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POLITIQUE MONETAIRE ET SALARIALE : ASPECTS THEORIQUES
ET PRATIQUES |

par Sidney WEINTRAUB,

Professeur & U'Université de Pennsylvanie.

Les développements théoriques des derniéres
années traitant des principales forces agissant sur
les niveaux des prix soultvent de graves problémes
pour la politique gouvernementale et la gestion de
la chose publique. La majeure partie de la contro-
verse actuelle aurait é6¢ ignorée et, dans une large
mesure, n’aurait pas été appréciée & sa juste valeur
par une génération antérieure d’économistes, de
dirigeants de banques centrales et de fonctionnaires
chargés de responsabilités dans ce domaine. En
effet, autrefois, dans tout jugement porté sur l'infla-
tion et la hausse des prix, on présupposait soit qu’il
y avait & l'origine une perturbation des éléments
monétaires, soit, si les causes étaient attribuées ail-
leurs, que le reméde se trouvait dans un contrble
sévére de ’offre de monnaie.

Au stade actuel du débat théorique, cette proposi-
tion qui fut pendant longtemps considérée comme
un principe incontestable de la gestion monétaire, a
été mise en doute. Si les critiques ont raison lors-
qu’ils affirment que les origines et le contréle de
I'inflation doivent é&tre trouvés ailleurs, les nouvelles
doctrines ne manqueront pas d’avoir des consé-
quences profondes pour la politique bancaire et
économique en général.

Dans les pages qui suivront, les principaux
aspects caractéristiques des théories moderne et
ancienne seront développés. Les arguments en
faveur d’une politique gouvernementale basée sur
chaque théorie seront également esquissés. Inévi-
tablement, étant donné que ses idées et ses raison-
nements sont plus nouveaux on concentrera plus
d’attention sur la thése de la « poussée des salaires »
qui a acquis une importance croissante dans les
discussions les plus récentes de l'inflation. Si cette
maniére de voir devient 1l’opinion dominante en
matitre de contrdle de l’inflation, elle contraindra
forcément & donner une orientation nouvelle &
I’évolution constante de la politique monétaire; la
recherche du plein emploi, de la stabilité des prix
et de la croissance, réalisés dans une économie inter-
nationale composée de nations entretenant entre
elles d’étroites relations commerciales, acquerra, de
ce fait, une nouvelle dimension. ‘

En complément de ce théme principal, nous com-
menterons également certaines autres contributions
théoriques récentes & la doctrine monétaire, afin de
tenter d’en dégager la portée pratique. Certains rap-
prochements des deux théories concurrentes sur le

‘niveau des prix seront également recherchés, car il
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se peut que, dans le domaine de la politique moné-
taire et de la politique générale, la portée de la
nouvelle théorie et les modifications qu’elle entral-
nerait dans la pratique soient moins importantes
que celles imaginées par ceux qui fuient les idées
nouvelles. Il est également possible qu'une con-
naissance plus étendue des doctrines économiques
nouvelles contribue & accroitre 1’assurance et le suc-
cés de la politique monétaire.

Approche historique.

Lorsque ce sujet est abordé d’un point de vue
historique, il semble qu’on puisse dire, & coup sir,
que des offres excessives de monnaie furent toujours
considérées par la majorité des économistes, &
I’exception de quelques dissidents, comme la cause
de tous désordres de nature inflationniste. Dans la
littérature des anndes 1920, la cause principale des
hyperinflations d’aprés-guerre qui marquérent cette
époque, fut attribuée au libre exercice de 1’émission
de la monnaie de papier, tandis que la cause finale
de l'instabilité des prix avec laquelle les banques
centrales avaient été confrontées au cours de pério-
des antérieures était imputée & un afflux inhabituel
d’or dl & de nouvelles découvertes ou & une amélio-
ration des techniques miniéres. Les lecteurs de la lit-
térature de cette époque seraient gratifiés de graphi-
ques révélateurs détaillant tout ce qui a trait aux
émissions monétaires et aux accroissements de 1’or;
pour les économies dépendant davantage des ché-
ques, 'augmentation des dépdts bancaires jusqu’s
des niveaux excessifs serait également dépeinte ().
Par exemple, si on lit les écrits de Bresciani-Turroni
sur la grande inflation allemande, on est plongé dans
des statistiques d’émissions monétaires croissantes
et de hausses galopantes des prix, avec & peine un
mot sur la nature des variations concomitantes des
salaires nominaux qui se produisirent au milieu du
bouleversement catastrophique des prix (2). Pour
I’économiste moderne, étudiant le rapport entre les
niveaux de prix et le phénoméne des salaires — la
thése de la « poussée des salaires » —, cette négli-
gence paralt presque incompréhensible.

Lorsque 1’on abandonnait les approches les plus
pragmatiques dépeignant les émissions monétaires

(1) En raison de son rdle prédominant dans les discussions
de 1'époque, voyez G. Cassel, The Downfall of the Gold
Standard, Oxford., 1936, pp. 7-10. Bien qu'écrit plus tard, ce
passage refléte ses premiéres opinions.

On peut ajouter que 1'épisode de 1' « achat d'or » qui se
produisit aux Etats-Unis sous la présidence de Roosevelt en
1933, sous le patronnage des professeurs Warren et Pearson,
était basé sur la méme théorie, & savoir que la déflation
mondiale des prix provenait de l'insuffisance des offres de
monnaie. Voyez leur Gold and Prices, Wiley, 1935, pp. 94 et
suivantes.

(2) C. Bresciani-Turoni, The Economics of Inflation, Allen
& Unwin, 1937.

et les offres d’or, et les preuves statistiques abon-
dantes et banales données & l'appui de 1’exposé
théorique simple sur la cause de l'inflation, il n’en
restait pas moins que, quels que fussent la subtilité
de linterprétation et le caractére sophistiqué de
I’analyse, le raisonnement se ramenait toujours & la
méme origine, & savoir la théorie classique de la
monnaie. En dépit des quelques tentatives labo-
rieuses en vue de le masquer et le déguiser et en
vue de le réinterpréter sous prétexte d’originalité,
comme s’il ne présentait que peu de ressemblance
avec l'ancienne thése, le raisonnement final appa-
raissait inéluctablement comme étant celui de la
Théorie Quantitative de la Monnaie, élaboré conve-
nablement et exprimé succinctement depuis 1'épo-
que de David Hume (!). Une analyse dynamique
parfaite fut méme donnée antérieurement par
Richard Cantillon et fut accueillie comme fournis-
sant un apercu encore plus profond et différent,
quoique la plupart de ses implications fussent essen-
tiellement les mémes (2). David Ricardo, qui est
généralement considéré cornme étant 4 1’aise et dans
son élément dans les études monétaires, posséda la
méme certitude, & savoir que dans des systémes de
papier-monnaie, des offres abondantes de monnaie,
selon son expression, entraineraient une hausse des
prix (). -

Les développements ultérieurs gagnérent princi-
palement en clarté et en franchise et acquirent une
certaine profondeur et une certaine assurance.
Grace & la formulation de la célebre Equation des
Echanges que Irving Fischer donna & 1'ancienne
génération des économistes au début du siécle sui-
vant; ce fut ce grand homme qui fagonna les maté-
riaux déjd disponibles grice au travail d’'un nommé
Simon Newcomb, qui fut, entre autres, un
astronome excentrique et doué et dont les déerits
sont, & I’heure actuelle, rarement lus par ceux qui
étudient 1’économie politique (¢). Entre les mains
de Fisher, ’Equation des Echanges et la Théorie
Quantitative de la Monnaie qui en découle implicite-
ment, devinrent l’instrument indispensable d’une
analyse monétaire et des études sur le niveau des
prix. Il n’est pas exagéréd d’affirmer que la politique
monétaire en vint & &tre guidée par les principes de
la Théorie Quantitative et par la connaissance de
ses éléments; fréquemment, les banques centrales
semblérent utiliser ses concepts, si pas son expres-

(1) D. Hume, Of Money, 1752.

(2) R. Cantillon, Essai sur la nature du commerce,
1730-1734, réimpression par la Royal Economic Society, 1931.
Pour cette période antérieure, le chercheur intéressé peut con-
sulter D. Vickers, Studies in the Theory of Money, 1620-1776,
Chilton, 1959.

(3) D. Ricardo, On the Principles of Political Economy and
Tazation, chapitre XXVII, On Currency and Banks.

(4) 1. Fisher, The Purchasing Power of Money, Macmillan,
1911. Le livre lui-méme est dédié & la mémoire de Newcomb.
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sion algébrique, dans leurs discussions sur l'infla-
tion et son contréle. En effet, ce fut Fisher qui
éerivit, pour que d’autres le méditent, le répétent
et y apportent de 1égtres modifications, que

— =P
T
Dans cette formule trés élémentaire, M représente
la quantité de monnaie, V la fréquence de son utilisa-
tion au cours de la période considérée ou sa vitesse
moyenne de circulation et T le nombre de trans-
actions effectuées & 1’aide de MV. Le terme P est le
symbole représentant le niveau des prix, la variable
devant étre expliquée par les offres de monnaie.

De cette formule, on put facilement déduire que,
chaque fois que l'offre de monnaie augmentait,
« toutes choses étant égales par ailleurs » — comme
il était d'usage de le déclarer — le niveau des prix
devait hausser. Ceci est et fut la Théorie Quantita-
tive de la Monnaie dans sa forme primitive et origi-
nale. Chaque fois que I’on raisonnait en termes d’une
relation directe et proportionnelle entre des offres
de monnaie et les niveaux de prix, on émettait cette
Théorie Quantitative pure : les praticiens furent
ainsi des théoriciens, soumis & sa souveraineté,
lorsqu’ils prirent des mesures de politique économi-
que basées sur cette hypothése,

Des théoriciens plus sophistiqués apportérent des
modifications tendant & prouver que toute émission
de monnaie n’aurait pas nécessairement un effet sur
le niveau des prix, parce que, ainsi qu’ils purent
amplement le démontrer, en théorie aussi bien qu’en
pratique, la vitesse de circulation pouvait se modifier.
Normalement, on concéderait qu’il était invraisem-
blable que de pareilles variations atteignent une
ampleur telle qu’elles compensent 1'incidence sur le
niveau des prix. Si on put soutenir que, en période
de dépression, lorsque la confiance, ce phénoméne
des plus ésotériques et des plus ambigus, venait &
manquer, la grandeur ¥V pouvait se contracter et
neutraliser ainsi au moins des accroissements limités
de M, on reconnut cependant que, si les émissions
monétaires se maintenaient 4 un niveau plus élevé,
la conséquence inévitable serait une hausse des
niveaux de prix. Par conséquent, en dépit des con-
sidérations théoriques souvent vagues et compli-
quées, l'inéluctable conclusion subsistait, & savoir
que, pour maintenir le niveau des prix, il fallait gar-
der une ferme emprise sur le volume de la monnaie.

L’expérience du chomage dans les années 1930,
alliée & D’agitation intellectuelle occasionnée par la
propagation des idées de Lord Keynes, constitua
la vague finale qui ébranle la répétition confiante
des doctrines. monétaires conventionnelles ().

(1) J.M. Keynes, The General Theory of Employment,
Interest and Money, Macmillan, 1936.

Lorsque l’existence d’offres abondantes de main-
d’eeuvre et de capacités de production inutilisées
pénétra dans la conscience générale, la majorité de
’opinion comprit que le volume de la production pou-
vait subir des changements importants et méme frap-
pants & la suite d’une expansion de 'offre de mon-
naie. Par conséquent, il ne fut plus tellement cer-
tain que les prix hausseraient inexorablement si les
offres de monnaies augmentaient; il fut concevable
que la production put croitre rapidement. La décou-
verte de ces variations proportionnelles de la produc-
tion transforma la Théorie Quantitative en une thése
de portée plus restreinte qu’auparavant : 1’applica-
tion de cette proposition fut limitée & des niveaux
de production ou d’emploi stationnaires ou & des
conditions proches du plein emploi. Le « toutes
autres choses étant égales par ailleurs » cessa d’étre
une réserve prudente pour devenir un élément indis-
pensable de la réalité opérationnelle. De plus vieux
économistes, accoutumés & une situation de plein
emploi et mentalement emprisonnés dans le cadre
étroit de la Loi de Say d’aprés laquelle le chémage
pouvait étre transitoire, mais ne pouvait durer,
s’insurgérent contre les réserves faites pour le
chémage : ceci leur apparut comme une concession
dangereuse & des événements temporaires et des
phénoménes éphéméres. La révolution keynésienne
fut considérée comme une déviation malencontreuse
de théoricien.

Plus récemment, comme pour justifier leurs lugu-
bres prophéties, lorsque les économies de plein
emploi se généralistrent dans la période d’aprés-
guerre, il y a eu un net retour vers les doctrines
quantitatives, antérieures et plus simplistes, & la
fois dans les discussions théoriques et dans le
domaine des discussions de politique générale. Il a
semblé élémentaire & des économistes nourris du
truisme remis en vogue MV = PT, que le processus
de hausse du niveau des prix soit attribué unique-

‘ment & la faillite de la discipline monétaire. Seul ce

facteur, & leur avis, pouvait expliquer la hausse
chronique et persistante des niveaux de prix, soib
sous la forme galopante que connurent certaines des
plus petites économies, soit du type « rampant » qui
entrava le développement et vicia 1'amélioration
indiscutable du niveau de vie observée dans les
principaux pays du monde occidental. Ils ont con-
8idéré la mutilation des instruments de la politique
monétaire et la subordination du contréle monétaire
aux impératifs politiques, comme étant le facteur
fondamental de 1’explosion du niveau des prix.

L’application d’une politique.

L’application d’une politique fut considérée
comme allant de soi et comme une vérité révélée par



— 148 —

ces économistes formés dans le dogme de la Théorie
Quantitative; leur conclusion d’une vaste portée,
nous l’avons vu, fut édifiée & partir de la base origi-
nale ot intellectuellement solide de l'équation &
quatre termes. Cette construction ordonnée procura
aux initiés la pensée réconfortante et la conviction
ferme que, en période d’inflation, la monnaie était
& origine de tous les maux observés. Sur la base de
cette idée et de cette vision des choses, des mesures
de politiqgue de large portée affectant la vie et
P’activité des nations ont souvent été prises. Chaque
fois que des banques centrales ont été créées dans
un passé récent, on considéra comme allant de soi
qu’elles exerceraient leur pouvoir et leur influence
4 combattre l'inflation et la déflation du niveau des
prix. Elles ont pris leur mission au sérieux et elles
ont employé les seules armes qui leur avaient été
attribuées, & savoir le pouvoir de modifier les offres
de monnaie. Lorsqu’elles étaient interrogées sur
I'échelonnement dans le temps et 1’a-propos des
restrictions monétaires qu’elles imposaient, leur rai-
sonnement tendait toujours & montrer que ces res-
trictions étaient essentielles en vue de minimiser les
pressions inflationnistes. Ainsi, e¢’était toujours la
Théorie Quantitative qui déterminait la décision en
dernier ressort, bien que sa forme ait été renouvelée
par les services d’études qui avaient consacré énor-
mément de temps & déchiffrer les mystéres de la
vitesse de circulation de la monnaie et du niveau
de production et d’emploi. Cependant, elle n’en
restait pas moins le méme modéle fondamental qui
s’était fait valoir dans la littérature classique sous
des modalités moins complexes et sans la méme
conscience de la fragilité de 1'équilibre économique.

Qu’en est-il du mécanisme des variations de prix
et de I'inflation dans cette théorie ? Ceci devient un
probléme intéressant lorsqu’on soumet la théorie
avec son attrait inhérent au feu de la critique.

Bien qu’elle soit édulcorde, la Théorie Quantita-
tive continue & démontrer que le cceur du probléme
du niveau des prix est celui d’une trop grande masse
monétaire pourchassant trop peu de biens. Cette
vérité d’ordre général, aussi banale soit-elle, acquit
le statut d’une nouvelle religion peu de temps aprés
la guerre, lorsqu’elle se trouva dans la bouche et sous
la plume de tous ceux qui parlérent et écrivirent sur
le phénoméne du niveau des prix. En effet, aux yeux
des théoriciens de la doctrine quantitative, avec la
vision qu’ils ont du probléme de 1’économie, les con-
sommatbeurs, les entreprises et le gouvernement arri-
vent sur le marché pour acheter des biens avec de la
monnaie. Lorsque leurs achats projetés croissent &
un rythme plus rapide que celui auquel l'offre de
biens peut augmenter, les prix doivent hausser. Dans
certains cas, la quantité de biens est décrite comme
étant d’un montant relativement constant, de sorte

que les acheteurs qui disposent d’un plus grand pou-
voir d’achat, provoquent nécessairement une hausse
des prix. Lorsque certaines ressources sont inutili-
sées et qu’il existe donc un excédent de capacité de
production dans 1’économie, le raisonnement tend &
prouver que, bien que la production puisse croitre, la
structure de 1'afflux supplémentaire de biens prove-
nant des usines ne s’adapte pas & celle souhaitée
pour l'accroissement des dépenses; donc, les prix
hausseront, mais & un rythme modéré. Une fois le
plein emploi atteint, ferait-on remarquer, méme cette
force freinant les mouvements de prix fera défaut.

La théorie est done orientée vers la demande. Elle
congoit le niveau des prix comme sensible aux forces
de la demande avec, tout au plus, un léger décalage
dans le temps. Etant donné que les membres de
cette école considérent le mécanisme de la formation
des prix sous l’aspect d’un marché excessivement
sensible aux dimensions nouvelles de la demande,
il s’ensuit inévitablement que, pour eux, la seule
maniére de contrdler le niveau des prix est de sou-
mettre les sommes d’argent susceptibles d’étre
dépensées par les individus & une discipline sévére.
Pour prévenir une épidémie inflationniste lorsque un
accroissement de la demande est prévu, il incombe
aux sutorités monétaires, soutenues par les cercles
politiques responsables, de contenir vigoureusement
le pouvoir d’achat. La clef d’un contréle efficace de
I'inflation réside donc dans une politique monétaire
déterminée tendant & stabiliser les moyens moné-
taires de maniére & éliminer tout désordre inflation-
niste.

* La théorie est en harmonie avec 1’opinion que le
niveau des prix ne dépend pas entiérement de la
politique monétaire : il serait admis par la plupart
de ceux qui prennent le probléme du niveau des
prix par 1’angle monétaire, que la vitesse de circu-
lation peut se modifier et compliquer la téche de la
politique monétaire : 1’éventualité de certains « flot-
tements » du niveau des prix serait considérée
comme concevable et méme probable. Mais presque
d’un méme trait, la plupart des théoriciens procla-
meraient que les écarts possibles sont vraisembla-
blement mineurs. Ils seraient amenés & prouver que,
bien que la vitesse de circulation soit susceptible
de varier, les changements ne seront ni trop rapides,
ni décisifs. En effet, dans le cas contraire, ils
seraient forcds d’abandonner la citadelle de leur
confiance dans la politique monétaire et leur foi dans
les instruments de la politique monétaire en tant que
moyens efficaces de contrdler I'inflation vacillerait.
Une fois admis que la vitesse de circulation de la
monnaie est susceptible de variations rapides et
imprévisibles, la politique monétaire deviendrait
inutile en tant qu’instrument stratégique de la poli-
tique économique et de la stabilisation. En effet,
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si la vitesse de circulation de la monnaie fluctuait
d'une maniére erratique, les mesures monétaires
deviendraient un instrument incommode avec lequel
il serait aussi malaisé d’obtenir un résultat qu’'en
obligeant un homme & attacher le lacet de ses sou-
liers avec une main liée derritre le dos — peut-étre
cela pourra-t-il se faire, mais jamais d’une maniére
efficace. Lorsque 'on défend sérieusement la thése
 des variations de la vitesse de circulation, les éco-
nomistes sont amenés 4 reconnaitre la puérilité de
la politique monétaire.

De nombreux travaux de recherche récents ont
tenté de prouver soit que la vitesse de circulation
de la monnaie varie peu, soit qu’elle fluctue d’une
maniére systématique et prévisible, de telle sorte
que les principes de base de la Théorie Quantitative
soient intégralement sauvegardés en dépit de la limi-
tation de leur portée (). Un chercheur a été jusqu’s
suggérer que les variations observées de la vitesse
de circulation simplifient la tache de la politique
monétaire : la thése est que la vitesse de circulation
s’accélére pendant la reprise et diminue pendant
la récession (2). Par conséquent, la vitesse de cir-
culation agit dans la bonne direction, autorisant un
moindre accroissement de 1l'offre de monnaie ou
justifiant une plus grande prudence en périodes
d’expansion, et facilitant une politique plus hardie
au début de la récession. Si cette conclusion était
irréfutable, elle renforcerait les politiques typiques
des banques centrales dans les périodes de crois-
sance, parce qu’elle justifie une vigilance constante
alliée & une prudence continuelle & I'égard des aug-
mentations de crédits dans des économies qui pro-
gressent réguliérement.

Ce raisonnement ne contient aucun élément qui

soit nécessairement incompatible avec la thése sui- -

vant laquelle la politique monétaire conjurera moins
facilement une déflation qu’une inflation du niveau
des prix. Cela signifie qu’en période de récession,
des accroissements dans 1’offre de monnaie peuvent
étre incapables de promouvoir le redressement de la
structure des prix. Ceci revient & prouver qu’il y a
une asymétrie dans la théorie, que les mesures
monétaires réussissent mieux & resserrer 1'économie
et & freiner une vague inflationniste des prix qu’a
combattre une vague déflationniste : ceci est fré-
gquemment résumé par ’aphorisme que « vous pou-
vez conduire un cheval & 1'eau, mais vous ne pouvez
pas le forcer & boire ». Des railleurs peuvent mettre
en doute la teneur de cette phrase 3 notre époque
ol la race chevaline est en voie de disparition | Mais
4 part cela, cette asymétrie comporte un ralentis-

(1) Studies in the Quantity Theory of Money, éditées  par
Milton Friedman, Chicago, 1956. . :

(2) L.. Ritter, « Income Velocity. and Anti-Inflationary
Monetary Policy », American Economic Review, mars 1959.

sement immanent et imprévisible de la vitesse de
circulation dans les périodes de dépression, atbri-
buable, d’aprés les défenseurs de cette thése, & un
ébranlement de la psychologie des affaires et de
cet élément nébuleux qu’est la « confiance ».

Ainsi, tandis que certains des raisonnements
découlant de la Théorie Quantitative peuvent &tre
asymétriques dans la reprise et dans la récession et
tandis que certains de ses partisans insistent plus
que d’autres sur le caractére aberrant des phéno-
ménes de vitesse de circulation, tous partagent la foi
commune que le moyen de contrdler le niveau des
prix est une perpétuelle vigilance en matiére de
politique monétaire. Pour eux, la monnaie est le
personnage principal sur la scéne; bien que les
variations de la production et les fluctuations de la
vitesse de circulation fassent leur apparition, elles
restent, le plus souvent, des personnages secondaires.
Tout comme un auteur dramatique doit se concen-
trer sur les éléments essentiels pendant le court laps
de temps dont il dispose pour retenir 1’attention du
public, les théoriciens de la doctrine monétaire
poussent la monnaie & 1’avant et au centre de la
scéne pour un soliloque ininterrompu. Quelle que
soit la fagon dont la théorie est présentée, sa struc-
ture fondamentale reste celle qui lui fut donnée par
les précurseurs classiques qui triomphérent dans la
plupart des discussions publiques jusqu’aux temps
modernes, un triomphe dd incontestablement au
cadre économique et institutionnel trés particulier
dans lequel leurs théories jouérent. La théorie est
particuliérement plausible dans les économies qui
réussissent & maintenir le plein emploi et dans les-
quelles les salaires nominaux montrent une certaine
flexibilité & la baisse au lieu de tendre toujours &
hausser.

L’effet d’encaisse réelle.

Récemment, dans les cercles scientifiques, on s’est
quelque peu préoccupé de ce qui a été appelé
I' « effet d’encaisse réelle ». Bien que l'idée fit
antérieure 4 son ceuvre, l'attention a été fixée sur
cet effet par les écrits du Professeur Patinkin ().
Malgré son attrait pour ceux qui s’attachent & étu-
dier les points obscurs de 1’économie, il ne contient
que trés peu d’éléments qui soient de nature & affec-
ter les principes de base de la Théorie Quantitative
mitigée, telle qu’elle a été esquissée dans les para-
graphes précédents. Nous développerons 1'idée uni-
quement-dans le but d’étre complets; nous verrons
que son essence entraine une reconnaissance impli-
cite des variations de la vitesse de circulation de
la'monnaie : en fait, elle exposé pourquoi la vitesse

(1) D.- Patinkin, Money, Interest and Prices, Row &
Peterson, 1956,
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de circulation doit changer au milieu de bouleverse-
ments des prix.

En résums, la théorie est que les individus (et les
personnes morales) détiennent & tout moment un
montant déterminé de monnaie en vue de disposer,
au niveau de prix courant, d’'un pouvoir d’achat réel
déterminé. Ainsi, en détenant une encaisse de 1 dol-
lar, lorsque le prix du pair. est de 20 cents, on a un
pouvoir d’achat égal & cing miches de pain. Evidem-
ment, un meilleur exemple engloberait toutes les
marchandises et les indices du pouvoir d’achat en
termes de paniers de biens.

A partir de cela, Patinkin, prouve que, lorsque le
niveau des prix hausse et que le pouvoir d’achat de
la monnaie diminue, les individus essayeront d’adap-
ter leurs avoirs monétaires aux niveaux plus élevés
des prix en vue de maintenir leurs encaisses réelles
primitives (!). Inversement, dans les périodes de
baisse des prix, les individus estiment que leurs
encaisses réelles deviennent excessives et atteignens
une valeur supérieure & la normale, de sorte qu’ils
sont en mesure de dépenser une partie de leurs
avoirs, augmentant ainsi le flux des dépenses et
tendant & neutraliser la diminution de la production.

De cette maniére, 1’ « effet d’encaisse réelle » joue
le réle de stabilisateur des prix, tendant 4 réduire
(un peu) les achats dans les mouvements de hausse
des prix et tendant & accélérer les dépenses dans les
mouvements de baisse des prix,

On peut exprimer des doutes sur l’importance
pratique de 1’ « effet d’encaisse réelle » tout en accep-
tant sa validité et sa plausibilitd pour des change-
ments trés substantiels dans le niveau des prix. Le
grave probléme concerne sa signification dans les cas
de hausses progressives qui ont marqué les temps
modernes dans les dconomies avancées. A ce sujet,
on peut étre sceptique, du moins en ce qui concerne
la courte période et pour des mouvements de prix de
2 3% 8 pe. l'an.

Quel que soit le jugement final en cette matiére, il
apparait que I’ « effet d’encaisse réelle » ne contri-
bue pas & renverser le cadre étroit de la Théorie
Quantitative, mais qu’il introduit simplement un
nouvel aspect ou qu’il raffine un aspect existant, &
savoir que la vitesse de circulation doit varier. En
effet, si le public essaie de rétablir ses avoirs réels
lorsque les prix ont haussé, cela constitue un facteur
qui tend & réduire la vitesse de circulation en dimi-
nuant les encaisses « actives »; g’il dépense une
partie de ses avoirs lorsque les prix baissent, cela
constitue un facteur augmentant la vitesse de cir-
culation. D’une maniére surprenante, le raisonne-
ment le plus courant a suggéré que les phénomeénes

(1) Lorsqu'on suppose que les attitudes envers la détention
de la valeur réelle des actifs monétaires ne varient pas.

inverses tendent & se produire, et la plupart des
études empiriques soutiennent ce point de vue qui
est superficiellement en désaccord avec 1’ « effet
d’encaisse réelle ». Peut-étre la contradiction n’est-
elle qu'apparente, car la thése de Patinkin se défend
dans une situation qui, sous d’autres rapports, est
stationnaire, oli les idées en matiére de détention de
monnaie ou le désir d’ « encaisses réelles » ne subis-
sent pas de changements. Il est difficile de déter-
miner dans quelle mesure une explication théorique
de ce qui devrait se produire est utile lorsque les faits
indiquent que les phénomeénes qu’elle prévoit ne se
produisent pas.

Il faut également noter ceci. Un doublement du
revenu monétaire causé par un doublement du
niveau des prix est présumé requérir un doublement
de l'offre de monnaie — conclusion de la Théorie
Quantitative. En effet, si les encaisses « actives » et
« passives » pouvaient étre distinguées, le public
désirerait conserver la méme proportion qu’aupa-
ravant entre ces deux encaisses. Mais un doublement
du revenu monétaire & des prix constants requerrait
uniquement une augmentation des encaisses
« actives », de sorte que l’offre de monnaie ne
devrait pas se développer dans la méme mesure pour
préserver les phénomenes réels. Donc, les offres de
monnaie devraient &tre réglées & la lumidre des
phénomeénes de production, aussi bien que de ceux
du niveau des prix. Nédanmoins, rien dans ce raffine-
ment théorique supplémentaire n’apparait qui soit
de nature 3 réfuter la relation entre les offres de
monnaie et les niveaux des prix; rien en lui ne
suggére que l'importance des encaisses monétaires
ne constitue pas la clef du contrdle du niveau des
prix.

Un jugement final sur cette partie de la théorie
ne doit pas étre rendu ici; le plus favorable qu’on
en puisse dire, ¢’est que I'dlément qu’elle fait res-
sortir constitue une partie intégrante d’une explica-
tion compléte des variations de la vitesse de circula-
tion de la monnaie et fournit, de ce fait, un nouvel
approfondissement et une subtilité supplémentaire
dans le raffinement progressif de la Théorie Quanti-
tative de la Monnaie. Mais lui aussi modifierait une
partie de l’ombre, sans affecter beaucoup la sub-
stance — du moins du point de vue de la politique.
En effet, 1’ « effet d’encaisse réelle » s’attache lui
aussi & des phénoménes de demande et se situe ainsi
dans 1’ensemble des idées qui centrent la détermina.-
tion du niveau des prix sur la demande.

L’approche par la demande d'un stock.

Puisque nous nous sommes risqué & faire quel-
ques remarques sur les discussions obscures au sujet
de 1’ « effet d’encaisse réelle », tout en mettant en
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doute son importance pour les inflations récentes
dans les économies occidentales, il peut également
gtre utile de critiquer la theése selon laquelle la
demande de monnaie est directement liée au con-
cept d’un stock; d’une certaine maniére, elle est
apparentde & la théorie de I’ « effet d’encaisse
réelle », quoique sa principale conclusion soit appa-
remment en contradiction avec cette dernidre ().

L’idée centrale est ici que la demande de monnaie,
étant une demande d’actifs, est détenue comme un
stock en vue des paiements et des achats. Jusqu'a ce
point, elle est acceptable : 1’analogie avec un stock
est exacte et appropriée. Mais ensuite, cette concep-
tion applique la théorie des stocks pour démontrer
que, lorsque la valeur des transactions croit, la
demande de monnaie n’augmentera pas dans les
mémes proportions — le stock de monnaie n’augmen-
tera pas au méme rythme que les décaissements de
monnaie.

Or, ceci est une conclusion intéressante. La valeur
des transactions peut augmenter, en premier lieu,
par suite d’un accroissement du volume des ventes
& des prix constants (2). Dans ce cas, la théorie des
stocks coincide avec 1’ « effet d’encaisse réelle », car,
étant donné que 1’encaisse réelle reste inchangée, il
se peut que le montant requis de monnaie ne doive
pas hausser proportionnellement aux transactions.
Tout ceci est une circonlocution pour dire que la
vitesse de circulation de la monnaie augmentera
lorsqu'une communauté déterminée d’individus
effectue davantage de transactions & un niveau de
prix & peu prés constant.

Mais la valeur des transactions peut augmenter
non seulement par suite d’une augmentation du
nombre de transactions & prix constants, mais aussi
simplement par suite d’une élévation du niveau des
prix. Dans ce dernier cas, selon la théorie des stocks,
la détention de monnaie ne doit pas augmenter pro-
portionnellement & la valeur des transactions; de
nouveau, ceci laisse présager une accélération de la
vitesse de circulation de la monnaie. Par conséquent,
T'une des théories soutient que la vitesse de cireula-
tion de la monnaie augmenterait dans les périodes
de pure inflation des prix, tandis que ’autre théorie
prétend que la vitesse de circulation de la monnaie
resterait constante ou montrerait certains signes de
ralentissement.

La réconciliation des différentes théories n’ayant
pas encore fait l'objet d’un examen approfondi, il
est vraisemblable que I’homme de la rue conclura
que tout ceci est tellement compliqué — et n’a peut-

(1) W. Baumol, « The Transaction Demand for Cash :
An Inventory Theoretic Approach », Quarterly Journal of Eco-
nomics, novembre 1952.

(2) ou revenu réel.

&tre que peu ou pas d’importance, Ce dernier juge-
ment peut &tre une bonne estimation de la portée
pratique de ces idées. Tant que leurs implications
politiques ne seront pas élucidées, il est invraisem-
blable qu’elles supplantent les explications moins
ésotériques de la liaison entre la monnaie et les
niveaux des prix. Ni I'une ni 'autre de ces contri-
butions séduisantes n’a été utilisée pour démolir la
théorie de I’origine monétaire de l'inflation du niveau
des prix, du moins entre les mains de leurs promo-
teurs; ces idées n’ont jamais été utilisées contre
I'emploi du levier monétaire pour promouvoir une
plus grande stabilité des prix ().

La thése de la « poussée des salaires ».

Le plus important parmi les divers changements
qui se sont produits dans la compréhension de 1’éco-
nomie et dans la politique générale au cours des
années 1950 a probablement été la reconnaissance
largement répandue de l'influence des niveaux de
salaires sur les niveaux de prix. Il semble méme
que la politique a évolué plus rapidement que la
théorie durant cette décennie : au niveau politique,
une conscience aigué du rble des mouvements
de salaires dans linflation se manifesta avant
méme que la théorie du processus fut clairement
définie. Actuellement, la théorie a été poussée jus-
qu'a ce qu’elle menace d'effondrement 1’entidre
superstructure — et infrastructure — sur laquelle
la Théorie Quantitative fut érigée. Si les idées
nouvelles sont valables, elles doivent contraindre &
une reconsidération du rdle de la monnaie et de la
politique monétaire. La partie constructive de cet
article traitera de cette conception.

En résumé, la thése de la « poussée des salaires »
est une approche orientée vers les cotits. Par ailleurs,
son principe de base est que lorsque des hausses
générales de salaires nominaux se produisent, soit
proportionnellement dans toutes les industries, soit
presque proportionnellement, d’'une fagon
extensive, les hommes d’affaires doivent étre pous-
sés & rechercher des prix plus élevés. Il ne devrait
pas y avoir de sérieuses controverses sur ce point
de vue, parce que, depuis le tout début de la science
économique, il a été enseigné que, si les colits haus-
sent, les prix particuliers hausseront également.
Dans les analyses qui, depuis 1l’époque d’Alfred
Marshall, recourent aux diagrammes et & la géomsé-
trie, jusqu’aux interprétes modernes de la théorie
économique, toutes les écoles de pensée démontrent

mais

(1) Patinkin, par exemple, déclare tout au début (p. 8) que
« les propositions de la théorie quantitative de la monnaie sont
valables dans des conditions bien moins restrictives que celles
qui sont généralement considérées comme indispensables par
ses défenseurs et, a fortiori, par ses détracteurs »,
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abondamment aux étudiants que si les courbes de
cotts des firmes individuelles et les courbes d’offre
d’industries glissent vers la gauche, par suite de
niveaux de salaires plus élevés, les prix tendront
nécessairement 3 hausser.

Le diagnostic est conventionnel et au-deld de
toute contestation professionnelle sérieuse. Le seul
élément nouveau est que cette théorie qui s’appli-
quait uniquement aux firmes et aux industries a
été transposée & 1’économie entiére. Mais ceci pour-
rait difficilement étre une raison de la rejeter
certainement, si toutes les firmes sont harcelées par
le méme phénomeéne de salaires nominaux croissants,
toutes les industries seront forcées de majorer les
prix ou de diminuer la production - ou d’effectuer
les deux. La signification de cette derniére dispo-
sition, ayant trait & la réduction de la production,
apparaitra immédiatement.

Ceci est la théorie de la « poussée des salaires »
considérée du point de vue des colits, et ainsi pré-
sentée, elle apparait inébranlable. Si on la consi-
dérait du point de vue de la demande, ses partisans
démontreraient qu’'un ensemble de facteurs tend &
produire une hausse des prix. En effet, étant donné
que les salariés achétent pratiquement 90 pour cent
des biens de consommation de 1'économie, lorsque
les revenus salariaux s’accroissent, 1'augmentation
des rémunérations implique une élévation des cour-
bes de demande pour les biens acquis par les tra-
vailleurs, de sorte que, du c6té de la demande, aussi
bien que de l'offre, les forces tendant & provoquer
une hausse des prix entrent en jeu (!). Par exemple,
un accroissement du salaire des travailleurs de 1’in-
dustrie automobile tend directement & hausser le
colt de production des automobiles, mais en méme
temps accroit les demandes adressées aux magasins
de vente au détail pour les biens achetés habituel-
lement par les travailleurs de 1’industrie automobile :
les denrées alimentaires, les vétements, les appareils
ménagers, les accessoires pour automobiles, ete.
Mais étant donné que les travailleurs de 1'industrie
des appareils ménagers, le personnel de vente et,
d’une fagon générale, le personnel de l'industrie des
biens de consommation recoivent des salaires plus
élevés, la demande de voitures automobiles se déve-
loppe également. Et ainsi, le cercle s’élargit; lorsque
les salaires haussent, les colits haussent immédia-
tement. Lorsque les rémunérations des salariés dans
chaque industrie augmentent, la demande pour les
produits des autres industries s’accroit; par consé-
quent, lorsque l'accroissement des salaires devient
presque universel, non seulement les colits montent,
mais la demande se développe.

(1) Voir, par exemple, mon essai sur « Wages and Consump-
tion Outlay », dans Some Aspects of Wage Theory and Policy,
Chilton 1963, chapitre I. :

Bien que le premier exposé ait mis 1’accent sur
le point de vue des colts, !’explication de la hausse
des prix, en réalité, a deux faces : les forces de la
demande sont affectées par 1’expansion des revenus,
tout comme la hausse directe des colts.

Accroissement des prix & l'importation.

En vue d’échapper aux conclusions de la thése
de la « poussée des salaires », certains professent
que, dans certaines nations plus petites dépendantes
du commerce international, ce n’est pas la poussée
des salaires qui cause l'inflation, mais que c’est
plutdét la hausse des prix & 'importation qui désé-
quilibre l'indice du colt de la vie et suscite, alors,
des revendications salariales & l'intérieur du pays.
Done, en recherchant les causes « ultimes » de
I'inflation — un insaisissable feu follet impossible
4 attraper — ces théoriciens raillent la thése de la
« poussée des salaires ».

Est-il possible que ces auteurs n’aient pas appro-
fondi suffisamment leur analyse ? Ou qu'ils se soient
rendus coupables de confusions en condamnant une
théorie qui est aussi proche de celle qu’ils pronent ?
En effet, imputer l'instabilité du niveau des prix
intérieurs aux prix & I'importation revient & attribuer
I'inflation 4 la hausse des colits d’importation et &
la hausse des prix des biens finals intérieurs dans la
fabrication desquels interviennent des importations.
Mais méme cela est une théorie de 'inflation par la
hausse des coits, celle de I'inflation par la hausse
des coits d’importation. Et si 1’enchainement est
poursuivi, dans presque chaque cas, les prix & l'im-
portation sont plus élevés parce que, dans les nations
exportatrices, les cotits salariaux ont augmentd : ceci

est donc un cas dans lequel l'inflation des salaires

dans des pays exportateurs est susceptible d'avoir
des répercussions internationales en affectant les
prix & l’exportation et les indices du colt de la vie
dans des pays importateurs. Par conséquent, 1’affir-
mation que l'inflation a « débuté » ailleurs, en
dehors du pays, n’est qu’une critique superficielle
de la thése de la « poussée des salaires ». Dans la
meilleure des hypothéses, cette « analyse », si c’est
ce qu’elle a la prétention d’étre, peut recommander
des politiques économiques quelque peu différentes
pour les pays économiquement plus petits, mais
dépendants du commerce international, que pour les

nations géantes moins vulnérables aux remous inter-

nationaux. Mais ce point de vue touche & peine &
Vessence de la théorie de la « poussée des salaires ».

Incidence sur le niveau des prix ou sur l'emploi.

-Si ’on revient & la thése principale de la « pous-
sée des salaires », il est évident qu’elle s’appuie sur
le raisonnement selon lequel une hausse des salaires
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nominaux exerce sa principale influence, par le
truchement des forces de la demande et de l'offre,
sur le niveau des prix. Un point subsidiaire concerne
la question de savoir si une hausse des salaires, par
exemple, n’améne pas également une expansion de
la demande et de ’emploi.

A ce moment, il n’est pas nécessaire de chercher
4 résoudre le probléme, soit par un raisonnement
théorique compliqué et abstrait, soit par un exposé
empirique également compliqué et nécessairement
incomplet qui fait appel & quelques statistiques
favorables dans une matiére tellement difficile
qu’elle ne peut jamais vraiment étre résolue de cette
maniére.

Qu’il suffise de dire que ’on peut prouver que
I'incidence de l’accroissement des salaires peut
s’exercer dans 1’'un ou 'autre sens en ce qui con-
cerne l’emploi et la production : tout dépend des
attentes engendrées par l’accroissement des salaires
et d’une foule de forces contradictoires, poussant
dans ’'une ou l’autre direction, Depuis 1’époque de
Keynes, les économistes font profession d’agnosti-
cisme quant aux répercussions d’un accroissement
de salaires sur le niveau de !’emploi. Dans
I’ensemble, ses conclusions furent que les effets
d’une élévation de salaire sur 1’emploi étaient tout
au plus nominaux; néanmoins, l'incidence sur le
niveau des prix était certaine : les prix devaient
hausser aprés une augmentation des salaires. Pour le
moment, étant donné que ceci semble la conclusion
la plus raisonnable de toutes, nous accepterons ce
point de vue, parce que nous sommes intéressés par
la théorie de l'inflation et non par la théorie de
l’emploi. Mais quelques remarques qui se rappor-
tent trés directement & cet aspect seront dévelop-
pées ci-dessous (!). Il sera préférable de les laisser
de cOté jusqu’d ce que nous ayons terminé au moins
une présentation schématique des principaux piliers
statistiques et logiques sur lesquels la thése de la
« poussée des salaires » a été érigée.

La formulation de la théorie de la « poussée des
salaires ».

De méme que les éléments entrant dans la
Théorie Quantitative de la Monnaie sont formulés
dans I’Equation des Echanges, ce truisme si élégant
qui s’est avéré étre un instrument vital et indispen-
sable de la théorie monétaire pendant des décennies,
il est possible de formuler la théorie de la « poussée
des salaires » par un truisme similaire; celui-ci joue
un role analogue & celui de I’Equation des Echanges
et rivalise avec elle, cherchant & la supplanter

(1) Pour mon opinion & ce sujet, voir mon Approach to the
Theory of Income Distribution, Chilton, 1958, chapitre 5.

comme une théorie plus perfectionnée en remplace
une autre plus imparfaite ().

En résumé, nous pouvons écrire
k
p=
A

Dans cette équation, P représente le niveau des prix
tout comme dans la premiére équation. La lettre w
représente le salaire nominal moyen, tandis que A4
représente la productivité moyenne par salarié ou la
valeur moyenne de la production industrielle (inter-
prétée au sens large de l'ensemble des activités

productrices de 1’économie). Ainsi % est égal au

coiit salarial par unité de production, parce que lors-
que nous divisons la rémunération individuelle par
la production moyenne, nous obtenons le colt sala-
rial unitaire. Le symbole k représente alors le coef-
ficient de majoration moyen par lequel il faut multi-
plier les colits salariaux unitaires pour obtenir les
prix industriels; c’est le niveau moyen auquel se
situent les prix dans 1’économie par rapport aux
colts salariaux unitaires.

A l'aide d’un tout petit peu de mathématique

ou

élémentaire, il est possible de prouver que —i—-

la réciproque du coefficient de majoration moyen, est
égal & la part des salaires dans le Revenu Privé
National Brut (2).

Tout ceci mérite une étude plus détaillée et un
supplément statistique.

L’interprétation de 1’Equation du Coefficient de
Majoration du Colit Salarial.

L’équation élaborée ci-dessus a été intitulée
I’Equation du Coefficient de Majoration du Coht
Salarial (C.M.C.S.). En résumsé, elle indique que le
niveau des prix change proportionnellement aux
variations des salaires nominaux, ou plus exactement
des colts salariaux unitaires, tant que le terme k
reste relativement constant. C’est-d-dire qu’elle
meéne directement & la théorie de la « poussée des
salaires » tant qu’on peut prouver que le coefficient
de majoration unitaire ou la part des salaires — sa
réciproque — est constant. Le fait remarquable est

(1) Ceci fut expliqué d'une maniére plus détaillée dans ma
brochure A General Theory of the Price Level, Chilton 1959.
(2) En effet, 4, la production moyenne par salarié, est

égal & -%, @ représentant la production et N, le niveau de

I'emploi. Ainsi :

P = kw/d (1)
PQ = kwN (3)
1/k = wN/PQ (2)

Dans (3), le colit des salaires pour 1'ensemble de 1'économie
est wN, tandis que PQ représente la valeur totale de la produc-
tion ou du revenu. Done 1/k représente la part des salaires.
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que la part des salaires est restée relativement con-
stante & long terme et davantage encore & court
terme, ce qui, du point de vue de la politique géné-
rale, est encore plus important; d'une année & 1’autre
en effet, elle a fait preuve d’une rigidité frappante.
Des preuves concernant ceci seront données un peu
plus loin. Mais le principe vital est celui-ci : ce
truisme méne directement & la théorie du niveau
des prix, en raison de la faculté que nous avons
d’ignorer le r6le de k, la moyenne nationale des coef-
ficients de majoration unitaires. En effet, ainsi qu’il
sera démontré, ceux-ci restent stables non pas dans
des firmes et des industries particuliéres, mais, pour
des raisons multiples et inexplicables, dans
I'ensemble de 1'économie.

Dans ces conditions, 1’Equation C.M.C.S. donne
urie vue rapide et pénétrante des phénoménes de
niveaux de prix et permet certainement d’effectuer
des prévisions. En effet, si k est relativement stable,
il peut étre négligé dans l’énumération des princi-
paux facteurs déterminant le niveau des prix. De
méme, le terme A, qui représente la productivité
moyenne par salarié, est généralement considéré
comme étant ordinairement soumis & un taux moyen
d’accroissement annuel de quelque 2 4 3 pour cent,
qui refléte les améliorations de la technologie et la
hausse de la productivité de la main-d’ceuvre dans
I’économie moderne, En conséquence, pour prévoir
le niveau des prix, il suffit de prévoir les variations
des salaires nominaux.

Cet ensemble d’idées peut étre exprimé différem-
ment et plus hardiment pour la théorie de la stabili-
sation du niveau des prix : si on suppose que peu de
choses peuvent étre faites pour controler les coeffi-
cients de majoration ou la productivité moyenne, ou
que ce qui peut étre fait est imprévisible, le controle
du niveau des prixz implique le controle des salaires
ROMINGUT.

C’est sur cette base, qu’elle soit ou non formulée
expressément dans une équation telle que celle que
nous avons développée, que la plupart des mesures
d’intérét général et des déclarations exprimant la
nécessité de controler le niveau des salaires sont fon-
dées. En effet, le lien direct entre les salaires nomi-
naux et les niveaux de prix peut étre discernéd dans
le CM.C.S. Tant qu’il y .a des chances que les
phénomeénes de productivité poursuivent & 1’avenir
I’évolution suivie dans le passé, il faub nécessaire-
ment, si 'on veut maintenir le niveau des prix sous
controle et limiter & un mouvement horizontal son
évolution dans les représentations graphiques, tenir
les rénes aux variations de salaires.

On peut aussi remarquer, en passant, le pouvoir
prévisionnel de C.M.C.8. En effet de ses trois varia-
bles, I'une peut étre écartée — k —, ses effets étant
effectivement suspendus au moins dans une courte

période d’un an ou méme davantage. L’autre terme,
A, est considéré comme suivant une évolution his-
torique qui, en moyenne, ne subit pas de fortes dévia-
tions. Done, pour prévoir le niveau des prix, il suffit
de prévoir w; en conséquence, le contrdle du niveau
des prix implique une certaine politique, une cer-
taine influence sur les variations annuelles moyennes
des salaires nominaux.

La stabilité de k.

La stabilité de k&, ou la stabilité de la part des
salaires — sa réciproque — est une des meilleures
observations dont les économistes disposent ef la
plus importante loi, au sens véritable d’une unifor-
mité empirique, que notre science posséde. Pour
prouver la validité de la thése de la stabilité, on a
inséré le tableau I, dans lequel figurent les différen-
tes valeurs de k dans le secteur industriel aux Etats-
Unis et au Canada; les données couvrent les années
débutant en 1929 pour lesquelles de trés bonnes

Tableau I.

Coefficient de majoration moyen par lequel il faut
multiplier les cofits salariaux unitaires pour obtenir
les prix
Etats-Unis et Canada, 1929-1960

Source : John Hotson, « The Constancy of the Wage Share : the Canadian
Experience », Review of Economics and Statistics, février 1968, p. 92.
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Graphique 1.

Coefficient de majoration moyen, Etats-Unis'et' Canada, 1929-1960
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statistiques sont disponibles. Pour la facilité visuelle,
les mémes chiffres ont été reportés dans le graphi-
que 1. o

Comme on peut le voir & partir du tableau et du
graphique, les fluctuations. qui se sont produites sont
en fait trés mineures. Pour les Etats-Unis, on peut
remonter au moins jusqu’en 1900 avec apparemment
le méme résultat ('). Ainsi, en 1899, le chiffre de
la part des salaires s’élevait & environ 49 p.c. de la
valeur de la production industrielle, contre. environ
53 p.c. en 1959. Donc, en soixante ans, il y a eu
un changement d’environ 4 p.c. de la part de la
main-d’ceuvre, soit moins de 1 pour cent par décen-
nie, modification insignifiante en vérité, qui nous
donne bien le droit de parler de stabilité. Si on
observe 1’évolution année par année, en se basant
sur un indice, comme dans Ie_tableau II, 1a these
de la stabilité en courte période acquiert alors un
soutien supplémentaire.

Tl est & peine besoin de s’étendre davantage sur
cet aspect de la part des salaires dans l'ensemble
du revenu ou d’attirer. I’attention sur les détails

. (1) Par suite d’une étude du Professeur Arthur Grant. Voir
mon Wage Theory and Policy, chapitre 4.

1950 - 1855

évidents qui apparaissent & l’examen du tableau.
Pourquoi la part des salaires demeure constante
pendant de longs laps de temps est un sujet fasci-
nant tout en étant mystérieux; de bonnes expli-
cations de l’existence de ce phénoméne dans les
économies manquent. Néanmoins, c¢’est un fait, et
nous pouvons nous borner & utiliser cette ipforn’i'ation
dans les problémes ol sa connaissance facilite notre
analyse, comme dans notre étude des phéhofnénes
de niveaux de prix. De bonnes théories sur la part
des salaires, on 1’a observé, manquent; mais il est
possible d’expliquer pourquoi le coefficient de majo-
ration ne varie pas beaucoup d’une année &
l'autre ('). Néanmoins, pourquoi le coefficient de
majoration semble se cramponner & un chiffre un
peu inférieur & 2 aux Etats-Unis ou pourquoi la part
des salaires. dans le revenu total est restée aux
environs de 50 ‘p.c., constituent un mystére. Une
fois qu’ils se sont fixés & ces niveaux, il 'y -a des
chances qu’ils y restent.

Un dernier éclaircissement sur ces données doit
étre fourni, de peur qu’elles ne soient mal utilisées ou

(1) Pour mon .exposé théorique,

voir Wage Theo‘ry( and
Policy, chapitre 3. :
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mal interprétées par des personnes imprudentes. La
stabilité du coefficient de majoration et de la part
des salaires dénotée par nos tableaux, se rapporte &
la part des salaircs dans le produit commercial brut
ou dans le montant total des ventes commerciales
de la production finale, soit sous forme de biens
de consommation, soit sous forme de biens d’inves-
tissement.Elle ne se rapporte pas & la part de la
main-d'ceuvre au sein du revenu national, qui, d’une
part, fait abstraction de tous les amortissements

Tablean IIL.

Variations annuelles du coefticient
de majoration moyen
Etats-Unis et Canada, 1929-1960

Source : Tableau I.
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(que 'homme d’affaires a avantage & surestimer de
maniére 4 diminuer sa charge fiscale) et qui, d’autre
part, comprend les services gouvernementaux orga-
nisés non dans un but lucratif, mais d’aprés les
besoins publics et évalués uniquement aux cotts
salariaux. Puisque nous sommes intéressés par le
niveau des prix de la production privée ou commer-
ciale, il est, dés lors, non seulement souhaitable,
mais inévitable que nous utilisions un concept de
revenu le plus proche possible du concept du niveau
des prix. En effet, les prix auxquels nous nous réfé.
rons habituellement sont les prix du seéteur com-

mereial — et ceux-ci englobent 1'amortissement, le
bénéfice et les impdts. Il n’est pas nécessaire de
faire ici de longues distinctions entre les divers
concepts en cause; il est néanmoins vital que nous
connaissions le concept de revenu qui est utilisé
dans cet exposé.

Faits similaires dans les autres économies.

De peur qu’on imagine que les faits développés
ne sont permanents que dans les économies occi-
dentales étudides ci-dessus, il faut se référer A
I’excellente étude récente sur l'inflation entreprise
par le Professeur Phelps-Brown de la London School
avec la collaboration de M. H. Browne (). Aprés
avoir examiné pratiquement tous les pays pour les-
quels ils pouvaient obtenir des données, soit vingt-
quatre économies différentes, ils concluent que
« dans l'ensemble de la matiére étudide, le fait
remarquable est 'absence de tout changement géné-
ral dans la répartition du revenu national en pré-
sence d’une inflation générale » (2).

Ceci constitue done l'affirmation que la part des
salaires et le coefficient de majoration sont restés
remarquablement constants en dépit de l’inflation
des années 1950. En réalité, le fait surprenant est
que cette conclusion semble englober toute espéce
d’économies, quels que soient leur niveau de déve-
loppement, la répartition de 1’économie entre les
secteurs industriel et agricole et les modalités d’in-
tervention du gouvernement dans l’économie. S'il se
peut que ce soit 14 donner & la « loi » une portée
qui dépasse la crédulité de certains, ndanmoins, les
faits disponibles soutiennent la proposition minimale
suivant laquelle la part des salaires est une grandeur
ne subissant pas de fortes variations en courte
période. Un autre phénomene, également surprenant,
ressortant des estimations des auteurs, est que, sur
les cent cinquante variations annuelles de la part
des salaires qu'ils ont relevées, cent douze ont été
inférieures & deux points (*).

De cette documentation, il ressort l'inévitable
conclusion que k est virtuellement une constante,
du moins pour les objectifs essentiellement pratiques
de la prévision et de la politique générale. Les types
de changement qu'il subit ne sont pas suffisamment
rapides pour contrecarrer les mesures ordinaires de
la politique générale. Par conséquent, les analyses
économiques qui partent de l'hypothése qu'il est
généralement rigide, se justifient.

(1) E.H. Phelps-Brown & M.H. Browne, « Distribution and
Productivity under Inflation, 1947-1957 », Economic Journal,
décembre 1960.

(2) Ibidem, p. 745.

(3) Voir le tableau synthétique dans Wage Theory and
Policy, p. 101.
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Oomparaison avec les donnédes sur la vitesse de cir-
culation. .

Pour prouver précisément les raisons qui font que
la théorie de la « poussée des salaires » découlant
du rapport C.M.C.S. a un fondement plus solide que
la Théorie Quantitative émanant de 1’Equation des
Echanges, nous pouvons comparer les fluctuations
de V, la vitesse moyenne de circulation de la mon-
naie, et de k, le coefficient de majoration moyen.
En effet, ¢’il faut utiliser une théorie qui comprend

Graphique 2.

essentiellement soit w, soit M, la meilleure sera celle
dans laquelle les autres variables sont (4 peu prés)
constantes ou suivent une évolution prévisible.

Le graphique 2 reléve 1’évolution de la vitesse de
circulation de la monnaie et celle du coefficient de
majoration moyen & partir de 1929. En rapprochant
les deux, on peut voir que, sur le plan de la stabilité,
il s'agit d’une pittre comparaison dans laquelle k
gagne sans consteste : le coefficient de majoration
est sujet & des variations bien plus faibles que V.

Indices de la vitesse de circulation de la monnaie et du coefficient de majoration moyen
Etats-Unis, 1929-1951
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Donc, une théorie prévisionnelle basée sur k a plus
de chances de succés qu’une autre qui recourt a la
base plus incertaine que constitue V. Il apparait que
de pareilles comparaisons dans 1'économie cana-
dienne révéleront & peu prés le méme phéno-
méne (1).

Le contraste entre les deux théories.

Aprés ces -développements sur la théorie de la
« poussée des salaires » et sur ses fondements, .il

rigide que V dans I'économie canadienne que la comparaison
entre les deux est nettement « sans conteste ».

(1) Hotson remarque (op cit. p. 90) que k est tellement plus’

1943 1850

reste & opposer et & exposer encore plus nettement
les deux raisonnements, pour voir aussi bien ce que
chacun nie que ce que chacun affirme, et pour voir
comment chaque théorie s’adapte & l'autre comme
une variable dans sa superstructure.

L’approche monétaire du contréle du niveau des
prix tend & prouver que les accroissements de salai-
res nominaux ne peuvent pas entrainer une hausse
du niveau des prix, ¢ moins que la base monétaire
ne soit élargie, ou en d’autres mots : sans un relache-
ment de la politique monétaire, le niveau des prix-
ne pourrait pas s’élever. Cette théorie nie qu’il y
ait quoi que ce soit de semblable & une spirale des
salaires et des prix — pour utiliser des termes qui
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ne sout apparemment plus en vogue-actuellement en
dépit de leur utilité descriptive: : '

Sur base de cette théorie, si d’une facon' ou d’une
autre, les salaires nominaux haussaient d’une
maniére autonome — et parfois, comme pour nier les
faits' courants, certains défenseurs de ces opinions
disent cela, en dépit de l'irréalité compléte de l'ex-
pression. & notre époque de puissants syndicats — les
théoriciens monétaires prétendraient que la pour-
suite de la hausse des prix requiert un accroissement
de l'offre de monnaie. Ils n’atténueraient ceci que de
fagon & couvrir le cas oll, d’une maniére ou d’'une
autre et comme par magie, la vitesse de circulation
de la monnaie viendrait & augmentm

Mais si la vitesse de circulation de la monnaie est

constante, ils affirmeraient que le niveau de prix
plus élevé et l'offre de monnaie constante (ou
décroissante suite & une discipline monétaire sévére)
entraineraient une élévation des taux d’intérét et une
diminution de la production et de 1’emploi. Sur ces
entrefaites, dans leur esprit, le chémage croissant
provoquerait une baisse du salaire nominal. Une fois
la baisse du salaire nominal réalisde, le niveau des
prix, qui avait haussé initialement sous 1’impulsion
de 1'élévation des salaires, se rétablirait 4 son niveau
antérieur au fur et & mesure que les salaires nomi-
naux se rapprochent de leur point de départ.

Considérons donc les éléments nécessaires pour
que cette théorie soit valable. Premiérement, il y a
cette anxieuse obsession de la rigidité relative de
I'offre de monnaie et de la constance de la vitesse
de circulation. Ainsi, en dépit de toutes les dénéga-
tions, il faut, pour rendre Uapproche monétaire des
variations de niveaux de prixz relativement accep-
table, que la wvitesse de circulation se comporte

comme 8i elle était & peu prés constante. Dans la -

mesure ou cette hypothése est gratuite, les analyses
monétaires des variations du niveau des prix sonb
privées de la plus grande partie de leur signification.

En second lieu, la théorie suppose que, face au
chomage croissant, les autoritds monétaires reste-

ront-aussi‘-fermes qu’un roc, et qu’elles ne feront rien”

pour accroitre la quantité de monnaie; en - fait,
qu’elles pourront’ méme prendre des mesures pour
diminuter le montant de monnaie, afin d’accélérer la
baisse des salaires | Bien étrange serait la banque
centrale - qui pourrait et voudrait “agir de . cette

manidre’ :-elle préparerait le jour de sa propre con-

damnation & mort, si elle exercait une pression 4 la-
baisse dans une situation de chémage grave au sein:
d'une économie recherchant le plein emploi.- Heureu-

sement; les banques centrales n’agissent pas de cette
maniére; face au chomagé, elles ne prennent pas des

mesures enfravant- la -reprise afin ‘de: mettre &

I’épreuve une mauvaise théorie.

“La base fragile de- l'ensemble du raisonnement
provient de 1'hypothése facile et gratuite que les
salaires nominaux s’effondreront pour peu que les
banques centrales soient suffisamment intransi-
geantes. Dans le monde actuel, ceci semble grotes-
que. Tout comme les banques centrales ne siégent
pas dans les négociations entrainant des hausses de
salaires nominaux, elles ne participent pas aux déci-
slons entrainant des baisses. En conséquence, elles ne
peuvent amener une baisse des salaires qu’en provo-
quant de I'une ou l'autre maniére une effondrement
économique grave dans certaines circonstances — et
méme si elles avaient cette intention, il n’y a gucune
raison de supposer que les chefs syndicaux, les hom-
mes' d’affaires et les fonctionnaires participeraient &
un plan de réduction des salaires nominaux.

Ainsi, une prémisse fausse et une hypothése irréa-
liste concourent & détruire la théorie d’une approche
monétaire du contréle des prix. Cette théorie est,
en effet, basée sur la prémisse que la vitesse de cir-
culation de la monnaie est relativement constante et
sur I’hypothése que le marché du travail est flexible
a la baisse, de sorte qu’une légére variation de 1'em-
ploi adaptera le niveau des salaires aux faits moné-
taires et que le chémage sera évité. En fait, une fois
que le chdomage se développe, & moins qu’elle ne soit
résolue & prouver son désir de valider la théorie
plutdt que de préter son concours au redressement de
I’économie, une banque centrale sera forcée de
détendre le marché monétaire, afin d’empécher le
chomage de devenir une sorte de débandade écono-
mique. Si elle agissait autrement, on ne pourrait,
face & l'intransigeance des syndicats, qu’aboutir &
une situation sans issue et & un chomage dont le
prix serait élevé et incalculable.

Les banques centrales ont montré plus de juge-
ment dans le maniement des affaires publiques que
les théoriciens obstinés dans leur étude, ces derniers
n’étant pas confrontés avec le colt des souffrances
humaines, mais tentant de prouver une thése —
thése qui risque fort d’étre réfutée par les événe-
ments dans le monde moderne. En derniére analyse,
’école mondtaire essaie ‘en’ fait de réformer les syn-
dicalistes, non pas directement en controlant le
niveau des salaires, mais indirectement en imposant
le chdmage aux membres, de maniére & prouver que
ceux-ci utilisent la mauvaise tactique en recherchant
des accroissements de salaires nominsaux, lorsque la
banque centrale poursuit une politique active de sta-
bilité du niveau des prix. Ne serait-il pas moins
désastreux pour ’économie que cette &cole, considé-
rant qué c’est & cela finalement -que son raisonne-
ment ‘aboutit, ‘séutienne une proposition relative &
des mesures modérées de controle des salaires. C’est
laquestion- cruciale avec: laquelle ‘les - ’ohéorlclens de
1’école monétaire se trouvent confrontés '
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La théorie de 1a « poussée des salaires » et les offres
de monnaie.

Ainsi, 'approche monétaire du niveau des prix
est littéralement une théorie de « renversement des
salaires ». IBlle s’édifie sur la foi que, si d’une
maniére ou d’une autre, les salaires se modifient
et provoquent une hausse des prix, une politique
intransigeante de la banque centrale peut les rame-
ner & leur niveau antérieur. Entretemps, les défen-
seurs de cette opinion acceptent d’étre témoins
d’une situation grave de sous-emploi, afin de démon-
trer que la politique monétaire en elle-méme peut
étre efficace, méme si elle agit en modérant les
mouvements de salaires.

Par opposition, la thése de la « poussée des
salaires » rejette en réalité la possibilité d’un « ren-
versement des salaires » et avance au contraire que
les mouvements de salaires sont largement irréver-
sibles, de sorte qu'une fois qu’ils se sont produits,
ils deviennent des faits accomplis. A une époque de
syndicalisme militant, ceci ne s’accorde pas trop mal
avec les faits.

Qu’en est-il des conséquences de restrictions de
I'offre monétaire, si cette proposition et son hypo-
thése relative & la vie économique moderne s’avérent
trés réalistes. Sur base de cette prémisse, une fois
qu’'une augmentation de salaires se produit, il y
aura une hausse du niveau des prix. Si la banque
centrale refuse les fonds pour soutenir les demandes
plus élevées de monnaie, et si 1’on suppose que le
facteur vitesse de circulation est rigide, le chémage
se développera. Sur ce point, les deux raisonnements
se confondent. Mais dans la premiére théorie, le
seul levier direct de contréle est 1’offre de monnaie;
dans la seconde, étant donné que ce sont les fluc-
tuations des salaires qui en derniére analyse rendent
les leviers monétaires efficaces, on soutiendrait que
des mesures sont nécessaires pour influencer ces
fluctuations immédiatement et directement. Encore
mieux, on affirmerait qu’il faut devancer des distor-
sions de salaires et maintenir un certain alignement
des salaires en prenant ouvertement quelque mesure
de contrdle ou action. '

Par conséquent, dans la these de la « poussée des
salaires », 1'impact direct de la politique monétaire
ne s’exerce pas du tout sur le niveau des prix; il
s’exerce sur le pouvoir d’achat et ainsi, sur les
niveaux d’emploi et de production. Contrairement
3 I'Ecole Quantitative qui démontre quececi.signifie
simultanément une pression sur le niveau des salai-
res, les défenseurs de la « poussée des salaires »
contesteraient ceci, tout en affirmant que la- mon-
naie est liée & la production et & ’emploi et qu'elle

n'est lide aux niveaux des salaires et.des prix, si

tant est qu'un.tel lien existe, qﬁ’indirectg’mg}pt} et

d’une maniére liche. I8t si le niveau des salaires ne
baisse pas en présence du chéomage, mais se com-
porte d’une maniére contrariante et méme hausse
comme il pourrait le faire si ceux qui s’attachent
aux théories de la sous-consommation possédent le
pouvoir politique, le seul effet d’une politique moné-
taire tendue — ou moins aisée — devrait alors étre
un certain chémage avec tout le gaspillage social
qui s’ensuit. Les théoriciens de la « poussée des
salaires » attribuent donc souvent le chdmage & une
défaillance de la politique monétaire, tout en recon-
naissant que la politique monétaire ne peut pas étre
appliquée & fond en vue de réaliser le plein emploi,
4 moins que les salaires ne soient soumis & un
examen plus minutieux et & un contrdle plus sévére.

Conclusion : Politigue monétaire et salariale.:

Tel est, par conséquent, le théme de la controver-
se théorique actuelle avec ses répercussions prati-
ques et ses prolongements dans l’aréne politique et
auprés du grand public. Le désaccord porte prinei-
palement sur ce qui suit : la politique monétaire
seule peut-elle étre efficace dans un monde moderne
ou il existe de grands syndicats et ou les accroisse-
ments de salaires relativement autonomes sont fré-

quents, ou bien la banque centrale, lorsqu’elle pour-

~ suit une politique de plein emploi et de croissance

soutenue sans inflation ne requiert-elle pas 1’appui
et le concours qui peuvent étre donnés par une cer-
taine dose de politique salariale et de restriction des
salaires ? Les théoriciens monétaires affirment que
ceci implique une intervention superflue dans les
affaires économiques et qu’une politique mondtaire
disciplinée suffira. Connaissant le rble des syndicats
modernes, leur influence, leur pouvoir politique et
leur opposition inflexible aux réductions de salaires
nominaux, l’école de la « poussée des salaires »
accepte, forcément, le point de vue que, sans une
restriction des salaires la politique de la banque cen-
trale ne peut pas contréler efficacement le niveau
des prix et que ses tentatives pour appliquer la poli-
tique monétaire resteront sans résultat; que le prix
en sera le chomage, des taux de croissance peu satis-
faisants, avec au moins une « inflation rampante ».
C’est & ce stade que le débat théorique doit cesser et
céder la place au jugement pratique en vue de déter-
miner si, sans quelques mesures d’ordre public’ ten-
dant .4 imposer une certaine modération aux varia-
tions des salaires, le climat sera propice & une pohtl-
que monétaire. :

_ En ce qui concerne la nature des mesures & pren-
dre en matitre salariale en vue d’assurer un ‘milieu
qui convienne i la pohtuque monétalre, les défen-
seurs de’ la '« poussée des salanes » peuvent préconl-,
ser des’ réglementa’olons et des restuctlons plus ou’
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moins graves. Dans certains pays et certaines écono-
mies, dont l'existence est particuliérement dépen-
dante de leurs exportations, une réglementation
minutieuse peut étre requise. Dans d’autres cas,
une politique officielle discréte de négociations avec
les syndicats, telle qu'une « pause salariale », peut
suffire, Dans d’autres pays, les exhortations politi-
ques assocides & la volonté des législateurs d’envi-
sager une législation nouvelle peuvent étre efficaces.
Ce dernier cas est partiellement celui des
Etats-Unis & I’heure actuelle. Récemment, la
révélation de la conduite de quelques syndicats
et la divulgation de certains détournements de
fonds syndicaux ont également tempéré le mou-
vement syndical et restreint ses demandes d’aug-
mentation de salaires, Mais une fois que la direction
des syndicats devient militante et rencontre des
employeurs consentants, il n'est pas trop déraison-
nable d’'imaginer que, méme aux Itats-Unis, une
certaine forme de politique salariale puisse étre adop-

tée. En méme temps qu’elle serait une veconnais-
sance tacite du bien fondé de la thése de la « poussée
des salaires », 'adoption d’une telle politique crée-
rait également, aussi longtemps que les miveaux de
salaires seraient contenus, les conditions permettant
a la politique monétaire d’apporter sa pleine contri-
bution & la reprise économique avec la certitude
qu’une spirale de hausse des salaires ne se déclen-
cherait pas.

Suivant cette interprétation, une politique moné-
taire qui cherche & controler le niveau des prix, au
sein d’une économie dans laquelle les salaires nomi-
naux sont irréversibles, susceptibles de hausser mais
non de baisser, pourrait bien se trouver confrontée

" avec un chémage chronique. Dans une économie ol

les salaires demeurent au niveau le plus élevé, une
fois qu’ils ont commencé & augmenter, la politique
salariale pourrait bien servir & rendre la politique
monétaire efficace. Ceci semble la principale morale
émergeant de ce débat.

STUMMARY

MONETARY AND WAGE POLICY : THEORETICAL AND PRACTICAL ASFECTS

Theoretical developments in recent years on the major forces
operative on price levels raise serious questions for public poli-
cy and administration. Most of the current controversial
agpects would have been unknown to, and largely unappreciated
by, a previous generation of economists, central bankers, and
public officials charged with responsibility in this domain.
For in the past, in any evaluation of inflation and rising
prices it was taken for granted that monetary elements were
either initially awry or if the causal forces were attributed
elsewhere, it was nevertheless an article of faith that the
corrective lie in a stern control over the money supply.

At the present stage of the theoretical debate this propo-
sition, long embraced as an incontrovertible principle of mone-
tary administration, has been challenged. If the critics are
right in that the sources and control of inflation are to be found
elsewhere, then the new doctrines cannot fail to have profound
consequences for banking and economic policy generally.

The Historical Approach.

It seems quite safe to say that in the historical approach
to this subject, with very few dissenters, excessive monetary
supplies were always regarded as the guilty agent in any
inflationary disorders. In the literature of the 1920's it was
not uncommon to aver that either the free exercise of the
printing of paper money was the oppressive agent in the post-
war hyperinflations that marked the then contemporary era, or
that in past periods an unusual outpouring of gold supplies
through new discoveries or improved mining techniques was
the factor ultimately culpable for the price instability with
which central banks had to cope. Readers of the literature
of that date would be treated to revealing charts detailing
the facts on rmonetary emissions and gold increments; for those
economies more reliant on cheques the growth of bank deposits
to inordinate heights would also be portrayed.

Later developments gained primarily in clarity and direct-
ness, with some depth and assurance added, through the form-
ulation of the celebrated Equation of Exchange, proferred to
the older generation of economists after the turn of the century

by Irving Fisher; it was this great man who fashioned the
materials already at hand through the work of a gifted astro-
nomer (among other things) by name of Simon Newcomb,
whose writings are now rarely read by students of economics.
In Fisher's hands the Equation of Exchange, and its implicit
Quantity Theory of Money, became the indispensable tool of
monetary analysis and price level investigation. It is not too
much to say that monetary policy became guided by ita
precepts, and by acquaintance with its components; central
bankers frequently seemed to be using its concepts, if not its
algebrajc formulation, in their discussions of inflation and
the task of its control.

Unemployment experience in the 1930’s, coupled with the
intellectual ferment occasioned by the dissemination of the
views of T.ord Keynes, constituted the final wave to shake the
confident repetition of the conventional monctary doctrines.
As abundant labor supplies and idle capacity impressed itself
on the general consciousness, it became widely apprehended
that the volume of production could undergo some large and
even striking change with an expansion in the money supply.
Hence it was no longer so certain that prices would inexorably
rise whenever money supplies grew : output, conceivably,
might grow apace.  On this recognition of commensurate
output movements, the pure Quantity Theory was transformed
into a much more provisional statement than ever before
the proposition became circumscribed to apply to stationary
output or employment levels, or nearly full employment
conditions.  The « other things unchanged » became not
a protective disclaimer. but an indispensable ingredient of
operational reelity.

The Wage-Push Thesis.

Probably the most- important single change in economic
understanding and public policy during the 1950's was the
widespread recognition of the influence of wage levels on price
levels. It even seemed that policy moved faster than theory
during this decade : at the policy level an acute awareness. of
the culpability of wage movements in inflation were recognized
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even before the theory of the process was clearly delineated.
Presently, the theory has been pushed forward until it threatens
with collapse the entire superstructure — and substructure —
on which the Quantity Theory was erected. If the new ideas
are valid they must compel a reconsideration of the role of
money and monetary policy. The constructive part of this
paper will deal with this conception.

Briefly, the wage-push thesis is a cost-oriented approach.
Its basic principle is that as general money wage rises occur,
either proportionately in all industries or nearly so, so long as
the phenomenon is widespread, then businessmen must be
under pressure to seek higher prices. There should be no
gerious dispute with this point of view for, from the very
beginnings of economic science, it has been taught that if
costs rise, the individua) prices will also edge up. In the ana-
lyses which since the days of Alfred Marshall used diagrams
and geometry, to the modern interpretors of economic doctrines,
all schools of thought freely demonstrate to students that if
individual firm cost curves and industry supply curves shift
to the left hecause of higher wage levels, then prices will
necessarily tend to be elevated.

This diagnosis is conventional and beyond serious profes-
sional dispute. What alone is novel is that the theory has
been extracted from application merely to firms and industries
and has become now transmuted to the entire economy. But
this should hardly be a reason for its rejection : surely if all
firms are plagued by the same phenomenon, of rising money
wage costs, then all industries will be under the compulsion
to achieve higher prices or cut output — or both.

The Formalization of the Wage-Push Theory.

Just as the elements entering into the Quantity Theory of
Money is formalized in the Equation of Exchange, that elegant
truism that has proved so vital and indispensable & tool in
monetary theory through the decades, it is possible to formalize
the wage-push theory in a similar truistic equation; it plays
an analogous part and vies with the Equation of Exchange
which it seeks to supplant, as a better theory replaces a
poorer theory.

P = kw/A.

In this equation P stands for the price level, just as in the
former equation. 'The letter w denotes the average level of
all money wages, while A represents the average productivity
per employee, or the value of industrial (interpreted in the
broad sense of all business production) output. Thus w/A
refers to the wage-cost per unit of output for, when we divide
average product into the earnings per man, unit wage costs
emerge. The symbol k then stands for the average industrial
mark-up of prices above unit wage cost; it is the average level
to which prices through the economy stand in relation to unit
wage costs.

By a little bit of elementary mathematical manipulation
it can be shown, of course, that 1/k, or the reciprocal of the
average mark-up, is equal to the wage share in the business
economy.

Briefly, we can write :

The Interpretation of the Wage-Cost Mark-Up Equation.

The equation elaborated above has been termed the Wage-
Cost Mark-Up Equation (WCM). Briefly it relates that the
price level moves proportionately with movements in money
wages, or more completely, with unit wage costs so long as
the k-term remains reasonably constant. That is to say, it
leads directly to the wage-push theory so long as it can be
demonstrated that the unit mark-up or the wage share — its
reciprocal — is constant. And this is the remarkable fact,
namely, that the wage share has remained largely constant,
either from a long run point of view and, more so and more
important from the standpoint of public policy, it has been
strikingly inflexible from year to year.

This structure of ideas can be put differently, and more
boldly for the theory of price level stability : to control the
price level, and on the assumption that little can be done to
control mark-ups or average productivity, or that what can
be done is unpredictable, then to control the price level involves
control over the money wage.

It is on this basis, whether or not formally enunciated in
an equation such as we have developed, that most public

policy measures and utierances expressing the need for wage
level restraint are based. For the direct tie of money wages
to price levels can be discerned from the WCM. So long as
productivity phenomena in the future are likely to follow the
course pursued in the past, then to maintain the price level
in subjugation, and to limit its growth only sidewise in
graphic portrayals, involves placing a rein upon wage move-
ments.

The predictive significance of WCM may also be noted in
passing. For of its three operative terms, one may be dis-
missed — k — as being effectively suspended, at least in the
short period, of a year or even longer., The other term, 4,
is conceived as asserting a historic time pattern that does
not on the average deviate so very much. Thus to predict
the price level involves a forecast of w; to control the price
level, it follows, entails some policy, some influence upon the
average annual movement in money wages.

The Wage-Push Theory and Money Supplies.

It can be argued that the monetary approach to the price
level is literally a ¢« wage-turn-around » theory. It builds on
the faith that if somehow wages get out of line and lead to
rising prices, an adamant central bank monetary policy can
reserve the wage movement to previous norms.

In contrast, the « wage-push.» thesis rejects the likelihood
of a « wage-turn-about », and instead posits that wage move-
ments are largely non-reversible, so that once they occur, they
become facts of life. In an era of union militancy this may
not fit the facts too badly.

What then of the consequences of restraints on the money
supply if this proposition and its hypothesis on modern
economic life turn out to be most realistic ¢ On this premise,
once a wage rise occurs, there will be a price level surge. If
the central bank refuses funds to support the higher demands
for money, and assuming there is no play in the velocity
factor, unemployment will develop. On this point the two
arguments merge as one. But in the one theory the only
possible direct lever for confrol is the money supply; in the
other, because wage movements ultimately make the money
levers effective, it would be insisted that steps are necessary
to influence wage movements, immediately and directly.
Better still, the contention would be that it is necessary to
forestall wage distortions and maintain some wage level
alignment by some overt control or action.

Conclusion : Money and Wage Policy.

This, therefore, is what the current theoretical debate with
its practical overtones and extension into the political and
popular arens, is about. The difference is largely over whether
an unattended monetary policy can be effective in the modern
environment of large trade unions and fairly autonomous
increases in money wages, or whether the central bank, in
promoting full employment and steady growth without infla-
tion, does not also require the support and assistance that
can be rendered by a degree of wage policy and wage restraint.
Monetary theorists aver that this involves some superfluous
intervention in economic affairs, and that a disciplined mone-
tary policy will by itself do the trick. Cognizant of the role
of modern unions, their political influence and power and
their adamancy against money wage reductions, the wage-push
school perforce accepts the view that without wage restraint
central bank policy cannot be effective in controlling the
price level, and that its endeavors to apply monetary policy
will flounder; that the price will be one of unemployment,
unsatisfactory rates of growth, and with at least « creeping
inflation ». It is at this stage that the theoretical debate
must cease, and yield to practical judgment on whether,
without some public measures to compel moderation in wage
movements, the climate for monetary policy will be appro-
priate.

On this interpretation, monetary policy which seeks to
control the price level in an economy in which money wages
are irreversible — capable of moving up but not down —
may well find itself confronted with chronic conditions of
unemployment. In an economy where wages remain on the
higher step once they have started to climb, wage policy
could well serve to render monetary policy effective. This
seems to be the main moral to emerge from the theoretical
dispute.




LE BUDGET ECONOMIQUE REVISE DE 1963

Le Bulletin a repris, dans son numéro de novembre 1962, le budget économique de 1963 établi par les

services du Ministére des Affaires Economiques et de UEnergie. Depuis lors, les comptes prévisionnels con-

tenus dans ce budget ont subi des revisions, & la lumiére notamment des premiéres statistiques ex post rela-

tives & une partic de Uannéde 1963. Ces revisions, qui ne modifient pas de fagon fondamentale les estimations

faites au début de Uautomne de 1962, ont donné lieu & la publication d’un nouveau document parlementaire

() qui est reproduit ci-aprés & Uintention des lecteurs du Bulletin.

APERCU GENERAL

Le budget économique initial de 1963 a été éla-
boré en partant des trois hypothéses fondamentales
suivantes :

— une augmentation plus faible du commerce mon-
dial;

— une augmentation sensible de la part de la con-
sommation dans les dépenses intérieures;

— un léger accroissement de l'investissement.

En outre, il a été supposé que les goulots d’étran-
glement de 1'offre n’auraient que des répercussions
peu importantes, hormis la pénurie d’ouvriers de
fond dans les charbonnages. On a supposé une nou-
velle augmentation de I’emploi en dépit de la réduc-
tion de la réserve de main-d’ceuvre et de 1’extension
de la scolarité, compte tenu de 1’accroissement de
la population d’4ge actif et de nouveaux glissements
du secteur des indépendants vers celui des salariés,
ainsi qu’une productivité du travail acerue.

Ces trois importantes hypothéses de départ peu-
vent étre mieux définies comme suit.

En 1963, ’augmentation des exportations belges
sera probablement moing importante qu’en 1962. On
ne pourra escompter, d’une part, qu'une légére aug-
mentation des exportations vers les pays extracom-
munautaires et, d’autre part, un plus faible accrois-
sement du commerce & l'intérieur de la Commu-
nauté.

Le nouvel accroissement des revenus disponibles
des particuliers, notamment des salaires, conduira
4 un accroissement de la consommation privée.

(1) Chambre des Représentants, session 1962-1963, docu-
ment n° 598 du 20 juin 1963, pp. 28-44.

Conformément & 1’évolution générale de la con-
joncture, on peut prévoir un léger fléchissement des
investissements privés.

Plusieurs mois se sont écoulés depuis 1'élaboration
du budget économique initial et les résultats de
I'année 1962 sont aujourd’hui disponibles. De plus,
les conditions climatologiques exceptionnelles n’ont
pas manqué d’influencer les résultats escomptds. Il
n’y a toutefois pas lieu de revoir fondamentalement
les estimations pour 1963, quoique en raison des
résultats de 1962, la consommation des particuliers
ait été relevée tandis que les investissements privés
ont été diminués.

L’augmentation en volume du produit national
brut en 1963 est estimée actuellement & environ
8,5 p.c. contre 8 p.c. dans la prévision primitive. Il
demeure cependant que l’expansion sera moins
importante que celle de 1962 (4 p.c.) qui a béné-
ficié de circonstances accidentelles favorables.

Il est admis que D'augmentation de la valeur
ajoutée de l'industrie sera de 4 p.c., celle du secteur
des services de 3,5 p.c. et celle de 1’agriculture de
4 p.c. Dans le secteur de la construction, la produc-
tion n’augmentera vraisemblablement plus, en raison
des mauvaises conditions atmosphériques qui ont
prévalu durant le début de l’année.

L’accroissement de la consommation privée est
estimé & 4 p.c. en quantité et & 5,5 p.c. en valeur.
La vigueur de I'hiver a entre-temps provoqué une
distorsion momentanée dans la structure des dépen-
ses. Les dépenses consacrées au chauffage et &
I’achat de certaines catégories de vétements ont été
plus importantes qu'on n’etit pu le prévoir tandis
que la demande d’autres biens et services a subi
une réduction. Néanmoins 1’augmentation de la con-
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sommation privée sera surtout imputable aux achats
de biens de consommation durables, tels les appareils
électroménagers et les voitures,

L’accroissement de la consommation est prineci
palement dG & 'augmentation de la masse salariale.

La masse des rémunérations s’est également
accrue dans le secteur publie, surtout en raison de
l'ajustement des traitements. Les achats de biens
et services augmentant également, la consommation
publique connait un nouvel accroissement.

Les investissements publics augmenteront vrai-
semblablement encore. Il faut cependant tenir
compte du retard enregistré dans le secteur de la
construction en raison des arréts de travail occa-
sionnés par les mois d’hiver.

L’investissement privé fixe, logement compris,
marquera vraisemblablement une légére diminution
en volume (— 1 p.c.). Dans le secteur de la con-
struction d’habitations, 1’activité sera probablement
inférieure & celle de 1962. L’augmentation du colit
de la construction, les facilités moins grandes en
matiére de primes & la construection, la hausse de
I'impdt foncier et les mauvaises conditions clima-
tiques au début de ’année ont freiné cette activité.
A V’exception de la construction de logements le taux
d’aceroissement des investissements fixes des entre-
prises peut augmenter de 1 p.c. contre 2 p.c. en
1962. La propension & investir des entreprises est
surtout influencée par la régression des marges béné-
ficiaires, les moins bonnes perspectives de profits et
les futures possibilités de ventes. Les investisse-
ments de rationalisation seront & peine moins impor-
tants que l’année précédente. La diminution des
possibilités d’autofinancement sera dans une large
mesure compensée par un élargissement de la
demande de crédit. Les constructions nouvelles des
entreprises demeureront 4 peu prés au méme niveau
qu’en 1962.

D’une fagon générale, les prix & la production en
1963 ne subiront pas de grandes modifications. Les
salaires continueront cependant & augmenter.

Compte tenu de 1’évolution probable de la con-
joncture mondiale, on peut estimer un aceroissement
des exportations de 5 p.c. (biens et services) en
1963. Etant donné que le rythme de l’expansion du
P.N.B. dans la C.E.E. sera, selon les estimations,
b peine inférieur & celui de 1962, le rythme d’accrois-
sement des exportations vers la Communauté pourra
4 peu prés étre maintenu. Le plus faible accrois-
sement des livraisons de biens d’équipement peut
en majeure partie étre compensé par un role plus
grand de l'exportation de biens de consommation.

Les exportations vers les Etats-Unis et le Royau-
me-Uni ne progresseront vraisemblablement que
fort peu. De méme, la demande des pays en voie de

développement, vu la faiblesse permanente des cours
des matiéres premiéres, ne se développera que peu
ou pas du tout. Il faut de plus tenir compte de 1’aug-
mentation de la concurrence sur le marchd mondial
en raison de I’extension des capacités de production
existantes.

L’ensemble de ces éléments permet d’estimer que
I’expansion pourra se poursuivre dans 1’équilibre,
étant donné que l’accroissement des dépenses inté-
rieures et de la production est & peu prés de méme
importance. Le compte des transactions courantes
de la balance des paiements accuse une 1égére amé-
lioration en raison d'un accroissement des exporta-
tions légérement supérieur & celui des importations.

CHAPITRE 1

PRODUCTION

Méme si le trend de la production progresse au
méme rythme, le P.N.B. est appelé & connaitre une
avance moins rapide en 1963, dans la mesure ol le
taux d’augmentation de 1962 a été gonflé par les
productions accidentellement faibles de janvier 1961.
Le maintien du taux d’accroissement apparent signi-
fierait en fait une accentuation du progrés.

L’accroissement, en volume, du produit national
brut est évalué & environ 3,5 p.c.

Dans le domaine de la construction, on prévoit le
statu quo. A cause du froid exceptionnellement rigou-
reux et prolongé, prés de 130.000 ouvriers du béti-
ment ont émargé, pendant plus de deux mois, au
Fonds de sécurité d’existence pour les travailleurs
de la construction. Etant donné que la période
d’inactivité, due au gel, s’est prolongée bien au-deld
de la normale — 20 & 30 jours — un important
retard s’est manifesté dans la construction. Par suite
de la pénurie d’ouvriers du batiment, il ne sera pas
facile de combler ces pertes de production. Dans la
construction, la situation se caractérise donc par une
forte demande, d’une part, et une offre limitée,
d’autre part.

Tableau I.

Evolution de la production en 1963

Becteurs 1962 = 100
Agriculture .....c.coiiiciiiiiiiiiiii 104,0
Industrie (indice I.N.S. de 1’activité indus-

15911 ) E PP PP 104,0
Construction .o..ccvveviieeiereiiiiierenecneanes 100,0
SEIVICES tuiniiiiiiienieeniniaesiensscncesearsanns 103,56
Pouvoirs publics ....cciiiiiiiiiiiiiiiiiininen, 102,0

Total ... 103,5
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Dans l’agriculture, les services et l'industrie,
l’augmentation de la production est évaluée respec-
tivement & 4 p.c., 8,5 p.c. et 4 p.c. Bien que la
pénurie de la main-d’ceuvre puisse, dans certains
secteurs, freiner la production, on admet, néanmoins,
que le développement de la production industrielle
est souvent limité par des éléments de la demande.
La baisse légére des ordres en portefeuille, exprimés
en mois de travail, en témoigne.

Dans les pages qui suivent, on s’est efforcé de
dépeindre 1’évolution, par secteur, & 1’aide d’un
exposé succinet concernant la'production et la vente.
L’exposé se limite & 1'agriculture, & 'industrie et &
la construction; le secteur des services n’est donc
pas traité ici.

1. Agriculture.

Dans l'agriculture, la production est fortement
déterminée par les circonstances climatiques. L’hiver
rigoureux et prolongé & causé des dégats aux embla-
vures d’hiver et un certain retard dans les travaux.
Etant donné toutefois que le temps influence gran-
dement la récolte au cours du deuxiéme trimestre
et de la moisson, une augmentation de la production
agricole est possible.

Dans I'horticulture, la valeur de la production
s’est accrue régulidrement, au cours des derniéres
années, de 10 p.c. & 15 p.c. En dépit des conditions
atmosphériques défavorables, au début de l'année,
on prévoit un accroissement de prés de 10 p.c.

Le cheptel a connu, en 1962, une augmentation
de prés de 20 p.c. pour les pores et de plus de 4 p.c.
pour les bovidés. L’augmentation est moindre en
1963 et pour ce qui est des porcs il y & méme une
diminution.

La production laitiére verra, semble-t-il, s’accroitre
son volume.

2. Energie.

Depuis le début de 1963, l’isolement du marché
charbonnier a pratiquement été supprimé. Exception
faite de quelques cas peu nombreux, ou les prix de
revient sont particulidrement défavorables, les char-
bonnages ne rencontreront pas de difficultés d’écou-
lement. Il apparalt, en effet, que la demande dépas-
sera largement la production intérieure, en particulier
pour le charbon domestique. Compte tenu de 1’évo-
lution de la demande, il ne faut donc pas prévoir
un ralentissement de la production, ni la constitution
de stocks.

Par ailleurs, la production ne subira guére l'in-
fluence des fermetures de charbonnages.

De plus, aucune nouvelle diminution de la durée
du travail n’est & prévoir. La moyenne annuelle du

nombre d’ouvriers atteindra & peu prés le méme
niveau qu’'en 1962, en admettant que les entrées
compenseront les départs.

Si, comme prévu, l'augmentation de la produec-
tivité atteint 4 & 5 p.c., on peut admettre que
I'accroissement de la production sera de 4,5 p.c.
Celle-ci comportera probablement 22 millions de
tonnes, contre un peu plus de 21 millions en 1962.
L’autoconsommation des mines continuant & baisser,
I'augmentation de la production nette pourrait étre
de 5 p.c. Pour la production nette d’agglomérés,
I’accroissement escompté serait d’environ 10 p.c.

Selon les prévisions, 'augmentation de 1'écoule-
ment sur le marché intérieur des charbons et des
agglomérés sera plus.importante que celle de la
production, & savoir 6,5 p.c. Quoique 1'exportation
diminue (vraisemblablement d’environ 40 p.c.), une
forte extension des importations (45 p.c.) s’impo-
sera. La diminution des stocks ne pourra probable-
ment rapporter que 450.000 tonnes contre 3 millions
de tonnes en 1962.

On peut constater des évolutions différentes dans
I’écoulement intérieur. En ce qui concerne 1’industrie
et le transport la régression structurelle continuera;
on prévoit une diminution de 1’ordre de 5 p.c. L’acti-
vité des cokeries dépend de 1l'écoulement qui ne
changerait guére; d’une part, le marché de l'acier
reste défavorable, d’autre part, il convient de tenir
compte des économies de cokes dans les hauts four-
neaux et chez les autres consommateurs. Par contre,
la demande de charbon de la part des sociétés d’élec-
tricité pourrait étre en forte extension, ces sociétés
relevant probablement leur consommation de char-
bon de 15 p.c. par rapport & 1962, parce qu’elles
obtiendront, notamment, moins de gaz de haut four-
neau, utilisé comme combustible.

Les livraisons des charbonnages aux petits con-
sommateurs et aux commercgants seront probable-
ment elles aussi de 15 p.c. plus élevées. Par suite
de I'hiver rigoureux, la demande en charbon a forte-
ment augmenté et l'on & constaté une diminution
des stocks dans le commerce et chez les consom-
mateurs.

Les chiffres précédents sont basés sur les quan-
titds. L’évolution se présente autrement en termes
de valeurs & prix constants qui tiennent compte des
valeurs différentes des produits houillers. Selon ce
systéme de calcul la production de charbon n’aug-
mentera que de 8 p.c. La part prise par le charbon
campinois bon marché sera bien plus importante.
Par contre, en 1962, la part des charbons anthracites
8 augments. »

En ce qui concerne la production nette de houille,
on peut escompter un accroissement d’environ 4 p.c.
La production d’électricité des centrales électriques
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des charbonnages est toutefois, elle aussi, affectée
au secteur charbonnier. Par suite de I’augmentation,
évaluée 4 12 p.c., de I’excédent de production dans
ces centrales et des prévisions d'un accroissement
de 10 p.c. de la production nette de grisou, la pro-
duction totale nette dans les charbonnages augmen-
tera probablement de 4 p.c. On prévoit que la con-
sommation privée augmentera de minimum 20 p.c.
La part des anthracites belges et importés, & prix
élevés, dans l'écoulement intérieur total, semble
devoir se développer.

La production de coke subira peu de changements,
quoiqu’un léger accroissement est & prévoir pour
I'importation et qu'une faible régression est attendue
en matiére d’exportation. Il est probable que les
stocks continueront & diminuer. Tandis que l'on
prévoit une consommation inchangée de coke dans
les entreprises, 'on s’attend & une augmentation
considérable de la consommation finale.

De méme, ’accroissement de la consommation de
gaz se rapportera surfout aux consommateurs finals
(+ 22,5 p.c.) ainsi qu’aux secteurs du commerce et
de V'artisanat. Les cokeries ne parviendront & aug-
menter que de 4,5 p.c. leur production nette de gaz,
et les usines & gaz devront prendre & charge le
restant de cet accroissement.

Comparée & 1962, la valeur globale de la pro-
duction dans le secteur des cokeries et du gaz aug-
mentera d’environ 5,5 p.c.

Pour la production d’électricité, on prévoit un
accroissement de 12 p.c. environ. La consommation
intérieure augmentera dans des proportions quasi
identiques. L’accroissement escompté est de 14 p.c.
quant & la consommation finale et de 10 p.e. pour
les entreprises. En ce qui concerne le solde expor-
tateur, 1’on prévoit une considérable augmentation.

8. Autres secteurs industriels.

La consommation d’acier dans le monde a aug-
menté moins que la capacité de production. En
1963, cette tendance sera surtout perceptible en
Furope occidentale, par suite de la demande réduite
de biens d’équipement. L’industrie sidérurgique
belge, qui exporte les trois quarts de sa production,
est, de ce fait, trés vulnérable. En raison de 1'inté-
gration toujours plus étroite du marché sidérurgique
des six pays de la C.E.C.A., il est toutefois possible
que la vente augmentera dans les autres pays mem-
bres de la C.E.C.A.

On prévoit dis lors, pour 1963, une hausse de
1,5 p.c. de 1'activité dans 1’industrie métallurgique.
Au début de cette année, les prix se situaient déji
4 un niveau tellement bas qu’un nouveau fléchisse-
ment parait peu probable. Pareil niveau freine la ren-

tabilitd des entreprises, de méme que le développe-
ment des investissements. Il ressort, toutefois, de
I’évolution identique qui s’est opérée au cours du
deuxidme semestre de 1962 dans les autres pays
d’Europe occidentale, que la capacité de production
continuera, cette année encore, de s’accroitre dans
des proportions telles que le surplus de la production
dépassera en pourcentage celui atteint au cours des
années précédentes.

Outre les prix de vente peu élevés, le colit crois-
sant des salaires influencera défavorablement la
réalisation des bénéfices escomptés. Bref, 1’accrois-
sement prévu de la production ne suffira pas & amé-
liorer les conditions d’exploitation des entreprises
sidérurgiques. '

En ce qui concerne l'industrie des métaux non
ferreuxz, on peut prévoir une activité aussi intense
qu’en 1962, marquée toutefois par une évolution
divergente dans les différents secteurs. Pour ce qui
est des produits non manufacturds, une nouvelle
baisse n’est pas exclue.

Les difficultés d’approvisionnement en minerai de
cuivre congolais étant aplanies, les entreprises
belges pourront désormais activer, elles aussi, leur
production, grice aux conditions assez favorables du
marché. Pour le plomb et le zine, les prévisions de
vente et d’approvisionnement en minerai sont moins
favorables, si bien qu’une nouvelle baisse de la pro-
duction est & prévoir. Dans le secteur des produits
demi-finis, 1’activité croissante de 1’'industrie de 1’alu-
minium permet d’entrevoir une légére augmentation
de la production.

A en juger par le volume des commandes & exé-
cuter, la situation parait généralement satisfaisante
dans V'industrie des fabrications métalliques. Il n’em-
péche que le volume des commandes est en régression
depuis le début du quatridme trimestre de 1962,
époque 3 laquelle il avait atteint son maximum. On
prévoit néanmoins une nouvelle hausse de la produec-
tion d’environ § p.c. dans 'industrie des fabrications
métalliques.

En ce qui concerne les produits de premidre trans-
formation, 1’écoulement se fera paralltlement & celui
des produits sidérurgiques. Dans les secteurs tels que
les tréfileries, les lamineries & froid et les entreprises
fabriquant des toles revétues et de l’acier feuillard,
on peut prévoir un accroissement de la production,
dont les deux tiers et méme davantage seront écoulds
sur le marché extérieur. En revanche, et malgré cer-
taines adaptations, d’autres branches de cette indus-
trie ne se sont pas encore suffisamment adaptées aux
nouvelles.conditions du marché créées par le Marché
commun. S

Un nouvel accroissement du revenu des ménages
devrait normalement favoriser 1'écoulement des biens
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de consommation durables. A cause du froid au cours
du premier trimestre de 19638, la demande intérieure
de biens de consommation durables, qui, depuis quel-
que temps, s’était sensiblement accrue, a brusque-
ment cessé d’augmenter & cause de dépenses accrues
pour Vhabillement et le chauffage. Le méme phéno-
méne a été constaté dans les autres pays d’Europe
occidentale. La vente de ces produits pourrait ne
reprendre que dans quelques mois.

Le fléchissement de la demande de biens d’équipe-
ment ne semble s'étre manifesté en Belgique
qu’a partir du mois de décembre 1962; dans les
autres pays d'Europe occidentale, cette tendance
s’était déjd manifestée quelques mois plus t6t. En
fait, le volume des commandes non exécutées avait
atteint son maximum & la fin de 1961. Ceci repré-
sentait alors environ neuf mois de travail; en 1962,
il a sans cesse diminué, si bien qu’au début de 1963,
il représentait encore sept mois et demi. Etant donné
que l’accroissement de la capacité de production est
supérieur & la demande dans la plupart des secteurs
industriels des pays industrialisés, il est & prévoir
que l’écoulement des biens d’investissement croitra
4 un rythme inférieur & celui des années précédentes,

Pour ce qui concerne le matériel de transport, les
prévisions sont relativement bonnes. Les commandes
de matériel ferroviaire atteignaient un niveau élevé
en 1961 et ne se situaient qu’un peu plus bas en
1962. Par ailleurs, il convient de remarquer que
depuis 1958 le nombre d’entreprises de matériel de
traction a pratiquement diminué de moitié. La
demande de véhicules & moteur demeure générale-
ment favorable. Dans la construction navale, par
contre, 1'état de crise s’est accentué. Quant au sec-
teur de la construction d’avions, le volume des com-
mandes est tel qu’une intense activité est acquise
pour cette année. Il en est de méme pour le secteur
des armes et des munitions.

Bien que sur le plan mondial, certains secteurs de
I'industrie chimique se trouvent en présence d’'un
excédent de la demande, les prévisions pour 1963
sont favorables dans l'industrie chimique, grice &
la croissance tendancielle rapide dans ce secteur. Les
efforts consentis ces derniéres années en matiére
d’investissements, joints & la fusion et la réorganisa-
tion concomitantes de cerfaines entreprises, com-
mencent & porter leurs fruits. Il y a lieu de remar-
quer, en outre, qu'un taux sans cesse croissant du
chiffre d’affaires est affectd & la recherche scienti-
fique.

D’aprés les prévisions, 1’expansion sera la plus
forte dans le secteur des « divers produits chimi-
ques ». Certains secteurs, tels ceux des produits pho-
tosensibles, des matitres plastiques et de l'industrie
du caoutchoue, connaissent depuis plusieurs années
déjad une forte expansion, Grice au développement

des exportations, la production des peintures et ver-
nis, de méme que celle des produits pharmaceutiques,
continueront, elles aussi, de s’accroitre.

Le développement dans le secteur de la chimie
minérale est déterminé par la marche des affaires en
engrais chimiques; en raison de la forte dépendance
vis-4-vis des exportations (quatre cinquiemes de la
production nationale doivent étre exportds) et de la
forte concurrence sur le marché mondial, les possibi-
lités d’expansion de la production sont assez res-
treintes.

Bref, en 1963, on peut s’attendre & une recru-
descence dans l'industrie chimique (environ 7 p.c.),
mais le rythme de I’augmentation de 1’annde 1962
ne sera probablement pas atteint.

Dans 1'industrie textile, 1’accroissement de 1’acti-
vité dépend en majeure partie de l'extension des
exportations. La part des produits finis dans les
exportations totales s’éléve déja & plus de la moitié,
mais doit encore étre plus développée en raison de la
concurrence tant de la part des pays en voie de
développement que des pays industrialisés. Un
accroissement de la production semble possible sans
devoir procéder au recrutement de nouvelle main-
d’ceuvre, Les prix de vente du fil et des tissus aug-
menteront en général au cours de 1'année 1963, mais
les cotlits salariaux ont aussi tendance & augmenter.

I1 est difficile d’établir des prévisions pour chaque
branche de l'industrie textile, vu leurs différents
degrés de dépendance & 1'égard des exportations,
allant de 17 p.c. pour l'industrie du vétement et de
la confection & 60 p.c. pour l'industrie du lin. On
trouvera toutefois ci-aprés quelques précisions pour
I'industrie du coton, de la laine, du lin et du jute,
des fibres artificielles, de la bonneterie et de la con-
fection.

L’industrie belge du coton, ainsi que celle des
autres pays industrialisés, se trouve confrontée avec
le probléme de 1'écoulement en raison d’une concur-
rence accrue. Seule, une rationalisation trés poussée
des entreprises et une spécialisation des produits plus
élaborée peuvent arréter le recul de l'activité dans
cette branche d’industrie.

Une nouvelle expansion de la production n’est pas
exclue dans lindustrie lainiére, Le tissage de fil
cardé doit toutefois tenir compte d’une forte concur-
rence. En ce qui concerne les fils et tissus de qualité
supérieure, les prévisions semblent meilleures. Les
difficultés causées par la hausse des droits d’impor-
tation sur les tapis de laine aux Etats-Unis ne sont
pas tout & fait aplanies.

Le lin subit une forte concurrence de la part des
autres produits textiles, entre autres les produits
synthétiques, en raison de la hausse des prix. La
demande intérieure représente environ 40 p.c. de la
production nationale et la part des exportations vers
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les Etats-Unis est & peu prés égale. Une hausse du
revenu réel dans les deux pays en question favorise
le plus souvent 1’écoulement des produits en toile.

L’industrie du jute s’efforce d’assurer son avenir
contre la concurrence toujours plus forte des pays
asiatiques en mettant sur le marché des produits
plus spécialisés. La substitution par suite du revenu
supérieur freine cependant 1’écoulement de ces
articles (entre autres les tapis de jute).

La production de fibres synthétiques se développe
considérablement en Belgique; en ce qui concerne
les fibres cellulosiques, qui représentent la plus
grande partie de la production belge de fibres artifi-
cielles, le rythme d’expansion est faible.

Le développement de 1'industrie de la bonneterie
est principalement déterminé par 1’expansion
ultérieure des exportations. Certaines branches, et
principalement celle de 1’habillement, connaissent
une expansion ininterrompue; d’autres, par contre,
voient leur production diminuer sans cesse, soit en
raison de modifications fondamentales (par exemple,
bas avec couture), soit en raison d’une régression de
la demande.

L’industrie de la confection offre le méme aspect
que l'industrie de la bonneterie, bien que la part des
exportations dans la production totale soit inférieure.
La perte du marché congolais semble étre compléte-
ment compensée par de nouveaux débouchéds en
Europe occidentale.

Dang l'industrie du cuir, la crise structurelle
semble étre aplanie, un accroissement ultérieur de
la production de chaussures et pantoufles dépend
principalement du volume des exportations.

On peut s’attendre & une expansion ultérieure
globale d’environ 8 p.c. dans 'industrie des denrées
alimentaires. Une baisse de la production n’est toute-
fois pas exclue dans les secteurs des produits alimen-
taires de base : la demande de ces produits est en
rapport inverse avec le revenu, par contre, en ce qui
concerne les denrées alimentaires préparées, les
difficultés d’expansion tant sur le marché intérieur
qu’s I’étranger, ne cessent de croitre. La capacité
concurrentielle de ces entreprises semble aussi assez
bonne. Ceci est d’autant plus important qu’un pour-
centage élevé de ces produits doit é&tre exportd. A
c6té de la demande toujours croissante de produits
de qualité, 1'industrie belge du tabac se caractérise
par un affaiblissement continuel du rythme d’accrois-
sement global.

Dans l'industrie du bois et du papier, les prévi-
sions restent bonnes, de sorte qu’en 1963 on peut
s’attendre & une hausse de la production de 4 p.c. La
demande émanant de l’industrie de la construction
et la hausse des exportations de meubles en bois
favoriseront les activitéds dans l'industrie du bois.

Bien que l'utilisation du papier et du carton soit
freinée par l'apparition de produits de substitution,
on peut s’attendre & une hausse sensible de la con-
sommation et de la production. Dans l'industrie
transformatrice du papier et du carton, on s’attend
4 une hausse considérable des activités, entre autres
en raison de la création de nouvelles entreprises.

La situation dans l'industrie du verre plat est
influencée par la baisse de la demande extérieure.
Les prévisions sont moins encourageantes pour le
verre creux, Grice & l’extension des débouchés
étrangers, la production des produits en céramique
pourra étre développée.

L’évolution de l’activité dans le secteur de la
construction influencera & tel point la demande en
matériaur de construction, que dans le cas le plus
propice les débouchéds intérieurs ne dépasseront que
de trés peu le niveau de 1962. Par contre, 1'exporta-
tion globale diminuera. Par suite des nombreux
travaux de voirie & effectuer, la demande intérieure
de ciment sera supérieure & celle de 1962. On prévoit
une diminution quant & l'exportation. En fait, dans
presque tous les pays, l’extension de la capacité de
la production est supérieure & l’accroissement des
nécessités intérieures. Pour ce qui est du secteur des
briqueteries, les prévisions sont moins favorables. En
outre, il faut tenir compte du fait que I’on utilise de
plus en plus de briques de plus grand format. La
production pourra encore se développer légérement
dans les carriéres, & condition que l'on puisse dis-
poser de la main-d’ceuvre requise.

En 1963, 'activité de 1'industrie de la construction
atteindra probablement le méme niveau qu’en 1962,
a cause de ’hiver rigoureux. La diminution des de-
mandes en matiére d’immeubles & trois étages et
plus est compensée en trés grande partie par les
commandes d’habitations de série et de batiments
industriels, de commerce et administratifs. Les
commandes de travaux de génie civil (excepté les
travaux hydrauliques) ont augmenté considérable-
ment. Outre ces éléments qui témoignent d’une
expansion, il existe aussi des facteurs défavorables.
L’attention a déja été attirée sur le fait que les
rigueurs du froid ont paralysé toute activité dans la
construction durant les dix premidres semaines de
I’année. D’autre part, les problémes de pénurie de
main-d’ceuvre se posent ainsi que 1’augmentation du
prix de revient en construetion.

4. Prix de production.

Les prix agricoles ont subi l'influence d’un hiver
rigoureux et ne diminueront qu’en été. En outre, les
prix du lait seront, en moyenne, plus élevés en 1963
qu’en 1962 par suite de la politique agricole visant
une hausse des revenus dans ce domaine.
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Dans I'industrie, le niveau moyen des salaires sera
supérieur en 1963 & celui de 1962.

Ceci est di aux hausses salariales de l'année
écoulée, qui n’ont que partiellement influencé la
moyenne de 1962,

L’évolution en 1963 tient compte de hausses
salariales qui ont eu lieu au cours du premier
semestre dans certains secteurs,

Le niveau global des cotts salariaux, compte tenu
de I’évolution de la productivité de la main-d’ceuvre,
augmentera en conséquence.

Dans certaines branches d’activité, la surcapacité,
par suite d’importants investissements dans les
annédes précédentes, entrainera une compression des
prix. Ce phénoméne se manifeste surtout dans les
hauts fourneaux, ol les prix resteront faibles.

Dans la construction, la tendance & la hausse des
prix est intensifide par les retards encourus par suite
de I'hiver prolongé.

CHAPITRE II
MARCHE DU TRAVAIL

Selon les estimations, la contribution des entre-
prises & la formation du produit national augmentera
& prix constants, d’environ 3,5 p.c. Cette croissance
de la production ne serait, cependant, accompagnée
que d’une légére augmentation des effectifs occupés.

Tablean II.
Estimation de I'emploi en 1963
(milliers)
Secteurs 1962 1983

Agriculture, sylviculture et péche . 25,8 25,3
Industries alimentaires ............ 128,6 129,9
Charbonnages ...........ccocivninnns 93,0 92,8
Coke et gaz ......... i ereerrereeeiaees 9,7 9,0
Electricitd ...oovviviiiiiiiiieiiiinn 18,6 18,4
Pétrole .iiiiiiiiiiiiiiiiiiee 9,7 12,9
Chimie .iiveiiviininiiiiiiiiiiiaieneas 66,8 66,8
Bois et papier ........coeiiiininenn. 106,9 106,2
Textile, vétement et cuir ............ 242,5 238,0
Matériaux de construction ......... 83,1 81,5
Sidérurgie ...oicoviiiiiiiiiiin, 62,0 60,0
Non ferreux ......cccovvvevevneenennens 18,2 18,2
Fabrications métalliques ............ 319,0 392,2
Industries diverses ............ceeeee 84,1 35,0
Construction .........cceveveeeiecainnsns 219,0 221,1
Transport et communication ...... 218,6 217,6
COMMEICE vevvvirrvienreeiineeenanennens 241,0 247,1
Services financiers .................. 65,7 68,3
Services dIVEIS ....cevievereevinneionns 397,0 405,0
Pouvoirs publics .........ccooviniinnn, 298,9 305,0
Emploi dans les secteurs d'activité | 2.658,2 | 2.680,8
Militaires de carridre ............... 61,5 61,5
MiIHCIENS vevreerivnrienervrersenrrennenns 45,9 47,0
Frontaliers .....ccveeveviiviirernnennenns 57,0 55,0
Indépendants ........ccoeeenrinininnnnns 779,0 774,0
Main-d’ceuvre non déclarée ......... 25,0 25,0

Total ... 3.626,6 | 3.642,8

Le volume de I’emploi {(nombre d’heures prestées)
dans les entreprises dépassera d'environ 1 p.c. le
niveau atteint en 1962. Il ressort d'une comparaison
des évolutions de la production et du volume de
I’emploi, que l’augmentation de la productivité
atteindra environ 2,5 p.c.

Il faut probablement s’attendre & une diminution
des travailleurs frontaliers, principalement de ceux
occupds en France. On prévoit une augmentation
sensible du personnel occupé dans les raffineries de
pétrole. Le nombre moyen des effectifs occupés dans
la construction et les industries alimentaires sera
plus élevé qu’en 1962, tandis que I'industrie chimi-
que et les charbonnages accuseront un statu quo.
Enfin. d’autres industries, tels le textile, 1'industrie
du bois et du papier, I'industrie des matériaux de
construction, ete., escomptent une légére régression.
L’augmentation sera probablement plus accentuée
dans le secteur des services que dans l'industrie. On
prévoit une extension de quelque 8.000 unités dans
les secteurs commerce et services divers tandis que
les transports connaitraient une légére diminution du
personnel occupé.

Il faudra parallélement & 1'expansion du nombre
de salariés, s’attendre & une résorption des indé-
pendants. principalement des agriculteurs. Enfin, on
peut compter sur une légére augmentation des effec-
tifs dans le secteur des services.

CHAPITRE III
EXPORTATIONS ET INVESTISSEMENTS

1. Exportations. — Equilibre extérieur.

Pour les exportations, on a retenu un acecroisse-
ment inférieur & celui enregistré en 1962. Les prévi-
sions pour l'exportation vers les pays extracommu-
nautaires (environ 40 p.c. des exportations belges)
ne sont pas favorables. Dans le courant du quatridme
trimestre, ces exportations étaient sensiblement plus
faibles que durant la méme période en 1962. Ceci
est reproduit par le tableau suivant.

Tableau III.
Exportations
de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise
vers les pays extra-O.E.E.
(milliards de francs)

Désignation Chr | “uoon o e
Pays AELE. ..cccovvviininnnnnen 8,1 7,0 — 14
Etats-Unis ....cooovvevviiinnennnns 5,0 4,6 | — 8
Autres pays hors C.E.E. ...... | 11,3 9,9 | — 12
Ensemble des pays hors de la
CEE. .iiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 24,4 21,5 — 12
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Les pourcentages mentionnés ci-dessus ne peuvent
donner des indications pour toute 1’année 1963. En
effet, tout comme pendant le premier trimestre de
cette année (—13 p.c.), des influences accidentelles
ont probablement joué. Néanmoins, la prévision d’un
statu quo apparait plus ou moins optimiste, Pour le
commerce intra-C.E.E., par contre, au vu des prévi-
sions des pays membres, un accroissement de 9 p.c.
est prévu. L'ensemble des exportations de marchan-
dises s’accroitrait done en valeur d’environ 5 p.c.

On s’attend & une augmentation assez sensible des
exportations de produits agricoles. Pour l'industrie,
les exportations de produits pétroliers ( +30 p.c.) et
de produits chimiques (+ 10 p.c.) augmenteraient le
plus, Dans les fabrications métalliques, on s’attend
également & une augmentation satisfaisante des
exportations.

La part des services dans les exportations est d 'en-
viron 17 p.c. Pour 1963, on a retenu une augmenta-
tion sensible. En 1962, également, l'exportation de
services avait noté un accroissement non négligeable

Tableau IV.

et il n’y a pas de raison de s’attendre & un change-
ment fondamental de cette tendance en 1963.

En ce qui concerne les revenus des facteurs, qui
représentent 6 p.c. environ de 1’ensemble des expor-
tations, on ne prévoit pas de changement notable.

Aprés un léger déficit (0,5 milliard de francs) en
1961, le compte courant de la balance des paiements
de la Belgique a fourni, en 1962, un excédent de
1,6 milliard de francs. Pour 1963, une nouvelle amé-
lioration est probable.

Ce développement favorise 1’abondance sur le mar-
ché de l'argent et des capitaux. En ce qui concerne
le transfert des capitaux, la situation est cependant
moins favorable.

Au début de 1963, une tendance prononcée & des
sorties nettes s’est manifestée. Ceci a provoqué une
hausse des devises étrangdres sur le marché libre.
Leur incidence sur les liquidités intérieures demeure
assez faible jusqu’ad présent, eu égard aux emprunts
extérieurs contractés par le Trésor pour financer le
déficit budgétaire.

Commerce extérieur

(milliards de francs et indices 1962 = 100)

Désignati 1962 Indice de 1963 Indice 1963
signation prix courants volume 1968 prix de 1962 de prix 1963 prix courants
1 1
Exportations de biens ...........ccoviiiiiiiiininiiinin. 177,9 105,5 187,6 99,5 186,8
Exportations de 8ervices ............cocveviiiiiiiiiiiininein, 39,3 105,0 41,3 102,0 42,1
Revenus des facteurs ...........occevvvererieiiiiiiieaiiiennnns 14,2 99,0 14,1 100,0 14,1
Exportations 231,4 105,0 243,0 100,0 243,0
Importations de biens ........ccceveviiiiiiiiniiiiiiininniennns 181,7 105,0 190,8 99,5 189,9
Importations de BEIVICES .........cccevivreeerieriiieinnencninns 39,2 108,5 40,6 102,0 41,4
Revenus des facteurs .......ooccvviviiiiiiiiiieniiiiiiiiineines 8,9 99,0 8,8 100,0 8,8
Importations ... 229,8 104,5 240,2 100,0 240,1

1 Les indices sont arrondis & lau demi-unité la plus proche.

2. Investissements.

Les investissements privés englobent, outre les
variations de stocks et les investissements industriels
en capital fixe, la construction d’habitations.

Pour celle-ci, on prévoit une diminution par rap-
port & 1962. Le froid persistant en est la cause
essentielle et, de plus, la pénurie de main-d’'ceuvre
aceroit encore les difficultés éprouvées pour combler
le retard., Les colts croissants ont aussi agi. En
matiére de construction d’habitations sociales, les
engagements au début de l’année étaient considéra-
blement plus importants que ceux de 1’année précé-
dente.

Les prévisions d’investissements des entreprises
- (construction de logements exclue) indiquent une
augmentation continue, mais & un rythme plus faible

qu’en 1962. La construction de locaux professionnels
a aussi subi l'influence défavorable du temps excep-
tionnel au début de l'année. L’incertitude plus
grande du mouvement conjoncturel, la répercussion
défavorable des frais élevés de production sur les
bénéfices et la concurrence acerue ont quelque peu
ébranlé la tendance & l'investissement.

D’autre part, la situation du marché de 1'emploi et
les exigences imposées par la concurrence font res-
sentir la nécessité d’investissements de rationalisa-
tion. Il faut prévoir par conséquent que l’achatb
d’outillage connaitra une hausse assez importante.

Les prévisions pour les investissements d’expan-
sion sont peut-étre moins optimistes. Certains projets,
axés sur la tendance conjoncturelle, continuent &
progresser, mais il faut cependant prévoir, ici aussi,
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Estimation des investissements en 1963

(milliards de francs et indices 1962 = 100)
Seel 1962 & prix Indice Indice 1968 & prix
mecteurs courants de volume 1903 de prix 1968 courants
1 1
Investissements des entreprises en capital fixe ............ 105,1 99,0 ._103,0 106,9
— logements .........oooiiiiiiiiii 36,5 95,0 e 103,5 35,9
— équipement et construction .............coieeiiinnnnn. 70,3 101,0 ey 102,56 72,17
-— ajustement statistique ... — 1,7 — é} — — 1,7
e BEOCE  eiiiii i e —_ 84— 3,3
Investissements des pouvoirs publics ...........ceeevninennes 110,0 108,0 16,9
Total . 128,3 100,5 103,0 127,1

1 Les indices sont arrondis & lu demi-unité la plus proche.

une influence ralentissante du mouvement conjone-
turel. En outre, la demande en matiére de construec-
tion d'immeubles professionnels est tellement impor-
tante qu’'on ne doit pas prévoir un retournement
immédiat.

Au début de 1963, le marché des capitaux était
moins abondant que les années antérieures. Cette
situation a surtout influencé la position du Trésor,
qui a di recourir & des emprunts extérieurs & court
terme pour couvrir le déficit budgétaire.

L’aisance atténuée du marché des capitaux s’expli-
que par la tendance moins prononcée des épargnants
pour les placements intérieurs. Ceci a été accompa-
gné d’'une tendance & l'exportation de capitaux, pro-
voquée par des différences de taux d’intérét par rap-
port & D’étranger, compte tenu des effets de la
réforme fiscale. La tendance & la hausse des faux
d’intérét s’est répercutée dans les conditions d’em-
prunts publies récents. '

La politique monétaire devra veiller & satisfaire les
besoins financiers de 1'économie, en laissant le taux
d’intérét s’adapter aux circonstances nouvelles. Par
ailleurs, d’importantes disponibilités existent en
matitre de crédit & court terme.

CHAPITRE IV

REVENUS, CONSOMMATION PRIVEE
ET COMPTE DES POUVOIRS PUBLICS

1. Revenus et consommation privée.

Dans la phase initiale d’une période de haute
conjoncture qui a débuté au milieu de 1’année 1959,
les salaires ont monté lentement, mais en 1962 I’aug-
mentation s’est fortement accélérée. Le rythme d’ac-
croissement des colts salariaux était d’environ
7,5 p.c.

Cette tendance semble persister en 1963, car il y
aura encore pénurie de main-d’ceuvre.

L’augmentation des salaires directs moyens et,
de plus, celle des charges sociales feront croitre les

colts salariaux en 1963. Le pécule de vacances est
encore augmenté de 0,5 p.c., en exécution du pacte
social, tandis que les cotisations patronales pour la
pension des travailleurs sont augmentées de 0,75 p.c.
& partir du 1°° janvier. Les modalités d’'octroi du
salaire hebdomadaire garanti ont été élargies. La
moyenne annuelle pour 1963 sera, en outre, influen-
cée par les augmentations qui ont eu lieu en 1962,
entre autres par 'instibution d’une cotisation patro-
nale pour les abonnements sociaux et une augmenta-
tion du plafond des retenues pour le calcul de cer-
taines cotisations patronales & 1'0.N.S.8.

LIin ce qui concerne les rémunérations payées par
I'litat, une augmentation d’environ 6,5 p.c. peut
étre maintenue, augmentation plus réduite que 1’an-
née précédente.

Les salaires des frontaliers continueront & augmen-
ter. Cette augmentation peut étre partiellement com-
pensée par la diminution continue de leur nombre.
Ainsi, la masse de ces salaires ne variera pas sensi-
blement.

La part des salariés dans le revenu national pas-
sera de 58,5 p.c. en 1962, & 59,5 p.c. en 1963.

En ce qui concerne les revenus de la propriété et
de D'entreprise, on prévoit une progression plus lente
qu’en 1962.

I1 est probable que les bénéfices bruts des entre-
prises se développeront moins favorablement.

Le montant des dividendes et tantiémes distribués
pourrait encore légérement augmenter, vu la politi-
que de stabilisation menée par les entreprises en
matiére de distribution des bénéfices. L’épargne des
entreprises diminuera probablement. En ce qui con-
cerne les intéréts, on prévoit une augmentation pro-
bablement moins importante que I’année précédente,
compte tenu d’une plus faible extension du volume
de 1'épargne.

'Le revenu des indépendants augmentera probable-
ment plus vite qu’en 1962. En ce qui concerne les
agriculteurs, l’augmentation est déterminde par la
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production et par le prix des produits agricoles. Aprés
la baisse des revenus en 1962, une hausse assez
importante est escomptée. Les revenus des. profes-
sions libérales suivent une tendance assez réguliére
4 la hausse. Li’augmentation des bénéfices des com-
mercants sera due davantage & un accroissement des
ventes qu’h 1'élargissement des marges commerciales.

Les transferts aux ménages augmenteront de nou-
veau. En dehors de ’augmentation tendancielle des
dépenses pour maladie et invalidité, pensions et allo-
cations familiales, le reldvement des cotisations des
pensions des indépendants influencera ces transferts.
En outre, les indemnités de chomage furent anorma-
lement élevées pendant le premier trimestre & cause
des mauvaises conditions climatiques. L’augmenta-

tion des allocations familiales établies fin 1962
influencera également la moyenne annuelle en 1963,

Depuis le deuxitme semestre de 1962, une accélé-
ration du rythme de croissance de la consommation
privée a été constatée. L’augmentation de la masse
salariale — source de revenus avec le quota de con-
sommation le plus élevé — stimulait avee un certain
retard la consommation privée, Il est admis que cette
tendance se poursuivra en 1963; cela signifie que le
taux d’accroissement de la consommation privée sera

un peu plus élevé que la moyenne pour la période
1961-1962.

Cette évolution différe des prévisions formulées

dans d’autres pays de la C.E.E. ol l'on a tenu
compte d’une baisse du rythme de croissance, vu le

Tableau” VI. Ressources disponibles des ménages
(milliards de francs courants)
Désignation 1962 1963 Lopa e
] A. — Recettes
Salaires et traitements nets (y compris sécurité sociale) ...... 299,8 322,5 107,5
en provenance :
— de8 entTEPTIBES tueververemiertriirtiiitiieetiertiereesreiiaeraas 239,2 258,3 108,0
© — des pouvoirs Publics ....ii.iiiviieiiiiiiii 55,5 59,0 106,5
— de 'dtranger ....oovveiiiiiiiiii e 5,1 5,2 102,0
Autres revenus (de la propriété et des indépendants) ............ 191,6 197,0 103,0
en provenance :
B LT -1 T P PP 187,38 192,6 103,0
~— de I8Eranger ......coecvieiiniiiiieiieiiiiii s 4,3 4,4 —
Intéréts de la dette publique ........... 9,7 9,9 103,0
Transferts des pouvoirs publics 69,1 72,3 104,5
Transferts de 1'€Eranger .....oeeeevviiiiiiiiiiiiiiieiiinnneninn, 4,4 4,4 —
Ressources brutes ... 4 574,6A 606,1 105,5
B. — Dépenses
Impbts direCtS ..ovvevnirnviniiinriierinriiirerre i — 42,7 — 47,0 110,0
Cotisations BOCIAIES +ivvvviiiieriivirieniiioiieriiesrrianiioasiinninees — 42,1 — 45,0 107,0
Transferts & 1'8branger .......cocoevvrviiiieiiiiiiiiiiin — 2,9 — 2,9 —
Ressources disponibles ... 486,9 511,2 105,0

1 Les indices sont arrondis & ia demi-unité la plus proche.

ralentissement prévu dans les augmentations de
salaires.

En 1962, la hausse de la consommation privée
était inférieure & l'augmentation des revenus dispo-
nibles. Pour 1963, un accroissement plus élevé est
prévu (+5,5 p.c. en valeur contre +5 p.c. pour le
revenu disponible). Lia hausse des prix étant évalude
4 environ 1,5 p.c., l'augmentation en volume sera
approximativement de l'ordre de 4 p.c.

En ce qui concerne la structure de la consomma-
tion, une hausse importante est prévue dans le sec-
teur des produits de consommation durables (appa-
reils électriques, autos), les services financiers et
divers. Les dépenses pour le chauffage seront aussi

considérablement en hausse. I’augmentation des
dépenses vestimentaires s’approchera probablement
prés de la moyenne générale, tandis que la consom-
mation des produits alimentaires et des boissons aug-
mentera moins fortement. On prévoit un accroisse-
ment important des dépenses touristiques.

Durant le premier semestre, 'hiver exceptionnelle-
ment rigoureux a modifié la structure de la consom-
mation. Les dépenses pour le chauffage et 1'habille-
ment furent plus élevées que prévu au cours du pre-
mier trimestre. Les prix des légumes ont augmenté,
ce qui a accru la valeur des ventes mais non leur
volume. Dans d’autres secteurs de la consommation
(cinémas, hotels, restaurants ...), les recettes ont été
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beaucoup plus faibles qu’initialement prévu. Les
ventes d’appareils ménagers ont subi également 1'in-
fluence défavorable des mauvaises conditions atmo-
sphériques. Dans certains de ces secteurs, le retard
éventuel sera pourtant rattrapé partiellement, ou en
entier, dans les prochains mois.

Augmentation de la consommation privée en 1963

(Priz courants)

Produits alimentaires .......ccccevevrieerioenenieiiiinenenenans 104,56
Produits Industriels  .......c.cceeiiiiiiiiiiniieiien, 106,5
S5 A 1Y E R 105,56

La tendance & l'augmentation des prix dans le
commerce de détail sera probablement plus pronon-
cée, par suite de la forte demande, méme abstraction
faite des effets de 1’hiver particuliérement rigoureux
dont l'incidence sur les prix ne disparaitra compléte-
ment que pendant les mois d’été. En outre, les prix
de détail seront probablement influencés davantage
qu’'en 1962 par l'accroissement des colits de pro-
duction. La politique agricole et les adaptations inévi-
tables de certains prix réglementés depuis la guerre
par les autorités provoqueront aussi des augmenta-
tions de prix. La concurrence entre entreprises indus-
trielles au sein du Marché commun, qui est surtout
menée par des moyens autres que la concurrence des
prix au niveau du commerce de détail, peut susciter
soit des hausses, soit des baisses des prix.

2. Dépenses et recettes des pouvoirs publics.

Le budget initial & servi de point de départ pour
le calcul des dépenses des pouvoirs publics, mais il a
été tenu compte des adaptations probables et des
répercussions du froid prolongé. Celui-ci a gonflé cer-
taines dépenses, notamment les indemnités de ché-
mage, les subventions & l'assistance publique et cer-
taines dépenses pour l’acquisition de biens et de ser-
vices tels 1’achat de combustibles et les réparations
routiéres. La répercussion totale du froid sur le
budget du Pouvoir central est estimée & environ
3 milliards.

Selon les prévisions, la consommation publique
progressera d’environ 7,5 p.c. en valeur. Le pourcen-
tage d’accroissement est donc inférieur & celui de
1962. Le rythme d’expansion est moins élevé aussi
bien pour les achats de biens et de services que pour
les salaires.

La hausse est aussi plus faible pour la contribu-
tion de I'Etat & la formation du produit national. La
masse salariale, qui constitue la part prépondérante
de la contribution de 1'Etat, augmente néanmoins
considérablement, par suite du relévement général
des barémes des traitements des agents de 1'Etat
& partir du 1° juillet 1962.

Les subsides aux différents secteurs n’accusent au
total aucune hausse par rapport & 1962. Les crédits
octroyés pour l’expansion économique ont diminus,
mais par suite du transfert de crédits d’exercices
antérieurs, les décaissements effectifs seront aussi
importants qu’en 1962, Les subventions aux char-
bonnages fléchissent fortement.

Les transferts aux particuliers continuent d’aug-
menter en 1968, surtout & cause des répercussions
de décisions prises dans le courant de 1’annde précé-
dente. Il s’agit ici de la hausse des pensions pour les
ouvriers (loi du 8 avril 1962), ainsi que de la majo-
ration des allocations familiales et des primes de nais-
sance & partir du 1°r octobre 1962.

Au début de l’annde, les recettes de 1’Etat sont
restées au-dessous des prévisions, en particulier les
recettes afférentes au timbre et aux taxes assimilées,
trés sensibles & 1’évolution de 1'activité économique.
Cependant, des influences fortuites se sont manifes-
tées et la possibilité de récupérer la moins-value
existe. Les recettes fiscales de mai 1963 ont com-
pensé la moins-value des quatre premiers mois &
concurrence de 50 p.c. Il n’y a donc pas lieu de
modifier les prévisions initiales.

En 1963 les recettes fiscales augmenteraient de
6,6 p.c. Le pourcentage d’accroissement est supérieur
& celui du produit national brut, Cette hausse pro-
vient en grande partie du développement de 1’activité
économique et de la répercussion de 1’évolution des
prix. Au surplus, il faut tenir compte de la progres-
sivité de I'impdt sur le revenu et de certains impdts
indirects. Pour ces derniers, il se produit un glisse-
ment de la consommation en faveur des produits
soumis & la taxe de luxe. Exprimée en pour cent du
produit national, la charge fiscale augmentera trés
peu par rapport & ’année précédente.

La loi du 20 novembre 1962 relative & la réforme
des impdts sur le revenu constitue la modification la
plus importante & la législation fiscale. Il est admis
que cette loi n’aura aucune répercussion sur le rende-
ment des impdts, 1’aggravation de la fiscalité &
charge de certaines sociétés étant neutralisée par une
réduction des impéts en faveur des personnes physi-
ques, eb cela & un niveau de revenus relativement
élevé. Les recettes des pouvoirs subordonnés seront
influencées par la loi du 28 février 1962 qui met en
vigueur le nouveau revenu cadastral pour la percep-
tion de la contribution fonciére, ainsi que par la loi
du 30 mars 1962 qui instaure des centimes addition-
nels sur les revenus professionnels des personnes
physiques et sur la taxe de circulation routitre; cette
loi crée aussi un fonds spécial au profit de cerfaines
communes, alimenté par le produit de 5 centimes
additionnels & la taxe professionnelle des personnes
morales et & la taxe mobilidre d’actions, de parts et
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de capitaux investis en Belgique. De ces deux mesu-
res, des recettes complémentaires sont escomptées,
mais il est difficile d’en supputer le rendement.
L’effort d’assainissement des finances publiques,
visant & affecter le produit des emprunts exclusive-
ment & des dépenses d’investissement, est trés per-
ceptible dans le compte des « Pouvoirs publics » pour

1963. Les dépenses courantes augmentant moins que
les recettes, 1'épargne de I'Etat dénote une nette
amélioration. Néanmoins, 1'effet expansionniste du
budget sera plus important en 1963 par rapport au
budget initial de 1962, car celui-ci comportait 1’'inci-
dence négative des augmentations autonomes d’'im-

pots.




CHAPITRE XIII « ORGANISMES MONETAIRES »
DE LA PARTIE STATISTIQUE

Revision de certaines données

A la date du 30 juin 1963, une modification impor-
tante a été apportée aux données de base qui servent
& établir les tableux XIII-1 « Bilans intégrés des
organismes monétaires », XIIT-2 « Bilans de la
Banque Nationale de Belgique, des organismes
publics monétaires et des banques de dépdts »,
XIII-3 « Origines des variations du stock moné-
taire », XIII-4 « Stock monétaire » et XIII-5 « Avoirs
extérieurs nets des organismes monétaires » de la
partie statistique de ce Bulletin (!). Cette modifica-
tion des données de base consiste en l’adoption de
critéres uniformes par toutes les banques en ce qui
concerne l'inscription des engagements et avoirs
envers et sur le Grand-Duché de Luxembourg.
Auparavant, ces engagements et ces avoirs étaient
inclus par certaines banques dans ceux envers et sur
la Belgique. Désormais, ils sont rangés uniformément
parmi ceux envers et sur ’étranger, comme il con-
vient qu’ils le soient pour 1l’élaboration des statisti-
ques monétaires relatives &4 la Belgique.

En conséquence, les encours des avoirs et engage-
ments extérieurs des organismes monétaires belges,
tels qu’ils sont recensés aux tableaux XIII-1, 2 et 5,
comprennent, & partir du 30 juin 1963, fous les
avoirs et engagements des banques belges sur et
envers le Grand-Duché de Luxembourg, alors qu’au-
paravant, ils n’incluaient qu’une partie de ceux-ci.
Plus précisément, cette amélioration de la statistique
des avoirs extérieurs concerne la colonne 6 « Avoirs
extérieurs nets » du tableau XIII-1; les rubriques A
« Créances sur I’étranger » et « Engagements envers
I’dtranger » du tableau XIIT-2 c¢) et d); et les
colonnes 2 et 3 « Montants & fin de période » des
avoirs extérieurs nets des « Autres organismes moné-
taires » et « Total » du tableau XTIII-5.

La modification des avoirs extérieurs des banques
a entrainé des remaniements correspondants dans
leurs avoirs et engagements sur et envers la Belgi-
que, qui affectent essentiellement dans les tableaux
XIIT-144:

(1) Cf. Bulletin d’Information et de Documentation, novem-
bre 1955, p. 317 « Analyse de la formation du stock moné-
taire », novembre 1957, p. 415, et novembre 1958, p. 352
« Bilans intégrés des organismes monétaires et origines des
variations du stock monétaire — Revision de certaines données
statistiques » et juillet 1961, p. 18 « Les bilans de la Banque
Nationale de Belgique, des organismes publics monétaires et
des banques de dépbts ».

a) La monnaie scripturale sous forme de dépots
4 vue et & un mois au plus dans les banques, dans Ia
mesure ou les engagements des banques belges
envers le Grand-Duché de Luxembourg consistaient
en dépots & vue et & un mois au plus des entreprises
et particuliers, Sont ainsi affectées les colonnes 1
« Stock monétaire » et 5 « Total du stock monétaire
et des liquidités quasi monétaires » du tableau
XIII-1; la rubrique C2a) « Engagements envers le
Monnaie scriptu-
rale détenue par les entreprises et particuliers » du
tableau XIII-2 c¢) et d), Passif; les colonnes 1
« Stock monétaire » et 3 « Total du stock monétaire
et des liquidités quasi monétaires » du tableau
XIII-3; les colonnes 7 et 8 « Monnaie scripturale
détenue par les entreprises et particuliers »:
« Dépbts & vue et & un mois au plus dans les banques
et établissements paraétatiques » et « Total », les
colonnes 9 « Stock de monaie scripturale »,
10 « Total du stock monétaire » et 11 « Pourcentage
de monnaie fiduciaire » du tableau XTII-4.

secteur intérieur non mondétaire :

b) Les engagements et créances des banques les
unes vis-a-vis des autres (lesquels n’apparaissent
d’ailleurs isolément qu’au tableau XIII-2), dans la
mesure ol les engagements ou avoirs des banques
belges envers ou sur le Grand-Duché de Luxem-
bourg consistaient en avoirs des banques, maisons-
méres, succursales et filiales luxembourgeoises aupres
des banques belges ou vice-versa. Sont ainsi affec-
tées la colonne 15 « Divers » du tableau XIII-1; les
rubriques B « Créances sur le secteur intérieur moné-
taire » et « Engagements envers le secteur intérieur
monétaire » du tableau XIII-2 ¢) et d); la colonne
13 « Divers » du tableau XIII-3.

La revision des données de base nous améne &
changer la source statistique utilisée pour ventiler
les rubriques A « Créances sur l'étranger » et
« Engagements envers l'étranger » du tableau
XIII-2 c) et d). Lorsqu’on a élaboré ce tableau,
il n’était pas possible de ventiler les créances sur
et les engagements envers 1'étranger des banques
de dépdts de facon suffisamment détaillée, sur base
des donnédes utilisées pour établir les autres
rubriques et on a di recourir & une autre source
statistique. Celle-ci donnant des totaux qui s’écar-
taient quelque peu des totaux donnés par le docu-
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ment qui couvre 1’ensemble-du bilan, il avait fallu,
pour retomber sur ces derniers totaux, introduire,
dans la ventilation, un « ajustement statistique ».
A présent que le Grand-Duché de Luxembourg est
considéré uniformément comme étranger dans les
données au moyen desquelles 1’ensemble du
tableau XIII-2 ¢) est établi, on grossirait fortement
cet ajustement statistique, si l'on continuait & se
servir, pour ventiler les avoirs extérieurs, de la
source statistique utilisée jusqu’s présent, du fait
que celle-ci ne considére pas le Grand-Duché comme
étranger. C’est pourquoi il a été jugé préférable de
ventiler désormais les créances sur et les engage-
ments envers 1'étranger sur base des sources statis-
tiques utilisées pour établir les autres rubriques du
bilan des banques de dépdts. Cette homogénéité des
documents de base employds présente l'avantage
d’éliminer l'ajustement statistique, mais elle impli-
que l'adoption d’une ventilation de la rubrique A6
du tableau XIIIT-2, Actif « Autres créances sur
I'étranger » et de la rubrique A 3 du tabeau XIII-2,
Passif « Autres engagements envers 1'étranger »
quelque peu différente de celle qui a été adoptée
jusqu’s présent : la rubrique ne sera plus ventilée
entre a) « en monnaies étrangéres convertibles »
et b) « autres », mais bien entre a) « en devises »
et b) « en francs belges ». Comme toutes les devises
importantes sont aujourd’hui convertibles, la nou-
velle répartition n’apportera que des changements
mineurs par rapport & la précédente et le passage
de l'une & l'autre ne comporte pas d’'inconvénients.

Par analogie avec ce qui préceéde, il est logique
que soit modifiée également, ‘A partir du 3° trimestre
de 1963 (%), la colonne 5 « Evolution des avoirs
extérieurs nets, aprés ajustement statistique, des
autres organismes monétaires » du tableau XIII.5,
qui a été calculde jusqu's présent en utilisant la
méme source statistique que celle qui servait & ven-
tiler les avoirs extérieurs au tableau XIII-2 ¢). Cette
colonne sera établie au moyen de la source qui fait
désormais apparaitre uniformément les avoirs et
engagements des banques belges sur et envers le
Grand-Duché de Luxembourg comme des avoirs et
engagements sur et envers 1’étranger. Par voie de
conséquence, la colonne 10 « Différence entre les
chiffres des organismes monétaires et ceux de la
balance des paiements » du tableau XIII-5 repré-
sentera :

a) V'évolution des avoirs nets “des ,organiémes
monétaires- luxembourgeois sur les pays ‘étrangers
autres que. la Belgique, qu’il faut ajouter & 1’évo-
lution des avoirs extérieurs des organismes moné-
taires belges ' '

(1) Cf. dernier alinda de la présente information.

moins

b) 1’évolution des avoirs nets des banques belges
sur le Grand-Duché de Luxembourg, qu’il faut
déduire de 1’évolution des avoirs extérieurs des orga-
nismes monétaires belges
pour passer au concept « IEvolution des avoirs exté-
rieurs nets suivant la balance des paiements de
I'U.E.B.L. ».

La modification de la colonne 5 du tableau XIII-5
entrainera celle des colonnes 6 « Evolution des
avoirs extérieurs nets, aprés ajustement statistique :
Total » et 9 « Opérations avec ’étranger (4 1'exclu-
sion des transferts et des opérations en capital des
pouvoirs publics) » du méme tableau. Les chiffres
de cette colonne 9 sont repris & la colonne 4 du
tableau XIII-3, qui sera donc elle aussi modifiée.

Le remaniement des tableaux XIII-1 & 5 & la
suite de la modification des données de base en
matiére d’avoirs et engagements des banques belges
sur et envers le Grand-Duché de Luxembourg a
fourni l'occasion de quelques ajustements complé-
mentaires que permet le perfectionnement du
matériel statistique ou qui sont nécessaires pour
assurer l'intégration des statistiques monétaires eb
de la statistique des encours et mouvements des
créances et des dettes dans 1’économie belge (),
mais qu’on s’était jusqu’s présent abstenu de faire
en vue de sauvegarder la comparabilité des séries
statistiques d’une période & l’autre.

Les actifs des organismes monétaires constitués
par des titres inscrits & la dette indirecte de 1'Etat,
c’est--dire & la dette qui est émise par des orga-
nismes paraétatiques, mais dont le remboursement
et les intéréts sont & charge de 1’Etat, étaient ven-
tilds jusqu’s présent aux tableaux XIII-1 et XITI-2,
Actif entre les différents secteurs émetteurs. Ils
figuraient donc, selon le cas, parmi les créances sur
les pouvoirs publics subordonnés et les paradtatiques
administratifs (colonne 9 du tableau XIII-1 et
rubrique C 2 du tableau XTIII-2, Actif), parmi les
créances sur les paradtatiques de crédit (colonne 14
du tableau XIII-1 et rubrique C 5 du tableau XIII-2,
Actif) ou parmi les créances sur les paraédtatiques
d’exploitation (colonne 15 du tableau XIII-1 et
rubrique C 3 du tableau XIII-2, Actif). Dans une
statistique d’encours, le critére sectoriel que 1'on
doit normalement prendre en considération pour
ventiler les créances ou lés engagements est la qua-
lité-.du débiteur ou du créancier. C’est ce.critére
qui a été retenu lors de 1'établissement de-la statis-
tique des encours et mouvements des. crdances et

© (1) Cf. Bulletin d’Information et de Documentation, février
1963, pp. 121-175. Cf: aussi Chapitre XII « Créances et déttes
dans 1'économie belge » de la partie statistique du présent
Bulletin.
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des dettes dans 1'économie belge : la dette indirecte
de I'Etat a été considérée comme une créance sur
et un engagement de I’Etat. Comme les tableaux
XTIII-1 et 2 sont églement des statistiques d’en-
cours, il s’indiquait d’adopter la méme méthode
de comptabilisation et de considérer comme
créances des organismes monétaires sur 1’Etat, tous
leurs avoirs en titres de la dette publique indirecte.
Par confre, il n’y avait pas lieu de modifier les
principes suivis dans le calcul des origines des
variations du stock monétaire (tableau XIII-3) et
qui consistent & attribuer au secteur dmetteur la
création de monnaie qui résulte de souscriptions de
titres de la dette indirecte par les organismes moné-
taires, et &4 1’Etat la destruction de monnaie qui
s’opére lorsqu’il rembourse des titres de 1’espéce
détenus par ces organismes : lors de ’émission d’un
emprunt qui figure & la dette indirecte de 1’Etat,
c’est effectivement 1’organisme bénéficiaire du pro-
duit de 'emprunt qui est & 'origine de la création
de monnaie, tandis que c’est par I’Etat uniquement
que s’opére la contraction de monnaie au moment
du remboursement. Rappelons, pour étre complets,
que les souscriptions et les remboursements ne
forment qu’une partie des opérations qui influencent
le portefeuille des organismes monétaires en titres
de la dette indirecte; les autres opérations, & savoir
les achats et les ventes sur le marché, ne sont attri-
buédes, au tableau XIII-3, ni & I’Etat, ni aux orga-
nismes émetteurs, mais sont considérédes comme
une monétisation d’effets publics.

La Caisse Nationale de Crédit Professionnel et ses
associations affiliées ont une activité monétaire et
une activité sur le marché des capitaux. Lorsqu’on
les intégre parmi les organismes monétaires, il est
donc nécessaire de tracer une ligne de démarcation

entre ces deux sortes d’activité et d’adopter & cet

effet un certain critére. On considére que ces orga-
nismes ressortissent au secteur monétaire & con-
cutrence de leur passif exigible & un mois au plus
et de leurs actifs & court terme, la différence entre
ces deux montants étant reprise, jusqu’d présent,
parmi les « Divers » (colonne 15 du tableau XIII-1,
rubrique D du tableau XIIT-2 b) et d) et colonne 13
du tableau XITI-3). Lorsqu’on a élaboré la statisti-
que des encours et mouvements des crdances et des
dettes dans I’économie belge, on a établi une découpe
sectorielle conforme & celle qui était opérée dans les
statistiques mondétaires existantes, afin d’assurer la
cohérence des données publides. C’est ainsi que la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel et ses asso-
ciations affilides ont été rangées dans le secteur des
« Organismes monétaires », & concurrence de leur
passif exigible & vue et & un mois au plus et de leurs
actifs & court terme, et dans le secteur des « Orga-
nismes publics de crédit non monétaires », & con-

currence de leurs autres passifs et actifs. Toutefois,
pour éviter de fausser le solde des créances et des
dettes de ces deux secteurs, I’excédent du passif exi-
gible & vue et & un mois au plus sur les actifs &
court terme de la Caisse Nationale de Crédit Profes-
sionnel et de ses associations affilides a été ajoutd,
4 titre d’ajustement, aux créances des organismes
monétaires et déduit des créances des organismes
publics de crédit non monétaires sur les entreprises
et particuliers.

Afin de pouvoir éliminer cet ajustement et cette
déduction qui limitent la signification des chiffres,
tout en maintenant la cohérence des divers éléments
du matériel statistique, on a apporté la modification
suivante aux tableaux XIII-1 & 8 désormais,
lorsque le passif exigible & vue et & un mois au
plus (') de la Caisse Nationale de Crédit Profes-
sionnel et de ses associations affilides dépasse leurs
actifs & court terme, on considére la différence
comme un crédit de la Caisse, organisme monétaire,
& la Caisse, organismes paraétatique de crédit, et
vice-versa si les actifs & court terme venaient & dépas-
ser le passif & vue et & un mois au plus, et on l'ins-
crit dans la colonne 14 « Créances et engagements
sur et envers des intermédiaires financiers non moné-
taires » du tableau XIII-1; des modifications corres-
pondantes sont apportées au tableau XIII-2 et le
seront au tableau XIII-3. De ce fait, & partir de 1963,
dans la statistique des encours et mouvements des
créances et des dettes dans 1’économie belge, 1’ajus-
tement et la déduction dont question plus haut
pourront étre remplacds par une créance des orga-
nismes monétaires sur les organismes publics de
crédit non monétaires.

Afin de permettre, dans la mesure du possible, une
comparaison entre I'ancienne série qui se termine le
81 mars pour les données trimestrielles, le 31 mai
pour les données mensuelles, et la nouvelle série qui
prend cours le 30 juin 1963, on a fait, sur base de
certaines indications partielles dont on disposait, une
estimation des encours au 30 juin qui puisse se com-
parer aux encours des fins de trimestre ou de mois
antérieures. Cette estimation est donnée, avant les
chiffres de la nouvelle série, aux tableaux XIII-1,
XIII-2, XIIT-4 et XIII-5, colonnes 1 & 3. Quant aux
chiffres des variations du 2° trimestre de 1963 qui
figurent aux tableaux XIII-3 et XIIL-5, ils ont été
calculés sur base des données établies ou estimées,
suivant les anciens critéres, au 81 mars et au 30 juin
1968. Par contre, les chiffres de variations du 8° ti-
mestre de 1963 seront basés sur les chiffres de la
nouvelle série ‘au 80 septembre, d’'une part, au
80 juin, d’autre part. . R

(1) L’amélioration du matériel statistique a permis d'isoler

complétement le passif exigible & vne et & un mois au plus des
autres passifs & court terme.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de I'économie générale du pays
et qui ont fait Uobjet d’'une publication au Moniteur
belge au cours du mois précédant celui de la paru-
tion du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d'une notice explicative, est consa-
crée auxr autres textes législatifs.

D’autre part, la législation économique comprend
désormais les décisions, directives et réglements les
plus importants figurant dans le Journal Officiel
des Communautés Européennes.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-

tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

1. — Economie générale

2. — Monnaie, crédit et banque
3. — Finances publiques
4. — Agriculture
5. — Industrie
6. — Travail

7. — Commerce intérieur
8. — Commerce extérieur
9. — Transports

10. — Prix et salaires

11. — Pensions, assurances sociales et avantages
sociaux divers

12. — Communauté Economique Européenne

1. — ECONOMIE GENERALE

Loi du 30 juillet 1963

portant approbation du premier programme d’ex-
pansion économique (Moniteur des 16-17 aottt 1963,
p. 8122).

Article 1¢r. — Le premier programme d’expansion écono-
mique est approuvé comme cadre de la politique économique,
financiére et sociale du Gouvernement et spécialement des
plans d’investissements publics.

Art. 2. — Chaque année, le Premier Ministre et le Ministre
des Affaires économiques et de I’Energie communiqueront au
Parlement un rapport sur l'exécution du programme qui
comportera, entre autres, l'analyse des perspectives pour
l'année a venir, compte tenu de l’évolution économique et
sociale du pays.

Loi du 30 juillet 1963

modifiant la loi du 17 juillet 1959 instaurant et coor-
donnant des mesures en vue de favoriser Uexpan-
sion économique et la création d’indusiries nou-
velles et la loi du 18 juillet 1959 instaurant des
mesures spéciales en vue de combatire les diffi-
cultés économiques et sociales de certaines régions
(Moniteur du 20 aofit 1963, p. 8164).

Loi du 16 aofit 1963

modifiant la loi du 3 juillet 1956 sur le registire du
commerce et larticle 217 du Code civil (Moniteur

du 23 aodt 1963, p. 8258).
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2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 31 juillet 1963

relatif a Uexécution de Uarticle 31 de la loi du

Ier mars 1961 concernant Uintroduction dans la

législiation nationale de la loi uniforme sur le

cheéque et sa mise en vigueur (Moniteur du 14 aotit

1963, p. 8060).

Article 1¢r, — Les organismes auxquels les chéques peuvent
étre valablement présentés, conformément & l'article 31 de
la lol du ler mars 1961 concernant lintroduction dans la
législation nationale de la loi uniforme sur le chéque, sont
les Chambres de compensation installées auprés de la Banque
Nationale de Belgique, pour autant que cette présentation
soit falte aux tirés qul y sont représentés, et qu’elle ait lieu
a4 l'entremise d’'un membre participant.

Loi du 8 aolt 1963

modifiant la loi du 30 juin 1951 relative aux opé-
rations de préts, a faire aux bénéficiaires de
UGEuvre nationale des Invalides de la Guerre, de
U@Euvre nationale des Orphelins, Veuves et Ascen-
dants des Victimes de la Guerre et de IU'Guvre
nationale des Anciens Combattants, Déportés et
Prisonniers politiques (Moniteur du 31 aoft 1963,
D. 8499).

Arrété royal du 26 aott 1963

relatif a un emprunt de 109.500.000 francs ¢ émetire
par la Caisse nationale des pensions de retraile
et de survie (Moniteur du 31 aoil 1963, p. 8506).

Article 1. — La Caisse nationale des pensions de retraite
et de survie est autorisée a contracter, auprés de la Caisse
générale d’Epargne et de Retraite, un emprunt & dix ans
d’'un montant nominal de cent neuf millions cinq cent mille
francs, aux conditions déterminées ci-aprés.

Art. 2. — L’emprunt, émis et remboursable au pair, por-
tera intérét au taux de 4,50 p.c. I'an, payable & terme échu
le 2 novembre des années 1964 a 1973.

Art. 3. — L’'emprunt pourra étre prélevé par tranches.

Art. 4. — Pour chacun des prélévements effectués, la
Caisse nationale des pensions de retraite et de survie remet-
tra, & la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite, un bon
de caisse provisolre & l'échéance du 2 novembre 1964.

Art. 5. — Le 2 novembre 1964, les bons de caisse provi-
soires seront échangés contre huit bons de caisse définitifs,
numérotés de 1 4 8, dont le montant correspondra & chacun
des amortissements & effectuer le 2 novembre des années
1966 & 1973.

Art. 6. — Le pailement des intéréts et le remboursement
des bons de caisse, tant provisoires que définitifs, sont garan-
tis par PEtat.

3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 3 juillet 1963

contenant le budget des Recetles el des Dépenses
pour Ordre pour Uerercice 1963 (Moniteur du
8 aotit 1963, p. 7876).

Article 1¢r. — Les opérations effectuées sur les fonds spé-
claux (...) sont évaluées & 28.428.931.000 francs pour les
recettes et & 29.191.302.000 francs pour les dépenses.

Art, 2. — Les opérations de trésorerle effectuées sur les
fonds et comptes (...) sont évaluées & 2.258.567.384.000 francs
pour les recettes et & 2.258.862.072.000 francs pour les dépen-
ses.

Art. 3. — Les recettes et les dépenses des organismes d’in-
térét public (...) sont évaluées respectivement & 150.955.170.000
francs et & 151.227.219.000 francs.

Arrété royal du 18 juillet 1968

modifiant celui du 27 décembre 1962 déterminant,
en matiere d’imp6t des personnes physiques,

da’imp6t des sociélés, d’impb6t des personnes mora- .
les, d’impé6t des non-résidents, de précomptes et

ide compléments de précomptes, la période impo-
sable et les revenus qui s’y rapportent (Moniteur
du 6 aodt 1963, p. 7828).

Arrété royal du 26 juillet 1963

modifiant Uarrété du Régent du 2 juillet 1949 relatif
a lintervention de UEtat en matliére de subsides
pour lexécution de travaux par les provinces, com-
munes, associations de communes, commissions
d’assistance publique, fabriques d’église et asso-
ciations de polders ou de wateringues (Moniteur
du 3 aofit 1963, p. 7797).

Arrété ministériel du 29 juillet 1963

relatif aux contingents tlarifaires (Moniteur. du
1¢r goit 1963, p. 7722).

Arrété ministériel du 31 juillet 1963

relatif au tarif des droits d’entrée (Moniteur du
2 aoltt 1963, p. 7765).

Loi du 81 juillet 1968

modifiant, en ce qui concerne la fiscalité au profit
des communes, les lois coordonnées relatives aur
impots sur les revenus et les lois coordonnées rela-
tives & la laxe de circulation sur les véhicules
automobiles (Moniteur du 28 aoft 1963, p. 8378).
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Arrété ministériel du 14 aoft 1963 Arrété ministériel du 23 aofit 1963
relatif au tarif des droits d’entrée (Moniteur des 16- relatif aux contingents tarifaires (Moniteur du

17 aodt 1963, p. 8131). . : 24 qofit 1963, p. 8319).

Arrété ministériel du 27 aoQt 1963

‘déterminant le droit spécial & Vimportation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 30 aofit 1963, p. 8458).

5. — INDUSTRIE

Arrété royal du 15 juillet 1963 Arrété ministériel du 31.juillet 1963

modifiant Varrélté royal du 15 février 1963 prescri- fizant le montant des primes accordées auxr indus-
vant une statistique annuelle des investissements tries produisant, a base de lait belge, certains déri-
dans les établissements industriels et artisanaux vés du lait (Moniteur du 8 aoft 1963, p. 7917).

(Moniteur du 31 aout 1963, p. 8507).

6. — TRAVAIL

Instruction réglementaire n° 1  Loi ‘du 30 juillet 1963 -
prise en exécution des articles 75 et 75sexies de modifiant ‘la loi du 22 juin 1960 instaurant le repos
Parrété du Régent du 26 mai 1945, organique de hebdomadaire dans Uartisanat et le commerce
’Office National de 'Emploi, modifié par les arré- (Moniteur du 30 aoft 1963, p. 8450).

tés royaux des 1°r juillet 1955 et 27 décembre 1961
(Moniteur du 22 aodt 1963, p. 8237). .

7. — COMMERCE INTERIEUR

Loi du 30 juillet 1963
modifiant la loi c_lu 22 juin 1960 instaurant le repos -

hebdomadaire dans UVartisanat et le commerce
(Moniteur du 30 aodt 1963, p. 8450).

8. — COMMEROE EXTERIEUR

Arrété royal du 10 juin.1963 - - - Arrété ministériel du 29 juillet 1963 - - -
portant modification de Varrété royal du 14 mars relatif. aux contingents tarifaires (Moniteur du
1953 relatif a 'importation des viandes (Moniteur - -1 _qoft 1963, p. 7722), : v

du 1° aoftt 1963, p. 7740). -
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Arrété ministériel du 31 juillet 1963

relatif au tarif des droits d’enirée (Moniteur du
2 aotit 1963, p. 7765).

Arrété ministériel du 14 aofit 1963

relatif au tarif des droits d’enirée (Moniteur des
16-17 aotit 1963, p. 8131).

Arrété ministériel du 23 aofit 1963

relatif aux contingents tarifaires (Moniteur du
24 aodt 1963, p. 8319).

Arrété ministériel du 27 aofit 1963

relatif aux licences d’importation et d’exportation
pour certains produits agricoles et alimentaires
(Moniteur du 30 aot@it 1963, p. 8457).

Arrété ministériel du 27 aofit 1963

déterminant le droit spécial & Uimportation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 30 aottt 1962, p. 8458).

Arrété ministériel du 29 aofit 1963

modifiant les lisles I et III annexées a UVarrélé
ministériel du 31 décembre 1962 soumeltant a
licence lUexportation de certaines marchandises
(Moniteur du 31 aodt 1963, p. 8502).

Arr8té ministériel du 29 aofit 1963

modifiant la liste II annexée d& Uarrété ministériel
du 31 décembre 1962 soumeltant & licence limpor-
tation de certaines marchandises (Moniteur du
31 aofit 1963, p. 8504).

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété royal du 12 juillet 1963

rendant obligatoires les décisions du 8 mai 1963 de
la Commission paritaire nationale de Vagriculture,
modifiant les décisions du 3 février 1954 de la Com-
mission paritaire nationale pour les entreprises
agricoles, portant classification des travailleurs

agricoles, fixation de leurs salaires minimums,
rattachement de ces salaires & U'indexr-number des
prix de détail du Royaume et modification de la
durée de validité de certaines décisions, rendues
obligatoires par Varrété royal du 30 mars 1954 et
concernant la rémunération des travailleurs fémi-
nins (Moniteur du 3 aoitt 1963, p. 7807).

11. — PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS

Accord entre la Belgique et le Grand-Duché
de Luxembourg,

sur la sécurité sociale des employés du Congo belge
et du Ruanda-Urundi, signé ¢ Bruxelles, le 1t aofit
1963 (Moniteur du 20 aottt 1963, p. 8167).

Avenant,

signé & Bruxelles, le 1°¢r aotit 1962, a l'accord entre
la Belgique et le Grand-Duché de Luxembourg,
sur la sécurité sociale des employés coloniqur,
signé a Bruxelles, le 10 juin 1958 (Moniteur du
20 aont 1963, p. 8169).

Loi du 24 mai 1963

modifiant le montant et la durée des annuités ver-
sées au Fonds de Dotation qui assure le finan-
cement des pensions de guerre (Moniteur du
21 aottt 1963, p. 8194).

Arrété ministériel du 9 aofit 1963

modifiant Uarrété ministériel du 22 septembre 1955
portant exécution de Uarrété royal organique de
Uassurance maladie-invalidité et des conventions
bilatérales et multilatérales de sécurité sociale en
ce quelles visent Ulassurance maladie-invalidité
(Moniteur du 27 aott 1963, p. 8355).



— 183 —

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Réglement n° 86/63/CEE du Conseil
du 18 juillet 1963

portant firation du montant des prélévements a
Végard des pays tiers pour les produits, autres
que le porc abattu, visés & Particle premier, para-
graphe 1, partie b) du réglement n° 20 du Conseil
(Journal Officiel du 9 aodt 1963, p. 2182/63).

Réglement n° 86/63/CEE du Conseil
du 18 juillet 1963

portant firation du montant des prélévements a
Uégard des pays tiers pour les préparations et
conserves a base de viande de porc énumérées &
Particle premier, paragraphe 1, partie ¢) du regle-
ment n° 20 du Conseil (Journal Officiel du 9 aoiit
1963, p. 2196/63).

Reéglement n° 99/63/CEE de la Commission
du 25 juillet 1963

relatif aur audilions prévues a Uarticle 19, paragra-
phes 1 et 2, du réglement n°e 17 du Conseil (Jour-
nal Officiel du 20 aodtt 1963, p. 2268/63).

Décision du 30 juillet 1963 (63/482/CEE)

des représentants des gouvernements des Etats mem-
bres de la Communauté Economique Européenne
réunis au sein du Conseil, concernant U'accélération
du rythme de réalisation de 'union douaniére en
ce qui concerne les raisins secs helléniques (Jour-
nal Officiel du 23 aolit 1963, p. 2288/63).

Décision du 30 juillet 1963 (63/483/CEE)

des représentants des gouvernements des Etats mem-
bres de la Communauté Economique Européenne

réunis au sein du Conseil, portant adoption de
certaines mesures relatives a Uimportation de vins
helléniques dans la Communauté (Journal Officiel
du 23 aodt 1963, p. 2289/63).

Réglement n° 80/63/CEE de la Commission
du 31 juillet 1963

concernant le contrble de qualité des fruits et légu-
mes importés en provenance des pays tiers (Jour-
nal Officiel du 3 aodt 1963, p. 2137/63).

Recommandation de la Commission
du 31 juillet 1963 (63/485/CEE)

adressée aur Etals membres en vertu des articles
155 et 115 aqu sujet du régime d’exportation a
appliquer vers les pays tiers pour certaines caté-
gories de peaux brutes (Journal Officiel du 23 aoit
1963, p. 2292/63).

Recommandation de la Commission
du 31 juillet 1963 (63/486/CEE)

adressée aux Etats membres en vertu des articles

155 et 115 au sujel du régime d’exportation @
appliquer vers les pays tiers pour certaines caté-
gories de bois (Journal Officiel du 23 aoft 1963,
p. 2293/63).

Recommandation de la Commission
du 31 juillet 1963 (63/487/CEE)

adressée aux Etats membres en vertu des articles
155 et 115 au sujet du régime d’exportation a
appliquer vers les pays tiers pour les diamants
bruts (Journal Officiel du 23 aott 1963, p. 2294/63).




STATISTIQUES

(La table dcs matiéres et la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant 1'objet du chapitre
ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources : Institut National de Statistique et Ministére du Travail.

1947 1960 1961 1962
Source
(milliers, & fin d'annde)
Population totale ......ocoovveiiiiiiniiiininininnnni, LN.S. 8.512 9.178 9.190 9.261
Population en 4ge de travailler (15 &
65 BIB)  eriiiiiiiiiiiiieieireer e irenaeaen » 5.850 5.906 65.921
dont : HOmMES ...coovvvnvveenrerenrennrnanninns » 2.902 2.928 2.987
Femmes .....ocoevvvvenvnvniinennnannnns » 2.948 2.978 2.984
Revue du
Population active 1 : Travail 3.481 3.504 3.525 8.571
dont : Agriculture ............cocoiiin » 423 257 249 240
Industries extractives ............... » 191 131 116 106
Industries manufacturiéres ......... > 1.311 1.203 1.235 1.259
Bétiments et construction ............ » 197 241 249 263
Transports .......cocecveveeervensnenenen » 243 240 243 241
Commerce, banques, assurances,
b BEIVICEB .iievveiirieiiiiiiieiniinen » 1.024 1.312 1.339 1.386
Chémeurs complets ...........oeuees » 92 120 96 7

1Y compris les chémeurs et non compris Jes forces armées,
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(Estimations de I'LN.S., systéme normalisé)

(milliards de francs)

FACTEURS DE PRODUCTION

Source : Inatitut National de Statistique. — Commission de la Comptabilité nationale.
1958 1954 1055 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962
1. Rémunération des salaires !
a) Salaires et traitements de travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale | 105,9 | 108,8 | 115,1| 124,2| 185,7| 1387,2| 1386,8| 144,8| 152,7| 166,0
b) Rémunérations des travailleurs assu-
jettis & certaines dispositions spé-
ciales en matiére de sécuritéd sociale 7,8 8,2 8,7 9,5 10,1 10,7 10,6 11,8 12,5 13,5
¢) Contributions des employeurs & la
sdeuritd sociale ....viviiiiiiniiiiins 16,3 16,9 18,5 20,8 23,4 23,9 23,6 26,2 28,9 31,8
d) Rémunérations des travailleurs non
agsujettis & la séeurité sociale ...... 42,8 44,7 47,7 49,8 52,6 57,6 59,1 63,0 64,3 69,7
e) Corrections et compléments ......... 12,0 11,9 11,9 13,8 17,2 16,9 16,5 20,0 17,7 18,8
Total 184,81 190,5} 201,9| 217,6) 239,0| 246,3| 246,6) 265,8| R276,1) 299.,8
2. Revenu des entrepreneurs individuels et
des sociétés de personnes :
a) Agriculture, horticulture et sylvi-
culture 1 .ieiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieninens 19,9 19,5 20,3 19,5 22,8 21,1 22,2 22,9 26,6 23,6
b) Professions libérales 1 ............... 8,7 9,8 9,5 10,0 10,2 11,38 11,9 12,7 13,3 13,8
¢) Commergants et artisans indépen-
dants 1 ..o 66,1 69,3 71,6 73,9 73,0 72,7 74,1 76,6 79,5 83,0
d) Revenu des sociétés de personnes 2 4,9 5,3 6,0 6,4 6,1 5,5 5,9 6,4 7,0 7,3
e) Ajustement statistique ............... 2,1 1,9 1,2 1,7 3,2 3,0 2,4 3,3 1,5 1,0
Total 101,7 | 105,31 108,6 | 111,5| 115,31} 113,6 | 116,5| 121,9| 127,9 | 128,7
8. Revenu de la propriété échéant aux par-
ticuliers 1
@) Intéréts .eveeveiivrniiiiiiiiiiiininn 10,4 11,4 12,4 13,5 14,4 15,8 17,1 19,1 20,8 23,0
b) Loyers (réellement pergus ou impu-
177 ) S P 29,4 32,9 33,5 33,71 34,1 34,1 34,3 34,1 34,2 34,0
¢) Dividendes, tantiémes, dons ......... 9,1 9,3 11,0 12,5 13,4 12,2 11,4 13,2 14,6 15,6
Total ... 48,9 53,6 56,9 59,7 61,9 62,1 62,8 66,4 69,6 72,6
4. Bénéfices non distribués de sociétés 2 ... 6,8 9,5 12,3 13,3 10,2 7,2 10,6 11,4 13,9 18,9
5. Impdts directs des sociétés quelle qu'en
soit la forme juridique ........coevviiiiiniinnn 7,8 6,8 6,7 8,3 8,7 7,8 7,6 9,2 8,9 8,9
6. Revenu de la propriété et de 1'entreprise
échéant & I'Btat ..occoovvnveniininiininnnnes 3,4 4,0 4,0 4,2 5,1 4,2 4,4 5,3 5,0 5,3
7. Intérét de la dette publique ............... — 8,8 —-9,2f~-10,1( —11,0{ —11,7( —11,8 | —12,5 | —14,5| —16,7| —10,8
Revenu national net au cofit des tacteurs | 344,1| 360,5| 380,3 | 403,6 | 428,5| 429,4 | 436,0| 465,5| 484,7| 512,38
8. Amortissements .........cocoviieceniiieinien, 33,6 35,8 38,5 42,3 43,5 44,2 46,2 48,0 50,0 53,2
Revenu national brut au cofit des facteurs | 3877,7 | 396,3 | 418,8 | 445,9 | 472,0| 473,6 | 482,2| 513,65 534,7| 565,5
9. Impdts Indirects .........coeevevrrenenieninnns 40,7 41,7 46,2 50,8 54,2 55,2 60,1 65,2 73,2 79,5
10. Subsides  ...oociiiiiiiiiiiii —3,4(~50|~—-4,1|—-65|—-6,5{—-6,9|]—-6,4|—-65[—67}—-17,8
Produit national brut aux priz du marché | 415,0 | 433,0| 460,9 | 490,2| 519,7| 521,9| 535,9| 572,2| 601,2| 637,2

1 Avant taxation.
2 Aprds taxation.
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I -3 — P.N.B. CALOULE PAR L’'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX DU MAROCHE

(Estimations & prix courants, systéme normalisé)

(milliards de franes)

Source : Institut Nalional de Stalistique. — Commdission de la Comptabilité nationale.
1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962
1. Agriculture, sylviculture et péche ......... 31,3 31,2 32,6 31,8 35,5 33,8 35,1 36,2 40,0 37,1
2. Industries extractives ...............cceeevens 17,6 16,8 17,8 18,6 21,2 18,2 14,3 14,0 13,6 13,7

8. Industries manufacturiéres

a) Denrées alimentaires, boissons et

$8DAC  ciiiiiiiiiiirir i cnenenee 37,7 38,9 39,4 41,1 41,6 42,3 43,5 44,6 47,2 48,7
b) Textiles .ovevvevriiriiiiiierinniiennranns 13,0 13,9 13,6 14,9 15,8 18,0 14,2 15,6 16,2 16,7
¢) Vétements et chaussures ............ 5,5 5,7 6,0 6,3 6,9 6,6 6,9 7,8 8,0 8,6
d) Bois et meubles .........ccoeeveininnin. 4,3 4,3 4,8 5,0 5,3 5,6 5,6 5,7 6,8 7,9
¢) Papier, impression, édition ......... 5,9 6,6 6,6 6,9 7,4 7,5 7,8 8,5 9,3 9,6
f) Industries chimiques et activités

CONNEXEB  sevrevnnrrerssrssssannrsrssssssss 10,6 11,9 12,3 13,4 13,3 12,9 13,7 14,5 15,4 17,1
g) Terre cuite, céramique, verre et

CIMENt tevvivriirniiinreererarienrarnnses 5,8 6,1 7,0 7,5 8,0 7,8 9,0 10,1 10,4 11,8

h) Fer, acier et métaux non ferreux ... 12,0 10,5 14,2 14,9 15,4 13,6 14,5 18,7 17,2 17,9

i) Fabrications métalliques et cons-
tructions navales ........coeveeeenenn. 27,4 29,2 29,4 31,6 35,2 33,7 33,2 36,8 41,3 45,9

j) Industries non dénommées ailleurs 9,8 10,0 10,9 11,7 12,5 12,6 13,2 14,8 15,5 16,8

Total des industries manufacturiéres (rub. 3) 131,5 | 137,1 144,2 | 153,3 | 161,4 | 155,6 | 161,6 | 176,6 | 187,3 | 200,56
4, Construction .......cevvvvevvnerereeierniiaenians 29,0 31,0 30,8 34,0 39,9 38,0 40,2 43,1 45,8 49,5
5. Electricité, gaz et ean ..........cocviviininns 8,4 9,1 9,1 9,7 10,2 10,8 10,7 11,1 11,6 12,5

6. Commerce, banques, assurances, immeu-
bles d'habitation

@) COmmMerce ......coveeveenereenececnsaens 45,6 46,6 50,8 53,7 56,6 58,0 63,7 67,2 72,6 79,1

b) Services financiers et assurances ... 8,9 9,4 11,5 12,0 13,0 13,4 15,0 16,0 17,8 19,2

¢) Immeubles d'habitation ............... 30,8 34,7 35,6 36,3 37,0 37,5 38,0 38,4 38,9 39,8
Total de la rubrique 6 ... 85,8 90,7 97,9 | 102,0 | 106,6 | 108,9 | 116,7 | 121,6 | 128,7 | 187,86

7. Transports et communications ............ 30,3 30,8 83,7 37,0 38,Q 38,17 40,9 44,1 46,1 47,4
8. SErvICes ...ivivviiiiiiiiiiiiiiie e, 81,5 84,7 89,7 93,7 | 100,1 | 107,6 | 110,6 | 117,0 | 121,9 | 1928,1
9. CorrectionB .......cccvviiriiiriiiiiriiirennens -8,7 -2,5 -0,3 2,4 -1,2 2,7 0,9 1,7 -0,2 5,5

Produit intérieur brut aux prix du marché | 411,2 | 428,9 | 455,5 | 482,5 | 511,7 | 514,3 | 531,0 | 565,4 | 594,8 | 631,9

10. Paiements nets de revenus aux facteurs
de production dus par le reste du monde 3,8 4,1 5,4 7,7 8,0 7,6 4,9 6,8 6,4 5,8

Prodult national brut aux prix dw marché ; 415,0 | 438,0 | 460,9 | 490,3 | 519,7 | 521,9 | 535,9 | 572,2 | 601,2 | 637,2
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I - 4. — P.N.B. calculé par l'analyse des dépenses
(Systéme normalisé)
(Milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique - Commission de la Comptabilité Nationale.
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

{Estimations & prix courants, systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institul National de Statistique. — (ommission de la Comptabilité nationale.

1953 1054 1955 1950 1957 1958 1959 1960 1061 1962
1. Consommation privée
a) Produits alimentaires 88,7 91,9 94,92 99,4 | 102,6 | 103,5 | 106,9 | 108,2 | 113,0 [ 119,1
b) Boissons et tabac .....ccoveiiiiiieinni, 23,0 22,8 23,6 24,0 26,1 27,2 28,3 29,1 30,5 81,0
¢) Vétements et autres effets personnels 29,4 31,1 34,1 34,7 36,4 36,5 37,7 39,1 40,5 42,0
d) Loyers, taxes, €81 .......ccoceieeeenes 38,1 42,6 44,1 45,1 46,6 47,5 48,7 49,4 50,3 51,2
e) Chauffage et éclairage .................. 15,5 16,3 17,3 19,0 20,4 18,9 18,8 19,7 20,0 24,4
f) Articles ménagers durables ............ 20,8 22,1 28,7 25,6 28,7 27,0 28,7 32,9 34,6 36,9
g) Entretien de la maison ............... 13,9 14,6 15,2 16,0 17,1 17,5 18,3 18,9 19,5 20,8
h) Soins personnels et hygi¢ne ......... 16,2 17,0 17,7 18,5 19,8 22,1 23,6 25,3 26,8 28,6
t) Transports et communications ...... 21,1 22,9 24,7 27,0 29,2 29,3 31,3 35,4 36,0 37,6
J) LoIBIT8  woveininiiiiiiiiiiiernii e 22,8 23,2 24,3 ¢ 25,3 27,4 30,3 29,5 29,6 31,5 32,6
k) Autres dépenses et ajustement sta-
tistique ...ciieveiiiiiieiiiieea, 6,5 6,1 7,0 4,0 4,8 - 1,8 6,9 4,1 10,4 9,3
Total ... | 296,0 | 310,6 | 825,9 | 338,6 | 358,6 | 358,0 | 378,7 | 891,7 | 413,1 | 432,8
2. Consommation publique
a) Rémunérations et pensions ......... 31,9 33,5 35,7 37,0 39,3 43,3 45,3 49,3 51,1 55,4
b) Biens et Bervices c..c..veevvirivienenenn. 17,7 16,6 18,6 14,5 14,4 15,4 16,5 17,6 17,4 21,0
¢) Loyer net imputé ...........coeuinneninns 1,2 1,2 1,3 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 2,0 2,1

d) Amortissements imputés des bati:
ments administratifs et des établis-
sements d'enseignement de 1'Etat ... 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9 1,0

Total ... 51,3 51,9 51,2 53,6 56,9 61,0 64,3 69,5 71,4 79,5

8. Formation intérieure brute de capital

a) Agriculture, sylviculture et péche ... 3,2 3,3 3,8 3,9 4,0 3,8 4,0 4,5 4,9 4,7
b) Industries extractives .................. 2,4 2,5 2,2 3,0 3,0 2,7 1,9 1,5 1,4 1,4
¢) Industries manufacturiéres ............ 13,9 14,0 16,7 20,1 20,0 18,3 18,7 26,4 28,8 31,9
d) Construction .........ceceveeiiiiieinneaas 1,5 1,7 1,8 2,1 2,3 1,9 2,3 2,6 3,3 3,7
e) Electricité, gaz et eau .................. 3,4 3,5 4,1 4,6 5,0 4,9 6,0 4,8 4,2 5,4
f) Commerce, banques, asurances ...... 4,4 4,6 4,8 5,8 5,5 4,9 5,5 6,2 6,6 7,0
g) Immeubles d’habitation ............... 18,3 22,2 20,6 23,0 31,2 26,0 29,7 33,1 35,9 86,56
k) Transports et communications ...... 9,1 9,3 10,7 12,1 11,9 18,4 12,8 14,4 13,0 12,8
t) Pouvoirs publics et enseignement ... 6,6 7,4 8,3 9,1 8,4 8,9 12,2 12,8 12,4 14,9
7) Autres 8ervices ...........covevrienininnne 2,0 2,1 2,2 2,4 2,5 2,5 2,7 2,9 3,8 3,4
k) Variations de stocks .................. 1,8 2,9 —0,4 4,0 6,6 0,8 -1,2 3,7 4,2 3,8
1) Ajustement statistique .................. -0,8| -0,4| -0,5} —-1,8] —-1,5{—2,1| -1,6 —-2,4|| —-0,8| -1,7

Total ... 66,3 78,1 74,3 88,3 98,9 86,0 93,1 | 110,0 | 117,2 | 123,8

4. Exportations nettes de biens et services

a) Exportations totales .........c....c...eue 121,9 | 129,0 | 155,2 ( 179,6 | 184,4 | 177,1 | 176,1 | 199,8 | 214,3 | 231,4
b) Importations totales ................. | 120,5 | 1381,6 | 145,7 | 169,8 | 178,1 | 160,2 | 176,3 | 198,8 | 214,8 | 229,8
¢) Exportations nettes ..................... +1,44 26| +9,6} +9,8 +6,3}+16,9} —-0,2{ +1,0} —-0,5| 41,6

Produit national brut aux prix du marché | 415,0 | 433,0 | 460,9 | 490,2 | 519,7 |521,9 35,9 | 572,2 | 601,2 | 37,3



— 189 —

I. 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1953, systéme normalisé)

Source : Institut National de Statistiqgue. — Commission de la Comptabilité nationale.

1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962

1. Consommation privée

@) Produits alimentaires .................. 101 106 108 108 111 111 114 118 120
b) Boissons et tabac ........oceevninininnnnn 100 104 104 112 111 116 118 124 126
¢) Vétements et autres effets personnels 106 117 119 120 119 122 124 128 132
d) Loyers, taXes, €8U ..occcovvererernnnnnn 102 105 105 106 107 108 109 110 110
¢) Chauffage et éclairage .................. 105 111 118 117 108 110 117 121 147
{) Articles ménagers durables ............ 108 118 125 134 125 133 158 162 171
g) Entretien de la maison ............... 105 108 111 114 115 118 119 120 123
h) Soins personnels et hygitne ......... 105 108 111 113 123 128 134 138 145
i) Transports et communications ...... 109 118 124 129 131 137 149 151 160
1) Loisira .ooooevrviviiiiiiiiiieiieeeaen 101 105 106 111 117 114 114 120 121
Total 104 110 112 116 115 119 124 128 133
2. Consommation publique
@) Rémunérations et pensions ........ ... 106 109 109 109 114 121 122 124 126
b) Biens et services .........coeevieiiiinnn. 94 74 76 72 79 84 89 87 103
¢) Intérét imputé des bétiments admi-
nistratifs et des établissements d'en-
seignement de 1'Etat (y compris les
amortissements) ........coveeiiiiiiinnen. 97 103 110 116 122 126 136 147 162
Total 101 97 97 97 102 108 111 112 119
8. Formation intérieure brute de capital
a) Agriculture, sylviculture et péche ... 99 112 111 109 99 103 112 120 111
b) Industries extractives .................. 102 88 111 104 93 63 51 44 44
¢) Industries manufacturidres ............ 100 115 130 121 109 111 152 165 172
d) Construction ........coeoevvevniiniiiinnn 111 112 126 131 106 133 145 184 195
e) Electricité, gaz et eau .................. 102 115 122 125 120 148 115 100 120
f) Commerce, banques, assurances ...... 104 103 110 108 96 108 117 128 126
¢) Immeubles d'habitation ............... 121 109 117 147 117 133 146 153 148
k) Transports et communications ...... 103 115 123 115 129 123 139 123 119
i) Pouvoirs publics et enseignement ... 112 123 128 109 110 150 148 145 164
7) Autres BErvices ..........eceevieieeniinen. 104 103 110 108 107 116 121 136 135
Total 111 109 124 132 111 120 140 145 146
4. Exportations nettes de biens et services
a) Exportations totales ..................... 111 128 141 141 144 149 166 179 195
b) Importations totales ..................c.. 114 125 141 144 140 156 175 186 202
Produit national brut aux prix du marché
(prix de 19538) 103,8| 109,6] 112,3] 115,4 114,2| 116,2| 122,5[ 126,5 131,56

Rétérences bibliographiques :

Population : Annuaire stalistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de UI.N.S. — Publications du Centre National de Calcul Mécanique. — Recen-
sement gdndral de la population, de I'industrie et du commerce au 31 décembre 1947. — Bulletin de VI.R.E.8.P. — Annugire démographique (O.N.U.).
-~ Revue internationalse du Travail (B.I.T.). — Annuaire dce Statistiques du Traveil (B.L.T.).

Revenu national et P.N.B. : Annuaire alatlutxque de la Belgique. —-Bulletm de Statistique de VI.N.S., juin 1963, p. 1121. — Cahicrs Economiques de Bruzelles
(D.U.L.B.EA.) — Rechcrcbel é L (I.R.E.S.P.). — Internatinal Fmam:ml Statistics (F M.I.). — Bulletin atatistiqgue (0.C.D.E.).
— Donnéca stalistigucs (Conseil de ]Eul‘ope) — Yearbook of lntemuhonal Accounts Statistics (O.N.U.).



II.

— EMPLOI ET CHOMAGE

1. — INDICES DE L’EMPLOI DANS L’INDUSTRIE (ouvriers)

Source : Ministére du Travail.

Base 1958 = 100

Industries manufacturidres
Fabrications métalliques
Moyennes mensuelles Indice Industries ‘f:l'g:ggﬁ:’; . Construe-
o o siaimt | exvives | g | b | o |Gt St ot e |
do bage | l'exclusion A I'exclusion | appareils et | de matériel :
des machines Y Y confection)
et du des machines| fournitures |4, transport
matériel électriques | édlectriques
de transport
1960 .ovvinenirinnnnns 97,6 76,9 100,7 108,4 98,8 108,8 100,38 89,5 99,5 99,7
1961  .cviniiiiennnnn. 99,6 67,6 104,0 107,1 106,56 118,56 113,7 89,2 99,1 100,7
1962 ivrvineniennnns 101,9 62,0 105,7 105,8 109,38 126,8 114,8 99,2 97,8 106,9
1961 3o trimestre 100,1 66,4 104,8 107 ,5 106,8 121,5 114,4 90,6 98,2 104,38
4¢ trimestre 100,9 64,6 105,7 108,1 109,9 122,9 118,3 91,1 98,7 103,6
1962 1er trimestre 100,4 62,9 104,9 106,6 109,2 124,0 118,1 95,8 98,0 101,1
2¢ trimestre 102,4 62,2 105,38 105,6 107 ,3 125,2 113,7 99,8 96,7 107,38
3¢ trimestre 103,8 61,5 106,0 105,2 108,38 127,7 112,9 101,1 97 .2 109,56
4e trimestre 103,0 61,6 106,6 105,7 112,38 130,38 114,4 100,2 99,1 100,0
1963 1er trimestre 98,2 60,0 105,8 105,8 113,1 127 ,4 113,8 97,1 99,1 83,9
1962 Mars ......oee... 100,5 62,6 104,9 105,9 109,2 124,8 117,3 96,3 98,0 101,9
Avril .oviiiinnn. 101,1 62,6 105,0 105,6 107,9 125,7 113,7 98,0 96,9 104,7
Mai coevrrenenns 102,0 62,2 105,3 105,7 107 ,4 124,6 114,1 100,1 96,7 109,8
Juin ..eeeennnn. 104,2 61,9 105,6 105,4 106,7 125,2 113,4 101,2 96,6 107,9
Juillet ......... 104,0 61,8 105,38 104,9 107 ,0 125,8 113,0 101,0 97,0 107,8
Aolit .oveenenns 104,1 61,4 105,8 104,9 107 ,2 128,1 112,8 101,1 97,2 110,38
Septembre 103,2 61,2 106,8 1056,8 110,7 129,3 112,9 101,3 97,5 110,3
Octobre ......... 103,4 61,6 106,9 105,8 110,38 130,9 113,7 101,9 99,3 110,9
Novembre 103,1 62,0 106,7 105,9 113,2 130,2 116,38 98,4 98,9 109,8
Décembre ...... 102,6 61,2 106,2 105,4 113,5 129,7 113,83 100,3 99,1 109,4
1963 Janvier ......... 97,0 59,4 105,9 105,7 112,5 126,5 115,9 96,0 99,0 77,0
Février ......... 94,5 60,0 105,2 1056,1 111,8 127,7 112,9 96,2 98,7 64,9
Mars ......oceens 103,2 60,7 106,3 99,5 115,1 128,1 112,6 99,1 99,5 109,9
II - 2. — CHOMAGE
Source : Office National de 1I'Emploi. Renselgnements généraux
Nombre Chémeurs contrdlés Moyenne { de I;:lﬁ) ?e’f:ﬁ%g’,,ge Ml(lil;e“ Offres d'emploi ¢
de jours (milliers) 2 mensuelle par mois 3 chémeurs l?;m””dois
des mis au emploi | regues Jon suspens
ouvrables journées Chémeurs | travail 45 endant b fin.
par Partiels | perduos Chémeurs | partiels | par les ¢ mois | de mois
période 1| Total Complets et (milliers) complets ot | Bouvoirs
accidentels accidentels | publics 2 (milliers)
303 224,8 | 167,0 | 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0 111,4 25,7 7,2
304 172,4 | 116,5 | 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7 70,9 27,7 13,4
308 144,8 91,0 | 53,8 3.717 20,5 8,5 9,8 49,2 23,9 14,9
802 116,8 77,9 { 38,9 2.942 19,9 7,6 5,3 40,1 19,4 12,9
302 180,9 | 109,7 | 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5 73,1 16,2 5,6
302 199,2 | 125,0 | 74,2 5.014 20,7 8,2 17,3 82,8 19,3 5,3
1960  ieiiiiiiiiiiicniineenaen 304 158,1 | 110,1 { 48,0 4.005 20,9 6,8 9,8 61,2 18,9 7.5
1961  .iiiiiiiiiiiiiniieenenns . 308 126,3 87,9 | 38,4 8.241 21,2 7,7 7,1 31,4 20,1 12,5
1962 & i, * 2592 85,5 47,1 | 38,4 1.791 16,0 6,7 6,6 18,1 18,38 14,6
1961 4° trimestre ......... 80 124,65 76,5 | .48,0 3.320 21,0 8,5 6,9 24,17 17,6 12,8
1962 1er trimestre ¢ ...... * 60 140,9 74,6 | 66,8 2.818 16,1 6,8 4,4 28,2 20,1 13,1
2¢ trimestre ......... 61 64,0 41,8 | 22,2 1.302 15,5 5,9 7,6 14,6 20,6 16,6
3¢ trimestre ......... 69 52,1 34,5 | 17,6 1.199 16,8 6,6 8,1 12,6 17,1 16,5
4° trimestre ......... 62 90,1 39,8 | 50,3 1.845 15,4 7,1 6,6 17,1 15,7 13,0
1963 1er trimestre ......... 65 176,1 47,0 {129,1 3.816 16,9 12,0 3,4 22,8 16,6 12,2
2¢ trimestre ......... 61 44,1 30,0 | 14,1 897 15,0 5,9 7,2 10,1 18,3 19,6
1962 Aolit ...eveenirinininenan. 19 50,4 33,3 | 17,1 958 14,8 5,9 8,8 11,4 17,6 15,5
Septembre ............ 25 51,1 34,51 16,6 1.278 17,0 6,9 8,4 13,3 19,0 16,7
Octobre ..ccceveerevennns 19 51,1 34,4 | 16,7 918 | 13,5 5,6 8,0 12,8 | 20,9 14,8
Novembre 20 65,6 89,0 | 26,6 1.313 15,2 4,7 6,6 17,1 14,1 12,9
Décembre 23 143,6 44,7 | 98,9 3.303 17,2 8,3 5,1 21,3 12,1 11,4
1963 Janvier .................. 20 | 245,7 50,9 |194,8 4.914 | 17,1 14,8 3,0 25,9 | 14,8 10,2
Février ..cocvvvvvinnnnn, 20 219,4 49,9 | 169,5 4.387 16,6 13,5 3,1 24,8 13,2 11,0
Mars .ccovvveneniennnnnenn 25 85,8 41,6 | 44,2 | 2.146 | 17,0 5,9 4,3 16,8 I 21,7 15,5
Avril L, 18 49,1 83,5 | 15,6 884 13,7 5,8 6,6 12,38 21,2 19,5
Mai .ivcviiiniiininen, 19 45,1 31,1 | 14,0 857 14,7 5,7 7,3 10,2 18,3 19,4
Juin cvevenieeeiinennnen. 24 39,56 26,6 | 12,9 949 16,9 6,2 7,7 7,8 15,3 19,9
Juillet  ..oovvveiennnnnnn, 19 35,8 25,1 | 10,7 680 14,9 6,0 7,1 8,0 12,0 17,8
Aol civiiviiiieiiniinns 19 84,9 24,2 [ 10,7 663 14,6 5,0 7,5 7,5 13,2 18,2

1 Le mois de chémage comprend 4 ou 5§ semaines.
2 Moyenne journalidre par mois de chémage.

8 Durée moyenne du chémage

Nombre de journées perdues par mois

4 Demandes et offres d'emploi se rapportant uniquement aux ouvriers et ouvriéres.
& Chémeurs complets normalement aptes.
6 Depuis février 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chémeurs dispensés du contrdle communal en application de 1'arr8té ministérie! du 29-12-61.
* Depuis 1962, la semaine n'est plus comptée que pour 5 jours dans le total du nombre de jours ouvrables; auparsvant elle était de 8 jours.

Nombre de chémeurs inscrits dans les bureaux de pointage communaux, par mois
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II - 3. — CHOMAGE

Moyennes journalidres du nombre de chémeurs contrélés
Chémeurs complets + choémeurs partiels

(milliers)
Source : Office National de I'Emploi.
300 — T 300
A
200 200
% 7
%,
L o %
7
100 100
0 | J 4L 1 I ! I L 1 0
54 5% 58 50 62 o N M J S D
Année ler trim, 2e trim. 8e trim, 4e trim. 1960 1961 1962 1963
1954 ... 225 319 219 179 179 Janvier ...... 259 296 158 246
1955 ... 172 280 152 116 187 Février ...... 229 160 1611 219
Mars ......... 177 1385 113 86
1956 ......... 145 247 122 95 115
Avril ......... 161 120 71 49
1957 ... 117 144 96 88 138 Mai s 148 109 692 45
1958 ......... 181 204 166 149 204 Juin  ......... 137 102 57 40
1959 ... 199 292 182 150 171 Juillet  ...... 198 93 54 36
1960 ......... 158 221 149 123 187 Aoltt ......... 122 89 50 35
Septembre ... 119 88 51
1961 ......... 126 177 111 90 124
Octobre ...... 121 93 51
1962 1 oo 85 141 64 52 9 | Novembre ... | 182 102 66
1963 ......... 176 44 Décembre ... 162 176 144
Rétérences bibllographiques : Communiqués mensuels de U'O.N.E. — Bulletin de statistique de U'I.N.8. — Annugire atatistique de la Belgiqus. — Rovus
du Travail. ~— Recherches économiques de Louvain (LRB.E.S.P.). — Industric, revue de la F.I.B. — Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuaire

des statistiques du Travail (B.LT.).

1 ]2)Qapuis tévrier 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chdmeurs dispensés du contrfle communal en spplication de I'arrétd ministériel du
-12-61.
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ITI. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de I'Agriculture (production végétale). — Institut National do Statistique (nombre d'animauz, production animale et superficie cultivde).

1054 19556 1956 1957 1058 1959 1960 1061 1962

Superticie cultivée 1
(milliers d’hectares)

Céréales panifiables ..................... 274 272 260 280 296 275 273 256 25%
dont : froment ..........oooeioiiinl. 184 191 188 208 219 201 203 206 209
gseigle ....oecciiiiiiiniiiiinns 82 74 68 66 69 66 83 44 39

Céréales non panifiables ............... 233 234 254 238 240 256 252 263 260
Plantes industrielles ..................... 95 98 99 92 94 89 96 92 93
Plantes racines et tuberculiféres ...... 163 152 151 145 141 143 131 120 116
Légumes cultivés pour la graine ...... 13 13 14 13 12 12 11 11 10
Prés et prairies .........oooiiiiiiiiinn 815 815 818 814 811 827 819 821 829
DiverB teeuvriiiiiieiiiiiiieinneeeiens 149 147 132 137 128 133 134 142 135

Total ...| 1.742 1.731 1.728 1.719 1.722 1.735 1.716 1.705 1.695

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment ...oocoevvvrereriniiiiiaiiinnenanns 575 714 597 751 779 793 773 722 |p 835
Autres céréales ............cooiiiiinn 972 1.008 985 961 983 1.046 1.036 992 1.063
Betteraves sucridres ..................... 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 3.063 2.708 2.058
Lin (graines et paille) .................. 236 272 235 182 170 125 214 196 231
Chicoréde & café .............c...c.oeill. 109 95 54 51 56 44 55 60 87
Pommes de terre ..............cccc.eeeven.. 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466- 1.894 1.789 1.872

Nombre d’animaux !
(milliers d'unités)

Chevaux agricoles .............cocoeinies 208 195 189 182 178 170 159 148 141
Total des bovidés ..............cceennins 2.373 2.393 2.413 2.485 2.596 2.643 2.690 2.728 2.832

dont : vaches laitidres et de trait 971 985 973 976 995 1.012 1.021 1.025 1.051
Pores oo 1.310 1.419 1.471 1.366 1.428 1.427 1.726 1.772 2.053

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil-

lions de litres) «ooeevecvnvnveiiiininnen, 1.153 1.168 1.198 1.277 1.319 1.303 1.420 1.538 1.630
Abattages (poids net de la viande -
milliers de tomnes) .................. 381 392 400 391 412 424 441 429 462

1 Recensements au 15 mai de chaque année.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : Institut National de Statistique.

1954 1955 1956 1957 1958 1959 1060 1961 1902
Aiglefin  .....cooiiiii 448 546 519 445 374 232 262 285 300
Cabillaud ..........ccovevininnne. 715 870 764 662 834 653 689 698 868
Plie v 378 392 V 379 427 451 381 390 291 346
Sole cieiii e 465 323 299 289 315 257 350 314 347
Raie ..oooveiiiiiiiiiiiiiiiiiienns 241 312 314 356 337 342 323 328 310
Hareng ........coccvviiniinnn, 1.400 1.650 716 254 201 260 528 409 273
Crevettes .......ccocvvvvevvennnnnnns 122 178 266 84 64 89 39 80 48
Références bibilographiques : Revuo do VAgrioulturs (Ministére de l'Agriculture). — Bullatin de Statistique de UIN.S. — Annuairs sictistigue de la

Belgique. — Donndes statistiques (Conseil de I'Europe). — Bulletin mensuel : Lconomie et statistiqgue agricole (F.A.0.).



IV. — INDUSTRIE

IV - 1. — RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE
Ensemble des industries : Textile — Sidérurgie — Fabrications métalliques — Papier — Bois — Cuir.
Solde des pourcentages des réponses, abstraction faite des inchangés.
INSCRIPTIONS DE COMMANﬁES MARCHE INTERIEUR m
+50 : — +60
L Pourcentage des réponses “en haussel.,
0 0
Pourcentage des réponses *en baisse,
—-60 TN T NN VU WY N T SN U VO A G N N DU T U NN SN U 10 S U R N YO N S S N SO JU N T G D O OO NS N U O O e Wt iy |
INSCRIPTIONS DE COMMANDES A L'EXPORTATION i1
+60 — : — +60
Ck Pourcentage des réponses *en hausse,
g 0
o Pourcentage des réponses *en baisse, ==
_50 ll(l|I|‘|llI|II||I|J)III|1Ill(lI_lI|I|I||I!|l|lllll1_L,llll_Jl_,su
APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
+70 170
L Pouscentage des téponses *Supérieur d la normale ,
- -
0 — P—t—t— — 0
- N T
- =3__-1_“ 1 X
Pourcentage des réponses *Inférienr 3 la normale ,
_’nlllllllllllIllllllilllIl_L|I||Il|lll;l_Lll\llllJllllllllll_"D
APPRECIATION DU STOCK DES PRODUITS
+60 +60
-
o Pourcentage des réponses*Supérieur 3 la normale ,
12] i} H ]
0 == o P e e i o . ——t S e R P e oo = e P e g 2= — et - 0
PR RSP | e ]
I Pourcentage des réponses *Inférieur 3 la normate ,
_so lIllIllIlllllllLlllgl_lIllllllllll||Il||!+lll4II.1l‘llIll'Il_50
DUREE MOYENNE ASSUREE DE L'ACTIVITE (EN MOIS)
5 5
_—T TN
’ T N ———————
o 2,2 S\ oq
- “-~_7
’_,__/
/‘-_\——_/\_/
r
LN 4 1°
lelll|IlJ_llIlllllllllllllllllllllllJ_ll]lll‘llI<LLJlllALIl 2
1959 1960 1961 1962 1963

1 Pourcentage du nombre de réponses, pondérées par les chiffres d'affaires, qui indiquent la vuriation du mois par rapport au mois précédent. Les mouve-
ments saisonniers ont été éliminés,
3 Grd=er dane les industries de la sidérurgie et des fabrications métalliques.
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IV - 1 a. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
Base 1953 = 100

Source : I.N.8. Source : I.R.E.S.P. Source : Agefi
Moyennes mensuelles
. dont : industries dont : industries
ou mois Indice général maonufacturidres Indice général manufacturidres Indice général
seules seules
1955 iiiiiiiiiiiiiieiiieiiiae 112 116 116 120 117
1956 veevieiiiniiiiiiiniinicninnenns 119 126 123 128 125
1957 i 120 126 124 129 130
1958 .iiiiiiiriiiiiiiiiniiiieenenees 114 121 116 122 125
1959 (iiiiiiiii e 115 126 122 131 131
1960 coeviiiviiiiiiiiiinieane 125 139 129 140 143
B¢ 7 N 130 146 135 147 152
1962 cooviriiiiiiiiiiiiiiiiieiiiene p 138 p 155 p 143 p 1567 162
1961 4¢ trimestre ............... 140 157 143 156 157
1962 1er trimestre 135 158 140 158 158
20 trimestre 138 1565 146 159 163
3¢ trimestre 131 148 p 137 p 161 158
4¢ trimestre p 146 p 165 p 149 p 163 169
1963 1er trimestre p 137 p 156 p 143 p 158 164
2e¢ trimestre P 158 p 174 p 173
1962 Septembre ..........c..eeen. 139 157 p 146 p 161 166
Octobre .....cocvvnvinnnnnnns p 153 p 172 p 148 p 163 176
Novembre .......cccoevuinne p 146 p 164 p 154 p 168 165
Décembre ........covenenns 2 140 p 159 p 144 p 159 166
1963 Janvier ........cceeviinennn. p 136 p 154 p 139 p 152 165
Février ..oooieiiiiininiianns p 130 p 148 p 143 p 158 1564
Mars p 144 p 164 p 148 p 163 175
Avril p 150 p 169 p 158 p 173 172
Mai ...... p 152 p 172 p 159 p 175 176
Juin p 156 p 173 p 170
Juillet p 137 p 153 p 155
Aottt : p 169
Septembre .......ccoeennens 1701

1 Programme.

IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)
Base 1953 = 100

Source : Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre de Recherches Economiques).

dont :
M 5 Matériaux Industries textiles
oyennes 8 2 g | de construction | 2 5| g g 2 B
mensuel.]es ; § § dont 5‘.3 g .‘::5 = g g Filatures Tissuges
on mowe El -E 2 Total ::rre' -’% E: & g g °é Total Bonfw-
= |83 plat B3g | 2F | A3 Total | Coton | Laine | Total | Coton | Laine |
1964 ..ol 106 99 106 | 108 109 107 104 106 110 111 102 108 | 112 | 106 107
1955 ..ooviiiiinnnn 116 | 103 119 | 136 127 125 109 110 109 106 110 108 | 108 112 | 120
1956 .oiiiiininen 123 105 124 151 137 135 112 118 115 110 120 116 116 | 121 137
1957 coiiiviininens 124 104 121 130 131 135 113 123 122 1156 126 119 126 118 139
1958 .oicviriinnanns 116 99 117 148 126 127 115 101 100 91 102 96 99 93 128
1959 .iviinininns 122 88 131 186 136 132 116 114 118 104 126 108 110 108 139
1960 .....oveeeenee 129 89 143 212 148 140 122 122 129 112 138 117 126 110 149
1961 ...covvvrnnnens 135 88 144 184 148 150 127 131 136 115 148 122 124 127 160
1962 ...covvvennnnns p 143 89 156 214 156 |p 159 135 134 139 108 160 124 120 128 169
1961 4e trim. . 143 92 158 209 154 159 132 141 145 121 161 131 129 140 170
1962 1er trim. . 140 89 143 223 158 155 119 131 137 107 159 123 121 129 159
2¢ trim, . 146 90 162 213 159 166 129 136 140 104 162 126 121 132 167
8e trim. p 137 81 158 202 148 |p 151 152 123 128 101 144 113 110 114 159
4 trim, p 149 94 161 218 158 |p 165 139 147 152 121 174 134 130 139 191
1963 1er trim. p 143 98 122 209 160 |p 158 |p 125 140 146 110 175 126 121 128 192
2¢ trim. . |p 1568 |p 94 [p 166 186 [p 164 |p 192 !p 138 |p 149 p 154 119 180 |p 135 p 204
1962 Juillet ... 127 72 147 198 132 140 152 109 119 98 130 106 105 104 113
Aottt ...... p 139 87 159 202 148 [p 152 156 120 123 96 134 105 104 107 174
Septembre . [p 146 85 168 205 163 |p 162 148 138 142 109 168 128 122 131 188
Octobre p 148 91 173 218 154 |p 161 142 147 152 134 161 133 130 135 195
Novembre . |p 154 100 165 214 163 |p 168 148 154 160 119 191 142 136 148 202
Décembre . [p 144 92 147 223 158 |p 166 126 140 145 108 172 128 123 133 177
1963 Janvier p 139 100 115 217 159 |p 145 123 134 143 106 176 120 117 122 178
Février p 143 97 115 214 157 |p 160 122 144 150 117 178 130 126 132 196
Mars ...... p 148 95 135 196 164 |p 168 [p 130 141 145 108 171 127 122 130 202
Avwril ...... p 158 |[p 97 162 189 165 |p 189 |p 131 [p 151 160 139 174 135 127 141 |p 201
Mai ......... p 159 |p 96 168 184 163 |p 193 [p 140 ip 150 152 109 187 |p 136 126 144 |p 206
Juin ...... p 156 |p 88 ip 169 184 |p 164 |p 193 |p 142 |p 147 [p 149 108 180 |p 134 p 203
Juillet p 13T [p 72 [p 154 [p 192 |p 144
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IV - 2. — INDIOES DE LA PRODUOTION INDUSTRIELLE (ILR.E.S.P.)
Base 1953 = 100 .
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : Direction générale des Mines [col. (1), (2) et (8)] -— Administration de UIndustrie [col. (8) et (9)] — Calculs B.N.B. [col. (4)] —
I.N.S. [col. (8), (8) et (7)].

Houille Electricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur Consom- | Rendement Production
Production l;e: ucrll;ig? Importations| _mation journalier Production Mise de;e::il:&:es Total
Moyennes mensuelles globale bonnages nettes Sepl’;:;zli‘ltiz par fg:;rxer totale en ceuvre |oux fournitures d.de 805
ou mois in industrielles isponible
de période crue 1 eb surface directes
(milliers de tonnes) (kg) (millions kWh)| (milliers ton.) (millions de¢ m3)
1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) (9)
2.437 2.815 — 125 2.563 784 862 n.d. 84 159
2.498 371 — 287 2.702 826 912 n.d. 92 168
2.463 179 35 2.771 841 987 - n.d. 99 182
2.424 1.413 126 2.788 838 1.051 445 97 180
2.255 6.928 221 2.819 841 1.043 542 100 182
1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 546 103 188
1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.174 579 109 200
1.794 4.394 122 2.486 1.090 1.247 660 102 196
1.769 1.851 182 2.580 1.149 1.368 706 104 214
1962 1er trimestre ...... 1.790 3.360 96 2.584 1.119 1.878 663 103 227
20 trimestre ...... 1.801 2.597 118 2.591 1.148 1.274 738 106 206
3e trimestre ...... 1.615 2.002 180 2.812 1.145 1.253 688 101 189
4e trimestre ...... 1.869 1.351 303 2.807 1.187 1.565 728 105 238
1963 1er trimestre ...... 1.863 974 362 2.648 1.185 1.588 971 101 256
2e trimestre ...... 1.801 631 456 2.727 1.166 1.392 996
3e trimestre ...... 2 1.556
1962 Septembre ......... 1.663 2.002 191 2.314 1.157 1.360 632 102 196
Octobre ............ 1.929 1.845 254 2.874 1.169 1.541 759 106 211
Novembre ......... 1.922 1.642 296 2.700 1.185 1.555 726 99 225
Décembre ......... 1.756 1.351 377 2.848 1.206 1.600 701 110 264
1963 Janvier ............ 2.017 1.294 202 2.515 1.181 1.665 811 103 - 282
Février ............ 1.719 1.158 388 2.478 1.193 1.501 1.004 95 245
Mars 1.853 974 496 2.951 1.180 1.599 1.098 104 238
Avril 1.875 766 342 2.953 1.182 1.460 940 104 218
Mai 1.917 637 519 2.725 1.185 1.899 1.028 102 210
Juin 1.611 631 508 2.504 1.132 1.316 1.021
Juillet ...covvvninnnen p 1.314 |p 559 p 1.092 1.253
Aolit  tiivniininennes p 1.655 (p 469
Septembre ......... » 1.699

1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et d’sgglomérds 4 la variation des stocks (1,3 tonne de coke et 0,9 tonne d’agglo.
mérés = 1 tonne de houille crue).

IV - 4. — METALLURGIE
Sources : ILN.S. [col. (1) et (2)] — Fabrimdtal [col. (8) & (6)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de framcs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d'acier brut d'acier fini pour le pour les Total tales
marchd intérieur exportations
1) ) (8) (4) (5) (6)
1954 i 413 302 8,12 1,67 4,79 4,86
1955 i 492 366 3,49 1,96 5,46 5,564
1966 .oiiiiiiiiiiiiiiieiciiieas 532 397 4,34 2,78 7,12 6,32
L 15 s 523 371 8,87 2,27 6,14 6,63
L1958 it 501 350 3,44 1,99 5,43 6,62
L1959 it 536 386 3,98 2,56 6,63 6,69
L1960 ..iviveiniiiiiiiiiiiiiiiiians 599 407 4,40 2,93 7,33 7,26
L L N 584 405 5,43 3,76 9,19 8,09
1962 .iivrviiiiiiiiiiiiiiiniiiaes 613 451 5,36 3,74 9,09 8,94
1961 4¢ trimestre ............... 594 437 5,938 4,71 10,64 8,67
1962 1er trimestre ............... 622 463 5,18 4,32 9,60 8,68
2¢ trimestre ............... 626 458 5,20 38,84 9,04 9,00
3¢ trimestre 692 423 5,26 3,156 8,41 8,52
4° trimestre ............... 614 462 5,74 3,67 9,41 9,63
1963 1er trimestre ............... 612 469 p 5,06 p 8,84 P 8,89 p 8,82
20 trimestre ............... 620 483 p 5,83 p 4,08 p 9,86 10,78
1962 Septembre .................. 624 469 5,92 3,27 9,19 8,88
Octobre ....cccevevirenininnns 614 468 7,07 3,565 10,62 9,99
Novembre ........ceeennans 610 470 5,44 3,63 9,07 9,22
Décembre .....covvevenennns 617 449 4,72 3,81 8,53 9,68
1963 Janvier ...ccceceeeeiiineeens 629 477 p 4,88 p 8,65 p 8,53 p 8,27
Février ..coveviniiiiiinnnne 571 438 p 4,78 p 3,27 p 8,05 p 8,46
Mars 636 491 p 5,60 p 4,59 210,09 p 9,74
Avril 619 489 p 5,65 p 3,92 p 9,57 210,717
Mai 636 492 p 6,38 p 3,97 210,35 910,65
Juin 606 468 p 5,47 p 4,18 p 9,65 910,90
Juillet .ooveveiniiiniininanen. 5881
- V1 11 6281
Septembre .........cooiinis 6291

1 Estimation sur base chiffre Agefi.
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IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles
Source : Imstitut National de Statistique.
Bitiments destinés Batiments destinés
exclusivement ou principalement & 1'habitation principalement & un autre usage que I'habitation
Autorisations de batir accordées c%iﬂz?ctéi Autorisations de bitir accordées ggf;ii‘?;s
Constructions nouvelles Transformations, Construe- Constructions nouvelles Transformations, Construe-
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles| . coog reconstructions totales |[reconstructions partielles | youvelles
Volume Volume et recon- Volume Volume et
S a structions a A& transfor-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombre construire mations
{milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre de m3) de m3) Nombre
1954 .ol 38.600 25.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029
1956 .o 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422
1956 ..oiiiiiiiinninns 33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4.482 5.982
1957 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090
1958 ..o 32.329 21.732 9.368 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809
1959 .. 38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209
1960 ...ooviiiiiinnins 41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 3.151 11.805 3.567 6.360 5.530
1961 .ovciiiveiniinens 44 .552 31.603 | 10.436 1.407 38.010 3.498 12.785 3.958 7.071 6.170
1962 ...l P 39.017 32.178 5.169
IV - 6. — CONSTRUCTION : données mensuelles
Source : Institut National de Statistique.

Bitiments destinés exclusivement Batiments destinés principalement
ou principalement & I'babitation 1 & un sutre usage que I'habitation 2
Moyennes menguelles ou mois Autorisations de bitir Bati Autorisations de batir ags
aceordées atiments commencés accorddes Bitiments commencés
1961 4° trimestre ......ccccoeeeieiiiinne. 3.110 2.477 560 433
1962 1°r trimestre ..........ceeeiiiiennns 3.585 1.869 613 287
20  trimestre ..........eceeiiiianins 3.158 3.294 630 474
3o trimestre .......cceeeeiiiienines 3.820 3.226 1.010 476
4e  trimestre .....c...ecereeeeceinnn. 2.943 2.837 897 486
1963 16T trimestre .......coc.eeveeneieens r 3.135 656 r 524 158
20 trimestre ..........oecoenenns ? 3.287 2.626 614 589
1962 Juin  .eceveveiiiiiiiie 2.982 3.052 664 531
Juilleb  ...ooiiii 3.517 2.859 945 390
Aolit oo 3.398 3.466 1.033 501
Septembre .........coceviiiiiiinnnn, 8.044 8.853 1.052 538
0CHOBTE vvvveeeveverevrecaeinenas 3.165 3.358 1.048 649
Novembre .......c.ccocvvvenrnrenens 2.891 2.438 842 479
Décembre .......ccoivieiiiiaininen, 2.783 1.216 802 330
1963 Janvier ........cocoviviiinirinineen.. r 2.804 161 r 658 73
Février ..ooovviviiiiiiiinininian, r 2.884 132 r 421 56
Mars .ooiievriiiieiiiieeeeeeen, r 3.717 1.674 r 494 347
Avril e 3.435 2.254 591 411
Mal coiriiiiiiiiiiiiiiiaeeeas P 3.277 2.867 628 703
Juin o P 3.149 2.757 623 653

1 Constructions nouvelles ou reconstructions totales pour lesquelles une autorisation de bitir a été accordée.
et extemsions pour lesquelles une sutorisation de batir a été accordée.

2 Cons’ructi r

43

, transfor




— 198 —

IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E

Indices généraux de la production industrielle (non ajustés pour variations saisonniéres)

Base 1953 = 100
Source : 0.C.D.E.
Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne occidentale 1

1961 1962 % variat, * 1961 1962 9% variat, * 1961 1962 % variat. *
16r trimestre .......oeeeieeiiienns 179 189 4+ 5,6 1262 140 4+ 10,5 185 188 4+ 1,6
e trimestre ........ococoeieinns 185 197 + 6,5 142 146 + 2,5 193 203 + 5,2
30 trimestre ...oociiieeiiiiiinns 171 182 4+ 6,4 130 187 4+ 5,8 181 192 + 6,1
4e  trimestre ...ooeiieiiiinnian. 194 206 + 6,2 143 149 + 4,1 202 214 + 5,9

1962 1963 1962 1968 1962 1968
1er trimestre  .......ceeeieieieinan 189 193 + 2,1 140 143 + 2,7 188 192 + 2,1
20 trimestre ......ccceeeieiininann 197 209 + 6,1 146 158 + 8,4 203 212 + 4,4
3¢ trimestre ........oecoiiennnens 182 137 192
40 trimestre .......eeeeiiiinenn 206 149 214

France Ttalie Puays-Bas

1961 1962 % variat. * 1961 1962 % variat, * 1961 1963 % variat, *
1er trimestre ......o.cceviieininn 184 196 + 6,6 196 220 + 12,2 160 163 + 1,9
28 trimestre .....ocoiiiieininiis 187 199 + 6,4 199 219 4 10,1 162 168 + 8,7
3¢ trimestre ....ccociiieiineiiilns 158 168 4+ 6,3 197 211 + 7,1 154 162 + 5,2
4e trimestre .........ococeeienens 195 207 + 6,2 217 236 + 8,8 165 173 + 4,8

1962 1968 1962 1963 1962 1968
1er trimestre ..........eceeeenenes 196 197 4+ 0,5 220 231 + 5,0 163 164 + 0,6
28 trimestre .........cieeerienens 199 212 + 6,5 219 242 + 10,5 168 172 +4+ 2,4
3¢ trimestre .........oceeenenlen 168 211 162
4o trimestre ........cieeeiiiins 207 236 173

* Pourcentage de variation par rapport & I'indice du trimestre correspondant de l'annéde précédente.
1 A l'exclusion de la Sarre et de Berlin-Ouest.

2 Gréve.

Référonces bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin do Statistique de UI.N.S. — Annales des Mines de Belgique. — Revue du
Travail. — Recherches dconomiqus de Louvain (I.R.E.S.P.). — Industrie, revue de la F.I.B. — Bulletin de Fabrimétal. — Bulletin statislique mensusl
de Fédéchar. — Bullctin mensuel du M.A.E. (Administration de 1'Industrie -
Fédération de I'Industrie du Gaz. — Agence économique et financiére. — La Construction. — Statistiques générales (0.C.D.E.).

Energie électriquc). — FEnergie, — Figas, circulaire d'information de la
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IV - 7 — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (0.C.D.E.)
Base 1953 = 100

(non ejustés pour variations saisonniéres)
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V. — SERYICES

1. — TRANSPORTS

a). — Activité de la S.N.C.B., de 1a S.N.C.V. et de Ia SABENA
Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. ¢t SABENA.

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets) 8.N.C.V.
Moyeanes 1 1leg voyageurs dont Tonnes-km Trafic poyant aérien
ou mois do Ijg;;z:xrs- de If:;:‘;;,ekm T(zn?u]ge combustible . transportées régulier
km productives 1 ota rentinlzl;;ﬁz Minerais 2 (millions de (millions de
(millions) (milliers de tonnes) (milliers) [P"7%99 re-km) | tonnca-km)
1954 i 630 470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0
1955 oo 654 547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0
1956 oo 694 571 5.874 2.389 980 965 56,17 8,2
1957 s 7138 548 5.558 2.321 966 797 77,4 10,0
1958 i 755 486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2
1959 s 710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,8
1960 .o 715 525 5.070 1.935 1.156 294 108,7 13,8
1961 oo 724 538 5.115 1.937 1.177 225 98,2 12.9
1962 (s 746 539 5.189 1.998 1.209 212 115,4 18,7
1961 4° trimestre ......... 733 584 5.534 2.071 1.255 432 80,4 11,1
1962 1er trimestre ......... 728 536 5.130 2.004 1.208 233 77,6 10,1
2¢ trimestre ......... 763 546 5.282 1.984 1.259 234 122,7 14,38
3e trimestre ......... 766 505 4.897 1.856 1.173 188 173,0 18,8
4 trimestre ......... 739 569 5.499 2.149 1,198 191 88,2 11,4
1963 1ler trimestre ......... p 718 617 5.615 2.359 1.090 181 74,3 10,5
20 trimestre ......... p 760 552 5.428 2.216 1.162 166 112,8 13,5
1962 Juillet .o.ocvvvviivnnnnen 768 492 4.577 1.631 1.216 192 183,2 19,9
Aolib .eveviniiiiiiinnin, 781 512 5.082 1.987 1.148 170 170,1 18,4
Septembre ............ 749 511 5.032 1.949 1.164 202 165,7 18,0
Octobre  ............... 746 567 5.648 2.146 1.212 239 114,9 13,7
Novembre ............ 749 579 5.634 2.204 1.195 188 71,4 9,7
Décembre ............ 722 561 5.214 2.097 1.187 152 78,8 10,8
1963 Janvier .......o....... p 748 608 5.453 2.255 1.140 158 74,6 10,7
Février .......oevennen p 688 643 5.647 2.273 1.134 174 61,2 9,0
Mars ..ooovveineiiiennnnns p 717 601 5.744 2.648 997 212 87,2 11,7
Avril o p 767 580 5.612 2.429 1.153 175 91,0 11,4
Mai .covevriiiiniannnnn, p 756 555 5.519 2.225 1.172 169 99,2 12,2
Juin ... p 756 522 5.153 1.995 1.162 153 148,2 16,9
Juillet  ..ocivvnrreinn... p 782 499 4.718 1.772 1.102 152

1 Les tonnes-km productives sont relatives nux tromsports commercisux (d I'exclusion des transports en service) : c¢'est la somme des produits du poide de
chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été taxde.
3 Les tonnes-km transportées sont calculées en faisant In somme des produits du tonnage transporté par le nombre de kilomdtres du transport effectud.

V - lc). — Navigation

V - 1b). — Navigation maritime . .
intérieure
Sources : Administration du port d’Anvers [col. (1)1, du port ds Gend [col. (4)], I.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.
Port d’Anvers Port de Gand Ensemble des trafics 1
Capacité des %\lllqrchxgnditses Capacité czez p l}l{l:_xrch&:ﬁ,ditses
Moponot el |1wrs oiis| (il do s |cuvins i) (milis o tnne i | o
mols de tonnes de tonnes de tonncs de tonnes
de jauge) Entrées Sorties de jauge) Entrées Sorties métriques) km.)
1) (2) (8) 4) (5) (6) (1) (2)
1954 i 2.634 1.276 1.091 119 118 85 4.258 343
1955 i 2.830 1.439 1.234 154 155 118 4.737 385
1956 ..o 3.172 1.865 1.279 178 216 82 4.659 3874
L i 3.296 1.828 1.227 171 209 79 4.642 383
1958 i 3.545 1.723 1.210 163 169 82 4.269 361
1959  iiiiiiiiiiiinens 3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
1960  coiveiieieianinens 3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 486
1961 vl 3.846 1.936 1.284 139 167 61 5.426 456
1962  cciieieiiiiinn 4.167 2.159 1.300 137 143 70 5.553 452
1961 4® trimestre 4.011 2.090 1.408 128 168 69 5.440 452
1962 1°r trimestre 4.142 2.005 1.427 121 133 70 5.276 422
2¢ trimestre 4.213 2.822 1.359 127 141 71 5.858 471
3¢ trimestre 4.181 1.915 1.224 153 137 68 5.744 461
4¢ trimestre 4.133 2.894 1.189 146 161 71 5.336 452
1963 1er trimestre 4.9225 2.363 1.228 150 137 55 2.699 198
Qe trimestre 4.367
1962 Juillet ......... 4.272 2.111 1.188 157 139 53 5.873 479
Aottt ............ 4.221 2.124 1.099 157 126 86 5.923 473
Septembre ... 4.049 1.511 1.436 145 145 64 5.435 430
Octobre ...... 4.258 2.530 1.260 139 201 67 5.927 503
Novembre 4.139 1.950 1.319 150 168 82 5.278 448
Décembre - 4.003 2.703 989 149 113 63 4.803 406
1963 Janvier ...... 4.118 2.277 1.228 142 138 75 1.719 114
Février ......... 3.961 2.157 1.165 152 156 27 1.470 87
Mars  ......... 4.597 2.656 1.292 156 117 - 64 4.907 393
Avril ... 4.160 2.489 1.209 128 103 75 6.520 526
Mai ............ 4.497 2.458 1.205 161 158 61 6.861
Juin ............ 4.444 158
Juillet ......... 4.386 ' ‘166

1 Trafic intérieur + importations 4 exportations + transit.
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V - 2. — TOURISME

Source : Institut National de Statistique. (milliers d@ nuitées)

dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles oun mois Total
Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni Allemagne oc. U.S.A.
1954 oiieriiiiiiiiiiieees 911 692 50 31 57 19 17
1955 oo 1.019 766 60 33 68 22 19
1956  ..ociiiiiiiiii 1,084 815 66 35 71 23 19
1967 1,186 898 71 33 81 25 18
1958 s 1,341 877 84 37 102 69 51
1959 oot 1,249 979 55 30 82 27 20
1960  oiviiiiiiiiiieieeaene 1.307 982 69 33 99 33 25
1961 oot 1.387 1.061 74 34 89 38 21
1962 oo 1,487 1.083 82 37 98 41 23
1961 3¢ trimestre ......... 3.602 2.886 196 68 232 77 34
4e trimestre ...... e 383 232 27 20 17 20 15
1962 1er trimestre ......... 822 194 22 18 13 19 12
Qe trimestre ......... 1.369 997 71 36 115 42 28
3¢ trimestre ......... 3.690 2.852 199 70 238 82 38
4e trimestre ......... 412 248 30 22 17 22 16
1963 1er trimestre ......... 334 196 24 17 14 21 12
1962 Mail ..ooovevieiniieininns 785 517 45 31 68 32 29
Juin coceveiiviinnieninn. 2.065 1.555 88 417 1938 60 33
Juillet ...ooeneiininins 4,785 4.047 159 67 273 80 46
Aot .oovveviiiiiiiinnns 4,866 3.781 336 106 347 119 38
Septembre ............ 1,118 728 103 37 95 46 30
Octobre  .......co..e... 460 266 32 25 21 29 24
Novembre ............ 391 231 31 20 14 - 22 15
Décembre ............ 385 246 26 22 14 17 10
1963 Janvier ............... 319 187 23 16 14 19 11
Février ...oooevvenennnn. 306 182 21 16 12 18 11
Mars .ooveeiveeninnnnann. 379 219 29 20 16 25 15
Avril oo 1,272 912 102 35 89 43 20
Mai .oviiiiiiie 832 520 53 36 69 41 33

V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a). — Indices de vente
Base 1953 = 100

Source : Institul National de Statistique.

Indices
Grandes Entre- aprés élimination
Grands mogasios & royons multiples | So%PE | emrries | e | PO O e vertadions
I’habillement cursales saisonniéres
Moyennes mensuelles ou mois 4 (Calculs B.N.B.)

- Sous- ) Grand C;rossia-

Indice |Alimen- | Habille. - Indice | Hlom- | véte- |Alimen-},p ., | Grands | o,y | te8 en

gintral | “ution |ment | vlomant| 1" | géneral T [T gt Aation mage: oo elimen.
soires 3 générale

1954 oieiniiiiiiiires 106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 104 107 104
1955 eiiiiiiiii 114 120 111 108 114 116 113 88 i1l 107 113 114 109
1956 .oiieiiiiiiiiii e 124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 126
1957 o 129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122
1958 i 139 140 138 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129
1959 .o 144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132
1960 ooiiiiiiiiiiic 156 159 159 141 162 138 144 106 155 144 143 125 142
1961 oo 161 160 164 145 165 144 168 116 163 152 145 130 147
1962 oooiiiiii 170 172 172 154 171 152 | "166 142 173 172 151 135 154
1961 4° trimestre ............... 187 180 190 136 173 154 173 118 169 167 143 131 150
1962 1er trimestre ............... 149 173 139 151 155 149 139 146 158 166 146 134 151
2¢ trimestre ............... 168 168 184 153 165 | 149 210 129 173 166 154 135 153

3¢ trimestre ............... 159 153 157 159 172 143 136 135 173 162 149 130 147

4e trimestre ............... 205 195 209 153 191 167 181 159 187 193 155 140 164

1963 1er trimestre ............ P 156 182 148 155 157 160 158 147 170 189 150 140 158
2¢ trimestre ............ P 176 167 195 165 171 241 138 176 186 160 156

1962 Juillet .c.ocvvvevrinninnnninnn, 162 143 173 158 175 137 142 158 170 157 139 124 144
Aot oviieii 1563 154 139 150 167 145 109 129 179 163 154 136 151
Septembre .................. 163 162 160 168 175 147 156 118 170 165 153 129 146
Octobre .........ccovvivvnnns 178 186 192 149 178 164 200 133 195 185 151 139 174
Novembre .................. 201 177 200 148 170 154 165 123 181 178 158 142 174
Décembre .................. 235 221 236 161 225 182 177 220 185 216 155 140 145

1963 Janvier .................. P 153 178 153 141 148 170 146 213 182 188 144 148 150
Février .......cvvivenns P 147 178 127 149 158 151 118 109 164 184 153 139 158
Mars ..oceveiieiniininns P 168 189 164 174 166 158 209 120 165 194 153 135 146
Avril p 176 177 191 167 166 155 258 145 175 186 154 138 155

Mai coviiieenncniiinininn. P 177 172 191 173 179 165 248 137 186 192 160 147 166

Juin .o, P 174 153 203 156 169 217 132 167 181 165 146
Juillet ......cooivieinnnn P 178 147 198 177 187 175 198 185 180 151 157

1 Articles de ménage et appareils ménagers. — 2 Comprend principalement des vétements de dessus, — 3 BSous-véterments : hommes etfou femmes.

4 Un certain nombrs de firmes supplémentaires ayant été incorporées & 1'échantillon, les indices, 4 partir de 1962, ne sont plus entidrement comparables
4 ceus des années antérieures.
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V - 3b). — Ventes & tempérament
1° — Résultats généraux

Source : Institut National de Slatistique.

Nombre de contrats en cours

¢ fin de semestre Crédits en cours & fin de semestre Crédit accordé au cours du scmestre
(millicrs) (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par

organismes organismes organismes

Total de finan- Total de finan- Total de finan-

vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement

ou parti- ou parti- ou parti-

culiers culiers culiers

1961 ler gemestre .| 1.418 643 159 616 | 11,36 2,82 3,72 4,82 5,14 1,68 1,58 1,88
20 semestre .| 1.430 625 169 636 | 11,76 2,92 3,80 5,03 4,99 1,67 1,51 1,81

1962 1er semestre .| 1.405 634 170 601 | 11,86 3,15 3,91 4,80 5,29 1,73 1,65 1,91
2¢ semestre .| 1.373 646 163 564 | 11,94 3,80 8,96 4,68 5,24 1,87 1,47 1,90

1963 1er gsemestre ...| 1.361 641 166 564 | 12,74 3,60 4,19 4,95 5,70 2,03 1,73 1,94

2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Towl des montunts de 8 termes impayds
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(millicrs) (millions de francs)
Financement par Finuncement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs bunques de financement
ou particuliers ou particuliers
1960 2e semestre ............ 51 24 1 26 81,1 27,8 6,8 46,5
1961 ler semestre ......... 55 21 1 27 87,1 31,4 6,3 49,4
2¢ semestre ......... 50 26 1 23 81,8 80,0 5,9 45,9
1962 1er semestre ......... 53 27 1 25 84,6 30,3 6,2 48,1
2¢ semestre ............ b4 31 1 22 87,9 33,8 7,6 46,5
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
: Eg é’é% Articles
Cx.xmlons. Matériel Autos pour trans- Motos, % :393 ménagers Services
camionnettes, ) ) scooters, | m 4 28,57 (voyages,
autobus. matériel agricole, port de personnes o Textiles, 9 4z 2 et & usage rénaras
Total | 4. trllu;;JOI't Jourd tm.c(f;zlur: exceptés autobus 'm:te‘:;s, fourrures, | Livres ;‘E gg% personnel, tio:mrde
. agricoles, . &t ERER R non .
batail bicy- vétement E‘; g“% S | denommds ‘véhlc\llel
- clettes 283 g i moteur)
5825 g| ailleurs
neufs usagés neufs usagés EEE Eg
; EEMS:
Nombre de contrats (miliiers)
1961 1er gemestre . 754 4,1 1,1 3,2 28,6 15,1 18,8 368,0 | 25,4 8,9 | 274,3 6,6
2¢ gemestre . 829 3,5 1,2 2,6 24,4 12,6 14,4 433,1 19,6 9,6 299,1 8,9
1962 1er semestre . 742 3,7 1,2 2,8 30,5 15,3 15,8 | 337,6 | 21,4 8,0 | 300,6 5,1
2¢ gemestre . 781 3,5 1,1 2,2 26,6 14,1 15,6 368,6 17,3 7,2 | 819,2 5,1
1963 1ler gemestre ... 732 4,1 1,2 1,8 35,3 16,4 14,0 | 347,8 19,7 8,2 | 217,7 5,9
Crédit accordé (millions de francs)
1961 1er gemestre . | 5.141 488 69 104 1.496 390 147 297 38 388 1.666 58
2¢ gemestre . | 4.991 419 66 123 1.268 334 124 354 39 444 1.7561 69
1962 1er semestre . | 5.290 475 76 89 1.626 411 122 294 45 423 1.689 40
2¢ gemestre . | 5.238 463 66 106 1.407 353 108 384 38 428 1.855 30
1963 1ler gemestre ... | 5.696 | 636 81 82 1.820 4492 108 308 42 473 1.656 48
Crédit accordé — Répartition en 9% par rapport au total
1961 ler gsemestre . | 100,0 9,5 1,4 2,0 29,1 7,6 2,9 5,8 0,7 7,5 32,4 1,1
2¢ semestre . | 100,0 8,4 1,8 2,4 25,4 6,7 2,5 7,1 0,8 8,9 35,1 1,4
1962 1er gemestre . | 100,0 9,0 1,4 1,7 30,7 7,8 2,3 5,6 0,8 8,0 81,9 0,8
2¢ gemestre . { 100,0 8,8 1,3 2,0 26,9 6,7 2,1 7,3 0,7 8,2 36,4 0,6
1963 1er semestre ... | 100,0 11,2 1,4 1,4 32,0 7,8 1,9 5,4 0,7 8,3 29,1 0,8

Références bibliographiques : Annuaire stalistiqgue de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Bullotin de la Chambre de Commerce d'Anvers, ~
Recherches économiques de Louvein (I.R.E,S.P.). — Statistigue mensuelle du trafic international des ports (I.N.S.). — Chronique dea transports (bimen-
suel® — Les transports maritimes, Etude Annuelle (0.C.D.E.). — Bulletin général de Statistique (Office statistique des Communsutés européennes).
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VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1953 = 100
160, 150
156 150
140 149
130 130
120 120
10 1o
100 100
U= A,
1954 1956 1958 1960 1862
Indices des rémunérations dans I'industrie Moyennes générales des salaires horaires des ouvriers
- .Base 1953 = 100 (charges sociales comprises)
Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. (méthode d'4tablissement,
voir Bulletin de novembre 1957, p. 418). — col. (4) : O.N.S.8.
calculs B.N.B. (vuir note} — ccl (5) : I.R.E.S.P. Source : Fédération des Industries belges.
. Salaire horaire . Indice Alle-
G Ind Roy-
moayl:n type 1 ;e 110: d‘éec‘l):? b Belgiyue o’cnc‘;g:}:_ nu?ge- PEZ:' France | Italie
par . Ouvrier | ™82 | 1hain- . t tale Uni
heure | Ouyrier | = ° =" | salarisle | 5 = C0 ée‘i“’e’:‘)’
prestée | qualifié quelifié 2 3 € p-c. par rapport sux
1) @) - (8) 4) (5) salaires belges 5
1954 weriieiniinnns 103 108 102 102 103 1954 iiiiiiiiiininen, 28,74 87,9 | 94,3 | 69,0 | nd. | 83,7
1955 rieeeinninins 106 105 106 108 106 1955 i 29,91| 90,1 | 98,4 | 71,9 | nd. | 84,2
1956 .veevinennnns 115 114 114 118 114 1956 .oooieiiiiinnannns 32,68 89,7 | 97,6 | 72,56 | nd. | 82,4
1957 oviieiins 125 125 125 129 125 1957 e 35,67| 92,2 | 93,7 | 70,4 | nd. | 78,7
1958 .ioooiieeiinn 131 | 129 | 129 [ 125 | 182 1958  .onninnennnns 87,04| 95,1 95,0 | 70,2 | 101,4) 80,4
1959 .eiieeinn..n. 183 181 132 121 135 1959 el 38,30 98,9 | 95,0 | 70,4 | 89,8, 79,7
1960 weveeiennnn.n. 138 135 137 128 141 1960  .ooeiiiviiiiienns 39,711105,2 | 98,4 | 74,8 | 92,8| 81,5
1961 oovivivniinns 143 140 141 184 148 1961 .ooveiiininnnnen 41,76 (115,1 |100,6 (p78,2 | 96,3] 82,0
1962 ooiiineninins 154 149 151 146 |p 159 1962 eiiiiiniiinnnne, 44,72 (119,6 | 98,9 |p80,3 |p 98,9(p91,4
0 1959 Aott-Octobre .[38,80| 96,7 | 94,6 | 68,6 | nd. | nd.
1961 Décembre .| 146 | 141 ) 14 162 1960 Février-Avril .|39,48| 99,0 | 97,3 | 72,7 | nd. | nd.
1962 gﬁm ------ }é? i‘i‘; i‘é‘; P ig? Aotit-Octobre .|89,931106,7 | 99,56 | 75,6 | nd. | nd.
Sept. oo | 136 | 152 | 158 P 161 1961 Février-Avril .| 41,20 (107,4 {100,0 (p78,0 | 96,6/ 82,4
Dée. : """ 159 153 154 P 165 Aott-Octobre . 42,32 116,3 101,3 p79,0 97,7 81,7
1963 Mars ... p | 160 156 158 168 1962 Février-Avril .|48,72(120,0 |100,3 |p80,6 | 99,9 88,4
Juin ... p! 166 160 161 178 Aotit-Octobre .|45,78119,2 | 97,5 |p81,2 |p100,0|p94,2

1 Non compris les ouvriers du transport.

2 Il g'agit de l'indice simple des rémunérations globales alloudes aux ouvriers assujettis & la sécurité sociale et appartenant aux industries extractives et
manufacturidres, d celles du batiment et de la construction, et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunérations globales, voir
XVe Rapport annuel O.N.8.S., p. 141.)

3 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le coit horaire de la main-d'ceuvre, et pon pss le colt par unité produite.

4 Les chiffres annuels sont des moyennes des taux horaires de février-avril et de aott-octobre.

5 Le F.I.B. publie les saluires horaires étrangers exprimés en francs belges sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus ne tiennent pas
compte des variations de niveau des prix belges et étrangers : ils ne refldtent donc pas le rapport des salaires réels.
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VI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L’INDUSTRIE

(hommes + femmes — en francs par heure)
Source : I.N.S.
Groupe ot branche dndusti wisrs | oo | ovebre | cotne | wwl | ooabre | e
(provisoire)
Industries extractives :
Extraction du charbon (fond et surf.) ? 89,24 39,89 40,09 41,29 42,66 45,70 45,70
Carritres 1 ..oovvivviiiiniininii i 30,99 31,83 34,61 34,79 35,56 37,58 38,44
Total des industries extractives ! ......... 38,63 39,36 39,72 10,81 42,13 45,10 45,16
Industries manufacturiéres :
Denrées alimentaires (saunf boissons) ... 24,25 25,24 25,98 27,67 28,50 29,41 30,82
BOISBODE vvvvevevniiiiniiniiiiet i 27,79 29,05 29,21 30,27 30,35 32,30 32,91
Tabac tvvevirniiiiiiitiii s 21,10 21,54 22,27 22,94 24,52 26,12 26,82
‘ Industries textiles ......................... 23,09 23,96 25,04 26,94 27,41 27,55 30,04
| Chaussures, habillement ..................... 18,92 19,20 20,09 21,23 22,10 23,16 24,24
1 Bois (sauf meubles) ... 25,13 25,07 26,07 28,25 29,07 %30,47 31,50
‘\ Industrie du meuble ..o 26,14 26,08 27,59 30,05 30,97 31,38 33,91
Papier, articles en papier .................. 27,82 26,99 28,98 30,85 31,92 35,39 35,24
‘ Impressions et reliures ..........ccoooieinins 31,85 32,58 32,85 34,97 37,50 37,02 37,69
‘ Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 22,53 23,25 24,34 25,80 26,48 27,82 29,11
i Industrie du caoutchouc ..................... 28,60 30,19 30,85 31,65 32,12 34,16 35,94
: Industries chimiques ........................ 29,14 30,92 31,64 32,84 34,87 35,08 37,86
‘ Dérivés du pétrole et du charbon ......... 42,54 44,20 45,29 47,48 50,12 49,97 54,36
| Produits minéraux non métalliques ...... 28,03 29,23 30,37 32,06 33,14 34,43 35,85
Industries métallurgiques de base ......... 37,45 39,19 41,11 42,13 43,12 45,11 46,24
Fabricat. métall., & I'exclus. des machines
et du matériel de transport ............... 31,61 30,12 31,08 32,72 34,88 35,92 38,20
Construction de machines, & I’exclusion
des machines électriques .................. 32,36 32,46 33,66 34,92 87,17 37,70 40,97
Industrie électrotechnique .................. 28,44 28,89 29,60 30,18 32,24 33,57 35,39
Construction de matériel de transport ... 387,06 36,61 37,36 37,58 40,48 42,06 44,98
Industrie du diamant ........................ 23,88 24,90 25,42 25,99 26,60 26,72 28,09
Total des industries manufacturiéres ...... 27,91 28,56 29,59 31,01 32,32 33,26 35,17
dont : hommes .........ccceeiiiiiiiin. 31,60 32,20 33,30 34,63 36,01 37,13 38,98
femmes .............coceiiiiininns 18,58 19,13 20,00 21,10 22,10 22,78 24,46
Construction 1 ........ocooivviiiiiiiiniinianes 80,42 30,72 32,76 33,17 33,68 36,21 37,76
Moyenne générale pour l'industrie :
Total (hommes 4 femmes) ............... 29,75 30,24 31,36 32,40 33,58 35,00 36,65
dont : hommes ........ccevveiiiiiniennn 32,51 32,98 34,16 35,14 | 36,33 37,99 39,54
1 Hommes seulement.

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de U'I.N.8. — Recherches dconomigucs de Louvain (I.R.E.S.P.).
— Rapports annucle de I'O.N.8.8. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la F.I.LB. — Le codt de le main d'euvre dans l'industrie curopdenne,
Ktudes et Documents nouvells série, no 52, 1959 (B.L.T.). — Annuaire des slalistigues du Traveil (B.L.T.).
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Laine Coton Caoutchoue . . oar
1 ! aou oul . in
Toment | onevon | e | miadling | & lendres | Coivre |y fondues | “mur | TR
Moyennes journalidres Santos IV Royg:.;‘ne- (Nesvlv);%;:rk- price no 1 cloture Etats-Unis | West-Texas
paf e(;loulbs p:in]t;. d per Ib. pcaeruig. d par Ib. £ par long ton lo?lgp‘:;n par barril
1954 .ioiiiiiiiiiiieiiiiiieniiianiene 278 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65
1965 covviiiviiiiiiiiireniiiiiee 271 56,8 107 34,6 34 362 740 . 40,5 2,65
1956 ..oiiiiiiiiiiiiiii e 270 67,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65
1957 i 272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,7 2,90
1958 i 256 48,2 89 86,2 23 197 735 37,8 2,90
1959 oiiiiiiiii s 251 36,8 91 34,6 30 238 785 40,8 2,78
1960 ..o 252 36,5 89 33,2 31 246 797 33,0 2,717
1961 .ooovininiiiiiniiiene 254 35,8 90 34,8 24 230 888 85,3 2,86
1962 .ooiiiiiiiiiiiii 267 34,0 94 35,4 23 234 897 29,8 2,89
1962 1er {rimestre ............... 259 34,1 91 35,5 24 233 954 36,8 2,89
2e trimestre ............... 267 34,2 97 35,8 23 234 915 28,5 2,89
3¢ trimestre ............... 270 34,2 92 35,5 22 234 855 27,3 2,89
4 trimestre ............... 273 33,5 93 34,9 24 234 863 25,0 2,89
1963 1er trimestre ............... 279 33,9 103 35,5 23 234 853 27,8 2,89
2e trimestre ............... 273 33,5 107 35,9 23 234 898
8¢ trimestre ............... p 253 p 33,8 p 35,2 p 2l p 234 p 913
1962 Septembre .................. 269 33,5 90 34,9 22 234 851 26,6 2,89
Octobre ......covvieiienins 271 33,4 92 34,9 23 234 856 24,9 2,89
Novembre .................. 273 33,5 93 34,8 23 234 874 23,6 2,89
Décembre .......co..c.eneee 276 33,6 95 34,9 24 234 859 26,5 2,89
1963 Janvier .......c.c.oeeiieennn 276 34,0 103 35,1 23 234 852 28,0 2,89
Pévrier ....coooviiiiininins 279 34,0 102 35,5 23 234 852 28,5 2,89
MAIS ...ooviiiiriiencinnions 283 33,6 106 35,8 22 234 856 28,0 2,89
Avril ... 288 33,2 106 35,9 23 234 881 30,5 2,89
Mai coovviiiiiiiiiiniies 274 33,4 106 35,9 23 234 905 30,5 2,89
Juin . 258 34,0 109 35,8 22 234 907 25,0 2,89
Juillet ...ooviiiiiiininnn. 248 34,1 108 35,4 21 234 901 25,0 2,89
Aot .oveeeiiiiiiie 252 33,4 103 35,1 p 21 234 905 p 25,0
Septembre ......ooieinnnnes p 260 p 34,0 p 35,0 p 20 p 234 p 934
VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
Indice Volkswirt Fret
Moycennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody (anciens indices Schulze) I}Z{z e Ul:i
général industriel alimentaire au voyage) 1 2
1954 .ceiiiiiiiiiiiiiccreaee 99 108 102 101 104 111
1955 oo 100 98 103 105 99 165
1956 ..oiiiiiiiiiiiiiieninae 98 102 105 108 100 203
1957 i 93 100 104 107 98 145
1958 ..o aene 84 96 98 100 96 87
1959 e 84 93 100 103 94 93
1960 ..o 85 90 99 104 90 95
1961 Lo 84 90 99 103 90 102
1962 .o 84 89 98 101 90 85
1962 1er trimestre ............... 83 90 99 103 90 92
20 trimestre ............... 83 89 98 101 91 90
3% trimestre ............... 83 90 97 100 89 76
4e trimestre ............... 85 89 97 101 89 83
1963 1er trimestre ............... 91 90 99 102 93 91
2e¢ trimestre ............... 94 91 100 103 95 101
3¢ trimestre ............... 92 89
1962 Septembre .................. 83 89 96 100 89 78
Octobre ......c..cccvenennens 83 88 97 100 89 81
Novembre ........cccceouens 85 88 97 101 89 84
Décembre .................. 87 90 98 101 90 84
1963 Janvier .......cooceveiinnns 90 90 99 102 92 89
Février .......cccviiiinns 91 90 99 102 93 90
Mars ..o.oivenierieinenennns 92 89 99 102 93 93
Avril 93 90 99 102 93 96
Mai coooeiiiiiiiininiceceinens 95 93 101 103 96 105
Juin .., 95 91 101 103 96 101
Juillet ..o 94 90 100 102 95
Aolit oot 91 88 99 102 92
Septembre .................. 91 88

1 Afirétement au voyage pour cargsisons séches.
# La composition de la statistique aysnt &té élargie, les chiffres & partir de 1960 ne sont plus tout & fait comparables & ceux des périodes précédentes.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1953 = 100
Source : Ministére des Affaircs Economigues et de I'Energie Source : I.R.E.S.P.
Ensemble des produits
Produits Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
- trois stades de fabrio.
Moyennes %
mensuelles g 3 3 - S g
ou mois o 3 £ 2 1 g b Y $ 3 2 E 5 2w .2 | =
NN S RAREENREE NN NN ARt
ElFpE g5 | B 8| F|gs| ¥ |F || |cEd
8 g & g8
97,81100,0] 97,8| 99,2| 96,4] 99,2| 98,1 97,5| 98,7)100,3|103,8| 95,6| 97,4 98,6
99,4)101,8] 94,0| 97,7 90,3}102,9(100,7|105,0| 97,7 (104,6|105,4| 98,1}100,1| 102,2
1956  creeeveerenneiene 103,51103,5[103,3| 97,2(101,0| 93,5]105,4|105,8(111,6| 95,8)|105,6)106,9|104,3(103,9| 105,4
1957  cerereiiiiinnns 106,31107,4 {102,2} 98,71(103,1| 94,5{108,3!112,1|114,4} 98,2{108,9{111,9}112,21107,5| 110,6
1958 .oiciiieiiiiinane 101,8105,4| 93,9| 96,0 92,8{ 98,9)103,2105,8|109,6( 87,5|107,9|115,0]100,3| 99,6 | 106,6
1959 eeriiiiiiiiinaees 101,4]104,7| 95,2 95,04 95,9 94,1]103,0|103,7|109,8| 84,9{107,6(115,4] 95,7 99,3 105,5
1960  coviiirennnianen 102,61105,0! 96,5| 92,2 98,2| 86,8]105,4|{101,4(110,2] 92,2(107,0|121,4| 94,5( 99,3( 107,1
1961  .oooiiiiiiiiininns 102,4]105,0} 94,8] 94,8|110,2} 81,5|104,5| 99,4|109,1| 93,3|104,5(121,7| 90,9{ 97,1| 105,7
1962  eeriiiiiiiniiinees 103,2108,7| 92,71100,7 (106,9 | 95,1]103,8| 97,7 |108,5| 90,5|104,5|125,6|p88,9| 95,8 103,7
1962 1er trimestre 103,44{108,1{ 93,7 {100,71110,7 | 92,01104,0{ 98,2(108,6{ 91,0(105,3|122,11 89,7 96,1| 104,2
2¢ trimestre 103,6|110,3 ! 93,0(103,5|106,2{100,7|1038,7| 97,1(108,7| 90,5(105,0}123,8] 89,6| 95,56 103,1
3e trimestre 102,11107,4| 91,3] 96,9 102,2| 92,1]1108,4| 97,5|108,3| 89,5|103,0(127,9| 88,3 95,4]| 103,7
4e trimestre 103,6}108,7| 92,91102,0108,7 | 95,91104,0| 98,2(108,2} 91,0)104,4|128,6|»88,3| 96,0 104,0
1963 1er trimestre 105,5|111,8| 94,5|108,2(114,5{102,3|104,9| 98,3|108,5| 94,4|105,81129,0]p90,1 | p97,%2 |pl04,6
20 trimestre 105,1]109,9| 94,7 |104,9(113,5| 97,2]105,1| 99,6 |108,9) 94,4(105,3|130,0]p91,7 | p98,3 |p105,1
3e trimestre 292,0| 98,9 |p106,4
1962 Septembre 101,7|106,6 90,9 94,9 |100,8| 89,5|108,4| 97,9)|108,4| 89,5{102,9|128,6]| 87,9| 95,6| 103,9
Octobre ......... 108,0|108,1| 92,3] 99,9(105,8| 94,31108,7| 98,0|108,3| 89,9(103,9|128,6| 87,5} 95,6| 103,9
Novembre ...... 103,4(108,5| 92,9|101,6 |107,5| 96,1]|103,9| 98,0108,2 | 90,7 |104,6|128,6) 88,0 95,9] 103,8
Décembre ...... 104,41109,51 93,41104,6 |112,7 | 97,31104,3| 98,7 1108,0| 92,51104,8}!128,6|p89,4( 96,6 104,2
1963 Janvier ......... 105,7}111,9 94,1|109,1(117,0101,9]104,9( 98,3 (108,1| 94,8(105,5|129,0]| 89,8 p97,1 |pl04,5
Février ......... 105,5|111,2 94,6 |107,9 (113,8|102,4|104,9| 98,3108,1| 94,9)105,8|129,0|»90,8|p97,3 [p104,6
Mars ....ceennens 105,41110,9{ 94,8|107,51112,7 |102,7|104,8} 98,3{109,2| 93,6 [106,0|129,01p90,2|p97,2|p104,6
Avril ...l 105,0{110,0| 94,5|104,7 j110,7 | 99,1[105,0] 99,2|108,8| 93,8{106,4|129,9|p91,2|p97,8 |pl04,7
B £ S 105,0]109,6 | 95,2104,5(113,6{ 96,4{105,1| 99,6 (109,0| 94,3(105,5{129,9]p91,5 | 98,0 |p105,2
Juin .....e..ele. 105,21110,0( 94,31105,5 (116,3| 96,1]1105,1| 99,9|108,9| 95,2|104,1|130,1|9p92,4|999,0 |pl05,6
Juillet ......... 104,7}109,5| 93,4 |104,3 {115,7 | 94,5)1104,8} 99,1|109,6| 94,6)103,9(130,1)992,2|p98,5 |p106,2
Aolit ..oevnrnenns 104,8(109,5| 93,4 104,6{119,7 | 92,0|104,8| 99,2)|109,7 | 94,4(104,0|130,1|p92,0|999,0|pl06,4
Septembre 91,8 999,1 (p106,5
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Base 1953 = 100
Source: M.A.E. PRODUITS INDIGENES ET PRODUITS IMPORTES
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VII - 4. — INDICES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

Source : Ministére dcs Affaires Economiques et do U'Encrgie.

150 - 150
140 - 140
130 130
Services
120 120
Produits alimentaires
Indice général
" ’—_____,—__ 10

Produits non alimentaires

L
-~
100 ez 100
U
1956 1958 1950 1862
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non elimentaires Services
68 produits 85 produits 25 produits 5 produits
100,00 100,0 100,0 100,0
101,30 102,7 99,2 100,0
100,80 101,6 99,2 101,0
103,65 104,2 101,5 105,5
106,93 107,0 104,5 111,7
108,31 107,9 106,2 114,6
109,64 109,65 106,6 120,0
109,97 109,3 107,0 122,6
111,06 110,5 107,4 125,7
112,62 112,56 108,3 128,56
1962 1963 1962 1968 1062 1968 1962 1968
ler trimestre .................. 111,56 114,13 110,8 113,7 107,9 109,38 127,6 134,56
20 trimestre .................. 113,36 114,26 114,1 113,6 107,9 109,6 127,8 136,2
3¢ trimestre .................. 112,177 115,07 112,7 114,6 108,3 110,0 128,1 137,0
4° trimestre .................. 112,80 112,1 108,9 1380,5
Janvier ........ceeveiinennnn, 111,51 113,19 110,9 112,4 107,9 109,1 127,2 132,56
Février ...c..covvuvevniiinennns 111,49 114,58 110,7 114,4 108,0 109,3 127,6 135,4
Mars .coovercreinirernennnnnnnn, 111,67 114,63 110,9 114,4 107,9 109, 4 127,7 185,6
Avril o, 112,22 114,42 112,1 113,9 107,9 109,5 127,6 135,8
Mai ceviiieeniienii e, 113,61 114,10 114,5 113,3 107,9 109,6 127,17 136,2
Juin  cvveveen, 114,26 114,27 115,8 118,5 107,9 109,6 128,0 136,6
Juilleb .ovvinerieniiiiinninnnenn, 118,66 114,91 114,7 114,7 108,0 109,17 128,1 . 136,6
Aolit  veeveeriiiiiieiiii) ; 112,25 114,77 111,7 114,1 108,3 110,0 128,2 187,2
Septembre ..................... 112,41 115,64 111,8 115,1 108,7 110,3 128,1 187,38
Octobre ......ecevvviiiininnnn, 112,74 112,1 108,8 129,6
Novembre ..............eee.. 112,92 112,5 108,9 129,6
Décembre ..........ccooennenn 112,74 111,8 109,1 132,4
Rétérences bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin do Statistiqguc de I'I.N.8. — Rcovue du Trevail. — Industric, revue de lo
F.I.B. — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — L'industrie tcxtile belge, revue de Febeltex. — Der Volkswirt. — Wirtschaft und Statis-
tik. — Bulletin mensuel de Statistique (O.N.U.). — Monthly Digcst of Statistics. — Bullctin statistique de U'I.N.S.E.E. — Bulletins statistiqucs

Statistiquce génédrales (0.C.D.E.). — Données statistiques (Conseil de I'Europe). — Journaux financiers : Agéfi, Hel Financiéle Dagblad, The Financial
Times. L'ln)q)rmation.
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VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.R.E.S.P.
Moyennes mensuelles ou mois Valeur (milliards de francs) Pourcelf\t. Indices Lase 1958 == 100
I tations [ xnortati Balance exportations du volume des prix 3 | des tdel'mes
mporiations | Bxporiations | commerciale importations importations | exportations |l'importation l‘exportotlon. I'échme.ue 1
1954 coiviiiiiiiiiiiinneniineiienen, 10,6 9,6 - 1,0 90 110 108 95 92 96
1955 (i 11,8 11,6 - 0,2 98 120 128 96 93 97
1956 ..oiiiiiiiiiiiceeeas 13,6 13,2 - 0,4 97 135 135 100 101 101
1957 i 14,3 13,8 —- 1,0 98 137 132 102 105 103
1958 iiiiiiiiiiiiiriii e 13,0 12,7 - 0,8 97 131 138 96 98 102
1959 i e 14,3 13,7 — 0,6 96 145 146 93 95 102
1960 ..ocviiniiiiiiiiiiiieieaae 16,5 15,7 - 0,8 95 160 164 96 97 102
1961 ..oviniiniiiiiieeiaee 17,6 16,4 - 1,2 93 171 169 97 96 99
1962 .eviriiiiiiiiiiiiii e 19,0 18,0 - 1,0 . 96 186 189 98 96 97
1961 4 trimestre ............... 18,5 17,3 | — 1,2 94 179 180 98 95 97
1962 1er trimestre ............... 18,5 18,2 [ —- 0,8 98 181 190 98 96 98
20 trimestre ............... 19,1 18,2 | — 0,9 95 187 192 97 96 98
3e trimestre ............... 17,6 17,0 - 0,6 97 173 179 98 94 96
4e  trimestre .....c..e.oeees 20,8 18,7 - 2,1 90 200 196 99 96 97
1963 1er trimestre ............... 19,4 18,1 { — 1,3 93 188 183 98 97 99
28 trimestTe ....ceveeeeene 21,2 20,6 — 0,6 98
1962 Aolit  ..oocoviinieiiiiiinnnnen 17,0 15,2 - 1,8 89
Septembre .......ceeeeennins 17,0 18,2 + 1,2 107
(0137513 (- RPN 21,3 19,9 — 1,4 98
Novembre .........ccoevenens 19,2 19,0 - 0,2 29 200 196 99 95 97
Décembre .......c..oeuene. 20,7 17,1 - 3,6 83
1963 Janvier .....cv.eeeiiveeienes 18,2 17,4 - 0,8 96
Février ..oioviiiiiiiiinnns 18,1 16,5 - 1,6 91 188 183 98 97 99
Mars .ooceviinniiiiiinnenn, 21,3 20,5 - 0,8 96 ;
Avril 21,1 21,1 _— 100
Mal cieiviviiiiiininnin 21,6 21,1 — 0,6 98
Juin  .oeeeeenieiian 19,9 19,7 — 0,2 99
Juillet ..oovvniiiiiiiiiniinnn. 20,0 21,0 4+ 1,0 106
Aolit  cieeiniiiiiie P 20,2 18,4 - 1,8 91
N indice des prix & !'exportation
1 Termes de I'échangs = indice des prix & l'importation
N.B. — En raison des rectifications apportées aux chiffres cumulds, le chiffre du trimestre une correspond pas né irement & la moyenne des chiffres
mensuels.
VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS
‘(milliards de francs)
Source : I.N.8. (classement B.N.B. d'aprés le Classement type pour le Commerce international de I'0.N.U.)
. Fabri-
Moyennes mensuelles Produits cations Métaux : Produits | Industrie | Industrie Verres Perles Produits :
ou mois sé?:‘::: lixlx;ﬁt;ls- fe:::ux Textiles chimiques | houilldre | pétrolidre gl::‘es ;iégil:;;iss agricoles Divers Total
Ancienne adrie .
1954 ieiiiiiiiiina 1,8 1,7 0,9 1,9 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6
1955 ..o 2,5 2,1 1,1 1,9 0,9 0,56 0,3 0,8 0,6 0,8 1/‘:2 11,6
1956 .iviieiiiinininn, 3,0 2,3 1,2 2,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,3 1,6 13,2
1957 e 3,1 2,6 1,0 2,2 1,0 0,6 0,4 0,3 0,6 0,3 1,5 13,3
1958 iviiiiiiiiiiens 2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0,3 0,6 0,3 0,5 0,4 1,6 12,7
1959 oo 2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 0,5 0.4 0,7 0,4 1,6 18,7
1960 ..o.iviiveninninen 3,6 8,2 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,6 0,7 0,4 1,8 15,7
Nouvelle série
1960 .oooiviviiennninns 3,5 3,2 1,8 2,4 1,2 0,2 0,5 0,56 0,7 0,4 1,8 15,7
1961 .ooeveiiiiinnnens 3,1 3,8 1,8 2,6 1,2 0,2 0,4 0,4 0,8 0,5 2,1 16,4
1962 ..ovviiiiiininns 3,20 4,34 1,36 2,92 1,28 0,22 0,46 0,52 0,83 0,68 2,20 18,01
1961 4e trimestre . 3,13 3,96 1,38 2,76 1,22 0,24 0,44 0,48 0,98 0,64 2,10 17,38
1962 1er trimestre 3,28 4,37 1,40 2,90 1,81 0,23 0,50 0,64 0,93 [ 0,61 2,16 18,28
2e  trimestre 3,36 4,46 1,45 2,90 1,35 0,22 0,48 0,54 0,75 0,54 2,11 18,16
3¢ trimestre 3,08 4,19 1,18 2,72 1,20 0,22 0,47 0,47 0,78 0,62 2,14 17,02
4 trimestre 3,14 4,85 1,42 3,16 1,25 0,22 0,41 0,51 0,88 0,96 2,35 18,66
1963 1er trimestre 2,99 4,34 1,33 3,04 1,383 0,16 0,51 0,47 0,90 0,91 2,16 18,04
2 trimestre . 3,35 5,35 1,62 3,23 1,49 0,28 0,67 0,47 0,90 0,80 2,49 20,65
1962 Juillet ......... 3,11 4,76 1,14 2,73 1,26 0,21 0,45 0,47 0,89 0,568 2,11 17,70
Aolit ........e.ns 2,79 3,68 0,98 2,40 1,22 0,21 0,50 0,44 0,49 0,56 1,92 15,19
Septembre 3,19 4,14 1,41 3,03 1,25 0,24 0,45 0,50 0,95 0,72 2,80 18,18
Octobre ...... 3,46 4,70 1,50 3,34 1,28 0,23 0,42 0,59 0,93 0,99 2,50 19,94
Novembre 8,15 4,35 1,37 3,15 1,34 0,22 0,51 0,49 1,04 0,98 2,38 18,98
Décembre ...... 2,84 3,98 1,39 3,02 1,11 0,20 0,32 0,45 0,77 0,91 2,15 17,14
1963 Janvier ......... 3,02 4,20 1,17 2,90 1,21 0,17 0,41 0,51 0,91 0,86 2,06 17,42
Février ......... 2,48 4,01 1,25 2,87 1,29 0,09 0,42 0,43 0,82 0,81 2,03 16,50
Mars ............ 3,47 4,82 1,58 3,34 1,49 0,20 0,69 0,46 0,96 1,06 2,42 20,49
Avril ... 3,49 5,42 1,72 3,28 1,53 0,33 0,60 0,49 0,78 0,96 2,62 21,12
Mai ...oevenens 3,30 5,69 1,54 3,23 1,46 0,27 0,79 0,49 1,15 0,72 2,47 21,11
Juin ...eeinnel 3,27 4,95 1,60 3,18 1,50 0,24 0,63 0,43 0,79 0,71 2,41 19,71
Juillet ......... 3,43 5,75 1,60 3,07 1,45 0,24 0,75 0,53 1,02 0,74 2,45 21,03

N B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & I'intitulé, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas

I'uctivité principale.

Pour une analyse du commerce extérieur de 1948 & 1957 : voir le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXIVe année, vol, II, no 1,
juillet 1959, — Pour l'analyse de l'année 1959 : XXXVe annde, vol. II, no 1, juillet 1960; de l'annde 1960 : XXXVle annéde, vol. II, no 1,

aoit 1961; de 'annde 1981 : XXXVIIe annéde, vol. II, no 1, juillet 1962.



VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

Source : Institut National de Statistigue. — Calculs B.N.B.

(millions de francs)

3iens de production destinés Biens de consommation
aux in- & D'agri- aux in- . 4 divers secteurs de production non durables
2 I N aux in- . .
;]sétfx:le.s ceLtleere @ Yin & Iin- - du;t:les s in dustries ;uxt in- | ox raf. combustibles alimentaires Biens
lur- in- | .| dustrie - i | del usiries | fineri . a'équi- Total
M 11 N aux in a ineries q ota
eyennes mensuetes Total glqueg dustries md.us- d.ustrle du bois dUStn.e le):P(;:: dustrie con- du ;e produits produits autres Total durables pement | général
e f{abn- K tries |diaman- du cuir ) du caout- .. : métal- . roduits | produits| autres 12
cations | textiles | o oy o et du N arts tabac | STV pétrole | liquides chi- liques produits produits| p 11 13
métal- nen- lidge gra- tion | chouc 7 8 aubres | miques | -2 10 ani- | végé-
liques taires phiques 5 L] ° maux taux
1 2 4
Ancienne série
6.652|1.8641.236 958 279 159 114 84 76 484 340 202 856 |2.311 390 608 1.313(1.131| 10.094
7.19711.957(1.212}1.033 293 194 118 103 74 541 439 250 98312.263 349 643 1.271[1.164 10:624
8.2382.540(1.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 1.17212.367 369 637 1.861]1.245] 11.850
9.43413.065]1.277(1.089 507 196 124 132 78 809 612 367 1.178(2.554 385 735 1.43411.647| 13.635
9.814/2.82711.42711.045 532 2217 124 147 88 1.022 717 401 1.25712.844 404 767 1.673|1.644) 14.302
8.596 | 2.437 93511.059 451 193 106 121 94 957 700 410 1.133(2.758 351 742 1.665({1.683] 13.037
9.682(2.8581.088(1.170 675 206 142 244 98 111 897 677 445 1.0711]2.969 376 751 275 11.56711,690| 14.341
11.45313.808|1.270|1.278 773 271 172 244 105 227 946 652 666 1.0413.085 359 804 313 {1.609(1.950| 16.488
1960 1er semestre ...... 11.198{3.6841.325(1.339 634 201 175 196 103 2292 997 632 635 1.0543.062 338 848 310 1.5662.003 ] 16.263
2¢ sgemestre ...... 11.707{3.981]1.214|1.216 912 342 170 293 107 232 894 672 696 1.028(3.109 380 761 315 [1.558 1:897 16-713
Nouvelle série e~
11,54913.922(1.271/1.300| 773 272 172 245 104 222 88 595 351 685 667 235 647 (3,089 353 798 307 [1.630|1.850| 16.488
12.07014.045|1.472(1.245 798 283 196 247 109 242 81 623 344 724 696 277 691|3.285 395 812 309 {1.769{2.224( 17.579
12.98714.38811.581(1.464 771 267 197 2317 103 253 75 659 415 782 764 311 720 3.423 377 846 314 11.88612.571| 18.981
1961 3¢ trimestre ...... 11.2758.937|1.283| 995| 680 | 342 | 184 | 248 | 103 | 253 | 76| 599 | 278 | 728 | 661 | 267 i 641/3.113| 394 | 734 | 9281 |1.704|2.133] 16.521
4e trimestre ...... 12,777 (4.14711.52711.418 868 347 191 284 131 246 77 618 390 757 773 297 7061 3.466 486 901 334 |11.74512.273 18.516
1962 1er trimestre ...... 12.75814.25911.68311.505 733 194 222 220 94 213 79 627 457 720 756 308 688 | 3.281 367 742 337 [1.835(2.472 18.511
92¢ trimestre ...... 13.115(4.461|1.566|1.523 792 206 182 226 100 259 72 765 396 765 766 313 7231 8.411 346 914 313 |1.838]2.542 19'068
3¢ trimestre ...... 11.948[4.233(1.316}1.289 686 344 171 239 102 271 57 474 368 720 702 293 683(3.268 365 754 319 |1.830(2.370 17.586
4e trimestre ...... 14,12714.597 [1.761|1.541| 874 323 215 263 114 268 92 768 438 923 835 330 78513.731} 432 936 321 12.042|2.900 20.758
1963 1er trimestre ...... 13.83734.435]|1.666(1.485 843 168 234 220 109 203 84 855 520 756 809 304 682 }83.582 394 808 336 12.044|2.449 19:404
* Chiffres approximatifs constilués au moyen des anciennes positions tarifaires
1 Rubrique modifiée, & partir de 1960 :
a) par l'incorporation de certains produits classés précédemment soit dans les « Biens de production servant aux divers secteurs de production — autres produits », soit dans les « Biens de comsommation durables », soit d 1 Bi
d"équipement; ) . l ; . , C s 9, ans les « Biens
b I’exclusi duit: i t dorénavant is d « Bi ducti t & di t d duction — aut: i . : N : , .
RubZiqplﬁ: mi}c(l(i:f;lés‘;ogar el'il)nr:orlngatfiigxll Tioen pro(:ir:intzv.:':prir: P;;sécéé‘;l;:m?m sotllzmia :ug):i(:]u:c l-onBis:;: uge con:c,)‘!:;sm:fii: u;son ed\?::blléac lo_n autr!:zl; r;iep:??;:zta,ireg etfecr;élt’:?ﬁirfé):;p::Zl:gfmr:ﬁ?ha:znipjs a;nrgg, ll;(?O,p llicsescédré:;:ls].ées @’automobiles.

2
3
4
5
[
7
8
9

: voir note 7.

10 Rubrique modifiée, voir notes 1, 4, 5, 6 et 9

11 Nouvelle rubrique, & partir d

12 Rubrique modifiée :

a) en 1959 : voir note 11,
b) en 1960, par incorporation de produits venant des « Biens d'équipement » et par exclusion d’autres prodvits allant asux « Biens de production destinés aux industries métallurgiques et aux fabrications métalliques ».

13 Rubrique modifide :

e 1959, dont le contenu figurait

La nouvelle série reprend les chaussures de toute nature, sauf celles en caoutchouc.
Rubrique modifiée, & partir de 1959, par lincorporation de produits classés précédemment dans le poste
Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figirait
Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait
Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait
Rubrique scindée, d partir de 1960,
Nouvelle rubrique, 3 partir de 1960, dont le contenu figurait

auparavant en ordre principal dans le poste :

suparavant en ordre principal dans le poste « Biens de consommation durables ».

: « Biens de production destinés & divers secteurs de production :
auparavant en ordre principal dans le poste « Biens de production destinés & divers secteurs de la production
auparavant dans les « Biens de production servant & divers secteurs de production : produits chimiques et autres produits ».
auparavant dans les « Biens de production servant & divers secteurs de production : combustibles liquides ».

« Biens de production servant & divers secteurs de production

voir note 12 b) et par des produits allant aux « Biens de production destinés aux industries métallurgiques et sux fabrications métalliques ».

autres produits ».

: autres produits ».

: autres produits ».




VIII - 4 a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES

Base 1953 = 100
Source : Institut National de Biatistique. — Calculs B.N.B.
1961 1962
1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962
ler trim. | 20 trim. | 8e trim. | 4 trim. | ler trim. | 2e trim. | 8e trim. | 4e trim.
IMPORTATIONS (C.LF.)
Biens de production .................. 94,5 96,8 | 101,3 | 104,7 95,7 94,4 96,5 95,9 94,5 95,8 96,6 95,6 95,9 95,5 94,7 93,7 94,3
Biens de consommation ............ 98,4 96,7 95,7 97,3 94,1 91,2 91,8 93,3 93,2 92,9 93,3 92,8 94,6 93,0 94,7 93,3 94,3
Biens d'équipement .................. 93,6 95,9 94,3 | 102,83 | 101,6 93,6 99,1 102,8 | 108,4 103,9 | 106,7 104,4 | 105,1 108,8 | 108,1 | 110,3 | 108,4
Ensemble 95,1 96,7 99,1 | 102,8 96,1 93,6 95,6 96,1 95,7 95,9 96,8 95,9 96,5 96,5 96,1 95,3 95,7
EXPORTATIONS (F.0.B.)
Sidérurgie  ...ciceieiiiieiinieenes 88,5 98,9 | 1i0.2 | 118,0 | 104,0 96,9 | 107,1 | 102,4 97,4 | 103,6 | 103,5 | 102,83 | 100,8 98,5 97,6 96,6 96,8
Fabrications métalliques ............ 90,1 94,0 97,3 | 107,5 | 104,1 99,1 96,8 98,6 99,1 98,3 98,3 98,8 | 100,2 | 100,0 99,3 99,7 99,3
Métaux non ferreux ...........coeene 95,7 | 110,7 | 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5 92,5 91,4 91,8 94,7 91,1 92,7 92,8 91,8 90,1 91,1
Textiles ..ovviriiiiiiiiiiiiiiiiieie 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1 83,1 82,7 82,8 82,8 83,5 83,4 82,8 82,8 82,7 82,6
Produits chimiques .................. 96,9 99,0 97,9 93,4 90,9 89,6 89,2 89,6 85,9 91,3 88,9 88,5 90,8 87,1 87,17 85,4 85,5
Industrie houillére .................. 90,5 92,6 | 112,0 | 180,5 | 127,1 | 104,0 94,8 89,3 91,4 92,1 86,0 87,0 89,9 86,7 89,2 93,5 97,3
Industrie pétroliére .................. 93,2 94,8 | 170,6 | 210,3 | 202,56 ; 190.1 | 172,4 | 172,4 | 168,3 | 177,9 175,5 167,7 | 170,7 | 171,5 | 170,5 [ 166,2 | 167,6
Verres et glaces .......ccceeevnennnns 97,9 | 101,2 | 108,2 | 110,1 | 111,38 | 111,4 | 110,7 112,5 { 111,0 | 111,8 | 118,5 114,5 | 113,2 | 113,83 | 112,2 | 110,1 | 108,7
Produits agricoles ..............ceeets 105,4 | 101,9 | 113,2 | 108,0 | 106,6 | 105,9 : 104,7 | 106,9 111,9 | 106,2 | 107,8 | 104,0 | 108,7 112,5 | 116,6 | 109,0 | 112,2
Ciments ...ocevvivvinriinreneerieranenes 100,1 96,9 | 102,0 | 101,6 | 102,6 | 100,1 97,0 | 101,6 | 100,9 99,4 98,3 | 103,1 | 104,8 { 105,2 | 100,8 | 100,6 98,2
CarTilres  ..ov.evevveercnniinnenninannas 99,9 | 105,1 | 111,7 | 120,3 | 118,4 | 113,8 | 120.3 | 116,3 | 114,7 121,6 116,3 | 115,2 ; 113,8 § 119,0 | 113,0 | 116,6 | 112,6
Céramiques ......ccoeeviiiiininniinen. 96,4 | 102,9 | 110,1 | 114,5| 1138,8 | 111,38 | 100,5 | 103,7 108,9 | 103,3 | 100,8 | 103,9 { 104,1 104,4 | 109,0 | 111,4 | 108,4
Bois et meubles ........cvieeiiinann 97,0 | 108,7 | 105,7 | 108,7 | 103,2 99,6 | 101,5 102,5 | 100,1 | 101,8 | 104,0 | 101,0 | 102,83 98,1 | 100,2 { 100,1 | 100,7
Peaux, cuirs et chaussures ......... 89,4 82,56 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1 94,8 98,5 95,9 90,4 96,2 95,9 98,3 93,2 93,5 96,2
Papier et livre ....ccoveiineniiiiennes 98,4 98,9 96,7 95,8 96,7 89,5 91,3 89,3 92,1 92,4 91,8 90,8 91,4 92,6 92,5 92,8 90,4
Tabacs manufacturés ............... 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3 93,8 | 104,2 89,1 93,8 96,9 96,5 97,9 | 103,8 | 114,7 | 101,5
Caoutchouc ...coocvvvvvvinieinnnnnnnns 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 86,3 82,1 78,4 76,4 79,6 77,7 78,4 78,1 76,4 78,4 76,0 74,6
Industries alimentaires ............ 101,4 96,7 94,0 | 100,5 91,7 83,5 83,5 83,5 82,1 83,4 83,4 84,0 84,3 82,7 81,3 82,2 84,0
Divers .iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiei 84,2 85,1 87,6 | 106,5 | 102,5 | 101,6 97,17 92,3 90,0 92,7 95,1 89,3 92,5 86,9 99,8 85,6 93,2
Ensemble ... 92,8 96,6 | 101,5 | 105,8 98,3 94,8 97,1 96,2 94,9 96,5 96,5 95,8 96,5 95,5 95,4 94,5 94,9
INDICES DES TERMES DE L'ECH—ANGE 1
Ensemble ... 97,6 99,9 | 102,4 | 102,9 | 102,3 | 101,83 | 101,6 100,1 89,2 | 100,6 99,7 99,9 | 100,0 99,0 99,3 99,2 99,2
1 Tndices des & do I'éch indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & I'importation (c.i.f.)
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VII - 4 b. — INDICES DU VOLUME

Base 1953 = 100
Source : Institut National de Statistique. — Calouls B.N.B.
—’ 1961 1062
1054 1955 1956 1957 1058 1059 1960 1961 1962
v ! ter trim. | 2e trim. | 8¢ trim. | 4o trim. | 1er trim. | 20 trim. | 8o trim. | e trim.
IMPORTATIONS (C.LF.)
Biens de production .................. 113,6 | 124,5 | 136,7 | 137,4 | 131,6 | 146,5 | 163,8 | 172,83 | 191,6 } 172,0 | 178,5 | 163,8 | 184,4 | 186,9 | 192,1 178,3 | 206,6
Biens de consommation ............ 101,2 | 108,4 | 118,7 | 129,1 | 129,2 | 143,83 | 157,1 | 165,6 | 170,4 | 169,2 | 166,7 | 160,4 | 173,9 | 168,4 | 169,7 165,8 | 188,0
Biens d'équipement ...............eo. 110,5 | 114,4 | 142,8 | 187,4 | 141,7 | 159,4 | 174,2 [ 209,4 { 228,9 | 200,5 ( 208,3 { 197,4 | 215,1 | 219,7 | 227,2 | 215,7 243,5
Ensemble 110,6 | 119,7 | 133,8 | 185,7 | 182,4 | 147,5 | 163,09 | 175,2 | 191,5 | 174,6 | 175,9 | 166,7 | 185,7 | 186,9 | 191,7 | 180,1 | 207,3
EXPORTATIONS (F.0.B.)

Sidérurgie  ..oeciiiieriiieieiiennn 107,0 | 181,2 | 143,38 | 140,1 | 140,8 | 156,0 | 179,4 | 165,4 | 179,1 | 146,4 | 178,1 | 168,6 | 169,4 | 182,1 | 187,7 171,4 | 176,6
Fabricabions métalliques ............ 114,9 | 181,6 | 187,8 | 137,4 | 149,1 | 162,7 | 194,6 { 210,6 | 245,6 { 205,1 | 232,7 | 204,3 | 231,8 | 250,2 ( 263,7 282,3 | 237,3
Mébaﬁx non fErreux .o..o.eereueninne 107,2 | 110,38 | 118,8 | 110,5 | 122,0 | 135,8 | 151,7 | 161,0 | 165,0 | 174,0 | 155,9 | 149,83 | 166,9 | 167,0 | 174,5 145,9 | 172,8
Textiles .evevveveiriieneniiirnirenenns 110,2 | 119,8 | 183.,2 | 134,9 | 122,6 | 146,6 | 158,8 | 170,4 | 194,83 | 167,8 | 169,8 | 160,7 | 184,4 | 194,3 | 194,3 180,5 | 211,6
Produits chimiques .................. 115,7 | 125,2 | 137,6 | 152,5 | 161,2 | 186,83 | 185,7 | 198,7 | 209,8 | 198,1 | 204,6 | 199,6 | 195,0 | 219,4 | 223,1 205,5 | 202,3
Industrie houillére .................. 180,0 | 168,7 | 121,0 { 108,7 78,9 62,2 65,0 71,6 69,5 58,2 71,2 80,1 76,8 76,8 71,1 66,8 63,4
Industrie pétrolitre .................. 104,8 | 128,0 | 160,38 | 140,3 { 171,3 { 171,5 | 177,8 | 166,4 | 183,4 | 136,5 | 164,8 | 194,2 { 170,2 | 193,8 | 185,5 186,7 | 164,1
Verres et glaces ..........cooveeenen. 117,0 | 153,9 | 163,6 | 145,6 | 159,6 | 207,8 | 229,4 | 231,7 | 269,5 | 200,7 | 214,0 { 258,5 | 226,6 | 275,3 | 283,1 246,8 | 272,0
Produits agricoles .............oeeneei 112,9 | 131,1 | 151,7 | 187,1 | 191,1 | 185,2 | 191,38 | 211,2 | 263,8 | 237,2 | 183,5 | 199,1 | 271,83 | 250,9 | 216,1 295,5 | 820,4
Ciments .covvviiviiiiiiiiiiia, 91,4 103,7 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 73,6 72,38 47,5 83,4 89,7 73,6 57,7 78,5 73,8 79,0
Carrires  ...ocvceveveiiiieiiniiennanns 103,1 | 114,8 | 126,4 | 125,8 | 116,1 | 129,83 | 136,5 | 152,7 | 178,7 | 122,0 | 161,5 | 165,2 | 165,7 | 149,5 ) 191,3 195,5 | 188,7
Céramiques ..o.ooeeeiiiiiiiiiiiiin, 119,5 | 135,8 | 147,6 | 124,9 | 112,9 | 186,83 | 195,0 | 259,0 | 221,7 | 189,5 ) 281,2 ) 297,6 } 290,6 | 229,0 245,5 | 206,9 | 235,4
Bois ‘et meubles ...l 110,5 | 162,0 | 187,1 | 179,6 | 158,4 205,0 | 257,1 | 325,5 | 454,7 | 276,4 | 833,7 | 326,8 | 408,3 | 417,3 | 460,9 | 427,1 ) 545,5
Peaux, cuirs et chaussures ......... 107,6 | 1923,8 | 128,0 | 113,9  115,6 | 139,8 | 143,9 { 185,2 | 203,3 { 185,6 | 188,9 | 179,2 | 190,7 | 195,8 207,4 | 197,2 { 204,1
Papier et livre ..ol 125,9 | 146,8 | 180,4 | 202,8 | 206,0 | 234,8 | 274,7 | 288,7 | 333,2 | 274,4 | 297,8 | 277,7 | 284,9 | 328,0 | 334,6 343,6 | 373,38
Tabacs manufacturés ............... 89,0 | 181,5 | 172,0 | 244,2 | 295,2 | 372,5 | 436,6 | 527,8 | 493,5 | 537,9 | 520,4 | 511,3 | 540,9 | 548,4 425,9 | 474,5 | 524,1
Caoutchoue ....ocovviiiiiiiiinnni, 121,9 | 148,4 | 181,2 | 167,4 | 167,7 | 196,2 | 209,3 | 248,4 | 277,7 | 2382,7 | 276,5 | 226,0 | 266,6 274,5 | 281,7 | 259,3 | 304,3
Industries alimentaires ............ 74,3 96,0 97,2 92,7 | 100,83 | 118,1 | 130,9 | 154,6 | 186,4 | 142,2 | 143,1 | 159,3 | 174,4 ] 179,0 | 185,4 | 170,1 | 218,5
Divers  .ooiiiviiiiiiiiiees 85,6 94,8 | 110,8 85,9 86,8 | 101,9 | 120,2 { 128,4 | 183,4 | 1388,7 | 120,4 | 123,7 | 135,2{ 156,3 96,6 | 155,0 | 125,2
Ensemble ... 109,4 | 125,7 | 135,3 | 131,8 | 134,7 | 150,3 | 168,8 | 175,0 | 195,3 | 167,6 | 179,9 173,0 | 185,1 | 197,7 | 200,4 | 186,9 | 198,8
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Pays-Bas
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: Institut National de Statistique.

Moyennes mensuelles ou mois

VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
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1 La Sorre est incluse dans la France jusqu'au ler gemestre 1959 et dans I'Allemagne occidentale & partir du 2e semestre 1959.

2 Y compris 'Espagne & partir de 1960,
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

: Ingtitut National de Statistique.
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: Amérique Centrals, Amérique du Sud et Mexique.
Références bibliographlques : Bulletin monsuel du Commerce extdrieur de U'U.E.B.L. — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de

: commerce

— Bulleting statistiques

: Direction of International Trade (O.N.U.), Bulletin général de Statistiques (Office statistique des Communautés
2

U'I.N.S. — Industrie, revue de la F.I.B. — L'industrie textile belge, revue mensuelle de Pebeltex. — Bulletin commercial belge de 1'Office belge du
européenncs). — Recherches doonomigues de Louvain (LR.E.8.P.). — ofr. N.B. du tablecu VIII .

Commwerce extdriour. — Revue Commerciale de la Chambre Néerlandaise pour la Belgique et le Lurembourg.

extérieur (0.C.D.E.). — Statistical Papers



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS

IX - 1. — BALANCE DES PAIEMENTS DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE *
Chiffres annuels — Ancienne série
(milliards de francs)

1952 1958 1954 1955 1958 1957 1958 1959 1960 1961
A. Transactions sur biens et
services,
1. Opérations sur marchan-
dises !
1.1. Exportations - Impor-
tations (f.o.b.) 2 ...... 4+ 1,1 - 1,7({— 59+ 1,6 4+ 1,0{ — 6,4 4 09| —~ 4,2| — 1,9( — 85,7
1.2. Travail & fagon ...... + 38,14 21| + 1,6 | + 2,0 + 2,6 4+ 2,6 | + 2,4 + 1,8 4+ 2,6 + 38,4
1.3. Opérations d'arbitrage | + 1,1 | + 1,6 4+ 1,7| + 1,4+ 1,9 + 2,6 | + 1,2 4+ 0,6 + 0,6 | 4+ 2,8
2. Or non monétaire ...... — 0,1 .. ..]l- 0,1/ - 0,8] — 1,1 .. - 0,6 — 0,6] - 1,1
3. Transports 2 ............... — 46} - 28| - 2,71+ 11| 4+ 0,8 4+ 30| 4+ 2,8| 4+ 2,6 4+ 1,2| — 0,6
4. Primes et indemnités
d’assurances ............... — 0,2 ve.}]—-— 0,1} - 0,7}/ ~— 06| — 06| - 0,7, —~ 0,7 - 0,9 - 0,7
5. Déplacements & !'étran- -
ger 13 i -~ 15| - 08} - 02}4 08+ 1,0/ 4+ 1,1 4+ 3,3| — 1,4| — 1,4 — 1,1

6. Revenus d’investissements | + 0,8 | + 1,1 | 4+ 1,1} + 2,1 { 4+ 8,6 | 4+ 3,3 4+ 25| + 1,1 | 4+ 2,3 4+ 2.4

7. Transactions des pouvoirs
publics non comprises
ailleurs ..., + 06— 04— 11| - 02}~ 1,0+ 01|~ 0,6] — 2,2~ 2,4 — 2,7

8. Autres .......ccciiiiiinnn 4+ 06|+ 065§+ 1,81 4+ 2,4+ 386{+ 8,9|+ 57| 4+ 4,3 4+ 5,4| 4+ 5,6

Total des transactions
sur biens et services ... | 4 10,9 .| - 88|+ 98] 4+12,0| + 8,8 | + 17,6 + 1,2 + 4,9| 4+ 1,8

B. Transferts.

9. Transferts privés ......... + 02|+ 0,44+ 1,04+ 2,14+ 1,8 + 1,56+ 1,24 8,2+ 38,1 4+ 8,5
10. Transferts de I'Btat ... | + 0,4 | + 0,2 .| —-— 0,8 —- 2,5} — 0,8
Total des transferts ... | + 0,6 | + 0,6 | + 1,0 + 1,1 { 4+ 1,83| 4+ 1,6 4+ 1,2| 4+ 2,4 + 0,6 | 4+ 2,7
C. Mouvements des capitaux.
11. Btat .ooooviiiiiininnne, + 28| - 88| 4+ 0,84 4+ 1,2 —~ 80| + 8,2| — 5,8
12. Autres pouvoirs pub[ics.( 4+ 0,2} 4+ 0,2] — 0,2 oo ] — 0,87 4+ 1,714+ 0,1
13. Organismes paraétatiques '
dexploitation  ............ — 87+ L4+ 28 ool + 18] = 01] - 01 4+ 1,9
14. Organismes paraétatiques )
de crédit .....cooeiinnnnns ' .| + 0,8} ~ 06| - 0,64+ 0,1 4+ 0,2
15. Autres :
15.1 Court terme recensé. | — 1,8| 4+ 0,4/ 4+ 06} — 06| + 1,0{ - 09— 0,1 | — 1,2} 4+ 0,2| — 1,8
152 Transactions identi-
fides en valeurs mobi-
ligres ¢ ............... — — — —_— — — —_ — — 4,0 — 8,2
15.3 Autres * 3 ¢ . ... - 15— 24| -~ 89| - 72— 90} — 6,65 — 49— 03| 4+ 1,3| + 5,5
Total du mouvement
des capitaux ... | —- 6,6 — 0,6 — 0,8} — 5,2 —-11,6 | —- 6,1 | — 2,6 — 5,9 4+ 2,4 — 2,8
D. Opérations non détermindes ! —_ — —_— -~ 13— 1,8} — 2,2} - 0,7 — 1,9} — 2,1} - 1,9
E. Erreurs et omisgions ......... - 1,6 + 0,1 ... |+ 05| 4 0,4| 4+ 06| 4+ 0,1 4+ 0,4| 4+ 0,6

Total correspondant au mou-
vement des avoirs extérieurs
nets des organismes moné-
taires ........cceoeeiiiiieniiinn, + 8,44+ 01}~ 3,6)+ 4,4+ 0,4) 4+ 2,1 | 4+ 16,9 — 4,1} 4 6,2} + 0,8

* Les balances des années 1952 & 1954 ne sont pas strictement comparables A celles des années suivantes.

1 Les opérations non détermindes paraissent comprendre surtout des opérations sur marchandises (rubrique 1), des déplacements & l'étranger (rubrique 5) et des mouve-
ments de capitaux (rubrique 15.8) sans qu'il soit possible de les ventiler cntre ces différentes rubriques pour toutes les années couvertes Far le présent tableau.
Une telle ventilation est possible cependant pour 1961 et elle a été effectuée au tablenu 1X 2. Elle n'’a, par contre, pas été ecffectude dans le prédsent tebleau, car
si elle 'avait été, les chif})res de 1361 n’auraient plus été comparables & ceux des années antérieures.

2 La rubrique 1.1 « Exportations et importations f.0.b. » comprend, en principe, les dépenses de transports autres que celles afférentes & l'importation des marchandises.

3 1] n'est pas toujours aisé de faire le départ entre les déplacements A |'dtranger et les mouvements de capitaux qui doivent &tre recensés sous la rubrique 15.3
« Autres ». Il semble qu'en 1955, 1956 et 1957, le solde de la premidre de ces rubriques a été en réalité moins favorable et le solde de la seconde plus favorable qu'il
fe rissort du présent tableau, tandis qu'en 1958 l'inverse parait avoir 4té le cas. On ne dispose cependant-pas d'éléments suffisamment précis pour pouvpir rectifier
es chiffres. .- . . . L : - - ’

4 Pour les anndes 1960 et 19681, des transactions sur valeurs mobilidres: (rubriqiie 15.2) ont pu étre, isolées des sutres mouvements de capitaux du secteur privéd
(rubrique 15.8); pour la période 1952-1959, cette répartition n’a pu étre effectude, faute d'informations.

5 Les entrdes de capitaux incluses dans la rubrique 11 « Etat » et les sorties de capitaux recensées dens la rubrique 15.8 « Autres » oinprennent Iln partie de
I'emprunt de $ 80 millions de I'Etat belge sur le marché américain qui a été souscrite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montint de ces souscriptious ao'est
cependant pas connu. ;

s

*
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IX — BALANCE DES PAIEMENTS DE L’U.E.B.L. '

(milliards de francs)
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1 Les balances des années 1958 et 1951 ne sont pus strictement comparables & celles des anndes suivantes. En outre, les balances des années 1901 et 1902
ne peuvent &tre rapprochées exactement de celles des annédes antéricures en raison notamment de la ventilation, pour ces deux annédes, de la rubrique
«Opérations non déterminées » entre le « Solde des transactions courantes » et le « Mouvement net des capilaux du secteur privé ». :

2 Les tronsactions courantes groupent les transactions sur biens eb services, les transferts privés et les transferts de I'Etat.

3 Le secteur public comprend I'Etat, les pouvoirs publics subordonnés et les organismes parnétatiques adminictratifs, d'exploitation et de crédit:
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IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

Chiffres semestriels et annuels — Nouvelle série *

(milliards de francs)

1961 1962
ler gemestre 2e semestre Année ler gemestre 20 gemestre Année
A. Transactions sur biens et services :
1. Opérations sur marchandises :
1.1 Exportations et importations 1 — 5,0 — 1,1 — 6,1 - 2,9 - 38,5 — 6,4
1.2 Travail & fagon ......... + 1,4 4+ 1,3 + 2,7 + 2,0 + 1,8 + 3,8
1.8 Opérations d’arbitrage ... + 1,2 + 1,1 + 2,8 + 2,0 + 1,1 4+ 8,1
2. Or non monétaire ................ = — 0,4 - 0,5 - 0,9 - 0,2 — 0,38 - 0,5
3. Frets et assurances pour le trans-
port de marchandises 2 ............ 0.88 s 0.48 4 0,4 + 0,8 +4+ 0,7
4. Autres frais de transport ... - ’ - ! - ' - 0,1 — 0,1 - 0,2
5. Déplacements & I'étranger — 1,9 — 7 — 2,6 - 1,8 - 1,1 — 2,4
6. Revenus d'investissements ..... 4+ 0,9 + 1,1 + 2,0 - 0,8 + 1,2 4+ 0,9
7. Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs ..... Cereeerens - 0,6 — 0,6 - 1,2 .. - 1,8 - 1,8
| 8. Autres :
| . 8.1 Ouvriers frontaliers 4+ 1,6 + 1,7 + 3,8 +4+ 1,9 4+ 1,8 + 3,7
} 8.2 Autres ............. + 0,8 + 1,0 + 1,8 + 0,7 4+ 0,8 + 1,5
Total des transaclions sur biens et services - 2,8 + 3, + 0,9 + 2,2 + 0,2 + 2,4
B. Transferts : .
9. Transferts privés ...............e..... + 0,4 + 1,8 + 2,2 + 0,9 + 0,8 4 1,7
10. Transferts de I'Etat ........... e - 0,9 - 0,9 . ee
Total des transferts ... + 0,4 + 0,9 + 1,3 + 0,9 + 0,8 + 1,7
C. Mouvement des capitauz :
11. Btat ...ccevvvnnnnennn. — 6,2 + 0,4 - 5,8 - 1,3 - 1,5 - 2,8
12. Autres pouvoirs publics ............ + 0,1 4+ 0,1 4+ 0,8 + 0,1 + 0,4
13. Organismes paraétatiques d'exploi-
tation  ................ + 0,5 + 1,4 + 1,9 + 0,8 - 0,4 - 0,1
14, Organismes paraédtatiques de crédit 4+ 0,1 4+ 0,1 + 0,2 — 0,6 - 0,1 - 0,7
15. Autres :
15.1 Court terme recensé ......... + 0,1 - 1,4 - 1,8 - 0,8 + 0,1 - 0,2
15.2 Transactions identifiées en
valeurs mobiliéres . — 2,6 — 0,7 — 38,2 - 0,8 - 1,4 - 92,2
15.3 Autres ........... + 2,8 + 38,1 + 5,4 + 1,8 + 1,6 + 3,4
Total du mouvement des capilaux ... - 5,7 4+ 3,0 -— 7 - 0,6 — 1, - 2,2
16. Erreurs et omissions ............... 4+ 1,1 + 1,1 + 1,6 + 0,3 +4+ 1,9
17. Total correspondant au mouvement
des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires ............ - 1,8 + 8,2 4+ 0,6 + 4,1 - 0,3 + 3,8
* Diverses modifications. apportées pour suivre les prescriptions du « Balance of Payments Manual » du Fonds Monétaire Internntional ont eu pour effet

de rompre la continuité des séries statistiques disponibles en matidre de balance des paiements.
La nouvelle :érie diffdre essentiellement de la série 1955-1961 du tableau IX-1 sur les points suivants :
— les importations comprennent désormais la valeur de certaines marchandises qui étaient antérieurement considérées comme étant travaillées & fagon
et les exportations, cette méme valeur majorde du cotit du transport depuis le pays d'origine jusqu'en U.E.B.L. et du codt de la transformation;
— les frais de trunsport et d’assurances sont actuellement ventilés suivant le nouveau schéma prévu par la 8e édition du « Balance of Payments Manual »;
— la méthode employde antérieurement pour obtenir une évaluation f.0.b. des importations a été abaundonnde. Il em résulte qu'une partie des dépenses
de transport et d'assurances afférentes aux importations est actuellement comprise dans cclles-ci;
— les transactions qui étaient rangées antérieurement sous la rubrique « Opérations non déterminées » ont pu actuellement étre ventilées en « Opérations
1 sur marchandises » (rubrique 1) « Déplacements & 'étranger » (rubrique 5) et « Autres mouvements de capitaux » (rubrique 15);
— les dépenses courantes d'institutions européennes dont le sidge est en U.E.B.L. ont été transférées de la rubrique 8 ¢ Autres services » & la rubrique 7
« Transactions des pouvoirs publics non compriges ailleurs s.
Une description plus compldte des écarts entre la nouvelle et les anciennes séries est donnée dans le Bulleiin d'Information e de Documentation de mai
1963, pp. 482 & 485.

1 Pour une partie des importations, les chiffres sont c.i.f., c’est-A-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de ccs importations.

Cette rubrique ne comprend, en dépenses, qu'une partie des frets et sssurances pour le transport des importations. L'autre partie n'a pu étre dissocide
I des importations auxquelles elle se rapporte et est donc englobée dans les dépenses de la rubrique 1.1 « Exportations et importations » (cf. note 1).
Pour 1961, sont seuls disponibles des chiffres couvrant & la fois les rubriques 8 « Frets et assurances pour le transport de marchandises » ct 4
« Autres frais de transport ». Au surplus, ces chiffres ne sont pas entidrement comparables aux chiffres combinés des rubriques 8 et 4 pour 1982.
Ils ne comprennent ni les recettes et dépenses d’assurance pour le transport de marchandises qui, en 1962, sont incluses dans la rubrique 8, ni les
achats et ventes de provisions de bord et les recettes et dépenses pour le transport de personnes qui, en 1962, sont inclus dans la rubrique 4.

L)

c
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IX - 3. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE *

Chiffres trimestriels

(milliards de francs)

1961 1962 1968
Soldes (crédit moins débit)
8e trimestre | 4¢ trimestre |ler trimestre;2e trimestre |86 trimestre |4e trimestre Jler trimestre|2e trimestre
P
1. Transactions sur biens et services et
transferts privés ..........ocoiiiiiiiiiin + 18|+ 8,2+ 82| - 0,14+ 1,2~ 0,2} 4+ 0,1 | — 0,5
2. Transferts de I'Etat ..............coceeie - 0,9 - 0,7 .
- 8. Mouvement des capitaux des pouvoirs
publics et des parastataux de crédit et
d’exploitation ......ooceiiiiiiiiiiiiiinn, - 0,2 + 22|+ 29| — 42| - 18} - 0,1} 4 20| 4+ 1,38
4. Mouvement des autres capitaux :
4.1 Court terme recensé ............... - 10— 0,4} - 1,2| 4+ 09| - 1,7 4+ 1,8| — 0,7
4,2 Autres  ...oceieviiiiieniiiniiininn, + 09|+ 15|+ 05|+ 05} 4+ 1,8 — 1,6 — 0,2 4+ 0,5
5. Erreurs et omissions .............ce.enen + 0,7| + 0,4) 4+ 1,2| 4+ 0,4 — 0,3 4 0,6] + 2,1} 4 0,3
6. Total correspondant au mouvement des
avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires ....... Ceeeriienane. Cereeraeaans + 2,2| + 6,0 + 6,6 — 2,5| -~ 08| 4 0,5] 4+ 2,6| 4+ 1,6

1 Certains chiffres du présent tubleau différent de ceux qui ont figuré dans ce tableau jusqu'su numéro de juin 1962 et de ceux qui figurent au tableau IX 1.
La différence !a plus importante est que les opérations non détermindes (rubrique D du tableau 1X 1 et antérieurement rubrique § du présent tableau) ont
été reclassées sous la rubrique 1 « Transactions sur biens et services » et sous la rubrique 4.2 « Mouvement des autres capitaux : Autres », Cette nouvelle
classification, plus précise que l'ancienne, sera désormais utilisée dans les balances des paiements qui seront publiées pour les annédes 1962 et ultérieures,
avec des chiffres comparables pour 1961.

Références bibliographiques : Staiistiques Economiques belges 1941-1950 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documcntation (B.N.B.) : XXXVIIIe
année, vol. I, no 5, page 417 : « La balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1962 ». — Annuairs statistique de la Belgique. — L'économie belge en
1959 (M.A.E.). — Recherches é iques de L in (LLR.E.8.P.). — Cahiers économiques de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.). — Bulletin statistique
(0.C.D.E.). — Internaiional Financial Statistics (F.M.L.).
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X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES
(francs belges)

1 fr. .
i . . 1 © 100" . 1 $ canadien 100
Moyennes journalidres 13 ofxmll:)%m:r. t T,ere 1 florin | 1 .h' Deutsche | lires 1 Cour. 11 Cour. |1 Cour. 100 schillings
U.S.A. frangais Sterling P.-B. suisse Mark italien. suéd. norv. dan. cible courrier escudos autrich,
anciens
1958 49,89 11,84t |139,41 | 13,17 |11,40] 11,90 | 7,99 | 9,63 | 6,97 | 7,21 | 51,897 51,895 174,04 192,21
1959 i 49,96 10,19 140,33 | 18,24 J11,56( 11,96 | 8,05 | 9,66 | 7,01 | 7,25 | 52,110 52,108 |174,98 (193,14
1960 ...oiiiiiiinnn 49,86 10,17 139,98 | 13,22 |11,54 11,96 | 8,03 { 9,65 | 6,99 | 7,23 | 51,427 51,425 174,41 | 192,11
13,192 11,952 50,4694 |(50,468+
1961 ..o 49,86 10,16 |189,72 13,852 11,54 312’513 8,03 | 9,65 | 6,98 | 7,22 48,153 348.1495 174,21 (192,32
1962 ... 49,76| 10,15 |139,71 | 13,81 (11,51 12,45 | 8,02 | 9,65 | 6,97 | 7,21 | 46,558 46,552 174,19 |192,77
1962 3¢ trimestre . |49,74 10,15 139,47 | 13,82 [11,51| 12,45 | 8,01 | 9,66 | 6,96 | 7,19 | 46,139 46,138 173,91 (192,78
4e . trimestre . 49,75 10,15 |139,41 | 13,81 (11,52| 12,43 [ 8,01 | 9,63 | 6,96 | 7,20 | 46,222 46,220 |173,82 |192,68
1963 1er trimestre 49,821 10,17 139,64 ! 13,84 (11,52 12,45 | 8,02 | 9,61 | 6,97 } 7,22 | 46,224 46,224 174,09 | 192,88
2e  trimestre 49,86 10,17 [189,64 | 13,87 [11,53| 12,51 | 8,03 | 9,61 | 6,98 | 7,22 | 46,277 46,276 (174,06 | 193,10
3¢ trimestre 49,90 10,18 |139,69 | 13,84 (11,55| 12,53 [ 8,08 |{ 9,62 | 6,98 | 7,23 | 46,164 46,163 174,09 |193,37
1962 Septembre 49,76, 10,15 |139,37 | 13,81 (11,51 12,44 | 8,02 | 9,66 | 6,96 | 7,19 | 46,202 46,201 173,78 [ 192,84
Octobre ...... 49,76 10,15 (139,40 | 13,81 |11,51| 12,42 | 8,02 | 9,66 | 6,96 | 7,19 | 46,238 46,236 173,82 |192,80
Novembre 49,751 10,15 |139,39 | 13,80 {11,53{ 12,41 { 8,01 | 9,63 | 6,96 | 7,19 | 46,195 46,192 (178,79 (192,56
Décembre ...... 49,75( 10,15 |189,45 | 13,82 (11,53 12,45 | 8,01 | 9,59 | 6,96 | 7,21 | 46,233 46,238 |173,86 |192,69
1963 Janvier ...... 49,78 10,16 139,61 | 13,82 [11,51| 12,43 | 8,02 | 9,61 | 6,97 | 7,21 | 46,208 46,208 174,05 [ 192,73
Février ......... 49,81( 10,17 |139,64 | 13,83 |11,52| 12,45 | 8,02 | 9,61 | 6,97 { 7,21 | 46,212 46,211 | 174,10 | 192,83
Mars ............ 49,87| 10,18 |139,66 | 13,87 (11,52 12,48 | 8,03 | 9,61 | 6,98 | 7,23 | 46,253 {.46,252 |174,12 | 193,07
Avril ... 49,84 10,17 (139,60 { 13,87 |11,51| 12,48 { 8,03 | 9,60 | 6,98 | 7,22 | 46,282 46,282 174,02 192,94
Mai ..oooo..e.ee. 49,85| 10,17 |139,58 | 13,87 {11,538 12,51 | 8,03 | 9,61 | 6,98 | 7,22 | 46,272 46,270 173,98 192,99
Juin ... 49,90 10,18 139,74 | 13,86 (11,54 12,54 | 8,03 [ 9,63 } 6,99 | 7,23 | 46,277 46,276 174,18 (193,38
Juillet ......... 49,90 10,18 |139,76 | 13,85 [11,54| 12,53 | 8,03 { 9,63 | 6,98 | 7,23 | 46,221 46,219 174,20 | 193,38
Aolit ............ 49,89} 10,18 |139,69 | 13,83 {11,56 12,52 | 8,04 | 9,61 | 6,98 | 7,22 | 46,075 46,073 174,09 [193,37
Septembre 49,90 10,18 139,61 | 13,83 {11,56( 12,54 | 8,02 | 9,62 ] 6,97 { 7,23 | 46,196 46,196 173,98 |193,87
| Moycnne du ler janvier nu 28 décembre 1958. — 2 Moyenne du ler janvier su 8 mars 1961. — 3 Moyenne du 8 mars au 81 décembre 1961. — 4 Moyenne du 1ler

jonvier au 20 juin 1961. — 5 Moyenne du 21 juin au 81 décembre 1961,

X - 2. — MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L'A.M.E.
parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales
et cours extrémes 3 Bruxelles le 30 septembre 1963

Marges des cours Cours extrémes & Bruxelles
du dollar des Etats.Unis
Parité (ou tasux moyen) en % de la parité -
Pays par rapport au dollar (ou dl:i:o:i’;?l;:myen) achetour ¢ vendeur 8
des Etats-Unig 1

vendeur (+) acheteur (—) en francs belges pour :
Autriche ...oovcviiiiiiiiiinin. 26,— sch. + 0,769 — 0,769 189, 4080 195,2519 100 sch.
Belgique ...icviiieniiiiiiniiens 50,— FB + 0,750 — 0,750 —_— —_— —_
Danemark .....covivviiiininnnn, 6,90714 C. dan. + 0,729 — 0,719 7,1325 7,3459 1 C. dan.
France ........coocovvviiiiiniiinon, 4,93706 FF + 0,748 — 0,751 9,9769 10,2806 1 FF
Allemagne .....cooviniiiniin 4,— DM + 0,750 - 0,750 12,3139 12,6889 1 DM
Gréce .oociiiiiiiiiiiiiieeae, 30,— Dr. + 0,500 - 0,500 —_ — —
[slande .......ccovvvevivniniineninnn 43,— C. isl. + 0,140 — 0,116 — —_ —_
[talie  .cooooviiieiiiiiiieenes 625,— Lires + 0,720 — 0,720 7,8832 8,1184 100 Lires
Pays-Bas ....ccocvviniiiiiinininne. 3,62 Fl. + 0,760 — 0,760 13,6052 14,0223 1 FlL
Norvége ....ovviiiiiiiinnae 7,14286 C. nor. + 0,800 — 0,740 6,8924 7,1050 1 C. nor.
Portugal ........cocoeviniiininn, 28,75 Esc. + 1,148 — 1,148 170,6499 177,2519 100 Esc.
BEspagne ....cooooiiiiiiiiiniiinnnns 60,— Pesetas + 0,750 — 0,750 —_ —_ —
Sudde .oeeriviiiiiiiiiiii 5,17321 C.S. + 0,759 - 0,739 9,56203 9,8101 1 C.S.
SUIBBE  tivevriniiieiriiieiianeninn. 4,37282 F.S. + 1,765 - 1,780 11,1517 11,7287 1 F.S.
Turquie .oovevviniiiininenineenies 9,— L.t. + 0,500 - - — —_ —
Royaume-Uni ........c..c.veenees 2,80 £3 + 0,7148 — 0,7148 137,9576 142,0575 1£

1 Paritd reconnue par le F.M.I., sauf dans le cas de la Suisse pour

2 Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling.
8 Les marges du Royaume-Uni ne sont pas tout & fait comparables & celles des autres pays; elles roprésentent les limites de fluctuation de la livre
exprimée en dollars des Etats-Unis, alors que, pour les autres pays, les marges représentent les limites de la fluctuation du dollar des Etats-Unis exprimé
en monnaie nationale.
4 (Parité du FB par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée en I'B du cours scheteur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar
des Etats-Unis) : (Parité de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etuts-Unis 4+ marge exprimée dans la monnaie de ce pays membre du
cours vendeur de la bangue ccntrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis).
5 (Parité en FB par rapport su dollar des Etots-Unis 4+ marge exprimée en FB du cours vendeur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar des
Etats-Unis) : (Parité de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée dans ls monnaie de ce pays membre du cours
acheteur de la banque centrole de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis).

Références bibllographiques : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxellea.

laquelle la parité indiquée est pratiquée par la banque centrale.
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- XI. — FINANCES PUBLIQUES
1. — SITUATION DE TRESORERIE !

(milliards de francs)

xécuti xécuti : .
du b\}lflgi“c;:c;’inaire du budfebé;::-zgrdinuire Solde Financement du eolde budgétaire
budgétalre Emprunts Encaisse
Périodes global } Emprunts| Dette |consolidés) p .= 1 (augmen
Dépenses | Recettes Solde | Dépenses | Recettes Solde consolidés | flottante | et dette de tiers | totion —
intérieurs | intérieure | flottante diminu-
8) = 8) = () = ‘extérieura tion +)
(1) 2) 2)—(1) 4) (5) (6)—4) | (8)+(8) (8): 9) {(10) (11) (12)
1957  oveviiiiaenenns 88,0 95,8 | + 7,8 15,8 0,3 -15,0| — 7,2 4+ 17,9| —-0,2|+2,56|]—2,1| - 0,9
1958 oo 101,4 94,3 | — 7,1| 18,0 0,4 -17,6 | —24,7| +10,7| 412,84+ 8,9} — 1,7 — 1,0
1959  ..oiiiiiininn 108,4 [ 100,2 | — 8,2 18,1 0,2 {-17,9| —26,1 4+20,3{ 4+ 0,2 + 5,2( — 1,0 + 1,4
1960  ..oociviiiiennn. 111,2 | 108,1 | — 3,1 | 28,7 0,8 —23,4| —26,56 | +27,1| — 9,4| +10,6 | — 0,2| — 1,6
1961 ceoeveereieeeenns 126.0 | 1204 | — 5.6 14,6 | 0.4 | —14,2| —19,8( +13,0| + 5.5 | + 3.4| — 2,5 + 0,4
1962  oviiiiviiiniinns 180,1 | 131,2 | + 1,1{ 17,8 0,5 -17,3 ) —-16,2 | 4+20,1{ + 6,0} — 9,3/ - 0,6 —- 0,1
1961 6 prem. mois 66,8 58,3 | — 8,6 6,2 0,1 —6,1) —14,6| 4+ 7,2} 4+ 38,2} + 5,7 — 1,7} 4 0,2
9 prem. mois 95,8 88,21 — 7,6 9,1 0,2 -89 —-16,8| +7,2)4+6,1| +4,1| ~1,67+ 0,7
1062 3 prem. mois 37.6| 3,9(—6,7]{ 33 01 |—3,2{—9,9|+7.2{+41[—-1,8[—-0,7{+1,1
6 prem. mois 68,6 61,7 { — 6,9 7,2 0,2 - 7,0} -13,9, + 7,7 +13,6| — 6,7} — 1,0} 4+ 0,8
9 prem. mois 97,7 93,8 [ — 3,9} 11,7 0,3 -11,4| —15,83} 4 9,9| +14,83| — 8,4| - 0,83 — 0,2
1963 3 prem. mois 39,3 32,6 | — 6,7 5,5 0,2 - 5,8 -12,0| + 4,9| +6,8| 48,6|—3,1|4 0,3
1962 Avril .oooereee. 106 9,3|—1,2]| 1,1 —1,1|-23| ... |+64[—-16/—-16[—09
Mai .oveinnnnn 9,9 10,83 { 4+ 0,4 1,7 - 1,71 — 1,3 + 0,2 —-0,2} 4+1,2]| + 0,1
Juin ..ieeeeeennn 10,7 11,3 | 4+ 0,6 1,1 0,1 —10|{—-0,4! +0,4}+4+2,9|—-38,1}+4+0,1| + 0,1
Juillet ......... 12,4 14,8 | 4+ 2,4 1,4 —1,4|4+1,07+2,2|—-1,6|-0,2|—-1,1] — 0,38
AODE eeeennnnn. 7,2 8.8|+16] 1.5 ... {—1,5/+0,1] ... |+1,2]-09|—-06]4+0,2
Septembre 9,4 8,4| —~ 1,0 1,5 .. —-1,5| — 2,5 +1,1| —-0,6| 4+ 2,4) — 0,4
Octobre ...... 9,6 10,7 [ + 1,1 1,9 -19| - 0,8 + 8,5 - 1,3 - 2,0| + 0,6
Novembre 10,6 11,4 | 4- 0,8 2,8 0,1 - 22| —-1,4| 4+10,2) — 7,8 — 0,4) — 0,8 4 0,2
Décembre ...... 12,1 15,2 ] 4+ 38,1 2,0 0,1 - 1,9 4 1,2 — 4,01 40,9| 4+ 2,6 — 0,7
1963 Janvier ......... 14,0 | 13,5} — 0,5 2,0 0,1 - 1,9| — 2,4 + 4,34+ 0,56 — 2,2 — 0,2
Février ......... 10,5 92| -1,3] 2,0 0,1 | —1,9{—-38,2] ... |+05|+1,0]4+0,1]+1,6
Mars ..ooveenenn 14,8 9,9 | — 4,9 1,5 — 1,5 — 6,4+ 4,9\ 4+1,5|+2,1|—-1,0}~—- 1,1
Avril .o 11,9 10,0 | — 1,9 1,3 0,1 - 1,2 - 3,1 +3,5{4+0,6—-1,5{ 4 0,5

1 Les chiffres de ce tsbleau pe correspondent pas aux chiffres comptabilisés dans la situation de trésorerie officielle qui est communiquée au Parlement. En
effet, toutes les opérations en comptabilité ne donnent pess lieu simultanément & des mouvements de fonds. Par exemple, l'imputation budgétaire d’un
virement au budget pour ordre ne provoque au moment de l'opération aucun décaissement. Les chiffres fournis dans le présent tableau représentent les
dépenses et les recetles effectivement faites. Les chifires comptables concernant l'exécution des budgets sont publiés chuque mois au Moniteur belge
sous forme d'un tsbleau intitulé « Apercu de I'exécution des budgets », émanant de I'Administration de la Tréscrerie et de la Dette publique.

XI - 2. — RECETTES FISCALES (par exercice) ®

(milliards de francs)

A : recettes effectives.
Source : Ministére des Finances. B : différence par rapport aux évaluations budgétaires.
Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices
A B A B A B A B
81,7 + 2,6 13,7 + 1,0 24,8 + 2,5 70,2 + 6,1
32,7 - 1,5 18,2 4+ 0,8 24,0 - 0,1 69,9 - 1,8
30,8 — 3,4 13,4 + 0,4 24,7 -~ 0,6 68,4 - 3,6
32,2 - 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6
35,0 + 2,8 16,6 + 1,0 31,4 + 1,7 83,0 + 5,5
38,5 + 3,9 17,6 + 1,0 33,2 + 1,8 89,3 + 6,7
36,1 - 1,8 18,1 - 0,3 32,9 — 2,0 87,1 — 4,1
39,6 + 0,8 19,6 — 0,6 35,9 + 0,2 95,0 + 0,4
41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38,5 - 0,1 101,9 — 0,1
44,0 - 1,4 23,8 + 1,1 44,6 - 1,9 112,4 - 2,2
51,4 + 2,2 24,6 — 0,2 48,5 — 0,6 124,4 + 1,6
1962 6 premiers mois ...... 17,5 + 0,1 11,7 + 0,1 23,6 - 0,6 52,7 — 0,4
1963 6 premiers mois ...... 16,56 - 0,1 12,1 - 0,1 24,7 - 0,2 53,3 — 0,4
1962 Septembre ...... 2,1 - 0,8 1,9 0,8 4,0 - 0,2 8,0 - 0,8
a Octobre ......... 3,8 - 0,2 2,0 4,6 + 0,1 10,3 - 0,1
& Novembre ...... 4,3 + 0,6 2,3 + 0,2 4,2 + 0,1 10,8 + 0,8
8 Décembre ...... 6,7 + 2,2 2,0 - 0,3 4,5 + 0,1 12,2 . +.2,0
5 ] 1963 Janvier ......... 4,9 + 0,1 0,4 - 0,1 5,3
a Février ......... 1,2 — 0,2 1,2 - 0,2
Mars ............ 1,0 + 0,1 . .. 1,0 + 0,1
1963 Janvier ......... 2,7 . 1,6 + 0,1 3,9 - 0,2 8,2 - 0,1
Février ......... 1,7 .. 1,9 - 0,1 3,6 — 0,2 7,2 - 0,3
3 Mars ............ 1,8 2,1 — 0,1 4,2 - 0,2 8,1 - 0,38
& Avril .l 3,1 - 0,1 2,1 4,2 - 0,1 9,4 — 0,2
v Mai eecveinennnnne. 3,5 + 0,1 2,3 + 0,1 4,5 + 0,3 - 10,3 + 0,5
= Juin ...eceneeenn.. 3,17 - 0,1 2,1 — 0,1 4,3 + 0,2 10,1
Juillet ............ 11,1 + 0,8 2,0 - 0,2 4,3 17,4 + 0,6-
Aot eeerennn. 3,7 + 0,7 2,4 + 0,2 4,4 + 0,3 10,5 + 1,2

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recette; d'impdts d’assainissement monétaire ot celles
du Ruands-Urundi.
2 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.

recueillies pour compte du Con_go’ et
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XI - 3. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '

. ) (malliards de francs)
Source : Ministére dea inances.

Exercice 1962 2 Exercice 1962 : aolt 1962 Exercice 1963 : aolt 1968
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectudes budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgétaires
I. Contributions directes 3 ............... 51,4 49,2 2,5 2,8 3,7 3,0
contribution fonciére ............... 0,7 0,5 e .. . .
taxe mobilidre ...coccevviiiiiiiiininn. 4,3 4,6 0,2 0,2 .. .
précompte mobilier .................. — _ — — 0,4 0,3
taxe professionnelle 3 ............... 34,4 31,6 1,8 1,8 0,6 0,6
précompte professionnel ............ —_ —_ —_ —_ 2,2 1,7
impdt complémentaire personnel . 6,0 5,7 0,3 0,4 0,3 0,3
contribution nationale de crise ... 1,8 2,6 0,1 0,1 .
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles ........cciiiiniiiiien. 3,1 8,2 cee .. e ..
divers & ..oiiiiiiiiiiiiiercciranaaes 1,1 1,1 0,1 0,3 0,2 ,1
ITI. Douanes et acCi8€8 .........cevvverennes 24,5 24,7 2,1 2,0 2,4 2,2
dont : douanes 6,6 6,9 0,5 0,5 0,6 0,5
accises 16,7 1,6 1,7
taxes spéciales de consommat. 0,9 g 17,6 0,1 ; 1,5 0,1 % 1,6
ITI. Enregistrement .......c.ccovveninienienses 48,5 49,0 3,9 3,9 4,4 4,1
dont : enregistrement ............... 4,8 4,5 0,3 0,3 0,8 0,3
BUCCEBBIONSE  +ivvvvervinneeinaneen 2,3 2,8 0,2 0,2 0,2 0,2
timbre et taxes assimilées . 41,4 41,7 3,3 3,3 3,8 3,5
Total ... 124,4 122,9 8,6 8,7 10,56 9,3
e I e e [ I e | eI ——— et
Différence par rapport aux éval. budgét. + 1,6 - 0,2 + 1,2

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d’'impodts d’assainissement monétaire.
2 I'exercice 1962, commencd le ler janvier 1962, a 4té cléturé le 81 mars 1968.
3 Y compris le produit des versemsnts anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.
4 Y compris les sommes réalisécs ou remboursées sur les produits des exercices clos.
N. B. — Pour les impéts direcls, la période de perception dépasse l'annéde civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impéts ne sont donc définitifs qu'd la
cléture de 1'exercice.
— Les statistiques concernant la situation de la Dette publique sont rangées au chapitre XVI.
— Le détail complet des recettes fiscales est publié mensueﬁement au Moniteur belge.

XI - 4. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’'EXERCICE '

) (milliards de francs)
Source : Ministére des Finances.

‘Dont : versements
Moyennes mensuelles Contributions directes Douanes et accises Enregistrement Total sﬂftfflgiie
2 professionnelle
1954 civveiiieiiiiiiinniiecesesaniees 2,7 1,1 2,1 5,9 0,28
1955 i 2,7 1,3 2,8 6,8 0,33
1956 civviiiiiiiiiiiiiiireneas 2,9 1,4 2,6 6,9 0,41
1957 it 3,2 1,4 2,8 7,4 0,41
1958 i 3,1 1,6 2,7 7,8 0,36
1959 it 3,2 1,7 3,0 7,9 0,40
1960 eiiiiiiniiiiiiiirieieanens 8,5 1,8 3,2 8,5 0,51
b L) N 8,6 2,0 8,7 9,8 0,53
1962 iiviiiiniiiiii e 4,2 2,1 4,0 10,8 0,66
1961 6 premiers mois 3,6 2,0 3,6 9,2 0,36
9 premiers mois 3,7 2,0 3,6 9,3 0,69
1962 3 premiers mois 4,0 2,0 3,9 9,9 0,38
6 premiers mois 3,9 2,0 3,9 9,8 0,25
9 premiers mois 4,1 2,0 3,9 10,0 0,71
1963 3 premiers mois ......... 4,4 2,0 3,9 10,3 0,65
6 premiers mois ......... 3,9 2,1 4,1 10,1 0,41
1962 Aolit  .ovviviiniiiinniennnins 2,5 2,1 3,9 8,6 0,01
Septembre .........coeeene. 2,1 1,9 4,0 8,0 0,02
Octobre ......ccovivevvreneen 3,8 2,0 4,5 10,3 0,06
Novembre .........ecevenee. 4,3 2,8 4,2 10,8 0,04
Décembre .........coeenennn 5,7 2,0 4,6 12,2 1,49
1963 Janvier .........cceiienennn 7,6 2,0 3,9 18,5 1,78
Février ...ocoiiiiiiiiiinnnns 2,9 1,9 3,6 8,4 0,04
Mars .oociciviiiiciinenninenn 2,8 2,1 4,2 9,1 0,13
Avril e, 3,1 2,1 4,2 9,4 0,20
Mai coveiniiiiiiiiiiiiienene 3,6 2,3 4,5 10,3 0,08
Juin Lo 8,7 2,1 4,3 10,1 0,22
Juillet ..oocvvviiiveinininennn, 11,1 2,0 4,8 17,4 8,14
Aolit  ceriiiiiieieiee 3,7 2,4 4,4 10,5 0,04

1 Non_compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d'impéts d’assainissement monétaire et celles recueillies pour compte du Congo et
du Ruanda-Urundi,
2 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.

Références bibliographiques : Bulletin de Documentation (Ministére des Finances). — Annuagire Statistique de lo Belgiqus. — Bulletin de Statistique de
U'LN.8. — Moniteur belge (voir note 1 du tablesu XI - 1), — Bulletin d’'Information et de Documentation (B.N.B.) : XXXVIe année, vol. II, no B,
novembre 1961 : « Les budgets de 1961 ot 1962 »,
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XI - 4 — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE

(milliards de francs)

1963

RECETTES TOTALES

62 D M ) S 1]

CONTRIBUTIONS DIRECTES 1963

56




X1l. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE

1. — ENCOURS DES OREANCES ET DETTES AU 31 DECEMBRE 1960 *
(Chiffres provisoires)

Source : Banque Nationale de Belgique. (Milliards de francs)
CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteors nationanx non financiers Intermédiaires financiers
— ... données non disponibles
2a8 2 Tgtsl d‘gai“es (g),rganismes o . ?negzinm Total
- . Py 3 Lm0 2 es argne, assurance- TgAa M
nihil ou inféricur & 60 millions Entreprises étl:;g:es Etat 2gC% g Sécurits | Secteurs | Etranger lg;g;'s anda E(ﬁ:ié%z vi(:i et ° dgubnl’iscs * P e‘sroi;atler mln;: d:::“
. et d’exploi- Trésor) 58EE%D ial nationsux 4 es ypothé- accidents e crédit sdiai ) et
~—  opération non effectude particuliers t?t&:l (Trésor % g é §‘ § socinle in ::;e“ Itx;‘i):!s Rentes o (&ﬂ;rz:pi. dfeo :5:‘7;;], mon(;(;li’res . ?ilnaz‘;;:ss ajustements
nca = 6) = talisation pension ' 18) = (}'_5)(7:). S:)
a) ) 8) 4) (5) (1) & (5) (7) (8) 9) (10) (11) (12) (8) 4 (12) (14) (18) + (14)
Accept., effets commerciaux et pron — . R 26,0 — 2,4 e 2,9 31,4 6,6 37,9
2k Engag. en comptes courants ou d'avances 25,2 — V% R — 0,1 25,6 25,6
23 _| Obligations ..ccvereieeiieereiniicineenne 8,0 8,0 0,2 — 1,0 13,1 14,1 22,4
8¢ | Autres emprunts & moyen et long terme 13,0 0,1 ) & 7% R F——— cee —_ 68,2 22,9 66,9 158,0 - 171,1
ES. DIVEIS  veveerenininriecrarneesrenrosereescacseses 4,3 1,1 1,5 0,2 7,5 14,7 s — 1,6 5,9 0,5 7,9 22,6
k] (Actions et Parts) .........cocceeveriierenns | (155,2) 0,1) SRR ] I SRR I LS 10k 2 — 0,4)| (=) (0,7) (1,3) (—) (2,5) (...) | (1587,8)
Total ... 25,4 1,2 1,5 0,2 7,5 35,8 0,2 51,3 _ 73,5 41,9 70,4 237,0 6,6 279,6
Argent 3 trés court terme .................. — | ... — 0,1 0,1 . 0,1
Accept., effets commerciaux et promesses N EE— — ——] e NI [N — 0,8 i TR P ——— 0,1 0,9 - 0,9
2g Engag. en comptes courants ou d’avances | c---eew [seeeees - e[ 1,0 — . . 0,1 1,1 e 1,1
2% Oblig. accessibles & tout placeur ............ 15,1 0,1 5,2 3,0 1,4 0,7 3,1 5,0 0,6 10,9 0,2 29,3
£% &| Oblig. non accessibles & tout placeur ...... ... | 0,8 0,3 0,1 0,3 .. 1,5 3,0 ... 4,8 0,3 5,6
B Autres emprunts 3 moyen et long terme 0,1 1,4 cen — . 0,2 2,2 2,4 0,1 4,0
AF & DIVErS  .uvveeireiiirieeeeeiciniiiiiiineesaaaens 3,9 8,3 0,7 — . 0,1 1,9 11,0
E 2 (Actions et Parts) .....coeeeieeireeeeianens ((UN 5 T — 7,2) [ (20) (—) (...) ( (...) (...) 0,9) (18,0)
rg g Total 19,0 0,4 4,2 0,4 0,1 24,0 5,3 3,5 0,8 4,6 8,3 3,0 20,2 2,6 52,1
B E Fonds de tiers ......c.ccoevevvvmiiininininnnens 1,9 — 0,6 . 2,6 31,0 .. . 0,4 31,4 5,4 39,4
R=1 | Certificats & court terme ..........ccceruree. — 0,3 — 2,5 . 2,8 | 83,8 | 42,3 2,6 2,0 0,3 10,2 57,4 | — 0,1 93,8
|8 §§ a Oblig. accessibles & tout placeur ............ 101,7 2,2 — 1,4 0,5 | 105,8 8,3 27,2 8,7 27,3 34,38 5,3 97,17 0,6 212,4
Bil8 &2 2| Oblig. non accessibles & tout placear ...... 1,3 - 0,5.1 1,81 11,6 [ 37,2 . 2,5 2,6 0,5 42,8 1,1 57,2
B ‘é ~ DIVETE crivriiernrerieeeeneancneerssennoncenenns . 0,6 — —— 0,5 1,1 s . 0,1 1,7 0,1 1,9 . 3,0
g £ Total 105,0 3,0 —_ 4,5 1,6 | 114,1 53,6 | 137,7 6,3 31,9 38,8 16,5 231,2 6,9 405,8
[ RN
B 3 2838 Argent & trés court terme .................. - —_ .
2] 5;.‘:‘,’ Engag. en comptes courants ou d'avances B e ] I T - st v 2,1 Tt 2,1
gl [E55_| Oblig. accessibles & tout placeur ............ 16,1 0,3 0,2 16,5 0,5 0,2 1,0 1,0 6,2 1,0 9,3 0,8 26,6
E: E.F;f'gg Oblig. non accessibles & tout placeur ...... 2,8 7,1 9,9 9,9
™ Yam Autres emprunts 3 moyen et long terme |.oineen 4,2 cee — 0,6 cee 39,4 39,9 A 44,1
2 2 é’g DIVEIS  .uveeieeeernrsrieeenrrnneeraesernnnnines 1,5 0,4 E7: T R— . — . e ... .. 1,6 6,9
S EE —
: “g8 Total ... 17,6 4,9 3,3 0,2 26,0 0,5 2,3 1,0 4,3 13,3 40,4 61,2 1,9 89,6
¢ -0 I —
Ay ze Réserves de sécurité sociale .........ceeuennnn 9,4 — —_ — — 9,4 — —_ — I — — - — — 9,4
g 88 L] Divers ..o 3,2 1,9 — 5,1 e 0,6 0,6 1,0 6,8
Bl Total 12,6 , — 14,5 | , .6 , 16,2
=) o
R "=] Total des secteurs nationaux non finan-
e~ (VT /- PPN 179,5 9,5 10,9 5,8 9,2 | 214,5 59,5 | 194,8 8,0 114,2 102,9 130,3 550,2 19,0 843,3
Argent & trés court terme (francs belges) — v — Ve e - — 0,2 .. 0,2 e 0,2
Accept. et effets commercialX ........c.oeeee |l R — — 5,1 — 0,4 e 1,7 7,2 0,6 7.8
Engag. en comptes courants ou d’'avances |[...ooo.o e 1,0 | [ 1,0 — 1,1 — 1,1 .. 2,1
Autres engagements & court terme (y
5 compris l'encaisse-or de la B.N.B.) ... || ce . — 84,9 — - 84,9 - 85,0
® o Obligations  .....coceivininmniiiiiiiiiineennnane 9,6 1,0 10,6 — 0,9 0,9 0,4 3,3 0,2 5,7 - 0,1 16,1
£ ~| Engagements des organismes internatio-
« naux de crédit au titre de la souscrip-
tion de la Belgique ...........ccennennnn. — —_ 15,6 — —_ 15,6 —_ 4,4 —_ —_— J— —_ 4,4 — 20,0
Divers  .ioiiiiiiiii s SR 1,3 8,1 || .. 9,4 — e — ... R 0,5 0,5 . 9,9
(Actions et Parts) .......cocoeeeceecerecenens (48,9) (0,1) [0 :3 J (RUY . (49,4)! (=) 0,8)| (—) (...) (1.2) (—) 2,00 [+ (...) (51,5)
Total ... 9,6 1,3 L 2% (A — 36,6 — 96.6 0,9 0.8 3,8 2,4 104,0 0,5 141,1




MonNaie  .iieeeeiiiiiiiicieiiierrae e 205,92 1,9 2,3 6,8 0,7 | 216,8 1,6 1,6 0,4 3,6 220,5
g Argent & trés court terme .................. — —_ .. . 0,7 2,0 2,2
£ Engagements bruts envers l'étianger ... — — — — — — —_ — — — — 21,6
3 Dépéts en devises des résidents ............ 7,2 —_ 7,2 —_ 7,2
e Dépbts sur livrets des résidents ............ 15,6 — 15,6 — 15,6
" | Dépbdts & terme des résidents ............... 18,7 — 18,8 — s (V2% T PO 0,3 19,1
£ Engagements non rangés ailleurs ......... — — 0,2 — - 0,2 — — 8,0 8,3
K Obligations (y compris les bons de caisse) S T (P— P P ——— 7,6 — e 7,6
3 DIVEIS  cevevvvevevererveneeeernmresesennannns oen 0,2 0,2 . 0,3 |- 7,5 7,9
© (Actions et parts) ..........coeeeeiiiiinnnns (€759 N [So— (V153 TN [ AR [CI1) ) [(VJ%:) 7] | F— (<19 ) I P— (-3 [ P—— (6,6)
Total 254,06 1,9 2,7 6,8 0,7 | 266,6 21,8 9,8 2,8 1,9 0,4 14,0 7,5 309,9
2 Argent & trés court terme .................. — —_ — e
E Certificats & court terme ..................... — — — — .. 5,8 — - — — 5.8 — 5,8
~ Engag. en comptes courants ou d'avances —_ — —_ — — —_ —_— —
& S| Opérations & rémeéré ...........oooeeiinni s — — —_ — — —_ — —_
® Dotablon  evieeriiiiiieiiiiirieeraiian e _ — 2,8 —_ —_— 2,8 — — — — — —_ —_ — 2,8
3 DIVELS oot eeeeeeenaanaas _— _ — — — —_ — — 0,1 0,1
<] < :
E Total — 2,8 2,8 5,8 — 5,8 0,1 8,7

'E‘ N Dépots & vie ...oeeeenviniiniiiiiiiiieia 2,5 0,4 0,4 3,3 — 0,4 0,2 0,6 - 0,3 3,6

mle|ssg Dépdts sur livrets ...l 104,3 0,6 — e eeseeeeeeee| 104,9 _ v . . - cee 104,9

AlZ|BS3 Dépdts & terme ...........ocoiiiiiiiiniiiin.e. 0,6 1,2 1,9 3,1 —_ 0,1 0,1 — 0,1 3,7
m| 8 §:§-§A Obligations (y compris les bons de caisse) 8,0 |erreeaaenn AU DU ISR IR - N o J RN I — ... 8,0
g: & o 553] Réserves mathématiques des sociétés de
BB 3.5 | _ capitalisation  .....ccoeoiiiiiiiniine 0,4 — — — — 0,4 Jroacnn — — — — — — . 0,4
K .§§-8 DIvers  ceeereeiiiiiiiiiiiiiiiiinii e 4,0 0,2 4,2 | 0,2 0,1 0,3 1,7 6,1
g 3 [°Es (Actions et Parts) ..........c.cceenieneeninns (1,1) - (1,1) . (1,_1)
e g Total 119,8 0,6 0,2 1,6 2,83 | 124,5 [eeecoeccnns ¢ 0,2 0,2 0,4 0,2 1,0 1,3 126,17
B~ -

2=
gi| [ZEE | Oblig. accessibles & tout placeur ............ x .

E’l '555 Oblig. non accessibles & tout placeur ...... . 0,1 0,1 0,1 0,8 0,2 4,3 5,4 0,4 6,0

B 83 :E Réserves de sécurité sociale ............... 16,7 — — — —_ 16,7 — — — —_ —_— —_ —_ —_ 16,7

;3 ®©—| Réserves mathématiques .............ce...... 118,7 — — — — 118,7 |eaceeoaemn — — —_ — — — — 118,7

@® 282 | Divers oo 0,2 0,6 0,1 0, 1,7 0,6 , 0,4 2,7
I~ (=3

ﬁ Ch-4n Total ... 135,5 0,6 0,1 , 137,1 0,1 0,8 0,2 4,9 s 0,8 144,0

[ - i

0 3 Dépdts & VU ..evveniuiinininiiniiiieiianeans 0,9 0,4 1,4 |iann .. —_ 1,4

g 5 Argent & trés court terme .................. — — 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,8

& 2%, Dépbts sur livrets 3,3 — .. 3,8 |en .. — . . 3,3

M 25 Dépbts & terme .......ccovvininiiiiiiiiiinnnne. 1,0 0,2 2,2 F 7% T PO [N —_ . 3,6

A i;:;,g &|] Engag. en comptes courants ou d’avances .. B P — . [P (SRR — 0,5 R - 0,5 .. 0,5

ag= Oblig. accessibles & tout placeur ............ 54,6 0,2 0,8 55,6 1,7 5,4 0,3 9,1 12,8 0,2 27,8 e 85,1
3”:5 Oblig. non accessibles & tout placeur ...... 0,4 0,4 .. 7,8 8,6 16,4 2,0 18,9
Eg Divers  .iviviiiiiiiiiiiiiine e 2,6 10,1 0,2 12,9 e —_ 0,2 .. 0,2 3,0 16,0
g (Actions et Parts) .....ceeeeeereciierenrrnes 0,7) | (...) 0,7) ...) (...) 1,4)| (...) 0, 1) (=) (...) (...) (...) 0,1) ...) (1,6)
S Total ... 62,4 0,3 10,1 3,0 1,3 77,1 1,8 5,5 0,3 17,6 21,4 0,2 45,0 5,4 129,5
)
g: Total des intermédiaires financiers ...... 572,3 2,7 16,4 11,5 5,2 | 608,1 23,8 21,6 0,4 20,3 28,7 0,9 71,8 15,1 718,8
Ca s
Ehaid
§§5:§: - 17,1 2,2 1,0 - 1,2 0,1 |— 4,9 7,1 7,5 0,4 0,5 0,2 — 0,6 8,0 — 10,8
gEEgs
e+3
,"\E"‘ Total des Créances ........ceeeecevveevnnreens 754,3 15,7 54,1 15,5 14,6 | 854,3 90,4 | 320,4 9,7 135,9 135,1 133,0 734,1 34,7 1.718,5
RN
~ . [

[ —— —_——— e |
16. Total des dettes [colonne (15)] .coovvvrvrinmnininninnns 279,6 52,1 405,8 89,6 16,2 | 843,3 | 141,1 | 309,9 8,7 126,7 144,0 129,5 718,8 10,3 1.713,5
17. Solde des créances ( + )et des dettes(—) [ (15)—(16)] {+474,6 |—36,3 [—351,7 —74,1 |— 1,6 {411,0 |-50,7 |410,5 |4 1,0 | 4 9,1 -\8,9 + 3,5 +15,3 +24,4
Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairernent & l’addition des postes en raison des for¢ages.

* Sociétd Nationale de Crédit & V'Industrie, Crédit Communal (pour son activité non monétaire), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (pour son activité non étaire), A iati de crédit de la Caisse Nationale de Crédit Professionnel (pour
leur activité non monétaire), Société Nationale du L« t, Institut National de Crédit Agricole, Office Central de Crédit Hypothécaire, Institut de Réescompte et de Garaniie (pour son activitdé financée su moyen de ressources mon monétaires), Société

Nationale de la Petite Propriété Terrienne (a I'exclusion de sa caisse d’assurance-vie), Fonds du Logement et Fonds des Etudes de la Ligue des Familles Nombreuses de Belgique.
1 Pour les années 1957 & 1959, cf. le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXVIIIe année, Vol. I, no 2, février 1968.



XII - 2. — MOUVEMENT DES CREANCES ET DETTES EN 1960 !

Source : Banqus Nationale de Belgigue. (Milliards de francs) (Chiffres provisoires)
CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationanx non financiers Intermédiaires financiers
----—————  données non disponibles
a8 =~ Tgtal dgaisses l;)x-ganimmas o ?::21:11!‘8 Total
. . . . 2E 6,3 es 'épargue, ’asgurance- | Or i er-
nibil ou infériour & 50 millions Entreprises étf:irq:es Etat KE‘E-E g Sécurité secteurs | Etranger 12;-5;:5 Fonds s:ﬂ:iétg:: \;'i.e etce gﬁﬂ}?:” degoit;tler- minés dgtetis
; o e | dexploi- | (Trésor) | 58 E 5T | sociale |Pobionaws moné des | bypothé- | sccidents | de crédit | ,4gigire, b
~  opération non effectude particuliers te?) 3,235 aon tai Rentes caires de travail, non mediaires | gynstements
asion § 5:,-_5’ ] financiers aires et de capi- | fonds de |monétaires * financiers 15) = (6
&3 = 8) = talisation pension (8) = (+)(,'7_)’ S_)
a) (2) 8 @) (5) MmaG)y| (7). ®) )] (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (18) + (14)
Accept., effets commerciaux et prom — - 0,1 4+ 3,1 — + 0,7 | | + 1,1 + 4,9 - 0,7 + 4,2
2 5 Engag. en comptes courants ou d’'avances : + 2,5 — + 0,1 | + 2,6 + 2,6
273 Obligations  ....c..ociiiiiiniiiiiiiiiiniininin oo | =0,1] ... — — 0,5 [ +0,1 — 0,4 — 0,4
8% Z| Autres emprunts 3 moyen et long terme | 4 0,2 40,2 J o} ... —_ + 7,8 + 2,3 + 17,5 +17,6 .. + 17,8
;ga DIVETS  cevrevieiriiiiiininereieinenencaasannanens + 0,4 + 0,3] + 0,8 + 0,1 + 1,00 42,1 | I —_ — 0,2 + 0,6 + 0,1 + 0,5 + 2,6
3 (Actions et parts) ...........ccoeeeeeviiinens (+ 5,6) 1 (...) (...) [} (...) [(+5,6)](40,6)|(+0,1) — (4 0,1) [(— 0,2) (—) (...) (... (+ 6,2)
Total + 0,6 + 0,3 + 0,3 + 0,1 + 1,0| 42,8 | — 0,1| + 5,6 —_ + 8,0 + 3,0 + 8,7 +25,8 - 0,7 + 26,8
Argent & trés court terme .........c........ J— S + 0,1 40,1 — 0,1 cee
Accept., effets commerciaux et promesses | — 0,3 | .. — emmamn —-0,8 |eeeee.| — 0,6 — ——| + 0,1 — 0,5 - 0,7
i Engag. en comptes courants ou d'avances || — SN (U N [— I — — 0,1 — 0,1
B=s Oblig. accessibles & tout placeur ............ - 0,2 -0,2 | — 0,2 — 0,7 + 0,4 — 0,2 + 0,5 - 0,3 - 0,8 — 0,7
23 g€
273 & Oblig. non accessibles 4 tout placeur ...... —_ + 0,1 . 4+ 0,4 + 0,3 + 0,7 — 0,5 + 0,3
?5‘ Autres emprunts & moyen et long terme S + 0,7 — + 0,1 + 0,1 + 0,8
mle | &% DIVEIE  cevervvneeincernrernesennersnaseenassenns + 0,7 + 0,1 ——| 40,8 | 4+ 0,2 — _ .. — 0,4 |+ 0,8
E ] (Actions et parts8) .........cccoeiiieeieiinnes (o) | (4 0,4) (4 0,3) | (...) {(+0,7) ...) (—) (.. (. (...) (...) [(—= 0,3 {+ 0,4)
=
g é Total ... | + 0,2 + 0,1 . + 0,1 40,4 | 4+~ 0,7} — 1,3| 4+ 0,4| + 0,2 + 0,8 — 0,8 + 0,38
mis Fonds de tiers .....c.ccoveervveeenniinnenncnnns + 0,6 — - 2,8 - 1,6 .. + 2,7 ... + 2,7 + 0,6 |+ 1,7
RIS o | Certificats & court terme .........oceune. — | =18 — — 0,4 — 22| 467 -05—-07/—-238 [ _-02 |[+24 | —-12 [—01{]+ 3,1
B2 |48 ] Oblig. accessibles & tout placeur ............ 4 9,0 + 0,3 — + 0,2 4+ 9,5| 4 0,9 + 0,2 + 1,0 4+ 1,4 + 3,6 + 1,0 + 7,0 + 0,6 4+ 18,0
Bl |Le o € P
s | A& | Oblig. non accessibles 4 tout placeur ...... — 1,9 —_ + 0,2 - 1,7 — 1,6( + 1,8 - 0,3 - 0,1 + 0,9 + 0,4 — 2,0
Ptz 13 g
H|2 =~ DIVErS  wevvvinieniniiiiiiiiien e ———| + 0,1 _ 4 0,4} 4 0,5 .. . + 0,6 - 0,2 + 0,4 + 0,9
ﬁ E Total ... + 17,8 - 1,4 — — 2,5 + 0,5 + 4,4| + 6,0( 4+ 3,7( 4+ 0,3| — 1,8 + 4,0 + 3,8 +10,0 + 1,4 + 21,7
M|S T
|8 2838 | Argent & trés court terme .........coeeenn. — — .- .- . . .
H 2:5 Engag. en comptes courants ou d’avances + 0,1 — . + 0,1 - + 0,1
-] 2285 Oblig. accessibles & tout placeur ............ — 1,4 —~ 1,4 —-0,1| +0,1| + 0,4| + 0,1 + 0,2 | 4+ 0,7 - 0,3 —~ 1,1
258~ g . P
?1 8Z2¥| Oblig. non accessibles & tout placeur ...... .. .. + 0,6 | + 0,2 .. + 0,7 + 0,7
[ mg | Autres emprunts & moyen et long terme || + 0,1 4+ 0,1 — + 4,8 | + 4,8 + 4,9
a %%‘é DIVEIS  .ievivinviiiririeeiiinreieeaneneanans + 0,1 + 0,1 + 0,2 .. —_ e . - 0,9 — 0,7
3 H 2
: 38 Total ... | — 1,4 | + 0,1] + 0,1 —1,2| —0,1| +0,2| +0,4] +0,5 | +0,2 | +5,0 | +6,4 | —1,2 f+ 3,9
<
A "‘é% | Réserves de sécurité sociale .................. + 0,38 — — — — + 0,3 —_ —_ — — — — — —_ + 0,3
g gg S Divers  ..ciiiiiiii + 0,5 + 1,2 — + 1,7 + 0, + 1,9
g Total + 0,8 + 1,2 — + 2,0 — +0,1 | + 2,
] — 1
[ |
A “: Total des secteurs nationaux non finan-
S CIETE  tevniniiiiniiiiiiiir e + 8,0 — 0,91 4+ 1,7 — 2,4 +1,6| +8,0} +6,4] 4+ 8,1} 4 1,1| + 7,4 + 8,0 416,9 +41,7 - 1,2 + 54,9
Argent & trés court terme (francs belges) — J— — + 0,1 .. + 0,1 4+ 0,1
Accept. et effets commerciaux ............... —_ | — — —_ 4+ 1,1 — + 0,1 — 0,4 + 0,9 - 0,1 + 0,8
Engag. en comptes courants ou d'avances | | .t 4+ 0,4 | {___ |4 0,4 — + 0,6 — + 0,6 + 1,0
Autres engagements 4 court terme (y
o compris 1'encaisse-or de la B.N.B.) ... | — —_— | —— —_— + 9,8 — + 9,8 + 9,8
2 ] Obligations .....coooviiiiiiiii - 1,2 oo =01 j— | —1,2] — ee. 40,1 ... +06 |—0,2 | 4+05 |—01]— o,8
£ ~| Engagements des organismes internatio-
a naux de crédit au titre de la souscrip-
tion de la Belgique ............ccovuenenes —_ — + 0,2 J— — + 0,2 —_ — — —_ — —_ — —_— + 0,2
Divers  .ooiiiii e — | + 0,7} 4+ 1,4 - 0,38 —_ + 1,8 —_ — - 0,1 | — 0,1 + 1,7
(Actions et parts) ...........cococeeeveninnns (+ 4,1) | (...) ...) — | (+4.D)| (=) |(40,1)] (—) (...) [(-=0,1) (...) (...) ...) I+ 4,1)
Total ... | — 1,2 | +0,7{ +1,8 | — 0,8 + 1,1 —_— +11,6} 4+ 0,1 +0,6 | —0,5 | +11.8 | — 0.2 | 1 12.8




MODDAIE  eereveeeeeeeereereeeseresenreeneasneens + 4.4 . 1 40,2 | —0,6 oo |+ g0y — +02 t4+0,1 | +02 | +0,5 + 4,5
= Argent & trés court terme .................. — — . .. + 0,2 — 0,2 + 0,5 + 0,38 4+ 0,5
. Engagements bruts envers 1'étranger ... — — —_ —_ — -_— + 7,1 —_ — — — — — — 0,6 + 6,5
3 Dépéts en devises des résidents ............ + 2,9 |—no- —_ —_— | + 2,9 — — — - + 2,9
g Dépdts sur livrets des résidents ............ + 0,2 | — — | + 0,2 — — — + 0,2
o @) Dépbts & terme des résidents ......... vee | 4+ 3,8 e — ——— | 4+ 8,8 —_ — —_— —_— | - 0,1 | | - 0,1 + 3,2
g Engagements non rangés ailleurs —_ — - 0,3 — — — 0,3 — + 0,5 — — + 0,5 + 0,2
El Obligations (y compris les bons de caisse) + 0,7 | — .. —— 0T — — .. + 0,7
0 DiIvErB  .iivierriecnsseisnciisniessatsncnnsonsases .. . ———— . + 0,7 + 0,7
e (Actions et parts) .....ccoveviieiniiiiiiinne (+0,5) e | (...) || e [(40,5) (-0, (...) | —————} (... e [ (= 0,1) | R+ 0,5)
Total ... | +11,7 ... {—0,1|—o0,6 . | +10,9l + 7,3/ 402 ... | +07 ' —01 |+02 | +11 |+0,1 ]419,3
= Argent & trés court terme .................. —_ —_— — 0,1 — 0,1 — 0,1
E Certificats & court terme ..........c.ccevuenes — — — — 4+ 1,2 —_ — — — + 1,2 — + 1,2
& Engag. en comptes courants ou d'avances — — — — — — — — .
3 &| Opérations & réméré ........coceriiennnnnnen, — — — — — —_ —_ —
3 Dotation  .oiveivriiviiiiiiiiiiinieaene — — — — — — — — — — — — — — —
g DiIvers  coociiiiiiiiiiiiice s — — —_ —_ — —_ — —_ ..
> &
£ Total — 412 — |—01 + 1,1 + 1,2
E - Dépots & VUE ..cevveiiiiniiiiiiiiiiiiiiaa — 0,2 — 0,3 — 0,6 — - 0,1 - 0,1 — 0,2 — 0,8
mlelsts Dépbts sur livrets ......coovueneniiiniininininn + 17,0 — e | + 1,0 — + 1,0
A2 |BEE DEpots & tErme ...c.veevvnveiieieninnenienianens + 0,1 + 0,2 — 0,1} 4+ 0,1 e — - 0,2 — 0,2 — 0,1
@l 8 a§§A Obligations (y compris les bons de caisse) | + 1,0 | e | A 1,0 e — | — + 1,0
g: & |2 £25] Réserves mathématiques des sociétés de
BB 298] capitalisation  ....ceeeeiieiiieniiiiienenen — — — — R = — — — — —
|2 1828 | Divers oo + 0,4 + 0,2 + 0,6/ | —0,1 —0,1 | +0,3 |+ 0,0
g g logs (Actions et parts) .....eccoiiereriirnininens (+ 0,2) (40,2) (4+ 0,2)
= g Total 4 8,2 4+ 0,2 + 0,2 — 0,4 + 8,1 —sf — 0,1 - 0,1 - 0,3 - 0,1 — 0,5 + 0,8 + 17,9
=N
g ;EE Oblig. accessibles & tout placeur ............ ..
=] 5Es Oblig. non accessibles & tout placeur ...... + 0,3 + 0,2 + 0,8 + 1,4 4 0,1 + 1,5
= K :'a Réserves de sécurité sociale ............... + 0,5 — — — — + 0,5 — — — — —_ —_ —_ — 4+ 0,5
r?l © 57>| Réserves mathématiques ............cvveeenee + 9,5 — — — — 4+ 9,5 ] s — —_— — — — — — + 9,5
w a’g'"g’ DIVEIS  weveerinienirnerecennirnereeneanssensens + 0,1 4+ 0,1 | - 0,8 -0, +0,1 §— 0,1
B =]
2l e Total +10,0 + 0, +10,1 40,8 40,2 | +0,5 + 1, 4+ 0,2 |+ 11,4
A -
o 3 Dépbts & vue ...ooiviiniiininiiiiiniiia + 0,1 .. .. 4+ 0,1 .. — .. + 0,1
5 5 Argent & trés court terme .................. —_ — .. oo {4+0,17 40,1 - 0,8 — 0,8 | +038 J— 0,4
= 3% Dépdts sur Livrets ........ceeveereeesvanneenenes 4+ 0,8 — .. 4 0,8 .. — ... .. + 0,3
=] _gj,g Dépdts & terme ...cevveeriveareereeniianranannes + 0,38 4 0,2 + 0,4 + 0,8 e — AN - 0,1 — 0,1 + 0,8
A Tg:ﬁ | Engag. en comptes courants ou d’avances — .. [N DUV — + 0,2 . 40,2 + 0,2
aé Z| Oblig. accessibles & tout placeur ............ + 8 4 .. + 8,4 + 0,3 + 0,1 4+ 0,6 + 1,2 - 0,8 + 1,9 + 10,3
§= Oplig. non accessibles & tout placeur ...... .. + 0,2{ + 0,2 + 0,3 + 1,1 4+ 1,4 - 0,1 + 1,6
a8 DIVEIE  ceeeieireeiiiercirinrnreecnesascnsananns + 0,9 4+ 0,9 o — - . - + 0,5 + 1,5
a (Actions et parts) ..........ccvceviiereinen. (+ 0,1) | (...) |(+ 0,2) (...) (...) (40, (...) (...) (—) ( ) (...) (...) ( ) (...) fj(+ 0,2)
S Total +9,9 | + 0,2 ... +0,4 | +0,2| +10,7] ... | +0,8] +0,1] +0,3 | +2,2 | —0,3 | +2,7 | +0,8 |+ 14,2
'5)
3: Total des intermédiaires financiers ...... +39,8 + 0,1 4+ 0,1 — 0,2 +89,8] + 7,4] + 2,0 +0,1| 4+ 1,1 + 2,8 - 0,1 4 5,4 + 1,4 + 54,0
Tz
Bhaad
EEEEED —~1,8 | —0,3] 05 | +04 | —02] —2,4| +1,8 —06] —02]+02 |+03 |-18 |16 — {- 2.2
BEEgS—
S+a
1€+ Total des créances ..............cceoveueennns +44,9 — 0,4 + 8,2 — 2,3 + 1,2| 4+46,6| 15,5 421,1| 4 1,2| 4 8,8 +11,3 +14,9 457,38 + 0,1 +119,5
2tg |
16, Total des dettes [colonne (16)] woovvoooires | 126,8 | + 0,8] 21,7 | + 8,9 | + 2,2| +54,9] +12,8] +19,8| + 1,2| + 7,8 | +11,4 | +14,2 | +54,0 | — 2,2 | +119,5
17. Solde des créances (+ ) et des dettes(—) [ (15) — (16) ] +18,1 — 0,7| —18,5 — 6,3 — 1,0 — 8,3 4+ 2,7} 4+ 1,8 4+ 0,9 - 0,1 4+ 0,8 4 3,8 + 2,3

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement d 1'addition des postes en raison des forgages.

* Société Nationsle de Crédit & I'Industrie, Crédit Communsl (pour son sctivité mon monétaire), Caisse Nationsle de Crédit Professionnel (pour son sctivité non monétaire), Associstions de erédit de la Caisse Nationale de Crédit Professionnel (pour
lour activité non nionétsire), Société Nationale du Logement, Institut National de Crédit Agricole, Office Central de Crédit Hypothécsire, Institut de Réescompte et de Garantie (pour son activité financée au moyen de ressources mon monétaires), Sociétéd
Nationale de la Petite Propriété Terrienne (b l'exclusion de sa caisse d’assurance-vie), Fonds du Logement et Fonds des Etudes de la Ligue des Familles Nombreuses de Belgigue.

1 Pour les années 1958 et 1059, cf, le Bulletin d’Information et de Documentation, XXXVIIIe année, vol. I, no 2, février 1963.



XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Crédits d'escompte, Créances
Liquidités quasi monétaires Total Créances sur les pouvoirs publics d’'avances et d’accep- .
du stock tation aux entreprises €¢ engage-
De u Zt c ‘ edt partlclgle?rs Emprunts | ments sur
te ! monétaire . résidant i N

Stock entreprisg:?t g::ti::liers et des Aéw.l" Créances Créances intidt ::}:e T;l;ri:' ;::;’:;l: Divers 2

Fin de période monétaire Détenues | liquidités extn:x;uxs Créonces nettes sur Financés | mémoite : |gos banques| médiaires

Dépbts 1 Dépdts par le quasi sur I'Etat sur le les autres Total par les Financés de dépbts financiers

en francs pe’ Trésor monétaires Fonds pouvoirs organismes par et bofs
en devises . des orga non
belges des Rentes publics monétaires nismes mondtaires
(5) = (10) = monétaires
(1) 2) (8) (4) (1) 3 4) (6) (] (8) 9) (7) & (9) (11) (12) (18) (14) (15)
1957 Décembre ............... 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 56,1 121,6 1,7 1,8 125,1 52,3 61,5 — 4,9 + 2,3 — 6,1
1958 Mars ...coveeeneiininnnas 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 122,56 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 - 5,3 + 2,8 — 5,6
Juin .o 206,1 25,0 2,6 0,5 234,1 66,2 - 125,0 2,0 2,2 129,2 45,7 58,3 - 5,8 + 38,0 — 4,2
Septembre 3 O 202,0 26,9 2,6 0,5 232,0 70,1 120,4 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 — 6,3 + 3,6 — 4,7
Décembre ............... 209,56 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,6 43,8 56,3 — 6,6 4+ 4,1 - 5,9
1959 Mars ...ocovvvinnninainnnn 209,7 30,1 3,3 0,7 243,8 70,3 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 — 6,8 + 4,4 — 5,6
Juin ...eeeeeinnen. 214,0 29,2 3,1 0,7 247,0 69,7 129,6 5,0 3,9 138,5 44,8 55,8 — 6,9 + 4,7 - 3,8
Septembre 209,6 30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 45,1 55,9 —~ 6,9 4 5,3 — 4,5
Décembre 216,38 31,5 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,6 — 6,9 + 5,1 — 5,4
1960 Mars ...ccvvnevinnineennes 212,56 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 2,0 4,3 139,9 48,5 60,1 - 6,9 4+ 5,6 — 6,0
Juin ... 219,9 33,5 5,8 0,3 259.,5 74,5 136,2 2,1 4,5 142,8 49,2 61,2 - 17,0 +4 5,6 — 5,6
Septembre . 214,2 33,7 8,0 0,3 256,24 67,2 142,17 3,9 3,7 150,3 48,8 60,0 - 17,2 + 5,3 — 8,2
Décembre 220,4 34,7 7,2 0,2 262,514 74,8 135,9 5,8 4,7 146,4 53,0 65,4 - 17,6 + 4,9 — 9,0
1961 Mars ..oooveeervnevnnennes 222,6 37,6 7,9 0,1 268,14 73,3 143,6 4,0 4,2 151,8 51,4 64,5 - 17,9 + 5,4 — 5,9
Juin ...l 226,8 38,0 7,9 0,1 272,84 68,2 149,3 4,1 4,7 158,1 54,1 67,3 — 8,2 4 6,1 — 5,6
Septembre ... 228,6 41,1 8,4 .. 278,14 70,9 154,3 3,4 4,2 161,9 54,6 69,7 — 8,4 + 6,3 - 1,2
Décembre 237,4 43,6 8,0 289,0 77,8 147,4 5,2 6,1 158,7 61,2 75,2 — 8,6 + 6,8 — 6,9
1962 Mars ..coveevirenrnnnnans 236,3 47,5 8,2 0,1 292,1 84,6 147,3 3,2 5,6 156,1 61,7 73,9 — 9,1 + 17,0 — 8,2
Juin ............ 245,0 47,9 7,9 300,8 82,4 151,9 4,4 5,5 161,8 63,5 77,8 - 9,8 + 8,9 — 6,0
Septembre 246,7 50,4 8,0 305,1 80,9 154,8 5,8 6,6 167,2 66,8 78,6 —10,4 4+ 9,0 — 8,4
Décembre 254,56 48,5 7,4 310,4 80,5 150,1 7,0 6,7 163,8 72,9 86,7 -11,1 +10,1 - 5,8
1963 Mars .oooveeeiiininenannns 262,6 50,7 7.4 0,1 320,8 p 83,8 p159,8 7,2 p 6,4 p 173,4 74,5 88,6 -11,1 {p+ 9,9 jp— 9,7
Juin ...l est 5 273,2 51,3 8,3 332,8 p 84,4 pl64,7 7,6 p 6,6 p 178,9 78,7 92,5 —11,2 |p+ 9.4 |p— 7.4
Nouvelle série 5

Juin coeeiieiiieniiiinae. p 272,5 51,3 8,3 p 332,1 p 82,0 p167,3 7,6 p 4,6 p 179,56 79,0 92,8 —-11,2 Ip4+ 9,6 |[p— 6,8

1 Ces dépots comprennent les dépdts & terme et les carnete d’épargne.

2 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire, des créances et engagements non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance, les écarte
entre les immobilisations et participations d’une part et les fonds propres de l'autre. Elle comprend, en outre, jusqu'au 80 juin 1963 (ancienne série), le solde des opérations sutres qu'd court terme de la C.N.C.P,

3 Depuis solt 1958, grace & une nouvelle ventilation, les comptes & plus d’un mois des sociétés financidres dens les banques ne sont plus compris dens la rubrique « Stock monétaire », mais dans la rubrique « Liquidités
quasi monétaires détenues par les entreprises et particuliers : dépdts en francs belges ».

4 En principe les ddpdts des résidents congolais dans les banques belges ne devraient pas étre compris dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires. L'application de ce principe se heurte cependant & des difficultés
d'ordre statistique. C'est ainsi que jusqu'd la fin de juillet 1960, les dépits des résidents congolsis non bancaires dans les banques belges étaient englobés dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires; ils en onb été
exclus & concurrence d'un montant de 0,2 milliard en aofit et d’un montant supplémentaire de 0,7 milliard en eeptembre. mais ces montants y ont été ensuite partiellement réenglobés, soit & concurrence d’un montant de 0,3 mil-
liard en novembre et décembre 1960, et de montants supplémentaires de 0,2 milliard en janvier et février 1961, 0.1 milliard en septembre 1961 et 0,2 milliard en octobre 1961.

5 Pour la justification des écarts entre la nouvelle et ’ancienne séries, le lecteur voudra bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de certaines données statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le présent bul-
letin,

6 Y compris les créances sur les fonds de pension.
N. B. — Pour le mode d'établissement de ce tableau, voir Bullctin d'Information et de Documentation, XXIVe année, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIIIe année, vol. II, no &,
novembre 1958 —- XXXVIIIe année, vol. II, no 8.
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIIIL.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau 6 du chapiire XIII.
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XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

31-3-60 { 30-6-60 | 30-9-60 [31-12-60 | 31-8-61 | 30-6-61 | 30-9-61 [31-12-61| 31-3-62 | 30-6-62 | 30-9-62 |31-12-62| 31-3-63 | 30-6-63

A. Créances sur l'étranger :

B T 0 ) PPN 59,1 | 59,5 | 54,7 | 58,5 | 56,6 | 53,7 | 58,3 | 62,4 | 64,9 | 66,8 | 67,1 | 68,3 | 68,6 | 68,6
2. Participation au F.M.I. ...ocoviviiniiinennnane 4,4 4,4 4,4 4.4 4,4 4,4 7,4 8,0 7,2 7,5 6,7 6,7 6,7 6,5
3. Obligations .....c.ocvvniieninviiiiiiiiniieininne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
4. Accept. en francs belges représ. d’export. . .. 0,6 2,4 0,9 2,7 1,2 2,4 0,3 2,3 0,8 3,8 3,0 3,1
5. Créances sur I'U.EP. 1 ..iiceveiieininnnns 5,5 5,5 4,1 3,5 3,1 2,4 0,7 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 2 ............... 5,6 7,8 6,2 | 12,6 | 15,5 | 19,9 } 19,3 | 20,4 | 18,2 | 13,4 | 14,8 | 12,8 | 17,8 | 19,5
b) en francs belges 2 ... 0,1 0,4 . 0,2 Ce 0,1 e 0,1 .. 1,5
7. Ajustement statistique ...........ccoeeeian. — — — — — — — — — — — — —
Total des créances sur 1'étranger . 74,8 1 77,3 | 70,5 | 81,5 } 80,6 | 83,4 | 87,0 { 93,8 }191,1)90,4|89,4]92,01]96,41{99,5
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets ...ocovvirriiiniiiiieinieneninns 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6 0,5 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4 0,3
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique : — — — — — — — — — — — —_ —_ —
b) sur les organismes publics ............... ... | 0,4 ...} 0,1 0,1
¢) sur les banques de dépdts .........e...e. 1,7 0,1 1,3 0,3 0,2

C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
8) D 80 8U PlUS .eveeererreireeeiireeeenns 9,0| 8,4| 9,4 6,0} 8,4 7,2| 9,7| 6,5{ 6,4 8,1| 9,9 5,21 8,8] 9,9
b) & plus d'un an :
— obligations généralement accessibles
au public ....cciiieviiiiiiiereriiininnens 2,3 2,3
— BULTES  eiiviieneiiarcinirnioiesiiernnrinas . 34,0 | 34,0 | 3
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) &4 un an au Pplus ...ceiiiiiiiiiiiiiininane — —_ — — — — - —_ — — — — _ —
b) & plus d’un an :
— obligations généralement accessibles
au public
— autres ......o.ceennen — — — — — — — — — — — — — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation :

8) acceptations ....c.eceiieeiiiiiiiaeiiiiieia 1,2 1,0 0,2
b) effets commercigaux ...........ceeeveeeenens 2,5 2,4 3,5 3,4 2,8 2,1 1,7 2,5 2,0 1,7 1,7 6,3 2,5 2,5
€) BVALCES .eovevrrruienienernnrinmraveseinnrennee 0,1 0,4
d) obligations :
— généralement accessibles au public
— aubres il — —_ — — —_ — — —_ I — — — — —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 0,6 — _—
5. Sur les paradtatiques de crédit : -
3) 4 un an U PlUS .eecivrriiiiiiniiiinieninne 0,6 0,3
b) A plus d’un an : :
— obligations généralement accessibles
au public c.veveniiiiiiiiieiiiiiniene
— autres ...oiiieiiiiieiiiiieeee — —_ —_ — — —_ — — —_ —_ —_ —_ — J—
D. Atutres coooveviiininiiiiiiiiiiiiiiiiie 6,51 8,4]12,5 122,01 25,6. 26,6 | 28,6 | 28,6 | 27,0 |.23,6 | 22,6 | 19,9 ] 29,2 | 33,4

TOTAL DE L’ACTIF ... |[129,9 |134,0 |136,2 |150,9 [154,4 |156,4 |164,0 |168,6 |163,6 |160,8 |160,5 [162,7 |174,5 (182,4

1 Créances oilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P. 3 i .
2 Pour les dates antérieures au 80 juin 1963, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies étrangdres » se rapportent uniquement sux monnaies étrangéres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 6b) en francs bel-
ges » se rapportent non seulement asux franes belges mais encore aux monnaies étrangéres non convertibles. Ces dernidres ne représentent que de faibles montants.
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a) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres trimestriels

(Milliards de francs)

81-3-60

80-6-60

30-9-60

81-12-60

81-8-61

30-6-61

80-9-61

81-12-61

81-3-62

30-6-62

80-9-62

31-12-62

31-3-63

80-6-63

A. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FM.I ... .
. Envers 'UEP. ...ccooiiiiiiiiinnnnns ceerens
. Autres :
a) en monnaies étrangéres ..................
b) en francs belges 1!
4. Ajustement statistique .
Total des engagements envers 1’étranger

W D =t

B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :

1. Piéces et billets 2 ....coveiiiiiiiiiiniiinnt .
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique
b) envers les organismes publics ............
c) envers les banques de dépdts ............

C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 ........ccccviviviiinnnnnas
2. Monnaie scripturale :

a) détenue par les entreprises et parti-

culiers 4 ..iiiiiiiiiiiieeee .

b) détenue par les pouvoirs publics ......
3. Liquidités quasi monétaires:

a) détenues par les entreprises et parti-

culiers :

— dépdts en francs belges & plus d’un
INOI8 evvrienenininineneniaeaerans

— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ..............oeee.s

— dépdts en devises ......

b) détenues par le Trésor
4. Emprunts obligataires ................ooeiiiee
5. Autres :

a) envers le Fonds des Rentes ............

b) envers les paraétatiques de crédit ......

c) envers le Trésor ......c....cocovviiiveinnes

D. AULIes «ovvieiiaiieiiiiieiiireeeranaennan

TOTAL DU PASSIF ...

2,0

1,8

2,2

0.4

121
w

2,9

9,7

2,0

0,3

13,8

2,4

1,0

I

211
[\e]

23,9

ol |

[
[o2]

26,9

2,1

0,2

28,3

2,1

0,4

I

|2l

6,4

29,8

2,4

4,0

30,6

2,3

2,5

125,5

[=
-~

1o

3,2

29,0

2,4

0,1

25,3

2,3

0,1

131,0

24,3

2,6

1.6

21,1

2,5

2,2

138,0

30,5

2,5

0.1

34,9

129,9

134,0

136,2

150,9

154,4

156,4

164,0

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. et I'U.E.P.

2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banqu
3 Les chiffres sont sous-évaluds & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par

4 Y compris les comptes & vue des paradtatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cda.

e Nationale.
les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.

168,6

163,6

160,8

160,5

162,17

174,5

182,4
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a) Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels

(Milliards de francs)

81-1-62 | 28-2-62 | 31-3-62 | 80-4-62 | 81-5-62 | 80-6-62 | 81-7-62 | 81-8-62 | 30-9-62 | 31-10-62 | 80-11-62 | 81-12-62| 31-1-63 | 28-2-63 | 31-3-63 | 80-4-63 | 31-5-63 | 30-6-63 | 31-7-63 31-8-63
A. Créances sur Uétranger :

Lo O i 63,9 | 64,6 { 64,9 | 65,7 | 65,9 | 66,8 | 66,8 | 67,1 | 67,1 | 67,1 | 67,0 | 68,3 | 68,1 | 68,2 | 68,6 | 68,6 | 68,6 | 68,6 | 67,7 | 68,2

2. Participation au F.M.I. ...cocoieveiiiininns 8,0 7,2 7,2 6,5 6,5 7,5 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,5 6,8 6,8

3. Obligations .........oocviiiiiiiiiiiiiiiiiininns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

4. Accept. en francs belges représ. d’export. 0,3 0,5 1,0 2,3 3,5 0,3 0,8 2,0 3,0 3,8 3,5 1,6 3,0 2,7 2,3 3,1 5,0 4,2

5. Créances sur 'UEP. 1 ..........cininees 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1

6. Autres :

a) en monnaies étrangdres 2 ............... 19,3 (17,9 | 18,2 (15,2 | 15,9 | 18,4 | 14,8 | 14,2 | 14,3 | 18,7 | 18,1 | 12,8 | 14,4 | 15,7 | 17,8 19,0 19,5 19,4 1 20,3 | 20,2
b) en francs belges 2 ...l . . . . ce. . 0,1 0,1 e . . . . 1,5 1,5 1,5 1,5
7. Ajustement statistique ...............oooonn — — — — — — — — — — — — — — — — — —_ — —
Total des créances sur l'étranger . 91,7 | 90,2 /91,1 88,3|89,7{90,4|92,3|88,7{89,4/89,9/(9,2]92,0[93,0}92,5|96,4) 97,3 98,81} 99,5 (101,5 [101,1
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets ......ooevieininiinniininnnna. 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . —_ — — — — — —_— — — — — — — — — — — — —
b) sur les organismes publics ............... 0,3 - - 0,1 0,1 0,1 0,3 C
¢) sur les banques de dépdts ............... 1,5 1,3 0,1 0,3 0,2 1,1 0,4
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :

1. Sur I'Etat : I
a) & un an au plus ... 5,8 4,0 6,4 8,6 7,5 8,1 7,21 10,0 9,9 9,5 4,6 5,2 7,3 9,2 8,8 8,6 9,3 9,9 6,1 9,2
b) & plus d'un an : EL"‘

— obligations généralement accessibles o
au public ... 2,3 2,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,8 2,3 2,3
—— BULIEE  ..eiiiiiiiiiiieeiiieeeiiennnan, 34,0 | 34,0 ] 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 [ 34,0 | 34,0 | 34,0 { 34,0 [ 34,0 | 34,0 | 34,0 | 84,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 l

2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les

paraétatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ...ooeoiiiiiiinn, — — — — —_ — — —_— — — — — — —_ — — —_ — — —
b) & plus d'un an :
— obligations généralement accessibles
an public ....cooiviiiiiiii 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
—— BUEFES et aas — — — — — — — — — — — — — —_ —_ —_ — —_— — —

3. Sur les entreprises, les particuliers et les

paraétatiques d'exploitation :
8) acceptations ..........coeiiiiiiiiiienn, ..
b) effets commerciaux .............coeeieenenn 2,3 2,2 2,0 1,8 1,8 1,7 1,6 1,6 1,7 1,7 2,3 6,3 2,5 2,4 2,5 2,2 2,1 2,5 4,1 2,4
C) BVBNCES .oveneiuieinienerrnnieeneernineeneees ..
d) obligations:
— généralement accessibles au public 0,11 0,1
i L1 -1 S — _ — — — — — - — —_ — — —_— — — — — —_ - _—
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus _ — — —_— — —_ _— _— — — — 0,6 — — — — — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit : .
a) 4 un an au plus ... 0,4 0,5 1,0 0,6 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1
b) & plus d'un an :
— obligations généralement accessibles
au public ..., ..
— BUETES  ..eiiiiiiiiiiiieeeeceeaae —_ — — — _ — — — — — — —_ — — — — —_ — — —
D. AULTeS ..oooiiieiiiiiiia e 26,6 | 27,11 27,0 ] 25,4 | 25,3 | 23,6 | 24,3 23,9 22,6 (21,6 (19,5 19,9 21,5] 26,6 29,2 | 80,5 | 31,6 | 33,4 33,8 | 34,0
TOTAL DE L’ACTIF ... |163,4 |160,5 |163,6 |161,1 |161,3 |160,8 |162,4 |161,6 [160,5 [160,1 |156,3 |162,7 |161,6 |167,6 |174,5 |175,8 {179,0 |182,4 |183,9 |183,9
1 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
2 Pour les dates antéricures au 30 juin 1983, les montants repris sous la rubrigue « 6a) en monnaies étrangéres » se rapportent unig t étr convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique ¢ 6b) en franes bel-

ges » se rapportent non seulement aux francs belges mais encore sux monnajes 4trangires non convertibles. Ces dernitres ne représentent que de faibles montants.




a) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels

(Milliards de francs)

81-1-62

28-2-62

81-8-62

30-4-62

31-5-62

30-6-62

81-7-62

81-8-62

30-9-62

31-10-62

30-11-6;'31-12-62' 31-1-63

28-2-63

31-3-63

30-4-63

81-5-63

30-6-63

81-7-63

81-8-63

A. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FM.I .............
. Envers 'UEP. ...coooviiiiiiniiiiiinninn,
. Autres :
a) en monnaies étrangéres ..................
b) en francs belges 1. ..................ll
4. Ajustement statistique .....c........oeeeeen.
Total des engagements envers 1'étranger

W B =

- B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :

1. Pidces et billets 2 ......coooviiiiiiiiiiininian,
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique
b) envers les organismes publics ............
c) envers les banques de dépdts ............

C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 .........ccciiiiiiinnnnnn..
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 ...
b) détenue par les pouvoirs publics ......
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers : ’
— dépbdts en francs belges & plus d'un
110 T N
— dépdts en francs belges regus en
. carnets ou livrets .....................
— dépots en devises .......e.o.eieiiinnes
b) détenues par le Trésor ..................
4. Emprunts obligataires ........................
5. Autres :-
a) envers le Fonds des Rentes ...............
b) envers les paraétatiques de crédit ......
c) envers Je Trésor ........coovvvevveneviaanns

D. Aulres .ocvveeverviiiiiiiiiciieiieaiaenas
TOTAL DU PASSIF ...

2,8

0,2

29,5

2,4

0,1

29,1

2,8

2,5

29,0

27,0

2,6

0.1

27,3

2,4

0,1

129,7

25,3

2,7

0,1

25,9

2,3

0,1

2,8

0,1

131,0

24,3

23,4

2,2 2,6 2,4

0,1| 1,6 0,1

21,1 | 21,1 | 23,2

136,9

27,0

2,5

2,2

138,0

30,5

2.5

0,1

32,4

2,4

0,1

33,7

2,5

0,1

34,9

2,5

0.1

35,6

2 2,5

p 0.1

p 85,6

163,4

160,56

163,6

161,1

161,3

160,8

162,4

1 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que le F.M.I. et I'U.E.P.
2 Y compris les pidces .et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires sutres que la Banque Nationsle. .
3 Les chiffres sont sous-évaluds & concurrence du montant des pitces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.

4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonde des Rentes qui est repris sous

Cha.

160,5

160,1

156,3 |162,7 |161,6

167,6

174,5

175,8°

179,0

182,4

183,9

183,9
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b) - Organismes publics monétaires ! — Actif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

81-3-60 | 80-6-60 | 30-9-60 |31-12-60| 31-3-61 | 30-6-61 | 30-9-61 |31-12-61] 31-3-62 | 30-6-62 | 30-9-62 | 31.12-62] 51-3-68 | 30-6.63 || 30-6-63

A. Créances sur Udtranger :

OF i
. Participation au F.M.L ....
. Obligations
Accept. en francs belges représ. d'export. 1,2
. Créances sur 'U.E.P. .......c.oooiiininin, —
. Autres :

a) en monnaies &trangeres .................. —

b) en francs belges ............ —
7. Ajustement statistique
Total des créances sur 1l'étranger . 1,2
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B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :

1. Piéces et billets ..cooeivvevniininiiiiininininns 0,1 0,1

2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . e -
b) sur les organismes publics ............... 0,3
c) sur les banques de dépdts ............... 0,3 0,3 0,4 0,4

C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :

1. Sur I'Etat :
a) 4 un an au plus ...oovvveiiiiiiininnnn.. 29,2 | 30,9 | 32,0 | 34,4 ] 33,2 {33,4|34,2|34,0]34,9 36,6 | 36,8 | 38,6 | 40,0 | 41,2 || 41,2
b) 4 plus d’un an :

-— obligations généralement accessibles
au public ...ooooiiviiiiiie 48| 4,91 49| 5,1 51| 5,1| 5,1| 51| 5,2 5,2| 5,1 5,3 5,5 5,5 5,5
— autres ..., — — — - — — — — — — —_ — — — —

2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :

a) A un an au Plus ...econeieeniiiniiinaennn., 2,1 1,9y 0,9 2,1] 1,6 2,1 1,6 | 3,4| 2,6 | 2,5| 3,2| 3,4 38,3 38,4| 3,4
b) & plus d'un an :

— obligations généralement accessibles

an public ....oooiviiiiiiiii e 0,1( 0,1} 0,2| 0,2| 0,2| 0,2| 0,2 0,2} 0,2 0,2 0,2 0,1] 0,1 0,1 0,1

R L2 £ — — — — — — — -— — — — — — — —

3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation :

8) 8cCeptations .........ccceeiiiiniiiiieieneenns 1,1 2,1} 0,4 0,4} 0,8 1,2 0,8| 1,8] 0,1| 0,5 0,2| 0,1] 0,2 0,1 0,1
b) effets commerciaux 0,4 0,4} 0,4 0,8 0,6} 0,6 0,5| 0,5 0,6 0,7 0,7} 0,9]| 0,8| 0,7 0,7
C) AVANCES .ioeieviiiinniininiiiieniioenenniases .. .. 0,1 .. .. 0,14 0,1} 0,1 0,1{ 0,1 0,1} 0,1 0,1
d) obligations : .
— généralement accessibles au public — — — — —_ — — — — — — — — — —
— Aubres ...iiiiiiieiiiiiiiiiiiieieee — — — — —_ — — —_ —_ — — — — — —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus — —_ —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ....ceieeiiiiiiiiiienene — — —_ —_ — — — — — —_ _ —_ _ — 20,2
b) & plus d’un an :
— obligations généralement accessibles
au public ...ccoiiiiiiiiiiiiiii .
R 117 - S 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
D. AUl1es covvviiiiiniiniiiiiiiiiiciineeens 3,4| 3,9 3,5 2,8 3,7f 3,6 4,4 5,0} 4,8| 4,6 | 4,7| 4,6] 5,1 5,2 4,5

TOTAL DE L’ACTIF ... 42,5 | 45,8 | 43,5 | 46,2 | 47,0 | 47,6 | 48,6 | 51,1 | 49,1 | 50,8 | 51,4 | 53,7 | 55,3 | 56,9 || 56,4

1 Office des Chéques Postaux, Fonds Monétaire belge (actifs & court terme et obligations), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (actifs 3 court terme), Crédit Communal de Belgique (actifs formant la contrepartie des passifs & vue et & un mois
su plus), Institut de Réescompte et de Garantie (uniquement les actifs financés par un recours sux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds monétaire belge, la contrepartie de l'excédent des passifs recensés sur les aetifs recensés
est reprise sous la rubrique « D. Autres ». En ce qui concerne la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, la contrepartie de V'excédent des passifs recensés sur les actifs recensés a été reprise, jusqu'au 80 juin 1963, ancienne série, sous la
rubriques « D. Autres »; & partir du 30 juin 1963, nouvelle série, cette contrepartie est rangée sous la rubrique « C5a — Créances sur les paraétatiques de erédit & un an au plus ».

2 Pour la justification des écarts entre la nouvelle et l'ancienne série (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de certaines données statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le
présent bulletin.




b) - Organismes publics monétaires ! — Passif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

31-3-60 | 80-6-60 | 80-9-60 {81-12-60} 31-3-61 | 30-6-61' | 80-9-61 { 31-12-61{ 31-3-62 | 30-6-62 | 30-9-62 ) 31-12-62] 81-3-63 | 30-6-63 30'2'63

A. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FM.I. ... oo, — — — —_
. Envers I'U.EP. ..ot — — — —
. Autres :
a) en monnaies étrangéres — —_
b) en francs belges ........... 0,8 0,9 0,
4. Ajustement statistique ................ccooll — — —
Total des engagements envers 1'étranger 0,8! 0,9 0,
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B. Engagements envers le secteur
iniérieur monétaire :

. Piéces et bilfets 2 .........ccooveiiiiiniiiin o,7| o,7{ 0,7| o,6| 0,7 0,6 0,6} 0,5| 0,5, 0,5| 0,4| 0,3] 0,4} 0,3 0,3
. Aufres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique 0,4 0,1| 0,1 0,1
b) envers les organismes publics ............ ce. e - e e
c) envers les banques de dépdts ............ 2,1 1,5 2,2

[l

[\oRen}

15| 21| 1,8] 08| 10| 0,9] 2.6f 0,7 06| 0,6
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C. Engagements envers le secteur
intérieur mon monétaire

1. Monnaie fiduciaire 3 ......ocevviiiievreninnees 4,9 5,0 5,1 5,2 5,1 5,3 5,3 5,5 5,5 5,6 5,7 5,8 5,8 5,9 5,9
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 i 25
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 7
8. Liquidités quasi monétaires:
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépots en francs belges & plus d’un
Y0 T PRTOR | — — —_ — — — — — J— — — — — — —
— (épdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ...............c.ee. — — —_ — —_ —_ — —
— dépbts en devises ......o.o.eeeiinnns — — —_ — —_ —_ —_ —_
b} détenues par le Trésor ..........c....... — — — — — — — —
4. Emprunts obligataires ...............oooeeenee — — —_ — —_ — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ 0,9 2,5 1,9 1,9 1,
b) envers les paraétatiques de crédit ...... ... R e e ... e 0,
c) envers le Trésor .......cooviveevnriannens — — — —_— — —

3130,6|31,1132,41]33,2| 34,6 |[p34,1
6 | 10,4 | 11,0 | 10,6 | 12,5 | 12,7 || 12,7
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D. Autres ..ocooviviviiniiiiiiiniiieiiineee, 0,1 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1

TOTAL DU PASSIF ... 42,5 | 45,8 | 43,5 | 46,2 | 47,0 | 47,6 | 48,6 | 51,1 | 49,1 | 50,8 | 51,4 | 53,7 | 55,3 | 56,9 || 56,4

1 Office des Chaques Postaux, Fonds Monétaire belge (pitces et billets), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (passifs & vue et & un mois au plus), Crédit Communal de Belgique (passifs &4 vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et
de Garantie (uniquement les passifs envers les organismes monétaires).

2 Uniquement les pidces et billets détenus par la Banque Nationale.

3 Les chiffres sont surévalués & concurreace des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires asutres que la Bsnque Nationale,

4 Y compris les comptes & vuc des paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique G2b.

5 Poéur la julsltification des écarts entre cette nouvelle et l'ancienne séries (colonne précédente), le lecteur voudra bien e reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de certaines données stabistiques (chapitre XIIT) » inséré dans le
présent bulletin.




31-8-60 | 80-6.60 | 80-9-60 |31-12-60| 81.3-61 | 30-6-61 | 30-9-61 |31-12-61] 81-3.62 | 30-6-62 | 30-9-62 | 31-12.62| 81-3.63 | 306,68 " 80-6-63 1

A. Créances sur U'étranger :

| 0 TP —_ —_ — — — —_— — — — — — — —_ — —_
2. Participation au F.M.I. ...... — — — — — — — — — — — — — —_ —
8. OblIGAtioNs ...covvrveueeeeeeieeeereeeiieeeeniaens 0,7/ 1,0/ 0,9} 0,9} 1,2| 1,8| 1,83 1,5| 1,83 1,2 1,1| 1,1[p1,2p 1,2lp 1.1
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 0,9 0,8 0,5 0,5 0,6 0,5 0,7 0,6 2,2 2,2 2,1 0,8 1,1 2,1 2,1
5. Créances sur 'TU.EP. . . ciccciiiiinicnnn. — —_ —_ — —_ — — —_ — — — — — — _
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 2 ............... 9,4 110,4 | 12,4 11,3 | 12,2 | 14,0 | 14,2 | 15,2 | 16,0 | 15,7 | 16,83 | 19,5 | 19,8 23,9|| 24,0
b) en francs belges 2 ........................ 2,2 2,3 2,8 2,4 2,2 2,4 2,3 1,9 2,2 2,5 2,2 2,2 3,3 3,3l 38,8
7. Ajustement statistique .................oo.ll. -0,7 |—0,8 (~0,8 {—0,4 |-0,5 {—0,2 }{—0,3 {~0,4 |+4+0,3 |-0,4 |4+0,6 [4+0,1 |4+0,7 { —0,1]| —
Total des créances sur 1'étranger . 12,5 | 14,2 | 16,3 | 14,7 | 15,7 | 18,0 | 18,2 | 18,8 | 22,0 | 21,2 | 22,3 | 23,7 |p25,5 |p 30,4|p31,0
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets .....ccvvevevnveiinrnnenennnnnns 2,0 2,2 2,0 2,4 2,2 2,1 2,1 2,3 2,2 2,3 2,2 2,6 2,5 2,511 2,85
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . 1,8 0,4 0,3 1,0 1,8 0,2 0,4 4,0 2,5 0,1 0,1 1,6 2,2 0,1 0,1
b) sur les organismes publics ............... 2,1 1,5 2,2 2,8 2,1 1,5 2,1 1,8 0,8 1,0 0,9 2,6 0,8 0,5 0,5
¢) sur les banques de dépdts ............... 2,2 2,1 1,7 2,1 2,3 2,7 3,7 3,0 3,4 3,2 3,4 3,3 4,2 4,1 38,7

C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
3) & UD 3N 80 PIUS +veerenrriiniiiinininanens 33,1 |85,0|39,4(32,9|39,0} 45,6 46,8 | 42,1 39,0 39,4 39,0 | 14,4 |p19,1 |p 22,5p22,5
b) & plus d'un an :
-— obligations généralement accessibles

au public ....covieiiiiiniiiiiin, 18,1 17,6 | 17,7 18,0 ) 18,3 } 19,3 | 19,7 | 20,7 | 22,9 | 28,6 | 25,0 | 28,5 |p28,8 |p 29,0}p31,7
— autres ............o..ll ceerereiaeeaa, 3,1 3,1 3,1 3,2 3,2 2,4 2,4 2,8 2,6 2,6 2,7 | 21,9 |p21,3 |p 20,3(|p20,3
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au Plus ....oeiiiiiiiiiiiinin, — — —_ - — — — — — — — —_ — — —
b) A plus d'un an :
— obligations généralement accessibles
al public ....ccieiiiiiiiiiiiiri 1,5 1,6 1,7 1,5 1,6 1,5 1,4 1,4 1,6 1,6 1,9 1,9]1,7p 1,8/p ...
— BULTES  eiieiniieiniieireiieeieiaeereaa, 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1p1,1{p 1,1||p 0,9
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
8) acceptationg .........cooveeiiiiiiiiiininn 1,0 0,8 0,6 1,4 1,2 1,1 1,5 2,1 3,8 4,1 5,1 3,0 3,5 4,911 4,9
b) effets commerciaux ............ccoeennen.. 18,6 | 17,2 | 17,0 | 20,3 | 19,6 | 21,0 | 22,0 | 24,1 ] 25,1 | 25,4 | 27,2 | 26,9 | 32,2 32,9|| 33,4
€) BVAOCES .iivvreninieniniiiiniriiieiinernenns 24,8 25,9 ]25,6 |26,2]|26,4|28,1|28,1{30,0]|30,0(31,1]81,8]|35,6]|35,1| 37,5 37,3
d) obligations : :
— généralement accessibles au public 2,0| 1,9| 1,6 ) 1,6 1,9] 2,0 2,0| 2,83| 2,4] 2,9 2,9| 3,0|p3,0]p 3,5|[p 2,8
—- BUETEB  cieniiiiniiniiiiie i aeas 0,3, 0,3 0,83} 0,8} 0,7} 1,0} 1,0| 1,0} 0,9 0,9 0,9| 0,9[p0,9{p 0,9 0,9
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 6,1 7,6 3,9 58| 84(10,0( 11,7} 11,0 8,0 8,6 8,6 6,4 | — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) & un an a0 PlUB ..eceriiiniiiiiiiiiiaiinn. 0,2 0,1 0,1 0,1
b) & plus d’un an :
— obligations généralement accessibles
al Public ...eeiiniiiiiiiiii s 51| 58] 5,3 5,4 56| 59| 6,1 6,7] 7,6 8,3| 8,5| 8,8|p8,9|p 8,9 8,9
PR 1)1 ¢-1: SO, 0,3 0,5 0,5 0,6 0,7 0,7 0,71p 0,7 1p 0,7|{p 0,7
D. Autres ..covevineeiininninnanne. renaria 20,2 | 22,0 | 20,5 | 21,9 | 22,0 | 23,6 | 23,7 | 24,4 | 25,4 | 29,6 | 28,1 | 31,1 {p36,1 |p 40,4|[p39,9

TOTAL DE L’ACTIF ... |155,4 |159,5 |160,0 [162,4 |172,9 [187,2 [194,3 [199,9 |201,8 |207,6 [212,4 |218,1 |227,6 [242,0 [{242,0

1 Poé\;r 1a bjltlxﬁtiﬁcation des écarts entre cette nouvelle et 1'ancienne séries (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter & 'artiele « Organismes monétaires — Revision de certaines donnédes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le
présent etin.
2 Pour les dates antérieures au 80 juin 1963, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies étrangéres » se rapportent uniq t aux ies dtrangdres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 6b) en francs belges »

se rapportent non seulement aux francs belges mais encore aux monnaies étrangéres non convertibles. Ces dernitres ne représentent que de faibles montants.




c) - Banques de dépbts — Passif — Ckiffres trimestriels (Milliards de francs)

51-8-60 | 80-6-60 | 80-9-60 | 31-12-60] 31561 | 80-6-61 | 80.9-61 |31.12.61] 81362 | 80-6-62 | 80-9.62 |31-12-62 51368 | 3059 30688
A. Engagements envers U'étranger :
1. Envers le FM.I.  .....coiiiiiiiiiieiiiininnne —_— — — — — — — — — — — — — — —
2. Envers I'U.E.P. «cooiiviiiiiiiiiiiniiininiinnnns —_ — — — —_ — —_ —_ - — — — — — —
3. Autres : °
a) en monnaies étrangdres 2 ............... 5,6 6,9 9,1 9,2|12,4 | 22,4 | 23,0 21,3 ]| 15,5 | 16,4 } 17,2 { 20,4 | 21,7 | 28,1 || 29,1
b) en francs belges 1 2 3 .. ... ... 9,2 | 10,0 | 10,7 | 11,2} 10,8 | 10,5 | 10,9 | 11,5 | 10,9 | 11,1 } 11,2 | 12,7 ] 12,8 | 15,8 || 16,1
4. Ajustement statistique .........cccoeeirieiiene -0,8 |-0,4 {—0,8 [-1,1 |~0,7 {—0,5 |~0,4 [-0,6 |—0,1 {—0,9 [—0,1 |—0,6 |4-0,6 |—1,2 —
Total des engagements envers 1'étranger 14,0 | 16,5 { 19,0 | 19,83 | 22,5 | 32,4 | 83,5 | 32,2 | 26,8 | 26,6 | 28,3 | 82,5 | 34,6 | 42,2 || 45,2
B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :
1. Pitces et billets ........ccoeviiiininiininiiinnns — — — — — — — — —_ — — — —_ — —
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique . . 1,7 - - 0,1 .. .. 1,3 0,3 0,2 0,2
b) envers les organismes publics ............ 0,3 0,3 0,3 0,3
c) envers les banques de dépdts ............ 2,2 2,1 1,7 2,1 2,3 2,7 3,7 3,0 3,4 3,1 3,4 3,8 4,3 4,1 3,7
C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire
1. Monnaie fiduciaire ..........c..oveiiiiiiinine. —_ — — — —_ —_ —_ —_ — — — — — — —
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers  .o.ooeiiiiiiiiiniiinld SO 60,4 | 62,4 | 55,8 | 57,4 ] 60,7 | 61,4 ) 60,9 | 65,1 ] 66,1 | 68,3 | 67,5 | 69,3 | 72,9 ) 76,0 || 75,8
b) détenue par les pouvoirs publics ...... — — — — — — — — — — — — — — —
8. Liquidités quasi monétaires:
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépéts en francs belges & plus d'un
INOIE evrrrniieenenerarieiereraenracneacanes 20,8 [ 17,7 | 18,1 | 19,1 ]| 21,7 | 22,8 | 25,2 | 27,3 | 30,6 | 30,5 | 81,9 | 28,6 | 28,6 | 27,9 || 27,9
— dépots en francs belges regus en
carnets ou livrets ............coceeien 15,8 | 15,7 | 15,6 | 15,7 ) 15,8 { 15,7 [ 15,9 | 16,3 | 16,9 | 17,4 | 18,4 | 19,9 | 22,1 | 23,4 || 23,4
— dépdts en devises ...... 4,8} 5,8 8,0y 7,2 7,9 7,9 8,4 80| 8,2 | 7,9 8,0| 7,4 7,4 8,2 8,2
b) détenues par le Trésor ... — — — —_ — — —_ — — — — — — —
4. Emprunts obligataires .............. 6,9 7,1 7,3 7,6 7,9 8,2| 8,4| 8,6 9,1| 9,8|10,4 | 11,1 | 11,1 (11,2 (| 11,2
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ 0,6 0,9 2,2 0,7 0,8 0,5 1,38 0,7 .. —_ —_ —
b) envers les paraédtatiques de crédit ...... 0,1 0,7 0,4 0,2 0,4 0,6 1,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3 0,3
¢) envers le Trésor ....c...cocvevvnemeeienenns —_ — — — —_ — — — — — — — — — —
D. AULres c.oovviniiiiiiiiiieeiiiiiineieenans 30,4 | 82,2 | 82,7 ({33,3] 32,8 |34,1|87,2|37,7]39,6| 42,5 | 43,5 | 44,2 | 46,2 | 48,2 || 45,8
TOTAL DU PASSIF ... [155,4 [159,5 |160,0 |162,4 |172,9 |187,2 |194,3 {199,9 |201,8 [207,6 |212,4 |218,1 [227,6 |242,0 ||242,0
1 Pour la justification des écarts entre cette nouvelle et l'anciennc séries (colonne précédente), le lecteur voudrs bien e reporter A I'article « Organismes monétaires — Revision de certaines donnédes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le

présent bulletin.

2 Pour les dates sntéricures au 80 juin 1963, les montants repris sous la rubrique « 8a) en monnaies étrangéres » se rapportent uniquement sux monnaies étrangéres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 8b) en francs belges »
se rapportent non seulement aux francs belges mais encore sux monnaies étrangéres mon convertibles. Ces dernidres ne représentent que de faibles montants.

3 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.




d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres trimestriels

(Milliards de francs)

31-3-60 | 30-6-60 | 30-9-60 |31-12.eo 81.8-61 | 80-6-61 | 80-9-61 |81-12.61| 31-3-62 | 30-6-62 | 30-9-62 | 31-12.62] 51.3.63 | 30-6:69 || 80-8:68 :é*"g;;
028
<5 E
A. Créances sur VUétranger : ?,EEE
L. OF it e e enea e 59,1 59,5 54,7 58,5 56,6] 53,7 58,3] 62,4] 64,9 66,8 67,1 68,3 68,6 68,6) 68,6 E%;f
9. Participation au FM.L ...oocvereeernieeennes 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4/ 7,4 80 7,2 7,5| 6,7 6,79 6,7 6,5 6,5 LoES
3. OBLGALIONS ..eeevvvreieeeeeeieeeeieereecrnnans 0,8 1,1 1,0 1,0 1,3 1,4/ 1,4 1,6 1,4 1,37 1,2 1,2/ p1,3p 1.3p 1,2 ~Edx
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 2,1 2,2 2,0 3,3 3,2 4,4 3,5 3,5 2,9 4,7 3,1 4,8 4,2 5,3 5,3 SEEE
5. Créances sur 'U.EP. 1 ......c..ocooeenee. 5,5 5,5 4,1 3,5 3,1 2,4 0,7 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 22 .2
6. Autres : Ogj g2
a) en monnaies étrangéres 2 ............... 15,0{ 18,2 18,6] 23,9] 27,7 33,9 33,5| 35,6 34,2 29,1 30,6 32,3 37,1| 438,4|] 43,5
b) en francs belges 2 ................o.l 2,3 2,3 3,2 2,4 2,2 2,6 2,3 2,0 2,2 2,5 2,3 2,9 3,3 4,8 5,3
7. Ajustement statistique ..............ooiennn - 0,7{— 0,3/— 0,3|— 0,4]— 0,5/— 0,2|— 0,3{— 0,4|+ 0,3|— 0,4{4 0,64 0,1+ 0,7(— O,1 —
Total des créances sur 1'étranger . 88,5 92,9| 87,7 96,6/ 98,0/ 102,6f 106,8; 113,1] 113,5/ 111,8| 111,9; 115,9}p122,0i{p130,0|/p130,6 (6)
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets ....oovvviiiiieiiiiiieninennann 2,7 2,9 2,7 3,0 2,9 2,7 2,1 2,8 2,8 2,9 2,7 2,9 2,9 2,8 2,8
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . 1,8 0,4 0,3 1,0 1,8 0,2 0,4 4,0 2,5 0,1 0,1 1,6 2,2 0,1 0,1
b) sur les organismes publics 2,1 1,5 2,6 3,1 2,1 1,5 2,1 1,8 0,8 1,0 0,9 2,6 0,9 0,6 0,6
¢) sur les banques de dépots 2,2 2,1 3,4 2,1 2,3 2,8 3,7 3,3 3,4 3,2 3,4 4,9 4,5 4,7 4,8
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) & un an au plus .....ooiiiiiiiiiiiiiin, 71,3{ 74,8/ 80,8/ 73,3] 80,6 86,2 90,7 82,6 80,3 84,1 85,7} 58,2p 67,9|p 73,6|lp 73,6 (7)
b) 4 plus d’un an :
— obligations généralement accessibles
au public ....ciiiiiiiiiiii 25,2| 24,8] 24,8 25,4] 25,6] 26,7 27,1} 28,1 30,4/ 31,1| 32,4 36,1|p 36,6/p 36,8|jp 39,4 (7)
i L 12 G U SUPOPPI 37,1, 87,1 37,1 37,2| 37,2| 36,4 36,41 36,8 36,6/ 36,6{ 36,7 55,9p 55,3lp 54,3||p 54,8 (7)
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ..ol - 2,11 1,8 0,9 2,1 1,5 2,1 1,6 3,4 2,6 2,5 3,2 3,4 3,3 3,4 3,4 (9)
b) 4 plus d’un an :
— obligations généralement accessibles
aun public ...cooiiiiiiiii 1,6 1,9 2,0 1,8 1,9 1,8 1,7 1,8 2,0 2,0 2,8 2,2lp 2,01p 2,8|p 0,4 9)
[ 17 - IO PPPRII 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1}p 1,ijp 0,9 0,9 (9)
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations ......occoeieeiniiiiiiiniiiann 2,1 2,9 2,2 2,8 2,0 2,3 2,3 4,1} 3,9 4,6 5,3 3,11 3,7 5,0| 5,0 (11)
b) effets commerciaux 21,5 <20,0] 20,9 24,0 23,0{ 23,7} 24,2 27,1} 27,71 27,8 29,6/ 34,1] 35,5 36,1 36,6 (11)
C) AVATCES  eeerreenrercrrennrnmencenreasnaonsons 24,9 26,3 25,7 26,2] 26,4 28,1} 28,1 30,1} 30,1| 31,2 31,9 35,7 35,2| 37,6 37,4 (11)
d) obligations :
—- généralement accessibles au public 2,0 1,9 1,6 1,6 1,9 2,0 2,00 2,8 2,4 2,9 2,9 3,0lp 3,0lp 3,5|p 2,8 (15)
— BULTES  cereineeinrreiiiiieeariaraanaas 0,8 0,3 0,3 0,3 0,7 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9)lp 0,9 (15)
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 3 6,14 7,5/ 3,9 5,8 8,4 10,0, 11,7 11,04 8,0 8,6 8,6 7,0] — — — (8)
5. Sur les paraétatiques de crédit :
2) A un an 8u PluS «eevrrerrreiiiainianenn, 0,2 0,1 0,1 0,71 0,3 ? 0,2 (14)
b) & plus d'un an : e
— obligations généralement accessibles
au public 5,1 5,3 5,3 5,4 5,6 5,9 6,1 6,7 7,6 8,3 8,5 8,8lp 8,9l 8,9p 8,9 (14)
— autres ...... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8)p 0,8p 0,8|p 0,8 (14)
D. AUtres oooieniiiiiiiiiiiieiiiieniaiee s 30,1 34,3| 36,5 46,7 51,3] 53,8 56,7 58,01 57,2| 57,8 55,4 55,6|p 70,4]p 79,0ip 77,8 (15)
TOTAL DE L’ACTIF ... 327,8| 339,83} 339,7| 359,5| 374,3] 891,2| 406,9] 419,6] 414,5| 419,2| 424,3] 434,5] 457,4| 481,3|| 480,8

1 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
2 Pour les dates antérieures su 80 juin 1963, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies éirangéres » se rapportent uniquement sux monnaies étrangdres convertibles tandis que ceux repris sous la rubriqgue « 6b) en franes belges » se rapportent
non seulement sux francs belges mais encore aux monnaies étrangéres non convertibles. Ces dernidres ne représentent que de faibles montants.
8 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des Rentes sont comprises sous la rubrique D « Autres ».
4 Pour la justification des écarts entre cette nouvelle et 'ancienne series (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter A& l'article ¢ Organismes monétaires — Revision de certaines données statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le présent

bulletin.




d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

W o =

RO b=t

} 31.3.60 l 30-6-60 | 30-9-60 | 31-12-60| 81-8-61 | 50-6-61 | 50-9-01 | 31-121| 81-3.62 | 30-6-62 | 30-0-62 | s1-12.62] 81-8-68 | 30-6:63 f S0-6-63 T
= R
RESE
A. Engagements envers l'étranger : 55 .§ =
. Envers le FMI  .ooooeieeeeeeeeeeeenenenne 0,2| o,2| 0,2 0,2| 0,2| 0,2| 0,2| 0,2} 0,2| 0,2] 02| 0,2| 0,2 0,2| 0,2 EEYH
. Envers PUBP. ..o o1} 0,1 —| —] —f{ —| —| —| —| —| =1 —| —| — — 233 %
. Autres : 9 %5
a) en monnaies étrangéres 2 5,6 6,9 9,1 9,2112,4|922,4123,0|21,3)15,5 | 16,4 | 17,2 | 20,4 | 21,7 | 28,1 29,1 gg%:
b) en francs belges 1 2 ............ 10,5 | 11,6 | 12,0 | 13,5 | 12,7 | 12,3 ; 13,0 | 14,4 | 13,3 | 13,7 | 13,7 | 15,4 | 15,7 | 18,5 19,3 38 2 e
. Ajustement statistique ............ -0,8|(-0,4 (—0,8}—-1,1}|-0,7 {—0,5 |—0,4 {—0,6 |]—0,1 |—0,9 }—-0,1|—-0,6 |4-0,6 1—1,2 s BT
Total des engagements envers 1'étranger 15,6 | 18,4 | 20,5 ( 21,8 | 24,6 | 84,4 { 85,8 | 35,3 | 28,9 1 29,4 | 81,0 | 35,4 | 38,2 | 45,6 48,6 (6)
B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :
. Pitces et billets 3 ..oociiiiiiiiiiiiiiiiiiin 2,7 2,9 2,7 3,0 2,9 2,7 2,7 2,9 2,8 2,9 2,7 2,9 2,9 2,8 2,8
. Aulres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique s e 2,1 . . 0,1 . 1,3 0,4 0,3 0,3
b) envers les organismes publics ............ 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
c) envers les banques de dépdts ........... . 6,1 4,0 4,2 5,9 6,2 4,4 6,2 8,8 6,7 4,9 4,4 7,5 7,2 4,8 4,4
C. Engagements envers le secteur
intérieur mon monétaire
. Monnaie fiduciaire 4 .......cevvviviniiiienannes 118,8 [122,1 |123,6 |126,9 [125,5 |127,9 |129,1 {132,2 |181,0 |1385,3 |136,7 |141,7 |143,8 (149,7 || 149,7 (1)
. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti- :
culiers 5  ....civiiiiiiied - 86,2 | 89,6 | 81,9 | 86,4 | 88,4 [ 90,4 | 89,8 | 95,2 | 95,8 | 99,3 | 99,0 |102,2 |106,4 [110,9 |[p110,2 (1)
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 7,5 8,2 8,6 7,31 8,7 8,4 9,6 | 10,0 9,6 | 10,4 { 11,0 | 10,6 | 12,5 | 12,7 12,7 (1)
. Liquidités quasi monétaires:
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépéts en francs belges 4 plus d'un
TOIB tvrreninineniniesieinrenrerernanraens 20,3 | 17,7 | 18,1 119,1| 21,7 | 22,83 | 25,2 | 27,8 | 30,6 | 30,5 | 31,9 | 28,6 | 28,6 | 27,9 27,9 (2)
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou lIVIets .........e.ceveveenen 15,8 115,71 15,6 | 15,6 | 15,8 | 15,7 | 15,9 | 16,3 { 16,9 | 17,4 | 18,4 | 19,9 | 22,1 | 23,4 23,4 (2)
— dépots en devises ...... 48| 5,8 8,0 7,2 7,94{ 7,9 8,4| 8,0 8,2| 7,9| 80| 7,4} 7,4 8,2 8,2 (3)
b) détenues par le Trésor 0,5 0,3} 0,3| 0,2] 0,2] 0,2| 0,1 ... | 0,1 .. (4)
. Emprunts obligataires ..............ccoeeen.e. 6,9 7,1 7,3 7,6 7,9 8,2 8,4 8,6 9,1 9,8 10,4} 11,1} 11,1} 11,2 11,2 (13)
. Autres :
envers le Fonds des Rentes & ............... 4,2 5,4 4,41 6,0| 8,2 5,8 4,8 4,1} 2,7 0,1 — - — (8)
b) envers les paraédtatiques de crédit ...... 0,1 0,7 0,4 0,2 0,5 0,6 1,4 0,2 0,3 0,2 o,1 0,3 0,3 (14)
c) envers le TréS0T ..oovvviveveniiirrinenenins — — — — — — — — — — — — —_ — —_ (7)
D. Autres ...coovivniiiiiiiis 38,4 | 42,1 | 46,7 | 57,5 | 59,7 | 62,4 | 67,0 | 68,3 | 68,6 | 67,8 { 67,8 | 65,3 | 76,7 | 83,2 80,8 (15)
TOTAL DU PASSIF ... ([3827,8 (339,3 [339,7 [359,5 [374,8 {391,2 |406,9 |419,6 |414,5 [419,2 [424,3 {434,5 [457,4 [481,3 | 480,8

1 Pour la Banque Nationale, y compris les engagements en francs belges envers les organismes internstionsux sutres que le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les sutres orgsnismes monétaires, y compris les engagements en francs belges envers les
organismes internationaux &tablis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu étre extraits des engagements envers le secteur intdrieur non monétaire, c’est-a-dire depuis juin 1958.

2 Pour les dates antérieures au 80 juin 1063, les montants repris sous la rubrique « 8a) en monnaies étrangéres » se rapportent uniquement sux monnaies trangéres convertibles tandis que ceux repris sous ls rubrique « 8b) en francs belges »
se rapportent non seulement aux franes belges mais encore aux monnaies éirangéres non convertibles. Ces dernitres ne représentent que de faibles montants. i

3 ENBBI .+ ¥ compris les piéces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nastionale de Belgique. Organismes publics mondtaires : uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la Banque Nationale
e Belgique. . . i

4 ges cllxiifres de cette rubrique sont sous-évaluds pour la Bsnque Nationale de Belgique et surévalués pour les organismes publics & concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétsires sutres que la Banque Nationale
e Belgique.

5 B.N.B. : y compris les comptes & vue des paradtatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris dans la rubrigue C 5a ou D « Autres ». Organismes publics monéiaires : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf ceux de
certaing paradtatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.

6 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds des Rentes sont compris sous la rubrique D « Autres ». X

7 Pour la julslt-iiication des écarts entre cette nouvelle et l'ancienne séries (colonme préeédente), le lecteur voudra bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de certsines donndes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le
présent bulletin.
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XIII - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A.- VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES:
Stock mondtaire ’ Liguidités quast monStaires.

hddbind

| 1 | I ] | | | | | 1 ] ] 1 1 ] |

54 56 58 60 62 52 .54 58 58 60
B.- ORIGINES DES VARIATIONS

Opfrations avec I'étranger Crgdlts aux entreprises et particuliers

| 1 ] ] 1 | ] 1 ! | ) | 1 1 ] | |
§4 56 58 60 62 52 54 56 58 60

Financement moné taire des pouvoirs publi}:s Mongtisation d’effets publics
A 4
| ) 1 1 1 i | 1 I | 1 | ! 1 | |

54 56 58 50 62 52 54 56 58 50




XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Total Opérations Financement monétaire Monétisation Crédits Crédit
du stock a(;e(i‘:étfaqger des pouvoirs publics d’effets publics g'e::;glptee.t Emprunts ;dl 8
s ee ¢ xclusion a es es
ol B vl Eehs de TEat e, | neacbuaons | obigsaires intermedinres|
Périodes monétaire m 02 staires liquidités et des . ; des sutres |, 1o marché p::é}ii’aniﬁr. prises et des banques | financiers
quasi ddouatiOng P;" ‘:?:5“’“ par c::*’m“ pouvoirs par les du Fonds px:ztsiﬁxlieera de dépéts non
. €8 pouvolrs e . organismes an H
monétaires puli,nc;;l ds laldreetst-e do l:ieev?ses publics 3 mgnétaires des Rentes en Belgique monétaires
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18)
1957 1er trimestre ...... - 0,2 + 1,1 + 0,9 — 1,2 5,3 - 1,9 — 2,0 + 0,2 - 1,5 + 1,1 — 0,1 + 1,0
2¢ trimestre ...... + 8,7 — 1,4 + 2,3 — 0,1 1,5 4+ 1,1 + 0,1 + 0,5 + 1,1 + 0,8 — 0,2 + 0,5
3® trimestre ...... -~ 7,5 + 0,8 — 6,7 — 2,5 3,5 + 0,4 + 0,1 + 0,3 - 0,6 - 0,1 + 0,2 - 1,0
4e trimestre ...... + 3.7 + 0,8 + 4,5 + 5,1 — 1,4 + 1,1 + 0,2 + 0,2 - 0,7 + 1,5 — 0,4 + 0,1 - 1,2
Total ... — 0,8 + 1,3 + 1,0 +4 1,3 - 1,1 + 0,7 — 1,6 + 1,2 — 1,7 + 3,4 - 0,6 + 0,1 - 0,7
1958 1e* trimestre ...... — 1,0 + 1,9 + 0,9 + 3,9 - 0,6 + 0,4 0,2 + 0,3 - 0,1 — 3,6 — 0,4 + 0,5 + 0,3
2¢  trimestre ...... 4 9,1 — 0,8 + 8,3 + 5,6 + 2,7 + 0,3 - 0,1 + 0,4 + 1,4 - 3,0 - 0,5 + 0,1 + 1,4
3e trimestre ...... — 2,71 + 0,71 — 2,0 + 2,8 — 4,9 + 0,8 0,6 + 1,0 + 1,3 - 2,2 — 0,5 + 0,6 - 0,3
4e  trimestre ...... + 7,5 + 0,6 + 8,1 + 2,6 + 17,1 - 0,1 0,4 4 0,2 - 0,4 + 0,4 — 0,3 4 0,5 - 2,3
Total ... 412,91 + 2,41 +15,3 +14,9 + 4,3 + 1,4 - 0,1 + 1,9 + 2,2 — 8,4 — 1,7 +4+ 1,7 - 0,9
1959 1er trimestre ...... + 0,2 + 3,4 4 3,6 - 2,1 + 1,2 + 0,1 + 0,4 + 1,3 + 1,2 + 1,4 — 0,2 + 0,2 + 0,1
2¢ trimestre ...... 4 4,3 - 0,9 + 3,4 + 0,3 4+ 0,3 - 1,1 + 1,1 + 0,2 + 0,9 — 0,4 - 0,1 + 0,3 + 1,9
3e trimestre ...... — 4,4 + 1,6 - 2,8 - 0,8 - 2,2 +4 0,3 - 0,8 +4 0,7 — 0,4 + 0,3 + 0,6 - 1,0
4® trimestre ...... + 6,7 + 1,7 + 8,4 + 2,8 + 7,7 — 3,8 — 0,4 - 0,3 + 3,1 — 0,2 — 1,0
Total ... + 6,8 + 5,8 +12,6 + 0,7 + 7,0 — 4,0 + 0,7 + 1,8 + 1,4 + 4,4 - 0,3 +4 0,9
1960 1er trimestre ...... — 8,9 + 5,1 + 1,2 + 4,7 - 2,8 - 3,9 + 1,7 + 1,0 + 0,2 + 0,4 + 0,6 - 0,7
20 trimestre ...... 4 7,4 — 1,8 + 5,6 — 0,1 4+ 3,7 + 1,8 - 0,1 - 0,5 + 0,2 4 0,7 - 0,2 + 0,1 + 0,5
3e trimestre ...... — 5,22 + 2,82 — 2,42 — 4,6 + 17,8 - 1,8 - 0,7 4 1,0 — 0,5 — 0,2 — 0,4 - 2,5
4e  trimestre ...... + 6,12 .. 2 + 6,12 + 1,6 — 5,2 + 5,3 + 1,3 — 0,3 + 0,5 + 4,1 — 0,3 - 0,4 — 0,5
Total ... + 4,42 + 6,12 +10,52 + 1,6 + 3,0 + 0,9 + 2,2 + 0,2 + 1,9 + 4,7 — 0,7 — 0,1 — 3,2
1961 1er trimestre ...... + 2,12 + 38,82 + 5,42 - 1,7 + 5.2 + 0,2 - 0,6 + 1,1 — 0,5 - 1,6 — 0,3 + 0,8 + 2,8
2¢ trimestre ...... + 4,1 + 0,4 + 4,5 + 0,1 + 5,9 — 6,1 + 0,6 — 0,1 + 0,38 + 2,7 - 0,3 + 0,7 + 0,7
3¢ trimestre ...... + 1,72 + 3,62 + 5,32 + 4,38 + 38,6 -~ 1,8 — 0,4 4+ 0,4 + 0,5 — 0,2 4 0,4 —- 2,0
4° trimestre ...... + 8,82 + 1,82 410,62 + 5,4 — 6,2 + 0,8 + 2,5 + 0,1 + 0,6 + 6,6 — 0,2 + 0,5 + 0,5
Total ... +16,72 + 9,12 425,82 + 8,1 + 8,5 — 6,4 + 2,1 + 1,5 + 0,4 + 8,2 - 1,0 +4+ 2,4 + 2,0
1962 1er trimestre ...... - 1,1 + 4,2 + 3,1 + 3,8 - 1,2 + 2,5 - 0,2 + 0,2 — 0,6 + 0,4 - 0,5 - 0,2 - 1,1
2¢ trimestre ...... + 8,7 el 4+ 8,7 + 1,7 + 4,0 — 3,8 - 0,1 + 0,6 + 0,5 + 1,8 — 0,7 + 2,3 + 2,4
3¢ trimestre ...... + 1,6 + 2,6 + 4,2 + 0,2 + 4,4 - 2,0 + 0,9 + 0,4 — 0,1 4+ 38,3 — 0,6 — 0,2 — 2,1
4e trimestre ...... +4 7,9 — 2,5 4 5,4 — 0,7 — 8,2 + 0,4 + 0,5 - 0,7 + 0,9 + 6,1 - 0,6 +4 0,6 + 2,1
Total ... +17,1 + 4,3 +4-21,4 + 5,0 4 4,0 — 2,9 + 1,1 + 0,5 + 0,7 +11,6 — 2,4 + 2,5 + 1,3
1963 1er trimestre ...... 4 8,1 + 2,2 +10,3 2+ 2,9 p 4 8,9 p+ 1,1 p— 0,1 p+ 0,3 + 0,2 + 1,6 - 0,1 p— 0,4 p— 4,1
2¢ trimestre (est.) +10,6 + 1,4 +12,0 p+ 0,4 p+ 5,5 p+4 0,8 P 0,1 p— 0,7 + 0,9 + 4,2 — 0,1 p— 0,5 p+4 1,4

N. B. — Pour le détail du « Stock monétairc », voir le tableau 4 du chapitre XILII.

— Pour le détail des « Opérations avec l'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIIL.

— Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XITI.
1 Les comptes bancaires & plus d'un mois des sociétés financidres qui jusqu'en juillet 1958 étaient englobés dans le stock monétaire ont pu étre reclassés dans les liquidités quasi monétaires & partir d’acit 1958. Les chiffres qui
figurent aux colonnes (1) et (2) du présent tableau pour les variations du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires au 8e trimestre de 1958 et durant l'année 1958 font sbstraction des mouvements comptables qui ont
résuité de cette modification de la statistique. — 2 Au 8e trimestre de 1960, les dépots des résidents congolais non bancaires dans les banques belges, qui étaient confondus jusque 1d dans les statistiques monétaires avec les
comptes de résidents, ont été convertis en comptes étrangers e financiers »; ultérieurement, une partie de ces comptes a été réassimilée & des comptes de résidents. Ces conversions ont provoqué, dans le stock monétaire et les
liquidités quasi monétaires, une diminution purement comptable de 0,9 milliard au 8¢ trimestre de 1960 et des sugmentations, également comptables, de 0,3 0,2 0,1 et 0,2 milliard, respectivement au 4e trimestre de 1960 et su
ler, 86 et 4e trimestre de 196Ll. Ces diminution et augmentations comptables ont été éliminées des variations du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires telles qu'elles apparaissent aux colonnes (1) & (8) du présent
tableau. — 3 Y compris les fonds de pension.
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XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnasie fiduciaire

Monnaie scripturale

détenue par les entreprises
détonue et particuliers 1 Pour-
le dépdts Stock centage
Billets . stock | PV ° b vuo et o Total -
. Billets de comptes 3 1 mois du stock .
Fin de période et et les P au plus monnate monnaie
i de la monnale . courants avoirs dans 1 monétaire N

Tonne | B.N.B. | fiauctatre | POUTOUS |y g banques | Total | SCTPHI fidu
du Trésor N.B. . publics BB, en Ca.C.P. ot ét%blis- rale ciaire

subor- ) z. sements

ara-

donnés étgti;ues

2 9) = 10) = | (11) =
1) (2) (8) (4) (6) (6) (M (8) ) + (8)1(8) + ®](B) : (10)
1952 Décembre ............... 5,9 97,8 | 102,0 7,6 0,6 18,0 46,4 65,0 72,6 | 174,56 68,4
1953 Juin covvviiiiniiniieinens 5,8 98,4 | 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 73,2 | 175,8 58,4
Décembre ............... 5,9 101,6 | 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,8 74,4 | 180,3 68,7
1954 Juin ...ooeviiienninnins 5,9 100,2 | 104,38 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,38 57,2
Décembre .......cccouuue 5,9 102,7 | 106,7 7,4 0,6 20,6 48,4 69,5 76,9 | 183,6 68,1
1955 Juin eeevvenneincriennnens 5,8 105,3 | 108,6 7,3 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 | 187,86 57,9
Décembre ............... 5,6 107,6 | 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 | 192,5 57,6
1956 Juin coeveeneieiineninne. 5,4 108,4 | 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 67,1
Décembre ............... 5,4 111,5 | 114,83 6,5 0,6 21,3 55,6 77,6 84,0 | 198,38 67,7
1957 Juin .ooveveceiininininnnn, 5,3 111,2 | 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,01 201,09 56,4
Décembre ............... 5,4 112,7 | 115,56 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,6 | 198,0 68,3
1958 Juin .ovevviiiniininiennn. 5,6 115,3 | 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 | 206,1 67,8
Décembre ............... 6,b 117,4 | 120,3 7,2 0,6 24,0 57,58 82,0 89,21 209,5 67,4
1959 Juin .c.oeviiiiiiiiininnn 5,6 117,5 | 120,38 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 | 214,0 66,2
Décembre ............... 5,6 118,3 | 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95,0 | 216,83 56,1
1960 Juin voevvveiniiinenninns 5,7 119,83 | 123,1 8,2 0,4 25,7 63,6 89,6 97,81 219,9 56,6
Décembre ............... 5,8 124,1 | 126,8 7,38 0,7 26,9 58,74 86,3 93,6 | 220,4 67,6
1961 Juin .ovevveenininininnns 5,9 124,8 | 127,9 8,5 0,4 27,3 62,74 | 90,4 28,9 | 226,8 56,4
Décembre ............... 6,0 129,1 | 132,2 | 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 105,2 | 237,4 55,7
1962 Juin .eveevevieneennennnns 6,1 182,1 | 185,83 | 10,4 0,4 29,1 69,8 99,3 109,7 | 245,0 | 55,2
1962 Aottt .uveveniriieeininennn 6,1 183,2 [ 136,56 8,7 0,4 29,0 67,6 96,9 105,6 | 242,1 | 56,4
Septembre  ............ 6,1 133,2 | 136,7 | 11,0 0,4 29,3 69,3 99,0 110,0 | 246,7 55,4
Octobre «.......ccovneene. 6,1 134,5 | 187,9 8,6 0,4 30,2 69,5 | 100,1 108,7 ] 246,86 | 55,9
Novembre .....c.ccuuee.. 6,1 134,0 | 137,5 8,4 0,3 29,5 71,1 | 100,9 109,3 | 246,8 55,7
Décembre ............... 6,2 138,5 | 141,7 | 10,6 0,5 30,4 71,3 | 102,2 112,8 | 254,5 55,7
1963 Janvier .... 6,2 137,1 | 140,5 9,2 0,3 32,17 70,56 | 103,5 112,7 | 253,2 55,5
Février 6,2 139,83 | 142,7 | 10,1 0,4 30,0 73,1 |103,5 113,6 | 256,3 55,7
Mars vovevvvinnienarannnns 6,2 140,5 | 143,8 | 12,5 0,3 30,9 76,1 | 106,3 118,8 | 262,6 54,8
Avril oo, 6,2 142,2 | 145,5 | 11,4 0,3 32,2 73,5 |106,0 117,4 | 262,9 55,4
Mai .ooviiniiiiiinnnens 6,2 144,2 | 147,6 | 11,7 0,3 31,9 75,7 | 107,9 119,6 | 267,2 55,3
Juin (est.) & ......... 6,2 146,2 | 149,86 | 12,8 0,4 32,2 78,2 |{110,8 123,6 | 273,2 | 54,8
Nouvelle séric 6

Juin .o, p 6,2 146,2 | 149,6 | 12,8 0,4 32,2 77,5 |110,1 122,9 | 272,56 54,9
Juillet .........oeeee P 6,3 147,83 | 150,6 | 10,6 0,4 34,3 73,3 | 108,0 118,6 | 269,2 55,9

1Y compris des organismes paraétatiques administratifs.
2 Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.
8 Depuis aofit 1958, grice & unme nouvello ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés financitres dans les banques sont éliminés du stock
monétaire. (cf. tableau XIII - 1, note 4.)
¢ En principe, les dépbts des résidents congolais dans les banques belges ne devraient pas étre compris dans le stock monétaire. L'af)plicstion de ce

principe se heurte cependunt & des difficultés d'ordre statistique. C'est minsi que jusqu'd la fin de juillet 1960, les dépots & un mois au p

us des résidents

congolais non bancaires dens les banques belges étaient englobés dons le stock monétaire; ils en ont été exclus & concurrence d’'un montant de 0,1 mil-
liard en soQit et d’un montant supplémentaire de 0.4 milliard en septembre, mnis ces montants y ont ensuite été partiellement réenglobds, soit A concur-
rence d'un montant de 0,1 milliard en décembre 1960, d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en janvier, d'un montant supplémenteire de 0,1 mil-
liard en septembre et d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en octobre 1961. Il s’ensuit que le mouvement des chiffres de la colonne (7) du
présent tableau durant la période de juillet 1960-octobre 1961 est influencé par des facteurs purement comptables.
5 Le chiffre de la monnaie scripturale détenue par le Trésor et les pouvoirs publics subordonnds & la fin de décembre 1900 est aenormalement
bas par suite de la désorganisation causée par les grdves. En l'absence de celles-ci, il serait sane doute situé entre 8 et 9 milliards.
6 Pour la justification des écarts entre la nouvelle et l'ancienne série, le lecteur voudrs bien se reporter & l'article « Organismes monédtaires — Revision
de certaines donndes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le présent bulletin.
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XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montante & fin de période 1 Evolution Evolution
Avoirs extérieurs nets d0p§mti(t).“9 lggéré;ei]::
aprés ajustement statistique eheeno?::pli%gl Opérations chiffres A:go_irs
A . a "
Autres des pou\;?élzs pu::ms v étraf]eg(;r . dz?sro;g: ex n;ltesum
: organis- Autres avee ang (& I’exclusion monétaires| suivant
Périodes B.N.B. Total - des opérations [col. (8)] |la balance
mes organis- de donation et ceux des
moné- B.N.B. mes Total et en capital de la |paiements
taires moné. Etat 2 Autres 3 | des pouvoirs balance o
. publics) des paie- [I'U.E.B.L,
@) = taires ments [col. 6
1) + (9) = (8) 1) s
(1) (2) (2) ) (5) (8) (7 (8) — (1) — (8) (10) (11)
19563 Année 52,7 — 2,41 50,3 + 1,1 — 0,2 4+ 0,9 + 1,9 - 1,0 - 0,8 |+ 0,1
1954 Année 50,9 — 2,6 | 48,3 - 1,8 — 0,3 — 2,1 + 2,6 Ce — 4,7 - 1,5 |- 3,6
1955 Année .157,2 — 2,5 | 54,7 + 6,38 + 0,4 + 6,7 4+ 2,44+ 0,2 + 4,1 — 2,8 |+ 4,4
1956 Année 57,8 — 3,8 | 54,0 + 0,6 - 1,8 - 0,7 — 3,8(+ 0,8 + 2,8 4+ 1,1 {4+ 0,4
1957 Année ......... 58,4 — 2,3 | 56,1 + 0,6 + 1,2 + 1,8 + 0,7|— 0,2 4+ 1,8 + 0,3 |4 2,1
1958 1er trimestre .|60,9 —0,7|60,2 1+2,5| 41,8 | + 4,8 | + 0,4 + 8,9 — 0,2 |+ 4,1
2e trimestre .| 67,5 — 1,3 | 66,2 + 6,6 - 0,7 + 5,9 + 0,3 + 5,6 + 0,4 |+ 6,3
3¢ trimestre .[72,3 — 2,21170,1 4+ 4,8 — 1,2 + 3,6 + 0,8 + 2,8 + 0,4 |4 4,0
4e trimestre .| 75,5 — 3,4 | 72,1 + 3,2 - 0,7 + 2,5 - 0,1 + 2,6 — 1,0 |4 1,6
+17,1 - 0,8 +16,3 + 1,4 +14,9 — 0,4 |415,9
1959 1ler trimestre .| 70,6 - 0,3 70,3 — 4,9 + 2,9 - 2,0 + 0,1 - 2,1 4+ 0,3 |— 1,7
9e trimestre .| 73,5 — 3,81 69,7 +29 | -87|—-0,81-—-1,1]| ... + 0,8 + 1,1 |4 0,38
8¢ trimestre . 74,778 — 8,5 | 71,27¢|—~ 1,6 4 0,9 — 0,7 4+ 0,3(—- 0,78 — 0,3 - 0,3 |— 1,0
4 trimestre .72,37 — 1,6 | 70,77 |— 2,57 + 1,9 - 0,67 — 3,3({— 0,1 + 2,8 - 1,1 1,7
— 6,17 4 2,0 — 4,17 - 4,0/— 0,88 4 0,7 — 4,1
1960 ler trimestre . 74,0 —~1,2101172,8 |+1,7 | +0,2 | +1,9 | —3,9{+ 1,1 4+ 4,7 + 1,5 |4 8,4
92¢ trimestre .|76,3 — 1,8 | 74,5 + 2,8 - 0,7 + 1,6 + 1,83(4+ 0,4 - 0,1 + 0,1 |4+ 1,7
3¢ trimestre .|69,7 — 2,569 67,2° |- 6,6 + 0,3, — 6,39 — 1,8+ 0,1 — 4,6 + 0,8 |— 6,0
4e trimestre .|80,6 — 5,79 74,8° |410,8 — 8,7%| 4+ 7,1?| 4+ 5,8|4 0,2 + 1,6 . + 7,1_
+ 8,2 — 3,9°| 4+ 4,3°} + 0,9(4 1,8 + 1,6 + 1,9 |4 6,2
1961 1er trimestre .} 79,7 — 6,49 73,3¢ |- 0,8 —~ 1,0°| — 1,8°| + 0,2|— 0,3 - 1,7 + 0,6 |— 1,2
2e trimestre .|82,6 —~14,4 | 68,2 + 2.9 — 8,6 — 5,7 — 6,1|+ 0,3 + 0,1 - 0,7 |— 6,4
3¢ trimestre .[86,0 —15,19 70,9° |4 3,4 — 0,49 4 8,09 1,3 + 4,38 — 0,8 |4+ 2,2
4e trimestre ./ 92,7 —14,99 77,8° |+ 6,7 — 0,4°| + 6,3°| + 0,8{4 0,1 + 5,4 — 0,3 |+ 6,0
+12,2 | —10,4°| 4 1,8°{ — 6,4(+ 0,1 + 8,1 — 1,2 |+ 0,6
1962 ler trimestre . 90,5 — 5,9 | 84,6 - 2,2 | +88 4 8,6 + 2,5+ 0,3 + 3,8 + 6,6
2¢ trimestre . 89,6 — 7,2 ] 82,4 - 0,9 — 1,2 - 2,1 — 3,8 .. + 1,7 — 0,4 |— 2,5
3e trimestre .|88,6 — 17,7 80,9 1,0 — 0,6 — 1,7 — 2,0{+4 0,1 + 0,2 + 0,9 |— 0,8
4¢ trimestre .} 91,0 —10,5 | 80,5 + 2,4 — 2,8 — 0,3 + 0,4 — 0,7 + 0,8 |4 0,5
- 1,7 + 4,2 + 2,5 — 2,914 0,4 4+ 5,0 + 1,3 |+ 3,8
1963 ler trimestre p|95,4 -11,6 | 83,8 + 4,4 — 0,5 + 3,9 + 1,1 .. + 2,9 — 1,4 |+ 2,5
2¢ trim. (est.)|98,6 —14,2 | 84,4 + 3,2 - 2,0 + 1,2 + 0,8 4 0,4 4+ 0,4 |4+ 1,6
Nouuvclle série 10
2¢ trimestre .[98,6 |p—16,6 {p82,0

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances et d’engagements est donnée au tableau XIII-2, et, pour la période 1950-
1960, dans le Bulletin d’Information et de Documentation de juillet 1961, pages 20 & 27.

2 Cette colonne est la méme que la colonne (6) du tableau XIIT - 8.

3 Ces montants comprennent notamment les emprunts & ’étranger des pouvoirs publics subordonnés et des parnétatiques administratifs et les mouvements
des créances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I. (voir note 8 ci-dessous).

4 Ce sont les chiffres de cette colonne, calrulés comme le montre le présent tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XIII - 8.

5 Cette différence provient en majeure partie de ce que les trois donndes ci-aprés sont comprises dans les avoirs extérieurs nets suivant la balance des
paiements belgo-luxembourgeoise, mais non dans les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires belges :
) les variations des avoirs nets des banques luxembourgeoises vis-i-vis des pays sutres que la Belgique; b) jusqu'au 81 décembre 1960 les variations des
engagements des banques belges envers les sociétés congolaises; c) les variations des cngagements des banques luxembourgeoises et, jusqu'au 2e trimestre
de 1958, des banques belges envers les institutions internationales établies en U.E.B.L.

6 Voir tableau IX - 1, total, et tableau 1X - 2, rubrique 6.

7 La B.N.B. a 4té nutorisde par la loi du 19 juin 1959 3 comptabiliser, dans ses livres, comme avoir propre la créance que posséde I'Etat belge sur le
Tonds Monétaire Internationnl en remboursement de sa quote-part comme membre du Fonds, et cela & concurrence des billets émis, des crédits donnés

ou des montants d'or versds par elle en fuveur du Fonds, & la décharge de I'Etat. Une partie de la créance que la B.N.B. comptabilise dans ses éderi-

tures, en vertu de ces dispositions législatives, s pour origine non des opérations avec le Fonds, mais de simples reprises de créances b I'Etat belge. De

telles reprises ont eu lieu & concurrence de 2,8 milliards au troisidme trimestre de 1959 et 4 concurrence de 0,1 milliard au quatri¢dme trimestre de la

méme année. L'évolution des « Avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique » [col. (4) et (6)] fait abstraction de ces montants.

A la suite de la Convention du ler juillet 1959, la S.N.C.I. a racheté d lo B.N.B. diverses créances consolidées en accords de paiements. Ces rachats

expliqueut, 4 concurrence d'environ 0,6 milliard, la diminution des avoirs extérievrs nets de la B.N.B. [eol. (1)1 au cours du troisiéme trimestre de

1959. Mais ces rachats, de méme que les remboursements ultérieurs par I’étranger des créances rachetées, n'ont pas d'influence sur le solde des opérations

avec l'étranger ligurant & la colonne (9). En effet, dans 1'évolution des avoirs extérieurs nets, ils sont assimilés & des opérations en capital des pouvoirs

publics autres que 1'Etat avec I'dtranger et figurent & ce titre & la colonne (8).

Au 8e trimestre de 1960, les dépéts des résidents congolais dans les banques belges, dont il n’avait pas été possible jusque 14 de tenir compte pour calculer

les avoirs extérieurs nets des orgenismes monétaires tels qu'ils figurent aux colonnes (2) et (3) du présent tableau, ont été convertis en comptes étrangers

o bilatéraux » ou « financiers »; ultérieurement une partie des comptes financiers a &td réassimilée & des comptes de résidents. Ces conversiong ont

provoqué, dans les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires, une diminution purement comptable de 1,3 milliard su 8e trimestre de 1960 et des

augmentations, dgalement comptables, de 0,3, 0,2, 0,1 et 0,2 milliard respectivement au 4e trimestre de 1960, au ler, 8e ot 4e trimestre de 1961. Ces

diminution et augmentations comptables ont été éliminées de l'évolution des « avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique » [eol. (5) et (6)].

10 Pour la justification des écarts entre la nouvelle et l'ancienne série, le lecteur voudra bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de
certaines donndes stutistiques (chapitre XIII) » inséré dans le présent bulletin.

o
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XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958)

{millions de france)

Rubriques 1951 1952 1058 1954 1955 1050 1057 1058
81 décembre(81 déccmnbre;8l décembre|31 décembre |81 décembre!8l déccmbrel-"!l. décembre |81 décembre
ACTIF
Encalsse 6n OF ..........coevevininiininiiinnes 31.771 35.180 ) 38.787 | 38.911 | 46.385 | 46.247 | 45.767 | 63.487
Avoirs sur l'étranger ........................ 178 1.4381 903 3.338 259 995 1.928 1.415
Devises étrangdres et or & recevoir ...... —_ 2.492 1.994 —_ _ 2.986 350 280
Créances sur l’étranger dans le cadre

d’accords de paiement :

8) UEP. .ccviiiiiiiiiiniiinininiaen 15.202 [ 14.951 | 12.440 8.596 9.138 9.743 6.825 7.806

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 4.709 1.640 942 709 712 4292 1.744 1.312

¢) pays membres de I'AM.E. ......... — — — —_ —_ —_ — 44

d) 8utre8 PAYS ...ccceviiiiiriiiiieniiniinns 868 646 304 580 821 772 879 774
Débiteurs pour change et or, & terme ... 2.170 1.476 20 1.448 1 79 1.464 72
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 8.890 9.152 8.819 9.511 8.399 [ 11.395 | 14.384 4.103
Avances sur nantissement .................. 345 394 721 291 210 453 2.7286 510
Mobilisation de comptes spéciauz U.E.P.

(arr. 22-8-1952 et 26-7-1952) ............ — 166 227 — — —_ — —
Eiffets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

16 avril 1952) :

a) certificats du Trésor ..........cocceons 6.460 6.035 7.970 7.895 8.800 5.900 6.615 7.840

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
8 1 N 1.824 445 .. 1.183 783 1.836 42 11

c) autres effets publics .................. 69 225 70 44 118 89 1
Compte courant du Trésor public ......... —_ — — — — — 1.825 —_—
Monnales divisionnaires et d’appoint ... 202 345 247 548 700 690 678 650
Avoirs 3 'Office des Ch2ques Postaux ... 1 1 1 2

Compte A .ocoivviniiiiiiiiineiins 1 2 2 2 — — —_ —

Compte B ....cooviiiiniiniiiiiiin 1.018 803 468 240 — - — —
Créance consolidée sur I'Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ...... 34.860 | B84.763 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 84.456 | 34.248
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.221 1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.879
Valeurs & recevolr .............ccoevevninnn. 365 167 130 151 171 395 210 175
Immeubles, matériel et mobilier ......... 740 889 967 1.061 1.179 1.818 1.416 1.468
Valeurs de la Calsse de Pensions du Per-

12331 T:) SO OPROON 633 674 707 744 810 885 957 1.008
Comptes transitoires ........................ 165 225 270 176 224 197 244 239

111.691 | 113.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.813
PASSIF
Blllets en clrculation ........................ 94.967 | 97.784 | 101.592 | 102.679 | 107.556 | 111.533 | 112.670 | 117.353
Comptes courants et divers :

compte ordinaire ... 30 24 27 29 11 11 19 8

comptes Accord de

Coopération Eco-
Trésor public DOMIQUS .everrerenss 1.044 1.341 193 88 57 28 20 —_

taxe exceptionnelle

de conjonct. (Loi
du 12-3-1957) — — — — — — 209 632

Organismes régis par une loi spéciale
et pouvoirs publies ..........coevenin. 310 405 364 269 277 320 524 313

Banques en Belgique ............c........ 1.805 2.446 2.143 1.997 1.888 1.663 2.546 2.876

Banques & 1'étranger : comptes ordin. 475 476 920 1.035 171 229 179 181

Particuliers ............ 393 253 261 280 348 321 340 174

Valeurs & payer 831 447 465 362 390 450 654 474
Engagements envers l'étranger dans le

cadre d’accords de paiement :

a) pays membres de I'U.E.P. ......... 644 1.471 362 71 2717 752 268 231

b) pays membres de I'A.M.E. ............ — — — —_ — —_ — 137

0) BULTEB PAYS .coverrrrrrcrrieniessenareanas 1.120 879 695 462 747 278 268 302

Total des engagements & oue ... 101.619 | 105.526 | 107.012 | 107.272 { 111.722 | 115.580 | 117.697 | 122.681
Provision spéclale :
pour avances U.BE.P. :
a) comptes spéciaux (arr8tés des
15-9-1951, 22-8-1952 ot 36-7-1952) 1.079 3.872 2.817 — — — — —_
b) Trésor public .......covvvvvniuennnns 4.057 — — — — — — —
¢) convention du 14-9-1954 : 8.N.C.I. — — — — - 275 475 500
Devises étrangdres et or & livrer ......... 2.478 1.483 82 1.498 71 1.551 1.850 370
Caisse de Pensions du Personnel ......... 633 674 707 744 ‘810 885 957 1.008
Comptes transitoires ........................ 122 106 200 143 284 289 537 446
Capital ..o 400 400 400 400 400 400 400 400
Fonds de réserve :

a) réserve statutaire ..................... 208 232 256 283 815 349 385 425

b) fonds de prévision ..................... 228 234 243 243 245 247 248 254

¢) compte d’amortissement des immeu-

bles, matériel et mobilier ............ 616 789 867 961 1.079 1.208 1.306 1.858
Bénéfice net & répartir .....................L 251 263 292 336 859 861 386 381
111.691 | 118.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818

N. B. — Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique dm.ms en annexe, toutes les situations hebdomadaires de 1'année & laquelle i) se rapporte.

[\ comporte également un taire

ine$ des pri

x postes du bilan.
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XIII - 6. — BILANS ET SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
Depuis le 31 décembre 1959

(millions de francs)

Rubridues 1059 1960 1961 1962 1962 1963 1062 1963
1 31 décembre | 31 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 10 septembre | 9 septembre 8 octobre 7 octobre
ACTIF

Encaisse €0 OF .........coievieneenveiinenncnnns 56.693 58.525 62.424 68.248 67.039 68.197 67.035 68.361
Monnales 6trangdres ........cceeeciereanins 4.407 12.605 20.432 12.848 14.192 20.523 14.704 21.095
Monnaies étrangdres et or A recevoir ... 224 6.775 6.856 2.935 5.606 10.258 4.786 10.311
Avoirs & l'étranger, en francs belges ... — — — — — 1.500 — 1.500
Accords Internationaux :

(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)

8) UEP. .covvievieisnnnns cesessartaseanees 5.536 3.509 413 251 294 134 290 130

b) AME. i 60 35

¢) FMI i 4.388 4.388 7.989 6.738 6.738 6.814 6.738 7.064

d) autres accords ..........ccceiiiiieinians
Débiteurs pour change et or, & terme ... 1.205 11.821 18.494 12.341 14.009 20.547 13.754 21.052
Effets de COMMAOILs ......c..ovvurerveeenrenees 7.560 6.773 5.086 10.083 1.854 4.889 2.801 6.293
Avances sur nantissement .................. 102 51 74 3.022 642 608 35 989
Effets publics (Art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14-9-1948, 15-4-1952 et

1-2-1963)  cieeirniiiiiciniiei e 8.215 6.040 6.615 5.140 9.590 9.200 8.765 7.725
Monnales divisionnaires et d'appoint ... 645 617 490 326 434 325 411 324
Avoirs b 1'Office des Chdques Postaux ... 2 1 2 2 2 1 1 1
Créance consolidée sur VEtat (Lois des .

28-7-1948 et 19-6-1959) ......ccevvuennne 34.030 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000
Fonds publics (Art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.519 2.568 2.627 2.627 2.702 2.627 2.697
Immeubles, matériel et mobiller ............ 1.508 1.519 1.539 1.593 1.539 1.593 1.539 1.593
Valeurs de la Calsse de Penslons du Per-

10 1) seevrreens 1.032 1.075 1.168 1.278 1.224 1.839 1.223 1.336
DIVErs ..oovvvniiiiniiiiiiiiin e 515 698 544 1.778 1.008 1.642 1.060 1.456

G ' 128.5631 150.916 168.594 163.210 160.858 184.272 159.804 185.927
ompte d'ordre :
Office des Chdques Postaux : Avoir pour

compte du Ministre de 1'Education na-

tionale et de la Culture (Pacte scolaire,

loi du 29 mai 1959, article 15) ......... 1.512 2.114 2.170 1.911 966 581 803 906

PASSIF
Billets en circulation ........................ 118.325 | 124.091 | 129.078 | 138.481 | 132.383 | 146.233 133.429 | 147.482

Comptes courants :
compte ordinaire ... 7 24 1 5 17 8 12 20
taxe exceptionnelle

de conjonct. (Loi

Trésor public du 12-3-1957) ... 194 185 25 27 24 2 25 19
compte spécial liqui-
dation U.R.P. ... 1
Banques & l'dtranger : compte ordin. 252 308 445 387 328 250 305 275
Comptes courants divers ............ceeee 3.161 2.606 8.338 3.474 3.095 884 2.114 670

Accords internationaux :
(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)

a) AME. ...ccovvviinnenn vesrseesanieens 344 249 200 185 132 116 133 159
b) autres accords .........eeeviriniirrinens 224 263 365 413 356 342 277 302
Total des engagements & oue ... 122.808 | 127.726 | 138.452 | 142.972 | 136.335 | 147.859 136.295 | 148.927
Monnaies étrangdres et or 3 livrer ...... 1.436 18.644 25.376 15.271 19.620 30.849 18.5356 31.341
Oaisse de Pensions du Personnel ......... 1.032 1.075 1.168 1.278 1.224 1.339 1.223 1.336
248 (- ¢ 767 938 1.007 1.0186 1.052 1.522 1.124 1.620
Oapltal ... 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 2.088 2.133 2.191 2.273 2.227 2.803 2.227 2.308

128.531 150.916 | 168.594 | 163.210 | 160.858 184.272 159.804 185.927
Compte d’ordre :

Ministre de I’Education nationale et de
la Oulture : Avoir pour son compte &
I'Office des Chiques Postaux (Pacte
acolaire, loi da 29 mai 1959, article 15) 1.512 2.114 2.170 1.911 966 581 803 906

N. B. - Le Rapport annuel de la Banque Nahoxmle de Belgique donne en annexe, toutes les situations hebdomadaires de 1'année & laquelle il se rapporte. I comporte
également un t des pri postes du bilan.

P
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XIII - 7. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(mallions de francs)

Actif
Rubriques lsl dléii?ubre 31 alégcg?nbre 81 dléi‘::nbre 31 dlé?:‘:ixbre 339%:1 ségﬁﬁu 311?3?101-. s1l;ﬁlee
A. Opérations d'épargne (art. 15, A.R. 42) .......ceueneee —_ —_ —_ —_ — —_ —_ —
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Ché¢ques postaux, C.N.C.P. 5.972 5.933 7.533 6.523 3.232 3.428 3.443 3.433
Préts au jour 18 JOUr ..veovceeeeriiiecneriincnenrsoruionanns 1.013 1.277 1.214 1.272 1.410 951 1.038 364
Banquiers c.o...cocviiiiiiiiiiiniiince s e 6.696 8.103 | 10.782 | 13.192 | 10.343 { 15.988 11.084 | 16.340
Maison-mére, succursales et filiales ...cvevvevereeirnnns 2.845 3.236 4.287 4.717 4.660 5.784 4.219 5.141
Autres valeurs & recevoir & court terme ............... 5.205 6.017 6.742 8.248 7.722 10.444 6.641 8.468
Portefeunille-effets ...oovvviiiviniiiiiniiiiiniiiiiiinennn, 52.469 | 55.155 | 66.088 | 46.685 § 71.508 | 68.499 69.233 | 67.873
a) Effets publics 2 .......ccoooiiiiiiiiiiiiiniiiniein, 34.341 33.627 | 40.213 | 16.569 | 40.801 | 29.935 39.176 | 29.794
b) Effets commerciaux 3 ..........eeiiiiieiiiriennnnas 18.128 | 21.528 | 25.875 | 30.116 § 30.707 | 38.563 30.057 | 38.079
Reports et avances sur titres ...........cooiviiiiiniiiinins 1.864 1.168 1.237 1.317 1.201 1.154 1.207 1.196
Débiteurs par acceptations ..........c..eveviviniiiiniinin 11.944 | 12.682 | 14.318 | 17.927 § 16.764 | 19.012 16.570 | 19.081
Débiteurs divers .........ccvcveviiiiiiiiiiiiiiiniiiiininien. 22.792 | 26.064 | 30.726 | 38.608 | 32.504 | 41.471 33.989 | 43.705
Portefeuille-titres ........coccvviiiniininiiiiiiiiniiiiiiinien.. 84.988 | B89.274 | 53.444 | 75.148 § 54.615 | 71.149 54.684 | 71.037
a) Valeurs de la réserve légale ............ocovunnns 366 401 429 468 468 538 468 537
b) Fonds publics belges 2 4 .......cc.oceviiiiiiennnn 32.021 | 36.199 | 50.094 | 71.460 | 51.048 | 67.356 51.290 | 67.268
¢) Fonds publics étrangers 4 .........cc.ccoivvinines 281 275 4738 317 311 319 863 294
d) Actions de banques .........ccocieeeienieniieeiinnes 1.840 1.291 1.261 1.282 1.266 1.544 1.267 1.548
8) Autres $itres ......oioeiiiiieiiiiiiiieniiiiiininne. 1.030 1.108 1.187 1.621 1.523 1.392 1.356 1.390
DIVEIB  wveriiiiiiiiiiii s 1.730 1.570 1.552 2.339 1.614 1.961 1.709 2.199
* Capital nom versé .......ocoeviiiiiiiiiiiiiini e 7 7 9 9 9 9 9 9
Total disponible et réalisable ... | 146.525 | 160.486 | 197.932 | 215.985 | 205.582 ~;39.850 203.826 | 238.840
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement ... 23 20 19 17 17 20 17 21
Immeubles  ...c.viviiiiiiiiiiii e 1.126 1.190 1.251 1.301 1.280 1.870 1.287 1.417
Participations dans les filiales immobiliéres ......... 257 258 273 265 265 265 265 265
Créances sur les filiales immobilidres ...c....cevnen.e. 350 345 278 312 314 316 310 312
Matériel et mobilier ......cceveviiieiiiiiiiiniiniiininian, 140 158 166 200 185 210 190 214
Total de Uimmobilisé ... 1.896 1.966 | 1.987 2.095 2.061 | 2.181 2.069 2.229
Total de I'actif ... | 148.421 | 162.452 | 199.919 | 218.080 {§ 207.643 | 242.031 (| 205.895 | 241.069

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exercant partiellement leur activité & 1'étranger, que les élémeunts d'actif des eidges belges. Les soldes
des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales ot filiales ».

2 Depuis juin 1968, la rubrique ¢ Effets publics » comprend les valeurs émises & un an au plus par I'Etat belge ou sous sa garantie. Elle comprend donc, outre les effets pu-
blics réescomptables & In B.N.B. ou mobilisables auprés de cette institution & concurrence de 95 %, les effets publics libellés en devises étrangdres et les effete & un an su
plus émis avec la garantie de 1'Etat, actifs qui, jusqu'd présent, étaient repris parmi les fonds publics belges.

3 Encours des effets réescomptés par les banques & Ia B.N.B. et aux Institutions paraétatiques
(millions de francs)

1959 81 dédcembre  ............... 6.835 | 1961 81 décembre .......eeviiin 6.999 1962 80 juin ...cviiieniiiinnienins 6.278 1968 80 juin .ieeeriiiniionninen 7.674
1060 81 décembre  .......c....... 6.5647 | 1962 81 décembre  .....cceiiinnn 8.488 1962 81 juillet ...oocoovvviiniininns 5.700 1968 81 juillet ........coocveeennnns 8.472

4 La rubrique « Fonds publice belges » se voit, en outre, réduite & partir de juin 1883 de la fraction des titres de la dette congolaise qui, n'étant pas émis sous la garantie
de I'Etat belge, sont désormais comptés parmi les fonds publics étrangers.
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XIII - 7. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES !

(milliens de francs)

Passit
. 1959 1960 1961 1962 1962 1968 1962 1068
- Rubriques 81 décembre|31 décembre|31 décembre|31 décembra] 80 juin 80 juin 81 juillet | 81 juillet
A. Opérations d'épargne (art. 15, A.R. 42) ............ — — — — — — —_— —
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ........cccieeeniennnnns 415 330 398 1.747 2.227 1.155 360 1.532
Emprunts au jour le jour .....c.ocovvinceinieiiniiiinnin, 644 1.332 2.110 871 2.273 1.980 2.669 2.053
a) CGarantis par des sfiretés réelles 571 1.247 1.986 8156 2.186 1.819 2.525 1.934
b) Non garantis par des sliretés réelles ............ 73 85 124 56 87 161 144 119
Banquiers .....ccocoiviiiiiiiiiiiiiiiii e 8.568 | 14.208 | 28.067 | 26.553 § 21.846 | 33.949 21.660 | 35.494
Maison-mére, succursales et filiales ...........c..ouenien 2.398 3.165 3.911 4.300 3.197 6.334 3.113 6.251
Acceptations  ......iiiiiiiiii e 11.945 12.683 14.319 17.928 16.769 19.012 16.571 19.081
Autres valeurs & payer & court terme .................. 2.690 2.382 2.776 3.875 3.822 5.202 3.861 5.128
Créditeurs pour effets & l'encaissement.................. 889 990 967 1.095 1.091 1.129 1.053 1.081
Dépdts et comptes courants ..............coceeeviiiiianns 99.256 | 103.790 | 121.118 | 130.986 § 128,756 | 141.949 )} 129.097 | 138.695
@) A VUE .iiiiiiii e 62.077 | 61.080 | 66.746 | 71.269 ) 70.033 | 78.231 67.705 | 74.655
b) A un mois au plus ..o 3.319 4.873 6.112 5.532 5.596 5.960 6.187 5.844
¢) A plus d'0n MO8 wvvvieiniiiiiiiiii 14.800 | 19.200 { 27.902 [ 29.392 1 381.214 | 29.732 32.933 | 29.062
d) A plus A'Un 8N c.eviiiiiiii 1.495 956 1.5629 2.201 2.135 1.564 2.137 1.590
e) A plus de deux an8 ........coiiiiiiiiiiiiiiiii 2.097 1.975 2.495 2.671 2.381 2.997 2.877 3.019
f) Carnets de dépdts .........coovvviriiniiinniniinnnnns 13.730 | 14.115 | 14.613 | 17.937 | 15.659 | 21.412 15.918 | 22.484
g) Autres dépots recus en carneis ou livrets ...... 1.738 1.5691 1.721 1.994 1.788 2.053 1.840 2.041
Obligations et bons de caisse ............ccccerveeniins 6.891 7.573 8.619 [ 11.060 9.766 | 11.183 9.996 | 11.245
Montants & libérer sur titres et participations ...... 664 635 615 689 610 703 610 696
DIVEIS  toivviiiiiiiiiiiiiiii e 4.451 4.940 6.007 6.104 5.541 5.717 5.665 6.000
Total de Uexigible 138.811 | 152.028 | 188.907 | 205.208 | 195.898 | 228.313 || 194.155 | 227.256
C. Non exigible :
Capital .oviiiiiiiiii e 5.746 6.201 6.520 7.636 6.917 8.041 6.912 8.135
Fonds indisponibles par prime d'émission ............ 283 284 292 785 305 793 305 793
Réserve légale (art, 18, AR. 185) ...covvenrininnennns 369 406 428 467 467 537 467 537
Réserve disponible .........ocoiiiiviniiiiiiiiiiini 3.106 3.363 3.652 3.828 3.928 4.161 3.929 4,161
Provisions .....cocveriiiriiieiiiiieiiiieiiieniieiaeenaaes 106 170 120 156 128 186 127 187
Total du non exigible ... 9.610 10.424 11.012 12.872 11.745 13.718 11.740 13.813
Total du passif ... | 148.421 | 162.452 | 199.919 | 218.080 § 207.643 | 242.031 || 205.895 | 241.069

1 La situstion globale ne contient, en e qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des siéges belges. Les
des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger apparaissent sous la rubrique « Maison-médre, succursales et filiales ».

soldes
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XIII - 8. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Souroe : Office des Chéques postauz.

Crédit Débit
- Avoir A;:i." Mouvement [ 0%
| S| i Ve vy | S0 s | s |
effectudes
.y (moyonnes journalidres) (moyennes mensuellea ou mois) !?:s;::ﬂd
période) (milliards de franos)
L1954 cooiiiiiiiiii e 678 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 1
1965 .oooriiiii 703 28,38 20,8 30,5 76,2 30,8 76,2 213,38 91
1956 .oooviviiiiieniieeeeee 742 29,8 22,2 82,7 81,9 32,7 81,9 229,38 91
1957 e 766 30,4 22,4 86,0 89,1 36,0 89,1 250,2 91
19568 oo 789 31,2 23,5 37,4 93,0 37,3 93,0 260,8 91
1959 oo 819 33,1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,38 ' 91
1960 oo 855 37,1 26,9 42,4 108,38 41,6 103,3 290,7 92
1961 ..o 882 40,3 29,2 45,7 111,2 46,0 111,2 814,2 92
1962 oo 907 43,4 81,7 49,8 118,4 49,4 118,4 336,9 93
1961 4° trimestre ............... 882 39,7 29,1 47,4 114,2 45,8 114,2 321,56 92
1962 1eor trimestre ............... 8817 42,7 31,5 46,6 114,9 47,4 114,9 823,7 92
2% trimestre ............... 891 43,4 32,1 49,3 115,5 48,6 115,5 328,8 92
. 8¢ trimestre ............... 900 43,4 81,8 48,4 114,8 48,7 114,8 326,7 92
4e trimestre ............... 907 44,2 31,6 54,7 128,4 52,8 128,4 364,3 92
1963 ler trimestre ............... 913 48,8 34,5 62,1 127,56 52,9 127,56 359,8 93
{ 2¢ trimestre ............... 915 46,8 35,0 52,0 121,8 51,5 121,8 847,0 92
%‘ 1962 Aolit  ...oeviiiiiiiiinn 896 41,6 81,6 44,3 108,5 46,2 108,5 807,6 92
: Septembre .................. 900 40,8 31,5 43,8 101,7 41,3 101,7 288,5 92
‘ Octobre .......cocveneniinnns 903 43,7 81,5 51,7 124,8 52,6 124,8 853,8 91
| Novembre .................. 906 43,0 81,0 52,0 126,1 51,8 126,1 356,2 93
| Décembre ..............c... 907 A46,1 32,4 60,4 134,38 53,9 134,3 382,9 93
; 1963 Janvier ........ccoeveiiiinnn 909 51,2 34,7 56,9 132,5 53,9 132,56 375,8 92
‘ Février .....covvviviininnnns 911 50,6 34,8 45,9 126,3 54,4 126,3 862,7 93
Mars .ooiiiiniiininns 913 44,5 34,0 53,4 123,6 50,3 123,6 850,9 93
Avril 913 47,1 34,7 51,2 120,4 51,6 120,4 343,7 92
Mai coviniiiiini 914 46,9 34,8 52,6 126,3 53,9 126,38 359,0 92
Juin .o 915 46,4 35,6 52,2 118,6 48,9 118,6 338,4 92
Juillet «oovvviniivininiin, 917 53,5 35,8 69,1 159,6 69,8 159,6 458,0 93
Aolit oo 919 45,8 34,5 49,9 128,6 53,4 123,6 350,3 89

1 Comprend 1'avoir des particuliers et celui des comptables de 1'Etat.

2 Ces avoirs comprennent les avoirs libres et jusque juin 1961 compris, les titres de I'Emprunt d'Assainissement Monétaire remis en représentation des
avoirs définitivement bloqués; depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Les chiffres des avoirs libres des particuliers & fin de période sont publids
A la rfustion de la Dette publique (cfr. tableau 8 du chapitre XVI du présent bulletin).
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XIIT - 9. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN GOMPTES(DE CHEQUES POSTAUX !

Rapports des flux aux stocks ?
(réduits en mois types de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre
T T T T T T T T
DEPOTS BANCAIRES ‘A VUE [ COMPTES DE CHEQUES POSTAUX
24
-
2,2
2,0 —
1,8
1,8 L—o —L - —J 2,50 A
58 69 62 58 60 62
o ians Se des prlmente, i apport des lux sux stook 1
Moyennes mensuelles YRy - - — Py — TR p
A L4
ou mois P l' “?;m:u-el en :}V%H'P' . Total — Tu _ T ‘m en m?lu ypes de ';ourl
deépots bancaires | dépots bancaires avoirs
{milliards de francs) 4 vue 3 A vue 3 en C.C.P. 4
1964 oo 67,4 64,6 - 182,0 1,83 1,80 2,99
1955 (e 75,4 66,8 142,92 1,94 1,92 3,06
1956 .o 83,2 70,3 153,5 1,98 1,95 3,01
1957 e 89,8 76,6 166,4 2,10 2,08 3,26
1958 o 85,7 80,4 166,1 2,01 1,99 3,25
1959 .......... ereerreeiieeiee e, 90,3 83,4 173,17 1,93 1,91 3,13
1960 ..o 99,4 87,2 186,6 2,09 2,06 3,04
1961 .o 106,9 93,0 199,9 2,19 2,18 2,96
1962 o 119,0 99,3 218,38 2,25 2,23 2,89
1961 4e trimestre 115,2 96,1 211,38 2,29 2,30 3,06
1962 1°r trimestre 110,1 94,6 204,17 2,24 2,18 2,78
2¢  trimestre 123,4 99,2 222,6 2,28 2,81 2,87
3¢ trimestre 112,3 98,0 210,3 2,12 2,10 2,84
4° Timestre .....eeevevenvanns 130,1 105,38 235,4 2,36 2,34 3,09
1963 1er trimestre .....ccovceeeeenss 117,8 103,8 221,6 2,12 2,09 2,78
2€ trimestre ......eeveeiecnen. 132,1 105,6 237,17 2,24 2,26 2,80
1962 Aot .ovevvvininiiiniiiiieens 106,2 100,56 206,7 2,09 2,01 2,99
Septembre ... 106,8 88,8 195,1 1,98 1,98 2,67
Octobre ........cocceviviiinennnns 123,92 99,4 222,6 2,41 2,24 2,88
Novembre ..............cceell 132,1 108,4 240,5 2,27 2,87 3,30
Décembre ..........cceviiniinnans 135,1 108,1 243,2 2,40 2,40 3,09
1963 Janvier .......coceeiviininiiinnns 122,4 103,6 226,0 2,28 2,19 2,756
Février ooviiiiiiiiiiniininiininn, 115,8 108,38 224,1 1,99 2,07 2,90
MBrs .oovveiiirieiiiiieniienns 115,3 99,4 214,7 2,10 2,02 2,68
Avril 132,9 108,9 236,8 2,30 2,30 2,74
Mai coiviiiiiiiieee 138,8 109,3 248,1 2,34 2,34 2,97
Juin co 124,7 108,6 228,3 2,07 2,15 2,68
Juilleb  .oovniiiiiiiiii, 149,3 118,2 262,5 2,47 2,38 2,93
Aolt eviiiiii 123,7 103,8 227,4 2,08 2,00 2,81

1 Approximations données par le total des débits portés en comptes (y compris les cowptes appartenant & des étrangers ainsi que les débits corres-
pondant 4 des paiements A& I'étranger).

3 Le rapport des flux sux stocks est obtenu en divisant le montant des inscriptions au débit des comptes de dépots bancaires 3 vue en francs belges ou
des comptes chéques postaux des psrticuliers et des comptables extraordinaires de I'Etat par les avoirs moyens de ces comptes au cours de 1a période
envisagée.

3 Lo recensement ne s'étend pas & toutes lea banques.

4 Les données brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de 1'Etat et qu'il s
été possible de recenser. ’

5 lDe d1951 4 1054 inclus, calculé sur base du nombre de jours ouvrables & 1'0.C.P.; par la suite, calculé sur base du nombre de jours ouvrables dans
'industrie.

N. B. — Méthodes d’élsboration : voir Bulletin d'Information ¢t de Documentation, XXVe année, vol. I1, no 4, octobre 1950, p. 222.

Références bibllographiques : Rapports annucls de la B.N.B. — Moniteur belge : situation globale des banques. — Annusire statistique de lo Belgique. —
Bulletin de statistique de U'I.N.8. — Bulletin d'Information et de Dooumeniation (cf. N. B. des tableaux 1 et 9 du chapitre XIII). — Rapport annuel
de ls Commission bancaire
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4, — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(millions de francs)

Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.

Actils Passifs
. N Portefeuillo crfg;g:ur Préts Certificats Emprunts de la ]C?t;fldqil‘;ﬂre]\?:ﬁoﬂule
Fin de période Valeurs Certificats Autres a la d'argent placés d’argent | Opérations
cobdes |4 trésorerie} certificats Banque | A trds court] dans les A trds b réméré Escompte
13 tranche B | de trésorerie Nationale terme banques | court terme Avances de k_)ons
valeur nominsale de Belgique de coisse 3
1953 .o 3.532 — _ —_ — — 1.999 1.000 ce 120
1964 ..ol 5.023 — — — — — 2.248 1.000 2 1.327
19556 .oooviennn 4.533 — — — — — 2.039 1.000 4 920
1956 ............ 5.930 — — — —_ — 2.631 800 2 1.998
1957 .l 4.112 1.242 — — — 486 2.457 585 1.237 200
1958 ... 3.311 1.370 — co — 4.059 274 - Ce 45
1959 .l 4.582 623 2.700 1 — 4.608 72 —
1960 ....o.oiiiiinnen 6.653 1.403 1.200 6 15 5.812 R —
1961 ...l 6.923 1.086 . 3.201 3.069 10.996 - —
1962 ...l 7.792 2.226 A . 50 6.440 A — 589
1961 Janvier ......... 6.617 20 1.200 750 1.802 6.966 R —
Février ......... 6.434 90 . 2.917 1.932 7.932 . —
Mars ............ 5.978 10 825 1.644 3.273 8.401 . —
Avril .. 6.104 18 1.875 1.086 3.569 9.266 R —
Mai ............ 6.054 25 2.525 2.150 2.685 10.042 . —
Juin ............ 6.894 78 825 1.916 4.239 10.043 . —
Juillet ......... 6.288 9 100 3.131 3.272 9.442 . -—
Aolit ...eveeninl, 6.371 4.377 8.410 10.800 . —
Septembre 6.448 cee e 6.891 2.267 11.701 . —
Octobre ......... 6.599 166 150 6.876 2.030 12.511 . —
Novembre 6.613 ce 150 8.004 2.169 13.605 Ces —
Décembre ...... 6.923 1.086 3.201 3.069 10.996 . —
1962 Janvier ......... 6.149 200 6.831 75 9.996 . —
Février ......... 6.235 220 3.300 2.696 9.253 e —
Mars «....c..els 6.188 130 3.188 1.600 7.961 . —
Avril 6.112 1.018 3.521 1.878 9.391 . —_
Mai ...l 6.215 280 3.003 2.192 8.492 . —_
Juin ...l 6.701 11 2.108 2.923 8.589 ces —
Juillet ......... 6.887 438 . 2.069 1.972 8.336 . —
Aolit ............ 6.803 200 1.175 2.041 1.401 8.593 R —_
Septembre ... 6.910 248 1.100 1.724 1.681 8.623 ce —
Octobre ......... 7.233 572 1.200 796 2.564 9.248 . —
Novembre ... 7.946 1.175 2.100 1 790 8.905 el — -
Décembre ...... 7.792 2.226 . . 50 6.440 . — 589
1Y compris les opérations & réméré.
2 Y compris les bons de caisse escomptés suprés des organismes autres que la Banque Nationale de Belgique.
3 [1 s'agit des voleurs nominales pour les chiffres de fin d'annde et des valeurs comptables pour les autres mois.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5 a. — Mouvements des dépéts
Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

(moyennes mensuelles ou mois)

Excédents ou déficits sur les remboursements

+1200 +1200
+800 +800
- o
+400 Z % E +400
r % 1
7
000007 |
—400 ottt 1 4§ ¢ 1 | i { J _ 1 1 J I { i { I —400
54 56 58 60 62 ] " ] s b
Périodes Versements Remboursements Excédents ou déficits S;];iic:‘s ‘;ieespgg};gts
1) 2 8 =) — (@ 4)
1952  iiviriiieneieceeeraeane 12.958 8.127 4,831 40.7481
1953 e 13.204 9.684 3.520 45.4931
1954 i 13.383 10.764 2.619 49,4591
1955  iiiiiiiiiiiiiieie e 13.624 12.176 1.448 52.3541
1956  oiiiiveiiieeieeeane, 14.518 12.295 2.223 56.1321
1957 s 16.783 14.455 2.328 60.1441
1958 o 18.912 14.316 4.596 66.7001
1959 e, 21.939 16.232 5.707 74.4421
1960  oiiiiiie e 21.840 19.786 2.054 78.8871
1961 o . 22.799 19.585 3.214 84.6331
1962  .oiiiiiirine 25.995 20.717 5.278 92.654 1
1962 1963 1962 1963 1962 1963 1962 1963
Janvier .....ooiiiiiiiieiaienn, 2.616 P 2.879 1.458 p 1.588 1.158 p 791 85.791 | p 93.445
Février ...oooivivininiiiniiins 1.965 p 2.008 1.456 p 1.539 509 P 463 86.300 | p 93.908
MAI8 coivvieiirieeeiniienianens 2.193 p 1.950 1.725 p 1.987 468 p— 36 86.768 | p 93.872
Avril 2.003 p 1.976 1.757 p 2.189 246 p—213 87.014 | p 93.660
Mai v 2.093 P 2.096 1.878 p 2.239 215 p—148 87.229 | p 93.517
Juind o 2.152 p 2.144 1.975 p 2.048 177 p 96 87.406 | p 93.613
Juillet «ovvviviiiiiiiiiiianieann, 2.482 p 2.587 1.748 p 1.970 684 p 617 88.090 | p 94.229
Aot oo, 2.149 p 2.202 1.609 p 1.719 540 p 483 88.630 | p 94.712
Septembre ...........ccoeeneens 2.019 1.674 345 88.975
Octobre ......veeeverenneianenn. 2.188 1.850 338 89.313
Novembre ........coevieninnas 1.931 1.664 267 89.580
Décembre ......cooeiiivininens 2.254 1.923 330 92.654 1

1 Ces dépbts comprennent les intéréts capitalisés de l'exercice.




XIV - 5. — OAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

Source : Rapports de la C.G.E.R.

— 9259 ——

(milliards de francs)

1956 1957 1958 1959 1900 1961
ACTIF
Disponible 1 .....iioiiiiiiiii e 0,2 0,5 0,3 0,3 0,2 0,8
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique .........ocooooiiiis feeneees 6,5 7,6 7,7 9,1 10,8 12,4
Avances & l'industrie ..........coviiiiiiiiiiiiiiien — — 2,0 3,3 5,2 7.8
Crédit d'exportation ............ceveveiiiiiiieiiaiiiineinen, — —_ 0,2 0,4 0,5
Préts sur nantissement ............oocceeeeieiiiiiieeiaa, . . e .. e e
Acceptations bancaires ............cooeiiieiiiiiiiiiiiiiina, 0,2 0,4 1,6 1,7 2,4 2,5
Certificats de Trésorerie ............ecvevevereiieienenennen 1,8 1,5 5,2 4,3 2,0 4,3
Préts au jour Je jour ...........coveveveneecinnennneennennn. 1,0 1,3 0,8 1,1 0,8 0,7
Total des placements provisoires ... 9,5 10,8 17,3 19,7 21,6 27,7
Placements définitifs :
Rentes belges directes ...........cocooirvvveeeenaaneernnnnnns 18,4 18,4 17,3 19,7 20,0 20,2
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 12,1 13,6 15,4 16,5 17,8 16,6
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......... 0,3 0,3 0,3 0,8 0,8 0,3
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
€h COMMUDES +euernriirrearernneineensemsecscsnnernsonnenees 1,9 1,9 1,8 1,8 1,7 1,7
Obligations de 80ciétés belges ....ccccvereerrreriunererenens 1,5 1,5 1,2 1,2 1,0 1,0
Avances & I'Etat résultant du paiement des alloca-
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et
avances & 1'(Buvre nationale des invalides de la
L0 T3 2 LY PN 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires ..............ocoiiviiiiniiiiiianennnnn.. 2,7 2,8 2,9 3,8 3,8 4,8
Crédit agricole .......oocoeiiiiiniiniiiiiiiin e 3,3 3,4 3,4 3,5 3,6 3,6
Avances A la Société nationale du logement, aux
sociétés agréées et aux communes en vue de la
construction d’habitations sociales ..............o.e...s 17,1 18,3 19,9 21,8 22,2 22,7
Total des placements définitifs ... 57,9 60,8 62,8 68,2 71,0 71,0
PASSIF
Ezigible :
Dépbts sur livrets 2 :
Particuliers  .....cccoviviiieiiiiiiiieiiiiiirerei e e 65,9 60,0 66,6 74,8 78,7 84,5
Dotations des Prisonniers .............ceeveverreeneienrannns 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Etablissements publics et autres ..........c..ceceeeuenns 4,8 4,6 4,9 3,8 8,7 38,7
Dépbts pour timbres-retraite ..........c...cceveerieernnnns 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Total des dépdts sur livrets ... 61,1 65,0 71,8 78,56 82,8 88,6
Dépéts en comptes courants 2 ..........c.ccceceieieriernnans 1,9 1,9 8,5 8,7 3,0 8,4
Non exigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses et fonds
de TEBEIVE ...ouvviviinieiieiierieeni e ieaiiieneneaeresnenenns 5,6 6,2 6,7 7,3 7,9 8,7

I Cette rubrique comprend les avoirs en caisse, les comptes & la Banque Nationale de Belgique et & 1'Office des Chéques Postsux.

2 Comprannent les intéréts capitalisés.
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XIV - 5. — OAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 ¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite *
(milliards de francs)
Source : Rapports de la C.G.E.R.

1956 1957 l 1958 1959 1960 1961
ACTIF
Portefeuille-titres : '
Rentes belges directes ............cccveiiieiiiiiinnininenens 6,3 7,2 7,6 7,7 7,3 71
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 8,8 9,1 10,1 11,0 11,6 12,5
Valeurs garanties par le Congo .......... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit communal, provinces, villes
€t COMIMUNES .uvurevrereersarsacessnsosrossnsserassssnscasnns 1,8 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0
Obligations de sociétés belges ................ cerereaeas 1,5 1,4 1,3 1,2 1,1 1,0
Préts hypothécaires ..... cererias beeeeereranes ceerereeneanen . 0,8 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Avances aux sociétés agréées et aux caisses publiques
de préts en vue de la construction d’habitations
sociales ............. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Total ... 18,4 19,5 20,5 | 21,5 21,5 | 22,0
PASSIF
Fonds des Rentes 1 ....cocoiviiieiiiieinieiiiverrncneceneennenn 19.0 13,2 18,6 13,8 18,11 13,4
Réserves mathématiques 2 .....ocoeieirreveiniiineneniiennnns 6,7 7,4 8,2 8,8 9,4
Total ....| 19,0 19,9 20,9 | 22,0 21,9 22,8

* La C.G.E.R. publie séparément :
8) Depuis 1957 :

1) Un bilan concernant 1'exécution de la « Loi générale ». Il s’agit des rentes constituées en vertu de la loi du 16 mars 1865 et des lois coordonndes
de 1946 relatives & I'assurance en vue de la vieillesse et du déeés prématuré des ouvriers et des assurés libres. Toutefois, depuis 1960, les rentes
cons;itué.es en vertu de la loi du 16 mars 1865 ne figurent plus aux Lilans des Caisses de Retraite mais bien aux bilans de la Caisse d’Assurances
sur la vie,

Un bilan se rapportant & la « gestion des assurances réalisées dans le cadre des lois de 1025 et de 1980 sur la Pension des employés ». Ces assu-

rances sont traitdes selon le principe de la capitolisation.

Un bilan se rapportant aux retraites des « employés » telles qu'elles ont été fixdes par la « loi du 12 juillet 1957 » congue également selon lo

principe de la capitalisation,

Un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisées dons le cedre de la loi du 80 juin 1958 relative 4 la pension des indépendants. Toute-

fois depuis 1960, ce bilan se rapporte égslement d la gestion des assurances réalisdes dans le cadre de la loi du 28 mars 1960 sur la pension des

travailleurs indépendants.
b) Depuis 1958 : Un bilan ee rapportant A la gestion des assurances réalisées .dans le cadre des lois de pension des employés (versements supplémen-
taires).
¢) Depuis 1960 : En plus, un bilan concernant les retraites des « employés » telles qu'elles ont été fixées par la « loi du 22 février 1860 », congue égale-
ment selon le principe de la capitalisation.

1 Le Fonds des rentes comprend les rédserves représentatives des rentes assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent les réserves
mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les provisions. Toutefois, depuis 1960, lo Fonds des rentes ne comprend plus les réserves représentatives
des rentes constituées en vertu de la loi du 16 mars 1865, Ces réserves figurent depuis 1960 aux bilans de la Csisse d’Assurances sur la Vie, sous la
rubrique « Réserves mathématiques et provisions ».

2 Les réserves mathématiques pures ont été majorées de chargements pour frais de eervices des rentes, et pour marge de sécurité et frais d’administration.

-~
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'’EPARGNE ET DE RETRAITE

6 d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurances sur la Vie *

(milliards de francs)
Source : Rapports do la C.G.E.R.

1956 1957 1958 1959 1960 1961
ACTIF
Portefeuille-titres :
Rentes belges directes .........ccoceoveenviiniiniiniiiniennes 1,8 2,0 1,9 2,2 3,0 2,9
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par
IEtat covevieiiiiiiiniieiiniiinnnes ceveriiresanes creeereitesees 0,5 0,7 1,1 1,8 2,0 2,6
Obligations du Crédit communal, provinces, villes et
COININUIEE  «eeverernsasrsseenserassessoonsenssensonssesasessns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges .......c.coveviviiiiniininnes 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Prats hypothécaires ...........coccoeeiiiiiiniiieiiiiiiinn, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Habitations sociales : Avances aux sociétés agréées 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Total du portefeuille-titres ... 3,3 3,6 4,0 4,56 6,0 6,6
PASSIF |
Réserves mathématiques et provisions 1 ........ceceeeeen 2,6 2,7 2,9 3,2 4,61 4,9
Fonds de TASEIVE .........coceeressiesreriissessiesnnssnossnes 0,9 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8

1 Depuis 1960, ce bilan comporte, sous la rubriqus « Réserves mathématiques et provisions » les réserves représentstives des rentes constituées en vertu de
lp lni @~ 168 mars 1865 et figurant auparavant dans le bilan concernans I'exécution de la « Loi générale ».



XIV - 6. — CAISSES D'EPARGNE PRIVEES

Moyens d’action et placements

dource : Office Central de la Petite Epargne.
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(milliards de francs)

Dépots Créances sur l.es entreprises Créances sur le secteur public Total
et particuliers des
T&)tal crénnlces
Otli(ljng:' di}lﬁts, 5 T&)tal %niilse Crédie seu;":-s
R . iga- 8- es uto- orédi i
Fin de période e et (})ons Otit;g: com;te, Débi- | pypi. créances Pouvoirs nome Com Autres T;::l pr;:es
yre 2 ans e et bons javances| teurs sur les . des munal | 978%" |, 4ances| parti-
FEUIB | of plus | C1SSe de et préts| hypo- d"?““ entre- suboz Dom- de DIBMES {0 1o | culiers
b2 ans caisse | avee |thécaires| @'Ve'® | prises onncs mages | Bel- pard- | oocteur |et pur le
cantion ot par- de gique |stataux public | sucteur
ticuliers Guerre publio
1956 ..ooivveenninnn 12,4 3,4> 2,71 18,5 1,1 10,4 0,2 (11,7 0,2 0,1 | nd. n.d. n.d. n.d.
1957 ooooviiininns 13,7 3,8 3,1 ] 20,6 1,4 ] 12,0 0,3 | 18,7 0,2 0,2 | n.d. n.d. n.d. n.d.
1958 ... 15,7 4,4 3,9 | 24,0 1,8 | 13,8 0,3 | 15,9 0,3 0,2 0,3 3,8 9,6 | 25,4
1959 i 18,5 5,0 4,3 | 27,8 2,1 15,9 0,4 | 18,4 5,0 0,2 0,3 0,4 5,4 | 11,4 | 29,8
1960 ...ooviiiiiine 20,2 5,6 4,8 | 30,6 1,9 | 18,0 0,5 | 20,4 6,2 0,2 0,4 0,3 5,6 | 12,8 | 83,2
1961 2 trimest, | 21,4 5,9 5,11 32,4 2,3 (19,0 0,5 (21,8 6,5 0,2 0,4 0,4 6,1 13,7 | 85,5
3¢  trimest. | 22,1 6,1 5,1 33,8 2,5 119,6 0,5 | 22,6 6,7 0,2 0,4 0,4 6,1 (13,9 [ 86,5
4¢ trimest. | 23,1 6,4 5,2 | 34,7 2,11 20,3 0,6 | 23,0 6,9 0,2 0,4 0,4 6,4 14,4 | 37,4
1962 ler trimest. | 24,1 6,7 5,5 | 36,8 2,2 | 20,9 0,5 | 23,6 7,6 0,2 0,4 0,4 6,6 | 15,3 | 88,9
2¢ trimest. | 24,8 7,0 5,71 37,5 2,21 21,9 0,5 | 24,6 7,6 0,3 0,4 0,4 7,2116,0 | 40,6
3¢ trimest. | 25,7 7,2 5,9 | 88,8 2,4 | 22,7 0,5 | 25,6 8,1 0,3 0,5 0,5 7,3116,8 | 42,4
4e trimest. | 27,4 7,4 6,3 | 41,1 2,3 (23,9 0,7 | 26,9 8,7 0,3 0,5 0,5 7,41 17,6 | 44,4
1963 ler trimest. | 28,3 8,0 6,3 | 42,6 2,9 | 24,8 0,6 { 27,8 9,4 0,4 0,5 0,6 7,9 18,8 | 46,6
26 trimest. | 29,0 8,7 6,3 | 44,0 3,0 | 24,9 0,5 | 28,4 9,8 0,4 0,5 0,6 8,3 | 19,6 | 48,0
XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Rapports de la S.N.C.I.
1957 1958 1959 1960 1061 1062
ACTIF
Portefeuilie :
Crédits d'investissement 3 long et moyen terme :
1o garantis par 'Btat ....oooooviiiiiiiiiiiin, 5,0 6,7 8,6 9,8 10,56 10,9
20 garantis par banques et sociétés [inanciéres ... 4,4 5,1 5,5 6,2 6,7 7,2
3° auntres que ceux visés sub 10et 20 ! ............... 5,8 7,1 7,8 1_0,5 13,1 16,7
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations) (arrété-loi du 30 novembre 1944, lois des
1er octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars 1953 et
26 juin 1956) .iiviiiiiiiiriiii e 2,0 1,9 2,0 1,8 1,7 1,6
Crédits commerciaux & MOYen Lerime «.....ocoveenennns 1,1 1,0 0,8 0,8 1,8 1,0
Crédits de financement d'exportations & moyen terme 0,7 0,6 0,8 0,9 1,1 1,8
Crédits gérés pour compte de I'Etat 2 .................. 2,2 2,4 2,5 2,7 2,7 2,8
PASSIF
Obligations  ....vcovvviiiiiiiiiiiii 17,2 21,4 24,9 30,1 i 85,9 37,6
Bons de CAIBBE .icciviviiririiaiiiiiciiiiiiitiiieceenatriianaaes 3,3 4,1 5,7 6,3 6,9 7,8
Etat belge :
Fonds d’Aide Marshall .....cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn 2,0 1,9 1,9 1,8 1,7 1,7
Fonds de I"’Armement et des Constructions Maritimes 0,56 0,7 0,8 1,1 1,2 1,2

1 Cette rubrique comprend tous les autres crédits d'investissement; le risque de ces opérations est supporté par la S.N.C.l. qui se fait conférer, u'il y o lieu, dea
slretés rédelles et/ou personnelles.

2 11 s'agit de crédits financés par 1'Aide « Marshall » et par le Fonds de 1'Armement et des Constructions Maritimes.



XIV - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(millions de francs)
Source : Crédit Communal de Belgique.

Fii t des dép d'investi nent des pouvoirs régionsux et locaux .
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
des pouvoirs régionsux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d’Emprunts » klzeot;]t:t et d;;:irzf:il;ilsaeio?ﬁ:nzi?leum
Versements Préldvements moyen’ E;ggg:' (dépenses ordinuires)
Fonds d'emprunts e:e:g::eg de crédits Moyenne des soldes
mis & la disposition Solde envers du Crédltl globaux journaliers
Période u SOd'ebl des emprunteurs Subventions Pour disponible Cl:mcrﬁi;‘tﬂ Com(;’;“na Total des
isponible versées paiement a la fin Belgique aiements
Emprunts Pour rem- e P
aud:él:ut Eu‘xilt)):l\znts es (it}:z‘xt en c;’}g:“l Total bo::;em::te de Total de. la Belgique effectués.
. les charges arges par at d"emprunts dépenses période . . . X par le débit
période sont gonb . et les extra- (d fin de période) créditeurs débiteurs de ces
sug;toxiteéses rem ;L‘;:B o8 Provinces ordinaires comptes
mor emprunteurs
Prprinkent® | “yar IEtat T ©+m | Lig”
1) (2) (3) (4) = (5) (8) (7) = (8) = (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1.221 2.565 2.418 4.983 136 4.748 4.884 1.320 20.049 1.160 1.966 406 13.230
1.320 3.650 2.146 5.796 165 5.250 5.415 1.701 22.868 1.850 1.785 349 15.518
1.701 4.31» 2.261 6.576 363 5.794 6.157 2.120 26.192 1.563 1.700 388 14.061
2.120 3.562 2.330 5.892 343 5.759 6.102 1.910 28.531 1.699 1.411 701 15.934
1.910 2.603 2.389 4.992 547 4.984 5.531 1.371 29.631 835 1.588 810 16.609
1.371 3.594 2.196 5.790 547 4.803 5.350 1.811 32.802 2.133 1.587 638 19.044
1.811 5.640 2.819 8.459 624 7.147 7.771 2.499 36.777 2.463 1.262 1.129 19.016
2.499 5.410 290 2.306 8.006 604 7.311 7.915 2.590 41.756 4.398 1.267 1.424 20.451
2.590 6.182 1.262 1.858 9.302 1.011 7.427 8.438 3.454 46.849 5.231 1.504 1.519 21.917
3.453 6.526 1.365 1.320 9.211 363 8.421 8.784 3.880 52.178 7.837 1.350 2.288 24.877
1961 Aot  ...ovverenienns 3.224 481 155 91 727 110 665 775 3.176 5.526 1.535 1.751 1.500
Septembre ......... 3.176 500 100 173 773 56 557 613 3.336 5.456 1.888 1.206 1.537
Octobre ............ 3.336 . 627 153 178 958 59 781 840 3.454 5.268 1.758 1.182 1.982
Novembre ......... 3.454 443 94 132 669 28 659 687 3.436 5.553 2.026 1.036 1.363
Décembre ......... 3.436 497 145 133 776 35 723 758 3.453 46.849 5.231 1.737 1.341 1.617
1962 Janvier ............ 3.453 438 65 74 571 . 33 610 643 3.387 5.437 1.172 1.988 3.1717
Février ....co.ce..e 3.387 254 110 106 470 24 493 517 3.340 6.096 1.204 1.829 1.697
Mars ..oceiiiiniinen 3.840 448 129 122 699 33 681 714 3.325 6.275 1.614 1.796 2.488
Avril o 3.325 282 86 105 473 28 426 454 3.344 6.417 1.267 1.934 2.026
Mai coovviiieenniiens 3.344 392 97 114 603 34 545 579 3.368 6.968 1.729 1.491 1.593
Juin .. 3.868 745 88 116 949 30 797 827 3.490 7.050 1.725 1.579 1.801
Juillet <cevvivnnnenne 3.490 865 141 109 1.115 35 733 768 3.837 6.798 1.404 2.158 3.202
Aolit  cveeciiiiinnes 3.837 715 105 126 946 34 758 792 3.991 6.536 1.334 2.368 1.458
Septembre ......... 3.991 521 125 105 751 17 881 898 3.844 6.855 1.188 2.543 1.460
Octobre ............ 3.844 682 147 114 943 24 917 941 3.846 6.682 1.067 3.234 2.838
Novembre ......... 3.846 633 154 83 870 40 827 867 3.849 6.654 1.164 3.456 1.390
Décembre ......... 3.849 551 118 146 815 31 753 784 3.880 52.178 7.337 1.333 3.086 2.2417
1963 Janvier ............ 3.880 479 155 56 690 13 784 797 3.773 52.158 7.352 1.059 4.235 3.781
Février .....couuen. 3.773 675 214 140 1.029 15 607 622 4.180 53.033 6.848 1.273 3.778 1.944
Mars  .covecinennnees 4.180 820 154 78 1.052 15 758 773 4.459 53.984 7.632 1.419 3.797 1.992
Avril 4.459 599 69 110 778 26 415 441 4.796 54.035 7.582 1.496 3.282 2.401
Mal ceivieeineneinnne 4.796 566 28 82 676 20 757 777 4.695 54.611 7.930 1.689 2.824 1.743
Juin ... eeeee. 4.695 562 59 65 686 17 788 805 4.576 55.174 8.156 1.644 3.081 1.574
Juillet .eooeereininann 4.576 - 724 125 173 1.022 27 880 907 4.691 55.672 7.892 1.557 3.512 3.470
Aolit  .eoeiiiiniinnen 4.691 432 130 103 665 13 794 807 4.549 56.216 7.999 1.692 3.299 1.121

— §6% —
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XIV - 9. — COMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA VIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Source : Ministére des Affaires économiques, Service des Assurancea.

1958 i 1959 1960 1961 1962 1958 1959 ' 1960 1961 1962
Sociétés belges Sociétés étrungeres
ACTIF
Immeubles ............ceeeinient 1,4 1,7 2,3 2,6 3,1 1,0 1,1 1,2 1,4 1,6
Préts hypothécuires ...ocvvvnrenns 7,1 7,8 9,0 10,5 11,4 1,8 2,0 2,8 2,7 3,2
Préts sur police .................. 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges ......... 2,9 3,5 4,8 5,8 5,7 2,8 3,1 3,2 3,4 3,6
Valeurs étrangéres ............ 0,6 0,8 1,3 1,9 1,5 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4
Titres garantis par le Congo 0,2 0,4 0,1 0,1 0,1 .. ..
Titres des organismes para-

stataux de crédit ............ 2,6 3,1 4,2 4,2 4,6 0,4 0,4 0,7 0,7 0,8
Titres des autres organismes

parastataux ..e.veeiniininens 1,0 1,2 1,4 1,4 1,6 0,9 1,0 0,9 1,0 1,1
Titres des provinces et com-

IUNES  «ivercesersnsecnsensnses 1,7 1,7 1,4 1,7 1,8 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6
Obligalions de soci¢iés belges 6,4 7,2 7,2 7,4 8,1 0,6 0,6 0,5 0,6 0,6
Actions de sociétés belges ... 2,5 1,7 2,1 2,2 2,8 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7

Total des valeurs mobiliéres ... 17,8 19,6 22,5 24,2 25,7 5,9 6,5 6,7 7,2 7,7
PASSIF

Cautionnements déposés ......... 0,2 0,2 0,3 0,3 ’ 0,8 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Réserves mathématiques ! 27,0 31,0 35,3 38,7 41,7 9,0 9,8 10,7 11,6 12,6

t Ces réserves comprennent également les réserves pour einistres & régler, la réserve technique de participation, et la réserve de garantie.

" XIV - 10. — INSORIPTIONS
HYPOTHECAIRES

Source : Moniteur belge.

Milliarde

Moyennes mensuelles de {:onm
1,65

1,67

1,80

1957 e 1,78
1958 .oiiieiiinnns 1,77
1959 .o 2,18
1960 .ooiviniiiininiens 2,50
1961 ..ooivviieniniens 2,78
1962  .iiiiiiieinens 3,03
1961 4e trimestre . 2,89
1962 ler trimestre . 2,67
2¢ trimestre . 2,88

8¢ trimestre . 3,13

4° trimestre . 8,41

1963 1°r trimestre . 3,05
2¢ trimestre . 2,99

! Montents estimés d'aprde les droits d’inscriptions pergus. Y comprls lea renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 % p.c. du
total yuanis non compris les hypothdques légales.

Références Yibllographiques : Moniteur belge : a) Rapports du Fonds des Rentes sur les opérations de l'année; b) Ministére des Communications : chdques
postaux, — Compte rendu des opérations et de la situalion de la C.G.E.R. de Belgique. — Annuaire Statiatique de la Belgigue. — Bulletin de Statistique
de 'IN.S.



XV. — PRINCIPALES MODALITES DE L’EPARGNE DISPONIBLE A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source. : Calsse Générale d'Epargne et de Retraite.

Modalités d'épargne

1953

1954

1955

1956

1957

1958

1959

1960

1961

1. Epargne-dépbts ! :
Caisse d’'épargne
Banques
Institutions parastatales de crédit .

Total ...

2. Epargne-réserves ! :
Organismes de pensions
Organismes d’assurance contre les

accidents de travail
Caisses de vacances annuelles
Organismes d’assurances sur la vie .
Organismes d’'assurance de la respon-
sabilité civile
Assurances diverses, entreprises de
capitalisation et d'épargne immo-
biliére

3. Epargne hypothécaire et immobiliére :
Préts hypothécaires consentis par les
particuliers
Remboursements effectués par les
particuliers sur emprunts hypo-
thécaires
Constructions d’habitations (capitaux
investis par les particuliers)

Total ...

4. Emissions de capitaux :
Nouveaux placements du public

Total (1 & 4)

Doubles emplois 2 ...
Total net (1 3 4) ...
5. Epargne interne des entreprises :

Amortissements
Epargpe nette

Total général (1 & 5) ...

1 Accroissement de l'année.

(= N
-~ WD

8O = (2
ONO (=

(=4
[

10,1

7,1

14,0

68,4

8,8

7,9

76,9

oo

2,9

6,2
7,9

7,0

9,0

35,0
78,7

w0

1,8

6,5
7,4

2 Accroissement ou diminution suprds de la C.G.E.R. et des institutions parastatales de crédit, des avoirs de dive rses

dans une des rubriques du présent tableau.

3 Ces chiffres ne sont pas comparables & ceux des anndes postérieures & 1955.
Références bibliographiques : Etudes complémentaires aux Comptes rendus annuels de la C.G.E.R.

5,6

8,8

-80,
9,

St - O

et entrep

6,1

10,6

40,1
88,6

1,8

7,4

9,1

16,6

10,3

35,0
95,0

1,8

8,6

10,3

30,
5,

15,3

9,9

35,9

95,7

[SRN-Y
[SX=N-2

SO0 [34]
(<] 0 = <3

o

1,1

9,2
11,4

11,8

10,5

49,7

12,5

103,8

- W

2,4

9,9

21,4

9,6

— LS% —

114,0

dont les réserves — propres ou exigibles — sont déjd recensées comme une dpargne
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC
1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME '

(milliards de francs)

. . Tit ibl
Titres accessibles & tout placeur 2 ! r;st:lc;: ;ﬁ‘%zs:; es Gm’ll‘::?olnl

nettes
Emissions X . e

= ‘vrox:;es franches }35331' Ellg:ll:. Em e Amor- Emis- et moy%n
Emis- | Amor- | EMis- | nettes | nettes tisse slons (mt::n:lg“
sions tisse- sions au totales brutes monts nettes lus d
brutes ments 3 “;)ttes robinet 4 5

(8) =
(3] @) =) @ 18 + @ (©®

Emetteurs

8) = 9 =
0 — @M16) + 8)

.
=
—

1. Etat (dette directe uniquement ) . | 1957 12,0
1958 18,2
1959 20,8
1960 27,5
1961 13,4
1962 26,0

2. Fonds autonomes et organismes de 1957

sécuritd sociale ...........coeeveiiinin 1958
1959
1960
1961
1962

3. Organismes paraétatiques de crédit | 1957
1958
1959
1960
1961
1962

4. Pouvoirs subordonnds et Crédit 1957
Communal ........cvceviiiinireniiniinns 1958
: 1959
1960
1961
1962

5. Organismes paraédtatiques d’exploi- | 1957

tation ...oviiiiiiiiiii s 1958
1959
1960
1961
1962

Total 1 & 5 : Total des émissions | 1957
en francs belges du secteur public | 1958
belge ...oiieiiiiiiiiie s 1959

1960

1961

1962

6. Congo et Ruanda-Urundi ............ 1957
11958

1959
1960
1961
1962

Total 1 &4 6 : Total des émissions | 1957
en francs belges du secteur public | 1958
belge, du Congo et du Ruanda- | 1959
Urundi ..o 1960

1961

1962

7. Rectifications & apporter pour : 1957
8) obtenir l'évolution de I'emcours des 1958
titres accessibles & tout placeur d’une 1959

part et des titres non accessibles A
toub placeur d’autre part — corrections : 1960
conversion de titres non négociables 1961
E.AM. en titres négociables 8 .........

et
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b) passer du montant nominal au montant 1957 | —
effectif des émissions — corrections : 1958
différence entre la valeur nominale et
lo prix d'émission 7 .ieciiiierinrenninne. 1959

1960 | —

1961 | — — -
1962 | — — - 0,5 - - 0,5

1 Pour les émissions au robinet des organismes paraédtatiques de erédit et du Crédit Communal de Belgique, vu l'impossibilité de ventiler dans certains cas
les émissions de bons de caisse & un an ou moins et les émissions & plus d’un am, c'est la varintion totale de l'encours de ces titres qui a été recensde.
— Pour mémoire : Emission nette & court terme (un an ou moins) de I'Etat : en 1956 : — 4,0; en 1857 : — 1,4; en 1958 : 11,4; en 1959 : 8,9;
en 1960 : — 8,9; en 1961 : 2,7; en 1062 : 2,8. X .

2 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont émis par souscription publique et ceux qui sont cotés en Bourse ou dont I'admission
& lo Cote officielle est prévue, y compris les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit &
I'Industrie, 1'Institut National de Crédit Agricole, I'Office Central de Crédit Mypothécaire, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel et la Société
Nationale des Distributions d’Eau. X

S Les titres rachetés en bourse par la Coisse d’Amortissement de la Dette p ublique sont recensés & la colonno (2) « Amortissements », non au moment de
ces rachats, mais au moment ol il est procédé A leur annulation.

4 Ayant fait 1'objet d'une publication de notice légale.

8 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues des organismes paradtatiques de logement.

8 Dans le courant de l'année 1961, la dernidre tranche de titres de I'E.A.M. a été libérée.

7 Le commission de placement est comprise dans le prix d'émission.
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XVI - 2. — PRINOIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIO *
Emprunts en francs belges

Date d’ouverture X Montant Rl:‘e’g:
de la souscription Emetteurs ngr::ix:g.l d’é?r‘x,il;l;on Durée (f;?;;o; moyen
Mois Jour d’intérét p.c. de france) bls?::‘m
1960 Juin ............ 29 | S.N.C.B. - 5—5,25 2| 100,00 34 5 ou 10 ans 2.800 |5,17
Octobre ...... 10 | S.N.C.I. 5,25 — 5,50 3 98,50 4 5 on 10 ans 2.000 (5,67 ©
Novembre 16 | Etat belge 1960-65-70-75 5,25-5,50-5,75 4 99,00] & 5, 10 ou 15 ans 7.324 (5,73 ¢
Novembre 30 [ C.N.C.P. 5,25— 5,50 3 98,50 & 5, 8 ou 11 ans 250 (5,72 5
1961 Janvier ......... 16 | S.N.C.B. 5,25——5,50 3 98,25 4 5 ou 10 ans 2.350 |5,76
Février ... 27 | S.N.CI. 5,25 —5,50 3 98,25 A 5 ou 10 ans 2.000 |5,82 5
Avril .ieeenen 13 | R.T.T. 5,25 —5,50 8 98,25 4 5 ou 10 ans 2.000 |5,84
Mai ..coceeeenns 25 | C.N.C.P. 5,26—5,50 8 08,25|4 5, 8 ou 11 ans 250 15,82 &
Juin ...eevienenn 8 | Etat belge 1961-1973 5,25.5,50-5,75 | 98,50| & 5, 9 ou 12 ans 6 mois| 7.007 (5,83
Aot oeevnnennee 24 | Vville d'Anvers 5'§57'55ng60 .} 98,00 4 5, 10, 15 ou 20 ans 800 5,83
Octobre  ...... 2 | Etat belge 1961-1981 5,25-5,50-5,75 8 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans| 6.000 15,75
Novembre 20 { S.N.C.L 5,25.5,50-5,75 8 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans| 2.650 (5,88 ¢
Décembre 11 | Fonds des Routes 5,25-5,50-5,75 8 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans| 2.500 /5,78
1962 Février ......... 1 | Etat belge 1962-1982, 1re série 5,00-5,25-5,50 ® 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans | 7.450 5,54
Mars ..oooveennns 1} Ville de Litge 1962-1982 5,25-5,50-5,75 8 98,50 a4 5, 10, 15 ou 20 ans 800 |5,75
Mars ....ooeeenee 29 | R.T.T. 1962-1982 5,00-5,25-5,50 ¢ 98,50 A 5, 10, 15 ou 20 ans | 2.500 |5,54
Mai ...occonnnes 2 | 8.N.C.B. 1962-1982 5,00.5,25-5,50 * 99,00 3 5, 10, 15 ou 20 ans| 1.550 5,48
Mai eeernennees 28 | Ville de Bruzelles 1962-1982 5,00-5,25-5,50 ¢ 99,50 3 5, 10, 15 ou 20 ans| 1.000 (5,43
Juin ...l 14 | Etat belge 1962-1982, 2¢ série 5,00 —5,251° 100,00 4 5,10, 15 ou 20 ans| 8.100 15,26
Aol cevevininnns 27 | Ville d’Anvers 1962-1982 5,00-5,25-5,50 ® 100,00 4 5, 10, 15 ou 20 ans| 1.000 [5,37
Septembre 24 | Fonds des Routes 5,00 —5,251° 100,00 3 10, 15 ou 20 ans| 2.500 |5,20
Novembre 12 | Etat belge 1962-1982, 3¢ série 4,75.5,00-5,2511 98,50 4 10, 15 ou 20 ans | 10.480 |5,06
1963 Mars ............ 4 | Etat belge 1963-1983 5,00—5,251¢° 100,00 3 10, 15 ou 20 ans| 5.900 (5,0912
Avril ... 18 | R.T.T. 1963-1983 5,50 100,00 : 10, 15 ou 20 ans| 1.850 15,5512
Mai .oeeeennes 16 | S.N.C.B. 1963-1983 5,50 100,00 4 10, 15 ou 20 ans{ 1.300 |5,5612
Mai .oooeenenene 30 { C.N.C.P. 1963-1968-1973 5,20—5,5013 100,00 4 5 ou 10 ans 350 |5,495.12
Juin ..oeieennns 20 | Etat belge 1963-1983, 2¢ série 5,50—5,7514 99,00 3 10, 15 ou 20 ans| 5.250 |5,7212
Septembre 3 | Ville de Litge 1963-1973-1983 | 5,20-5,40-5,60-5,8015 99,00 4 10 ou 20 ans|{ 1.000 |5,9012
Septembre 3 | Ville de Gand 1963-1973-1983 | 5,20-5,40-5,60-5,8015 99,00 4 10 ou 20 ans 600 {5,9012
Octobre  ...... 8 | Etat belge 1963-1983, 3e série 5,60-5,7514 98,50 b 10, 15 ou 20 ans 5,8012
Octobre  ...... 8 | Etat belge 1963-1983 6,00 100,00 4 20 ans 6,0012

1 Ces montants sont différents de ceux du tableau précédent [XVI 1, colonne (1)] parce qu'ils ne comprennent pas les obligations remises en paiement, aux sinistrés

per la C.A.D.G.
Intéréts

Tntéréts

Intéréts
Intéréts
Intéréts
Intéréts
Intéréts
Intéréts

o R - TN )

10
11
12 Rendement sur
13 Intéréts : 5,20
14 Intéréts : 5,50
15 Intéréts : 6,20

: 6 % pendant les 5 premidres années et 5,25 9% pendant les B dernidres années.
Intdréts : 5,25 % pendont les § premidres années et 5,50 % pendant les dernidres années.
: 5,25 % pendant les 5 premidres années, 5,50 % les 5 anndes suivantes et 5,75 % pendant les dernidres années.
Le rendement d I’émission de ces emprunts est calculd sur leur plus longue durée.
: 5,25 % pendant les 5 premidres années, 5,50 % les 4 annédes suivantes et 5,75 % pendant les dernidres années.
: 5,25 9% pendant les 5 premidres années, 5,50 % de la 6e A la 10e annde, 5,75 % de la 11¢ & ly 150 année et 6 % de la 186 & la 20e snnée.
5,25 9% pendant les 5 premidres années, 5,50 % pendant les 5 anndes suivantes et 5,75 9% pendant les 10 dernidres annédes.
: 5 % pendant les 5 premiéres années, 5,25 % pendant les 5§ anndes suivantes et 5,50 % pendant les 10 derniéres années.

: 5 9% pendant les 10 premidres annédes, 5,25 9% pendant les 10 derniéres années.
: 4,75 % pendant les 10 premidres anndes, § % pendant les 5 années suivantes et 5,25 % pendant les & dernidres années.
Ia bause des taux d'intérét nominaux de l'emprunt,
% rpendant les 5 premidres années, 5,50 % pendant les 5 dernitres anndes.
% pendant ies 10 premiéres années, 5,75 % pendant les 10 derniéres onnées. .
o, pendant les 5 premitres années, 5,40 % de la 6e & la 10e année, 5,060 % de la 1le & la 15¢ annéde et 5,80 % pendant les 5 dernitres anndes.

Emprunts en monnaies étrangdres

de-
Date de l'arrété 1 Taux Cours Montant émis Rx:!e]n:
Emetteurs n’qmim?l d’émission Durée (millions d'unités moyen
Mois Jour d’intérét p.c. de monnaies élrangéres) I dmission
1960 Janvier ......... 12 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans DM. 60 6,02
Février ......... 16 Etat belge 1960-1972 4,50 98,0 12 ans F.S. 50 4,724
Mars coeenennnns 18 Congo 6,00 100,0 3,4, 5 ans U.S8. $ 20 6,144
Mars ...coeeennnns 31 Otraco 3 6,00 100,0 10 ans US. $ 5 6,08
Mars ..ooeeennens 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans U.S. $ 28 6,09
Mars ..coevennens 812 Congo 3 6,00 100,0 12 ans US. $ 17 6,10
1961 Mai ............ 16 S.N.C.B. 4,50 100,0 12 ans F.S. 50 4,504
Mai ..ovievennns 18 Etat belge 1961-1981 4,75 100,0 20 ans Fl. P.B. 75 4,75
Juillet ......... 3 Soc. Nat. Distr. d’'Eau 4,75 100,0 20 ans Fl. P.B. 50 4,75
Juillet ......... 12 S.N.C.B. 5,00 100,0 2,8, 4 ans UsS. $ 3 5,004
. ’ U8 $ 20 R
Tuillet ......... 12 SN.CB. 5,25 | 100,0 15 ans % wS A 80 5,32
Octobre ...... 3 Sabena 4,75 99,0 20 ans Fl. P.B. 22 4,92
Novembre 14 Etat belge 1961-1964 5,50 100,0 3 ans U.S. $ 30 5,614
Novembre 28 Etat belge 1961-1976 5,50 98,0 15 ans US. §$92 5,88
Décembre ...... 12 Sabena 1961-1981 & 5,00 100,0 20 ans FLux. 250 5,06
1962 Mars ....c..e...s 27 Etat belge 1962-1977 5,25 98,5 15 ans U.S. $ 30 5,55
1963 Mai ............ 10 Etat belge 4,875 100,0 3,4 et 5 ans Us. $ 20 4,974¢

1 La date exacte d’émission des emprunts en monnaies &trangdres n’est en général pas connue. Le plus souvent cependant, un emprunt est émis, ou commence 3
btre émis, peu aprés que l'arrété y relatif a 4té pris. La date de cet arrdté est reprise dans le présent tableau communiquant, de fagon aussi approchde que
possible, I'époque de 1'émission. Lorsqu'il y o plusieurs arrétés, psr exemple un arrété royal suivi d’un arrété ministériel, c’est le dernier en date qui est cité.

2 Cet arrété a 4té modifid par un arrété royal du 19 mai 1960.

3 Emprunt contracté auprés de la B.IL.R.D.

4 Le rendement & I'émission de ces emprunts est calculé sur leur plus longue durée.

5 Emprunt de conversion.

6 Cot emprunt est exempt de tous impdts et taxes, présents et futurs au profit de I'Etat belge, des provinees ou des communes ou de toutes autoritds belges

ayant un pouvoir de taxation.

* Emprunts de I'Etat, du Congo, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la S.N.C.B., la 8.N.C.V., la Société Nationale des
Distributions d'Esau, le Crédit Communal, etc. (& l'exception des émissions continues).
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XVI - 3. — DETTE DE L’ETAT
(milliards de francs)

Source : Ministdre des Finances.

Dette directe
intérieure extérieure wotal Dette Dette
Fin do période Couslitbe] | Avirs oo | & moven oty | ndirecto | totale
y compris torme terme des lgnrti- totale lidée 3 et court | totale 3 directe
E.AM. 1 e:'b‘.%"‘n terme 2
1950  .iiiiieeiiiiiiiiiiiiaeinene 104,56 36,7 60,6 18,6 | 220,4 13,0 3,8 16,8 236,7 12,0 | 248,7
1951 oo 106,5 33,9 68,0 19,4 | 227,8 12,8 2,1 14,9 242,17 11,9 254,60
1952 i 119,2 27,9 69,1 19,2 | 285,4 13,3 4,6 17,9 | 258,38 18,0 | 266,83
1953 i 130,6 29,7 67,1 21,2 | 248,86 13,7 7,1 20,8 | 269,4 12,9 282,38
1954 i 155,2 24,8 62,6 22,4 | 265,0 14,8 6,6 21,4 286,4 11,8 298,82
1955 ieiiiiiiieiiiceneaaas 157,2 24,9 67,2 22,8 | 272,1 16,5 6,9 28,4 | 295,56 16,1 811,6
1966  .ovveiiniiiiiniiiieens 167,2 23,4 62,1 23,9 | 276,6 16,6 7,9 24,4 801,0 16,8 817,8
1957 i, 170,1 24,6 60,9 23,7 | 279,38 17,6 8,8 26,3 306,6 18,0 828,68
1968 i 176,5 26,1 70,6 25,4 | 297,56 17,0 12,6 29,6 3827,0 18,6 845,68
1959 i 190,8 23,0 75,8 29,1 318,7 17,7 16,6 84,2 3562,9 20,7 873,86
1960  ..oiiiiiiiiiieniiiiieen 211,6 18,1 68,6 32,3 330,6 17 ,4 27,0 44,4 875,0 21,1 896,1
1961 Aolit ...ocvvvenniniininnn. 214,9 17,4 73,1 28,9 | 334,8 18,0 80,2 48,2 382,56 22,4 404,9
Septembre ............ R14,7 17 ,4 74,1 29,6 | 335,17 17,9 30,2 48,1 383,8 23,4 406,2
Octobre ...ocveveveriinens 220,1 17 ,4 71,0 30,1 338,6 17,9 80,0 47,9 886,56 22,8 408,8
Novembre .....eocess 218,2 17 ,4 73,3 30,3 | 839,2 17,8 29,7 47,5 .| 386,17 22,6 409,38
Décembre ............... 217 ,4 17,4 70,8 32,8 | 388,4 18,8 28,3 47,1 885,56 25,8 411,0
1962 Janvier ......cocvecenenns 216,1 18,5 73,7 33,56 | 341,8 18,8 2,8 46,6 388,4 25,4 4138,8
Février .....coovvvnininnn 222,9 18,4 72,2 33,0 | 346,5 18,8 26,9 45,7 392,2 25,4 417,68
Mars ..coovvniininnnaiiinn 222,6' 18,4 75,1 82,0 | 348,1 18,7 26,4 45,1 393,2 25,4 | 418,6
Avril oo 221,1 20,4 79,7 33,8 | 854,5 20,1 23,4 43,6 898,0 25,4 428,4
Mai .ovivininiiniiines 220,9 20,2 80,5 32,7 | 854,38 20,1 23,2 43,8 397,6 25,8 432,9
Juin ..o 220,7 20,0 82,4 82,7 | 855,8 19,9 20,1 40,0 395,8 25,8 421,1
Juillet ..oovvvinvininenns 223,8 20,0 79,3 34,0 | 857,1 19,8 19,9 39,7 396,8 25,2 422,0
Aolb ....oiiiiininiiiens 223,6 20,0 82,0 |. 32,3 | 357,9 19,8 19,0 38,8 396,17 25,2 421,9
Septembre ............ 223,4 20,0 82,8 32,4 | 858,6 19,7 18,4 38,1 896,7 25,2 421,9
Octobre ......ovvveeninnes 222,9 22,0 82,3 33,1 360,3 19,7 17,0 36,7 897,0 27,6 424,56
Novembre ............ 232,2 20,9 76,3 33,0 | 362,4 19,7 16,7 36,4 398,8 27,5 426,3
Décembre ............... 251,6 20,9 50,0 36,1 358,6 19,56 17,6 37,1 3956,7 27,6 423,2
1963 Janvier ......cccovveenees 250,7 16,7 56,1 a7,4 | 860,9 19,6 18,1 37,6 398,56 27,6 | 426,0
Février ...coovvivevninnnn 249,9 16,8 60,2 34,4 | 361,38 19,6 19,1 38,6 399,9 37,5 427,4
Mars ...coooveeieninennns 254,6 16,7 60,6 35,4 | 367,2 19,8 21,2 40,5 407,7 27,6 436,2
Avril L 253,9 16,8 63,4 36,4 | 870,0 19,2 21,9 41,1 411,1 27,4 438,5
Mai .o 253,8 16,2 61,9 85,8 | 867,17 19,2 24,0 43,2 | 410,9 27,4 438,38
Juin o 254,0 16,2 61,4 36,1 367,17 19,0 24,3 43,3 411,0 27,4 438,4
Juillet  ...coovviiinnnnen 257,7 15,8 56,0 37,8 | 867,3 18,9 24,6 43,5 410,8 27,2 438,0
Aolit .ovoviiiiiiiiies 257,56 15,7 58,3 34,3 | 365,8 18,9 24,9 43,8 409,6 27,2 436,8

1 E.AM. : Emprunt de 1'Agsainissement Monétaire.
3 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-1918.



XVI - 4 — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC

a) Par débiteurs

(valeurs nominales & fin d'annde, en milliards de francs)

Accessibles & tout placeur 1 Non a‘ccessibles 4 tout placeur Total
Débit:
e 1957 1958 1959 1960 1961 1957 1958 1959 1960 1961 1957 1958 1959 1960 1061
A. Secteur public belge (fonds publics belges) :
1. Btat 2 coiiiniciiiiieiiiicitintnrertrsacastcarases 158,6 | 170,6 | 187,7 [ 204,2 | 216,2 53,3 48,7 45,9 44,9 42,5 | 211,9 | 219,83 | 233,6 | 249,1 | 258,7
2. Organismes publics de crédit non monétaires . 55,0 64,9 74,2 84,5 96,1 13,6 15,6 17,3 18,8 20,3 68,6 80,5 91,5 | 103,3 | 116,4
3. Paraétatiques d’exploitation ............ccenen.e. 24,1 23,6 26,8 26,3 25,5 3,5 4,1 5,3 5,5 6,0 27,6 27,1 32,1 31,8 31,5
4. Fonds de pemsion ......cccceccceriinieieiiiacecnens — — —_ —_ — 1,8 3,1 4,4 6,0 7,6 1,8 3,1 4,4 6,0 7,6
5. Secteur public non compris ailleurs ............ 25,0 26,2 27,0 26,2 25,7 7,2 8,3 9,2 9,9 10,2 32,2 34,5 36,2 36,1 35,9
B. Trésor congolais (fonds publics congolais) ......... 9,0 12,8 12,2 10,8 10,8 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 10,4 14,1 13,5 12,1 12,1
Total ... 271,7 | 298,1 | 327,9 | 352,0 | 374,83 80,8 81,1 83,4 86,4 87,9 | 352,5 | 379,2 | 411,38 | 438,4 | 462,2
b) Par détenteurs
(valeurs nominales & fin d’annde, en milliards de francs)
Accessibles & tout placeur 1 Non ibles & tout pl Total
Détenteurs
1957 1958 1959 1960 1961 1957 1958 1959 1960 1961 1957 1958 1959 1960 1061
A. Secteurs nationauz non financiers :
1. Entreprises privées et particuliers 3 ............ 148,0 | 163,56 | 180,383 | 194,8 | 207,1 10,8 9,9 8,7 6,7 6,6 | 158,8 | 173,4 | 189,0 | 201,5 | 218,7
2. Paradtatiques d’exploitation .....c..eceeveiinnnns 1,7 1,7 2,2 2,5 2,8 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 1,9 1,9 2,4 2,7 3,0
3. Secteur public non compris ailleurs 4 ......... 1,5 1,4 1,6 1,8 1,6 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,6 1,5 1,7 1,9 1,7
4. Séeurité Sociale ...ciovviiiiiiiiiiiiiiiiiii 1,2 1,1 1,0 1,0 1,2 0,6 0,6 0,6 1,0 1,0 1,8 1,7 1,6 2,0 2,2
B. Etranger : Congo et Ruanda-Urundi 5 ............ 4,0 4,1 4,0 3,4 2,6 1,4 1,1 0’,7 0,3 0,3 5,4 5,2 4,7 3,7 2,9
C. Intermédiaires financiers :
1. Organismes monétaires & .............ccceennens 25,4 31,5 35,4 35,7 41,1 38,4 36,5 36,3 37,17 37,6 63,8 68,0 71,17 73,4 78,17
2. Fonds des Rentes ....cccecvievervecvecererecnneens 4,1 3,3 4,5 6,6 6,9 — — —_ — —_ 4,1 3,3 4,5 6,6 6,9
8. Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de
capitalisation  ...iccceveiiiiieiiiiiiiiieeieraracaees 34,0 34,6 38,8 40,7 41,9 11,7 12,7 13,6 14,8 14,2 45,17 47,3 52,4 55,5 56,1
4, Organismes d’assurance-vie et accidents de
travail, fonds de pension .......cceecovniiniiines 47,4 51,4 53,6 58,4 60,8 17,5 20,0 23,2 25,6 27,9 64,9 71,4 76,8 84,0 88,7
5. Organismes publics de erédit non monétaires . 4,4 5,5 6,5 7,1 8,3 0,1 — —_ — — 4,5 5,5 6,5 7,1 8,3
Total ... 271,7 | 298,1 | 327,9 [ 852,0 | 874,83 80,8 81,1 83,4 86,4 87,9 | 852,56 | 879,2 | 411,3 | 438,4 | 462,2

1 Sont considérés comme titres généralement accessibles 3 tout placeur, ceux qui sont émis par souscription publique et ceux qui sont cotés en Bourse ou dont 1'admission 3 1a Cote officielle est prévue (y compris les obligations
et bons de cuisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, I'Institut National de Crédit Agricole, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, I'Office Central de Crédit Hypothécaire).

3 Dette publique belge, directe et indirecte, intérieure consolidée et & moyen terme.

3 Y compris les non-résidents autres que ceux repris 3 la rubrique Etranger « Congo et Ruanda-Urundi ».

4 A Y'exclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui ont le caractére d’organismes monétaires ou d’organismes d'épargne, de eécurité sociale, d’sssurances ou de capitalisation.

5 Etat, organismes paraétatiques, Banque Centrale du Congo Belge et du Ruands-Urundi.

8 A I'exclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces organismes.

Références bibliographiques : Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Ministére des Finances. — Bulletin d'Information et de Documentation : XXXVIe année,
vol. I, no 8, mars 1061 : « L'inventaire et le classement des fonds publics belges ». — XXXVe annde, vol. II, no 2, aolt 1960 : « Estimations pour les années 1960 & 1975, des amortissements de la dette publique consolidée et a
moyen terme émise jusqu'au 80 juin 1960 ». — XXXVIIIe année, vol. I, no 4, avril 1963 : « L'inventaire et le classement des fonds publics ».
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XVII. — VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE

1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indice des cours des actions au comptant

(Base 1958 = 100)

200 200
180 ,\ l,‘ > 180
" [} / ‘\ P i "
"‘ 4 Sociétés belges p‘ (Y 7 H ’
- 1 1 % /\-’ -~
1 L4 “ o
] 4
160 ! 160
]
[
]
140 140
120 W\—/ 120
Sociétds belges
| et congolaises. - ]
100 100
. . 4
1956 1958 1960 1962
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement % 3
Au comptant
Périodes paT:{Silxlxl;:‘s - A terme Valeurs belges
d(emfi:xlaig::) ‘e,:l(e::;:;oll):ilsg:: Valeurs belges et cong(;lnises aneun; belges
18 (Base 1058 = 100) 3 4
1953 Moyenne mensuelle . 67 100 100 100 4,2 nd.
1954 Moyenne mensuelle . 110 118 116 108 8,8 nd.
1955 Moyenne mensuelle . 152 157 146 141 8,0 n.d.
1956 Moyenne mensuelle . 113 164 158 139 3,8 n.d.
1957 Moyenne mensuelle . 106 165 158 133 3,6 n.d.
1958 Moyenne mensuelle . 70 135 145 117 3,9 n.d.
1959 Moyenne mensuelle . 106 187 166 129 3,4 2,9
1960 Moyenne mensuelle . 93 121 162 116 4,5 2,8
1961 Moyenne mensuelle . 103 120 169 115 4,6 3,1
1962 Moyenne mensuelle . 82 119 171 113 8,2 8,2
1962 1963 1962 . 1968 1962 1968 19062 1968 1963 1968 1062 1068
Janvier ...ieeeccirierecienennas 97 98 123 117 176 167 116 113 3,3 2,9 3,1 3,2
Février ..occovvinininiiiinnaes 96 89 123 119 175 169 117 117 3,8 2,9 3,1 3,1
MArs .ovviviieiiiinineisiiiien. 113 79 127 120 181 170 119 116 3,2 2,9 3,1 3,2
Avril i 104 89 125 117 179 168 117 114 3,2 2,9 3,1 8,2
Mai croeeriinininnrinnneiineinieen 109 83 124 117 177 168 117 114 3,3 2,8 3,2 3,1
Juin  .iniiecininiiiieiee 85 83 117 118 167 170 112 114 3,3 2,7 3,8 3,0
Juillet ..ovevniinireiiieiianninnen 62 89 116 122 167 176 110 116 8,1 2,6 3,2 2,9
A0t cevveineiiiiiiiiiiininiane 68 84 118 123 169 178 110 118 3,1 2,6 8,2 2;8
Septembre .......coooiiieienne 63 119 125 170 179 113 119 3,1 2,6 3,1 2,8
Octobre ....oeeeveeinieivennans 65 115 166 107 3,1 3,2
Novembre 67 113 162 108 3,0 3,2
Décembre 70 116 166 111 3,1 3,2
1 Source : Commission de la Bourse de Bruzelles : ces chiffres portent sur les tra ti en obligati de iétés et en acti (terme et comptant).

2 Source : Institut National de Statistique : Indices au 10 de chaque mois.

3 Source
4 Bourses de Bruxelles et d’Anvers.
5 Bourse de Bruxelles.

¢ Jusqu'en 1958, moyenne des fins do trimestres.

: Kredietbank : Rapport du dernier dividende net annoncéd ou payé, eu cours & la fin du mois.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS *®

Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Ff:zé:nt:o;?:nlﬁz Emprunts obligataires
Nombre Capital Réserves Il))::g:’;‘:‘i? Tantidmes Dette Montant
de versé Beénéfices Pertes |en paiement payés obligataire | brut des
Périodes 3 ociétés en vie coupons
8 N au 81/12 payés 8
(millions de franca)
o)) @ | o 1| @ 1 o | © | o | ® | o

A. Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques ¢
1954 oo e 51 2.878 2.649 661 —_ 299 37 2.7569 75
1058 oo 50 3.265 2.704 644 1 306 33 - 3.653 119
1956 .oiiieiiieiiiiiiiennaiiens 49 3.404 2.967 695 — 321 36 3.972 157
1957 oiiiiiiiiiiiiciieiiii e 48 3.406 3.261 817 — 330 43 4.710 163
1958 oot 48 3.628 3.414 829 0,8 355 46 6.410 212
1959 oo 51 4.029 3.514 835 38 377 45 6.626 307
1960 ..ot 52 4.572 3.624 814 0,1 423 48 7.264 305
1961 ..o e 53 4.742 3.967 1.043 5,6 492 57 8.293 363
1962 .o 54 5.353 4.390 1.318 0,4 549 70 £10.800 447
Sociétés financidres et immobilidres 5
1954 oo 1.286 11.004 9.118 1.793 50 1.239 90 4.044 149
1055 i e 1.327 11.694 9.721 2.095 39 1.357 99 4.811 214
1956 oiiiiiiiiiiiiii i 1.359 12.366 10.112 2.181 94 1.484 104 4.793 249
1957 e 1.430 14.690 11.430 2.660 169 1.878 129 5.800 238
1958 oo 1.413 22.664 10.330 2.726 59 1.907 124 8.173 298
1959 i 1.464 24.053 12.126 2.598 93 1.903 114 9.151 414
1960 ..oeiiiiiiiiiiiiiiiiniee 1.456 26.589 12.968 2.913 189 2.006 132 10.170 467
1961 .oovniiiiiiiiiiiiiii e 1.483 28.302 16.075 3.611 190 2.138 140 11.200 631
1962 .ot 1.543 33.477 18.567 4.815 539 3.180 164 p12.928 602
Industrie des fabrications métalliques

1.213 10.926 7.587 2.032 234 923 101 1.426 86

1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89

1.233 11.416 8.520 2.194 429 1.065 111 2.005 101

1.250 12.204 8.954 2.480 448 1.255 113 1.778 100

1.245 13.211 9.489 2.402 409 1.110 106 1.733 99

1.275 14.681 10.334 2.370 499 1.267 100 2.030 101

1.271 15.432 10.785 2.619 499 1.533 107 1.917 120

1.281 | 15.989 11.024 3.066 470 1.670 121 1.937 114

1.300 16.480 12.038 3.400 443 1.795 133 p 1.856 117

Métallurgie du fer
1964 oo 108 10.332 7.522 660 53 410 33 2.303 114
19565 oo 106 9.313 6.732 1.185 46 653 51 2.226 123
1966 ..o 106 10.026 10.072 2.369 23 1.324 85 2.158 120
1957 .t e 100 10.862 10.774 2.734 17 1.445 94 2.269 116
1968 .o 100 12.364 12.409 1.621 37 1.057 72 3.133 119
1959 e 103 12.952 12.560 858 189 623 39 4.729 172
1960 .oeenriiriiii i . 100 13.918 12.628 1.928 25 992 58 4.886 282
1961 ..o 97 15.826 13.880 2.242 44 1.277 75 4.763 294
1962 i, 100 15.985 15.576 2.023 523 940 54 p 5.437 286
Industrie textile

1954 e, 1.105 10.285 9.824 | 660 371 252 48 503 27
1956 i 1.081 10.299 9.119 793 298 291 65 522 28
1956 . 1.087 10.763 9.365 804 363 286 52 510 27
1957 e 1.094 10.894 9.160 1.156 242 848 67 529 27
1958 i 1.041 11.560 9.300 894 268 321 59 500 27
1059 L 1.047 11.954 10.077 721 614 272 45 482 27
1960 .o 1.009 12.138 9.853 1.098 255 452 64 453 26
1961 oo, 982 12.858 10.249 1.260 265 492 76 386 25
1962 oiiiiiiiiiiii e 988 11.265 9.864 1.121 339 405 83 p 346 24

Notes * Voir fin du tableau XVII - 3.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ! (suite)

Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Résultats nets de % . .
I'année comptable » mprunts obligataires
Nombre Capital R Dividendes | pyptiameq Dette Montant
de versé éserves Beéndfices Pertes e:r;ri;e:;;t payés obligataire | brut des
pérode 3 socidt alis | porkes
(millions de francs)
@ @ 1 ® | o 1 o | ® | o ® 1 _®

Industrie alimentaire
750 7.200 3.900 799 65 394 55 765 41
742 7.859 4.069 881 82 426 59 792 45
781 7.837 4.115 954 98 446 66 789 48
730 7.907 4.577 1.014 91 516 59 906 48
701 8.881 4.833 1.077 200 466 b7 925 58
725 9.479 5.058 1.211 155 638 54 992 68
725 9.591 5.505 1.381 179 720 63 892 62
713 9.926 5.983 1.335 165 695 70 805 56
722 9.969 6.374 1.470 110 667 67 | p 751 52

Industrie chimique
546 9.270 4.907 1.036 200 502 59 1.091 659
560 9.501 5.395 1.258 52 932 63 1.006 58
561 10.015 5.582 1.468 52 750 68 1.038 656
552 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.805 66
538 11.690 5.405 1.354 124 543 61 1.384 71
545 12.650 6.121 1.212 179 577 65 1.813 82
534 13.309 6.442 1.639 245 711 76 1.290 76
540 | 14.239 6.883 1.749 860 927 88 1.110 75
544 | 15.930 7.064 1.888 209 1.065 87 | p 962 66

EBlectricité

b4 12.754 2.909 1.456 —_ 1.165 88 4.764 257
52 18.525 2.968 1.503 0,8 1.164 85 4.494 266
51 15.382 2.207 1.558 .. 1.251 82 4.434 253
47 16.784 2.454 1.581 — 1.365 79 5.543 248
44 17.016 2.722 1.637 0,7 1.458 83 5.871 830
41 17.422 3.609 1.748 — 1.511 86 5.525 846
40 17.132 3.628 1.808 0,1 1.539 85 5.441 830
86 | 18.581 4.260 1.800 2,6 1.608 86 5.703 826
36 20.056 3.320 2.053 0,1 1.690 82 | p 6.997 340

Industrie du charbon
19064 ..o 61 8.268 4.927 900 196 723 72 1.073 49
1955 i 65 8.131 4.747 870 122 716 70 1.015 659
1956 oot 54 8.592 4.263 1.212 153 937 92 972 56
1957 i 54 8.616 4.335 1.356 186 1.007 97 985 54
1958 iiiiiiiiiiiirieeiireeaaes 53 8.739 4.339 1.192 96 876 85 940 66
1959 i b5 8.840 4.663 260 702 93 11 860 51
1960 ..oviiiiiiiii e 49 8.530 4.367 107 1.023 63 7 477 50
1961 .o 44 8.109 3.018 124 1.450 93 10 471 80
1962 i 41 7.679 2.065 146 710 106 18 | p 398 27

Total des soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢ 7

1964 i 13.171 | 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003
1955 it e, 13.268 | 114.978 77.313 17.092 1.518 9.674 990 23.506 1.144
1956 iiiiiiiiiii i errneenees 13.397 | 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238
1957 i 13.487 | 181.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1.285
19568 i, 13.408 | 146.913 90.013 20.202 1.936 10.981 1.153 33.241 1.535
1959 .ivviiiiiiiiiiiieie e 13.891 | 156.056 98.462 18.207 3.512 10.292 1.015 36.138 1.802
1960 ..oviiiriiiriiiieiiereeieenns 13.816 | 162.844 | 102.221 21.788 3.243 11.778 1.128 387.521 1.989
Lt 3 13.926 | 171.069 | 108.305 24.169 3.936 12.954 1.258 39.625 2.096
1962 e 14.142 | 185.420 | 114.895 26.823 3.906 14.090 1.843 | p45.172 2.259

Notes * Voir fin du tableau XVII - 2, page suivante.




XVI1l - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ! (suite)

. Chiffres annuels
Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

?::;:é;ut:ogli;:nbdl: Emprunts obligataires
. Dividendes .
Nombrs Capital . ; Tantidmes Dett Montant
de versé Régerves Bénéfices Pertes egr;:e;:;zﬁ payés ob]igeat;ira hru: des
Périoes 3 sciiés Sl | s
(millions de francs)
) @ | o | o | o | ® | o | ® | ®
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger ’
(y compris les sociélés ayant leur principale exploitation au Congo)

1954 i 487 29.262 16.173 8.246 156 4.917 429 1.659 73
1955 ooiiiiiineiie e ae 527 382.018 20.039 9.356 289 5.567 393 1.883 91
1956 .o eaaas 552 34.880 21.254 10.897 423 6.801 433 2.241 95
1957 it 579 42.986 19.520 12.222 287 7.575 428 2.799 107
1958 i 563 45.670 20.620 9.733 320 6.492 415 3.177 125
1959 s 560 49.530 22.740 8.296 4592 6.318 380 3.351 151
1960 ..iiviiiiiieri e 442 48.024 21.895 9.900 348 7.284 346 1.628 78
1961 oo e 336 40.721 18.636 7.192 958 4.397 212 1.096 66
1962 (i 302 38.822 19.383 5.865 644 3.048 172 { p 1.019 35

C. — Total général des sociétés par actions ¢ 7

1954 oo 13.658 | 141.469 92.191 23.341 1.957 13.148 1.370 23.103 1.076
1955 ..o 13.795 | 146.996 97.852 26.448 1.806 15.241 1.383 25.389 1.288
1956 o 13.949 | 158.485 | 102.920 31.661 2.171 17.670 1.569 27.171 1.333
1957 o 14.066 | 173.996 | 106.872 34.611 2.097 19.545 1.631 31.256 1.392
1958 .o 13.971 { 192.583 | 110.633 29.935 2.256 17.473 1.568 36.418 1.660
1959 14.451 | 205.586 | 121.202 26.503 3.964 16.610 1.395 39.489 1.953
1960 ..oiiiiii 14.258 | 210.868 | 124.116 31.688 3.591 19.062 1.474 39.123 2.067
1961 o 14.262 | 211.790 | 126.941 31.361 4.894 17.351 1.470 40.721 2.1562
1962 .o 14.444 | 224.242 | 134.278 32.688 4.550 17.138 1.515 | p46.191 2.294

1 Sociétés belges : sociétés anonymes et on commandite par actions de droit belge. Sociétés congolsises : sociétés par actions & responsabilité limitée
de droit congolais. A partir de 1961 sont reprises graduellement duns la’ statistique les socidtés de droit comgolais qui sont converties en sociétés de
droit belge exploitant ou Congo; lcs sociétés de droit congolais ne sont plus comprises dans la statistique.

2 1l s'agit de I'année de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7).

311 s'éngit du montant des intéréts échus pendant l'snnde sous rubrique, ce montant est en relation avec la dette obligataire en vie su 31/12 de !'année
précédente.

4 Non compris la B.N.B.

5 Non compris la S.N.C.I.

6 Non compris la B.N.B,, lIa 8.N.C.T. et la Sabens.

7 Total général net, aprds déduction des doubles emplois.

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' °

Chiffres mensuels cumulés
Source : Institut National de Statistique (donndes modifides par la B.N.B.).

Capi Résultats nets Dividendes Coupons
Nombre :g;_l:gl Réserves bruts mis d'obligations
Périodes 2 sociztés Bénéfices Pertes en paiement bruts 3
(milliards de francs)
(1) @ 1 o | @ ] ®» | ® I o
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique *

1959 12 MOIS  .eveivrerineiiiiniiesinininacnnes 13.927 156,2 98,6 18,2 3,6 10,3 1,6
1960 12 mOiB  ..oviiveeeriviiiiniiiieiiias 13.858 163,5 102,5 21,9 3,8 11,8 1,9
1961 4 premiers MOIS  ...ocveveririniinenns 5.717 71,7 44,1 10,1 1,8 5,6 0,8
5 premiers mMOI8 ......c.eeveiinrnene 9.500 116,5 71,2 15,7 3,1 8,5 1,0

6 premiers mMois ....cv.eeeenieieniins 11.429 131,2 82,7 18,2 3,4 9,6 1,3

7 premiers MOI8 .....veeevvereianiens 12.018 137,383 87,5 19,2 3,5 10,1 1,6

8 premiers mois ....o.ceeviieniniiene 12.226 138,7 88,2 19,4 3,5 10,2 1,6

9 premiers Moi8 ....oceieceniniinnes 12.601 140,1 89,6 19,6 3,5~ 10,3 1,7

10 premiers mMoi8 .........ocoieieninns 13.183 150,0 94,2 20,9 3,7 11,2 1,9

11 premiers mois ....ccevvereneniinnes 13.550 163,5 102,7 23,1 3,8 12,3 2,1

12 MOIS  ceiviivierieeiieieenieireiieanes 13.957 172,8 109,1 24,3 3,9 13,1 2,4

1962 JANVIEr ..oevvivvineaeirnriininninrieinees 151 4,0 1,0 0,4 .. 0,2 0,4
2 premiers MO8 ..o.oovvrervrveienrenns 390 4,8 2,9 1,0 . 0,8 0,8

3 premiers mois .........ocoviiineenns 2.198 19,9 12,9 3,6 0,3 2,0 1,1

4 premiers mMois ........ocoeeveiinienn. 5.582 55,9 33,5 8,9 1,0 4,5 1,5

5 premiers Moi8 ........ocovviuiennens 9.506 122,1 71,5 17,17 2,5 9,2 1,8

6 premiers moi8 ...............oceenen 11.500 139,6 84,6 20,8 2,8 10,6 2,2

7 premiers mois ...........ocoeeueennns 12.189 147,2 91,0 22,1 3,0 11,2 2,6

8 premiers mMoi8 ..........ocoveninnns 12.408 148,1 91,6 22,2 3,0 11,2 2,9

9 premiers Mois ............cceceeeens 12.786 150,0 92,9 22,5 3,0 11,3 3,2

10 premiers mMOI8 .........coeeuenennnen. 13.369 157,2 96,7 23,6 3,2 11,8 3,6

11 premiers mMoi8 .................cene. 13.760 171,2 107,5 25,1 3,7 12,8 3,9

12 MOIB weerviinerrireirinrrerenrneneenns 14.174 186,2 115,2 26,9 3,9 14,1 4,3

1963 JADVIET cvvvveereneirereriienerneonrannes P 103 2,2 0,7 0,2 0,1 0,3
2 premiers MmMoOIS  .....coeoveernenns P 263 2,9 2,5 0,8 0,1 1,0 0,4

3 premiers mois ......ocevniiinnes P 1.660 19,9 11,4 3,1 0,4 2,1 0,6

Notes - Voir page suivante.
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XVII - 3 — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS " * (suite)

Chiffres mensuels cumulés

Source : Institut National de Statistiqus (donnécs modifies par la B.N.B.).

t
Capital Résultats nets l Dividendes Coupons
Mombre xlrsé Réserves bruts mis d’obligations
Périodes 2 de sociétés R Bénéfices Pertes en paiement bruts 3
recensées |
(milliards de francs)
m @ 1 _® 1 @ | & | ® I
13. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger
(y compris les sociétds ayant leur principale exploitation au Congo)
1959 12 moOIB  ceivveiviininiiiieiiineans 560 49,5 22,7 8,3 0,5 6,8 0,2
1960 12 mOIB  covevvvrvinininiiiiennn, 446 48,1 22,1 9,9 0,3 7,3 0,2
1961 4 premiers mois ............cu.ens 39 1,7 0,6 0,1 e 0,1
5 premiers mois ................ 96 20,9 11,3 5,5 0,2 3,5
6 premiers mois ................. 201 31,4 14,0 6,4 0,5 4,0 ..
7 premiers mois ................. 246 35,0 15,7 6,7 0,6 4,2 .
8 premiers mois ................. 256 35,3 15,8 6,7 0,7 4,2 .
9 premiers mois ........coceieen. 267 36,4 16,3 6,8 0,7 4,2 0,1
10 premiers mois .........ceee.... 298 37,5 16,5 7,0 0,7 4,3 0,1
11 premiers mois ................. 316 39,7 17,4 7,1 0,8 4,4 0,1
12 MOIB  vveviiiiiinieeiiiiieeianan, 340 41,7 19,2 7,2 1,0 4,4 0,1
1962 Janvier .....cocceviiiiirarinieiiinann. 3 N .. .. .. ..
2 premiers mois .........e...... 8 0,1 v Ce .. ..
3 premiers mois ................. 17 0,3 0,1 ces . ..
4 premiers mois ................. 41 1,3 0,5 0,1
5 premiers mois ................. 87 19,8 11,8 4,4 0,1 2,4
6 premiers mois ................ 194 30,0 14,4 5,4 0,2 2,8
7 premiers mois ................ 237 33,5 16,2 5,6 0,3 2,9
8 premiers mois  ........ccoeen.s 240 33,6 16,2 5,6 0,3 2,9
0 premiers moi8  ................ 250 34,8 17,1 5,6 0,5 2,9
10 premiers mois ...........e.... 267 34,7 17,2 5,6 0,5 2,9
11 premiers MmMoOi8  .......eeevinens 285 37,1 18,2 5,8 0,6 3,0 ce
12 MOIB  vevevvvnieiiiiiniiiiniiiines 305 38,9 19,4 5,9 0,6 3,1 0,1
1963 Janvier ..o P 2 e
2 premiers mois ............... P 6 0,1 A
3 premiers mois ............... P 24 1,7 0,6
C. — Total général ¢
1959 12 moiS  .icvverivnrnininiieniniianes 14 .487 205,7 121,38 26,5 4,0 16,6 1,8
1960 12 moi8  ....ecvviiieieiiiiiiininae 14.304 211,6 124,6 31,8 3,6 19,1 2,1
1961 4 premiers moi8 ...........eevu..s 5.816 73,4 44,7 10,2 1,8 5,7 0,8
5 premiers mois ................ 9.596 137,4 82,5 21,2 3,3 12,0 1,0
6 premiers moi8 ................. 11.630 162,6 96,7 24,6 3,9 13,6 1,8
7 premiers mois ................. 12.264 172,8 108,2 25,9 4,1 14,3 1,6
8 premiers mois ...........o..... 12.482 174,0 104,0 26,1 4,2 14,4 1,6
9 premiers mois ................ 12.868 176,5 105,9 26,4 4,2 14,5 1,8
10 premiers mois .........eeenn... 13.481 187,5 110,7 27,9 4,4 15,5 2,0
11 premiers mois ................. 13.866 203,2 120,1 30,2 4,6 16,7 2,2
12 MOI8  .evireiiiiiiiiiiiiirean. 14.297 214,5 128,38 31,5 4,9 17,5 2,6
1962 Janvier ......c.cooiviniiiiiiiniiianns 154 4,0 1,0 0,4 . 0,2 0,4
2 premiers mois ................. 398 4,9 2,9 1,0 0,8 0,8
3 premiers Mois ................ 2.215 20,2 13,0 3,6 0,3 2,0 1,1
4 premiers mMois ................. 5.623 57,2 34,0 9,0 1,0 4,5 1,5
§ premiers mois 9.593 141,9 83,3 22,1 2,6 11,6 1,8
6 premiers mois 11.694 169,6 99,0 26,2 3,0 13,4 2,2
7 premiers mois 12.426 180,7 107,2 27,7 3,3 14,1 2,6
8 premiers mois 12.648 181,7 107,8 27,8 3,8 14,1 2,9
9 premiers mois ................ 18.036 184,3 110,0 28,1 3,5 14,2 3,2
10 premiers mois ..........eeen.s 13.636 191,9 113,9 29,2 3,7 14,7 3,6
11 premiers mMoi8 ...cevecenrnenn, 14.045 208,3 125,8 30,9 4,3 15,8 3,9
12 MOIB  cevvviininiiiieieinineeaan 14.479 225,1 134,6 32,8 4,5 17,2 4,4
1963 Janvier ...ovoveveiiriiiiiiiniienn. P 105 2,2 0,7 0,2 0,1 0,3
2 premiers mMois ............... P 269 3,0 2,5 0,8 0,1 1,0 0,4
3 premiers mois ............... p 1.684 21,6 12,0 3,1 0,4 2,1 0,6

1 Sociétés belges : sociétés unonymes et en commandite par actions de droit belge.

2 Il g'agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (8).

3 Les coupons d'obligations sont, comme les dividendes, recensés pendant le mois ol ils sunt payés. Le paiement des coupons d'obligations peut 8tre effectué
avant celui des dividendes. De ce fait, les obligations dont les coupous sont recensés & la colonne (7) ne représentent pas nécesspirement toutes des
emprunts des sociétés fuisunt I'objet des colonnes précédentes.

4 Non compris lu B.N.B., la S.N.C.I. et la Sabena.

5 A partir de 1961 sont reprises graduellement dans la statistique les sociétés de droit congolais qui se convertissent en sociétés de droit belge exploitant
au Cengo; les sociétés de droit congolais ne sont plus comprises dans la statistique.
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES !
Chiffres annuels
(millions de francs)

Source : Inatitut National de Statiatique (donndes modifides par la B.N.B. 2).

T
- ontin Total
ments nettes (I.N.S.)
Q) @) ) ) = ) Y mﬁJ )
Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1954 i, 7.358 , 38.489 1.777 879 898 529 1.427 4.916 8.331
1955 wiieeeeieninnees 14.192 | 4.273 1.560 1.257 303 532 835 5.108 8.597
1956 -ovvreeiiiniree e 16.557 | 8.503 1.701 1.404 297 389 686 4.189 6.562
1957 coiiiiiiniireiie i 27.682 | 5.573 | 8.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177 || 10.687
1958 i 8.801 | 4.908 3.144 1.507 1.637 | 1.288 2.925 7.833 || 12,920
1959 eviiivriiieiiienen, 10.227 | 8.760 | 8.196 1.568 1.628 814 2.449 6.202 || 11.317
1960 ..vveeevrniireiiienens 16.065 | 6.266 1.867 1.682 | — 315 | 1.009 694 6.960 | 11.241
1961 i 19.013 [p 6.052 | 1.667 1.645 22 844 866 | p 6.918 || 12.660
1962 ccviieeiiiiiinns p| 19.173 | 7.519 3.138 1.845 1.293 | 1.747 3.040 10.559 || 15.477
Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger °
1864 ocvineiniiieeneicnns 2.760 | 1.764 892 66 826 o 826 2.090 1.445
1955 wrerieiviieeeeniinneens 4.711 | 2.995 316 91 225 | — 7 218 3.213 2.625
1956 .oovereeiireeiirneaiens 8.630 | 3.146 341 110 231 5 236 3.382 2.637
1957 oo 6.994 | 1.759 724 171 553 . 553 2.312 1.905
1058 ..oiiieiiiiereeieeens 2.282 | 1.162 450 124 326 51 877 1.539 1.119
1959 Lot 2.442 613 215 87 128} — 21 107 720 606
1960 ..veeeeriiririenniees 6.443 | 1.685 80 177 — 97 — 21 | — 118 1.567 1.510
1961 eviireiiiiieeeinee 269 Ip 92 85| — 8| — 24 | — 109 p — 17| — 64
1962 .oooiviiiieiniin P 398 195 e 36| — 36 el — 36 159 159
Total général

1954 i 10.118 | 5.253 | 2.168 944 1.224 529 1.753 7.006 9.776
1955 iiiviieiiece e, 18.903 | 7.268 1.876 1.348 5928 525 1.053 8.321 || 11.222
1956 oo 25.187 | 6.649 | 2.042 1.514 528 894 9922 7.571 9.199
1957 it 84.676 | 7.332 | 3.944 1.620 2.824 833 3.157 10,489 || 12.592
1958 oot 11.083 | 6.070 | 3.594 1.681 1.963 | 1.339 3.802 9.372 il 14.039
1959 i, 12.669 | 4.373 8.411 1.655 1.756 793 2.549 6.922 || 11.923
1960 .ooiiiiiieieieen, 22.508 | 7.951 1.447 1.859 | — 412 988 576 8.527 || 12.751
1961 i 19.282 |p 6.144 | 1.667 1.780 | — 63 820 757 | p 6.901 [} 12.596
1962 .oooieeiieeine. p| 19.571 | 7.714 | 3.188 1.881 1.257 | 1.747 3.004 10,718 || 15.636

1 Sociétés belges : sociétds anonymes, en commandite par actions et de personnes & responsabilité limitée de droit belge. Socidtés cougolaises (jusqu'au
80 juin 1960) : sociétés par actions ) responsabilité limitée et de personnes i responsabilité limitde de droit congolais (voir note 3).
2 Ces modifications consistent d’une part A inclure les appels de fonds, d'autre part & éliminer les émissions continues et non continues du secteur public
(S.N.C.1., Sabenn) et les émissions nettes d'obligations et de bons de caisse des banques belges.
3 Jusqu'au 80 juin 1960, y compris les sociétés belges ayont leur principale exploitution au Congo et les sociétés de droit congolais. A partir de juillet 1960,
cette statistique ne comprend plus les sociétés de droit congolais.
N.B. — Col. (1) et (9) montants repris sans modification des statistiques de I'LLN.S. — col. (2) & (8) montants modifids par la B.N.B. comme indiqué
4 la note 2 ci-dessus,
Col. (1) : constitutions de socidtés et nugmentations de capital — col. (2) : montants libérés sur souscriptions d’actions (déduction faite des
libérations autres qu'en espdces), primes d'émission et appels de fonds -~- col. (8) : mouvelles émissions (partie effectivement émise an cours de
I'année) plus reliquats d’émissions antérieurcs, moins emprunts de conversion.

Références bibliographiques : Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de II.N.S. — Statistiqucs Economiques belges 1941-1950
(B.N.B.). — Bulletin Mensuel des Statistiques (Commission de la Bourse de Bruxelles). — Bulletin Hcbdomadaire de la Kredietbank.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOOCIETES !

Chiffres mensuels ?

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique (donnédes modifides par la B.N.B.) 3,

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique 4 Pétranger 4
misiers | emione || ot || Smiios | dmisons )b ot
(1) 2) (8) )=(2) + (5) ()] )] B)=(8)+(7)
1960 6 premiers mois ... 5.282 2.409 302 2.711 5.055 258 258
9 premiers mois ... 10.044 3.987 805 4.792 n.d. n.d. n.d. n.d.
12 MOI8  veeererirrnnnn. 16.065 5.216 1.2138 6.429 6.443 1.628 20 1.648
1961 3 premiers mois ... 2.929 645 176 821 28 e - eee
6 premiers mois ... 6.873 1.847 357 2.204 145 6 6
9 premiers mois ... 8.945 2.648 472 3.120 145 6 co 6
12 mois8  ......eevieanin 19.013 3.681 777 4.458 209 45 . 45
1962 3 premiers mois ... 8.181 1.267 220 1.487 219 80 30
6 premiers mois ... 6.691 2.877 1.564 4.441 256 31 el 31
9 premiers mois ... 13.945 5.084 1.590 6.674 895 196 . 196
12 mois  .....eeenennnns 19.172 6.519 1.840 8.359 399 196 . 196
1962 Janvier ........cceevunes 1.067 308 100 408
Février ......cooovvinine 945 192 8 200 200 30 . 80
Mars ..oviiiniininnn, 1.169 767 112 879 19
Avril L 1.083 687 1.182 1.819 ces
Mai e 1.314 707 160 867 87 1 . 1
Juin ..o, 1.113 216 52 268
Juillet ...oooveiininin, 5.111 1.027 23 1.050
Aolit .iiiiiiiiiiians 570 457 3 460
Septembre ............ 1.573 723 e 723 139 165 e 165
Octobre .......c..cceueees 1.202 790 . 790
Novembre ..............s 958 155 50 205 4
Décembre ............... 3.067 - 490 200 690
1963 Janvier .......cceeuunens 422 129 102 231
Février ...occovvinvinnnn, 500 200 100 300
Mars ..coonevnninnnnns p 688 865 ces 365
Avril L P 1.545 1.046 1.000 2.046
Mai .oviiiiiinn. P 1.955 619 NN 619
Juin .., P 1.338 272 e 272
Juillet ...... R P 755 203 .. 203
Aot ..o P 541 161 o 161

1 Sociétés belges : sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes & responsabilité limitée de droit belge. — Sociétés congolaises : (jusqu'au
80 juin 1960) : socidtés par actions d responsabilité limitée et de personnes i responssbilité limitée de droit congolais.

2 Les chiffres de ce tableau diffdrent des données repriscs au tableau XVII - 4 sur les points suivants : a) les émissions nettes d'actions ne comprennent
pas les appels de fonds; b) les émissions d'obligations sont brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les émissions continues.

3 Lesl modificatione consistent & dliminer les émissions d'obligations et d'actions du secteur public (celles de la Sabena pour la période couverte par le
tubleau).

¢ Jusqu'au 80 juin 1960. y compris les sociétés belges ayant leur principale exploitation au Congo et les sociétds de droit congolais. A partir de juillet 1960,
cette statistique ne comprend plus les sociétés de droit congolais,
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME *
{millions de francs)
Capitaux prétés par Capitaux empruntés par Total
. . es Aut = Retraits
Moyennes journalidres dfiaggggfg def 'ifg:t“ IR.G. orlgxﬁzgfx:es dgaﬁggm def?::tes LR.G. organg;:es 4-(3.()2&;;.(8) de capitaux
ou
(3) + (8)
(1) (2) 3) 4) (6) (6) (7) (8) + (7) + (8) (10)
1953  ciiiriiieciiiaiiinniiinnes 2.378 - 76 | 2.937 9 2.153 2.842 387 5.391
1954 i 2.330 e 21 [ 2.985 19 2.295 2.733 289 5.336 ...
1955  ciiiiierenieiiiieiae 2.825 ca v 3.314 23 2.807 2.556 253 5.639 43
1956  cireiiiiiiceiiee e 2.428 . 15 | 2.780 22 2.313 2.602 286 5.223 185
1957 oo 2.288 .. ce 3.805 17 2.786 2.514 276 5.593 5
1958 i 2.078 ca. 8 | 1.821 15 968 2.504 420 3.907 577
1959 i 2.191 159 1.1656 73 29 2.981 432 3.515 188
1960  tiveiieeiiiiriieiaieaees 2.415 1.107 1.561 1.025 10 3.001 | 1.047 5.083 | 37
) N 2.487 1.811 cee 1.523 1.817 1 3.014 989 5.821 23
1962  .oiiiieciiiiieeens 1.518 943 10 | 1.593 1.517 1 1.275 [ 1.271 4.064 307
1962 1ler trimestre ......... 1.858 439 12 1 1.838 1.346 5 1.241 | 1.055 3.647 886
Q¢ trimestre ......... 1.507 939 . 1.979 1.489 cee 1.660 | 1.276 4.425 243
3¢ trimestre ......... 1.198 1.578 3 | 1.640 1.953 1.083 | 1.378 4.414 ...
4¢ trimestre ......... 1.509 820 26 | 1.431 1.279 . 1.134 | 1.373 3.786 92
1963 1er trimestre ......... 1.780 221 46 | 1.651 1.430 163 1.198 907 3.698 174
2e trimestre ......... 1.608 373 23 | 1.611 1.822 56 939 798 3.615 20
3e trimestre ......... 1.115 169 1.557 1.766 19 1.056 2.841 3
1962 Septembre ............ 1.401 1.205 e 1.450 1.964 cee 891 | 1.201 4.056
Octobre  evvvvervennns 1.294 1.108 28 1 1.113 1.300 cee 875 | 1.368 3.543 e
Novembre ... 1.508 238 7 | 1.845 1.068 1.285 | 1.245 3.598 281
Décembre ... 1.758 1.100 43 | 1.364 1.479 1.272 | 1.514 4.265
1963 Janvier ......cocoeeeninnn 1.996 463 5 [ 1.667 1.505 . 1.668 958 4,131 e
Février ....cocvvvivinnnes 1.438 139 40 | 1.746 1.397 11 1.138 817 3.363 186
MBrs .ieevereerecaneenanns 1.880 45 95 | 1.544 1.382 478 765 939 3.564 345
Avril oo 1.918 222 15 | 1.260 1.536 163 1.078 633 3.410 14
L% €3 RN 1.630 515 29 ] 1.913 1.994 . 1.119 974 4.087 44
Juin .oeeiiiiiiieiianen 1.246 382 31 | 1.662 1.948 v 784 589 3.321 ce
Juillet ..., ceirenennnnn 944 343 1.511 1.7138 v 1.085 2.798 9
Aot .oiivieiiiia 1.058 52 1.856 1.926 5 1.035 2.966
Septembre ............ 1.358 96 1.311 1.662 55 1.048 2.765
!

* Du 27 février 1956 au 18 rovembre 1959, on a traité outre de I’argent au jour le jour, de I'argent prété ou emprunté & 5 et 10 jours. Ces montants sont
par conséquent compris dans les chiffres ci-dessus. Decpuis le 17 novembre 1859, il n'y a plus eu d’argent prété ou emprunté & 5 et 10 jours.

1 Jusqu'au 16 novembre 1959, les banques de dépdts comprennent uniquement celles de Bruxelles et d’Anvers. Celles d'sutres places y ont ensuite été
ajoutées.

2 Jusqu'nu 18 novembre 1959, cette colonne comprenait notamment la C.G.E.R., la B.C.C.B.R.U., I'0O.N.8.5., le Crédit Communsl. Depuis le 17 novem-
bre 1959 elle comprend notamment la C.G.E.R., le Crédit Communal, la 8.N.C.B.

3 Jusqu'au 16 novembre 1959, cette colonne comprenait notsmment la S.N.C.I., la B.C.C.B.R.U., I'O.N.D. Depuis le 17 novembre 1959 elle comprend
notamment 1'0.N.D., la C.N.C.P,, la S.N.C.I.
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XVIII - 3. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
Mouvement du débit

Bruxelles
Negomso mennalien | VU b S

chambres {3 illiers | Milliards | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Millicrs | Mulliards

de pidces | de francs | de piéces | de francs | de pidces | de francs | de pidces | de francs | Qe pieces | de francs
1954 i 38 2 138 174 92 176 230 200 56 376 285
1950 voriiieeiiiiaeee 38 2 133 188 96 190 229 210 56 400 285
v1956 ........................... 38 2 127 212 110 214 237 222 63 436 300
19567 e 38 2 119 232 128 234 247 239 66 4738 313
1958 oot 38 2 113 245 131 247 244 235 63 482 807
1959 o 39 2 124 248 142 250 266 237 64 487 830
1960 .ooiiiiiiiiiiiiiiieaas 39 3 208 289 158 292 366 243 57 535 423
1961  .oiiiiiiiieae 39 3 235 409 167 412 402 261 62 873 464
1962  coeiiiiiiiiiiiiee 89 3 158 475 196 478 854 285 68 763 422
1961 4 trimestre ......... 39 3 220 450 181 453 401 274 65 727 466
1962 ler trimestre ......... 39 3 146 488 175 491 321 276 64 767 385
20 trimestre ......... 39 3 169 474 182 477 351 282 65 759 416
3¢ trimestre ......... 39 3 172 436 198 439 370 276 68 715 438
4¢ trimestre ......... 39 3 143 504 231 507 374 304 73 811 447
1963 1ot trimestre ......... 39 3 140 451 206 464 346 285 72 739 418
2¢ trimestre ......... 39 3 133 505 206 508 339 308 71 816 410
1962 Aot .ovoveveiiniinininns 39 3 164 438 185 441 349 273 66 714 415
Septembre ............ 39 3 147 405 178 408 325 255 68 663 393
Octobre .o...oveiniinennns 39 3 139 529 236 532 375 321 74 853 449
Novembre ............ 39 3 137 473 225 476 862 291 70 767 432
Décembre ............... 39 2 152 510 232 512 384 300 75 812 459
1968 Janvier .veo.ccevvineinnns 39 3 167 513 222 516 389 297 78 813 467
Février ......oovvniiin. 39 3 121 360 191 363 312 274 69 637 381
MBIB  ceviveeinicecnnnee 39 2 132 480 206 482 338 284 68 7686 406
Avril ciiiiiiiiiiiiian 39 3 126 519 221 522 347 318 75 840 422
Mai ceiiiviiiiiiinn, 39 3 158 526 209 529 867 322 74 851 441
Juin .o, 39 2 116 471 188 473 304 284 65 157 369
Juillet  ...ooviiiiiiininn. 39 3 118 546 272 549 390 340 76 889 466
Aolit evvieiiiiniiiininn 39 2 112 468 225 470 337 283 66 7538 403

1 11 s’agit de I'argent au jour le jour et, du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, de l'argent prété ou empruntéd & 1, 5 et 10 jours. Depuie le 17 novembre
1959, il n'y a plus eu d'argent & 5 et 10 jours.
2 Titres, effets publics, coupons, viremeuts, chdques, trnites, promesses, quittances, opérations sur I'étranger, ete.

Références bibliographlques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 (B.N.B.) — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.)

année vol. I, no 5, mai 1958
1960

: XXVIIIe
: « Une nouvelle statistique : le marché de I'argent au jour le jour (call money) » — XXXVe année, vol. I, no 4, avril
« Le marché monétaire en Belgique ».
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’INTERET ET DE RENDEMENT
(Pour cent par an

)
1. — TAUX D'ESCOMPTE ET D'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avances en compte courunt ct préts sur *
. Trait ™ . ific:
S, | pccopttions | Trsten | non assertes cetiicte d triorere S ot | autres
Dato des changements lqomici- préalablement nf:eg:f:ia si non  |{Promesses Red;!:es, ffete
iées en visdes ciliées | 9 | gomics. o b s L émis & publics
33‘:&‘:&8 por la BNB. | 5 e lll)?:lsqli: lli’ées on émis & maximum 366 jours ré\(;lﬁxi_mum 2
anque jours
1957 25 juillet ...... 4,50 4,50 5,25 6,— 6,25 6,25 Taux du certificat plus°5/16 %, — 6,25
12 novembre 4,50 4,50 525 | 6,— | 6,25 | 6,25 minimum 2,25 % Taux 6,25
u
1958 27 mars ...... 4,25 4,25 5,— 5,75 6,— 6,— » Certificat 6, —
5 juin .oooevnn. 4,— 4,— 4,75 | 5,60 | 5,75 | 5,75 » + 516 % 5,75
3 juillet ...... 3,75 3,75 4,50 5,25 5,50 6,50 » 2,25 % 5,50
28 aolit ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 » » 5,25
30 octobre ... 3,60 3,50 4,— 4,50 5,— 5,— » » 5,—
1959 8 janvier 3,25 3,25 3,75 4,25 4,75 4,75 » » 4,75
24 décembre 4,— 4,— 4,50 4,75 5,25 5,25 > » 5,—
1960 4 aolit ...... 5,— 5, 5,50 5,75 6,25 6,25 » » 6,25
T et
représentatives
d'impor- | d'expor-
tations tations
10 novembre . b,— b,— | 4,— 5,50 5,75 6,25 6,25 » » 6,25
1961 24 aoflit ...... 4,75 4,75 1 3,75 5,25 5,50 6,— 6,— » > 6,—
Certificats Certificats
Soritioats | G Siente | Gmis b plus
émis au rtaux du Fonds de 130 jours
de 1 16/18 % de; }r‘ne:xtii:u?m mai?u?um
180 jours 866 jours
28 décembre . 4,50 4,60 | 3,50 5,— 5,25 5,75 5,75 2,25 4,50 5,26 5,75
1962 18 janvier ... | 4,25 4,25 | 8,25 4,75 5,— 5,50 5,50 2,25 4,25 5,— 5,50
22 mars ...... 4,— 4,— | 3,— 4,50 4,75 5,25 5,25 2,25 4,— 4,50 5,25
9 aolit ..... . 3,75 3,75 | 3,— 4,25 4,50 5,— 5,— 2,25 8,75 4,25 5,—
6 décembre . | 3,50 3,50 | 2,75 4,— 4,50 5,— 5,— — 3,50 4,— 5,—
1963 18 juillet ...... 4, — 4,— | 3,25 4,50 5,— 5,50 5,50 — 4,— 4,50 5,5
1 Intitulé avant le 21 mara 1957 : Certificats de trésorerie aysnt maximum 12 mois & courir.
2 Y compris les certificats de trésorerie & plus de 12 mois. — Sont seuls ptés en nanti t les titres et effets publics « su porteur » libellds en francs belges.
* Quotité de 1'avance au 30 septembre 1968
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 866 jours ... max. 95 % | Autres effets publics (voir mote 2) ..ccoecivniiiiiiiiiiiiieiininniioninns max., 80 %
XIX - 2, — TAUX DE L’ARGENT XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
AU JOUR LE JOUR ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES
Certificats de trésorerie ™
Moyenne 1 Certificats Certificats de trés i
G . : trés :0“"’ t:rme ‘m dettrész)lx‘fe.riet B Dat éexl;xilsli)ua: ﬂdeju(;ict;)'»ri‘:)rl;°
1957 gu 1_11 au 11-11 : . ;,;g A fin de période .g .E g .g e dﬁeli?(lnis: 8 ates 8
1958 u 12-11 au 31-12 3 . 1,41 - o © - des Rentes 5 8 mois | 9 mois |12 niois
1959 Du 1. 1 su 1611 ... 1,01 5132018, 7012,200 .18 | 1959 6 janv. [3,398] 3,646 3,860
Du 17-11 au 3112 ... 2,11 ,501,75 2,— 2,5 , 1960 5 janv. |4,171] * |4,354
1960 2 80 2,75)3,—3,25| 3,50 8,25 1961 6 janv. |4,862|4,925| 4,956
1961 2’57 4,—14,25{4,50] 4,75 4,75 1962 4 janv. |4,283(4,364 *
1962 2,13 3,50/ 8,75| 4,—| 4,25 4,25 1963 8 janv. |3,860|3,416} 3,450
6 8 178
1962 Octobre ..........cou.. 2,50 1962 Oct. 2,50/2,75{8,— — 13,25 8,22 | 1962 6 nov. .|3,350 * 3,490
Novembre ............ 1,77 Nov. ... |2,50(2,75{8,— — | 8,25 | 8,24 4 dée. . |3,850] 3,400 3,450
Décembre ........aeee... 2,73 Dée. ... |2,50/2,75/8,— — | 3,80 | 3,27 | 1963 3 janv. |3,360(3,416{3,450
1963 Janvier 2,82 1963 Janv. 2,50(2,75/8,—] — | 3,80 { 8,80 5 févr. . | 3,390| 3,400| 3,450
Février 1,76 Févr. .}2,50(2,75/3,—] — | 8,35 | 3,35 5 mars |3,400]3,449{ 3,500
Marg ..o, 1,77 Mars ... |2,50{2,75/3,—| — | 3,35 | 8,35 2 avril . | 3,451) 3,505} 3,550
Avril ... 1,78 Avril ... }2,50/2,75!8,—| — | 3,40 ] 3,40 7 mai .}3,500) 3,542 3,588
Mai 2,07 Mai 2,5012,75/3,—] — | 3,40 | 3,40 4 juin .|8,541| 3,600} 3,650
Juin ...... 2,19 Juin 2,50/2,75[8,—[ — | 8,40 | 3,40 2 juillet | 3,566(3,600(3,675
Juillet ........ 2,87 Juillet . |2,80|8,10/8,40] — | 3,75 | 3,65 6 aolit . |3,875]|3,900{ 4,000
Aot ........... 2,49 Aottt ... [2,80/3,10{3,40| — | 3,80 | 3,80 3 sept. . | 3,900] 3,950/ 4,087
Septembre  ............ 2,565 Sept. ... {2,85/3,15/38,45| — | 3,85 | 3,82 8 oct. .|4,075]4,200{4,120

1 Les moyennes publides ci-dessous sont calculées sur la base du nombre de jours ouvrables de la période. Jusqu'au 18 novembre 1959, moyenne arithmétique eimple
des taux uniques journaliers. Depuis le 17 novembre 1959 : moyenne pondérée par les montantas des capitaux empruntés, des taux journaliers moyens.
Nous signalons que I'LLR.G. établit ses moyennes en comptant le nombre total de jours du mois.
2 Depuis le 19 novembre 1949 jusqu’au 8 aott 1955 inclus, le taux a été de 1,25 %; du 4 aolit & fin décembre 1055, il a été de 1,50 %. Moyenne 1956 : 1,58.
3 La réforme du marché monétaire de novembre 1957 a comporté notamment le relévement du taux des certificats de trésorerie bancaires & 4 wmois, devenus les
certificats B, ce qui & permis des fluctuations plus larges des taux de l'argent au jour le jour.
4 Cfr., Arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 10 novembre 1957, p. 8028).
5 Les certificats de trésorerie B sont détenus soit par les banques, soit par le Fonds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par les banques.
Ces deux types de certificats ont été créés lors de la réforme du marché mondtaire de novembre 1957; les certificats de trésorerie B ont été créés par la conver-
sion, & concurrence de 8,9 milliards de la dette & court terme lngée & l'dpoque dans les banques, le solde de cette detie, soit 20 milliards étant converti en
certificats de trésorerie A A 12 mois et & 1 15/16 p.c. (Arrétéd ministériel du 9 novembre 1957, Moniteur belge du 10 novembre 1957, p. 8080). Par I'A.R. du
20-12-1962, les certificats A ont été convertis en un « Emprunt Spécial de Conversion de 1962 » remboursable en 20 ans et divisé en trois tranches (10.000,
5.000 et 4.826 millions) portant intérét au taux de 8,60 % I’an & partir du 1-1-1902, 31-12-1966 et 81-12-1971 respectivement. Avant ces dates le taux reste
fixd b 1 15/16 % l'an. L’encours des certificats de trésorerie B ne varie pas; le 8 avril 1960 il a cependant été portd & 9,1 milliards par conver-
sion de certificats de trésorerie A. A partir de la réforme du marché monétaire de novembre 1957, les certificats de trésorerie A et B et les certificats du Fonds
des Rentes ont été les seuls effets publics éligibles pour constituer la couverture dite « partielle » des dépéts & un mois su plus des banques de grande et de
moyenne circulation jusqu's la suppression de cette couverture le ler janvier 1962. Jusqu'd la fin de 1961, le taux des certificats de trésorerie B et des certi-
ficats du Fonds des Rentes a été lié au taux d'escompte de la Banque Nationale de Belgique pour les traites acceptées domicilies en banque; depuis le
ler janvier 1962, le taux dee certificats du Fonds des Rentes est tixd par des adjudications hebdomadaires qui déterminent également les taux des certificats de
trdsorerie B.
Taux de la dernidre adjudication hebdomadsire du mois.
Moyenne pondérée des taux fixds par les adjudications hebdomadaires du mois.
Les taux donnés pour les adjudications des certificats de trésorerie & 8, 9 et 12 mois sont des taux moyens pondérés psr les montants des certificats adjugés,
tendie que le taux donnd pour les certificats de trésorerie B et les certificats du Fonds des Rentes est un taux unique valable pour tous les certificats adjugés
(taux le plus élevé retenu par le Fonds des Rentes).
* Par i'adjudication.
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XIX - 4 — TAUX DES DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES
ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

Turif 1 1 Caisse Générale d'Eparguc
. . Comptes de dépéts & (Dépdts d'épargne dee particuliers)
A fin de période o 15 jours Terme 2 jusqu'a de 75.001 au-deld
de préavis 2 1 mofs 3 mois S moie 76.000 F | & 150.000 F | de 150.000 F
1953  iiiieiiiiiisircannns 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1954 i 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'a de 100.001 au-deld
100.000 T 4 150.000 F | de 150.000 F
1955 ciiiiiiiiiiiiaa 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1956  tiiiiiiiiriiiinierinseinees 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'n au-deld
200.000 F de 200.000 I
1957  coiiviiviiiiiiininienenns 0,50 1,25 2,30 2,70 3,15 3, — 2,—
jusqu'h an-deld
250.000 F de 250.000 F
1968  ciiiiiiiiriiiriiernaeeens 0,50 0,90 1,35 1,75 2,15 3,—3 2, —
1959 i 0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,— 2,—
1960  .iiiiiviiiiiireeniiiininen 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—
1961  oiviriininiieiiriniaenes 0,50 1,30 2,40 3,15 3,30 3,—8 2,—
1962  ciiviiiiiiiiiiiiiiiniaen, 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—38 2,—38
1962 Septembre ............ 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—3 2,—38
Octobre ...cooveevverennn 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—3 2,—3
Novembre ............ 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—8 2,—3
Décembre ......cceuvenes 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,38 2,—8
1963 Janvier .... 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 2,758 2,—8
Février . 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 2,753 2,—3
Mars .oociviieeniniiiinn 0,60 1,00 1,70 2,50 2,70 2,758 2,—3
Avril soiiiiiiieiiiniianeen 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 2,758 2,—3
Mai  coiviiiiniinininieeen, 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—3 2,—8
Juin coiiviiiiinaen 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—3 2,—3
Juillet  .ovoveniiiininene. 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—38 2,—38
Aolit woviiiiiniiiiiiinins 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—38 2,—3
Septembre  ............ 0,50 1,00 1,70 2,50 2,70 3,—38 2,—3

1 Tarif appliqué par euviron 25 banques, dont les principales.

D’autres banq ues, surtout régionnles appliquent en général un tarif supérieur. — 3 De

- novembre 1057 & la fin de 1061 les taux des dépdts A préavis et d termo ont fluctué en fonction du taux d'escompte de la B.N.B. pour les traites ancceplées
domiciliées en banque. Depuis le début de 1962, leurs variations, décidées en fonction des conditions du marché, de I'dtat de lo balance des pniements et de
I'évolution de la conjoncture, font I'objet d’un accord précédé de consultations entre la Banque Nationale de Belgique et I'Association Belge des Banques.
— 3 Prime de fidélitd égale & 10 9% des intéréts acquis sur toutes sommes restdes en dépét pendant l'annde civile entidre. Pour les sommes jusqu’d
250.000 F, pas de majoration en 1959. Pour les dépbts excédant 250.000 T, la prime de fidélité est appliquée depuis le 1-1-1960.

XIX - 5. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,

COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

lﬁ?;i?e Echéance de 2 3 § ans Echéunce de 5 A 20 ans T
wux
(rendewment . . moyen pondéréd
Dbt do et it me | Teme | ome | Pigiae | e om
seulement) etle
unifide)
4 9 1re g, 3.5 4 55 % 3455 9% 44675 % 30559
4,33 —_— 4,151 4,79% — 4,70
4,20 — 3,891 4,692 —_ 4,40
4,18 —_ 3,991 4,63 4,71 4,57
4,47 —_ 5,171 5,54 5,69 5,45
4,93 —_ 5,631 6,47 6,61 6,41
4,29 —_ 4,44 4,85 4,93 4,85
4,21 4,72 4,79 5,21 5,10 5,11
4,39 5,65 5,69 6,07 5,80 5,89
4,40 5,21 5,84 5,74 5,70 5,64
4,13 4,32 4,48 4,95 5,07 4,92
4,08 4,30 4,46 5,01 5,04 4,95
4,07 4,52 4,60 5,08 5,08 5,03
1963 Janvier cc....cceeeevenens 4,05 4,64 4,50 4,96 5,02 4,94
Février ...ooovvvvvainnnn. 4,03 4,32 4,28 4,71 4,82 4,70
Mars cucccveniiiionnineee 4,02 4,38 4,27 4,64 4,70 4,62
Avril coiiiiiiiiiein 4,01 4,67 4,42 4,90 4,88 4,83
Mai .cooviiiiniiennien 4,00 4,569 4,41 4,91 4,85 4,84
Juin  civviiiieneeene. weoe 4,00 4,60 4,61 4,94 4,88 4,88
Juillet . 4,03 4,71 4,54 5,08 4,92 4,94
Aolit +evunenns 4,02 4,71 4,50 5,03 4,95 4,95
Septembre 4,02 4,74 4,47 5,01° 1,959 4,05°
Octobre ........cocvrenn.. 4,02 4,84 4,67 5,113 5,00° 5,028

* Sauf indication contraire, le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeur actuelle de l'ensemble des termes d’annuités (rem-
boursement, intéréts, lots et primes 4ventuels) encore & recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d’achat du capital en vie, évulué au cours du jour,
majoré des courtages et éventuellement des intéréts courus.

1 Emprunts aux taux de 4 et 4,6 %. — 2 Emprunte aux taux de 4,25 et 4,5 %. — 3 Aprds déduction du précompte mobilier applicable sur les coupons
et les primes de remboursement des emprunts émis aprés le ler décembre 1962.

: voir Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.}, XXXTe année, vol. I, no 2, février 1956.

N.B. — Méthode d'établissement

Rétérences bibliographiques :Moniteur belge

année, vol. I, no 68, juin 1951
velle statistique
taira »*

« Le marché monétaire en Belgique ».

: le marchd de l'argent au jour le jour (call money) »; XXXIIe année, vol. II, no 5, novembre 1957
XXXVe année, vol. I. no 4, avril 1960 :

: situations hebdomadaires de la B.N.B. — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.)
: « Le Marché de l'argent su jour le jour depuis septembre 1050 »; XXVIIIe année, vol. I, no 8§, mai 1958
: o« La réforme du marché moné-

: XXVIe
: « Une nou-
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D’'ESCOMPTE

Allemagne Etats-Unis 1 France Grande-

Mois Bretagne Italie Pays-Bas Sudde Suisse

des changements
Dates Taux Dates Taux Dates | Taux Dates Taux Dates Toux Dates Taux Dates | Taux Dates Taux

Taux en vigueur
au 1-1-1956 ... 3,50 2,50 3,— 4,50 4,— 2,50 3,75 1,560

1956 Février ... 16 | 6,50 7 |3,—
Mars ...... 8 | 4,60
Avril ...... 13 2,75
Mai ......... 19 5,50
Aofit ... 24 3,— 25 3,25
Septembre . 6 5,—
Octobre ..: 22 | 3,75
Novembre . 22 4,—

1957 Janvier ... | 11 | 4,50
Février ... 7 5,—
Avril ...... 11 4,—
Mai ......... 15 2,60
Juillet ... 17 4,25 11 5,—
Aolit ...... 23 3,50 12 5,— 16 5,—
Septembre . | 19 | 4,— 19 1 7,—

Novembre . 15 3,—

1958 Janvier ... 17 3,50 24 2,75 24 4,50
Mars ...... 7 | 2,2 20 | 6,— 256 | 4,—
Avril ... 18 | 1,75
Mai ......... 22 5,50 8 14,5
Juin ..., 27 | 3,— 19 | 5,— 7 |8,50] 14 | 3,50
Aoftt ..... . 14 4,50
Septembre . 12 | 2,—
Octobre ... 16 | 4,50
Novembre . 7 2,50 20 4,— 15 3,—

1959 Janvier ... 10 | 2,75 21 | 2,75
Février ... 5 4,2 26 2,—

Avril ...... 23 4,—
Mai ......... 29 3,50
Septembre . 4 13,—1 11 | 4,—
Octobre ... 23 4,—
Novembre . 16 3,50

1960 Janvier ... 21 5,— 15 5,—
Juin  ...... 3 5. — 10 3,50 23 6,—
Aolit ...... 12 3,—
Octobre ... 6 3,50 27 5,50
Novembre . 11 4,—
Décembre . 8 5,—

1961 Janvier ... 20 | 3,50
Juillet ... 25 |7,—

‘Octobre ... 5 6,50
Novembre . 2 6,—

1962 Mars ...... 8 5,50
Avril ... 26 | 4,50 95 | 4,—| 6 | 4,50
1968 Janvier ... ‘ ‘ 3 | 4,— 8 |s,50| 18 |3,50

Juin ...... 14 4,—
Juillet ...... 17 | 3,50

1 Federal Reserve Bunk of New York.
Délinitions des taux d'escompte officiels : voir « Inmternational Financial Statistica » (F.M.L).
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XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs francais)

1959 1960 1961 1962 1962 1968 1962 1968
81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre ¢ aodt 8 aolb 6 septembre [ 5 septembre
ACTIF
Encaisse 0F .vieveriiiernininiiiineniaieninianns 4.822 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322
Disponibilités & vue & 1'étranger ............ 3.969 5.744 9.985 | 13.355 11.855 16.368 12.899 16.748
Avances au Fonds de Stabilisation des
changes 1 ......cciiiiiiiiiiiiiiiiiinien 656 1.314 2.546 2.546 2.531 2.546 2.556
Concours au Fonds Monétaire Interna-
tonal .oiiiiiiiiiniii e 2.204 2.204 2.189 2.204 2.214
Autres opérations ..........eeveeviveiainiens 342 342 342 342 342
Annuités de Prét de la BIR.D. ............ — —_ — —_— —_ 630 —_ 630
Monnaies divisionnaires ..........eeceeensn 101 23 18 8 28 11 13 18
Comptes courants postauX .......ceeeevenens 669 561 558 481 600 737 618 739
Prats A 'Etat 2 ooooviviiiiniiiniiiininiiinnannns 6.500 6.500 6.500 | 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450
Avances & I'Etat 3 ..iovvieiiniiiiinneninnnns 2.640 901 2.868 3.221 4.413 4.370 4.530 4.870
Portefeuille d’escompte ....ovvveeveereriainrens 16.892 | 18.851 | 18.675 | 20.608 | 16.812 | 17.733 15.838 | 17.608
Effets escomptés sur la France ......... 4.232 5.118 5.846 6.310 6.697 8.654 6.116 8.220
Effets escomptés sur U'étranger ......... 1 1 1 1 1 1 1
Effets garantis par 1'Office des céré-
Ales 4 oo 699 878 797 1.223 66 129 143 136
Effets de mobilisation de crédits &

MOYEN LTME «uvevvvrnvieineninrininenennen 11.460 | 12.854 | 12.031 13.074 | 10.048 8.950 9.578 9.251
Effets négociables achetés en France & 2.827 8.554 2.878 2.412 3.043 3.812 3.364 2.732
Avances & 30 jours sur effets publics ... 169 205 187 166 146 62 152 78
Avances 8ur titres .........cveviiviiiiininininns 83 70 74 67 59 63 62 67
AVANCER BUT OF ..i.cvviviinrinenncnisnenernanans
Effets en cours de recouvrement ............ 863 529 553 870 340 469 378 451
DIVEIS «ovivniniiniiiiciiii et rerarer e taeaaae 627 764 834 885 816 1.110 755 1.234

Total ... 39.162 42,680 | 48.251 54,391 50.430 | 57.168 50.422 57.003
PASSIF
Eungagements 4 vue :

Billets au porteur en circulation ......... 34.947 89.820 | 44.348 50.082 47.077 53.414 47.188 53.227
Comptes créditeurs : ......coccevervicrnenns 2.948 2.066 2.590 2.718 1.961 2.138 1.778 1.995
Compte courant du Trésor public ... . 1 1 1 1 1

Comptes des banques, institutions et
personnes élrangéres .................. 200 133 212 134 191

1.965 967 1.5661

Comptes courants des banques et
institutions financiéres frangaises . 1.291 787 799 653 714

Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et

autres engagements & vue ......... 978 1.098 1.029 1.226 1.040 1.127 990 1.089
Capital de la Banque .........c...coevinians 150 150 150 150 150 250 150 250
Divers ......cooiiiiiiiniiniiiiin 1.122 1.144 1.163 1.441 1.242 _ 1.366 1.306 1.531

Total ... 89.162 42.680 48.251 54.391 50.430 57.168 50.422 | '57.003

1 Convention du 27 juin 1949,

2 Convention du 29 octobre 1859 approuvée par la loi du 28 décembre 1959 et convention du 8 mai 1962 approuvée par la loi du 7 juin 1902.
3 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 ddcembre 1959.

4 Toi du 15 sodt 1986, décret du 20 juillet 1089 et loi du 19 mai 1941.

5 Décret fu 17 juin 1988.
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND
(millions of £)

1960 1961 1962 1963 1062 1963 1962 1963
20 February | 28 February | 28 February |28 February| 8 August | 7 August ||5 September|4 September
Issue Department
qu;ernment Debt cevvrrieiiireniiiienenniiins 11 . 11 11 11 11 11 ) 11 11
Other Government Securities ............... 2.136 2.237 2.813 2.338 2.413 2.538 .2.363 2.438
Other Securities ...ccovveivivinirieniniioeennanes 1 1 1 1 1 1 1 1
Coin other than Gold Coin .........ccceeeee . 2 1
Amount of Fiduciary Issue .................. 2.150 2.250 2.325 2.350 2.425 2.550 2.375 2.450
Gold Coin and Bullion ......coeviininininnien.
Total 2.150 2.250 2.325 2.350 2.425 2.550 '2.375 2.450
Notes Issued :
In Circulation ...c.oovvivviniiiiininiiinna, 2.116 2.212 2.302 2.309 2.388 2.504 2.313 2.421
In Banking Department .................. 34 38 23 41 87 46 62 | 29
' Total 2.150 2.250 2.825 2.350. 2.425 2.550 2.375 2.450
Banking Department
Government Securities ........................ 274 - 425 507 266 373 188 359 234
Other Securities :
Discounts and Advances .................. 33 28 44 54 55 69 55 57
Securities .......o.oceveiiiiiiniiii, 20 19 20 22 19 21 20 22
Notes cvvvivviiiiiiiiiiiiiiiiiin 34 38 23 41 317 46 62 29
COID  ovveveeieeeeeeenese et enes 1 1 1 1 1 1 I |
Total 362 511 595 384 485 325 497 343 B
Capital ..o 15 - 15 . 15 15 15 15 15 15
Resb.._ ............................................. 4 4 4 4 4 4 4 4
Public Deposits : 12 18 - 13 11 9 11 11 12
(including Exchequer, Savings Banks,
Commissioners of National Debt, and
Dividend Accounts)
Special Deposits .......coooeiiiiiiiiiis —_ 155 241 — 159 — 159 —
Other Deposits :
Bankers .....ocoiciiiiiiiiiiiniiiie 264 251 249 280 228 - 223 239. 243
" Others Accounts ........oovoiivrrieenns 67 68 | 73 74 0| 72 69 69
Total -.362 511 595 384 485 325 497 343




XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS '
(millions of §)

1959 1960 1961 1963 1962 1968 1063 1068
81 December| 81 December| 81 December}81 D b 8 August 7 August ||5 September|4 September
ASSETS
Gold certificate account ..............c.oe.e. 18.186 | 16.413 | 15.445 | 14.430 | 14.673 | 14.031 14.609 | 13.971
Redemption fund for F.R. notes ......... 978 1.066 1.170 1.266 1.201 1.305 1.208 1.320
Total gold certificates reserves ... 19.164 { 17.479 | 16.615 | 15.696 | 15.874 | 15.336 15.817 15.291
F.R. notes of other Banks .................. 524 526 — — — —_ — -
Cash  .oiovvii 359 363 320 288 387 349 367 342
Discounts and advances ..................... 458 38 180 38 647 1.059 119 212
Industrial 10818 ....coviiviivinniniiiiiniiinnn, — - — — —_ — —
Acceptances : .
Bought outright ........cc.coocivviiiiiiiinnn, 44 64 48 52 42 39 34 37
Held under repurchase agreement ...... 31 20 3 58 —_ —_ —_ —
U.S. Government securities :
Bought outright :
Bills  ceeeniiiinie e 2.606 2.900 8.193 2.442 3.177 3.869 8.065 3.179
Certificates ........oocoveuvviniiniiinniins 10.507 9.060 1.699 | 13.182 5.771 | 14.464 9.538 | 10.732
Notes .......... e 11.010 | 12.481 | 19.984 [ 10.717 | 17.356 9.870 13.772 | 14.010
Bonds .evieiiiiiiiiiinieiiieenae 2.484 2.543 3.846 4.137 8.869 4.623 3.952 4.438
Total bought outright ... 26.607 | 26.984 | 28.722 | 80.478 | 30.173 | 382.816 30.827 | 82.859
Held under repurchase agreement ...... 41 400 159 842 53 233 385
Total U.S. Government securities ... 26.648 | 27.384 | 28.881 | 80.820{ 30.178 | 32.369 30.560 | 82.694
Total loans and securities ............... 27.181 27.491 29.062 | 30.968 30.862 | 83.467 30.713 [ 32.943
Due from foreign banks ...........c.cccueens — -— —_ _— — —
Cash items in process of collection ...... 6.438 6.809 6.125 6.518 4.496 4.922 4.451 4.991
Bank premises .......ccoeeeevieniiiiiiieniinens 100 108 111 104 106 102 107 102
Other a8set8 .........coveveniiuveniininiinnenne. 262 209 237 857 728 454 676 807
Total assets 54,028 | 52.984 | 52.4703 53.931% 52.453% 54.6303] 52.0318% 53.976%
LIABILITIES
Federal Reserve notes ...........ccccecuueenns 28.262 | 28.449 | 28.802 | 80.151 | 28.962 | 80.716 20.084 | 30.925
Deposits :
Member bank reserves ..................... 18.174 | 17.080 | 17.887 | 17.454 | 17.267 | 17.176 17.157 | 16.684
T.8. Treasurer - general account ...... 504 485 465 597 592 941 454 844
Foreigh  ..cocvvvniinniiiieiiiiiiiniei i, 345 217 279 247 197 198 177 154
Other ..oooviiiiiiiiini i 693 554 320 424 340 187 310 199
Total deposits ... 19.716 | 18.336 | 18.451 | 18.722 | 18.396 | 18.502 18.098 | 17.881
Deferred availability cash items ............ 4.847 4.941 3.825 3.584 8.562 3.791 3.815 3.542
Other liabilities and accrued dividends ... 29 32 59 78 69 76 71 85
Total liabilities ... 62.854 | 51.768 | 51.187 | 52.530 | 50.989 | 53.085 50.568 | 52.433
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in ....cooevvviiniiiiiniinnenninnn. 388 409 445 467 460 484 460 486
Burplts  oovviniiiii s 778 817 888 934 888 934 888 934
Other capital accounts ............ccoeveninins 11 116 127 115 123
Total liabilities and capital accounts ... 54.028 52,984 52.4708 53.9318] b52.4533 54.6303| 52,0318 53.976%
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 82 230 126 86 80 85 70 93
Industrial loan commitments ............... — —_ —_ —_— _ —_— —
Ratio of gold certificate reserves to deposit
and F.R. note liabilities combined ... | 39,9 % | 37,4 % | 34,8 % | 81,8 % | 33,3 % | 30,9 % | 83,2 % | 81,1 %*

1 Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
2 « F.R. note liabilities combined » includes $ 898 million of Federal Reserve notes of other Federal Reserve Banks netted out of consolidated statement

shown ashove.

3 Since 1-2-1981, this figure is not comparable with those of the
Besides, the figure of the item « Cash items in process of collection » has been modified.

In the lisbilities, the figures relsting to the ¢ Federal Reserve notes » and the ¢ Deferred availability cash items » have been modified too.

receding statements. The assets include mo more the item « F.R. notes of other Banks ».
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XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

‘ 1962

1959 1960 1961 1962 1962 1963 1983
81 december | 81 december | 81 december | 81 december | 6 augustus | 5 augustus 110 september] 9 september
ACTIVA
Goud e 4.281 5.487 5.698 5.698 5.698 5.698 5.698 5.698
Vorderingen en geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldBoOrten .....coiiieveeriiinieiiireinnanes 786 1.107 484 586 1.003 737 683 613
Buitenlandse betaalmiddelen ............... 1
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens .....coceevveniiniinenineeenninnn. . 71 40 14 1 10 3 12 4
Wissels, promessen, schatkistpapier en
schuldbrieven in disconto ......ceceoeueenes 8 48 17 4
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven
door de Bank gekocht (art. 15, onder 4°
van de Bankwet 1948) .....cccoeviiniiiis 547 249 523 597 252 523 252 523
Voorschotten in rekening-courant (incl.
beleningen) ...ccciiviieiiiiiiiiiiiineien. 62 12 62 72 5 4 3 2
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van
de Bankwet 1948) .....ccoviiiiiiiiiiiinn
Nederlandse munten ...........ococuvniinennnns 85 61 21 18 19 15 21 18
Belegging van kapitaal en reserves ...... 165 174 183 183 188 187 188 185
Gebouwen en inventaris ..................... 1 1 1 1 1 1 1 1
Diverse rekeningen ...........cococeiieinn. 12 12 8 10 10 10 8 10
Totasal ... 5.967 7.1883 7.032 7.187 7.186 7.195 8.866 7.058
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ......c.cocevruninnns 4.513 4.900 5.279 5.758 5.390 6.000 5.304 5.883
Bankassignaties ............cociceniiieienn .
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
ingezetenen 1.139 1.603 1.421 1.036 1.451 754 1.202 779
's Rijks schatkist ...........ccocoevnieninnn. 528 934 995 620 242 383 357 451
Banken in Nederland ..................... 484 519 283 283 1.008 273 652 231
Andere ingczetenen ............oeeenininins 127 150 1438 138 201 98 193 97
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
niet-ingezetenen .........ceoiiiiiiiiiiiiienes 65 59 77 112 94 130 108 101
Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 56 48 71 106 87 127 100 96
Andere nietingezetenen .................. 9 11 6 6 7 3 8 5
8aldo’s luidende in buitenlandse geld-
10T 4 1 | R S 6 820 14 18 18 73 17 56
Kapitaal ........coooiiiiiiiiiins 20 20 20 20 20 20 20 20
ReBerves .......c.coviviiiiiiiniiiiniiiinnies 152 164 168 168 168 168 168 168
Diverse rekeningen .........c.coviiiiinninens 79 67 53 55 45 50 47 51
Totaal ... 5.967 7.188 7.032 7.187 7.186 7.185 6.866 7.058
N. B. — (.s)lrc\;latia ger doo; de Ball:k tlxlnmens d:.
e
Bilethen e o, 105 110 69 63 65 62 63 61
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XX - 6. — BANCA D'ITALIA

(miliardi di lire)

1959 1960 1961 1962

1962

1962

1968

dicembre | dicembre | dicembre | dicembre giugno gill?gﬁgo luglio luglio
P
Oro in €888 ....cvvuverirneiresrnrniionninnes 5 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Oro all'estero dovuto dallo Stato ............ 2 — _— — —_ —_ — —
Cas8a 1 L.l 11 10 13 12 17 29 13 22 .
Portafoglio 2 ......coeviiiiniinniiieniniininn, 430 443 500 616 610 674 607 650 -
Effetti recevuti per 1'incesso ...............
Anticipazioni 3 ........ciiiiiiiiiiniin. 46 64 107 260 151 364 131 251
Prorogati pagamenti .........cccoeeeninniinnens — 7 6 12 2 29 11
Ufficio italiano dei cambi ...............c.. —_ 1.257 1.810 2.146 1.745 2.063 1.769 2.102
Disponibilita in divisa all’estero ............ 62 63 63 63 64 64 64 64
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ...... 70 76 83 244 95 222 98, 185
Tmmobili vovvvievirniiiiiiiiiiii e
Debitori diversi «.....oocvvviniiunriniinniennenns 2.191 119 123 133 170 136 153 127
Partite varie .......ocooviviiiiiiiniiiinnnn 8 2 — —_ _ — — —
Anticipazioni temporanee al Tesoro ...... 71 64 —_ —_ — —_ — —
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 343 486 485 485 485 440 485 440
Emissioni per forze alleate .................. 145 -_ —_— — —_ —_ —_ —_
Impieghi in titoli per conto del Tesoro ... 128 20 — | - 2 — —_ —_
C/c servizio tesoreria ............oocveernnens —_ —_ —_ — —_ — —_ 71
Servizi diversi per conto dello Stato ...... —_ —_ 1 —_ — —_ —_
SPEBO  trviniiiiiiiriiiiireieiieeaeeieaaenaens 44 43 ‘ 45 49 26 35 28__ 38
Totale attivo ... 8.6567 3.652 4.236 5.020 4,267 5.066 4,248 4.961
Circolazione dei biglietti 4 .................. 2.237 2.4241 2.779 8.235 2.648 3.204 2.785 8.281
Vaglia assegni e debiti a vista 5 ..... 28 23 89 43 18 21 23 29
Conti in correnti liberi ...........cceecccen 130 117 118 122 94 73 78 46
Conti correnti vincolati ......c.cvuviruiiiunnes 772 694 797 988 685 1.297 769 1.287
Creditori diversi .........cocovriieinenranaenes 173 170 189 238 250 264 230 242'
C/c 8ervizio BeSOTETia ..........cccvvernens 146 159 263 320 540 185 359 —
C/c servizio tesoreria — Fondo speciale . 17 — —_— .— — — — —
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 5 16 — 18 29 20 30
Capitale ..coivveiiieveniiiiiiniieiaees e
Fondo di riserva ordinario .................. 2 8 4 4 5. 4 5
Fondo di riserva straordinario ............... 2 2 2 2 2 g 2 8
RenIte  .oveeveerrevrareernenriicniecsieeeenns 45 44 45 50 26 85 28 88
Totale passivo e patrimonio ... 3.557 8.652 4.236 5.020 4.267 5.056 4,248 4,961
Depositanti di titoli e valori ............... 3.604 4.407 4.776 4.845 5.859 4.560 5.637 4.537 ;
1 Comprese moneto di Stato weeeverveesreeren. o 8 5 6 8 8 8 8 8
2 Compreso finanziamento smmassi ... — 437 482 588 505 576 498 568
3 Comprese operazioni con privati .... — 3 3 4 4 2 4 2
4 Compresi biglietti presso il Tesoro . 2 2 2 3 2 1 1 )
5 Compresi vaglia © 8S50GDI weveereereererrerscricnsee 1 18 13 ° 15 15 19

16 14 2
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM)

1980 1961 1962 1962 1963 1962 1963
81 Dezember | 81 Dezember | 81 Dezember 7 August 7 Auvgust 7 September | 6 September
AKTIVA
(€ 70) 1 SRR 12.286 14.426 14.490 14.441 14.816 14 .445 14.817
Guthaben bei auslindischen Banken und
Geldmarktantlagen im Ausland ......... 15.905 11.387 10.929 10.136 11.926 10.311 12.062
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 157 292 329 295 329 271 309
Kurz- und mittelfristige Kredite an inter-
nationale Einrichtungen und Xonsoli-
dierungskredite ......occeeeriiiiienineiiiaan 3.657 2.442 2.289 2.323 2.164 2.323 2.164
davon : a) aus der Abwicklung der
BE.Z.U. .ccvvvrnnenn cvenssceese 1.993 1.038 897 924 783 923 782
b) an Weltbank ............... 1.560 1.342 1.342 1.342 1.342 1.342 1.342
Deutsche Scheidemiinzen ..................... 91 57 45 76 85 81 86
Postcheckguthaben — .......coovvviivevininnnnn, 193 281 546 152 187 130 142
Inlandswechsel ......ccocvevrenvineiiinienennes 1.283 1.146 1.967 1.843 1.825 1.154 1.708
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-
ADWEIBUNZEN ..uvvvvreninireriernenrneiaiiones 187
Lombardforderungen  .........c.coceeivnnnnen 419 220 158 18 21 22 19
Kassenkredite  .....oc.oevieniiiinieniiienianns 79 167 : 739 540 361 270 520
Wertpapiere .....cocoveviiviniiiiniiiiiiiiiinn, 324 1.484 1.869 1.428 1.334 1.425 1.334
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche :
Schuldverschreibung .......ccceveuiiiiinnnne 8.561 3.432 4.958 4.433 4.690 3.970 4.543
Kredite an Bund fir Beteiligung an inter-
nationale Einrichtungen .................. 1.987 2.636 2.156 2.215 2.164 2.228 2.214
Forderungen an Bund wegen Forderungs-
erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe
und Anderung der Wechselkurse ...... ju— 3.778 3.703 3.703 . 3.595 3.703 | 3.595
Sonstige Aktive .....cceeovieiiiieiiniiiinnn 370 307 253 236 271 269 311
. 89,849 42.055 43.931 41,339 . 43.768 40.602 43.824
PASSIVA
Banknotenumlauf .....cocoveiiiiienneniiiiiiee, 20.470 22.992 24.147 22.266 23.999 22.712 24.537
Einlagen von 16.696 16.600 16.795 *16.539 17.006 15.272 16.506
Kreditinstituien (einschliesslich Post-
scheck und Postsparkassendmter) ... | 13.036 11.615 12.232 10.762 11.570 10.404 11.997
Offentlicher Einlegern ........ccoovenneenn. 3.440 4.733 4.284 5.528 5.155 4.639 4.241
Andere inlindischen Einlegern ......... 220 252 279 249 281 229 268
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge- : ’ '
10 1T ¢ s 447 868 874 281 307 380 304
Einlagen auslindischer Einleger ...... 282 274 353 261 277 359 281
Sonstige ...ocvivveiiiiiiiiiiiniiiiiianes 165 94 21 20 30 21 23
Riickstellungen ..........ccoevenvininniniinnnnne 806 867 950 950 1.076 950 1.076
Grundkapital .......cooiiiiiiiiiiiinia 290 290 290 290 290 290 290
Ricklagen .....ccocviviniiiiiiiiiiiiiiininiieens 562 688 638 638 701 638 701
Sonstige Passiva  ....ccccviieiiiiiiiiiininnns 578 350 787 375 389 360 410
89.849 42,056 43,931 41,339 43.768 40.602 43.824
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XX . 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1959 1960 1961 1962 1962 1968 1062 1968

81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre 7 aodt 7 aclt 7 septembre |7 septembre

ACTIF

Encaisse O ...oooeviiiiiiiiiiiiiiiniiii, 8.369 9.455 11.078 11.548 10.641 10.607 10.637 10.607
Deviges  ...ovciiiiieiiiiiiiiiieae 535 583 842 867 924 804 747 816
Portefeunille effets sur la Suisse ............ 58 53 70 124 54 57 64 54
Effets de change ............ccoocevenenen.. 58 53 70 79 54 57 64 54
Rescriptions de la Confédération suisse . . . 45 . . ces .
Avances sur nantissement .................. 40 38 66 72 12 15 10 14
Bons du Trésor de 1'étranger en FS ...... — —_ — 207 —_ 207 — 207
TIEEEB tviviriieiiiniienini et rriseanasanaaanns 44 43 48 43 43 48 43 43
pouvant servir de couverlure ............ ce 1 17 16 16 16 16 16
GULTES «oinvviiiiiniiiiiiinirirr e aaes 44 42 26 27 27 27 27 27
Correspondants : 52 52 65 88 27 27 18 18
en SUISSE .ot 45 45 58 78 12 16 10 8
@ Vétranger .......cocociviiiiiiiiiininiins 7 7 7 10 15 12 8 10
Autres postes de I'actif .................o.. 28 30 30 41 36 41 34 43
Total ... 9.126 10.254 12.194 12,985 11,7387 11.801 11.553 11.802

PASSIF

Fonds propres ............cccceevevniiianniinns 61 52 63 64 54 56 54 55
Billets en circulation .........covciieeiinnnne 6.344 6.854 7.656 8.506 7.347 7.975 7.381 7.992
Engagements & vue .........ccovviiinnnnnins 2.535 2.766 2.947 2.800 2.696 2.116 2.477 2.097

Comptes de virements des bLanques du
commerce et de l'industrie ............ 2.330 2.288 1.996 2.294 2.092 1.759 1.948 1.758
Autres engagements & vue ............ 205 468 951 506 604 357 529 344

Comptes de virements de banques tempo-
rairement liés  ......cooviiiniiiiniinin, — —_— 1.035 1.035 1.085 1.035 1.085 1.035
Engagements & terme ...........ccovnvenneins — 390 293 3738 400 400 400 400
Auntres postes du passif .........ccooieiiiiins 196 202 210 217 205 220 206 223
Total ... 9.126 | 10.254 | 12.194 | 12.985 | 11.737 | 11.801 11.568 | 11,802

Rétérences bibliographiques : International Financial Statistics (F.M.I.). — Bangue de Framce : « Compte rendu des opdrations ». — Report of the Bank
of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nederlandsche Bank : Verslag over het boekjsar. — Banca d'Italia : Bolletino, — Geschiftsbericht der
Deutschen Bundesbank. — Bangue Nationale Buisse (rapports).



XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE '
Situations en millions de francs or
[unités de 0,29032258_.. gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

31 81 30 30 | 8l 31 31 81 80 50 31 31
Actif décembre | décembre juin juin juillet juillet Passif décembre | décembre juin juin juillet juillet
1961 1962 1962 1063 1962 1963 1961 1962 1962 1963 1963
L Or en lingots et monnayé ...... 2.340 | 1.883 | 2.695 | 2.259 | 2.720 | 2.520 I Capital :
Actions libérées de 25 9% ...... 125 125 125 126 125 125
II. Espices en caisse et avoirs ban- IL RESEIVES .....cccevreieiinrianninnns 24 25 25 25 25 25
caires & vue ...........coceeells 79 49 59 77 49 37 1. Fonds de Réserve légale ...... 11 12 12 12 12 12
. 2. Fonds de réserve générale . 13 13 13 18 13 13
L f“lf]g:e;‘m; '“mml’“bt“ R 1931 667 | 134 | 292 | 228 | 199 pg1 DepBts (or) : ..ccceererireerinns 2.089 | 2.214 | 2.178 | 2.267 | 2.184 | 2.286
. tati?) :s gech;x;ix;ce et accep- 16 1. Banques centrales :
"""""" a) de 9 & 12 mois ............ 28 38 — — — —_
2. Bons de Trésor ...cceeeeeeeens 177 b) de 6 & 9 mois ........... —_— - 50 — 16 —
IV. Effets div. remobilis. sur dem. 59 9 31 9 31 6 3)) ‘;e 331:'0156 m°“;x', """"""" lég 5;3 12? 2;3 123 2;2
au maximum ...
V. Dépdts b terme et avances : ... 1.217 | 1.344 | 1.158 | 1.476 { 1.140 | 1.308 €) & Ve .iiiiiiiiiiiiiiininann, 1.802 | 1.479 | 1.862 | 1.894 | 1.869 | 1.967
a) & 3 mois au maximum ... | 1.019 | 1.184 979 | 1.356 977 | 1.133 2. A)ut(rieSQdip‘i;ﬂntS. : 10
b) & 38 mois au maximum (or) 4 3 3 4 3 3 a) de MOI8 «veenraanees - - - _ -
c) de 34 6 mois .oceneen. 154 121 133 58 119 117 b) de 6 & 9 mois ............ — - - — - —
d) de 6 3 9 mois ..cceeuens — 29 3 25 29 45 ¢) de 3 & 6 mois ............ - - 10 - - -
e) de 9 4 12 mois ...cvcnenee 7 4 31 33 5 10 d) & 3 mois au maximum ... 28| - - — 10 —
f) & plus d’un 80 ..o 33 38 9 _ 7 _ e) & vue R TLITITTD 29 128 71 46 69 55
. IV. Dépots (momnaies) : ............ 2.159 | 2.160 ] 2.147 | 2.199 | 2.174 | 2.168
VI. Autres effets et titres : ......... 665 740 561 784 498 803 1. Banques centrales :
1. Or: . ) a) & plus d'un an ............ 71 84 68 49 74 49
a) & 3 mois su maximum ... 10 8 — 141 31 182 b) de 9 & 12 mois ............ —_ — 71 106 71 107
b) de 3 & 6 mois 10 10 72 94 41 47 ¢c) de 6 & 9 mois ............ 69 — —_ — —
c)de6ad 9 mois . — 76 3 — 3 — d) de 3 & 6 mois ............ 338 272 255 336 374 476
d) de 9 & 1'2 mois 78 87 10 10 15 10 e) & 3 mois au maximum ... 1.465 | 1.343 | 1.469 | 1.285 | 1.278 | 1.230
e) & plus d'un an —_— —_ 16 —_ 11 — f) & vue coiiiiiiiiiiian, 40 19 15 18 14 18
2. Monnaies : i 2. Autres déposants :
a) & 3 mois su maximum ... 375 65 208 105 185 131 a) de 9 & 12 mois ............ _ J— — — v —
b) de 8 &4 6 mois 113 367 108 276 60 270 b) de 6 & 9 mois ............ — — 4 — —_
c) de 6 &~ 9 mois ... 2 34 3 27 33 64 c) de 34 6 mois ..oeuvuennn 3 —_ 3 25 — 29
d) de 9 & 1‘2 mois ... 10 28 47 50 19 29 d) & 3 mois au maximum ... 220 359 247 359 343 239
e) & plus'd'un an 67 71 94 81 100 70 €) B VUE .ieiiiiiiiiiniiiinenns 22 14 19 17 20 20
V. Effets :
VII Actifs diyers ..................... 1 1 4 1 4 1 3 8 mois au maximum ...... — _ — 104 - 104
@l - i VI DIVEIS  .eevvivnrernreciniinenennenens 36 40 26 28 28 29
VIIL ggﬁdgeg’:ggggdgt(ﬁ“gf:;:;:"&‘e VIL Dividende payable le 1+ juillet | — — 12 1B — —
’ . 6 68 g | VIIL Comptes de profits et pertes ... 8 8 8 8 8 8
1930 pour placem. en Allemagne 68 68 8 88 6 IX, Prov, pour charges évemtuells | 181 | 189 | 189| 197| 189| 197
Total actif ... 4,622 | 4.761 | 4.710 | 4.966 | 4.733 [ 4.942 Total passif ... 4.622 | 4.761 | 4.710 | 4.966 | 4.733 | 4.942
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir Dépdts & long terme : .................. 229 229 229 229 229 229
te 2 .
" el. éréances sur la Reichsbank 1. Dépbtg des Gouvernements
et la Golddiskontbank, effets créanciers su Compte de
de la Golddiskontbank et de Trust des Annuités (voir
'sdm. des chemins de fer et DOtE 3) tiierriiiiiiiiiiiieaeaa 153 153 158 153 153 158
bons de l'adm. des postes
(BCBUS) wrvvmreereeeeseresrserans 991 | 9221| 22| 2| 2| em 2. Dépdt du Gouvernem. allem. 76 76 76 76 76 76
2. Effets de boms du Trésor
du Gouvernement allemand Fonds propres utilisés en exécution
(6CHUS) +vrenererreeesneeenerranes 76 76 76 76 76 76 | des accords (voir ci-dessus) ............ 6_8 68 68 68 68 68_
Total ... 297 297 297 . 297 297 297 Total ... 297 297 297 297 297 297
Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation l'or sous dossier, les effets et sutres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'sutres déposants. N'y sont pas compris non plus I'or sous dossier,

les avoirs en banque, les effets ot autres titres détenus par la Banque en sa quslitd d'Agent de 1'Organisation de Coopération et de Développement Economiques (Accord Monétaire Européen), de Tiers Convenu aux termes du contrat
de nsutissement conclu svec la Haute Autorité de la Communauté Européenne du Charbon et de 1'Acier, ainsi que de Mandatsire-trustee ou d'Agent financier d'emprunts internationsux.

Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1958 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemagne et la Banque et qui fait partie de I'Accord sur les dettes extérieures allemandes du
27 fdvrier 1958, il & été convenu que la Banque ne réclamerait pss svant le ler avril 1968 le remboursement en principsl de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriéréds y afiérents &
1a date du 81 décembre 1962,

Note 8. — La banque s requ de Gouvernements dont les dépbts s'éldvent A 1'dquivalent de francs or 149.920.880,—, confirmation qu'ils me pourront lui demander, su titre de tels dépéts le transfert de montants supérieurs
3 ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le rembuursement et le transfert par 'Allemange dens les monnaies agrédes par la Banque.
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XIV. — Intermédiaires financiers non monétaires.

. Principaux actifs et passifs du Fonds des Rentes ...
. Caisse Générale d'Epargne et de Retraite :

a) Mouvements des dépdts
b) Principales rubriques des bilans de la Caisse
d'Epargne
c) Principales rubriques des bilans des Caisses de
Retraite

d) Principales rubriques des bilans de la Caisse
d’Assurances sur la vie

................................................

6. Caisses d'épargne privées ..........ocvveveerinienennn.
7. Société Nationale de Crédit & 1'Industrie ............
8. Crédit Communal de Belgique «............c..cvvveennen.
9. Compagnies d'assurances sur 18 vie ...........c.ceeuees
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