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DESEQUILIBRES DES PAIEMENTS
ET ETALON MONETAIRE INTERNATIONAL *
par Peter B, KENEN,

Professor of Economics & I'Université de Columbia.

Il y a vingt ans, la grande majorité des éco-
nomistes des milieux académiques et gouver-
nementaux admettait qu’il fallait stabiliser les
taux de change, particulidtrement les taux
reliant les monnaies clefs. Selon Nurkse :

. Un systéme de taux de change compléte-
ment libres et fluctuants peut se concevoir et
méme présenter certains avantages en théorie;
en pratique, par ailleurs, rien ne semble plus
simple que de laisser les flux internationaux
de paiements et de recettes s’ajuster & travers
les variations de change incontrélées, en fone-
tion du jeu de l'offre et de la demande. De
telles vues iraient cependant complétement &
I’encontre des legons du passé » (*). La consti-
tution monétaire internationale élaborde &
Bretton Woods a entériné cet accord unanime.

* Jo remercie Harry G. Johnson, Robert Mundell,
Egon Sohmen et Ilse Mintz, ainsi que Robert Hawkins,
Elinor Yudin et les autres membres de 1'International
Economics Workshop de 1'Université de Columbia pour
les observations qu’ils ont formulées sur un premier
projet de cette étude. Toutefois, chacun d'eux serait
encore en désaccord avec la position que je prends et
pourrait trouver de nouvelles erreurs dans 1’analyse.

(1) Ragnar Nurkse, International Currency Ezpe-
rience : Lessons of the Inter-War Period, Société des
Nations, 1944, p. 210.

Elle demandait que chaque pays déclare rapi-
dement la nouvelle parité de sa monnaie et que
toute modification ultérieure importante des
taux de change soit soumise 4 un accord inter-
national; en tout état de cause, cette modifi-
cation ne pouvait étre décidée que pour recti-
fier un « déséquilibre fondamental » et elle
devait prendre la forme d'un changement
brusque et discontinu de la parité d’une
monnaie. -
Toutefois, les opinions des milieux profes-
sionnels ont été de plus en plus partagées au
cours des derniéres années. Beaucoup d’éco-
nomistes des milieux académiques sont, &
I’heure actuelle, favorables aux taux de change
fluctuants, alors que les gouvernements et les
banques centrales recherchent, au contraire,
une plus grande stabilité des cours (!). Cette
nouvelle divergence des opinions est parfois
attribude & des différences d’attitude ou de
perspective. Les professeurs cherchent les solu-

(1) Le nombre d'économistes des milieux académi-
ques qui se prononcent pour une flexibilité totale ou limi.
tée, s'est considérablement accru. (Cf. Fritz Machlup,
Plans for Reform of the International Monetary System,
édit. rev., Princeton, 1964, pp. 79-81.)
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tions les « meilleures », peu importe leur carac-
tére de nouveauté ou leur difficulté d’appli-
cation; ils sont enclins & écarter les objections
« d’ordre pratique ». Les fonctionnaires gou-
vernementaux doivent chercher des solutions
« acceptables » et sont disposés & apporter des
correctifs mineurs lorsque l'économie faiblit.
Les milieux académiques ont tendance & juger
la politique des pouvoirs publics selon les cri-
téres les plus absolus, & exiger une amélioration
en soi du fonctionnement du systéme écono-
mique. Les fonctionnaires gouvernementaux
ont tendance & appliquer des critéres histori-
ques, & choisir un fonctionnement du systéme
économique meilleur que dans le passé. Cepen-
dant, le débat récent sur les taux de change
fluctuants n’est pas entiérement di & cette
différence de perspective. Plusieurs, parmi les
économistes des milieux académiques qui
demandent la flexibilité compléte, la consi-
dérent non pas comme le sommet de la per-
fection, mais comme un moindre mal parce
que, & leur avis, le systéme monétaire actuel
8’est révélé déficient dans la pratique.

Les arguments contre le régime de Bretton
Woods.

On recourt habituellement & trois sortes

d’arguments pour condamner le régime de -

Bretton Woods :

1. la spéculation privée a été fréquemment
déstabilisatrice et a provoqué des modifica-
tions de taux de change qui n’auraient pas été
nécessaires sinon; '

2. les salaires nominaux ne sont pas suf-
fisamment souples pour permettre un ajuste-
ment efficace des paiements extérieurs sans
modifications de taux de change, mais les
banques centrales et les gouvernements s’op-
posent le plus possible & ces modifications;

8. les pays ne peuvent pas étre immunisés
contre l'instabilité économique & 1'étranger et
doivent supporter les erreurs de politique com-
mises par leurs voisins.

Le réle de la spéculation privde.

Sous le régime de Bretton Woods, les taux
de change ne peuvent pas, en principe, s’écar-
ter de leur parité de plus de 1 p.c. La
spéculation privée est donc peu coliteuse et

peut contribuer & amplifier le mouvement des
réserves. Supposons que la balance des paie-
ments de la Grande-Bretagne soit en déficit :
les réserves fléchissent et le prix de la livre se
situe &4 sa limite inférieure de 2,78 dollars
sur le marché des changes. Les commergants,
les placeurs et les agents de change sont forte-
ment tentés de vendre du sterling ou d’en
différer 1'achat. Si la Grande-Bretagne décide
de dévaluer la livre, ils feront un bénéfice
important. 8i la Grande-Bretagne résout son
probléme de paiements sans modifier son taux
de change, ils peuvent reconstituer leur posi-
tion initiale sans subir de lourdes pertes; celles-
ci g’éléveront au maximum & 4 cents par livre
si la limite supérieure de 2,82 dollars est
atteinte. Par conséquent, la spéculation a
tendance & se développer trés rapidement et &
prendre des proportions considérables, méme si
la probabilité d’une dévaluation est trés faible.
La spéculation peut entamer les réserves d'une
nation et la contraindre & une dévaluation que
ne justifie pas 1’évolution fondamentale des
paiements.

En outre, la spéculation privée peut avoir,
au cours des années, gauchi l’évolution des
taux de change. Lorsqu’'un pays a utilisé la
plus grande partie de ses réserves pour finan-
cer un déficit ou pour combattre la spéecula-
tion, il est obligé de dévaluer sa monnaie ou
d’établir des controles directs. Lorsqu'un pays
a accumulé des réserves & la suite d’un sur-
plus ou d’une entrée de fonds spéculatifs, il
n’est pas nécessairement obligé de reviser
sa politique. Par des ventes de créances inté-
rieures sur l'open market ou par des modifi-
cations des coefficients de trésorerie obliga-
toires des banques commerciales, la banque
centrale est & méme de neutraliser 1'incidence
des paiements avec 1’étranger sur les facultés
de crédit du systéme monétaire; elle peut
ainsi accumuler indéfiniment de l'or et des
monnaies étrangéres. Par conséquent, lorsque
des déséquilibres apparaissent dans le com-
merce et les paiements internationaux, les
spéeulateurs ont tendance & miser plutét sur
la dévaluation que sur la réévaluation corres-
pondante. En agissant de la sorte, ils ren-
forcent d’ailleurs les chances d'une déva-
luation.

Prenons un exemple pour illustrer cet argu-
ment. Si la balance des paiements de la
France est en surplus, celle de 1’Allemagne
en déficit et celle de 1’Ttalie en équilibre, les



spéculateurs peuvent prévoir une réévaluation
du franc ou une dévaluation du mark. S’ils
s’attendent & une réévaluation du franc, les
importateurs francais différeront leurs paie-
ments vers 1’Allemagne et 1'Italie, les impor-
tateurs allemands et italiens accéléreront leurs
paiements vers la France. Tout le commerce et
les paiements entre la France et 1'étranger
feront I’objet de spéculation. S’ils s’attendent,
par contre, & une dévaluation du mark, les
importateurs francais et italiens différeront
leurs paiements vers 1’Allemagne; les impor-
tateurs allemands accéléreront leurs paiements
vers la France et 1'Italie. Tout le commerce
et les paiements entre 1’Allemagne et 1’étran-
ger feront l'objet de spéculation. Dans les
deux cas, I’Allemagne perdra des réserves en
faveur de la France et cette perte peut, & elle
seule, la contraindre & dévaluer. Mais si 1’on
anticipe une dévaluation, 1’Allemagne perdra
également des réserves en faveur de 1'Italie,
et cette perte renforcera la probabilité d’une
dévaluation, tandis que si l’'on anticipe une
réévaluation, 1’Italie perdra des réserves en
faveur de la France. En bref, les perspec-
tives de dévaluation concentreront la spécu-
“lation sur la devise faible, les gains de réserves
correspondants étant répartis entre tous les
autres pays; les perspectives de réévaluation
concentreront la spéculation sur la devise forte,
la perte de réserves correspondante étant répar-
tie entre tous les autres pays. Mais parce que
les anticipations sont gauchies par D'expé-
rience du passé, les spéculateurs prévoient
d’habitude une dévaluation. La spéculation se
concentre ainsi sur la devise faible : elle revét
la forme qui aménera le plus vraisemblable-
ment une modification des taux de change.

Dans un systéme de taux de change fluc-
tuants, tous ces cours varieraient automatique-
ment dés qu’apparaitrait un déséquilibre dans
les paiements avec l'étranger. En outre, ils
s’ajusteraient continuellement au lieu de
subir des changements rares et importants.
Les spéculateurs pourraient hésiter & miser
sur d’amples fluctuations d’'un seul cours de
change (sur la dépréciation subite d’une mon-
naie faible). La spéculation serait plus
continue, plus diffuse et moins évidente
qu’elle ne l’est & présent; elle aurait moins
tendance & devenir cumulative. A tout le
moins, la compléte flexibilité pénaliserait les
erreurs de prévision commises par des com-
mergants et des placeurs, car elle augmen-
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terait le colt de liquidation d’une position
spéculative. Quelqu'un qui vendrait du ster-
ling contre des dollars, croyant que la livre
est sur le point de se dépréeier, pourrait devoir
reconstituer ses avoirs & des cours beaucoup
plus élevés que ceux auxquels il les a vendus.
Le cours du sterling pourrait hausser sans
limite, bien au-deld des 4 cents qui est la
marge sutorisée par les accords de Bretton
Woods; les spéeulateurs portés 3 commetire
des erreurs importantes, seraient probable-
ment écartés.

En outre, dans certaines circonstances, un
systéme de taux de change fluctuants récom-
penserait toujours la spéculation stabilisatrice
et 'aménerait ainsi & dominer aprés un cer-
tain temps. La spéculation contribuerait dés
lors & combattre les fluctuations erratiques et
a réaliser les modifications de taux de change
nécessaires au maintien de 1’équilibre & long
terme. Le fameux ouvrage de Friedman sur
les taux de change constitue le locus classicus
de cette proposition audacieuse : <« ...Pré-
tendre que la spéculation est habituellement
déstabilisatrice revient & dire que les spécula-
teurs perdeht de l’argent puisque la spé-
culation ne peut globalement avoir d’effet
déstabilisateur que si les spéculateurs vendent
en moyenne lorsque le cours d’une monnaie
est bas et achétent lorsque le cours est élevé.
Il ne s’ensuit évidemment pas que la spécu-
lation ne puisse étre déstabilisatrice; des
spéculateurs professionnels pourraient, en
moyenne, gagner de l’argent, alors qu’une
masse mouvante de néophytes perdrait régu-
lidrement des sommes plus importantes. Mais,
si cette situation peut se produire, rien n’in-
dique que ce doive étre le cas, bien au con-
traire » (). Lorsque Friedman parle de
« cours élevéd » et de « cours bag », il envi-
sage, selon le cas, des points de repére diffé-
rents, et ceux-ci doivent coincider pour que
son argument soit valable. Quand Friedman
utilise les termes « élevé » et « bas » pour
définir la spéculation rémundératrice, il effectue
une comparaison ex post : les spéculateurs
seront en boni si le cours auquel ils vendent
les devises est « élevé » par rapport & celui
auquel ils les ont achetées. Lorsque Friedman
utilise les termes « élevé » et « bas »
pour décrire la spéculation stabilisatrice, il

(1) Milton Friedman, Essays in Positive Economics,
Chicago, 1953, p. 175.
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effectue une comparaison ex ante : la spécula-
tion sera stabilisatrice si le cours auquel les
spéculateurs vendent les devises est « élevd »

par rapport au cours suivaent (). Ces deux -

points de repére ne peuvent coincider que
dans le cas ol les taux de change ne subiraient
pas d’évolution fondamentale & la hausse ou
& la baisse. Si, en l’absence de spéculation
privée, un cours ne fait qu’osciller autour
d’un niveau « normal », il sera « élevé »,
selon les deux critéres, lorsqu’il se situera
au-dessus de ce niveau normal; la spéculation
rémunératrice sera généralement stabilisa-
trice (2) et elle aura tendance & dominer. Si
le taux de change n’a pas accusé une tendance
fondamentale & la hausse ou & la baisse et si
les spéculateurs potentiels prévoient que la
stabilité durera, ils se héateront de tirer parti
des occasions de réaliser des bénéfices. D’ail-
leurs, ils n’interpréteront pas chaque baisse
des taux de change comme 1l’annonce d’une
dépréciation cumulative; ils ne préeipite-
ront pas une fuite en monnaies étrangdres (3).

(1) Plus précisément s'il est « élevé » par rapport
au cours qui aurait été effectif, s’il n'y avait pas eu de
spéculation.

(2) Méme dans ce cas le plus favorable, Ia spécula-
tion rémunératrice peut ne pas avoir d’effet stabilisateur.
Si le cadre institutionnel est tel que les spéculateurs ne
possédent pas des actifs ou un recours au crédit suffi-
sants, ils peuvent étre dans 1'impossibilité de vendre
les quantités nécessaires pour abaisser un < cours élevé »
ou é&tre contraints de liquider leurs positions & la vente
avant que le cours ait atteint son « niveau normal » et
contribuer. ainsi & une nouvelle hausse des cours. Par
ailleurs, les spéculateurs qui vendent une devise aprés,
et non avant, que le point de retournement vers le bas
d'un cours qui oscille a été atteint, peuvent accroitre la
fréquence des fluctuations et en augmenter l'amplitude
(cf. 'W.J. Baumol, « Speculation, Profitability, and
Stability », Review of Economics and Statistics, Cam-
bridge, Mass.,, XXXIX, 1957, pp. 263-271; et M.C.
Kemp, « Speculation, Profitability, and Price Stability »,
Review of Economics and Statistics, Cambridge, Mass.,
XLV, 1963, pp. 185-189). Afin de prévenir ces objec-
tions et d'autres de méme nature, Sohmen a atténué
I'affirmation de Friedman en démontrant que la spécu-
lation qui mazimalise le profit a tendance & étre stabi-
lisatrice (cf. B. Sohmen, Flexible Exchange Rates :
Theory and Controversy, Chicago, 1961, ch. 3). Mais
l'amendement de Sohmen dilue la saveur darwinienne
de la thése originale de Friedman. A moins d’un systéme
de concurrence parfaite, ol les profits maxima tendent
vers zéro et ol les autres profits escomptés et inférieurs
au maximum deviennent des pertes, 1'amendement de
Sohmen n'implique pas que les spéculateurs dont l'action
est déstabilisatrice, seront rejetés du marché par leurs
propres erreurs.

(3) Plusieurs études empiriques confirment I'im-
portance pour les spéculateurs de la stabilité & long
terme. (Cf. S.C. Tsiang, « Fluctuating Exchange Rates
in Countries with Relatively Stable Economies »,
International Monetary Fund Steff Papers, Washing-
ton, VII, 1959; G.P. Wonnacott, The Canadian Dollar,
1948-1958, Toronto, 1960, pp. 124-138; et R.Z. Aliber,
« Speculation in the Foreign Exchanges : The Euro-
pean Experience, 1919-1926 '», Yale Economic Essays,
New Haven, 1962.)

Ls spéculation peut étre stabilisatrice,
méme si les taux de change subissent une
hausse ou une baisse persistante, aussi long-
temps qu’une tendance fondamentale ne se
manifeste pas. Un déclin spontané et perma-
nent de la demande mondiale pour les expor-
tations d'un pays donné requiert une dépré-
ciation permanente de son taux de change.
Si les spéculateurs interprétent correctement
ces développements, ils vendront la monnaie
faible dés qu’elle commencera & se déprécier
et hateront ainsi le processus d’ajustement.
Une- fois 1’équilibre rétabli, ils amortiront, par
leurs opérations, les oscillations autour du
nouveau taux « normal ». Méme s’ils se trom-
pent, ils ne peuvent pas causer des dommages
importants ni subir de lourdes pertes. 8i,
avant la fin du processus de dépréciation, ils
avaient acheté la monnaie faible, dans 1’espoir
d’une hausse subséquente, ils auraient retardé
I'ajustement des taux et éventuellement intro-
duit des fluctuations supplémentaires. Mais
une fois leur erreur connue, ils s’engage-
raient dans des opérations de caractére sta-
bilisateur.

Taux de change et niveau des salaires.

Les opposants au régime de Bretton Woods
se sont plaints autrefois que les taux de change
étaient trop souvent modifiés. Par la suite, et
c’est encore le cas, les gouvernements ont été
peu disposés & changer les « parités », car
c’était admettre, semble-t-il, que leurs autres
instruments de politique étaient inefficaces ou
avaient été mal utilisés. Ils préféraient toute-
fois dévaluer leur monnaie plutét que de main-
tenir des contréles directs trés sévéres, et peu
ont échappé & ce dilemme. Submergés par 1'in-
flation et par des vagues de spéculation pério-
diques, plusieurs d’entre eux ont épuisé la
presque totalité de leurs réserves. Par ailleurs,
lorsqu'ils ont modifié leur taux de change, ils
ont abaissé les « parités » plus que la situation
ne l'exigeait afin d’empécher que 'on spécule
sur une seconde dévaluation. Ils ont exercé
de ce fait de fortes pressions déflationnistes
sur leurs partenaires commerciaux et forcé
d’autres pays & ajuster leur taux de change
ou & ériger de nouvelles barriéres commer-
ciales; ils ont aussi imposé des réductions trop
sévéres des salaires réels des résidents et pro-
voqué une nouvelle spirale inflationniste
interne.
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Maintenant que les réserves ont été reconsti-
tudes et renforcées par des opérations de
« swap » et d’'autres arrangements du méme
genre, les gouvernements s’efforcent de sur-
monter les crises; ils se sont engagés & défen-
dre les taux de change existants, qu’ils soient
« réalistes » ou non, et & ne plus les modifier.
Toutefois, les adversaires des accords de Bret-
ton Woods sont plus préoccupés que jamais,
car ils sont convaincus que ce nouvel enga-
gement ne peut étre honoré qu’aux dépens de
la croissance économique et de la pleine utili-
sation des facteurs de production. Toute modi-
fication spontanée dans les transactions avec
I’étranger appelle un changement compensa-
toire induit par l’évolution des prix. Si ce
correctif ne joue pas, I'un ou I'autre des pays
qui enregistrent cette modification spontanée
peut étre foreé d’imposer de nouvelles restric-
tions ou d’accepter un chémage trop élevé.

Supposons que le commerce mondial soit
parfaitement équilibré et que toutes les res-
sources soient pleinement utilisées. Tout glis-
sement spontané dans la consommation mon-
diale va influencer la situation économique de
telle facon que des variations compensatoires
seront nécessaires. Par exemple, si les consom-
mateurs américains achétent plus de biens &
I'Burope et réduisent leurs achats de produits
indigénes, les Etats-Unis devront faire face &
un déficit de la balance des paiements et &
une déflation interne. En Europe, au contraire,
le surplus correspondant de la balance des
paiements ameénera une inflation interne. Afin
de restaurer 1’équilibre « extérieur » et « inté-
rieur » des deux régions, les consommateurs
doivent étre amenés & aiguiller leurs dépenses
vers les produits américains plutét que vers
les produits européens. Les consommateurs
américains doivent avoir intérét & substituer
des produits nationaux aux produits étrangers
(européens) et réduire ainsi les importations
américaines; les consommateurs européens doi-
vent, pour les mémes raisons, étre amenés &
substituer des produits étrangers (américains)
aux produits nationaux et accroitre ainsi les
exportations américaines (!). Des glissements,
dans Daffectation des dépenses de consom-
mation, suffisants pour éliminer le déficit de la
balance commerciale américaine, résoudront

(1) Ou bien les consommateurs américains doivent
étre incités & acheter moins de produits & base de
matiéres importées, tandis que les consommateurs euro-
péens doivent &tre incités & en acheter plus.

également les problémes d’équilibre intérieur
des deux régions. L’accroissement de la
demande de produits américains — aux Etats-
Unis, de la demande de produits qui se substi-
tuent aux importations et, en Europe, de la
demande de produits américains — éliminera
les pressions déflationnistes aux Etats-Unis.
La diminution de la demande de produits
européens — en Europe, de la demande de
produits qui se substituent aux importations
et, aux HEtats-Unis, de la demande de pro-
duits européens — éliminera les pressions
inflationnistes en Europe.

La réaffectation des dépenses de consom-
mation nécessaire pour mettre fin & un désé-
quilibre de la balance commerciale, pourrait
découler de changements survenus dans les
prix intérieurs de chaque région. Une baisse
des prix américains par rapport aux prix euro-
péens rendrait les produits américains plus
intéressants tant pour les consommateurs amé-
ricains que pour les étrangers. L’ajustement
idoine des prix relatifs serait automatique si
les taux de salaires nominaux présentaient
suffisamment de flexibilité. La déflation amé-
ricaine prendrait alors la forme non pas d’un
gonflement du chémage, mais d’une baisse
des salaires nominsux, qui entrainerait une
chute des prix si les marchés étaient concurren-
tiels. De son cbté, V'inflation en Europe se
traduirait par une hausse des salaires nomi-
naux, qui entrainerait une élévation des prix.
Les produits américains deviendraient moins
chers que les produits européens. Par ailleurs,
le mécanisme de D’étalon-or, tel qu’il est
décrit dans les manuels, renforcerait les adap-
tations nécessaires des taux de salaires. Le
gonflement initial des importations américaines
entrainerait une perte d’or; la contraction du
stock monétaire et la hausse des taux d’intérét
qui s’ensuivraient aux Etats-Unis améneraient
une réduction de la dépense globale qui, & son
tour, accélérerait le fléchissement des salaires
américains. L’or qui affluerait en Europe pro-
voquerait un gonflement du stock monétaire,
une réduction des taux d’intérét et une aug-
mentation de la dépense globale qui stimule-
rait la hausse des salaires européens. Si, au
point de départ, c’est-d-dire avant la hausse
des importations américaines, les balances com-
merciales étaient équilibrées, les modifications
intervenues dans les prix et la dépense globale
devraient ramener la consommation intérieure,
exprimée en termes réels, & son nivesu initial,
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sinon le plein emploi ne serait pas rétabli aux
Etats-Unis et en Europe. Les taux d’intérét
devraient donc retrouver aussi leur niveau
initial, ce qu’ils feraient automatiquement sous
un régime d’étalon-or. Aux Etats-Unis, la chu-
te des prix compenserait la réduction du stock
monétaire; en Europe, la hausse des prix com-
penserait le gonflement du stock monétaire.
Les encaisses « réelles » seraient les mémes
qu’'au point de départ et les taux d'intérét
également ().

Une perturbation des opérations en capital
avec 1'étranger entrainerait un processus
d’ajustement semblable, sauf que dans ce cas,
tout le processus découlerait des flux d’or. Une
perturbation des mouvements de capitaux ne
modifierait pas directement les salaires nomi-
naux, car elle ne se refléterait pas immédiate-
ment dans la demande globale de biens et
services et de main-d’ceuvre de chaque région.
De plus, le rétablissement de 1’équilibre final
nécessiterait un changement significatif dans
les dépenses réelles de chaque région et, par
conséquent, une modification durable des taux
d’intérét. La balance commerciale doit
s’adapter & un transfert continu de capital et
cette adaptation doit s’assortir d’une modifica-
tion des dépenses internes, afin de maintenir
le plein emploi. S’ils investissaient réguliére-
ment en KEurope, les Etats-Unis devraient
réaliser un surplus commercial pour transférer
des capitaux. L’Europe devrait subir un déficit
commercial correspondant 4 ce surplus. En
bref, si les flux de paiements sont perturbés
par des opérations en capital, des modifications
de prix sont nécessaires pour permettre un

(1) Le retour des taux d’intérdt & leur niveau initial
ne se ferait pas nécessairement de fagon directe, car
I'amplitude des variations du stock monétaire dépendrait
du rythme auquel 1’équilibre de la balance commerciale
gerait restauré. Si ce rythme était lent, les variations du
stock d'or et de la quantité de monnaie seraient trés
prononcées. Lies mouvements de prix devraient étre trés
accusés 4 la baisse aux Etats-Unis et & la hausse en
Europe pour que les taux d'intérét revinssent 3 leur
point de départ respectif dans les deux régions. Mais
dans ce cas, les modifications intervenues dans les
nivesux de prix pourraient dépasser celles qui sont re-
quises pour équilibrer la balance commerciale et amener
un écart de sens opposé dans les échanges commer-
ciaux : l'or affluerait aux Etats-Unis, gonflerait le stock
monétaire américain et réduirait celui de 1'Europe. Un
mouvement oscillatoire se dessinerait jusqu'su moment
ot le stock monétaire s'équilibrerait dans les deux
régions avec le niveau de prix requis pour que les
échanges avec 1'étranger soient équilibrés, et ol les taux
d’intérét auvraient retrouvé leur niveau initial, En fait,
le processus pourrait d'ailleurs ne pas tendre vers ce
< juste » rapport entre le stock monétaire et les prix;
le systéme pourrait osciller perpétuellement et méme
aboutir & une situation explosive si la politique n'était
pas modifiée.

ajustement adéquat, mais elles ne sont pas
suffisantes.

Une fois de plus, les flux monétaires qui
dérivent du simple jeu de 1'étalon-or appor-
teraient tous les correctifs nécessaires. Si
I’Amérique commencait & investir en Europe,
son stock d’or et son stock monétaire se con-
tracteraient, les taux d’intérét seraient orientés
4 la hausse et les dépenses, & la baisse. Le
stock d’or et la quantité de monnaie augmen-
teraient en Europe; les taux d’intérét seraient
orientés & la baisse et les dépenses, & la hausse.
Comme les dépenses globales diminueraient
aux Etats-Unis, les importations feralent de
méme, tandis que dépenses et importations
progresseraient en Europe. Il faut que cer-
taines conditions bien particuliéres soient rem-
plies pour que l'incidence des flux de capitaux
sur la balance des paiements soit entidrement
compensée par celle des .mouvements du
volume des importations qui découlent de
changements survenus dans la dépense
globale (!). Le plus souvent, les changements
intervenus dans la dépense globale devraient
agir d’abord sur les salaires et les prix et
renforcer par ce biais 1’adaptation des
flux commerciaux. Les prix américains
devraient fléchir parallélement aux dépenses
aux Ktats-Unis, et les prix européens
devraient s’élever. Les consommateurs amé-
ricains consacreraient une plus grande partie
de leurs dépenses & l’achat de produits fabri-
qués dans le pays, et accentueraient ainsi le
recul des importations américaines en prove-
nance de 1I’Europe; les consommateurs euro-
péens achéteraient proportionnellement plus de
produits américains et renforceraient ainsi
I'accroissement des importations en provenan-
ce des Etats-Unis. Les prix continueraient &
s’adapter jusqu’s ce que le surplus commercial
américain soit de méme ampleur que les sorties
de capitaux vers 1’Europe. A ce stade, les taux
d’intérét se stabiliseraient dans chaque région
au niveau qui assure le plein emploi. Les taux
d’intérét. américains seraient plus élevés qu’au
point de départ, afin de comprimer suffisam-
ment la demande intérieure pour dégager une

(1) Les « effets de dépenses » compenseront les flux
de capitaux si la somme des « propensions marginales
4 importer » des deux régions est égale & 1; si cette
somme est inférieure & 1'unité, des changements de prix,
dont il sera question ci-aprés, devront intervenir. Pour
une. analyse plus détaillée de ces ajustements, cf. J.E.
Meade, - The Balance of Payments, Londres, 1951,
XV; une présentation mathématique succincte de ce
probléme figure en annexe.
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augmentation du surplus exportable vers
I’Europe. Les taux d’intérét européens seraient
inférieurs & leur niveau de départ, afin d’aug-
menter suffisamment la demande intérieure
pour absorber la main-d’euvre rejetée par le
déclin des exportations vers les Etats-Unis.

Pour que les ajustements automatiques que
je viens de décrire se produisent, il faut que
les salaires nominaux soient flexibles dans les
deux régions considérées. Le taux des salaires
doit baisser aux Etats-Unis lorsque la demande
globale fléchit et s’accroitre en Europe lorsque
la demande globale augmente. ‘

Toutefois, dans le monde tel que nous le
connaissons, les taux de salaires peuvent ne
pas étre suffisamment flexibles pour permettre
des ajustements effectifs de prix. Ils peuvent
ne pas fléchir et peuvent méme augmenter
lorsqu’il y a un chdmage important. Une dimi-
nution de la dépense globale se traduit géné-
ralement par une diminution de 1’emploi qui
comprime le revenu réel, plutét que les salaires
et les prix, Une réduction du revenu réel com-
primera naturellement les importations et, si
elle est suffisante, restaurera 1’dquilibre « exté-
rieur ». Mais c¢’est un processus d’ajustement
peu approprié car il est incompatible avec des
objectifs de politique intérieure importants que
les gouvernements ne peuvent se permettre de
négliger.

Une modification des taux de change se
substituerait parfaitement & une adaptation des
taux de salaires lorsqu’une perturbation spon-
tanée des courants commerciaux ou d'investis-
sement avec 1'étranger, ¢’est-d-dire un déséqui-
libre provoqué par des facteurs d’ « origine
étrangére », affecte 1’évolution des paiements
extérieurs. En effet, si le déséquilibre provient
du commerce extérieur, une adaptation du taux
de change permettra de restaurer 1'équilibre
« extérieur » sans modifier en rien la politique
intérieure, Reprenons l’hypothése d’un com-
merce mondial parfaitement équilibré et de
ressources mondiales pleinement utilisées, mais
supposons que les taux de change soient par-
faitement flexibles. Si les consommateurs
américains se mettent & acheter plus de pro-
duits en provenance de 1'Europe, le dollar
commencera & fléchir sur le marché des
changes (). Cette dépréciation rendra les pro-

(1) Tei, comme ailleurs dans .cet article, j'exclus le
cas contrariant, familier aux spécialistes, ol les élasti-
cités deé la -demande aux prix ne sont pas suffisamment
élevées. Des études théoriques et émpiriques s'accordent

duits américains plus intéressants et les pro-
duits européens moins intéressants pour les
consommateurs des deux régions. Les change-
ments qui en résulteront dans les dépenses
de consommation augmenteront les exporta-
tions des Etats-Unis et réduiront leurs impor-
tations. La dépréciation s’arrétera automati-
quement lorsque 1’équilibre extérieur sera
complétement rétabli. A ce moment, la
demande mondiale pour les produits de chaque
région sera du reste revenue & son niveau
initial; le plein emploi aura été maintenu sans
I'intervention de mesures de politique écono-
mique ().

Un ajustement du taux de change amené
par des mouvements de capitaux aura exac-
tement les mémes effets. Mais il faut, dans ce
cas, que les deux régions appliquent une poli-
tique financiére propre & modifier la dépense
intérieure pour permettre aux fluctuations de
taux de change de sortir leurs effets. Si les
capitaux américains se dirigent vers 1’Europe,
le dollar se dépréciera comme s’il s'agissait
d’une modification spontanée dans les flux
commerciaux. Cette dépréciation se substituera
4 une adaptation des taux de salaires; elle
gonflera les exportations des Etats-Unis et
réduira leurs importations. Mais, pour contre-
balancer des sorties de capitaux par un boni
commercial il faut qu’il y ait une augmentation
de la demande globale de produits américains.
Les FEtats-Unis doivent done contracter la
dépense intérieure pour empécher une hausse

pour rendre ce cas beaucoup moins intéressant qu’on ne
I'avait cru d'abord. Pour l'aspect théorique de la ques-
tion, cf. E. Sohmen, Flexzible Exchange Rates : Theory
and Controversy, I. Pour d'intéressantes illustrations
empiriques de 1'exemple cité, cf. R.R. Rhomberg et
L. Boissonneault, « BEffects of Income and Price
Changes on the U.S. Balance of Payments », Inter-
national Monetary Fund Staff Papers, Washington,
XI, 1964, pp. 85-91; Rhomberg et Boissonneault esti-
ment que la demande américaine d'exportations euro-
péennes a une élasticité aux prix de 1,3 et que la
demande européenne d’exportations américaines & une
élasgticité aux prix de 1.

(1) Notons cependant que tout changement dans les
prix relatifs, qu'il résulte d’une mesure de politique
intérieure ou d’une modification du taux de change,
sera dépourvn d’efficacité si les taux de salaires réels
sont rigides. Les travailleurs américains doivent accep-
ter une hausse des prix & l'importation sans obtenir un
relétvement paralléle des salaires nominaux; ils ne doi-
vent pas étre & méme de pousser leurs salaires nominaux
& la hausse de maniére & sauvegarder leur pouvoir d’achat
& l'importation. Dans un systéme de taux de change
fluctuants, toutefois, cette derniére condition peut &tre
remplie en stabilisant les salaires nominaux ou en les
laissant hausser moins que les prix & l'importation.
Dans un systéme d’étalon-or, au contraire, il faut que
les salaires nominaux fléchissent pour que les déséqui-
libres des paiements extérieurs puissent disparaitre
rapidement. o
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des salaires et des prix, sinon le dollar conti-
nuerait & se déprécier sans amener les adap-
tations nécessaires des prix relatifs et de la
balance commerciale. Les fluctuations de taux
de change doivent, en effet, déterminer la poli-
tique & suivre dans les deux régions : les Etats-
Unis doivent comprimer leurs dépenses inté-
rieures et I’Europe doit accroitre les siennes,
afin que chacun puisse maintenir le plein
emploi et la stabilité des prix intérieurs.

Les partisans de taux de change fluctuants
ne sont pas unanimes dans leur analyse de la
rigidité des salaires. Certains s’appuient sur
I’hypothése de Phillips, qui suppose une rela-
tion inverse entre I’évolution des salaires
nominaux eb le niveau du chomage (). Selon
cette hypothése, les taux de salaires progres-
seront continuellement & moins que la société
ne tolére un niveau de chdomage permanent
supérieur & celui qui est considéré générale-
ment comme acceptable. D’autres économistes
sont moins pessimistes; selon eux, il existe
une relation inverse entre, d’une part, les taux
de salaires et, d’autre part, la durde du
chémage, et non pas son niveau. Les salaires
cesseraient d’augmenter et pourraient méme
fléchir si la société tolérait un chémage tem-
poraire. Mais les deux écoles sont d’accord
sur une proposition : les banques centrales
et les gouvernements n’ont pas voulu se
préter & des expériences qui auraient permis
de voir comment les salaires réagissaient;
ils ont souvent agi de fagon & neutra-
liser la contraction du stock monétaire qui
résultait de sorties d’or ou de monnaies étran-
géres; ils ont rarement renforcé 1'effet des
pertes d’or en élevant les taux d’intérét.

Si les taux de salaires nominaux ne fléchis-
sent pas e si les taux de change ne fluctuent
pas, des ajustements de prix ne se produiront
que si les pays qui regoivent -de 1'or et des
devises permettent & l'inflation de se dévelop-
per dans la mesure requise par la situation de
la balance des paiements. Mais les banques
centrales et les gouvernements craignent aussi
I'inflation. Ils redoutent que celle-ci ne
devienne incontrélable. Ils ont également ten-
dance & qualifier tous les problémes de paie-

(1) A.W. Phillips, « The Relation between Unemploy-
ment and the Rate of Change of Money Wage Rates in
the United Kingdom, 1861-1957 », Economica, Cam-
bridge, XXV, 1958; ainsi que P.A. Samuelson et R.M.
Solow, « Analytical Aspects of Anti-Inflationary Policy »,
American Economic Review, Papers and Proceedings,
Menesha-Wisconsin, L, 1960.

ments extérieurs de maladies ¢« monétaires »,
qui traduisent un manque de « discipline »
dans les pays déficitaires et ils refusent de
corriger les « erreurs » de ceux-ci (). On com-
prend qu’ils soient peu disposés & supporter
tout le poids d’un rétablissement de 1'équi-
libre extérieur mais ils hésitent méme 3
accepter le degré d’inflation qui aurait été
atteint tout « naturellement » sous un régime
d’étalon-or.

Si le pays déficitaire est d’une dimension

économique largement supérieure & celle de

ses partenaires commerciaux et s8’il possdde
des réserves importantes, il pourra sans doute
résister plus longtemps aux développements
déflationnistes que ne pourront le faire les
pays en surplus pour « neutraliser » les
entrées d’or. Les pays en surplus seront alors
forcés de tolérer une inflation, et les ajuste-
ments de prix pourront s’effectuer sans modi-
fication des taux de change. Mais cette combi-
naison de circonstances et de hasards, méme
si elle a joué un réle important dans le passé
récent, ne constitue pas une méthode d’ajus-
tement & laquelle on puisse se fier. Il se peut
que le pays déficitaire agisse en premier lieu,
délibérément ou par nécessité, et ait recours &
des mesures qui affecteraient défavorablement
I’allocation des ressources. Les partisans de
taux de change fluctuants insistent sur cette
possibilité et peuvent invoquer le passé &
'appui de leur thése. Pendant la période
d’entre-deux-guerres et la premiére décennie
d’aprés-guerre, les gouvernements ont sou-
mis les transactions privdes & des contrdles
compliqués — controles des changes et
restrictions commerciales. Pendant la deuxidme
décennie d’aprés-guerre, les transactions gou-
vernementales ont été 1’objet d’une réglemen-
tation plus subtile. Cependant, ces deux types
de contréles aménent des distorsions dans
1’allocation des ressources et aboutissent en fin
de compte & taxer le consommateur. Les res-

(1) Dans 'hypothése la plus défavorable, cette appro-
che refléte la suffisance dont témoignent si souvent ceux
qui ont un compte en banque bien rempli. Dans la
meilleure, elle traduit une tautologie familiére. Selon
Robbins : « ... Quelle que soit 1'origine d'un déséqui-
libre, qu'elle soit « réelle » ou « monétaire », .. on
peut bien dire que la persistance de ce déséquilibre
est attribuable & des causes monétaires ou finan-
citres... On peut toujours imaginer qu'un tel déséquilibre
puisse &tre corrigé par des mesures de politique finan-
citre... Si ce déséquilibre persiste et si ces mesures
n'ont pas été adoptées, on peut dire que cette persis-
tance a des causes monétaires ou financiéres ». (L.
Robbins, The Economist in the Twentieth Century,
Londres, 1954, p. 50.)
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renchérissent  ses
importations. La réglementation qui régit les
approvisionnements du gouvernement et
I’ « aide liée » majorent les impots qu’il paie
ou le privent d’une partie du bénéfice qu’il
retire des dépenses publiques.

trictions commerciales

La transmission des déséquilibres intérieurs
et des erreurs de politique.

Lorsque des déséquilibres sont amenés par
des facteurs d’ « origine étrangére », tels qu'un
changement dans les courants commerciaux
ou dans les mouvements de capitaux, il faut,
pour rétablir la situation d’équilibre, que les
prix relatifs se modifient, soit sous forme
d’une adaptation des prix intérieurs, soit sous
celle d’'un mouvement des taux de change.
Lorsque des déséquilibres sont amenés par
des facteurs d’ « origine intérieure », tels
que des variations dans la dépense globale,
une modification des prix relatifs n’est pas le
reméde idéal. Ces déséquilibres devraient étre
surmontés par le pays qui les crée, sans quoi
des pays étrangers doivent « importer » l'in-
stabilité économique, accepter une fluctuation
des prix, de la production et de l’emploi qui
a son origine & 1’étranger.

Supposons qu’une récession ~— un déelin
spontané de la dépense globale — survienne
aux Etats-Unis. Les importations américaines
fléchiront, '’Europe perdra de l'or et le
chémage s’y développera. 8i les taux de
salaires nominaux étalent parfaitement
flexibles, ce chémage ne subsisterait pas. Les
taux de salaires fléchiraient en Europe et aux
Etats-Unis et de ce chef le stock monétaire
« réel » de I’ensemble de 1'économie mondiale
augmenterait. De plus, les mouvements d’or
ameéneraient une réallocation du stock moné-
taire mondial et le plein emploi serait atteint
dans les deux régions. Les encaisses « réelles »
augmenteraient aux Etats-Unis parce que les
taux de salaires fléchiraient, et il y aurait des
entrées d’or. Cet accroissement entrainerait les
taux d’intérét & la baisse et stimulerait la
dépense « réelle » des Américains. Lies encaisses
« réelles » ne diminueraient pas en Europe;
les taux de salaires baisseraient, mais il y
aurait, parallélement & la perte d’or en faveur
des Etats-Unis, une contraction du stock
monétaire. Les taux d’intérét resteraient sta-
bles et les dépenses intérieures « réelles »
continueraient & se situer au niveau de plein

emploi. Mais si les taux de salaires étaient
rigides, la chute des importations américaines
entrainerait un chdémage persistant en Europe.
Celle-ci pourrait méme étre amenée & adopter
une politique qui réduirait les dépenses et
augmenterait le niveau du chémage pour
abaisser le volume des importations et res-
taurer 1'équilibre « extérieur ». De cette
maniére, 1’Europe aggraverait la récession
américaine (1). B

Ce probléme a été pris en considération
4 Bretton Woods. Les statuts du Fonds
Monétaire International ont été spécialement
étudiés pour lui permettre de fournir aux
« innocents » les réserves dont ils auraient
besoin pour « digérer » une récession améri-

" caine. Une fois ces réserves épuisdes, les

statuts du Fonds admettent qu'on puisse
opérer une discrimination concertée &
I’encontre du dollar. Mais les auteurs
des plans d’aprés-guerre n’ont pas prévu le
cas d’une situation diamétralement opposée.
Supposons que des développements inflation-
nistes — une augmentation spontanée de la
dépense globale — se produisent aux Etats-
Unis. Dans une situation de plein emploi géné-
ralisde avant ’accroissement de la demande,
les salaires et les prix américains se mettraient
4 hausser, de méme que, par voie de consé-
quence, les achats de produits européens. Les
Etats-Unis perdraient des réserves en faveur
de I'Europe et l'inflation américaine gagnerait
I'Europe par le transfert des réserves.

Dans tous les cas examinés jusqu’a présent,
I’instabilité ne toucherait pas 1'Europe si les
Etats-Unis agissaient rapidement pour stabi-
liser les dépenses. Dans ce sens, on peut dire
qu’elle n’est pas le fait du régime de Bretton
Woods, mais de la politique économique natio-
nale. Mais on ne peut pas s’attendre & la
perfection en matitre de politique; les gou-
vernements peuvent méme changer leur poli-
tique lorsqu’il n’y a pas eu de déséquilibre
« intérieur » spontané et les autres pays
en seront affectés. Si les Etats-Unis rédui-
saient la quantité de monnaie, la compression
de la demande intérieure qui en résulterait
provoquerait, nolens volens, un déficit exté-
rieur dans d’autres pays. Si les Etats-Unis
augmentaient la quantité de monnaie, ils

(3) A ce sujet, voir, par exemple, A.G. Hart et P.B.
Kenen, Money, Debt and Economic Activity, Englewood
Cliffs, 1961, pp. 337-342. :
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gonfleraient la demande intérieure et oblige-
raient d’autres pays & accepter une hausse
de prix.

A défaut de stabilisation des dépenses, les
partisans de taux de change fluctuants pré-
sentent ceux-ci comme un second moyen de
défense possible contre l'instabilité « impor-
tée » de 1'étranger et contre les erreurs de poli-
tique qui sont inévitables sous quelque régime
que ce soit. Faisons de nouveau appel & Fried-
man : « Les taux de change fluctuants consti-
tuent en effet un moyen de concilier I'interdé-
pendance des économies qui découle des
échanges commerciaux avec le maximum d’in-
dépendance monétaire intérieure; ils per-
mettent & chaque pays de rechercher la stabi-
lité monétaire comme il l’entend, sans impo-
ser ses erreurs aux voisings ou devoir sup-
porter les leurs » (). Supposons, comme nous
I’avons fait ci-dessus, qu’il y ait une récession
aux Etats-Unis et que les taux de salaires
nominaux y soient compleétement fixes. Les
Etats-Unis réduiraient leurs achats & 1'étran-
ger et ainsi la demande de devises européennes
sur le marché des changes. Dans un systéme
de taux de change fluctuants, le cours du
dollar hausserait et cette hausse modifierait
I'affectation géographique des dépenses de
consommation. Les consommateurs européens
achéteraient moins aux Etats-Unis et plus
chez eux, les consommateurs américains aché-
teraient plus en Europe et moins chez eux.
La chute du revenu réel et.du niveau de I’em-
ploi aux Etats-Unis s’'accentuerait, mais
le plein emploi se maintiendrait en FEurope,
en conséquence d’une détérioration des termes
de ’échange (2). Si, au contraire, des dévelop-
pements inflationnistes, dus & un gonflement
de la demande globale ou 4 une hausse auto-

(1) Essays in Positive Economics, p. 200.

(2) L'effet défavorable de la hausse du cours du
dollar sur le niveau de l'emploi aux Etats-Unis peut
étre renforcé par la chute des prix & l'importation qui
résultera de cette hausse. La chute des prix & l'impor-
tation augmente le revenu réel et, aussi paradoxal que
cela puisse paraitre, cette augmentation peut réduire
la dépense en termes réels et le niveau de I’emploi.
Si le revenu nominal est constant et si la « pro-
pension marginale & consommer » est inférieure & la
« propension moyenne & consommer », il y aura un
accroissement de 1'épargne réelle et du revenu nominal
épargné et, par voie de conséquence, une réduction du
revenu nominal disponible pour l'achat de biens de
consommation. A prix intérieurs constants, il y aura
une chute de la consommation réelle. Ce curieux résul-
tat constitue 1'exemple le plus défavorable de -1l'effet
de Laursen et Metzler. Pour une étude plus compléte,
cf. B. Sohmen, Flezible Ezchange Rates : Theory. and
Controversy, pp. 92-100. .

nome des salaires, étaient en cours aux Etats-
Unis, la demande européenne de produits amé-
ricains se contracterait et la demande améri-
caine de produits européens augmenterait.
Dans un systéme de taux de change fluc-
tuants, le cours du dollar fléchirait, et cefte
dépréciation compenserait l'incidence de la
hausse des prix américains, de sorte que 1’équi-
libre de la balance commerciale serait main-
tenu de méme que le plein emploi & 1’étranger.
Le niveau des prix et de 1’emploi en Europe
ne serait donc nullement affecté, ni méme
les termes de 1’échange, puisque les prix des
exportations américaines, exprimés en mon-
najes européennes, n’augmenteraient pas ().

Encore cette thése, qui prétend isoler un
pays des déséquilibres qui se produisent &
I’dtranger, doit-elle étre interprétée avec pru-
dence. D’abord, elle implique certaines hypo-
théses quant & la localisation et & 1l'impor-
tance de 1'instabilité économique et également
quant au rdéle du commerce extérieur dans
chaque économie. Si les importations d’un
pays ont une forte élasticité au revenu, et
si les exportations représentent une grande
part de sa production, un systéme de taux de
change fluctuants pourrait amplifier considéra-
blement les récessions qui surviendraient dans
ce pays, rendant plus complexes encore les
problémes de la politique & suivre. Ce systéme
contribuerait le plus siirement & la stabilité
intérieure lorsque les pays qui pratiquent
entre eux des taux de change fluctuants n’ont
pas de relations commerciales trop étroites, ou
lorsque leur commerce bilatéral n’est pas un
facteur déterminant du niveau de 1’emploi. Un
systéme de taux de change fluctuants entre
deux pays pourrait également étre appliqué
lorsque l'un d’eux est de dimension écono-
mique beaucoup moins importante et que
son économie est beaucoup plus stable. Le
pays & économie stable et de dimension
réduite ne subirait pas un effet d’ « accen-
tuation » de la récession; le pays économi-
quement plus grand ressentirait cet effet, mais
’accepterait peut-8tre parce que les variations
de son commerce extérieur n’entraineraient

(1) La doctrine de la « parité du pouvoir d'achat »
exhumée, il 'y a peu, par Houthakker et d’autres,
g’applique & ce cas-ci et seulement & ce cas. Liorsque les
prix d’un pays ne sont plus alignés sur ceux de ses
concurrents (et qu'il n'y & eu aucun autre changement
« strocturel » important), une modification, une . fois
pour toutes, des « parités » est la maniére la plus slmple
de restaurer. 1'équilibre. - L
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pas de fluctuations importantes de sa pro-
duction ().

En outre, la thése qui prétend qu’un sys-
téme de taux de change fluctuants isole un
pays des déséquilibres survenus & 1’étranger,
doit étre complétement repensée lorsque, com-
me c’est le cas actuellement, les mouvements
de capitaux sont sensibles aux taux de l'inté-
rét. Un régime de taux de change fluctuants
créerait, dans ce nouveau contexte, une autre
relation entre le commerce extérieur et la
politique monétaire et une relation supplémen-
taire entre la politique intérieure d’un pays
et celle des autres pays. La relation nouvelle
commerce extérieur-politique monétaire a été
dégagée par Sohmen et Mundell (2) : de cette
relation découle la seconde.

Dans un systéme de taux de change fixes,
une diminution des taux de l'intérét ne peut
entrainer un accroissement de la production eb
de I’emploi que si elle engendre des investisse-
ments intérieurs ou des dépenses de consom-
mation additionnels. La théorie et la pratique

laissent toutes deux supposer que cet effet sur

les dépenses intérieures est faible. Dans un
systéme de taux de change fluetuants, au con-
traire, cette diminution des taux de 1’'intérét
peut élever le niveau de l'emploi d’une autre
maniére. Si les mouvements de capitaux sont
sensibles aux taux de l'intérét, une réduction
de ceux-ci dans un pays peut provoquer une
sortie de capitaux. Le taux de change aura
tendance & se déprécier et cette dépréciation,
parce qu’elle stimulera les exportations et
découragera les importations, gonflera la
demande de produits fabriqués dans le pays.
La balance courante et la balance des capi-
taux doivent s’équilibrer parfaitement dans un
systéme de taux de change fluctuants. Toute
sortie de capitaux doit, par conséquent, étre
compensée par un surplus de la balance cou-
rante, qui aura des effets favorables sur le
niveau de 1’emploi.

(1) Pour une analyse plus compléte de cette question,
cf. R.I. McKinnon, « Optimum Currency Areas », Ame-
rican Economic Review, Menasha-Wisconsin, LIII,
1963, pp. 717-725; ainsi que R.E. Caves, « Flexible
Exchange Rates », American Economic Review, Papers
and Proceedings, Menasha-Wisconsin, LIIY, 1963,
pp. 123-125.

(2) E. Sohmen, Flexible Exchange Rates : Theory
and Controversy, pp. 83-85, et R.A. Mundell, « The
Monetary Dynamics of International Adjustment Under
Fixed and Flexible Exchange Rates », Quarterly Journal
of Economics, Cambridge, Mass.,, LXXIV, 1960, et
« Flexible Exchange Rates and Employment Policy »,
Canadian Journal of Economics and Political Science,
Toronto, XXVII, 1961.

Toutefois, lorsque ce mécanisme joue, les
autres pays sont également obligés de modi-
fier leurs taux d’intérét (ou leur politique
fiscale). Toute amélioration de la balance com.
merciale d’un pays implique une détériora-
tion correspondante de la balance commerciale
d’un autre pays et partant une réduction du
revenu et du niveau de l’emploi dans ce pays.
Celui-ci doit réduire ses taux d’'intérét ou les
taux d’imposition fiscale, afin de contrecarrer
la diminution « importée » du revenu et de
I’emploi ().

Ces considérations ne détruisent pas les
arguments formulés en faveur de taux de
change fluctuants. Chaque pays jouirait encore
du « degré de liberté » supplémentaire néces-
saire pour réaliser simultanément 1'équilibre
« extérieur » et « intérieur ». Toutefois, lors-
que les mouvements de capitaux répondent
aux variations du taux de l'intérét, chaque
gouvernement doit tenir compte explicitement
des événements qui surgissent & 1'étranger et
ajuster ses mesures de politique & celles de
ses voisins. Un régime de compléte flexibilité
des taux de change permet, comme Friedman
le suggére, d’isoler complétement une écono-
mie des déséquilibres qui apparaissent &
I'étranger, mais il n’améne pas automatique-
ment cette neutralisation, Il exige, au contrai-
re, la plus grande habilité dans la politique
du taux de l'intérét et du crédit, car il peut
amplifier fortement les conséquences de toute
erreur dans ce domaine.

Les taux de change fluctuants et la croissance
économique.

Des variations irréguliéres affectent le com-
merce et les paiements extérieurs de n’importe
quel pays. Si on admet qu’elles puissent se
répercuter sur les taux de change, un systéme
de taux fluctuants risque d’étre trés colteux.
Selon Nurske, « ... des fluctuations de change
entrainent une réallocation continuelle du
facteur travail et des autres ressources entre
la production de biens destinés au marché
intérieur et celle de biens exportés. Cette

(1) On peut introduire cette variation compensatoire
du taux de l'intérét dans 1'analyse de Mundell sans en
modifier les conclusions principales. Mais, dans ce cas,
une perturbation donnée provoque toujours des fluctua-
tions plus importantes des taux de lintérét et des
fluctuations plus faibles des taux de change, qu’en
I'absence de variation compensatoire.
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réallocation peut étre coliteuse et consti-
tuer une source de déséquilibre : elle tend &
créer du chomage frictionnel et entraine de
toute évidence un gaspillage lorsque les condi-
tions du marché des changes qui 1’ont amenée
sont temporaires. Les facteurs de production
devront retrouver leur allocation initiale une
fois disparu le déséquilibre temporaire » (1).
Triffin ‘a émis une objection similaire & 1l’en-
contre du systéme des taux de change fluc-
tuants. Si les salaires réels ne sont pas suf-
fisamment flexibles, des oscillations de taux
de change peuvent introduire des accroisse-
ments « irréversibles » des prix intérieurs
(ce que l'on appelle le ratchet effect). Une
dépréciation temporaire du taux de change
fera hausser les prix de biens de consomma-
tion : les travailleurs s’efforceront d’obtenir un
relévement compensatoire des salaires nomi-
naux qui ne sera pas résorbé lorsque le taux
de change se redressera; le niveau des prix
sera plus élevé qu’au point de départ (2).

Mais des taux de change fluctuants ne
doivent pas nécessairement subir des oscilla-
tions d’une amplitude aussi importante que
ces critiques le laissent entendre. Ils peuvent
méme demeurer relativement stables en pré-
sence de déséquilibres accidentels, saisonniers
et cycliques. Si les commergants et les pla-
ceurs sont bien informés et posstédent des
actifs ou un recours au crédit suffisants, leurs
opérations peuvent avoir un effet stabilisateur
sur les taux fluctuants : s’ils achétent une
devise dés que son cours fléchit et la vendent
dés qu’il hausse, ils raménent ce cours prés
de son niveau habituel. Selon ce raisonnement,
les taux de change ne varieront que si c’est
vraiment nécessaire — en tant que remeéde
optimum & un déséquilibre persistant d’ « ori-
gine étrangére » ou en tant que solution de
rechange & une perturbation persistante
d’ « origine intérieure » (2).

(1) International Currency Ezperience, p. 210.

(2) R. Triffin, Gold and the Dollar Crisis, New
Haven, 1960, p. 83. Triffin poursuit en démontrant que
ce processus imprimera aux taux de change un « gau-
chissement dans le sens de la dévaluation ». Mais cette
dévaluation ne peut se produire que s'il existe une diffé-
rence systématique dans les réactions des différents pays
aux fluctuations des taux de change, en d'autres mots,
si 1'effet sur les prix intérieurs est plus prononcé dans
un pays que dans un autre.

(3) Les équations (18) & (20) de l'annexe mathéma-
tique résument les différentes situations dans lesquelles le
taux de change se modifierait ou devrait se modifier
La premiére de ces équations définit le taux de crois-
sance de la dépense intérieure réelle qui est nécessaire
pour maintenir le plein emploi. La deuxitme définit

On peut exprimer la méme idée en termes
plus généraux. La thése qui préconise un
systéme de taux de change parfaitement fluc-
tuants est la thése qui repose sur les ajuste-
ments automatiques qui s8’opérent sur un
marché libre. Elle découle de deux hypothéses.
D’abord, elle suppose que, dans un systéme
de taux de change fixes, les adaptations de taux
ne se feront pas au moment voulu ou
rarement dans la mesure voulue. Sous le régime
de Bretton Woods, dit-on, les banques cen-
trales et les gouvernements utilisent leurs
réserves non seulement pour empécher des
mouvements erratiques des taux, mais aussi
pour résister aux changements « souhaitables ».
En second lieu, elle suppose que, dans un
marché libre, des ajustements de taux ne sur-
viendront pas sans nécessité. Les taux de
change fluctuants ne se modifieraient pas for-
tement de jour en jour ou de semaine en
semaine, parce que les spéculateurs neutrali-
seraient les variations temporaires; mais ils
pourraient s’adapter rapidement et dans la
mesure voulue si des changements fondamen-
taux survenaient dans les échanges commer-
ciaux et les paiements avec 1’étranger. La
premiére de ces deux propositions condamne
la politique des banques centrales et des
gouvernements ou le cadre politique dans le-
quel ils doivent opérer. La seconde proposition
vante les mérites du commergant privé et, ce
qui est plus important, présume que son
milieu économique, conditionné par la politi-
que des pouvoirs publics, ’ameénerait & prévoir
une longue période de stabilité.

La premiére proposition & été largement
admise, méme par des économistes qui ne sont
pas partisans de taux de change fluctuants.
Néanmoins, il faut dire que le processus d’ajus-
tement ne serait pas complétement automati-
que, méme si les taux de change pouvaient
fluctuer librement. Les gouvernements
auraient encore une influence indirecte qu’ils
pourraient exercer indiment. Les autorités

I'adaptation des taux de salaires nominaux nécessaire
pour contrebalancer les effets de la croissance écomo-
mique en situation de plein emploi, supprimant toute
tendance fondamentale dans l'évolution du taux de
change. La troisi®dme définit la modification du taux de
change (dépréciation du dollar) requise pour faire face
4 des déséquilibres d' « origine étrangére » et d' « ori-
gine intérieure » : variations spontanées de la demande
3 l'importation et des flux internationaux de capitaux,
glissernents des dépenses intérieures réelles au-deld ou
en degd du niveau requis pour maintenir le plein emploi,
et changements disparates dans les taux de salaires
nominaux.
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pourraient « maitriser » un taux de change
fluctuant — elles pourraient le stabiliser
lorsqu’il fluctuer ou le faire
varier lorsque la stabilité serait indiquée
— en utilisant le taux d’intérét, les
taux d’imposition fiscale et les dépen-
ses publiques. Les gouvernements ne pour-
raient plus différer le rétablissement de 1'équi-
libre des paiements extérieurs, mais il leur
resterait la possibilité de choisir les correctifs
3 apporter et ce choix pourrait ne pas étre
suifisamment prudent ou négliger ses réper-
cussions sur les économies des pays voisins.
Certains gouvernements pourraient étre pous-
sés & appliquer des contrbles directs pour
protéger leurs industries contre la concurrence
étrangére acerue qui résulterait de 1’évolution
des taux de change. Dans les années trente, ne
I'oublions pas, les pays du « bloc or » ont eu
recours aux quotas & l’importation lorsque la
forte dévaluation du dollar et de la livre avait
exposé leurs économies & une concurrence
accerue. On doit dire qu’iis s’en servirent parce
que les autres avaient dévalué excessivement;
les dévaluations des années trente ressem-
blajent plus & des changements de parités
considérables et abrupts qu’s des changements
de taux fluctuants. En outre les pays qui adop-
tent un systéme de taux de change fluctuants,
auraient de bonnes raisons de renoncer formel-
lement & appliquer des controles directs et ne
pas imposer des restrictions supplémentaires.
Des contrdles directs empécheraient le systéme
économique de réagir & des changements de
prix, de sorte qu'un léger déséquilibre
extérieur devrait étre corrigé par des varia-
tions importantes des taux de change. Un
systéme de taux de change fluctuants ne peut
fonctionner efficacement lorsque les contréles
directs abondent. Malheureusement, trop de
gouvernements continuent & se préoccuper
outre mesure de la situation de certaines indus-
tries; ils subissent des pressions politiques
puissantes, Méme s’ils étaient préts & adhérer
& un systéme de taux de change fluctuants, ils
pourraient étre dans l’'impossibilité d’en sup-
porter les conséquences et contrarieraient
directement ou indirectement le processus
d’ajustement automatique.

devrait

Quant & la spéculation privée, elle pour-
rait avoir un effet stabilisateur — elle réduirait
les fluctuations erratiques des taux de change
— mais & la condition.qu’il n’y ait pas de
risque de modification du niveau des cours

« normaux » (ou & la condition que les hausses
ou les baisses persistantes de ces cours soient
rares ou peu importantes). Mais dans ce cas,
il y a peu de raisons de préférer un systéme
de taux de change fluctuants & un systéme
de taux de change fixes, car la nécessité de
fréquents ajustements s’impose moins. Si, au
contraire, le cours de change « normal » varie
souvent ou, pis encore, si ce cours accuse une
tendance fondamentale & la hausse ou & .la
baisse, la spéeulation peut étre doublement
déstabilisatrice. Elle est & méme de renforcer
la tendance fondamentale des cours et aussi
d’accentuer les oscillations temporaires des
cours autour de la tendance de longue durde.

Supposons que les prix américains haussent -
plus rapidement que ceux d’autres pays. Dans
un systéme de taux de change fluctuants,
I’équilibre « extérieur » sera maintenu grice &
une dépréciation du dollar. Les spéculateurs
qui prévoient une inflation prolongée se met-
tront & vendre des dollars ou & en différer
I’achat. Leurs ventes spéculatives accentue-
ront la tendance & la baisse du cours du
dollar et, par 14, attireront d’autres vendeurs
sur le marché. En plus, lorsque le taux de
dépréciation du dollar aura dépassé le taux de
U'inflation, les produits américains deviendront
moins chers que les produits européens et les
consommateurs auront donc intérét & choisir
les premiers. Il en résultera une relance de
Vinflation aux KEtats-Unis, qui accentuera la
dépréciation du dollar (?).

8i, en outre, le taux de change oscille autour
de sa tendance fondamentale, il se peut que
la, spéculation rémunératrice amplifie les flue-
tuations de courte durée. L’acception ex post
et ex ante des termes « élevé » et « bas »,
dont il a été question ci-avant, ne coincidera
plus. Supposons que le taux de change entre
le dollar et le mark suive le tracé en trait plein
au graphique 1; il oscillerait, s’il n’y avait pas

(1) Parce que la spéculation engendre une pression
inflationniste supplémentaire, elle peut méme introduire
dans 1'évolution du taux de change une tendance de
longue durée, alors qu'il n'en existait pas auparavant.
S'il y a une seule vague d’inflation aux Etats-Unis,
compensée par une seule dépréciation du dollar, mais
que les spéculateurs 1'interprétent comme le début d'une
tendance plus fondamentale, ils vendront le dollar et
accentueront la baisse de son cours. Cette nouvelle baisse
provoquera une deuxiéme vague d'inflation aux Etats-
Unis, & moins que les autorités n’agissent rapidement
pour réduire la demande intérieure. La seconde hausse
des prix « sanctionnera » la dépréciation causée par la
spéculation et les spéculateurs auront alors une nouvelle
preuve qu'une tendance fondamentale se dessine et ils
continueront & vendre des dollars.
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de spéculation autour d’une sorte de ligne de
tendance fondamentale & la hausse du cours
du mark (c’est-a-dire & la dépréciation continue
du dollar). Les commercants et les placeurs
qui achétent des marks (c’est-d-dire qui ven-
dent des dollars) avant la date T, pourraient
les revendre & tout moment en réalisant un
bénéfice; ceux qui achéteraient des marks dans
I'intervalle entre les dates T, et T, pourraient
les revendre avec profit aprés la date T, ().
Mais les achats de marks entre T, et T,
et les ventes de marks entre T, et T,
contribuent les uns et les autres & amplifier
les oscillations, parce qu’ils écartent le taux
de change de sa tendance fondamentale. De ce
fait, les achats de marks avant T, et les ventes
aprés T,, ou les achats entre T, et T, et les
ventes aprés T, bien que rémunérateurs,
auront tendance & avoir un effet déstabilisa-
teur.

En résumé, deux des arguments clefs que
I’on avance en faveur d’un systéme de taux
de change fluctuants peuvent étre incompati-
bles. La spéculation privée ne ‘serait stabilisa-
trice que si chaque pays poursuivait une poli-
tique de stabilité des prix — ou d’évolution
des prix compatible avec celle de ses voisins.
Dans ce cas, les taux de change fluctuants ne
conféreraient pas & la polilique monétaire une
autonomie compléte. On ne peut davantage
accuser les banques centrales de ne pas com-
battre 1’inflation alors qu’on suppose allégre-
ment que, dans un systéme de taux de change
fluctuants, elles s’efforceraient de créer le cli-
mat de stabilité néecessaire pour que la spécu-
lation soit stabilisatrice.

Certes, des taux de change fixes ne survi-

vraient pas longtemps si les pays poursuivaient’

des politiques de prix différentes ou toléraient
des évolutions fondamentales des salaires
nominaux incompatibles. Si un pays « se
comporte mal » et que ses prix s’accroissent

(1) II est & noter toutefois que je mesure les profits
en termes de dollars et non de marks, et que, exprimés
en marks, ces profits seront réduits par 1'évolution
fondamentale du taux de change. Mais un spéculateur
américain qui opére sur le marché des changes en se
financant an moyen d'emprunts en dollars pourrait A
bon droit considérer ces gains en dollars comme des
bénéfices et ne serait pas écarté du marché en agissant
de la maniére décrite ci-dessus. Ceux qui lui ont prété
des fonds peuvent avoir eu tort, car ils auraient mieux
fait d’acheter et de conserver des marks. (Ils auraient
aussi mieux fait d’accumuler des marchandises, si 1'évo-
lution du taux de change est due & l'inflation.) Mais
les spéculateurs peuvent transférer leurs pertes réelles
vers leurs créanciers beaucoup plus fréquemment que
ne le supposent les théoriciens.

plus rapidement que ceux de ses concurrents,
il doit subir une déflation ou éventuellement
modifier son taux de change. « Alors qu’une
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Les achats de marks qui seront effectués entre
T,et T, pouséeront le cours du mark & g’écarter de sa
ligne de tendance. Ceux de ces achats qui se situeront
entre T, et T, laisseront toujours un profit. Ceux qui
seront effectués entre T, et T, laisseront certainement
un profit s'ils sont compensés par des ventes correspon-
dantes aprés T,; méme si ces ventes sont effectuées
entre T, et Ty, elles ne se traduiront pas nécessairement
par ‘une perte (si les achats ont été effectués & un cours
voisin de R, et les ventes, & un cours voisin de R,).
Les ventes de marks qui auront lieu entre T, et T,
pousseront également le cours du mark & s’écarter de
sa ligne de tendance. Celles qui se situeront entre T,
et T, peuvent oui ou non laisser un profit, mais elles
ne peuvent donner lieu & une perte si les achats corres-
pondants ont été.effectués avant T,. Les ventes qui
seront réalisées entre T, et T, laisseront toujours un
profit.

expansion désordonnée du crédit  ameénera
vraisemblablement une dépréciation de la
monnaie dans un systéme de taux de change
fluctuants, elle entrainers une contraction des
avoirs en or et en devises dans un systéme
ou l'on maintient les cours & un niveau fixe.
On peut ainsi discréditer facilement un sys-
téme de taux de change fixes en détermi-
nant le taux d’expansion du crédit nécessaire
pour épuiser complétement les réserves de
change et les droits de tirage sur les organismes
internationaux, quelle que soit leur ampleur,
sans méme tenir compte d'une spéculation
aggravante qui fera forcément son apparition
4 un moment ou l’autre » (). Mais personne
n’a prétendu qu’un régime de taux de change

(1) E. Sohmen, Flezible Exchange Rates : Theory
and Controversy, p. 126.
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fixes puisse subsister lorsque les gouverne-
ments laissent se développer des taux d’infla-
tion qui différent de pays & pays, alors que
beaucoup d’économistes semblent penser
qu'un régime de taux de change fluctuants
réussirait dans les mémes circonstances.

En outre, le commerce et les paiements
extérieurs subissent, dans des économies en
croissance, des transformations structurelles
cumulatives. Les banques centrales doivent
neutraliser ces changements pour supprimer
toute tendance fondamentale & la hausse ou
4 la baisse des taux de change et empécher
I’apparition d’une spéculation déstabilisatrice.

1’augmentation de la production par téte
d’habitant, qui résulte de la formation de capi-
tal et du progrés technique, a trois effets dis-
tinets sur le commerce et les paiements exté-
rieurs, D’abord, elle renforce généralement la
demande & l'importation parce qu’elle accroit
le revenu et la dépense réels (). Evidemment,
si le taux de croissance économique et 1’« élas-
ticité au revenu de la demande & l'importa-
tion » étaient les mémes dans tous les pays, cet
effet de dépense disparaltrait nécessairement,
et les taux de change fluctuants ne seraient pas
sujets & des variations. Toutefois, si le taux de
croissance est plus rapide dans un pays ou si
I’« élasticité au revenu de la demande & 1'im-
portation » y est plus élevée, les effets de
dépense de la croissance se traduiront par une
dépréciation continue du taux de change.

La croissance produit également des effets
de prix qui ont tendance & agir en sens contrai-
re. La formation de capital et les découvertes
technologiques contribuent & réduire les colits
salariaux et, par conséquent, les prix. Si les
taux de croissance et leurs effets sur les colts
étaient de nouveau les mémes dans tous les
pays, les effets de prix de la croissance pour-
raient disparaitre complétement. Mais si le
taux de croissance est plus élevé dans un pays
ou si la réduction des colts, pour un taux de
croissance donné, y est plus prononcée, les
effets de prix de la croissance se traduiront

(1) Elle n'aurait pas nécessairement cet effet si elle
engendrait du chémage ou une réduction délibérée de la
durée du travail, ou bien si elle augmentait plus 1'offre
de produits pouvant é&tre importés que la demande de
ces produits. Lie modéle présenté en annexe ne tient
pas compte de ces deux possibilités. La croissance
y est mesurée par l'augmentation de la production
dans une sitnation de plein emploi, et aucun pays ne
produit des biens qui peuvent é&tre importés; la « pro-
pension marginale & importer » est nécessairement égale
4 la « propension marginale & consommer des produits
qui peuvent é&tre importés ».

par une hausse continue du taux de change
de ce pays.

Enfin, la croissance économique affectera
probablement la composition de la production;
la croissance ne doit pas s’effectuer au méme
rythme dans tous les secteurs. Si ce rythme
est plus rapide dans les industries qui subis-
sent la concurrence des produits importés que
dans les industries exportatrices, les prix des
produits qui peuvent remplacer les importa-
tions devront baisser par rapport aux prix de
tous les autres produits. La croissance sera
« anti-échanges » (anti-trade bias) et la
balance commerciale aura tendance 4 s’amé-
liorer; les consommateurs substitueront des
produits indigénes aux produits étrangers et
il y aura vraisemblablement une hausse du
taux de change. Une fois de plus, si la crois-
sance eb ses orientations sont les mémes dans
tous les pays, ces effets sont appelés & dis-
paraitre. Mais si la croissance est plus rapide
dans un pays ou si son orientation y est diffé-
rente, 1'évolution fondamentale du taux de
change de ce pays, sur le marché des changes,
s’en ressentira.

Il est difficile d’estimer 1’effet global de la
croissance, c¢’est-A-dire la somme de ses diffé-
rents effets. Mais il est & peu prés cerfain
qu’elle agira sur les taux de change, en leur
imprimant des variations systématiques et
cumulatives (). La politique financiére —
en essayant de régulariser 1’évolution des
salaires — doit neutraliser ces variations pour’
qu’un systéme de taux de change fluctuants

(1) En utilisant le modéle qui figure en annexe, on
peut déterminer le moment ol la croissance sera neutre.
Elle le sera si :

*y

Yr _ Ty (Eu + =2, -1 +2, 8, m,

*q -

Y, @y (B, + 3, -1 + 2,8, —
*y *a

Y, et ¥ étant respectivement les taux de croissance en
« Europe » et aux « Etats-Unis » dans une situation
de plein emploi, T, et 2 , les coefficients d'élasticité
aux prix de la demande & l'importation en KEurope
et aux Etats-Unis, 7, et n,, les coefficients d'élas-
ticité & la dépense de la demande & l'importation, a, et
a, représentant les effets de réduction de prix des
taux de croissance, B8, et 8, , les diverses orientations
de la croissance. (B > 0 désigne 1’ « orientation anti-
échanges » — anti-trade bias —, c'est-d-dire la crois-
sance plus rapide des secteurs qui subissent la concur-
rence des produits importés, B = 0, une croissance
« neutre » et B8 < 0, 1" « orientation pro-échanges »
— pro-trade bias —, c’est-d-dire la croissance plus
rapide des secteurs qui fabriquent des produits pour
1'exportation.)



— 16 —

fonctionne de fagon efficace. Les gouverne-
ments doivent veiller & substituer & une évo-
lution fondamentale des taux de change & la
hausse ou & la baisse, une harmonisation
concertée de 1’évolution des prix et des
salaires pour entretenir le climat économique
qui encouragera la spéculation stabilisatrice.
Les gouvernements ont rarement réalisé
cette harmonisation et ils peuvent 8tre dans
I'impossibilité de le faire aussi Jongtemps qu’ils
ne disposent pas de nouveaux instruments de

politique. La croissance se réalise par d-coups,
et sa composition sectorielle varie. Il est diffi-
cile de modifier les politiques économiques
avec suffisamment de rapidité ou de vigueur
et elles peuvent souvent freiner le rythme de
croissance. Mais il n’en reste pas moins que
les autorités devraient accomplir les mémes
efforts si elles adoptaient un systéme de taux
de change fluctuants et qu’elles pourraient
méme éventuellement étre péralisées davan-
tage en cas d’échec.



The model developed below is similar to those used
by Meade, Hicks and Johnson (1). Each of two
countries (America and Kurope) produces two commod-
ities under conditions of constant unit cost (there being
four different commodities in all). Each country con-
sumes both of its own products and the exports of the
other.  The products and their prices are expressed
as follows :

a
X, America's export product, priced at P, in Ame-

a
rica’s currency and at (P,/R) in Europe’s cur-
rency;

X, America’s import-competing product, priced at
a

i P, in America’s currency;

u
X, Europe's export product, priced at P, in Euro-

1]
pe’s currency and at (P,R) in America's
currency;

X, Europe’s import-competing product, priced at
| “
; P, in Europe’s currency.
| “
i An appropriate choice of physical units sets P, = 1,
initially.

The model employs several price ratios :

a a u
P, = P [P,R, America's terms of trade;

a a a w u u
P, = P,/P, and P, = P /P, each region’s « home »
‘ price ratio governing consumer and producer substitution
| between exportables and import-competing products;

a k3 14 (13 (3 u a uw u a
P, = P,R/P, = P,/P, and P =P /RP, = P,.P,,
each region's « import » price ratio governing consumer
substitution between imports and import-competing
goods.

a “
Under the constant-cost assumption, P, and P, are

not affected by changes in each country's output mix,
but may be altered during economic growth.

Define each country's national product in terms of
its own currency, then its own exportable :

a

a . a a a a a
Y =X,P, +X,P,, and Y /P, =Y, =X, +X,/P,
0]

" u “ w ou " u
ro_ ; vV —

Y = XEPJ + XLPA’ and Y /P’ = )r = Xa + XJ/Ph

’ (2)

(1) J.E. Meade, The Balance of Paymenis : Mathematical

Supplement (London, 1851); J.R. Hicks, Essays in World Eco-

nomics (London, 1959), ch. 4 and note C; and H.G. Johnson,
International Trade and Economio Growth (London, 1958), ch, iv,
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MATHEMATICAL APPENDIX : EXCEANGE RATES AND ECONOMIC GROWTH

Define America's balance of trade in terms of Europe's
currency :

0
B =X
u

I

o . © i a “
(PJ/R) —‘\aa(Ps)=‘\m(pa:) "Xaa.’ a‘s‘P.!:l
)

where X, and X, measure the volume of Europe's
and America's imports. Next, define each country's
domestic expenditure (including expenditure on imports)
in terms of its own currency, then its own exportable :

a a %
E = (X, - X,JP, +X,P, + Xsa(PsR) =

“ a a

u .3 a @ a
Y — B,(P,R),end E /P, = E =Y _— B[P, (1)

r

1 " a
(Xg = Xg)Py + X,P, + X, (P,/R) =

=
1

u ¢ u u u u © a
Y +B,(Py),and E [P;=E =Y + B, ()

Finally, define America’s overall balance of payments
ag its trade balance in foreign currency less its capital
a

exports in foreign currency, Ku, and set the overall

balance of payments equal to zero :

a a
B,-K,=0 G)

a
Now assume that K, is zero to start (so that

“ u
,rand E =Y)) and write the total

derivatives of equations (8) through (6) in the compact
form :

a a a
B,=0E =Y

‘a ‘a ‘a

Y,=E, +B,. M, )
‘u ‘u ‘a

Y, =E, - Bu“Mu ®)
‘a ‘a . g

Bu = Pz + Xlu - }xm ®)
‘a ‘a

B, =K, (10)

‘a ‘uwu a ‘U
where Y, Y_, E_and E, are the percentage rates of
change of real outputs and real expenditure;

X, and

a

“a « ‘a a :
Bu = ((lBu/Xsa) and Ku = (dKu/Xsa); X

FE

‘e
P, are the percentage rates of change in trade volume

w a
and the terms of trade; and M, = (X, P,R/E ), while
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“ u N
M, = (X Py/E ) = (X, P

a u

wF/RE ), denoting the two
countries’ imports as fractions of total domestic expen-
diture.

Now describe the changes in trade volume as reflec-
ting changes in real expenditure, import prices, and
tastes or commercial policy (spontaneous changes) :

. “u _— .
}‘m = nuEr - 2qu + Xju (1)
. ‘a ‘e .

Xaa = naEr - “‘aPm + X:Ia (12)

where 1, and 7, are the « expenditure elasticities » of
demand for imports, =, and =, are the « price elas-

. ‘s
ticities » of demand for imports, and X,, and X,,

are the spontaneous shifts in import demand. But the
definitions of the import price ratios give :

‘a .

a ‘a "y ‘u ‘n
P,=P, —P,,and P, =P, +P, (13)

In the model studied here, however, changes in the

‘a ‘U
home price ratios, P, and P,, can only occur when

there are « biases » in economic growth.  Under
conditions of constant unit cost, each country’s ¢ trans-

formation curve » looks like E,El in Figure 2 (Ame-

rica’s transformation curve). The distance 0X, mea-

sures America's full-employment national output in
terms of its exportable (XJ), while the distance

0}—{2 measures its full-employment national output in
terms of its import-competing product (X,). The

—_— - a
ratio (0X,/0X,) measures the home price ratio, Py
Economic growth will shift the transformation curve, as

by displacing it to X;X; It may also alter the home
price ratio. In fact :

‘a J— . - -

P, = (X,X,/0X,) — (X,X,/0X)) (14)
But (X 1X; /0X,) is the growth rate of full-employment
national output in terms of exportables, called
*a —— _

Y_ below. And one can write (X,X,/0X,) as

*a
(1+ ﬁa) Yr. Therefore :

Ry *a

Py= 8,7, (148)

‘a
(naEr - nuEr) + (zu puYr

Figure 2.

’ Import - competing
Products

Exportable
Products

‘a
With 3, >0 (¢« anti-trade biag »), P, >0; withf, =0
‘a
(¢ neutral growth »), Ph = 0; end with B, <0 («pro-
‘a
trade bias »), P, < 0.

‘e
Changes in the terms of trade, P,, can also be
written to reflect the consequence of economic growth.

From the definition of the terms of trade :
‘e ca ‘u .
P,=P ~-P,~R (15)

where B is the percentage depreciation of America's
currency (the percentage appreciation of Europe's cur-
rency). But the rates of change of export prices can
be decomposed :

‘ ‘a *¢ “1 ‘e

*q
P,=W — aY ,and Py=W —n7, (16)

w r

‘a %
where W and W are the rates of change of money
wages in the export industries, while «, and a,,

denote the effects of the full-employment growth rates
on the marginal products of labor in the export indus-
tries. If all growth were due to increases in the labor
force matched by capital formation (so-called « balanced
growth »), a, = a, = 0; if all growth were due to

increases in productivity, «, = «, = I. Substituting in-
to equation (15) :

Ta Ta *q

Cu -
P,=(W —W)~(2,¥ — aY)~-R (5s)

Now use equations (13), (14a) and (15a) to

a u .
replace P, and P, in equations (11) and (12), then

use those two equations and equations (10) and (15a)
to rewrite equation (9)

T *q *q ‘8 ‘8 ‘a
- Z, ﬁa.Yr) + (Xsa. - Xm) + Ku

) ‘a ‘U *q *u
R=[(W ——W)—(:z@Yr—qur)] +

(Z,+ 2, — U
(7)
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Equation (17) describes the rate of change of America’s
exchange rate required to maintain payments equilibrium
in the face of the several events that may disturb it.
To put it in final form, use equations (7), (8), and (10)

to define the full-employment rates of growth in real
domestic expenditure :

*y *g ‘a *y *; “a

U
B =Y —KM,, e0d E, = Y, + KM (18)

wu

and use these two arguments to rewrite equation (17) :

C
R=(W — W)+ [1/(3, + 3, ~ ]

*y ‘U *a ‘a
[0, (E, - E,) — n,(E, ~ E)]

*yu *q
+[Z, 8, +(E, +Z,—Doa,— n,]Y, —[Z,L+ (=, +32,-Da,—-n,]Y,

b X = X (1= my— m)Ky) | (178)

where m, = n M, and m, = o M  denoting the « mar-
ginal propensities » to import out of real domestic
expenditure.  Equation (17a) describes the change in
the exchange rate required by five types of disturbance :

i. Differences between the rates of increase of wages;

ii. Gaps between the full-employment and actual
rates of growth in real domestic expenditure;

iti. The price and expenditure effects of full-employ-
ment growth;

*a *q ky *q
(W — W) =[aY — a,¥,]

a

iv. Autonomous shifts in import demand;
v. Autonomous capital movements.

Finally, use equation (17a) to define the rates of
change in money wages required to offset the full-
employment growth effects. Suppressing the terms
involving expenditure, the spontaneous changes in

import demand and capital movements, set B = 0 and

‘u ‘a *u *q
solve for (W — W ) to define (W — W ) :

and rewrite equation (17a) to insert (W — W ) in

lien of the growth effects :

: ‘a *q ‘U kg
R=[(W —-W)~ (W —W)] +[1/(2,+ 2, -1)]

°8 ‘8 ‘a
+ [X:a - Xlu] + [(1 - My, — mu)Ku]

LI73 *a
(=, B, = )Y — (=, 8, — )Y
u Pu w r e Ya e r 19)
(2, + 2, 1)
Ky, *q
*u cu *a ‘a
inu(Er - Er) - na(Er_ Er)]
(20)

Equations (18), (19), and (20) are the basis for
much of the discussion in the text.
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SUMMARY

PAYMENTS DISTURBANCES AND THE INTERNATIONAL MONETARY STANDARD

The Bretton Woods Agreement enshrined an unusual
professional consensus regarding international monetary
problems.  But professional opinion has divided again
in recent years; many academic economists favor flexible
exchange rates, while governments and central banks
seek greater stability. The familiar academic indict-
ment of the Bretton Woods regime contains three
separate suppositions :

1. That private speculation has often been destabili-
zing, forcing unnecessary changes in exchange rates;

2. That wage rates are not sufficiently flexible to
accomplish efficient payments adjustment without chan-
ges in exchange rates, yet central banks and govern-
ments resist any change;

3. That countries cannot insulate themselves from
economic instability originating abroad.

Under the Bretton Woods regime, private speculation
often works to amplify movements in reserves. When
a country runs a deficit, foreign-exchange dealers have
a strong incentive to sell that country's currency. If
the deficit country devalues, they will make handsome
profits; if it solves its problem without changing its
exchange rate, they can cover their positions at very
little loss. Over the years, moreover, private specu-
lation may have biased the pattern of exchange-rate
change. When imbalances appear in world payments,
speculators are inclined to anticipate devaluations,
not the corresponding revaluations. Doing so, they
operate in ways that make devaluations much more
likely.  If exchange rates fluctuated freely, all rates
would change automatically when imbalances appeared,
and would be subject to continuous adjustment, not to
large infrequent changes.  Speculators might be less
prone to gamble on a sudden depreciation of a weak
currency, so that speculation might also be continuous
and less disruptive. At the very least, full flexibility
would penalize mistakes by  speculators because it
would increase the costs of retreating from a specu-
lative foray. Under certain circumstances, moreover,
flexible exchange rates would reward stabilizing specu-
lation, causing it to dominate after & time. If exchange
rates have not shown any trend and potential speculators
expect continued stability, they will be quick to exploit
profit cpportunities. They will buy a currency as soon
as it depreciates, expecting it to rise again, and will
drive the exchange rate back toward its ¢« norm ».

At one time, critics of the Bretton Woods regime
complained that exchange rates were changing too
much. Now that reserves have been replenished,
governments seek to ride out disturbances and are
committed to defend the established exchange rates,
whether « right » or « wrong ». Their critics, however,
are more worried than ever, believing that this new
commitment may be costly to growth and efficiency.
Any spontaneous shift in trade flows or capital move-
ments requires an offsetting shift in trade and payments
induced by price changes. If these are not accomplished,
the deficit country may be compelled to apply direct
controls or to accept excessive unemployment. If
wage rates changed easily, the necessary price adjust-
ments might be made by the gold-standard method.
As wage rates are « sticky », the gold-standard mode
of adjustment is apt to involve excessive unemployment
in the deficit country. A change in exchange rates
is a close substitute for a change in wage rates. If,
in fact, disturbances arise in foreign trade, changes
in exchange rates will cope with the disturbances
without any alteration in domestic policy. Exchange-

rate changes are also an optimal response to disturb-
ances on capital account. In this case, however,
they must be « ratified » by changes in domestic
expenditure. If wage rates are rigid and exchange
rates do not change, successful price adjustment can
only occur if surplus countries accept inflation. But
central banks fear that inflation will get out of hand
once it has begun and are loath to compensate for
other countries’ « errors ». They are even reluctant
to accept the inflation that would happen naturally
under the gold standard.

‘When disturbances originate « internally » as varia-
tions in aggregate expenditure, changes in relative
prices or exchange rates are not the best reply. These
disturbances should be controlled by the country giving
birth to them.  But governments cannot always make
perfect policies.  Hence, flexible rates have sometimes
been proposed as a second-best defense against « impor-
ted » instability and against errors in policy.  Yet this
argument for insulation by full flexibility must be
carefully qualified. It involves strategic suppositions
as to the locus and extent of instability and as to the
role of foreign trade in each economy. It has also to
be recast when, as now, capital movements respond to
interest rates. Under these new circumstances, flexible
rates would forge a mew connection between foreign
trade and monetary policy and an additional connection
between domestic policies and those pursued abroad.
Full flexibility would permit insulation but would not
accomplish it automatically. It might actually require
more skillful monetary management than the present
regime, and might greatly amplify the consequence of
error.

" In most general terms, the case for flexible rates is
the case for free-market adjustment, and builds upon
two suppositions : First, it contends that changes in
fixed rates will not be made when they are needed.
Second, it contends that free-market adjustments will
not occur unless they are needed.  Flexible rates will
not fluctuate appreciably from day to day, as specu-
lators would offset temporary shocks, but would be free
to change sufficiently and promptly whenever trade and
payments evinced a lasting change.

The firet of these propositions has been widely
endorsed, but has to be carefully qualified. Even
if exchange rates were allowed to fluctuate freely,
governments would still enjoy an indirect influence;
using the interest rate and government budget, they
could ¢« manage » a flexible rate. =~ They could not
delay adjustment, as now, but could still select the
mode of adjustment and might not choose wisely or
with due regard for the impact on their neighbours.
The second proposition, concerning speculation, is chal-
lenged quite often. Speculation is most apt to smooth
erratic fluctuations in payments when there is small risk
of permanent change in the ¢« normal » rates. In this
case, however, there is little reason for preferring
flexible rates to fixed rates, as there is least need for
frequent price adjustment. When, instead, the non-
speculative rate changes frequently or displays a trend,
speculation may be dangerously destabilizing. It may
accentuate the trend in the exchange rate and amplify
transitory fluctuations surrounding the trend. @ When
economies are growing, moreover, foreign trade and
payments will usually evince cumulative structural
change. Central banks must neutralize this structural
change, not merely avoid inflation, to create the climate
required for stabilizing speculation. Governments have
rarely achieved this degree of sophistication in financial
policy and may not achieve it until they are armed
with new policy instruments.



AMENAGEMENTS APPORTES A DES SERIES DE LA PARTIE
« STATISTIQUES »

Chapitres IX : « Balance des paiements » et XIII « Organismes monétaires »

A. CHAPITRE IX :
« Balance des paiements »

1. Le tableau IX-2 donne semestriellement
depuis 1961 1’évolution de la balance des paie-
ments de 1’Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise.

2. Les rubriques de ce tableau relatives
au mouvement des capitaux faisaient appa-
raitre séparément les opérations de 1'Etat,
celles des autres pouvoirs publics, celles des
organismes paraétatiques d’exploitation, celles
des organismes paraétatiques de crédit et,
enfin, les autres opérations, consistant essen-
tiellement en transactions des entreprises pri-
vées et des particuliers. Ce mode de présenta-
tion avait l'inconvénient de ne pas isoler nette-
ment les opérations des agents économiques
qui font partie du secteur Etat — suivant la
terminologie de la comptabilité nationale —,
de celles des autres agents économiques,
c’est-d-dire des particuliers et entreprises, que
celles-ci soient propriété de I'Etat ou placées
sous son contrdle ou, au contraire, purement
privées.

Dans les comptes nationaux, le secteur Etat
comprend l’ensemble formé par le pouvoir
central, les pouvoirs subordonnés et les orga-
nismes de sécurité sociale, tandis que les
organismes paraétatiques d’exploitation ou de
crédit sont considérés comme des entreprises
et non comme faisant partie du secteur Etat.

Afin de mieux marquer cette distinetion,
une subdivision supplémentaire a été intro-
duite au tableau IX-2 (cf. ci-aprés le tableau
confrontant les deux présentations). Désor-
mais, les opérations en capital du secteur
Etat, au sens des comptes nationaux, seront
groupées au point 3 intitulé « Mouvement net

des capitaux des pouvoirs publics », ol elles
apparaitront séparément aux postes « Etat »
et « Autres pouvoirs publics ». Les autres
opérations en capital avec 1’étranger, hormis
celles des organismes monétaires, seront grou-
pées au point 4 intitulé « Mouvement net des
capitaux des entreprises et particuliers »,
détaillé en plusieurs postes qui indiquent sépa-
rément les transactions des entreprises publi-
ques et celles du secteur privé.

3. Une autre modification a également été
apportée au mouvement des capitaux; elle
concerne des éléments qui étaient jusqu’ici
rangés sous le poste « Court terme recensé » et
dont le principal était le mouvement de 1’en-
cours des acceptations en francs belges repré-
sentatives d’exportations financées en dehors
des organismes monétaires.

On rappellera que les montants afférents
aux opérations sur marchandises de la balance
des paiements sont obtenus en apportant aux
réglements financiers recensés par 1'Institut
Belgo-Luxembourgeois du Change un certain
nombre de retouches. Une des plus impor-
tantes est la suivante : aux montants des
réglements effectifs est ajouté (soustraite)
I’aceroissement (la diminution) des exporta-
tions et des importations effectudes & crédit
qui peuvent étre recensées; en fait, les opéra-
tions de ventes ou d’achats assorties de crédits
commerciaux dont on peut tenir compte sont
celles qui ont donné lieu & une modification
de I’encours des acceptations en francs belges
représentatives d’exportations, ou du montant
des engagements d’acceptation des banques
belges envers des banquiers étrangers. En
contrepartie du montant de ces transactions
extérieures assorties de crédits de banques
belges ou étrangéres comprises dans la rubri-
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IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

(milliards de francs)

Ancienne présentation Nouvelle présentation
1964 1964
ler semestre ler gsemestre
? 4
A. Transactions sur biens et services : 1. Transactions sur biens et services :
1. Opérations sur marchandises : L1 Opérations sur marchandises
1.1 Exportations et importations 1 - 7,3 L11 Exportations et importations? - 7,3
1.2 Travail & fagon .................. + 2,2 112 Travail & fagon ............... + 2,2
1.3 Opérations d'arbitrage ......... + 2,8 1.13 Opérations d'arbitrage ...... + 2,8
9. Or non monétaire .................. — 0,5 1.2 Or non monétaire ........covvevvvnnnes - 0,5
3. Frets et assurances pour le trans- 1.3 Frets et assurances pour le trans-
port de marchandises 2 ............ — 0,1 port de marchandises 2 ........... - 01
4. Autres frais de transport + 0,5 1.4 Autres frais de tra:nsport ...... + 0,5
5. Déplacements & 1'étranger .... — 1,4 L5 Déplacemen.ts a 'lét;ranger - 1,4
6. Revenus d'investissements — 1,0 1.6 Revenus 'd’mvestmsemen_ts : - 1,0
7. Transactions des pouvoirs publics 1.7 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs ............... - 1,4 non comprises ailleurs .............. - 1,4
8. Autres : 1.8 Autres :
8.1 Ouvriers frontaliers ............ + 1,9 1.81 Ouvriers frontaliers ............ + 1,9
8.2 AULLES ..ecvevrrerrrraresreariarenes + 0,4 182 Autres ... + 0.4
Total des transactions sur biens et services - 3,9 Total 1 ... —~ 38,9
2. Transferts :
. 2.1 Transferts privés ..................... + 1,2
B. Transferts : . 2.2 Transferts de 1'Etat .................. - 0,9
9. Transferts privés ..................... 1,2 —-
10. Transferts de I'Btat ............... - 0,9 : Total 2 ... + 0,3
Total des transferts ... 4 0,3 3. Mouvement met des capitaux des pou- '
voirs publics : .
) ] 81 BEaE  ceeveeerreeereeeeeeeeereeraneens + 0,6
C. Mouvement des capitauz : 3.2 Autres pouvoirs publics ............ + 1,0
1L Etat oo + 0,6
12. Autres pouvoirs publics + 1,0 Total 3 ... + 1,6
13. Organismes paraétatiques d'exploi- X
FAEION .vviiiii e + 0,2 4. Mouvement net des capitauz des entre-
14. Organismes paraétatiques de crédit | - 2,2 prises et particuliers : , o
15. Autres : 4.1 Organismes publics d’exploitation . + 0,2
15.1 Court terme recensé ......... — 0,6 4.2 Organismes publics de crédif ...... + 2,2
15.2 Transactions identifides en 4.3 Secteur privé : o
valeurs mobilidres 4.31 Transactions identifiées en
a) valeurs belges ............ - 0,2 valeurs mobilieres :
b) valeurs étrangéres ......... — 1,3 a) valeurs belges ............... - 0,2
153 AUBIES  cvecververrirvenniirenens + 1,5 b) valeurs étrangéres ........ - 1,3
4.32 Autres (y compris investis-
Total du mouvement des capitauz ... + 3,4 sements directs) ............... + 1,5
16. Erreurs et omissions ............... + 0,9 Total 4 ... + 2,4
17. Total correspondant au mouvement 5. Erreurs el omissions ..................... + 0,9
des ?.voirs extérieurs nets des . Total 1 3 5 ... + 1,3
organismes monétaires ............ + 0,7
: 6. Refinuncement en dehors des orga-
1 Pour une partie des importations, les chiffres sonb c.if., c'est- nismes monétaires de créances com- |
d-dire_qu'ils comprennent les frets et assurances pour le trans- merciales sur Uétranger (augmenta-
port de ces importations. LIOM 2 =) eiiriiiiiiii e — 0,6
2 Cette rubrique ne comprend, en dépenses, qu’une par{I;ie des
frets et ances pour le transport des i tations. L'aut
prafrtgiee n":\ss;:i é:re'pdigoc?éemdesp imp:rsta::gg:r :u:;:ellesauelliz 7. Total (1 & 6) correspondant au mouve-
se rapporte et est donc englobée dans les dépenses de la rubri- ment des avoirs extérieurs mnets des
que 1.1 « Exportations et importations » (cf. note 1). organismes monétaires ...........ceon. + 0,7
dont : Banque Nationale ............... + 1,0
Autres ..o - 0,8

1 Pour une pariie des importations, les chiffres sont c.i.f., c’est-
4-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le trans-
port de ces importations.

2 Cette rubrigue ne comprend, en dépenses, qu’une partie des
frets et assurances pour le transport des importations. L'autre
partie n'a pu &tre dissociée des importations auxquelles elle
se rapporte eb est donc englobée dans les dépenses de la rubri-
que 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1).
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que « Exportations et importations », une
variation de méme importance était jusqu’a
présent enregistrée :

— soit & la rubrique « Total correspondant
au mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires », & concurrence de la
variation de 1’encours .des acceptations en
francs belges représentatives d’exportations
financdes par des ressources du systéme
monétaire,

— soit & la rubrique « Mouvement des capi-
taux — court terme recensé », & concurrence
des variations, d’une part, de l’encours des
accepﬁations en francs belges représentatives
d’exportations financées par des ressources
non mondétaires et, d’autre part, de l'encours
des engagements d’acceptation des banques
belges envers 1'étranger.

Ce mode de présentation avait un défaut :
un déplacement strictement intérieur dans les
sources de financement des acceptations en
francs belges représentatives d’exportations
faisait apparaitre soit une entrée, soit une
sortie purement comptable dans les mouve-
ments de capitaux avee, comme contrepartie,
une augmentation ou une diminution des
avoirs extérieurs des organismes mondétaires;
cependant, aucune transaction avec 1’étranger
n’avait été effectuée dans le méme temps. Par
exemple, si, 4 une échéance donnée, la Banque
Nationale prenait en portefeuille des accepta-
tions représentatives d’exportations financées
précédemment au moyen de ressources non
monétaires, l’augmentation des avoirs exté-
rieurs nets des organismes monétaires qui en
résultait avait pour contrepartie apparente
une entrée de capitaux au poste « Court terme
recensé », alors qu’aucune transaction avec
I’étranger n’était lide & ce déplacement de
I’encours des acceptations ‘d’une catégorie
d’organismes vers une autre.

Afin d’éliminer, des mouvements de capi-
taux, ces opérations purement intérieures,
sans déroger pour autant aux principes énon-
cés dans le Balance of Payments Manual du
Fonds Monétaire, le schéma du tableau IX-2
sera dorénavant modifié.

Une rubrique 6 est ajoutée. Elle est inti-
tulde « Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances commerciales
sur l’dtranger. » Les montants qui apparais-
sent & cette nouvelle rubrique reflétent essen:
tiellement les variations de 1’encours des accep-

tations en francs belges représentatives d’ex-
portations financées en dehors des organismes
monétaires.

4. Quant aux variations de 1l’encours des
engagements d’acceptation des banques belges
envers 1’étranger, elles correspondent au finan-
cement par des places étrangeéres d’importa-
tions effectudes & crédit; elles représentent
donc réellement un mouvement de capital avec
I’étranger et doivent rester incluses dans une
des subdivisions qui recensent des mouve-
ments de capitaux.

5. Tel qu’il est désormais présenté, le
tableau IX-2 s’interpréte donc comme suit :

— les deux dernitres rubriques (6 et 7)
indiquent le financement des transactions avee
I’étranger qui a été assuré & l'origine par le
systéme monétaire; il a donné lieu & une eréa-
tion égale d’encaisses monétaires intérieures;
celle-ci a ensuite été réduite & concurrence du
refinancement opéré auprés d’organismes non
monétaires. Le montant total de ce finance-
ment est donné par la somme algébrique des
montants apparaissant aux deux dernidres
rubriques, suivant la formule : (— 6 + 7); il
équivaut au total des transactions recensées
dans les rubriques 1 & 5.

— la rubrique 7 « Total correspondant au
mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires », prise isolément, tra-
duit l'incidence finale de toutes les opéra-
tions avee 1’étranger sur la position extérieure,
en or, devises et francs belges ou luxembour-
geois des systémes monétaires belge et luxem-
bourgeois, & l’exclusion de leurs créances et
engagements réciproques.

6. Dés l'instant ol I'on éliminait du poste
« Court terme recensé », dans les mouvements
des capitaux, les variations de l’encours des
acceptations en franes belges représentatives
d’exportations qui en constituaient 1’essentiel,
il ne s’indiquait plus de maintenir ce poste.

Les variations, dans 1’ensemble péu impor-
tantes, des autres éléments qui le compo-
saient ont été incorporées dans le poste 4.32
« Mouvement net des capitaux des entreprises
et particuliers — Autres (y compris investisse-
ments directs) »; celui-ci comprend donc les
variations de l’encours des engagements
d’acceptation des banques belges envers des
banquiers étrangers.
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7. Des aménagements correspondant & ceux
qui viennent d’étre décrits ont été apportés
au tableau IX-8 qui donne 1'évolution trimes-
trielle de la balance des paiements de 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise.

B. CHAPITRE XIII :
« Organismes monétaires »

8. Le tableau XIII-3 donne trimestrielle-
ment, depuis le 80 juin 1950, les origines des
variations du stock monétaire (). De I’expé-
rience, il est apparu qu'un certain nombre
d’améliorations pouvaient étre apportées & la
présentation de ce matériel statistique.

Colonne (4).

9. Les « opérations avec 1’étranger » qui sont
reprises 4 cette colonne, excluent les opéra-
tions en capital des pouvoirs publics. C’est-4-
dire que, parmi les éléments qui ont déter-
miné un mouvement des avoirs extérieurs et,
en contrepartie, une variation de la quantité
de monnaie, on ne considére pas les apports dus
4 un mouvement de l'endettement extérieur
net des pouvoirs publics. En effet, des em-
prunts & I’étranger des pouvoirs publics — dans
la mesure ol ils ne sont pas compensés par des
crédits octroyés & 1’étranger par les pouvoirs
publics — procurent & ceux-ci des devises
qu’ils échangent contre la monnaie nécessaire
au réglement de leur déficit; toutes choses
égales d’ailleurs, ces cessions de devises pro-
venant des emprunts extérieurs des pouvoirs
publics, aménent donc les organismes moné-
taires, vers lesquels les devises refluent, 3 créer,
en contrepartie, de la monnaie au profit des
pouvoirs publics. Le processus aboutit & un
financement mondétaire de ceux-ci. Dés lors,
dans D’analyse des origines des variations du
stock monétaire, il a paru logique de regrouper
tout le financement monétaire de 1I’Etat et des
autres pouvoirs publics, qu’il provienne de ces-
sions aux organismes monétaires de devises
résultant d’emprunts & 1’étranger, ou de ventes

(1) Cf. ¢« Analyse de la formation du stock moné.
taire », in Bulletin d'Information et de Documentation,
novembre 1955, p. 317; « Bilans intégrés des organis-
mes monétaires et origines des variations du stock
monétaire. Revision de certaines données statistiques »,
tbidem, novembre 1957, p. 415, et novembre 1958,
p- 852; et « Chapitre XIII : « Organismes monétaires »
de la partie statistique. Revision de certaines données »,
sbidem, septembre 1963, p. 174.

A ces organismes de titres de la dette nouvelle-
ment émis ou encore d’engagements envers les
déposants & vue & 1'Office des Chéques Pos-
taux.

A T’époque ol cette statistique des origines
des variations du stock monétaire a été éta-
blie, I'Etat recevait des transferts & titre gra-
tuit en provenance d’institutions ou de gou-
vernements étrangers; ces recettes de trans-
ferts donnaient lieu & des entrdées nettes de
devises dans le systéme monétaire; au point
de vue de la création de monnaie en faveur
du Trésor, ces recettes avaient donc les
mémes incidences que les emprunts & 1’étran-
ger. Aussi, bien que ces transferts fassent
partie de la balance courante des paiements
et non des transactions en capital, il avait
paru opportun de les traiter, dans l’analyse
statistique, de la méme fagon que les
emprunts extérieurs nets du Trésor : ces
recettes de transferts étaient donc déduites
des éléments considérés comme « opérations
avec l'dtranger » et imputdes au « finance-
ment monétaire de 1'Etat ».

Les inconvénients de ce traitement sont
apparus lorsque ces transferts ont donné lien
& des dépenses & charge du budget de 1'Etat
et & des sorties dans la balance des paiements.
A T’heure actuelle, en effet, les transferts de
I’Etat, qui comprennent 1’assistance technique
de la Belgique au Congo et la contribution
de la Belgique aux organismes institués par
le Traité de Rome, donnent réguliérement lieu
4 des sorties nettes.

Pour éviter d'introduire une asymétrie dans
la méthode, il se recommandait de traiter de la
méme facon les transferts extérieurs & charge
et au profit de I’Etat. Dés lors, une rectifi-
cation a été apportde aux séries statbis-
tiques (1) : désormais, les seules opérations des
pouvoirs publics avec 1’étranger qui seront
imputées au « financement monétaire des pou-
voirs publics » seront les transactions en capi-
tal stricto sensu. C’est-d-dire que seules les
variations de cet endettement net des pouvoirs
publics envers 1'étranger seront éliminées des
éléments pris en considération pour déterminer
I'incidence monétaire intérieure des « opéra-
tions avec l'étranger ».

(1) Une série rétrospective compléte sera publiée
ultérieurement dans ce Bulletin. Dés & présent, les
chiffres du tableau XIII-3 de la partie « Statistiques »
ont été rectifiés jusqu'd 1'année 1959, pour tenir compte
des modifications décrites ici et ci-aprés.
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XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Opérations Financement monétaire Mondtisation Crédits
Totnlk aveti I'étranger des pouvoirs publica d'effets publics d’escompte, 5 Crédits
du stoc] a I'exclusi d’avances et mprunts
Stoek Liquidités monétaire ((les transferts de I'Etat d’acceptations obli;utaires interi:ng;?uires
Périodes (o quasi et des ot des achats ar l'inter- aux entre- - ) Divers
monétaire . liquidités opérations . . des sutres |sur le march¢| P2F, 00 priges et des banques financiers
monétaires quasi en capital par cession par cession pouvoirs par les 530(11;2!!11:188 particuliers de dépots non
monétaires des pouvoirs de titres nette . organismes résidant :
publics) do 1o detto do davisss publics 1 monétaires des Rentes en Belgique monétaires
(1) (2) (8) ) [()) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18)
1964 1er semestre ......... + 8,1 + 2,8 + 10,4 - 1,0 + 7,4 - 0,3 + 1,2 — 0,5 - 0,3 + 3,8 + 0,2 + 0,2 - 0,3
1 Y compris les fonds de pension. |
[
(24
Nouvelle présentation
Total Opérations d%:fzr;ax;z?;r:::: ;::”;iéetl;?::s Financement monétaire Monétisation
du stock avec 1'étranger (auggmentation : =) des pouvoirs publics d’effets publics Crédits
s e . Crédits Emprunts 4 des
Liquidités monétaire (solde courant . . . .
Stock . . aux entre- . obligataires | intermdédiaires .
Périod . quasi et des + opérations . . achats sur | par l'inter- - ) Divers
riotes monétaire | o staires | liquiditds | en capital | Prio® Ot | de créances | do crédits Autres | 1o marché | pggigirp |28 2P0U%)  financiers
quasi des entreprises particuliers 1 | commerciales [aux entreprises Etat pouvoirs par les du Fonds de dépots non
. s ld : organismes .
monétaires Jet particuliers) sur I'étranger | et particuliers publics 2 monétaires | des Rentes monétaires
1) (2) 8) (4) (5) (6) ) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1964 1er gemestre ...... + 8,1 + 2,3 + 10,4 - 1,3 + 7,6 — 0,6 — 3,8 + 8,0 + 1,2 - 0,5 - 0,3 4 0,2 + 0,2 - 0,38

1 Varistion de l'encours utilisé des crédits d'escompte, d’svances et d'scceptations (& l’exclusion des effets qui servent 3 In mobilisation de créances commerciales sur I'étranger) accordés i leur origine par les organismes monétaires.

2 Y compris les fonds de pension.



Par conséquent, les montants inscrits & la
colonne (4) correspondent désormais au solde
de toutes les transactions courantes augmenté
du solde des opérations en capital des particu-
liers et des entreprises privées et publiques.

10. La création de monnaie qui résulte des
opérations avec 1’étranger, telles qu’elles vien-
nent d’étre définies, n’est pas mesurée & par-
tir des données de la balance des paiements.
En effet, celles-ci concernent les transactions
de I’Union Economique Belgo-Luxembourgeoi-
se dans son ensemble avec les autres pays. Or,
I’analyse des origines des variations du stock
monétaire ne concerne que l’économie belge.

Dés lors, c’est 4 partir des mouvements des
avoirs extérieurs des organismes monétaires
belges que les montants figurant & la colon-
ne (4) du tableau XIII-3 sont calculés.

11. En précisant ci-aprés le mode de ce cal-
cul, on fera ressortir la significaﬁon des don-
nées figurant & cette colonne; le contenu de
ces données a subi, en effet, une autre modifi-
cation.

Du mouvement des avoirs extérieurs des
organismes monétaires belges, on déduit tout
d’abord les variations de 1’endettement net des
pouvoirs publics pour les raisons développées
au point 9.

Mais, dorénavant, au solde ainsi obtenu, on
ajoutera le mouvement de I’encours des accep-
‘tations en francs belges représentatives d’ex-
portations refinancées auprés d’organismes non
monétaires. En effet, comme on 1’a vu ci-dessus
(point 8), un facteur purement interne peut
provoquer des variations des avoirs extérieurs
des organismes monétaires, 4 savoir une modi-
fication de la nature des ressources financant
I’encours mobilisé des créances commerciales
sur 1’étranger, essentiellement par le moyen
d’acceptations en francs belges représentatives
d’exportations; les organismes monétaires peu-
vent étre relayés, dans le financement de ces
acceptations, par des organismes non moné-
taires et vice versa. Lorsqu'il s’agit de mesu-
rer 1’ampleur de la création de monnaie &
laquelle ont donné lieu les opérations avec
I'étranger (définies comme ci-dessus), il est
préférable de faire abstraction de l’incidence de
ces facteurs purement internes sur les mouve-
ments des avoirs extérieurs des organismes
monétaires.

6 —

Un exemple illustrera la méthode suivie. Si
on suppose que, pendant une période donnée,
les avoirs extérieurs des organismes monétaires
ont augmenté de 0,5 milliard et que 1’endette-
ment net des pouvoirs publics envers 1’étranger
s’est aceru de 2 milliards, l'incidence moné-
taire des opérations avec 1’étranger (solde des
transactions courantes et opérations en capital
des entreprises et particuliers) correspondra &
une contraction de 1,5 milliard. Mais si, au
cours de la méme période, des organismes non
monétaires avaient assuré le refinancement de
0,5 milliard de créances commerciales sur
I'étranger, mobilisées auparavant auprés des
organismes monétaires, les avoirs extérieurs de
ceux-ci — tels qu’ils sont définis dans ces
séries statistiques — auraient diminué d’autant
par suite de ce déplacement, di & des facteurs
intérieurs; ce dernier mouvement serait & élimi-
ner; dés lors, l'incidence monétaire des opéra-
tions avec 1'étranger ne serait plus de (—1,5)
mais de [(—1,5) — (—0,5)] soit de —1 mil-
liard. Dans les séries statistiques, publiées dans
ce Bulletin, ces calculs figurent au tableau
XIII-5 « Avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires ».

Colonnes (6) et (7).

12. Les facteurs internes qui viennent d’étre
mentionnds au point précédent, & savoir le
déplacement de la charge du financement de
certains encours d’effets, apparaitront doréna-
vant séparément dans le tableau.

Ces facteurs reflétent, en effet, un phéno-
méne intéressant en soi pour le diagnostic.

Les liquidités crédes par le systéme moné-
taire se diffusent dans 1’dconomie; les déten-
teurs peuvent préférer y substituer des actifs
financiers gérés par d’autres organismes que le
systéme monétaire. Les ressources se dépla-
cent alors de celui-ci & ceux-la; deés lors, les
organismes non monétaires peuvent éventuel-
lement reprendre par devers eux une partie des
actifs du systéme monétaire, notamment s’ils
ne rencontrent pas une demande de crédit
additionnelle. Dans le schéma, ce phénoméne
est qualifié de « refinancement en dehors des
organismes monétaires » (cf. ci-avant le ta-
bleau confrontant les deux présentations).

Le phénoméne inverse peut se produire.
Un changement dans les dispositions des ména-
ges ou des entreprises, en ce qui concerne la
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gestion de leurs actifs financiers, peut provo-
quer un déplacement des ressources, aupara-
vant collectées par des organismes non moné-
taires, vers le systéme monétaire : ce sera le
cas, par exemple, si le public demande le rem-
boursement en monnaije d’une fraction de ses
créances sur des intermédiaires financiers non
bancaires. Il se peut aussi que ’accroissement
des crédits distribués par des organismes non
monétaires excéde & certains moments 1’aug-
mentation des ressources que ces organismes
collectent en s’endettant; cette évolution ameé-
ne les organismes en question & se procurer
des moyens de trésorerie; & cette fin, ils peu-
vent notamment céder au systéme monétaire
des portefeuilles d’effets commerciaux.

Dans ces deux cas, le « refinancement en
dehors des organismes monétaires » diminue;
toutes choses égales d’ailleurs, la création
de monnaie augmente d’aubant, Aussi, au
tableau XIII-8 [colonnes (6) et (7)], le mon-
tant de cette diminution du « refinancement »
est insecrit comme un facteur positif des varia-
tions du stock monétaire.

Au contraire, une augmentation du « refi-
nancement » apparalt comme un facteur néga-
tif de ces variations.

13. Les portefeuilles d’effets commerciaux,
dont le financement peut étre partiellement
assuré par les ressources d’organismes non
monétaires relayant le systéme monétaire, ou
vice versa, ne sont pas seulement constituéds
par les acceptations en francs belges représen-
tatives d’exportations ayant servi 4 la mobili-
sation de créances commerciales sur 1’étranger.
Des effets commerciaux tracés & 'occasion de
transactions intérieures peuvent également
faire I’objet de ces cessions aux ou par les orga-
nismes monétaires. ‘

Les deux colonnes (6) et (7) décrivent sépa-
rément le « refinancement en dehors des
organismes monétaires » des créances commer-
ciales sur l'étranger, d’une part, des crédits
aux entreprises et particuliers (secteurs natio-
naux), d’autre part.

Colonne (5).

14. L’introduction au tableau de la colon-
ne (7) a amené une modification du contenu
de la colonne — auparavant (10), dorénavant
(5) — qui mesure l'incidence sur la création de

monnaie de 1'utilisation par les entreprises et
particuliers des crédits accordés par le systéme
monétaire sous la forme d’escompte, d’avances
ou d’acceptations (autres que les effets qui
servent & la mobilisation de créances commer-
ciales sur I’étranger)’.

Les « entreprises et particuliers » utilisent
des crédits, lorsque les moyens de trésorerie
qu’ils se sont procurés de toutes autres fagons
~— en ce compris leurs recettes de revenu —
les laissent en déficit financier; leur recours au
crédit leur procure les moyens de paiement
supplémentaires qui leur sont nécessaires. Si
ces crédits sont accordés & leur origine par le
systéme monétaire, ils exercent -— toutes
choses égales d'ailleurs — un effet d’expan-
sion direct sur la création de monnaie : I’am-
pleur de cet effet est donc mesurée par le mon-
tant total des facilités utilisées.

Les variations de l'encours qui demeure
logé dans les organismes monétaires, aprés
qu’une partie des crédits ont été éventuelle-
ment refinancés auprés d’organismes non mo-
nétaires, ne mesurent pas exactement la
création de monnaie qui s’opére & l’occasion
des crédits aux entreprises et particuliers; ces
variations reflétent, en outre, 1’'incidence de
déplacements de ressources entre organismes
monétaires et non monétaires, qui ont été
mentionnés ci-avant au point 12.

Le schéma des tableaux utilisés jusqu’a pré-
sent opérait les distinctions nécessaires & ’ana-
lyse. L’encours total utilisé des crédits aux
entreprises et particuliers, accordés & ’origine
par les organismes monétaires, apparaissait au
tableau XIII-1 « Bilans intégrés des organis-
mes monétaires », colonne (12). L’évolution
de ’encours financé par le systéme monétaire
figurait au tableau XIII-8 « Origines des varia-
tions du stock monétaire », colonne (10). Cette
présentation était peu commode, puisqu’il fal-
lait se reporter au premier tableau pour analy-
ser correctement les données du second qui
confondaient les effets de deux processus dif-
férents.

La nouvelle présentation du tableau XIII-3
simplifie la lecture des indications statistiques.
A la colonne (5), on trouvera désormais la
variation globale de 1’encours utilisé des crédits
d’escompte, d’avances et d’acceptations (&
l’exclusion des effets qui servent & la mobili-
sation de créances commerciales sur 1’étran-
ger) accordés & leur origine par les organis-



— 28 —

XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Ancienne présentation

Montants & fin de période 1 Evolution . " Evolution
Ditf¢ .
Avoirs extérieurs nets 'etT;m(lS:flifzsns Opérations eLt::efe(;e Avoi
_aprds ajustement statistique . enpcapit;al avec dounées extg:;:ar:rs
Autres des pouvoirs publics l“,mnger 4 de la nets
. . 1'ét; (& l'exclusion balance s
. -| organis- : i Bvec TELrBnger | jes transferts des paie. |, Buivent
Périodes BN.B mes Total Autres ) et des ments [eol la balance
mond. organis- ’ : opérations (11)]  des "
tai B.N.B. mes . Total . .en capital et celles pmen;en ]
aires ond. Etat 2 | Autres 3 | des pouvoirs des orga- |,
moné ‘ publics) nismes || U‘EG'B'L‘
taires mondtaires
(8) wm . (9) = (6) [col.(8)] 5
1) 2) (1) +(2) (4) (5) (6) (1) 8) - (1) - (8) (10) (11)
1964 1ler semestre ...[ 103,2 | —24,4 78,8 +10| -1,3|.—-0,3 | —0,83| +1,0| — 1,0 p +1,0 |p 40,7

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances et d’engagements est donnée su tableau XIIT-2, et, pour la période 1950-
1960, dans le Bulletin d'Information et de Documentation de juillet 1981, pages 20 & 27.

2 Celte colonne est la méme que la colonne (6) du tableau XIII-8.

3 Ces montants comprennent notsmment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs et les mouvements
des créances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I.

4 Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent tableau, qui sont reprls 4 la colonne (4) du tableau XIII.8,

5 Cette différence comprend : 8) les variations des avoirs nets des banques luxem_bourgeoxses vis-4-vis des pays autres que la Belgique; b) jusqu'au
81 décembre 1960, les variations des engagements des banques belges envers les sociétés congolaises; c) les variations des engagements des banques
luxembourgeoises et, jusqu'au 2¢ trimestre de 1958, des banques belges envers les institutions internationales établies en U.E.B.L.; d) depuis le
8e trimestre de 1963, l'ensemble des avoirs nets des rcsndents luxembourgeois auprés des banques belges.

6 Voir tableau IX-1, total, et tableaux IX.2, rubrique 17, et IX-8, rubrique 18.

Nouvelle présentation

-Montants & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérations . .
Avoirs extérieurs nets eg capital Refinan- Opf‘l;l:éons Différence
aprés ajustement statistique des pouvoirs publics ce(linint I'étrangers edntrs :les Avoirs
- . avec l'étranger en denors | “g41qe onnees | o xtérieurs
Autres d;sis:;fg:' courant bglearl::e nets
. organis- : monétaires| - OPErs- des paie- suivant
Périodes B.N.B. mes Total Autres ' de créan- té:ﬁt:;l ments [col. la b;;:nce
moné- . organis- : : ces °.°'1n' des entre- (12)] paiements
taires B.N.B. mes Total Etat Autres 2 | Tiereiales | npiges et ;‘7 celles de
moné o Vétons particu- . 8 o8- ' E.B.L.
- tranger liers) nismes 5
taires (augmen-) 10) monétaires
’ tation: — = [col.(8)] 4
(8) = A . (6)~(7) =
(1) (2) (1) +(2) 4) (5) (6) (7 (8) (9) (8) = (9) (11) (12)
1964 1er gemestre ... 103,2 | —24,4 78,8 +1,0} —-1,83} - 0,8 | +0,6 | +1,0| —0,6 | —~1,83| |p+1,0|p 40,7

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances ot d’eugngements est donnée au tableau X1II-2, et, pour la période '1950- 1960, dens

le Bulletin d’information et de Documecntation de juillet 1961, pages 20 & 27.

2 Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs publics subordonnés e(ﬁ des pnraelntxquus admlmstratlfs et les mouvements des
créances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I.

3 Co sont les chiffres de cette colonne, caleulés comme le montre le présenb tableau, qui sont reprls a la colonne (4) du tableau XIII-3.

4 Cette différence est Lgale 4 :

— variations des avoirs extérieurs nets des orgamsmés monétaires de 1'U.E.B.L. résultant : a) des variations des avoirs nets des banques luxembourgeomes vis-d-vis
des pays autres que la Belgique, b) jusqu'au. 81 décembre 1960, des variations des engagements des banques belges envers les sociétés congolaises et c) des va-
riations des engagements des banques luxembourgeoises ef, jusqu'au 20 trimestre de 1958, des banques belges envers les institutions internationales établies
en U.E.B.I.. [ces variations sont comprises dans la colonhe (12}, mais non dans la colonna (6)1

— moins, depuis le 86 trimestre de 1963, variations des avoirs nets des banques belges vis-4-vis des résidents luxembourgeois [ces variations sont comprises dans
la colonne (6). mais non dans la colonne (12)1.

5 Voir tableau IX-1, total, et tableaux IX-2 et 8, rubrique 7.
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mes monétaires (). A la colonne (7), on trou-
vera la variation de ’encours des mémes cré-
dits qui a été refinancé en dehors des organis-
mes monétaires.

Colonne (8).

15. Comme on I’a exposé au point 9, les
données mesurant le « financement monétaire
des pouvoirs publics — Etat » comprennent,
comme sauparavant, le mouvement des capi-
taux de 1’Etat avec 1’étranger; par contre, en
seront exclus dorénavant, les transferts de
I'Etat avec 1’étranger qui seront rangés dans la
colonne (4).

16. Afin d’alléger le tableau, on n’a plus fait
figurer dans des colonnes séparées le finance-

(1) Les organismes monétaires peuvent également
accorder du crédit sux secteurs entreprises et particu-
liers, en prenant en portefeuille des obligations nouvel-
lement émises d’organismes paraétatiques d’exploita-
tion. Ce facteur de variation du stock monétaire,
d’ailleurs secondaire, est inclus dans la colonne (14)
« Divers ». La documentation publiée sera prochaine-
ment complétée : les tableaux XIII-1 et 3 seront
prolongés par des tableaux de détail qui donneront des
indications sur les divers postes regroupés parmi ces
« Divers ».

ment monétaire de 1’Etat par cessions de titres
de la dette et le financement par cessions
nettes de devises. Ce dernier renseignement
est donné ailleurs, au tableau XIII-5, colon-
ne (7) : « Opérations en capital des pouvoirs
publics avec 1'étranger — Etat ».

17. Certains des remaniements précitds ont
entrainé des modifications correspondantes aux
données de ce tableau XIII-5 qui donne tri-
mestriellement 1’évolution des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires.

Les chiffres de la colonne (7) ne compren-
nent plus les transferts de I'Etat avec 1'étran-
ger.

Une colonne (9) intitulée « Refinancement
en dehors des organismes monétaires de créan-
ces commerciales sur 1’étranger » a été ajoutée
pour permettre de déterminer, comme indiqué
au point 11, I'incidence, sur la création de mon-
naie, des opérations avec l'étranger telles
qu’elles figurent & la colonne (4) du tableau
XIII-3. Cette colonne (9) correspond & la
colonne (6) du tableau XIII-8 et & la rubrique
6 des tableaux IX-2 et IX-3.




BIBLIOGRAPHIE RELATIVE AUX PROBLEMES ECONOMIQUES
ET FINANCIERS INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliogra-
phie qui fait suite & celle qui a été publiée
dans notre Bulletin de décembre 1964. 11 y a
lieu de remarquer que cette bibliographie ne
reprend pas les rapports des différentes insti-
tutions ni les sources statistiques.

1. MONNAIE ET CREDIT

HENRION R., Le crédit bancaire. Role de com-
plément joué par ce type de concours dans
I'équilibre de fonctionnement d’une entre-
prise. (Revue de la Banque, Bruzxelles, XXVIII,
ne 8, 1964, pp. 730-739.)

HIERNAUX P.E. & SCHREDER M., Quelques
thémes d'un dialogue constructif entre l'in-
dustriel et le banquier. (Conférences du Cen-
tre d’Etudes bancaires et financiéres, Bru-
xelles, Cahier n° 100, novembre 1964, 21 p.)

MUHLEN E., Problémes du financement de
I’expansion économique au Grand-Duché de
Luxembourg. (Les Annales de I’Economie col-
lective, Liége, LII, n° 4, octobre-décembre
1964, pp. 507-528.)

Rapport de la Commission « Bourse, Banque,
Entreprise ». (Bruzxelles, septembre 1964,
43 p.)

Situation monétaire et bancaire en Belgique.
(Bulletin économique de la Banque de la
Société Générale de Belgique, Bruxelles, 111,
n° 33, décembre 1964, pp. 1-5.)

VAN LERBERGHE M, Financiering en finan-
ciéle structuur van uw onderneming. (Hoger
Instituut voor Bestuurs- en Handelsweten-
schappen, Bruzelles, 100 p.)

3. INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONE-
TAIRES

Le marché belge des actions en 1964. (Bullelin
hebdomadaire de la Kredietbank, Bruzxelles,
XX, n° 2, 9 janvier 1965, pp. 9-14.)

4. FINANCES PUBLIQUES

BOITSFORT J.,, Het nieuw Gemeentefonds.
(De Gemeente, Bruzxelles, XXXIX, n° 163,
décembre 1964, pp. 620-633.)

ERAUW F., De hervorming van het Rekenhof.
(Tijdschrift voor Bestuurswetenschappen en
Publiekrecht, Bruzxelles, XI1X, n° 6, novembre-
décembre 1964, pp. 342-352.)

GOETHALS M., Le patrimoine des Commis-
sions d’Assistance Publique. (Bulletin trimes-
iriel du Crédit Communal de Belgique,
Bruxzxelles, XI1X, n° 71, janvier 1965, pp. 1-8.)

Le nouveau régime fiscal des sociétés. (Rap-
port des Journées d’études du C.E.R.E.G.E.
des 6, 7 et 8 février 1964, II¢ session.) (Centre
de Recherches en Economie et Gestion des
Entreprises, Louvain, 1964, 153 p.)

MONFILS Ph., Le contrdle parlementaire des
dépenses publiques. (Recueil de Jurispruden-
ce du Droit administralif et du Conseil
d’Etlat, Bruzelles, XIX, n° 3, 1964, pp. 137-153.)

5. REVENU NATIONAL — EPARGNE — INVES-
TISSEMENTS — CONSOMMATION

L’enquéte sur les budgets des ménages 1961
(I11). (Bulletin de Statistique, Bruxelles, L,
no¢ 11-12, novembre-décembre 1964, pp. 2083-
2215.)

SERESIA P., De buitenlandse investeringen in

Limburg. (Economie in Limburg, Hasselt, V,
ne 2, 1964, pp. 3542.)

7. PRIX ET SALAIRES

Enquéte sur les salaires dans l'industrie belge
— octobre 1963 — avril 1964. (Bulletin de Sta-
tistique, Bruxelles, L, n° 11-12, movembre-
décembre 1964, pp. 20742082 et 2216-2240.)

LALOIRE M., « Partenaires sociaux ». (Synop-
sis, Bruxelles, VII, n° 81, janvier 1965, pp. 1-9.)

PANKERT A., L’expérience de la programma-
tion sociale sur le plan national interprofes-
sionnel. (L’Industrie textile belge, Bruxelles,
VII, n° 1, janvier 1965, pp. 71-82.)

8. EMPLOI ET CHOMAGE

LOCCUFIER 8., Werkgelegenheidspolitiek bij
versnelde economische groei. (Economie in
Limburg, Hasselt, V, n° 2, 1964, pp.. 7-33.)

MAGREZ G., La durée du travail dans les sec-
teurs publics et privés de I'économie natio-
nale. (Revue de Droit social, Bruzelles, n° 7,
1964, pp. 289-301; n° 8, 1964, pp. 337-344.)

10. SITUATION ECONOMIQUE — POLITIQUE
ECONOMIQUE

DEQUAE A., Evolution conjoncturelle et poli-
tique financiere. (Bulletin de Documentation
du Ministére des Finances, Bruxelles, n° 11,
novembre 1964, pp. 5-17.)

DE VULDER A., De ontwikkeling van de indus-
triéle produktie in Belgié sedert de oprich-
ting van de E.E.G. (Handelsoverzicht van de
Nederlandse Kamer van Koophandel voor
Belgié en Luremburyg, Bruzelles, n° 1, janvier
1965, pp. 3-5.)
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Diagnostic général de la conjoncture. (Service
mensuel de Conjoncture de Louvain, Louvain,
XIX, janvier 1965, pp. 1-6.)

KRUL N, La politique conjoncturelle en Bel-
gique, aux Pays-Bas et en Suisse, 1950-1960.
(Librairie Droz, Travauxr de Droit, d’Econo-
mie, de Sociologie et de Sciences politiques,
Genéve, n° 25, 1964, 502 p.)

La situation économique de la Belgique. (Bulle-
tin financier de la Banque de Bruxelles,
Bruxelles, n° 4, 29 janvier 1965, pp. 1-5.)

La situation économique de la Belgique. 4° tri-
mestre 1964. (Bulletin hebdomadaire de la
Kredietbank, Bruxelles, XX, n° 5, 30 janvier
1965, pp. 3744.)

LOCCUFIER 8., De economische planning in
in Belgié. (Socialistische Standpunten,
Bruzxelles, XI, n® 5-6, 1964, pp. 459-475.)

PEELMAN B, De Belgische economie bij de
jaarwisseling. (Tijd, Anvers, XL, n° 2, 8 jan-
vier 1965, pp. 3-6.)

SNOY J.C., La Belgique dans I’Europe économi-
que. (Revue Générale Belge, Bruxelles, n° 1,
janvier 1965, pp. 25-36.)

11. INDUSTRIE — AGRICULTURE — PECHE

Le pétrole en Belgique. (Annales de la Société
Belge pour UEtude du Pétrole, Bruzxelles, n°
16, octobre 1964, 91 p.)

L’industrie du bois dans notre pays. (Bulletin
économique de la Banque de la Société Géné-
rale de Belgique, Bruxelles, 111, n° 33, décem-
bre 1964, pp. 5-9.)

VAN ROMPUY P., Een factoranalytisch onder-
zoek naar de inkomensvorming op de land-
bouwbedrijven (IL.). (Tijdschrift voor Econo-
mie, Louvain, IX, n° 3, 1964, pp. 306-318.)

12. TRANSPORTS

L’activité maritime de 1959 & 1963. (Echos des
Communications, Bruxelles, n° 3, 1964, pp.
165-206.)

14, COMMERCE EXTERIEUR — BALANCE DES
PAIEMERNTS

EGLE W. American Reaction to the United
States Balance of Payments Deficit. (Welt-
wirtschaftliches Archiv, Hambourg, XCIII,
ne 2, 1964, pp. 273-283).

KRIJNSE LOCKER H., PEETERS Th. & VANES
- B, De concentratie van de B.L.E.U.-uitvoer.
- Tiadschrlft voor Economie, Louvain, IX, n° 3,
1964, pp. 277- 305.)

SALANT W., Recent Developments in Factors
Affecting the United States Basic Balance of
Payments. (Weltwirtschaftliches  Archiv,
Hambourg, XCIII, n° 2, 1964, pp. 198-237.)

15. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIO-
NALES

de STRYCKER C., L'avenir de la coopération
monétaire internationale. (Société Royale
d’Economie politique de Belgique, Comptes
rendus des travaux, Bruxelles n° 305 novem-
bre 1964, 29 p.) -

International Flow of Long-Term Capital and
Official Donations, 1960-1962. (Nations Unies,
New-York, 1964, VI+41 p.)

Le probleme des liquidités monétaires interna-
tionales. (Service mensuel de Conjoncture de
Louvain, Louvain, XVIII, décembre 1964, pp.
17-29.)

Les marchés des actions sur le plan interna-
tional. (Bulletin hebdomadaire de la Krediet-
bank, Bruxelles, XX, n° 4, 23 janvier 1965, pp.
29-34.)

Les marchés internationaux d’obligations en
1964. (Bullelin hebdomadaire de la Krediet-
bank, Bruzxelles, XX, n° 1, 2 janvier 1965, pp.
14.)

TRIFFIN R., The International Network of
World Payments : An Integrated Approach.
(Weltwirtschaftliches Archiv, Hambourg,
XCIII, n° 2, 1964, pp. 181-195.)

VAN DER MENSBRUGGHE J., Bond Issues in
European Units of Account. (International
Monetary Fund Staff Papers, Washington,
X1, no 3, novembre 1964, pp. 446-455.)

VAN MEERHAEGHE M., Internationale econo-
mische betrekkingen en instellingen. (Sten-
fert Kroese, Leyde, 1964, XVIII+327 p.)

WHITTLESEY C., Liquidity, International Li.
quidity and the Dollar Problem. (Wellwirt-
schaftliches Archiv, Hambourg, XCIII, n° 2,
1964, pp. 240-270.)

16. INTEGRATION ECONOMIQUE INTERNATIO-
NALE

ABRAHAM J.P. & VAN GINDERACHTER J.,
Een jaar zonder reliéf. (Tijdschrift voor Eco-
nomie, Louvain, IX, n° 3, 1964, pp. 321-368.)

ABS H., Le marché européen de valeurs et
d’émissions en considération de financements
internationaux. (Rapport présenté a locca-
sion de la 28 session de UInstitut Interna-
tional d’Etudes Bancaires, le 6 novembre
1964, @ Knokke, 83 p.)

DEVAUX A, Les cofits de main-d’ccuvre dans
diverses industries des pays du Marché com-
mun. (Etudes et Conjoncture, Paris, XX, n° 1,
janvier 1965, pp. 5-76.)

HALLSTEIN W., Quelques-uns de nos « faux
problemes ». (L’Industrie tlextile belge,
Bruzelles, VII, n° 1, janvier 1965, pp. 11-22.)

Les accords du 15 décembre 1964. (Revue du
Marché commun, Paris, n° 76, janvier 1965,
pp. 9-16.)

SCHMIDT H. Moglichkeiten und Wege zu
einer europidische Wirtschaftsverfassung.
(Duncker & Humblot, Berlin, 1964, 277 p.)

17. DIVERS

DEMEULENAERE J., La dimension et la con-
centration des entreprises en Belgique. Ana-
lyse statistique. (Reflets et Perspectives de la
Vie économique, Bruxelles, III, n° 6, décem-
bre 1964, pp. 431-442.)

La réforme de lentreprise. (Documents
C.E.P.E.S.S., Bruxelles, III, n° 4, 1964, 71 p.)




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et
arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de
vue de léconomie générale du pays et qui
ont fait 'objet d’une publication au Moniteur
belge au cours du mois précédent celui de la
parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants
sont repris in extenso. Une simple mention,
accompagnée éventuellement d’une notice
explicative, est consacrée auxr autres texles
législatifs.

Par ailleurs, la 1législation économique
comprend les décisions, directives el régle-
ments les plus importants figurant dans le
Journal Officiel des Communautés Euro-
péennes.

Afin de faciliter la consultation de ces infor-
mations, les textes ont éé groupés sous les
rubriques suivantes .

1. — Economie générale

2. — Monnaie, crédit et banque
3. — Finances publiques

4, — Agriculture

5. — Industrie

6. — Travail

7. — Commerce intérieur

8. — Commerce extérieur

9. — Transports

10. — Prix el salaires

11. — Pensions, assurances sociales et avan-
tages sociaux divers

12. — Communauté Economique Européenne

2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Convention du 1o décembre 1964

entre UEtat belge et la Banque Nationale de
Belgique, approuvée par le Conseil des Minis-
tres (Moniteur du 8 décembre 1964, p. 12672).

Vu la convention du 1ler février 1963 entre I'Etat
belge et la Banque Nationale de Belgique, publiée au
Moniteur belge du 9 février 1963, portant amendement
de la convention du 14 septembre 1948 modifiée elle-
méme par celle du 15 avril 1952;

Considérant qu'il y a lieu de reviser les modalités
particuliéres de l'intervention de la Banque Nationale
de Belgique dans le financement des obligations
imposées & I'Etat belge par l'adhésion du Gouverne-
ment belge & la décision du conseil d’administration
du Fonds Monétalre International en date du 5 jan-
vier 1962;

Aprés avis conforme du Conseil de Régence;

Entre I'Etat, représenté par le Ministre des Finan-
ces, d’'une part,

et la Banque Nationale de Belgique, représentée par
son Gouverneur, d’autre part,

Il est convenu ce qul suit :

Article unique. — L'article 2 de la convention du
ler février 1963 est abrogé.

L’article 3 de la convention du 14 septembre 1948 est
rétabli dans son texte initial, & V'exception de son
second alinéa qui reste abrogé.

Arrété royal du 7 décembre 1964

fixant les charges d’intérét et d’amortissement
a supporter par la Société Nationale du Loge-
ment sur les tranches de ses emprunts @
lever durant Uannée 1965 (Moniteur du
18 décembre 1964, p. 13030).
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Article 1¢f, — Sur les tranches de ses emprunts &
lever durant l'année 1965, le taux de l'intérét simple
4 supporter par la Société Nationale du Logement est
fixé & 1,50 p.c. l'an et ce dés la levée des fonds.

A partir du 1er janvier 1967, la Société Nationale
supportera de ce chef une annuité au taux de 2,40 p.c.
T'an, comprenant l'intérét ci-dessus et 'amortissement
en soixante-six ans.

........................

’

Arrété royal du 7 décembre 1964

fizant les charges d’intérét et d’amortissement
@ supporter par la Société Nationale de la
Petite Propriété Terrienne sur les tranches
de ses emprunts & lever durant Uannée 1965
(Moniteur du 18 décembre 1964, p. 13030).
Article 1er. — Sur les tranches de ses emprunts 3

lever durant l'année 1965, le taux de l'intérét simple a
supporter par la Société Nationale de 1la Petite

Propriété Terrienne est fixé & 3 p.c. 'an, et ce, dés

la levée des fonds.

A partir du 1°F janvier 1966, la Société supportera
une annuité comprenant I'intérét ci-dessus et ’amortis-
sement en trente ans.

........................

Arrété royal du 17 décembre 1964

relatif au total des garanties accordées par
I’Office National du Ducroire (Moniteur du
31 décembre 1964, p. 13639).

Article 1°*. — En application de l'article 8 de
l'arrété royal n° 42 du 31 aoQt 1939, le total des garan-
ties accordées par I'Office National du Ducroire peut
étre porté & maximum vingt-quatre milliards de francs.

------------------------

Arrété royal du 21 décembre 1964 .

modifiant Uarrété du Régent du 12 aodt 1948
déterminant les conditions mises & U'octroi de
primes & fonds perdus a la construction, par
Vinitiative privée, d’habitations sociales et
de petites propriété terriennes (Moniteur du
29 décembre 1964, p. 13467).

Arrété royal du 21 décembre 1964

déterminant les conditions mises & loctroi de
primes d’encouragement a lUachat d’habita-
tions construites ou @& construire pour
compte : a) de sociélés agréées par la Société
Nationale du Logement; b) de la Société
Nationale de la Petite Propriété Terrienne ou
de ses société agréées; c) de communes ou de
commissions d’assistance pubiz‘que (Moniteur

. du 29 décembre 1964, p. 13469).

Arrété royal du 21 décembre 1964

modifiant Varrété royal du 14 décembre 1960
fixant : a) les conditions de revenus pour la
prise en location de logements vacants appar-
tenant aux sociétés agréées par la Société
Nationale du Logement ou @ la Société Natio-
nale elle-méme; b) le taux des loyers des loge-
ments appartenant auxrdites sociétés (Moni-
-teur du 29 décembre 1964, p. 13474).

3. — FINANCES PUBLIQUES

Arrété royal du 3 décembre 1964

inodiﬁant le Code des taxes assimilées au tim-
bre (Moniteur du 10 décembre 1964, p. 12749).

Arrété ministériel-du 14. décembre 1964

réglant, pour Uexercice 1963, la répartition du
Fonds spécial visé a Uarticle 358 du Code des
impdts sur les revenus- (Moniteur du 30 dé-
cembre 1964, p. 13568). ’

Arrété royal des 18 et 30 décembre 1964

relatif au tarif des droits d’enirée (Moniteur
des 25 et 31 décembre 1964, pp. 13317 et 13667).

Arrété ministériel du 21 décembre 1964

modifiant Darrété ministériel du 17 février
1960 réglant les franchises en matiére de
droits d’entrée (Moniteur du 29 décembre
1964, p. 13463).



— 34

Arrété ministériel du 21 décembre 1964

modifiant Varrété ministériel du 21 septembre
1964 accordant des délais pour le paiement
des droits d’accise (Moniteur du 30 décembre
1964, p. 13513).

Loi du 22 décembre 1964

contenant le budget des Non-Valeurs et des
Remboursements pour Vexercice 1965 (Moni-
teur du 25 décembre 1964, p. 13309).
Article unique. — Il est ouvert, pour les dépenses
de I'exercice 1965 afférentes au budget des Non-Valeurs

et des Remboursements (...) des crédits s'élevant a la
somme de 160.665.000 francs.

Loi du 22 décembre 1964

contenant le budget du Ministére des Finances
pour Uexercice 1965 (Moniteur du 29 décem-

bre 1964, p. 13451).

Article 1er. — 11 est ouvert pour les dépenses ordi-
naires de l'’exercice 1965 afférentes au Ministére des
Finances (...) des crédits s'élevant & 5.676.353.000
francs.

Lol du 23 décembre 1964

contenant le budgel des Services du Premier
Ministre pour Uexercice 1965 (Moniteur du
25 décembre 1964, p. 13312).
Article 1er. — 11 est ouvert pour les dépenses ordi-
naires de l'exercice 1965 afférentes au budget des Ser-

vices du Premier Ministre (...) des crédits s'élevant &
la somme de 286.076.000 francs.

........................

Loi du 23 décembre 1964

contenant le budget du Ministére de la Justice
pour lUexercice 1965 (Moniteur du 29 décem-
bre 1964, p. 13436).
Article 1°er, — 11 est ouvert pour les dépenses ordi-
naires du Ministére de la Justice afférentes & 1'exercice

1965 (...) des crédits s'élevant & la somme de
3.151.881.000 francs.

Arrété royal du 23 décembre 1964

modifiant le régime d’accise du tabac (Moni-
teur du 30 décembre 1964, p. 13514).

Arrété ministériel du 23 décembre 1964

portant réglement complémentaire sur les
taxes assimilées au timbre (Moniteur du 31
décembre 1964, p. 13631).

Arrété ministériel du 24 décembre 1964

modifiant Uarrété ministériel du 20 juin 1962
relatif @ la perception de droits d’entrée
d’aprés des taux forfailaires (Moniteur du
29 décembre 1964, p. 13465).

Loi du 24 décembre 1964

ouvrant des crédits provisoires a valoir sur les
budgels de UVerxercice 1965 (Moniteur du
30 décembre 1964, p. 13501).

Lol du 24 décembre 1964

contenant le budget de la Dette publique pour
Uexercice 1965 (Moniteur du 30 décembre
1964, p. 13504).
Article 1er, — 11 est ouvert pour les dépenses ordi-
naires de l'exercice 1965, afférentes & la Dette publi-

que (...) des crédits s'élevant & la somme de
30.819.841.000 francs.

Art. 2. — Le montant effectif des emprunts que
I'Association sans but lucratif ¢« Ligue des Familles
nombreuses de Belgique » est autorisée & émettre sous
la garantie de I’Etat, pour son Fonds des études, est
porté de 137.250.000 & 147.250.000 francs.

Arr8té ministériel du 24 décembre 1964

modifiant le réglement établi par Uarrété
ministériel du 22 janvier 1948 pour la percep-
tion du droit d’accise sur les tabacs fabriqués
et remplagant le tableau des bandelettes fis-
cales (Moniteur du 30 décembre 1964, p.
13515).

Loi du 24 décembre 1964

contenant le budget des Voies el Moyens et le
budget des Recettes extraordinaires pour
Pexercice 1965 (Moniteur du 31 décembre
1964, p. 13599).
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Article 1°r. — Pour l'exercice 1965, les recettes ordi-
naires de I'Etat sont évaluées :

Pour les impots, & .......ccoeevviinnnns F 154.780.000.000
Pour les taxes, péages et rede-
VANCES, & teenieenriireinieieriairnrarenrennennnns 6.229.340.000

Pour les revenus patrimoniaux,

d’exploitation et financiers, a ......... 1.731.834.000
Pour les remboursements, & ............ 1.183.302.000
Pour les produits divers, & ............ 489.217.000

Pour les recettes résultant de la
BUEITE, & cvvvvivrnrrnrrrnernernrnernererneianies 82.545.000
soit ensemble ...... F  164.496.238.000

Art. 2. — Pour l'exercice 1965, les recettes extra-
ordinaires sont évaluées & la somme de 571.528.000
francs (...).

........................

'

Arrété royal du 29 décembre 1964

modifiant Varrété royal du 11 mars 1953 majo-
rant le tauxr de la tare de transmission a
Vimportation (Moniteur du 31 décembre
1964, p. 13616). Erratum (Moniteur du 5 jan-
vier 1965, p. 57).

4. — AGRICULTURE

Arrété royal du 11 novembre 1964
prescrivant un recensement annuel des ense-

mencements d’hiver et du bétail au 15 décem-
bre (Moniteur du 16 décembre 1964, p. 12894).

5. — INDUSTRIE

Arrété ministériel du 31 aot 1964

modifiant celui du 2 juillet 1964 fixant le mon-
tant des primes accordées aux industries pro-
duisant, & base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 30 décembre 1964,
p. 13539).

Arrété royal des 21 novembre
et 10 décembre 1964

modifiant Uarrété royal du 5 janvier 1957 fixant
la dénomination, la compétence et la compo-
sition des commissions paritaires instituées
en erxécution de lVarrélé-loi du 9 juin 1945
fizant le slatut des commissions paritaires
(Moniteur des 3 et 18 décembre 1964, pp.
12542 et 13035).

Arrété royal du 25 novembre 1964

portant certaines mesures d’exécution des lois
relatives au personnel d’Afrique coordonnées
par Uarrélé royal du 21 mai 1964 (Moniteur
du 11 décembre 1964, p. 12781).

Arrété ministériel du 18 novembre 1964

fizant le montant des primes accordées auzx
industries produisant, @ base de lait belge,
certains dérivés du lait (Moniteur du 5
décembre 1964, p. 12605).

TRAVAIL

Arrété royal du 4 décembre 1964

modifiant et complétant Uarrété royal du 15
avril 1959 portant exécution de la loi du
24 décembre 1958 permettant d’instituer des
conditions d’exercice de la profession dans
les entreprises de lartisanat, du petit et du
moyen commerce et de la petite industrie
(Moniteur du 24 décembre 1964, p. 13286).

Arrété royal du 16 décembre 1964

prorogeant la durée de validité des dispositions
de Uarrété royal du 29 mars 1961 concernant
la durée du travail effectif des travailleurs
occupés dans certains services des grands
magasins (Moniteur du 24 décembre 1964,
p. 13261).
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8. — COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 17 décembre 1964

réglementant Vimportation, Uexportation et le
transit du café (Moniteur du 22 décembre
1964, p. 13102).

Arrété royal des 18 et 30 décembre 1964

relatif au tarif des droits d’entrée (Moniteur
des 25 et 31 décembre 1964, pp. 13317 et
13667).

Arrété ministériel du 21 décembre 1964

modifiant Varrété ministériel du 17 février
1960 réglant les franchises en matiére de
droits d’enirée (Moniteur du 29 décembre
1964, p. 13463).

Arrété ministériel du 24 décembre 1964

modifiant Uarrété ministériel du 20 juin 1962
relatif a la perception de droits d’entrée
d’aprés des taux forfaitaires (Moniteur du
29 décembre 1964, p. 13465).

Arrétés ministériels du 28 décembre 1964

modifiant les listes I et II annexées a Uarrété
ministériel du 16 janvier 1964 soumettant a
licence Uimportation et lexportation de cer-
taines marchandises (Moniteur du 31 décem-
bre 1964, p. 13641).

Arrété royal du 29 décembre 1964

modifiant Parrété royal du 11 mars 1953 majo-
rant le tauxr de la tare de transmission @
Vimportation (Moniteur du 31 décembre 1964,
p. 13616). Erratum (Moniteur du § janvier
1965, p. 57).

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété royal du 12 novembre 1964

rendant obligatoire la décision du 6 mai 1964
de la Commission paritaire mnationale de
Uameublement et de lindustrie transforma-
trice du bois, firant les salaires des ouvriers
et ouvriéres occupés dans les entreprises rele-
vant de la méme commission (Moniteur du
1t décembre 1964, p. 12415).

Arrété royal du 21 novembre 1964

portant ajustement des tlarifs téléphoniques
intérieurs (Moniteur du 12 décembre 1964, p.
12824).

Arrété royal du 3 décembre 1964
rendant obligatoire la décision du 30 juin 1964

de la Commission paritaire nationale de 'in-
dustrie et du commerce des sacs en jute

fizant les salaires horaires minimums des
ouvriers et ouvriéres occupés dans les entre-
prises relevant de cetle commission et rat-
tachant ces salaires a lindice des prir de
détail du Royaume (Moniteur du 16 décem-
bre 1964, p. 12922).

Arrété royal du 3 décembre 1964

rendant obligatoire la décision du 10 juillet
1964 de la Commission paritaire nationale des
blanchisseries et des entreprises de teinture-
rie et dégraissage concernant la fixation des
salaires dans les entreprises qui s’occupent
de la teinture, du nettoyage chimique ou du
repassage de vétements ou d’objets d’ameu-
blement, ainsi que dans les dépéls el
« shops » Soccupant d’une ou de plusieurs
activités de ce secteur d’activité et le rat-
tachement de ces salaires @ Vindice des prix
de détail du-Royaume (Moniteur du 16 dé-
cembre 1964, p. 12925).
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Arrété royal du 3 décembre 1964

rendant obligatoire la décision du 10 juillet
1964 de la Commission paritaire nationale des
blanchisseries et des entreprises de teinture-
rie et dégraissage concernant la fixation des
salaires dans les blanchisseries, lavoirs et
entreprises de repassage, ainsi que dans les
dépbts et « shops » soccupant d’une ou de
plusieurs activités de ce secteur et le ratta-
chement de ces salaires a lindice des prix
de détail du Royaume (Moniteur du 15 dé-
cembre 1964, p. 12862).

Arrété royal du 10 décembre 1964

rendant obligatoire la décision du 24 aodt 1964
de la Commission paritaire nationale du com-
merce de détail indépendant complétant la
décision du 27 mars 1964 de la méme commis-
sion, fixant les conditions de rémunération
des employés occupés dans les entreprises de
venle au détail (Moniteur du 30 décembre
1964, p. 13540).

Arrété royal du 11 décembre 1964

rendant obligatoire la décision du 29 janvier
1964 de la Commission paritaire nationale de
Vindustrie des cuirs et peaux firant les condi-
tions de rémunération dans les entreprises
de fabrication de chaussures et pantoufles
et de leurs parties en cuir (Moniteur du 24

décembre 1964, p. 13254).

11. — PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS

Arrété royal du 2 décembre 1964

portant majoration des pensions de retraite
et de survie (Moniteur du 12 décembre 1964,
p. 12826).

Loi du 5 décembre 1964

modifiant les lois sur les pensions de répara-
tion, coordonnées le 5 octobre 1948 (Moniteur
du 31 décembre 1964, p. 13598).

Arrété royal du 9 décembre 1964

modifiant Varrété royal du 26 juillet 1963 orga-
nigque de la Caisse nationale des pensions de
retraite et de survie (Moniteur du 11 décem-
bre 1964, p. 12785).

Arrété royal du 15 décembre 1964

modifiant Uarrété royal du 30 juillet 1964 por-
tant les conditions dans lesquelles U'applica-
tion de la loi du 9 aott 1963 instituant et
organisant un régime d’assurance obligatoire

contre la maladie et Vinvalidité est étendue
aux travailleurs indépendants (Moniteur du
22 décembre 1964, p. 13115).

Arrété royal du 16 décembre 1964

fizant le montant du supplément de pension
d’invalidité accordé aux ouvriers mineurs et
assimilés (Moniteur du 22 décembre 1964, p.
13111).

Arrété royal du 17 décembre 1964

modifiant Varrété du Régent du 16 janvier 1945
concernant le fonctionnement de UOffice
National de Sécurité Sociale (Moniteur du
22 décembre 1964, p. 13113).

Arrété royal du 17 décembre 1964

modifiant Varrété-loi du 28 décembre 1944 con-
cernant la sécurité sociale des travailleurs et
Varrété-loi du 10 janvier 1945 concernant la
Sécurité sociale des ouvriers mineurs et assi-
milés (Moniteur du 24 décembre 1964, p.
13248).
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Arrété ministériel du 24 décembre 1964

portant approbation de modification au régle-
ment du 19 juin 1959 pris en application de
Varticle 14 de larrété du Régent du 16 jan-

vier 1945 concernant le fonctionnement de
U’'Office National de Sécurité Sociale intro-
duit par Uarticle 5 de Uarrété royal du 30 sep-
tembre 1958 (Moniteur du 31 décembre 1964,
p. 13653).

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Décision du Conseil du 23 décembre 1963
(64/732/C.E.E.)

portant conclusion de UVaccord créant une
association enire la Communauté Economi-
que Européenne et la Turquie (Journal Offi-
ciel du 29 décembre 1964, p. 3685/64).

Accord (64/733/C.E.E.)

créant une association entre la Communauté
Economique Européenne et la Turquie (Jour-
nal Officiel du 29 décembre 1964, p. 3687/64).

Information (64/736/C.E.E.)

sur la date d’enirée en vigueur de laccord
créant une association entre la Communauté
Economique Européenne et la Turquie (Jour-
nal Officiel du 29 décembre 1964, p. 3702/64).

Accord (64/737/C.E.E.)

relatif aux mesures & prendre et aur procé-
dures a suivre pour Uapplicalion de laccord
créant une association entre la Communauté
Economique Européenne et la Turquie (Jour-
nal Officlel du 29 décembre 1564, p. 3703/64).

Information (64/738/C.E.E.)

sur la date d’entrée en vigueur de laccord
relatif aux mesures a prendre et auxr procé-
dures a suivre pour Vapplication de Uaccord
créant une association entre la Communauté
Economique Européenne et la Turquie (Jour-
nal Officlel du 29 décembre 1964, p. 3704/64).

Accord (64/739/C.E.E.)

relatif au protocole financier annexé a 'accord
créant une association entre la Communauté
Economique Européenne et la Turquie (Jour-
nal Officiel du 29 décembre 1964, p. 3705/64).

Information (64/740/C.E.E.)

sur la date d’enirée en vigueur de laccord
relatif au protocole financier annexé a lac-
cord créant une associalion entre la Com-
munauté Economique Européenne el la Tur-
quie (Journal Officiel du 29 décembre 1964,
p. 3706/64).

Loi du 15 juillet 1964

portant approbation des actes internationaux
suivants : A. Accord créant une association
entre la Communauté Economique Européen-
ne et la Turquie, protocoles, acte final et
déclaration annexes, et échange de lettres;
B. Accord relatif aux mesures & prendre et
auxr procédures @& suivre pour U'application de
VAccord créant une association entre la Com-
munauté Economique Européenne et la
Turquie et Accord relatif au protocole finan-
cier annexé a I’Accord créant une association
entre la Communauté Economique Européen-
ne et la Turquie, signés a Ankara, le 12 sep-
tembre 1963 (Moniteur du 8 décembre 1964,
p. 12653).

Décision de la Commission
du 12 novembre 1964
(64/708/C.E.E.)

autorisant le Royaume de Belgique et le Grand-
Duché de Luxembourg 4 introduire des con-
tingents tarifaires pour certains ferro-alliages
(Journal Officiel du 14 décembre 1964, »p.
3578/64).
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Décision du Conseil du 12 décembre 1964
(64/729/C.E.E))

portant suspension temporaire des droits du
tarif douanier commun applicables & certains
produits (Journal Officiel du 24 décembre
1964, p. 3637/64).

Décision du Conseil du 12 décembre 1964
(64/744/C.E.E.)

visant a Vintroduction de certaines modifica-
tions au tarif douanier commun (Journal
Officiel du 31 décembre 1964, p. 3731/64).

Décision du Conseil du 12 décembre 1964
(64/745/C.E.E.)

visant & Uintroduction de certaines modifica-
tions au tarif douanier commun (Journal
Officiel du 31 décembre 1964, p. 3842/64).

Réglement n° 188/64/C.E.E.
du Conseil du 12 décembre 1964

relatif a lorganisation d’une enquéte sur la
structure et la répartition des salaires dans
lindustrie (Journal Officiel du 24 décembre
1964, p. 3634/64).

Article 1¢r, — La Commission conduit, sur la base de
renseignements statistiques relatifs au mois d’octobre
1966, une enquéte sur la structure et la répartition des
salaires des ouvriers dans l'industrie.

Art. 3. — L'enquéte consiste & recueillir des données
individuelles sur :

1. Le gain brut de l'ouvrier, y compris les diverses
primes payées régulierement et les majorations pour
heures supplémentaires, travail de nuit, travail domi-
nical et travail continu ainsi que les allocations
familiales accordées suivant les conventions collectives
ou bhénévolement consenties;

2. Les retenues pour la cotisation obligatoire & la
sécurité sociale qui sont & la. charge des ouvriers, ainsi
que les retenues sur la paye de l'ouvrier au titre de
1'impot;

3. Le sexe, I'dge, I'état civil, le nombre d’enfants ou
de personnes 3 charge, la qualification professionnelle,
I'ancienneté dans l'entreprise, le systéme de rémunéra-
tion des ouvriers et la nature du salaire;

4, La durée du fravail des ouvriers.
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STATISTIQUES

(La table decs matiéres et la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant l'objet du chapitre
ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources : Institut Notional de Statistique et Ministére de I'Emploi ¢t du Trevail.

1947 1981 1062 1968
Source
{milliers, & fin d'annde)
Population totale .......cccovvreviiiiiiiasininnnsenas IN.S. 8.512 9.190 9.251 9.328
Population en #&ge de ftravailler (15 2
65 ans) ......... e eteratiree ettt » 5.850 5.876 5.906 5.948
dont : HOmMMES ...cceocevveneereneincnnerannnens » 2.902 2.908 2.923 2.950
Femmes ..cccccvvvviniiiiiininnciienans » 2.948 2.973 2.983 2.998
Ministére de
Population active 1 : I'Emploi et 8.481 8.525 3.568 3.589
du Travail
dont : Agriculture ........cocoviiiiiiiiiiiinian. > 423 249 240 230
Industries extractives ............... > 191 116 105 102
Industries manufacturitres ......... » 1.811 1.235 1.269 1.267
Bitiments et construction ............ » 197 249 264 276
Transport8 .e.c..ovevivenresnneernianines » 243 243 240 245
Commerce, banques, assurances,
et BEIViCeS ....i.iveees. cereesnnane > 1.024 1.339 1.383 1.404
Chémeurs complets .....coeeneiencrensns » 92 96 77 66

1Y compris les chémeurs et non compris les forces armées,
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I .2 — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUOCTION

(Estimations de I'LN.8., eysttme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique. — Commission de la Complabilité nationale.
1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963
1. Rémunération des salariés ! :
a) Salaires et traitements de travail-
leurs assujettis A la sécurité sociale | 108,8 | 115,1| 124,2| 135,7| 137,2| 136,8| 144,8, 152,7 | 166,0] 180,8
b) Rémunérations des travailleurs assu-
jettis & certaines dispositions spé-
ciales en matiére de sécurité sociale 8,2 8,7 9,6 10,1 10,7 10,6 11,8 12,6 14,3 15,5
¢) Contributions des employeurs & la
séeuritd sociale ......cceeiviiniinnien. 16,9 18,5 20,3 23,4 23,9 23,6 26,2 28,9 31,6 36,4
d) Rémunérations des travailleurs non
assujettis & la sdcuritd sociale ...... 44,9 48,1 50,3 53,2 58,2 60,0 63,5 64,4 68,7 74,7
e) Corrections et compléments ......... 10,7 10,7 13,0 14,7 18,2 13,3 15,3 16,4 20,8 19,3
Total ... | 189,56 201,1| 217,3| 237,1 | 243,2| 244,83 | 261,6| 275,0| 3801,4| 326,7
2. Revenu des entrepreneurs individuels et
des sociétés de personnes :
a) Agriculture, horticulture et sylvi-
culture 1 .....ivcieiiiiiiiiiiiiiieeens 19,5 20,2 19,5 22,8 21,1 22,2 22,9 26,6 24,7 28,5
b) Professions libérales ! ............... 9,3 9,6 10,0 10,2 11,3 11,9 12,7 18,5 15,0 15,6
¢) Commergants et artisans indépen.
dants 1 .ooiiiiieiiieeeneienieeeee 69,8 71,6 73,9 73,0 72,7 74,1 76,6 79,56 82,8 87,0
d) Revenu des sociétés de personnes 2 5,3 6,0 6,4 6,2 5,5 5,9 6,4 7,0 7,0 7,7
e) Ajustement statistique ............... 1,2 0,7 1,4 1,9 1,3 0,9 0,9 — 1,0 — 1,0
Total 104,6 | 108,0| 111,21\ 114,1| 111,9) 115,0| 119,5) 126,6| 130,0| 137,8
3. Revenu de la propriété échéant aux par-
ticuliers 1 :
) I0EEIBEE  veeervvrverereririieeeriivnenne 11,4| 12,6 18,6| 14,4 15,8 17,2( 19,1 20,8| 23,0 25,8
b) Loyers (réellement pergus ou impu-
B8)  eeeeiieienerrer e s e 32,9 83,5| 33,7 84,11 34,1 34,3| 34,1 34,2| 34,0{ 33,8
¢) Dividendes, tantidmes, dons ......... 9,3 10,8 12,4| 13,4| 12,3 11,4 13,2 14,8 15,6 15,0
Total ... 53,6 56,9 69,7 61,9 62,2 62,9 66,4 69,3 72,6 74,6
4. Bénéfices non distribuds de sociétés 2 ... 9,5 12,3 13,3 10,2 7,2 10,6 11,4 18,2 10,4 15,9
5. Iinpbts directs des sociétés quelle qu’en
soit la forme juridique ..........c..ccieneeen 6,9 6,8 8,3 8,8 7,7 7,6 9,8 9,0 11,1 11,2
6. Revenu de la propriété et de l'entreprise
échéant & I'Etat ...ocoovvenenennnes rrereererns 4,6 4,8 5,1 6,0 5,1 4,7 5,5 5,9 5,6 5,3
7. Intérét de la dette publique ............... - 9,8} -—10,9| —11,8| —12,6 | —12,9 | —13,8| —15,8| —18,4 | —18,56 | —20,2
Revenn national net au cofit des facteurs | 358,9 | 879,0 | 403,1| 425,5| 424,4| 431,21 457,9| 480,6{ 512,6 | 551,23
8. Amortissements ........coeeviiieiiniiiinnin 36,8 88,7 42,7 45,6 60,6 53,1 56,2 58,3 62,2 66,2
Revenn national brut au cofit des facteurs | 895,7 | 417,7| 445,8| 471,1) 475,0 | 484,3| 514,1| 538,9 | 574,8 | 617,4
9. Impdte indirects ..........cececveeiiirienennne 41,7 46,2 50,8 54,2 55,3 60,3 65,4 73,2 78,6 85,2
10. SubsideB ....ciciieiiiiieiiiiiiiiiiiiiieneiinieee —-50|—41)~—-6,6|—6,6}—-6,9 —6,6] —7,2/—-6,7]—-172}-—17,8
Produit natlonal brut aux prix du marché | 432,4| 459,8| 490,1| 618,8 | 523,4| 5638,0| 572,3| 605,4| 646,2 | 694,8

1 Avant taxation.
2 Aprds taxation.
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I-3 — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX DU MARCHE

(Estimations & prix courants, systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique. — Commission de la Comptabilité nationale.
1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1968
1. Agriculture, sylviculture et péche ......... 31,2 32,6 31,8 35,4 83,8 35,0 36,1 39,9 88,3 42,8
2. Industries extractives ............ceeevieennns 16,9 17,8 18,6 21,2 18,2 14,3 14,0 14,0 14,2 16,4
8. Industries manufacturidres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
$8DAC  ciiiiiiiiiiiiii e 81,6 32,5 33,8 35,3 87,0 37,8 89,8 41,0 42,6 44,3
b) Textiles .vevvverereerecerieiercncannenes . 13,9 13,4 14,8 15,7 12,9 14,0 15,6 16,1 16,7 18,1
¢) Vétements et chaussures ........... . 5,7 6,0 6,3 7,0 6,6 6,9 7,8 7,9 8,9 9,9
d) Bois et meubles ........coeveevrnennns 4,8 4,8 5,0 5,3 5,6 5,5 6,7 6,8 8,1 9,0
¢) Papier, impression, édition ......... 6,6 6,9 6,9 7,4 7,5 7,8 8,5 9,2 9,5 10,6
f) Industries chimiques et activités
CODRNEXOS «evereercnrnenrerneraencnsnsnsnns 11,7 12,1 18,2 18,5 13,1 13,7 14,5 14,9 15,4 15,9
g) Terre cuite, céramiques, verre et
CIMENE «eviveriniiriererneniieneeanaraennns 6,5 7,4 8,0 8,8 8,2 9,2 10,8 10,8 11,9 12,0
h) Fer, acier et métaux non ferreux ... 10,5 13,6 15,6 15,8 13,3 14,5 18,6 17,4 19,0 19,6
i) Fabrications métalliques et cons-
tructions navales .........c..ceeeenens 29,1 29,8 31,4 85,2 83,7 33,2 36,9 42,2 46,9 51,6
1) Industiries non dénommées ailleurs 8,3 9,1 9,8 10,8 10,4 11,0 12,5 18,2 14,56 16,0
Total des industries manufacturiéres (rub. 8) | 128,2 | 134,8 | 144,7 | 153,8 | 148,8 | 153,6 | 170,1 | 179,56 | 193,5 | 207,0
4. Construetion .....ecveceieeniiiiienieneinieeens 23,3 25,0 27,7 31,2 30,7 30,7 83,2 86,9 42,0 45,7
5. Electricité, gaz et €au ........covuvievenrennns 8,7 8,9 9,4 10,0 10,6 10,7 11,1 11,5 12,5 13,8
6. Commerce, banques, assurances, immeu-
bles d’habitation ...........cceeeiiiiiinaenenn.
@) COmmerce ......ecveneevrennrernnnvnanns 62,0 66,6 70,7 75,1 75,9 82,1 86,2 93,3 | 100,1 | 110,8
b) Services financiers et assurances ... 9,4 11,5 12,0 13,0 18,4 15,0 16,0 17,2 19,8 21,0
¢) Immeubles d’habitation ............... 85,9 36,9 37,6 38,5 39,1 89,9 40,5 41,1 41,7 42,3
Total de la rubrique 6 ... | 107,83 | 1156,0 | 120,38 | 126,6 | 128,4 | 187,0 | 142,7 | 151,6 | 161,7 | 173,6
7. Transports et communications ............ 27,3 30,3 83,1 34,4 34,8 36,3 39,4 39,56 42,6 46,2
8. Bervices .....c.ccoiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiieaaiae, 87,0 92,1 96,4 { 103,2 | 111,83 | 115,83 ) 122,1 | 126,9 | 135,9 | 145,3
9. Corrections  ...ccvevveverneninenererernneeneens -1,7| —=2,0 0,4| —-56,0| -0,8 0,2 —-8,2| —0,4 0,3 0,1
Produit intérieur brut amx prix du marché | 428,3 | 454,4 | 482,4 | 510,8 | b615,8 | 533,1 | 565,56 | 599,4 | 641,0 ( 689,4
10. Paiements nets de revenus asux facteurs
de production dus par le reste du monde 4,1 5,4 7,7 8,0 7,6 4,9 6,8 6,0 5,2 5,4
Produit national brut aux prix du marché | 432,4 | 459,8 | 490,1 | 518,8 | 528,4 | 538,0 | 572,83 | 605,4 | 646,2 | 694.8
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I-4. — P.N.B. OALCULE PAR L'ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique. ~ Commission de la Comptabilité nationale.
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I - 4a. — APFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants, systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique. — Commission de la Comptabilité nationale.
1954 1958 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1903
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires .................. 91,1 93,2 98,4 | 101,7 | 102,56 | 105,6 | 107,0 | 111,2 | 117,4 | 122,5
b) Boissons et tabac ......oceviiviirininnnns 22,8 23,6 24,0 26,1 27,2 28,3 29,1 30,3 31,5 32,9
¢) Vétements et autres effets personnels 30,7 31,9 33,3 36,2 34,2 35,9 38,4 40,2 42,8 48,2
d) Loyers, taXeB, €81 ...coererrerreriaiens 42,2 43,5 44,5 45,9 46,8 47,5 48,2 49,1 50,3 51,7
e) Chauffage et éclairage .................. 16,3 17,8 19,0 20,4 18,9 18,8 19,7 20,3 24,1 27,8
f) Ariicles ménagers durables ............ 21,9 23,0 25,1 27,9 27,6 28,5 32,3 34,8 38,8 42,5
g) Entretien de la maison ............... 14,7 15,2 16,0 17,1 17,5 18,3 19,0 19,7 21,4 22,9
h) Soins personnels et hygitne ......... 16,9 17,6 18,4 19,7 22,0 23,5 25,2 26,7 28,9 31,6
1) Transports et communications ...... 21,4 23,0 25,2 27,2 27,38 28,8 33,1 34,2 36,2 40,1
7) LOIBITS  ceviieiiiiniiiieiiiiiiiieaens 22,9 24,0 25,0 27,1 30,0 29,2 29,2 31,0 32,3 34,4
k) Autres dépenses et ajustement sta-
tiBtique ....viiiiiiiiiii 6,4 9,5 6,0 9,6 4,6 10,7 13,3 13,5 12,2 19,4
Total 307,3 | 321,8 | 334,9 | 358,9 | 358,6 | 375,1 | 394,5 | 411,0 | 435,4 | 474,0
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ............ 33,9 36,2 37,6 40,0 44,0 46,3 49,8 51,1 54,7 59,5
b) Biens et 8ervices .........eeveeevinninns 16,2 13,1 14,0 13,9 14,8 16,6 17,4 16,8 19,7 23,6
¢) Loyer net imputé ......c..c.cvveeevnrnnae 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,56 2,8
d) Amortissements imputés des bati-
ments administratifs et des é&tablis-
sements d’enseignement de 1'Etat ... 0,6 0,6 0,7 0,8 0,7 0,9 0,9 1,0 1,1 1,1
52,1 51,4 53,9 66,4 61,3 65,7 70,2 71,2 78,0 87,0
8. Formation intérieure brute de capital :
a) Agriculture, sylviculture et péche ... 8,7 4,3 4,2 4,3 4,0 4,2 3,5 4,0 3,9 4,4
b) Industries extractives .................. 2,8 2,2 3,0 3,0 2,7 1,9 1,5 2,0 1,6 1,8
¢) Industries manufacturitres ............ 14,0 16,7 21,3 20,0 18,38 18,7 26,4 32,2 34,6 38,2
d) Construction .........eceeeeererrrereneenns 1,7 1,8 2,1 2,8 1,9 2,3 2,6 3,3 6,2 5,8
e) Electricité, gaz et eau ......c........... 3,5 4,1 4,6 5,0 4,9 6,0 4,8 4,5 6,6 6,3
f) Commerce, banque, assurances ...... 8,4 8,6 9,6 10,0 9,0 10,1 1,1 12,2 13,0 14,6
g) Immeubles d'habitation ............... 1 20,9 19,5 21,6 24,4 22,5 24,7 29,3 32,2 30,7 29,5
h) Transports et communications ...... 8,8 9,8 10,5 10,7 12,0 11,2 12,1 12,2 12,8 13,5
i) Pouvoirs publics et enseignements ... 7,4 8,3 9,1 8,5 8,5 12,1 12,3 13,8 16,0 18,8
7) Autres Bervices .......c..cc.ieevereernnnns 2,1 2,2 2,4 2,6 2,5 2,7 2,9 3,8 3,4 8,7
k) Variations de 8t0CKS «.oeuveuvrreenerennns 3,0 —0,4 4,0 6,6 0,8 4,0 -0,2 4,2 2,4 0,8
1) Ajustement statistique .................. —0,4 0,1{ -0,9| -0,2|— 0,6 —0,6 0,2 0,1} -0,8 0,8
Total 75,6 77,2 91,5 97,1 86,5 97,3 | 106,5 | 124,0 | 180,83 | 137,7
4. Exportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales ................. 129,1 | 155,8 | 179,7 | 184,6 | 177,3 | 176,3 | 200,1 | 216,1 | 282,8 | 255,7
b) Importations totales ............coceuenen 131,7 | 145,9 | 169,9 | 178,2 | 160,83 | 176,4 | 199,0 | 216,9 | 230,3 | 259,6
¢) Exportations nettes ..................... -2,6 +9,4 +9,8 +6,4 | +17,0 -0,1 +1,1 -0,8 +2,5 -3,9
Prodult natlonal brut aux prix du marché | 432,4 | 459,8 | 490,1 | 518,8 | 523,4 | 538,0 | 572,3 | 605,4 | 646,2 | 694,8
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I . 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1953, systéme normalisé)

Source : Institut National de Statistique. — C isgion do la Comptabilité nationale.
1054 19656 1950 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1968
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires ............ 102 106 108 109 111 111 115 117 121 122
b) Boigsons .ieeeeiiiiiinseiiiiniiinnn 99 103 108 111 109 114 117 122 125 131
¢) TabaC .ccvvvvriniiiiirnenrnieniininne, 102 105 107 115 118 119 124 127 134 134
d) Vétements et autres effets per-
70510 1) I e 106 111 112 120 112 117 125 129 136 149
e) Loyers, taxes, eau ............... 102 104 105 106 107 107 108 109 110 110
f) Chauffage et éclairage ............ 105 111 118 117 108 110 117 123 145 161
g) Articles ménagers durables ...... 108 116 122 131 128 134 156 165 181 194
k) Entretien de la maison ......... 105 108 111 114 115 118 119 121 126 129
) Soins personnels et hygitne ... 105 108 111 113 123 128 134 139 147 ‘156
i) Transports .....cecceeeeneriennenns 111 119 125 131 132 137 152 156 166 182
k) Communications P.T.T. ......... 105 111 117 122 129 130 136 144 153 171
1) LoiSire .evvvrerivvicinrninniceninns 101 105 106 111 117 114 114 119 121 126
Total ... 103 110 112 116 115 118 124 127 132 139
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ...... 104 107 106 106 110 115 114 115 116 119
b) Biens et services .................. 94 73 75 71 77 86 89 86 99 116

¢) Intérét imputé des bétiments
administratifs et des établisse-
ments d’enseignement de 1'Etat
(y compris les amortissements) 100 108 115 121 127 133 141 154 167 179

Total ... 101 96 96 95 100 106 107 106 112 120
3. Formation intérieure brute de capi-

tal :
@) Agriculture, sylviculture et péche 99 113 104 106 96 98 80 89 83 92
b) Industries extractives ............ 104 91 117 110 98 68 56 74 50 59
¢) Industries manufacturidres ...... 102 118 144 127 117 118 167 202 210 222
d) Construction .........cocvecverennnns 112 112 126 130 105 132 145 184 340 281
¢) Electricité, gaz et eau ............ 104 118 128 182 125 156 126 117 162 145
f) Commerce, banques, assurances 105 104 111 109 97 110 120 131 135 148
¢) Immeubles d'habitation ......... 123 111 118 124 110 120 140 149 135 124

h) Transports et communications . 113 121 125 122 135 127 137 135 140 143
i) Pouvoirs publics (3 1'exclusion

de 1'enseignement ............... 111 113 121 111 120 150 137 142 158 198

i) Enseignement .........ccccceeeeee 120 163 158 123 92 201 244 303 338 318
k) Autres Services ...ccceeceeeeceees 105 104 111 109 107 118 124 140 141 147
Total ... | 112 112 128 129 112 125 136 155 158 159

4. Exportations nettes de biens et

services :
a) Exportations totales ............ 110 127 137 139 140 149 164 179 196 211
b) Importations totales ............ 118 125 141 144 139 155 175 187 202 220

Produit national brut aux prix du
marché (prix de 1958) ............... 108,6( 109,0( 111,7 114,83} 113,1f 115,8 121,2{ 126,9( 132,8( 137,4

Références biblographiques :

Population : Annuaire statistiqus de la DBelgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.8. — Publications du Centre National de Calcul Méoanique. — Recen-
sement génédral de la population, de Uindustrie et du commerce au 31 décembre 1947. — Bulletin de UI.R.E.S.P. — Annuaire démographique (O.N.U.).
— Revue internationale du Traveil (B.LT.). — Annuaire des Statistiques du Travail (B.LT.). :

Revenu national et P.N.B. : Annuaire statistiqgue de la Belgique. — Bullctin de Statistique de I'I.N.S., juin 19064, p. 1209. — Caliers Economiques de
Brugzelles, « L'économie belge en 220 séries », (D.U.L.B.E.A.), — Recherches dconomiques de Louvain (1.R.E.B.P.). — International Financial Statistios
(F.M.1.). — Bulletin statistigue (0.C.D.E.). — Données siatistiqgues (Conseil de I'Furope). — Yearbook of International Accounts Statistics (0.N.U.).

— BStatistiques Economiques belges 1950-1960.



II. — EMPLOI ET CHOMAGE

1. — INDIOCES DE L'EMPLOI DANS L’INDUSTRIE (ouvriers)

Source : Ministére du Travail. Base 1958 = 100
Industries manufacturidres
Fabrications métalliques
gabricz&tipt:
Moyennes mensuelles Indice Industries , | de Produi’s {oongtruction | Construction . Textiles | Construc-
ou mois général extractives | Engemble Métalturgle mlé:ilclll\?;ii de machines|de mucl;linea. Construcffon Zn:xle tion
de base des muchines A 'exclusion | appareils et | de matériel | fection)
et du des machines| fournitures | o ¢rangport contection
matériel électriques | électriques
de transport
1959 viiiiiiiiiens 96,4 89,3 97,2 99,6 92,4 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8
1960 .....oiveninennen. 97,6 76,9 100,7 103,4 98,8 108,8 100,3 89,56 99,5 99,7
1961 ..oviiiiiienenee 99 6 67,6 104,0 107,1 106,5 118,5. 113,7 89,2 99,1 100,7
1962  .ooeiviiiiiiiienns 101,9 62,0 105,7 106,8 109,3 126,8 114,8 99,2 97,8 106,9
1963  ..ooiiiiiiininnns 104,0 60,1 107,8 105,7 119,56 131,56 113,1 100,6 99,1 108,9
1962 2¢ trimestre 102,4 62,2 105,3 105,6 107 ,3 125,2 118,7 99,8 96,7 107,3
3¢ trimestre 103,8 61,5 106,0 105,2 108,3 127,7 112,9 101,1 97,2 109,5
4e trimestre 108,0 61,6 106,6 105,7 112,3 130,3 114,4 100,2 99,1 110,0
1963 1e* trimestre 98,2 60,0 105,8 108,4 113,1 127 ,4 113,8 97,1 99,1 83,9
2¢ trimestre 105,3 59,9 107,7 105,6 118,5 131,0 110,7 101,7 98,6 116,9
3¢ trimestre 106,2 60,2 108,4 1056,5 120,8 132,8 111,9 102,8 98,6 118,8
4° trimestre 106,4 60,3 109,38 106,2 124 ,4 134,8 115,9 100,8 100,1 116,0
1962 Décembre ...... 102,6 61,2 | 106,2 105,4 113,56 129,7 113,3 100,3 99,1 109,4
1963 Janvier ......... 97,0 59,4 105,9 105,7 112,3 126,56 115,9 96,0 99 0 77,0
Février ......... 94,5 60,0 105,2 105,1 111,8 127,7 112,9 96,2 98,7 64,9
Mars ...coeoeneee 108,2 60,7 106,4 99,5 115,1 128,1 112,6 99,1 99,5 109,9
Avril ool 105,6 60,4 107,8 105,7 116,38 131,4 110,8 100,6 98,6 114,7
JU' €3 105,1 59,7 107,9 105,9 119,7 130,7 110,4 102,9 98,9 117,9
Juin ceeeeennnns 105 3 59,6 107,4 105,1 119,56 131,0 110,8 101,5 98,2 118,1
Juillet ......... 105,6 60,0 107,8 105,0 118,0 130,9 110,1 103,1 97,9 118,0
Aolt ..........e 106,0 60,0 108,1 105,7 121,1 132,5 111,7 102,56 98,4 119,0
Septembre 106,9 60,5 109,2 105,9 123,4 135,0 113,9 102,8 99,6 119,3
Octobre ......... 106,7 60,3 109,92 106,56 123,38 135,4 115,4 101,9 99,4 118,4
Novembre 106,8 60,4 109,7 106 ,4 125,2 134,9 116,3 100,4 100,8 116,8
Décembre ...... 105,6 60,3 108,9 105,8 124,8 134,2 116,1 100,0 100,1 112,9
II - 2. — CHOMAGE
Source : Office National de I'Emploi. Renseigﬂements généraux
Nombre Chémeurs contrdlés Moyenne |de ?oo.ﬁ‘gbx:e Tﬁif};ze Mlll;ers Offres d'emploi 4
de jours (milliers) 2 mensuelle par mois 3 chdmeurs I?ﬁmande.s
des mis su emploi [ racues |en suspens
ouvrables journdes Chc‘)mfaum travail 45 pendant b fin
par Partiels | perdues Chémeurs | partiels | par les le moie | de mois
période 1| Total | Complete [ et (milliess) | COMPlets ot pouvoirs
accidentels accidentels publics 2 | (milliers)
1957  ceeiiiceiiiiiiiiniieeneens 302 116,8 77,9 | 88,9 2.942 19,9 7,6 5,3 40,1 |, 19,4 12,9
1958  ceiiiininiiiiiieeiieniens 302 180,9 | 109,7 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5 73,1 16,2 5,6
1959 802 199,2 | 125,0 | 74,2 5.014 20,7 8,2 17,3 82,8 19,3 5,8
1960 i, 304 158,1 110,1 | 48,0 4.005 20,9 6,8 9,8 61,2 18,9 7,5
1961 ..oiiiiiiiiieeeneeae, 308 126,3 87,9 | 38,4 3.241 21,2 7,7 7,1 31,4 20,1 12,5
1962 8 Liviiiererieiiieiinn, * 252 85,5 47,1 | 88,4 1.791 16,0 6,7 6,6 18,1 18,8 14,6
1963 i 250 83,1 32,9 | 50,2 1.781 15,7 10,0 6,0 13,1 15,3 16,5
1964 i 250 52,8 26,1 | 26,7 1.100 15,3 6,2 6,3 10,2 13,3 12,5
1963 2¢ trimestre ......... 61 44,1 30,0 { 14,1 897 15,0 5,9 7,2 10,1 18,3 19,6
3% trimestre ......... 63 85,4 24,7 | 10,7 743 15,4 5,8 7,4 7,9 13,9 18,6
4° trimestre ......... 61 72,1 29,0 | 43,1 1.467 | 15,0 8,8 6,1 12,0 { 12,5 15,5
1964 1er trimestre ......... 64 82,3 32,6 | 49,7 1.755 | 16,1 7,6 4,6 13,0 | 15,6 14,1
2% trimestre ......... 62 35,9 23,3 | 12,6 742 14,9 5,7 7,1 7,3 14,8 14,7
Se trimestre ......... 63 31,6 20,2 | 11,4 663 | 15,0 5,3 7,1 7,0 [ 11,6 12,7
42 trimestre  ......... 61 60,9 28,0 | 32,9 1.238 14,8 5,2 6,3 13,5 11,4 8,6
1964 Janvier .................. 20 119,9 36,6 | 83,4 2.398 15,8 9,7 3,7 16,2 { 15,9 13,4
Février .o.cocevvnvnnnnnn 20 62,8 33,5 | 29,8 1.266 | 15,6 5,7 4,6 13,1 { 15,0 14,8
Mars 24 67,1 28,6 | 38,5 1.610 16,9 6,3 5,4 9,7 16,0 14,5
Avril 19 40,1 26,3 | 13,8 762 14,5 5,9 6,7 9,1 16,5 15,0
Mai 23 35,8 23,1 | 12,7 823 | 16,0 6,0 7,2 6,7 | 14,0 14,4
Juin 20 32,1 20,9 | 11,2 641 14,2 5,2 7,4 6,0 13,9 14,9
Juillet 18 31,6 20,4 | 11,2 568 14,4 4,7 6,8 6,7 9,7 13,8
Aott 25 29,8 19,6 | 10,2 744 16,8 6,1 7,1 6,3 10,0 12,5
Septembre ............ 20 33,9 21,0 | 12,9 678 | 13,8 5,1 7,3 7,9 | 14.9 12,2
Octobre ........c.ccovenes 20 37,4 28,0 | 14,4 748 | 14,5 4,8 7,1 9,1 18,9 10,3
Novembre 23 48,9 27,6 | 21,8 1.124 16,1 5,0 6,5 12,6 10,4 8,9
Décembre 18 102,3 33,9 | 68,4 1.842 13,7 5,8 5,3 18,8 9,9 6,6
1965 Janvier ...........co.euus 25 130,8 39,6 | 91,2 8.270 18,6 9,9 3,7 20,6 13,4 6,2

1 Le mois de chémage comprend 4 ou § semaines.
3 Moyenne journaliére par mois de choémage.

Nombre de journées perdues par mois

3 Durde moyenne du chémage =

4 Demandes et offres d'emploi se rapportant uniquement sux ouvriers et ouvritres.
8 Chomeurs complets mormalement aptes.

6 Depuis févricr 1962, les chiffres ne ti

t plus

" he
pte des

Nombre de chémeurs inscrits dans les bureaux de pointage communaux, par mois’

s dispenséa du contrdle communal en application de 1'urrété ministériel du 29-12-61.

* Depria 1062, la semaine n'est plus comptés que pour 5 jours dans le total du nombre de jours ouvrables; auparavant eile était de 6 jours.
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II - 3. — CHOMAGE

Moyennes journalidres du nombre de chémeurs controlés
Chémeurs complets + chémeurs partiels

(milliers)
Source : Office National de I'Emploi.

300 - 300

200,

200

100 100
3
o 1 1 1 1 1 ! 1 1 o
ez ca O M J S D
Année ler trim. 28 trim, Se trim. 4e trim. 1962 1963 1964 1965
1955  ....oeeee 172 280 152 . 116 137 Janvier ...... 158 246 120 181
1956  ..evnnnns 145 247 1292 95 115 Février ...... 1511 219 63
Mars  ...oooee. 113 86 67
1957 .o 117 144 96 88 138
Avril 71 49 40
1958 ......... 181 204 166 149 204 Mai &3 15 26
1959 ...... 199 2992 182 150 171 Juin 57 40 32
1960 ......... 158 221 149 123 137 Juillet ... 54 36 39
1961 ......... 126 177 111 90 124 Aot ......... 50 85 30
Septembre ... 51 35 34
1962 1 ...... 85 141 64 52 90
Octobre ...... 51 36 37
1963 ...... 88 176 44 35 72 Novembre . s 0 s
1964 ......... 53 82 36 32 61 Décembre ... 144 127 102

Références bibliographlaues : Communiqués mensucls de I'O.N.E.M. — Bulletin de statistique de I'I.N.S. — Annuaire statistique de la Belgique. — Revue
du Travail. — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — Industrie, revue de la F.LB. — Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuaire
des statistiques du Trovaeil (B.1.T.).

1 Depuis février 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chémeurs dispensés du contrdle communal en application de I'arrété ministériel duv
29-12-61. .



— 48 —

IIT. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de I'Agriculture (production végétalc). — Institut National de Statistique (nombre d'animauz, production animale ot supcrficie cultivée).

1956 . 1957 - 1958 - 1959 1900 1961 1962 1908 1964

Superticle cultivée 1
(milliers d'hectares)

Céréales panifiables ..................... 260 280 296 270 273 256 252 246 262
dont : froment ..........cccovieninnins 188 208 219 200 203 206 209 200 216
seigle ceciieiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 68 66 " 69 62 63 44 39 41 42

Céréales mon panifiables ............... 254 238 240 255 252 263 260 255 239
Plantes industrielles ..................... 99 92 94 88 96 92 93 94 106
Plantes racines et tuberculiféres ...... 151 145 141 134 131 120 116 114 103
Légumes cultivés pour la graine ...... 14 13 12 12 11 11 10 10 11
Prés et prairies .........coceeveniiniann. 818 814 811 816 819 821 829 825 815
DiIVOrS cevevenvrneriirirnrecininrirneeninieens 130 134 125 137 129 136 128 134 129
Total ...| 1.726 1.716 1.719 1.712 1.711 1.699 1.688 1.678 1.665

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment .c..cccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinninenns 596 751 779 789 778 722 835 759 900
Autres céréales ..........cciiieviiinnien. 998 969 992 1.034 1.056 1.011 1.083 1.038 1.041
Betteraves sucridres ..................... 2.208 2.486 2.832 1.474 3.063 2.703 2.019 2.1385 3.114
Lin (graines et paille) .................. 235 182 170 124 214 196 231 240 283
Chicorde & café ..........cccevivininn., 54 51 56 43 55 60 37 47 67
Pommes de terre ..............c......... 2.034 2.043 1.914 1.357 1.894 1.789 1.872 1.530 1.755

Nombre d’animaux !
(milliers d'unités)

Chevaux agricoles ................cooeoes 189 182 178 170 159 148 141 132 120
Total des bovidés ................c..oee 2.413 2.485 2.596 2.649 2.696 2.728 2.832 2.805 2.663

dont : vaches laitiéres ............... 974 977 996 1.015 1.024 1.025 1.051 1.044 999
Pores cooiiiiiiii 1.471 1.366 1.423 1.450 1.749 1.772 2.053 1.795 1.833

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil-

lions de litres) ..........c.covvveeennns 1.198 1.277 1.819 1.803 1.420 1.538 1.630 1.644
Abattages (poids net de la viande -

milliers de tonnes) .............oeuu.... 400 891 412 424 441 429 462 505
1 Recensements av 15 mai de chaque année.

III - 2. — PEOHE MARITIME
Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges
(moyennes mensuelles en tonnes) N
Source : Institut National de Statistique.
1956 1966 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1908

Aiglefin  ..oiiniiii 546 519 445 374 232 262 285 300 221
Cabillaud .......cvvvevnininininns 870 764 662 834 653 689 698 868 728
Plie coviieiiiiiiiiiiiiiininaes 392 379 421 451 381 390 291 346 424
Bole .oooiviiiiiiiiiiiee 323 299 289 315 257 350 314 347 631
Raie .ooovviiiiiiiiiiiiiiiiien 312 314 356 337 342 323 328 310 298
Hereng ..coooievveveiiniinennnns 1.650 716 254 201 260 528 409 273 153
Crevettes ............occevveveennn. 178 266 84 64 89 39 80 48 76
Réfdrences bibllographiques : Rerus de 1'Agriculture (Ministdre de 1l'Agriculture). — Bulletin de Statistiqus de¢ I'I.LN.S. — Annuaire stalistiqus de I

Belgious. — Donnédes statisliques (Conseil de I'Europe). — Bulletin mensuel : Economis et statistique agricole (F.A.Q0.).



IV. — INDUSTRIE

IV - 1. — RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE (')

Ensemble des industries

Pourcentage des réponses “en housse * pour les questions A et B
Pourcentage des réponses “supérieur & la normale ” pour les questions C et D

Pourcentage des réponses “en baisse * pour les questions A et 8
Pourcentage des réponses inférieur & la normale” pour les questions C et D

.
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement “en hausse * et en * baisse” pour les questions A et B
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement ”supérieur ” et”inférieur * & lo normale pour les questions C et D

— {

: Textile — Sidérurgie ~ Fabrications métalliques — Papier — Bois — Cuir.
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C. - APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
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D. - APPRECIATION DU STOCK DES PRODUITS FI'NI'S
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l Tes réponses drs participants sont pondérées put les chifires d'affuires et indiquent pour les questxnus de A A D la variation par repport au mois précddent.

Mouvements saisonniers: éliminéds..
3 Gréves dans les industries de la sidérurgle et des fabncntxons métalliques.




IV -1 a — INDIOCES GENERAUX DE LA PRODUOTION INDUSTRIELLE '
Base 1958 = 100

Source : I.N.8, Source' : I.R.E.S.P. 2 Source : Agéfi 2
Moyennes mensuelles ou mois : dont : industries . dont : industries
Indice général * manufacturidres Indice général * manufacturidres Indice général
seules seules
1059 i 104 107 104 107 105
1960 ..oiniiiiiiiiiiias 112 116 111 115 115
1961 .o 119 124 116 121 122
1962 ..ovvviiiiiiiiiiiiiiiiinns eveens 125 131 123 129 130
1963 o, 135 . 142 130 137 138
1964 oo 4 144 147
1963 2¢ trimestre ............... 136 143 135 142 138
3¢ trimestre ............... 133 141 125 132 133
4e trimestre ............... 146 153 138 145 147
1964 1ler trimestre ............... p 141 p 148 p 138 p 145 146
2 trimestre ............... p 145 p 163 p 145 p 152 148
3¢ trimestre ............... p 186 p 144 p 131 p 139 148
40 trimestre ............ P 156 153
1964 Février ....ccecvvvenvinninns 138 145 p 137 p 145 143
B’ £: +- N p 144 p 162 p 142 p 150 146
Avril o p 150 p 159 p 147 p 154 152
Mal coreniiiiiiiieiieinnanaes p 137 p 144 p 143 p 150 142
TUD e p 148 p 167 p 144 p 152 151
Juillet .ocoovvnveiniiiiinininnn p 125 p 132 p 120 p 127 137
Aolit  .......... p 132 p 141 p 130 p 138 143
Septembre .... p 163 p 159 p 145 p 153 150
Octobre .....ce.cccvnnnnnns p 164 p 171 p 143 p 151 159
Novembre p 152 p 158 p 145 149
Décembre 1524 p 151
1965 Janvier .........cccvieeiinens 142
Février .ooc.ovevvivvininans 1402
* Non compris la construction.
1 Voir la note mise en-tdte des « Statistiques ».
2 Indices sur base originale 1953 convertis en indices base 1958 = 100.
8 Prévision.
4 Indices rapides de la production industrielle base 1958 calculés par I'L.N.8. convertis en indices base 1968 = 100.
IV - 2, — INDICES DE LA PRODUOTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs) ?*
Source : I.N.S. Base 1958 = 100
Industries manufacturidres
dont :
. _E Industries textiles olfil::giu(;l::leet
E|E |2 .38 s |5 | dont : ooutehows | 8
Moyennes mensuelles & k] 3 '§§“§ 1 MM §ale®a2 .5k
ou mois % g % |o83] & |235|e52i8sd 8 A
8 = o (8872 5 3t |g87(E558 Trans- 3?-::
3 £ 8 -2 n'?;“’ & _gg... .35‘3‘ ’E‘E-g forma- | 285
| 2 ] ‘fg Ukl = R KR E ] Total | ila. | . Bonne-| tion des | & o
= =~ |SE2E| @ SgelrLE .§3.§ Tissage . Total |[matidres| & o®
= B 3 3 tures terie plasti- = i
| = ques <
(1062 =
100)
1959 .iiiiiiiiiiiiiea 104 87 107 112 | 108 108 | 107 97 | 118 | 117 | 112 | 110 114 103
1960 .ooiiiiiiiiiiiiiiene 112 86| 116 122 [ 119 126 | 115 108 | 121 | 126 120 | 118 122 109
1961 .oiiiiiiiiiiiieanne 119 85 124 126 116 132 | 129 112 [ 125 | 128 | 124 | 124 130 114
1962 .oiviiiiiiiiiiiiiiien 125 86 131| 134 | 124 | 130 | 136 115 130 | 130 | 130 | 132 144 100 | 113
1963 .oiiiiiiiiieeiinine 135 881 142 131 | 128 | 145 | 153 119 | 140 | 137 | 139 | 157 151 124 | 136
1964 ...ovveiiinninennn. P 144 151 160 § 127 142 167 133
1963 2¢ trimestre ...... 136 91 143 142 | 128 | 143 152 118 | 142 | 140 | 140 | 156 154 131 136
3e trimestre ...... 133 81 141} 147 124 137 | 153 125 | 131 | 127 129 | 148 151 123 | 133
4¢ trimestre ...... 146 96 153 140 | 135 157 167 136 | 150 | 141 162 | 177 157 | 141 141
1964 1er trimestre ...... p 141 94|p148| 131} 143 | 160 ip 160 107 | 148 | 143 { 152 | 154 156 131 | 128
2e trimestre ...... p 145 95:p153| 157 | 148 | 162 |p 160 121 | 148 | 142 | 152 | 156 171 154 | 131
3¢ trimestre ...... p 136 84 |pl44{p160 | 140 | 155 {p145 |p 126 1p127 | 118 | 1382 |p 140 |p161 {p138 | 1838
4e  trimestre P 156 156 p 177 153 | 1456 178 138
1964 Janvier ............ 140 99 147) 124 143 ) 158 | 158 110 | 149 | 145 | 151 150 156 125 | 138
Février .....c...... 138 90| 145) 131 140 | 159 | 159 101 | 147 | 142 | 150 | 155 147 127 122
Mars ....ovveeeniens p 144 92 |p152| 139 146 | 164 |p 163 110 | 149 | 142 | 154 | 158 165 142 | 126
Avril .o p 151 103 |p 159 151 155 167 |p 166 118 | 162 | 162 { 162 | 168 172 154 | 185
Mai covevieiinnieenns p 137 87 |p 144 157 138 | 153 |p 1561 111 | 1383 | 124 | 142 | 136 164 141 122
Juin ...l p 149 96 (p 157 164 | 152 | 167 |p 163 133 | 149 | 140 | 153 | 164 177 167 134
Juillet ......ccnenen. p 124 72 |1p 132 15{7 130 | 142 |p124 133 | 117 | 108 | 133 105 148 118 } 137
Aolit  .evvieeinnnn. p 133 85(pl4l| 156 | 133 | 153 [p145 123 | 118 | 110 | 114 | 152 164 141 133
Septembre ......... pl80(p 95|p159(p 166 158 [ 169 |p167 |p122 (p145 | 135 | 149 |p162 (p 173 [p 154 130
Octobre ......... P 164 171 171 | 167 178 | 187 153 | 151 183 137
Novembre ...... P 152 158 161 168 160 ) 138 171 135
Décembre 2 ...... 152 135 177 145 145 180 141
1966 Janvier 2 ......... 142 127 170 111 | 130 180 128

* Non compris la construction.
1 Voir la note mise en-tdte des « Statistiques ».
2 Indices rapides de la production industrielle calculés par I'LN.S. sur la bsse 1958 == 100 et convertis en indices base 1958 = 100.
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IV - 9. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (LN.S.)
Base 1958 = 100

ENSEMBLE DES INDUSTRIES
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RURGIE ET METAUX NON FERREUX
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IV . 3. — ENERGIE

Sources : Direction générale des Mines [col. (1), (2) et (8)] — Administration de 1'Industrie [col. (8) et (9))] — Calouls B.N.B. [ool. (4)) —
LN.S. [col. (8), (8) et (T)].
Houille Flectricitd | Pétroles bruts Gaz
Stock sur Production
Consom- | Rendement s
Production Ige: ﬂ;]r:ﬂ? Importations| Mation journalier Production Mise dege:fi’;?;es Total
Moyennes me?nsuelles globale bonnages nettes 35 pﬁ;i?ﬁz par fg:;rler totale en euvre |aux fournitures diggog?lf]g
o o | 2 e g
(milliers de tonnes) (kg) (millions kWh)| (milliers ton.) (millione do m3)
(1) (2) (8) 4) (5) (6) (7) (8) (9)
2.463 179 35 2.777 841 987 n.d. 99 182
2.424 1.413 126 2.738 838 1.051 445 97 180
2.255 6.928 221 2.319 841 1.043 542 100 182
1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 546 103 188
1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.174 579 109 200
1.794 4.394 122 2.477 1.090 1.247 660 102 196
1.769 1.351 182 2.582 1.149 1.868 706 104 214
1.785 454 474 2.664 1.163 1.483 1.013 102 224
p 1.774 |p 1.468 p 1.153
1963 1°r trimestre ...... 1.863 974 362 2.648 1.185 1.588 971 101 256
2¢ trimestre ...... 1.801 631 456 2.727 1.166 1.392 996 102 206
3e trimestre ...... 1.569 460 496 2.435 1.119 1.332 1.031 100 196
4e trimestre ...... 1.907 454 561 2.785 1.184 1.621 1.054 104 241
1964 ler trimestre ...... 1.873 901 443 2.524 1.179 1.647 1.022 95 259
2¢ trimestre ...... 1.817 1.220 336 2.465 1.158 1.527 981 108 221
8¢ trimestre ...... 1.571 1.379 418 2.346 1.122 1.510 1.116 106 205
4e trimestre ...... p 1.834 |p 1.468 p 1.153
1964 Février ............ 1.799 726 422 2.401 1.185 1.5655 1.090 82 233
Mars ...coeeveinnens 1.798 901 328 2.358 1.172 1.670 889 103 269
Avril ...l 2.005 1.055 307 2.581 1.181 1.605 1.064 108 239
Mai veeieiiiiiiniinann 1.648 1.102 393 2.403 1.151 1.461 886 105 213
Juin ...l 1.799 1.220 307 2.412 1.141 1.615 992 110 213
Juillet ............ 1.371 1.295 424 2.144 1.115 1.891 1.212 98 197
Aolit  sevevnnrnennnn. 1.579 1.323 445 2.412 1.121 1.488 1.120 108 205
Septembre ......... 1.764 1.379 384 2.482 1.131 1.652 1.018 113 213
Octobre ............ 1.826 1.384 1.141 1.801 1.312
Novembre ......... p 1.810 lp 1.381 p 1.146 1.750 1.810
Décembre ......... p 1.865 [p 1.468 p 1.173
1965 Janvier ............ p 1.731 (p 1.538 p 1.154
Février ............ p 1.664 ([p 1.620 p 1.181

1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et d’agglomérés + la variation des stocks (1,8 tonne de coke et 0,8 tonne d’agglo-

mérés = 1 tonne de houille crue),

IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.S. [col. (1) et (8)] — Fabrimétal [col. (8) & (8)].

Sidérurgie Fobrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inserites Expéditions
ou mois d’acier brut d'acier fini pour le pour les Total totales
marchd intérieur exportations
(1) (2) (8) “) (5) (6)
1956 .o 532 397 4,34 2,78 7,12 6,32
1957 (e e 523 371 3,87 2,27 6,14 6,68
1958 i 501 350 8,44 1,99 5,43 6,62
1959 o iiiiiiriiirecrae 536 386 3,98 2,66 6,63 6,69
1960 cviviiiiiiieiiiieereeeeea, 599 407 4,40 2,93 7,83 7,26
1961 i 584 405 5,43 3,76 9,19 8,09
1962 oiiviiiiiiiiiiiieiiieeeeea, 613 451 5,35 3,74 9,09 8,94
1963 .ooviereiiiiiiiiiieeceanea, 627 476 5,90 4,08 9,98 10,25
1964 .oiriiiniiiiiiriereeieenes p 726
1968 20 trimestre ............... 620 488 5,83 4,08 9,86 10,81
8¢ trimestre ............... 615 451 6,26 4,15 10,41 9,76
4% trimestre ............... 663 504 6,33 4,24 10,57 11,60
1964 1er trimestre ............ee. 703 5317 6,61 4,838 11,34 10,86
28 trimestre ............... 727 544 p 6,58 p 4,78 p 11,36 p 11,66
8¢ trimestre ............... 699 487 p 6,00 p 4,58 p 10,58 p 10,53
40 trimestre ............... p 174
1964 JaDVIOT .uveeriviienierneenes 706 546 6,22 4,34 10,56 10,24
Pévrier .coovvereeriinnnnnn. 682 532 6,59 5,47 12,06 10,72
MBI8  orevuivenernnerennanne 722 533 6,72 4,67 11,89 11,62
Avril i 759 576 p 6,57 p 4,60 p 11,17 p 12,17
Mai coienriiiicinieinceninns 678 502 p 6,08 p 4,94 P 11,02 p 10,55
Juin  coieeviereeeceeennnnn, 746 555 P 7,10 P 4,79 p 11,89 p 12,25
Juille .ocovvviiiiiriiniennn. 661 432 P 5,45 p 4,24 p 9,69 P 10,06
Aolit  cevveiieiiiieneininaans 659 460 p 5,60 p 4,39 p 9,99 p 9,45
Septembre .......c.......... 778 569 p 6,94 p 5,11 p 12,05 p 12,08
Octobre 848 602 p 6,39 p 6,39 p 11,78 p 12,18
Novembre 7851
Décembre 7401
1965 Janvier .....cceceeeeceenenne 7277

1 Estimstions sur base chiffres Agefi.
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IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles
Source : Institut National de Statistique.
Biatiments destinés Batiments destinés
exclusivement ou principalement & I'habitation principalement & un autre usage que I'habitation
Autorisations de batir accorddes c%gz’:;?:& Autorisations de batir accordées t?:rt::;:nc?s
Constructions nouvelies Transformations, Construe- Constructions nouvelles Transformations, Construe-
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles [ o velles reconstructions totales |reconstructions partielles | |0\ velles
Volume Volume et recon- Volume Volume eb
IN A structions A A transfor-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombre construire mations
(milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre do m3) de m3) Nombre
1964 ...ooveiiiiiinnn 38.600 25.220 8.7562 1.114 - 82.783 3.288 7.450 2.318 - 2.791 .| .5.029
1956 .oooviiniiiannns 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422
1956 ..oeeiineniiniin 33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4.482 5.982
1967 coeeeiniiiiiinann 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 | 3.772 ,6.090 .
1958 oooiiiiinnnnn 32.829 21.732 9.368 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809
1969 .ooiiiiiiis 38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209
1960 ...ceoviiiiennnns 41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 3.151 11.805 3.567 6.360 5.530
1961 coiiiiniiiennnn 44.552 31.603 | 10.436 1.406 38.010 3.498 12.785 3.958 7.071 6.170
1962 ceieeniiiiiaiens 38.530 27.818 9.888 1.617 32.178 4.957 16.545 2.960 5.899 5.169
1968 ..ooeoeiiiennnn P 36.619 23.311 1 1 5.382
1 En 1963, le nombre d’sutorisations pour les constructions nouvelles, r totales, transformati ext et r partielles

s'éldve & 9.856.

Source

1V - 6. — CONSTRUOTION :

: Institut National de Statistique.

données mensuelles

Bitiments destinés exclusivement
ou principalement & I'habitation 1

Bitiments destinés principalement
4 un autre usage que l'habitation 2

Moyonnes mensuelles on mols Autorisations de batir Biti Autorisations de batir ars '
accordées atiments commencés accordées Batiments commencés
1963 1er trimestre 8.135 656 692 158
2¢ trimestre .... 3.303 2.636 940 593
8¢ trimestre 2.901 2.426 908 490
4e trimestre 2.867 2.052 745 553
1964 1 trimestre ............coceivinenns 4.081 1.934 851 421 .
2¢ trimestre ..........eeeviieennenns 4.219 3.441 1.055 667
8¢ trimestre .........coceeeveeennnn. 3.838 2.996 884 628
1963 Novembre ...........c.coooeeiieen. 2.748 2.189 - 142 629 .
Décembre ....cccocieiniiiiiiiiiiinne 2.928 1.336 691 387
1964 Janvier .....c..cooveveniiiineneninens 3.637 1.265 673 885
FEVHEL  vovecvevenersesernnrenenes 3.960 1.894 827 399
Mars 4.645 2.644 1.053 - 480 -
Avril 4.789 3.316 1.157 600
Mai 3.596 3.842 876 789
Juin 4.272 3.166 1.132 611
Juillet «ocevvninveniiiiiiiiiinineiinne, 3.831 3.086 959 640
Aot evieieiiiiiiiie e 3.075 3.175 854 679
Septembre ...........cceiiiiiiiiinnis 3.107 2.726 840 565
(O1175) ) - N 3.179 2.675 925 583
Novembre ........c.cccvivivininines 2.674 2.253 810 524

1 Constructions nonvellas ou reconstructmm totales pour lesquelles une autorisation de batir a été accordée.

2 Constructi r

transfc eb

extensions pour lesquelles une sutorisation de batir a été accordée.
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IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUOTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (non ajustés pour variations saisonn'iéres)

Base 1953 = 100
Source : 0.C.D.E.

Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne occidentale 1

1962 1968 % variat. * 1982 1968 % variat., * 1962 1068 % variat. *
1er trimestre ..........ccooeenne. 189 193 + 2,1 140 143 + 2,8 188 192 + 2,1
Q¢ trimestre ............cceeeenn. 197 211 + 17,1 146 157 + 7,9 203 213 + 4,9
3¢ trimestre ..........coioeineees 182 191 4+ 4,9 138 145 + 5,5 192 198 + 38,1
4¢ trimestre ..................... 207 220 4+ 6,3 149 161 4+ 8,1 214 226 + 5,6

1963 1964 ‘1968 1964 1968 1964
1er trimestre ..........ceeeeienne 193 215 4 11,4 143 161 + 11,9 192 - 218 + 10,9
20 trimestre ...........ceoeeiuenn 211 223 + 5,7 1567 168 + 7,1 218 228 + 7,0
8¢ trimestre ........ cerreeesenees 191 197 + 3,1 1456 153 + 5,4 198 213 + 7,6
4° trimestre ..........ccceceienes 220 161 226 242 + 7,1

France Italie Pays-Bas

1962 1968 % variat. * 1962 1968 % variat, * 1962 1963 % variat. *
1er trimestre ..........ccoeeiaens 196 196 —_ 220 '233 + 5,9 164 167 4 1,8
2¢ trimestre ........c..coceiiniens 199 213 + 17,0 226 250 + 10,6 170 180 + 5,9
80 trimestre .......ecereoeeune 168 176 | + 4,8| <206 226 | 4+ 9,7| 163 171 | + 4,9
4° trimestre .............eceenns 207 223 + 7,7 234 2565 + 9,0 181 192 + 6,1

1968 1964 1968 1964 1963 1064
190 trimestrs ............coov.s. o | 106 202 | 4+ 18,3 288 20 |+ 7,3| 167 186 | 4+ 11,4
2¢ trimestre ..............ceieee 213 227 + 6,6 250 250 —_ 180 193 + 7,2
8¢ trimestre ............cocoeenee 176 182 | + 8,4 226 220 - 2,7 171 183 + 7,0
40 trimestre ..............eceeee. 223 227 + 1,8 255 192

* Pourcentage :de variation par rapport & l'indice du trimestre correspondant de l'année précédente.
1 A I'exclusion de la 8arre et de Berlin-Ouest.

Béférences bibliographiques : Annuagire statistiqus de la Balnt’qus. — Bullstin de statistique de I'I.N.S, — Anncles des Mines de Belgigue. — Revue du
Travail. — Recherches doonomiques de Louvain (I.R.E.S.P.), — Industrie, revue de la F.1.B. — Bulletin da Fabnmdtal — Bulletin statistigue menasuel
de Fédéchar. — Bulletin mensuel du M.A.E. (Admlmatmtxon de I'Industrie - Energie électrique)., — Ener, — Figas, cn‘culau‘e d'information de la
Fédération de 1'Industrie du Gaz. — Agemce économique et financiére. — La Construction. — Statuhquu gdndralu (0.C.D.E.).



IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA O.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (0.0.D.E.)
Base 1958 = 100

(non ajustés pour varistions saisonniéres)

ENSEMBLE DES PAYS DE LA CE.E.
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V. — SERYICES
1. — TRANSPORTS

a). — Activité de 1a S.N.0.B., de la S.N.C.V. et de l1a SABENA
Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. ¢t SABENA

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wngons complets) S.N.C.V.
Moyennes mensuelles __vyoyegeurs dont Tonnes-km Tralic payant aérien
ou mois de 1:3;‘:;3”_ de Iiﬁ’,ﬁ‘,‘;,'?km T‘i:?:lge combustibles L transportées régulier
- km - | Pproductives 1 i | Minerals ? (millions de_| (millions de
(millions) (milliers de tonncs) (milliers) passagera-km) | tonnca-km)
1968 .o 755 486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2
1959 i, 710 505 4.874 1.866 1.043 - 364 88,7 11,8
1960  .iiiveniieieneieen 715 526 5.070 1.935 1.155 294 108,7 13,8
1961 oo 724 538 5.115 1.937 1.177 225 98,2 12,9
1962 oo 746 539 5.189 1.998 1.209 212 115,4 13,7
1963 oo 751 569 5.444 2.212 .1.161 171 112,2 13,8
1964 oo 154 135,5 16,5
1963 2¢ trimestre ......... 760 562 5.428 2.216 1.162 166 112,6 13,5
3¢ trimestre ......... 765 511 4.967 1.922 1.135 162 174,7 19,2
4¢ trimestre ......... 760 594 5.766 2.353 1.217 173 87,0 11,9
1964 1T trimestre ......... p 770 585 5.566 2.162 1.234 151 87,0 12,1
2¢ trimestre ......... p 755 556 5.472 1.992 1.264 162 136,3 16,8
3¢ trimestre ......... p 728 541 5.199 1.876 1.269 144 205,1 22,6
4e trimestre ......... 159 113,8 15,2
1963 Novembre ............... 755 573 5.597 2.305 1.132 154 68,2 10,1
Décembre ............ 761 604 5.689 2.361 1.258 180 77,9 11,38
1964 Janvier .................. p 779 618 5.837 2.416 1.241 157 82,9 11,6
Février ....ovvvvennnnn p 744 578 5.472 2.084 1.246 144 76,8 11,0
Mars P 786 558 5.389 1.956 1.214 153 101,4 13,6
Avril p 788 575 5.682 2.098 1.271 167 107,17 14,0
Mai p 152 523 5.132 1.877 1.185 151 123,1 14,7
Juin p 776 571 5.601 2.000 1.335 170 178,1 20,1
Juillet p 723 518 4.927 1.738 1.208 137 214,7 23,5
Aol p 727 520 5.034 1.824 1.231 138 210,0 22,7
Septembre p 734 586 5.637 2.066 1.369 157 190,5 21,5
Octobre ...... p 779 654 6.235 2.134 1.496 171 149,7 18,6
Novembre ... p 743 617 5.869 2.087 1.373 156 89,8 12,5
Décembre 149 101,8 14,6

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux (& l'exclusion des transports en service) : c'est la somme des produits du poids
de chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été taxée.

3 Les tonnes-km transportées scnt calculées en faisant la somme des produits du tonnage tranmsporté par le nombre de kilométrss du transport effectus.

5 0w
V - 1b). — Navigation maritime V- le) avigation

intérieure
Sources : Administration du port d'Anvers, [col. (1)), du port de Gand [col. ()], I.N.S. (autrea colonnes). Source : I.N.S.
Port d’Anvers Port de Gand Ensemble des trafics 1
Capacité des Marchandises Capacité des Marchandises
Mogannss mepsls | s (mili ol |avvvs il (millrs 4 tewnes (e[ (il
©ou mols de tonnes . de tonnes - de tonnes de tonnes
de jauge) Entrées Sorties de jauge) Entrées Sorties métriques) ] km.)
(1) (2) (8) (4) (5) (8) (1) (2)
1968 ........ cersonnese 3.545 1.723 1.210 163 169 82 4.269 361
1959  .oiiiiiiinieienens 3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
1960 ......ceenieens 3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 436
1961 .ooiiiiviieenenen 3.846 1.936 1.284 139 167 61 5.426 456
1962  ..ooiiiiiieninna. 4.167 2.159 1.300 137 143 70 5.553 452
1968  ...cciiiiiiieinnns 4.356 2.602 1.282 151 162 67 5.400 433
1964  .oiiiieiieininann 4.558 165
1963 2¢ trimestre 4.367 2.482 1.202 149 151 79 6.512 532
3¢ trimestre 4.448 2.703 1.290 150 179 59 6.493 526
4° trimestre 4.384 2.858 1.408 155 180 73 5.896 478
1964 1er trimestre 4.558 2.968 1.573 185 178 75 5.681 459
2¢ trimestre 4.570 2.887 1.431 165 190 109 6.704 541
3¢ trimestre 4.449 3.046 1.246 162 178 59 6.469
4e trimestre 4.654 150
1964 Janvier ...... 4.797 3.277 1.521 214 245 117 5.238 429
Février ......... 4.437 2.845 1.665 135 136 58 5.684 463
Mars ...oeenee 4.442 2.783 1.532 206 154 49 6.120 485
Avril ............ 4.639 2.858 1.622 164 138 125 6.904 546
Mai ............ 4.4928 2.632 1.357 152 189 86 6.007 499
Juin ... 4.643 3.172 1.414 178 243 117 7.200 578
Juillet ......... 4.506 3.129 1.121 186 163 30 6.595
Aofit ......oene 4.489 2.973 1.310 162 209 47 5.948
Septembre 4.352 3.037 1.308 138 161 100 6.508
Octobre ...... 4.657 158
Novembre ...| 4.705 155
Décembre ......| 4.599 138
1965 Janvier ......... 3.969 219

} Trafio intérieur 4 importations + exportations - transit,




Source : Institut National de Statistique.

V - 2. — TOURISME

(milliers de nuitées)

dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total
Belgique France l Pays-Bas Roysume-Uni Allemagne oc. U.S.A.
1956 .ooeriiii s 1.084 815 66 35 71 23 19
1987  oeeiiiiiiiiieiirecsaeens 1.186 898 71 33 81 25 18
1958 i 1.341 877 84 37 102 69 51
1959 oo 1.249 979 55 30 82 27 20
1960 .o, 1.307 982 69 33 99 33 25
1961 e 1,387 1.061 74 34 89 38 21
1962 e 1.437 1.083 82 37 98 41 23
1963 i 1,498 1.110 89 38 105 48 27
1963 1er trimestre ......... 334 196 24 17 14 21 12
2¢ trimestre ......... 1.422 1.008 83 40 125 50 31
3¢ trimestre ......... 3.789 2.981 214 73 260 94 45
4 trimestre ......... 446 255 35 23 20 26 20
1964 1er trimestre ......... 458 267 37 22 29 26 15
2e trimestre ......... 1.398 982 82 41 121 49 34
3¢ trimestre ......... 4.009 3.103 254 80 274 112 48
1963 Septembre ............ 1,142 686 117 38 122 52 37
Octobre .......coc.oounn.. 499 267 37 26 27 34 30
Novembre ............ 440 254 40 22 16 26 19
Décembre ............... 399 245 28 22 17 19 12
1964 Janvier .........cooeeen 348 198 25 18 15 20 13
Février ......covvnennenn 360 204 29 19 15 22 R 14
Mars ...cooveveneiinnnnnns 667 399 58 30 57 37 16
Avril coiiiiiiiiiiiiin 870 691 72 28 56 30 23
Mai coocviiiiiiiniiiiens 1,145 719 892 46 120 54 34
JUID  cecieiiiiinn 2,079 1.537 93 50 186 64 44
Juilleb ..o 5.374 4.504 190 80 322 87 55
Aolib woeeviiiiinniiiiinins 5.324 3.996 428 121 368 186 47
Septembre  ............ 1.329 808 143 39 133 63 43
V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a). — Indices des ventes
Source : Institut National de Statistique. Base 1953 = 100
Indices
Grnnd_es Entre- upréa_ él'imination
Grands maguains & rayons multiples | (S0PS |, SHEORES | S0 | P | O e aations
I'habillement cursales saisonnidres
Moyennes mensuelles ou mois ‘ (Calculs B.N.B.)
H vate | Al Grand oo
Indice | Alimen- ille-| Ameu- Indice om- | vete- 1Men- (4 1imen.| Srands . | tes en
gintras | it | Pt | hemoont| M3°%° | gingony | e [mente et taton | 40| mage- | ZERC | alimene
soires 3 générale
1957 o irenens 129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122
1958 iiieiiiiiiiiiirieieeeaes 139 140 188 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129
1959 i, 144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132
1960 oo, 156 159 159 141 162 138 144 106 155 144 143 125 142
J961 .o 161 160 164 145 165 144 168 116 163 152 145 130 147
1962 i, 170 172 172 154 171 152 166 142 173 172 151 135 154
1968 ..ooiiiiiiir e 180 177 185 164 179 161 186 143 179 193 156 140 156
1064 oo 196 | 188 | 200 | 183 | 200 p 209 |p 151 |p 196 |p 220 | 163 p 162
1963 2¢ trimestre ............... 178 167 195 165 171 159 224 138 176 186 160 142 155
3¢ trimestre ............... 171 159 174 172 182 153 161 138 183 185 156 136 153
4° trimestre ............... 216 199 224 166 206 173 200 150 187 214 158 140 157
1964 1t trimestre ............... 174 190 165 184 187 165 [p 197 171 (p 181 210 162 141 |p 160
20 trimestre ............... 188 178 207 180 188 166 |p 249 128 |p 194 ip 213 165 143 |p 164
8¢ frimestre ............... 181 169 180 177 198 168 |p 170 [p 145 p 198 [p 209 158 134 |p 157
4e trimestre ............... 240 216 247 191 227 p 219 |p 159 |p 211 [p 249 168 p 169
1963 Décembre .................. 250 227 262 177 249 195 199 171 202 244 158 144 150
1964 Janvier ...........cceeeee... 166 179 164 176 174 169 (p 175 244 (p 182 195 150 141 |p 160
Février .covevninninennnnnn. 173 191 153 193 206 162 {p 170 124 |p 168 215 175 145 |p 156
Mars .ooooiiiieniiiieininnn. 182 199 179 182 181 165 |p 246 144 ip 192 219 161 137 |p 165
Avril 187 189 196 184 189 165 |p 287 128 |p 195 [p 211 159 142 |p 166
Mai 193 181 217 184 190 168 |p 262 131 ip 183 |p 215 168 144 |p 156
Juin 185 165 208 172 186 164 |p 199 126 [p 204 |p 212 167 142 |p 169
Juillet ....ooevnvirininiinnne 190 164 202 181 | . 205 156 |p 186 222 |p 200 jp 207 153 133 |p 160
Aolit oo 171 168 153 i64 191 158 |p 137 |p 99 |p 196 [p 206 160 137 |p 152
Septembre ......cco.eeo...i. 183 175 185 187 197 160 |p 188 |p 113 |p 199 |p 213 160 131 |p 158
Octobre ....ecoeveinvninenens 217 202 250 199 214 176 {p 273 |p 140 |p 203 |p 237 171 139 |p 168
Novembre .................. 224 196 212 171 189 165 [p 185 |p 135 |p 197 |p 223 163 141 1p 174
Décembre .................. 278 . 249 278 203 279 p 199 |p 203 |p 233 |p 287 169 p 166
1 Articles de ménage et appareils ménagers. — 2 Comprend principalement des vétements de dessus. — 3 Sous-vétements : hommes et/ou femmes. —

4 Un certain nombre de firmes supplémentsires aysnt été incorporées & l'échantillon, les indices, & partir de 1062, ne sont plus entidrement comparables

b ceux des années antérieures.
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V - 3b). — Ventes 4 tempérament
1° — Résultats généraux

Source : Inatitut National de Statistique.

Nombre de contrats en cours

& fin de semestre Crédits en cours & fin de semestre Crédit accordd au cours du semestre
W (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ov oparti-
culiers culiars cullers

1962 1er semestre .| 1.406 634 170 601 | 11,85 8,15 3,01 4,79 5,29 1,78 1,65 1,91
2¢ gemestre .| 1.373 646 163 564 | 11,94 3,30 3,96 4,68 5,24 1,87 1,47 1,90

1963 1er semestre .| 1.361 641 166 554 | 12,74 3,60 4,19 4,95 5,70 2,03 1,73 1,94
2¢ gemestre .| 1.404 699 171 534 | 13,67 4,05 4,51 5,11 6,28 2,16 1,93 2,19

1964 ler gemestre .| 1.395 727 154 514 | 14,27 4,751 4,111] 5,41 6,43 2,621 1,671) 2,14

2° Retards de paiement

Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes

vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement

ou particuliers ou_ particuliers
1961 2¢ semestre ......... 50 26 1 23 81,8 30,0 5,9 45,9
1962 1er semestre ......... 53 27 1 25 84,6 30,3 6,2 48,1
2¢ gemestre ......... 54 31 1 22 87,9 33,8 7,6 46,5
1963 1er semestre ......... 57 32 1 24 100,1 85,7 8,3 56,1
2 gemestre ......... 53 31 2 20 93,5 85,2 7,9 50,4

8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises

Cami E:‘g g é% Articles Servi
cnm‘ii:‘n::;'eg Matériel | Autos pour trans- Mo:oa, g 5§a‘ * 21 ménagers ervices
autobus matér;el agricole, port de personnes sco:lem' Textiles, EE E] ﬁ: ot & usage (sz"ge.' )
Total de tmns,port Jourd :;:::;:: exceptés autobus m:te:m. fourrures, | Livres ;‘S gé .g personnel, ;i‘ml::"; o
s . é &3 2 non .
il }"lfr vétement E 2, 3 ,;E dénommds véhicules
SEZEY aillours | O
neufs usagés neufs usagés ;’3 ] E:‘—f
Nombre de contrats (milliers)
1962 1er gemestre . 742 3,7 1,2 2,8 30,5 15,3 15,8 | 337,6 { 21,4 8,0 | 300.6 5,1
2¢ gemestre . 781 3,6 1,1 2,2 26,6 14,1 15,6 | 368,6 | 17,3 7,2 | 319,2 5,1
1963 1er gemestre . 732 4,1 1,2 1,8 35,3 16,4 14,0 | 347,8 | 19,7 8,2 | 277,7 5,9
20 gemestre . 846 4,2 1,2 1,7 34,6 16,9 14,8 [ 401,1 | 16,2 9,3 | 342,9 3,4
1964 1er gemestre . 813 4,5 1,8 2,0 39,9 16,7 12,3 | 366,0 | 15,5 7,7 | 342,2 5,2
Crédit accordé (millions de francs)
1962 1°r gemestre . | 5.290 475 76 89 1.626 411 122 294 45 423 1.689 40
2¢ gemestre . | 5.238 463 66 106 1.407 353 108 384 38 428 1.855 30
1963 1er gemestre . | 5.696 636 81 82 1.820 442 108. 308 42 473 1.656 48
2¢ semestre . | 6.280 712 84 103 1.873 462 105 326 40 538 1.994 44
1964 ler gemestre . | 6.428 844 106 110 2.107 450 89 277 42 597 1.773 33
Crédit accordé -— Répartition en % par rapport au total
1962 1¢r gemestre . | 100,0 2,0 1,4 1,7 30,7 7,8 2,3 5,5 0,9 8,0 31,9 0,8
2¢ gemestre . | 100,0 8,8 1,3 2,0 26,9 6,7 2,1 B 0,7 8,2 36,4 0,6
1963 1er gemestre . | 100,0 11,2 1,4 1,4 32,0 7,8 1,9 5,4 0,7 8,3 29,1 0,8
2¢ gemestre .| 100,0 11,3 1,3 1,6 29,8 7,4 1,7 5,2 0,6 8,6 31,8 0,7
1964 1er gemestre .| 100,0 13,1 1,6 1,7 32,8 7,0 1,4 4,3 0,7 9,3 27,6 0,5

1 Jusqu'su second trimestre 1968, le chiffre des crédits sccordés par les banques comprenait également un certain nombre de contrats présentés chez elles
4 l'escompte par leurs clients (vendeurs). A partir du ler gemestre 1964, ces contrats ont dii 4tre déclarés par lcurs vendeurs eux-mémes, co qui explique
une sugmentation des chiffres concernant les vendeurs et une diminution équivalente des chiffres concernant les banques.

Références bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.8. — Bulletin de la Chambre de Commerce d'Anvers. —

" Recherches doonomiques de Louvein (ILR.E.8.P.). — Statistique menauelle du trafic: intéinational des” ports (I.N.S.), — Chronique des transports (bimen-
suel). — Les transports maritimes, Etude Annuclle (0.C.D.E.). — Bullstin géndral do BStalistigues (Office statistique des Communsutée europécunes).
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VI. — REYENUS

1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1953 = 100

\: 200
|

180
: 160
i 140
-
3 120
|
;
‘ 100 L

1956 1958 1260 1962 1964

20C

180

16C

140

120

100

Indices des rémunérations dans l'industrie

Moyennes générales des salaires horaires des ouvriers

Base 1953 = 100 (charges sociales comprises)
Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. (méthode d'établissement,
voir Bulletin de novembre 1957, p. 413). — col. (4) : O.N.8.8.
calculs B.N.B. (voir note) — col. (5) : L.R.E.S.P. Source : Fédération des Industries belyes.
R Salaire horaire . Indice Alle-
Gain Ind N Roy-
moyen type 1 de 1“3: dgec(]):t Belgique ozggz:_ uu‘gg- PEZ:- France | Italie
hE::e Ouvrier Ozzlx;i_er s:lxrl‘:rsiiele d?:\i:;e ¢ é“l“mc? tale Uei
prestée | qualifié qualifié 2 3 elges . par Tapport aux
1) (2) (3) 4) (5) salaires belges 5
1956 ..evvrniinnnen 115 114 114 118 114 1955 .oeiiiiiienainns 29,91 90,1 98,4 | 71,9 | n.d. 84,2
1957 ivieninnenne 125 125 125 129 125 1956  ..oeeeiieinnnn, 32,681 89,7 97,6 | 72,5 | nd. 82,4
1958 iiieennnns 131 129 129 125 1382 1957  ceveeeniiinenns 35,67 | 92,24 93,7 | 70,4 | n.d. 78,7
1969 .ivveniennn 138 131 182 121 185 1958 oo 37,04| 95,1 95,01 70,2 | 101,4} 80,4
1960 ...eooveennnens 138 185 187 128 141 1959 e 38,30 98,9| 95,0 | 70,4 | 89,8{ 79,7
1961 ...covevvennenn 143 140 141 184 148 1960 i 39,71 105,2| 98,4 | 73,8 92,8 81,5
1962 ..ooeievinnennn 154 | 149 151 146 160 1961 L 41,76 | 1156,1|100,6 | 82,4 | 96,3 82,0
1963 ..o.ovnvinnnns 167 161 163 158 176 1962 ..oicveeriiiinns 44,72 119,6| 98,9 | 84,7 98,8| 89,3
1964 ............ D 184 176 179 1963 ... 49,201 116,3; 93,3 | 82,9 97,5! 102,8
. 1961 Tévrier-Avril .} 41,20{ 107,4(100,0 | 78,0 96,6/ 82,4
1963 é‘;ﬁ ...... ig; }gg igg Eg Aofit-Octobre .| 42,82 116,8|101,3 | 83,6 | 97,7 81,7
Dée. ... 172 | 163 | 166 182 1962 Février-Avril .[43,72| 120,0(100,3 { 84,6 | 99,9/ 88,4
1964 Mars ... p | 177 | 169 | 178 189 Aofit-Octobre .|45,73| 119,2| 97,5 | 84,7 | 99,3 90,1
Juin ... p 182 174 177 196 1963 Février-Avril .{48,09| 115,4| 94,6 | 83,3 98,6 95,7
Sept. P 185 178 181 200 AoQt-Octobre .| 50,380 117,1] 92,1 } 82,6 98,2 102,0
Déc. ... p| 192 | 182 | 185 1964 Février-Avril .|54,— |p116,2| 90,1 | 85,1 | 94,6| 100,7

1 Non compris les ouvriers du transport.
2 11 s'agit de I'indice simple desx rémunérations globales nllouées wux ouvriers aanjettis & la séeuritd sociale et appurtenant aux industries extractives et

manufacturidres. b celles du bitiment et de la construction, et aux transports et comnunications. (Pour la définition des rémuudérations globales, voir XVe

Rapport snnuel O.N.8.S., p. 141.)
3 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le coit horuire de la main-d’a:uvre, et non pas le colt par uuité produite.
4 Les chiffres annuels sont des moyennes des taux horaires de février-avril et de aoiit-octobre.
5 La F.L.B, publie les salaires horasires étrangers exprimés en francs belges sur la buse des cours d chunge. Les pourcentages obtenus ne tienuent pas

compte des variations de nivesu des prix belges et étrangers

: ils ne refldtent donc pas le rapport des salaires réels.
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VI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L'INDUSTRIE

(hommes + femmes — en francs par heure)

Source : I.N.S.
Groupe o branche dindustrie 1958 1959 1960 1961 1962 1963 :VB%
octobre octobre octobre octobre oclobre octobre »
Industries extractives :
Extraction de charbon (fond et surf.) ! 39,24 39,89 40,09 41,29 45,70 48,39 49,12
CarTidres ! ...coovriiiiiiiiiriiiiiiiinanaens o 30,99 31,83 34,61 34,79 37,58 39,84 42,34
Total des industries extractives ! ......... 38,63 39,36 39,72 40,81 45,10 47,76 48,50
Industries manufacturiéres :
Denrées alimentaires (sauf boissons) ...... 24,25 25,24 25,98 27,67 29,41 32,75 34,79
Boisgons .....ccciiiiiiiiiiiiiiii e 27,79 29,05 29,21 30,27 32,30 34,80 36,23
Tabac ..ocooviviniiiiiii 21,10 21,54 22,27 22,94 26,12 29,50 30,49
Industries textiles ..........c..ccoviiiinnnnnn. 23,09 23,96 25,04 26,94 27,55 31,16 33,63
Chaussures, habillement ..................... 18,92 19,20 20.09 21,28 23,16 25,39 27,36
Bois (sauf meubles) .............cccoeevnnnnen. 25,13 25,07 26,67 28,25 30,47 82,82 35,20
Industrie du meuble ............ceevenenennen.. 26,14 26,08 27,59 30,05 31,38 35,27 37,92
Papier, articles en papier ..................... 27,82 26,99 28,98 30,85 83,39 35,87 38,86
Tmpressions et reliures ........c.....vveeeenen, 31,85 32,58 82,85 34,97 37,02 39,47 41,43
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 22,53 23,25 24,34 25,80 27,82 30,90 32,22
Industrie du caoutchone ..................... 28,50 30,19 80,85 31,66 34,16 36,98 38,19
Industries chimiques .........ccccccvvnivnne.en. 29,14 30,92 31,64 32,84 85,08 38,49 41,28
Industrie du pétrole ..........c....ceeerennn. 45,14 46,70 48,29 51,02 53,83 57,25 61,39
Produits minéraux non métalliques ...... 28,08 29,23 30,87 32,05 34,43 37,81 40,19
Industries métallurgiques de base ......... 37,45 39,19 41,11 42,13 45,11 47,96 50,28
Fabricat. métall., & 1'exclus. des machines
et du matériel de transport ............... 31,61 30,12 31,08 32,72 85,92 88,85 42,06
Construction de machines, & 1!'exclusion
des machines électriques .................. 32,36 32,46 33,66 34,92 37,70 40,42 483,73
Industrie électrotechnique .................. 28,44 28,89 29,60 30,18 88,57 35,48 38,85
Construction de matériel de transport ... 37,06 36,61 37,36 37,58 42,06 45,07 47,02
Industrie du diamant .........ce..coeeennnnnns 23,88 24,90 25,42 25,99 26,72 31,50 31,71
Total des industries manufacturiéres ...... 27,91 28,56 29,59 31,01 33,26 36,20 38,99
dont : hommes .......ccecoevenvinniinnnnn.n, 31,60 32,20 38,30 34,63 87,13 40,10 42,71
fOIMNIMES +vvevvevnvreenrnineenennnannn 18,58 19,18 20,00 21,10 22,78 25,45 27,87
Construction 1 .........ccccoiiiiiiiiieininn.. 30,42 30,72 32,76 33,17 36,21 38,66 40,97
Moyenne générale pour l'industrie :
Total (hommes 4 femmes) ............... 29,75 30,24 31,36 32,40 35,00 37,82 40,14
dont : hommes .....c...coevviniiiiiieaninnn, 32,51 32,98 34,16 35,14 37,99 40,81 42,93

1 Hommes seulement

Référonces bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de 1'I.N.8. — Recherches économiques do Louvain (I.R.E.S.P.).
— Rapports annuels de I'0.N.S.8. — Revue du Travail. —— Indusirie, revue de la F.1.B. — Le¢ cofit de la main d'euvre dans ['industrie europdcune,
Etuder et Documents nouvclle série, no 52, 1959 (B.LT.). — Annuaire des statistiques du Travail (B.1.T.).
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX

1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Coton

Laine
: Caoutchoue : .
Café Mé 648 15/16 i Et Ferraill P
. N F;:vr:e;:rk A Ne:-York m;(:)s midéling k‘ Iéopnoi'? A C[J\:v;:ea 'Y L_o(z\ltlnrea e::]x es étro]: brut
Moyennes journalidres Santos IV Roy[(;:ime- (Nes\';;l;;)rk- price no 1 I cloture Etats-Unis | West-Texas
pa:eﬁnomlbs p[f;.erngg. d par lb. Pc:rngg. d par Ib. £ par long ton lo?)gpat;x par Zunil
1957 i 272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,7 2,90
1958 i 256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90
1959 i 251 36,8 91 34,6 29 238 785 40,3 2,78
1960 .ooeiiiiiiiiiiii 252 36,5 89 33,2 31 246 797 33,0 2,77
1961 oot 254 35,8 90 34,38 24 230 888 35,3 2,86
1962 eieiiiiiiiiiiiiiiciias 267 34,0 94 35,4 23 234 897 29,4 2,89
1963 ceeneiiiiiiiiiiiiene e 269 34,3 107 35,4 21 234 910 27,0 2,89
1964 .ooeiiniiiiiiiiiiiiirees 238 47,1 34,2 p 20 351 1.236
1963 2¢ trimestre ............... 273 38,5 107 35,9 22 234 898 28,7 2,89
3¢ trimestre ............... 253 33,6 104 35,2 20 234 913 25,3 2,89
4e trimestre ............... 270 35,8 111 35,1 20 235 976 25,7 2,89
1964 1ler trimestre ............... 272 47,8 117 35,3 20 253 1.074 29,7 2,89
2¢ trimestre ............... 255 47,8 106 35,4 20 302 1.093 33,3 2,89
3¢ trimestre ............... 208 46,4 101 33,5 20 364 1.316 36,7 2,89
4e trimestre ............... 216 47,0 32,6 p 21 486 . 1.463
1964 Février .......ocoivvnininnn. 273 46,7 119 35,8 20 252 1.109 29,0 2,89
Mars ..cooviiiiiniiiiiiann. 267 49,9 118 35,4 20 270 1.078 31,0 2,89
Avril 275 48,9 111 35,4 20 312 1.043 32,0 2,89
B 269 47,5 102 35,4 20 300 1.054 33,5 2,89
Juin .o 220 46,8 104 35,4 20 293 1.183 34,5 2,89
Juillet  ...ooovniiiii 205 46,9 101 34,6 20 310 1.251 36,0 2,89
Aofit et 208 46,6 101 33,3 20 362 1.272 38,0 2,89
Septembre .................. 212 45,6 100 32,7 20 420 1.426 36,0 2,89
Octobre ...c.cevvvevninenenn. 214 47,8 98 32,5 p 21 491 1.584 38,3 2,89
Novembre .................. 218 47,6 83 32,6 p 21 507 1.488 2,89
Décembre .....c..ovevennnn. 215 45,7 32,6 p 21 459 1.817
1965 Janvier .......oeciieiinen 212 p 44,5 32,5 ? 22 362 1.255
Février .......coovvvvnenne. p 45,2 p 32,6 p 22 p 415 |p 1.231
VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody's Investors Scrvice — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
.Indic.e Volkswirt Frot
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody (uncicns indices Schulze) R(gzlﬁne U,':’
général industriel alimentaire au voyage) 1 2
B R L 93 100 104 107 98 145
1968 e 84 96 98 100 96 817
1959 it 84 93 100 103 94 93 _
1960 .oiiniiiiiiin e 85 90 99 104 90 96
1061 i 84 90 99 103 90 102
1962 ciiiriiiiiiiiiiiniii s 84 89 98 101 90 85
1968 tvieieenieiiiiiieiiieeaes 94 90 100 103 95 104
1964 .oiviiiniiiiiiiiieeees 96 90 104 107 96
1963 2¢ trimestre 94 91 100 108 96 101
3° trimestre 92 89 100 102 94 101
4e trimestre 98 90 103 104 100 125
1964 1er trimestre 98 92 104 105 100 110
2¢ trimestre .. 96 91 103 106 97 105
3¢ trimestre .. 94 89 103 107 93 102
4e  trimestre 96 89 105 110 94
1964 98 91 104 1056 100 106
96 90 104 1056 99 102
97 91 104 106 99 105
96 92 103 106 98 106
Juin .o 94 89 102 106 94 103
Juillet  ..ooveieniiiiniinn, 93 89 102 106 93 104
Aot viviiiiiiiiiiciineanne 94 89 103 107 93 101
Septembre ......c.coeeunenn 95 88 104 109 93 101
Octobre +.coeveiviiiinnnaenn 97 88 105 111 94 114
Novembre .......ceeennnnnn 97 89 105 111 93 115
Décembre ........covvnnnnt 95 90 104 109 94
1965 Janvier .....ocieiieiiinnns 92 90 102 107 92
Février ......ccoieiiniinn. 93 90

1 Affrdtement au voyage pour cargaisons séchies.
2 La ormposition de la statistique ayant été élargie,

les chiffres & partir de 1980 ne sont plus tout & fait comparables & ceux des périodes précédentes.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100 (*)

Source : Ministére des Affaircs Economiques et de U'Encryie.

Ensemble des produite
Produits Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
3 trois stades de fabric.
Moyennes 8 2 —
mensuelles 0 £ £ o g S 8 o
ou mois s | 22| 3|83 | 8 |58z | L |ss)2E|:2]2.
Bl 2 e sl o 2|25 % | E[f55E|EF|es
Sl EEE R TS| 8 [ EE| | 5 |3 EE|CA|R
2 2 & g8
1956 .coviviieininens 103,71103,5(108,3} 97,2 (101,01} 93,5]105,3)105,8|111,6| 95,8)|105,6)106,9]104,2| 107,0| 104,7
1957 e 106,3|107,4 102,38 | 98,7|103,1| 94,5]|108,2(112,1|114,4| 98,2(108,9|111,9]105,6 109,4) 109,2
1958 coieieeieiae 101,8)105,5| 93,9| 96,0 92,8( 98,9)103,2|105,8}109,6| 87,5|107,9{115,0] 96,3 | 102,4| 108,4
1959 v 101,4|104,7( 95,3| 95,0] 95,9 94,1}103,0|103,7|109,8| 84,9107,6|115,4| 96,4} 102,4| 107,8
1960 ..iiiiriiinnninns 102,61105,0| 96,5 92,2 98,2 86,8|105,4{101,4|110,2| 92,2|107,0{121,4}101,5| 104,0{ 108,9
1961 .oeeeiiiiiinens 102,41105,41 94,8 94,31110,2{ 81,51104,5} 99,41109,1§ 93,31104,6\121,7} 99,9| 103,0{ 108,5
1962  coeiireiiiienns 103,2|108,6 | 92,7 (100,8 (106,9| 95,2|103,8| 97,7 |108,5| 90,5|104¢,5|125,6| 97,4| 103,1| 108,6
1963  .oiiirieiienaens 105,8|111,0 94,6]107,0(117,9| 97,56]|105,4| 99,7 |109,4} 95,5}105,1|130,0| 98,8| 104,6| 110,7
1964 ...ooiiiiiies 110,7|116,4 {100,2{109,9 (126,7 | 96,0}110,9|104,6|116,2| 98,8}108,4|140,5]104,7 110,5| 115,6
1963 2¢ trimestre .[105,1]109,9| 94,7|104,9(113,56| 97,2]1105,1| 99,6 |108,9| 94,41105,3(130,0] 98,4] 103,9| 110,6
3¢ trimestre .j105,0]109,9| 93,5[105,2|118,7 | 93,7 |104,9| 99,4|109,7| 94,6|103,9)130,1} 97,6| 104,1| 110,5
4¢ trimestre 107,4(112,7 | 95,6 1109,7 {125,1 | 96,8}106,91101,7|110,6| 98,4|105,3(131,11100,9]| 106,3| 111,5
1964 1ler trimestre 109,3115,3| 98,5]109,3 126,21} 95,3|109,3|103,0}113,1(100,6|108,0|135,4|108,5| 108,5 114,0
9e trimestre .|110,51116,7| 99,1]110,8|125,4( 98,4]110,4|103,7 (115,4| 98,6|108,7{139,91103,9| 109,9( 115,3
8¢ trimestre .|111,1}116,5(101,0(108,5)126,3| 93,8)111,8{105,3|117,7| 99,2]|107,6|143,2]105,6| 111,5| 116,38
4e trimestre .)111,9)117,1)102,1)111,1{129,1| 96,4)112,1106,5)118,7| 96,6)109,21143,0}105,7) 112,1] 116,7
1963 Septembre 105,44110,7| 938,6(106,7 |120,8| 94,7 }105,0| 99,9|109,9]| 94,9|103,8|130,1]1 97,7 104,2| 110,8
Octobre ......... 106,21111,6| 94,4(107,7(120,8) 96,6]105,9|100,6110,2( 96,5({104,5}130,6} 99,1} 105,2| 111,0
Novembre 107,4112,5| 95,5/109,0(124,31 96,1]107,0101,8(110,6| 99,1(105,1{130,6]101,4( 106,5( 111,4
Décembre ...... 108,7|118,9| 96,8(112,4(130,1| 97,8|107,8|102,7 |111,0| 99,7 |106,2|182,1|102,2]| 107,8| 112,1
1964 Janvier ......... 109,2|115,6 | 97,7|112,5(129,7 ) 98,3|108,3{102,9|111,6|100,3|107,7 } 182,1]102,7 | 107,6| 112,9
Février ......... 109,21115,0| 98,6 {107,2(123,5] 93,7)109,6|103,3(113,5|101,1{108,1|136,2]104,1( 108,7| 114,3
Mars ............ 109,6 | 115,3 | 99,2(108,1{125,3| 94,0]109,9102,9|114,1(100,3|108,3|187,8)1038,7 109,1| 114,9
Avril ... 110,2|116,3| 98,6 |110,4 (124,1} 98,8]110,1|103,0|114,6| 99,1|109,3(138,2}108,56{ 109,7| 114,9
Mai ............ 110,3]116,3| 99,1/110,8|126,5| 97,7 |110,1|103,9|115,1| 98,4|108,3}138,21104,1| 109,7| 114,7
Juin ............ 111,1|117,4| 99,6(111,1125,7 | 98,8}111,0]|104,3|116,5| 98,3|108,5|143,21104,2| 110,3| 116,4
Juillet ......... 110,7|116,4 (100,1 |108,2(125.,8| 93,7 111,38 |105,2|117,4| 98,9|106,2]143,2}105,2} 111,1| 115,8
Aottt ............ 111,8}116,6101,2(108,6 |126,6 93,9|111,9(105,4|117,4|100,6|106,3)143,2|106,4{ 111,3| 116,2
Septembre ...|111,4}116,4(101,7(108,6 |126,4| 94,0|112,1|105,2|118,2| 98,2|110,4(143,2]105,3 | 112,1 116,9
Octobre ......... 112,01116,9|102,7 |110,1 {127 ,5| 95,9}112,4|105,9|118,9| 97,7 |110,3|143,3(105,8| 112,5| 117,1
Novembre .{111,91117,0(102,0{111,381{1°9,1\ 96,7§112,11106,8119,0| 96,4}{108,6142,91105,7{ 112,8| 116,5
Décembre ...... 111,9|117,83)101,7 (111,91130,7 | 96,5{111,8(106,9)118,1| 95,7 )108,8|142,914105,7 | 111,5| 116,4
1965 Janvier ......... 112,14117,0(102,7 |118,8 (129,9 |100,4 | 111,7|107,5|118,0| 94,3{109,5|142,9|105,3( 110,8} 116,7
* Indices base originale 1936-88 = 100 convertis en indices 1958 == 100.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

Source. M.A.E. PRODUITS INDIGENES ET PRODUITS IMPORTES
120 120
110
Produits indigénes
-
=7 T
/M
100
Produits importés
9 L l ‘ ~J 90
1954 1958 1958 1960 1962 1964
PRODUITS AGRICOLES ET PRODUITS INDUSTRIELS
120 120
-
110 — 110
/ o~ Produits industriels
-t / S~
7/ 77 - ———
100 | Indice zéne’«al‘ 100
{
Produits agricoles l
80 L 80
1954 1856 1958 1960 1962 1964
PRIX A TROIS STADES DE FABRICATION
130 130
120 120
—
7
ld
] /
Produits finis /
S == 10
\_-v“"-"’,
Bemi-produits
100
Matidres brutes
90 L’\ ~J 9

1954 1955 1858 1960 1862 1964




VII - 4. — INDICES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Bagse 1953 100

Source : Ministére des Affaires Economiques et de I'Encrgie.

150 1850
Services
140 140
130 130
120 - Produits ulimer‘u}cires 120
-
Indice génér ’”~
L 4
110 | == == 110
’_‘_——
. o~ o - ——_—_-
__,--—\__-_,/—"---~"-— —— Produits non climentaires
100 4 100
1958 1960 i962 1964
Moyennes m lies . Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
oyennes mensucties ov mols 68 prodults 85 produite 25 produita 5 produits
100,80 101,6 99,2 101,0
103,65 104,2 101,5 105,65
106,93 107,0 104,5 111,7
108,31 107,9 106,2 114,6
109,64 109,5 106,6 120,0
109,97 109,3 107,0 122,6
111,06 110,56 107,4 125,7
112,62 112,5 108,3 128,5
115,04 114,7 109,9 136,3
119,84 120,3 113,1 145,7
1964 1965 1964 1965 1004 1965 1964 1966
167 trimestre .................. 117,90 118,8 111,6 137,9
20 trimestre .......cceeeeerens 118,88 119,1 112,2 144,6
8% trimestre .....ceeeveenien 120,87 121,38 118,8 149,5
40 trimestre .........cc.o.enen 121,72 122,1 114,8 150,8
Janvier ....cceviiiiiiinininne. 118,11 122,51 119,4 123,2 111,38 115,5 137,6 151,6
Février ...ccovvvininiiiniiinnne 117,98 122,80 119,0 128,5 111,7 115,6 138,0 152,38
Mars .ooooeviniiiiiiiiiiieen. 117,61 118,0 111,8 138,0
Avril 118,21 118,6 111,9 142,2
B £ N 118,50 118,8 112,0 142,56
Juin v 119,88 119,8 112,8 149,0
Juilleb  coeveiiiiveinininininnns 120,84 121,4 113,5 149,38
Aot iiiiiiiiiiiiiiiiiees 120,84 121,38 113,8 149,5
Septembre .........cccovininnns 120,93 121,2 114,2 149,8
Octobre «..eccevereririnrnannes 121,24 121,4 114,56 150,4
Novembre .......coceeveevnennn 121,76 122,2 114,8 150,7
Décembre ..........cecenen.n.. 122,16 122,7 115,0 151,2
Rétérences biblMographiques : Annuaire statistiqus de la Belgique. — Bullelin de Statistique de U'I.LN.S. — Revuc du Travail. — Industrie, revue de Ia
F.I.B. — Recherches dconomiques de Louvain (LR.E.S.P.). — L'industrie teztile belge, revue de Febeltex. — Der Vollswirt. — Wirtachaft und Statis-
tik, - Bullctin mensuel de Statistique (O.N.U.). -~ Monthly Digest of Statistics. — Bullctin statistiqgue de I'I.N.S.E.E. — Bullcting statistiques :

. Statistiques générales (0.C.D.E.), -~ Donndes stotistiques (Conseil de 1'Europe), — Journaux financiers : Agéfi, Het Financiéle Dagblad, The Financial

Times. L'Information.



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE
Source : LN.S. ) Milliards de francs

E Exportotion's
30 m Importations R 30
Importations
—a"‘\ /
Exportations
20 — = 20
; 10
0.‘
=
Yo2d] el
&% E:;:
:.:‘ | 1 — ‘ I i 1 [ 1] 1 1 o
+5
////Il/’//////////////////////////// R o
Excédent d'importations '
-5 1 L 1 B | kY L R 1 ! 1 ] ] ! 1 L 1 -5
Source IN.S. - Calculs B.N.B. INDICES DU VOLUME
220 220
Imporiations ,,'
180 0 180
P
Exportations
- Importations ¢ — - B
140 140
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100 L-;‘ 100
S R | | 1 1 1 1 1 ) 1 | i ! 3 I 1 1
Source IN.S. - Calculs B.N.B. INDICES DES VALEURS -UNITAIRES MOYENNES ET DES TERMES DE L'ECHANGE
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Importations
L a2 1Y
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100 TS -, ——= 100
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1 ol e L1 1 Y | L ! L B T R T
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100 — - | — . I 100
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VIII - 1. — OOMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Calouls B.N.B.
Moyennes mensuelles ou mois Valeur (milliards de francs) Pourcetnt. Indices base 1958 =s 100
exportations X 3 des t
Importations| Exportations cog‘:}]‘;’:ﬁfﬂe imioimcions : (?u volume : '. dtas plle A : es zrmes
importations| exportations |I'importation| I’exportation I'échange 1
14,3 13,3 - 1,0 93 102,5 97,8 106,9 107,6 100,7
13,0 12,7 - 0,3 97 100,0 100,0 100,90 100,0 100,0
14,3 13,7 - 0,6 96 111,4 111,6 97,4 96,4 99,0
16,5 15,7 — 0,8 95 123,8 125,0 99,4 98,17 99,3
17,6 16,4 — 1,2 93 132,38 130,0 99,9 97,8 97,9
19,0 18,0 - 1,0 95 144,6 145,1 99,56 96,4 96,9
1963 e 21,3 20,2 - 1,1 95 160,5 157,9 100,1 97,9 97,8
1964 .oiiiiii 24,6 23,3 —--1,3 95
1963 2¢ trimestre ............... 21,2 20,6 — 0,6 98 159,8 163,1 100,0 96,4 96,4
3¢ trimestre ............... 21,0 19,9 - 1,1 95 159,3 156,1 100,1 97,1 97,0
4c trimestre ............... 23,6 22,0 - 1,6 93 177,1 168,8 101,1 99,6 98,5
1964 1er frimestre ............... 24.3 22,8 - 1,5 94 179,0 175,6 102,4 99,4 97,1
20 trimestre ............... 25,38 23,3 - 2,0 9? 187,1 177,2 102,1 101,3 99,2
3o trimestre ............... 23,3 21,8 — 1,5 93 163,1 102,1
4e trimestre ............ P 25,5 25,1 - 0,4 99
1963 Janvier-novembre ...... P 21,1 20,1 [ — 1,0 95
1964 Janvier-novembre ...... P 24,4 23,1 - 1,38 95
Janvier-décembre ...... P 24,6 23,3 - 1,8 95 . ) ,
1 Termes de I'échange = Indices des prix & !'exportation
1963 Décembre .................. 22,8 21,0 { — 1,8 92 € 8 Indices des prix & I'importation
1964 Janvier .........ccoveiieinne 24,6 22,5 - 2,1 92 N. B. ~— En raison des rectifications apportdes aux chiffres
Février ....ceevevvvecnnninns 23,7 22,4 - 1,8 94 cumulés, les chiffres des trimestres et les chiffres
Mars LI s | w4 |- 08| o s primers mol e corapundent as nicarir
MBI v, 23,9 21.3 | — 2.6 89
Juin e 25,6 24,2 - 1,4 94
Juillet woceverivniiacnneiannns 24,3 22,7 — 1,6 92
Aolt .t 20,9 18,8 - 92,1 90
Septembre ........coeeeunens 24,0 23,8 - 0,2 99
QOctobre ....cococevvviiennnnn 25,6 26,0 + 0,4 102
Novembre ............... P 24,8 24,3 — 100
Décembre ............... 4 26,4 25,0 — 1,4 95
VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. — Répartition selon la nature des produits
(milliards de francs)
Source : I.N.S. (classement B.N.B. d'eprés le Classement type pour le Commerce international de U'O.N.U.).
: Fabri-
Moyennes me‘nsuelles Is) :'gg:::f cal;;j:)rxis Mﬁ:;ux TPextiles Il:.rod.uits Ih ndglsltérie lgguslf;ie Ve:res etP;fl:':es P "";d)";t?‘ Divers Total
ou mois giques llrilqu?‘s- ferreux chimiques | houillére | pétrolidre | )00 | pracieuses| "8VICOIE
Ancienne séric
1955 oo 2,5 2,1 1,1 1,9 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 0,3 1,2 11,6
1956 ...ooiiiiiiannes 3,0 2,3 1,2 2,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,3 1,5 13,2
1LY R 3,1 2,5 1,0 2,2 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,8 1,6 13,3
1958 ... 2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0,3 0,5 0,3 0,5 0,4 1,6 12,7
1959 i 2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 0,5 0,4. 0,7 0,4 1,6 18,7
1960 ...l 3,6 3,2 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7
Nouvelle sdrie .
1960 ...ieevinnnn...s 3,5 3,2 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7
1961 .o 3,1 3,8 1,3 2,6 1,2 0,2 0,4 0,4 0,8 0,5 2,1 16,4
1962  ..ooiiiiiiiinanns 3,20 4,34 1,36 2,92 1,28 0,22 0,46 0,52 0,83 0,68 2,20 18,01
1963 .., 3,21 5,03 1,54 3,28 1,46 0,25 0,66 0,50 0,96 0,89 2,43 20,16
1963 1er trimestre 2,99 4,34 1,33 3,04 1,33 0,16 0,51 0,47 0,90 0,91 2,16 18,14
2¢ trimestre 3,85 5,35 1,62 3,23 1,49 0,28 0,67 0,47 0,90 0,80 2,49 20,65
3¢ trimestre 3,24 4,96 1,51 3,02 1,41 0,26 0,80 0,53 0,96 0,80 2,39 19,88
4¢ trimestre 3,25 5,46 1,71 3,65 1,60 0,29 0,66 0,55 1,08 1,08 2,71 21,99
1964 1er trimestre 3,67 6,07 1,68 3,63 1,52 0,32 0,69 0,59 1,10 0,74 2,79 22,80
2e¢  trimestre 3,85 6,16 1,80 3,66 1,72 0,28 0,62 0,57 1,14 0,67 2,86 23,33
3¢ trimestre 3,67 5,63 1,84 3,19 1,61 0,22 0,59 0,54 1,05 0,76 2,66 21,76
1963 Septembre 3,10 4,81 1,69 3,26 1,35 0,27 0,74 0,56 1,27 0,96 2,46 20,47
Octobre  ...... 3,71 6,06 1,93 4,14 1,84 0,28 0,78 0,60 1,13 1,33 2,91 24,71
Novembre 2,96 5,14 1,43 3,26 1,42 0,28 0,63 0,51 1,11 0,91 2,62 20,27
Décembre ...... 3,08 5,13 1,83 3,55 1,51 0,31 0,57 0,53 1,01 0,86 2,62 21,00
1964 Janvier ......... 3,70 5,95 1,66 3,53 1,61 0.37 0,78 0,58 1,01 0,78 2,57 22,564
Février ......... 3,61 5,77 1,64 3,64 1,48 0,37 0,71 0,57 1,11 0,70 2,84 22,44
Mars ............ 3,69 6,50 1,74 3,72 1,47 0,23 0,58 0,62 1,19 0,75 2,93 23,42
Avril ... 4,02 6,30 1,90 3,92 1,75 0,39 0,64 0,58 1,17 0,83 2,99 24,49
Mai ....oeennln 3,64 5,64. 1,68 3,22 1,56 0,21 0,63 0,52 1,01 0,54 2,66 21,31
Juin ...l 3,82 6,61 1,80 3,84 1,84 0,25 0,60 0,62 1,24 0,63 2,94 24,19
Juillet ......... 3,69 6,23 1,77 3,37 1,58 0,24 0,54 0,50 1,49 0,63 2,61 22,65
Aolib «ivivriiinas 3,36 4,81 1,75 2,43 1,51 0,16 0,63 0,52 0,55 0,67 2,44 18,83
Septembre 3,94 5,86 2,00 3,77 1,74 0,25 0,59 0,61 1,14 0,96 2,98 23,84
Octobre ...... 4,22 6,16 2,09 3,92 1,80 0,24 0,59 0,63 1,57 1,24 3,56 26,02
N. R Le contenu de chaque rubrique correspond & l'intitulé, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pes

I'aetivité principale,

Pour une analyse du commerce extérieur de 1948 A 1957

juillet 1969. — Pour l'analyse de 1'année 1958 : XXXVe annde, vol. 1I, no 1, juillet 1960; de l'année 1960

. voir le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXIVe année. vol. II, no 1,

: XXXVIe année, vol. II, no 1,

a0t 1961¢ de l'arinée 1961° : XXXVIIe annde, vol. II, no ‘1, juillet 1962; de l'année 1962 : XXXVIIIc année, vol. I, no 1 - 2, juillet-aont 1008;

de l'année 1963 :

XXXIXe année, vol. II, no 8, septembre 1964.



Bource : Inetitut National de Statistique. — Calculs B.N.B.

VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. — Répartition selon I'usage des produits

(millions de francs)

Biens de production destinés Biens de consommation
aux in- 3 l'agri- aux in- i 4 divers secteurs de production non durables
dnl:séttraile-s culture . b lin- . dm;tries . ;::t:;; aux i.n- aux raf- | combustibles alimentaires Blens
Moyennes mensuelles lur- 1 quy in. o wx . . | dustrie . - P*iP‘iler . o | dels |9UStIOS} gingrieg duits d'équl- | Total
Total giqu“. dustries indus- d.ustrle du bois d\mtn‘e ot des dustrie con- du do produits produi sutres | motal durables | pement général
et fabri- . tries |diaman- du cuir du caout- A hi- métal- oduits produits | produits| 8utres 12
cations { textiles . . et du arts struc- pétrole | liquides chr liques produi . 11 13
Todtal. alimen- | taire lisgo s gra- tabac tion | choue 7 8 sutres | miques | 10 ani- végé-
liques taires phiques 5 [ 8 maux taux
1 2 4
Ancienne série
7.197(1.957(1.212{1.033( 293 194 118 103 74 541 439 250 983 12.263 349 643 1.271(1.164] 10.624
8.238{2.540)1.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 1.172)2.367 369 637 1.861)1.245) 11.850
9.434(3.065]1.277{1.089 507 196 124 132 78 809 612 367 1.17812.554 385 735 1.434}11.647| 13.635
9.814|2.827[1.427(1.045 532 2217 124 147 88 1.022 717 401 1.2572.844 404 767 1.67311.644| 14.302
8.596 | 2.437 935)1.059] 451 193 106 121 94 957 700 410 1.133)2.758 351 742 1.66511,683) 13.037
9.682|2.858{1.088|1.170 675 206 142 244 98 111 897 677 445 1.071)2.969 376 751 275 11.567 (1.690 | 14.341
11.45313.808|1.27011.278) 773 271 172 | 244 105 227 946 652 666 1.041(3.085( 359 804 313 11.609 11,950 | 16.488
P s
11.5493.922(1.271]1.300 778 272 172 245 104 222 88 595 351 685 667 235 647|3.089 353 798 307 (1.680]1.850( 16.488
12.070}4.045(1.472}1.245 793 283 196 247 109 242 81 623 344 724 696 277 691 (3.285 895 812 309 [1.769)2.224| 17,579
12.9874.388(1.581|1.464 771 267 197 237 103 253 75 659 415 782 764 811 720|3.423} 377 846 314 11.886|2.571( 18.981
14.39514.700(1.662)|1.480| 938 316 219 265 119 290 82 933 393 960 898 344 796 |4.019 462 920 360 |2.277(2.886| 21.300
1962 20 trimestre ...... 13.11514.461(1.566)1:523 792 206 182 226 100 259 72 765 396 765 766 313 723 | 3.411 346 914 313 [1.838{2.542} 19.068
8¢ trimestre ...... 11,948 |4.233(1.3161.289 686 344 171 239 102 271 57 474 368 720 702 293 683 | 3.268 365 754 319 [1.830(2.370} 17.586
4e trimestre ...... 14,12714.597(1.761|1.541 874 323 215 263 114 268 92 768 438 923 835 330 78513.731 432 936 321 {2.042(2.900{ 20.758
1963 1ler trimestre ...... 13.37314.435(1.666(1.485 843 168 234 220 109 203 84 855 520 756 809 304 682 (3.582 394 808 336 {2.044(2.449( 19.404
2¢ trimestre ...... 14.18714.7281.561]1.297 945 291 217 260 118 309 87 898 366 (1.013 941 344 817 (4.011 374 11.003 372 (2.2622.976 | 21.174
3e trimestre ...... 14.050|4.49411.621{1.373 913 434 194 276 121 319 71 986 312 973 848 344 77114.017 512 892 353 [2.260]2.949} 21,016
4e trimestre ...... 15.96715.146{1.798]1.763 {1.052 369 231 304 127 329 87 994 375 (1.097 993 386 916 4.462 568 976 376 12.543 13,174 23.603
1964 1ler trimestre ...... 16.0554.920(2.005]1.822]1.110 270 275 266 125 330 96 956 543 987 11.059 415 87614.922 610 (1.079 405 12.828}3.285| 24.262
2¢ trimestre ...... 16.368 |5.394(2.171}1.399(1.150 407 227 302 139 391 92 821 421 976 |1.080 457 941 (5.239 649 {1.197 385 [3.00813.676 25.283
3o trimestre ...... 15.404 14.88311.794/1.4411.060 520 191 300 131 352 77 11.048 302 959 11.008 420 91814.738 649 886 373 12.83013.182 ) 23.324
* Chiffres approximstifs constitués au moyen des sanciennes positions tarifaires.
1 Rubrique modifiée b partir de 1960 :
a) par l'incorporation de certains produite classés précédemment eoit dans les « Biens de production servant aux divers secteurs de production — autres produits », eoit dans les « Biens de consommation durables », eoit dans les « Biena
d'équi b ».
b) pnrq‘itziﬁz;on de produits qui sont dorénavant repris dans les « Biens de production servant & divers secteurs de production — autres produits ». Cette rubrique comprend, avant et aprés 1860, les pidces détachées d'aut biles
2 Rubrique modifiée par l'incorporation de produits repris précédemment sous la rubrique « Biens de consommation non dursbles — autres que slimentaires ». Cette rubrique comprend, avant et aprés 1960, les céréales.

3 La nouvelle série reprend les chaussures de toute nature, sauf celles en caoutchoue.

4 Rubrique modifide, & partir de 1959, par D'incorporation de produits classés précédemment dans le poste ] X
5 Nouvelle rubrique, & partir de 1958, dont le contenu figurnit auparavant en ordre principal dans le poste « Biens de production destinés 4 divers secteurs de la production
¢ Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait auparavant dans les « Biens de production eervant & divers secteurs de production :
7 Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait auparavant dans les « Biens de production servant & divers secteurs de production
: voir note 7.
9 Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste :

8 Rubrique scindée, & partir de

1960,

10 Rubrique modifiée, voir notes 1, 4, 5, 6 et 9. . | X
11 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste « Biens de consommation durables ».

12 Rubrique modifiée.
a) en 1959 : voir note 11,

b) en 1960, par incorporation de produits venant des ¢ Biens d'équipement » et par exclusion d’sutres produits allant aux « Biens de production destinés sux industries métallurgiques et aux fabrications métalliques ».
: voir note 12 b) et par des produits allant sux « Biens de production destinés oux industries métallurgiques et aux fabrications métalliques ».

13 Rubrique modifiée

: « Biens de production destinés & divers secteurs de production

Biens de production servant & divers secteurs de production

: autres produits ».
: autres produits ».

produits chimiques et sutres produits ».
: combustibles liquides ».

: autres produits ».



VIII - 4 a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES

Base 1958 = 100
Bource : Institut National de Statistique — Calouls B.N.B.
1962 1968 1964
1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1968
4o trim. | 1er trim. | 20 trim. | 86 trim. | 4e trim. | ler trim. | 2e trim. | 8o trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits.
Biens de production .................. 101,1 | 105,9 | 109,4 | 100,0 98,6 | 100,8 | 100,2 98,7 98,9 98,5 98,6 98,8 97,9 | 100,2 | 101,1 | 101,2
Biens de consommation ............ 102,8 { 101,7 | 103,4 { 100,0 96,9 96,9 99,0 98,9 | 100,0 | 100,1 99,3 98,7 | 100,38 | 100,7 | 101,9 | 102,38
Biens d’équipement .................. 94,4 92,8 | 100,7 | 100,0 92,1 97,5 | 101,1 | 106,5 | 108,4 | 106,6 | 109,2 | 110,2 | 113,4 | 108,6 | 111,7 | 108,5
Ensemble 100,6 | 103,1 | 106,9 { 100,0 97,4 99,4 99,9 89,5 | 100,1 99,56 99,8 { 100,0 | 100,1 | 101,1{ 102,4 | 102,1
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits.
Sidérurgie ......c.ciciiiiiiiiiininine. 95,2 | 106,0 | 113,5 | 100,0 93,2 | 103,0 98,5 93,7 91,3 93,1 92,2 91,1 90,8 91,0 90,3 92,0 93,9
Fabrications métalliques ............ 90,38 93,5 | 103,3 | 100,0 95,2 93,0 94,8 95,3 | 100,0 95,5 97,9 96,8 98,2 | 102,5 | 100,3 | 104,2 | 108,6
Métaux non ferreux .................. 132,4 | 144,8 | 118,6 | 100,0 | 111,4 | 116,6 | 110,7 | 109,4 | 111,2| 109,0 | 109,1 [ 110,2 | 111,4 | 113,0 | 116,9 | 119,9 | 126,7
Textiles ..ovvevereiiirernieieisiennennes 109,8 { 107,6 | 110,7 { 100,0 94,7 | 100,0 | 101,2 { 100,7 | 103,7 | 100,6 { 101,3 | 102,0 | 104,2 | 107,0{ 109,0 | 108,4 | 110,9
Produits chimiques ............cco... 109,0 | 107,8 | 102,8 { 100,0 98,6 98,2 98,7 94,7 92,4 94,2 94,8 92,6 90,5 93,3 94,8 93,9 93,1
Industrie houillére .................. 72,9 88,2 | 102,7 | 100,0 81,8 74,6 70,3 71,9 81,9 76,6 81,8 81,8 79,9 83,8 96,9 | 104,7 93,3
Industrie pétrolitre .................. 79,1 84,2 | 103,8 | 100,0 93,9 85,2 85,2 83,2 80,8 82,8 82,1 79,0 81,9 80,5 82,2 78,2 78,1
Verres et glaces ...........ccennnens 90,8 97,1 98,9 | 100,0 { 100,1 99,5 | 101,1 99,8 96,6 97,7 94,8 95,0 97,2 99,3 98,3 | 100,0 98,8
Produits agricoles .........c.cceuen.... 95,6 { 106,2 | 101,3 | 100,0 99,3 98,2 i 100,83 | 105,0 | 114,83 | 105,3 | 125,8 | 110,4 | 111,5 | 115,9 99,7 | 118,0 | 109,7
Ciments .....ocveieiiiiiiiiiiiiiiiniin, 94,4 99,4 99,0 { 100,0 97,6 94,6 99,0 98,3 98,6 95,7 | 101,5 94,6 98,0 | 102,1 99,7 98,1 | 104,0
(07:90 4 13- SO 88,7 94,3 | 101,6 | 100,0 96,1 | 101,6 98,2 96,8 95,4 95,1 | 100,4 95,3 95,4 94,5 97,6 94,9 95,7
Céramiques .......eveveiiininiininenn. 90,4 96,7 100,6 | 100,0 97,8 88,3 91,1 95,7 | 100,7 95,2 | 100,1{ 100,9 | 100,1 | 100,9 | 105,4 | 105,7 | 112,1
Bois et meubles ........cooeiiniannil, 100,6 | 102,5 | 105,4 | 100,0 96,5 98,3 99,3 97,0 99,0 97,5 99,1 | 100,0 98,2 99,0 | 102,83 | 103,7 | 102,6
Peaux, cuirs et chaussures ......... 95,8 96,7 | 108,7 | 100,0 | 109,0 | 110,6 | 110,83 | 108,8 | 102,7 { 112,0 | 106,7 | 100,9 | 101,1 | 103,4 | 110,0 } 107,2 [ 108,9
Papier et 1ivre .......cocvvievinienens 102,2 | 100,0 99,1 | 100,0 92,6 94,5 92,4 95,3 92,7 93,5 94,1 90,7 93,2 93,9 95,8 94,5 96,4
Tabacs manufacturés ............... 101,3 99,7 | 101,5 | 100,0 95,3 95,7 | 100,5 { 111,7 | 105,7 | 108,7 | 108,8 | 106,0 | 106,3 | 102,8 97,9 | 104,4 | 103,9
Caoutchout ..cvveerieiniireninieiannannns 109,0 | 108,9 | 104,6 | 100,0 97,4 92,6 88,4 86,2 83,0 84,1 82,5 83,3 82,6 84,7 82,8 83,7 82,1
Industries alimentaires ............ 105,5 } 102,56 | 109,6 | 100,0 91,1 91,1 91,1 89,6 94,2 91,6 92,0 93,1 90,9 97,7 | 100,3 99,5 | 100,7
DIivers  cocveieieiiiiieiiiiiiiiienn, 82,9 85,4 | 1038,9 | 100,0 99,1 95,3 90,1 87,8 88,9 91,0 86,7 88,2 90,7 91,5 88,6 94,2 97,6
Ensemble 98,3 | 103,83 | 107,6 | 100,0 96,4 98,7 97,8 96,4 97,9 96,4 97,7 96,4 97,1 99,6 99,4 { 101,83 | 102,1
INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE 1!
Ensemble ... 97,7 | 100,2 | 100,7 | 100,0 99,0 99,3 97,9 96,9 97,8 96,9 97,9 96,4 97,0 98,5 97,1 99,2

1 Indices des termes de 1'échange -

indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & l'importation (c.i.f.)




VIII - 4b. — INDICES DU VOLUME

Base 1958 = 100
Source : Institut National de Statistique — Calculs B.N.B.
1962 1963 1964
1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1968
4e trim. | ler trim. { 2¢ trim. | 8e trim. | 4e trim. | ler trim.} 2e trim. | 3¢ trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon I'usage des produits.
Biens de production .................. 94,6 | 108,9 | 104,4 { 100,0 { 111,83 | 124,4 | 130,9 | 145,6 | 159,7 | 156,9 149,5 | 157,1 | 157,5 | 175,6 | 173,6 | 176,9
Biens de consommation ............ 83,9 91,9 99,9 | 100,0 | 1.0,9 | 121,5 | 128,1 | 131,8 | 152,4 | 145,4 | 136,9 | 155,4 | 155,0 169,6 | 185,5 | 194,9
Biens d'équipement .................. 80,7 { 100,8 97,0 | 100,0 | 112,5 | 122,9 | 147,7 | 161,4 | 179,83 | 171,8 | 154,83 | 183,2 | 177,7 | 199,9 200,1 | 231,5
Ensemble ... 90,4 | 101,1 | 102,5| 100,0 | 111,4 | 123,8 [ 132,83 | 144,6 160,5 | 156,5 | 147,5 | 159,8 | 159,3 [ 177,1 | 179,0 | 187,1
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon 1a nature des produits.
Sidérurgie ......cecoiiiiiieiiiiieiiin 93,1 | 101,7 99,5 | 100,0 | 110,8 | 127,4 | 117,65 | 127,83 | 180,9 | 125,4 | 120,7 | 137,0 | 132,7 | 133,0 152,8 | 155,6 | 146,0
Fabrications métalliques ............ 88,3 92,5 92,2 | 100,0 | 109,1 | 130,5 | 141,2 | 164,6 | 175,0 | 159,2 | 151,7 | 183,4 171,2 | 183,2 | 208,8 | 210,7 | 189,9
Métaux non ferreux .................. 90,4 97,4 90,6 | 100,0 | 111,3 | 124,3 | 131,9 | 135,2 | 150,7 | 141,6 | 133,5 | 161,0 | 147,1 164,6 | 156,6 | 163,7 | 158,1
Textiles .eeevrerreiniiiiiinenenineenanes 97,7 | 108,6 | 110,0 | 100,0 | 119,6 | 129,5 | 139,0 | 158,5 [ 170,0 | 172,6 163,9 | 172,9 | 158,0 | 186,1 | 181,7 | 183,9 | 156,7
Produits chimiques .................. 77,7 85,4 94,6 | 100,0 | 115,6 | 115,83 | 123,4 | 180,3 | 151,0 | 125,5 | 134,2 | 153,5 | 148,6 | 161,1 153,83 | 174,0 | 165,2
Industrie houillére .................. 207,4 | 153,3 } 137,7 | 100,0 78,8 82,3 90,7 88,1 85,6 80,3 54,4 97,6 92,4 98,4 94,8 76,9 67,1
Industrie pétrolidre .................. 74,8 93,6 81,9 | 100,0 | 100,1 | 103,8 97,2 | 107,1 | 154,38 95,8 | 116,3 | 161,4 | 184,8 | 154,7 | 158,5 | 150,4 | 142,1
Verres et glaces ..........cccoevennis 96,4 | 102,5 91,2 | 100,0 | 180,2 | 143,7 | 145,1 | 168,8 | 169,5 | 170,4 | 160,6 | 160,6 175,6 | 180,5 | 196,3 | 187,38 | 178,7
Produits agricoles ...........occeeeenes 68,5 79,8 71,7 | 100,0 96,9 | 100,1 | 110,5 | 138,0 | 158,83 | 167,7 | 162,6 { 161,2 | 156,1 | 195,3 | 165,0 | 127,0 142,8
Ciments ......... ereee e 156,8 | 135,2 } 142,6 | 100,0 { 114,5 } 108,2 | 111,38 ) 109,2 99,3 | 119,5 51,1 | 122,2 | 114,7 | 110,0 98,5 | 125,11 107,1
CBITIATES  cevvevirennreracrnancsecnans 98,8 | 108,8 | 108,3 | 100,0 { 111,4 | 117,6 | 181,6 | 154,0 | 173,9 162,5 | 104,0 | 198,5 | 197,7 | 200,5 | 181,38 | 219,8 | 208,9
Coramiques  ...ooeoeeeeieniiiiiiniinns 120,2 | 180,7 | 110,6 | 100,0 | 120,7 | 172,7 | 229,38 | 196,3 ; 206,7 208,5 | 156,7 | 208,0 | 215,1 | 249,6 | 230,38 | 240,4 | 247,4
Bois et meubles ..........c.coieiiiiens 102,3 | 118,1 | 113,4 | 100,0 | 129,4 | 162,83 | 205,5 | 287,1 | 349,4 | 344,4 266,7 | 875,8 | 345,0 | 411,4 | 401,1 | 417,2 | 370,4
Peaux, cuirs et chaussures ......... 107,1 | 110,7 98,5 | 100,0 | 120,9 | 124,4 | 160,1 | 175,8 | 195,5 | 176,6 | 178,3 | 185,2 193,8 | 222,1 | 217,0 | 193,9 | 200,8
Papier et livre .......ccocovvininnns 71,2 87,5 98,4 | 100,0 | 114,0 | 133,4 | 140,2 | 161,8 | 181,7 | 181,2 | 168,1 | 182,8 ; 176,3 | 203,6 195,3 | 210,0 | 188,2
Tabacs manufacturés ............... 44,5 58,2 82,7 | 100,0 | 126,2 | 147,9 | 178,8 | 167,2 | 216,0 | 177,5 | 178,6 | 208,1 | 208,1 269,0 | 249,5 | 256,8 | 266,5
CaoutChouC ...evveneeneiniiicininiinenans 88,5 | 108,0 99,8 | 100,0 | 117,0 | 124,8 | 148,1 | 165,6 | 187,0 | 181,5 | 186,9 | 184,0 179,0 | 194,6 | 221,6 | 216,7 | 205,3
Industries alimentaires ............ 95,7 96,9 92,4 | 100,0 | 112,8 | 130,5 | 154,1 | 185,8 | 209,9 | 212,9 | 210,8 | 231,7 210,4 | 218,9 | 211,2 { 232,4 | 207,0
DIvers  eeoevieiiiiiiiis 109,2 ; 127,7 99,0 | 100,0 { 117,4 | 138,5 | 147,9 | 153,7 | 155,1 | 144,2 { 160,5 | 139,9 | 146,5 169,1 ] 187,0 | 157,7 | 146,6
Ensemble ... 93,3 100,4 97,8 100,0 111,6 125,0 130,0 145,1 157,9 147,17 142,2 163,1 156,1 168,8 175,6 177,2 163,1
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

.ource : Institut National de Statistique.

Allemagne occidentale 1 France 1 Pays-Bas
Moyennes mensuelles ou mois

y importations | exportations cé):)l:mnecri. importations | exportations c:;"';“;i importations | exportations ccl::;l::;‘:;.
2,03 1,34 — 0,69 1,62 1,41 - 0,21 1,78 2,89 + 1,11
2,23 1,36 — 0,87 1,70 1,46 — 0,24 2,02 3,02 4+ 1,00
2,24 1,46 - 0,78 1,51 1,34 — 0,17 2,05 2,63 + 0,58
2,34 1,82 — 0,52 1,80 1,25 — 0,55 2,26 2,92 + 0,66
2,81 2,48 — 0,33 2,24 1,64 — 0,60 2,45 3,86 + 0,90
3,14 2,51 — 0,63 2,59 1,84 - 0,75 2,69 3,83 4+ 1,14
3,65 3,18 — 0,37 2,77 2,24 — 0,58 2,80 4,11 + 1,81
4,10 3,78 — 0,37 3,20 2,94 — 0,26 3,14 4,55 4 1,41

4,81 3,52 5,34
1963 2¢ trimestre ............... 4,09 3,90 - 0,19 3,31 3,12 — 0,19 3,12 4,72 + 1,60
8¢ trimestre ............... 4,10 3,78 - 0,32 2,89 2,72 - 0,17 3,10 4,54 + 1,44
4e trimestre ............... 4,66 4,00 — 0,66 3,70 3,32 — 0,38 3,42 4,98 + 1,56
1964 1er trimestre ............... 4,70 4,19 - 0,51 3,92 3,53 - 0,39 3,61 5,24 + 1,63
20 trimestre ............... 5,05 4,68 — 0,37 3,83 3,65 - 0,18 3,57 5,42 + 1,85
3¢ ftrimestre ............... 4,64 4,75 + 0,11 3,14 3,12 — 0,02 3,44 4,96 4+ 1,52

4° trimestre ............ P 5,63 3,79 5,75
1963 Décembre .......c.ceennnnn 4,57 3,82 — 0,75 3,74 3,34 — 0,40 3,18 4,78 + 1,60
1964 Janvier ...c..ceevreniiennens 4,45 3,80 | — 0,65 8,75 3,564 | — 0,21 8,71 5,06 | 4+ 1,33
Février .ooovniniiininiiinns 4,64 4,16 — 0,48 3,98 3,66 — 0,42 3,48 5,13 + 1,65
Mars .oooveiiiiniiniiinn., 4,99 4,62 — 0,37 4,03 3,48 — 0,55 3,59 5,65 + 1,96
Avril 5,18 4,72 - 0,46 3,88 3,73 — 0,15 3,74 5,84 + 2,10
MBI cevreeniniiniiiiiniiii 4,79 4,64 — 0,15 3,56 3,34 — 0,22 3,87 4,71 + 1,34
Juin .o 5,17 4,69 — 0,48 3,97 3,88 - 0,09 3,54 5,72 4+ 2,18
Juillet ....cvevinnninininnne. 4,52 5,06 + 0,54 3,39 3,47 + 0,08 3,23 4,91 + 1,68
Aolit  ceviiiiiiiii 4,81 4,12 - 0,19 2,72 2,27 — 0,45 3,24 4,38 + 1,14
Septembre .....ocoeennnnn 5,04 5,08 + 0,04 3,17 3,63 + 0,46 3,82 5,59 + 1,77
Octobre .....ocvvviniieininn, 5,11 5,67 + 0,56 3,80 3,81 4- 0,01 4,29 6,02 + 1,78
Novembre ............... P 4,89 5,34 | + 0,45 | 8,43 3,64 | +0,21] 8,93 5,46 | + 1,58

Décembre ............... P 5,87 3,91 5,77

Italie Communsuté Econemique Européenne Total métropoles O.C.D.E, 2
u moi

Mogennes mensuelles ou moia importations | exportations cl’g’lf:ec;‘ importations | exportations c(l))x‘:xlf:ecrz. importations | exportations c::;::::o.
1956 oiiniviiiiiiiiiiiiiseneiiaeinaes 0,20 0,26 4+ 0,06 5,63 5,90 + 0,27 7,75 8,26 + 0,51
1957 civiiireiiniiiieraennsiieienens 0,27 0,28 + 0,01 6,22 6,12 - 0,10 8,47 8,42 — 0,05
1958 e 0,28 0,29 + 0,01 6,08 5,72 — 0,36 8,03 7,92 - 0,11
1959 c.iiviieniiiiiiiirea 0,34 0,36 + 0,02 6,74 6,35 — 0,389 8,94 8,71 — 0,28
1960 ..oocnviviiiiiiees 0,39 0,48 + 0,09 7,89 7,95 + 0,06 10,385 10,78 + 0,43
R L 1 0,48 0,53 + 0,05 8,90 8,71 - 0,19 11,51 11,68 + 0,17
1962 ..oviiniiniiiiiiiiiiin 0,56 0,72 + 0,16 9,68 10,25 + 0,57 12,50 13,25 + 0,75
1963 .o 0,74 1,04 + 0,30 11,18 12,26 + 1,08 14,38 15,51 + 1,18

1964 .. P 0,88 14,56 17,93
1963 2¢ trimestre ............... 0,71 0,99 + 0,28 11,23 12,73 + 1,50 | 14,40 16,05 + 1,66
8¢ trimestre .........c..... 0,82 1,08 + 0,26 10,91 12,12 + 1,21 13,85 15,21 + 1,86
40 trimestre ............... 0,79 1,14 + 0,35 12,57 13,44 + 0,87 16,14 16,97 + 0,83
1964 1e trimestre ............... 0,90 1,00 | +0,10| 18,18 | 13,96 | 4+ 0,83 | 16,51 | 17,36 | + 0,85
90 trimestre ...o.ororrs 1,02 | 0,8 | —0,16| 13,46 | 14,61 | + 1,15 | 17,06 | 18,06 | + 1,00
30 trimestre ..oooieiies 0,96 | 0,80 | — 0,16 | 12,18 | 18,68 | + 1,45 | 15,37 | 16,62 | + 1,25

4e trimestre ............ P 0,88 16,04 19,70
1963 Décembre .......eeeveenenn. 0,72 1,01 + 0,29 12,21 12,95 + 0,74 15,60 16,48 4 0,88
1964 Janvier .......cceenennninnns 0,83 0,96 + 0,13 12,74 13,34 + 0,60 16,05 17,01 + 0,96
Février .......ooovenvnininns 0,95 1,08 + 0,08 13,05 13,87 4 0,82 16,52 17,13 + 0,61
Mars .ovieeiiiiiniii 0,91 1,00 + 0,09 13,52 14,65 + 1,18 16,87 17,93 4+ 1,06
Avril 1,02 0,94 - 0,08 13,82 15,23 4 1,41 17,34 18,97 + 1,63
DL 1,08 0,74 - 0,34 12,80 13,43 4 0,63 16,24 16,50 + 0,26
Juin  .oovvviiiiiiiien 0,97 0,88 — 0,09 13,65 15,17 + 1,52 17,39 18,71 + 1,32
Juillet .oeovvvnainiiiiniininee. 1,00 0,80 — 0,20 12,13 14,23 + 2,10 15,97 17,17 4+ 1,20
Aot evniiiiiiiiiiiin 0,97 0,67 — 0,30 11,24 11,44 + 0,20 13,76 14,09 + 0,83
Septembre ......ccceeinnnn. 0,89 0,92 + 0,03 12,93 15,23 + 2,30 16,41 18,63 + 2,22
Octobre .......coevevennnnn. 0,98 0,87 - 0,11 14,18 16,37 + 2,19 17,78 20,07 + 2,29
Novembre ............... P 0,72 0,85 + 0,13 12,97 15,30 + 2,33 16,55 19,01 4 2,46

Décembre .........een... P 0,91 16,46 20,02

1T Sarre est incluse dans In France jusqu'au ler semestre 1959 et dans I'Allemagne occidentale & partir du 26 acmestre 1959.

2 Y compris I'Espagne A partir de 1960.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.

(mi]liards de francs)

Source : Institut National de Statistique.

Pays de la zone sterling

Etats-Unis Royaume-Uni autres que le Roynume-Uni
Moyennes mensuclles ov mois balance balance bal

importations | exportations| oo importations | exportations commere. importations | exportations cotl;ailx?:r‘:s .
1956 ..o 1,70 1,26 — 0,44 1,10 0,84 — 0,26 1,14 0,94 — 0,20
1957 o 1,77 1,09 — 0,68 1,17 0,74 — 0,43 1,18 0,87 — 0,31
1958 oo 1,29 1,17 — 0,12 0,96 0,72 — 0,24 0,97 0,80 - 0,17
1959 1,35 1,81 + 0,46 1,19 0,81 — 0,38 1,11 0,68 — 0,43
1960 ..o 1,63 1,49 — 0,14 1,21 0,87 — 0,34 0,95 0,83 - 0,12
1961 ..o 1,56 1,50 — 0,06 1,33 - 0,86 — 0,47 0,95 0,81 — 0,14
1962t 1,88 1,72 — 0,16 1,53 0,90 — 0,63 1,14 0,74 - 0,40
1963 ..o 1,97 1,71 — 0,26 1,76 1,16 — 0,60 1,29 0,81 — 0,48

1964 oovii e P 1,87 1,15
1963 2¢ trimestre ............... 1,97 1,72 — 0,25 1,84 1,23 - 0,61 1,87 0,80 — 0,57
3¢ trimestre ............... 1,90 1,83 — 0,07 1,62 1,11 — 0,51 1,42 0,73 — 0,69
4e {rimestre ............... 2,23 1,77 — 0,46 1,89 1,24 — 0,65 1,19 0,84 — 0,35
1964 1er trimestre ............... ,17 1,88 — 0,29 1,80 1,24 — 0,56 1,41 0,99 — 0,42
2¢ trimestre ............... 2,18 1,97 — 0,21 2,03 1,17 — 0,86 1,69 0,85 — 0,84
3e trimestre ............... 2,06 1,87 — 0,19 1,82 0,95 — 0,87 1,44 0,77 - 0,67

4e trimestre ............ P 1,78 1,24
1963 Décembre .................. 2,27 1,47 - 0,80 1,71 1,26 — 0,45 1,28 0,83 — 0,45
1964 Janvier .......eeeiiiieieinns 2,24 1,88 — 0,36 1,70 1,39 - 0,31 1,65 1,09 — 0,56
Février ....cocvnviiiniiinnnn. 2,156 1,90 — 0,25 1,88 1,24 — 0,64 1,20 0,99 — 0,21
Mars .eeviiiieiiiiiiniiine 2,12 1,86 - 0,26 1,82 1,09 — 0,73 1,42 0,88 — 0,54
Avril i 2,18 2,16 ( — 0,02 2,00 1,32 | — 0,68 1,77 0,86 | — 0,91
Mai veeiriiiiiiiiiiia 2,21 1,79 — 0,42 1,98 0,96 — 1,02 1,49 0,77 — 0,72
Juin .o 2,07 1,97 — 0,10 2,06 1,21 — 0,85 1,74 0,94 — 0,80
Juilleb evvneeiniiiiniiiinn, 2,14 2,17 + 0,03 2,41 0,99 — 1,42 1,56 0,83 - 0,73
Aot .o, 2,08 1,56 — 0,47 1,16 0,81 - 0,35 1,48 0,72 - 0,76
Septembre .................. 1,99 1,87 | — 0,12 1,88 1,06 | — 0,82 1,09 0,76 | — 0,33
QOctobre ......coovvvvvienans 2,14 2,01 — 0,13 1,94 1,28 — 0,66 1,03 0,88 — 0,15

Novembre ............... P 2,14 1,78 — 0,36 1,83 1,27 — 0,56
Décembre ............... P 1,55 1,16
Amérique latine 1 Congo et Ruanda-Urundi Europe orientale
Moyennes mensuelles ou mois

v o ° importations | exportations cg::l?::i. importations | exportations c:;}f:;%‘ importations | exportations c::::‘:;_
0,60 0,55 — 0,05 0,97 0,55 — 0,42 0,36 0,41 + 0,05
0,70 0,55 — 0,15 1,01 0,59 — 0,42 0,43 0,45 + 0,02
0,65 0,80 + 0,15 0,79 0,58 — 0,21 0,44 0,40 — 0,04
0,63 0,77 + 0,14 0,69 0,49 — 0,20 0,39 0,37 — 0,02
0,64 0,72 + 0,08 0,81 0,38 — 0,43 0,46 0,37 — 0,09
0,75 0,68 — 0,07 1,11 0,26 — 0,85 0,50 0,57 + 0,07
0,72 0,64 — 0,08 0,96 0,19 — 0,77 0,56 0,55 - 0,01
0,85 0,58 — 0,27 0,76 0,21 — 0,55 0,61 0,50 - 0,11
0.92 0,46 — 0,46 0,71 0,21 - 0,50 0,67 0,46 — 0,21
1968 1er trimestre ............... 0,89 0,44 0,45 0,72 0,17 | — 0,55 0,52 0,38 | — 0,14
20 trimestre ............... 0,86 0,45 | — 0,41 0,617 0,18 | — 0,49 0,63 0,47 | — 0,16
8° trimestre ............... 0,98 0,46 | — 0,52 0,72 0,20 | — 0,52 0,76 0,47 | — 0,29
40 trimestre .......cceeo... 0,96 0,61 | — 0,45 0,72 0,27 | — 0,45 0,78 0,53 | — 0,25
1964 1o trimestre .............. 0,92 | 0,56 | —0,3| 079 | o027 | —o0,52] 062 | 052 [~ 0,10
90 trimestre ..........o... 1,13 | 0,57 | —o0.48| 0,91 [ 0,26 | —o0.65] 0,70 | 0,58 | — 0,16
30 trimestre .............. 0,85 | 064 | —o0,21| 08 | 0,2 | —0,57| 0.8 | 0,46 | — 0,36
1963 Octobre ..........ccceeenne. 1,06 0,59 — 0,47 0,79 0,26 - 0,53 0,75 0,52 - 0,23
Novembre .......cc..oeeeens 0,74 0,44 — 0,30 0,70 0,31 — 0,39 0,63 0,44 — 0,19
Décembre .......cieinnnnln 0,83 0,50 - 0,33 0,53 0,23 — 0,30 0,81 0,62 — 0,19
1964 Janvier ....oooocooriocreiin 1,06 | 059 | —o046]| 0092 | 02 | —o064| 075 | 055 |— 0,20
Février ....oovviiviinninnn 0,93 0,58 — 0,85 0,86 0,29 - 0,57 0,60 0,43 - 0,17
Mars 0,76 0,52 — 0,24 0,59 0,24 - 0,85 0,52 0,58 + 0,06
Avril 1,06 0,567 — 0,49 1,05 0,20 — 0,85 0,58 0,62 + 0,04
Mai 1,14 0,47 — 0,67 0,77 0,32 — 0,45 0,62 0,50 — 0,12
Juin 1,11 0,67 — 0,44 0,91 0,27 — 0,64 0,90 0,50 — 0,40
Juillet ..ocovvveieieneniiiinens 0,75 0,58 - 0,17 1,16 0,30 —~ 0,86 0,77 0,46 — 0,31
Aolit  oeiiiiiiiiinnnns 0,76 0,66 - 0,10 0,59 0,27 - 0;32 0,80 0,45 - 0,35
Septembre .................. 0,96 0,70 - 0,26 0,89 0,26 — 0,63 0,87 0,48 — 0,39
Octobre ...cccovvvrviinninnnn 1,01 0,75 — 0,26 0,82 0,36 — 0,46 0,73 0,48 — 0,25

1 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Bétérences bibliographiques :
N

Commerce extérieur. Revue Commerciale de la Chambre Néerlandaise pour la
extéricur (0.C.D.E.). — BStatistical Papers :

Bulletin mensuel du Commerce extérieur de 'U.E.B.L. —
U'I.N.S. — Industrie, revue de la F.I.B, — L'indusirie teztile belge, revue mensuelle

Belgique et le Luzembourg.

eurondennes). — Recherches doomomiques de Louvais (LBR:E.B.P.). — ofr. N.B. du tableay VIII - 8.

Annuaire statistique de le Belgique. — Bulletin de Statistique de
de Febeltex. — Bulletin commercial belge de U'Office belge du

— Bulletins statistiques : commerce

Direction of International Trade (O.N.U.), Bulletin géndral de Statistiques (Office statistiqus des Communsutéy



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS

IX - 1. — BALANOCE DES PAIEMENTS DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE *
Chiffres annuels — Ancienne série
(milliards de francs)

1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961
A. Transactions sur biens et
services.
1. Opérations sur marchan-
dises 1 :
1.1. Exportations - Impor-
tations (f.0.b.) 2 ...... + 11,1 1,7 - 5,9+ 1,64+ 10| - 6,4 4+ 0,9} — 42|~ 1,9| — 5,7
1.2. Travail & fagon ...... + 81} + 2,1+ 161+ 20§+ 2,6+ 2,6+ 2,44+ 1,81+ 2,6 4 8,4
1.8. Opérations d'arbitrage | + 1,1 L5+ L7+ 1,404 1,9+ 26|+ 1,21+ 06|+ 06| 4+ 2,8
2. Or non monétaire ...... - 0,1 Cen - 0,1| -~ 0,8] - 1,1 o]l —- 0,6} — 0,6 — 1,1
3. Transports 2 ............... — 46| - 2,83| - 2,71+ 1,1} + 08| + 8,0+ 2,8} 4+ 26| 4 1,2| — 0,6
4. Primes et indemnités
d’aSSUTANCES ..veveerennaens - 0,2 o) - 01} ~- 07|~ 0,6{ — 0,6| — 0,7| - 0,71 - 0,9| — 0,7
5. Déplacements & 1'étran.
ger L P -_ 1;5 -— 0,8 -_ 0)2 + 0;3 + 110 + lnl + 313 - 1’4 - 1’4 - 1'1

6. Revenus d'investissements { + 0,8 | + 1,1 4+ 1,1+ 2,1 4+ 8,5{ 4+ 38,8 4+ 2,6 + 1,11 4+ 2,31 4+ 2,4

7. Transactions des pouvoirs
publics non comprises

BilleUrs ...oiieiviiieeiinaees + 0:6 i 0)4 uad 1)1 bt 0)2 —_ 1)0 + 011 - 0-6 - 2)2 - 2'4 - 2'7

8. Autres ..ccceeeviiiiiiiianns 4+ 06|+ 05|+ 1,8] + 2,4+ 8,6+ 39|+ 5,7 4+ 4,8} 4+ 5,4| 4 5,6
Total des transactions

sur biens et services ... | 4+ 10,9 e.| —- 88|+ 98] +12,0| + 85| 4+ 17,5+ 1,2+ 49| 4+ 1,8

B. Transferts.

9. Transferts privés ......... + 02|+ 04+ 1,0+ 1,1} 4+ 1,3+ 15|+ 1,2+ 82|+ 38,1| 4 8,6
10. Transferts de I'Etat ... | + 0,4 | + 0,2 ve. | — 0,8 — 2,6] — 0,8
Total des transferts ... | + 0,6 [ + 0,6 [ 4+ 1,0} + 1,1 | + 1,3| + 1,6 + 1,2| + 2,4| + 0,6} 4+ 2,7

C. Mouvements des capitaux.

11. Btat  eveeeeiiiiiiiiiinnnen + 2,8 — 88|+ 0,85 4 12| - 3,0 4+ 3,2} — 5,8
12. Autres pouvoirs publics . + 0,214+ 0,2{— 0,2 ey — 0,81+ L,71 4 0,1
13. Organismes paraétatiques
'eXplOItAtIon  ............ - &Ti+ L4+ 2,6 ol + 18] = 01— 01|+ 1,9
14. Organismes paraétatiques
de crédit .........ccenee... .ee|+4+ 08— 0,6} - 0,54+ 0,1} 4 0,2
15. Autres :
15.1 Court terme recensé . | — 1,8| 4 0,4 + 0,5/ - 05|+ 1,0}~ 09| - 01| - 1,2| 4+ 0,2]| - 1,8
15.2 Transactions identi-
fides en valeurs mobi-
lidres 4 :
a) valeurs belges ... —_ — — — — — — — + 0,6+ 1,5
b) valeurs étrangéres — — — —_ — — —_ —_— — 4,5 - 4,7
15.3 Autres 1 8 ¢ ..., - 15| - 24f{- 89|~ 72|~ 90|~ 6,65 — 49|~ 0,83 4 1,8]| 4 6,5
Total du mouvement
des capitaux ... | — 6,5 | — 0,6 — 0,8} — 5,2 — 11,6 | — 6,1 | — 2,6 | - 5,9{ 4+ 2,4]| - 2,6
D. Opérations non déterminées 1 — — —_ - 18| - 18}~ 22| - 07|~ 19| - 2,1 |~ 1,9
E. Erreurs et omissions ......... —~ 1,6 | 4+ 0,1 oo |+ 05 4 0,414+ 06|+ 0,1} + .0,4} 4+ 0,6
Total correspondant au mon-
vement des avoirs extérleurs
nets des organismes moné-
taires  ...ociiiviiiiiiiiiiiiinenn, 4+ 8,4 + 0,1 | — 3,6| + 4,4} 4+ 0,4 4+ 2,1 | 3 15,9} — 4,1 | 4+ 6,3| 4+ 0,6
* Les balances des anndes 1952 & 1054 ne sont pas strict t comparables & celles des années suivantes.
1 Les opérations non détermindes paraissent comprendre surtout des opirations sur morchandises (rubrique 1), des dépl te & 1'étranger (rubrique 5) et des mouve-

ments de cepitaux (rubrique 15.8) sans qu'il soit possible de les ventiler entre ces différentes rubriques pour toutes les anndes couvertes par le présent tableau.
Une tells ventilation est possible cependant pour 1961 et elle a 4té effectude au tableau IX-2. Elle n's, par contre, pas été effectuée dans le présent tablesu, car
si elle I'avait été, les chiffres de 1061 n’auraient plus été comparables & ceux des annédes antérieures.

2 La rubrique 1.1 « Exportations et importations f.0.b. » comprend, en principe, les dépernses de transports autres que celles afférentes & l'importation des marchandises.

3 Il n'est pas toujours oisé de faire le départ entre les déplacements & 1'¢tranger et les mouvements de capitaux qui doivent é&tre recensés eous la rubrique 15.8
« Autres ». Il semble qu'en 1955, 1956 et 1957, le solde de la premidre de ces rubriques a été en réalité moins favorable et le solde de la seconde plus favorable qu'il
;Je ra;lqt;tf)rt du présent tableau, tandis qu'en 18568 l'inverse parait avoir été le cas. On ne dispose cependant pas d'éléments suffisamment préeis pour pouvoir rectifier
es chiffres.

4 Pour les annédes 1960 et 1961, des transactions sur valeurs mobilidres (rubrique 15.2) ont pu &tre isolées des autres mouv ts do capit du 2 privé
(rubrique 15.8); pour la période 1952-1959, cette répartition n’a pu &tre effectuéde, faute d'informations.

8 Lea entrées de capitaux incluses dans la rubrique 11 « Etat » et les sorties de.capitaux recensées. dans la rubrique 15.8 « Autres » comprennent la partie de
I'emprunt de $ 80 millions de I'Etat belge sur le marché américain qui a été souscrite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montant de ces souscriptions n'est
cependant pss connu.
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IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
Chiffres semestriels et annuels — Nouvelle série *

(milliards de francs)

1961 1962 1963 1964
Année 26 semestre Année ler gsemestre | 20 semestre Année Ler se;n estre
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises
1.11 Exportations et importations! | — 6,1 - 3,6 — 6,4 - 2,7 - 5,9 — 8,6 - 7,8
1.12 Travail & fagon .......oveeen. 4+ 2,7 4+ 1,8 + 3,8 + 1,7 + 1,6 + 3,3 + 2,2
1.13 Opérations d’arbitrage ...... + 2,3 + 1,1 + 3,1 4+ 0,9 4+ 1,6 + 2,4 + 2,8
1.2 Or non monétairs .........c..cevevenn. — 0,9 - 0,8 — 0,5 - 0,1 — 0,6 — 0,7 — 0,5
1.3 Frets et assurances pour le trans-
port des marchandises 2 ............ — 0,488 *+ 6,3 + 0,7 - 0,3 - 0,3 - 0,1
1.4 Autres frais de transport ...... ! 3 — 0,1 - 0,2 + 0,4 + 0,4 4+ 0,8 + 0,5
1.5 Déplacements & 1'étranger ... - 2,4 - 1,0 — 2,2 - 1,1 — 2,1 - 38,2 — 1,4
1.6 Revenus d'investissements ......... | 4+ 1,8 + 1,1 + 0,7 - 0,7 + 0,1 - 0,6 - 1,0
1.7 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs ............... - 0,4 - 1,2 — 0,6 — 0,7 0,7 - 1,4 — 1,4
1.8 Autres : )
1.81 Ouvriers frontaliers ............ 4+ 3,8 + 1,8 + 3,7 + 1,9 + 2,1 + 4,0 4+ 1,9
1.82 Autres ..ooeovvviniiiiiininennen, + 1,8 + 0,8 + 1,5 + 0,6 — 0,5 4+ 0,1 + 0,4
Total 1 + 1,7 + 0,8 + 3,6 + 0,2 — 4,4 — 4,2 - 38,9
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ..................... 3,0 + 1,3 + 2,6 + 1,4 + 1,1 + 2,6 + 1,2
‘2.2 Transferts de I'Etat .................. - 2,1 - 0,7 — 1,4 - 1,3 — 1,4 - 2,7 - 0,9
Total 2 ... + 0,9 + 0,6 + 1,2 + 0,1 — 0,3 - 0,2 + 0,3
3. Mouvement net des capitaux des pou-
voirs publics :
31 Etab e — 5,8 - 1,5 - 2,8 + 2,9 - 0,9 2,0 4 0,6
3.2 Autres pouvoirs publics ............ 4+ 0,1 + 0,1 +4+ 0,4 + 0,1 + 0,1 4+ 1,0
Total 8 ...} — 5,7 - 1,4 — 2,4 2,9 - 0,8 2,1 4+ 1,6
4. Mouvement net des capitauz des entre-
prises et particuliers :
4.1 Organismes publics d’exploitation . { 4 1,9 - 0,4 - 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,2
4.2 Organismes publics de crédit ...... | + 0,2 - 0,1 - 0,7 + 0,5 + 0,2 0,7 + 2,2
4.3 Secteur privé :
4.31 Transactions identifiées en
valeurs mobilidres :
a) valeurs belges ............... + 1,5 + 0,2 4+ 0,8 4+ 0,4 + 0,4 + 0,8 - 0,2
b) valeurs étrangéres ......... — 4,17 - 1,6 — 3,0 - 2,7 - 2,4 - 5,1 - 1,8
4.32 Autres (y compris investis-
sements directs) .......... e | 4+ 5,2 4+ 1,8 + 3,4 + 2,4 + 2,9 4+ 6,8 + 1,5
Total 4 ... | + 4,1 - 0,1 + 0,4 4 0,6 + 1,0 + 1,6 + 2,4
5. Erreurs et omissions .......c.ccccoveeens + 0,7 + 0,1 + 1,4 + 1,4 - 0,8 4+ 0,6 4+ 0,9
Total 14 6 ...} 4+ 1,7 4 4,2 + 5,2 — 5,8 - 0,1 + 1,8
6. Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur l'étranger (augmenta-
BOM ¢ — ) cereeiiieiiinennsiiiieisnaaninae o= 1,1 - 0,1 - 0,2 - 1,8 + 0,8 - 0,5 - 0,6
7. Total (1 & 6) correspondant au mouve-
ment des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires .................. + 0,6 - 0,1 4+ 4,0 + 3,9 — 4,6 — 0,6 + 0,7
Banque Nationale ........c..cocoeevenens 4 12,1 + 1,4 - 1,7 4 7,6 + 3,6 4 11,2 4+ 1,0
AUtIes  .ivveevnrneniieiiieeiniianes cereees - 11,5 — 1,5 + 5,7 — 38,7 - 8,1 - 11,8 - 0,8

* Diverses modifications, apportées pour suivre les prescriptions du « Balance of Paymenis Manual » du Fonds Monétaire International ont eu pour effet
de rompre la continuité des séries statistiques disponibles en matidre de balance des paiements.

La nouvelle aérie diffdre essentiellement de la série 1955-1961 du tableau IX.1 sur les points suivants :

— les importations comprennent désormais la valeur de certaines marchandises qui étaient antérieurement considérées comme étant travaillées 3 fagon
ot les exportations, cotte méme valeur majorée du cott du transport depuis le pays d’origine jusqu'en U.E.B.L. et du coit de la transformation;

— les frais de transport et d’assurances sont actuellement ventilés suivant le nouveau schéms prévu par la 8e édition du « Balance of Payments Manual »;
— la méthode employée ontérieurement pour obtenir une évaluation f.o.b. des importations & été abandonnée. Il en résulte qu'une partie des dépenses
de transport et d'mssurances afférentes aux importations est sctuelloment comprise dans celle-ci; .

— les transactions qui étaient rangées sntérieurement sous la rubrique « Opérations non déterminées » ont pu actuellement 8tre ventilées en « Opérations
a(ur marchandises » (rubrique 1.1) « Déplacements & I’étranger » (rubrique 1.5) et « Autres mouvements nets des capitaux des entreprises et particuliers »
rubrique 4.82).

— los dépenses courantes d'institutions européennes dont le sidge est en U.E.B.L. ont été translérées de la rubrique 1.8 « Autres services » & la rubrique
1.7 « Transactions des pouvoirs publics non comprises ailleurs ».

Une description plus compldte des carts entre la nouvelle et les anciennes séries est donnée dons le Bulletin d'Information ef de Documentation de mai
1968, pp. 482 & 485,

Pour une partie des importations, les chiffres sont c.i.f., c'est-h-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de ces importations.
Cette rubrique ne comprend, en dépenses, qu'une partie des frets et assurances pour le transport des importations. L'autre partie n'as pu étre dissociée
des importations suxquelles elle se rapporte et est .donc englobée dans les dépenses de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. mote 1).
Pour 1961, sont seuls disponibles des chiffres couvrant & la fois les rubriques 1.8 « Frets et assurances pour le transport de marchandises » et 1.4
« Autres frais de transport ». Au surplus, ces chiffres ne sont pas entidrement comparsbles sux chiffres combinds des rubriques 1.8 et 1.4 pour les
annédes euivantes. Ils ne comprennent ni les recettes et dépenses d'assurance pour le transport de marchandises qui, depuis 1962, sont incluses dens la
;:bri%ue 1.8, ni les achats et ventes des provisions de bord et les recettes et dépenses pour le transport do personnes, qui depuis 1982 sont inclus dans

rubrique 1.4.

(S

]
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- 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
Chiffres trimestriels

(milliards de francs)

1962 1068 1964 9 premiers mois
40 ler 20 8e 40 .1er . 20 . 8o
trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre trxm:stre tnm:stre mm;stre 1868 192)64
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
Exportations, .......c...coooo...s 47,9 45,8 50,3 50,3 54,7 54,6 56,8 55,0 (] 146,4 | 166,4
Importations 1 .................. 50,6 47,3 51,5 52,8 58,1 58,0 60,7 58,0 151,6 | 176,7
Solde ...| — 2,7 ~-1,5|~—-1,2)|~2,5)| —-8,4| ~383,4|—~8,9{ —-3,0( — 5,2 —10,8
Autres opérations sur marchandises | + 1,83 + 1,2 4+ 1,4 | + 1,6 | 4- 1,6 | 4 2,3 | 4- 2,7 | + 2,56 (| 4+ 4,1 | + 7,5
1.2 Or non monétaire ............... — 0,1 .. -0,1{—-102|-0,4] -0,4(—-0,1{-0,1|| - 0,8]— 0,6
1.3 Frets et assurances pour le
transport de marchandises 2 ... | 4- 0,1 - 02| ~-01(+4+01|~-0,2|—0,2|| —0,2] — 0,3
1.4 Revenus d'investissements ...... + 0,7 - 0,1} — 0,6 +01}{—-0,1} —-0,9}{4+0,2}} — 0,7} — 0,8
1.5 Transactions des pouvoirs pu-
blics non comprises ailleurs ...| — 1,2{ —-0,2y —-0,56|-03| —-0,4(—-0,9|—0,5}!~-1,0][ —1,0| — 2,4
1.6 Autre8 ..coccveeviriiniiinenianiiens 4+ 1,4}/ +12(4+ 0,6} —-0,6|4+0,5|+0,5{4 0,9} —-0,6[ + 1,2+ 0,8
Total 1 —~05]+06}—-04|~238|—-21|~-1,9—-20]|—2,2(—~2,1}—86,1
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ............... +09|+06(40,8]4+0,5/4+0,6]+0,5{4+0,7|+ 0,8} + 1,9{+ 2,0
2.2 Transferts de 1'Btat ............ -05|~-1,0{~-03}{—-08}~11|{~0,2|—-10,7|—-0,8]|] —1,6)— 1,2
Total 2 ...| + 0,4} —0,4| 4+ 0,5+ 0,2 — 0,5{ + 0,8 ... {4+ 0,5+ 0,3{+ 0,8
3. Mouvement met des capiteuz des
pouvoirs publics :
B1 EBtat .eeviiiiiiiiieeene +03{+1,7{4+1,2} ~-1,0|40,1| +0,2| + 0,4} —1,8]| 4+ 1,9| — 0,7
3.2 Autres pouvoirs publics ......... +01}+20f{-1,0| 4+ 0,8 .. + 1,3

Total 3 ...+ 0,8+ 1,7 + 1,2 —1,0| + 0,2 + 2,2 — 0,6 — 1,0]| + 1,9| + 0,6

4. Mouvement net des capitaux des
entreprises et particuliers :

4.1 Organismes publics d’exploita-

tion et de crédit —0,4|+4+0,4| 4+ 0,1 4 0,1 oo | +21{4+08|~0,4{ + 0,6[+4 2,0
4.2 Secteur privé ............ocoll.
4.21 Transactions identifices en
valeurs mobiliéres :
a) valeurs belges ......... + 03|+ 0,2|+ 0,2+ 02402 ~-03]|40,1] 4+ 0,3} + 0,6] 4+ 0,1
b) valeurs étrangéres ...|-—-1,1})-1,8{-0,9|~-18|({—-1,1}—1,6}{40,2|+4 0,3 — 4,0| ~ 1,0
4.22 Autres (y compris inves-
tissements directs) ......... - 0,6)|+16{4+08(+2,2|+4+07(—-0,83]+ 1,84 8,5 4+ 4,6 | + 5,0
Total 4 ...| — 1,8 | 4+ 0,4 | + 0,2| + 1,2 — 0,2 + 2,4+ 8,7( +1,8]+ 6,1
5. Erreurs et omissions .................. + 0,71 + 1,4 . | - 1,0{+0,2|40,8(+4+ 0,1| - 0,21l + 0,4+ 0,7
Total 1 35 ...|— 0,9 4+ 38,7| + 1,6 —-2,9| —~ 2,4 4 1,4} — 0,1+ 0,8 + 2,8} + 2,1
6. Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur l'dtranger (augmen-
Bation : —) cveriiiiiiieiiieeeans + 1,6 — 1,3 oo | +0,61 40,8 ~-1,34+0,7|4+ 1,81 —0,8]+ 0,7
7. Total (1 & 6) correspondant au
mouvement des avoirs exlérieurs
nets des organismes monétaires ...| + 0,7 | 4 2,4 + 1 — 2,4~ 2,1 4+0,11 40,6+ 2,1 4+ 1 + 2,8
Banque Nationale ..................... + 2,4+ 4,4 43,2+ 1,0(+ 2,6 —0,4{+ 1,4+ 2,0 + 8,6+ 3,0
AUBIES tvvvvrinenenirieieiiserneiinieanas —- 1,7 ~2,0|~1,7| - 3,4 — 4,7 4+ 0,6| —-0,8| 4+ 0,1 —-17,1]— 0,2

1 Pour une partie des importations, les cluffres sont c.i.f., c'est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de ces importations.

2 Cette rubrique ne comprend, en dépenses, qu'une partie des frets et assurances pour le transport des 1mportatxons L'autre partm n's pu étre dxssoclée
des importations auxquelles elle se rapporte et est donc englobée dans les dépenses de la rubrique 1.1 « Opérati sur mar dises : Importat »
(cf. note 1.)

Rétérences bibliographiques : Statistiques Economﬂuen belges 1941-1950 et 1951-1960 (B.N.B.). — Bulletin d’Information ¢t de Documentation (B.N.B.) :
XXXIXe année, vol. I, no §, page 517 : « Lo balance des pmements de I'U.E.B.L. en 1063 ». — Annuaire statistique de la Belgiqgus. — L'dconomie belge
en 1963 (M.A.E.). — Recharahca d (I.R.E.8.P.). — Cahiers économiques de Brugelles (D.U.L.B.E.A.). — Bullotin statistique
(0.C.D,E.), =~ Intornationsl Fingncial Statutm (F M.L).




X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES
(francs belges)

1 fr.
francais 1 100 1 § canadien 100
. . 1$ ou 1 Livre | 1 florin | 1 fr. . 1 Cour.{1 Cour.|1 Cour. 100 s
Moyennes journalidres U.S.A. | 100 fr. | sterling| P.-B. | suisse Deuteche .lu'.es sudd. | norv. | dan. escudos schxll_mgs
frangais Mark | italien. cable courrier sutrich.
anciens
1960 cecviiiiiiinenenn, 49,86 (10,17 [189,98] 13,22 11,54 11,96 | 8,03 | 9,65| 6,99 7,23 | 51,427 | 51,425 {174,41(192,11
13,191 11,951 50,4693/ (50,4683
1961 orereerenna 49,86 (10,16 139,72%13'85211,54 312,512 8,03 9,65 6,98 7,22 48’1534348,1494174,21 192,32
1962  ..oeeeeiinrinneens 49,76 110,15 {139,71| 18,81 | 11,51 12,45 | 8,02| 9,65| 6,97 | 7,21 | 46,553 | 46,5562 (174,19{192,77
1963 i 49,86 (10,18 {139,62| 13,85 | 11,54 { 12,51 | 8,02} 9,61 6,97} 7,22| 46,227 | 46,226 [174,05{193,09
1964  .ooiiiiiiiiaens 49,75110,15 (138,89 13,79 } 11,52} 12,52 | 7,97 9,66 | 6,95 7,19| 46,119 | 46,118 |173,16} 192,60
1968 4¢ trimestre .|49,87|10,18 [139,50| 13,84 |11,56( 12,54 | 8,01| 9,60| 6,97 | 7,22 46,244 | 46,243 |173,95| 192,99
1964 1er trimestre .|49,82{10,17 |139,39| 13,82 |11,52} 12,54 | 8,00| 9,63| 6,96} 7,21 | 46,118 | 46,118 {173,80( 192,83
2¢ trimestre .|49,80{10,16 |139,33| 13,78 {11,53| 12,53 | 7,97| 9,69 6,97 | 7,21 | 46,073 | 46,072 |{173,70| 192,79
3¢ trimestre .|49,73(10,15 {138,60| 18,77 |11,51( 12,51 7,96 9,68( 6,94 | 7,18 46,103 | 46,101 (172,77| 192,67
4e trimestre .|49,68]10,13 {138,28| 13,80 |11,50| 12,48 | 7,94 9,63 6,93 7,17 | 46,181 | 46,179 (172,41} 192,13
1964 Février ......... 49,82 (10,17 (189,37( 13,82 (11,52 12,54 | 8,00 9,61 6,96 7,20 46,133 | 46,134 {173,76/ 192,81
Mars ............ 49,82 10,17 (139,40{ 13,82 | 11,51 12,54 | 7,99 9,68 6,96 | 7,22 | 46,108 | 46,107 (173,81} 192,80
Avwril ............ 49,79 10,16 {139,36{ 13,80 {11,521 12,53 | 7,97{ 9,69 6,97 7,22 | 46,061 | 46,060 |173,74} 192,72
Mai ............ 49,77 (10,16 139,38} 13,78 | 11,53 12,52 | 7,97 9,69 6,96 | 7,21 46,049 | 46,048 [173,71|192,69
Juin ...l 49,85110,17 |139,29| 13,77 | 11,55 12,55 | 7,98 9,70} 6,97 | 7,21 | 46,110 | 46,109 (173,65 192,97
Juillet ......... 49,78110,16 (138,89 13,77 | 11,52 12,53 | 7,97} 9,68 6,96} 7,20 46,036 | 46,034 |173,15|192,84
Aot ..veeinnene 49,74 (10,15 |138,61| 13,76 | 11,51 12,51 | 7,96 9,68} 6,94 7,18 46,108 | 46,107 |172,79{ 192,73
Septembre .149,68(10,14 [138,29( 13,77 | 11,50( 12,50 { 7,95( 9,67( 6,93 7,17 46,164 | 46,163 (172,38 192,43
Octobre ...... 49,63 (10,13 138,14} 13,78 { 11,50 12,49 | 7,94 | 9,62| 6,93 7,16 | 46,154 | 46,152 |172,19{192,13
Novembre .149,63(10,13 [138,20| 13,81 {11,50| 12,48 | 7,94 9,63 | 6,93 ] 7,16 46,201 | 46,198 172,26| 192,07
Décembre ...... 49,64 (10,13 |138,50| 18,82 | 11,50 12,48 | 7,94| 9,65 6,94 | 7,18 | 46,189 | 46,187 [172,77|192,20
1965 Janvier ......... 49,63(10,18 (138,51| 13,81 11,49 | 12,47 | 7,94 9,66 6,94 | 7,18 | 46,214 | 46,211 {172,77| 192,09
Février ......... 49,63|10,18 (138,71} 13,81 | 11,47 | 12,48 | 7,94 9,66 | 6,94 | 7,18} 46,135 | 46,132 (172,99| 192,05
1 Moyenne du ler janvier su 8 mars 1961. — 2 Moyenne du 6 mars au 81 décembre 1961. — 3 Moyenne du ler janvier au 20 juin 1961. — 4 Moyenne
du 21 juin au 81 décembre 1961. .
X - 2. — MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L'A.M.E.
parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales
et cours extrémes & Bruxelles le 28 février 1965
Marges des cours Cours extrémes & Bruxelles
du dollar des Etats-Unis
Parité (ou taux moyen) en % de la parité
Pays psr rapport au dollar (ou d‘l‘hf?:ﬁnfmy en) acheteur 4 vendeur 5
des Etats-Unis 1
d (+) het: (—) en francs belges pour :
Autriche 26,— sch. 4 0,769 — 0,769 189,4080 195,2519 100 sch.
Belgique 50,— FB + 0,750 — 0,750 —_ —_ —
Danemark 6,90714 C. dan. + 0,729 - 0,719 7,1325 7,3459 1 C. dan
France ......cocovevvvniiiiiiiiiinnn, 4,93706 FF + 0,748 — 0,751 9,9769 10,2806 1 FF
Allemagne 4,— DM + 0,750 -— 0,750 12,3139 12,6889 1 DM
Gréce .unee. 30,— Dr. + 0,333 — 0,333 — —_ —
Islande ..ocevvevvreiiniiiiinniennenns 43— C. isl. + 0,140 — 0,116 —_ — —_
Ttalie  seeveieiiiiieniiiiiiiiiinnas 625,— Lires + 0,720 — 0,720 7,8832 8,1184 100 Lires
Pays-Bas ..cocviviniiiiiiiiinininn, 3,62 FL 4 0,760 — 0,760 13,6052 14,0223 1 FlL
NOrvege .oovevvrriieniveriniininnns 7,14286 C. nor. + 0,800 — 0,740 6,8924 7,1050 1 C. nor
Portugal ...coiiiiiiiiiiiiiii, 28,75 Esc. 4 1,148 — 1,148 170,6499 177,2519 100 Esc.
Espagne .......ocoveiiiiiiiinnnn 60,— Pesetas + 0,750 — 0,750 — — -
Suede cieeveiiiniiiiniean 5,17321 C.S. + 0,759 - 0,739 9,5203 9,8101 1 C.S.
SUIBEE  ivvvvriiiiniiiiiiiiniiiiiian, 4,37282 F.S. + 1,765 — 1,780 11,1517 11,7287 1 F.S.
Turquie ...oveveniiiiiiniiininn, 9— L.t. 4 0,889 —_ — _— _—
Royaume-Uni .....cocenvenennenie. 2,80 £ 2 4+ 0,7143 — 0,7148 187,9575 142,0575 1¢£

1 Parité reconnue par le F.M.L, sauf dans le cas de la Suisse pour
2 Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling. ) .
3 Les marges du Roysume-Uni ne sont pas tout & fait comparables A celles des autres pays; elles représentent les limites do fluctuation de la livre

exprimée en dollars des Etats-Unis, alors que, pour les autres pays,

en monnaie nationale.

laquelle la parité indiquée est pratiquée par la banque centrale.

les marges représentent les limites de la fluctuation du dollar des Etate-Unis exprimé

4 (Parité du FB par rapport su dollar des Etats-Unis — marge exprimée en FB du cours acheteur de la Banque Nationsle de Belgique pour le dollar

des Etats-Unis) :

cours vendeur de la banque centrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis).
5 (Parité en FB par rapport au dollar des Etats-Unis + marge exprimée en FB du cours vendeur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar des
Etats-Unis) : (Parité de !a monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée dans la monnaie de ce pays membre du cours
acheteur de la banque centrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis).

Référevces bibllographiqnes : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.

(Parité de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis + msarge exprimée dans la monnaie de ce pays membre du
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XI. — FINANCES PUBLIQUES

1. — SITUATION DE TRESORERIE ‘'
(milliards de francs)

Source : Ministdre des Finances.

E. i Exécuti o .
du hudxgéectug:(;linaire du budgpt g:.‘;ggrdinaire Solde Financoment du solde budgétaire

budlgélf:lll‘e b Emprlugzs Fpeaisse

Périod f:4 E t: b 0. i t:
modes Dépinaes Recettes Solde |Dépenses | Recattes Solde ° ct;;lé);]‘ilgé: flotet!a:te ce: s;e‘ttos dFo;:.ds s;:’é:autigixss
intérieurs | intérieure | flottante e tlers | e tré-

8) = (6) = (7) = extérieurs sorerie 3

(1) (2) 2 —1)| @ (5) _ {(8) — (4)1(3) + (8) 8) (9) (10) (1) (12)

1968 ...l 101,4 94,3 | - 7,1 18,0 0,4 -17,6 | —24,7) 410,71 412,84+ 3,9} - 1,7}~ 1,0
1959 ...l 108,4 | 100,2 | — 8,2 | 18,1 0,2 -17,9¢ —26,1 +20,3| + 0,2 4+ 5,2|—~ 1,0 | + 1,4
1960 .oooeeieiiiinnnn. 111,2 | 108,1 | — 3,1 23,7 0,3 —23,4 | —26,5| 4+27,1) — 9,4| +10,6 (| — 0,2 | — 1,6
1961 ..ol 126,0 | 120,4 | — 5,6 | 14,6 0,4 -~14,2| —19,8 4+13,0 | 4 5,5 + 3,4 | — 2,5 {4 0,4
1962 .oeieiiineann 130,1 } 131,2 | 4 1,1} 17,8 0,5 -17,3} —-16,2| +20,1} + 6,0 — 9,3 - 0,6 | - 0,1
1963  ..oiiveeniininnes 143,0 | 139,5 | — 3,5 | 22,0 0,4 —21,6 | —-25,1| +17,4| + 2,4 +10,6 | — 8,7 | — 1,62
1962 9 prem. mois . 97,7 93,8 | — 8,9 11,7 0,3 —-11,4| —15,3 | 4+ 9,9 | +14,3 8,4(—-0,3|-— 0,2
1963 3 prem. mois . 39,8 82,6 { — 7,21 5,5 0,2 {—5,8|—-12,5{ 4 4,94+ 6,3 4+ 3,6{— 2,6+ 0,8
6 prem. mois . 78,4 63,8 | — 9,6 9,2 0,8 |-8,9|—18,6{+6,0|+ 7,5|/+ 6,7]—1,6]— 0,12
9 prem. mois . 105,3 | 103,8 | — 1,5 | 15,4 0,3 —15,1 ) —16,6 | 4-10,1 | + 3,4 | + 7,6 | — 2,6 [ — 1,92
1964 3 prem. mois . | 40,6 [ 38,4 | — 2,2 5,7 0,1 |—5,6{—7,8(411,8 —4,8| 4+ 1,3|+ 0,4 — L,42
6 prem. mois . 81,7 75,1 { — 6,6 11,5 0,2 -11,3 | —17,9 | 4+18,8| — 6,4 + 2,834 1,8 | 4 1,42
9 prem. mois .} 116,7 118,4 { 4 1,7 { 18,1 0,2 -17,9} —16,2| 4+18,8y — 8,6 4+ 8,814 1,0 | 4 1,62
1963 Octobre ...... 12,9 12,0 - 0,9 2,8 vee | — 2,83/ —3,2|+78 —2,9(+1,6[— 2,8~ 0,42
Novembre ... 10,0 10,2 | + 0,2 2,3 - 2,3| — 2,1 —0,6|+4+ 0,84 0,84 1,02
Décembre ...... 14,8 13,5|—1,3| 2,0 0,1 |—1,9|— 3,2 +24(+0,7|+0,8]|— 0,22
1964 Janvier ......... 14,6 | 15,7 |4+ 1,1| 1,2 | 0,1 | — 1,1 eer |+ 1,41 -0,2]—1,2 e 2
Février ......... 12,8 11,8 | — 1,5 2,5 — 2,6 — 4,0 +11,8f — 9,2 4+ 1,5 s | — 0,12
Mars ............ 13,2 11,4 | — 1,8 2,0 - 2,0 — 3,8 + 3,5 oo |4+ 1,6 — 1,82
Avril ..., 14,5 12,8 | — 2,2 1,9 - 1,9 — 4,1 oo | — 0,2/ 40,56|— 1,614 5,42
Mai ............ 11,4 11,8 | - 0,1 1,6 0,1 —-1,4|—-1,6|4+0,1{~0,1|+4+ 0,6|4 1,56 |— 0,52
Juin ...l 15,2 18,1 | — 2,1 2,4 - 2,4 — 4,64+ 6,9~ 1,8 e |4+ 1,61 — 2,12
Juillet ......... 14,1 21,9 | + 7,8 2,6 - 2,5| 4+ 5,38 - 3, -02|~18]4 0,62
Aot weverrenens 9,6 | 10,0 |4+ 0,4 2,1 | ... |—2,1|—1,7 +1,0{ +0,4({+ 0,2 |4 0,12
Septembre ... 11,8 11,4 { 4+ 0,1 2,0 - 2,0 - 1,9 + 0,8| 4+ 0,8|+4 0,8, — 0,52
Octobre ...... 12,2 11,8 | — 0,4 1,4 - 1,4} —-1,8! 4 5,2| — 3,5 — 1,9 | 4+ 2,02

1 Les chiffres de ce tabl ne correspondent pas sux chiffres comptabilisés dans la situation de trésorerie officielle qui est communiquée au Parlement. En
effet, toutes les opérations en comptabilité ne donnent pss lieu simultandment & des mouvements de fonds. Par exemple, l'imputation budgétaire d’un
virement au budget pour ordre ne provoque au moment de l'opération aucun décaissement. Les chiffres fournis dans le présent tableau représentent les
diépenses et les recettes effectivement faites. Les chiffres comptables concernant 1'exécution des budgets sont publids chaque mois au Moniteur belge
sous forme d'un tableau intitulé « Apercu de l'exécution des b », 6 nt de I’Administration de la Trésorerie et de la Dette publique.

3 Y compris les avances & des collectivités.

3 Augmentation : ~; diminution : <.

4 A pertir de 1'année 1968, y compris les dépenses de la Caisse Autonome de Dominages de guerre financées par le budget ordinaire.
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XI - 2. — RECETTES FISCALES (par exercice)

(milliards de francs)
A : recettes effectives.

Source : Ministére des Finanoes. B : différence par rapport aux évaluations budgétaires.

Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices
| A B A B A B A B
1953 .o 32,7 - 1,5 13,2 4 0,8 24,0 - 0,1 69,9 -1,3
1964 oo 30,3 — 3,4 13,4 4+ 0,4 24,7 — 0,6 68,4 — 3,6
1958  ciiveiiiiiiiiiiiiiiniiae, 32,2 - 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6
1956 35,0 + 2,8 16,6 + 1,0 81,4 + 1,7 83,0 + 5,5
1957 38,5 + 8,9 17,6 + 1,0 33,2 + 1,8 89,8 + 6,7
1958 36,1 - 1,8 18,1 - 0,3 32,9 - 2,0 87,1 — 4,1
1959 39,5 + 0,8 19,6 - 0,6 35,9 + 0,2 95,0 4 0,4
1960  coiiiiiiiiiiieiiieee 41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38,5 - 0,1 101,9 - 0,1
1961 i 44,0 - 1,4 23,8 + 1,1 44,6 - 1,9 112,4 — 2,2
1962 oo 51,4 + 2,2 24,5 — 0,2 48,5 — 0,5 124,4 + 1,5
1963  iiirieriii e 54,2 + 1,0 25,9 — 0,1 52,5 +4 1,0 132,6 + 1,9
1963 12 premiers mois 45,7 + 0,9 25,4 - 0,1 52,5 4+ 1,0 123,5 4+ 1,8
1964 12 premiers mois 51,9 + 3,7 7,1 + 0,4 60,0 + 4,6 139,6 + 8,7
2 1963 Novembre ...... 3,1 - 0,3 2,1 - 0,1 4,5 .. 9,7 — 0,4
2 Décembre ...... 3,4 - 0,2 2,8 .. 5,0 + 0,3 10,7 + 0,1
8 <1964 Janvier ......... 5,7 + 0,4 0,5 + 0,1 . 6,2 4+ 0,5
& Février ......... 1,6 .. . 1,6
A Mars  ceeereeenen. i,3 - 0,3 1,3 - 0,8
1964 Janvier ......... 2,9 + 0,1 1,8 + 0,1 4,6 + 0,3 9,8 + 0,5
Février  ......... 2,2 + 0,2 2,2 + 0,1 4,7 + 0,6 9,1 + 0,9
Mars  ......oee 2,1 4+ 0,2 2,2 - 0,2 5,3 + 0,7 9,6 + 0,7
« Avril .. 3,9 + 0,4 2,5 + 0,2 5,3 + 0,6 11,7 + 1,2
& Mai .ooiininiinnans 3,7 4+ 0,3 2,3 4,9 + 0,4 10,9 + 0,7
o Juin .eevinininne. 5,1 + 0,2 2,2 - 0,1 5,1 + 0,4 12,4 + 0,5
3 Juillet ........o... 13,8 + 1,1 2,4 + 0,2 5,0 + 0,5 21,2 + 1,8
] Aolit  ..eeeniinnn 3,1 + 0,2 2,0 - 0,3 4,5 + 0,1 9,6
| Septembre ...... 3,2 + 0,2 2,6 + 0,3 5,1 + 0,1 10,9 + 0,6
Octobre ......... 3,6 + 0,2 2,3 — 0,1 5,3 + 0,2 11,2 + 0,8
Novembre ...... 3,9 + 0,38 2,8 - 0,1 5,0 + 0,3 11,2 4+ 0,5
Décembre ...... 4,5 + 0,38 2,6 + 0,8 5,5 + 0,4 12,6 + 1,0
1 Non compris les additionnels provinciaux et communsux, les recettes d'impbts d'assainil t étaire et celles recueillies pour compte du Congo et

du Rwanda-Burundi.
2 Y oompris le produit des versemeuts anticipés & veloir sur la taxe professionnelle.

XI - 3. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.
Exercice 1968 2 Exercice 1963 : décembre 1963 Exercice 1964 : décembre 1964
Recettes Evaluati Recett Evaluati Recett Evaluations
effectuées budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgétaires
I. Contributions directes 3 ............... 54,2 53,2 3,4 3,6 4,5 4,2
précompte immobilier ............... 0,8 0,9 0,1 0,1 eee ..
précompte mobilier .................. 4,4 5,0 0,4 0,4 0,6 0,4
précompte professionnel ............ 22,1 20,6 1,8 1,6 2,2 1,9
versements anticipés .................. 11,8 8,5 0,2 0,1 0,2 0,2
impdts des personnes physiques
(rﬁles) .............................. hd b -_ -_— 0 ’ 7 1 ’ 0
impdts des sociétés (rbles) ......... 0,6 2,8 0,3 0,4 0,6
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles .......ceeveiiiinininnis 3,8 3,3 cee .. .. ..
contribution fonciére .. 0,2 0,1 .o .. — —
taxe mobiliére ........ 0,6 0,4 . ves 0,2 .
taxe professionnelle .................. 6,5 7,0 0,6 0,7 0,1 .
impdt complémentaire personnel . 3,8 3,6 0,3 0,4 . .
contribution nationale de crise ...... 0,2 0,2 . ven e oee
divers 3 ..iciiviieiiiiennas ceresesenenies 0,9 1,4 .. 0,1 0,1 0,1
I1. Douanes et accises ........... 25,9 26,0 2,3 2,8 2,6 2,8
dont : douanes ......... sesssereserertcsne 7:0 6:8 g:g 0,6 2:8 0)6
BCCIBEB  eevenereriensreunenes e 17,6 , 7
taxes spéciales de consommat. 1,0 % 18,9 0,1 % 1,7 0,1 % 1,7
III. Enregistrement ............cccoreeeeseeses 52,5 51,5 5,0 4,7 5,5 5,1
dont : enregistrement .................. 4,7 4,4 0,5 0,5 0,6 0,5
BUCCEBBIONE  evvvvverreneencenenes 2,4 2,4 0,2 0,2 0,2 0,2
timbres et taxes assimilées ... 44,8 44,2 4,3 4,0 4,6 4,3
Total ... 132,6 130,7 10,7 10,6 12,6 11,6
——— I e e B e e e "
Dilférence par rapport sux éval. budgét. + 1,9 + 0,1 + 1,0

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d'impdts d’sssainissement monétaire.
2 L'exercice 1988, commencé le ler janvier 1968 a été cldturd le 81 mars 1964,
3 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des exercices clos et les impits des non résidents (rbles).
N. B. — Pour les impbts directs, la période de perception dépusse I'année oivile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont done dctinitits qu'd la
cloture de l'exercice.
— Les statistiques concernant la situation de la Dette publique sont rangdes au chapitre XVI.
~ Le détail complet des recettes fiscales est publid mensuellement au Monileur belge.
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XI - 4. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE *®

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Dont : versements
Moyennes mensuelles 8 Contributions directes Douanes et accises Enregistrement Total s::tll:lﬁ:e
2 professionnella
1956 ciriveiiiiiiiiiiiieiereren e, 2,9 1,4 2,6 6,9 0,41
1957 oo 3,2 1,4 2,8 7,4 0,41
1958 o 3,1 1,5 2,7 7,3 : 0,35
1959 1oviiiiee e 3,2 1,7 3,0 7,9 ' 0,40
1960 ..o 3,5 1,8 3,2 8,5 ‘ 0,51
1961 ...t 3,6 2,0 3,7 9,8 0,53
1962 .oveoveeeiceieireecreeneenne 4,2 2,1 4,0 10,3 0,66
1968 oo 4,4 2,1 4,4 10,9 0,93
1964 .o 5,0 2,4 5,0 12,4 1,09
1962 9 premiers mois ......... 4,1 2,0 3,9 10,0 0,71
1963 3 premiers mois ......... 4,4 2,0 3,9 10,3 0,65
6 premiers mois ......... 3,9 2,1 4,1 10,1 0,41
9 premiers mois ......... 4,7 2,1 4,2 11,0 ‘ 1,18
1964 3 premiers mois ......... 5,2 2,8 4,9 12,4 0,71
6 premiers mois ......... 4,7 2,3 5,0 12,0 0,49
9 premiers mois ......... 5,4 2,8 4,9 12,6 1,39
1963 Décembre ........cceoenines 3,4 2,3 5,0 10,7 ‘ 0,20
1964 Janvier .....coceveenrincene 8,6 2,8 4,6 15,5 . 1,96
Février .....cociivvverannien 3,7 2,8 4,7 10,7 1 0,06
MAI8  civviiiniieeniarasnnns 3,4 2,2 5,2 . 10,8 0,12
Avril e 3,9 2,6 5,3 11,7 0,28
MBI ceveiiniiinianrerreananeens 3,7 2,3 4,9 10,9 0,10
Juin oo 5,1 2,2 5,1 12,4 0,41
Juillet .oovviiinininiininins 13,8 2,4 5,0 21,2 9,48
Aolit  ceviiienniiians 3,1 2,0 4,5 9,6 0,05
Septembre .......o..oeeeine 3,2 2,6 5,1 10,9 0,03
Octobre ....cccocevevninnenes 3,6 2,8 5,3 11,2 0,35
Novembre .................. 3,9 2,3 5,0 11,2 0,05
Décembre ......c.eennnins 4,5 2,6 5,6 12,6 0,26

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d’'impéts d’assainissement monétaire et celles recueillies pour compte du Congo et
du Rwanda-Burundi.

2 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur Is taxe professionnelle.

8 Tl ¢’agit uniquement des chiffres annuels et trimestriels.

Références bibllographlgues : Bulletin de Documentation (Ministére des Finauces). — Annuaire statistique de la Belgique. —- Bulletin de Statistique de
I'I.N.S. — Moniteur belge (voir note 1 du tableau XI . 1). — Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) : XXXIXe année, vol. II, no §,

novembre 1064 : « Les budgets de 1964 et 1965 ».
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XI - 4. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE
(milliards de francs)
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XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE

la. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1960 '

Bource : Banque Nationale de Belgique.

(milliards de francs)

(Chiffres provisoires)

donndes non disponibles

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectenrs natlonaux non financiers

Intermédialres financiers

% 2 ‘é 0 i Caisses é)rgnnismm o ?::t‘et:: Total
nikil ou inférieur & 60 millions . Para- Ze88T Orga- “épargne, |d’sss rganis a
Entreprises étotiques | Etat - 8.§ Sécurite | Etrenger | LA Fonds | gocidtds | viest | gublce | mines dettes
— opération non effectude particuliers dexploi- | (Trésor) | § 2 § 2 sociale moné- Rentes Zgu-el de travail, non ajustements
tation S83 3 taires et do capi- | fonds de | monétaires
talisation pension (18) =
(1) @ ®) “) ®) (6) (7 8) ®) (10) (11) (12) (1) 3 (12)
Acceptations, effets commerciaux et pror . e U (—— 26,1 —_ 2,4 e 2,9 6,6 38,0
g & Engagements en comptes courants ou d'avances . 25,2 —_ 0,2 |- - 0,1 .. 25,6
E% Obligations  .....ccveiiiiieiiiiiiiiiiinee e 8,0 0,2 _— 1,0 13,1 .. 22,4
§F T| Autres emprunts & moyen et long terme ......... 10,4 0,1 — 68,2 22,9 68,2 .. 169,8
'E?s. DIvers  .ooiiiiiiiiiiiiiiiiinrr e e e aeas 4,3 1,1 1,5 0,2 (I T P - —_ 1,6 6,3 0,5 23,0
My (Actions et PArts) ..........cvieeveviereriinreieninniens (154,6) (0,1) [ QP I P [ | —— 0,4)| (—) (0,7) (2,0) (=) (...) (157,8)
Total 22,8 1,2 1,5 0,2 7,6 0,2 51,3 — 73,5 42,3 71,7 6,6 278,8
Argent & trés court terme .............coeieiveinnns — — 0,1 . . ce . ce - 0,1
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... — o e e 0,7 —_ N R— — 0,1 . 0,9
g 8 Engagements en comptes courants ou d’avances . [—— — 1,0 — .. .. 0,1 . 1,1
g3 Obligations accessibles & tout placeur ............ 15,2 0,1 .o . 3,0 1,5 0,7 3,1 4,9 0,6 ces 29,2
Mpis3 &§| Obligations non accessibles & tout placeur ......... 0,3 0,1 0,1 0,3 1,5 3,1 0,2 5,6
E 2 e ) Autres emprunts 4 moyen et long terme ......... 0,1 |l 1,4 . — .. 0,2 2,2 0,1 4,0
KMig~~ DIVEIB  teuvieniieereiiiiercrriniiaiaenrriineereanees 5,1 4,3 0,1 |—omn 1,0 .. —_ . 0,4 11,0
A a (Actions b Parts) .........cceeieniuinereinieniiieniennes (0,7) || (18,2) (3,2) (.0) o] (.20) (—) (...) (... (...) (0,9) (18,0)
g E Total 20,3 0,4 4,3 0,4 0,1 5,6 3,5 0,8 4,6 8,3 3,0 0,7 51,9
ME] Fonds de Ers .eeoveeveeeeivereeereesieeesrseseenns 1,9 — 0,6 oo | 81,0 ... . 0,4 | - 5,4 39,4
g: 8 = Certificats & court terme ..........cooevveveieneneinns —_ 0,3 — 2,5 . 33,8 42,3 2,6 2,0 0,3 10,2 - 0,1 93,8
b 4| 38 g| Obligations accessibles & tout placeur ............ 101,5 2,2 — 1,4 0,5 8,3 26,3 3,7 27,8 34,5 5,3 1,4 212,4
5 g | B | Obligations non accessibles & tout placeur ......... 1,3 0,3 —_ v 0,5 11,5 37,2 . 2,5 2,6 0,5 0,8 57,2
pel g b DIVEIB  ceviiiiiiiiieriiiiiiiriieiieraireni e, S 0,6 —_ — 0,6 | e .. 0,1 1,7 0,1 3,0
s 8 Total ... | 104,8 3,3 — 4,5 1,6 53,6 | 136,9 6,3 31,9 39,0 16,5 7,5 405,8
g g,§§ Argent & trs court terme ..............ccoecceeeenn — — e . e e ves
] g Engagements en comptes courants ou d’avances . 2,1 — . ve cee ... 2,1
| |£B% | Obligations accessibles & tout placeur ............ 16,1 0,3 0,2 0,5 1,1 1,0 1,0 6,2 1,0 | — 0,6 26,6
;?1 2.%‘52 Obligations non accessibles & tout placeur ......... .- . i e e .. 2,8 7,1 N - 9,9
w 5a 2 Autres emprunts 3 moyen et long terme ......... — 4,2 — 0,6 - 39,4 . 44,1
ﬁ *?;';E;,'g DIVEIE  veuirniinnienieniiinesersrerneressessncrnernnesnnes 1,5 0,4 3,8 S — . ... ven 1,6 6,9
2 =
] “g8 Total 17,6 4,9 3,3 0,2 0,5 3,2 1,0 4,3 13,3 40,4 1,0 89,6
0
§ 23 _| Réserves de séeurité sociale ...........cccceeeennns 9,4 —_ —_ — —_ — — —_ — — — — 9,4
a 28 B Divers oo 3,2 1,9 —f——— , 1,0 6,8
Al =" Total 12,6 ,9 N R , ,0 16,2
. Argent & trés court terme (francs belges) ...... — — — 0,2 .. .. . . . 0,2
Acceptations et effets commerciaux ............... SRS, p— — fe——e—— | — 5,1 — 0,4 | 1,7 0,6 7,8
Engagements en comptes courants ou d’avances . ) SE— —— — 1,1 — . . 1,1
Autres engagements & court terme (y compris
g R I’encaisse-or de la B.IN.B.) ..cviceiiiieinnennnennen U ves e s —_ 84,9 — e . 84,9
£ 21 Obligations  ...oveverivviiivinniiiiiiiieiiie, 9,5 1,0 e —_ 0,9 0,9 0,4 3,3 0,2 - 0,1 16,0
& Engagements des organismes internsationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique —_ —_— 15,8 —_ —_ —_— 4,4 - — — —_ — 20,2
DIVEIB  ciivviviiinniiniiiiiieniiiiiiieinreieaseteenannas 1,3 9,0 | — —_ JRUU——— 0,5 10,8
(Actions et Parts8) ........cceeeimeiiiiiiiieiiiiieeniann, (0,1) (0,4) | [ | (=) 0,8) (—) (...) (1,2) (—) (...
Total ... 9.5 1.8 25.8 —_ 96.6 0.9 0O.R { a 04 n 141 1



i Teages.
1 Pour les années 1957 k 1959. cf le Bulletin d'Information ot de Documentstion, XXXVIIIe année, vol. I, no 2, février 1988.

MODDBIE  ceireiriiniriiiiiiiiniiiiiirieciiaarerrsananeas 205,83 1,9 2,3 7,4 0,7 | — 1,6 0,9 0,4 220,5
] Argent & trés court terme ..............c.....eeeeee — . — . 0,2 1,8 - 0,7 . 2,3
2 Engagements bruts envers 1'étranger ............... — —_ — — _— 21,5 —_ —_ — — — 21,5
E Dépbdts en devises des résidents .............e....o.. 7,2 o _— e} — —_ — 7,2
g _| Dépdts sur livrets des résidents .........cccoeeeeenn. 15,6 | —_ (SN, IS — — — 15,6
g £| Dépdts & terme des résidents ..............oooeennnn. 18,7 | — .. e | — — — |- 0,3 19,1
B Engagements non rangés ailleurs .................. — —_ 0,2 — — — 8,0 . — —_ 8,38
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 7,6 | . —_— — . 7,6
3 DIVEIS  severrecenrercrenserecneerecactnsssssnensasronnens 0,2 0,2 U 7,6 7,9
(ActionE €t PATEE) .vveeeererrrerereeeureaeerssnrnneeense (5,8) || (0,2) 0,5) | || (0, 1) (6,6)
Total 254,6 1,9 2,7 7.4 0,7 21,8 9,3 2,3 1,2 0,4 7,6 309,9
3 Argent & trés court terme ..............ocooeeenees — _ .. - — .. .. .
g Certificats & court terme ..........ceceeeeeecerrennnn — - — .. — cen 5,8 — —_— — — — 5,8
P Engagements en comptes courants ou d'avances . —_ _ —_— —_ —_ — aes — ‘e .
] S B| Opérations & réméré .......ccoivvvrniiiniiiiinanenennnns —_ —_ —_ — —_— — —_ .. .
E 3 Dotation  coviiiiiiiiiii i — — 2,8 _ — — — _— —_ —_ — — 2,8
pnq s DIVEIS8  ciieereiieiiiiiiiiii e rsaeenaaes — —_ —_ —_ —_— — e — , 0,1
” e Total — 2,8 5,8 — , 7
Als
@l s DEDOES & VUE weeereureeeeeriimrieeisrinninreessisneees 2,7 .. 0,1 | — 0,3 0,3 3,4
- =] a .
g: g a-:—;.g Dépbts sur LivIets ........coeevniiiiiirniiiinininieines 104,383 e — — ... e e 104,3
Blg 582 | Dépots & terme oo 0,6 0,6 8,1 | e — 0,1 0,4 4,8
! d :5“%‘3?,_\ Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 8,0 |——m — 8,0
< |8 [° 55| Réserves mathématiques des sociétés de capita-
A g 22° HBBEIOD  ervnrenrrrvrneirerenereeneesessnaenseneannanns 0,4 — — — N P — — —_ — — e 0,4
B 21555 | Divers .ooooovonniiiiiiniiiinnie e 4,0 0,2 —| 0,2 0,1 1,7 6,1
MI&[egs (Actions et PATtB) .eeeeeevereerernunrerivemiuseeirnennns (1,1) (1,1)
E Total 120,0 0,6 0,2 3,2 | 0,2 0,2 0,4 0,3 2,1 127,0
E+ L=
2 % §.§ Obligations accessibles & tout placeur ............ e e e - .. e ces
[~ 585 | Obligations non accessibles & tout placeur ......... e . 0,1 0,1 0,8 ... 0,2 4,8 0,4 - 5,9
23°55| Réserves de sécurité sociale ..........cccceoeviiins 16,7 _— —_ — — — —_ — — — -— — 16,7
ﬁ 5P| Réserves mathématiques .........cooiiieiiiiiinns 118,8 —_ — - — —— —_ — — — — — 118,8
3 §88 | DIvers cocevicierieciiniiicene s 0,2 ,6 0,9 |coe| ... 0,5 0,4 2,6
Bl
Eﬂ es Total 135,7 ,6 1, 0,1 0,8 0,2 4, 0,8 144,1
B -
g 3 DEPOts & VIO wvivnerirnrniniiiiiieiiieieeaees 0,9 .. 0,4 —_ .. .. .. 1,4
5 Argent & trés court terme .............ccieeeevennens — — 0,1 0,1 0,1 0,1 - 0,4 0,8
] ] Dépbts sur livrets .....ocooveeiiieiiniiiiiiiiiiinn, 3,3 ce - e P P . — v . .. Ve 3,3
83 DEpots & tEIME ..vovvvnrrieeenrernireriaeenrannenannies 0,9 0,2 2,8 .. SO PR — .o e .. s 3,5
28 5| Engagements en comptes courants ou d'avances . . coo | ———— e RPN [N — 0,5 - e e 0,5
~E Obligations accessibles & tout placeur ............ 54,6 e 0,2 0,8 1,7 5,4 0,4 9,1 12,8 0,2 cee 85,1
88 Obligations non accessibles & tout placeur ......... e .o ven 0,4 . N . 7,8 8,6 .. 1,9 18,8
.En DIVEIS  teveieirrenicnerersriecseenseieriocioraneresannanes 2 6 . 10,1 0,2 cer [ ——— — 0,2 .. 3,0 16,0
3 (Actions et Part8) .......cecvverniiriiiiiaieiiiieniniiin, (0,6) (...) (0,7) (...) (... ... (0,2) (—) (...) (...) (...) oY) (1,5)
© Total 62,3 0,3 10,1 . 3,1 1,3 1,8 5,5 0,4 17,7 21,4 0,2 5,3 129,4
bahl
§§§%5§ — 4,2 2,2 1,1 - 1,2 |- 0,8 4,2 7,3 0,4 0,5 - 0,2 - 2,0 —_ 7,4
$EEL 8T
m D o3
08
Gee| Total des CrEAICES ...........coo..coocoomvireierns 755,9 | 16,0 | 54,3 14,6 | 14,6 | 87,9 |320,4 | 9,7 | 135,9 | 134,4 | 133,0 33,1 | 1.709,9
Note : Les totaux t pas né t 3 I'addition des postes en raison des fo




XII - 1 b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1961

i1l . ..
Source : Banque Nationale dec Belgigue. (milliards de francs) (Chlﬁres PI‘OVISOII'GS)
CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs uationaux non financlers Intermédiaires financiers I
—ew  daonné di ibl
arnces non Gueponidies %.E‘é = Caisses Organismes Sec::nm Total
i inféri i 23 a¢ y | - | Organi indéter-
nibil o infériour & 60 miltions Entreprises étaptsizrl!:es Etat EEEEE Sécurits | Etranger | '€ | Fonds ‘°%?£§e aﬁ%r:?: rg‘zgizf:’:es minés acttes
. 7 ’ . HoB2g - d, hypothé- i d it ot
— opération non effectuée partizuli ers dt(:;?ol:,. (Trésor) g gf‘i é _§ sociale ';:x?:xeée Re::es . g%?rxpi- d}:z‘i:ev?ig’ m:é;;:ires ajustements
wrs® talisation pension as) =
(1) (2) (8) (4) (56) (8) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et prom . — B —— e 30,5 — 1,9 e 3,8 7,8 43,6
8 £ Engagements en comptes courants ou d'avances . . 28,9 —_ 0,2 | e 0,1 cee 29,2
23 ObHLgations  ...ceveveieieiieiiininiiiiniiiiariinineian, 8,1 0,2 — 1,0 13,3 22,6
E‘:‘é Z] Autres emprunts & moyen et long terme ......... 10,4 0,1 T 5 = —_— 76,3 26,3 75,5 . 188,1
aa DIVEIB  ceeevenrneneneienaneernaiireneninereneiraoiniaens 4,7 1,0 , ,2 N . —_ 1, 6, 0,5 24,
Mg (Actions et pParts) .........ociiiiiiiiiiiieiiiien.s (162,1) 0,1 (o) || (0,1) | i 0,5)] (—) (0,7) (2,2) (=) (...) § (165,8)
Total 23,2 1,1 1,6 0,2 ,9 0,2 59,4 — 81,2 46,5 79,4 7,8 308,38
Argent & trés court terme ..........cecieviiiniannnn. —_ 0,1 — .. v . v 0,1
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... o PO — e | v e 0,7 — 0,1 s 0,5 1,3
£8 Engagements en comptes courants ou d'avances . | e | omneanee 1,3 —_— .. e 0,1 . 1,3
2% Obligations accessibles & tout placeur ............ 14,5 0,1 ven 2,8 1,6 0,6 3,2 4,9 0,5 . 27,8
SIPREE &| Obligations non accessibles & tout placeur ......... . 0,3 0,1 2,8 1,0 v 1,8 3,5 ces - 0,2 8,8
E 2 55 Autres emprunts & moyen et long terme ......... . 0,1 |e 1,1 —_ 0,2 2,6 0,1 4,1
B8 | A% | DIVers  covevreeeicieoireeeeceeeeeee e 5,1 4,5 0,2 |~ ] 1,6 . — 0,1 0,4 11,7
A|E (Actions et parts) .....cc.ceevireiiiiiiiiniiiniie.. 0,7) |———] (13,8) (4,2) | L) feee | (.20) (—) (...) (...) (...) (0,9) (19,5)
Bls 19,6 0,5 4,5 0,4 7,8 4,5 0,6 4,6 8,6 3,6 0,3 55,0
S Fonds A8 OIS eeveeeueeeerreoreeereeeieeeeoeeieeins 1,9 - 0,2 .. .. 31,1 ) . . 0,4 7,0 40,5
pis - Certificats & court terme ........occeveeiieniiennnans 0,3 - 2,7 19,9 51,5 1,1 4,8 0,6 12,2 - 0,1 92,5
B1% 1 388 5| Obligations accessibles & tout placeur ............ 105,4 2,2 — 1,4 0,8 9,0 | 80,3 3,8 28,5 35,6 6,4 1,4 | 224,8
ﬁ B B& ~] Obligations non accessibles A tout placeur ......... v 0,3 J— cee 0,5 16,7 36,8 - 2,5 2,7 0,5 0,6 60,5
'™ g e DIiVEIS  ceeiininiciucasineneseesscosusniistessnrsesnsnenns - 0,8 —_ o 0,4 | 0,1 0,6 0,1 .. 1,9
E 3 Total ... 107,8 3,6 —_ 4,3 1,6 45,7 | 149,7 4,9 35,4 39,4 19,7 8,8 420,4
g 35% Argent 3 trés court terme .........ccecceceiinniiiin, — — ..
" 2= S Engagements en comptes courants ou d'avances . 3,4 — . .. 3,4
g = % H Obligations accessibles & tout placeur ............ 15,8 0,4 0,1 0,5 0,6 1,2 1,1 6,0 1,1 — 0,1 26,1
<} 2%‘%5 Obligations non accessibles & tout placeur ......... e cee . R - .. . . 2,7 7,4 ... 10,1
0 5a2 Autres emprunts & moyen et long terme ......... — 4,4 — v — 0,5 . 44,2 eee 49,1
5 %gjg DIVEIS  veeuiiviiercmainiaieiecorenneaieanaeneerannanas 1,6 0,4 3,7 U R PUUUUN (. — 8,7 9,4
A “g8 Total ... 16,9 5,1 3,7 0,1 0,5 3,9 1,2 4,3 13,4 45,3 3,6 98,1
wm
ﬁ ::._.3.5 _| Réserves de sécurité sociale ............ccooeuvnniinnis 9,6 — — — — — — — — — —_ —_ 9,6
E 88 B Divers ..o 2,4 R —  e— , 1, 6,5
Al |~ Total 12,1 \ —_ e , \ 16,1
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — cre —_ vee ces — . ces oo . cos . cee
Acceptations et effets commerciaux ............... e | e — e | e —_ 5,4 -— 1,0 e 2,6 0,7 9,7
Engagements en comptes courants ou d'avances . | [ BN s | e | — 2,0 — . cee 2,0
Autres engagements & court terme (y compris
a 'encaisse-or de la BN.B.) ......c..oooviiiiinian e | e . e | e —_ 96,2 — . - 96,2
g S| ODbLgations .....cceeiveeririiimniicniiiienenicninnenn, 9,0 . 0,9 | e —_ 1,5 0,9 0,4 3,9 0,2 - 0,5 16,4
é Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de 1a souscription de la Belgique —_ — 12,2 —_ — —_ 8,0 —_ — —_ —_ _— 20,2
DIVEIS  ceeecivriirnirnimiiinieiiiiiiiiiienen FU—— 1,1 10,7 | e| e - — U 0,4 12,2
(Actions et parts) (0,1) (0,4) | | ——] (=) (0,9)| (~) (...) (1,3) (=) (...)
9.0 1.1 23.8 — 118.1 0.9 1.4 1.9 3.1 n ! 188 7




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

MODDAIB  civeenieneniininieieneiiriei et aaans 217,4 2,17 3.8 10,3 0,6 | eeen — .. 1,6 1,1 0,4 . 237,4
] Argent & tres court terme — — 1,4 2,6 0,6 .. .. 4,6
K Engagements bruts envers 1'étranger ............... — — — — — 35,3 — — — — — . 35,8
'g Dépots en devises des résidents 8,0 |ceeaee —_— . — —_ — . 8,0
g& ] Dépdts sur livrets des résidents .. 16,8 |ceees — . - —_— —_ — . 16,3
2 | Dépots & terme des résidents ............o.oienini. 27,0 ... — — — —_ [ [ 0,3 | 27,3
E Engagements non rangés ailleurs .................. — — e — — —_ 10,5 3,2 — —_ . .. 13,8
sﬁb Obligations (y compris les bons de caisse) ...... [ 7 T N— J— —_ e 8,6
& Divers  ....ceeeen. ree ettt anea e, 0,1 0,2 RPPU Y . . 8,5 8,8
(Actions et parts) .........coceiiiiiiiiiiiiieniin.. (6,1) |ooee (0,2) [N Y (1 199 T (U PR— (0,1) (6,9)
Total 277,38 2,7 3,6 10,3 0,6 35,3 12,0 5,8 2,2 1,4 0,4 8,5 360,2
2 Argent & trés court terme .........cecociiiiiiiiin — — — . ves
8 Certificats & court terme ..........cccooeeieininanina, —_ —_ — — 11,0 — — — —_ — 11,0
ﬁ | Engagements en comptes couranss ou d’'avances . — —_— —_ — —_— — — - . .o
% €| Opérations & réméré ' — — — — — — — .. .
= Dotation  ...ceeveennn.. —_ — 2,8 —_ — — —_ —_ —_ — —_ — 2,8
é DIVEIS  iriieieeiener i eei e ae e e reaaearaaanaas — —_— — — —_ —_— .. — .. ) 0,1
o Total — 2,8 11,0 —_ 1 13,9
20 q DEPOS B VUE ovvveviniriineiieiiinieeeceeirieee e 2,8 0,8 || ... — 0,5 0,2 3,9
Els8 Dépdts sur livrets 113,4 — —_ 113,4
g P23 Dépots & terme .....coevevivveiiiiiniiiiiiiinne 0,6 0,6 3,1 e I N — 0,1 0,3 4,7
g ®§§A Obligations (y compris les bons de caisse) ..... . £ 21 [ — e — . 9,0
B [°EEE| Réserves mathématiques des sociétés de capita-
g8 §~$ ° HSAEIOM  vrvevreennrerrernneaieriereneeaneneenncanranne 0,5 _ — —_ R B— J— — — —_ — . 0,5
glEx Divers  .ouceeeiiicneneiieienines 4,8 U 0,2 0,1 1,9 6,5
=~ |°8% | (Actions et parts) (1,2) (1,2)
130,5 0,6 3,4 | s 0,2 0,1 0,6 0,2 2,2 137,9
#8858 | Obligations accessibles 3 tout placeur ............ cee . cen e - et eee cee ces . . e -
§§ 3 Obligations non accessibles & tout placear ......... .. ca. . . 0,1 0,1 0,9 0,1 5,0 . 0,9 7,1
49 235| Réserves de sécurité sociale ...............c.. 17,2 —_ — — — J— — — — — — -— 17,2
s S| Réserves mathématiques ......o....ceeevierevinnnnenn 128,5 — —_ — R — — — —_ — — 128,5
agé DIVEIS  ceeeeienrneieriaerieeieiciraeiieneaiencnanenenaas 0,4 0,6 1,0 , , 3,7
=y =}
Sha Total 146,1 , 1 0,1 0,9 0,1 ,8 , 156,5
3 DEPOLS & VUE -eveeneeeeeiiriiianianians . ,0 0,5 R I — . 1,5
5 Argent & trés court terme — —_ .. 0,4 0,5 0,3 . 0,2 1,4
38 Dépots sur livrets .........ccooeeniii. 3,8 — . - 3,8
8% | Dépots & terme .........cooeerieiiiiiiiiie 1,4 0,4 2,5 . — 4,3
23 o| Engagements en comptes courants ou d’avances . . R (O . oo —— R —_ 0,5 e 0,1 .. 0,6
&¢ 2| Obiigations accessibles & tout placeur ............ 62,6 0,1 . 0,1 1,0 2,0 6,7 0,5 8,9 14,4 0,3 .. 96,7
g g Obligations non accessibles & tout placeur ......... . R ca v 0,4 0,3 0,5 v 7,6 9,8 . 2,1 20,7
2" DIVEIB teevrinereinieneniieienineieneeraeeneeneaanns 2,5 10,3 0,2 v —— —_ 0,3 . 3,8 16,7
% (Actions et parts) ........eeeveiiiiiiiiiiiiiiieiinans (0,8) | (...) 0,7 ... ...)| .. 0,1y (=) ...) ... (...) (...) (1,7)
© Total ... 71,4 0,5 10,3 3,3 1,5 2,6 7,8 0,9 17,6 24,2 0,5 5,7 145,8
'S :
282388 — 4,2 2,4 1.3 | — 1,5 —1,8| 42| 99| 0,5 1,0 | — 0,8 | —3,2 — 8,4
358s3
e
&< Total des CréANCES ..........coccocimmiiiiinninen, 809,2 17,7 54,4 17,1 14,9 96,5 | 371,8 14,8 147,8 143,9 149,1 40,0 § 1.877,2

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement a 1’addition des postes en raison des forgages.




XII - 2. — MOUVEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1961 ®

Source : Bangue Nationale de Belgique. (milliords de ffancs) (Chlffres pr0v1501res)
CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
donndes mon dispenidlcs © Caisses Organismes Secteurs T:ul
BRI , d : es
nibil ou inférieur & 50 millions i Para- Sn o os Orga- . d épgrgpe, d'assurance- Orgam§mes indéter~ dettes
Entreprises étatiques | Etat AESEZ | stcurite | Btravger nismes | ¥ e | e | acnt, | Le | MR
— opération non effectuée part»izuliers d'tezploi- (Trésor) § SE §'§ socisle ztnc?::é- Rentes -Zgires de travail, non ajustements
ation 5 §2 a8 aires t de capi- | fonds d étai
& g'a a et;xli:utcioxzzll ;:u:ione monciures 18y =
) () (3) 4) (6) (8) [C)) 8) (9) (10) (11) (12) (1) A (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | [ - JSURURUUTUSII] SUNIUN I + 4,4 — — 0,5 || + 0,4 + 1,2 + 5,4
2 2 Engagements en comptes conrants ou d’avances . + 4,6 —_ — 0,1 | . . 4+ 3,6
e Obligations  .e.veeveiniiiinieninnrnieienitiisneenencnsee + 0,1 — + 0,2 + 0,2
22 T| Autres emprunts & moyen et long terme ......... —_ + 81 | +3,4 | 417,38 4 18,7
Z & DiIvers  cooiiiiiiiicc e eeae + 0,3 —-0,1| 4+ 0,1 - 0,1 - 0,2 -l ... —_ + 0,2 + 0,3 + 0,6
B3 (Actions et Parts) .........ecevvvrneneniiieriininesrenes (+ 4,2) [(+0,1)} (...) (...) (...) [(+1,8)[(+0,1)] (=) (...) |[(+0,2) (=) (...) [+ 6,0)
Total ... | 4 0,4 - 0,1 40,1 —-0,1 —-0,2| ... + 8,0 — + 7,7 43,9 | 4+ 7,7 + 1,2 4+ 28,5
Argent & trés court terme ........coccoeeveiiiirnenes —_ + 0,1 — - 0,1 . ..
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... . - — (RN RN [ — + 0,1 |. 4 0,8 + 0,4
2 Engagements en comptes courants ou d’svances . N (SUU— + 0,2 — . N e + 0,2
53’-;;" Obligations accessibles & tout placeur ............ — 0,6 - 0,71 + 0,1 — 0,1 v - 0,1 — 1,5
S 273 @| Obligations non accessibles & tout placeur ......... + 2,71 + 0,7 .. - 0,2 + 0,4 — 0,4 + 3,2
E:‘. 2135 Auires emprunts 3 moyen et long terme ......... . ] — 0,31 L. — - .. + 0,3 cen ..
BlElAs DIVEIB tiveiiiiierererarreensasriannntoearossrsnocensnase + 0,2 ] + 0,6 — + 0,8
RIE (Actions et Parts) ......coveveverriiriciiiiniiiieiinenns (...) (+ 0,5) [(+ 1,0) | (...) [oeemnme (...) (—) ...) (...) (...) ...) {4+ 1,5)
E E Total ... | — 0,6 + 0,2| 4+ 0,2 - 0,1 4+ 2,2| + 0,9/ — 0,2 — 0,1 + 0,4 + 0,6 — 0,5 + 3,1
SR Fonds de tiers .....cccovevvevirvereieneriieriensnsncennes - 0,1 — — 0,5 4 0,1 . v e + 1,6 4+ 1,2
g: _é ~ Certificats & court terme .........ccveevvevvevenneenas . —_ + 0,2 - 9,9 + 9,2 — 1,5 2,8 + 0,3 + 2,0 - 0,3 + 2,3
b § <& _| Obligations accessibles 4 tont placeur ............ + 4,6 + 0,1 — —-0,2)+0,6] +4,0] + 0,1} 4+ 1,2 + 0,9 + 1,1 + 0,1 + 12,4
G ax €] Obligations non accessibles & tout placeur ......... - 1,8 — . + 5,1 — 0,8 . -0,1 + 0,1 ... + 0,3 + 38,3
BB Z | Divers oo ——| + 0,2 _ | =02 | ... .. .. — 1.2 ... - 1,1
E 3 Total ... | 4+ 3,2 + 0,3 —_— - 0,3 — 0,4 — 4,2] 412,56 — 1,4| + 8,5 + 0,1 + 3,2 + 1,6 + 18,1
g gé% Argent & trés court terme .........cceceeveecrereenes — et —_ ‘e . - .. ...
= o _g Engagements en comptes courants ou d'avances . + 1,3 — . ... .. + 1,3
E4 f%’s Obligations accessibles & tout placeur ............ — 0,7 + 0,1 + 0,2 4+ 0,1 — 0,2 + 0,1 - 0,5
I'?'I RE‘EQ Obligations non accessibles & tout placeur ......... - v ve e v Ve . v - 0,1 0,3 e + 0,2
n 5o | Autres emprunts & moyen et long terme ......... | + 0,1 e — .. e + 4,8 ... + 5,0
53 %‘;.'c;» DIVEIS  eevvvnnnivveieerrnecerenneeeseeesrssrsesssnssesnne .. +0,4 || oo | . — +21 |+ 2,5
L e
al Peg Total ... | — 0,7 | + 0,2| + 0,4 .. | +1,2] 30,2 ... +0,2 [+49 |4+21 ]+ 8,5
o0
51 22 | Réserves de sécurité sociale ...........ceceereeeen. + 0,2 —_ — — — — — — — — — — + 0,2
E gg L] DIVEIB  tiiiiiiiieieiernneecinsesesnsesresasennsssasassnse -1,3 + 0,4 — -~ 0,8
A Total ... | — 1,1 | ... | + 0,4 — |— — 0,7
Argent & trés court terme (francs belges) ...... —_ —_ — - 0,1] ... - 0,1
Acceptations et effets commerciaux ............... RSBSOS P — SUUUUUUR, — + 0,8 — + 0,6 || 40,8 + 0,1 + 1,9
Engagements en comptes courants on d’avances . | | e e FUUSSUUUSUUUIN (RS —_ + 0,9 — ces eee 4+ 0,9
Autres engagements & court terme (y compris
g I’encaisse-or de la B.N.B.) ...ccvvuiieinininiecnnne e | e ce JRSUUEE P—— — +11,3 — + 11,3
g S| ODblgations  .....ccecevinienreciernreriesriraseniusaenes — 0,1 [ —_ + 0,1 4 0,7 — 0,4 + 0,3
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit an titre de la souscription de la Belgique —_ —(—)- 0 . - - — + 8,6 — — —_ — — 3,6 ..
DIVErs  ciiieiiiiiienieiiiiisciniiennieicicririeinnense —| —0,2] + 1,7 e — —_ — —ee | — 0,1 + 1,4
(Actions et PATES) +ivevriersrensressssnssnrensesserssnses (- 1,71 C..) o) el (=) (40, D) ] (=) ...) |(+ 0,1) (...) (...) (— 1,5
i Total ... — 0,2| + 1.6 —_ +16.01 ... 1+ 06 | 2207 | 207 t —38 1L 15.8




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

MoODNNBIE  civinirniiiiiiii e e e eas + 0,8 1 ——— + 0,2 + 16,7
8 Argent 3 trés court terme ..............coeceiiiiaen. e — — 0,2] 4+ 0,21 + 2,6 .. + 2,4
3 Engagements bruts envers 1'étranger ............... —_ —_— +14,4 — —_ —_ — 0,1 + 14,3
%’ Dépdts en devises des résidents ..................... R — - — — + 0,7
§ _| Dépdts sur livrets des résidents .........ccceeeereens | 4 0,6 | eens — — — — — + 0,6
g =] Dépots & terme des résidents ............ceeecovnnn.. I —_ — — — . + 8,0
§ Engagements non rangés ailleurs .................. — 0, —_ + 2,5| 4+ 3,2 — + 5,5
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... [ v — — cee + 1,0
g DIVErS  teiriiiiiiiiiiiiii et iieae e renraaneenans .. + 1,0 + 1,0
(Actions b PAItS) .e.oeverriueerueeeirereeeeniaanaeennns e L)) (D T U ... (+ 0,3)
Total + 0,8 0, +14,2 4 2,7| + 5,8 + 0,2 + 0,9 + 50,3
8 Argent & trés court terme ..........ecoeiinieieninen. .. — .. ces —_ . .. ..
g Certificats & court terme ............ceeeevvievvnennns — — .. + 5,2 —_ —_ — +
°: -} Engagements en comptes courants ou d’avances . — u— — .. — ..
S Z] Opbrations & T8MEr ...ccovvererennrirnereneerecennenns — —_ — .. —_ .. ..
K] Dotation  .o.ioeviiiiiiiii e —_ .. — — —_ _ —
é DIVEIB criiriiiiii it res e —_ — —_— ce —
e Total + 5,2 — +
]
8| 3 DEPOES & VUE «.eeveeeeevreriiniererrrunereessensnieeesnnss e — + 0,2 -
8|85 8 Dépots sur livrets .....cooiviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn. - —_ e - +
" %ﬁ»% DEPOLS B EEITNE «rivvreirnirreeeenserereassesnenensonenns + 0,1 R — 0,1 § —
51583 | Obligations (y compris les bons de caisse) ...... S —_ .- +
g |°552]| Réserves mathématiques des sociétés de capita-
Blgg?S- HBAEION  1inieiiieiiretiieie i e eirtecnearnenannes —_ ————] — —_— — .en .
2185 | Divers ..o — 0,8 +
= - (Actions €b Parts) ceoeevrrecnirieniureiriiniiiirnienies (+
Total + 0,1 e + 0,8 0,4 + 1
;Eé Obligations accessibles 3 tout placeur ............ .. .. .. ... ..
EE g Obligations non accessibles & tout placeur ......... .. .. + 0,1 0 + 0,7 0,5 +
33.8| Réserves de sécurité sociale ......oococrereernnin. — —_ — — - - +
©.5°%| Réserves mathématiques ..............cccovieiiinnis, [ I I e — J— —_ — +
a§'§ DIVEIB  ceiiieeiieriiinereeeneearteeeniaiereaneranrannsonns e - + 0,4 0,2 +
©3B” Total + 0,1 + 1,0 0, +1
g DEPOLS B VUL .veveeeereereeeeeneseaeneeseeeeene s | e .. + 0,1
3 Argent & trés court terme .........coeeeeerieniinins + 0,2{ — 0,1 . 0,2 + 0,6
<3 Dépdts 8ur LIVIEL8 .oevvvvrrniniinriiinieiiniaiiiinnes e | e e . ... + 0,6
&8s Engagements en comptes courants ou d'avances . + 0,1 ————{ s . . . + 0,8
S 4] Diépdts & terme .....oooocieiiiiiiiier cevniieeeien, U B + + 0,1
& -] Obligations accessibles & tout placeur ............ + 0,1 . + 0,3] 4 1,4 + 1,6 + + 11,6
2E Obligations non accessibles & tout placeur ......... ces .. + 0,3 4+ 0,5 - + 1,1 . + 0,2 + 1,9
.g“ DIVEIS  terverinrieiiirereeternseenenresensenanereensenses + i I + - + 0,4 + 0,6
& (Actions b PArts) ....oeeveiinimninieciniiiiiieninieies Y1) (.. ..y | ¢...) (. (...) (-..) §(+ 0,2)
© Total +0,2] + 4+ 0,8] + 1,8 - + 2.8 +0,3 |+ 16,4
Eigaf_
EEEEER + 02| + —- 8,6) + 2,9 - 1,5 — |- 2
gEE55°
Total eS8 CTEANCES ....c.ceeevevevenveveeeaneresennnns + 1,7 + 9,4 4-51,4 + 17,9 + 3,0
Note : Les totaux ne correspondent pas nécessanirement & I'addition des postes en raison des forgages.

1Pour les années 1958 et 1959, cf. le Bulletin d’Information et de Documentation, XXXVIIiIe anuée, vol. I, no 2, févricr 1968,




XII - 3. a) ENCOURS DES

CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1960

Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Caisses

. Total " Orgunisines . g
—— données non disponibles Entreprises Pa'rs- s:s::;:: . des ?ecteurs . d s‘;’;?f::' d'aisiumncc- ()’H“Z;?mc“ de:‘oi:atler- S?:;;_m Total
. dtatiques Etat Sdéeurité nationaux Organismes Fonds hypo- e et publics oy des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d’exploi- (Trésor) non sociale Etranger monétaires | des Rentes thécaires aceidonts de erddit médiaires terminés
culiers tati compris , non et de ‘Ieftﬁ’;ml' non tinanciers et ajus-
—  opération non effcctude ation ailleurs financiers C“Pzitﬂ!lli' de geu:ion monétaires tements
satie (15) = (8)
6) = (18) = + (7) +
(1) (2) (8) (4) (5) (1) & (5) {(7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) 4+ (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 22,8 1,2 1,5 0,2 7,5 33,2 0,2 51,3 — 78,5 42,3 71,7 238,8 6,6 278,8
2. Paraétatiques d’exploitation ...... 20,3 0,4 4,3 0,4 0,1 25,4 5,6 3,5 0,8 4,6 8,3 3,0 20,2 0,7 51,9
3. Etat (Trésor) ....oeeceevviiiininnnns 104,8 3,3 —_— 4,5 1,6 114,2 53,6 136,9 6,3 31,9 39,0 16,5 230,6 7,5 405,8
4. Secteur public non compris ailleurs 17,6 4,9 3,3 0,2 26,0 0,5 3,2 1,8 4,3 18,3 40,4 62,1 1,0 89,6
5. Sécurité sociale .............ooeneenen.. 12,6 1,9 — 14,5 | e 0,6 0,6 1,0 16,2
6. Total des secteurs nationaux non
financiers .....o.ceveeiiiniiiinnnnn, 178,0 9,8 11,0 5,3 9,2 213,3 59,9 194,9 8,0 114,2 103,6 131,6 552,4 16,8 842,3
7. BAranger ..ocececeeeeceeenneenennnn. 9,6 1,8 25,8 | 36,6 — 96,6 0,9 0,8 3,3 2,4 104,0 0,5 141,1
8. Organismes monétaires ............ 254,6 1,9 2,7 7,4 0,7 267,3 21,8 9,3 2,3 1,2 0,4 13,3 7.5 309.9
9. Fonds des Rentes ..........cec..... _ 2,8 2,8 5,8 — 5,8 0,1 8,7
10. Caisses 4 épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 120,0 0,6 0,2 3,2 124,0 | N 0,2 0,2 0,4 0,38 1,0 2,1 127,0
11. Organismes d'assurance-vie et acci-
dents de travail, fonds de pension 185,7 0,6 1,0 187,2 0,1 0,8 0,2 4,8 5,9 0,8 144,1
12. Organismes publics de crédit non
TNONEEBITES tovvernrrrenrecrineiasrencnces 62,3 0,8 10,1 3,1 1,3 77,1 1,8 5,5 0,4 17,7 21,4 0,2 45,1 5,3 129,4
18. Total des intermédiaires financiers 572,6 2,7 16,4 10,6 6,2 608,5 23,8 21,6 0,4 20,4 27,8 0,9 71,1 15,8 719,1
14. Secteurs indéterminés et ajuste- .
MENES teverrierernsersasssrassesascrssnss — 4,2 2,2 1,1 {— 1,2 |- 0,8 |— 2,9 4,2 7,3 0,4 0,56 |- 0,2 — 2,0 6,0 — 7.4
15. Total des créances .................. 755,9 16,0 54,3 14,6 14,6 855,4 87,9 320,4 9,7 1385,9 134,4 133,0 733,5 83,1 §1.709,9
16. Solde des créances et des dettes . |4- 477,1 |- 35,9 |- 851,6 |— 75,0 [— 1,6 |+ 18,1 |— 53,2 |+ 10,56 |+ 1,04+ 8,9 1— 9,7 |4+ 38,6 |4+ 14,4 |4+ 25,7 —




XII - 3. b) — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1961

Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Total

Caisses

. . Secteur a'é , | Organismes | grounigmes Total Secteurs
données non disponibles Entreprises Pa.rn- public ) des ?ecteurs ' s?;‘i]zg;e 4 ass.urm:ce- publics des oinater- indd. Total
. R étatiques Etav Séeurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie e ) . 3 des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d'exploi- (Trésor) non sociale Etranger monétaires | des Rentes thécaires accidents de crédit médiaires terminés
culiers N t? compris _bem et de de ftrngml. non financiers et ajus-
— opération non effectude ation ailleurs financiers capitali- de ;:n:ion monétaires tements
sation (16) = (8)
6) = (18) = +(7) +
(1) (2) [£:))] (4) (5) (1) & (3) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) 4 (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 23,2 1,1 1,6 0,2 7,9 33,9 0,2 59,4 — 81,2 46,5 79,4 266 ,4 7.8 308,3
2. Paraétatiques d'exploitation ...... 19,6 0,5 4,5 0,4 25,0 7,8 4,5 0,6 4,6 8,6 3,6 21,9 0,3 55,0
3. Etat (Trésor) .....ccovevvvivnniencen 107,83 3,6 —_— 4,8 1,6 116,8 45,7 149,7 4,9 35,4 89,4 19,7 249,0 8,8 420,4
4. Secteur public non compris ailleurs 16,9 5,1 3,7 0,1 25,9 0,5 3,9 1,2 4,3 13,4 45,3 68,2 3,6 98,1
5. Sécurité sociale ......c.ecieicenennn. 12,1 2,3 —_ 14,4 | 0,6 0,6 1,1 16,1
6. Total des secteurs nationaux non
financiers ......c.o.ceeeiiiiiienianiiees 179,1 10,3 12,0 5,0 9,6 216,0 54,2 217,5 6,7 125,4 108,6 148,0 606,2 21,5 897,9
7. Btranger ......occcceveieiiiiiieiinens 9,0 1,1 23,8 33,9 — 113,1 0,9 1,4 3,9 3,1 122,5 0,3 156,7
8. Organismes monétaires ............ 277,83 2,7 3,6 10,3 0,6 294,5 35,8 12,0 5,8 2,2 1,4 0,4 21,8 8,5 360,2
9. Fonls des Rentes .........ccc...... —_ 2,8 2,8 11,0 — 11,0 0,1 13,9
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 130,5 0,6 3,4 134,5 | 0,2 0,1 0,6 0,2 1,2 2,2 137,9
11. Organismes d'assurance-vie et acci-
dents de travail, fonds de pension 146,1 0,6 1,1 147,7 0,1 0,9 0,1 5,8 6,9 1,8 156,5
12. Organismes publics de crédit non
MONSEAITES -vviueerrerninnirrenenennns 71,4 0,5 10,3 3,8 1,5 87,1 2,6 7,8 0,9 17,6 24,2 0,5 50,4 5,7 145,8
13. Total des intermédiaires financiers 625,4 3,8 17,8 13,6 6,6 666,7 38,1 31,3 6,7 19,9 32,1 1,1 91,2 18,2 814,92
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENES +vvevierrnraneirreriniinecniiecsees — 4,2 2,4 1,3 |— 1,5 [—- 1,3 {— 3,2 4,2 9,9 0,5 1,0 |— 0,8 |— 3,2 7,4 — 8,4
15. Total des créances .................. 809,2 17,7 54,4 17,1 14,9 913,38 96,5 371,8 14,8 147,8 143,9 149,1 827,4 40,0 | 1.877,2
16. Solde des créances et des dettes . |4+ 500,9 |— 37,3 {— 366,0 |- 81,0 {— 1,2 [+ 15,4 |— 60,2 {4+ 11,6 |+ 0,9 |+ 9,9 |— 12,6 |+ 38,8 |+ 13,2 |+ 31,6 —_




XII - 4. — MOUVEMENT DES CREANCES ET DES DETTES EN 1961

Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Secteur Total g"ims Organismes | oroqnigmes Total Secteurs
wamanmen-  données non disponibles Entrepri Para- bli des secteurs dm%%g;e' d’assurance- gabl. I‘c..ta indé Total
- . - ntrep::es étatiques Etat publie Sécurité nationaux Et Organizmes Fonds hypo- v'% ett pu ;(;s.t des, Tn.ter- tm L 4 des dettes
uibil ou inférieur & 50 millions € Ilm o d’exploi- (Trésor) non' sociale non ranger monétaires | des Rentes thécaires d??r::aﬁ’ de crédi Tedml-res e: m}n s
i cullers tation cc-amprls financiers et de fonds non' financiers eb ajus-
— opération non effectude ailleurs capitali- de pension mondtaires tements
©) e (19) gt
1) (2) (8) 4) (5) (1) & (5) 1) (8) (9) (10) (11) (12) ®) & (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 4+ 04}|-01}4 0,1}~ 0,1} — 0,214+ 0,2 8,0 — +~ 7,714+ 8914+ 7,714+ 27,8 | + 1,211 4 28,5
2. Paraétatiques d’exploitation ...... - 0,64+ 0,2] 4 0,2 — 0,1 | — 0,4 4+ 2,2 09| - 02| — O0,1{4 0,4 | 4+ 0,6} 4+ 1,7| — 0,5 3,1
3. Etat (Trésor) ...ccocovvveiinrneinnnns 4+ 38,214+ 0,3 — - 03|~ 0,4+ 2,8 — 42} 4+12,5 | — 1,44+ 8,54+ 0,1 | 4+ 38,2 4 17,9 1,6 } + 18,1
4. Secteur public non compris ailleurs | — 0,7 | + 0,2 | 4+ 0,4 — 0,2 1,2 + 0,2 4+ 0,214 4,91 4+ 6,6 2,1} 4+ 8,5
5. Sécurité sociale .....c.eeeevennnn... - 1,1 + 0,4 —_ — 0,7 e — 0,7
6. Total des secteurs nationsux non
fiDBNCIETS +eveierniinereincnerninnennns 4+ 1,1 {4 0,6 1,0 - 0,3} -~ 0,6 1,7 — 2,0 4+ 22,7 — 1,4 { 4+ 11,2 4,51 4+ 16,4 | + 53,4 | + 4,4} 4 57,6
7. Btranger ..c..ocvevevniiennniiiiennne.. - 0,2 1,6 1,4 — 4 16,0 0,6 0,71+ 0,7 4+ 18,0 | — 8,8] 4+ 15,6
8. Organismes monétaires ............ + 22,2+ 0,8 4+ 0,9} 4+ 2,9 + 26,7 | + 14,2} 4+ 2,70 4+ 5,8 — 0,2 0,2 + 8,4 | 4+ 0,9] + 50,8
9. Fonds des Rentes ...c....oecoen.... _ + 5,2 — 4+ 5,2 4+ 5,2
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 10,5 | 4+ 0,1 | — 0,2 + 10,8 |ce + 0,3 4+ 0,2{+4 0,4] + 10,9
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents de travail, fonds de pension | + 9,0 + 0,1} 4+ 9,1 4+ 0,1 - 0,2 | + 1,0 4+ 1,0 4+ 0,8] + 10,8
12. Organismes publics de crédit non
TNONGEAITES serrrrreesonnorcsesrinecnennns 4+ 9,1 0,2 0,2 0,1 + 0,2 9,9 | + 0,8 1,8 0,6 | — 0,1| 4+ 2,8 0,3 | + 5,3 0,3 ] + 16,4
18. Total des intermédiaires financiers | + 50,9 1,1 0,9 3,0 + 0,2} 4+ 56,1 | + 15,0 9,8 6,4 | — 0,5 | 4+ 4,2 0,2 | + 20,1 2,4} 4+ 98,6
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
INENES +ovvvrrrnecireressonsonsensnnorcsane 0,2 0,3 - 0,2| 4 0,2 0,4 | — 8,6 2,9 0,1 0,5~ 1,56 -~ 1,8 0,8 — — 2,4
15. Total des créances .................. + 52,0 1,7 3,714 2,4} —- 0,8} + 59,6 4+ 9,41} + 51,4 50| 4 11,8 ( 4+ 7,9 { 4+ 16,1 | + 92,8 3,0 | +164,3
16. Solde des créances et des dettes . | 4 23,6 | — 1,4 | — 14,4 | — 6,1 | + 0,4 2,0 — 6,2 1,1 ( — 0,2 0,9 (- 29—~ 03} — 1,8 5,4 —_




XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Liquidités quasi monétaires Total Créances sur les pouvoirs publics dq;sg;‘fﬂ:’::"g};‘g:};_ eS’f::;’Z:

du stock tation aux entreprises Emprunts | ments sur

Détenues por les mondtaire Avei et particuliers obligs- ot envers
. . Stock entreprises et particuliers ot des t:?t?lrs Créances Créances Pour t.airis des inter- Divers 8

Fin de période monétaire Détenues 1iquidi?és ex i::“m Créances nettes sur . Financés | mémoire : |des banques| médiaires

Dépots Dépbts par le quasi our I'Hat | SUFle | les sutres Total por les | Flusneds |5 gspots | financiers

en francs . Trésor monétaires Fonds pouvoirs organismes par et hors
en devises . des orga- non
belges 1 des Rentes | publies 2 monétaires nismes monétaires
(5) = (10) = monétaires
(1) (2) (8) 4 1) » 4 (6) (7 (8) (9) () & (9) (1) (12) (18) (14) (15)
1958 Décembre ........c...... 209,5 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,6 43,8 56,2 — 6,6 4,1 — 5,9
1959 Mars ..ccovvvirennenennt 209,17 30,1 3,3 0,7 243,8 70,8 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 — 6,8 4,4 — 5,6
Juin ..eeeeeeene teareesees 214,0 29,2 3,1 0,7 247,0 69,7 129,6 5,0 3,9 138,5 44,8 55,8 - 6,9 4,7 — 3,8
Septembre 209,6 30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 45,1 55,9 -— 6,9 5,3 — 4,5
Décembre 216,3 31,5 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,3 - 6,9 5,1 — 5,4
1960 Mars .....oocevvecnnnns 212,56 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 2,0 4,3 139,9 48,5 60,1 — 6,9 5,6 — 6,0
Juin 219,9 33,5 5,8 0,3 259,5 74,5 136,2 2,1 4,5 142,8 49,2 61,0 - 17,0 5,6 — 5,6
Septembre 214,2 33,7 8,0 0,3 256,21 67,2 142,7 3,9 3,7 150,3 48,8 60,0 - 7,2 5,3 — 8,2
Décembre .....c.ccenen 220,4 34,7 7,2 0,2 262,54 74,8 135,9 5,8 4,7 146,4 53,0 65,4 - 7,6 4,9 — 9,0
1961 Mars ........... veeesenees 222,6 37,5 7,9 0,1 268,14 73,38 143,6 4,0 4,2 151,8 51,4 64,5 - 17,9 5,4 — 5,9
JUID  eivieiiiiiienaen. 226,8 38,0 7,9 0,1 272,84 68,2 149,3 4,1 4,7 158,1 54,1 67,3 — 8,2 6,1 — 5,5
Septembre ............ 228,6 41,1 8,4 .. 278,14 70,9 154,38 3,4 4,2 161,9 54,6 69,7 — 8,4 6,3 — 7,2
Décembre ............... 237,4 43,6 8,0 289,0 77,8 147,4 5,2 6,1 158,7 61,2 75,2 — 8,6 6,8 — 6,9
1962 236,3 47,5 8,2 0,1 292,1 84,6 147,3 8,2 5,6 156,1 61,7 73,9 - 9,1 7,0 - 8,2
245,0 47,9 7,9 . 300,8 82,4 151,9 4.4 5,5 161,8 63,5 77,8 - 9,8 8,9 — 6,0
Septembre ........ 246,17 50,4 8,0 305,1 80,9 154,8 5,8 6,6 167,2 66,8 78,6 —10,4 9,0 — 8,4
‘2}54,5 48,5 7,4 310,4 80,5 149,0 7,0 7,7 163,7 72,9 86,7 -11,1 10,1 — 5,7
1963 262,6 50,7 7,4 0,1 320.8 83,8 159,8 7,2 6,0 173,0 74,5 88,6 —11,1 10,3 — 9,7
273,2 51,3 8,3 332,8 84,4 164,5 7,6 6,4 178,4 78,7 92,5 —-11,2 10,2 - 7,7
Nouvelle série 5

Juin .o.ooveiiiiian PO 272,38 51,3 8,2 331,8 83,3 167,6 7,5 5,0 180,1 77,3 89,2 —11,2 10,2 - 17,9
Septembre ............ 267,8 53,1 8,4 329,3 80,6 166,6 6,9 5,1 178,6 80,6 92,6 —11,3 10,1 -~ 9,8
Décembre ............... 279,0 55,0 9,1 . 343,1 78,9 171,17 7,4 5,8 184,9 89,8 100,8 —-11,4 11,0 —-10,1
1964 Mars ...cecvvierieiinnnnne 274,38 58,3 10,1 e 342,7 78,2 174,6 7,0 4,8 186,4 89,2 105,0 —11,2 10,5 —10,4
PAT T PN 287,1 58,3 8,1 . 353,56 78,8 177,6 8,8 5,9 192,3 93,6 108,38 —-11,2 10,5 -10,5
Septembre ............ 285,1 64,1 5,0 354,2 p 80,9 ip 175,4 7,8 p 5,8 p 189,0 95,6 109,6 -11,3 p 11,2 jp—11,2
Décembre ............... 298,7 65,1 5,1 368,9 p 88,1 |p 180,3 7,7 p 6,8 p 194,8 99,1 112,1 —11,4 p 10,8 [p—12,5

1 Ces dépéts comprennent les dépdts b terme et les carnets d’épargne.

2 Y compris les créances sur les fonds de pension.

3 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire, des créances eb engagements non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance, les écarts
entre les immobilisations et participations d’une part et les fonds propres de 'sutre. Elle comprend, en outre, jusqu’au 80 juin 1963 (ancienne série), lo solde des opérations autres qu'd court terme de la C.N.C.P.

4 En principe les dépits des résidents congolais dans les banques belges ne devraient pas étre compris dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires. L'application de ce principe Be heurte cependant 3 des difficultés
d’ordre statistique. C’est ainsi que jusqu'a la fin de juillet 1960, les dépdte des résidents congolais non bancsires dans les banques belges étaient englobés dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires ; ils en ont été
exclus & concurrence d'un montant de 0,2 milliard en solt et d'un montant supplémentaire de 0,7 milliard en septembre, mais ces montants y ont ét¢ ensuite partiellement réenglobés, soit & concurrence d'un montant de 0.8 mil.
liard en novembre et décembre 1960, et de montants supplémentaires de 0,2 milliard en jonvier et février 1961, 0,1 milliard en septembre 1961 et 0,2 millisrd en octobre 1961.

5 Pour la justification des écarts entre la nouvelle et I'anci séries, le lect voudra bien se reporter & I'article « Orgsnismes monétaires — Revision de certaines données statistiques (chapitre XIII) » inséré dens le Bulletin
d’Information et de Documentation — XXXVIITe année, vol. II, no 8, septembre 1968, pp. 174 & 176.

N. B. — Pour le mode d’établissement de ce tableau, voir Bulletin d’'Information et de Documentation, XXIVe annde, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIIIe année, vol. I1, no 5.

. novembre 1958 — XXXVIIle année, vol. II, no 8, septembre 1968

-— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIIL.
— Pour le détail des ¢ Avoirs extéricurs nets », voir le tableau 5 du chapitre XIII.




XIII - 2. -— BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

a) Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

81.8-60 | 30-6-60 | 80-9-60 |31-12-60] 31-8-61 | 80-6-61 | 80-9-61 |31-12-61| 31-8-62 | 30.6-62 | 30-9-62 {31-12-62 | 81-8-63 | 80-6-63 | 30-9-63 | 81-12-68| 81-3-64 | 30-6-64 | 30-9-64 ( 81-12.64

A. Créances sur Uétranger :

b B ¢} USRS 59,1 | 59,5 | 54,7 | 58,5 | 56,6 | 63,7 | 58,3 | 62,4 ) 64,9 | 66,8 | 67,1 | 68,3 | 68,6 | 68,6 | 68,4 | 68,6 | 68,8 69,6 } 69,7 | 72,5
2. F.M.I. — Participation .........ccooeeeini. 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 7,4 8,0 7,2 7,5 6,7 6,7 6,7 6,5 7,0 7,0 8,2 8,2 8,2 8,7
— Préts 1 i —_— —_— —_ — —_— —_— —_ — — ~— —_ — —_ — — — —_ —_— — 1,5
8. Obligations ........cveveveeiiiiiniiiiiiinnininnen, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 0,6 2,41 0,9 2,7 1,2¢ 2,4} 0,3! 2,3 0,8] 3,8 3,0| 8,1 8,8 4,1 3,0 4,7 4,4 4,8
5. Créances sur I'U.E.P. 2 ...ciieviininnnnnn. 5,56 5,5 4,1 3,5 3,1 2,4 0,7 0,4 0,4 0,3] 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 3 ............... 5,6 7,8 6,2112,6 | 15,51 19,9/ 19,83 | 20,4 | 18,2 { 13,4 14,3 | 12,8 17,8 (19,5 19,6 [ 21,6 | 20,9 19,8 | 22,0 27,0
b) en francs belges 3 ...l 0,1 0,4 . . 0,2 .. 0,1 0,1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
7. Ajustement statistique ....................oell —_ — — — _ — — — — — — — — — — —_ — — — —_
Total des créances sur 1'étranger ... 74,8 177,83 1170,5 | 81,5)80,6|83,4|87,0{93,8]91,1] 90,4 89,4 92,0 96,4 | 99,5 {100,5 [103,01102,6 |104,0 |106,0 {115,7
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire ;
1. Piéces et billets ....c.coovveievniiiinieiniiinnnas 0,7 0,7} 0,7 0,6 0,7 0,6 0,61 0,5 0,6 0,5| 0,4 0,8 0,4 0,8 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique — — — — — —_ — — —_— — — —_ — —_ — — — —_— — —_—
b) sur les organismes publics ............... .. N 0,4 0,1 0,1 0,2 e ca Ve - ..
¢) sur les banques de dépdts ............... 1,7 0,1 1,8 0,3 0,2 1,5 0,3 0,1 0,2
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) & un an au plus ...oceiiiiiiniiiniiinne 9,0 8,4 9,4 6,0 8,4 7,2 9,7 6,5 6,4 8,1 9,9 5,2 8,8 9,9 8,2 9,8 9,6 9,81 10,0 9,8
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,3 2,3 2,2 2,3 2,2 2,8 2,8 2,8 2,8 2,3 2,3 2,3 2,8 2,8 2,8 2,3 2,8 2,4 2,4 2,4
—— BUETES  eiiieeeiriieciienarreeereanenns 34,0 | 34,0 { 34,0 | 34,0 | 34,0 { 34,0 | 34,0} 34,0 § 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 84,0} 34,0 | 84,0 | 84,0 | 34,0

2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
2) & un an au plus .....ccceviiiiiiiiniiiiin — — — - —_ -— — —
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,8 0,3 0,3
i 117 £ O — - — — — - — —_
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation

2) acceptations ........ciceevririiiiiiiiiieinns 1,2 1,0 0,2 2,7 0,1 0,5 1,7 0,9 0,6 0,1
b) effets commerciaux ...........ceevevvuenns 2,5 2,4 3,5 3,4 2,8 2,1 1,7 2,5 2,0 1,7 1,7 3,6 2,4 2,5 1,5 3,5 3,0 3,2 2,8 2,6
€) BVANCES .evervrrerirrareesssorssosnerssonnssne 0,1 0,4 . .o .. . ..
d) obligations :
— accessibles & tout placeur ............
B L 1 —_ — — —_ —_ — — —_ —_ — — —_ —_ —_ —_ — — — —_ —_
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus 0,6 1,0 0,6 0,6 — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
2) & un an au plus ...eoviiiiiiiiil 0,6 0,3 0,8 1,8
b) & plus d'un an : .
— obligations accessibles & tout placeur
a0 10 G- SO — —_ _ —_ _ —_ —_ —_ —_ — — — — —_ —_ — —_ _— — —_
D. Aubres woeeeriirieeiiiiiiiiiiiieieiainnes 6,5 8,4 112,51 22,0125,6| 26,6 | 28,6 28,6 27,0 23,6 22,61}19,9 28,2 |33,4 (34,4 86,4} 36,5 39,1 | 40,2 | 40,6

TOTAL DE I/ACTIF ... {129,9 |134,0 [136,2 {150,9 |154,4 {156,4 1164,0 |168,6 {163,6 |160,8 {160,5 |162,7 |174,5 |182,4 |184,2 }192,3 }188,6 |194,1 {198,4 |206,1

1 Bons spéciaux du trésor belge (loi du 4-1-1968. Conventions du 1-2-1963).

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.

3 Pour les dates antérieures au 80 juin 1963, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies étrangdres » se rapportent uniquement aux monnaies étrangires convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 6b) en francs
belges » se rapportent non seulement asux francs belges mais encore aux monnaies éirangdres non convertibles. Ces dernitres ne représentent que de faibles montants.



a) Banque Nationale de Belgique — Passit — Chiffres trimestriels

(Milliards de francs)

81-3-60 | 80-6-60 | 30-9-60 |31-12-60} 81-8-61 | 80-6-61 | 30-9-61 | 81-12-61] 81-8-62 | 80-6-62 | 80-9-62 |381-12-62| 81-8-63 | 80-6-63 | 50-0-63 |81-12-68] 31-8-64 { 30-6-64 | 80-9-64 | 31-12-64
A. Engagements envers U'étranger :
1. Envers le F ML  .ooociiviiiiiiiniiininiininns 0,2 0,2| 0,2 0,2} 0,2 0,2} 0,2| 0,2 0,2 0,2| 0,2} 0,2} 0,2 0,2| 0,2 0,2] 0,2} 0,2 0,2 0,2
2. Envers 'U.EP. ccooiviiiiiiiiiiiiiiinininne. 0,1 0,1] — — — — — — — —_ — —_ — — — — — — J— .
8. Autres :
a) en monnaies étrangéres .................. . . .. .
b) en francs belges ! .........coiiiii 0,5 o,7| 0,6 | 0,8 0,6| 0,5/ 0,8} 0,9} 0,4| 0,6 0,5 0,8} 0,8 0,6/ 0,8 o0,6f 0,6/ 0,6 0,6 0,7
4. Ajustement statistique ..........ococoeiininins — — — —_ —_— —_ —_ —_ — — — — — — —_ — — —_ — —
Total des engagements envers 1'étranger 0,8 1,0 0,8 1,0 0,8 0,7 1,0 1,1 0,6 0,8 0,7 1,0 1,0 0,8 1,0 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9
B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :
1. Pidces et billets 2 ........covvvnviinrenainnnnns 2,0 2,2] 2,01 2,4} 2,2| 2,1| 2,1 | 2,4} 2,3| 2,4 2,83 2,6| 2,5 2,5 2,6f 2,8 3,2 3,0 2,9 3,0
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique — — — — — —_ — — — — —_ —_ —_— —_ —_ —_— — — — —
b) envers les organismes publics ............
¢) envers les banques de dépdts ............
—— réserve monétaire ..........c.eeveeenes —_ _ — —_ —_ —_ — —_— —_ —_ —_ - _ —_— —_— — -— —_— 1,2 1,2
— BULTEB  seenininiiriinieiiieeieiienes 1,8 0,4 0,838} 1,0| 1,8| 0,2| 0,4 4,0 2,5 0,1] 0,1 ] 1,6 2,2 0,11 0,1 2,8 1,4 0,1 0,1 0,7
C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 .......ccoceeviiininninns 113,9 |117,1 {118,5 |121,7 |120,4 |122,6 |123,8 {126,7 {125,5 {129,7 (131,0 [135,9 [138,0 | 143,8| 144,1] 147,7} 145,4] 150,9] 152,1( 157,3
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 .o 0,8 0,4 0,5 0,7 0,5y 0,4} 0,4 0,6 0,4 0,4 0,4| 0,5 0,3 0,3 0,3y 0,5 0,5 0,4 0,4 0,6
b) détenue par les pouvoirs publics ...... —_ — — —_ — — — — — — — — — — —_ — - — - —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
OB seeeienrenirineiniennenrnienensinennins — — — — — — — — — . — — — — — - — — —_ —
— dépots en francs belges regus en
carnets ou livrets ..............ooll — — — — — — —_— — — — —_ — — — — — — —_ — —_
— dépdts en devises ........c.ecivennnn. —_ — - —_ — - - — — - —_— — — — — —_ — — — —
b) détenues par le Trésor .................. 0,5 0,3 0,3 0.2 0,2 0,2 0,1 .. 0,1 .. .. .. .. .. .. ..
4. Emprunts obligataires ...............eeiniis — —_ — — —_ — — — — — — — — J— — — — —_ — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ 2,7 2,9 1,6 1,9 6,4 3,2 3,2 2,1 1,7 . .. .. .. — — f— —_
b) envers les paraétatiques de crédit ...... —_ —_ — — —_ — —_ —_ —_ —_ —_ — — — —_ — — — — —
c) envers le Trésor .......coevvviiiiieiiennns —_ —_ —_ J— —_ —_ — - — — — — - — — — — — — —
D, AUtres ....cocveiveiiiiniiiiniiiiniiini 7,9 9,71{13,8( 23,9 26,9 | 28,3 | 29,8 80,6 29,0 | 25,3 | 24,3 ( 21,1 | 30,5 | 34,9/ 36,1 38,2 37,3( 38,9 40,9 42,4
TOTAL DU PASSIF ... 129,9 (134,0 (136,2 [150,9 }154,4 |156,4 |164,0 |168,6 |163,6 [160,8 |160,5 |162,7 |174,5 | 182,4| 184,2| 192,3] 188,6( 194,1| 198,4| 206,1

1 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationsux autres que le F.M.IL. et I'U.E.P.
2 Y compris les pidces ¢t billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.

3 Les chiffres sout sous-évalués d concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.
4 Y compris les comptes & vue des paraitatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.



a) Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels

(Milliards de francs)

1 Bons spéciaux du trésor belge (loi du 4-1-1963. Conventions du 1-2-1968).

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.

80-6-63 | 81.7-63 | 81-8-63 | 30-9.63 i31-10-63 80-11-63 | 81-12-68 | 81-1.64 | 20-2.64 | 81-3-64 | 80-4.64 | 81-5-64 | 80-6-64 | 81.7-64 | 81.8-64 | 80-0-64 | 81.10.64 | 80.11-64 |81-12.64 | 81-1-05
A. Créances sur l'étranger :
) B 0 ) OSSO USRRIR 68,6 | 67,7 | 68,2 | 68,4 | 68,3 | 68,3 | 68,6 | 68,6 | 68,7 | 68,8 | 69,4 | 69,6 | 69,6 | 69,7 | 69,7 | 69,7 70,2 | 71,7 72,5| 78,1
‘2. F.M.I. — Participation  ......ccovvvenenen.s 6,5 6,8} 6,8 7,0 17,1 7,1 7,0 7,1 7,11 8,2 | 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,21 8,2 8,7 9,0
— Préts 1 e — — —_ _— — —_— — — — —_ — —_ — —_ —_ —_ —_ —_ 1,51 1,5
8. Obligations .....ocovvieeeivninieinrionieniieacnns 0,1 0,1( 0,1 0,2} 0,1} 0,2} 0,1} 0,1 0,1 0,1]| 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1{ 0,1 0,1 0,1
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 3,1 5,0| 4,2 38,8 4,0 3,0} 4,1 3,1 1,5 8,0 8,1 2,2 4,7 4,8 2,5 4,4 4,31 1,4 4,3 1,4
5. Créances sur I'UEP. 2 ....cocvvninieinnnns 0,2 0,1 0,1} 0,1} 0,1 0,1| 0,1} 0,1} 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
6. Autres : .
a) en monnaies étrangéres 3 ............... 19,5 | 20,8 | 20,2 | 19,6 } 20,9 | 21,56 21,6 | 21,2 | 21,0 { 20,9 | 20,0 | 20,9 { 19,8 | 20,1 | 21,1 | 22,0 | 23,3| 25,9 | 27,0 26,9
b) en francs belges 3 ...c....ooooiiiiiil. 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5| 1,5 1,5 1,5
7. Ajustement statistique ........................ — — — — — — _— — — — — — — — — — — — — | —
Total des créances sur l'étranger . | 99,5 {101,5 (101,1 (100,5 [102,0 |101,6 {103,0 |101,7 {100,0 (102,6 |102,4 [102,6 [104,0 |104,5 |103,2 |106,0 | 107,7}{108,9 | 115,7{113,6
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets ........cocovevnviieininienennnns 03| 08; 0,3y 0,3}y 0,38 0,3| 0,2| 0,3 0,3} 0,3| 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3| 0,3 0,4 0,6
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique — —_ — — —_ — — —_ —_ — — —_ — — — — — -_ — | —
b) sur les organismes publics ............... 0,1 0,3 0,2 0,2 0,7 0,2 0,1
c) sur les banques de dépdts ............... 0,2 1,1 0,4 1,5 0,8 0,3 0,3 1,0 0,9 1,2 0,1 0,4 0,2/ 0,4
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) & un an au plus ....ooeveiiiiiiniiiin 9,9 6,1 9,2 8,2 8,0 9,2 9,3} 6,4 7,8 9,6 | 9,0 9,9 9,8 8,9 10,0} 10,0 9,7| 9,9 9,8/ 17,2
b) 4 plusd'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,3 2,3 2,3 2,8 2,3 2,3 2,8 2,4 2,4 2,3 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5
— BUTES  seieiniiiiiiciiieiieiaens rereeane 34,0 1 34,0 |34,034,0)34,0)34,0|34,0]34,0|34,0)34,0)34,034,0} 34,0 34,0 34,0 | 84,0 | 34,0| 34,0 | 34,0} 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
8) 4 un an au plus ...cooeviiiiviininiiiieln - — —_ —_ — — — — — — — — — —_ —_ — — —_— — _
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3] 0,3
L 1117 4= T —_ —_ —_ — —_ —_ — —_ —_ — — — —_ — — —_ — —_ — _—
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
8) acceptations ..........oceeveveiiiiiiiiiinin., 1,0 0,5 0,3 1,7 0,9 0,8 0,7 0,6 0,3 0,1 0,1 2.9
b) effets commerciaux ...............oceene.. 2,51 8,1| 2,4 1,5 1,9 1,7 3,6 8,1{ 38,2 38,0| 2,7 2,8 3,2 6,3 4,6 2,8 2,3| 2,1 2,674
C) BVADCES touvernvinernneiinroneenesncsscenaninns
d) obligations :
— accessibles & tout placeur ............ .. .. . .. .. .. .. .
— AULIES seiieiiiiireiiiiiiiiirieriiinieaiae —_ - —_— —_— -— p— J— — J— — — —_— _ — — — —_— _ — —
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus 0,2 0,6 0,6 — . — — — — — — — — — — | =
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ...oceeiiiiiiiiiiiiniiians 0,1 0,5 0,8 0,7 0,2 0,5 1,8 2,5 2,5 0,8
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur .
Bl 11 12 (1 —_— —_— —_ _ —_ —_ —_ —_ —_— — —_ — — — — — — —_ —_— -
D. Aulres ..ccocvvviniininininiiracicnsaneiennnns 33,4 33,933,8(34,4835,2|36,4|36,4|36,2[87,2)36,5/|836,5|89,4( 39,1 37,4 41,7| 40,2 | 39,3 39,2 40,6/p38,8
TOTAL DE L’ACTIF ... |182,4 {183,9 [183,9 {184,2 |185,2 {186,5 {192,3 {186,7 {186,4 {188,6 [188,9 |191,6 |194,1 }194,9 [198,1 {198,4 | 198,8{199,7 | 206,1{201,1

3 Pour les dates antérieures au 80 juin 1963, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies étrangdres » se rapportent uniquement aux monnaies étrangéres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 6b) en francs
belges » se rapportent non seulement aux francs belges mais encore aux monnaies étrangdres non convertibles. Ces derniéres ne représentent que de faibles montants.



a) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chifires mensuels

(Milliards de francs)

80-6-63

81-7-63

81-8-63

80-9-63

31-10-63

80-11-68

81-12-68

31-1-64

20-2-64

81-8-64

80-4-64

81-5-64

80-6-84

81-7-64

81-8-64

80-9-64

81-10-64

80-11-64

81-12-64

31-1-65

O BT =

A. Engagements envers l'élranger :

. Envers le F.M.I. .oiviiiiiiiiiiniinniinneens
. Envers 'U.EP. ..coocviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn
. Autres : ’

a) en monnaies étrangdres ..................
b) en francs belges ! ......coiiiiniiininiias

. Ajustement statistique .............c.oenilill

Total des engagements envers 1'étranger

B. Engagements envers le seclteur
intérieur monétaire :

. Pitces et billets 2 .....coceviriiiiiiniiininns
. Autres :

a) envers la Banque Nationale de Belgique
b) envers les organismes publics ............
c) envers les banques de dépdts :
— 1éserve mMONELAIre .......eceveierenenns
Bl 1107 11 PPN

C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire :

. Monnaie fiduciaire 3 ............ccvvennnnnnne
. Monnaie scripturale :

a) détenue par les entreprises et parti-
culiers ¢ ...
b) détenue par les pouvoirs publics ......

. Liquidités quasi monétaires :

a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :

- dépdts en francs belges & plus d'un

1T T RN

— dépdts en francs belges regus en

carnets ou livrets ..............oeoeiel

— dépOts en devises .........eieiieennens

b) détenues par le Trésor ..................

. Emprunts obligataires ................ccooeiel
. Autres :

a) envers le Fonds des Rentes ............
b) envers les paraétatiques de crédit ......
c) envers le Trésor .....coovveiviniiinninnnn,

TOTAL DU PASSIF ...

34,9

35,6

35,6

36,1

144,5

37,1

38,2

38,2

37,8

145,6

36,9

37,3

37,7

148,7

39,1

88,9

37,8

40,7

40,9

40,6

41,5

42,4

[ 11

p 41,6

182,4

183,9

183,9

184,2

185,2

186,5

192,38

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que le F.M.L et I'U.E.P.
ue Nationale.

2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires sutres que la Bang

3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus
¢ Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.

par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.

186,7

186,4

188,6

188,9

191,6

194,1

194,9

198,1

198,4

198.8

199,7

206,1

201,1



b) - Organismes publics monétaires ! — Actif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

$'31.8.60 | 80-6-60 | 80-9-60 | 31-12-60| 81-3-61 | 80-6-61 | 30-0-61 | 81-12-61 | 31-8-62 | 50-6-62 | 80-9.62 [ 31-12-62[ 51-8-63 | 30-6.68 || 30663 | 80.0.05 | 51.12.68] 51.8.04 | 50.6.64 | 80-9.64 | 81.12.64

A. Créances sur l'dtranger :

L oOr it e —_ — — — — — —_ — — — —_ — — —_ —_ —_ —_ —_ —_ . —
2. Participation au F.M.I. ......cccoveiiiiiinni, — — _ —_ — —_ —_ —_ — — — — — — — — — —_ — —_ —_
3. Obligations ...cce.eveveiiieiiiriiiionieiienninans —_ — —_ — — —_ — — — — _ — — — —_— _— — — _— — -
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 1,2 1,4 0,9 0,4 1,7 1,2 1,6 0,5 0,4 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1
5. Créances sur 'UE.P. ...ccoivnvincnnennenen. — — — — — —_ —_ — —_— — — — — — — — — -_— — _— —

6. Autres :
a) en monnaies étrangdres .................. — — — — — — — — _— —_ — — — — — — — — — —_— —
b) en francs belges .........c.covuniniennnnes — — — — — — — — — — — _ -_ — — — — — — — —_
7. Ajustement statistique ........................ —_ — — — — — — —_ —_ — —_ — —_ — — — — — —_ —_ —
Total des créances sur l'étranger . 1,2 1,4 0,9| 0,4| 1,7} 1,2/ 1,6| 0,5| 0,4 0,2| 0,2} 0,2| 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1

B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets .......coeevinieeninennnnnnn.. 0,1 o,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique .

b) sur les organismes publics ............... 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,6
c) sur les banques de dépdts ............... 0,3 0,3 0,4 0,4 . 0,2 0,1

C. Criances sur le secteur iniérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) & un an au Plus .evviiiiiiiininiins 29,2 1380,9 | 82,0 | 84,4 | 33,2 }133,4|34,234,0] 34,9 |36,636,837,5]40,0 41,2 41,2 |40,2} 44,3 ] 42,9 | 44,3 | 42,9 | 48,9
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 4,8 4,9 4,9 5,1 5,1 5,1 5,1 5,1 5,2 5,2 5,1 5,3 5,5 5,5 5,6 5,7 5,7 5,7 5,8 5,7 5,7
En: 1713 4= S RN —_ — — — —_— — —_— — —_ — — —_ — —_ —_ —_ —_
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés ef les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus ...ocooveiiiiniiinineninn, 2,1 1,9 0,9 2,1 1,5 2,11 1,6 3.4 2,6 2,5] 8,2 | 4,5 3,3 3,4 3,4| 3,4 4,3 3,1 4,4 4,3 5,1
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,1 0,11 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1
— autres ....ciiviiiiiiiiiiiiiiiiiiin — — — — — — —_ —_ —_ — — — _— — —_— —_ —_
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation :

a) acceptations .........c..eeevviiiiiiininins 1,1 2,1} 0,4} 0,4} 08} 1,2} 0,8} 1,8} 0,1} 0,5} 0,2 0,1} 0,2] 0,1 0,1} 0,1} 0,5 0,1 .. 0,3 0,4
b) effets commerciaux ..........c.ovcvennnen. 0,4| 0,4| 0,4 0,3}y 0,6 0,6 0,5 0,5} 0,6{ 0,7 0,7 0,9] 0,8 0,7 0,7¢{ 0,8 0,9 0,9 0,91 0,9 |p0,8
€) BVANCES evivirieenrinininincrionincnrariaienss .. 0,1 o,t} 0,1y 0,1 0,1 0,1} 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
d) obligations :

— accessibles & tout placeur ............ — — — — — —_ — — — — — — — — — — —_ —

— BUBTE8  ciiiiiiiiiiiiiiieee e —_ — — — -— — — — —_ — — —_ — — —_ —_ — —_— — —

o

. Sur le Fonds des Rentes : & un an aun plus
. Sur les paraétatiques de crédit :
8) & un an au Plus .....civeveeiiiiiiiiennenns 0,2 0,1 0,3
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ..
— AUETES ciiivieiiiiiiiiii e 6,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2} 0,1 6,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1} 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
D. Autres cooeoviniiiiiiiiiiiiiiiiie 3,4 3,9 3,5 2,8 3,7 3,6 4,4 5,0 4,8 4,6 4,7 4,7 5,0 5,2 4,6 3,1 3,1 3,6 4,2 3,4 2,4
TOTAL DE L’ACTIF ... 42,6 | 45,8 | 43,6 | 46,2 | 47,0 | 47,6 | 48,6 | 51,1 | 49,1 | 50,8 | 51,4 | 53,8 | 55,3 | 56,9 || 56,2 | 53,6 | 59,4 | 56,9 | 60,4 |p58,1 | p64,6

1 Office des Chdques Postaux, Fonds Monétaire belge (actifs & court terme et obligations), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (actifs & court terme), Crédit Communal de Belgique (actifs formant la contrepartie des passifs A vue et & un
mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (uniquement les actifs financés par un recours sux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartic de l'excédent des passif: és sur les actifs
recensés est reprise sous la rubrigue « D. Autres ». En ce qui concerne la Caisse Nationale de Crédit Professi 1, la trepartie de l'excédent des passifs recensés sur les actifs recensés a été reprise, jusqu'au B0 juin 1963, ancienne série,
sous la rubrique « D. Autres »; & partir du 80 juin 1963, nouvelle série, cette contrepartie est rangée sous la rubrique ¢ C5a — Créances sur les paradtatiques de crédit & un an au plus ».

3 Pour la justification des écarts entre cette nouvelle et l'ancienne séries (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter & P'article « Organismes monétaires — Revision de certaines donndes statistiques (chapitre XIII) » inséré dsns le
Bulletin d'Information et de Documentation — XXXVIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1963, pp. 174 & 176.




b) - Organismes publics monétaires * — Passif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

81-8-60 | 30-6-60 | 80-9-60 |31-12-60 | 31-8-61 | 80-6-61 | 80-9-61 |31.12-61| 81-8-62 | 80-6-62 | 80-9-62 {31.12-62 | 81-3-63 | 80-6-63 30'2'63 80-9-63 [81-12-63| 81-8-64 | 80-6-84 | 80-9-64 | 81-12-84

A. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FM.I  .ccocivviiiiiiinnnniinennn.
. Envers I'O.EP. .cooviiiiiiiiiiiiiinnninnnn. —_ —
. Autres :
a) en monnaies étrangéres ..................
b) en francs belges ........cccooeiiiineiniiain
4. Ajustement statistique ............coceiienin.
Total des engagements envers l'étranger
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B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :

1. Pitces et billets 2 .......ccvvienieneneniniannns 0,7/ 0,71 0,7{ o,6}{ o0,7| 0,6} 0,6 | 0,5} 0,5, 0,5 0,4} 0,3] 0,4 0,8 0,3| 0,4 0,3} 0,3 0,3 0,3 0,4
2. Autres : )
a) envers la Banque Nationale de Belgique 0,4 0,1] 0,1 0,1 0,1
b) envers les organismes publics ......... 0,3 0,1
c) envers les banques de dépéts ............ 2,1 1,5 2,2 2,8 2,1 1,5 2,1 1,8 0,8 1,0 0,9 2,6 0,7 0,6 0,6 0,5 3,3

C. Engagements envers le secteur
intérieur non monélaire :

. Monnaie fiduciaire 3 .........coeiiiiiiiinnnnns 4,9 5,0| 5,1 5,2y 5,1 5,8 5,3 5,5| 5,6 5,6 5,7 5,81 5,8 5,9 59| 6,0 6,0] 6,0 6,2 6,3 6,4
. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 ...oiiiiiiiiea 25
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 7
8. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
1073 T Y — — — — — — — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets .....................
— dépots en devises .........oeeeiininnn
b) détenues par le Trésor ........ccovvrnenen..
4. Emprunts obligataires .....................ll
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............
b) envers les paraétatiques de crédit ......
¢) envers le Trésor

O

,3 80,6 |381,1132,4133,2|84,5]( 383,8|32,6|34,2}33,8/( 37,4 {p35,7 |p37,2
,6 1 10,4 | 11,0 | 10,6 | 12,5 | 12,7 |} 12,7 { 11,2 | 12,1} 11,8 | 12,4 | 11,7 | 10,8
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D. AUlTes cooeiveiiiiiiieniiieiieeieneiaennnns 0,1 0,2} 0,2 0,3

TOTAL DU PASSIF ... 42,5 | 45,8 | 43,5 | 46,2 | 47,0 | 47,6 | 48,6 | 51,1 | 49,1 | 50,8 | 51,4 | 53,8 | 55,3 | 56,9 || 56,2 | 58,6 | 59,4 | 56,9 | 60,4 |p58,1 |p64,6

1 Office des Chdques Postaux, Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (passifs & vue et & un mois au plus), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte
et de Garantie (uniquement les passifs envers les organismes monétaires).

2 Uniquement les pidces et billets détenus par In Banque Nationale.

8 Les chiffres sont surévalués A concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.

4Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques sdministratifs qui sont compris dsns la rubrique C2b.

5 Pour la justification des écarts entre cette nouvelle et l'ancienne séries (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter & l'article ¢ Organismes monétaires — Revision de certaines données statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le
Bulletin d'Information et de Documentation — XXXVIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968, pp. 174 & 176.




¢) - Banques de dépdts — Actit — Chiffres trimestriels (Millierds de francs)

81-8-60 | 80.6-60 | 30960 |31-12.60 31.8.61 | 80.6.61 | 80-9-61 |31-12.61 | 31.8.62 | 30-6.62 | 80-9-62 |31-12-62 81863 | 30-5.98 [ 80--63 1 5.6 |81.12.03 51-8.64 | 80.6.64 | 80-0-64 | 311264
A. Créances sur l'étranger :
L Or e, — — — — —_— —_ — — —_ —_ _ —_ — —_ — f— — —_ N —_ —
2. Participation au F.M.I. .......o.ooiieiiiais, — — — — — — — — — — — — — —_ — — —_ —_ — —_— —
3. Obligations .......cocevviiiereiiiiinineiiiinnnan, 0,7 1,0 0,9 0,9 1,2 1,3 1,3 1,5 1,3 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1f 0,7 0,8 0,9 0,9 0,9{20,8(p1,0
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 0,9 o8| 0,5( 0,5 0,6 0,6 0,7| 0,6 2,2] 2,2 2,1} 0,8 1,1 2,1 3,8( 3,2 2,6] 2,6 2,8 3,8 5,0
5. Créances sur 'U.E.P. .cocevvinviniininninns —_ —_ — — — — — — — - — —_ — — —_ —_ —_ — — — —_—
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 2 ............... 9,4 | 10,4 12,4 11,8 | 12,2 | 14,0 | 14,2 ) 15,2 | 16,0 ) 15,7 | 16,3 | 19,5 | 19,3 23,9([ 24,0 | 25,4 | 23,4 ] 28,5 | 29,3 | 28.4 | 29,0
b) en francs belges 2 .....coeoeeririenrennnns 2,2 2,3 2,8 2,41 2,2 2,4 2,8 1,9 2,2 2,5 2,2 2,21 8,8 3,4|f 3,8 4,11] 4,0 4,5 4,8 4,7 4,9
7. Ajustement statistique ..........cccceeveenenn. -0,7 {—-0,83 {~0,8 |-0,9 |-0,5 |-0,2 (~0,83 [-0,4 |+40,8 |—0,4 [40,6 |40,1 {40,7 | —0,1f] — _ — — — — —
Total des créances sur l'étranger . 12,5 | 14,2 | 16,3 | 14,7 | 15,7 | 18,0 | 18,2 | 18,8 | 22,0 | 21,2 | 22,3 | 23,7 | 25,5 30,4|| 32,3 | 33,5 | 80,9 | 36,5 | 37,8 |p37,7 {»89,9
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets ..........ceeviviiiiiiiiiinnnnn, 2,0 2,2 2,0 2,4 2,2 2,1 2,1 2,3 2,2 2,8 2,2 2,6} 2,5 2,5 2,5 2,6 2,8 3,1 2,9 2,8 2,9
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique .
— réserve monétaire ...........coeeeuenns — — — — —_ — — — — — — — — — — — — — — 1,2 1,2
— BUTeS i, 1,8 0,4 0,3{ 1,0| 1,8( 0,2 0,4 4,0] 2,5] 0,1 0,1 ] 1,6]| 2,2 0,14 o0,1; 0,1 | 2,3] 1,4 0,1 0,1 0,7
b) sur les organismes publics ............... 21| 1,5| 2,2| 2,8} 2,1} 1,5} 2,1| 1,8} 0,8 1,0| 0,9| 2,6{ 0,8 0,5} 0,5) 0,4} 38,3 2,3 1,0 1,1 6,4
c) sur les banques de dépdts ............... 2,2 2,1{ 1,7} 2,1| 2,8 2,7( 8,7 8,0| 8,4 8,2| 38,4 8,3 4,2 4,1 8,7 5,9| 4,7] 5.3 4,5 5,1 5,0
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur UEtat : :
a) & un an au Plus ...ccoveeienniiieininaan, 33,1 85,0 ]39,4|32,9]39,0/ 45,6 | 46,8 |42,1(39,039,4 39,0 14,4} 19,1 ] 22,1} 22,1 | 24,0 | 22,4} 25,7 | 26,0 | 25,9 |p24,0
b) & plus d'un an :
) —pob]igations accessibles & tout placeur 18,1 | 17,6 ; 17,7 | 18,0 | 18,3 | 19,3 | 19,7 | 20,7 ] 22,9 | 23,6 | 25,0 | 28,5 | 29,9 29,2( 32,2 | 32,0 | 32,3 | 32,6 | 83,6 |»32,7 |#33,7
— aubres ....oociieiiiiiiiiiiiie 3,1 3,1 3,1 3,2 3,2 2,4 2,4 2,8 2,6 2,6 2,71 21,9} 20,2 20,8/} 20,3 | 20,3 | 21,3 | 21,8 | 21,7 |p21,8 |P21,8
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
8) 4 un an au plus .cceeevirniiiiniiniiin — — —_ — —_ — — — — — — — — — | - — - —_ —_ —_ —
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,5 1,64 1,7 1,5| 1,6 | 1,5| 1,4 | 1,4 1,6 1,6} 1,9| 1,8} 1,2 1,6| 0,8( 0,4 0,3} 0,3| 0,3(p0,3|p0,3
— BULTEB  cieiiniiiiiiiieicaireetiernererenias 0,7| o8y 0,84 0,8}y 0,9 0,9 0,9} 0,9} 1,0 1,0 1,1} 1,1| 1,1 1,0 1,0] 1,1 | 1,0 1,1 0,9 20,9 |?»1,0
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’'exploitation :
8) acceptations ....cecoieeieriiaiiiiiiiiiniiens 10} 0,8 0,6 1,4 1,2 1,1 | 1,5} 2,1} 3,8 4,1 5,1| 8,0 3,5 4,9| 8,2 2,8 2,6 ] 2,8 2,9 3,8 5,3
b) effets commerciaux .....c.coceovvvenennens 18,6 { 17,2 | 17,0 | 20,8 | 19,6 | 21,0 | 22,0 | 24,1 | 25,1 | 25,4 | 27,2 | 26,9 | 82,2 | 82,9( 33,4 | 35,1 | 38,1 | 38,8 | 40,8 | 40,3 | 42,0
€) BVANCEB +eeenrneeniucrirrncnrensenronmaroncnnen 24,81 25,9 (25,6 26,2126,4| 28,1|28,1]30,0]380,0/31,1/(31,8/35,6/35,1( 37,5/87,3389,7/|42,41}43,5| 44,8 46,8 | 47,8
d) obligations :
— accessibles & tout placeur ............ 2,0} 1,9 1,6} 1,6 1,9 2,0 2,0| 2,3 2,4 2,9| 2,9| 2,7| 2,7 2,91 2,21 2,1] 2,1 2,0 2,0 [p 2,2 |p 28
— aubre8 ..iiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0)3 0)3 0v3 0'3 0'7 110 110 1’0 019 0:9 019 112 1’2 112 1|2 lvl 1)0 1!1 1:7 ? 1'7 P 1:7
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an su plus 6,1 7,5 3,9 5,8 8,4|10,0}11,7|11,0f 8,0| 8,6 8,6 6,4] 6,5 7,9} 7,9 6,3 6,81 — — —_ _
5. Sur les paraétatiques de crédit : .
8) 3 un an 3 PlUB weerveieniiniirairraeanen, 0,2] 0,1 0,1 0,1 0,1
b) 3 plus d'un an : o ! ]
" — obligations accessibles & tout placeur 5,1 5,8 5,8| 6,41 5,6 5,9 6,1 6,7] 7,6| 83| 85| 8,9 9787 9,9 9,9110,1|10,8]10,1§ 9,9]|p 9,6 |p 9,9
— autres 0,3 0,5| 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,5 0,5 0,5| 0,5 0,5 0,6 {p 0,6 |p 0,6
D. Autres .ccovvvevniinviniiiiniiniiiiieiniines 20,2 | 22,0 | 20,5 | 21,9 | 22,0 | 23,6 | 23,7 | 24,4 | 25,4 | 29,6 | 28,1 | 31,1 § 29,7 32,5| 31,4 | 31,5 | 31,7 } 37,0 | 40,7 [p38,9 |p43,6
TOTAL DE L’ACTIF ... |[155,4 [159,5 [160,0 |162,4 |172,9 |187,2 |{194,3 {199,9 |201,8 [207,6 |212,4 |218,1 |227,6 |242,0 (|242,0 {249,5 [256,8 |266,0 |[272,2 | 273,5 |290,1

1 Pour la justification des écarts entre cette mouvelle et 'ancienne séries (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de certaines donndes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le

Bulletin d’Information et de Documentation — XXXVIIIe annde, vol. 1I, no 8, septembre 1968, pp. 174 & 176.
2 Pour les dates antérieures au 80 juin 1968, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies étrangdres » se rapportent uniquemeut sux monnaies étrangdres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 6b) en francs belges »

se rapportent non seulement aux francs belges mais encore sux monnaies étrangdres non convertibles. Ces dernidres ne représentent que de faibles montants.



c) - Banques de dépdts — Passif — Chiffres trimestriels (milliards de francs)

81.3-60 | 80-6-60 | 80-9-60 |81-12-60 | 31.8.61 | 80.6.61 | 80-9.61 |31-12.61] 81-8-62 | 30.6.62 |80-9-62 |§1-12-62 81563 | 30508 1| 80668 1 30.9.65 | 51.12.68| 81.3.64 ]so.s.m 80.9-64 | 81-1264
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le PM.I  .c.ooociiiiiiiiiiiiiiniiinnas — —_ —_ — — — — —_ — — — — — — — — — — — — —
2. Envers 'U.E.P. .oooviiiiiiiiiiiieniiiinnineans — — J— — —_ — — — — — — —_ — — —_ —_ — — — —_ —
8. Autres :
a) en monnaies étrangdres 2 ............... 5,6 | 6,9 9,1 9,2 | 12,4 |22,4123,0{¢21,8]15,5| 16,4 | 17,2 | 20,4 | 21. 28,1 {| 29,1 | 82,4 | 84,4 | 40,5 | 41,7 | 43,1 | 45,9
b) en francs belges 2 3 .....ccoevininiiinnnn 9,2 | 10,0 | 10,7 | 11,2 } 10,8 { 10,5 [ 10,9 | 11,5 | 10,9 | 11,1} 11,2 | 12,4 | 12,3 | 13,5 || 16,1 ) 17,6 | 16,9 ] 16,7 | 17,5 | 15,9 | 18,1
4. Ajustement statistique ...........oicociiiinnns -0,8|-0,4 {—0,8 |-1,1 |-0,7 |—0,5 |—0,4 0,6 |-0,1|-0,9 |-0,1 |—0,3 }+0,6 |40,6 — —_
Total des engagements envers 1'dtranger 14,0 | 16,5 | 19,0 | 19,8 | 22,5 | 82,4 | 33,5 | 32,2 | 26,3 | 26,6 | 28,8 | 32,5 | 34,6 | 42,2 || 45,2 | 50,0 | 51,3 | 57,2 | 59,2 | 59,0 | 64,0
B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :
1. Pidces eb billets coeevviniiniinniiiiiiiianinnns — —_ —_ — —_ —_ - — — — —_ — — — — —_ — —_— —_ —_ —
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique 1,7 0,1 1,3 0,3 0,2 0,2 1,5 0,3 0,1 0,2
b) envers les organismes publics ............ 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1 —
c) envers les banques de dépbts ............ 2,2 2,1 1,7 2,1 2,3 2,7 3,7 3,0 3,4 3,1 3,4 3,3 4,8 4,1 3,7 5,9 4,7 5,3 4,5 5,1 5,0
C. Engagements envers le secteur
intérieur non mondtaire :
1. Monnaie fiduciaire .......ccccveeeivanreiniinnan —_ —_ — —_ — _ —_ —_ — — — — — — — — —_ — — — —
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
CULIEIB  vevvverreererececnseeseocrensnnanes 60,4 | 62,4 | 55,8 | 57,4 | 60,7 { 61,4 | 60,9 | 65,1} 66,1 | 68,3 | 67,5 (69,3 72,9|76,01 75,8 | 73,6 | 78,577,383 |79,8 | 79,0 | 86,3
b) détenue par les pouvoirs publics ...... —_ -— —_ —_ —_ —_ —_ —_ —_ —_ — — — - — — — —_ — — —
8. Liquidités quasi monétaires :
8) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépodts en francs belges & plus d'un
TOOIS wueneneninenenenrnesssnensmesasaenenes 20,3 | 17,7 | 18,11 19,1 | 21,7 | 22,3 | 25,2 | 27,3 } 30,6 | 80,5 | 31,9 | 28,6 | 28,6 | 27,9 || 27,9 | 26,6 | 25,8 ] 26,4 | 25,6 | 29,9 | 29,5
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou LVIEHS ..ceeeevrrernvnenanes 15,8 | 15,7 | 15,6 | 15,7 ) 15,8 | 15,7 | 15,9 | 16,3 | 16,9 | 17,4 | 18,4 | 19,9 ] 22,1 | 28,4 j| 23,4 | 26,4 | 29,2 ] 31,9 | 32,7 | 34,2 | 85,6
— dépots en devises .....c.eeeecenrnnnnn 4,8 5,81 8,0 7,2 7,9 7,9 8,4 8,01 8,2 7,9 8,0 7,41 7,4 8,2 8,2 | 8,4 9,1] 10,1 8,1 5,0 5,1
b) détenues par le Trésor .......cccenvuunnnnen e — — — —_ —_ —_ — — — — — — — — — — — —_ — —
4, Emprunts obligataires ........c.c.cceviviueens 6,9 7,1 7,3 7,6 7,9 8,2| 8,4 8,6 9,1 9,8 10,4 |11,1|11,1 | 11,2 | 11,2 | 11,8 { 11,4 | 11,2 (11,2 | 11,3 | 11,4
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ 0,6 0,9 2,2| 0,7 0,81 0,5 1,3 | 0,7 0,2¢{ 0,2 0,2 N — — —
b) envers les paraétatiques de crédit ...... 0,1 0,7 0,4| 0,2 0,4 0,6 1,1 0,2 0,3 0,2} 0,1 0,3 0,3} 0,3 0,2 0,4 0,3 1,0 ..
c) envers le Trésor ..c.c.cevvecieiiiinecninnns —_ —_ —_ —_ —_ —_ — —_ —_ — — — — —_ — —_ — — — —_ —
D. AULTE8 eivininiciiiiiiiiireiieneeeeaanenien, 30,4 32,2 |32,7|33,3|32,8/|34,11837,2(837,7]89,6|42,5| 43,5 44,2 | 46,0 | 48,0 || 45,6 | 45,5 | 46,83 | 46,2 | 50,5 | 48,9 | 53,0
TOTAL DU PASSIF ... |155,4 |159,5 |160,0 |162,4 [172,9 [187,2 (194,38 [199,9 [201,8 |207,6 (212,4 [218,1 |227,6 |242,0 ||242,0 |249,5 |256,8 |266,0 |272,2 |273,5 [290,1

1 Pour la justification des écarts entre cette nouvelle et I'ancienne séries (colonne précédente), le lecteur voudra bien se reporter & I'srticle ¢« Organismes monétaires — Revision de certaines donndes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le
Bulletin d'Information et de D tation — XXXVIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1063, pp. 174 & 176.

3 Pour les dates antérieures eu 80 juin 1968, les montants repris sous la rubrique « 8a) en monnaies étrangdres » se rapportent uniquement asux monnaies étrangdres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 8b) en francs belges s
se repportent non seulement gsux francs belges mais encore aux monnaies étrangdres non convertibles. Ces dernidres ne représentent que de faibles montants.

3 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.




d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

81860 | 80660 | 80-9.60 [31.12.60] 81-8-61 | 80-6.61 [ 80-9.61 [81-12-01| 81.8-62 | 80-6.62 | 80-0.62 |s112.62] 81-3.08 | 505,08 |1 80-563 1 90065 [51.10.68| 31564 | B0-664 | B0-9.64 | B112.04[5-2F
Ry
A. Créances sur l'éiranger : 8 8:5
B R N 59,11 59,5 54,7 58,5 56,6 53,7 58,3 62,4 64,9 66,8 67,1 68,3] 68,6/ 68,6/ 68,6/ 68,4 68,6] 68,8 69,6/ 69,7 72,5 §,§_§¢
2. F.M.I. — Participation .......ccoeeienininns 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 7,4 8,00 7,20 7,5/ 6,7 6,71 6,7 6,5 6,51 7,00 7,1 8,2 8,2 8,2 8,755.3
— Préts 1 — —_— —_— ) — —_ —_— — — -— R — —_— — — — - — — — — 1’5«§§g
8. Obligations ......coevviviiniiiivioiairneieinnnns 0,8 1,1 1,0 1,0 1,3 1,4 1,4 1,6 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 0,8 0,9 1,0 1,0 1,0(p 0,9(p 1,1|3FEF
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 2,1 92,2l 2,00 38,3 8,2 4,4 38,5 38,51 2,9/ 4,7 8,1 4,8 4,2 5,3 7.00 7.0 6.9 5.8 75 8.2 o4 555
5. Créances sur 'U.E.P. 2 .........ccooeeinene 5,5 5,60 4,1 38,5 3,1 2,4 0,7 0,4 0,4 0,3y 0,3 0,8 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 §:§ g,
6. Autres ......eoeoveiiieiiiiiiiieiniiiieeeeaes S@g~
3) en monnaies &trangires 3 ............... 15,0| 18,2| 18,6 24,4 27,7 33,9 83,5 35,6] 34,2 29,1| 80,8] 82,3 87,1 43,4| 43,5 45,0] 44,9 49,4| 49,1] 50,4] 56,0082
b) en francs belges 3 ...l 2,8 2,3 3,2 2,4 2,2 2,6 2,8 2,0 2,2 2,5 2,8 2,2 3,8 4,9 5,3 5,6 5,5 6,0 6,3 6,2 6,4
7. Ajustement statistique ...............c.coll - 0,7\- 0,3{— 0,3{— 0,9y— O0,5(— 0,2|— 0,3|— 0,44 0,3{— 0,4|+ 0,6{+ 0,1+ 0,7|— 0,1 — — — —_ — — —
Total des créances sur 1'étranger . 88,5/ 92,9 87,7, 96,6] 98,0| 102,6}] 106,8 113,1| 113,5| 111,8} 111,9( 115,9] 122,0; 130,0j] 131,9| 134,0( 134,1| 139,3| 141,8|p143,7|p155,7| (6)
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Pidces et billets ..........ocoeveiiiiiininniii. 2,7 2,9 2,7 3,0 2,9 2,7 2,7 2,8 2,8 2,9 2,7 2,9 2,9 2,8 2,8 3,0 3,1 3,5 3,8 3,2 3,4
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique .
— réserve monétaire ...........coeeeaanns —_ —_ — —_ — — — — — —_ —_ —_ — —_— — - —_ — —_ 1,2 1,2
—— BULTES  .ieiiieiiiiiiiiiiieiieceaee, 1,8 0.4 0,3 1,0 1,8 0,2 0,4 4,0 2,5 0,1 0,1 1,6 2,2t 0,1 0,1 0,1 2,38 1,4 0,1 0,1 0,7
b) sur les organismes publics ............... 2,1 1,5 2,6 3,1 2,1 1,5 2,1 1,8 0,8 1,0 0,9 2,6 0,9 0,6 0,6 0,6 3,4 2,4 1,1 1,2 7,0
c) sur les banques de dépdts ............... 2,2| 2,14 8,4 2,11 2,8 2,8 38,71 8,3 3,4 38,2 3,4 4,9 4,5 4,7 4,8 7,4 5,0 5,8 4,8 5,2 5,2

C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :

1. Sur I'Etat : )

8) & Un 80 BU PIUS .eroeoeiiiieiiiiias 71,3| 74,3 80,8 73,3 80,6/ 86,2 90,7/ 82,6] 80,3 84,1 85,7 57,1 67,9 73,2 73.2| 72.4| 76,0 78,2 80,1|p 78,8/p 82,7 (7)

b) & plus d'un an :

— obligations accessibles a tout placeur 25,2 24,8/ 24,8 25,4 25,6( 26,7 27,1 28,1} 30,4 381,1| 32,4 36,1 37,7 37,0|f 40,1| 40,0 40,3 40,6/ 41,8/p 40,8/p 41,8 (7)
e BUETEE  eeneenininneneeeineanrenrnreaaanes 37,1 87,1} 87,1} 37,2y 37,2\ 36,4] 36,4{ 36,8 36,6, 36,6) 36,7\ 55,9} 54,20 54,8)| 54,8] 54,3 55,3 55,8 55,7}p 55,8{p 55,8 (7)
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs
a) & un an au PIUS .ceeievvviniinenieiinines 2,1 1,8 0,9 2,1 1,5 2,1 1,6 8,4 2,6 2,5 3,2 4,5 3,3 3,4 3,4 3,4 4,3 3,1 4,4 4,3 5,1} (9)
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,6 1,9/ ¢,00 1,8/ 1,9 1,8 1,7} 1,8 2, ) 2, 2,1 1,6 1,9 0,5 0, 0,50 0,6 0,6/ 0,6(p 0,6] (9)
 BULLES  eeovvrerereeerreseireeoreessenennens 0,77 o,8 o,8 o,8 0,9 0,9 o,9 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,14 1,0 1,0 1,11 1,00 1,1 0,9{p 0,9p 1,0{ (9)
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’'exploitation :
a) acceptations ...........oeeiciniiiiiiiiiiinnn. 2,1 2,9 2,20 2,8 2,0 2,8 2,8 4,11 38,9 4,6/ 53 5,8 3,8 5,0 8,3 38,4 4,8 2,9 3,8 4,7 5,8f (11)
b) effets commerciaux 21,5/ 20,0/ 20,9| 24,0{ 28,0 23,7 24,2; 27,1 27,7| 27,8 29,6 31,4] 85,4 36,1|] 86,6 87,4| 42,5 42,7 44,9 44,0{ 45,4] (11)
C) BVAMCEB +urvvureirrurninceircersmneiinnmnens 24,9, 26,3| 25,7 26,2] 26,4{ 28,1 28,1 80,1 80,1 381,2| 81,9 35,7 85,2 87,6/ 37,4] 89,8] 42,5 43,6] 44,9 46,9 47,9] (11)
d) obligations :
— accessibles 3 tout placeur ............ 2,00 1,9/ 1,6/ 1,6] 1,9 2,0f 2,00 2,3] 2,4 2,9 2,9 2,7 2,71 2,9 2,2 2,1} 2,11 2,0 2,0p 2,2[p 2,8] (15)
— BUETER  .iiereniiiiiiiiiiiirirei e 0,8 o,8 0,3 0,84 0,74 1,00 1,04 1,04 0,9 0,9 0,9 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1} 1,0 1,1 1,7\ 1,7lp 1,7] (15)
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus 4 6,11 7,5 8,9 5,8 8,4 10,0 11,7 11,0f 8,0, 8,6/ 8,6 17,0 7.5 7,9 7,90 6,9 7,4 — — — — (8)
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 3 un an 8u PluS .eoeevenieniiiiiinienirans 0,21 0,1 0,1 0,7 0,3 ... 0,8 o0,1 0,2 1,9 0,3] (14)
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 5,1 5,3 5,8] 5,4 5,6/ 5,9 6,13 6,70 7,60 8,8 8,5 8,9 9,8 9,9 9,9 10,1} 10,3 10,1 9,9/p 9,6[p 9,9 (14)
— autres ........ RO, et 0,2 0,24 0,2/ 0,20 0,2 0,5 0,7 0,77 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6/ 0,6/ 0,6 0,6 0,7fp 0,7[p 0,7} (14)
D. Autres .ooeevveerniiiiiiiiiiiiiiiiiiieienas 30,1 34,3/ 36,5 46,7 51,3] 53,8, 56,7 58,0 57,2] 57,8 55,4 55,7 62,9 71,1)| 69,3 69,0 71,2 77,1 84,0|p 82,5|p 86,6 (15)

TOTAL DE L’'ACTIF ... 327,8| 839,3| 339,7| 359,5] 374,3) 391,2( 406,9| 419,6] 414,5] 419,2| 424,3| 434,6} 457,4| 481,3|| 480,6| 487,3| 508,5| 511,5| 526,7| p530,0|p560,8

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Conventions du 1.2-1968).

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidations de I'U.E.P..

3 Pour les dates antérieures au 80 juin 1968, les montants repris sous la rubrique « 6a) en monnaies étrangdres » so rapportent uniquement sux monnaies étrangdres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 6b) en francs belges » se rapportent
non seulement aux francs belges mais encore aux monnaies étrangires non counvertibles. Ces dernitres ne représentent que de faibles montants. .

4 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des Rentes sont comprises sous la rubrique D « Autres ».

3 Pour la justification des écarts entre cette nouvelle et 1’anci séries (col précédente), le lecteur voudra bien se reporter d l'article « Organismes monétaires — Revision de certaines donndes statistiques (chapitre XIII) inséré dans le Bulletin
d'Information ¢t de Documentation — XXXVIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1963, pp. 174 & 176.




d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres trimestriels (Milliards de francs)

| 1860 | 50-6-60 | 30-9-60 | 311260 31.3.61 | 30661 | 50-961 [s1-12.61] 81862 [ s0.6.02 | 80-0-62 [ 811260 s1-8.65 | ¥ 758 [| 07 [ 30-0.08 | s1-12.68] 51-8-64 30-6.64 | 80-9-64 | 51-1264 5§§§
g
’ < 22 g
: 2259
A. Engagements envers U'étranger : %-3%5
1. Envers le F.M.I. ..occovvveennnnenn ceereaneanns 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 S‘aég
9, Envers 'U.EP. coooooviiiiiniiiiiineeiennns 0,1 0,1 — — — —_ — — — — — — — — — — — - — — — |.225
3. Autres : """5%’;—'-;
a) en monnaies étrangéres 2 5,6 6,9 9,1 9,2112,4| 22,4 23,01{21,3)15,5| 16,4} 17,2 | 20,4 | 21,7 | 28,1 29,1 82,4| 34,4] 40,5] 41,7| 43,1 45,9 g§§~
b) en francs belges 1 2 ................ 10,5 | 11,6 | 12,0 | 13,5 | 12,7 | 12,3 | 18,0 | 14,4 { 18,3 | 18,7 | 13,7 | 15,1 } 15,7 | 16,7 19,8{ 20,9/ 20,6f 20,4 21,1 19,4 21 6§5$£
4. Ajustement statistique .........c.coveeennane. -0,8(-0,4|-0,8{-1,1}|-0,7 |-0,5|-0,4 |—0,6 |-0,1 |—0,9 {—0,1 0,3 |+0,6 {4-0,6 —_ —_ — —_ — IS.de
Total des engagements envers 1'étranger 15,6 | 18,4 | 20,5 { 21,8 | 24,6 | 84,4 | 85,8 | 35,3 | 28,9 | 29,4 | 31,0 | 35,4 | 38,2 | 45,6 48,6/ 53,5( 55,2] 61,1} 63,0 62,7 67,71 (6)
B. Engagements envers le secteur
‘ inlérieur mondtaire :
1. Pitces et billets 3 ......ccvvniveiinieiiniiannn, 2,7 2,9 2,7 3,01 2,9 2,7 2,7 2,9 2,8 2,9 2,7 2,9 2,91 2,8 2,8 38,00 38,1 3,5 3,8 3,2 3,4
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique 2,1 0,1 1,3 0,4 0,8 0,38 1,6 0,3 0,1 0,2
b) envers les organismes publics . 0,3 0,3} ... ... ... 0,8} ... 0,8 0,3 ... 0,134 o,y 0,3 0,2 0,6
c) envers les banques de dépdts
~— réserve monétaire ................ — — — — — — — — — — — — —_ —_ —_ -— —_ — — 1,2 1,2
— QUEIES  tiiiirnnriiaiiieriiireieierenaeeen, 6,1 4,0 4,2 5,9 6,2 4,4 6,2 8,8 6,7 4,2 4,4 7,5 7,2 4,8 4,4 6,5 10,3 9,0 5,6 6,31 12,1

C. Ingagements envers le secteur
intérieur mon monétaire :
. Monnaie fidUciaire 4 ..ococeeererereerersernenes 118,8 |122,1 |128,6 |126,9 [125,5 |127,9 |129,1 (132,2 |131,0 [135,3 |186,7 |141,7 |143,8 (149,7 || 149,7} 150,1| 158,7| 151,4| 157,1| 158,4| 163,7} (1)
. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-

DO b=t

CUHEIB 5  .iiiiiiiiiiirvreninrerenncsonnnnsons 86,2 | 89,6 | 81,9 | 86,4 | 88,4 | 90,4 | 89,8 | 95,2 | 95,8 | 99,3 | 99,0 |102,2 |106,4 |110,8 || 109,9] 106,5| 113,2} 111,6| 117,6]p115,1]{p124,1] (1)
b) ‘détenue par les pouvoirs publies ...... 7,5 8,2 8,6 7,3 8,7 8,4 9,6 | 10,0 9,6 | 10,4 | 11,0 | 10,6 | 12,5 | 12,7 12,7t 11,2| 12,1} 11,3| 12,4 11,7| 10,8 (1)
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
INOIB trevierniirorasininrnencietsenssrmences 20,3 | 17,7 | 18,1 | 19,1 } 21,7 | 22,3 | 25,2 | 27,3 | 30,6 | 30,5 | 81,9 | 28,6 | 28,6 | 27,9 27,9 26,6 25,8 26,4 25,6/ 29,9} 29,5 (2)
— dépdts en francs belges regus en
i carnets ou livrets ............oceena. 15,8 | 15,7 { 15,6 | 15,6 § 15,8 P15,‘7 15,9 | 16,3 | 16,9 | 17,4 | 18,4 | 19,9 | 22,1 | 23,4 23,4] 26,4 29,2} 381,9] 82,7 34,2 35,6f (2)
— dépdts en devises ...... 4,8 5,8 8,0 7,2 7,9 7,9 8,4 8,0 8,2 7,9 8,0 7,4 7,4 8,2 8,2 8,4 9,1] 10,1 8,1 5,0 5,11 (3)
b) détenues par le Trésor ... 0,5 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 (4)
4. Emprunts obligataires ..........c.covviinins 6,9 7,1 7,3} 17,6 7,9 8,2} 8,4 8,6 9,1 9,8 10,4} 11,1 11,1 | 11,2 11,2 11,3 11,4 11,2 11,2 11,3} 11,4| (13)
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes 6 ............ 4,2 5,4 4,4 6,0 | 8,2 5,8 4,8 4,1 2,7 0,1 0,21 0,3 0,3 — — — — (8)
b) envers les paraétatiques de crédit ...... ous - 0,1 0,7 0,4| 0,2 0,5 0,6 1,4 0,2 | 0,3 0,3 0,1 O, 0,4 0,6/ 0,5 0,4 0,3 1,0 (14)
c) envers le Trésor ........ccocovvuveninnnns — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — )
D. AULFES oooveeeeieeeee i, 38,4 | 42,1 | 46,7 | 57,5 1 59,7 | 62,4 | 67,0 | 68,3 | 68,6 | 67,8 | 67,8 | 65,3 | 76,5 | 82,9 80,5/ 81,6 84,51 83,5 89,4/p 89,8 p 95,4 (15)

TOTAL DU PASSIF ... [327,8 |339,3 |339,7 [859,5 {374,3 |391,2 |406,9 |419,6 {414,5 [419,2 [424,3 |434,6 [457,4 |481,3 || 480,6| 487,83 508,5] 511,5| 526,7| p530,0| p560,8

t Pour la Banque Nationale, y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationsux sutres que le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autres organismes monétaires, y compris les engagements en francs belges envers les organismes
internationsux établis en U.E.B.L. depuis qu’ils ont pu &tre extraits des engagements envers le secteur intérieur non monétaire, c'est-d-dire depuis juin 1958.

2 Pour les dates sntéricures su 80 juin 1663, les montants repris sous la rubrique « Sa) en monnaies étrangdres » se repportent uniquement sux monnales étrangéres convertibles tandis que ceux repris sous la rubrique « 8b) en francs belges » se rap-
portent non seulement aux francs belges mais encore aux monnasies étrangéres non convertibles. Ces derniéres ne représentent que de faibles montants. . .

3 B.IIV.B. : ¥ compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique. Organismes publics monétaires : uniquement les pitces et billets du Trésor détenus par la Banque Nationale de
Belgique. X X

4 La? chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la Banque Nationsle de Belgique et surévalués pour les organismes publics & concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires sutres que la Banque Nationale de
Belgique. . .

5 B.N.B. : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf cclui du Fonds des Rentes qui est compris dans la rubrique C 52 ou D ¢ Autres ». Organismes publics monélaires : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf ceux de certains para-
étatiques administratifs qui eont compris dans la rubrique C2b.

6 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'as pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds des Rentes sont compris sous la rubrique D « Autres ». X 5 . X

¥ Pour la justification des écarts enire cette nouvelle et l'ancienne séries (colonne précidente), le lecteur voudrs bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de certaines donnces statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le Bulletin
d'Information et de Documeniation — XXXVIIIe annéde, vol. 1I, no 8, septembire 1963, pp. 174 & 176.
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XIII - 8. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A.- VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire Liquidités quasi monétaires
F 4
- / .
[ 1
| | | | I | | | | | | | | | ] 1 | | I
B.- ORIGINES DES VARIATIONS
Opérations avec I'étranger Crédits oux entreprises et particuliers
o by VLI i 0 / 0
2 7
. _
S O S Y S T NN SN N S [N IR IO SN MU NN MO S
I Financement monétaire des pouvoirs publics ‘ Monéfisation d'effets publics -
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L ]
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| h | ] | 1 | | 1 ) I | I } 1 1 I ]
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XIIT - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU

(milliards de francs)

STOCK MONETAIRE

Refinancement en dehors . s toagd
H : F t &t Monétisati
Total Opérations des(::gg;:x;e;o;ninéﬁeiues :ll;:n;zr::;mn;)?bli:lsm d’ef(;gtsl;aull)‘i‘incs Crédit
du stock Javec 1'étranger Crédits Emprunts ;g;:
Stock Liquidi.tés mo:é;mre (soldeécou.mnt aux enbre. achats sur Pt obligataires | intermédisires Divers
Périodes monétaire quasi .e . ?s, +op ra.t lons prises et de créances de crédits Autres le marché par 1 n, * | des banques| financiers
monétaires liquidités en capital o . N ! médiaire
quesi des entreprises particuliers 1 | commerciales {aux entreprises | Etat pouvoirs par les du Fonds de dépdts non
monétaires Jot particuliers) sur I'étranger | ef particuliers publics 2 ':E:z::’_::: des Rentes monétaires
1) (2) (8) (4) (5) (6) (7 (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1959 1er trimestre ...... + 0,2 + 3.4 4+ 3,6 - 1,7 — 0,6 — 0,4 + 2,0 1,3 + 0,4 + 1,3 + 1,2 — 0,2 + 0,2 + 0,1
2e trimestre ...... + 4,3 - 0,9 + 3,4 — 0,4 - 0,3 + 0,4 — 0,5 4+ 1,1 + 0,2 + 0,9 - 0,1 4 0,3 + 1,8
3¢ trimestre ...... — 4,4 + 1,6 — 2,8 — 0,1 + 0,2 — 0,2 + 0,1 — 1,8} —0,8] +0,7| — 0,4 + 0,6 - 1,1
4o trimestre ...... + 6,7 + 1,7 + 84 ] + 2,1 + 3,81 4+ 0,4 — 0,8 | + 4,7 .. ~0,4| —0,8 —0,2 | —o0,9
Total ... + 6,8 + 5,8 + 12,6 - 0,1 4+ 3,1 + 0,2 + 1,3 + 38,7 + 0,7 4 1,8 + 1,4 - 0,8 + 0,9 - 0,1
1960 1er trimestre ...... — 8,9 +51 | + 1,2 + 4.4 + 0,7 ]| —o0,9 —-0,8 | — 54| +1,7| +1,0| + 0,2 . +0,6 | —0,8
2¢ trimestre ...... + 7,4 — 1,8 + 5,6 - 0,7 +4+ 1,0 + 0,1 - 0,3 + 5,4 - 0,1 - 0,5 + 0,2 - 0,2 + 0,1 + 0,6
3e trimestre ...... — 5,23 + 2,83 — 2,43] — 4,6 - 1,1 - 0,2 + 0,6 + 5,7 - 0,7 + 1,0 - 0,2 - 0,4 - 2,5
de trimestre ...... + 6,18 .8l + 6,18] —o0,4 + 53| +1,8 -1,0 |+ 07| +1,8{ —0,3]| +0,5| —0,3| — 0,4 — 0,6
Total ... + 4,480 4 6,18| + 10,53] — 1,3 + 5,9 | + 0,8 — 1,0 |+ 6,4| +22| +0,2| +1,9{ —07{ ~0,1 | —38,3
1961 1ler trimestre ...... + 2,18 + 3,33 + 5,431 — 1,2 — 0,8 — 0,5 - 0,8 4+ 5,5 - 0,6 +4+ 1,1 — 0,6 - 0,3 + 0,8 + 2,8
2¢ trimestre ...... + 4,1 + 0,4 4+ 4,5 — 0,5 + 2,8 + 0,5 0,1 - 0,2 4 0,6 - 0,1 + 0,3 - 0,38 + 0,7 + 0,8
3e trimestre ...... + 1,73 +4 3,63 + 5,33] 4 5,4 + 2,4 - 1,0 — 1,9 + 2,3 - 0,5 + 0,4 4 0,1 — 0,38 + 0,4 - 2,0
4e trimestre ...... 4 8,83 +4 1,83 4+ 10,63] 4+ 4,6 + 5,5 - 0,1 +4+ 1,1 — 4,5 + 2,5 + 0,1 + 0,6 — 0,2 + 0,6 4 0,4
Total ... +16,73 +4+ 9,13 4 25,83} 4 8,38 4+ 9,9 - 1,1 - 1,17 + 3,1 + 2,0 + 1,5 + 0,4 - 1,1 + 2,5 + 2,0
1962 1er frimestre ...... - 1,1 + 4,2 + 3,1 + 5,2 - 1,3 - 1,4 + 1,8 + 1,4 — 0,2 + 0,2 — 0,6 — 0,5 — 0,3 - 1,2
%e trimestre ...... + 8,7 + 8,7 +o0,4 + 3,9 | + 1,3 ~992 |+ 02| —0,1| +06| +0,5| —0,6| + 2,3 + 2,4
30 trimestre ...... + 1,6 + 2.6 + 421 + 1,9 + 0,81 —1,7 +25 |+ 25| +08{ +04| —0,1] —06]| —0,2 — 2,1
4e trimestre ...... 4+ 7,9 — 2,5 + 5,4 — 2,2 + 8,1 + 1,6 — 2,0 — 3,9 4 1,7 - 0,7 + 0,9 - 0,7 + 0,6 + 2,0
Total ... +17,1 + 4,8 +21,4 [ +5,3 + 11,5 | — 0,2 +01 |+ 0,2 +22| +05| +07| —2,4] + 2,4 + 1,1
1963 1ev trimestre ...... + 8,1 + 2,2 + 10,3 ) + 38,3 + 1,9 | —1,3 ~-0,3 | 4+11,5| ~1,8| —0,2] +0,2{ —0,1| + 0,5 — 3,9
2¢ trimestre ...... +10,7 + 1,4 +12,1 ] +0,1 + 3,9 +0,3 [+ 6,3 +0,1| —0,4| +09] —0,1 + 1,0
8¢ trimestre ...... — 4,5 + 1,9 — 2,60 —1,9 + 3,21 +0,5 +01 | —- 1,6{ 401, —0,9{ —0,3]| —01| —0,2 — 1,5
40 trimestre ...... +11,1 + 2,7 + 13,8} — 2,5 + 83| +o0,3 +09 |+ 7,4 +09| —01| —0,9| —0,1| + 0,3 0,7
Total ... 1925,4 + 8,2 + 33,6 | — 1,0 + 17,3 | — 0,5 +1,0 | +92,6| —02| —1,6| —0,1| —04| +0,6 | — 5,1
1964 1et trimestre — 4,7 + 4,8 — 0,4 ] —1,5 + 41| —1,8 — 47 |+ 80| —o0,1| —0,2| +0,1]| +03| +0,2 | —0,3
2¢ trimestre ...... +12,8 —2,0 | +108] +o0,2 + 3,51 10,7 +09 |+ 50| +1,83] —0,8] —0,4]{ —0,1
3¢ trimestre ...... — 1,9 + 2,7 + 0,8 |p+ 1,7 + 1,3 ] +1,3 +07 | — 0,9|p+0,1]lp—-1,0] —0,5] —0,1]|p—~1,1 |p—0,7
4° trimestre ...... +13,5 + 1,1 + 14,6 fp + 6,7 4+ 2,4 — 0,5 + 1,0 + 8,8ip+1,0ip+ 0,2 — 0,2 p + 1,5 |p— 1,8
Total ... +19,7 + 6,1 + 25,8 |p+ 7,1 + 11,3 + 0,2 — 2,1 + 10,9 {p + 2,3 |[p— 1,3 - 1,0 + 0,1 |p 4+ O, p— 2,8
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour le détail des « Opérations avec 1'¢tranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII.
— Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIIL.
1 Variation de 'encours utilisé des crédits d'escompte, d’svances et d’acceptations (i l'exclusion des acceptations représentatives d’exportations} accordés 4 leur origine par les orgsnismes monétaires. — 2 Y compris les fonds de
pension, — 3 Au 3e trimestre de 1960, les dépdts des résidents congolais non bancaires dans les banques belges, qui étaient confondus jusque I3 dans les statistiques monétaires avec les comptes de résidents, ont été convertis en

comptes dirangers « financiers »; ultérieurement, une partie de ces comptes a été ré
purement comptable de 0,9 milliard su 8e trimestre de 1060 et des augmentations,

et sugmentations comptables ont été élimindes des variations du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires telles qu’elles apparaissent aux colonnes (1) 3 (8) du présent tablesu.

agsimilée A des comptes de résidents. Ces conversions ont provoqué, dans le stock monétsire et les liguidités quasi monétaires, une diminution
également comptables, de 0,8, 0,2, 0,1 et 0,2 milliard, respectivement au 4e trimestre de 1960 et au ler, 8e et 4e trimestre de 1961. Ces diminution

— 10T —



XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
détenue et particuliers 1 Pour-
dépéts
Billots stock | PV lo 5 vie of s‘;:k Total “‘:::3"
Fi R Billets de resor comptes 3 1 mois du stock .
in de période et ot les . au plus monnafe monnaie
monnsies | 9© la monnale pouvoirs - courants avoirs dans les seripto- monétaire tidu-
du Trésor B.N.B. ﬂdu:lah‘e publics Bth; en CL;C'P' ef“&ﬂﬁﬁi_ Total rale ciaire
subor- ) 2' : sements
donnds étggi;ﬂl;es ) (1)
2 (9) = (10) = 11) =
(1) (2} (3) 4) (5) (6) (7 (8) (4) + (8)](8) + (9)](8) : (10)
1958 Juin ...oeeeveviiiinnennns 5,8 98,4 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 73,2 175,8 68,4
Décembre ............... 5,9 101,6 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,8 74,4 180,3 58,7
1954 Juin ...oeevniiiiiiiinn 5,9 100,2 | 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,38 57,2
Décembre ............... 5,9 102,7 106,7 7,4 0,5 20,6 48,4 69,5 76,9 183,6 58,1
1955 Juin ...ovviiiiiinnnenn 5,8 105,3 108,6 7, 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 187,86 57,9
Décembre ............... 5,6 107,6 | 110,7 ,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 | 192,56 57,5
1956 Juin ........coceiiininnn 5,4 108,4 | 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 67,1
Décembre ............... 5,4 111,5 114,3 6,5 0,6 21,38 55,6 77,6 84,0 198,3 57,7
1957 Juin covvevniniineininnn. 5,3 111,2 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 | 201,9 56,4
Décembre ............... 5,4 112,7 115,5 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,5 198,0 58,3
1958 Juin .ociveiniiniiiininnns 5,5 115,83 | 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 | 206,1 57,3
Décembre ............... 5,5 117,4 | 120,3 7,2 0,5 24,0 57,58 82,0 89,2 209,5 57,4
1959 Juin ...eviieeiinininn 5,5 117,5 120,3 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 | 214,0 56,2
Décembre .......cceuuee 5,6 118,83 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95,0 | 216,83 56,1
1960 Juin ....cvieviiiiiiennnn 5,7 119,3 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 97,8 | 219,9 65,5
Décembre ............... 5,8 124,1 126,8 7,38 0,7 26,9 58,74 86,8 93,6 220,4 57,5
1961 Juin .....cocvveiininnn 5,9 124,8 | 127,9 8,5 0,4 27,3 62,74 90,4 98,9 | 226,8 56,4
Décembre ............... 6,0 129,1 132,2 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 | 105,2 237,4 66,7
1962 Juin .....oovevniinieennn. 6,1 132,1 | 135,38 10,4 0,4 29,1 69,8 99,3 | 109,7 | 245,0 55,2
Décembre ............... 6,2 138,5 141,7 10,6 0,5 30,4 71,3 102,2 | 112,8 | 254,5 55,7
1968 Juin (est.) & ......... 6,2 146,2 149,68 12,8 0,4 32,2 78,2 | 110,8 | 123,6 |} 273,2 54,8
Nouvelle série 6
1711 SRR 6,2 146,2 | 149,6 12,8 0,4 32,2 77,3 | 109,9 | 122,7 272,38 54,9
Décembre ..c.cevvrennnn. 6,3 150,5 153,17 12,1 0,5 32,9 79,8 | 113,2 | 125,83 | 279,0 56,1
1964 Janvier .................. 6,3 147,7 151,3 9,5 0,3 34,1 76,0 | 110,4 | 119,9 | 271,2 55,8
Février .....c.oveueennn, 6,3 148,1 151,6 10,5 0,4 31,8 75,8 | 108,0 | 118,5 270,1 56,1
Mars cocceenvriivenienenns 6,3 148,6 151,4 11,3 0,4 32,6 78,6 111,6 | 122,9 | 274,3 55,2
Avril i, 6,3 150,2 | 153,6 10,0 0,3 35,2 77,0 | 112,5 | 122,5 276,1 55,6
Mai .oeviviiiniiinienene 6,3 151,5 154,8 11,8 0,4 33,7 81,3 | 115,4 [ 127,2 282,0 54,9
Juin .oicvniiiiiiinn, 6,4 153,9 157,1 12,4 0,3 35,8 81,5 117,6 | 130,0 | 287,1 54,7
Juillet ..ooovevveininnn 6,5 155,9 159,2 9,1 0,3 36,6 77,5 114,4 | 123,5 282,17 66,3
Aolit veveieiiiiiniininne, 6,6 155,0 | 158,5 9,9 0,3 34,6 78,9 113,8 | 123,7 282,2 56,2
Septembre ............ 6,6 155,0 | 158,4 11,7 0,4 34,1 80,5 115,0 | 126,7 285,1 55,6
Octobre .................. 6,6 155,9 159,5 10,8 0,3 35,2 80,6 | 116,1 | 126,9 | 286,4 65,7
Novembre ............... 6,6 155,8 | 159,2 9,6 0,3 33,1 83,0 | 116,4 | 126,0 } 285,2 55,8
Décembre ............... 6,8 160,3 163,8 | 10,8 0,6 85,9 |p 87,6 |pl24,1 (p134,9 |p298,7 54,8

1Y compris des organismes paraétatiques administratifs.

2 Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.

8 Depuis aollt 1958, grice & une nouvelle ventilation, les comptes 3 plus d’'un mois des sociétés financidres dens les banques sont éliminds du stock
monétaire (ef. tableau XIII - 1, note 4).

4 En principe, les dépots des résidents congolais dans les banques belges ne devraicnt pas étre compris dans le stock monétaire. L'application de ce
principe se heurte cependant & des difficultés d’ordre statistique. C'est ainsi que jusqu'a la fin de juillet 1960, les dépéts & un mois au plus des résidents
congolais non bancaires dans les banques belges étaient englobés dans le stock monétaire; ils en ont été exclus A comcurrence d'un montent de 0,1 mil-
liard en aodt et d'un montant supplémentaire de 0,4 milliard en septembre, mais ces montants y ont ensuite été partiellement réenglobés, soit & concur-
rence d'un montant de 0,1 milliard en décemnbre 1960, d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en janvier, d’'un montant supplémentaire de 0,1 mil-
liard en septembre et d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en octobre 1961. Il s'ensuit que le mouvement des chiffres de la colonne (7) du
présent tableau durant la période de juillet 1960-octobre 1961 est influencé par des facteurs purement comptables,

5 Le chiffre de la monnaie scripturale détenue par le Trésor et les pouvoirs publics subordonnds 4 la fin de décembre 1960 est anormalement bas par
suite de la desorganistation causée par les gréves. En I'absence de celles-ci, il serait sans doute situé entre 8 et 9 milliards.

6 Pour la justification des ccarts entre la mnouvelle et I'ancienne série, le lecteur voudra bien se reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision
de certaines donndes statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le Bulletin d'Information ct de Documentation — XXXVIIIe annéde, vol. II, no 8, sep-
tembre 1968, pp. 174 & 176.



XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES
(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati " ipes
Avoirs extérieurs nets erlxJ ::;;i%:; Refinan- Opéar::'l;ons Différence
aprés ajustement statistique des pouvoirs publics ceam;]nb I'étrangers en]t}'fei le Avoirs
avec I'étranger | 60 dehors | (goide dos oren. | extériours
Autres fgs:g:' coumznt emen | mets
ri organis- mondtaires| T OPErd” monétaires|, SUIveb
R R oy ol e I T
moné- o ~OTh- entre- i t
taires B.N.B. mes Total Etat | Autres 2 | meroinles | Dricee et bdle' la PHOEE
mond- R particu- des e ['UEBL.
° ranger | jjapg) es paie. 5
taires (augmen- ments [col.
83; : tations: ~) (6§10)('-7_—; (12)] 4
1) (2) (2) 4) (5) (6) (1) (8) (9) (8) —(9) (11) (12)
1953 Année 52,17 — 2,4 1560,3 |4 1,1 - 0,2 4+ 0,9 + 1,9 + 0,3 — 1,3 — 0,8] + 0,1
1954 Année 50,9 — 2,6 | 48,3 |— 1,8 - 0,3 — 2,1 + 2,6 - 0,8 — 3,9 — 1,5 — 3,6
1955 Année 57,2 — 2,5 | 54,7 |+ 6,3 4+ 0,4 | 4 6,7 + 2,4 0,21+ 0,6 | 4+ 3,5 — 2,3 + 4.4
1956 Année 57,8 — 3,8 | 54,0 |+ 0,6 - 13| — 0,7 — 3,8/ +0,3}-10,1 + 2,9 4+ 1,1 4+ 0,4
1957 Année 58,4 — 2,3156,1 ]+ 0,6 + 1,2 | 4+ 1,8 +07{—0,2|—-10,2| 4+ 1,5 + 0,3 4+ 2,1
1958 Année ... .1 75,5 - 3,4 ;72,1 |417,1 — 0,8 416,38 + 1,4 — 0,4 | 415,83 — 0,4} 4+15,9
1959 Année ......... 72,387 — 1,6 } 70,78%— 6,187 4+ 2,0 | — 4,17 — 3,4| — 0,87 + 0,2 | — 0,1 — 4,1
1960 1er trimestre . | 74,0 —1,2172,8 |4 1,7 + 0,1 4 1,8 — 2,74+ 1,0 — 0,9 | + 4,4 + 1,60 + 3,4
Q¢ trimestre .| 76,3 — 1,8 | 74,5 |+ 2,3 — 0,6 | 4+ 1,7 + 1,84+ 0,5+ 0,1 — 0,7 + 1,7
8¢ trimestre .| 69,7 — 2,58 67,28 |— 6,6 4 0,28 — 6,48 — 1,6 — 0,2 | — 4,6 + 0,4 — 6,0
4e trimestre . | 80,5 — 5,78 74,88 14+10,8 — 8,88 + 7,08 | 45,91+ 0,2 |4 1,3 | — 0,4 + 0,1} 4+ 7,1
+ 8y2 - 4»18 + 4’18 + 3)4 + 1x7 + 0’3 - 1)3 + 2»1 'I" 612
1961 1ler trimestre . | 79,7 — 6,48 73,38 |— 0,8 -~ 1,08 — 1,88 + 0,2|—-0,83|— 0,5 — 1,2 + 0,6 — 1,2
2¢ trimestre . | 82,6 —14,4 | 68,2 14+ 2,9 — 8,6 | — 5,7 - 6,0{ 4+ 0,34+ 0,5 — 0,5 — 0,7 — 6,4
3¢ trimestre .| 86,0 —15,18 70,98 |4 3,4 — 0,48 4+ 3,08 — 1,4 ... |—1,0| + 5,4 — 0,8 + 2,2
4e trimestre . | 92,7 —-14,98 77,88 |4+ 6,7 — 0,48 4 6,38 4+ 1,7| 4 0,1 0,1 4+ 4,6 — 0,3 4+ 6,0
+12,2 —10,48 4 1,88 — 5,5| 4 0,1 1,1} 4 8,3 - 1,2| 4+ 0,6
1962 1er trimestre .| 90,5 — 5,9 84,6 |- 2,2 4 8,8} 4 6,6 + 2,54+ 0,81 — 1,4 4+ 5,2 + 6,6
2¢ trimestre .| 89,6 - 7,2 (82,4 |- 0,9 —-1,2} - 2,1 — 3,8 + 1,3 4 0,4 — 0,4 — 2,5
8e trimestre . | 88,6 — 7,7180,9 |— 1,0 - 0,7} — 1,7 —2,0{+0,1|—-1,7¢ 4+ 1,9 + 0,9} — 0,8
4e trimestre . | 91,0 -10,5 | 80,5 |+ 2,4 — 2,5 = 0,1 + 0,5 .. + 1,6 | — 2,2 + 0,8{ 4+ 0,7
- 1,7 + 4,4 | 4+ 2,7 - 2,814+ 0,4 — 0,2 4 5,3 + 1,3} 4 4,0
1963 1ler trimestre .| 95,4. | —11,6 | 83,8 |+ 4,4 - 0,7 4+ 3,7 + 1,7 - 1,3 | + 3,3 — 1,3 + 2,4
9¢ trim. (est.) | 98,6 | —14,2 | 84,4 |+ 3,2 | —2,0| + 1,2 | + 1,1 Sl 40,1 0,3| + 1,5
Nouvells série 9
2¢ trimestre .| 98,6 -15,3 | 83,3
3¢ trimestre .| 99,6 —19,0 | 80,6 |+ 1,0 — 3,4 | — 2,4 - 1,0 + 0,6 — 1,9 . — 2,4
4¢ trimestre . [102,2 —23,3 [ 78,9 |+ 2,6 — 4,6 | — 2,0 + 0,1{4+ 0,14 0,3 | — 2,5 — 0,1} — 2,1
+11,2 —10,7 | 4 0,5 + 1,9+ 0,1 |- 0,6 — 1,0 - 1,1} - 0,6
1964 ler trimestre . (101,8 —23,6 | 78,2 |- 0,4 - 0,2 | — 0,6 + 0,2+ 2,0 — 1,3 — 1,56 p+ 0,7 [p+ 0,1
2¢ trimestre . |103,2 —24,4( 78,8 |+ 1,4 —-1,1| 4+ 0,3 4+ 0,4 — 1,04 0,7 4 0,2 P-4 0,3 |p4 0,6
3¢ trimestre . [105,2 [p—24,8 80,9 |4 2,0 ip4+ 0,2 {p+ 2,2 ([p— 1,2|4 0,4 |+ 1,3 |p+ 1,7 p— 0,1llp+4+ 2,1
4e trimestre . (114,8 |p—26,7 (p88,1 |4+ 9,6 [p— 2,5 {p+ 7,1 |[p+ 1,1|— 0,2 |— 0,5 |[p+ 6,7 p+ 0,5([p+ 7,6
12,6 |p— 8,6 |p+ 9,0 |p+ 05|+ 1,2 | + 0,2 |p+ 7,1| |p+ L,4|p+10,4

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances et d'engagements est donnée au tableau XIII-2, et, pour la période 1950-1960, dans
le Bulletin d'Information et de Documentation de juillet 1961, pages 20 & 27.

2 Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs et les mouvements des
créances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I. {voir note 7 ci-dessous).

3 Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XIIX - 3.

4 Cette différence comprend : a) les variations des avoirs nets des banques luxembourgeoises vis-a-vis des pays auires que la Belgique; b) jusqu'an 81 décembre 1960,
les variations des engagements des banques belges envers les sociétés congolaises; c¢) les variations des engagements des banques luxembourgeoises et, jusqu'au
26 trimestre de 1958, des banques belges envers les institutions internationales établiecs en U.E.B.L.; d) depuis le 8e trimestre 1963 l'ensemble des avoirs nets
des résidents luxembourgeois auprés des banques belges.

5 Voir tableau IX - 1, total, et tableau IX - 8, rubrique 7.

6 La B.N.B. a été autorisé par la loi du 19 juin 1859 & comptabiliser, dans ses livres, comme avoir propre la créance que posséde 1'Etat belge sur le Fonds Moné-
taire International en remboursement de sa quote-part comme membre du Fonds, et cela & concurrence des billets émis, des crédits donnés ou des montants d'or
versés por elle en faveur du Fonds, & la décharge de 1'Etat. Une portie de la créance que la B.N.B. comptabilise dans ses écritures, en vertu de ces dispositions
législatives, a pour origine non des opérations avec le Fonds, mais de simples reprises de créances 3 1'Etat belge. De telles reprises ont eu lieu & concurrence
de 2,8 milliards au troisidme trimestre de 1959 et & concurrence de 0,1 milliard au quatridme trimestre de la méme annde. I évolution des « Avoirs extérieurs
nets aprés ajustement statistique » [col. (4) et ()] fait abstraction de ces montants.

7 A la suite de la Convention du ler juillet 1959, la S.N.C.I. a racheté & la B.N.B. diverses créances consolidées en accords de paiements. Ces rachats expliquent,
& concurrence d’environ 0,6 milliard, la diminution des avoirs extérieurs nets de la B.N.B. {col. (1)] au cours du troisidme trimestre de 1959. Mais ces rachats,
de méme que les remboursements ultérieurs par 1'étranger des créances rachetées, n'ont pas d'influenco sur le solde des opérations avec l'étranger figurant &

"l1a colonne (10). En effet, dans ’évolution des avoirs extérieurs nets, ils sont assimilés & des opérations en capital des pouvoirs publics autres que I'Etat avec
I'étranger et figurent & ce titre & la colonne (8).

8 Au 8e trimestre de 1960, les dépéts des résidents congolais dans les banques belges, dont il n’avait pas été possible jusque ld de tenir compte pour calculer les
avoirs extérieurs nets des organismes monétaires tels qu'ils figurent sux colonnes (2) et (8) du présent tablenu, ont été convertis en comptes étrangers ¢ bilatéraux
ou financiers »; ultérieurement une partic des comptes financiers a été réassimilée d des coraptes de résidents. Ces conversions ont provoqué, dans les avoirs exté.
rieurs nets des organismes monétaires, une diminution purement comptable de 1,3 milliard su 8e trimesire de 1960 et des augmentations, également comptables,
de 0,8, 0,2, 0,1 et 0,2 milliard respectivement au 4e trimestre de 1960, au ler, 3e et de trimestre de 1961. Ces diminution et augmentations comptables ont été
éliminées de l'évoiution des « avoirs extdrieurs nets aprés ajustement statistique » [col. (5) et (G)].

9 Pour la justification des écarts entrgq la nouvelle et 1'ancienne série, le lecteur voudra bien se -reporter & l'article « Organismes monétaires — Revision de
certaines données statistiques (chapitre XIII) » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documeniation — XXXVIIIe sunée, vol. II, no 8, septembre 1963,
pp. 174 & 176,



XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958)

(millions de francs)

Rubriques 1951 1952 1958 1954 1955 1956 1057 1058
81 décembre |81 décembre}81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre |31 décembre
ACTIF
Encalsse en OF «.occvvvveninniniiiniiiininin 81.771 35.180 38.787 38.911 46.385 46.247 45.767 63.487
Avolrs sur I'étranger ..............coveeiinnn 178 1.431 903 3.338 259 995 1.923 1.415
Devises étrangéres et or & recevoir ...... — 2.492 1.994 — —_— 2.986 350 280
Créances sur l'étranger dans le cadre

d’accords de palement :

a) UEP. .oiiiiiiiinnnninieiinniines 15.202 | 14.951 | 13.440 8.596 9.138 9.748 6.825 7.806

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 4.709 1.640 942 709 712 422 1.744 1.312

¢) pays membres de I'AM.E. ............ — — — — - — — 44

d) autres PBYS .c.ovveerriiriieriniiiieeniin 868 646 304 580 821 772 879 774
Débiteurs pour change et or, & terme ... 2.170 1.476 20 1.448 1 89 1.464 72
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 8.890 9.152 8.319 9.511 8.399 | 11.395 | 14.384 4.103
Avances sur nantissement .................. 345 394 721 291 210 458 2.726 510
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P.

(A.R. 22-3-1952 et 26-7-1952) ......... —_ 166 227 — —_ — — —_
Effets publics (Art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certficats du Trésor .................. 6.460 6.035 7.970 7.895 8.800 5.900 6.615 7.840

b) offets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
VEtat  covevireniinnieiniiiininiinn, 1.824 445 . 1.183 783 1.836 42 11

¢) autres effets publics .................. 69 225 70 44 118 89 1
Compte courant du Trésor public ......... — — — — — — 1.325 —_
Monnaies divisionnaires et d’appoint ... 202 345 247 548 700 690 673 650
Avoirs A I'Office des Chaques Postaux ... 1 1 1 2

Compte A .ecoveveerrene erererrrebs 1 2 2 2 — — — -

Compte B ...cocvvviriiiniieniinvenniiniiens 1.018 803 468 240 - — — —
Créance consolidée sur I'Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ...... 34.860 | 34.763 | 84.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 84.456 | 34.243
Fonds publics (Art. 18 et 21 des statuts) 1.921 1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.879
Valeurs & recevolr .........c.......ccoeeeeren 365 167 1380 151 171 895 210 175
Immeubles, matériel et mobilier ......... 740 889 967 1.061 1.179 1.818 1.416 1.468
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

703 1. 1) O 633 674 707 744 810 885 957 1.003
Comptes transitoires ........................ 165 225 270 176 224 197 244 239

111.691 | 118.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818
PASSIF
Billets en circulation ........................ 94.967 | 97.784 | 101.592 | 102.679 | 107.556 | 111.533 | 112.670 | 117.858
Comptes courants et divers :

compte ordinaire 30 24 27 29 11 11 19 8

comptes Accord de

Coopération  Eco-
Trésor public nomique ...........s 1.044 1.341 193 88 67 28 20 —

taxe exceptionnelle

de conjonct. (Lol
du 12-3-1957) —_ —_— —_ —_ — —_ 209 632

Organismes régis par une loi spéciale
et pouvoirs publics ......cceeeriiinnins 810 405 364 269 277 320 524 313

Banques en Belgique .............coeee, 1.805 2.446 2.148 1.997 1.888 1.663 2.546 2.876

Banques & 1'étranger : comptes ordin. 475 476 920 1.035 171 229 179 181

Particuliers  ...ccocvvveiiieiiinininiieniiin 393 253 261 280 348 321 340 174

Valeurs & payer ...cc..cococveeveiiiininnns 831 447 465 362 390 450 654 474
Engagements envers I'étranger dans le

cadre d’accords de palement :

a) pays membres de I'UE.P. ......... 644 1.4711 352 71 277 752 268 231

b) pays membres de I'A.M.E. ............ — —_— —_ —_ —_ —_ —_— 137

C) BULre8 PBYS ..iciverireriereiiiiiniiinins 1.120 879 695 462 747 273 268 302

Total des engagements & vue ... 101.619 | 105.526 | 107.012 | 107.272 | 111.722 | 115.580 | 117.697 | 122.681
Provision spéciale :
pour avances U.E.P. :
a) comptes spéciaux (A.R. des
15-9-1951, 22-3-1952 et 26-7-1952) 1.079 3.872 2.817 — — —_— —_ —_
b) Trésor public ....cceeevenirverrnenens 4.057 —_ —_ — — —_ — —
¢) convention du 14-9-1954 : S.N.C.L —_ —_ —_ —_ — 275 475 500
Devises étrangdres et or & livrer ......... 2.478 1.483 32 1.498 71 1.551 1.850 370
Caisse de Pensions du Personnel ......... 633 674 707 744 810 885 957 1.003
Comptes transitoires ........................ 122 106 200 143 284 289 637 446
Capital ..o 400 400 400 400 400 400 400 400
Fonds de réserve :

a) réserve statutaire ..................... 208 232 256 283 815 849 886 425

b) fonds de prévision ...........c...cennn. 228 234 243 243 245 247 248 254

¢) comptes d’amortissement des immeu- :

bles, matériel et mobilier ............ 616 789 867 961 1.079 1.208 1.806 1.353
Bénéfice net & répartir ..................... 251 263 292 336 359 . 861 386 381
111.691 | 118.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.813

N. B ~ Le Rapport annuel de l1a Banque Nationale de Bel
n p .Lbe a4 1. + un tat H 4

des p

P

gique donne en snnexe, toutes les situations hebdomadaires de 1'année A laquelle il se rapporte.
inci postes du bilan,
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XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (depuis 1959)

(millions de francs)

. 1959 1960 1961 1962 1963 1964
Rubriques 81 décembre 81 décembre 81 décembre 81 décembre 81 décembre 81 décembre
ACTIF
Encafsse €N OF ..ccceceveeieieincnrasaenensnens 56.693 58.525 62.424 68.248 68.566 72.555
Monnajes étrangdres ...........coceeeneennns 4.407 12.605 20.432 12.848 21.532 26.996
Monnales étrangdres et or A recevoir ... 224 6.775 6.856 2.935 10.924 9.260
Avoirs 3 I’étranger, en francs belges ... —_ — —_ T— 1.500 1.500
Accords internationaux :
(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)
) UBP.  cirrviiiiiccnieiencicnceisnns 5.536 . 8.509 413 251 118 62
) AME. .iiiiiiiiiiiiniircinecncesiennne
¢) F.M.I. — Participation ............... 4.388 4.388 7.989 6.738 7.064 8.716
— Préts ..ooeeiiniieniieiienes —_ — — —_ — 1.500
d) autres 8CCOTAS .......ceveerrereiecneonses
Débiteurs pour change et or, & terme ... 1.205 11.821 18.494 12.341 21.093 26.897
Eifets de COMMAOICS .......cccovvvivincrcacanes 7.560 6.773 5.086 10.083 9.290 7.001
Avances sur nantissement .................. 102 51 74 3.022 1.665 625
Effets publics (Art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14-9-1948, 15-4-1952 et
1-2-1963)  .oieinnieieen creeseennee creesienens . 8.215 6.040 6.515 5.140 9.275 9.825
Monnajes divisionnaires et d’appoint ... 645 617 490 326 247 397
Avolirs 3 1'Office des Chéques Postaux ... 2 1 2 2 1 2
Créance consolidée sur I'Etat (Lois des .
98-7-1948 et 19-6-1959) ....ccevveirennnne 34.030 34.000 34.000 34.000 84.000 84.000
Fonds publics (Art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.519 2.568 2.627 2.703 2.798
Immeubles, matériel et mobilier ......... 1.508 1.519 1.539 1.598 1.657 1.712
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
SOMNEL ..eviviniiiiiniiieiniireisecacasnsaranaes 1.082 1.075 1.168 1.278 1.430 1.593
DIVEIS cvvveenrneeeeccniesssisresusscassnessassnsene 515 698 544 1.778 1.186 1.215
128.531 150.916 168.594 163.210 192.241 206.149
Compte d’ordre :
Office des Chaques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale et de la Culture (Pacte scolaire,
loi du 29 mai 1959, article 156) ......... 1.512 2.114 2.170 1.911 1.500 1.450
PASSIF
Billets en circulation ..........cccceiiieneee 118.325 124.091 129.078 138.481 150.508 160.286
Comptes courants :
compte ordinaire ... 7 24 1 5 3 5
taxe exceptionnelle
. de conjonct. (Loi
Trésor public du 12:31957) ... 494 185 25 27 17 12
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ... 1
Banques & 1’étranger : compte ordin. 252 308 445 387 309 329
Comptes courants divers ............eeeees 8.161 2.606 8.338 3.474 3.298 1.651
Accords internationaux :
(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)
a) AME. .iviiiiiininicinenincnscneaes 344 249 200 185 126 161
b) autres 8CCOrdAS ......ceeseessscccesasassns 224 263 365 413 333 383
Total des engagements & vue ... 122.808 127.726 138.452 142.972 154.594 162.8217
Banques belges, réserve monétaire ...... — —_ — — —_ 1.253
Monnaies étrangdres et or & livrer ...... 1.436 18.644 25.376 15.271 32.000 35.707
Caisse de Pensions du Personnel ......... 1.032 1.075 1.168 1.278 1.430 1.593
DIVEIS ..ovvvrinierecierruenrirsnrnsasaseecesserses 767 938 1.007 1.016 1.453 1.849
Capital ..oooiiiiieiiiiiceeneaes 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 2.088 2.133 2.191 2.273 2.864 2.520
128.531 150.916 168.594 163.210 192.241 206.149
Compte d’ordre :
Ministre de I'Education nationale et de
la Culture : Avoir pour son compte &
1'Office des Chéques Postaux (Pacte
scolaire, loi du 29 mai 1959, article 15) 1.512 2.114 2.170 1.911 1.500 1.450
N. B. — Le Rapport 1 de la Banque Nati de Belgique donne en annexe, toutes les situati hebd daires de 1'année A laquelle il se rapports

Il comporte également un commentaire succinct des principaux postes du bilan.
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XIII - 6. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

bri 1963 1964 1963 1964 1964 1965 1964 1065
Rubriques 4 novembre | 9 novembre || 9 décembre | 7 décembre 6 janvier 4 janvier 10 février 8 février
ACTIF
Encaisse 6N OF ..occcvevneeieninineriniiinennes 68.337 71.715 68.568 72.557 68.548 72.537 68.633 73.065
Monnaies étrangdres ..........c.oeeeeeieenne 20.926 25.251 21.419 25.845 22.090 27.914 21.981 26.052
Monnaies étrangdres et or 3 recevoir ... 10.103 11.787 10.362 10.643 11.364 8.714 10.527 8.112
Avoirs & D'étranger, en francs belges ... 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
Accords internationaux :
(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)
) UEP. coiiiriiiiiniiiiiiirncsceenncnnae 126 70 122 66 118 62 111 | 55
b) AME. .iiiiiiiiiiiiiiiiicniinieiens
¢) F.MIL :
— Participation ....ecooeininiiiiiiae 7.064 8.215 7.064 8.715 7.064 8.716 7.064 9.016
R 23 7:17: TS SO RN — — —_ 1.500 — 1.500 —_ 1.500
d) autres 8CCOTAS ......ecovrvrireemraconens
Débiteurs pour change et or, & terme ... 20.613 24.116 20.766 24.930 21.747 27.325 21.663 25.851
Eiffets de commerce ........coeevierininnnennns 6.152 2.942 3.662 3.262 8.144 3.871 3.454 3.816
Avances sur nantissement .................. 232 3.747 525 1.276 1.468 2.022 968 1.257
Eifets publics (Art. 20 des statuts. Con-
vention du 14-9-1948) ......cceeeviininnnnn 8.325 9.750 9.475 9.675 7.125 9.900 ©9.825 7.875
Monnaies divisionnaires et d’appoint ... 336 314 308 340 237 395 277 586
Avoirs & 1’0Office des Chéques Postaux ... 2 2 1 2 1 2 2 2
Créance consolidée sur I'Etat (Lois des
28-7-1948 et 19-6-1959) ....cevvvneninnns 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000
Fonds publics (Art. 18 et 21 des statuts) 2.703 2.793 2.703 2.792 2.708 2.793 2.788 2.952
Immeubles, matériel et mobilier ......... 1.593 1.657 1.593 1.657 1.593 1.657 1.657 1.711
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
F:70) 13 1 1) RN 1.333 1.506 1.341 1.516 1.897 1.534 1.490 1.668
| DIVOIS tvvvviiiiierneiiiiiniieeerecarasssssnssonene 1.511 1.695 1.518 1.739 1.558 2.219 1.010 1.668
\ 184.856 201.060 184.927 202.014 190.647 206.661 186.950 199.686
w‘ Compte d’ordre :
| Office des Chdques Postaux : Avoir pour
| compte du Ministre de 1'Education na-
! tionale et de la Culture (Pacte scolaire,
‘ loi du 29-5-1959, article 15) ............ 1.279 1.082 1.110 1.560 1.500 1.450 1.324 1.263
PASSIF
‘ Billets en circulatfon ...................eciil 146.877 155.179 146.407 156.3897 149.688 160.209 147.473 156.540

Comptes courants :
compte ordinaire ... 17 20 8 20 12 18 3 5
taxe exceptionnelle

. de conjonct. (Loi
Trésor public au 12.5.1957) ol 18 15 17 12 17 12 16 12
w compte spécial liqui-
dation U.E.P. ...
Banques & l'étranger : compte ordin. 281 306 276 306 319 328 333 322
Comptes courants divers ......ccceeeeeeees 760 1.383 666 1.023 900 1.119 1.121 1.392
j Accords internationaux :
i (Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)

a) AME. .o, . 149 110 107 122 127 153 85 152

b) aUbres 8CCOTAS ..u.veeerrerrrrereenanrens . 261 233 324 417 313 385 300 361

Total des engagements & vue ... 148.363 | 157.246 147.805 | 158.297 151.376 | 162.224 149.331 | 158.784

Banques belges, réserve monétaire ......... — 1.207 — 1.212 — 1.252 — 1.298
Monnaies étrangdres et or 3 livrer ...... 30.702 35.962 81.115 35.626 33.091 36.097 82.260 33.505

5 Caisse de Pensions du Personnel 1.333 1.506 1.841 1.515 1.397 1.534 1.490 1.668
i DiIVEIS «.viviviriiiierecrreceesennencnenns . 1.755 2.845 1.963 2.570 2.080 2.760 1.076 1.478
i Capital .....oociiiiiiiiic e, 400 400 400 400 400 400 400 400
| Réserves et comptes d’amortissement ... 2.303 2.394 2.303 2.394 2.303 2.394 2.393 2.553
Compte d’ordre : 184.856 | 201.060 184.927 | 202.014 190.647 | 206.661 186.950 | 199.686

Ministre de I’Education nationale et de
la Culture : Avoir pour son compte &
I'Office des Chéques Postaux (Pacte .
scolaire, loi du 29-5-1959, article 15) . 1.279 1.082 1.110 1.560 1.500 1.450 1.324 1.263

1 BEDB spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1.1868. Convention du 1.2-1983).

Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe, toutes les situations hebdomadaires de I'année & laquelle il se rapporte. Il comporte
également un commentaire succinet des principaux postes du bilan,




— 107 —

XIII - 7. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : Office des Chéques postauz.

oot Crédit Débit
S s O O I IPVOUR I el
de comptes . o divers | VRS |y Giverg | ViTements | o e
effectudes
o (moyennes journalidres) 3 (moyennes mensuelles ou mois) ”;.:s;’;ii"’
période) (milliards do france)
1957 cieiiiiiiireeieeeiieiireaes 765 30,4 22,4 36,0 89,1 36,0 89,1 250,92 91
1958 ciicviiieieiiieiiiinriaieniinns 789 31,2 23,5 37,4 93,0 37,3 93,0 260,7 91
b 13 TN 819 33,1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,38 91
1960 revieeiiiiiiiiiiiiiirreeaae 855 37,1 27,0 42,5 103,3 41,6 103,3 290,7 92
B R L 882 40,3 29,2 45,7 111,2 46,1 111,2 314,2 92
1962 ciiieiiiieiiiiiiii it 907 43,4 31,7 49,7 118,4 49,4 118,4 335,9 92
K 13 S 933 47,9 34,8 54,8 130,5 54,6 130,56 370,4 92
1964 oieiiiiiiiiiiiiiiiiiiines 956 50,5 36,8 62,8 147,4 62,2 147,4 419,8 93
1963 20 trimestre ............... 915 46,8 35,0 52,0 121,8 51,5 121,8 347,1 92
3¢ trimestre ..............o 924 48,5 34,5 56,6 133,8 57,5 183,8 381,17 91
4% trimestre ... ........... 933 47,7 85,0 58,4 139,0 56,4 139,0 392,8 93
1964 1°r trimestre ............... 937 49,1 36,1 57,8 140,0 58,6 140,0 396,4 93
2¢ trimestre ............... 939 50,1 36,9 62,3 146,0 61,5 146,0 415,8 93
3¢ trimestre ............... 949 52,2 37,0 64,6 150,5 65,4 150,56 431,0 93
4¢ trimestre ............... 956 50,7 37,2 66,5 153,1 63,5 153,1 436,2 93
1964 Janvier .....ccececeviininnnn 935 51,6 36,6 61,7 153,6 64,9 153,6 433,8 93
Février ..oocevveviniiniinnns 936 47,6 35,9 53,9 132,7 55,9 132,17 375,2 93
MBI8 ceoeviiiriiiiiiiiiiniine 937 48,3 35,7 57,9 133,7 54,9 133,7 380,2 93
Avril e 937 49,8 36,3 63,0 150,1 63,2 150,1 426,4 93
)% £} OO 938 48,8 37,3 58,7 139,0 58,3 139,0 395,0 93
B 1 S 939 51,8 37,2 65,1 148,9 63,0 148,9 425,9 93
Juillet coovvvriiiiiiiniannnnnns 941 67,8 38,0 76,9 175,3 77,0 1756,3 504,5 93
Aofit et 945 49,7 36,9 56,9 136,4 60,7 136,4 390,4 93
Septembre ..........oiveeen. 949 49,1 36,1 60,1 139,8 58,3 139,8 398,0 93
Octobre ....cceevevviiviiinnnn 952 49,8 37,1 63,3 152,56 62,6 152,56 430,9 92
Novembre ......c........... 955 50,0 36,8 56,9 138,7 59,5 138,7 393,8 93
Décembre .......ccceiinnns 956 52,8 37,7 79,4 168,1 68,4 168,1 484,0 93
1965 Janvier ...........cecevnnen 958 53,4 39,0 78,5 171,17 79,9 171,17 496,8 93

1 Comprend l'avoir des particuliers et celui des comptables de 1'Etat.

2 Ces avoirs comprennent les avoirs libres et jusque fin juin 1981 compris, les titres de I'Emprunt d’Assaini t Monétaire remis en représentation des
avoirs définitivement bloqués; depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Les chiffres des avoirs libres des particuliers & fin de période sont publiés
3 la situation de la Dette publique (cf. tableau 8 du chapitre XVI du présent bulletin).

3 qu(_asue: des avoirs & la fin de chaque jour, ouvrable ou non, du mois. Quand il &'agit d’un jour non ouvrable, 'avoir repris est celui du jour ouvrable
précédort.
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XIII - 8. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(millions de francs)

Actif
Rubriques 1961 1962 1968 1964 1963 1064 1968 1084
81 décembre |81 déccmbre81 décembre|{31 décembrel 81 octobre | 81 octobre [[30 novembre|30 novembre
A. Opérations d’épargne (art. 15, AR. 42) ............... — — — — — — — —

B. Disponible et réalisable :

Avoirs de réserve monétaire, dépdt spécial 3 la B.N.B. — — — 1.252 — 1.207 — 1.212
Caisse, Banque Nationale, Chéques postanx, C.N.C.P. 7.538 6.523 7.851 9.683 3.186 3.460 3.100 3.813
Préts au jour le Jour ........cocviiiiiiiiiiiiiininenannne. 1.214 1.272 2.095 1.650 883 1.270 1.371 2.110
Banquiers .............o e 10.782 | 13.192 | 16.665 | 22.926 | 18.046 | 21.643 17.494 | 22.191
Maison-mére, succursales et filiales ..................... 4.287 4.717 6.286 6.379 6.970 6.658 6.062 6.081
Antres valeurs & recevoir & court terme ............... 6.742 8.248 8.787 9.559 | 10.441 [ 10.519 10.373 | 10.833
Portefeuille-effets  ........ccooeveviiiiiiiii i 66.088 46.685 72.460 84.885 72.907 81.572 75.179 85.248
a) Effets publics 2 .........cccciiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 40.2]13 | 16.569 | 29.415 | 32.375 | 31.196 | 31.997 32.709 | 34.472
b) Effets commerciaux 3 ...............ccceovviinnenn. 25.875 | 30.116 | 43.045 | 52.510 | 41.711 | 49.575 43.070 | 50.776
Reports et avances sur titres ........................... 1.237 1.817 1.230 1.149 1.334 1.253 1.257 1.224
Débiteurs par acceptations .................ccoeeiennin. 14.318 | 17.927 | 18.784 | 21.292 | 18.492 | 20.267 18.862 | 20.259
Débiteurs divers ........ooccoeeiiiiiiiiiiiiininiininiin, 80.726 | B88.608 | 45.661 | 50.802 | 44.225 | 50.303 43.120 | 49.713
Portefeuille-titres  .....cooovveiiiiiiniiiiiiiiin 53.444 | 75.148 | 72.105 | T74.789 §F 70.995 | 74.126 72.352 | 74.618
a) Valeurs de la réserve légale ..................... 429 468 541 605 538 595 538 600
b) Fonds publics belges 2 ¢ ...........c..o.eee..e. 50.094 | 71.460 | 67.875 | 69.307 } 67.024 | 69.471 68.339 | 69.407
¢) Fonds publics étrangers ¢ ........................ 473 317 556 601 436 419 448 433
d) Actions de banques .............c.coccvirieenninnn.s 1.261 1.282 1.545 1.868 1.556 1.610 1.653 1.856
e) Autres titres ............cccoviieiiiiiiiiiiiiiiieiniin, 1.187 1.621 1.588 2.408 1.441 2.031 1.474 2.322
Divers .oeiiiiiii s 1.552 2.339 2.576 8.040 2.398 3.011 2.334 2.876
Capital non versé .........coecvereiiiiiiininiiniiiiiinens 9 9 — — 8 —_ 8 —

Total disponible et réalisable ... | 197.932 | 215.985 | 254.500 | 287.406 | 249.885 | 275.289 || 252.102 | 280.178

C. Immobilisé :

Frais de constitution et de premier établissement ... 19 17 18 43 20 47 20 47
Immeubles ... 1.251 1.301 1.434 2.134 1.487 1.580 1.443 1.596
Participations dans les filiales immobilitres ......... 273 265 255 73 265 296 266 295
Créances sur les filiales immobiliéres .................. 278 812 336 60 318 352 321 351
Matériel et mobilier ............cocooiiiiiiiiiii, 166 200 289 341 227 322 277 825

Total de l'immobilisé ... 1.987 2.095 2.382 2.651 2.267 2.597 2.316 2.614
Total de l'actif ... | 199.919 | 218.080 | 256.832 | 290.057 | 252.152 | 277.886 || 254.418 | 282.792

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activitd & 1'dtranger, que les éléments d'actif des sidges belges. Les soldes
des comptes ouverts par ccux-ci au nom des sidges situés A& 1'étranger spparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».

2 Depuis juin 1988, la rubrique « Effets publics » comprend les valeurs émises & un sn au plus par I'Etat belge ou sous sa garantie, Elle prend dono, outre les effots
publics réescomptables & 1a B.N.B. ou mobilisables auprés de cette institution & concurrence de 95 %, les effets publics libellés en devises étrangdres et les effets A un
an au plus émis avec la gorantie de I'Etat, actifs qui, jusqu's présent, étaient repris parmi les fonds publics belges. '

3 Encours des effets réescomptés par les banques & la B.N.B. et aux institutlons paraétatiques
(millions de francs) B

. 8.678 1068 81 octobre ......cevreeenns 8.117 1004 81 octobre  ......cevreeenes 11.128

. 6.999 1968 81 décembre
veees 10,978 1963 80 novembre .......cceseee 8.171 1964 80 novembre ..........c.... 9.408

. 8.486 1064 81 décembre

1061 81 décembre
1962 81 décembre

4 La rubrique « Fonds publics belges » se voit, en outre, réduite & partir de juin 1068 de la fraction des titres de lo dette congolsise qui, n'étant pas émis sous la garantie
de I'Etat belge, sont désormais comptés parmi les Fonds publics étrangers.
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XIII - 8. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES *

(millions de francs)

Pagsif
Rubriques 1961 1862 1968 1064 1968 1964 1968 1964
q 81 décembre|81 décembre|31 décembre|81 décembre} 81 octobre | 81 octobre (|30 novembre(30 novembre
A. Opérations d'épargne (art. 15, AR. 42) ............... — — — — — — — —
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ..................... 398 1.747 804 698 1.236 354 1.283 397
Emprunts an jour le jour ......cceceviininieiiiniiniinnn, 2.110 871 1.406 2.420 1.484 2.002 1.465 1.517
a) Garantis par des sfiretés réelles .................. 1.986 815 1.232 1.214 1.183 1.606 1.350 1.245
b) Non garantis par des sfiretés réelles ............ 124 56 174 1.206 301 396 115 272
Banquiers ...o.cveiviiiiiiiniiiii e 28.067 | 26.553 | 88.661 | 51.301 | 38.577 | 48.656 37.651 | 50.816
Maison-mére, succursales et filiales ..................... 3.911 4.800 7.884 7.065 8.182 7.833 8.260 7.387
Acceptations  ..ieieiiniiniiiiiiiii 14.319 | 17.928 | 18.784 | 21.292 § 18.492 | 20.267 18.854 | 20.260
Autres valeurs & payer & court terme .................. 2.776 3.876 4.901 5.287 6.380 4.520 5.412 5.878
Créditeurs pour effets & l'encaissement ............... 967 1.095 1.216 1.254 1.171 1.189 1.258 1.225
Dépots et comptes courants ..............eeeiiiinininn 121,118 | 130.986 | 150.290 | 164.568 | 144.044 | 157.458 || 147.295 | 159.778
1) A VUG cieeiiiiiii e e 66.746 | 71.259 | 81.543 | 86.118 | 77.202 | 79.506 78.868 | 82.183
b) A un mois 8u PlUB ...cocviriiiiiiiiiniiiiienes 6.112 5.532 5.159 9.034 5.556 8.155 5.260 8.230
¢) A plus d'un MOIS ....eovviuviniiniiniiiiiiiins 27.902 | 29.392 | 80.007 | 29.915 | 29.245 | 31.456 30.232 | 380.7564
d) A plus A'un 8D ciiiiiiii 1.629 2.201 1.138 731 1.425 837 1.444 813
e) A plus de deux 808 .....coovviiiiiiniiiiiiiiiiins 2.495 2.671 3.049 3.020 2.943 3.024 3.018 3.035
f) Carnets de dépdts .........coceverviienvinnininninnns 14.613 | 17.937 | 27.355 | 33.743 | 25.617 | 82.473 26.438 | 32.786
g) Autres dépdts regus en carnets ou livrets ...... 1.721 1.994 2.039 2.007 2.056 2.007 2.035 1.977
Obligations et bons de caisse .........ccoovvirnenienanes 8.619 | 11.060 | 11.433 | 11.380 | 11.350 | 11.354 11.876 | 11.344
Montants & libérer sur titres et participations ...... 615 689 672 991 674 985 674 1.162
B0 ¢ RN 6.007 6.104 6.809 7.752 6.715 8.098 7.035 8.356
Total de V'exigible ... | 188.907 | 205.208 | 242.860 | 274.008 § 238.305 | 262.216 || 240.563 | 267.119
C. Non ezigible :
Capital .oveieniiniiiiiiii e 6.520 7.636 8.221 9.814 8.169 9.4927 8.178 9.476
Fonds indisponibles par prime d'émission ............ 292 785 838 1.245 793 1.012 7817 987
Réserve légale (art. 13, A.R. 185) ...covevvenrnnnnnnns 428 467 541 607 538 595 541 600
Réserve disponible ......cvievieiiiiiniiiiniiniiniiiiiiin, 8.652 3.828 4.179 4.197 4.162 4.333 4.164 4.308
Provisions  ...c..ocvieiriiniiiiiniiniiiiieiiecieieeranes 120 156 193 186 185 803 185 302
Total du non exigible ... 11.012 | 12.872 | 18.972 ) 16.049 J 13.847 | 15.670 13.855 | 15.673
Total du passit ... | 199.919 | 218.080 | 256.832 | 290.057 | 252.152 | 277.886 || 254.418 | 282.792

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'étranger, que les ¢léments de passif des sidges belges. Les soldes
des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés A l'étranger epparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».



XIII - 9. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX *

Rapports des flux aux stocks ?

(réduits en mots type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre
3.6

1 T T T 7 T I T
DEPOTS BANCAIRES A VUE COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

1260 1962 1964 1960 1962 1964

n o typeds 25 Jaure: aiftetnéa su. mopen des Rapport des flux aux stocks 3
Moyennes mensuelles - - - : N .
ou mois dépo;svi‘)l:ngalres o %vg‘rls’. . Total brut - réduit en x.nom type de 25. jours
dépdts bancaires | dépbts bancaires avoirs
(milliards de francs) 4 vue 3 4 vue 3 en C.C.P. 4
1957 e e e 89,8 76,5 166,3 2,10 2,08 3,24
1958 e 85,7 80,4 166,1 - 2,01 1,99 3,25
1959 et 90,3 83,4 178,7 1,93 1,91 8,13
1960  coveeiiii e 99,4 87,2 186,6 2,09 2,06 8,04
B R 3 106,9 93,0 199,9 2,19 2,18 2,96
1962 it 119,0 99,8 218,3 2,25 2,23 2,89
1963 oo anee 132,56 107,1 239,6 2,25 2,23 2,85
1964 i e 121,0 3,08
1963 2¢ trimestre .................. 133,8 105,6 239,4 2,24 2,26 2,80
3¢ trimestre ..........cocen.n. 131,1 104,8 235,9 2,24 2,18 2,80
40 trimestre ...........ieeeen 147,4 114,0 261,4 2,41 2,88 . 8,06
1964 1er trimestre ..........coeviee. 150.2 115,0 265,2 2,46 2,48 2,99
20 trimestre ......c.ccc.eainin 159.,2 124 .4 283,6 2,61 2.61 3,12
80 trimestre .......eeeeiiiinnn 145,2 119,0 264,2 2,41 - 2,85 3,00
4e trimestre ........ SRR 125,6 3,20
1963 Décembre ..........coooieinnenn 164,1 117,1 281,2 - 2,60 2,60 3,04
1964 Janvier .....occceivineiiiiienninns 146,83 120,5 266,8 2,42 2,33 3,10
' FEVIIEr ..cvviiveviiinniinininane. 154,2 114,9 269,1 . 2,52 2,53 8,03
B ¢ SN 150,1 109,7 259,8 2,45 2,45 2,85
Avril co 159,3 122,3 281,6 2,64 2,54 3,13
Mal  vicviiiniriierenieann, 154,6 131,9 286,56 2,26 2,45 38,32
JUD veeveiriininirniiiiieaann. 163,8 119,1 282,9 2,63 2,63 2,91
Juillet  coeeveiiiiiiiiianin 157,8 130,38 288,1 2,62 2,52 3,18
Aofit wivveviiiiiiiiiiii e 133,7 114,3 248,0 2,19 2,19 2,93
Septembre ......ocoeeiviniinns 144,0 112,5 256,5 2,43 2,34 2,90
Octobre  .....cvveeeiiniinnnnnnnn 149,4 122,0 271,4 2,68 2,89 3,07
Novembre ........coevvvnvennnene 164,7 122,1 286,8 2,42 2,63 3,17
Décembre .........cccevevnennnnn 132,7 3,36

1 Approximations données par le totsl des débits portés en comptes (y compris les comptes sppartenant & des étrangers ainsi que les débits corres-
pondant 4 des paiements & 1'étranger).

3 Le rapport des flux aux stocks est obtenu en divisant le montant des inscriptions su débit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs belges ou
des.couéaptea chéques postaux des particuliers et des comptables extraordinaires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes au cours de la période
envisagee.

3 Le recensement ne s'étend pas & toutes les banques.

4 Les donndes brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de I'Etat et qu'il &
été possible de recenser.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXVe annde, vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222,

Références bibliographiques : Rapports annuels de la B.N.B. — Moniteur belge : situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Belgique. —
dBullatia de Statiatlgua de I'I.N.8. — Bulletin d’Information et de Dooumentation (cf. N.B. des tubleaux 1 et 9 du chapitre XIII). — Rapport annucl
s 3+ Commission bancaire.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(millions de francs)

Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.

Actifs. Passifs
. . Fortefoulle c,ﬁg}f:u, Préts Certificats | Emprunts de la g:iiilf;ere}?:ﬁonﬂ]a
Fin de période Valeurs Certificate Autres dla d’argent placés d’argent | Opérations
cotées | 4o trésorerie certificats Banque |4 trds court| dans les 3 trés A réméré Escompte
13 tranche B |de trésorerie{ Nationale terme banques | court terme Avances de bons
valeur nominale de Belgique de caisse 2
1954 .oiieiiiiiieinnen 5.023 —_ —_ —_ —_ — 2.248 1.000 2 1.827
1955 oo 4.533 — — — — —_— 2.039 1.000 4 920
1956  cooiieiiieiininnne 5.930 — — —_— — —_ 2.631 800 2 1.998
1957 ovvvieniininnnns 4.112 1.242 —_ —_ — 486 2.467 585 1.237 200
1958 ooiiiiiiiiiinns 3.811 1.870 —_ ces —_— 4.059 274 — e 45
1959 .oviiieninns 4.582 623 2.700 1 —_ 4.608 72 _—
1960 ....oooineninns 6.653 1.408 1.200 6 15 5.812 - —_
1961  .iviiiiiiiinne 6.923 1.086 cee 8.201 8.069 10.996 R —_
1962 ..iciiiiiinninn 7.1792 2.226 50 6.440 — 589
1963 .iieiiiiiniinnns 8.420 2.711 6.549 877 — 600
1962 Janvier ......... 6.149 200 6.831 75 9.996 . —_
Février ......... 6.235 220 3.300 2.696 9.263 cen —
Mars c.oooeenenne 6.188 180 3.188 1.600 7.961 e —_
Avril ... 6.112 1.018 3.521 1.878 9.891 . —_
Mai .oooveennnne 6.215 280 3.003 2.192 8.492 “ee —_—
Juin ... 6.701 11 2.108 2.923 8.589 —_
Juillet ......... 6.887 438 N 2.069 1.972 8.8386 ce —_
Aolit ...ooeneln 6.803 200 1.176 2.041 1.401 8.593 cen —_
Septembre ... [ 6.910 248 1.100 1.724 1.681 8.623 NN —
Octobre ...... 7.233 572 1.200 796 2.564 9.248 - —_
Novembre .. 7.946 1.175 2.100 1 790 8.905 cee — .
Décembre ...... 7.792 2.226 cee . 50 6.440 cee — 589
1963 Janvier ......... 7.061 550 Ve - 1.457 6.020 . —
Février ......... 6.941 1.159 900 . 154 6.054 . — .
U £ - 8.212 1.663 100 . 706 6.471 - — 979
Avril ..ol 8.3887 1.380 ses 70 973 7.702 cee —
Mai .ooeinanns 8.604 1.819 . 390 1.408 8.650 —_
Juin ... 9.008 1.058 500 cee 489 7.949 cen —
Juillet ......... 8.690 1.100 71 6.828 —_
Aolit ............ 8.896 1.815 N ves 126 6.569 e —_ 228
Septembre 8.648 1.370 6.282 ..o —_ 639
Octobre ...... 8.543 1.629 6.459 572 -—
Novembre ... 8.562 1.721 6.851 280 —_— e
Décembre ...... 8.420 2.711 6.549 8177 —_ 600

1 Y compris les opérations & réméré.
2 Y compris les bons de caisse escomptés auprds d’organismes autres que la Banque Nationale de Belgique.
3 1l s'agit des valeurs nominales pour les chiffres de fin d'année et des valeurs comptables pour les eutres mois.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5 a. — Mouvements des dépots

Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

Excédents ou déficits des verseiments sur les remboursements
(moyenne mensuelle ou mois)
1265
1200 +1200
+800 +800
A
+400 /1 +400
o o
-400 - 400
! 1 1 1 ) ¢ 1 ! 1 1 ] I 1 1 l I 1 I 1 1
56 58 60 62 64 D ™M J S [=]
Périodes Versements Remboursements Excédents ou déficits Saolg:s dd:spg-éigg:s
(1) (2) (8) = (1) - (2) (4)
1954 criieiiiiiicrieereinieas 13.383 10.764 2.619 49.4591
1955  crieieniieriiiieniiniaes 13.624 12.176 1.448 52.8641
1956  veieeieriiiieiraninenaenes 14.518 12.295 2.9223 56.1321
1057  criiiiiicrreeneines 16.783 14.455 2.828 60.1441
1958  ciieiiiiiiieeiiieceinnes 18.912 14.816 4.596 66.7001
1959  ciiiiiiiiiieirericnnns 21.939 16.232 5.707 74.4421
1060  ..oiviiiiiieeiiieeiienenns 21.840 19.786 2.054 78.8871
1961 .o 22.799 19.585 8.214 84.6831
1962  cieiniiiiiiiiiiiciens 25.995 20.717 5.278 92.6541
1968  .oiiiiriiiiirienicennas 26.388 23.1788 2.600 97.9801
1964  coeiriiiiiiiiciienaens P 28.093 26.662 1.431 102.8821
1964 1065 1964 1965 1084 1965 1964 1965
Janvier ...cocieiiiiiiiieninnn. 2.802 p 3.167 2.034 p 1.965 768 p 1.208 98.748 | » 108.585
Février ...ccovviviiniiennnenn. 2.205 2.518 —-313 98.435
Mars .iieieiiiiiiiniiiceiinanne. 2.121 2.430 —309 98.126
Avril o 2.228 2.5657 —3829 97.797
Mai coveiniiiiiiiiiiiiiieneenes 2.111 2.853 —242 97.555
Juin  coeeveiienee 2.858 2.521 -163 97.392
Juillet ... 2.655 2.138 517 97.909
Aofit 2.190 1.897 293 98.202
Septembre .......c..ceven...e. p 2.281 p 2.016 p 266 P 98.467
Octobre ...vcvinvrvenineninnnns p 2.895 p 2.132 p 263 p 98.730
Novembre ........ccecevuunnens p 2.120 p 1.875 p 245 p 98.976
Décembre ........cceocennnenns P 2.649 p 2.192 p 457 102.3821

1 Ces dépdts p t les intéréte oapitalisds de 1'exercice.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

(milliards de francs)

Source : Rapports de la C.G.E.R.

1958 1959 1960 1961 1962 1063
ACTIF
Disponible 1 .....oiiiiiiiii e 0,8 0,3 0,2 0,8 0,3 0,3
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique ......cccooooiiniiniiiiiiiiniinenns 7.7 9,1 10,8 12,4 15,1 18,0
Avances & l'industrie ........ocooviiiiiiiiiiiiiii., 2,0 3,8 5,2 7,8 8,6 9,5
Crédit agricole ........cocovivivniiiiiiiiiiiii —_ —_ — —_ — 0,1
Crédit d’exportation .........cooovivviiiiiiiininiinnniin, 0,2 0,4 0,6 0,7 0,7
Préts sur nantissement .........c.oceeiiiiiiiiiiiniieinns . . v ce . cee
Acceptations bancaires ..........cooiiiiiiiiiiniiiiiannan, 1,6 1,7 2,4 2,6 3,0 2,7
Certificats de Trésorerie ........cevveeevirerirereeeeneeennns 5,2 4,8 2,0 4,3 6,2 5,4
Préts au jour le Jour ....ooeoeciiiiiiiiiiiiiiieniiii, 0,8 1,1 0,8 0,7 0,9 0,9
Total des placements provisoires ... 17,8 19,7 21,6 217,17 34,5 37,3
Placements définitifs :
Rentes belges directes ........cocvvenieninniniiniiniininianns 17,8 19,7 20,0 20,2 23,4 23,4
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 15,4 16,5 17,8 16,6 14,8 17,5
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......... 0,8 0,8 0,8 0,8 0,2 0,2
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
el COMMUNES ..cvvuervernieiirrieriienieriiieeeiaieeennns 1,8 1,8 1,7 1,7 1,6 1,5
Obligations de sociétés belges ...........c.cccoeeeiininniiie 1,2 1,2 1,0 1,0 0,9 0,8
Avances & 1'Etat résultant du paiement des alloca-
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et
avances & 1'Buvre nationale des invalides de la
GUETT® «uvvvrerernnes vt eereesaeiiittetere it e beansesrenes 0,6 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires ............... eeerieeiensererrenraeens . 2,9 3,3 3,8 4,3 4,8 5,8
Crédit agricole .........coecveevievininiiniiiniinriniiieenn. 3,4 8,6 8,6 3,6 3,8 4,0
Avances & la Société nationale du logement, aux
sociétés agrédes et aux communes en vue de la
construction d’habitations sociales .......cccccevuinninen ] 19,9 21,8 22,2 22,7 24,0 25,0
Total des placements définitifs ... 62,8 68,2 71,0 71,0 74,1 78,3
PASSIF
Ecigible :
Dépbts sur livrets 2 :
Particrliers  ...cocoeveiiiieiiiieriiiiiriiriiieiaeianenaaees 66,5 74,8 78,7 84,5 92,5 97,