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LA FONCTION D’OFFRE DES BANQUES
ET LE STOCK MONETAIRE

par Boris P. PESEK,

professeur & 'Université de Wisconsin-Milwaukee.

Ce fut en 1935 que Sir John Hicks lanca
son appel pour une révolution marginale -dans
la théorie monétaire. Et pourtant, en 1961,
James Tobin pouvait encore affirmer :

« The intellectual gulf between economist’s
theory of values of goods and services and
their theories of value of money is well known
and periodically deplored. Twenty-five years
after Hicks' eloquent call for a marginal
revolution in monetary theory our students
still detect that their mastery of the presumed
fundamental, theoretical apparetus of econo-
mics is pub to very little test in their studies
of monetary economics and monetary models.
As Hicks complained, anything seems to go in
a subjeet where propositions do not have to
be grounded in someone’s optimizing behavior
and where shrewd but casual empiricism and
analogies to mechanics and thermodynamics
take place of inferences from utility and profit
maximization » (*).

Cet article se propose deux objectifs. Le
premier est de nous montrer que toute consi-
dération concernant la maximation du protit
est entiérement exclue de V'analyse actuelle des

(1) J. Lobin, « Money, Capital, and Other Stores
of Value », American Economic Revtew, LI, mai 1961.

facteurs déterminants du stock monétaire dans
la mesure ou sont ignorés les coiits auxquels
les banques ont & faire face pour se procurer
leurs fonds et la fonction d'offre qui en
découle. Aux Etats-Unis, ce colt s'éléve 3 9
milliards de dollars par an, ‘a4 12 milliards si
on y inclut la rémunération du capital, et & 13
milliards si on y ajoute les impdts payés par
les banques (). Toute analyse de 1'équilibre
du marché monétaire qui ignore un input de
cette importance contrevient gravement & la
théorie générale de la valeur selon laquelle
tout équilibre est également déterminé par les
conditions de l'offre. En second lieu, nous
reformulerons la théorie actuelle des facteurs
qui déterminent le stock monétaire afin 'd’y
incorporer notre analyse de la fonction d’offre
des banques. Nous verrons queé cette nouvelle
formulation affecte tres substantiellement
I'analyse de 1'évolution monétaire du passé et
plusieurs recommandations majeures de politi-
que économique. ' '

(1) Tables on « Member Banks Income » and « In-
sured Banks Income », Federal Reserve Bulletin,
mai 1960-mai 1969. [
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1. L’équation fondamentale de la monnaie.

Lorsque nous analysons 1’équilibre de mar-
ché dans le cas de la plupart des biens, nous
basons notre approche sur les mécanismes
d’offre et de demande de la théorie de la
valeur. Par contre, quand nous portons notre
attention sur un bien appelé monnaie, la
méthode change du tout au tout. Le modéle de
base qui, ainsi qu’on le prétend généralement,
détermine 1'équilibre sur le marché monétaire,
peut se résumer ainsi :

C=H—rD (1)
D=1/r,0C (2)
l\/[=0+D (3)

Les symboles C, D représentent respective-
ment la quantité de monnaie fiduciaire et les
dépdts & vue. M représente la somme de C et D
a savoir le stock monétaire. r, est le coefficient
de réserve des banques, r, le coefficient billets-
dépots désiré par le public; ces deux coeffi-
cients sont supposés &tre constants, ou tout au
moins stables dans le temps. Le symbole H
représente la monnaie déterminée de fagon
exogéne par la banque centrale, « high-powe-
red money », (et qui est la somme de la mon-
naie fiduciaire détenue par le public C et des
réserves des banques R).

L’analyse de base qui conduit & ces équa-
tions est suffisamment connue que pour étre
reprise ici. Par solution simultanée de ces deux
équations, nous obtenons 1’équation d’équilibre
fondamental de la monnaie :

1+

M=H (4)

R
—
D

SISRRSIES

ou une version alternative de cette équa-
tion (!).

(1) Cette formulation est celle que nous avons récem-
ment utilisée dans notre dernier ouvrage écrit en colla-
boration avec T.R. Saving, The Foundations of Money
and Banking, New York, Macmillan, 1968, p. 216.
En multipliant & la fois le numérateur et le dénomi-
nateur par D./CR, on obtient I'équation présentée par
M. Friedman et A.J. Schwartz, (4 Monetary History
of the United States, 1867-1960, Princetdon, Princeton
University Press, 1963, p. 791). En multipliant par
(C 4 D)/DR, on retrouve la version de Ph. Cagan,
(Determinants and Effects of Changes in the Stock of
Money, 1875-1960, New York, Columbia University
Press, 1965, p. 12).

Afin de relier cette approche & celle que
nous allons proposer par la suite, nous en don-
nons une représentation géométrique. Dans le
graphique 1, soit la monnaie créée par la ban-
que centrale en ordonnée et les dépbts en
abscisse. Soit la fonction D.D., l'expression
‘du coefficient billets-dépdts, et la fonction
SpSy , Uoffre de monnaie créde par la banque
centrale.

Si les banques ne détiennent aucune réserve,
la quantité d’équilibre de monnaie fiduciaire
détenue par le public sera OH et la quantité
d’équilibre de dépots OD.

Si les banques détiennent des réserves (si,
par exemple r, = 0,5), l'offre de monnaie
fiduciaire au public devient 8,58, et la diffé-
rence en ordonnée entre S,S; et S.S, mesure
le volume de monnaie de la banque centrale
distraite vers les coffres des banques. L’équili-
bre s’établira ot D.D, = 8.8,; la quantité
d’équilibre de monnaie fiduciaire détenue par
le public est OC, , et la quantité d’équilibre de
dépots 0D, .
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Selon cette théorie, la quantité de monnaie
est déterminée par le niveau de la monnaie
créée par la banque centrale, le coefficient de
réserve et le coefficient billets-dépdts. Actuel-
lement, les deux premiers sont principalement
déterminds par la politique économique, de
sorte que la seule variable véritablement endo-
géne dans ce modéle est le coefficient billets-
dépots & qui il incombe de représenter les
diverses forces exercées sur le marché moné-
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taire par le public, le monde des affaires et les
banques commerciales. Ce coefficient est
incapable de supporter ce lourd fardeau, la
meilleure preuve en est que personne, jusqu'a
présent, n’a spécifié d’une maniére formelle
les déterminants économiques de ce coefficient.
Tout ce dont nous disposons sont des spécula-
tions verbales, ex post, sur les causes probab’es
de modifications de ce taux (). Ainsi, nous
pouvons dire qu’au lieu d’étre un déterminant
de M inconnu dans la partie de droite de 1’équa-
tion (4), le coefficient billets-dépdts est la
véritable inconnue du systéme.

Pour une quantité de monnaie M donnée,
quelle que soit la part laissée inexpliquée par
les deux autres déterminants, on impose au
coefficient billets-dépots, par nécessité arithmé-
tique, la charge d’« expliquer » ce qui n’a pu
I’étre. Mais en ce cas, il est difficile de dire
que nous avons ici une théorie expliquant
I’équilibre du stock monétaire.

Outre ce qui précede, I’analyse résumée en
I’équation (4) présente deux autbres lacunes
graves. En premier lieu, la détermination de la
quantité d’équilibre de monnaie fiduciaire et
de dépdts bancaires est entidrement séparée de
la détermination du prix d’équilibre (c’est-a-
dire du pouvoir d’achat) de ces deux biens.
D’aprés cette analyse, le pouvoir d’achat de la
monnaie pourrait diminuer de moitié ou dou-
bler sans changer le stock monétaire d’équili-
bre. Ceci est une situation des plus inusitées
aux termes de notre théorie générale de la
valeur selon laquelle les prix et les quantités
d’équilibre sont déterminéds simultanément.
En second lieu, la détermination de la quantité
d’équilibre de dépdts bancaires est totalement
séparde des colits de ressources auxquels les
banques sont confrontées, et donc de la fone-
tion d’offre de dépdts bancaires. D’aprés cette
analyse, les colits en ressources que supportent
les banques (cotts du travail, du matériel,
ete.) pourraient se réduire de moitié ou doubler
sans affecter le stock monétaire d’équi'ibre.
Cecl est également une situation des plus
inusitées aux termes de notre théorie géné-
rale de la valeur selon laquelle la quantité
d’équilibre (et le prix d’équilibre) de tout bien
est également déterminée par l'offre de ce
bien.

De fait, ces deux particularités ont des rap-
ports entre elles. Aussi longtemps qu’on affir-

(1) Cf. par exemple Ph. Cagan, op cit., pp. 118-150.
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me que le prix de la monnaie (c’est-d-dire son
pouvoir d’achat) n’est pas un des déterminants
de D’équilibre, il est impossible d’incorporer
dans 1'analyse la fonction d’offre de dépots
bancaires car la seule maniére, pour celui qui
offre en vue de maximiser ses profits, d’étre
capable de prendre une décision est de compa-
rer le prix du bien qu’il offre avec le colt en
ressources de l’offre de ce bien.

2. Toute monnaie est-elle un stock ?

Tandis que l'absence de la variable « prix »
rend impossible I'incorporation, dans 1'analyse,
de D'offre des banques, 1'opinion traditionnelle,
selon laquelle la monnaie est un stock, fait
paraitre cette incorporation soit superflue, soit
secondaire. Toutefois, je voudrais alléguer que
cette opinion, selon laquelle la monnaie ban-
caire est un stock, est fallacieuse du point de
vue analytique (elle nous induit en erreur en
nous faisant ignorer les forces de l'offre) et
empiriquement fausse.

En’ effet, si toute monnaie était un stock,
il devrait étre possible de supprimer les pro-
ducteurs de monnaie aprés qu’un quelconque
stock désiré soit atteint, et de recanaliser les
ressources utilisées par les anciens offreurs
vers d’autres utilisations. Ceci serait possible
ou, &4 tout le moins, concevable en ce qui con-
cerne le « Currency Department », mais il
n’en est pas de méme dans le cas du « Ban-
king Department ». De par sa nature méme,
la monnaie de banque se détruit constamment,
soit qu’elle soit convertie en monnaie fidu-
ciaire, soit que le prét en cette monnaie ban-
caire vienne & expiration. Si la monnaie ban-
caire est un stock, il n’est pas comparable
4 un stock de tableaux de Rembrandt, mais
plutdt & une riviére ou un glacier, constam-
ment renouvelé dans les montagnes et
constamment en voie de disparition dans la
vallde. La seule différence, dans le cas de la
monnaie de banque, se situe dans le fait que
le flux de ce « stock » est exceptionnellement
rapide. Aux Ktats-Unis, la durée de vie moyen-
ne d’un dollar de dépbéts & vue est inférieure
4 six jours et semble se raccourcir encore
chaque année.

En rédalité, le travail des banquiers n’est
jamais terminé, méme si le tableau ci-dessous
tend & surestimer 1’ampleur de la tache & la-
quelle le banquier doit faire face : dans
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beaucoup de cas, un retrait par un client
d’un banquier est simplement un dépdt simul-
tané par un autre client de ce méme banquier;

de plus, comme la plupart des autres entre-

Tablean I.

Durée de vie moyenne d’un dollar de dépots
4 vue aux Etats-Unis

(durée en jour)

Source : Federal Reserve Bulletin, 1965-1969. Tableaux « Bank
Deposits and Deposit Turnover ». (Les données concernent le
mois de janvier de chaque année.)

i [ Total
g b 3"?16 Leiuilx 226 de l'gctllxan-

Année N a l; a autres tillon

Yo ;w: ,gr naes banques | des 233

rkaise anques banques
1965 ......... 3,8 8,5 10,8 7,9
1966 ......... 3,5 7,7 11,6 7,2
1967 ......... 2,9 7,2 10,5 6,4
1968 ......... 2,8 6,6 10,1 6,1
1969 ......... 2,7 5,5 9,7 5,6

prises commerciales, le banquier, lui aussi, dis-
pose d’une clientele stable : ceux qui deman-
dent le bien qu’il offre au début du mois, en
réduisent leur stock durant le mois, et ne font
appel & une offre additionnelle que lorsque la
prochaine échéance est due. Cependant, méme
si le tableau I surestime la tdche du banquier,
en concentrant [’attention sur la longévité
moyenne du bien que le banquier offre et en
négligeant la régularité dans le rythme de la
demande, elle n’en reste pas moins trés impor-
tante, comme le montre le fait que 1’accom-
plissement de cette tdche absorbe actuellement
aux Etats-Unis des ressources d’une valeur
située entre 9 et 13 milliards de dollars, selon
la méthode de calcul.

Cela étant dit, quelle est la méthode la plus
féconde de traiter les dépbts bancaires ?

Une approche possible serait de considérer
tout dollar de dépbts bancaires comme un pro-
duit éminamment périssable, d'une longévité
moyenne de moins de six jours, que le banquier
doit constamment reproduire afin de maintenir
4 la fois l’existence et la rentabilité de son
entreprise; ce serait une fagon de défendre la
thése suivant laquelle toute monnaie est un
stock, dans quel cas les cofits de production
n’importent pas. L’existence de clients stables
réduit, il est vrai, le colit de production de ce
flux — en réduisant les frais de vente et en

permettant au banquier d’acheter des actifs &
long terme plus rentables — mais elle ne joue
aucun roéle dans le fait que cet output est un
flux.

Une autre approche serait de considérer le
bien offert comme étant produit et loué par le
banquier, bien dont la longévité n’est pas fonc-
tion de sa durée de détention par un client
déterminé mais bien par la durée de son exis-
tence aux mains de tout client. (Cette
approche serait conforme & celle qui est appli-
quée & la location de voitures : dans ce dernier
cas, nous ne disons pas non plus que la voiture
est détruite lorsqu’elle est rendue au loueur, ni
refabriquée lorsqu’elle est & nouveau louée.)
Les colits en ressources qui, dans la premiére
approche, recevraient le nom de « cotits de
production », sont appelés dans cette derniére
approche des « colits de location et de mainte-
nance ».

La distinction entre les deux approches n’est
qu’'une différence de nom appliqué 4 un méme
phénoméne, elle n’est pas une différence de
fond. Le choix de l'une ou l'autre de ces
approches est sans importance et arbitraire,
car chacune des deux déerit correctement les
faits économiques auxquels nous sommes con-
frontés, & savoir que 1’existence continue de
monnaie bancaire nécessite la continuité de
I’activité du banquier sans laquelle le stock de
monnaie bancaire serait rapidement détruit.

Le choix étant arbitraire, il peut étre déter-
miné suivant la commodité de 1’analyse.
Puisque 1l'autre composante du stock moné-
taire, la monnaie fiduciaire, peut étre le plus
commodément maniéde en termes de stocks,
nous adopterons la deuxiéme approche, afin de
préserver l'uniformité dans l’anlyse, et nous
considérerons la monnaie bancaire comme un
stock fréquemment offert en location par le
banquier, dont le prix de location est sujet
& des négociations renouveldes afin qu'’il refléte
les conditions économiques changeantes.

En réalité, quel est le prix de location ?
Nous spécifierons ce concept avec plus de
détails au cours de l’article. Ici, il suffit de
se dire que les demandeurs et les banquiers
sont chacun confrontés avec un ensemble com-
plexe de charges et de colts immédiats, associé
4 un flux continu de dépenses (les demandeurs
payant des charges pour le service et les ban-
quiers acceptant ’obligation de fournir un flux
de services). Cette somme de prix et de cofts,
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pour étre utilisable dans un but d’analyse, doit
&tre exprimée en un commun dénominateur,
en termes d’indices de prix et de cotts. En
d’autres mots, les composantes doivent étre
converties soit en un seul terme de stock, soit
en un seul terme de flux. A nouveau, le choix
d’un indice de prix est arbitraire. Cependant,
en considération de la comparabilité avec la
monnaie fiduciaire, laquelle est cédée pour
effectuer un paiement une fois pour toute,
I'indice de prix de stock apparait comme le
concept le plus utile ().

3. Demande pour toute forme de monnaie.

Lorsque nous analysons un produit pour le-
quel existe un substitut trés proche (beurre
et margarine, monnaie fiduciaire et dépots),
nous pouvons étudier 1’offre et la demande de
ce bien en faisant quelques hypothéses spéeifi-
ques concernant le prix et la quantité de
l’autre bien (2?); nous pouvons aussi commen-
cer par considérer la demande pour les deux
biens combinés (foutes les graisses comesti-
bles, toute la monnaie) et seulement ensuite
déterminer la proportion de la demande totale
fournie par les deux industries qui produisent
les deux liens concurrents. Cette derniére
approche semble plus adaptée dans le cas de
la monnaie. Nous y sommes en plus confron-
tés avec une décision spéeiale : convient-il
d’analyser en quantités nominales (ainsi qu’il
est fait & I'équation (4) ou en quantités réelles
(ainsi que l'ont fait, par exemple, Gurley et
Shaw (%).

Pour prouver la validité de chacune de ces
deux approches, commencons, dans le graphi-
que 2, par la demande pour le stock de mon-
nale nominale. Par simplification, nous suppo-
serons provisoirement que nous faisons face
4 une économie ne comportant qu’une seule
monnaie et que celleci est de la mon-
naie bancaire. Puisque le sujet de cet article
est une étude économique de la production,
nous appellerons la fonction de demande AR
(Average Revenue) afin de rappeler au lecteur
que, du point de vue du banquier producteur,

(1) Un paragraphe spécial de cet article (section 6)
présentera une analyse détaillée de la variable prix et
de la variable couts.

(2) M. Friedman, Price Theory
Teut, Chicago, Aldine, 1962, p. 24.

(3) J.G. Gurley et E.S. Shaw, Money in ¢ Theory
of Finance, Washington D.C., Brookings Institution,
1960, pp. 254-259.

A Provisional

une fonction de demande est une fonction de
revenu moyen. Sur 1’axe vertical, nous mesu-
rons le prix P,, par unité de monnaie exprimé
en unités d’un ensemble représentatif de biens
et services; en d’autres mots, nous mesurons le
long de cet axe le pouvoir d’achat de la mon-
naie. Pour les besoins de l’exposé, la fonction
AR est tracde de fagon a inclure toutes
les élasticités-prix négatives de la demande
de monnaie en commencant de moins 1'in-
fini (n = —oo0) et finissant & zéro (4 = 0).
Les élasticités-prix positives ne sont pas prises
en considération puisque nous acceptons
I'hypothése standard que la monnaie n’est pas
un bien inférieur (). ‘

Graphique 2.
Demande d’encaisses nominales

Prix
de la
monnaie
(P} 10

Unités
nominales
de monnaie

Ensuite, mettons encore & l'épreuve la
patience du lecteur en introduisant deux trans-
formations élémentaires de cette fonetion.
Comme le montre Friedman (%), nous pou-
vons prendre, soit le prix, soit la quantité
comme variables indépendantes, et dériver du
graphique 2, deux fonctions alternatives de
revenu total (T'R).

Le prix de la monnaie sur 1’axe vertical du
graphique 8a mesure le nombre P,, de 1’ensem-
ble représentatif des biens et services qu'une
unité de monnaie a le pouvoir d’acheter (on
peut done utiliser le terme « pouvoir d’achat »
de la monnaie au lieu du terme plus usuel de
« prix »). Nous pouvons étre cependant plus
intéressés par la réciproque de cette grandeur,
¢’est-a-dire par le nombre P, (ou un indice de
ce nombre) d’unités de monnaie qu’il faut
—.—(; D. Patinkin, Money, Interest, and Prices, New

York, Harper and Row, 1965, p. 30.
(2) M. Friedman, op ctt., p. 21.



— 174 —

payer en contrepartie d’'un ensemble représen-
tatif de biens et services (le niveau général

! . Le

des prix). Par définition, P, = 5
9
graphique 4, simple transformation du graphi-

Graphique 3a.

Fonction de revenu total

que 3a, nous permet d’illustrer cette seconde
approche.

Dans la théorie classique des prix, les fone-
tions TR des graphiques 8a ou 3b sont rare-
ment utilisées et la fonetion TR du graphique 4
Graphique 3b.

Fonction de revenu total

Prix de la .
monnaie Quantite
(P) (M)
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-3 IO R NP, S -3 R PUUE S
1 |
: !
; :
H ]
! '
1 )
) )
= j
i {
TR S TR !
: :
0 25 0 : 25

Revenu total : (M)(P)

ne l'est jamais. Par contre, la théorie moné-
taire fait un usage fréquent de la fonction TR
du graphique 4 et lui donne le nom de
« demande d’encaisses réelles ». Un exemple
d’un tel usage est fourni par ’analyse de Don
Patinkin : un examen révélera que le graphi-
que 2 est identique & son graphique 11-2b et
que le graphique 4 est identique & son graphi-
que 11-2a ('). La seule différence est que
Patinkin considére la fonction TR du graphi-
que 4 comme une fonction de demande et, en
se basant sur ’argument que la monnrie ne
peut pas étre un bien inférieur, il conclut que
cette fonection ne peut avoir qu’une incurvation
négative (la section en caractére gras de la
fonction T'R du graphique 4). Il en résulte que
la fonction représentée par le graphique 2 (la
section en caractere gras de AR sur le graphi-
que 2) doit avoir une élasticité comprise entre
moins 1 et zéro (?).

Puisque la théorie de la production — le
sujet de cet article — est également d’applica-

(1) D. Patinkin, op cit., p. 29.
(2) Idem, p. 30.

Revenu total : (M)(P )

tion lorsqu’elle est confrontée avec la deman-
de, quelles que soient l'incurvation et 1’élasti-
cité de celle-ci, nous nous abstiendrons de
discuter de la validité de ces deux contraintes.
Notre seul objectif, en présentant les graphi-
ques 2 et 4, était de montrer que ces deux
approches de I’analyse, via les encaisses réelles
et via les encaisses nominales, sont également
valables puisqu’elles sont essentiellement deux
expressions alternatives d’une seule et méme
chose. Chaque fonction est une simple trans-
formation mécanique dé l'autre; opérationnel-
lement équivalentes, elles ne peuvent étre
identifides dans le sens économétrique du
terme. Cependant, lorsque nous utilisons 1'un
ou l'autre concept de « demande », il faut
s’assurer que nous le relions au concept cor-
respondant d’offre :

a) si nous désirons étudier la théorie écono-
mique de la production de l'industrie bancaire
par le biais des fonections de colt moyen e
marginal, dans ce cas, la fonction de revenu
moyen du graphique 2 (la demande d’encais-
ses nominales) en est la contrepartie appro-
priée;
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b) si nous voulons baser notre approche de
la théorie économique de la production de
I'industrie bancaire, sur des fonctions de
cout total, alors, la fonction du revenu total

Graphique 4.

Revenu total ou
« Demande d’encaisses réelles »

Niveau général
des prix
Py (=L
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1710

0 25
Revenu total ou (M) (Pm)=3M—
- 9

ou ”Encaisses réelles,,

des graphiques 8 ou 4 (la fonction de demande
d’encaisses réelles) en est la contrepartie
appropriée.

Puisque la théorie de la production est le
plus fréquemment exposée sur base de fonc-
tions d’offre (c’est-d-dire des fonctions de
colt marginal) et rarement sur la base de fone-
tions de colt total, nous suivrons cette prati-
que, et nous baserons notre discussion sur la
demande et 1'offre d’encaisses nominales.

4. Equilibre des prix et des quantités.

8i nous utilisons la fonction de demande
nominale de monnaie du graphique 2 (en sup-
posant le revenu et le taux d’intérét con-
stants), nous pouvons aisément reformuler le
modéle des équations (1) & (4) en ajoutant
une équation supplémentaire :

"\l[d = .f (Pm) (5)

Cette fonction, reproduite sur le graphique 5
est appelée D,.4D..q de facon & refléter le fait
que nous sommes dans une économie & deux
formes de monnaie.

Puisque rien dans la littérature ne suggére
que la structure des demandes de monnaie
fiduciaire et de dépodts bancaires change lors-
qu'intervient une modification du niveau
général des prix, nous supposerons que le rap-
port monnaie fiduciaire-dépots n’est pas une
fonction de P,,. La demande de monnaie fidu-
ciaire DD, est donc déterminée par ce rap-
port, la différence horizontale entre les fonec-
tions D..qD.q et D.D, mesurant la demande
de dépdts bancaires D, D, L’offre de monnaie
de la banque cenfrale « high-powered money »
est appelée (comme sur le graphique 1) §,8S;.

L’équilibre sur le marché de la monnaic
fiduciaire est maintenant facile & établir; si les
banques ne sont pas tenues de détenir des
réserves, il y aura équilibre lorsque la demande
pour la monnaie fiduciaire D D, égale 1'offre
de « high-powered money » §,8,. Ainsi la
quantité d’équilibre de monnaie fiduciaire
détenue sera P,C (= OH sur le graphique 1)
et le pouvoir d'achat d’équilibre de chaque
unité de monnaie fiduciaire sera OP,.

Supposons cependant que les banques soient
obligées de détenir des réserves de monnaie
fiduciaire, et admettons, comme sur le graphi-
que 1, un coefficient de réserve de 50 p.c. :
nous pouvons construire sur le graphique 5
une fonetion d’offre au public de monnaie fidu-
ciaire 8.8, . A tout point P, , la fonction §.S,
sera déterminée par l'offre existante de « high-
powered money » moins les réserves détenues
par les banques & ce niveau P,,; ces réserves,
4 leur tour, sont déterminées par la quantité
de dépdts bancaires demandés & ce niveau P,,
mulitipliés par le coefficient de réserve r,.
L’équilibre aura lieu si la demande pour la
monnaie fiduciaire DD, égale 1’offre de mon-
naie fiduciaire au public S.S.. Ainsi la quan-
tité d’équilibre de monnaie fiduciaire détenue
sera P,0’(= OC, sur le graphique 1) et le
pouvoir d’achat d’équilibre de chaque unité
de monnaie fiduciaire sera OP, unités de
l’ensemble représentatif de biens et services.

Que pouvons-nous- dire au- sujet du mdrché
des dépots bancaircs ¢ N’y a-t-il pas lieu de
spécifier 1’équivalent de la fonction d’offre de
monnaie fiduclaire, c’est-a-dire la fonetion
d’offre de dépdts bancaires, si nous voulons
établir 1'équilibre sur le marché des dépéts
bancaires ? Une réponse affirmative semble-
rait évidente s’il n’y avait pas le fait que les
défenseurs de 1'équation (4) n’ont rien & dire
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concernant les colits des ressources bancaires
et la fonction d’offre qui en résulterait. Ils sont
donc censés admettre implicitement comme

Graphique 5.

superflue, toute considération concernant
Ioffre des banques. Nous ne pouvons que faire

certaines hypothéses quant & la nature de

Equilibre du marché monétaire
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celle-ci et présenter deux explications alterna-
tives des hypothéses implicites qui valideraient
I’'équation (4) :

1) Les réscrves sont les sculs inputs signifi-
catifs. Si nous admettons que les inputs en
ressources n’influencent en rien les décisions
des banquiers, et que seuls les inputs en
réserve comptent, nous obtenons alors un
équilibre sur le marché des dépots tel que le
prévoit I'équation (4). Un coefficient de réser-
ve fixé conduit & une fonction de colt moyen
horizontale au niveau P, x r,. Cette fonction
de colt moyen devient verticale lorsque les
offres d’input de « high-powered money » & la
disposition des banquiers s'épuisent. Au point
P, , cette limite & I'offre d’input s’obtient par
la différence entre les fonctions S,S, et S.S.

q'2 Monnaie fiduciaire et déplts

et qui égale C’E; 1'offre d’input s’épuise lors-
que Uoffre d’output (ou dépbdts) devient

C’'E x k3 ou C’D’ . Les fonctions d’offre de
T
dépbts Slde horizontales au niveau P, x 7,
pour des quantités de dépodts allant de zéro &
C’D’ et verticales ensuite (sur le graphique 5,
la pente négative de S;S,; provient du fait que
D D, sert d’axe & la part des dépdts dans le
marché monétaire total) coupent la fonction
D, D, au point D’; ainsi la demande égale
I'offre lorsque la quantité des dépots est,
comme le prévoit 1'équation (4), égale & C’D’.
Cette solution n’est valable que si I’on admet
que les inputs en ressources n’interviennent
pas dans le probleme, car autrement, nous ne
pourrions étre sir a) qu’une industrie bancaire
concurrentielle n’aura pas & supporter des
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colits moyens supérieurs &4 OP, pour la quan-
tité C’D’; ou b) qu’un banquier monopolisti-
que, égalisant son colt et son revenu marginal,
ne voudra jamais charger un prix plus élevé
que P,, et ne voudra jamais maximiser ses
profits en offrant moins qu’une quantité de
dépdts C’D’.

De plus, cette méthode de validation de
I’équation (4) s’effondre dans le cas de réserve
zéro ol la fonection S,;S; commence & coincider
avece 1’axe horizontal et ne peut done expliquer
la quantité d’équilibre CD prévue dans 1’équa-
tion (4). Afin de couvrir également ce cas
spéeial, il convient de fournir une autre expli-
cation de 1’hypothése implicite incluse dans
l’équation (4).

2) Priz minimum fixé. Le banquier est sou-
mis & la clause de convertibilité qui lui impose
P'obligation d’échanger sur demande un dollar
de monnaie fiduciaire contre un dollar de dé-
pots. L’inverse, cependant, n’est pas valable :
il n’a pas & accepter un dép6t s'il ne le désire
pas. Cette clause de convertibilité conduit &
I'établissement d’un prix minimum fixé (pou-
voir d’achat) des dépdts. Partons d’une situa-
tion d’équilibre de la monnaie fiduciaire
caractérisée par un prix P, et une quantité
P,C’. 8i les banques offraient plus que la quan-
tité C’D’ de dépoOts, un excédent de 1'offre sur
la demande & ce point P, aménerait le pouvoir
d’achat d’un dollar en dessous de P, : il y

aurait une « décote » sur les dépdts telle qu'on.

a pu 'observer le siécle dernier aux Iitats-Unis
lorsque la clause de convertibilité n’était
qu’'imparfaitement appliquée.

Nous aurions alors un systéme avec trois
(a) le prix du
marché (pouvoir d’achat) de la monnaie fidu-
ciaire P¢ = P,; (b) le prix du marché des
dépdts P4 < P, ; (c) la clause de convertibi-
lité fixant 1’égalité entre un dollar de monnaie

biens et trois prix relatifs :

fiduciaire et un dollar de dépdts que le ban-
quier doit payer. Un arbitrage profitable
devient possible dans ce sens que les dépots
retournent en banque pour é&tre échangés
contre de la monnaie fiduciaire ou, indirecte-
ment, contre des actifs financiers que le ban-
quier doit vendre pour obtenir de la monnaie
fiduciaire, et ceci continue jusqu’a ce que
P ddevient égal & P ¢ ; cette égalité se réalise
seulement lorsque la quantité des dépdts ban-
caires est ramenée & C’D’ .

7 —

Pour parler en termes de la théorie des
prix, nous avons un marché contenant (a)
une demande pour des dépodts D;D,;, (b) une
certaine offre indéterminée de dépots bancaires
S:Ss, et (¢) une fonction de prix minimum
fixée P P, , dont la position est déterminée par
I’équilibre sur le marché de la monnaie fidu-
ciaire (par P¢ ). L’intersection des fonctions
D,D, et P;P; déterminera 1'équilibre au niveau
prévu par I’équation (4) & la seule condition
de ne pas tenir compte de la fonction d’offre
des banques. En d’autres mots, comme dans
la premiére approche vue plus haut en 1),
nous devons supposer 4 la fois qu’'une industrie
bancaire concurrentielle n’aura jamais & faire
face & un colit supérieur & P¢ = P; et qu'un
banquier monopolistique, égalisant coGt margi-
nal et revenu marginal, ne désirera jamais
charger un prix supérieur & P ¢ = P, et donec
offrir une quantité de dépdts inférieure
4 la quantité demandée A& ce niveau des
prix P o

Ainsi, les deux manidres de valider 1’équa-
tion (4) reposent sur ’hypothése que les
couts en ressources des banques ne doivent pas
nous préoccuper. Comme ces colts représen-
tent actuellement 9 & 13 milliards de dollars
par an — la valeur présente escomptée du
flux auquel les banquiers sont engagés pour
un futur indéterminé s’éleve de 150 & 216
milliards de dollars si nous supposons un taux
de 6 p.c. — cette hypotheése implicite force la

" erédulité du lecteur. Ceci devient encore plus

évident si ’on réalise qu’aucune analyse basée
sur 1’équation (4) n’a réellement pris con-
science que cette hypothése cruciale est impli-
citement faite; cette lacune est le mieux
illustrée par le fait que ces analyses ne pré-
sentent ancun exemple de recherche empirique
concernant les colts en ressources supportés
par les banques durant la période couverte ().

5. Offre des banques et équilibre.

Cependant, pour apprécier le vin, il faut le
boire. Le fait que l’équation (4) donne une
explication compléte du stock monétaire a
travers son histoire ne permet-il pas de
négliger la fonetion d’offre bancaire ? La
réponse est négative. Ainsi que nous allons le
montrer maintenant, la fonction d’offre ban-

(1) C’est le cas notamment des études entreprises
aussi bien par Ph. Cagan que par M. Friedman et
A.J. Schwartz, op cit.
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caire joue le rdle d’'une « éminence grise »
dans l'équation (4) : si d'un point de vue
analytique elle est laissée dans 1'ombre, elle
est pourtant un des déterminants de 1'équi-
libre dans le monde réel et elle se retrouve
dans l'analyse basée sur l'équation (4) sous
la forme du rapport monnaie fiduciaire-dépdt.

Admettons qu’initialement nous soyons en
équilibre au point D’ de sorte que le pouvoir
d’achat de la monnaie soit P, et le stock
monétaire d’équilibre P,D’. Nous sommes
alors & méme d’établir un bilan d’équilibre
pour l'industrie bancaire tel qu’il est présenté
au tableau IT. Ce tableau comptable peut étre,
suivant les préférences du lecteur, exprimé
soit en terme nominal, soit en terme réel. 1l
nous permet de remplir le compte de profits
et pertes pour l'industrie bancaire. Supposons,
provisoirement, que celle-ci soit parfaitement

Tableau II.

concurrentielle : dans ce cas, il n’y aura aucun
profit de monopole et le compte de profits et
pertes est celul présenté au tableau ITL. Avec
des profits zéro, nous savons que la fonction
de colt moyen et marginal de l'industrie ban-
caire coupe la fonction de revenu moyen
DqDcq au point D’ sur le graphique 5 ().
Dans ce cas, nous atteignons 1’équilibre tel
qu’il a été déterminé auparavant, mais seule-
ment parce que les conditions de coiit s’appli-
quant aux banques sont telles que les banques
seront désireuses et capables d’offrir la quan-
tité d’équilibre de dépdts que notre solution
requiert.

(1) 11 serait inadéquat d'inscrire la fonction d’offre
de dépots S,8, sur le graphique 5, car nous aurions
alors & utiliser la fonction D,D, comme axe vertical.
(Méme alors, une fonction d’offre normale et positi-
vement inclinée comporterait une pente difficile &
déterminer.)

Tableau comptable consolidé pour I'industrie bancaire, 1969

En termes nominaux -

En termes réels

‘q'4q, Réserves q’,q’s Dépdts

q.9’s Placements

q' 1q:EC’ Réserves q'1q’sD’'C’  Dépdts

q:9':D'E Placements

Tableau IIIL.

Compte de Profits et Pertes pour l'industrie bancaire, 1969

En termes nominaux

En termes réels

Recettes 1 :

(2) Revenus d'intéréts ............

(b) Commissions et frais impu-
tés aux clients (nets) ......

Dépenses :

(e) Travail ....oovvviiiiiiiinnines
(1) Equipement ..................
(€) DiVvers .....oeevveeeireeranaennn,

Profits : : nuls

(qjq’!) X Te

(€49’ X 71,

Somme de (a) + (b)

(q.9':D’'E) X r,

(¢'q':D'C") x 1,

Somme de (a) + (b)

nuls

1 Le symbole r, désigne le taux d’intérét d'¢quilibre et lo symoble r, le taux de commission.

Supposons qu’intervienne une modification
des conditions économiques. Admettons, par
exemple, que suite 4 la syndicalisation des
employés de banque leur traitement soif
doublé. A 1’équilibre, tel qu’il est déterminé
sur le graphique 5 et dans les tableaux II et
II1, les banques encoureront des pertes; cet

équilibre ne peut done perdurer. Les fonctions
de colit moyen et marginal ne passent plus par
le point D’ , mais disons par le point S. Avec
des couts de production plus élevés et les per-
tes qu’ils entralnent, les banques seront obli-
gées d’augmenter les prix qu’elles chargent &
leurs clients : le taux d’'intérét r, ou le taux
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des commissions r, du tableau III. Une aug-
mentation du taux d’'intérét entraine un dépla-
cement de la fonction de demande totale de
monnaie D 3D 4q

Afin de réduire ces complications analyti-
ques, supposons que le taux d’intérét d’équili-
bre soit déterminé sur un marché plus large
affecté & la fois par la demande et par 1'offre
du crédit global et par la productivité du capi-
tal réel; la détermination du taux r, ne dépend
plus des banques. Dans notre modele, elles
sont seulement libres de modifier le taux de
leur commission r,. Lorsque les banques aug-
mentent ce taux, le colt relatif d’utilisation
des dépdts bancaires et de la monnaie fiduciaire
change; ceci entrainera une augmentation de
la demande pour la monnaie fiduciaire DD,
et une diminution de la fonction de demande
des dépdts bancaires DD, La réduction dans
la quantité demandée de dépbts bancaires doit,
pour un certain niveau des charges de service,
égaler la réduction de l'offre de ces dépdts et
conduire & un nouvel équilibre. Le graphi-
que 5 n’est cependant pas adapté dans ce
cas-cl. En anticipant sur le résultat obtenu au
graphique 6, admettons simplement qu’un nou-
vel équilibre soit obtenu o D’ .D’, = §8’.8’.(!)
(et ot de méme D’;D’; égale la nouvelle offre
de dépbts bancaires). La quantité d’équilibre
de la monnaie fiduciaire sera maintenant P,0”,
la quantité d’'équilibre des dépots C”D” | et le
pouvoir d’achat d’équilibre d’une unité de
monnaie tant fiduciaire que bancaire sera de
OP; unités de 'ensemble représentatif de biens
et services. 8i, dans un modéle plus complexe.
les banques étalent & méme de déterminer
également le taux d’intérét r, & 1’accroisse-
ment en r, qui réduit la demande de dépots,
viendrait s’ajouter un accroissement en r, qui
réduit & la fois la demande de monnaie fidu-

ciaire et celle de dépdts.

Plus avant, nous avons supposé une indus-
trie bancaire parfaitement concurrentielle. Les
résultats obtenus seraient-ils différents si nous
avancions I’hypothése que le systéme bancaire
n’est pas concurrentiel et bénéficie toujours
de profits non-concurrentiels ? Prenons le cas
extréme d'une banque monopolistique dont les
couts en ressources sont nuls, de sorte que son
cott marginal MC = r, P, . 1l est facile de voir
que, méme dans ce cas idéal, la banque mono-

(1) I! est & noter que la méthode de construction de
8.8, implique un déplacement de cette fonction, quels
que soient les déplacements de D,D, (et donc de D.D,).

polistique n’offrirait pas la quantité C’D’
attendue par l'équation (4), mais seulement
une quantité moindre : comme 1'élasticité de
DyD,; au point D’ est inférieure & 1'unité, le
revenu marginal de cette xidéme unité de C’D’
sera inférieur & zéro. Si nous soumettons main-
tenant cette banque monopolistique au cas dis-
cuté plus haut d’un accroissement dans les
colts de travail affectant sa fonction de coiit
marginal, la maximisation du profit la con-
duira & offrir une quantité encore moindre que
celle qu’elle offrait initialement. Il en découle
que le remplacement de I’hypothése de con-
currence parfaite par un autre mode d’organi-
sation industrielle changerait certainement les
valeurs numériques des équilibres initiaux et
finaux, mais non notre conclusion selon laquelle
la fonction d’offre de l'industrie bancaire
co-détermine 1’équilibre sur le marché moné-
taire. Dans le cas d’autres industries, aucun
économiste n'irait jusqu’d prétendre superflue
la prise en considération de la fonction d’offre,
pour la raison que les colts sont inférieurs aux
prix.

Il apparait maintenant évident que 1'équa-
tion (4) ignore tout simplement le probléme
de loffre de dépéts bancaires. Comme nous
P’avons vu, c’est le changement dans les con-
ditions d’offre qui a amené la quantité de mon-
naie nominale & diminuer de P,D’ & P,D” ;
cette diminution était associée & un accroisse-
ment du coefficient monnaie fiduciaire-dépdts

r,cr pP,C”

c'D’ * crn
L’analyse basée sur l’équation (4) con-
cluera que le stock monétaire s’est modifié par

de

suite d’un accroissement du coefficient mon-
naie fiduciaire-dépots. Bien sar, il a toujours
été admis que ce coefficient est également
déterminé par les conditions de 1’offre. Comnme
un ouvrage 'a souligné, le choix du public de
la proportion entre dépbts et monnaie fiduciai-
re dépendra, entre autres choses, des charges
nettes de services (). Ces charges dépendent
évidemment & la fois de la demande du public
pour les dépdts bancaires et de l'offre de ces
dépots par les banques. Formellement, il serait
done inexact d’affirmer que l’analyse basée
sur I’équation (4) ignore entiérement les con-
ditions de l’offre. Il reste que, dans aucune des
principales études sur le stock monétaire, on
ne trouve le moindre élément statistique repre-

(1) M. Friedman et A.J. Schwartz, op cit.,, p. 787.
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nant les colts de ressources que doivent sup-
porter les banques ou la fonction d’offre que
ces colts impliquent. Si les conditions de
l'offre avaient été reconnues comme impor-
tantes, elles n’auraient pas été aussi compléte-
ment ignorées ().

6. Détermination des variables prix et coiits.

Tachons de corriger cette omission en intro-
duisant explicitement une fonction d’offre des
banques dans l'analyse de 1’équilibre du mar-
ché monétaire. Malheureusement, dans le cas
des dépots bancaires, nos instruments d’analyse
sont si rudimentaires qu’il est nécessaire, au
début de cette discussion, de préciser le con-
cept de colt moyen et de revenu moyen
(c’est-d-dire, le prix du marché) de cet avoir.
Ceci contraste avec le cas de la monnaie fidu-
ciaire ol il n’y a pas cette difficulté : la raison
en est que sur le marché de la monnaie fidu-
cinire « toutes les ventes sont finales ». Le
prix payé par les clients est un paiement effec-
tué une fois pour toutes (en biens ou services
offerts au « Currency Department » en échange
de la monnaie fiduciaire). De méme, le cotit
que doit supporter le « Currency Department »
pourrait étre, au moins conceptuellement, un
colit & subir une fois pour toutes (sile Départe-
ment offrait un type de monnaie vraiment
durable et dont le remplacement par suite
d’usure ne serait jamais nécessaire).

Cette situation est fondamentalement dif-
férente dans le cas de la monnaie bancaire,
aucune vente n’étant finale puisque la banque
doit assurer & son produit la clause de conver-
tibilité qui donne & chaque titulaire le droit de
rendre le produit et d’exiger, en contrepartie,
de la monnaie fidueiaire pour une valeur nomi-
nale égale. Aussi, par suite de la nature méme

(1) La raison de cette négligence serait qu'il ne
semble y avoir aucune corrélation entre les colits de
service et le coefficient monnaie fiduciaire-dépbts.
Ph. Cagan, op cit.,, p. 124 et 132, a montré que ces
colits étaient trés stables, alors que ce coefficient dimi-
nuait; il en déduit que ce sont d'autres forces, essen-
tiellement la demande, qui sont d'une importance pri-
mordiale. Cependant, une fois que l'on considére non
plus les coefficients monétaires mais 1'offre et la
demande, ce raisonnement ne tient plus. Un prix relatif
stable, associé & des changements de quantité, peut
tout autant &re dG & une offre élastique et stable,
associée 3 des modifications importantes et donc « pri-
mordiales » de la demande, qu's une demande élastique
et stable accompagnée de variations importantes de
l'offre, ou encore & des placements simultanés des deux
fonctions, quelle que soit leur pente.

de la monnaie bancaire, la plus grande partie
de celle-ci est simplement louée (la proportion
1-1,) et les contrats de location expirant &
des dates déterminées doivent étre remplacés
par de nouveaux si l'industrie bancaire veut
continuer & exister. En opposition avec les
loyers abstraits que l'on trouve dans les
manuels sur la théorie des prix, les contrats
de location, dans le monde réel, sont fréquem-
ment un mélange complexe de paiements im-
médiats (sous la forme d’acompte ou de
dépdt) et d'une succession de paiements jour-
naliers, hebdomadaires ou annuels déterminés
d’aprés des formules basées & la fois sur la
durée et le taux d’utilisation.

Considérons le « price mix » applicable aux
demandeurs de dépdts bancaires.

1) Un « déposant » paie immédiatement
1 dollar de monnaie fiduciaire pour obtenir 1
dollar de monnaie dépdt. Un « emprunteur »,
au contraire, promet & la banque 1’équivalent
économique de ce montant, les paiements
annuels d’intérét de 1 dollar multiplié par le
taux d’intérét. Tout « récipiendaire » subsé-
quent de cette monnaie fournie par le déposant
ou 'emprunteur se défait de biens et services
ayant une valeur marchande en monnaie fidu-
ciaire de 1 dollar et ne peut ainsi étre distin-
gué d’un déposant. De méme tout « emprun-
teur » subséquent de cette monnaie acquise du
déposant ou de l'emprunteur initial ne peut
étre distingué de ce dernier.

2) Toutes les personnes décrites ci-dessus |
acceptent de payer un ensemble complexe de
frais et commissions aussi longtemps qu’elles
continuent & utiliser de la monnaie bancaire.
Pour la commodité de I’analyse statistique, ces
commissions peuvent étre exprimées en termes
de « taux de chargement », & savoir qu’un
dép6t moyen de 1 dollar rapporte &4 la banque
paran : $1 X r,. De la méme maniére, les fir-
mes dont 1’activité est de mettre un bien en
location, sont confrontées avec un ensemble
complexe de colts de production immédiats et
définitifs, associé & un flux de dépenses résul-
tant de la nécessité de relouer & intervalles
fréquents le bien en question, et du besoin de
maintenir ce bien en bon état. Dans le cag d'un
banquier, I’ensemble des colits peut étre cata-
logué comme suit :

a) Chaque dépdt de 1 dollar impose au ban-
quier l’obligation de livrer au systéme de
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Réserve Fédérale $1 X r, de monnaie fidu-
ciaire.

b) Dans le cas des emprunteurs, la banque
supporte le colt d’investigation quant & la con-
fiance qu’on peut accorder & 1’emprunteur,
4 la qualité de l'actif servant de garantie
(cofits d’appréciation), et & l’assurance éven-
tuelle & souscrire en cas de défaut de paie-
ment.

¢) Dans le cas d’'un déposant, 1 dollar de
monnaie fiduciaire regu par la banque peut
étre soit « prété » (donnant naissance & des
couts, le cas (b) ci-dessus) ou « investi »,
soumettant le banquier & des colits de gestion
de son portefeuille, & des frais de courtage, ete.
Statistiquement, on réunit (b) et (¢) en les
exprimant de facon plus simple en termes d’un
taux de colits r; par dollar d’actif placé. Puis-
que tous les autres taux sont cependant expri-
més en termes de colts par dollar de dépobs
bancaires, il est préférable d’exprimer ce coiit
de la méme maniére. Les actifs étant une
fraction (1 — r,;) des dépdts, le colit par dollar
des dép6ts dont il est question ci-dessus est
done $1 X r; X (1 — 7,), (r, étant le coeffi-
cient de réserve).

d) Finalement, le banquier doit supporter
des frais découlant du service des comptes

Tableau IV.

courants. Les données statistiques disponibles
expriment 4 nouveau ceux-ci sur base annuelle.
Nous parlerons de colGts d’entretien de
$1 X 7, par an par dollar de dépodts (*).

Pour les besoins de l'analyse, cette com-
plexité de prix payés et de colts subis est des
plus incommodes. La bridveté requiert que
nous arrivions 4 des concepts de prix ou de
colits exprimés en termes d’un seul nombre
indice. Li’approche normale de la théorie de la
valeur est d’exprimer de telles combinaisons
de paiements définitifs (« once-for-all pay-
ments ») et de flux de paiements, soit seule-
ment en termes de flux, soit seulement en ter-
mes de stocks. Ceci est obtenu soit en
transformant les paiements définitifs en flux
équivalents et en les additionnant aux autres
flux, soit en escomptant la valeur présente de
tous les flux et en ajoutant cette valeur aux
paiements définitifs. Le tableau IV est une

(1) Pour les raisons que nous avons exposées en
détail dans notre premier ouvrage (B.P. Pesek et
T.R. Saving, Money, Wealth, and Economic Theory,
New York, Macmillan, 1967, pp. 103-127), je considére
les dépdts & vue comme seule monnaie bancaire aux
Etats-Unis depuis 1933. Pour d’autres pays — ou pour
d’autres théories monétaires qui incluraient également
les dépots & terme — il y aurait lieu de préparer, pour
les dépdts & terme, un tableau séparé du genre de celui
qui est présenté dans cette section.

Indices alternatifs des warlables prix et coits

Indice de prix « Stock »

Indice de prix « Flux »

P, =451 + 381

, r
« Déposants » :
.

T,

Te Ty

+ 81

e e

« Emprunteurs » P, = §1

Ci=81r, +381 .

Priz payés par les clients :

Cotits @ charge du banquier :

74(1—71)+$1

Py=81r.4+81r,

P,=81r.+ 817,

Tm

Co=81rge+ $1r, (1 ~r) +81r,

Te

application de cette méthode standard au cas
de la monnaie bancaire.

Tant que nous continuons 4 admettre que le
taux 1, est déterminé & la fois par 1’ensemble
du marché financier et par le marché réel, le
choix de l'un ou l'autre indice de prix est
arbitraire. Nous utiliserons 1l'indice de prix

« stock » principalement pour des raisons péda-
gogiques : dans toute la littérature bancaire le
coefficient de réserve joue un réle dominant.
Or, I'indice de prix « stock » ufilise le coeffi-
cient de réserve de facon directe, tandis que
I'indice de prix « flux » nous forcerait & con-
verbir les réserves détenues en revenus perdus
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(comme résultat de la nécessité de détenir des
réserves), un concept qui est loin d’&tre
familier.

Tableau V.

Données brutes sur les prix
et les cofits moyens
composant les deux indices de prix
(exprimées en dollars par 100 dollars de dépéts ¢ vue)

Source : B.P. Pesek et T.R. Saving, « The Foundations of Money
and Banking », New York, Macmillan, 1968, p. 160.

Paiement initial effectué par le déposant . |$ 100
Intéréts débiteurs par an (7,) ............ 5,42
Frais et commissions imputés au dépo-

sant, par 8n (7,) .occoeiiiiiiniiannininn. 0,91
Coit de détention par la banque, de

réserves ($100 X T,) wovviviveriiinncnnn. 19,42
Cofit annuel de placement par 100 dollars

d’actifs placés (7,) ccveverervireiiinirennns 1,15
Colit annuel de maintenance (7,) ......... 2,53
Assurance contre pertes ..................... n.d.
Impots annuels .........ccovvvnveiiveninnnnnns n.d.
Rendement annuel du capital propre ...... n.d.

Puisque cette fagon de quantifier les prix
et les colts bancaires est neuve, il peut étre
utile de donner un caractére empirique au con-
cept abstrait déerit auparavant. Dans ce but,
nous reprendrons une étude du colit de fone-
tionnement s’appliquant &4 86 banques et pré-
parée par la Bank of Federal Reserve de

Tableau VI.

Boston pour ['annde 1965. De telles ana-
lyses sont maintenant disponibles pour chacun
des douze districts de réserve et portent sur
un certain nombre d’années. Au tableau V,
nous reprenons les données de base nécessaires
au calcul des indices de prix et de colts et au
tableau VI, le calcul de ces deux indices.

La quantification de P; et de C,; est elle-
méme d’un grand intérét pour la théorie et la
politique monétaire. En premier lieu, nous
avons vu que la validitd de 1’équation (4)
repose 1) sur I’hypothése que le colit moyen
AC = r,P, tant que les réserves sont épuisées
ou 2) sur I’hypothése que D;D, et P,P, déter-
minent 4 eux seuls 1'équilibre des dépdts a 1’ex-
clusion de S;S8; Dans les deux cas, P, serait
égal & P, (= $100). Le fait que concrétement
P; =% 116 démontre l'erreur de ces deux
hypothéses. En second licu, les données se
rapportant aux colts de fonctionnement réve-
lent que le colit moyen « flux », impliqué par
la production de 100 dollars de dépdts & vue,
estt de 4,51 dollars 1'an, et le colit moyen
« stock » de 83 dollars. En d’autres mots, en
vue de produire et de maintenir en existence
100 dollars de dépbéts & vue, un banquier qui
préférerait acheter au comptant toutes les res-
sources dont il a besoin (plutét que d’en
emprunter une par‘t;ie de fagon continue), aurait
& supporter irrémédiablement une dépense de
83 dollars. Cette dépense serait encore sous-

Indices de prix et de colit moyen

(par 100 dollars de dépbts & ovue)

I'ndice de priz « stock » :
Déposant P, = $ 100 + $0,91 = $ 116,79
0,0542
Emprunteur P, = 5542 $091 = $ 116,79
0,0542 0,0542
Indice de cout « stock » :
) - 0,194
Banquier Co=§1940 4 288 SLIS-01942) _ oo0 194
0,0542 0,0542
Indice de priz « flur » :
Déposant Py = 8100 x 0,0642 + $0,91 = §6,33
Emprunteur P, = 3542 + $0,91 = $6,33
Indice de cott « flux » :
Banquier Clg= $19,42 X 0,0542 + $2,53 + $1,15 (1 — 0,1942) = $ 4,61 !

1 Ces tants ne compr

t pas les colts moyens des impdts ni le rendement moyen du capital

propre. A noter sussi que dans une

analyse séquentielle les charges de ssrvice devraient &tre ajustées au volume des services regus par la clientdle (cf. tableau I).
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estimée du fait qu’elle exclut plusieurs colis
importants (cf. tableau III) dont les données
ne sont pas disponibles. Ceci démontre ’erreur
de nombreuses Golden Rule Monetary Policies
qui sont toutes basées sur I’hypothése que le
colit de production de la monnaie est zéro (1),
et qui concluent que le coGt de détention de
la monnaie devrait en é&tre réduit d’autant.
Actuellement, si nous disposions de toutes les
données concernant les colits, nous arriverions
vraisemblablement & une conclusion exacte-
ment contraire, ¢’est-d-dire que le colt actuel
de détention et d’utilisation des dépots & vue
supporté par la clientéle équivaut au coltb
moyen de production de ceux-ci. Quoique ceci
puisse étonner un théoricien monétaire, il ne
devrait pas surprendre un spécialiste de la
théorie des prix. Avec plus de quatorze millé
banques aux Etats-Unis, les mécanismes du
marché ne permettraient pas d’autres solutions
que celles conduisant & AC = P; (ou, ébtant
donné certaines imperfections du marché, tel-
les que les villes & une seule banque, condui-
sant & AC == P,).

7. Demande de dépdts bancaires.

I1 n’est pas commode d’analyser 1’équilibre
du marché monétaire en ne disposant que d’un
cadre de travail unique — tel le graphique 5 —
qui comprend 3 la fois le marché de la monnaie
fiduciaire et le marché des dépots. Il est préfé-
rable de les séparer mais ceci doit étre fait
avec soin. La facon de traiter d’un seul bien,
alors qu’il existe un proche substitut, ne pose
pas de probleme pour la théorie des prix (2).
Cependant, dans notre cas, nous avons & ré-
soudre deux complications supplémentaires :

— La demande de dépdts dépend de la
détention par le public de monnaie fiduciaire
et, pour une quantité donnée de monnaie créée
par la banque centrale, « high-powered mo-
ney », cette détention diminue avec 1'accrois-
sement des dépdts bancaires si les banques
sont obligées de détenir des réserves (3).

(1) J. Tobin, « Notes on Optimal Monetary
Growth », Journal of Political Economy, 76, juillet-aott
1968, p. 846.

(2) M. Friedman, op cit., p. 24.

(3) 1l peut étre intéressant pour le lecteur de remar-
quer la différence entre le cas étudié par Friedman
de la demande d’huile pour une quantité de beurre
constante, et le cas de la demande de dépbts bancaires,
agsociée & une quantité constante de monnaie créée par
Ja banque centrale, mais dont la détention par le public
irait en décroissant % un rythme pré-déterminé (par
le coefficient de réserve).

— La clause de convertibilité fixe le pou-
voir d’achat minimum des dépdts (Pd> P2 );
de plus, la conduite des affaires semble exclure
toute prime sur les dépdts de sorte que, pour
traduire la réalité empirique, nous pouvons
éerire P4 = Po. Il faut remarquer que l'in-
dice P; > P 2 n’entraine aucune contradiction,
puisque la composante définitive « once-for-
all » de Py est égale & P o. Le surplus est sim-
plement constitué par la valeur présente
escomptée des composantes flux de P; qui ne
peuvent affecter le pouvoir d’achat des dépots
puisque ces derniers ne sont en réalité pas
payés & l'avance, mais seulement payés lors-
qu’ils arrivent & échéance par la personne & qui
ils échoient. Le pouvoir d’achat des dépdts ne
peut dés lors s’en trouver affecté. La situation
serait totalement différente si les banques se
mettaient & offrir un type de dépdts & vue qui,
en contrepartie d’un paiement définitif, aban-
donnerait pour le futur, toute commission :
dans ce cas, & l’équilibre, P; = Pi > P;; .

En pratique, la construction d’une fonction
de demande de dépdts bancaires satisfaisant
@ H=0C+ R Retd P¢ = P3 est relativement
simple. Supposons d’abord que la fonction
DD, du graphique 5 soit construite sans fenir
compte d’aucuns frais ou commissions, de
sorte que P; = § 1. Les clients demanderont
alors, comme le montre le graphique 5, une
quantité C’D’ de dépdts; cette quantité est
représentée par 0@, sur le graphique 6a.
Admettons, pour suivre, que la fonetion D’.D’,
du graphique 5 soit représentée de fagcon &
inclure des commissions et frais égaux & 7/,

impliquant que P; = $1 + $1 "o La quan-

Te

tité demandée sera C”D’” qui est représentée
par 0@, sur le graphique 6a. En construisant
une série de tels points et en les reliant en-
semble, nous obtenons une fonction de
demande DD sur le graphique 6a qui satisfait,
en vertu de sa construction, aux deux données
contraignantes précisées ci-avant.

. 8. Fonction d’offre de I’industrie bancaire.

Quelle est 'incurvation de la fonction d’offre
des banques ?

Le fait que 1l'analyse se concentre sur les
encaisses réelles et que ’opinion prévaut qu'il
ne cotite rien du coté de l'offre d’ajouter des
zéros aux comptes bancaires existants, repose
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sur la croyance largement répandue qu’en ter-
mes d’encaisses nominales la fonction d’offre
des banques est une hyperbole rectangulaire :
« Peu importe & quiconque, y compris au ban-
quicr, qu’'un indice de monnaie et de prix
nominaux se situe & 1, & 100 ou & 1.000. Si la
demande du public est également une hyper-
bole rectangulaire ('), il s’ensuit qu’il ne peut
y avoir d’intersection des fonctions de demande
et d’offre et que la grandeur nominale des ban-
ques commerciales est fortuite (2) ». Un ban-
quier individuel ne se reconnaitra certainement
pas dans cette analyse : il lui importe beaucoup
au contraire que son indice de monnaie dépdts
bancaires se situe a 1, & 100 ou & 1.000. Une
analyse qui entre aussi nettement en conflit
avec les faits tels que les voient les banquiers,
doit contenir une erreur quelque part.

Le raisonnement tenu auparavant ne serait
entiérement valable que s'il n’y avait qu’un
seul type de monnaie et un seul banquier
monopolistique : si ce dernier ajoutait sim-
plement des zéros & tous ses actifs et & toutes
ses dettes, il ne s’en trouverait ni mieux ni
moins bien puisque les prix auraient changé

dans les mémes proportions.

Cependant, s’il existe deux types de mon-
naie, le public désirera détenir pour chacun
d’eux un portefeuille en due proportion; dans
ce cas, méme un banquier monopolistique se
verrait obligé de dépenser une quantité tou-
jours croissante de ressources afin de vaincre
une résistance & la vente et de rendre sa mon-
naie relativement plus attrayante pour le
public. En d’autres mots, il se rendra compte
qu’il serait de plus en plus cotiteux de vouloir
changer le choix du public pour un coefficient
monnaie fiduciaire-dépdts bien spécifique.

‘Méme en faisant abstraction du probléme de
I’existence d’une ou de plusieurs monnaies, il
est de la plus haute importance pour chaque
banquier en particulier (parmi les 14.000 ban-
quiers des Etats-Unis) que l'indice de quan-
tité des dépdts bancaires qu’il offre, se situe
4 1, 4 100 ou & 1.000. La raison en est que
le banquier sait pertinemment bien que son
action individuelle n’aura pas d’effet percepti-
ble sur I’économie et que, par conséquent, 1’in-
dice des prix ne variera pas pari passu de fagon
4 atteindre simultanément 1, 100 et 1.000.

(1) Il faut noter que Don Patinkin, op cit., p. 29,
soutient que 1'élasticité de cette demande serait actuel-
lement inférieure & 1'unité.

(2) J.G. Gurley et E.S. Shaw, op cit., p. 256.

Comme tout producteur qui ne représente
qu'une petite partie d’une industrie impor-
tante, chaque banquier sait que le prix par
unité d'actif qu’il fournit (P, défini & la section
précédente) et le prix par unité de ressources
qui lui sont nécessaires pour produire une
unité d’actif resteront tous deux inchangés,
quelle que soit sa contribution 4 la quantité
totale offerte. Un accroissement de 1’output
d’un banquier de 1 & 100, & 1.000 nécessitera
une quantité toujours croissante en ressources;
les prix d’input étant constants, sa fonction de
cout total sera croissante. De plus, nous pou-
vons assurément nous attendre & ce qu’il ait
besoin d’une quantité toujours croissante de
ressources par unité d’actif au fur et 4 mesure
de I'augmentation de son offre d’actif. Avec les
prix d’input constants, nous pouvons nous
attendre & ce que son colit moyen (O, tel qu'il
a été défini & la section précédente) augmente
également. _

Pourquoi s’attendre & un tel résultat ? Par
contraste avec le cas du banquier monopolis-
tique agissant dans une économie 4 une seule
monnaie, notre banquier n’augmente pas son
offre en ajoutant simplement des zéros & tous
ses comptes existants. Il doit persuader ceux
de ses clients qui détiennent des comptes dans
plusieurs banques (') de s’adresser davantage
qu’auparavant & sa banque; de plus, il doit
essayer d’attirer des nouveaux clients, soit en
incitant les clients d’autres banques & venir
chez lui, soit en persuadant ceux qui ne sont
pas titulaires d’'un compte, d’en ouvrir un.
Ceci entrainera des dépenses en ressources
supplémentaires méme si ses concurrents ne
sont pas engagés dans un effort simultand en
vue de détourner ses clients & lui et d’augmen-
ter leur part du marché. Dans ces conditions,
chaque dollar de dépdt additionnel offert
entrainera des charges grandissantes en publi-
cité, 1’obligera & courir des risques de plus en
plus grands dans l'octroi de crédits, le forcera
4 effectuer des placements moins familiers,
ete. L’élément risque devient ainsi primor-
dial. La proportion (I — r,) de monnaie ban-
caire doit étre prétée et étre accompagnée de
garantie de remboursement. Plus élevé sera le
rapport des encaisses réelles & la richesse

(1) D’aprés une étude effectuée par G. Kaufman,
« Business Firms and Households View Commercial
Banks, Chicago, Federal Reserve Bank, 1967, p. 44,
24 p.c. des entreprises commerciales utiliseraient les
services de deux banques, et 11 p.c., ceux de trois
banques ou plus.
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réelle, plus faibles seront les garanties, et donc
plus grande sera la composante « risques »
dans la fonction de colit moyen des banquiers.
Ceci n’est jamais considéré dans la littérature
qui a tenté d’élaborer différents schémas expli-
catifs sur la maniére de fournir au public un
« niveau saturé » d’encaisses réelles. Ce n’est
que dans le cas ol l'on ne tient pas compte
des conditions d’offre, comme le fait 1'équa-
tion (4), que nous pouvons conclure que les
banques seront prétes a offrir & satiété toute
quantité de dépdt bancaire que le public serait
désireux d’obtenir ().

Toutes ces raisons justifient le fait que la
fonction moyenne de codt variable des banques
AVC ait une incurvation positive ainsi que la
fonction de colit marginal MC, eu égard & la
fois &4 P4 et & P,,. Les notations P, concernant
les fonctions du graphique 6 rappellent aux
lecteurs qu’elles sont de simples projections de
surfaces de colit moyen et marginal dans un
espace & trois dimensions. II faut remarquer

(1) J. Tobin, « Notes on Optimal Monetary
Growth », Journal of Political Economy, 76, juillet-
aout 1968, p. 846. ’

Graphique 6a.

Industrie bancaire

Py

$1+0

que ces deux fonctions sont la somme des fone-
tions de colit de réserve moyen et marginal et
des fonetions de colt en ressources moyen et
marginal. Pour simplifier, nous avons supposé
que les réserves obligatoires des banques ne
changent pas en fonction de l'accroissement
des quantités offertes, de sorte que les fone-
tions de colit moyen et marginal de détention
de réserves ARC et MRC sont tracées hori-
zontalement, leur position étant déterminée
par le coetficient de réserve (§ 1 x r,). Il se
pourrait cependant que méme cette fonction
doive comporter une pente positive si ’acqui-
sition de comptes « marginaux » oblige la ban-
que A détenir toujours davantage des réserves
en liquide, par dollar déposé dans ses comptes,
pour assurer le service. La différence entre
les fonctions AC et ARC mesure ainsi les colits
moyens en ressources imputés au banquier :
ses dépenses en travail, équipement, immeu-
ble, etc.

Quelle sera dans ce cas la fonction d’offre
de Uindustrie bancaire ¢ Comme le montrait
Friedman (), il y a en fait deux fonctions qui

(1) M. Friedman, op cit., pp. 80-93.

Giraphique 6b.

Une banque commerciale type

~
P4
AVC (p_=Py) MC
P
4 AVC
. e
$1 4+ $1 = fommm e Y
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]
I
______________ e - —
ARC } ARC = MRC
I
!
I
0 Q, @ Dépitsavue o ap DEpdts a vue

s’opposent, aussi bien analytiquement qu’em-
piriquement la somme des fonctions des
colits marginaux des entreprises individuelles
(3 MC) et la fonction d’offre de l'industrie,
S8, qui comprend les économies externes net-
tes (ou les déséconomies). Pour les raisons
qui ont été exposées, nous donnons & la fone-
tion 3, MC une pente positive. Empiriquement,

nous avons plutdt 'impression que ces écono-
mies externes dans un monde 4 deux mon-
naies ne sont pas suffisantes que pour renver-
ser la pente de la fonction S8; nous pouvons
donc admettre que cette fonction est égale-
ment inclinée positivement et, pour simplifier,
la faire coincider avec 3 MC. Dans une écono-
mie & une seule monnaie, cas étudié par Gur-



— 186 —

ley et Shaw qui n’introduisent aucune
contrainte exogéne, cette hypothése serait cer-
tainement fausse : une augmentation générale
des outputs de toutes les banques n’entraine-
rait, pour aucune d’elles, des colts supplémen-
taires en ressources, quelle que soit la maniére
dont chacune d’entre elles examinerait la
question. Puisque la fonction 3 MC resterait
telle qu’elle est sur le graphique 6a, la fonction
SS deviendrait une hyperbole rectangu-
laire (') dans la mesure ol nous ne tenons
pas compte de la prime de risque supplémen-
taire résulbtant d’un aceroissement du rapport
encaisses réelles-richesse réelle.

9. L’équilibre de I’'industrie bancaire.

Au stade présent de 1’analyse ne subsistent
que les mécanismes bien connus de la théorie
des prix. Le prix d’équilibre P, fixé par 1'indus-
trie bancaire sera obtenu par l'intersection des
fonctions SS et DD du graphique 6a. Ce prix
s'impose au banquier individuel et détermine
sa fonction de demande comme étant DD sur
le graphique 6b. L’intersection de cette fone-
tion DD avec la fonction de colt marginal MC
du banquier détermine la quantité d’équilibre
de dépdts bancaires og, qu’il fournit. La
somme de toutes les quantités offertes par les
banquiers est, dés lors, la quantité 0@, du
graphique 6a. Ceci n’est autre que 1’équilibre
que nous avions prévu au graphique 5, lorsque
nous avions supposé qu’il existait un certain
niveau d’équilibre des frais imputés aux clients
qui conduisait & 1'égalité entre 'offre et la
demande des dépdts bancaires, ce qui impli-
quait un équilibre général sur le marché moné-
taire dans son ensemble. Nous obtenons de la
sorte un équilibre général : la demande de
monnaie fiduciaire égale l'offre de monnaie
créée par la banque centrale « high-powered
money » moins les réserves P,C” sur le gra-
phique 5), la demande de dépdts bancaires
égale 1'offre des dépots bancaires (0@, sur le
graphique 6a qui est égal & C”D” sur le gra-
phique 5), et les réserves des banques (C”F
du graphique 5 ol la somme des ARC + Oq,
du graphique 6b) atteignent le montant requis

(1) Voir M. Friedman, op cit., pp. 90-92, pour une
analyse économique du cas extrémement intéressant
d'une fonction S§ négativement inclinée et d'une fonc-
tion = MC & pente positive. Il faut remarquer que dans
ce cas, il est nécessaire de tenir compte de la taille de
I'industrie.

par la législation et par les besoins du ban-
quier (sur les graphiques ci-dessus, nous avons
toujours supposé un coefficient de réserve de
0,5). De plus, nous avons déterminé le niveau
d’équilibre des frais et commissions nets »’, et
du pouvoir d’achat d’équilibre de la monnaie
P,.

10. Quelques corollaires intéressants.

L’agencement des forces déterminant 1’équi-
libre sur le marché monétaire en général et sur
le marché des dépoéts en particulier, analysé
dans l'optique des mécanismes orthodoxes de
demande et d’offre, nous permet de tirer des
conclusions que l'analyse basée sur 1’étude des
coefficients de 1'équation (4) ne nous avait
pas permis d’entrevoir, ou trés difficilement.

Voici quelques conclusions qui nous parais-
sent étre les plus importantes :

1) Degré de concurrence. Le fait que cer-
tains banquiers jouissent dans de petites villes
des Etats-Unis de monopoles régionaux, aura
comme effet de donner & leurs fonctions de
demande une pente négative et non horizon-
tale, comme le montre le graphique 6b.
L’output d’équilibre de ces banquiers ne sera
donc pas déterminé par D; Dy = MC mais par
MR = MC. Les mouvements importants de
population vers les centres urbains et les
améliorations apportées au transport, assocides
4 l'usage de plus en plus répandu des automo-
biles au vingtiéme siécle (1), réduisent la part
de la composante monopolistique dans I’'indus-
trie bancaire et entrainent un déplacement
vers la droite de la fonction d’offre de l'indus-
trie bancaire. En méme temps, 1'urbanisation
peut — comme on 1’a souvent répété — con-
duire & un accroissement de la demande de
dépdts bancaires et & une diminution de la
demande de monnaie fiduciaire. Dans 1’analyse
des coefficients monétaires de 1’équation (4),
ces changements complexes seront simple-
ment enregistrés comme une modification du
rapport de monnaie fiduciaire-dépots déter-
miné par le public, ce qui renforce l'idée que
les facteurs de demande « semblent primor-
diaux » dans l’explication des changements de
la quantité de monnaie [ef. note () p. 180].

(1) M. Friedman et A.J. Schwartz, op cit., p. 249, et
Ph. Cagan, op cit., p. 127.
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2) Changements dans lcs coils en ressour-
ces. Etant donné un niveau spécifique de con-
currence ou l’absence de celle-ci, des change-
ments dans les colts en ressources des banques
seront, dans l'optique de 1’équation (4), pré-
sentés erronément comme une modification du
rapport monnaie-fiduciaire-dépéts du public.
Cependant, ces modifications des couts peu-
vent é&tre trés importantes : de 1960 & 1968,
les coflits totaux en ressources, supportés par
les banques commerciales aux IEtats-Unis, sont
passés de 5 & 9,5 milliards de dollars (&
I'exclusion de la rémunération du capital eb
des impdts). Si 'on admet que les colits en
ressources des dépdts & vue et des dépdts &
terme se sont modifiés dans la méme propor-
tion, il en résulterait que l'indice de cotb
moyen en ressources des dépdts & vue est passé
de 100 en 1960 & 148,8 en 1968. Il serait sur-
prenant que ces colts en ressources, et par
conséquent la fonction d’offre des banques,

ne s’avérent pas étre une variable importante -
dans la détermination de la quantité d’équili- .

bre de dépdts et done de la monnaie. Ils expli-
queraient en fait — en tout ou en partie — la
modification importante du rapport monnaie
fiduciaire-dépbts qui est passé de 0,2 en 1960
4 0,3 en 1968 ().

8) Désirabilité de lobligation de réserve
légale. Dans une étude récente entreprise par
le Congrés américain, la moitié des personnes
invitées & se prononcer (y compris malheureu-
sement l’auteur) ont affirmé que les opéra-
tions d’open market permettent d’éviter la
nécessité de modifier les réserves obligatoires
des banques (?). En termes de ’analyse précé-
dente, ceci n’est exact que dans 1’hypothése
ou la fonetion d’offre des banques est suffi-
samment élastique. Supposons cependant que
pour une période déterminée cette fonetion
soit totalement inélastique : la fonction de
cotit marginal des banques prises individuelle-
ment s’éléve fortement. Dans ce cas, les
opérations d’open market — qui déplacent
simplement les fonctions D;D,; du graphique
6a vers la droite — sont tout & fait inefficaces.
(Dans le cas extréme d’inélasticité totale de
la fonction S;S4 le changement dans la quan-
tité totale de monnaie sera simplement égal
au changement de la monnaie créée par la

(1) Compendium on Monetary Policy Guidelines and
Federal Reserve Structure, Washington D.C., U.S.
Government Printing Office, 1968..

(2) Idem, p. 21.

banque centrale « high-powered money ». Par
contre, des modifications des coefficients de
réserve — en déplacant & la fois les fonctions
D;D; et S38; vers la droite — modifient la
quantité totale de monnaie en augmentant A
la fois la monnaie fiduciaire détenue par le
public et les dépots bancaires. Dans 1'optique
de 'analyse des coefficients monétaires, une
expansion, par opérations d’open market, de
la monnaie créée par la banque centrale appa-
raitrait comme largement compensée par un
aceroissement inexplicable du coefficient mon-
naie fiduciaire-dépots.

4) Interdépendance des trois déterminants.
L’analyse de l'offre et de la demande montre
que les trois déterminants du stock monétaire
(volume de la monnaie créée par la banque
centrale, coefficient monnaie fiduciaire-dépots
et coefficient de réserve) sont reliés d’une
fagon purement méc&mique, la force du lien
dépendant des élasticités de la fonction
d’offre et de demande. Ce n’est que dans le
cas ol la fonetion d’offre 8;8; du graphique 6a
est parfaitement élastique, que nous obtien-
drons le rapport dM/dH prévu par 1'dqua-
tion (4). Avec une fonction d’offre parfaite-
ment inélastique, il y aura un accroissement
compensatoire dans le coefficient monnaie
fiduciaire-dépdts, tel que dM/dH = dH . En
réalité, le multiplicateur d’expansion bancaire
dépendra de 1’élasticité de la fonction d’offre
des banques pour une période de temps bien
déterminde. I.’accroissement effectif du stock
monétaire provenant de dH sera alors plus
grand que dH mais plus petit que dM/dH tel
que le prévoyait 1’équation (4). De la méme
maniére, une réduction du coefficient de réser-
ve aboutit au résultat dM /dr, prévu par 1'équa-
tion (4), dans le seul cas spécial ol la demande
de dépots bancaires DyD, du graphique 6a est
parfaitement inélastique par rapport aux char-
ges nettes imputées aux clients des banques.
Dans tous les autres cas, une diminution du
coefficient de réserve se verra renforcée par une
diminution du coefficient monnaie fiduciaire-
dépbts, et l'augmentation effective du stock
monétaire dépassera les prévisions faites sur la
base de 1’équation (4). Plus 1’élasticité de la
defmande des dépdts bancaires sera grande,
plus cet effet sera prononcé.

Cependant, un tel ensemble de relations

R .
automatiques entre H ,£ et — — parfois
D D
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renforcées, parfois compensées, mais toujours
dépendantes des pentes des fonctions DzD, et
S.S. & un moment et pour un lieu déterminés
—— diminue fortement les possibilités de prévi-
sion de l'analyse par les coefficients. Il n’est
pas étonnant que tout ce que nous puissions
faire est de calculer, ex post, les valeurs de ces
trois variables et d’avancer ensuite des expli-
cations ou des hypothéses concernant les
raisons pour lesquelles des changements en H
et en R/D sont A& certains moments renfor-
cés, compensés, ou plus que compensés par
des changements en C/D, ce dernier terme
servant de variable résiduaire plus que de
variable explicative. (1)

11. Conclusions.

Nous pensons que les concepts de Marshall
de demande et d’offre g'avéreront &fre aussi
utiles pour I'analyse de !l'industrie monétaire
et de la détermination de la quantité d’équili-
bre de la monnaie, qu’ils le furent pour le reste
de la théorie économique. L’analyse effectude
dans le présent article représente une appli-
cation directe de la théorie générale de la
valeur. L’important était d’assembler, de
maniére & les rendre utilisables pour 1’analyse,
les faits économiques auxquels sont confron-
tées l'industrie de la monnaie en général et

(t) Cf. Ph. Cagan, op cit., pp. 118-150, et ses expli-
cations purement verbales & propos des raisons probables
des changements dans le coefficient monnaie fiduciaire-
dépots. Le méme raisonnement se retrouve dans le
livre de M. Friedman et A.J. Schwartz, op cit., pp.122-
123, 278 et passim.

Uindustrie bancaire en particulier. Il va de soi
que l'auteur serait bien surpris si des amélio-
rations théoriques importantes ne se révélaient
pas nécessaires; si cet article ne servait qu’a
indiquer une direction, nous serions satisfaits.

Des applications empiriques ne devraient pas
s'avérer trop difficiles. Il est vrai cependant
que les concepts de colit et de prix utilisés
(Pg et C;) sont complexes. Ils ne le sont cepen-
dant pas plus que les concepts de prix et de
colits utilisés par un pur théoricien des prix qui
voudrait analyser une industrie produisant et
mettant en location un certain avoir « réel »,
comme par exemple la Xerox Corporation qui
fournit des machines de bureau & ceux qui
désirent en louer. Un grand avantage pour le
théoricien monétaire réside dans le fait que les
banques sont controlées de prés et soumises
a 'obligation de fournir des rapports détaillés
qui font 1l'objet de publications. Les données
statistiques ne manquent donc pas et attendent
d’étre exploitées par ceux qui sont capables
de les organiser de maniére & en tirer des en-
seignements. Confrontés avec l'analyse de
I'offre et de la demande de l'industrie de la
monnaie en général et de l'industrie bancaire
en particulier, et face au probléme de la quan-
tification empirique des concepts clés d’ana-
lyse, il ne faudrait pas longtemps avant que
nos étudiants — pour démentir la phrase de
James Tobin citée au début — ne s’apergoi-
vent que leur connaissance approfondie des
mécanismes théoriques et des principes fon-
damentaux de l’économie trouvent des appli-
cations pratiques dans leurs études de la
théorie monétaire et des modéles monétaires.

SUMMARY

In the first part of the article the author discusses
the familiar « fundamental money equation » that
makes the equilibrium stock of money depend on (1)
the volume of high-powered money, (2) on the banks'
reserve ratios, and (3) on the public's currency-deposit
ratio. It is shown that this approach ignores entirely
the resource costs facing commercial banks and thus
the banks’ supply function. In view of the fact that
in the United States these resource costs faced by the
banks amount to over thirteen billion dollars per annum,
and that the discounted present worth of the resource
sacrifice to which the bankers are committed thus
amounts to some two hundred billion dollars,
neglect of the banks’ supply fonction appears to
the author to be a serious shortcoming of the present
analysis.

In the second part, the author offers an analysis of
the determinants of the equilibrium stock of money
based strictly on the orthodox demand and supply
apparatus of our general theory of wvalue. This
analysis is shown to yield several major policy
implications, only a few of which may be specified in
this summary.  First, changes in the resource costs
facing the banks are shown to co-determine changes in
the stock of money. Second, changes in high-powered
money through open market operations are shown to
be inherently less powerful policy tool than changes in
reserve requirements,  The author ends his article by
expressing his belief that use of the Marshallian scissors
of demand and supply will significantly improve our
ability to predict consequences of various monetary
policies.



RAPPORT DU FONDS DES RENTES : ANNEE 1968

La nette détente apparue en 1967 sur le
marché monétaire s’est encore affirmée pen-
dant les premiers mois de 1968, permettant
ainsi la poursuite du mouvement de baisse des
taux d’intérét, appuyé par une nouvelle réduc-
tion de 0,25 p.c., intervenue le 7 mars, des
taux d’escompte et d’intérét de la Banque
Nationale. Au cours du deuxiéme trimestre, la
détente a fait place &4 une stabilisation, qui, a
son tour, s’est graduellement muée en une
tendance au resserrement, & laquelle divers
facteurs ont contribué : 1’attrait exercé, spécia-
lement sur les intermédiaires financiers, par
les taux & long terme, 1’écart entre ces taux et
ceux du court terme s’étant encore creusé pen-
dant les premiers mois et étant resté considéra-
ble pendant une grande partie de 1’année;
l’accroissement des créances commerciales sur
I’étranger se traduisant par une réduction de
I'excédent des recettes sur les dépenses au titre
des transactions courantes, qui avaient donné
lieu & une ample création de monnaie en 1967;
le déficit croissant des mouvements de capitaux
avec l'étranger; 1'affectation au crédit, aux
entreprises et particuliers, d’une part relative-
ment plus grande des ressources des intermé-
diaires financiers intervenant sur le marché
monétaire; I'ampleur des besoins de fonds des
pouvoirs publics.

La tendance au resserrement s’est d’abord
progressivement propagée aux divers compar-
timents du marché et ensuite nettement accé-
léréde vers la fin de l'année. Elle a influencé
notamment le niveau des taux et le volume
des opérations tant sur le marché de l'argent
au jour le jour que sur celui des certificats de
trésorerie; elle a également affecté les ressour-
ces et les actifs du Fonds des Rentes.

Malgré une tendance & l’augmentation de
son portefeuille de fonds publics, qui se faisait
jour dés les premiers mois et qui, interrompue
seulement en octobre et novembre, allait per-

sister jusqu’d la fin de ’année, le Fonds fut en
mesure, pendant le premier tiers de l’année,
non seulement de financer la totalité de ce por-
tefeuille, mais également de contribuer ample-
ment & l'offre de fonds sur le marché de I’ar-
gent au jour le jour, tout en conservant, auprés
de la Banque Nationale, un solde créditeur
considérable; la moyenne journaliére de celui-ci
atteignit un maximum de 1.460 millions en
mars. La position de liquidité favorable du
Fonds pendant cette période était essentielle-
ment la conséquence d’une progression appré-
ciable de l’encours des certificats émis par lui.
En effet, la moyenne journaliére de l’encours
brut des émissions de ces certificats était pas-
sée de 6.785 millions, en janvier, & 8.146 mil-
lions, en avril, tandis que l’encours journalier
moyen des certificats de trésorerie B, souscrits
par le Ionds et conservés en portefeuille, soit
en vue d’'une rétrocession ultérieure aux ban-
ques, soit en vue du recours aux avances de la
Banque Nationale, se réduisait, pendant la
méme période, de 142 millions; le montant
obtenu par différence entre les émissions brutes
et le portefeuille de certificats de trésorerie 1B,
montant qu’on peut appeler I’émission nette de
certificats, était ainsi, par solde, passé de
4,4 milliards, en janvier, & 6 milliards, en avril.

Aprés le premier tiers de 'année, sous l'effet
des facteurs évoqués ci-avant, l’action du
Fonds dut prendre progressivement une orien-
tation différente. Bien que l’encours des émis-
sions nettes de ses certificats progressat encore
jusqu’en juin, les ressources du Fonds s’épuise-
rent progressivement, en raison de la poursuite
d’achats de fonds publics, dont le portefeuille
atteignit un maximum de 7.889 millions & la
mi-septembre et, en outre, de la reprise de ses
interventions en matiére de certificats de tré
sorerie, interventions qui n'avalent plus été
nécessaires depuis la fin du second semestre
de 1967. On vit, dés lors, le Fonds absorber ses
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avoirs auprés de la Banque Nationale, emprun-
ter au jour le jour sur le marché dit « hors
protocole » et, enfin, prélever sur son compte
d’avances & la Banque Nationale. Les préts au

Tableau I.

Emissions nettes de certificats
par le Fonds des Rentes

Certi-
Certificats | ficats B | Emission
Moyennes journalidres 1 émis e?egﬁﬁe' nette
(millions de francs)

1967 Décembre ......... | 7.519 | 2.452 | 5.067
Année .............. 7.078 2.385 4.693

1968 Janvier ............ 6.785 | 2.336 4.449
Février ............ 7.455 2.310 5.145

Mars  cooeeeiinennnn 7.925 } 2.840 | 5.585

Avril 8.146 | 2.194 5.952

Mai 8.703 2.315 6.388

Juin ...l 8.922 | 2.232 | 6.690
Juillet ............. 9.216 | 2.770 6.446

Aofit ...l 10.192 | 3.590 6.602
Septembre ........ 9.593 | 3.703 | 5.890
Octobre ............ 9.530 | 3.646 | 5.884
Novembre ......... [10.633 | 3.734 | 6.899
Décembre ......... 9.822 | 4.071 5.751
Année .............. 8.914 2.940 | 5.974

1 Calculées sur la base du nombre total de jours du mois.

jour le jour du Fonds sont ndanmoins demeu-
rés importants pendant la plus grande partie
de ’année, parce que, dans le cadre de la poli-
tique suivie en vue de maintenir aussi bas que
possible les taux d’intérét, des prélévements
purent étre opérés par le Fonds sur son compte
d’avances 4 la Banque Nationale, dans le but
de reconstituer ses possibilités de prét en cas
de tensions passagéres sur le marché.

*

Au début du dernier trimestre et jusqu’au
moment de 'apparition des tensions de fin
d’année, le Fonds a allégé quelque peu son por-
tefeuille de fonds publics et a accru 1’encours
des émissions nettes de ses certificats, grice
notamment & une modification de la politique
en matiére de taux d’intérét. Il put ainsi, tout
en maintenant ses interventions portant sur
des certificats de trésorerie, réduire son solde
débiteur et méme reconstituer des soldes cré-
diteurs auprés de la Banque Nationale, au
prix, il est vrai, d’une réduction sensible de
ses préts d’argent au jour le jour dont le taux
amorca dés lors un mouvement de hausse,
d’ailleurs concomitante & celle qui se produisait
sur des autres compartiments du marché moné-
taire et que la Banque Nationale consacra par
un relevement de 0,75 p.c. de ses propres taux,
le 19 décembre, c’est-d-dire & un moment ou
la reprise conjoncturelle paraissait suffisam-
ment assurée pour permettre un ajustement
rendu nécessaire par la hausse des taux &
I’étranger.

L’évolution du taux des certificats émis, par
voie d’adjudication, par le Fonds des Rentes.
passa par trois phases lides aux changements
successifs de climat sur le marché monétaire :
d’abord,
entamé en 1967, une baisse qui ramena le
taux de 4,90 p.c., lors de la derniére adjudica-
tion de 1967 et de la premiére adjudication
de 1968, 4 4,20 p.c. & fin avril; ensuite, une
sbabilisation jusqu’en septembre; enfin, une

en continuation du fléchissement

“hausse qui porta progressivement le taux

jusqu’a 5,25 p.c. 4 la fin de 'annde.
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ANNEXE I.
Résultats des adjudications de certificats organisées par le Fonds des Rentes
Montant Montant T, Montant Montant ",
1968 offert adjugé d'i:tlgét 1968 offert adjugé d’il:tlg‘ét
(pour cent) (pour cent)
(millions de francs) (millions de francs)
2 janvier ...... 688 638 4,90 2 juillet 255 155 4,25
9 janvier ...... 1.317 217 4,85 9 juillet 835 810 4,25
16 janvier ...... 2.540 940 4,80 16 juillet 1.465 1.065 4,25
23 janvier ...... 1.815 1.715 4,80 23 juillet 2.030 2.030 4,25
30 janvier ...... 1.746 336 4,75 30 juillet 3.165 2.125 4,25
6 février ...... 2.005 625 4,70 6 aolit ......... 380 380 4,25
13 février ...... 1.172 497 4,65 13 aobt ......... 1.310 1.210 4,25
20 février ...... 1.460 457 4,60 20 aolt 210 210 4,25
27 février ...... 1.079 629 4,50 27 aott ......... 1.419 1.419 4,25
5 mars  ......... 984 387 4,45 3 septembre 200 200 4,25
12 mars ......... 1.180 880 4,40 10 septembre 42 42 4,20
19 mars 960 810 4,40 17 septembre 890 790 4,30
26 mars 5.213 3.915 4,40 24 septembre 1.502 1.352 4,35
2 avril 1.395 445 4,35 1 octobre ...... 680 630 4,40
9 avril 1.315 200 4,25 8 octobre ...... 1.182 1.082 4,40
16 avril 1.626 926 4,25 15 octobre ...... 839 689 4,40
23 avril 2.229 1.554 4,25 22 octobre ...... 625 625 4,45
30 avril 1.217 292 4,20 29 octobre ...... 1.143 1.143 4,50
7 mai 904 904 4,25 5 novembre 1.850 1.050 4,55
14 mai 932 682 4,25 12 novembre 640 440 4,65
21 mai  .......... 1.454 1.254 4,25 19 novembre 2.160 2.160 4,75
28 mai  .......... 1.522 1.272 4,25 26 novembre 1.060 1.060 4,80
4 juin ...l 302 252 4,25 3 décembre 1.145 1.145 4,80
1L juin ...l 462 412 4,25 10 décembre 290 290 4,90
18 juin 1.244 919 4,25 17 décembre 295 245 5,00
25 juin ...l 988 738 4,25 24 décembre 19 19 4,95
31 décembre 385 335 5,25
ANNEXE II.
Evolution des principaux postes de la situation du Fonds des Rentes
(millions de francs)
Avoirs du Fonds des Rentes Financement
Portefeuille
Fin de pdriode (valeur nominale) Paéts cr?g%?:ur Ecz(;‘t)i‘g:u‘::s Em;:lrunfs d(?l())ilt(gxr
\aleurs Cert’ificut; Autres call r:onev ala du Fonds call n(\:oney 4 la
sobies de trésorerie | certificats v B.N.B. des Rentes B.N.B.
cotees, B de trésorerie
: 1967 Décembre 5.043 3.560 — 141 — 6.348 — —
1968 Tanvier ... 5.815 | 2.296 — 2.023 — 6.694 - —
‘ Février ............ 6.113 2.657 —_ 2.282 — 7.685 _ _—
Mars 6.572 3.250 — 848 — 7.262 — —
Avril 6.537 2.590 —_ 2.771 - 8.462 — —
Mai 6.655 2.300 4.000 2.100 — 8.974 585 2.100
Juin .o 7.524 2.300 5.500 1.700 —_ 8.915 1.063 3.500
Juillet  ............. 7.330 3.660 — 2.200 — 9.365 —_ 438
Aot .ooviienn, 7.567 3.785 3.300 2.700 — 10.123 945 2.700
| Septembre ........ 7.746 3.685 1.500 2.457 —_ 8.988 71 2.922
: Octobre ............ 7.276 4.194 —_ 2.550 —_— 9.927 — 617
i Novembre 7.314 3.684 4.000 1.234 — 10.165 1.234 1.264
Décembre 7.959 5.124 —_ 432 —_— 8.892 1.256 —
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Taux de l'argent au jour le jour en 1968

Moyennes, pondérées

par les montants des capitaux empruntés,
des taux journaliers moyens

(pour cent)

BED 14T ST 2,57
Février 2,63
Mars 2,45
Avril 2,73
Mai ..... 2,78
Juin  ....... 2,64
Juillet  ..... 3,22
Aolit  ...oeen.en 2,79
Septembre 2,80
Octobre 3,04
Novembre 3,23
Décembre 3,36

RAPPORT STATISTIQUE DES OPERATIONS EFFECTUEES PENDANT L’ANNEE 1968

Evolution des cours de quelques rentes types pendant 1’année 1968

Moyenne Cours extrémes Moyenne

des cours des cours

janvier 1968 Plus haut Plus bas ddéeernbre 1968
4 % Unifide, I .ooiiiiiiiiiiiirieneniiiinninann. 98,600 98,60 98,50 98,600
4 % 9 Belge 1954-1972 .. ............. 96,523 98,40 96,40 97,700
4 Y 9% Belge 1954-1974, I 94,159 96,30 94,00 95,400
4 3 9% Belge 1959-1971 ............... 97,300 99,00 97,20 98,074
5 Y % Belge 1960-1970, 11 ............ 101,000 101,10 100,50 101,000
5 Y % Belge 1961-1970-1973 .............. 101,809 102,70 101,60 102,105
b % Belge 1962-1972-1977-1982, 1 ..... .. 100,009 101,80 99,90 101,300
5 9% Belge 1963-1973-1978-1983, I ............ 96,436 97,00 94,80 95,158
6 Y % Belge 1964-1969-1974, T .................. 99,900 100,50 99,80 100,000
6 14 % Belge 1965-1970-1976 ......... 99,845 100,30 99,20 99,958
6 ¥ % Belge 1966-1971-1976, 1 98,900 100,20 98,50 98,716
6 34 % Réunis 1972-1978 ...t 99,550 101,20 99,40 99,958
4 % Chem. de Fer 1955-1975, 11 ............ 91,300 93,40 91,20 93,200
4 3 9% RTL. 19591970 i 97,700 99,80 97,70 99,411

Tableau III.

Evolution des rendements nets de quelques valeurs *

15 décembre 1967 2 janvier 1068 16 ddécembre 1908
4 % Unifice, T ...ooooiiiiiiiiiiiiii. 98,60 3,79 98,60 3,79 98,60 3,79
4 14 9% Belge 1954-1972 .......... 96,40 5,69 96,40 5,71 97,80 5,56
4 14 % Belge 1954-1974, I 94,00 5,82 94,00 5,84 95,40 5,66
4 3 9 Belge 19591971 .......... 97,30 | 5,29 97,30 | 5,80 98,10 | 5,24
5 Y % Belge 1960-1970, II 100,70 4,83 101,00 4,69 101,00 4,56
5 14 o Belge 1961-1970-1978 .oooovveveeeenee... 101,60 | 5,06 | 101,60 | 5,06 | 102,10 | 4,71
5 % Belge 1962-1972-1977-1982, 1 ............ 100,00 5,48 99,90 5,52 101,30 5,28
5 o Belge 1063-1973-1978-1983, 1 ............ 96,00 | 4,79 96,10 | 4,78 95,20 | 5,18
6 14 % Belge 1964-1969-1974, T ovoorevreerennn., 100,00 | 4,64 99,80 | 4,81 100,00 | 2,79
6 Y 9% Belge 1965-1970-1976 ...cocovviiinannn.. 99,60 4,99 99,80 4,91 100,00 4,73
6 1 9% Belge 1966-1971-1976, T ..ooovvereeennnn.. 99,10 | 5,17 99,00 | 5,21 98,50 | 5,55
6 3 9% Réunis 1972-1978  ...ocooiinnnn... 99,90 5,32 99,80 5,34 100,00 5,27
4 % Chem. de Fer 1955-1975, 1T .. 91,40 5,76 91,30 5,80 93,00 5,68
4 3 % RAVE. 19591970 ..o 97,70 5,29 97,70 5,30 99,30 4,63

Les rendements sont calculés sur la premiére échéance. 6
Depuis le ler janvier 1967, application d'un précompte mobilier deddécembre 1962,

p-c. sur les coupons des bitres ¢inis avant le ler déecembre 1962 ct

de 20 p.c. (an lieu de 15 p.c.) sur les emprunis émis aprés le ler
1 11 s'agit du rendement — précompte mobilier déduit — pour l'acheteur. Ce rendement est caleulé sur Ja base du cours de bourse,
augmenté des frais de courtage, d’impot et de droit de cote et compte tenu de Ia charge que représente pour l'acheteur l'obligation

de payer anticipativement les intéréts courus.
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Emissions d’emprunts.

Les pouvoirs publics et les institutions
d’intérét public ont émis, par souscription
publique, en 1968, les emprunts figurant au
tableau IV.

Il ¥ a lieu d’ajouter, aux émissions précitées,
les titres de la quinziéme tranche des obliga-
tions & 7 p.c. d'ensemble 61.646.000 francs,
remises aux sinistrés par la Caisse autonome
des Dommages de Guerre, du 1°F octobre 1967
au 30 septembre 1968. Ces obligations ont été

Tableau IV. Emissions d’emprunts
Rendement pour
Prix Prix de le souscripteur
Date | Nominal Taux nominal d’émis. remboursement avang
Emprunts d’émis- | (millions ( at) Durée sion prélévement
sion |de francs) pour ce de tout impdt
(pour cent)
1968
Ville de Gand 1968-1980 ... 8/ 1 1.000 6,75 12 ans 98,25 100 6,97
aprés 12 ans aprés 12 ans
Caisse Nationale de Crédit
Professionnel 1968-1980 .| 11/ 1 500 6,75 12 ans 99,00 101 6,93
aprés 12 ans aprés 12 ans
Emprunt belge 1968-1978 . 7/ 2|10.000 6,75 10 ans 99,50 100 6,82
aprés 10 ans aprés 10 ansg
Autoroute & 3 1968-1980 .| 20/ 3| 5.000 6,75 12 ans 99,00 100 6,88
aprés 12 ans aprés 12 ans
Société Nationale des Che-
ming de fer belges 1968-
1983 . 16/ 4 2.500 6,75 15 ans 99,75 100 6,78
aprés 15 ans aprés 15 ans
Ville de Liége 1968-1983 .| 13/ 5| 1.000 6,75 15 ans 99,75 100 6,78
aprés 15 ans aprés 15 ans
Ville d’Anvers 1968-1983 13/ 5 2.000 6,75 15 ans 99,75 100 6,78
aprés 15 ans aprés 15 ans
. 6,50 100 6,59
Emprunt belge 1968-1975- 7 oy e 7 J
premiéres années = aprés 7 ans aprés 7 ans
1983 . 17/ 6]10.000 6,75 7 ou 15 ans | 99,50 101 6,70
8 dernitres anndes aprés 15 ans aprés 15 ans
6,50 100 6,60
Emprunt belge 1968-1974- 6 i ;
premiéres anndes | | aprés 6 ans aprés 6 ans
1980 oo 9/ 9| 8.665 6,75 6 ou 12 ans | 99,50 101 6,72
6 dernidres années aprés 12 ans aprés 12 ans
Emprunt belge 19681980 | 9/ 9/12.185 G,75 12 ans 99,25 100 6,84
aprés 12 ans apréds 12 ans
Régie des Télégraphes et
des Téléphones 1968-1982 24]10 4.500 6,75 14 ans 99,00 100 6,86
aprés 14 ans aprés 14 ans
Fonds des Routes 1968-1983 | 2/12] 8.000 6,75 15 ang 99,00 100 6,86
aprés 15 ans aprés 15 ans
65.350

admises aux cotations officielles -le 19 aolt
1968.

La Fondation nationale pour le 'inancement
de la Recherche scientifigue a commencé, le
17 avril 1968, 1'émission, au taux de 2 p.c.
l'an et au pair, d’'une neuviéme tranche de

300.000.000 francs de son emprunt 1960-1999.

Le tableau IV fait abstraction des émis-
sions au robinet des institutions d’intérét
publie.

Le montant net des appels publics au mar-
ché des capitaux s’éléve ainsi & 52,5 milliards,
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‘lableau V. Radiations et remboursements effectués en 1968
178 4 % Ville de Bruxelles 1943-1968 :
— remboursement & 1'dchéance ...............oociiiiiiiiiiiin 14.900.000
1/ 5 4 Y% 9% Régie des T'élégraphes et des Téléphones 1953-1968, I :
— remboursement & 1'échéance ..............coociiiiiiiiiiiiiii 510.000.000
1/ 6 5,20 % - 5,50 9% Caisse Nationale de Crédit Professionnel 1963-1968-1973 :
— remboursement antiCIPé .........iiiiiiii 317.876.000
20/ 7 4 Y4 9% Ville d'Anvers 1953-1968, I :
— remboursement & 1'dchéance ............c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiii 188.500.000
15/ 9 4 Y 9% Ville de Liége 1953-1968 :
— remboursement & 1'dchdance ...............coiiiiiiiiiiiiiiiii 102.000.000
22/ 9 5 % Bmprunt belge 1958-1968 :
— admis en paiement de souscriptions :
— 4 'Emprunt belge 1968-1974-1980 .......ccooviniiiiiiiiiin 2.844.351.000
— & I'Emprunt belge 1968-1980 ..o 78.926.000
— remboursement & 1’dchéance ............cooviiiiiiiiiiiiii 4.455.959.000
25/ 9 4 14 9% Régie des Télégraphes et des Téléphones 1953-1968, IT :
— remboursement & 1'dchéance ............cocoviiiiiiiiiiiiiiiiii 306.000.000
1/10 4 Y 9% Ville d’Anvers 1953-1968, II :
— remboursement & I'dchéance ..........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 150.800.000
15/10 4 Y% 9% Emprunt belge 1953-1968 :
— admis en paiement de souscriptions :
— 4 I'Emprunt belge 1968-1974-1980 .......ccooviviiiiiiiiiiiiiiiiens 2.107.086.000
— & 'Emprunt belge 1968-1980 ..o 32.151.000
— remboursement & 1'échéance ..............c..cooiiiln s 1.373.768.000
15/11 4 1% 9% Ville de Bruxelles 1953-1968 :
— remboursement & 1’dchéance .........c...oooiiiiiiiiiiii i 140.250.000
20/11 4 % 9% Province de Lidge 1953-1968 :
— remboursement & I'dchéance ...............c.iii 102.000.000
15/12 4 % 9% Société Nationale des Distributions d’Eau 1953-1968 :
— remboursement & l'échéance ...............cooiiiiiii 204.000.000
12.928.562.0001

1 A ce chiffre, il y a licu d’sjouter le remboursement, le ler janvier 1968, des titres & numéros pairs, de la huitidme série de I'Emprunt de
I'Assainissement monétaire, remboursables & cette date, pour un montant de 817.790.000 francs.

contre 46,5 milliards en 1967; 88,1 milliards Fluctuations du portefeuille du Fonds des
en 1966; 87,1 milliards en 1965; 24,9 mil- Rentes pendant ’année 1968.

liards en 1964; 20,3 milliards en 1963.

Le tableau ci-dessous résume les fluctua-

Tenant compte des mouvements du porte- tions du portefeuille du Fonds des Rentes pen-
feuille du Fonds des Rentes, on obtient les dant 1’année 1968 :
chiffres ci-aprés :

Tableau VI

1067 1968 (capital nominal en millions de francs)
(milliards de francs) Sold Mouvement
olde
Bmissions  ..o.vervrnvirrrerens 65,5 65,4 général | Plug | Moins
Remboursements ..................... — 19,0 — 12,9 31 décembre 1967 5.943
31 mars 1968 ...... 6.572 629
46,5 52,5 30 juin 1968 ......... 7.534 | 962
. 30 septembre 1968 . 7.746 212
Soldes des opérations effectuées en
bourse et dont le Fonds des 31 décembre 1968 . 7.959 %3
Rentes a été la contrepartie ... + 0,6 - 20 2.016
47,0 50,5 Différence ... 2.016
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Le montant le plus bas, soit 5.750 millions,
a été enregistré le 29 janvier 1968; le montant
le plus élevé, soit 8.108 millions, le 19 décem-

bre 1968.

Le portefeuille du Fonds a subi, depuis 1961,
les variations suivantes :

1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968

Tableau VIL.

(millions de francs)

+ 270
+ 870
+ 628
+ 128
........... + 2.016

— 1.598
- 529

— 483

Yolume des transactions.

Le volume général des transactions effec-
tudes en bourse, sur le marché des rentes,

s’établit comme suit :
1967 Différence

(valcur nominale en millions de francs)

1968

Titres offerts (par le
public) ...l 19.754 23.669 + 3.915

Titres demandés (par le
public) ...l 21.136 22.330 + 1.194
40.890 45.999 4+ 5.109

Ce volume se répartit, comme suit, entre les
quatre bourses du pays :

Bruxelles :

Portefeuille « A »
Portefeuille « B »

Anvers :

Portefeuille « A »
Portefeuille « B »

Gand :

Portefenille « A »
Portefeuille « B »

Licge :
Portefeuille « A »
Portefeuille « B »

Titres offerts Titres demandés Total
Tot
Ventes notées en carnets Achats notés en carnete des trﬂ?\s:cbions
par les agents de change por les agents de change
millions de francs)
14.705 16.811
4.151 4.049
18.856 20.860 39.716
1.707 608
810 391
2.517 999 3.516
1.073 158
383 95
1.456 - 253 1.709
647 176
193 42
840 218 1.058
23.669 22.330 45.999

Tableau VIII.

Nombre d’ordres inscrits dans les carnets des agents de

change, teneurs de carnets

Bruxelles :

Portefeuille « A »
Portefeunille « B »

Aunvers :

Portefeuille « A »
Portefeuille « B »

Gand :

Portefeuille « A »
Portefeuille « B »

Liége :
Portefeuille « A »
Portefeuille « B »

Total général ...

Ordres de ventes notés en carnets Ordres d'achats notés en carnets
par les agents de change psr les agents de change
221.425 54.080
75.122 29.583
296.547 83.663
18.335 3.980
12.593 3.372
30.928 7.352
19.673 2.674
8.391 1.562
28.064 4.236
6.510 2.469
3.340 1.427
9.850 3.896
365.389 99.147
464 .536
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Les données de ce tableau, compardes i
celles de ’année 1967, font apparaitre les dif-
férences ci-dessous :

— les ordres de ventes ont augmenté de 36.702 postes
— les ordres d'achats ont diminué de ... 9.024 postes

Angmentation de 'année ... 27.678 postes

La moyenne journaliére ressort & 1.833 pos-
tes inscrits aux carnets, par séance de bourse,
en prenant comme base 253 séances pour
l'année, contre 1.783 en 1967.

Pour la seule place de Bruxelles, les opéra-
tions du Fonds des Rentes se sont traduites
par les mouvements matériels ci-aprés :

Entrées dans
les coffres 810.859 titres, contre 909.160 en 1967

Sorties
des coffres 847.179 titres, contre 1.083.892 en 1967

Mouvement
total ... 1.658.038 titres, contre 1.998.052 en 1967

Ce mouvement a représentd, en 1968, une
manipulation moyenne de 6.553 titres par jour-
née de travail (') contre 7.909 titres en 1967.

Les livraisons de titres ont été accompagnées
de 37.165 bordereaux de dépots numériques, ce
qui détermine une moyenne journalidre de
146 bordereaux.

Les liquidations sur les places de province
ont donné lieu aux mouvements de titres sui-
vants :

169 envois & Anvers pour 304 millions (de nominal)
105 envois & Gand pour 78 millions (de nominal)
143 envois & Liége pour 78 millions (de nominal)

el

123 envois d’Anvers & Bruxelles pour 1.790 millions
68 envois de Gand & Bruxelles pour 1.298 millions
77 envois de Liége & Bruxelles pour 597 millions

Nombre et volume des emprunts dont le Fonds
des Rentes contrdle le marché.

Au 31 décembre 1968, le contrdle du Fonds
s’exercait sur 236 emprunts, totalisant un capi-
tal nominal en circulation de 407.330 mil-
lions (2).

(*) Nombre de jours de travail : 253.
(2) Valeurs congolaises non comprises.

Ces emprunts se répartissent comme suit :

Portefeuille « A » (emprunts émis par
I"Etat ou & charge de I'Etat)
totalisant 300.492 millions.

: 72 emprunts

Portefeuille « B » : (emprunts garantis par
I’Etat, emprunts des provinces et communes,
164 emprunts
totalisant 106.838 millions, se détaillant com-
me suib :

du Crédit communal, etc)

a) Emprunts garantis par I'Etat : 67 em-

prunts totalisant 58.926 millions;

b) Emprunts du Crédit communal + Inter-
communale Autoroute ES3
totalisant 21.227 millions;

13 emprunts

¢) Emprunts de la Société nationale des
Chemins de fer belges non garantis : 2 em-
prunts totalisant 1.242 millions;

d) Emprunts des provinces
totalisant 94 millions;

3 emprunts

e) Emprunts des villes et communes
79 emprunts totalisant 25.849 millions.

Le portefeuille du Fonds au 31 décembre
1968 représente 1,78 p.c. des emprunts en
circulation.

En 1967 le vrapport s’établissait &
1,28 p.c. (1); en 1966 le rapport s’établissait
a 1,564 p.c. (}); en 1965 le rapport s’établissait
a 1,59 p.e. (*); en 1964 le rapport s’établis-
sait 4 1,87 p.c. (1).

Situation générale du portefeuille & la fin de
1968.

La situation générale du portefeuille s’éta-
blit comme suit au 31 décembre 1968, com-
parativement au 31 décembre 1967 :

81 81
décembre  ddcembre
1967 1968

(valeur nominale
en millions de¢ francs)

Portefeuille « A » :

(Emprunts émis par 'Etat ou &
charge de I'Etat) ............... 2.943 4.062

Portefeuille « B » :

(Emprunts garantis par 1'Etat,
emprunts des provinces et
communes, du Crédit Commu-
nal, du Congo, etc.) ............ 3.000 3.897

5.943 7.959

(1) Valeurs congolaises non comprises, Si l'on com-
prend les valeurs congolaises, les chiffres s'établissent
4 : 1,90 p.c. en 1968, 1,47 p.c. en 1967, 1,80 p.c. en
1966, 1,73 p.c. en 1965 et 2,08 p.c. en 1964,
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Classification des valeurs, au 31 décembre
1968, tenant compte de la durée restant a
courir jusqu’'a leur date de remboursement.

(valeur
nominale
en
millions
de francs)
Portefeuille « A »

Moing de 5 ADE ..oovieiiiiiiiiiiiiiieii e, 2.229
De 5 4 10 ans ....... e eea e e 614
Plus de 10 808 ceovvienreiriniiierieaniicnneiaeneanes 1.219

4.062

Portefeuille « B » :

Garantis Etat ............
Congo ...ooeevnns

Crédit Communal et
Intercommunales

Chem. de Fer long
terme non garanti ...

Villes et provinces ......

Moins De 5 Plus de

de 5 ans & 10 ans 10 ans Total
(millions de francs
de capital nominal)
1.062 231 366 1.659
— — 902 902
77 29 163 269
— — 18 18
525 254 270 1.049
1.664 514 1.719 3.897
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Exchange Rate Policy. (The American Eco-
nomic Review, Menasha, LIX, n° 2, mai 1969,
pp. 357-369.)

MACHLUP F., Speculation on Gold Specula-
tion. (The American Economic Review,
Menasha, LIX, n° 2, mai 1969, pp. 332-343.)
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MADAN B.K,, Echos de Bretton Woods. (Finan-
ces et Développement, Washington, VI, n° 2,
juin 1969, pp. 31-40.)

McKENZIE G.W. International Monetary
Reform and the « Crawling Peg ». Reply.
(Federal Reserve Bank of St. Louis Review,
St. Louis, LI, n° 7, juillet 1969, pp. 26-31.)

MORRIS F.E, Pax Americana and the U.S.
Balance of Payments. (New England Econo-
mic Review, Boston, janvier-février 1969,
pp. 4147.)

MOSSE R. Les transactions internationales
des Etats-Unis (1946-1968). (Moneta e Credito,
Rome, XXII, n° 86, 2¢ trimestre 1969, pp. 194-
225.)

MUNDELL R.A., Real Gold, Dollars, and Paper
Gold. (The American Economic Review,
Menasha, LIX, n° 2, mai 1969, pp. 324-331.)

SANTINI C., Il mercato degli eurodollari.
(Cadres, Rome, XV, n° 2, juin 1969, pp. 19-21.)

SCHEPS S., L’euro-marché de l'argent et des
capitaux. (Revue de Science financiére, Paris,
LXI, n 2, avril-juin 1969, pp. 509-517.)

SCHWEITZER P.P.,, Bretton Woods, Twenty-
five Years After. (International Financial
News Survey, Washington, XXI, n° 22, sup-
plément, 6 juin 1969, pp. 177-180.) ’

SNEDDON LITTLE J., The Euro-Dollar Market :
Its Nature and Impact. (New England Eco-
nomic Review, Boston, mai-juin 1969, pp.2-31.)

STRASSER H. La Suisse, place financiére
internationale. (Bulletin de la Société de
Banque Suisse, Bdle, n° 3, maijuin 1969,
pp. 29-34.)

The Euro-Dollar Market : What it Means for
London. (The Banker, Londres, CXIX, n° 522,
aotit 1969, pp. 773-781.)

The International Monetary System : Problems
and Proposals. (Prentice-Hall, Englewood
Cliffs, 1969, XI 4- 238 p.)

TRIFFIN R., Perspectives actuelles d’évolution
et de réforme du systéme monétaire interna-
tional. (Revue d’Economie politique, Paris,
LXXIX, n° 3, maijuin 1969, pp. 557-565.)

YOUNG J.M, U.S. Role in the International
Capital Market. (The Banker, Londres,
CXIX, n°o 521, juillet 1969, pp. 641-648.)

17. INTEGRATION ECONOMIQUE INTERNATIO-
NALE

ASZKENAZY H., Les bourses du Marché Com-
mun en 1963-1969. (Les Problémes de UEu-
rope, Paris, XII, ne 43, 1° trimestre 1969,
pp. 151-159.)

BARRE R, Politique monétaire de la Com-
munauté. (Revue trimestrielle de Droit euro-
péen, Paris, V, n° 1, janvier-mars 1969, pp. 49-
57.)

BETTENCOURT A., La politique industrielle

de la Communauté Economique Européenne.
(Les Problemes de UEurope, Paris, XII, n° 43,
1¢r trimesire 1969, pp. 7-11.)

CARLI G., Problemi dell’adesione della Gran
Bretagna al Mercato Comune relativamente
alle questioni monetarie. (Bancaria, Rome,
XXV, n° 6, juin 1969, pp. 768-772.)

Compte rendu sténographique de la XXI°¢ Table
Ronde des Problemes de Europe (Lausanne,
15-16 novembre 1968) sur le theme « Le Mar-
ché financier européen au service de I'expan-
sion ». (Les Problémes de UEurope, Paris,
XII, nv 43, 1¢v trimestre 1969, pp. 33-128.)

DE THYSEBAERT 8., L’industrie pétrochimi-
que dans la Communauté Economigue Euro-
péenne. (Reflets ‘et Perspectives de la Vie
économique, Bruxelles, VIII, n° 4, juillet 1969,
pp. 301-310.)

Die EW.G. auf dem Wege zur Wirtschafts-
union. (Deutsche Gesellschaft fiir Betriebs-
wirtschaft, Berlin, 1968, 119 p.)

DUBOUIS L., Les institutions communautaires
depuis la « fusion des exécutifs». (Revue tri-
mestrielle de Droit européen, Paris, V, n° 1,
janvier-mars 1969, pp. 69-91.)

FERRANDI J.,, L’avenir de l’association euro-
africaine. (Les Problémes de UEurope, Paris,
ne 44, 2¢ trimestre 1969, pp. 11-16.)

FRANCOIS-DONAT S., Le « Plan Mansholt »
face & l'opinion. (Les Problémes de I'Europe,
Paris, XII, n° 43, 1¢r {rimestre 1969, pp. 12-26.)

FRIEDEBERG A.S., Op weg naar vrijmaking
van het kapitaalverkeer in de Europese Eco-
nomische Gemeenschap. (Economisch-Statis-
tische Berichien, Rotterdam, LIV, n° 2706,
30 juin 1969, pp. 742-746.)

FUCITO G., La politica commerciale della
C.E.E. (Rivista di Politica Economica, Rome,
LIX, n° 6, juin 1969, pp. 723-754.)

JAUME R., Entente et coopération entre entre-
prises (ententes et positions dominantes).
(Revue du Marché Commun, Paris, n° 124,
juin 1969, pp. 317-324.)

KAMARA L., Renouvellement de la convention
de Yaoundé. (Tiers-Monde, Paris, X, n° 37, jan-
vier-mars 1969, pp. 213-236.)

LEVI M., La Grande-Bretagne et I'’Europe.
(Politique étrangére, Paris, XXXIV, n° 3,
mai-juin 1969, pp. 289-316.)

MUENCHMEYER A., La nécessité d’'une union
monétaire européenne. (Les Problémes de
UEurope, Paris, XII, n° 43, 1° lrimestre 1969,
pp. 27-30.)

NEIRINCK J.D., The Rome Treaty Social Poli-
cy and E.E.C. Applied Labour Economics.
(Chronique de Politique étrangére, Bruzelles,
XXII, n" 3, mai 1969, pp. 267-373.)

PEYRARD M, La conjoncture économique dans
la Communauté Economique Européenne.
(Les Problemes de UEurope, Paris, XII,
nos 43 et 44, 1¢ et 2¢ trimestres 1969, pp. 134-
139 et 59-62.)

Pour une société européenne d’investissement.
(Les Problémes de UEurope, Paris, n° 44,
2¢ trimestre 1969, pp. 67-70.)

Problems Pile Up for the Common Market.
(International Economic Review, Chicago,
juin 1969, pp. 1-5.)

SCHULZE-BRACHMANN A, Le développement
de la fiscalité dans le Marché Commun (I).
La Fiscalité du Marché Commun, Deventer,
ne 34, juin 1969, pp. 51-65.)

TROCLET L.-E.,, Le probléme de la collabora-
tion des partenaires sociaux et la politique
sociale européenne. (Chronique de Politique
étrangeére, Bruzxelles, XXII, n° 3, mai 1969,
pp. 375-382.)



— 201 —

VAN OUDENHOVE G., Het verdrag tot samen-
smelting van de « executieven » der Euro-
pese Gemeenschappen : een halte of een
eindpunt ? (Tijdschrift voor Sociale Weten-
schappen, Gand, XIV, n° 2, 2¢ trimestre 1969,
pp, 207-220.)

VELDKAMP G.M.J., Prospect of the Social
Policy of the European Community. (Chro-
nique de Politique étrangére, Bruzxelles, XXII,
ne 3, mai 1969, pp. 383-389.)

ZAMPAGLIONE G., La liberté d’établissement
dans la Communauté Européenne. Cadres,
Rome, XV, n° 2, juin 1969, pp. 85-90.)

ZELLER W., Bedigungen und Behinderungen
der Wirtschaftsintegration. (Aussenwirt-
schaft, St. Gall, XXIV, n° 2, juin 1969, pp. 157-
179.)

18. DIVERS

TROCLET L.E., Les droits économiques et
sociaux dans la Constitution belge. (Revue
du Travail, Bruxelles, LXX, n° 4, avril 1969,
pp. 485-507.)




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et
arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de
vue de léconomie générale du pays et qui
ont fait 'objet d’une publication au Moniteur
belge au cours du mois précédant celui de la
parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants
sont repris In extenso. Une simple mention,
accompagnée éveniuellement d’'une notice
" explicative, est consacrée aux aulres textes
législatifs.

Par ailleurs, la législation économique
comprend les décisions, directives et regle-
ments les plus importants figurant dans le
Journal officiel des Communautés Euro-
péennes.

Afin de faciliter la consultation de ces infor-
mations, les textes ont élé groupés sous les
rubriques suivantes :

1. — Economie générale

2. — Monnaie, crédit et banque
3. — Finances publiques

4. — Agriculture

5 — Industr%e

6. — Travail

1. — Commerce intérieur

8. — Commerce extérieur

9. — Transports

10. — Prix et salaires

11. — Pensions, assurances sociales el avan-
tages sociaux divers

12. — Communauté Economique Européenne

1. — ECONOMIE GENERALE

Arrété royal du 27 juin 1969

prorogeant, en ce qui concerne les régions de
développement définies par U'arrété royal du
27 novembre 1959, le délai d’application des
mesures prévues par la loi du 18 juillet 1959
instaurant des mesures spéciales en vue de

combatire les difficultés économiques et
sociales de certaines régions (Moniteur du
3 juillet 1969, p. 6595).

Article 1er. — Le délai d’application des mesures
prévues par la loi (...) est prorogé jusqu'au 31 décem-
bre 1969.

Art. 2. — Le présent arrété entre en vigueur le
ler juillet 1969.

2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Caisse nationale de Crédit professionnel

Relévement de la garantie de UEtat au profil
de Poutillage artisanal (Moniteur du 1¢r aoiti
1969, p. 7497).

Par arrété royal du 16 mai 1969, qui enire en
vigueur le jour de sa publication au Moniteur belge,
le montant pour lequel I'Etat garantit a la Caisse
nationale de Crédit professionnel la bonne fin des
billets & ordre, qui réunissent les conditions prévues

a larticle 7, alinéa 5, du statut de la Caisse nationale
de Crédit professionnel, modifié par la loi du 27 mars
1964, est porté 4 un milliard quatre cents millions de
francs par libération d’une deuxiéme tranche de deux
cents millions de francs.

Loi du 9 juin 1969

relative a Uadhésion de la Belgique a U'amen-
dement de Uaccord ayant créé le Fonds
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Monétaire International ainsi qu’au statut
monétaire (Moniteur du 16 juillet 1969,
. 6984). '

Article 1¢r, — Sortiront leurs pleins et entiers
effets

1. l'acte par lequel le Roi adhérera au nom de la
Belgique & ’Amendement aux statuts du Fonds Moné-
taire International, dont le texte est reproduit en
annexe, approuvé par le Conseil des Gouverneurs du
Fonds aux termes de sa résolution n° 23-5 du 31 mai
1968;

2. la déclaration par laquelle, conformément & l'ar-
ticle XXIII, section I, des statuts modifiés du Fonds
Monétaire International, le Roi attestera que la Bel-
gique accepte de participer au Compte de Tirage spé-
cial du Fonds, qu'elle souscrit les obligations qu’im-
plique cette participation au Compte de Tirage spécial
et que toutes dispositions nécessaires afin d’étre en
mesure d'y satisfaire ont été prises & cette fin.

Art. 2. — Dans l'article 6 de l'arrété-loi n° 5 du
ler mai 1944, relatif aux conditions d’achat et de vente
de l'or et des monnaies étrangéres, tel quil a été
modifié par l'article 1ler de la loi du 28 juillet 1948
et par l'article 5 de la loi du 19 juin 1959, les alinéas ¢
a 8 sont remplacés par les dispositions suivantes :

« La Banque Nationale de Belgique pourra égale-
ment comptabiliser dans ses écritures, comme avoirs
propres, les droits que posséde I'Etat belge comme
membre du Fonds Monétaire International, soit au
titre de la partie de sa quote-part dans le Fonds qui
excéde les avoirs en francs bhelges de celui-ci, soit
comme participant au Compte de Tirage spécial du
Fonds, soit a3 tout autre titre, et cela moyennant
reprise par la Banque Nationale de Belgique des obli-
gations de fournir de la monnaie belge, de I'or ou
des monnaies €étrangéres au Fonds Monétaire Inter-
national ou & ses membres, imposées a la Belgique
par I’Accord ayant créé le Fonds et ses modifications
successives, ou assumées par elle dans le cadre des
dispositions de cet Accord. »

« Les dispositions restrictives de l'article 7, premier
alinéa, et de l'article 12, premier et deuxiéme alinéas,
de larrété royal no 29 du 24 aoQit 1939 relatif a l'acti-
vité, & l'organisation et aux attributions de la Banque
Nationale de Belgique, pris en exécution de la loi du
1er mai 1939, ne s’appliquent pas aux opérations faites
en vertu du quatriéme alinéa du présent article. »

« Les conditions et les modalités particuliéres de
Iintervention de la Banque Nationale de Belgique
dans l'exécution des accords internationaux visés dans
le présent article sont réglées par des conventions a
conclure entre I'Etat et la Banque Nationale. »

« I’Etat garantit la Banque Nationale de Belgique
contre toute perte de change ou autre que celle-ci
pourrait subir dans l'exécution des accords dont ques-
tion ci-dessus ou par suite de sa participation & des
accords ou opérations de coopération monétaire inter-
nationale auxquels, moyennant l'approbation du Gou-
vernement décidée en Conseil des -Ministres, elle. serait
ou deviendrait partie. » . .

Art. 3. — A VTlarticle 6bis de I'arrété-loi n° 5 du
ler mai 1944, relatif aux conditions d’achat et de vente
de l'or et des monnaies étrangéres, tel que ce dernier
a été modifié par larticle 2 de la loi du 28 juillet
1948, sont apportées les modifications suivantes.:

1. Le premier alinéa est complété par le texte sui-
vant :

« ou par suite de 'sa participation a des accords ou
opérations de coopération monétaire internationale
auxquels, moyennant l'approbation du Gouvernement
décidée en Conseil des Ministres, elle serait ou devien-
drait partie ». ’

2. Dans le deuxiéme alinéa, les mots « préva par
l'accord de paiement en cause » sont remplacés par
les mots « visé au premier alinéa du présent article »,

Art. 4. — YL’article 7, alinéa 2, de 'arrété royal ne 29
du 24 aolt 1939 relatif & l'activité, & l'organisation et
aux attributions de la Banque Nationale de Belgique,
pris en exécution de la loi du 1er mai 1939, et modifié
par P'article 6 de la loi du 12 avril 1957 relative au
statut monétaire, est remplacé par la disposition sui-
vante : . . ’

« Les engagements & vue de la Banque doivent étre
couverts, & .concurrence d’un tiers au moins, par ses
avoirs en or, par ses créances en or sur des institu-
tions financiéres internationales et par les droits-que
posséde I'Etat belge comme membre du Fonds Moné-
taire International et qui sont comptabilisés par la
Banque comme avoirs propres en vertu de la lol. »

Arrété royal du 27 juin 1969

relatif a l'adhésion de la Belgique & U'amen:
dement de - laccord ayant créé le Fonds
Monétaire International (Moniteur du 26 juil-
let 1969, p. 7312). ‘

Article 1¢r. — Notre Ministre des Finances est auto-
risé a notifier au Fonds Monétaire International :

1o I'adhésion de la Belgique a4 l'amendement aux
statuts du Fonds Monétaire International tel qu’ap-
prouvé par le Conseil des Gouverneurs du Fonds, aux
termes de sa résolution n°o 23-5 du 31 mai 1968;

20 la déclaration par laquelle, conformément & l'ar-
ticld XXIII, Section I, des statuts modifiés du Fonds
Monétaire International, la Belgique accepte de parti-
ciper au Compte de Tirage Spécial du Fonds, qu'elle
souscrit les obligations qu’implique cette participation
au Compte de Tirage Spécial et que toutes dispositions
nécessaires afin d’étre en mesure d'y satisfaire ont été
prises a cette fin.

Arrété royal du 1° juillet 1969

organisant la protlection des personnes qui
acquiérent ou qui construisent des habi-
tations sociales ou des habitations y assi-
milées (Moniteur du 15 juillet 1969, p. 6955).

Lof du 9 juillet 1969

modifiant la loi du 16 mars 1919 instituant
" une Société Nationale de Crédit a UIndus-
trie (Moniteur du 25 juillet 1969, p. 7255).

Article 1er. — L’article 2, alinéa 1er, de la loi du
16 mars 1919, instituant une Société Nationale de Cré-
dit & I'Industrie, modifié par l'article 1ler de l'arrété
royal n° 19 du 23 mai 1967, est remplacé par les dispo-
sitions suivantes :

-« La Société Nationale de Crédit & I'Industrie peut
accepter des dépots et émettre des bons de caisse et
des obligations, quelle qu’en soit la durée, & concur-
rence de 110 milliards de francs. Toutefois, le Roi
peut, par arrété délibéré en Conseil des Ministres,
élever ce montant & 130 milliards par libération suc-
cessive de quatre tranches de 5 milliards chacuneé. »

Art. 2. — Dans les trois mois de la publication de
la présente loi, la Société Nationale de Crédit a
I'industrie mettra ses statuts en concordance avec les
dispositions de l’article 1er,
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Loi du 10 juillet 1969

sur la sollicitation de Uépargne publique,
notamment en matiére de valeurs mobiliéres
(Moniteur du 24 juillet 1969, p. 7216).

Article 1¢r., — Pour lapplication de l'article 108 du
Livre Ier du Titre V du Code de commerce, des Titres
IT et IV de l'arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935 sur
le contrdle des banques et le régime des émissions de
titres et valeurs et de l'arrété royal n° 71 du 30 novem-
bre 1939 relatif au colportage des valeurs mobiliéres
et au démarchage sur valeurs mobiliéres et sur mar-
chandises et denrées, sont assimilées & l’exposition,
l'offre en vente, la vente et, de maniére générale,
Iémission de titres et valeurs, fonds publics ou valeurs
mobiliéres, ainsi qu’au colportage ou démarchage sur
valeurs mobiliéres, les mémes opérations ayant direc-
tement ou indirectement pour objet des droits sur des
biens meubles ou immeubles, organisés en association
indivision ou groupement, de droit ou de fait, impli-
quant abandon par les titulaires de la jouissance pri-
vative de ces biens dont la gestion, organisée collec-
tivement, est confiée & une personne agissant 8 tifre
professionnel.

La présente disposition n’est pas applicable aux
fonds communs de placement au sens de l'article 1er
de la loi du 27 mars 1957.

Art. 2. — A larticle 22, § 1er, alinéa 1er, de la loi
du 10 juin 1964 sur les appels publics & I’épargne, les
mots : « commerciales ou & forme commerciale » sont
remplacés par les mots : « civiles, commerciales ou &
forme commerciale ou dans des associations commer-
ciales ».

L’article 22, § 1er, alinéa 1er, de la méme loi est
complété in fine par les mots suivants : « et, géné-
ralement, aux expositions, offres et ventes publiques
de toutes valeurs mobilieres ou de titres négociables
ou non, ainsi que de tous documents représentatifs
de telles valeurs ou de tels titres ou conférant droit &
leur acquisition, & l’exception des certificats de fonds
communs de placement au sens de Particle 1er de la
loi du 27 mars 1957 ».

Art. 3. — A Yarticle 4 de l'arrété royal n° 71 du
30 novembre 1939, relatif au colportage des valeurs
mobiliéres et au démarchage sur valeurs mobiliéres et
sur marchandises et denrées, il est introduit un ali-
néa 2 nouveau, libellé comme suit : « La condam-
nation emportera confiscation de toute rémunération
ou avantage quelconque obtenu ou & obtenir & raison
du colportage ou démarchage illicite ».

Art. 4. — Au Livre Ier, Titre V du Code de com-
merce, un article 100bis nouveau est introduit, libellé
comme suit : « Le Roi peut, sur avis des Commissions
des Bourses de fonds publics et de change du Royaume
et des Comités de la Cote auprés de ces Bourses,
organiser les marchés sur fonds publics non admis &
la cote et, notamment, la surveillance des transactions
et la publicité des cours ».

A larticle 110 du méme Livre Ier, Titre V, la pre-
miére phrase est complétée in fine comme suit

« ainsi quaux arrétés pris en application de l'article
100bis ».

Art. 5. — Le Rol peut définir des critéres de déter-
mination du caractére public des opérations visées aux
articles 108 du Livre Ier du Titre V du Code du com-
merce, de l’article 26 de l'arrété royal n°o 185 du
9 juillet 1935 sur le contr6le des banques et le régime
des émissions de titres et valeurs, des articles ler, 15
et 22 de la loi du 10 juin 1964 sur les appels publics
a I'épargne et des articles 1er et 6 de la loi du 27 mars
1957 relative aux fonds communs de placement.

Il peut, pour l'application des mémes dispositions,
assimiler & une offre publique, toute proposition publi-
que ou publicité tendant & offrir des renseignements
ou conseils ou & susciter la demande de renseignements
ou conseils relatifs & des titres non encore créés, a
émettre, en cours d’émission ou déja émis, sauf si
ces renseignements ou conseils portent sur des titres
qui feront, qui font ou qui ont fait l'objet d’'une
exposition, offre ou vente publique réguliére en Bel-
gique ou d’une admission & la cote officielle ou aux
ventes publiques supplémentaires d’'une bourse du
Royaume.

Loi du 10 juillet 1969

modifiant Uarrété royal n° 175 du 13 juin 1935
portant création d’un Institut de Réescompte
el de QGarantie (Moniteur du 9 aodt 1969,
p. 7687).

Article unique. — La disposition introduite par Var-
ticle 2 de la loi du 6 juillet 1964 dans l'article 5 de
l'arrété royal n° 175 du 13 juin 1935, portant création
d’'un Institut de Réescompte et de Garantie, est rem-
placée par la suivante :

« Par voie de modification apportée aux statuts dans
les formes requises par l'article 16, alinéa 2, cette
limite peut étre portée immédiatement & vingt-cing
milliards de francs et ensuite, par libérations succes-
sives de deux tranches de deux milliards et demi de
francs chacune, a trente milliards de francs. »

Institut Belgo-Luxembourgeois du Change

Décision du Conseil concernant des modifi-
cations aux réglements (Moniteur du 30 aoidt
1969, p. 8142).

A la date du 1ler septembre 1969, la mention « mark
finlandais » est ajoutée a la liste n° 4 annexée aux
réglements de I'Institut Belgo-Luxembourgeols du
Change.

3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 19 mars 1969

modifiant Uarticle 4 de la loi du 11 décembre
1959 concernant la perception a Uimportation
de certains droits d’accise (Moniteur du
1 qotit 1969, p. 7488).

Arrété royal du 27 mai 1969

complétant Uarrété royal du 18 juillet 1927 pris
en exécution de la loi du 21 juin 1927 relative
a Uimposition des sociétés et firmes congo-
laises (Moniteur du 5 juillet 1969, p. 6687).
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Arrété royal du 2 juin 1969

modifiant Uarrété royal du 4 mars 1965 d’exé-
cution du Code des impodis sur les revenus
(Moniteur du 5 juillet 1969, p. 6688).

Arrété ministériel du 6 juin 1969

fixant les régles de répartition du Fonds de
compensation fiscale de 1968 (Moniteur du
9 juillet 1969, p. 6808).

Arrété royal du 13 juin 1969

concernant le régime d’accise des sucres
(Moniteur du I1¢ juillet 1969, p. 6511).

Loi du:18 juin 1969

contenant le budget du Ministére de UAgri-
culture pour lannée budgétaire 1969 (Moni-
teur du 12 juillet 1969, p. 6871).
Article 1¢r. — 11 est ouvert pour les dépenses ordi-
naires de I’année budgétaire 1969 afférentes au Minis-

tére de I’Agriculture (...) des crédits s’élevant & la
somme de 8.457.740.000 francs. :

Art. 8. — Des crédits d’engagement sont ouverts
pour un montant de 904.443.000 francs.

Art. 10. — Les opérations effectuées sur les fonds
spéciaux (...) sont évaluées & 10.145.114.000 francs
pour les recettes et a 10.179.397.000 francs pour les
dépenses.

Arrété royal du 23 juin 1969

fixant des mesures exceptionnelles et tempo-
raires en matiére d’information générale des
petites et moyennes entreprises au sujet de
la taxe sur la valeur ajoutée (Moniteur du
16 juillet 1969, p. 7027).

Arrété royal du 2% juin 1969

portant octroi d’une prime unique auxr entre-
prises qui s’occupent de la préparation des
filasses de lin (Moniteur du 20 aoilt 1969,
p. 7860).

Arrété royal du 27 juin 1969

prorogeant la durée d’application de la loi du
14 juillet 1966 instaurant temporairement des
aides exceptionnelles en vue d’accélérer la
reconversion et le développement économi-
ques des régions charbonniéres et de cer-
taines régions confrontées avec des problé-
mes aigus et urgents (Moniteur du 3 juillet
1969, p. 6596).

Article 1¢r. — La durée d’application de la loi (...)
est prorogée jusqu’au 31 décembre 1969.

Art. 2. — Le présent arrété entre en vigueur le
ler juillet 1969. '

Lol du 2 juillet 1969

modifiant Uarticle 2 de la loi du 11 décembre
1959, concernant la perception a Uimpor-
tation de certains droits d’accise et Uarticle
8bis de la loi du 7 juin 1926 modifiant le
tarif des douanes ainsi que certains droits
d’accise et établissant ou revisant des ltaxres
de consommation (Moniteur du 1 aott 1969,
p. 7489).

Loi du 2 juillet 1969

modifiant le régime d’accise du tabac (Moni-
teur du 1¢ aott 1969, p. 7491).

Lol du 8 juillet 1969

créant le Code de la taxe sur la valeur ajoutée
(Moniteur du 17 juillet 1969, p. 7046).

Arrété royal du 7 juillet 1969

modifiant Uarrété royal du 10 aoit 1967 déter-
minant les conditions mises & Uoctroi des
primes d’encouragement a Uachat d’habi-
tations construiles ou @ construire pour
compte : a) de la Société Nalionale du
Logement ou de ses sociélés agréées; b) de
la Société Nationale de la Petite Propriété
Terrienne ou de ses sociétés agréées; c) de
communes, d’associations intercommunales
ou de commissions d’assistance publique
(Moniteur du 10 juillet 1969, p. 6832).
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“Arrété royal du 7 juillet 1969

modifiant Uarrété royal du 10 aout 1967 déter-
minant les condilions mises @& lociroi de
primes & fonds perdus & la construction, par
Vinitiative privée, de logements sociaur et
de peliles propriétés terriennes (Moniteur
du 10 juillet 1969, p. 6833).

Lol du 7 juillet 1969

modifiant la loi du 22 avril 1958 portant créa-
tion d’un fonds des constructions scolaires
et parascolaires de UElat; d’un fonds des
constructions de ’enseignement supérieur et
des cités universitaires de UElalt (Moniteur
du 24 juillet 1969, p. 7215).

Lol du 9 juillet 1969

portant approbation de la Convention entre le
Royaume de Belgique et la République fédé-
rale d’Allemagne en vue d’éviter les doubles
impositions et de régler certaines autres
questions en matiére d’impots sur le revenu
et sur la fortune, y compris la contribution
des palentes et les impbis fonciers et du
protocole final, signés a@ Bruzxelles le 11 avril
1967 (Moniteur du 30 juillet 1969, p. 7358). —
Addendum (Moniteur du 7 aodt 1969, p. 7623).

Lol du 9 juillet 1969

concernant le régime d’accise des huiles miné-
rales (Moniteur du 1¢ aottt 1969, p. 7493).

Loi du 10 juillet 1969

modifiant le Code des droits d’enregisirement,
d’hypothéque et de greffe (Moniteur du
25 juillet 1969, p. 7256).

Lol du 10 juillet 1969

modifiant le Code des taxes assimilées aux
impots sur les revenus (Moniteur du 31 juil-
let 1969, p. 7428). Erratum (Moniteur du
8 aont 1969, p. 7428).

Loi du 11 juillet 1969

ouvrant de mnouveaur crédits provisoires a
valoir sur les budgets de l'annéde budgélaire
1969 (Moniteur du 16 juillet 1969, p. 6983).

Arrété royal du 138 juillet 1969
modifiant Uarrété royal du 4 mars 1965 d’exé-
cution du Code des impbis sur les revenus

(Moniteur du 31 juillet 1969, p. 7429).

Arrété royal du 18 juillet 1969
relatif a la décharge de Paccise pour I’alcool

utilisé a des usages industriels (Moniteur du
1°r qodt 1969, p. 7496).

Arrété royal n° 1 du 28 juillet 1969
relatif aux mesures tendant a assurer le paie-

ment de la taxe sur la valeur ajoutée (Moni-
teur du 30 juillet 1969, p. 7380).

4. — AGRICULTURE

Lol du 20 mars 1969

portant approbation du Protocole portant
reconduction de UAccord international sur
Phuile d’olive de 1963, fait a Genéve le
30 mars 1967 (Moniteur du 13 aofit 1969,
p. 7734).
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5. — INDUSTRIE

Arrété royal du 238 juin 1969

fixant des mesures exceplionnelles et tempo-
raires en matiére d’information générale des

petites el moyennes entreprises au sujet de

la taxe sur la valeur ajoutée (Moniteur du

16 juillet 1969, p. 7027).

Arrété royal du 2% juin 1969

portant octroi d’une prime aux entreprises qui
s‘occupent de la préparation des filasses de
lin (Moniteur du 20 aout 1969, p. 7860).

6. — TRAYAIL

Arrété royal du 1 julllet 1969

fixant la date d’entrée en vigueur de la loi du
5 décembre 1968 sur les conventions collec-
tives de travail et les commissions paritaires
(Moniteur du 4 juillet 1969, p. 6631).

Arrété ministériel du 15 julllet 1969

relatif aux conditions d’octroi des autorisations
d’occupation el des permis de travail pour
les travailleurs de mnationalité étrangére
(Moniteur du 31 juillet 1969, p. 7470).

7. — COMMERCE INTERIEUR

Lol du 2 juillet 1969

modifiant Uarticle 518 du Code de commerce
(Moniteur du 9 juillet 1969, p. 6798).

8. — COMMERCE EXTERIEUR

Loi du 19 mars 1969

modifiant Uarticle 4 de la loi du 11 décembre
1959 concernant la perception a Uimportation
de certains droits d’accise (Moniteur du
1 gotit 1969, p. 7488).

Arrété royal du 2% juin 1969

relatif au tarif des droits d’entrée. Addendum
(Moniteur du 1¢r juillet 1969, p. 6512).

Lol du 2 juillet 1969

modifiant Varticle 2 de la loi du 11 décembre
1959, concernant la wperception & UVimpor-
tation de certains droits d’accise et Uarticle
8bis de la loi du 7 juin 1926 modifiant le
tarif des douanes ainsi que certains droits

d’accise et établissant ou revisant des taxes
de consommation (Moniteur du 1 aofit 1969,
p. 7489).

Loi du 2 juillet 1969
modifiant le régime d’accise du tabac (Moni-

teur du 1 aoit 1969, p. 7491).

Loi du 9 juillet 1969

~concernant le régime d’accise des huiles miné-

rales (Moniteur du 1¢r aoiit 1969, p. 7493).

Arrété royal du 18 juillet 1969

relatif @ la décharge de laccise pour alcool
utilisé @& des usages industriels (Moniteur du
1¢r gout 1969, p. 7496).
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Arrété royal du 29 aoiit 1969

relatif au tarif des droits d’entrée (Moniteur
du 30 aout 1969, p. 8115).

Arrété ministériel du 29 aoiit 1969

relatif au tarif des droits d’entrée (Moniteur
du 30 aout 1969, p. 8126).

Arrété ministériel du 29 aolit 1969

relatif aux contingents tarifaires (Moniteur
du 30 aout 1969, p. 8129).

9. — TRANSPORTS

Arrété royal du 10 juillet 1969

autorisant la SABENA a modifier ses statuts
(Moniteur du 11 juillet 1969, p. 6849).

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété royal du 3 juin 1969

instituant une commission pour la régulation
des priz (Moniteur du 30 juillet 1969, p. 7396).

................ essesean

Art. 2. — La Commission pour la régulation des
prix a pour mission :

10 de donner, & la demande du Ministre des Affaires
économiques, des avis sur toutes questions relatives
aux prix et au cofit de la vie;

20 de suivre la situation des prix et de faire des
suggestions au Ministre des Affaires économiques sur
la politique & adopter en matiére de prix;

3o d'étudier et de négocier l'application de contrats
de programme entre le secteur privé et le Gouver-
nement et de faire des propositions au Ministre des
Affaires économiques portant sur le contenu de ces
contrats;

40 de surveiller I'exécution de ces contrats de pro-
gramme et de suggérer au Ministre des Affaires éco-
nomiques les mesures et les sanctions éventuelles &
prendre pour en assurer le respect.

Art. 5. — 11 est constitué au sein de la premiére
section un Comité permanent composé du président,
du vice-président, des rapporteurs, des secrétaires, des
délégués du Ministére des Affaires économiques et du
Ministére des Finances et de :

1 membre désigné par les délégués représentant
I'industrie;

1 membre désigné par les délégués représentant
l'agriculture;

1 membre désigné par les délégués représentant
les grandes entreprises de distribution;

1 membre désigné par les délégués représentant
le commerce de gros et de détail;

1 membre désigné par les coopératives de consom-
mation;

1 membre désigné par les organisations les plus
représentatives des travailleurs indépendants;

3 membres désignés par les délégués représentant
les organisations les plus représentatives des travail-
leurs;

1 membre désigné par les délégués représentant
les intéréts familiaux.

Le Comité permanent a pour mission :
1o d’observer les fluctuations des prix;

2° de signaler au Ministre des Affaires économiques
les problémes que le Comité souhaite voir étudier par
la Commission;

3° de réunir la documentation et de préparer les
travaux de la Commission;

40 de donner un avis au nom de la Commission sur
des dossiers concernant une entreprise.

Arrété ministériel du 27 juin 1969

modifiant Uarrété ministériel du 5 novembre
1955 portant réglementation des prix de
Uénergie électrique en basse tension (Moni-
teur du 3 juillet 1969, p. 6595).

11. — PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AYANTAGES SOCIAUX DIVERS

Arrété royal du 10 juin 1969

modifiant Parrété royal du 21 décembre 1967
portant réglement général du régime de pen-
sion de retraite et de survie des travailleurs
salariés (Moniteur du 25 juillet 1969, p. 7268).

Krrété royal du 20 juin 1969

portant majoration du tauxr des cotisations
fixées par les articles 77 et 78 des lois coor-
données relatives aux allocations familiales
pour travailleurs salariés (Moniteur du 2 juil-
let 1969, p. 6549).
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Arrété royal du 2& juin 1969 Lol du 30 juin 1969

modifiant le montant de la pension d’invali-
dité accordé aux ouvriers mineurs et assi-
milés (Moniteur du 4 juillet 1969, p. 6630).

modifiant la législation sur les accidents du
travail (Moniteur du 8 juillet 1969, p. 6712).

f Loi du 1° juillet 1969

| Loi du 2% juin 1969

10 majorant le tauxr des pensions de guerre;
20 établissant un régime de liaison des rentes
de guerre a lindice des prix de délail;
3o modifiant certaines dispositions des lois

majorant les pensions des travailleurs salariés
(Moniteur du 5 juillet 1969, p. 6654).

sur les pensions de réparation, coordonnées

le 5 octobre 1948 (Moniteur du 12 juillet 1969,
fizxant les modalités de reprise de lactif et du p. 6888).

" passif de UOffice national de coordination
des allocations familiales (Moniteur du 5 juil-
let 1969, p. 6686).

Arrété royal du 24 juin 1969

Arrété royal du 1°* juillet 1969

fizant la date d’entrée en vigueur de certaines
dispositions de la loi du 27 juin 1969 relative
a Uoctroi d’allocations aux handicapés et
réglant les modalités d’octroi de Uallocation
complémentaire (Moniteur du 15 juillet 1969,
p. 6940).

Arrété royal du 25 juin 1969

modifiant Uarrété royal du 4 novembre 1963
portant exéculion de la loi du 9 aoul 1963
instituant et organisant un régime d’assu-
rance obligatoire contre la maladie et l'inva-
lidité (Moniteur du 8 juillet 1969, p. 6713).

Loi du 1° juillet 1969

Lol du 27 juin 1969 abrogeant Uarrété-loi du 14 avril 1945, allouant

modifiant la loi du 9 aodt 1963 instituant et des primes auxr ouvriers qui s’embauchent
organisant un régime d’assurance obligatoire pour le travail du fond de la mine (Moniteur

contre la maladie et Pinvalidité (Moniteur du 19 juillet 1969, p. 7151).

du 5 juillet 1969, p. 6657).

Loi du 1 juillet 1969
Arrété royal du 27 juin 1969
abrogeant l'article 13 de la loi du 27 mars 1951

fizant les conditions dans lesquelles un statut modifiant les lois relatives aux allocations

de reconnaissance nationale donne droit @
une pension de retraite anticipée el non
réduite de travailleur salarié (Moniteur du
8 juillet 1969, p. 6715).

Loi du 27 juin 1969

relative a Voctroi d’allocations aux handicapés

(Moniteur du 15 juillet 1969, p. 6935).

Loi du 27 juin 1969

revisant Uarrété-loi du 28 décembre 1944 con-

cernant la sécurité sociale des travailleurs
(Moniteur du 25 juillet 1969, p. 7258).

familiales pour travailleurs salariés, coordon-
nées par Uarrété royal du 19 décembre 1939
et les arrétés-lois du 28 décembre 1944 con-
cernant la sécurité sociale des travailleurs,
du 10 janvier 1945 concernant la sécurité
sociale des ouvriers mineurs et assimilés et
du 7 février 1945 concernant la sécurité
sociale des marins de la marine marchande
(Moniteur du 19 juillet 1969, p. 7151).

Lol du 3 juillet 1969

majorant la pension de retraile el de survie

des travailleurs indépendants (Moniteur du
11 juillet 1969, p. 6846).
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Lol du % juillet 1969

portant modification des lois coordonnées rela-
tives aux allocations familiales pour travail-
leurs salariés (Moniteur du 12 juillet 1969,
p. 6891).

Arrété royal du 8 juillet 1969

modifiant Uarrété royal du 4 novembre 1363
portant exéculion de la loi du 9 aodt 1963
instituant et organisant un régime d’assu-
rance obligatoire contre la maladie et Uin-
validité (Moniteur du 15 juillet 1969, p. 6944).

Loi du 9 juillet 1969

modifiant et complétant la légisiation relative
aur pensions de retraite et de survie des
agents du secteur public (Moniteur du
20 aodl 1969, p. 7846).

Arrété royal du 10 juillet 1969

modifiant Uarrété royal organique du 22 décem-
bre 1938, prévu par la loi du 10 juin 1937,
qui élend les allocations familiales aux
employeurs el auxr travailleurs non salariés
(Moniteur du 12 juillet 1969, p. 6906).

Arrété royal du 10 juillet 1969

fizant la date d’entrée en vigueur d’un article
de la loi du 27 juin 1969 modifiant la loi du
9 aodtt 1963 instituant et organisant un
régime d’assurance obligatoire contre la
maladie et linvalidité (Moniteur du 17 juil-
let 1969, p. 7082).

Arrété royal du 10 juillet 1969

modifiant Uarrété royal du 30 juillet 1964 por-
tant les conditions dans lesquelles lappli-

cation de la loi du 9 aoftt 1963 instituant et
organisant un régime d’assurance obligatoire
conire la maladie et linvalidité est élendue
aux travailleurs indépendants (Moniteur du
17 juillet 1969, p. 7083).

Arrété royal du 1% juillet 1969

modifiant Uarrété royal du 4 novembre 1963
portant exécution de la loi du 9 aodl 1963
instituant et organisant un régime d’assu-
rance obligatoire contre la maladie el lin-
validité (Moniteur du 19 juillet 1969, p. 7170).

Arrété royal du 1% juillet 1969

modifiant Uarrété royal du 10 mai 1963 relatif
aux majorations de rente de vieillesse et de
veuve, prévues par la loi du 12 février 1963
relative a Uorganisation d’'un régime de pen-
sion de retraite et de survie au profit des
assurés libres (Moniteur du 30 juillel 1969,
p. 7400).

Arrété royal du 6 aofit 1969

modifiant Parrété royal du 22 décembre 1967
portant réglement général relatif a la pen-
sion de retraite et de survie des travailleurs
indépendants (Moniteur du 21 aoft 1969,
D. 7894). '

Arrété royal du 6 aofit 1969

modifiant Parrété royal du 19 décembre 1967
portant réglement général en exécution de
Varrété royal n° 38 du 27 juillet 1967
organisant le statut social des travailleurs
indépendants (Moniteur du 30 aoftt 1969,
p. 8132).

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Décision de la Commission du 30 mai 1969
(69/186/C.E.E.)

constatant que les condilions prévues pour la
mobilisation de froment tendre destiné a
une action nationale d’aide alimentaire sont
remplies (Journal officiel du 5 juillet 1969,
ne L 165 p. 2).

Recommandation de la Commission
du 9 juin 1969 (69/191/C.E.E.)

aux Etats membres concernant la mise en
ceuvre des dispositions :
de larticle 6 du réglement (C.E.E.) n° 1018/
68 du .Conseil, du 19 juillet 1968, relalif a la
constitution d’un contingent communaqutaire
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pour les transports de marchandises par
route effectués entre Etats membres, et

de Varticle 5 du réglement (C.E.E.) n° 1224/
68 de la Commission, du 9 aotit 1968, relatif
a Uétablissement des modéles d’autorisation
communautaire et de formulaire pour I'ob-
tention de renseignements stalistiques au
sujet de lutilisation de Uautorisation com-
munautaire, visés aux articles 2, § 2, et 5,
§ 1¢r, alinéa 2, du réglement (C.E.E.) n° 1018/
68 du Conseil (Journal officiel du 5 juillet
1969, n° L 165, p. 7).

Décision du Conseil du 17 juillet 1969
(69/227/C.E.E.)

. relative a la coordination des politiques écono-

miques a court terme des Etats membres
(Journal officiel du 25 juillet 1969, n° L 183,
p. 41).

Réglement du Conseil du 23 juillet 1969
(69/1462/C.E.E.)

portant conclusion de Uaccord créant une

association entre la Communauté Econo-
mique Européenne et le Royaume du Maroc
et relatif aux mesures a prendre et auxr pro-
cédures & suivre pour son application (Jour-
nal officiel du 8 aodt 1969, n° L 197, p. 1).

Réglement du Conseil du 23 juillet 1969
(69/1%68/C.E.E.)

portant conclusion de l'accord créant une asso-

ciation entre la Communauté Economique
Européenne et la République Tunisienne et
relatif aux mesures a prendre et auxr pro-
cédures a suivre pour son application (Jour-
nal officiel du 8 aott 1969 n° L 198, p. 1).

ERRATUM

Dans la Législation Economique, Bulletin de juillet 1969,
il y a lieu de lire les pages 40, 41 et 42 dans lordre suivant : pp. 42, 40 et 41.



STATISTIQUES

(l.a table des matiéres et la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font
mention de quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées
concernant 1'objet du chapitre ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication des domnées figurant aux

tableaux VI-1, IX-8, XIII-3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 13, XVIII-1 et 2 et XIX-2 dés qu’elles sont

établies. Les demandes sont & adresser 4 la Banque Nationale de Belgique, Service de Docu-

mentation, 5, boulevard de Berlaimont, Bruxelles 1. Ces demandes préciseront quels sont,
parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux que 1’abonné désire recevoir.

I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources : Institut National de Statistique et Ministére de I'Emploi ¢t du Travail .

1947 1965 1(;65 19107 10108
Souree
(milliers) ( milliers)
(& fin d’annde) (& fin d’année)
Population totale ...........ccooviiiiiiieiiiL, IN.S. 8.512 9.499 9.499 9.606 9.632
Population en 4ge de travailler (15 &
B5 BDNB)  viiviereernieer i » 5.850 6.022 6.022 6.058
dont : Hommes  .....ccovvvnviniriimninnnnss » 2.902 2.998 2.998 3.017
3000010 PN » 2.948 1. 3.024 3.024 3.041
N Ministére de de mngfc,):;?:t(ltgl?:ucllcx) (estimations & fin juin)
Population active 2 : 'Emploi et 3.481 3.660 3.705 3.698
du Travail
dont : Agriculture  ................ » 423 206 230 209
Industries extractives » 191 97 95 74
Industries manufacturiéres ......... » 1.311 1.291 1.256 1.219
Bitiments et construction » 197 286 2938 304
Transports  coeeiviiieiiininiiininenn, » 243 243 266 263
Commerce, banques, assurances
eb BEIVICEB .iivvreerreiieivernenienes » 1.024 1.476 1.445 1.484
Chémeurs complets » 92 61 593 923
Ouvriers frontaliers 4 » 61 53

1 Depuis 1965 la population sctive a été calculdée & la date du 80 juin suivant une nouvelle méthode. Les chiffres ainsi obtenus ne sont pas comparsbles
avec la série précédente.

2 Y compris les chémeurs et non compris les forces armdes.

3 Comprend les chomecurs en formation et en réadaptation professionnelle.

4 Dans Vancienne série, les ouvriers frontaliers étaient répartis sur les différents secteurs.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(Estimations de I'LN.S., systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistiyue. — Commission de la Comptabilité nationale.
|
’ 1958 1959 1960 ' 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967
1. Rémundration des salariés ! :
a) Salaires et traitements de travail-
leurs assujettis & la Sécurité sociale 137,2 | 136,8 | 144,8 | 152,7 | 166,1 | 181,6 | 210,9] 230,1 | 255,9 | 269,9
b) Rémunérations des travailleurs assu-
jettis & certaines dispositions spé-
ciales en matiére de sécurité sociale 10,7 10,6} 11,81 12,6 | 14,2| 15,3 16,6} 18,4 19,8 20,6
¢) Contributions des employeurs & la
gécurité 50Ciale .veiviieriieiiiecnineens 24,0 | 23,6 26,2| 28,9| 381,5| 86,9 | 43,1 49,8| 52,2| 58,5
d) Rémunérations des travailleurs non
assujettis 3 la sécurité sociale ..... 58,2 60,0 63,5 64,6 69,2 76,9 82,5 92,9 | 103,8 | 114,1
e) Corrections et compléments ......... 13,3 | 13,6 | 15,5| 15,2| 20,0 22,9| 22,6 | 24,4 22,7| 23,6
Total ... 243,4 | 244,6 | 261,8 | 274,0 | 301,0 | 833,6 | 875,7 | 415,6 | 4564,4 | 486,7
9. Revenu des entrepreneurs individuels et
des sociétés de personnes :
a) Agriculture, horticulture et sylvi-
culture 1 .oiceiiiiiiimiiiiiieiiiean 21,5 22,5| 23,4} 27,0| 25,2| 27,8 | 28,8| 381,1| 29,4| 30,4
b) Professions libérales 1 ............... 11,2 11,7 | 12,5| 18,3 14,3| 15,1 | '16,7| 22,0 24,2] 25,2
¢) Commercants et artisans indépen- ]
dants 1 iieeeiieieiiniiiiieiiiienianes 71,2 73,0| v6,0| 79,3| 82,8 | 87,2|100,8} 104,9 | 109,1 113,38
d) Revenus des sociétés de personnes 2 5,6 6,0 6,5 7,1 7,2 7,4 8,3 8,17 8,3 7,5
e) Ajustement statistique ............... 1,2 1,0 1,3 0,4 0,6 0,41— 0,5 0,7 0,4 0,4
Total 110,7 | 114,2 | 119,7 | 127,1 | 130,1 | 187,4 | 154,1 | 167,4 171,41 176,8
3. Revenu de la propriété échéant aux par-
ticuliers 1 : )
a) Intér8ts  ..eeveenreiieiiiiiiiiiiiaas 15,9 17,8 | 19,2| 21,0| 23,5 25,4| 27,8| 30,5| 33,6| 87,3
b) Loyers (réellement pergus ou impu- :
B8B)  veeericeieriiriserasniiisiensnieirienes 34,1 84,3 384,2| 34,1} 34,0 33,6| 34,8| 36,6| 38,6| 41,0
¢) Dividendes, tantiémes, dons ......... 12,8 11,4| 13,1} 14,6 16,1 | 14,6 | 15,0 17,0 | 18,3 18,6
Total ... 62,3| 63,0 66,5| 69,7 | 73,6 73,6 77,6 84,1| 90,56| 96,9
4. Bénéfices non distribués de sociétés 2 ... 7,2 10,6 | 11,7 13,2 11,7 13,5 16,7 17,0 | 12,2 10,0
5. Impbts directs des sociétés quelle qu’en
soit la forme juridique .........coeeeeenin. 7,8 7.6 9,2 10,0 11,5 11,3 14,2 17,0 18,1 20,7
6. Revenu de la propriété et de l'entreprise
échéant & I'Etat .....coovvvveivnninnnnen 5,4 5,0 5,8 5,8 5,4 4,4 5,9 4,3 3,2 5,2
7. Intérét de la dette publique ............... —12,9 |—-14,0 |—16,4 |—18,6 |—18,6 |—20,5 |—22,5 |—24,3 |—26,3 |—29,8
Revenu national net au cofit des facteurs ... 423,9 | 431,0 | 458,3 | 481,2 | 514,7 | 553,3 | 621,7 | 681,1 | 723,5 | 766,5
8. Amortissements ...cociiiiiiiiiiiniiieeenn 50,5 53,2 56,1 58,4 61,7 66,8 73,7 79,5 86,0 91,5
Revenu national brut au cofit des facteurs ... 474,4 | 484,2 | 514,4 | 539,6 | 576,4 | 620,1 | 695,4 | 760,6 | 809,5 | 858,0
9. Impdts indirects ......c..oocoveirenieiinnnanes 55,2| 60,2| 65,4 73,2| 78,8 84,4 94,1 101,9 | 120,9 | 134,4
10. Subsides  ceeceiieeiiiiiiiiiiiii e -~ 6,9|— 6,6|—7,2|—-6,7|—17,2|— 6,6|—~ 7,7{— 9,7|—14,1(-15,3
Produit national brut aux prix du marché ... 522,7 | 537,8| 572,6 | 606,1 | 648,0 | 697,9 | 781,8 | 852,8 | 916,3 | 977,1

1 Avant taxation.
2 Aprds taxation.
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I-3. — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX DU MARCHE

(Estimations & prix courants, systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Inetitut Nationa! de Statistique. — Commission de la Comptabilité nationale.
1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967
I
1. Agriculture, sylviculture et péche ......... 34,2 35,3 36,6 40,4 38,9 41,7 44,1 46,9 45,6 47,2
2. Industries extractives ..............oceevuren. 18,2 14,3 14,0 14,0 14,0 15,6 16,5 15,5 13,7 13,1
3. 1ndustries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
[7:9 7Y N 37,0 37,8 39,3 40,7 42,5 44,9 48,1 51,5 56,0 60,8
b) Textiles .iciviviriiieriiieneeiniennans 12,9 14,0 | 15,5 16,3 | 16,7 18,9 (21,1 | 21,0 | 23,9 | 21,4
¢) Vétements et chaussures ............ 6,8 7,1 7,6 8,2 9,2 9,6 10,8 11,8 12,7 12,5
d) Bois et meubles .........ccoiiiiiiinins 5,6 5,5 6,7 6,8 7,8 9,0 | 10,6 11,3 12,9 | 18,7
¢) Papier, impression, édition ......... 7,5 7,8 8,5 9,1 10,3 11,2 12,5 13,2 14,6 15,4
f) Industries chimiques et activités
CONMEXEE  wevvvavvrnenssressossrassases 13,1 13,7 14,5 14,9 15,6 17,5 19,6 20,9 22,8 24,2
g) Terre cuite, céramiques, verre et
CIMBAE  vivevnreencerroecneaecnsonronans 8,2 9,2 (10,3 | 10,8 | 11,9 | 12,0 | 14,7 14,8 | 15,56 | 16,2
h) Ter, acier et métaux non ferreux ... 13,3 14,6 18,6 17,1 17,0 16,3 21,5 23,1 21,5 22,7
1) Fabrications métalliques et cons-
tructions navales ......ciieeeeeiennnn. 33,7 33,2 | 36,9 | 43,0 | 49,0 | 55,4 62,3 68,5 72,9 73,4
i) Industries non dénpmmées ailleurs 10,2 10,7 12,3 12,9 14,1 18,4 21,2 22,7 25,9 27,8
Total de la rubrique 3 ... 148,3 |153,6 {170,2 |179,8 |194,1 |(213,2 |242,4 1|258,8 [278,2 |287,6
4, Construction  ...e.eevereeriiiiiarieneaeraens 30,17 30,7 33,2 | 36,9 | 40,3 | 43,0 | 55,2 | 59,1 | 63,8 | 69,2
5. Electricité, gaz et €au ...........coevnvnininns 10,6 | 10,7 11,1 | 11,5 12,6 | 13,4 | 14,6 | 15,6 | 17,1 18,6
6. Commerce, banques, assurances, immeu- -~
bles d'habitation :
@) COMMEICE  vveeerrerveeieianressanenes 77,0 | 83,5 | 87,8 | 95,3 [103,4 |111,7 {119,9 [182,0 |147,3 [160,5
b) Services financiers et assurances ... 13,4 15,0 16,0 17,2 19,1 21,6 24,4 27,6 31,2 34,5
¢) Immeubles d'habitation ............... 39,1 | 39,9 | 40,5 41,1 ([ 41,5 | 42,5 | 45,1 | 48,1 | 51,2 | 54,3
Total de la rubrique 6 ... 129,5 |138,4 (144,3 |153,6 [164,0 {175,8 |189,4 |(207,7 (229,7 |249,3
7. Transports et communications ............ 34,5 | 8,9 | 38,9 | 38,8 |42,1 | 45,9 |52,0 | 56,8 | 62,1 | 65,6
8. ServiCeB  .ieiiiiiiiiiiiiiii e, 108,0 (112,8 ([119,8 |124,6 {132,8 |144,5 |159,8 |[181,7 (197,7 |[215,8
0. COrreCHIONE  «vereriererenerrerensaeaneransn 0,8 0,6 |-38,0 0,3 3,8 |-0,1 2,9 3,9 1,6 3,8
Produit intérieur brut aux prix du marché ... 514,8 |532,8 |565,1 |599,9 |642,6 (693,0 (776,9 |846,0 [909,5 [970,2
10. Paiements nets de revenus aux facteurs
de production dus par le reste du monde 7,9 5,5 7,5 6,2 5,4 4,9 4,9 6,8 6,8 6,9
Produit national brut aux prix du marché ... 522,7 537,8 572,86 |606,1 |648,0 |697,9 |781,8 |[852,8 {916,838 |[977,1
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I- 4. — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES
(Systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistiquc. — Commisasion de la Comptabilité nationale.
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants, systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut Nationa! de Statistique. — Commission de la Compiabilité nationale.
1958 1959 1960 1961 1962 1968 1964 1965 1966 1967
1. Consommation privée :
@) Produits alimentaires .................. 103,3] 105,8 | 108,2 | 112,5 | 119,8 | 125,1 | 180,5 | 141,7 | 150,7 | 158,4
b) Boissons et tabacs .........cceveeennnn. 27,2 28,3 29,1 | 80,3 | 81,2 | 33,2 | 36,7 | 89,8 | 41,2 | 44,6
¢) Vétements et autres effets personnels 34,2 85,9 38,4 40,6 43,1 47,4 50,8 55,2 58,7 58,1
d) Loyers, taxes, €au .......c.coovnirinnns 46,8 47,5 48,2 49,1 50,2 51,9 55,7 59,5 63,1 67,1
¢) Chauffage et éclairage .................. 18,9/ 18,8 | 19,7 | 20,4 | 24,2 | 27,5 | 25,3 | 28,1 | 29,2 | 80,7
f) Articles ménagers durables ............ 27,6 28,5 32,38 34,9 36,4 40,8 46,4 50,5 54,7 55,5
q) Entretien de la maison ............... 16,8 17,4 18,8 19,1 20,6 21,5 23,6 26,1 28,1 30,0
h) Soins personnels et hygitne ......... 20,51 21,9 | 23,5 | 24,9 27,1 | 28,8} 30,9 | 38,7 42,9 { 46,1
i) Transports et Communications ...... 27,61 28,9 33,0 34,0 36,1 43,3 48,8 53,2 58,9 62,9
7) Loi8Irs covviiiiiiiiiiiiieiieiiireeaeaenas 30,5/ 30,2 | 30,6 | 32,3 | 83,9 | 36,2 | 41,0 | 44,3 | 47,0 | 51,9
k) Autres dépenses et ajustement sta-
BIBEIQUE  ciiiieiiiiiieietieneniieineaeee 3,6 10,3 | 12,3 | 12,1 | 10,4 | 16,5 | 18,1 | 16,6 | 21,4 | 22,6
Total 3567,0| 373,56 | 393,6 | 410,2 | 433,0 | 472,2 | 507,8 | 553,7 | 595,9 | 627,9
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ............ 44,0/ 46,3 49,8 51,3 54,8 61,4 66,6 76,1 | 84,8 93,4
b) Biens et services ...........cccevviciinees 15,2| 17,4 18,2 | 17,7 | 21,1 | 24,9 | 26,1 | 27,1 | 28,6 | 32,6
¢) Loyer net imputé ou payé ............ 2,2| 2,2 2,8 2,6 2,9 3,8 3,8 4,3 4,5 5,0
d) Amortissements imputés des béti-
ments administratifs et des établis-
sements d’enseignement de 1'Etat ... 0,8 1,0 1,0 1,1 1,2 1,8 1,5 1,7 1,8 2,1
Total ... 62,2, 66,9 | 71,3} 72,7 { 80,0 { 90,9 | 98,0 |109,2 | 119,7 | 133,1
3. Formation intérieure brute de capital :
aj Agriculture, sylviculture et péche ... 4,0 4,2 3,5 4,0 3,9 4,2 4,9 5,3 6,0 5,4
b) Industries extractives .........c........ 2,77 1,9 1,5 2,0 1,5 2,0 2,0 2,0 1,7 1,7
¢) Industries manufacturitres ............ 18,3 18,7 | 26,4 | 82,2 | 87,6 | 39,0 | 40,7 | 46,3 | 54,3 | 58,0
d) Construction ........eeeeveererineninrnens 1,9 2,3 2,6 3,3 5,7 5,6 5,1 5,b 6,5 7,0
¢) Electricité, gaz et eau .....cciivvevenne. 4,9] 6,0 4,8 4,6 7,6 6,7 7,8 9,4 11,83 | 14,0
f) Commerce, banques, assurances ...... 9,0/ 10,1 | 11,1 12,2} 13,0 | 14,6 | 15,4 | 15,6 | 18,1 | 19,0
g) Immeubles d’habitation ............... 22,5 24,7 | 29,3 32,2 | 29,4 | 29,4 | 46,6 | 51,3 | 47,4 49,1
h) Transports et communications ...... 12,00 11,5 | 12,4 | 12,6 | 13,6 | 14,6 | 15,4 | 18,6 | 20,5 | 22,7
i) Pouvoirs publics et enseignements ... 8,5 11,8 | 12,1 | 13,5 | 15,6 | 17,9 | 23,1 | 20,5 [ 25,9 ( 30,0
i) Autres Services ..........eeeeerveiereeneen 2,5 2,7 2,9 3,2 3,4 3,7 3,9 4,1 4,9 5,4
k) Variations de stocks .................. 0,8 4,0} —0,2 4,2 1,5 0,9 11,0 4,3 7,7 2.6
1) Ajustement statistique .................. - 0,8 -0,7 | —0,1 | —0,4| —-1,2 0,1 0,1y-1,1|-0,2 | —-0,6
Total 86,3 97,2 |106,3 |123,6 |131,6 | 138,7 | 176,0 | 181,8 | 204,1 | 209,1
4. Exportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales ........ revereenes 177,3| 176,3 | 200,1 | 216,7 | 233,6 | 254,2 | 295,0 | 825,7 | 850,1 | 875,8
b) Importations totales .................. 160,1 176,1 | 198,7 | 217,1 | 230,2 | 258,1 | 295,0 | 817,6 | 353,5 | 368,8
c) Exportations nettes ........ccooceenennns +17,2| 40,2 | 41,4 | —0,4 | 43,4 | —38,9 —_ +8,1| —3,4 | 47,0
Produit national brut aux prix du marché ... 522,7| 537,8 | 572,6 | 606,1 | 648,0 | 697,9 | 781,8 | 852,8 | 916,3 | 977,1
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1963, systéme normalisé)

Source : Institut National de Statistiqgue. — Commission de la Comptabilité nationale.
1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1067
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires ............ 91 89 93 95 98 100 101 103 106 111
b) Boissons  ...cciveveviiiiiiiiiiiinnn. 83 87 89 92 93 100 106 110 107 112
c) Tabac ..ooeiiiiiiiiiiiniiiiiniinn, 88 89 93 95 100 100 105 112 116 117
d) Vétements et autres effets per-
110) o 11 1:) - TN 77 80 85 89 93 100 104 110 112 110
e} Loyers, taxes, eau ..........c.... 95 96 96 97 99 100 102 104 106 108
f) Chauffage et éclairage ............ 68 69 74 77 92 100 90 98 99 104
g) Articles ménagers durables ...... 69 72 82 87 91 100 112 120 126 127
h) Entretien de la maison ......... 90 92 94 96 100 100 103 106 108 110
i) Soins personnels et hygiéne ... 79 82 87 90 96 100 102 111 113 116
j) Transports ............ 68 70 77 79 84 100 110 121 126 132
k) Communications P.T.T. ......... 81 81 83 87 93 100 108 114 123 132
1) LoOISITB  .evevveeniirioniiieirenranans 90 89 89 93 96 100 105 109 111 116
Total 83 84 89 91 95 100 104 108 112 115
2. Consommation publique
a) Rémunérations et pensions ...... 76 79 83 86 91 100 105 112 118 124
b) Biens et services ..........c.eeene 65 73 76 74 86 100 102 104 112 124
¢) Intérét imputé des bétiments
administratifs et des établisse-
ments d'enseignement de 1'Etat
(y compris les amortissements) 69 71 74 80 90 100 109 117 119 129
Total ... 73 77 81 82 90 100 104 110 114 122
8. Formation intérieure brute de capi-
tal :
a) Agriculture, sylviculture et péche 106 111 93 104 97 100 110 116 126 112
b) Industries extractives ............ 152 105 86 113 81 100 96 93 78 75
¢) Industries manufacturidres ...... 50 52 73 89 100 100 99 110 126 132
d) Construction ..........c.cccveeeinnes 35 44 48 62 105 100 89 94 109 115
e) Electricité, gaz et eau ............ 80 99 80 75 119 100 108 126 147 177
f) Commerce, banques, assurances 66 75 82 90 93 100 99 97 110 112
g) Immeubles d’habitation ......... 92 99 117 125 107 100 146 149 131 127
h) Transports et communications . 87 83 89 90 96 100 101 118 125 134
i) Pouvoirs publics (& I’exclusion
de l’enseignement) ............... 67 82 75 77 84 100 139 112 132 151
7) Enseignement ..................... 29 64 76 94 105 100 88 85 107 106
k) Autres services ..................... 72 80 84 94 96 100 99 99 117 126
Total 70 79 86 98 101 100 119 118 129 127
4. Exportations nettes de biens et
services :
b) Exportations totales ............ 68 78 80 87 93 100 111 120 124 132
b) Importations totales ............ 66 74 83 89 93 100 111 118 128 133
Produit national brut aux prix du
marché (prix de 1968) ............... 80,0 81,8 86,2 90,4 95,5 100,0/ 106,9/ 111,0{ 114,1| 118,1

Références bibliographiques :

Population : Annuaire statistique de la_Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Publications du Centre National de Caloul Mécanique. — Recen-
sement général de la population, de l'industrie et du commerce au 31 décembre 1961, — « Centre de Recherches économiques » de Louvaein. — Annuaire
démographique (O.N.U.). — Revue internationale du Travail (B.L.T.). — Annuaire des Statistiques du Travail (B.L1.). — Ministére de I"Emploi et du

Travail : « Apergu de I'évolution de la population active belge pour la période 1948-1960 ».

Revenu national et P.N.B, : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S., juillet-sout 1968, p. 704, — Sdries statistiques de
Bruwzelles (D.U.L.B.E.A.). — « Centre de Recherches économiqucs » de Louvain, — International Financial Statistica (F.M.I1.). — Principaux indicateurs
économiques (0.C.D.E.). — Donndes statistiques (Conseil de I'Europe), — Yearbook of International Account Statistics (O.N.U.). — Statistigues Econe-

miques belges 1950-1960. — Bulletin général de statistiques de 1'Office Statistique des Communaulés europdennes.
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

1. — INDICES DE L’EMPLOI DANS L’'INDUSTRIE (ouvriers)

Indices sur base originale 1964 = 100 convertis en indices base 1958 = 100.

Base 1958 = 100 '
Source : Ministére de U'Emploi et du Travail.
Industries manufacturidres
Fabrications métalliques
. e prouiis . ; les | Construc-
oG " [des machines| fournitures |ge transport| COPfeCtOR)
mairiel | dlectriques | dlectriques
de transport

1962 oo, 101,9 62,0 105,7 105,8 109,3 126,8 114,8 99,2 97,8 106,9
1963 104,0 60,1 107,8 105,7 119,56 131,5 113,1 100,6 99,1 108,9
1964 ... 108,2 61,2 111,0 107 ,4 122,0 134,4 123,1 104,5 98,7 117,5
1965 v 105,8 57,2 109,6 107,0 117,6 138,3 129,1 105,2 93,6 112,9
1966 ...oviiiiinnn.l. 104,5 48,6 109,7 101,5 121,0 135,38 116,6 108,38 98,0 111,2
1967 102,1 43,9 106,4 93,3 119,2 129,3 109,2 105,38 95,6 113,0
1966 2¢ trimestre 104,8 49,6 109,5 101,8 121,38 135,4 116,2 108,9 97,7 112,1
3¢  trimestre 105,3 48,1 109,9 100,9 121,8 133,9 116,8 111,9 97,6 114,4
4¢  trimestre 104,9 46,7 110,2 98,6 123,7 135,7 116,7 109,6 97,7 112,4°
1967 1¢r trimestre 102,7 45,9 108,1 94,7 121,7 132,7 113,38 106,9 99,1 107,8
2¢  trimestre 102,6 44,7 106,4 93,6 117,9 127 ,8 110,1 106,6 95,7 114,7
3¢ trimestre 102,2 43,2 105,17 91,8 118,0 127,38 108,8 105,1 92,0 117,2
4e  trimestre 100,9 42,0 105,2 92,4 118,4 127 ,4 108,3 101,3 93.7 112,38
1966 Décembre 103,8 46,4 109,6 95,5 123,56 134,5 115,7 109,1 99,7 108,56
1967 Janvier ....... 102,8 46,1 109,0 95,6 123,6 134,0 115,56 107,56 100.5 104,9
Févrior  oo..... 102,6 46,2 | 107,9 94,6 | 121,83 | 134,0 | 112,8 | 106,2 99,0 | 107,7
Mars 102,17 45,3 107,4 93,8 120,2 130,0 111,5 106,9 97,9 110,8
Avril 102,4 45,0 | 106,4 93,4 | 119,1 | 127,5 | 111,0 | 104,7 96.3 | 113,8
Mai 102,6 44,7 106,4 93,9 117,7 127,3 109,9 108,1 95,7 114,8
Juin 102,7 44,4 | 106,38 93,6 | 116,9 | 128,5 | 109,2 | 107,0 95,2 | 116,0
Juillet 102,0 43,8 106,0 91,8 117,6 127 ,4 108,9 105,9 94,8 114,38
Aolit  ennn, 102,0 43,1 105,6 92,8 117,6 127,7 108,5 104,8 90,6 117,6
Septembre 102,6 42,7 105,6 91,4 118 9 126,9 108,9 104,56 90,7 119,6
Octobre 101,9 42,3 | 105,6 92,8 | 17,9 | 127,9 | 109,1 98,9 93,7 | 116,6
Novembre 101,6 42,0 105,4 92,4 120,0 126,9 108,1 102,38 94,0 115,4
Décembre 99,2 41,7 | 104,7 92,0 | 117,4 | 127,83 | 107,7 | 102,6 93,5 | 105,0



Souvee : Office National de I'Emploi.
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II - 2. — DEMANDES ET OFFRES D'EMPLOI *

(milliers d'unités)

Demandes d'emploi Offres d'emploi
Chémeurs complets indemnisés chomenns Deﬂgjge‘;;c‘gf;‘e‘ghi
“n‘ififil“xi" A aptitude E’:{‘ﬁ?éi t moi t 20 '“2““ o=
yant molas [ayant 20 ne particlo au | Total | “publies %4020 ans | ou plus
1961 37,1 52,0 89,1 7,1 3,9 20,8 13.0
TO62 e 22,7 48,2 70,9 6,7 3,6 18,9 15,0
1963 17,1 42,0 59,1 6,1 3,7 15,9 17,1
1964 13,4 37,0 50,4 6,3 4,1 13,9 13,1
1965 e 19,5 35,9 55,4 6,9 6,5 13,7 8,4
1966 2,5 23,1 35,9 61,5 6,6 2,4 5,7 13,8 7,5
1967 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
1968 ............ veveseee veteeenanete 5,2 53,4 44,1 102,7 7,0 2,6 6,4 13,4 4,9
1967 4¢ trimestre .......cceeeens 7,0 49,3 40,4 96,7 6,5 3,9 7,1 10,1 3,4
1968 1e' trimestre ........eveeens 6,7 62,9 43,2 112,8 5,7 2,1 7,3 18,4 3,8
20 trimestre ...c...ceoveenn 4,4 53,1 43,5 101,0 7,8 1,6 5,9 14,2 4,8
3° trimestre ..........c.... 3,9 46,8 43,9 94,6 7,9 3,6 6,0 12,9 5,4
4% trimestre .......... . 5,8 50,7 45,9 102,4 6,7 3,0 6,6 13,0 5,‘6
1969 1er trimestre .......ceeevees 3,9 53,2 47,1 104,2 5,6 1,3 5,7 16,6 7,8
2¢ trimestre ............... 2,0 36,1 55,4 83,5 6,9 0,9 4,0 18,4 12,0
1968 Aolb  .ovvvvviriviiniinniianns 3,8 46,0 43,7 93,5 7,8 3,6 5,8 12,9 5,6
Septembre ...l 4,0 45,9 44,0 93,9 8,1 4,4 6,7 1_5,1 5,7
Octobre ...ooceviiiiiiiinnnn 5,0 47,3 44,8 97,1 7,5 3,6 7,0 15,5 5,4
Novembre ..ccccovniieiinne 5,6 49,9 45,8 101,3 6,9 3,0 6,7 12,4 5,7
Décembre  .cco.oevevnereennn 6,7 54,9 47,2 108,8 5,8 2,4 6,1 11,0 5,7
1969 Janvier ........ceeceene. 4,5 57,3 47,6 109,4 5,4 1,6 6,4 17,4 6,6
Février 4,1 54,9 47,5 106,5 5,4 1,2 5,7 13,6 6,9
MAIS8  cooiiiiveerieceecnssanes 3,0 47,3 46,3 96,6 5,9 1,0 5,1 18,7 8,3
Avrll  iiiriieirreenes 2.5 42,3 45,6 90,4 6,6 0,9 4,3 18,9 9,8
Mal  coiiireiiiiiiiiieiene 1,9 36,4 45,5 83,8 7,0 0,8 4,2 17,8 11,8
Juin oo 1,5 29,6 45,3 76,4 7,2 1,0 3,6 18,5 14,5
Juillet 1,7 29,8 46,0 77,5 7,8 1,3 3,7 11,0 12,3
Aot vttt 1,6 26,7 46,1 74,4 7,2 1,7 4,0 14,4 13,6

1 Pour les donnédes annuelles ou trimestrielles

2 11 s’agit des offres recues pendant le mois. Pour les donndes annuelles ou trimestrielles
mestre.

: moyenne mensuelle des données & fin de mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.
: moyenne mensuelle des offres recues pendant I'annde ou le tri-
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II - 2. — DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI *

{milliers d'unités)

Source . Office Natwonal de I"Emploi.

CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES

80 |- — - - 80

- - 20
L ] | 1 ! l ! 1 1 o
DEMANDEURS D'EMPLOI DE MOINS DE 20 ANS (2)
20 - - <1 20
i
7 1967 ——
e o e
DONNEES NON DISPONIBLES - 1968
1969
° 1 I 1 1 i 1 1 ! L °
OFFRES D’EMPLOI EN SUSPENS
20 - - 4 20
L 1969 |
1968
;”LWW
° | i I I I ! 1 ! | °
60 €2 84 G6 €8 =] ™M J S [=]
1 Pour les données annuelles : moyenne mensuelle des données & fin de mois. Pour les donnles mensuelles : fin de mois.
2 Chémeurs complets normalement aptes et demandeurs d'emploi libres inoccupds.
Références bibliographiques : Communiqués mensucls de 'O.N.E.M. — Bulletin de statistique dec I'ILN.S. — Annuaire statistique de la Belgique, — Revue
du Traveil, — « Centre de Recherches économigques » de Louvain. — Industrie, revue de la F.I.LB. — Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuairc

des statistiques du Travail (B.1.T.).
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III. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de V'Agriculture (production végétale). — Institut National de Statistique (nombre d'animauz, production animale et supcrficie cultivde).

1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 19:9
Superficie cultivée !
(milliers d’hectares)
Céréales panifiables ..............ocoell 256 252 246 262 266 247 232 235 229
dont : froment .....c.oeciieiiiiiinnan. 206 209 200 216 227 212 199 203 201
seigle  ...viiiiiiiiiiiiiiiienn, 44 39 41 42 34 30 27 27 23
Céréales non panifiables ............... 263 260 255 239 254 260 259 251 253
Plantes industrielles ...............coiie 92 93 94 106 95 92 95 107 107
Plantes racines et tuberculiféres ...... 120 116 114 103 98 98 99 90 87
Légumes cultivées pour la graine ...... 11 10 10 11 10 9 8 8 8
Prés et prairies .......ceocveenieiiiieannn. 821 829 825 815 810 810 810 807 803
DIVErS  cirieeiii i 136 129 135 129 119 124 123 115 120
Total 1.699 1.689 1.679 1.665 1.652 1.640 1.626 1.613 1.607
Production végétale
(milliers de tonnes)
Froment ......cooooeiiiniiiiiiiiiin 722 835 759 900 854 650 828 839
Autres céréales ........cveiiiiiiiiiinn 1.011 1.083 1.039 1.064 962 896 1.129 1.033
Betteraves sucriéres ........o.occieinl. 2.969 2.079 2.200 3.515 2.748 2.858 3.615 4.108
Lin (graines et paille) .................. 196 231 240 283 190 167 105 108
Chicorde & cafd ......oooovveviiniiiiininn, 60 37 47 68 46 29 32 40
Pommes de terre ........ccoeiieininnn. 1.789 1.872 1.530 1.755 1.419 1.475 1.943 1.566
Nombre d’animaux 1
(milliers d’unités)
Chevaux agricoles ............coeevieinnns 148 141 132 120 108 95 86 71
Total des bovidés ......c..ccecveiviiianns 2.728 2.832 2.805 2.663 2.731 2.773 2.759 2.806 2.847
dont : vaches laitiéres .... 1.025 1.051 1.044 999 1.010 1.019 1.029 1.067 1.079
Porcs  .ieeiiiiiiiiiiieees . 1.772 2.053 1.795 1.833 1.847 1.971 2.823 2.502 2.778
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries (mil-
lions de litres) .........cocoveiiiiiinne 1.538 1.630 1.644 1.712 1.953 2.199 2.403 2.585
Abattages (poids met de la viande -
milliers de tonnes) ..............oooe. 429 462 458 429 461 500 548 586
1 Recensement au 15 mai de chaque année.
IIl - 2. — PECHE MARITIME
Principales espaces de poissons débarqués dans les ports beldes
(moyennes mensuelles en tonnes) '
Source : Institut National de Statistique.
1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968
Aiglefin ...l 262 - 285 300 221 281 233 141 130 136
Cabillaud  .....cooiiiiiiiiin, 689 698 868 728 630 1124 1.052 322 -1 1.695
Plie .o 390 291 346 424 322 294 442 516 450
Sole 350 314 347 631 201 263 329 412 356
Raie ..o 323 328 310 298 319 280 182 178 219
Hareng  .ocoviiiiiiiiiinininnns 528 409 273 153 134 112 61 30 11
Crevettes  .ocoovvinieriniinnninns 39 80 48 76 75 72 80 104 80

Références bibliographiques : Revue de l'Agriculture (Ministére de 1'Agriculture). — Statistiques agricoles (I.N.S.) — Annuaire siatistique de la Belgique.
— Donnécs statistiques (Conseil de 1'Europe). — Bulletin mensuel : Economic ct statistiques agricoles (F.A.0.).



IV. — INDUSTRIE

IY - 0. — RESULTATS DES ENQUETES DE LA CONJONCTURE '

Ensemble des industries : Textile — Sidérurgie — Fabrications métalliques — Papier — Bois — (uir — Métaux non ferreux

Pourcentage des réponses * en hausse,, pour les questions A, B et C

Pourcentoge des réponses * supérieur & la normoale. pour les questions D et E
: Pourcentage des réponses * en baisse,, pour les questions A, B et C

Pourcenlage des réponses * inférieur & la normale. pour les questions D et E

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement * en hausse, et ™ en baisse, pour les questions A, B et C
Solde des pourc des ré ignalant respectivement * supérieur,, et *inférieur, & la normale pour les questions D et E
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E.- APPRECIATION DU STOCK DES PRODUITS FINIS
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1 Les réponses des participants sont pondérées par les chifires d'affaires et indiquent pour les questions de A & E la variation par rapport au mois précédent.
2 Mouvements saisouniers élimines.




IV - 1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1958 = 100
Indices non désaisonnalisés t-r;\:x?zli]z:i'rsleigze
X -Source : 1.N.S. Source : « Centre de Source : Agéfi 2 Source : I.N.S.
Moyennes mensuelles 6u mois Recherches é i-
: dont : industries ques » de Louvain 1
Indice général * manufacturiéres Indice général Indice général *
seules Indice général *
1963 135 142 129 138 136
1964 144 153 139 147 144
1965 147 157 144 149 147
1966 150 162 148 150 150
1967 152 165 149 152 153
1968 p 161 p 176 p 160 166 p 162
1967 162 176 157 156 155
1968 ler trimestre 158 173 156 162 p 157
2¢  trimestre .... 160 175 164 162 p 160
3¢ trimestre .... p 153 p 168 p 150 164 p 164
4¢  trimestre p 174 p 190 p 171 175 p 168
1969 1ler trimestre p 173 p 189 p 172 175 p 171
2¢  trimestre p 179 p 195 p 180
1968 Aol ..oeiiiiiiiiniiiieinaen. 155 171 p 146 166 p 164
Septembre  .....covennennin. p 172 p 187 p 170 173 p 165
Octobre  ...ooceveiiiiinnnnns p 187 p 204 p 172 180 p 167
Novembre p 168 p 183 p 170 170 p 168
Décembre ....covvvvcneennns p 168 p 184 p 172 175 p 169
1969 Janvier p 176 p 191 p 170 179 p 170
Février p 164 p 179 p 172 166 p 171
Mars p 180 p 197 p 173 182 p 172
Avril p 181 p 198 p 180 p 178 p 174
Mai p 172 p 188 p 178 p 175
Juin p 183 p 200 p 183
Juillet p 169
Aotit 1803

* Non compris la construction.
1 Indices sur base originale 1961 convertis en indices base 1958 = 100.
2 Indices sur hase originale 1953 convertis en indices base 1958 = 100.
3 Prévisions.

1Y - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)

Source : Institut National de Statistigue. Base 1958 = 100
Industries manufacturiéres
dont :
§ Industries textiles ndustrie

- = i .chxmlql.xe et °

TE | |3 .| . dont it o | 2

Moyennes mensuelles 8 " 2 SEET uom EY ¢« B

i @ < sScel .2 2z5|eze (8285 dont : &

ou mois Q 4 0 wE5S o Eg2|58dsEs2 Trans--| -5

= x5 3 |2 Ac:'_.g 2 ééé -55:: §‘2§§ Total forma- @

] ] 5 Sneo ‘f . CEA R ota i la. . tion des 2

™ ’§ S = EE'Q ; 'E',g § A w ﬁgéé RI‘]‘: Tissage Bé)ex:.?: Total nllgrl:iér: g

= _ﬂ‘g’d:g 3 = plasti- =

£ .| 2

100)

135 88 142 131 128 145 153 119 140 137 139 157 151 124 187
144 92 153 151 147 162 160 127 142 135 146 153 166 148 206

147 85 157 147 152 175 167 127 138 132 137 154 172 178 241
150 76 162 148 151 177 172 134 145 135 149 161 178 213 256

152 73 165 149 | 162 | 171 174 142 | 134 | 121 | 141 | 150 | 189 270 | 267

p 161 67 lp 176 | 150 | 186 | 187 |p 178 145 | 143 | 134 | 150 | 153 | 219 321 | 355
1968 1ler trimestre ...... 158 70 173 137 185 183 178 129 144 136 149 157 212 310 313
20 trimestre ...... 160 71 175 159 187 190 172 145 145 137 151 159 216 313 314
3e trimestre ...... p 153 60 ip 168 149 174 178 |p 169 147 125 114 133 133 218 311 386

4e  trimestre ...... p 174 66 {p 190 157 199 199 ip 194 158 158 147 169 165 231 350 405
1969 1er trimestre ....... p 173 64 p 189 141 | 206 192 |p 201 |p 133 156 145 164 | 167 | p246 370 434
2¢  trimesire ... p 179 67 195 170 212 204 143 164 148 177 166 239 437

1968 Juin  ........eelll. 156 67 170 161 184 191 164 145 146 142 151 152 209 312 335
Juillet ... 132 51 146 132 154 162 141 147 98 82 123 84 196 2566 355
Aolt 155 61 171 157 176 184 172 150 124 121 116 147 219 323 393
Septembre ........ p 172 67 p 187| 158 | 193 | 188 (p 192| 144 | 152 |"141 | 161 | 167 | 238 353 | 410
Octobre  ....oeennune p 187 72 {p 204 169 210 205 |p 203 172 169 153 179 186 244 387 391
Novembre p 168 o4 |p 183 157 189 190 [p 185 158 150 138 161 160 222 336 388
Décembre ......... p 168 63 |p 184 144 199 201 [p 193 145 155 149 168 148 228 328 438
1969 Janvier p 176 69 |p 191 137 208 198 [p 205 141 156 148 165 158 | p242 371 460
Février ............ p 164 . 58 |p 179 125 192 184 |p 192 |p 125 151 139 160 163 | p227 348 403
Mars  coeeineeenen. p 180 65 |p 197 161 219 194 |p 205 |p 138 160 148 166 181 [p269 390 439
Avril p 181 67 |p 198 166 213 188 {p 205 |p 143 163 149 171 181 [p241 389 4926
Mai coovieeininnnns p 172 61 ip 188 170 211 186 P 195 [p 135 | plb4 137 163 161 | p242 380 433
Juin . P 183 72 200 174 211 213 150 173 159 196 155 234 452

* Non “ompris la construction
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : Administration des Mines [col. (1), (2) et (5)) — Administration de I’Encrgie {col. (8) et (9)] — Calouls B.N.B. [col. (4)] — L.N.S. [col. (8),
(6) et (7}].

Houille Flectricité |T'troles bruts Gaz
o arrons Consom- | Rendement don eokers | .
Production | des char- |Lmportations| ™Mation journalier | proquetion Mise destinée lr‘on\.l.
Moyennes me-nsuelles globale bonnages nettes ‘;gplil!;ﬁmz pnrfgg:ﬂner totale en wuvre [aux fournitures di(S(;’Olgl}llf!e
ou mois & fin 1 t surf industrielles
de période erue et surince directes
(millicrs de tonnes) (kg) (millions kWh)|(milliers ton.) (millions de m3)
(1) (2) (3 4) (5) (6) (7) (8) )

1963 ..ol ceererenraens 1.785 454 474 2.664 1.163 1.483 1.013 102 224
1964 1.775 1.489 407 2.502 1.154 1.623 1.112 106 240
1965 1.649 2.419 422 2.393 1.212 1.697 1.300 107 268
1966 1.458 3.046 417 2.188 1.270 1.793 1.383 97 268
1967 1.369 2.644 364 2.140 1.336 1.884 1.440 98 296
1968  oviiriiiiiieeneenes 1.234 1.735 464 2.242 1.418 2.088 1.913 103 404
1967 4¢ trimestre ...... 1.383 2.644 395 2.276 1.372 2.089 1.527 101 375
1968 1er trimestre ...... 1.361 2.544 489 2.313 1.404 2.145 1.687 106 431

2e trimestre ...... 1.296 2.493 462 2.223 1.421 1.963 1.693 103 317

3e trimestre ...... 1.075 2.218 442 2.077 1.391 1.923 2.083 100 334

4e trimestre ...... 1.204 1.735 464 2.354 1.458 2.323 2.189 104 445
1969 1er trimestre ...... 1.219 1.578 455 2.267 1.472 2.334 2.342

2¢ trimestre ...... 1.145 1.381 1.489 2.164
1968 Aot .cecevevinnnn. 1.050 2.286 518 2.200 1.350 1.945 2.119 102 309

Septembre ... 1.203 2.218 437 2.205 1.413 2.044 2.213 101 364

Octobre 1.274 2.095 430 2.349 1.453 2.267 2.112 104 444

Novembre 1.164 1.916 490 2.331 1.440 2.258 2.093 102 400

Décembre 1.173 1.735 471 2.381 1.481 2.443 2.362 106 492
1969 Janvier 1.318 1.664 498 2.430 1.465 2.429 2.482 107 628

Février 1.142 1.589 384 2.118 1.469 2.217 2.173 92 590

Mars 1.196 1.578 482 2.2592 1.481 2.356 2.371

Avril 1.192 1.527 443 2.255 1.492 2.216 2.298

Mai 1.065 1.405 1.471 2.136 2.339

Juin 1.178 1.381 1.504 2.141

Juillet p 813 |[p 1.264 p 1.517 1.940

Aolit » 926 [p 1.136 p 1.482

1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke ¢t d'agglomérés 4 la variation des stocks (1,3 tonne de coke ou 0,9 tonpe d'agglo-
mérés = 1 tonne de houille crue).

1Y - 4. — METALLURGIE

Sources : Institut National de Statistiquc [col. (1) et (2)] — Fabriméial fcol. (8) & (8)].

Sidérurge Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) ( milliards dc francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d'acier brut d'acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations )
(1 | (@) @) o (5) ()

1068  ciieiieriiiiiiiieeianieiiaanes 627 476 5,90 4,03 9,93 10,25
1964 .. 728 536 6,29 5,20 11,49 11,84
1965  iviiiiiiien 764 559 6,58 6,02 12,60 12,76
1966 coeviiiiiiiiii e 743 572 6,90 6,59 13,49 13,43
1967 810 626 6,72 6,70 13,42 13,69
1968 964 722 7,35 8,60 15,95 14,67
1967 4¢ trimestre ............... 879 664 7,09 7,39 14,48 14,95
1068 1o trimestre ............... 952 727 7,07 8,20 15,27 14,29

2¢ trimestre 958 728 7,06 8,13 15,19 14,73

3¢ trimestre 914 658 6,86 8,07 14,93 12,99

4 trimestre ................ 1.033 771 8,41 9,98 18,39 16,67
1969 1er trimestre ............... 1.038 824 p 8,59 p 11,38 p 19,97 p 16,46

2¢  trimestre ............... p1.080 834
1968 Aolt  .ooovevviniiiinenn 922 656 6,35 8,15 14,50 11,64

Septembre  .....oocoiiil 1.009 754 7,14 9,87 17,01 15,63

Octobre 1.077 841 8,83 10,18 19,01 17,28

Novembre 972 7592 7,52 8,56 16,08 15,06

Décembre 1.049 738 8,87 11,20 20,07 17,67
1969 Janvier .....ceceveneieinn.. 1.025 853 p 9,77 p 12,14 p 21,91 p 15,98

Février .coooviiiiii. 971 762 » 7,89 p 11,24 p 19,13 p 15,90

Mars 1.117 857 p 8,12 p 10,75 p 18,87 p 17,49

Avril 1.086 844 .

Mai pl.077 825

Juin pl.076 833

Juillet 9501

Aolit 1.0051

1 Estimations de 1'Agéfi.



—— 226 —

IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles

Source : Inatitut National de Statistique.

Batiments destinés Batiments destinés
exclusivement ou principalement & 'habitation principalement & un autre usage que I'habitation
Autorisations de bitir accordées Bi‘g]‘;‘fg;'s Autorisations de bitir accordées l‘:g‘z’:xa
Constructions nouvelles Transformations, Construe- Constructions nouvelles Transformnations, Construe-
Années ou extensions ou tions ou extensions ou l{ons
reconstructions totanles reconstructions partielles nouvelles reconstructions totales |reconstructions partielles nouvelles
Volume Volume et recon- Volume Volume et
structions by transforma-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombre construire tions
(milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre de m3) de m3) Nombre
1959 38.989 26.683 9.724 1.368 33.045 3.036 8.661 3.135 4.951 5.286
1960 ..oiiiiiiinnne 41.102 28.881 9.645 1.230 34.129 3.151 11.805 3.567 6.360 5.407
1961 44.55%2 31.603 | 10.436 1.406 35.233 3.498 12.785 3.958 7.071 5.975
1962 38.530 27.818 9.888 1.617 31.446 4.957 16.545 2.960 5.899 5.424
1963  .oiiieiiniiniinn 38.686 28.020 | 12.408 1.480 27.693 6.016 20.797 3.417 4.602 5.179
1964 oo 44.235 34.575 | 14.827 1.728 35.751 6.583 20.661 3.969 5.4606 7.741
1965  ..oeviiiiinenines 39.254 31.001 [ 17.067 1.996 39.780 6.562 24.421 4.301 6.442 12.353
1966  «ocveeninnnnnn. p| 42.648 35.727 32.702 8.700 1 1 10.143
1967  civvieennne. P 37.125 33.143 29.645 8.436 1 i 9.304
1968  .vieveerennen. p| 87.704 | 80.179 28.874 2 1 ) 8 5252

1 En 1968, 1967 et 1968, le volume & construire pour les constructions nouvelles, reconstructions totales, transformations, extensions et reconstructions par-
ticlles s'éldve respectivement & 25.507, 26.136 et 28.931 milliers de m3.
2 Depuis 1968, nombre de batiments commencds.

Source :

IV - 6. — CONSTRUCTION : données mensuelles

Institut National de Statistique.

Batiments destinds exclusivement Bitiments destinds principalement
ou principalement & 1'habitation 1 3 un auntre usnge que 'habitation 2
Moyennes mensuelles ou mois Rutorsations do bitir Bitimonts commonads Autorisations de batir Bitiments commencés

ccortin framse pecondi (romir
1967 8¢ trimestre ..........coovovrnnnn.. 3.028 2.793 1.194 909
4  trimestre .........cvcoieneininens 2.713 2.140 896 907
1968 1°r trimestre .........covceveiieneens 2.979 1.491 775 449
%¢ trimestre ....... erereenireieens 3.301 2.842 1.038 716
8¢ trimestre 3.011 2.809 1.030 824
4¢  trimestre 3.277 2.482 990 853
1969 1er trimestre .......c.ocoviiiininnienn 3.375 1.942 1.018 702
1968 Mars ..cooeoeveeniniiiiiiiieniinenanne 4.9283 2.172 892 581
Avril 3.026 3.054 1.084 693
Mai 3.583 2.340 917 648
Juin 3.293 3.133 i 1.112 807
Juilles 3.424 3.031 1.209 728
Aot 2.961 2.783 1.070 898
Septembre  .......cieeviieiiennnnn. 2.649 2.612 812 845
Octobre 3.685 3.646 1.042 1.180
Novembre 2.868 2.859 917 837
Décembre ...ccviveiininiininininnns 3.278 1.442 1.011 5492
1969 Ja.nv_ier .............................. 2.610 1.627 789 544
Février .ocoioiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 3.637 1.239 980 554
Mars oo 3.877 2.959 1.285 1.009

1 QOnstructgons nouvelles ou reconstructions totsles pour lesquelles une autorisation de batir a été accordée.
2 Constrvctions, reconstructions, transformations et extensions pour lesquelles une autorisation de bitir a été accordée.
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IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustés pour variations saisonnitres)

Base 1963 = 100
Source : 0.C.D.E.

Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne occidentale 1

1967 1968 % variat. * 1967 1968 9% variat, * 1967 1968 9% variat. *
1er trimestre  .....cooieciieiein 117 125 + 6,8 112 116 4+ 4,0 112 120 +. 7,1
20 trimestre  ......ooociiiiieinens 116 122 + 5,2 112 118 + 5,4 111 127 + 14,4
3o trimestre ......oecoiiiiiinnn 119 131 +10,1 113 121 + 6,8 114 129 + 13,2
4e trimestre ........coiiiieeniin. 123 137 +11,4 114 124 + 8,4 120 135 + 12,5

1968 1969 1968 1969 1968 1969
1er trimestre  ........cooceiennnn. 125 140 +12,0 116 126 + 8,9 120 140 + 16,7
20 trimestre  ......ceeccemiiinnnn. 122 118 127
8¢ trimestre .....cceeeeiiieieiiens 131 121 129
4 trimestre ......coeeeiieiiinen. 137 124 135

France Italie Pays-Bas

1987 1968 % variat, * 1967 1968 9/ variat. * 1967 1968 9% variat. *
1er trimestre  ......coceiiieeinen. 119 126 4 5,9 126 133 + 5,6 125 137 + 9,6
20 trimestre  ......ciecieeiieieens 118 106 -10,2 128 135 + 5,5 126 141 + 11,9
3¢ trimestre .....eciiiiiienaens 120 130 + 8,3 127 136 + 7,1 130 145 4 11,5
4e trimestre ......occiieiinnann 123 138 +12,2 131 140 + 6,9 133 151 4 13.5

1968 1969 1968 1969 1968 1969
1er frimestre  ......iiieeieninnn.. 126 138 + 9,5 133 143 + 7,5 137 153 + 11,7
9e trimestre ..........ccoeeeeenn. 106 135 141
3¢ trimestre ......coccieiiieennns 130 136 145
4 trimestre ........ccieiveeinen. 138 140 151

* Pourcentage de varistion par rapport & 1'indice du trimestre correspondant de l'année précédente.
1 Y compris Berlin-Ouest.

Rétérences bibllographiques : Annuatrc siatistique de la Belgique. — Bulltin de Statistique de I'I.N.S. — Annales des Mines de Belgique. — Revue du
Travail. — « Centrs de Recherches économiques » de Louvain. — Industrie, revue de la F.I.B. — Bulletin de Fabrimétal. — Bulletin atatistique mensuel
de Fédéohar. — Bullctin mensuel du M.A.E. (Administration de I'Industrie - Energie électrique). — Energie. — Figas, circulaire d'information de la
Fédération de 1'Industrie du Gaz. — Agence écomomique et financiére. — La Construction. — Principauz indicateurs dconomigques (0.C.D.E.).



IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (0.C.D.E.)

Base 1963 = 100

(Indices ajustés pour variations saisonniéres)
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L - -
150
L 1 Li1oes R ]
L 1968 o e e o = =
""'h-_--——-—-—m~ ",_..-—"' _‘_'“’.:
. Nt
- 1967 bl |
100
1 L | 1 1 | 1 1 | \ \
BELGIQUE
I 1l L -
150
i 1 [19e9 i
i 1L 1968 ]
L e e o ____________—————_--—-—--————'-
S JUPES ottt SUUURUIIROR g
1967
100
1 i ] t ! | L { ] \ .
ALLEMAGNE OCCIDENTALE <>
150
i 7 —" 1088 U
o = - -—— - |
- 1969 --"¢ \\\.” ———.—J
S e e ———— -
B =
1967
100
i 1 { ' , | . L | . )
FRANCE
150 1969
I ] o 9o s o e
C -—— - -
b o e s i o e o S T 1967 S—— -
L -
s /
\ ’ .
100 \ S
L 1968 \_» |
v
L Il | | | | L . 1 . .
ITALIE
200
L 1r ]
I i i -1
150 L 1969
1968 Pl ahaiainnl PR L
D e oo e e v e o o 2 e e e e e
—_— W
- 1967 ]
100
! 1 I ! \ | L \ | . \
PAYS BAS
200
i ) B -
“ T 1 1969 |
ee i o om
1968 _—-———————————"—
e —
i 1967 4
100
1 I | 1 ) 1 s s 1 \ \
D M J S 5

180

100

150

100

150

100

150

100

200

150

100

200

150

100

1 A partir de 1968, y compris Berlin-Ouest.




V. — SERVICES
1. — TRANSPORTS

a. — Activité de la S.N.C.B.. de la S.N.C.V. et de l]a SABENA

Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. et SABENA.

5.N.C.B. SABENA
Trafic l Trafic marchandises (wagons complets) S.N.C.V.
Moycnnes mensuelles voyageurs . dont : " Tonnes-km Trafic p'uynpt adrien
ou mois de :fg;?ll:;i“_ de I;f&ﬁﬁg?l(m ’l‘otl;?;ge corrtlb}\:s!.libles . . transportécs regulier
km productives 1 ;inél:;ﬁ; fminersis 2 (millions de | (millions de
(millions ) (milliers de tonnes) (milliers) passagers-km) | tonnes-km)
1962  civiieiiicirereeeees 746 539 5.189 1.998 1.209 212 115,4 13,7
1963  eeiiiiiiiceriicnieinenans 751 569 5.444 2.212 1.151 171 112,2 13,8
1964  oiieiiiiiiiiienieneaes 753 577 5.549 2.030 1.291 154 135,5 16,5
1965 oo 748 563 5.323 1.867 1.274 124 148,8 18,8
1966  .iiviiiiiiiieiiiiieenniaans 726 519 4.943 1.650 1.222 114 137,8 18,4
1967 v 711 507 4.952 1.576 1.259 73 162,8 22,8
1968  ceriiiiiiivreercaneene 681 556 5.273 1.621 1.321 35 164,7 25,3
1967 4¢ trimestre ........... 712 544 5.222 1.586 1.319 37 128,3 21,5
1968 ler trimestre ........... 685 538 5.145 1.563 1.351 32 99,7 17,9
2¢  trimestre ........... 689 518 5.014 1 564 1.235 36 174,3 25,7
3¢ trimestre ........... 660 521 4.947 1.466 1.270 39 256,2 33,2
4e  trimestre ........... 692 648 5.984 1.890 1.429 34 128,8 24,3
1969 1er trimestre ........... p 674 585 5.513 1.643 1.377 36
2¢  trimestre ........... p 699 607 5.754 1.669 1.448 40
1968 Juilleb .covirniennninnns 662 513 4.757 1.434 1.201 18 290,1 36,1
Aol criiiiiiiiiin 654 524 4.947 1.486 1.275 31 256,6 32,6
Septembre ............ 664 527 5.136 1.478 1.334 67 221,9 30,8
Octobre ..ovecvivecnnens 699 677 6.297 1.956 1.462 39 154,6 26,2
Novembre ............. 686 629 5.770 1.844 1.379 33 108,2 21,6
Décembre ............. 690 639 5.886 1.869 1.447 31 123,56 25,0
1969 Janvier .....cccccevenne p 671 592 5.672 1.840 1.392 39 124,1 27,8
Février  ..oeenneee.. p 662 549 5.113 1.465 1.282 27 100,0 23,8
Mars p 688 613 5.754 1.623 1.456 41
Avril p 699 578 5.556 1.625 1.382 41
Mai p 714 610 5.699 1.637 1.492 39
Juin p 686 634 6.008 1.744 1.470 39
Juillet 29

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux (& l'exclusion des iransports en service) : c'est la somme des produits du poids de
chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été taxde.
2 Les tonnes-km transportées sont calculées en faisant la somme des produits du tonnege transporté par le nombre de kilomdtres du transport effectué.

Y - le. — Navigation

Y - 1b. — Navigation maritime
intérieure
Sources : Administration du port d'Anvers [col. (1)), du port dc Gand [col. (4)], I.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.
Port d'Anvers Port de Gand .
Capacité des Marchandises Capacité des Marchandises Ensemble dcs trafics 1
Aoner;:e:n?:usuelles uuv(l:neismix:zrés (mtli'z‘%rtarigze:z;nnea nav(l:-:isu;x::rés (mttf:‘ed;aridiezt;nnu (milliers (millions
. de tonncs) - de tonnes) - de tonnes de tonnoe-
de jauge) Entrées Sorties de jauge) Entrées Sorties métriques) km.)
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (1) (2)
4.167 2.159 1.300 137 143 70 5.553 452
4.356 2.602 1.282 151 162 67 5.400 433
4.558 3.036 1.408 165 178 78 6.276 509
4.615 3.366 1.587 160 149 108 6.412 507
4.761 3.376 1.514 143 148 76 6.633 497
4.872 3.510 2 1.679 2 125 136 74 7.111 522
5.127 4.042 1.991 131 108 97 7.778 554
1967 4° trimestre 4.829 4.435 1.455 125 146 75 7.055 518
1968 1er trimestre . 5.080 4.197 1.790 110 102 86 7.321 511
2¢ trimestre . 5.136 3.934 2.103 110 95 78 7.859 556
3¢ trimestre . 5.064 4.096 2.135 135 106 85 8.129 582
4e trimestre . 5.229 4.001 1.937 169 131 138 7.801 568
1969 1ler trimestre . 5.194 315 7.468 545
2¢  trimestre . 418
1968 Juillet . 5.076 4.114 1.815 111 115 63 6.771 529
Aolit  .....eeeens 5.155 3.736 2.326 140 99 104 9.151 630
Septembre 4.889 4.165 2.265 155 104 89 8.466 687
Octobre ...... 5.763 4.150 1.831 164 97 143 9.040 643
Novembre 4.758 4.024 1.691 148 83 122 7.283 551
Décembre 5.166 3.829 2.290 196 213 149 7.080 511
1969 Janvier ....... 5.292 4.176 2.418 311 211 337 7.672 562
Février ........ 4.590 3.953 1.848 267 145 240 6.775 4992
Mars 5.701 367 7.958 580
Avril 5.325 403 8.258 601
Mai 5.647 389 ’
Juin el 463
Juillet  ......... 414

1 Trafic intérieur + importations 4 exportations + transit.
3 Source : Administration dn port d'Anvers.



¥ - 2. — TOURISME*

(milliers de nuitées)

Source : Institut National de Statistique.
dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total
Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne oce. U.S.A.
1961 1.518 1.166 77 49 92 41 21
1962 1.578 1.192 85 57 101 44 24
1963 1.704 1.269 94 68 110 52 28
1964 1,843 1.355 108 82 118 57 30
19656 1.909 1.402 112 83 120 64 31
1966 1.971 1.448 107 91 117 72 34
L1967  ceereciiiiiiriiecieeananens 2.098 1.552 110 105 114 72 40
1968  coiiiiiiii e 2.083 1.560 101 115 98 72 35
1967 2¢ trimestre ........... 1.690 1.199 92 79 107 67 42
3e trimestre ............ 5.476 4.312 254 286 235 160 63
40 trimestre ............ 523 292 39 29 24 29 32
1968 1e trimestre 392 210 32 22 17 26 21
2¢ trimestre 1.892 1.353 107 92 116 73 41
8¢ trimestre ..... 5.450 4.328 228 315 215 155 51
4e trimestre .... 516 305 36 27 20 28 26
1968 Février 372 199 32 21 16 24 20
Mars 423 225 36 23 20 29 21
Avril e 1.558 1.114 134 37 104 50 26
Mai covviniiiiie 1.259 844 82 62 74 49 45
Juin e 2.863 2.100 105 176 171 120 53
Juillet  ceevviveiianinnne 8.017 6.421 203 673 248 248 57
Aot  vvveveniniienanans 6.768 5.524 364 216 269 142 592
Septembre 1.565 1.039 118 55 127 74 43
Octobre ......... vesenan 561 308 38 29 27 35 36
Novembre 511 299 42 24 19 29 27
Décembre  ............. 475 309 28 29 15 20 15
1969 Janvier 350 183 27 21 15 25 20
Février  «oovvviiiiaes 340 175 26 19 15 23 21
1 Y compris les nuitées du camping.
VY - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes
Source : Institut National de Slatistique. Base 1958 = 100
Indices
. Entre- aprés dlimination
Grands magasins & rayons multiples 1 f,ﬁ?gi; S:::; i;})r;iecs‘ desetvi‘l:s“t:%l:?agznznx
cursales saisonnidres
Moyennes mensuelles ou mois (Calculs B.N.B.)
Al Grand Grossis-
Indice | Alimen- | Habill- | Ameu | Mé Indice | ANMeR- | pjimen. | Grands | gopg | tes en
general | ‘tation | ment | blememt | 2 | gémeral | f0Uon | Cation | MO8 | ragiveg | olimen
géndrale
1961 161 160 164 145 165 144 163 152 145 130 147
1962 i 170 172 172 154 171 152 173 172 151 135 154
1963 180 177 185 164 179 | 161 | 179 | 193 | 156 | 140 156
1964 196 188 200 183 200 168 196 220 163 140 163
1965 212 203 212 199 218 181 218 260 168 145 169
1966 225 | 218 922 | 206 | 236 | 188 | 220 | 295 | 173 | 145 166
1967 232 232 220 199 240 193 243 343 173 145 178
1968  .oiriiiiiiiiiieiciieeene 244 242 229 206 259 198 259 4217 178 144 187
1967 4° trimestre ..o...ooeeveens 271 256 255 199 271 206 2566 373 172 144 183
1968 1eT trimestre ......coeeevens 214 241 184 202 231 197 238 395 172 144 183
00 triMEStTe veevrreerecnses 239 227 244 206 248 198 258 414 178 146 189
8e  trimestre ...oeeeeececses 234 225 218 201 259 186 256 414 180 141 180
492 ErIDNESETE .vvevevevencene 291 271 271 215 300 211 283 485 180 144 198
1969 16 trimestre .o.coeeeeeeen.. 234 261 200 216 260 197 261 482 182 140 194
08  trimestre ............... 263 258 269 218 274 201 286 5217 188 143 200
1968 Juin  c.oviieiiiiiiiiiieienn 235 220 244 199 246 193 252 409
Juillet 245 218 250 214 270 183 246 403
Aolit  ...eeenent 229 235 196 185 248 193 264 440
Septembre 227 222 208 203 258 181 258 400
Octobre 249 250 246 209 270 195 278 447
Novembre 288 258 264 203 264 202 259 460
Décembre 335 306 302 232 366 235 312 550
1969 Janvier 237 2568 204 238 254 202 262 469
Février 212 246 166 188 254 185 244 458
Mars 253 278 230 221 272 203 276 519
Avril 2556 267 252 207 260 200 290 521
Mai  cooiiiiiiieiiinn 278 267 292 234 300 210 280 554
Juin 255 239 264 214 264 193 288 506
* A partir de 1965 nouvelle série, indices sur base originale 1964 = 100 convertis en base 1953 = 100.

1Y compris les ventes en supermarché & partir de 1965. — 2 Articles de ménage et appareils ménagers.
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Y - 3b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux

Source : Institut Nationul de Statistique.
Nombraej?: 3‘;“:;3::8:; cours Crédits en cours & fin de semestre Crédit accordé au cours du semestre
: (millicrs) (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total . de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
cu'iers culiers culiers
1966 2¢ semestre 1.552 873 123 556 17,20 6,78 4,51 5,91 7,25 3,33 1,63 2,29
1967 1er semestre 1.576 891 136 549 18,36 7,34 4,88 6,14 7,71 3,62 1,74 2,35
2¢ gemestre 1.543 921 129 493 18,44 7,68 4,84 5,92 7,56 3,50 1,83 2,23
1968 1er gemestre 1.655 | 1.023 142 490 20,30 8,42 5,64 6,24 8,84 4,12 2,24 2,48
2¢ sgemestre 1.670 992 156 522 21,78 8,94 6,16 6,68 8,75 3,95 2,25 2,55
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Potal des montants de 3 termes impayéds
3 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organisines Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1966 2¢ semestre ........... . 47 217 2 18 98,0 36,9 10,1 51,0
1967 1er semestre 69 34 2 33 104,3 41,7 9,9 52,7
2¢ gemestre ... 53 35 1 17 94,5 42,0 8,9 43,6
1968 1er gemestre ............ 50 34 1 15 96,3 44,2 10,0 42,1
2¢ gemestre ............ 49 31 2 16 94,8 42,1 10,6 42,1
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
. P 5*? Articles
thmlons. Matériel Autos pour trans- Motos, 'EE :g‘sg ménagers Services
camionnettes, . scooters, | i .. 23 a5 (voyages,
" agricole, port de personnes ! Texti'es, 5.9 %8 a et & usage
autobus, matériel R vélo- . 25 og g répara-
Total tracteurs exceptés autobus fourrures, | Livies |5 £ $ o personnel | |
de transport lourd saricoles moteurs, ; X =R % non tions de
g . . vétemen s 858 .
bétail biey- E, g% a."s dénommés véhicules
clettes 22384l . i moteur)
S8 u 2T ailleurs
neufs usagés neuves usagdes =3 2528
= B
Nombre de contrats (milliers)
1966 2¢ semestre 792 3,9 0,9 2,6 45,5 17,6 8,5 | 3807,8 | 28,5 8,2 | 864,3 4,2
1967 1er gemestre 777 4,7 1,4 2,0 53,3 20,5 7,56 | 284,8 | 22,9 7,8 | 366,6 5,6
2¢ pemestre 776 3,6 0,9 1,9 46,7 18,5 8,2 | 802,8 | 28,3 7,3 | 354,2 3,6
1968 1er gemestre 874 4,0 1,0 1,9 62,5 22,1 9,3 | 320,7 | 86,4 8,4 | 403,9 3,8
2¢ gemestre 843 4,0 0,9 2,3 53,5 20,0 9,8 | 819,11 89,7 8,4 | 380,3 5,6
Crédit accordé (millions de francs)
1966 2¢ semestre 7.250 596 68 218 2.463 528 56 355 91 743 2.087 45
1967 1er semestre 7.713 707 86 175 2.933 591 52 293 75 783 1.982 36
2¢ gemestre 7.565 564 67 196 2.638 553 56 367 88 748 2.257 31
1968 1er gemestre 8.836 602 79 162 3.617 681 66 3517 127 792 2.324 29
2¢ gemestre 8.753 548 73 255 3.193 620 83 434 121 834 2.552 - 40
Crédit accordé — Répartition en 9% par rapport au total
1966 2¢ semestre 100,0 8,2 0,9 3,0.] 34,0 7,3 0,8 4,9 1,3 10,2 28,8 0,6
1967 1er gemestre 100,0 9,2 1,1 2,3 38,0 7,6 0,7 3,8 1,0 10,2 25,7 0,4
2¢ sgemestre 100,0 7,5 0,9 2,6 34,9 7,3 0,7 4,8 1,2 9,9 29,8 0,4
1968 1e* semestre 100,0 6,8 0,9 1,8 41,0 7’,7 0,7 4,1 1,4 9,0 26,3 0,3
2e gemestre 100,0 6,3 0,8 2,9 36,5 7,1 0,9 5,0 1,4 9,5 29,2 0,4

Références bibllographiques : Annuaire statistique de lo Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S, — Bullstin de la Chambre de Commerce d'Anvers. —
« Contre de Recherches dconomiques » de Louvain. — Statistique mensuelle du trafio international des ports (LN.S.). — Chronique des transports (bimen-
sue) — Les transports maritimes. Etude Annuclle (0.C.D.E.). — Bulletin genéral de Statistiques (Office statistique des Communautés européennes).



VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUYRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1953 = 100

300 300
250 250
200 200
150 150
oY) U [ S S vy Y T Y PP
1960 1962 1964 1966 1988 |
Indices des rémunérations dans I'industrie Moyennes générales des salaires horaires des ouvriers
Base 1953 = 100 (charges sociales comprises)
Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. (méthode d'établissement,
voir Bullctin de novembre 1957, p. 418). — col. (4) : O.N.S.S.
calculs B.N.B. (voir note) — col. 8§ : « Centre de Recherches
économiques » de Louvain . Source : Fédération des Industries belges.
Gain Salaire horaire . Indice Alle-
: Ind Roy-
meye | e | 4y pelgauel ol | i | FEIP | rance | T
par Ouvrier Ouvrier Enil risnele main- (francs tale o
heure ualifié non o “2 d'cuvre belges)
prestée q qualifié 3 p.c. par rapport aux
(1) (@) (3) (4) (5) salaires belges &
138 135 137 128 141 1960  cevviveiniinennens 39,71 106,2| 98,4 | 73,8 92,8 81,5
143 | 140 | 141 | 134 | 148 1961 eceveerieiinanes 41,76 115,1|100,6 | 85,8 | 96,3 82,4
154 149 151 146 160 1962  cceiiieiiiiinninne 44,72 | 119,6| 98,9 | 88,2 98,8 88,6
167 | 161 | 163 | 158 | 176 1968  .reeeeiernneniinns 49,25| 116,1) 93,2 | 87,7 | 97,4 95,8
167 160 162 1964  cceviiiirinnninnns 55,98 111,3) 88,3 | 90,4 91,8 94,4
185 176 180 181 200 1965  civiiiiiierninen. 62,40 110,0| 87,2 | 89,0 88,3 85,5
203 191 196 193 293 1966  civvevieiinnninne 68,731 105,9| 85,5 | 89,8 85,01 80,1
294 209 215 208 246 1967  civiviieciiiinnnan 75,81| 100,2| 80,5 | 89,9 82,21 79,6
239 293 939 213 267 1968 .coeiiiinnnnns p|82,92| 96,2 68,3 | 88,9 83,9 76,3
252 235 244 284 1966 Mars-Avril ...|66,75| 108,2| 87,5 | 87,5 86,8) 82,5
1968 M 244 230 239 974 Sept.-Octobre .[70,70| 103,8| 83,5 | 88,7 84,8 79,1
Tun U0 951 | 2s2 | o4e 283 1967 Mars-Avril ...|74,52| 101,0| 80,5 | 89,7 | 82,6| 80,2
Sept. 252 237 246 084 Sept.-Octobre 177,09 99,4| 80,6 | 90,1 82,91 79,4
Déc. ...... 261 240 250 294 1968 Mars-Avri} ...|81,46( 96,0| 68,6 | 88,7 81,1 77,2
1969 Mars .. p 262 247 259 295 Juillet ... (e)|83,65| 94,4 67,6 85,2] 76,8
Juin ... p 268 250 262 Sept.-Oct. .. p|84,38| 96,5/ 67,9 | 88,0 88,1} 76,6

1 Non compris les ouvriers du transport.

2 Il s'agit de l'indice simple des rémundérations globales alloudes aux ouvriers assujettis & la sécurité socinle et appartenant aux industries extractives et
manufacturidres, & celles du batiment et de la construction et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunérations globales, voir
XXIIIe Rapport annuel O.N.S.S., p. 247.)

3 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le coit horaire de la main.d'ceuvre et non pas le colt par unité produite.

4 Les indices du gain moyen brut par heure prestée et du salaire horaire type sont obtenus en pondérant les indices relatifs nux différents secteurs éeconomi.
ques par les rémunérations salariales globales payées dans ces secteurs, Les rémunérations salariales globales retenues sont celles de l'année 1953 pour les
périodes figurant au-dessus de la ligne (1963 et années antérieures); ce sont celles de 1'annde 1988 pour les périodes figurant au-dessous de la ligne (1968
et périodes suivantes).

5 Lo F.I.B. publie les salaires horaires étrangers exprimés en francs belges sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus ne tiennent pas
compte des variations de niveau des prix belges et étrangers : ilg ne refldtent donc pas le rapport des salaires réels.
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VI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L’INDUSTRIE (hommes + femmes)

(en francs par heure)

Source : Institut National de Statistique.

. . . 1968 1964 l 1965 1966 1967 1968 1968
Giroupe et branche d'industrie octobre octobre | octobre octobre octobre avril octobre
Industries extractives :
Extraction de charbon (fond et surf.) 1 . 48,39 52,62 56,62 60,57 64,11 63,64 67,49
Carrieres 1 ..iviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 39,84 44,59 48,24 53,13 54,01 56,19 56,88
Total des industries extractives ¥ ......... 47,76 51,83 55,84 59,68 62,97 62,77 66,20
Industries manufacturiéres :
Denrées alimentaires (sauf boissons) ... 32,75 37,09 40,29 43,47 45,59 47,617 48,74
Boissons  ...oveeiiiiiiiiiiinn. e 34,80 39,59 44,38 47,77 50,56 53,14 54,13
Tabac .ivvvveviviiiiiiiiiiiiinnanns e, 29,50 33,50 37,06 41,06 43,60 45,33 47,00
Industries textiles .........oocoiiveniiiniiannn. 31,16 34,61 37,27 41,83 44,32 45,87 46,55
Chaussures, habillement ................ 25,39 28,98 32,45 35,97 37,66 39,18 39,90
Bois (sauf meubles) .....oiiiiiiviiiiiiiiininn 32,82 37,01 39,98 44,71 48,00 49,73 50,69
Industrie du meuble ..covovvvrviiiinniinnnnenn 35,27 40,65 42,17 46,75 49,18 51,50 53,16
Papier, articles en papier ...............c...eee 35,87 39,61 43,58 47,88 50,88 53,09 53,17
Impressions et reliures ......c.c.oevevvuininnnn 39,47 43,96 48,06 52,17 56,79 60,90 61,45
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 30,90 33,97 37,07 40,77 43,38 45,14 46,62
Industrie du caoutchouc et des matiéres
Plastiques ..oiveiiiieniiiiiiiia 36,93 40,29 43,59 48,49 51,42 52,85 54,05
Industries chimiques ......cocovvveviiiniiannen. » 38,49 44,43 49,81 56,32 59,59 59,380 61,49
Industrie du pétrole .......ccocviviiiiiinnnn. 57,25 62,88 71,83 78,86 85,10 87,37 88,22
Produits minéraux non métalliques ...... 37,31 42,55 45,83 50,98 53,46 55,58 56,02
Industries métallurgiques de base ......... 47,96 52,08 54,96 59,55 62,98 64,33 66,23
Fabricat. métall., & 1'exclus. des machines
et du matériel de transport ............... 38,85 43,37 46,13 49,44 52,12 53,17 54,88
Construction de machines, & 1'exclusion
des machines électriques .................. 40,42 45,23 47,38 52,22 56,20 56,72 59,18
Industrie électrotechnique .................. 35,48 39,97 43,99 48,80 51,19 52,73 54,46
Construction de matériel de transport ... 45,07 48,55 51,80 56,34 59,53 61,32 63,21
Total des industries manufacturiéres ...... 36,20 40,74 44,03 48,58 51,36 52,86 54,22
dont : hommes .......oociiiiiiiiiiinnn 40,10 44,53 48,14 52,94 55,92 57,51 59,04
fernmes ..o, 25,45 29,16 31,97 35,51 37,617 38,94 39,79
Construction ¥ ....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiannen, 38,66 43,75 47,30 52,82 55,71 57,23 57,89
Moyenne générale pour Uindustrie :
Total (hommes + femmes) ............... 37,82 492,20 45,60 50,01 52,84 54,24 55,60
dont : hommes  ...covveiiiiiiiiiiiiiinns 40,81 45,11 48,75 53,43 56,42 57,85 59,34
1 Hommes seulement.
N moris, Gnnets Je 0. s s Tramal s trtuairty. tono do. 1a T-EB. Lo soit o la mein-dasore duns Lindusirie. suropdenne,

Btudes et Documents, nouvelle série, no §2, 1959 (B.I.T.). — Annuaires des statistiques du Travaeil (B.LT.).
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VIl. — PRIX ET INDICES DE PRIX
I. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Laine
: \ Caoutch ot '
Jeoment |, oo M | BRGNS | W Lonares | Cutvre | | Pergles | Ptecy bru
Mogennes journalidres 4 Santos 1V Ro;it_xl\:ime- (15 marchés) price no 1 ondres cloture Etats-Unis | West-Texas
(fO p]‘!‘r: p(;in}ls). d par Ib. I%OP?I;.B d par Ib. £ par long ton loigp':;n par gz\rrel
1,93 36,0 90 32,20 24 230 888 35,3 2,86
2,16 34,0 94 33,60 23 234 897 29,4 2,89
2,14 34,1 107 33,60 21 234 910 27,0 2,89
2,22 46,7 105 32,20 20 351 1.236 34,7 2,89
2,10 44,7 92 30,40 21 469 1.413 35,2 2,89
2,22 40,8 101 26,40 19 555 1.296 31,0 2,89
2,19 37,8 94 23,00 16 418 1.229 27,0 2,88
2,09 37,4 106 27,20 19 526 1.323 27,1 2,90
1967 4¢ trimestre ........icciens 2,08 36,6 95 25,00 16 499 1.271 27,8 2,88
1968 1cr trimestre ........ccee... 2,09 37,3 107 25,73 17 681 1.319 32,7 2,88
2¢  trimestre ............... 2,09 37,5 106 24,97 18 492 1.309 26,2 2,90
3¢ trimestre ............... 2,11 37,4 104 30,47 19 454 1.300 24,3 2,91
4e  trimestre .......ccovonie 2,08 37,6 106 27,60 20 475 1.365 25,0 2,91
1969 ler trimestre ............... 2,08 38,3 103 25,83 23 539 1.371 28,7 2,95
2¢  trimestre ........oeeenee 37,3 101 25,66 601 1.417
1968 Juillet  .o.ooiiviiiiiiiin, 2,09 31,5 105 25,07 19 446 1.302 24,0 2,91
P O 11 2,11 37,2 103 30,50 19 447 1.297 24,0 2,91
Septembre  ........ciieanns 2,12 37,4 104 30,70 19 470 1.300 25,0 2,91
Octobre  .ccvvveiieneencnnne 2,08 37,5 107 29,10 20 459 1.310 25,0 2,91
Novembre ....ccovveveenens 2,07 37,5 107 27,30 20 465 1.405 25,0 2,91
Décembre ........cccavnenn. 2,08 37,7 103 26,30 20 501 1.380 26,0 2,91
1969 Janvier ...c.cccerievinneinns 2,08 38,5 104 26,20 21 531 1.367 29,0 2,91
Pévrier iviviiiiinicninnnnn, 2,08 38,7 103 25,70 23 544 1.3874 29,0 2,91
Mars 2,08 37,8 101 25,60 25 541 1.873 28,0 3,02
Avril 2,00 37,3 102 25,60 25 587 1.399 27,0 3,02
Mai 2,01 37,2 102 25,70 24 589 1.421 30,0
Juin 37,4 100 25,60 627 1.431
Juillet oo 25,70
YII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
I.ndice.s \_’olkswirt Fret
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody (anciens indices Schulze) I}ﬁfyﬁm;gﬂ'
général industriel alimentaire su voyage) 1
1961 .ooeiiiiiceiiirieeeeneens 84 90 99 103 90 102
1962  cciiiiiiiicier e eenieeeaeen 84 89 98 101 90 85
1963 oo 94 90 100 103 95 104
1964 coiiiiiieerieree e 96 90 104 107 96 107
1965 oo 92 93 103 108 91 121
1966  oveiiiiiiiiiiiiiecr e 91 96 104 109 93 109
1967 e 88 89 100 105 91 115
1968  coeiiiiieriiiieniereene 100 88 101 107 89 118
1967 4¢ trimestre ............... 93 88 101 106 91 138
1968 1er trimestre 103 88 102 108 91 124
2¢  trimestre 99 88 100 106 90 116
3¢ trimestre 97 88 99 105 87 115
4¢  trimestre 102 89 101 108 88 119
1969 1ler trimestre ............... 105 91 103 109 90 114
2¢  trimestre ............... 108 94 103 110 90 110
1968 Aofit  ..oovviiiiiiiiiiiiennn, 97 87 99 105 87 118
Septembre 97 88 99 106 87 114
Octobre 99 87 100 106 87 114
Novembre - 102 89 101 109 89 122
Décembre 104 90 101 109 89 121
1969 Janvier 105 91 102 108 90 115
. Février 105 91 103 109 91 113
Marg 106 92 103 109 90 113
Avril 107 92 103 110 90 118
Mai 108 95 103 110 90 108
Juin 108 96 104 110 91 104
Juillet 107 96 104 110 91
Aolit 108 98

L Affrdtement au voyage pour cargaisons séches.
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1953 = 100 *
Source : Ministére des Affaires Economiques.
Ensemble des produits
Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
= trois stades de fabric.
Moyennes g E . o
mensuelles 0 £ £ @ P ;‘; @ < g
ou mois 8 -é 5 é E é g § ; ] 3 é;_ -1 'fg_, § g 0 .g é @
sl sl El S| 5| 2 £ 2 |28 % | g |2215%8)£E8|3ge
U T T T - S O A - I -0 B
A =] A & °
1960  ciiiieiiiinnennns 102,6} 92,2 98,2 86,8]105,4107,0|101,4)|101,4(110,2| 92,2|107,0(121,4}101,5] 104,0| 108,9
1961 ..oieveeninennn 102,4] 94,3 |110,2| 81,5|104,5|106,7 {100,4} 99,4|109,1| 93,3 |104,5(121,7| 99,9 103,0} 108,5
1962 oviiiiveniinninns 103,2|100,8 (106,91 95,2|103,81107,6| 96,1 97,7 |108,5| 90,5|104,5|125,6| 97,4 103,1} 108,6
1963 ooiiiiiiiniieens 105,8 |107,0(117,9| 97,5|105,4}110,0{ 96,3| 99,7109,4| 95,5|105,1|130,0] 98,8| 104,6 110,7
1964 coiiiiiiiiiiiiinn. 110,7109,9 |126,7 | 96,0|110,9}113,9|108,7 | 104,6 116,21 98,8|108,4|140,5]104,7 110,5| 115,6
1965  coiviiiiiiniinens 111,9113,21(181,2| 98,5{111,5]113,8|105,6106,6|118,0| 93,1|109,3|143,9]104,1| 110,9 117,92
1966  .oiiiiiviiininenns 114,5|118,2(134,0|104,8§113,51115,0|109,3|106,6|118,8| 94,9 |111,6|145,9103,6} 114,4[ 119,9
1967  civiiiiiiniennes 113,2|118,1{134,8 |104,2|112,0|115,0|103,7 | 105,2|116,9 | 90,7 | 111,9 | 154,9| 98,6 112,6| 121,2
1968  ..oveiiiiiiinenn 113,5[116,8|138,4| 99,5]|112,7|116,6|102,3|105,1 |117,5| 91,9]111,9|1568,5| 98,2] 114,38} 121,8
1967 4° trimestre .|112,4)114,7(185,8| 98,1|111,9}115,4(102,3}105,2|117,3| 89,7 |111,8|156,9] 97,5 118,0| 121,38
1968 1ler trimestre .|112,6]113,6(185,1| 96,5|112,4{115,8|103,1{105,8|118,5( 90,4(112,3|157,7 97,6 114,2| 121,7
9¢ trimestre .|112,5[113,61136,1| 95,7|112,2|116,9|101,6104,5|117,2| 91,1|111,2|158,7) 97,9 118,5! 121,6
3e trimestre 113,4116,9(139,0| 99,2|112,5|116,8|101,5]1104,7 | 117,1| 92,0|111,5|158,7] 98,1 | 114,0} 121,6
40 trimestre .|115 5(123,2|143,3(106,8|113,6|117,3(102,9|105,3(11?,4| 94,1|112,56/159,0| 99,2 115,6| 122,5
1969 1er trimestre .|116,8(124,31144,9|107,5|115,0}118,8|104,8|106,3|118,5| 93,6|114,7{159,4| 99,8 118,2( 123,6
9¢ trimestre .|118,6]126,6|145,6110,8}116,7]119,5|107,3]106,6|122,9} 93,3113,3|163,3]100,9 121,6| 124,5
1967 Aott .....|112,7117,9(134,6 |103,9|111,4|115,0|101,9}104,7 |117,1} 89,7 (110,0|156,4] 97,8] 111,9 120,8
Septembre 112,2|114,9131,6 |101,1|111,5|115,0|101,9]105,2|117,1| 89,0|110,2156,9| 97,6 112,0] 121,1
Octobre ....... 111,8|113,1{132,2| 97,6|111,5|115,2|101,6]105,1|117,3| 89,1!110,7|156,9 97,8 | 112,5] 121,0
Novembre 112,6|115,1(136,2] 98,2|112,0|115,4(102,8]105,2|117,1| 89,6 |112,8|156,91 97,6| 113,1} 121,5
Décembre 112,9|115,8 1137 ,4| 98,4}112,11115,6]102,5|105,2(117,6 90,5(112,4|156,9| 97,7 113,3] 121,5
1968 Janvier ....... 112,7|114,7|185,7 | 97,8|112,2]115,7 | 102,5|105,9|117,8} 90,4]|112,1|157,2 97,6 | 113,6| 121,6
Février ........ 112,5{112,7{133,8| 95,8|112,5115,8(103,5|106,3|118,9| 90,41112,1{157,6] 97,6| 114,5| 121,8
Mars .......... 112,7[118,5|135,9 | 95,81112,5}115,8|103,3|105,2|118,7 | 90,3 (112,8|158,3| 97,6 | 114,4{ 121.8
Avwril ... 112,7[114,4|137,1| 96,4]|112,2|116,1|101,71104,5|117,4! 90,7 [112,8]158,6| 97,5 113,4| 121,9
Mai  .occenees 112,6 [114,6 |138,0| 96,2]|112,1|116,0|101,5]104,5|117,0| 90,9|110,6|158,7| 97,9 113,3| 121,4
Juin  .eeenen 112,2|111,7|133,1| 94,6|112,3|116,1|101,6]{104,6(117,2| 91,7 {110,2|158,7} 98,2{ 113,8| 121,4
Juillet 112,5[118,1(133,2| 96,9|112,3|116,2!101,1|104,7 | 117,1| 91,8{110,4|158,7] 98,3 | 113,7| 121,3
Aolit  ....oeenne 113,4|117,1|141,4| 97,9]112,4)116,2|101,5|104,5{117,0| 92,0|112,0|158,7 | 98,1| 118,8| 121,7
Septembre 114,2120,6 {142,5 |102,9|112,7]| 116,41 101,8|105,0 | 117,1| 92,3|112,0|158,7| 98,0 114,5( 121,8
Octobre ....... 115,0]121,2{141,6 |104,6}1138,5]117,2|102,91106,2|117,0| 94,3 |112,1|158,7| 99,3 114,8} 122,7
Novembre 115,5[123,5 |142,9 (107,61113,5| 117,2|102,9| 104,7 | 117 ,5| 94,3|112,7 [ 159,2| 99,1 115,6| 122,3
Décembre 116,0[125,0 (145,38 |108,31113,9|117,6 {103,0|105,1 | 117,7 { 93,8|112,8|159,2] 99,2| 116,5| 122,5
1969 Janvier ....... 116,4 [124,7 [144,9108,1|114,41118,1|103,5}105,4|118,2| 93,5|114,4159,4| 99,3 117,5} 122,9
Février ....... 117,0123,9 |144,3107,2| 115,83 118,4|105,5]107,0 | 118,6 | 98,8 |114,9|159,4]100,1 | 118,3( 124,0
Mars .......... 117,1)124,4 |145,4107,3|115,83)118,4|105,4|106,6|118,8| 93,4 |114,9|159,4 99,91 118,7( 123,9
Avril 118,6[127,4 |144,81{112,7|116,5|119,2|107,3|106,3|121,2| 93,7 |114,8 163,83]1100,9| 120,4| 124,9
Mai ...ooienns 118,50125,7 |144,9|109,7}116,7|119,5(107,1|106,6 | 122,9| 93,8 {112,4|163,3 101,2| 121,8] 124,2
Juin ...l 118,7126,6 {147,0(109,9]116,8|119,7|107,5}106,9 |124,7 | 92,5|112,6|163,3 100,71 122,5( 124,4
Juillet ......... 118,7{123,8 |141,4{109,0|117,5|120,2{108,5]107,7 [126,4| 92,5]112,7 |163,3]101,7 123,5] 124,5

* Indices base originale 1936-33 = 100 convertis en

indicer 1953 = 100.
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Source : MALE.

YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

PRODUITS [NDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES

130 130
120 120
7
-
-
R ~~r”
Produits indigénes v e
f—'“~__-—~~_-—"T
/
’I X 1
1o > Indice général ito
e
-
- ——"
,,_ ~\\‘___-~_-____,__.-
Produits importés
100 100
20 20
| | 1 { b1 | L1 {1 1 I | L1 | 11 [ 1 1 | B
PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
Prix & trois stades de fabrication
140 140
\
130 130
/”‘
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A m T
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/
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"
R
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1o 110
-=y
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100 100
90 20
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¥II - 4. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE *

Base 1966 = 100
Source : Ministére des Affaircs Economigues.
130 130
120 120
Services
10 —_ 110
Indice général
’a-/'
,,’Produils non alimentaires
'~
100 100
PR
g
Produits ali es
20 20
80 80
IlIIIIIIlIIIlllllllllllllllllllll ||||||Il|||lllll'llllllllllllllllIllllIlllllllllllllllL
1962 1964 1966 1968
Moyennes mensuelles ou moie Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1962 86,68 85,10 90,40 79,76
1963 88,55 86,76 91,74 84,61
1964 92,24 91,00 94,41 90,44
1965 95,99 95,31 96,99 95,47 -
1966 100,00 100,00 100,00 100,00
1967 102,91 102,52 101,84 105,83
1968 105,69 104,28 103,81 111,79
1968 1969 1968 1969 1968 1969 1968 1989
ler trimestre 104,74 108,04 108,53 106,93 103,41 104,717 109,94 115,18
2¢  trimestre 105,25 109,19 103,77 108,64 103,57 105,24 111,27 116,54
3¢ trimestre 105,95 104,43 103,95 112,21
4¢  trimestre 106,81 105,37 104,32 113,73
Japvier 104,67 107,54 103,71 106,41 103,27 104,39 109,59 114,56
Février 104,73 108,00 103,54 106,87 103,41 104,80 109,88 115,10
Mars 104,83 108,58 103,35 107,51 103,56 105,12 110,36 115,87
Avril. 105,05 108,87 103,56 107,95 103,66 105,35 110,66 116,05
Mai ... 105,16 109,20 103,69 108,78 103,37 105,08 111,24 116,68
Juin 105,54 109,49 104,06 109,19 103,67 105,28 111,91 116,89
Juillet 105,74 109,89 104,29 109,64 103,77 105,72 112,09 117,19
Aolit ..ol 105 84 110,05 104,24 109,75 103,92 106,04 112,18 117,41
Seplembre 106,26 104,75 104,17 112,37
Octobre 106,67 105,12 104,32 113,55
Novembre 106,69 105,25 104,32 113,57
Décembre 107,07 105,75 104,32 114,06

1 L'indice des prix a la consommation est calculé depuis 1967 sur la base de lo moyenne de l'année 1966, 11 a remplacé 'indice des prix de détail qui a été
&tabli pour la derniére fois en décembre 1967. Les chiffres des années 1962 4 1965 du présent tableau ont été obtenus par conversion de I'indice des prix
de détail (base 1953 = 100) en indices : base 1966 = 100. Le coeificient de conversion utilisé est le rapport des deux indices pour l'année 1966, soit
0.5697 pour lindice général. La méme méthode a été appliquée aux indices partiels des groupes : produits alimentaires, produits non slimentaires et
services; les coefficients de conversion sont respectivement : 0.7504. 0.8347 et 0,6207. L’actuel indice général des prix & la consommation porte sur
147 produits, I'indice des produits alimentaires sur 60, celui des produits non alimentaires sur 48, tandis que celui des services porte sur 39 de ceux-ci.
Les anciens indices des prix de détail portaient respectivement sur 65, 85, 25 produits et 5 services.

Réfé{ences bibliographiques : Annuaire statistique de la DBelgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la
F,

B. ~— « Centre de Recherches économiques » de Louvain. — L'industrie teatile belge, revue de Febeltex. — Der Volkawirt, — Wirtschaft und Stalis-
tik, — Bulletin mensuel de Statistique (O.N.U.). — Monthly Digest of Statistics. — Bulletin statistique de 1'I.N.S.E.E. — Principauz_indicatcurs éco-
nomiques (0.C.D.E.). — Données statistiques (Conseil de I'Europe). — Journaux f{inanciers Agéfi, Het financicele Dagblad, The Finanocial Timea.

Le Nouveau Journal. — Bulletin de la Fédération des Industries Belges.



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Source ¢ IN.S.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE
Moyennes mensvelles en milliards de francs

E Exportations

40 % Importations

Excédent d'exportations

Excédent d'importations

1 | 1 1 | | '

_s L l L

Source : I.N.S.- Calculs B.N.B.
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INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES ET DES TERMES DE LECHANGE
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YIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Caleuls B.N.B.
Mogennes mensuelles ou mois Valeur (milliards de francs) ef:;:;?:x;a . l Indices base 15;5)8 =.10: —
Importations Exportations 0021:‘112225‘19 importations importati:nzoc‘:::rtutions l'importnt::np;::xportation ]'éc}m:ge )

1961 ceneeiiiiiiinee s 17,6 16,4 - 1,2 93 132,3 130,0 99,9 97,8 97,9
1962 e 19,0 18,0 — 1,0 95 144.,6 145,1 99,5 96,4 96,9
1968 e 21,3 20,2 - 1,1 95 160,5 157,9 100,1 97,9 97,8
1964 i 24,9 23,3 - 1,6 94 184,4 175,7 101,9 101,1 99,2
1965  vooiiieneeiieieas 27,1 26,6 — 0,5 98 201,5 199,1 101,4 102,4 101,0
1966  oiiiiiii e 29,9 28,5 — 1,4 95 216,4 207,9 103,0 104,8 101,7
1967 oo 29,9 29,3 — 0,6 98 218,38 214,38 101,9 104,4 102,5
1968 oo 34,7 34,0 - 0,7 98 252,6 250,3 101,7 103,6 iOl,9
1967 4¢ trimestre ............... 33,2 32,6 — 0,6 98 244,1 241,3 102,9 103,8 100,9
1968 1er trimestre ............... 34,0 33,2 — 0,8 98 244,1 242,2 102,9 104,8 101,8

2e trimestre ............... 33,6 33,2 — 0,4 99 246,5 243,9 101,4 103,8 102,4

3¢ trimestre ............... 32,6 31,9 — 0,7 98 241,0 239,8 100,2 102,6 102,4

4e trimestre ............... 38,7 37,7 - 1,0 97 278,3 280,3 102,5 103,4 100,9
1969 1er trimestre ............... 38,56 39,1 + 0,6 102

92  trimestre ............ P 42,3 41,2 - 1,1 97
1968 Janvier-Juillet ............ 33,5 33,4 | — 0,1 100
1969 Janvier-Juillet ........ p 40,4 40,6 4+ 0,2 101
1968 Mai  .oovvviiiiiieiiiieaanns 35,2 33,1 — 2,2 94

Juin . 30,9 31,4 + 0,5 102

Juillet ... 31,3 34,3 + 3,0 110

Aolit ..o 31,9 27,5 — 4.4 86

Septembre ................. 33,5 33,7 + 0,2 101

Octobre  ....ocovoiiiinis 40,8 39,6 - 1,2 97

Novembre .................. 35,4 35,1 - 0,8 99

Décembre  .........iinnin 37,1 37,9 + 0,8 102
1969 Janvier ...cooveieieiiiiianes 37,1 42,0 4+ 4,9 113

Février ...cooviiiviniennnn. 36,8 34,9 - 1,9 95

Mars  cooveiniiiiiiieine 41,3 40,1 - 1,2 97

Avril 40,6 40,1 - 0,5 99

Mai o 41,6 41,2 — 0,4 99

Juin L P 44,3 41,9 — 2,4 94

Juillet ... p 40,4 43,3 + 2,9 107 .

Indices des prix & l'exportation

1 Termes de 1'fchange = - - - -
) 8 Ludices des prix &4 I'importation
N. B. - - 1o En raison des rectifications apportées aux chiffres cumulés, les chilfres des trimestres et les chiffres des x premiers mois ne correspondent pas
nicessnircmnent & la moyenne des chiffres mensuels.
20 Ln ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termes de 1'échange, la moyenne des indices trimestriels différe de I'indice annuel parce
que ce dernier comprend en plus des produits saisonniers et certains articles dont les mouvements sont sporadiquus.
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VIIt - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon la nature des produits

(milliards de francs)

Source : I.N.S. (classement B.N.B. d'aprés 1z Classcment type pour le Commerce international de I'O.N.U.).

Mogennes mensuellen | FHENTS :“2‘1)‘:'1‘“ Maon™ | Textiles | Produits | Industrie | Industrie | Vs ct pieres | Produits | o | gy
ou mois paues | 10 | chimiques | houillére | pitroliére | et | 0 PIETReS | agricoles
1961 ...l 3,1 3,8 1,3 2,6 1,2 0,2 0,4 0,4 0,8 0,5 2,1 16,4
1962 ...l 3,20 4,34 1,36 2,92 1,28 0,22 0,46 0,52 0,83 0,68 2,20 18,01
1963 ...l 3,21 5,03 1,54 3,23 1,46 0,25 0,66 0,50 0,96 0,89 2,43 | 20,186
Nouvelle série

1963 ..oeeinenns 3,21 4,80 1,54 3,23 1,46 0,25 0,66 0,50 0,96 0,89 2,66 | 20,16
1964 . ................. 3,75 5,85 1,84 3,566 1,65 0,27 0,65 0,57 1,17 0,84 3,14 | 23,29
1965 ...l 4,13 7,07 2,22 3,78 2,02 0,18 0,69 0,58 1,22 1,16 3,54 | 26,59
1966 ...l 3,95 7,34 2,81 4,17 2,19 0,12 0,67 0,61 1,50 1,22 3,87 | 28,45
1967 ......... e 4,24 7,63 2,63 3,85 2,45 0,13 0,68 0,67 1,54 1,54 4,04 | 29,30
1968 ...l 4,78 8,58 3,22 4,35 3,17 0,11 0,95 0,75 ‘ 1,73 1,76 4,63 | 34,02

1967 3¢ trimestre .| 3,62 6,02 2,23 3,25 2,14 0,13 0,69 0,59 1,46 1,35 3,54 | 25,02
4e  trimestre .| 4,45 8,30 2,95 4,33 2,82 0,13 0,72 0,80 1,72 1,84 4,58 | 32,64

1968 1er trimestre .| 4,80 8,54 3,44 4,19 2,95 0,09 0,82 0,73 1,63 1,78 4,26 | 33,23
2¢ trimestre .| 4,63 8,61 3,23 4,14 2,91 0,10 0,85 0,72 1,78 1,66 4,56 | 33,19
3¢ trimestre .| 4,64 7,64 3,05 3,99 3,14 0,11 1,01 0,70 ' 1,67 1,57 4,42 | 31,94
4e trimestre .| 5,04 9,55 3,15 5,09 3,69 0,15 1,11 0,85 1,84 1,99 5,25 | 37,11

1969 1er trimestre ., 5,44 9,94 3,36 5,20 3,80 0,11 1,30 0,75 1,84 2,14 5,20 | 39,08

1968 Mai ...........| 4,54 8,46 3,11 4,12 2,84 0,10 0,72 0,75 2,27 1,71 4,52 33,14
Juin  ........... 4,53 8,41 2,69 4,02 2,78 0,08 1,00 0,67 1,34 1,55 4,36 31,43
Juillet .........| 4,97 8,33 3,43 4,21 3,30 0,12 0,89 0,66 2,11 1,64 4,67 34,33
Aot ........... 4,36 5,84 2,57 3,51 2,95 0,10 0,98 0,65 1,11 1,46 3,95 27,48
Septembre ...| 4,57 8,69 3,13 4,23 3,11 0,11 1,16 0,79 1,77 1,60 4,58 33,74
Octobre ....... 4,90 {10,12 3,26 5,59 4,14 0,17 1,28 0,92 1.89 2,00 5,36 39,63
Novembre ....| 5,39 8,44 2,66 4,84 3,03 0,14 0,97 0,77 2,06 1,94 4,84 35,08
Décembre ....| 4,82 9,99 3,48 4,77 3,80 0,14 1,08 0,82 1,57 2,03 5,44 37,94

1969 Janvier ....... 5,80 110,79 3,01 5,23 4,27 0,12 1,60 0,83 2,03 2,32 5,54 42,04
Février ........ 5,13 8,69 2,89 4,70 3,30 0,10 1,11 0,65 1,59 1,99 4,67 34,88
Mars .......... 5,40 | 10,25 3,65 5,606 3,75 0,11 1,18 0,75 1,92 2,09 5,39 40,15
Avril ... 5,72 9,98 3,40 5,35 4,10 0,09 1,24 0,83 1,80 1,94 5,07 40,12
Mai  ...........| 5,30 |12,64 3,39 5,21 3,85 0,11 1,18 0,79 1,57 1,76 5,44 41,24

N. P — Le contenu de chaque rubrique correspond & l'intitulé, méme si les produits sout fabriquds par une branche d'industrie dont ils ne constituent pos

I'activité principale.
Pour une snalyse du commerce extérieur de 1968 : voir le Bulletin d’Information et de Documentation, XLIVe sunde, vol. I, no 1, juillet 1969.



YIII - 3. — IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon 1’'usage des produits

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique. — Calculs B.N.B.

Biens de production destinés Biens de consommation
sux in- A 'agri- aux in- aux in 4 divers secteurs de production non durables
:lla?le.s . ce‘:lt::f s in. : ]':?- s Lin. dusdt:tes s i d;st:ies :S:t:i:.s :‘.lx r.af- combustibles alimentaires d]?;:);i o] Totar
- - . ustri . i E i i
Moyennes mensuelles Total gi?uis- dustries )nd-us— d.ustne du boiz dusl.n.e ::1:;:: dustrie c?)n-a du m;.: es produits P:n‘);c‘:lt-a autbres Total ) ) . durables | pement | 14 général
ecat?onrsl- textiles tAnes dlarfmn- et du du cuir arts du struc. caout- pétrole | liquides chi- loues produite prodtnts prOfiults uul ies 12 13
métal- alimen- | taire lidge 3 gra- tabac tion choue . R autres miques q 10 ani- végé-
liques taires & phiques 5 6 s maux taux
1 2 4
8.596| 2.437 9351.059 451 193 106 121 94 957 700 410 1.13312.758 351 742 1.665(1.682 1 (13.037
9.682]/2.858(1.088(1.170 675 206 142 244 98 111 897 6717 445 1.071)2.969 376 751 275 11.567{1.689 1 |14.341
11.453(3.80811.270|1.278 773 271 172 244 105 227 946 652 666 1.041|3.085 359 804 313 [1.6091.950 16.488
T
11.54913.92211.27111.300 773 272 1792 245 104 222 88 595 351 685 667 235 647 | 3.089 353 798 307 [1.63111.850| ... {16.488
12.070{4.045]1.4721.245 793 285 196 247 109 242 81 623 344 724 696 271 691 (3.285 395 812 309 [1.769]2.223 1 117.579
12.987|4.388[1.581|1.464 771 267 197 237 103 253 75 659 415 782 764 311 720 | 3.423 377 846 314 11.886]2.568 3 {18.981
14,395/4.700(1.662|1.480 938 316 219 265 119 290 82 933 393 960 898 344 796 (4.019 462 920 360 | 2.277(2.883 3 {21.300
14.400{4.705]1.662 |1.480 938 316 219 265 119 290 82 933 393 960 898 344 796 | 3.937 462 920 360 [2.195(2.884 79 |21.300
16.390{5.34311.958 (1.591|1.126 397 233 293 140 360 88 992 405 985 |1.087 454 938 | 4.976 696 {1.050 402 |2.828|3.464 83 |24.913
17.618/6.07611.759|1.782]1.174 378 242 295 161 396 98 (1.110 360 940 |1.235 519 11.093|5.849 802 1.220 481 |3.346)3.509 94 {27.070
19.740|7.195|1.855|2.024 |1.508 403 258 317 147 487 109 11.033 420 851 |1.384 538 11.211|6.110 829 [1.295 515 | 3.47114.000 42 |29.892
19.324/6.566|1.559|2.168|1.398 394 219 326 185 498 123 |1.229 475 827 |1.508 617 |1.2376.429 963 |1.379 592 13.495(4.117 30 |29.900
23.12018.1851.804 (2.229]1.899 405 237 354 149 538 155 11.711 558 (1.000 [1.826 604 11.466|7.23611.034 |1.416 712 14.07414.278 88 |34.722
1967 2¢ trimestre .|19.418/6.802|1.556 |2.018 (1.519 367 233 312 179 531 123 956 391 940 [1.490 726 11.27516.753 |1.286 |1.515 598 13.35414.479 27 |30.677
3¢ ¢rimestre .|16.579/5.817|1.276(1.911|1.409 441 170 302 130 467 107 858 369 747 11.360 584 11.131|5.995 861 |1.249 556 [3.329{3.671 35 |26.280
4e trimestre .[22.232|7.561|1.737|%2.539 [1.286 443 237 370 265 558 139 |1.923 623 880 (1.713 609 |1.349({6.662| 872 |1.472 608 |3.710(4.261| 26 [33.181
1968 1ler trimestre .|22.828(8.532|1.821]2.224(1.736 311 265 298 121 453 146 |1.578 641 953 |1.787 551 11.411{6.805 974 |1.324 632 |3.875(4.273 51 (33.957
Qe trimestre .{22.298/8.269(1.739|1.9531.768 371 222 362 147 530 146 [1.491 519 978 |1.826 576 |1.401(7.145|1.182 |1.466 651 {3.846{4.116 49 {33.608
3e trimestre .[21.542(7.134]1.652|2.088|1.886 447 196 338 153 564 158 [1.850 464 940 {1.704 579 11.3891(6.975 907 [1.364 688 [4.016|4.022 60 |32.599
4¢ trimestre .|25.812|8.804[2.003|2.651(2.204 |- 490 266 418 175 606 171 |1.925 606 [1.131 (1.987 711 [1.6648.019(1.074 (1.540 847 | 4.5584.704| 191 [38.726
1969 1er trimestre .[25.994[8.824(2.115(2.477 |2.498 349 337 383 171 547 186 {2.006 582 |1.122 |2.026 674 11.697|8.092 |1.056 [1.526 796 [4.714|4.282 86 138.454
* Chiffres approximatifs constitués au moyen des anciennes positions tarifaires.
1 Rubrique meodifiée & partir de 1960 :
a) par lincorporation de certains produits classés précédemment soit dans les « Biens de productions servant aux divers secteurs de production — autres produits », soit dans les « Biens de consommation durables », soit dans les « Biens
d’équi nt ».
b) paerqull’le)iﬁﬁsion de produits qui sont dorénavant repris dans les « Biens de production servant & divers secteurs de production — autres produits ». Cette rubrique comprend, avant et aprés 1969, les pidces détachées d'automobiles.
Rubrique modifiée, en 1963, par l'incorporation de produits repris précédemment dans le poste « Biens de consommation durables ».
2 Rubrique modifiée par 1'incorporation de produits repris précédemment sous la rubrique « Biens de consommation non durables — autres que alimentaires ». Cette rubrique comprend, avant et aprds 1960, les céréales.

3 La nouvelle série reprend les chaussures de toute nature, sauf celles en caoutchouc.

4 Rubrique modifiée, & partir de 1959, par l'incorporation de produits classés précédemment dans le poste :

« Biens de production destinés & divers secteurs de production :

5 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait asuparavant en ordre principal dans le poste « Biens de production destinés & divers secteurs de production :

6 Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait auparavant dans les « PBiens de production servant & divers secteurs de production :
7 Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait suparavant dans les « Biens de production servant & divers secteurs de production :
8 Rubrique scindée, & partir de 1960
9 Nouvelle rubrique, & partir de 1960, dont le contenu figurait suparavant en ordre principal duns le poste :

: voir note 7.

10 Rubrique modifiée, voir notes 1, 4, 5, 6 et 9,

11 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste :

12 Rubrique modifiée.

a) en 1959 : voir note 11,
b) en 1960, par incorporation de produits venant des ¢ Biens d'équipement » et par exclusion d'autres produits allant aux « Biens de production destinés aux industries métallurgiques et aux fabrications métalliques ».

c) en 1964, par exclusion de produits allant aux « Biens de production destinés aux industries métallurgiques eu aux fabrications métalliques » et au

13 Rubrique modifiée : voir note 12 b) et par des produits allant sux « Biens de production destinés sux industries métallurgiques et aux fabrications métalliques ».

14 Rubrique constituée, en ordre principal, depuis 1968, par des positions tarifaires confidentielles.

« Biens de consommation durables ».

combustibles liquides ».

« Biens de production servant & divers secteurs de production

poste « Divers ».

autres produits ».
autres produits ».
produits chimiques et autres produits ».

: autres produits s,



VIIT - 4a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES *

Base 1958 = 100
Bource : Institut National de statiatiqua. — Calculs B.N.B. '
1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1967 1968
: ler trim. | 2e trim. | 3e trim. l 4e trim. { ler trim. | 2e trim. | 8e trim. | 4e trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon l'usage des produits
Biens de production .................. 100,8 | 100,2 98,7 98,9 | 100,4 99,0 | 100,5 99,2 99,2 | 100,7 98,4 98,3 | 100,3 | 100,1 98,9 97,4 99,6
Biens de consommation ............ 96,9 99,0 98,9 { 100,0 | 102,3 | 105,1 | 105,9 | 104,6 | 103,3 | 106,4 | 103,0  103,7 | 104,9 | 104,3 { 102,5 102,3 104,6
Biens d'équipement .................. 97,5 .101,1 106,5 108,4 | 110,8 | 108,0 | 112,2 } 112,1 | 113,0 | 112,9 | 113,1 | 114,1 | 114,8 | 116,5 | 113,7 111,7 115,3
Ensemble 99,4 99,9 99,5 100,1 101,9 101,4 | 103,0 101,9 101,7 103,3 101,1 101,2 | 102,9 | 102,9 101,4 100,2 102,5
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon Ia nature des produits
Sidérurgie .......cecieiiiiiiiiiiininn. 103,0 98,5 93,7 91,3 92,6 92,7 92,0 91,4 89,9 91,9 91,7 91,3 90,6 89,9 89,8 89,8 90,2
Fabrications métalliques ............ 93,0 94,8 95,3 | 100,0 | 102,6 | 104,0 | 106,8 | 109,7 108,7 108,5 | 112,2 { 107,7 | 110,1 | 109,3 | 108,3 108,7 108,2
Métaux non ferreux .................. 116,6 | 110,7 109,4 | 111,2 | 128,3 137,6 | 167,3 | 159,4 | 171,0 | 169,5 155,6 | 153,6 | 159,9 | 181,2 | 175,7 164,7 161,8
Textiles .c.ovevveriirivniiniiiiiiiinn, 100,0 | 101,2 | 100,7 | 103,7 109,1 106,8 | 106,3 | 104,7 99,8 | 108,1 | 105,0 | 104,2 | 102,0 } 101,7 99,0 99,0 99,4
Produits chimiques .................. 98,2 98,7 94,7 92,4 94,2 96,2 95,7 94,3 93,3 94,2 94,2 94,1 93,5 92,4 93,8 91,8 93,2
Industrie houillére .................. 74,6 70,3 71,9 81,9 96,8 78,5 73,9 71,9 77,0 68,1 71,7 72,1 75,9 76,6 73,8 78,4 78,4
Industrie pétroliére .................. 85,2 85,2 83,2 80,8 78,5 77,9 74,2 74,5 74,8 72,1 71,7 76,7 77,3 80,0 77,1 73,4 71,0
Verres et glaces ..........ccevvnnn.e. 99,5 { 101,1 99,8 96,6 99,1 98,4 99,4 ; 105,2 | 102,7 102,6 98,8 | 102,4 | 102,4 | 103,6 | 103,1 101,9 | 102,3
Produits agricoles ..........c.o.ceeen.. 98,2 { 100,38 105,0 | 114,3 | 109,3 114,1 | 118,5 | 114,4 | 113,0 ] 116,6 } 119,0 | 112,2 | 110,7 111,8 | 111,4 112,5 | 120,8
Ciments .......coocveiviiniiiinniiinenas 94,6 99,0 98,3 98,6 | 100,2 | 101,6 [ 100,1 100,8 98,5 | 101,6 { 100,8 | 100,7 | 100,1 99,4 100,0 97,0 97,4
Carridres  ...oooieeiiiiiiiiiiiininnen.. 101,6 98,2 96,8 95,4 96,1 98,5 97,9 | 100,6 | 101,6 | 103,6 99,5 98,6 | 100,6 | 104,0 | 100,2 100,3 | 101,9
Céramiques  .....coevveieiininennnnnn., 88,3 91,1 95,7 100,7 109,4 111,3 | 115,8 | 116,1 | 119,4 | 114,3 | 115,0 | 119,6 | 115,2 | 115,4 1/18,0 120,9 121,6
Bois et meubles .........coeervinen... 98,3 99,3 97,0 99,0 | 104,7 107,8 | 111,1 113,2 | 109,7 112,5 113,4 | 112,4 | 113,9 | 112,4 | 111,6 108,0 | 108,6
Peaux, cuirs et chaussures ......... 110,6 | 110,3 108,8 | 102,7 107,6 | 114,7 | 127,1 119,3 | 113,7 | 124,7 119,5 { 119,3 | 112,9 | 113,2 | 112,83 114,8 | 114,2
Papier et livre ........coooiiiiiiin. 94,5 92,4 95,3 92,7 95,4 98,5 99,0 98,5 95,0 99,1 96,1 98,9 99,8 | 100,7 96,8 94,1 | 100,5
Tabacs manufacturés ............... 95,7 100,5 111,7 105,7 100,7 112,6 | 117,9 | 120,1 | 134,6 | 112,0 | 119,2 { 127,9 | 120,6 | 128,0 127,8 | 141,2 | 139,0
Caoutchoue ........coevevviiiiiiiannnn, 92,6 88,4 86,2 83,0 84,1 84,4 83,4 82,5 82,7 82,9 80,5 82,9 83,9 79,17 83,0 84,6 83,9
Industries alimentaires ............ 91,1 91,1 89,6 94,2 97,7 98,3 98,5 97,8 94,8 97,8 98,7 96,0 98,0 95,0 94,0 95,2 95,8
Divers  ..oiiiiiiiiiiiiieneee, 95,3 90,1 87,8 88,9 93,0 87,4 78,9 78,8 83,0 86,7 78,4 73,2 78,8 80,7 82,1 81,2 87,0
Ensemble ... 98,7 97,8 96,4 97,9 | 101,1 102,4 ( 104,8 | 104,4 103,6 105,6 104,9 103,0 | 103,8 | 104,8 103,8 102,6 103,4
INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE 1!

Ensemble ... 99,3 97,9 96,9 97,8 99,2 101,0 101,17 102,5 101,9 | 102,2 103,8 101,8 | 100,9 101,8 102,4 102,4 100,9

indice des valeurs unitaires moyennes & 1'exportation (f.0.b.)

1 Indices des termes de l'échange =
* Voir 20 du N. B. au tableau VIII.1.

indice des valeurs unitaires moyennes & l'importation (c.i.f.)
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YIII - 4 b. — INDICES DU YOLUME *

Base 1958 = 100
Source : Institut National de Statistique. — Calculs B.N.B.
1967 1968
1960 1961 1962 1963 1964 1965 1066 1967 1968
Ter trim. | 2 trim. | 8 trim. | e trim. | 1er trim. | 2 trim. | 8¢ trim. | 4 trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits -
Biens de production .................. 124,4 | 130,9 | 145,6 | 159,7 | 178,5 | 194,6 | 211,5 | 209,6 | 248,0 | 204,3 | 211,5 | 179,4 | 243,2 | 243,8 | 241,9 | 235,0 | 275,6
Biens de consommation ............ 121,5 | 128,1 | 131,8 | 152,4 | 188,1 214,4 | 226,8 | 240,9 | 272,9 | 238,8 | 260,1 | 232,0 | 255,2 | 257,8 | 275,8 | 268,6 | 300,6
Biens d'équipement .................. 122,9 | 147,7 | 161,4 | 179,83 | 214,1 | 221,8 | 233,1 | 234,7 | 250,9 | 226,8 | 253,6 | 207,9'| 238,9 | 280,9 | 231,2 | 234,5 ) 266,1
Ensemble 123,8 | 132,3 | 144,6 | 160,5 | 184,4 | 201,5 | 216,4 | 218,3 | 252,6 | 213,4 | 225,7 | 192,8 | 244,1 | 244,1 | 246,5 | 241,0 | 278,3
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition sclon la natore des produits

Sidérurgie .......ocoiiieeeriniiiinnns 127,4 | 117,5 | 127,3 | 130,9 | 151,6 | 166,0 | 160,4 | 173,4 | 198,5 | 178,8 | 183,0 | 148,4 | 183,5 | 199,4 | 193,7 | 193,7 ) 209,6
Fabrications métalliques ............ 180,5 | 141,2 | 164,6 | 175,0 | 208,2 | 250,5 | 260,0 | 259,5 | 297,4 | 262,9 | 277,2 | 213,7 | 286,0 | 288,8 | 298,9 | 274,0 | 335,8
Métaux non ferreux .................. 124,3 | 131,9 | 135,2 | 150,7 | 162,5 | 175,3 | 182,8 | 179,83 | 204,2 | 181,5 | 176,4 | 157,6 | 200,7 } 206,4 | 199,4 | 201,0 | 211,0
TEXtI1E8 «rvveerrrnerrrneerenseeraunnnnns 129,5 | 139,0 | 158,5 | 170,0 | 177,6 | 192,7 | 212,9 | 199,7 | 236,4 | 201,0 | 199,83 | 172,0 | 281,2 | 224,1 | 227,83 | 218,7 | 279,8
Produits chimiques .................. 115,3 | 123,4 | 130,3 | 151,0 | 166,4 | 198,0 { 217,2 | 241,1 | 812,0 | 252,8 | 232,2 | 212,6 | 279,8 | 295,6 | 284,5 | 313,7 [ 362,1
Industrie houillere .........cee...... 82,3 90,7 | 88,1 | 85,6 78,2 63,6 | 45,0 51,6 40,9 | 50,7 57,4 50,4 | 47,9 33,2 | 36,9 89,7 53,6
Industrie pétrolidre .................. 103,8 97,2 | 107,1 | 154,3 | 156,0 | 166,1 | 168,4 | 170,4 | 236,3 | 158,5 | 184,2 | 166,7 | 172,4 | 191,5 | 206,2 | 255,8 | 291,9
Verres et glaces ....ccooeeeeeneereen. 143,7 | 145,1 | 168,8 | 169,5 | 188,1 | 190,2 | 198,6 | 208,9 | 239,6 | 206,1 | 212,1 | 178,2 | 239,7 | 230,2 | 228,1 | 226,7 | 273,9
Produits 3gricoles ...........ceeeeevnn. 100,1 | 110,5 | 188,0 | 158,3 | 157,2 | 208,0 | 210,3 | 273,4 | 314,7 | 283,9 | 259,1 | 250,0 | 849,5 | 338,7 | 813,3 | 290,6 | 344,5
CiMENtE vvvverernrerrraneeeseanerennnenes 108,2 | 111,81 109,2| 99,3 | 115,8 | 133,7 | 114,6 | 106,83 | 109,6 | 90,3 | 117,1 | 105,7 | 112,5 91,8 | 133,1 | 115,9 | 98,4
CAITIEIES  wrevererureeerssnrerinnennenns 117,6 | 181,6 | 154,0 | 173,9 | 204,9 | 212,1 | 211,38 | 221,7 | 238,1 | 188,38 | 240,7 | 213,8 | 245,5 | 207,7 | 231,0 | 257,4 | 255,2
COramiques  ......oeeceneeeeereennnnns 172,7 | 229,83 | 196,83 | 206,7 | 250,5 | 258,0 | 228,6 | 232,5 | 248,3 | 231,1 | 226,8 | 208,7 | 270,0 | 222,0 | 240,9 | 245,8 | 290,6
Bois et meubles .......cvuereriennnnnnn. 162,3 | 205,5 | 287,1 | 349,4 | 399,0 | 450,1 | 489,3 | 521,6 | 644,2 | 523.1 | 532,8 | 447,2 | 589,6 | 546,6 | 599,8 | 611,83 ; 820,5
Peaux, cuirs et chaussures ......... 124,4 | 160,1 | 175,8 | 195,5 | 209,2 | 217,1 | 223,8 | 227,8 | 250,8 | 221,1 | 216,2 | 214,0 | 266,83 | 254,0 | 242,2 | 243,1 | 272,0
Papier et livre .......ceceeeerrennnnnns 133,4 | 140,2 | 161,8 | 181,7 | 205,9 | 234,9 [ 274,1 | 292,2 | 368,5] 295,5 | 294,7 | 256,3 | 330,8 | 320,3 | 340,4 | 357,7 | 403,8
Tabacs manufacturés ...c........... 147,9 | 178,8 | 167,2 | 216,0 | 278,0 | 336,4 | 329,7 | 374,5 | 424,7 | 826,4 | 873,2 | 369,6 | 429,6 | 366,3 | 382,4 | 400,0 | 549,8
CaoutChOUC vevvuerirnuereenneeennnanenns 124,8 | 148,1 | 165,6 | 187,0 | 222,0 | 261,1 | 281,2 | 300,9 | 863,5 | 277,5 | 826,2 | 274,7 | 327,0 | 337,9 | 375,2 | 336,4 | 398,1
Industries alimentaires ............ 130,5 | 154,1 | 185,8 | 209,9 | 234,0 | 278,0 | 291,6 | 812,9 | 365,2 | 273,8 | 328,9 | 285,2 | 374,4 | 324,8 | 384,9 | 358,6 | 400,8
DIVEIS  eeeevrnreernuereriererinneneenns 138,5 | 147,9 | 153,7 | 155,1 | 159,9 | 177,6 | 207,3.| 206,5 | 214,8 | 208,5 | 194,9 | 193,4 | 241,1 | 230,0 | 217,9 | 200,83 | 220,7
Ensgemble ... 126,0 | 130,0 | 145,1 | 157,9 | 175,7 | 199,1 | 207,9 | 214,3 | 250,3 | 216,0 | 219,1 | 186,1 | 241,3 | 242,2 | 243,9 | 239,8 | 280,3

* Voir 20 du N. B. au tableau VIII-1.
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(milliards de francs)

: Institut National de Statistique.

YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.
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YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.

(miiliards de francs)

Source : Institut Nutional de Statistique.

Tlate- Unis Royaume-Uni autads quc 1o Royaume- ot
Moyennes mensuelles ou mois balance balance bal
importations| exportations commere. importations | exportations commere. importations| exportations cox;?:;::.
1961 evereriniiiiiiriiiiie e 1,56 1,50 — 0,06 1,33 0,86 — 0,47 0,95 0,81 — 0,14
1962 ceeeririiiie s 1,88 1,72 - 0,16 1,53 0,90 — 0,63 1,14 0,74 — 0,40
1968  eeiriiiiiiiiiiie e 1,97 1,71 — 0,26 1,76 1,16 — 0,60 1,29 0,81 — 0,48
1964 2,19 1,88 — 0,31 1,89 1,15 — 0,74 1,47 0,88 — 0,59
1965 v e 2,29 2,22 — 0,07 2,02 1,28 - 0,74 1,57 1,03 — 0,54
1966  eieiiiiiiii e 2,37 2,46 4+ 0,09 2,21 1,34 — 0,87 1,76 1,01 — 0,75
1967 o 2,46 2,45 — 0,01 2,09 1,39 — 0,70 1,82 1,06 — 0,76
1968  iiiiiiiiiiiiiiiiiieeie 2,87 3,21 + 0,34 2,51 1,49 — 1,02 1,91 1,09 — 0,82
1967 4e trimestre ............... 2,74 2,84 + 0,10 1,98 1,63 — 0,35 2,08 1,15 - 0,93
1968 1er trimestre ............... 2,88 3,62 + 0,74 2,54 1,65 — 0,89 1,84 1,13 - 0,71
2¢ trimestre ............... 2,84 3,12 4+ 0,28 2,38 1,49 — 0,89 1,78 1,06 - 0,72
3¢ trimestre ............... 2,70 2,99 + 0,29 2,39 1,31 — 1,08 2,01 1,00 — 1,01
4e  trimestre ........ceeeeen 3,07 3,11 4+ 0,04 2,73 1,51 — 1,22 1,99 1,19 — 0,80
1969 1er trimestre ............... 2,27 2,34 + 0,07 2,86 1,71 — 1,15 2,22 1,16 — 1,06
20 trimestre ............ P 3,34 3,50 + 0,16 2,86 1,53 — 1,33
1968 Juillet  .oevevirneiieiinanans 2,48 3,08 + 0,60 2,43 1,47 — 0,96 2,12 1,07 — 1,05
Aolib  vviieiiiiiiiii 2,85 2,61 — 0,24 2,50 1,14 — 1,36 1,76 1,15 — 0,61
Septembre ........ceiinien. 2,69 3,24 + 0,65 2,16 1,29 — 0,87 2,12 0,76 — 1,36
Octobre .....covevivevvnnnns 3,43 3,11 — 0,32 3,06 1,46 - 1,60 1,88 1,42 — 0,46
Novembre .....c.cccovveuens 2,58 3,13 + 0,55 2,28 1,43 — 0,85 1,94 0,99 — 0,95
Décembre .......ccovenennns 2,97 3,04 + 0,07 2,83 1,58 - 1,25 2,15 1,16 — 0,99
1969 Janvier ....ccieveveeiennen. 2,43 2,34 - 0,09 2,71 2,00 | — 0,71 2,18 1,54 — 0,64
Février ....cocvvveviineninne 1,64 1,79 + 0,15 3,17 1,59 — 1,58 2,08 0,97 — 1,11
Mars ...oviiiiiiiiiiiieiiens 2,74 2,89 + 0,15 2,70 1,54 — 1,16 2,40 0,99 — 1,41
Avril i 2,82 3,06 + 0,24 2,21 1,40 — 0,81 2,67 1,15 - 1,52
Mai oo 3,63 4,11 + 0,48 3,10 1,58 — 1,52 2,69 1,17 — 1,52
Juin oo P 3,57 3,32 — 0,25 3,26 1,61 — 1,65
Tuillet  cvovvrvrrereerennns P 2,96 1,69
Amérique latine 1 Congo et Rwanda-Burundi Comecon
Moycennes mensuelles ou mois . . . balance . . . balance |. . . balance
importations| exportations commere. importations | exportations commaere. importations | exportations commere.
1961 0,72 0,64 — 0,08 0,96 0,19 — 0,77 0,36 0,39 4+ 0,03
1962 e 0,85 0,58 — 0,27 0,76 0,21 — 0,55 0,43 0,36 - 0,07
1963  ooiiiiii e 0,92 0,46 — 0,46 0,71 0,21 — 0,50 0,48 0,31 — 0,17
1964 0,96 0,61 — 0,35 0,86 0,28 — 0,58 0,49 0,32 - 0,17
1965 v 0,97 0,63 — 0,34 0,87 0,30 — 0,57 0,51 0,39 — 0,12
1966 1,04 0,62 — 0,42 1,31 0,30 — 1,01 0,58 0,50 — 0,08
1967 it 1,24 0,67 — 0,57 1,08 0,24 — 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 i 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 — 0,03
1967 3¢ trimestre ..........ceeee 1,20 0,52 — 0,68 0,81 0,24 — 0,57 0,57 0,57 .
4e  trimestre ............... 1,21 0,86 — 0,35 1,40 0,22 - 1,18 0,62 0,83 0,21
1968 1er trimestre ............... 1,39 0,67 — 0,72 1,63 0,31 — 1,32 0,64 0,64
2¢  trimestre .......coceneee 1,39 0,77 — 0,62 1,34 0,30 — 1,04 0,60 0,66 + 0,06
3° trimestre ........coceene 1,20 0,64 —~ 0,56 1,14 0.33 — 0,81 0,55 0,54 — 0,01
4e  trimestre ....eeveeeeneee 1,19 0,73 — 0,46 1,38 0,35 -.1,03 0,76 0,59 — 0,17
1969 1er trimestre .....ceececueen 1,16 0,74 — 0,42 1,56 0,37 - 1,19 0,56 0,62 + 0,06
1968 Mai  ..o.ovvvvvnivniinennnnnns 1,49 0,67 — 0,82 1,32 0,27 — 1,05 0,57 0,70 + 0,13
Juin 1,07 0,71 — 0,36 1,80 0,34 — 1,46 0,58 0,63 + 0,05
Juillet  .ooeiiiviiniieiiiians 1,02 0,67 — 0,35 0,84 0,40 - 0,44 0,53 0,60 4+ 0,07
Aolit 1,30 0,66 — 0,64 1,28 0,33 - 0,95 0,56 0,47 — 0,09
Septembre 1,28 0,59 — 0,69 1,29 0,27 — 1,02 0,55 0,52 — 0,03
Octobre 1,24 0,70 — 0,54 2,00 0,38 — 1,62 0,63 0,66 0,03
Novembre .......cceeienee 1,25 0,64 — 0,61 1,18 0,27 - 0,91 0,73 0,46 - 0,27
Décembre .....ccceiiienannn 1,06 0,81 — 0,25 1,04 0,39 — 0,65 0,83 0,63 - 0,20
1969 Janvier ......coecveeneennns 1,28 1,00 - 0,28 1,47 0,42 — 1,06 0,66 0,66
Février 1,07 0,57 — 0,50 1,78 0,34 — 1,44 0,50 0,46 — 0,04
Mars 1,15 0,64 — 0,51 1,43 0,34 — 1,09 0,53 0,71 + 0,18
Avril 1,24 0,66 — 0,58 1,78 0,41 -~ 1,37 0,54 0,83 + 0,29
Mai 1,14 0,65 — 0,49 1,33 0,37 — 0,96 0,58 0,62 4 0,04

1 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexigue.

Références bibliographiques : Bulletin mensuel du Commerce extérieur de 'U.E.B.L. — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de
UI.N.S. — Indusirie, revue de la F.I.B. — L'industrie textile belge, revue mensuelle de Febeltex, — Bulletin commercial belge de 1'Office belge du
Commerce cxtéricur. — Revue Commerciale de la Chambre Néerlandaise pour lo Belgique et le Luzembourg. -—— Bulletine statistiques : Commerce
catérieur (0.C.D.E.). — Statistical Papers : Direction of International Trade (0.N.U.), — Bulletin général de Statistique (Office statistique des Commu.
nautés européennes). — « Cenire de Recherches dconomiques » de Louvain.



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

IX - 1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1968
1963 1964 1965 1966 1967
Recettes Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 1 ......... - 90| - 87— 2,6 —- 16,6 — 38,9 318,6 330,7 - 12,1
1.12 Travail & fagon .......oceeveivniecnennenninns + 33|+ 5,2+ 6,6+ 81| 4+ 7,8 11,3 2,6 4+ 8,7
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ......... + 2,44+ 5,41+ 3,24+ 53| 4+ 5,4 3,4 — 4+ 3,4
1.2 Or non monétaire ......evcevvveveevieveneeeneraens - 0,7t — 0,8 — 2,0| — 1,5| — 2,4 1,0 2,8 — 1,2
1.3 Frets et assurances pour le transport de mar-
chandises 2 ....cecoiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeieanaaens - 03] ~ 0,4~ 0,4| — 0,3] + 1,6 15,9 14,7 + 1,2
1.4 Autres frais de transport .............c.cooeeeo.. + 0,8{ 4+ 10| 4+ 1,1} 4+ 0,4 + 0,6 6,0 5,5 4 0,5
1.5 Déplacements & 1'étranger ........coevenvniinnens -— 3,2 ~ 38,4 - 4,1} — 4,5 — 6,4 13,7 19,9 — 6,2
1.6 Revenus d'investissements ........cvceevrenrancnns - 10| - 09|+ 0,6 + 1,1 | + 1,2 19,8 18,1 + 1,7
1.7 Transactions des pouvoirs publics non com-
prises 8IlleUrs ........oiieiiiiiiiiiieiiiiiiiiinenena. - 1,0 - 2,34+ 0,3 4+ 0,24+ 3,7 10,6 7,3 + 3,3
1.8 Autres :
1.81 Ouvriers frontaliers ......ceeceevreveneennes + 4,0 4+ 4,0 4+ 4,1 | 4+ 4,0} 4+ 4,3 6,0 1,8 + 4,2
1.82 Autres  .oiiiiiiiiiiiii e + 0,1+ 02|94+ 0,7 — 0,1} 4+ 0,7 28,7 27,9 + 0,8
Total 1 — 46|~ 0,704 7,5} — 38, + 12,6 | 435,0 430,8 4+ 4,2
2. Transferts : )
2.1 Transferts privés ...cocovreiiiiiiinininninnnann, + 2,56+ 80|+ 2,54+ 1,6 + 1,5 8,8 6,6 4+ 2,2
2.2 Transferts de 1'Etat  .ovoeviviiiviniiiiniinnnneen - 31| - 2,4} — 24| — 2,5 -~ 4,0 0,4 5,1 — 4,7
Total 2 ... 0,6 4+ 0,6| + 0,1 0, - R 9,2 11,7 - 2,5
8. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Etat 8 :
3.11 Engagen:ents :
3.111 Amortissements contractuels ...... - 22| - 2,8 - 88| — 1,8} — 1,9 —_ 2,1 —- 2,1
3.112 Autres opérations .................. + 5,0 + 2,8~ 2,0 - 0,4 — 4,0 3,1 3,9 - 0,8
812 AVOITS tiviiiiriiiiieenrenrieeninseneeisnsensnnee - 0,4 - 0,1 |- 0,6~ 0,83| - 0,4 0,3 - 0,3
3.2 Autres pouvoirs publics : :
3.21 Engagements ........ccccecveererenerunrennnans e + 1,0 - 0,5 0,2 - 0,2
3.22 AVOITE .iviiiniiiiiiniieniiiiieecaensinsenenees + 0,1+ 0,1 ..
Total 8 ... + 25+ 1,5 — 5,81 — 2,5 — 6,8 3,1 6,5 — 8,4
4. Mouvement des capitauz des entreprises et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation ............ - 01{+ 03} 4+ 1,74 0,7 - 1,8 0,3 0,7 — 0,4
4.2 Intermédiaires financiers non monétaires du
gecteur public ......ccieviiiiiiiiiiiiiiiiii i + 0,7 4+ 2,0} 4+ 0,4+ 1,0 4+ 2,2 1,7 1,9 - 0,2
4.3 Sectear privé ¢ (chiffres nets) :
4.8). Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobilidres ...........ccovveee - 55— 1,8 — 2,1 — 6,5 — 5,3 — 13,9 — 13,9
4.312 Investissements directs ............ — 2,0 — 0,4 — 2,6 — 3,6 — 3,6
4.313 Immeubles ...oevevvriinneineinenenns — 40| — 5,4 g— 1,3 - 1,7 — 1,5 —_— 1,2 - 1,2
4.314- AUbTes  .ooevviiiriiiiiiiiiiniiiiienee, — 0,83 4+ 1,8 1,5 —_ + 1,5
4.32 Investissements et placements étrangers
en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobilidres .........ceeuuen.s + 0,8+ 01+ 0,5(~— 0,2| + 2,8 — 0,6 - 0,5
4.322 Investisgements directs ............ + 7,1 |+ 7,0} 4+ 11,5 12,5 _— + 12,5
4.323 Immeubles .....cccevviiiiiininiiina + 8,94 12,1 {4+ 02— 0,3} — 0,2 — 0,1 - 0,1
4.324 AUbIes .iievvveriierieriercireeineeniens + 0,74+ 0,7 4 0,9 — .
4.33 Investissements et placements non ven-
Bilé8 .o ceeereeeenes + 1,84+ 1,0| 4+ O, + 0,6 + 0,8 —
Total 4 ... 4+ 2,1+ 88| 4 6,0 4+ 0,6 + 8,1 16,0 21,9 - 5,9
5. Erreurs et omissions (Nettes) .......eceeeevvvnennens 4+ 0,6 + 0,5} 4+ 0,7({ 4+ 0,34 0,9 1,6 - 4+ 1,6
Total 1 & 5 ... + 10,7 + 8,5| — 6,4 4 12,3 | 464,9 470,9 - 6,0
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
JR030.50 V- PPN + 0,1 + L2 — L,1| 4+ 2,7 — — - 0,8
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banque Nationale ..........ccceceenvenennenn + 11,2 | + 12,6 | + 8,0 + 1,7 | + 12,4 —_ — — 14,2
6.22 AUbres ....veveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiraeiaenans - 11,3} - 1,9| - 07| —- 7,0| — 2,8 — —_ + 9,0

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est-A-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport des marchandises.

2 Cette rubriquc ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets et assurances pergus ou payés pour le transport des marchandises. L’autre partie
n's pu &tre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses-de la rubrique 1.11 « Exportations
et importations » (cf. note 1).

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitres IX, Balance des paiements et XIII, Organismes mondtaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin
d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XLIlIe année, vol. II, no 8, septembre 1968).

4 Les montants postéricurs au 81 décembre 1964 ne sont pas strictement comparables & ceux des périodes précédentes par suite de 1'amélioration du matériel statistique.



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1967 1968 1969
20 trimestre | 3¢ trimestre |4e trimestre [ler trimestre|2¢ trimestre |3e trimestre [4e trimestre ler tri;nest,re 2e tri;nestre
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! - 0,8 - 1,3 - 1,9 — 3,4 — 3,5 - 3,3 - 1,9 - 2,8 — 4,8
1.12 Travail & fagon ..ccvceuenininnnns + 2,2 + 1,6 + 2,0 + 1,9 4+ 2,3 + 2,2 + 2,8 + 2,2 + 2,2
1.18 Opérations d'arbitrage ......... + 1,9 + 1,2 + 0,7 + 1,4 + 2,5 - 0,1 — 0,4 + 1,4
1.2 Or non monétaire .......ceevvevveennns - 0,5 - 0,1 - 1,3 - 1,2 - 0,1 . . — 0,2 - 0,1
1.3 Frets et assurances pour le trans-
port de marchandises 2 ............ + 0,3 + 0,4 4+ 0,6 + 0,8 + 0,3 + 0,6 + 0,1 + 0,1
1.4 Autres frais de transport ............ + 0,2 + 0,3 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,2 + 0,1
1.5 Déplacements & 1’étranger ......... - 1,8 - 3,7 — 0,4 - 0,7 - 2,1 — 38,6 + 0,2 + 0,2 + 0,2
1.6 Revenus d’investissements ......... — 0,7 + 1,2 + 0,5 + 0,9 — 0,6 + 0,8 + 0,6 + 0,8 — 1,8
1.7 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs ..........ceeu. + 1,2 + 1,2 + 1,1 + 1,2 4+ 1,2 + 0,1 + 0,8 — 0,2 + 0,6
1.8 Autres :
1.81 OQuvriers frontaliers ............ + 1,0 + 0,9 + 1,2 + 1,0 + 0,9 + 1,1 + 1,2 + 1,0 + 1,4
1.82 Aubres ..oceeenereiniininiiinnnns 4+ 0,2 + 0,4 4+ 0,1 4+ 0,4 4 0,6 — 0,8 — 0,2 — 0,2
Total 1 +32 |+1,8 | +28 | +1,6 | +1,4 | —1,5 | +27 | +24 | —24
2. Transferts :
2.1 Transferts privés .........coceeevenns + 0,2 + 0,4 + 0,7 + 0,8 + 0,4 + 0,8 + 0,2 + 0,6 ..
2.2 Transferts de I'Etat ...covvueeneennnns - 0,7 - 1,1 - 1,5 - 1,7 - 0,7 - 1,0 - 1,3 - 1,7 - 0,6
Total 2 ... | — 0,5 - 0,7 - 0,8 - 0,9 - 0,3 — 0,2 - 1,1 - 1,1 — 0,6
8. Mouvement des capitaux des pouvoirs
publics :
3.1 Etat 3 :
8.11 Engagements :
8.111 Amortissements contrac-
tuels  ceeiiiiiiiiieniinenns — 0,4 - 0,8 - 0)4 - 0»7 — 0,6 — 0,5 - 0,3 - 0,7 — 0,6
3.112 Autres opérations ...... -20 | -1,8 | +1,7 } +0,2 }| —0,5 | —0,1 | —0,4 + 1,6
8.12 AVOITE  evereenrerrnniveninnnennns - 0,1 - 0,3 | —0,1 . -01 {—-0,1 | —0,3 .
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements ......coccevneens - 0,1 — 0,2 - 0,2
8.22 AVOITB  .eevvrecacersrnrsenssncnnes
' Total8 .. | —25 |—-24 |+1,0 | —06 | —-18 |-07 |—-08 |~10|+0,8
4. Mouvement des capitaux des entrepri-
ses et particuliers :
4.1 Organismes publics d’exploitation . | — 0,5 - 0,3 - 0,1 — 0,2 — 0,3 + 0,1 + 0,1 + 0,5
4.2 Intermédiaires financiers non moné-
taires du secteur public ............ — 0,4 + 0,5 — 0,1 — 0,6 - 0,9 + 1,8 + 4,9 + 2,6
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois & 1'étran-
ger
4.8311 Valeurs mobiliéres ... - 1,1 — 1,4 — 1,6 — 2,7 — 38,0 — 3,4 — 4,8 — 5,8 — 3,8
4.312 Investissements directs | — 0,5 + 0,3 - 1,3 - 2,1 — 0,2 — 0,6 — 0,7 - 1,7 + 1,9
4.318 Immeubles ........oe..... — 0,4 — 0,4 - 0,8 - 0,8 —~ 0,4 — 0,2 — 0,8 - 0,3 - 0,3
4.314 Autres  .ieeeiiiiiieneenns + 0,4 + 0,6 + 0,3 + 0,2 + 0,7 + 0,6 . + 0,3 + 2,3
4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.821 Valeurs mobiliéres - ... + 0,6 + 0,1 1,9 - 0,8 - 0,3 + 0,1 — 0,4 — 0,2
4.322 Investissements directs | 4+ 1,5 4+ 4,5 + 3,6 4,2 + 2,8 + 1,7 + 3,8 + 1,1 + 2,8
4.323 Immeubles ......oeeeennns . 0,1 - 0,1 . L. - 0,1 - 0,1
4.324 Autres ..... veeerirnennee + 0,2 + 0,2 - 1,1 4+ 0,5 + 0,4 + 0,2 + 0,9 + 1,8
4.33 Investissements et placements
non ventilés ......ecveeviiieiiens + 0,1 4+ 0,1
Total 4 - 0,1 + 4,2 + 2,3 - 2,7 + 0,1 — 3,0 - 0,8 — 0,56 4+ 7,5
5. Erreurs et OMiSsions .....c..ceeeeerneenen + 1,4 + 0,2 — 0,6 + 1,5 — 0,4 + 1,1 — 0,6 + 2,4 — 1,5
Total 1 45 ... | + 1,5 + 3,1 + 4,7 - 1,1 — 0,5 — 4,3 — 0,1 + 2,2 + 3,8
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur l'étranger ............ + 0,9 + 2,4 - 0,9 + 1,9 - 1,3 — 0,4 - 1,0 + 1,0 + 0,4
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs -
nets des organismes monétaires :
6.21 Banque Nationale ............ + 5,3 + 0,7 + 6,9 — 38,5 + 0,9 — 5,0 — 6,6 - 5,1 + 3,8
6.22 AUres .ievieieiieiniieneiinianens — 4,7 - 1,3 + 0,5 - 0,1 + 1,1 + 7,5 + 6,3 — 0,4
1 Pour une partie des exportations et importations, les chltfrcs sont o.i.f., c’est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le ¢ t des handises
2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets et assurances pergus ou payés pour le ¢ rt des k dmnn L’autre partie n'a

pu 8tre dissoci¢e des exportations ou importations auxquelles elle se rnpporte et est donc englobée dans les recettes et depenses de la rubrique 1.11 « Exportations
et importations » (cf. note 1).

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. 1'article « Clmpxtres IX, Balance des paumcnta et XIII, Organismes mondtaires » de la paxt:e stntlshque inséré dans le Bulletin
d'Inforwration et de Documentation (B.N.B.) : XLIIIe mnée vol. II, no 8, septembre 1988]



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
- Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés
(milliards de francs)

1969 1969
1968 1969
ler trimestre 2¢ trimestre P
p p
Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde 7 premiers mois
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! 87,9 90,7 | — 2,8 95,4 1100,2 | — 4,8 | — 4,994 — 8,15
1.12 Travail & fagon .....ccccovviiiniiinnns 2,9 0,7 | 4+ 2,2 3,0 0,8 |4+ 2,2+ 5,1 |+ 5,6
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) 1,4 — + 1,4 — .|+ 38,94 2,8
1.2 Or non MONGEAITE .eevvverveneereiiarierorecsseriassascss 0,2 0,4 | — 0,2 0,3 0,4 0,1|—-1,83|~ 10,8
1.3 Frets et assurances pour le transport de mar-
chandiBes 2 ...iiieeiiriiiiiiiiiiiiii e 4,1 4,0 | 4+ 0,1 4,5 4,4 |+0,1|4 0,9+ 0,4
1.4 Autres frais de transport 1,4 1,3 |+ 0,1 1,6 1,6 140,214 0,1
1.5 Déplacements & I'étranger 3,9 3,7 |+ 0,2 5,5 538 {4+ 0,2]—5,2]~ 1,5
1.6 Revenus d’investissements 5,8 4,5 |4 0,8 6,1 7,9 |— 1,8+ 0,6]— 0,7
1.7 Transactions des pouvoirs publics non comprises
allleurs oo e 2,5 2,7 | - 0,2 2,5 1,9 |4+ 0,6 )4+ 2,7+ 0,38
1.8 Autres :
1.81 Quvriers frontaliers ..............ccocoiiviiiininn. 1,6 0,6 |+ 1,0 2,0 0,6 [+ 1,44+ 2,4+ 2,8
1.82 AUbTes  ceceveveieininiiiiiiiiiii 7,6 7,8 | — 0,2 7,8 8,0 |—0,2}4 0,7]1—- 0,4
Total 1 118,8 | 116,4 | + 2, 128,7 131,1 | — 2,4 |+ 5,1 |4 1,0
2. Transferts :
2.1 Transferts privés 2,2 1,6 { + 0,6 2,1 2,1 + 1,83 |+ 0,4
2.2 Transferts de 1'Etat .... 0,1 1,8 |-~ 1,7 0,1 0,7 | — 0,6~ 2,5}~ 2,7
Total 2 ... 2,3 3,4 |—1,1 2,2 2,8 {—-0,6]—-1,2]|- 2,3
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Ktat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ......... —_ 0,7 | — 0,7 — 0,6 |- 0,6 —1,41— 1,4
8.112 Autres Opérations ....eecvevevecerinienens 2,7 1,1 |+ 1,6+ 0,34 1,6
3.12 AVOITS  wevvreernineiinevurnoninriessinncnenses 0,3 |- 0,8 . ... ]l-0,1—- 0,5
8.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements ..cocvviceeeicniieiiiieiiiiiicninens 0,2 |-0,2|]-0,2!—~ 0,2
3.22 AVOIT8  tievveveeerrurnnioceronrsnsnissscnronsnssens .. .. .. .. -
Total 8 ... 1,0 {— 1,0 2,7 1,9 |4+ 081 —-1,4|— 0,5
4. Mouvement des capitaux des entreprises et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation .................. 0,3 0,2 14+ 0,1 1,4 0,9 |+ 0,5]—0,5|+ 0,6
4.2 Intermédiaires financiers non monétaires du sec-
teur public ....ieiiiiiiiiiiii 5,1 0,2 |+ 4,9 5,0 2,4 |+ 2,6|- 0,9+ 8,2
4.3 Secteur privé (chiffres nets) :
4.31 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & 1’étranger :
4.311 Valeurs mobilidres .......c.ceenereinees — 5,8 | — 5,3 — 3,8 |—3,8]—17,83]|-10,5
4.312 Investissements directs ............... — 1,7 1= 1,7 1,9 — |+ 1,9|-27|+ 0,4
4.313 Immeubles ........... eerereererneiaaaes — 0,3 |- 0,8 — 0,8 [-0,3})—-0,8]|~-0,7
4314 Autres .................................... 0-3 - + 0'3 2!3 + 2,3 + 0)8 + 215
4.32 Investissements et placements étrangers en
U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobilidres .......c.oceeenrnnes — 0,4 |— 0,4 — 0,2 1—0,2]—-0,1f—0,7
4.322 Investissements directs ............... 1,1 — |+ 1.1 2,8 — 14+ 2,8]+81|+ 5,5
4.323 Immeubles  ....cceverreenieiiiniinenienes — 0,1 [—- 0,1 — 0,1 ([ -0,1}J—-0,1}—-0,2
4.324 AUbTES  teviriiiieiiriiereieirrieiiaraen 019 -_ + 0)9 1)8 -_ + 118 — 0.2 + 2»9
4.33 Investissements et placements non ventilés K — . — .- - .
Total 4 ... 7,7 8,2 |- 0,5 15,2 7,7 |+ 7,51 — 8,7+ 8,0
5. Erreurs et omissions (nettes) ...... e veernreraeraeannes 2,4 — |4 2,4 — 1,6 | — 1,614 1,94 4,3
Total 1 3 5 ... 131,2 | 128,0 | + 2,2 | 148,8 | 145,0 | 4 3,8 |+ 0,7 | 410,56
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes moné-
taires de créances commerciales sur 1'étranger ... —_ — |+ 1.0 — — |+ 0,4+ 0,1+ 1,4
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :
6.21 Banque Nationale ...... eeeereerrerreneaeanes — — | =5,1 — — {(+881—-0,8]4 0,1
6.22 Autres ..... ereans etertereeererareeraererenes — — |+ 86,8 — — | — 0,4+ 1,4+ 9,0

1 P:urdgxne partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est-d-dire qu’ils comprennent les frets et sssurances pour le transport des mar-
cnandises.

2 Cette rubrigue ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets et assurances pergus ou payés pour le transport des marchandises. L’autre
partie n'a pu étre dissociée des exportations ou importations suxquelles elle se rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique
1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1).

3 Y compris le Fonds des Routes {cf. I'article « Chapitres IX, Balance des paiements et XIII, Organismes monétaircs » de la partie statistique insérd dons le
Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) : XLIIIe annde, vol. II, no 8, septembre 1968].

4 Exportations == 180,8; importations = 185,2.

5 Exportations = 215,8; importations = 228,4.

Références bibliographiques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 et 1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d’Information et de Dooumentation (B.N.B.) :
XLe année, vol. I, no 1, page 21 : « Aménagements apportés d des séries de la partie « statistiques » — chapitres IX « Balance des paiements » et XIII
« Orgsnismes monétaires », XLIV snnée, vol. I, no 6, page 725 : « La balance des paiements de 1'U.E.B.L. en 1968 ».



X. — MARCHE DES CHANGES
1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES
(francs belges)

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruzelles.

. . % 100 .1 § canadien 100
Mo : lid 18 1 fr. 1 Livre |l florin{ 1 fr. | 8 3 " 1 Cour.ft Cour.}! Cour. 100 hilli 100
yennes journalidres |, o\ | . . ny . 24 ires schillings
.8.A.| francais sterling | P.-B. | suisse B % lials suéd. | norv. dan. escudos . pesetas
italien. cible |courrier autrich.
1964  .oiiiiiiiiiinnn. 49,75| 10,15 138,89 [13,79/11,52(|12,52| 7,97| 9,66 6,95 7,19 [46,119/46,118]173,16| 192,60 —_
1965 49,64| 10,13 138,78 |13,79(11,47(12,43| 7,94} 9,62| 6,94| 7,18 |46,042/46,041{173,07| 192,21| 82,881
1966 49,83( 10,14 139,18 (13,77(11,52[12,46| 7,98| 9,65| 6,97] 7,21 [46,252(46,252{173,58| 192,87 83,15
138,652 47,172 82,892
1967  ciiiviiiiiiiann 49,69| 10,10 119,68313’79 11,48(12,46{ 7,96| 9,63 6’95)6,65346’05946’058 172,87 192,30271’353
1968 iieiireieiann 49,93 10,08 119,52 {13,80{11,57|12,51| 8,01| 9,66| 6,99| 6,67 |46,342]46,341/174,41|193,19; 71,65
1967 4° trimestre . [49,64] 10,12 |}150’ 22 113,80111,47(12,43] 7,97| 9,60[ 6,94/37 75 la6,127]45, 125172, 50| 192,05 ;gfgg:
1968 1er trimestre .[49,66( 10,09 119,50 [18,77(11,44|12,42| 7,95| 9,62| 6,95/ 6,66 [45,750i45,750(173,47|191,92| 71,26
20 trimestre .|49,77( 10,06 119,05 [138,75]11,52(12,48| 7,98| 9,68 6,97 6,67 |46,157]46,157|173,90; 192,63] 71,41
3¢ trimestre .|50,07| 10,07 119,64 {13,80(11,64|12,52| 8,05| 9,70| 7,01{ 6,67 |46,653]46,652|174,82| 193,88 71,88
4e trimestre .[50,22| 10,12 119,89 |13,85[11,68(12,60| 8,06| 9,71{ 7,03| 6,69 {46,804{46,804|175,47| 194,31 72,06
1969 1er trimestre .|50,22| 10,14 120,02 |13,86(11,64{12,51| 8,02| 9,71| 7,03| 6,68 {46,731|46,730{176,24| 194,05 72,00
2¢ trimestre .|50,26( 10,11 120,12 (13,81|11,63/12,56| 8,01} 9,72| 7,04| 6,67 |46,640(46,641|176,49| 194,20 71,88
1968 Aolt ....e....n. 50,04| 10,06 | 119,67 |13,80|11,62|12,47| 8,05| 9,69 7,01| 6,66 |46,652|46,6511174,70|193,79| 71,86
Septembre .|50,21} 10,10 | 119,89 {13,81(11,68(12,64| 8,07} 9,73| 7,03| 6,69 |46,796(46,795(175,21| 194,28| 72,08
Octobre .150,83( 10,12 | 120,30 |13,84[11,71|12,64| 8,08{ 9,73| 7,05| 6,71 |46,916(46,915(175,60| 194,79| 72,23
Novembre . 150,15] 10,09 119,68 |13,82[11,66]12,61| 8,04| 9,69| 7,02| 6,68 |46,741|46,741{175,16]193,88[ 71,96
Décembre .160,15| 10,13 119,60 |13,90(11,67|12,56| 8,04 9,69| 7,02| 6,69 |46,735|46,735(175,56(194,16] 71,93
1969 Janvier .......[50,19| 10,14 | 119,80 |13,87|11,62/12,54 8,04} 9,71} 7,02 6,69 |46,783|46,783/176,03| 194,02 71,97
Février ....... 150,17} 10,13 | 120,00 {13,84{11,61(12,49| 8,02 9,70{ 7,02| 6,67 {46,704{46,703|176,08| 193,79} 71,96
Mars .150,28] 10,14 120,27 [13,86(11,70/12,51| 8,00 9,78 7,04| 6,70 [46,703|46,701(176,63| 194,33| 72,08
Avril ... 50,25 10,12 120,28 (13,83(11,63(12,53| 8,02 9,73| 7,04| 6,68 |46,698/46,697|176,56| 194,24| 71,94
Mai 50,19 10,10 119,79 (18,79|11,60{12,59] 7,99 9,71} 7,03| 6,66 |46,598]46,600/176,11]193,79| 71,74
Juin ... 150,32 10,12 120,27 {18,80]11,67{12,58] 8,03| 9,73 7,05{ 6,69 |46,623/46,624|176,78(194,55| 71,93
Juillet . 150,28 10,11 120,20 |13,81|11,66{12,57 8,01} 9,72| 7,04| 6,68 [46,517|46,516{176,56( 194,66| 71,96
Aolit  .ovvennnen 50,27;13’(1)32 119,96 {13,89{11,68[12,61| 8,00 9,73| 7,04 6,68 |46,629|46,629{176,60| 194,74| 72,10
1 Moyenne du 12 juillet au 81 décembre 1965.
2 Moyenne du ler janvier au 17 novembre 1967.
3 Moyenne du 18 novembre au 81 décembre 1967.
4 Moyenne du ler octobre au 17 novembre 19687.
5 Moyenne du ler aodt au 8 aofit 1969.
6 Moyenne du 11 anolt au 29 aodt 1969.
X - 2. — MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L’A.M.E.
parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales
et cours extrémes & Bruxelles le 81 aoiit 1969
Marges des cours Cours extrémes & Bruxelles
du dollar des FEtats-Unis
Parité (ou cours moyen) en 9% de la parité
Pays par rapport au dollar (ou dud:.o&x;flax:]oyen) acheteur 4 vendeur $
des Etats-Unis 1
vendeur (+) acheteur (-) en francs belges pour :
Autriche 26,— sch. + 0,769 — 0,769 189,4084 195,2519 100 sch.
Belgique 50,— FB + 0,750 — 0,750 — — —
Danemark 7,50 CcD + 0.750 — 0,750 6,5674 6,7674 1 C. dan.
France 5,565419 FF + 0,753 — 0,751 8,8679 9,1383 1 FF
Allemagne 4,— DM + 0,750 — 0,750 12,3139 12,6889 | DM
Gréce  ...oeennn 30,— Dr. + 0,333 — 0,333 —_— — —
Islande 88,— C. isl. + 0,114 — 0,114 —_ — —
Italie ........ 625,— Lires + 0,720 — 0,720 7,8832 8,1184 100 Lires
Pays-Bas 3,62 Fl. + 0,760 — 0,760 13,6052 14,0223 I FL
Norvége 7,14286 C. nor. 4+ 0,800 — 0,740 6,8924 7,1051 1 C. nor.
Portugal 28,75 Esc. + 1,148 — 1,148 170,6499 177,2519 100 Esc.
Espagne 70,— Pesetas + 0,750 — 0,750 70,3651 72,5080 100 Pesetas
Sudde 5,17321 C.S. + 0,759 — 0,739 9,5204 9,8101 1 C.S.
Suisse 4,37282 F.S. + 1,765 — 1,780 11,1517 11,7288 1 F.S.
Turquie 9,— L.t. + 0,889 —_ — — —
Royaume-Uni  ..coovvvviiniiniennns 2,40 £ 2 + 0,8333 — 0,8333 118,1075 121,9075 1€

1 Parité reconnue par le F.M.I., sauf dans le cas de la Suisse pour

2 Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling.

3 Les marges du Royaume-Uni ne sont pas tout A fait comparables & celles des sutres pays; elles représentent les limites de fluctuations de la livre
exprimée en dollars des Etats-Unis, alors que, pour les autres pays, les marges représentent les limites de la fluctuation du dollar des Etats-Unis exprimé

en monnaie nationale.

laquelle la parité indiquée est pratiquée par la banque centrale.

4 (Parité du FB par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée en FB du cours acheteur de la Banque Nationale de Belg‘que pour le dollar
des Etats-Unis) : (Purité de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis + marge exprimée dens la monnaie de ce pays membre du
cours vendeur de la banque centrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis.)

5 (Parité en FB par rapport au dollar des Etats-Unis 4 marge exprimée en FB du cours vendeur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar des
Etats-Unis) : (Parit¢ de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée dans la monnaie de ce pays membre du cours
achetour de la banque centrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis.)
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XI. — FINANCES PUBLIQUES *

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.
Budget ordinaire Budget extraordinaire
Solde
. budgétaire
Périodes Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses Solde total
3
. 8) = 8) = (M) =
(1) (2) (1) - (2) (4) (5) (4) - (5) (8) 4 (8)
; 1963 o 139,5 143,0 - 3,5 0,4 22,0 — 21,6 — 25,1
| 1964 oo 157,8 155,3 + 2,5 0,3 24,1 — 23,8 — 21,3
1965  .oviiiiiiiieeies 172,7 176.5 - 3,8 0,2 25,2 — 25,0 — 28,8
; L1966 oot 200,6 203,9 - 3,3 0,6 24,6 — 24,0 - 27,3
1967 i e 219,6 221,17 - 2,1 0,2 28,5 — 28,3 — 30,4
i 1968 oot 238,8 243,9 -— 5,1 0,6 33,0 — 32,4 — 31,5
1 1967 7 premiers mois ... 132,56 132,0 + 0,5. 0,1 15,2 — 15,1 — 14,8
8 premiers mois ... 147,9 148,9 - 1,0 0,1 17,7 — 17,6 - 18,6
9 premiers mois ... 163,9 165,4 — 1,5 0,1 19,7 — 19,6 — 21,1
10 premiers mois ... 183,1 185,0 - 1,9 0,2 22,6 — 22,4 — 24,3
11 premiers mois ... 200,3 204,5 — 4,2 0,2 25,5 — 25,3 — 29,5
12 mois  ...oiveeiennen. 219,6 221,7 - 2,1 0,2 28,5 — 28,3 — 30,4
1968 1" moi8 ......c..e..... 23,0 23,8 - 0,8 0,1 3,8 — 38,2 — 4,0
2 premiers mois ... 40,2 43,9 - 3,7 0,1 6,0 — 5,9 — 9,6
3 premiers mois ... 57,2 64,6 — 7,4 0,2 8,5 - 8,3 — 15,7
4 premiers mois ... 75,5 83,0 - 1,5 0,2 10,4 - 10,2 - 17,7
5 premiers mois ... 93,9 102,1 — 8,2 0,2 13,6 - 13,4 — 21,6
6 premiers mois ... 112,2 124.5 - 12,3 0,3 15,3 — 15,0 - 27,3
7 premiers mois ... 144,4 142,4 4+ 2,0 0,3 18,1 - 17,8 - 15,8
8 premiers mois ... 160,4 161,2 -~ 0,8 0,3 20,3 — 20,0 — 20,8
9 premiers mois ... 177,5 181,5 — 4,0 0,3 24,4 — 24,1 — 28,1
10 premiers mois ... 199,17 201,6 - 1,9 0,4 27,9 — 27,5 — 29,4
11 premiers mois ... 217,6 219,1 - 1,5 0,4 30,4 — 30,0 — 31,5
12 moi8  coceevnennnn.. 238,8 243,9 - 5,1 0,6 33,0 — 32,4 — 37,5
1969  1er mois ...evvveennnens 27,4 21,6 4+ 5,8 4,1 — 4,1 + 1,7
2 premiers mois ... 44,8 48,5 — 3,7 6,6 — 6,6 — 10,3
3 premiers mois ... 64,0 71,2 - 17,2 0,1 - 9,3 — 9,2 — 16,4
4 premiers mois ... 83,8 90,5 — 6,7 11,5 — 11,5 — 18,2
(
! Les statistiques concernant ln Dette Publique figurent au chapitre XVI,
2 Recettes et dépeuses effectivement rialisdes durant chaque période, quel que soit l'exercice budgétaire suquel elles sont rattachées, abstraction faite

des virements internes.
8 Y compris les dipenses de la Caisse Autonome des Dommages de Guerre.




XI - 2. — IMPASSE DE TRESORERIE ET SON FINANCEMENT

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Financement de l'impasse
Emissions d’emprunts Variations de la dette flottante
Avances consolidés 5 P bel Préls- Encaisse
Sold. 1 en francs belges d
bud;éul:ire dEotr;::s ::)1(11:; 4 Cert‘ilﬁcnts v:lrlx;e;x:s comp(::bles Total
Périod tot ollec A

riodes 1n 2 tw;tes - trésoserie Sect. o Office en Total mar%e et autres

en francs mo:!!:aies Total 4 moyen | Secteur ;gri‘_“ Rw:Eggyeb Certificats des ;_Z‘;m;zz n&leprl: opérations
belges | girangares ":;".l‘f" banesire | siitique | Burunai | 4iVer® ;}:ﬁg::: g BNB. |, % ((l.f)) by
(4) = . 15) +
1) + 2 (7) = !:l‘tlaz‘cheé (15) = 2163 +
(1) (2) (3) + (8) (5 (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14) (R) & (14) (18) (a7 (17)
1963 et —-25,1|—8,7|—- 1,5 | —30,3 | 4+17,5 +17,5|(-—-6,0}4+ 86| —-38,5|+0,1{—~ 0,1 4 4,1 }|+10,5 |+ 8,7 |+ 4,1 +30,3
1964 ceiieiiiees —21,3 {4+ 0,3 —21,0 | +24,0 +240(—-75}+4+33|(—-76|(—-0,1|4+0,2}+6,4|+2,9}|~—~2,4|+0,6|— 1,2} 421,0
1965 i -28,8 —0,8|— 1,7 | —381,3 | +22,2 +22,2 + 5,8+ 4,4 +01{402;—1,2{+49,3|~0,8|4+ 0,6 431,3
1966  ccoiiiiiiiiiiieiie -27,83 |+ 8,1 | — 6,5 | —30,7 | +21,0 +21,0 + 3,4 — 3,2 +0,3(4+381(+4+5,6|+ 9,2|4 0,6}~ 0,1]+430,7
1967  cereeiiiiiiniiens —-80,4{+ 1,5|— 6,7 —85,6 |+21,6 +21,6 = 7,6 | +14,3 - 0,2 —38}+ 7,114+ 9.8|—6,9]411,1 ) 435,6
1968  .oiiiiiiii -37,5 | — 1,3 | _ 9,1 —47,9 | 4387,0 I +37,0 — 5,5 — 4,9 —-02|+178{+0,9]~1,9]4+12,0 4 0,8 | +47,9
1967 7 premiers mois . —14,6 | —- 2,3 | — 3,9 { —20,8 { 4-11,8 +11,8 — 5,74 8,7 -0,3|—-38,4|+6,5|45,8]—2,1]+ 5,3]+20,8
8 premiers mois . -18,6 | — 2,1 | — 4,6 | —25,3 | +11,8 +11,8 — 2,4 | 411,8 —0,3|—-5,6}4+6,714+10,2}—2,0!4 5,3 1]425,3
9 premiers mois . -°21,1|—-18|— 5,83 | —27,7|+11,8 +11,8 — 0,6 | 4+12,1 —-02|-72|+6,9411,0}— 0,8 |+ 5,7 | +427,7
10 premiers mois . ~-24,3| —1,4|— 6,0 | —31,7 | +21,6 +21,6 — 38,6 | +12,7 - 03| —-42|+4+7,2}{411,8|—-6,8|+4 5,11}+31,7
11 premiers mois . —29,5|—-1,1}|— 6,4 | —387,0 | +21,6 +4-21,6 — 4,7 | 4+17,9 —-0,3|—-—6,1 |4+ 7,1 |+13,9|— 3,8+ 5,3}|437,0
12 mois  .evreeenn -—30.4 +1,5|— 6,7 |—35,6 | +21,6 +21,6 — 7,6 | 4-14,3 - 02{—-38|+4+ 71|+ 9,8|—6,9|+11,1 435,86
1968 1er mois ......... —4,0|—-2,1|{— 0,4} — 6,5 . + 2,6 | + 5,2 - 0,114 1,6 + 93| —-2,5|—-0,3]|+4 6,5
2 premiers mois . —~96|—-8,1|—1,1|-13,8|+ 9,8 + 9,8 + 1,6 | 4 8,9 -0,1|-2,2}—-0,3}+4+2,9/+4+ 0,9+ 0,2]+413,8
3 premiers mois . 15,71 - 0,9 |— 1,8 | —18,4 | + 9,8 + 9,8 — 0,44+ 7,5 -0,1|—-1,5}|—-—0,4|4+5,1]+43,6]— 0,1]+418,4
4 premiers mois . 17,7 |- 2,9 | — 2,7 —-23,3 |4+ 9,8 + 9,8 — 0,5 |4+ 8,7 -0,1|+4+33}|—-20,3|+11,1 |4 2,8 | — 0,4 | 423,3
5 premiers mois . —-21,6 | — 4,83 | — 3,3 | —-29,2 |+ 9,8 4+ 9,8 + 0,5 | +13,9 -—0,1|—-19-—-0,3|412,1 {4 7,2+ 0,1 429,2
6 premiers mois . -27,3 |+ 0,8 — 3,8|—-30,3|-414,8 +14,8 - 0,9 { +11,1 -02|—-09|—~0,3(4+8,8{4+7,2|—0,5]|+430,3
7 premiers mois . —15,8{ — 1,5 | — 4,6 | —21,9 | 4-19,6 +19,6 - 2,91-—0,8 —-0,2|4+0,1|—-—0,3|—-38,6}{+ 5,6+ 0,31+421,9
8 premiers mois . -20,81—- 8,0 — 5,4 }{—29,2|419,6 +19,6 + 0,5 |4+ 2,4 - 0,2{—-2,2|4+0,7{+ 1,24+ 7,2 |+ 1,2|429,2
9 premiers mois . —-28,1{—0,4{— 6,2 | —34,7|431,6 +31,6 - 1,8 —3,0 ~02|—-09}+4+ 0,6~ 5,3|+4+ 8,1+ 0,3 |4+34,7
10 premiers mois . —29,4 | — 2,6 —7,2|-39,2|+29,2 +429,2 — 1,0 |~ 3,8 -0,2|41,7{4+1,0(|-2,3|+410,8 |4 1,5 439,2
11 premiers mois . —31,5 | — 38,3 | — 8,0 | —42,8 | 4-29,2 +29,2 — 1,6 {4+ 2,38 - 0,1 | —-380]4+0,9]|—1,5|412,9 | 4+ 2,2 | 42,8
12 mois  wevvnenen. —-87,5 - 1,8 |~ 9,1 | —47,9 | 4-37,0 +37,0 — 5,5 | — 4,9 - 02|+ 78|4+09|~1,9]|+412,0 | 4 0,8 | 4+47,9
1969 16T mois ........ . +1,7|-1,1|-0,8|— 0,2 + 2,7 | +11,8 — 5,2 +8,8{—17,9|—0,7{+ 0,2
2 premiers mois . -10,3}—-1,7|—- 1,7} -13,7}1+ 0,8 + 0,8 + 2,5 | 18,3 — 9,1 +11,7 [+ 1,83 | — 0,1 | +13,7
3 premiers mois . —~16,4 | 4+ 1,2t - 2,7 | —17,9 | + 8,0 + 8,0 + 2,2 | 14,1 — 0,1 |~ 6,1 +10,1 {4 0,4 | — 0,6 | 4+17,9
4 premiers mois . -18,2 | — 1,4 | — 3,4 | —23,0 | 4+ 4,9 + 4,9 + 4,5 | +12,4 — 0,1 |- 1,8+ 2,2 417,24 0,2 |4 0,7 | 423,0

1 Cf. tableau XI-1.

2 Non compris les dépenses de la Caisse Autonome des Dommages de Guerre qui figurent & la colonpe (1).

3 Augmentation : (-); diminution : (+).

& Cette colonne différe de la colonne (8) « Déficit de 'Trésorerie » du tableau XI.8. Le déficit de trésorerie tiemt en effet compte de diverses catégories d'opérations qui a'interviennent pas dans le calcul de I'Impasse. C'est sins

que le solde des opérations extrabudgétaires compris dans le déficit de trésorerie reprend non seulement les fonds de tiers — colonne (2) du tableau XI.2 -, mais aussi la rubrique « Encuaisses des comptables et autres opérations
de trésorerie » — colonne (17) du méme tableasu —, de méme que les dépenses d’organismes paraétatiques — essentiellement le Fonds des Routes — financées par des émissions de-dettes publiques indirectes et par des lettres de
change acceptées par la Fonds des Routes en réglement de travaux exécutés et réceptionnés. (Arrété royal no 41 du 29 septembre 1967.) .

trabid

5 Déduction faite des frais d’émission et des amorti ts ex gétaires.

— 1¢% —
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DE L’ETAT
ET LEUR COUVERTURE

(milliards de francs)

Couverture 5

Amor- Recours au marché belge
Solde tissemnents Vorinti
de la ariations
- Besoins
Solde des' Deficit det‘te n:ts de |de 'encours
budgdtaire opérations de pubhql_xe finan- des Recours
Périodes total extra- trésorerie compris R empr;{‘a? q aux marchés
i budgé- 3 dans les Cen?en confodl s es autres des Total étrangers
taires dépenses de I'Etat ce(:tifizits engagements |engagements A
2 budgé- b moyen & moyen 4 courd
taires terme terme terme
4 émis
sur le
(8) = (6) = marché (9) =
(1) (2) 1) + (2) 4) 3) + (1) (6) )] (8) (6) A (8) (10)
1962 i — 16,2 | — 4,83 —20,5} 4+ 8,2 — 12,3 | 4+ 15,5 | + 4,6 + 20,1 | — 7,8
1963 - 25,1 — 9,0 —384,1| 4+ 10,8 — 23,3} 4+ 5,7 — 1,1 + 6,2 + 10,8 | + 12,5
1964 coveiiirnninnn. ~ 2,3 - 6,3 —27,6| + 12,6 | — 15,0 | 4+ 11,9 + 2,0 +13,94 4 1,1
1965 ..l — 28,8 — 7,8| — 86,6 | 4 14,6 | — 22,1} 4+ 17,2 | + 0,5| 4+ 9,2 | + 26,9 | — 4,8
, 1966 - 27,83 — 4,1 —31,4| 4+ 14,3 | — 17,1} 4+ 9,2+ 0,9 | + 2,1 | 4+ 12,2 | 4+ 4,9
1967  oooireniiinennes —- 30,4 —- 7,9 —38,3| + 15,3 —23,0| 4+2,8| + 0,7+ 4,0 + 25,5 — 2,5
1968  iieiiiierianenne — 87,5 —12,3| — 49,8} + 15,7 — 34,1 | 4~ 24,7 + 0,6 | + 12,5| + 37,8 | — 3.7
1967 8 prem. mois - 18,6 | — 8,1 | — 26,7 + 10,4 | — 16,3 + 9,2} + 0,6 + 10,3 | 4 20,1 | — 3,8
9 prem. mois | — 21,1 | — 7,8 | — 28,9 + 11,5 | — 17,4 | + 8,4 | + 0,8 4+ 12,0 | + 21,2 | — 38,8
10 prem. mois | — 24,3 | — 9,3 | —~ 33,6 | 4+ 12,9 | — 20,7| 4+ 17,0 + 0,3 | + 8,2 | + 25,5 | — 4,8
11 prem. mois | — 29,5 | — 9,8} — 39,3 | 4+ 14,2 | — 25,1 | 4+ 15,87 + 0,3 | 4+ 12,5 | 4+ 28,6 [ — 38,5
12 mois ...... - 30,4 - 79| —38,3| 4+ 15,3 | — 23,0 4 20,8 + 0,7 | + 4,0{ 4+ 25,5 — 2,5
1968 1eT mois ...... — 40f— 82— 72|+ 21~ 5,1~ 1,8 ‘ + 6,7 + 4,9, 4+ 0,2
2 prem. mois | — 9,6 | — 4,7 — 14,3 | + 3,6 | — 10,8 | + 7,0 + 3,8 4+ 10,8
3 prem. mois [ — 15,7 | — 8,3 | — 19,0 | + 4,4 | — 14,6 ] + 6,3 + 91|+ 154 — 0,8
4 prem. mois | — 17,7 | — 6,7 | — 24,4 | 4+ 5,7 | — 18,7 + 5,2 4 14,3 | 4 19,5 — 0,8
5 prem, mois | — 21,6 | — 8,1 | — 29,7 | 4+ 6,3 | — 23,4 | 4+ 4,7 + 20,1 | 4+ 24,8 — 1,2
6 prem. mois | — 27,3 | — 4,5| - 381,8| 4 7.5 | — 24,3| + 8,8 + 17,3 + 2,1 | — 1,8
7 prem. mois | — 15,8 | — 7,0 — 22,8 | 4+ 8,8 | — 14,0 | + 12,6 + 3,51 4+ 16,1 | — 2,1
8 prem. mois | — 20,8 | — 8,9 | — 29,7} + 9,7 — 20,0 + 12,0 — 0,2 | + 9,5 + 21,8 | — 1,3
9 prem. mois | — 28,1 | — 8,7 | — 36,8 | + 12,2 | — 24,6 | + 22,3 | + 0,8 + 4,4 + 27,5} — 2,9
10 prem. mois | — 29,4 | — 10,6 | -- 40,0 | + 12,7 | — 27,3 | + 19,4 | + 1,2 ) 4 10,3 | + 80,9} — 3,6
11 prem. mois | — 31,5 | — 11,6 | — 43,0 | 4 14,3 | — 28,7 | 4+ 18,0 | + 0,7 | 4 13,8 | 4+ 82,5 | — 3.8
12 mois ...... — 37,5 — 12,8} — 49,8 | 4 15,7 | — 84,1 | 4+ 24,7 | 4 0,6 | 4 12,5 | 4 37,8 — 3.7
1969 1er mois ...... + 1,71 — 26— 094+ 26|+ 1,7 - 23| 4 1,00 - 0,63 — 1,9] + 0,2
2 prem. mois | — 10,3 | — 8,6 | —13,9| + 5,8 — 8,6 — 39| + 2,9( 4+ 95| 4+ 85| + 0,1
3 prem. mois | — 16,4 | — 2,1 { — 18,5 4 6,8 | — 11,7T| + 2,2 + 2,9 | + 7,8 | + 12,4 | — 0,7
4 prem. mois | — 18,2 | — 4,4 | — 22,6 | + 9,81 — 13,8 | — 3,1 { 4+ 2,9 4+ 12,4 | 4 12,2 | 4+ 1,1
5 prem. mois — 16,6 | 4~ 3,7 + 2,7 + 8,0} 4+ 14,4 | 4+ 2,2
6 prem. mois — 20,41 4 80| 4+ 48] 4 58 ) + 18,6 + 1,8
7 prem. mois -~ 10,6 | + 13,9} + 4,7| — 9,8| + 8,8} + 1,8

1 Ct. tableau XL-1,

2 Y compris les dépenses d'organismes paractatiques financées par des émissions de dettes indirectes et, & partir de novembre 1967, celles financées por des
lettres de change acceptées par le Fonds des Routes en réglement de travaux exécutds et réceptionnés (Arrété royal no 41 du 29 septembre 1967). Non com-
pris les dépenses de la Caisse Autonome des Dommages de Guerre qui figurent & la colonne (1).

3 Cf. note 4 du tableau XI.2.
4 Suivani les situations de lo dette publique.
5 Y compris les variations de la dette indirecte et celles de l'encours des lettres de change acceptées par le Fonds des Routes (cf. note 2).
6 Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes, tant en devises qu’en francs belges, dont I'Etat est débiteur vis-A-vis de 1'étranger, soit dirccte-

ment, soit par l'intermédiaire d'organismes belges.
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XI - 4. — RECETTES FISCALES (par exercice) '

(milliards de francs)
A : recettes effoctive

Source : Ministére des Finances. B : diffirences par rapport aux ¢valuations budgétaires.
Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices 3

A B A B A B A B
39,5 + 0,8 19,6 0,6 35,9 + 0,2 95,0 + 0,4
41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38,5 — 0,1 101,9 - 0,1
44,0 — 1,4 23,8 + 1,1 44,6 - 1,9 112,4 — 2,2
51,4 + 2,2 24,5 - 0,2 48,5 — 0.5 124,4 4+ 1,5
54,2 + 1,0 25,9 - 0,1 52,5 + 1,0 132,6 + 1,9
60,5 + 4,7 28,2 + 0,5 60,0 + 4,5 148,17 + 9,7
69,6 + 8,5 30,1 + 0,4 65,7 + 1,7 165,4 +10,6
67,1 + 3,38 33,7 + 0,6 78,6 — 0,2 179,4 + 38,7
87,2 + 1,9 37,1 + 1.4 86,0 - 1,7 210,3 + 1,6
95,8 + 0,4 38,7 - 0,3 92,4 - 1,1 226,9 - 1,0
1968 6 mMois .......eiveenninns 40,4 - 0,5 19,8 + 0,4 45,5 - 0,9 105,7 — 1,0
1969 6 mOois ......ocvveveanen. 46,9 + 0,5 21,5 + 0,2 49,7 - 0,2 118,1 + 0,5
1968 Février ......cocoevnnn.. 5,7 3,2 + 0.1 7,3 — 0,2 16,2 0,1
Mars . 5,2 3,3 7,7 — 0,6 16,2 — 0,6
Avril 6,1 3,5 4+ 0,2 7,9 — 0,1 17,5 + 0,1
Mai 6,1 3,6 + 0,1 7,9 4 0,1 17,6 + 0,2
Juin 7,1 - 0,3 3,1 — 0,2 7,4 - 0,3 17,6 - 0,8
Juillet 20,6 + 0,9 3,1 4 0,1 7,7 + 0,1 31,4 + 1,1
Aolt 5,6 - 0,38 3,0 - 0,1 6,8 - 0,2 15,4 — 0,6
Septembre  .....iieeeee 5,4 + 0,1 3,2 - 0,2 7,8 - 0,3 16,4 — 0,4
Octobre  .c.eevivennne. 9,9 4+ 0,7 3,2 .. 8,4 4+ 0,3 21,5 4+ 1,0
Novembre ............. 6,2 — 0,1 3,2 — 0,2 7,8 - 0,1 17,2 — 0,4
Décembre ............. 7,7 — 0,4 3,2 - 0,3 8,4 . 19,3 0,7
1969 Janvier .......veennnn.. 12,2 4 0,2 4,7 + 0,5 7,9 + 0,1 24,8 + 0,8
Février 6,1 — 0,1 3,1 — 0,2 7,2 — 0,6 16,4 - 0,9
Mars 6,1 + 0,1 3,5 .. 8,7 . 18,3 4 0,1

Avril 6,9 + 0,1 3,4 - 0,1 8,7 . 19,0
Mai 6,5 — 0,1 3,4 8,4 - 0,1 18,3 — 0,2
Juin 9,1 4 0,3 3,4 8,8 4 0,4 21,3 4 0,7
Juillet 24,6 + 3,0 3,4 — 0,1 8,4 4+ 0,3 36,4 + 3,2

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d’impots d’assainissement moncdtaire et celles
du Rwanda-Burundi.

2 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.

3 Iin raison du passage du régime de l'excrcice & celui de la gestion, la période complémentaire de 1968 a été supprim
auraicnt appartenu & cette pcériode ont ¢té rattachées au compte de 1967.

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '

. . . (milliards de francs)
Source : Ministére des Finances.

recueillies pour compte du Congo et

0

de et en conséquence les recettes qui

Exercice 1968 Exercice 1968 : juillet Exercice 1969 : juillet
Recett Evaluati Recett: Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgétaires
I. Contributions directes 2 ............... 95,8 95,4 20,6 19,7 24,6 21,6
précompte immobilier ............... 1,2 1,8 0,1 0,1 0,1 0,1
précompte mobilier ereeens 9,3 8,6 0,9 0,8 1,1 1,0
précompte professionnel ............ 43,3 44,7 4,4 4,3 4,9 4,7
versements anticipés ............... 19,8 19,8 13,6 13,0 17,1 14,2
impéts des personnes physique
(16le8)  cirieiiiiiiiii s 13,5 11,9 0,9 0,9 1,0 1,1
impdts des sociétés (rdles) ......... 2,4 3,1 0,1 0,1 0,1 0,1
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles .....coeiviiiiiernnen.s 5,0 5,0 0,4 0,4 0,2 0,3
impdts sur les revenus (lois coor-
données - ancien régime) ...... 0,1 0,1 e RN . e
divers 2 ..cccvvvieiniieienenns 1,2 1,4 0,2 0,1 0,1 0,1
1I. Douanes et accises 38,17 39,0 3,1 3,0 3,4 3,5
dont : douanes 8,0 8,9 0,5 0,6 0,6 0,7
accises 29,1 2,5 2,7
taxes spéciales de consommat. 1,3 E %9.9 0,1 % 24 0,1 2,8
111. Enregistrement  .........ecccvieunennns 92,4 93,5 7,7 7,6 8,4 8,1
dont : enregistrement 7,9 7,7 0,8 0,7 0,9 0,8
SUCCEBBIONE  +evvrerierevennrsenns 4,0 3,9 0,4 0,4 0,3 0,4
timbres et taxes assimilées . 79,7 81,2 6,4 6,5 7,1 6,8
Total ... 226,9 227,9 31,4 30,3 36,4 33,2
e ———— e —— | ST e | ——————
Différence par rapport aux éval. budgét. - 1,0 + 1,1 + 3,2

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux.
2 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des exercices clos et les impdts des non résidents

N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement au Moniteur belge.

(roles).



XI - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’'EXERCICE '

Source : Ministére des Finances.

— 254 —

(milliards de francs)

Dont : versements

Moyennes mensuelles ou mois Contributions directes | TDouanes et accises Enregistrement Total anticipés sur la
2 taxe professionnelle

1960 i 3,5 1,8 3,2 8,5 0,51
1961 e 3,6 2,0 3,7 9,8 0,563
TO62 e 4,2 2,1. 4,0 10,3 0,66
1963 4,4 2,1 4,4 10,9 0,93
1964 5,0 2,4 5,0 12,4 1,09
1065 e, 5.6 2,5 5,5 18,6 1,07
1966 6,5 2,8 6,6 15,9 1,39
1967  cveieiieeei e 7,3 8,1 7,2 17,6 1,45
1968  .eirerreeiirieieieeeeaeaes 8,0 3,2 7,7 18,9 1,65
1967 6 premiers mois ......... 6,4 3,2 7,2 16.8 0,67
9 premiers mois ......... 7,4 3,0 7,1 17,5 1,76
1968 8 premiers mois 7,0 3,2 7,4 17,6 0,64
6 premiers mois ......... 6,7 3,8 7,6 17,8 0,61

9 premiers mois ......... 8,0 8,2 7,6 18,8 1,94

1969 3 premiers mois ......... 8,1 3,8 7,9 19,8 1,17
6 premiers mois  ......... 7.5 3,4 8,6 19,5 0,76

1968 Février 5,7 3,2 7,3 16,2 0,04
Mars 5,2 3,3 7,7 16,2 0,27
Avril 6,1 3,5 7,9 17,5 0,68

Mai 6,1 3,6 7,9 17,6 0,07

_ Juin 7,1 3,1 7,4 17,6 0,98
Juillet  .ooviiiiniiieennn, 20,6 3,1 7,7 31,4 18,64
Aoflit 5,6 3,0 6,8 15,4 0,10
Septembre 5.4 3,2 7,8 16,4 0,08
Octobre 9,9 3,2 8,4 21,5 2,06
Novembre 6,2 3,2 7.8 17,2 0,06
Décembre 7,7 3,2 8,4 19,3 0,17

1969 Janvier 12,2 4,7 7,9 24,8 3,12
Février 6,1 3,1 7,2 16,4 0,15
Mars 6,1 3,5 8,7 18,3 0,23
Avril 6,9 3,4 8,7 19,0 0,84

Mai  cviviiieeiiiiiiiieenne 6,5 3,4 8,4 18,3 0,17

Juin - .o 9,1 3,4 8,8 21,3 1,26
Juillet 24,6 3,4 8,4 36,4 17,08

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux. les recettes d’impdts d’assainissement monétaire et celles recueillies pour compte du Congo et

du Rwanda-Burundi.

2 Y compris le produit des versements anticipés & veloir sur la taxe professionnelle.

Référenc
I'IN.

S. — Moniteur belge. — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.)
1908 ct 1969 » et XLIIe année, vol. I, no 8, mars 1967

68 bibliographiques : Bulletin de Documentation (Ministdre des Finances). — Annuaire statistique de la Belgiqgus. — Bulletin de Statistiqus de
: XLIIIe annde, vol. II, no 5, novembre 1968 :
: « Chapitre XI « Finances publiques » de la eérie statistique - Révision de certaines données ».

« Les budgets de
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XI - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE

(milliards de francs)

RECETTES TOTALES
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XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
la. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1965 !

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Secteurs nationanx non financlers Intermédiaires financiers
donnédes non disponibl B Cai 0 . Sect Total
hi : : 1, :'Eg E d'é;xlasrsge:e d’;ggll:::zlce:- QOrganismes 1::62:: des
nihil ou inféricur & 50 millions Entregrises étapgl;; es Etat E‘g'\gﬁg g Séeurité Etranger n(i):g::s ands hsociéthééa ’ Vi?i et dpublics mll:és dettes
. E £8mEs ! 5 thé- idents édit
——  opérations non effectudes parﬁ:u]iem dtzil:)l;"' (Trésor) 3° % %'g sociale ‘Z‘a‘i’:‘; Be:t-es {E;)res d:cctlr:;]ail, enc;n ' miust:ments
§ g2 aeg et de capi- fonde dc monétaires
wead @ talisation pension (18) =
o) @) 3) (4) ) (6) ) ®) 9) (10) a1 oo Jawway
Acceptations, effets commerciaux et prom . 0,2 — 56,4 — 4,3 4,17 3,4 68,5
iy Engagements en comptes courants ou d’avances . 9,1 USRI (R 54,7 — 1,0 1,0 65,8
E Obligations  ...cevvervuiiniiiiiiiiiiieeeea e 15,3 — 1,0 33,8
22 o] Autres emprunts & moyen et long terme ...... 7,4 0,1 | e 0,3 o — 117,8 110,9 274,1
E% | Divers ... . 1,6 1,8 0,1 | 20,1 ) — 0,7 0.7 29.7
He (Actions et parts) ceeeeneenenn | (208,1) (1,0) 1 Covn) e QN T FE— 0,7) | () 0,9) (4,6) (—) (...) § (210,3)
Total ... 31,8 1,9 1,8 0,1 20,4 || 111,1 —_ 124,8 59,8 117,38 3,4 472,4
Argent & trés court terme ........ —_ — 0,4 0,5
Acceptations, effets commerciaux et promesses 0,6 | e - 0,2 1,2 —_ 0,2 e 0,1 2,2
85 Engagements en comptes courants ou d’avances . |- e[ 041 0,4 0,1 — . B e 0,7
5 Obligations accessibles & tout placeur ............ 15,6 0,4 . . 3,9 1,8 0,7 3,8 4,9 0,7 32,0
& %% &| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,3 0, 2,0 2,4 . 1,0 5,3 0,4 11,5
| & |36 7| Autres emprunts & moyen et long terme ......... 0, 0,6 . — . 0,2 9,7 10,5
s ER L Divers ... e tee e anaaen 8,2 5,2 (220 — 1,8 .. — .. 0.3 15,7
a g (Actions et parts) (0,9) || (15,0) (6,0) 1 (...) [ens (0,1) | (—) (0,3) (0,2) (0,4) (0,9) (23,9)
E g 24,4 0,7 5,3 0,4 0,1 8,9 5,6 0,7 l 5,5 10,4 11,0 0,3 73,2
=
m Fonds de ti6r8 ........cccvveieriinieninnienieninininn.. 3,8 — 0,9 45,3 0,1 3.6 53,7
™ E - Certificats 4 court terme ........cevevvveveeiinnninnnns 0,9 — 0,2 14,38 39,6 2,17 4,3 11,4 3,4 76,8
: 2, g8 _| Obligations accessibles & tout placeur ............ 125,6 2,5 — 1,9 2,7 11,0 46,3 3,5 34,6 42,4 7.8 1,8 279,5
8| &% =| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e — . .. 19,4 | 60,7 e 3,0 2,2 0,7 0,1 86,2
BlE] S | Divers oo [ 0,6 — e 1,9 | . 0,3 0,3 : 3.1
: ‘§ Total 129,4 4,0 — 3,0 4,5 44,7 | 192,0 6,2 41,9 44,9 20,3 8,4 499,2
@ T
= g§§ Argent & trés court terme ...............c...l.ll — — .. ...
g A-g Engagements en comptes courants ou d’avances . 6,5 — .. . .. 6,5
m| |EEE | Obligations accessibles & tout placeur ............ 16,8 0,6 0,1 0,5 1,0 1,0 2,1 7,4 1,2 e 30,7
B4 2=5F| Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ B .. 1,4 0,2 11,6 2,4 R 0,1 15,6
8 5 - Autres emprunts & moyen et long terme ......... 5,4 . — 0,8 . 62,7 . 68,9
] %’E‘-g Divers N 2,2 0,5 R I 0 O — mmmmmmnanne — . 0,4 2,7 89
% “58 Total 19,0 6,5 3,0 0,1 |y 1,8 1 7,7 | 1,0 | 14,5 9,8 64,3 2,8 | 130,6
] N .
@ Réserves de sécurité sociale .........o.ooooill 12,3 — —_ — — —_ — — — — — —_ 12,3
= Qg Obligations accessibles & tout placeur ............ .. 0,2 .. 0,1 - 0,3
S 2% g| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — .. 0,4 R 0,8 1,8 10,4 2,0 15,0
2 28 7| Divers .o 18,4 1,5 4,0 . 0,8 4,3 29,0
A Total 30,7 1,5 44 | 02| o8 1,3 | 11,3 6,3 | 56,6
{
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — — — 1,5 R R . 1,5
Acceptations et effets commerciaux . . — J— 16,4 —_— 1,1 2,1 2,2 21,7
Engagements en comptes courants ou | d’avances . — 6,6 — 0,2 cee e 6,8
Autres engagements & court terme (y compris
:-: I’encaisse-or de la B.N.B.) .coiiiiiniiniiiiiiiins fiina .. S — 135,7 —_ - 135,17
8 S| ObNgations ...o.ovimiiiiiiiiiiiince 8,5 0,8 — 1,5 0,9 0,3 3,5 0,2 15,7
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 8,3 — — — 12,2 — — — — — 20,5
Divers vee vee T6 i - - 1,0 0,2 . 9,7
(Actions et parts) .................... (0,4) (=) L4 (=) ...) (1,3) (=) (...) (3,3)
16,7 — 173,9 0,9 1,6 4,5 2,4 2,2 211,7




MODDAIE  +ecvrinrieenrnnennnnressnseeeesanansensinsessees 294,38 3,1 3,7 12,1 1,0 |eeaes — 2,4 1,7 0,3 318,6

g Argent & trés court terme ... —_ — 2,5 1,5 0,1 .. 0,1 4,2

K Engagements bruts envers 1'étranger ............... — — — — — 76,6 — — — — — —_ 76,6

H Dépéts en devises des résidents ..................... 4,4 e o — —_——| — — S R O [ —— 4,4

§ _| Dépodts sur livrets des résidents ..... 42,0 — — — — - 42,0

2 | Dépodts & terme des résidents .......... 35,4 —_ SR —_ — SR PPN S PO 35,4

g Engagements non rangés ailleurs — — — — — 14,3 0,1 — — 14,3

] Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 11,2 s .. — 0,1 [=semeeses 11,4

g DIVEIS  cereererenirrareeaeeeneesaananneencnerserniass 0,2 0,2 P [— 11,4 11,7

(Actions et Parts) ....covvieeiioiriiiiiiiiiiis (@105 I —— (0,2) (U3 O . (0,1) o foreeeccaaenn (11,6)
Total ... 387,5 3,1 3,9 12,1 1,0 79,1 15,7 0,1 2,6 1,8 0,4 11,4 518,6

b

g Argent & trés court terme .............coceoeeieiens — o —_ —

. | Certificats & court terme ........ccoeeeenviiniiiiinnn. —_ — — e —_ . 4,7 — 0,8 — 0,4 —_ 5,9
<2} < | Engagements en comptes courants ou d’'avances . — —_ — — — — . — - cee
E“ .E DIVEIS ceeeiirriieieeeienesveaateseoennnennesnesannes —_— — ,8 — —_ — — 2,8
a £ Total ... — 2,8 4,7 —_ 0.8 0,4 8,7
@l g
(=] g 3 DEPOtS & VU wuoeveriieiiiiiiiei e 4,5 .. 0,1 2,0 s cooed — 0,4 0,1 7,1
Qe g~§§ Dépdts sur livrets ... 165,4 — 0,3 0,1 [ —_ 165,7
&% 239 | Dépots 3 terme .......oooiviiiiiiiiiiie s 1,1 1,0 .- 275 T — 0,1 0,6 6,2
g | £ |8%8 | Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 12,8 [es — 0,1 (U T A 13,4
o = :UE-"E.&E Réserves mathématiques des sociétés de capitali-

R i . e 0,6 — — — S [N—— — —_ — — — — 0,6
] AEER sation E T , ,
B E 222 | Divers ocoooverovciiemmcneniesiirs e 4,8 .. 0,1 0,1 3,5 8,5
E B|°¢g% (Actions et PATts) ....c.eeecvrenerriiiiiiiiniiiiniinnn, (2,0) (2,0)
o Total 189,2 1,0 0,4 5,4 | 0,1 0,2 1,1 0,1 4,1 201,5
5 528 | Réserves de sécurité sociale ..............cocoone. 24,4 — — — —_ _ — — — — —_ — 24,4
= 332 .5| Réserves mathématiques 167,1 — — — —_ 15,2 — - — — —_ — 182,38
L TGOS Divers  cooiecenieniiii 3,8 0,3 0,1 2,2 6,5
s |5i3
1558 Total 195,3 0,3 0,1 | 15,2 2,2 213,2
/7] =
E % DEPOtS & VUE teoivienienieiiiii e ,2 0,1 e 0,2 — .. 3,5
B s Argent 3 trés court terme — —_ 0,5 1,1 0,2 0,3 0,1 0,5 2,6
E <S8 Dépots sur livrets ................ 8,0 — . R (E— — o . 8,0
838 Dépots & terme ...ocecvvereeerrieiiniieiieeniiiaiaenes 2,2 0,7 3,7 3,3 0.3 0,5 — 0,2 1,4 .. 12,2
=% 5| Engagements en comptes courants ou d'avances . S e .. R 0,2 — 1,5 .. 0,2 1,9
™E | Obligations accessibles & tout placeur ............ 85,0 0.1 2,8 0,1 11,4 0,2 9,5 22,2 0,7 . 132,3
e Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,9 3,8 0,8 4,0 19,1 1,7 29,8
.g" DIVEIB  veernereeennneerennnreeenseeernnneresmmnsaneens 3,9 12,92 2, —_ 0,4 0,1 4,8 23,8
& (Actions et parts) ........ (0,1) | (...) (1,1) 0,7 ...) | (...) (0,2) | (=) (...) (...) (... (...) (2,1)
© Total ... 102,3 0,9 12,2 4.4 7,1 7,3 13,3 0,2 15,9 42,8 0,9 7,0 214,2
wu
Efg B_
BSEBZS| e 2,7 3,2 | - T (R 11,4 0,7 6,0 3,5 1,3 — 30,0
228 B
3
18 o
g Total des Créances .............ccovvevviiiiviivinnnnnns. 1.118,0 21,7 50,7 20,5 44,3 | 157,83 | 536,4 9,8 215,0 189,8 218,5 48,1 2.630,0
Note : Les totaux ne corr dent pas né irement & 1'addition des postes en raison des forcages.

1 Pour les anndes 1957 & 1,959, cf. le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXVIlIe annde, vol. I, no 2, février 1963; pour l'année 1960, cf. le méme bulletin, XXXIXe annde, vol. I, no 8, mars 1964; pour l'annéde 1961,
of. le méme bulletin, XLe année, vol. II, no 4, octobre 1965; pour 1'année 1962, cf. le méme bulletin, XLIIe année, vol. I, no 2, tévrier 1967; pour I’snnée 1968, cf. le méme bulletin, XLIIe année, vol. I, no 3, mars 1967; pour I'année

1964, cf. le méme bulletin, XLIIYo année, vol. I, no 8, mars 1968,



XII - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1966

(milliards de francs)

_________ données non disponibles

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectenrs nationaux non financlers

Intermédiaires financiers

L= 2 - Caisses Organismes %&:t&ﬂl’s T:e‘:l
ihil ou inférieur & i TEEa8 ae . | - | Organi er-
nihil ou inférieur & 50 millions Entreprises étfﬁ?;l:es Etat E_g"é_g Z | Sécurite | Etranger n?srgl:s ands lf:%?g%,"se asvsi\em;:)ce ;gﬁg;is?;:xes mh:és dettes
. . : nSefS ! thé- ident 4dit e
— operationa non effectudcs parti:uliers dt(;:ipg:" (Trésor) 3 ° % 3?5 sociale '&??:': Re:tses zgiorese diccér::sﬂ. enc;n ! ajustements
SE="% ! et de capi- | fonds de | monétaires
wnRa @ talisation pension a8 =
(1) (2) 3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et prome . 0,1 i [ — — 69,7 — 4,3 1,9 3,8 79,8
o B Engagements en comptes courants ou d'avances . 9,1 62,6 — 0,8 1,1 ... 73,7
22 Obligations  .eeevevnereneeeniiiieenieenieesereninnass 15,8 — 1,2 8,9 35,5
§2 ©| Autres emprunts & moyen et long terme ......... 0,1 0,4 |l — 130,7 1,0 128,9 301,1
tg Divers  ceiveieiiii e 1,8 — 2,2 5,5 0,7 .. 38,5
9. (Actions et Parts) ......co.coeveveiiiiriiiiiiiieinnnnes. 1,1 (—) (0,8) (4,5) (—) (...) (221,1)
Total 1 . 139,3 65,4 132,6 3,8 528,5
Argent & trés court terme*............oooiiiiiininet 0,1 0,4
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... — 0,8 Jn 2,9
25 Engagements en comptes courants ou d'avances . — . . - 0,8
;&3 Obligations accessibles & tout placeur ............ 0,7 4,0 5,5 0,5 .. 34,3
& 335 &| Obligations non accessibles & tout placeur ...... .. 1,1 5,0 1,2 1,1 13,0
=!E| 8% | Autres emprunts & moyen et long terme ......... — .. 0,2 10,8 12,4
E ER N DIVEIS  eriiiiiieiieiee e reireraarree e e reaas 0,2 — .. 0,1 0,4 16,5
K (Actions et parts) ol (= | 08 0] O] 09| (4,8
-
E E 6,7 0,7 5,5 10,6 12,6 1,5 80,3
|5 Fonds de tiers ...cceeveriiiiiineiiiieiiineieniaannes 48,4 0,1 3,0 57,4
B - Certificats & court terme .... 43,7 3,3 4,6 0,1 10,0 3,5 82,9
; 2 3 g .| Obligations accessibles & tout placeur ............ 47,1 3,3 34,1 43,2 8,1 1,8 287,9
o 8| A% = Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e — .- 16,2 64,7 3.1 2,1 0,7 0,2 87,0
< | E ~ DIVers  coeeiii e R 0,7 —_— 1,3 ce . 0,5 0,2 . 2,8
: ‘g Total 135,6 3,7 —_ 4,6 5,2 43,7 ! 203,9 6,6 41,8 45,9 19,1 8,0 518,1
w -~ -
= g_§<:: Argent & trés court terme .................o.o.l — — .. N
g =g Engagements en comptes courants ou d'aVances . |-..--wasesee|iesces cceee 9,6 — R . . 9,6
= _—§ £E Obligations accessibles & tout placeur ............ 20,3 0,6 0,3 0,5 1,4 1,2 2,9 8,4 1,8 N 36,9
S 2=3%| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — cee .. 1,4 0,2 12,3 2,1 . 0,1 16,0
] = 2. | Autres emprunts 4 moyen et long terme ......... SRR B 1 R SRR U U F— .- — 0,9 . 67,8 e 74,6
@1 B E | DIVErS oo 2,2 0,6 1,8 [es — e 0,3 4,7 9,7
Q@
gl |#58 Total 22,5 7,1 1,8 0,3 1,8 | 11,2 | 1,2 | 161 10,6 69, 4 4,8 146,8
7] . -
@ Réserves de sécurité sociale ..........oooo.ooo..l. 10,4 — — — — — — —_ — — — — 10,4
&1 2 e Obligations accessibles & tout placeur ............ 0,2 .. .. 0,1 0,3
E Eg o| Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — ... 0,4 ... 0,8 1,3 11,5 0,1 2,6 16,8
3 S8 7] DIVers  ooeeiiiiiiieeeeiie et 29,6 0,5 3,4 . .. 0,8 3,9 38,2
A Total 40,0 0,5 ,8 0,3 0,8 1,3 12,4 0,1 6,5 65,8
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — — — 1,8 .. .. e . 1,8
Acceptations et effets commerciaux .................. — — 18,3 J— 1,2 s 1,7 1,4 22.6
Engagements en comptes courants ou d’avances . |..oocooceoonefioncccl — 6,2 — 0,2 |iiee e . 6,4
Autres engagements & court terme (y compris
g I'encaisse-or de la B.N.B.) ...o.cooeiniiiiiiininns inccmnnicn .- — 150,4 — ... 150,4
E =| Obligations 8,6 0,8 — 2,0 0,9 0,3 4,0 0,2 16,8
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 9,8 — — — 15,2 — — — — —_ 25,0
Divers . et 1,5 LS J S——— 0,4 — — .. 1,1 0,2 .. 10,7
(Actions eb parts) .......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieea, e (0,2) (0,3) | feeem ] (=) 1,4)| (—) (.. (1,3) (—) (...) (3,3)
Total 8,6 s 18,0 0,5 — 193,9 0,9 1,7 5,1 2,1 1,4 233,6




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

Monnaie e eeeeverereen 3,4 2,0 0,3 339,7
2 Argent & trés court I:erme .................. .. . . 3,7
3 Engagements bruts envers 1'étranger — — — — — 102,3
g Dépbts en devises des résidents ............ el . 5,7
g _| Dépdts sur livrets des résidents ..................... — 48,5
2 | Dépédts & terme des résidents ........ PO U — 40,4
5 Engagements non rangés ailleurs .................. .. — —_ .. 15,6
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... — 0,2 |eoeeiiaeenme 12,0
& DIVEIS  erenneunenreirienneieir s reert s s e eess .. 15,2 15,5
(Achions et Parts) ......coceevevriiirniiiiiieennierenene | (12,0) Tl (0,2) o [rmmmmeees[evissssnnsen | (08) e (0,1) (12,8)
3,4 2,2 0,3 15,2 583,5
g
g Argent & trés court terme ............coociciiiinnn. _— — 1,0 0,3 —_— 0,1 0,1 0,1 1,6
f _| Certificats & court terme .... . — —_ — — . 4,0 — 0,5 — e —_ 4,5
% <| Engagements en comptes coura.nts ou d avances . —_ — — —_ — — 0,3 — ce 0,3
! DIVOIS  teieerineiiiieieeretrern et eeeaneet e eneneees — - ,8 — — — . — 2,8
g
:f. Total — .8 1,0 4,6 — 0,6 0,1 0,1 9,3
» i
3| s DEPOLS B VUE «.oeneeeeeeeeeeiniene e e e e 4,8 0,1 — 0,7 0,2 7,4
2|s28 | Dépote sur livrets ..... 182,1 — 0,2 — . 182,3
f Eﬁ‘ﬁ Dépdts & terme 1,6 0,9 . — 0,1 0,4 7,0
£ |[5%F | Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 14,5 oo — 0,1 0,7 feoemrenne 15,3
2| _E:'E.e Réserves mathématiques des sociétés de capltah-
S (En® sation ceen . 0,6 — J— —_ [ T — —_ — —_ —_ —_— 0,6
51225 | Divers ..oocooeoonn. | e 0,1 0,1 0,1 2,1 9,2
2|°8% (Actions et PArts) ......cceeeiiiiriinieniierirerinenie. (O 75 1 P UUUURUUUUURUON (U TS FRUTUUU JUUUUIURUUS HUUUURIUEY [UUUIUUUTIUURRUN AU FOVT (2,2)
Total 210,4 0,9 0,2 5,6 |ccoe——ei 0,1 0,2 1,5 0,3 2,6 221,8
’éég Réserves de sécurité sociale 27,9 — — — — — — — — —_ — — 27,9
83255 Réserves mathématiques ... 177.4 — — — — 16,2 — — — — — —_ 193,6
©35%| Divers 4,1 0,4 0,1 2,4 7,0
£88
gss Total 209,38 0,4 0,1 | 16,2 2,4 228,5
g DEPBES B VUE «.verveeeeaereeeseeaeeeraeteeee e eraeeeees 4 0,1 | 0,3 — 3,8
s Argent A trés court terme ........ — — 0,1 0,3 0,5 0,9
S8 Dépots BUr LIVIEES «.veuvvnvrenniusiiieniiniiineereainenns 9,5 e — el . TR . — . .. ... 9,5
8s Dépots & terme ........ . 3,2 1,0 5,3 3,1 0,4 0,6 —_— 0,3 1,2 15,0
5‘5% =| Engagements en comptes courants ou d ava.nces . .. R A ces PP S 0,5 — 2,8 R 0,6 .. 3,9
&g Z| Obligations accessibles & tout placeur ............ 91,9 0,3 0,4 3,6 0,1 13,2 0,3 10,4 22,9 0,7 143,8
E g Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . .. v 1,2 3,9 1,4 . 4,4 20,6 e 1,6 33,1
88 D3 R 4.9 .. 12,7 2,5 .. — 0,4 .. 0,1 5,3 25,9
E: (Actions et Parts) ......ceeeviiiiiiiniiiiiiniiiia, (0,1) (...) (1,1) (0,7) (.. (...) (0,2) (—) (...) (...) (...) ) (2,1)
e Total ... 112,9 1,2 12,7 5,8 7,9 6,9 16,3 0,3 18,3 44,7 1,4 7,4 235,9
0
Ets 2
g8evES ——] 2,7 2,8 1,6 | 17,5 0,7 8,7 4,8 2,3 — 41,0
SEE 5°
U2 = =
<
13
=-| Total des créances .................ccooiviiiiiininnns, 1.208,2 23,1 49,9 26,9 52,1 | 184,2 | 604,2 10,4 236,8 203,2 240,2 53,8 2.893,0

Note

: Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l'addition des postes en raison des forcages.




XII - 2. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1966 °®

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationanx non financiers Intermédiaires financiers
iemeaeenne--- données non disponibles Total
Sae - q Caisses é)rganismes o ?e:zu;s des
i . . . P 2 ’épargne, 'assurance- | Organism ndéte
nihil ou inférieur & 50 millions Entreprises étft?::x.es Etat ’§. gé.g g Séeurite | Etranger n(i)sri‘:s ands hsor::iéiég vsi%ret, dguglé?“ mll:é! dettes
. . b 3 . S wp .S : . thé- it t crédit [
— opérat, non effect parti:uliers dtz?::h (Trésor) 2 © § %'E sociale 2?;: Be::es z:ﬁ'iares d:cct:r::aﬁ, ex:;n ' ajustements
§ §= =3 et de capi- [ fonds de monétaires
we'd =& talisation pension as) =
(1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (H A (120
Acceptations, effets commercianx et promesses ... |o-oceeeeeeeen N — e +13,3 — B [SS— — 2,8 + 0,4 + 10,9
wb Engagements en comptes courants ou d’'avances . e + 7,9 — — 0,2 Joe + 0,1 + 7,8
g3 Obligations . . .. .. — + 0,2 + 1,5 + 1,7
22 S| Autres emprunts . moyen ot long terme ......... + 0,1 | — +12,9 + 3,5 +17,9 + 34,3
*EE Divers . + 0,2 + 6,0 + 8,0 — + 1,5 + 0,7 ... + 16,7
M (Actions et parts) [ QI T (. (...) [(— 0,91(+ 0,2 (—) [(— 0,1) [(— 0,1) (—) ( (+ 13,6)
Total +21,2 — +14,4 + 5,6 +15,3 4+ 0,4 + 71,4
Argent & trés court terme ............o...ll — B — B - 0,4 ce. — 0,1
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... - — + 0,7 — + 0,1 s — 0,1 + 0,7
28 Engagements en comptes courants ou d'avances . - = 0,1 + 0,8 — e ce e + 0,2
_;g Obligations accessibles & tout placeur ............ C. + 0,1{ 4+ 0,2 + 0,6 — 0,2 .. + 2,2
%% @] Obligations non accessibles & tout placeur ...... — — 0,2 + 0,1 — 0,4 + 0,8 + 1,1 4+ 1,5
= BN g
EARE Autres emprunts & moyen et long terme ......... . . — e + 1,1 + 1,8
E g K Divers .. errterrreeeenrreensreieneeenees | 4+ 0,3 + 0,3 4+ 0,2 — . 4 0,1 4+ 0,1 + 0,8
als (Actions et parts) [ QPR T (S (4+ 0,2) ( ) (—) (...) ( )_ (...) ...) K+ 1,0)
g_ g Total ... | 4+ 1,8 + 0,2 + 0,1 + 0,6 + 1,1} + 0,1 + 0,2 4 1,7 + 1,2 + 7,1
]
m|z Fonds de £ier8 ...ceveeevreievieereceereenerarasersonnnes | — 0,1 — 4+ 1,3 . + 3,1 — 0,5 + 3,8
Btg = Certificats & court terme — 0,5 — . + 1,6 | 4+ 4,1 + 0,5 + 0,4 + 0,1 — 1,4 + 0,1 + 4,9
; 2| 28 | Obligations accessibles & tout placeur ............ + 6,6 + 0,1 — + 1,2/ -0,7| + 0,8} —- 0,2 — 0,5 + 0,8 + 0,3 + 0,1 + 8,4
g 5*"-.. 2| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — — .. — 3,21 + 8,9 + 0,1 + 0,8
« Bl S | Divers oo | 4+ 0,1 U — 0,6 .. i + 0,2 - 0,3
: g Total ... | + 6,56 | — 0,3 — | +1,8 | +0,6{—2,3| +11,9| +0,4| —0,1 | +1,0 | —1,2 | —0,3 | + 17,6
wu 43—
> g_§~§ Argent & trés court terme ................ooeeonnn. — ce — .. .. .
g S—g Engagements en comptes courants ou d’avances . + 3,1 — .. A . + 3,1
1= %Eg Obligations accessibles & tout placeur ............ + 3,8 + 0,3f + 0,2| + 0,8 + 1,0 + 0,2 + 6,2
s 2255| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e .. .. + 0,7 — 0,2 . .. + 0,5
ps] ;:; Autres emprunts 3 moyen et long (7235 11V 3O F— + 0,5 —_ + 0,2 + 5,0 .- + 5,7
L 253 | Divers RPN . ; + 0,1 — 1,2 | o ——t —_— — 0,1 | +2,0 § + 0,7
E A58 Total ... | + 38,8 | +0.6] —1.2 ||| ... | +34  +02|+16 | +08 | +5.1 |+20 |+ 162
| Réserves de sécurité sociale — — — — — — —_ — — — — — 1,8
m 2o Obligations accessibles & tout placeur ..
E E::; @] Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ + 1,1 + 0,1 + 0,6 + 1,8
2] 28 7] Divers  ..ieiniiiiii +11,1 - 1,0 — 0,6] ... — 0,4 + 9,2
Q Total + 9,3 - 1,0 — 0,6 + 1,1 + 0,1 4+ 0,2 + 9,2
Argent A trés court terme (francs belges) ...... — —_ —_ +4+ 0,3 + 0,3
g A g
Acceptations et effets commerciaux .................. — — + 1,9 —_ — 0,4 - 0,7 + 0,9
Engagements en comptes courants ou d'avances . [...oweeeees Jsomeasneanen: A — — 0,4 —_ .. — 0,4
Autres engagements i court terme (y compns
5 I’encaisse-or de la B.N.B.) . TSUOUUUI — — +14,6 [ O P + 14,6
8 g Obligations  -ceoecieniniiiiii i s —t . —| + 0,1 — + 0,5 + 0,5 + 1,0
E Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscnptlon de la Belglque — — + 0,3 — —_ — + 3,0 — — — — + 1,3 + 4,5
Divers  ..... e rrrraereivrenenennens |+ 2,4 + 0,6 + 0,1 | + 0,4 — —_ 4+ 0,1 .. 4+ 3,6
(Actions et parts) rereeerarirarreeneeeineneenes ([(F 6,0) 1 (.2)) [P T — | (=) 1 (40,1) () ( ) (...) (—) ( (+ 6,1)
Total ... | 4 2,4 + 0,6 +0,4 (—— | +0,5 — +19,9¢ ... + 0,1 + 0,6 — 0,4 4+ 0,5 4 24,6




T I
B 6531 0 V:3 - S +17,4 + 0,1| — 0,3 + 3,1 — 0,3 acaeaeeeaene — 4 0,9 + 0,3 + 21,2
2 Argent & trés court terme ..............o.coeiiiin. — — - 0,1} -0,2 - 0,1 . — 0,1 — 0,5
3 Engagements bruts envers 1'étranger .... — — — — — | +25,7 — —_ — — —_ 4+ 25,7
E Dépodts en devises des résidents .......... + 1,2 | — — — — + 1,2
g _| Dépdts sur livrets des résidents ..... + 6,5 B - PR — — — + 6,5
2 T} Dépots & terme des résidents .......... 4+ 5,1 . —_ | — — — e + 5,1
E. Engagements non rangés ailleurs ...... — — —_ — —_ +1,3 | - 0,1 — — + 1,3
g gbligatious (y compris les bons de caisse) ...... + 0,5 e — — + 0,1 33 + g,g
3 ivers P F— . + 3, + R
° (Actions et parts8) .....covveiriiiiiiiiiiiie (+ 1,1) |eocaes (...) (—0,1) foef e (...) . (+ 1,0)
Total +30,8 | +0,1| —0,3 | +3,1 | —0,3|+2,5{ +1,1 | —0,1| +0,8 | +0,4 | —0,1 | 48,8 | + 64,9
E Argent & wrés court terme ..........co.oeciiiniin. — — + 1,0 | 40,8 — + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 1,6
p: _| Certificats & court terme .........o.cooiiiiiiiienan. — — - — -0,7 — — 0,3 — — 0,4 — — 1,4
[55] < Z] Engagements en comptes courants ou d'avances . — — —_ —_ —_ —_ +0,3 — . + 0,3
E .g; DIVEIB  eeritiiniiiiiiiiirtiitieavnanraatsrenaearannens — —_— — —_ — — .
= £ Total ... — eo. |4+ 1,0] —0,1 — | —0,2 — 0,3 [ +0,1 ]+ 0,5
A g
Bls s DEPOLS & VUE «.veeereieeeeeeeeeeeieeseaenseeeene e + 0,3 — 0,8 || . — . 3+ 0,3 | +01 + 0,3
P g g5 8 Dépbdts sur livrets .................. cveeees | 16,1 — - 0,1 U P — + 16,0
A= Eiﬂ‘ﬁ DEpots & terme .....coevviviiriiiiinieniiieiiieiaeien, + 0,5 — 0,1 4 0,6 || — — 0,2 + 0,8
E £ E“S'T:z,\ Obligations (y compris les bons de caisse) ...... | + 2,3 | . . . . — + 0,2 foreeie . + 2,5
o 2= _E:'g.i Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
gl § 2a® BBEION checneieiieiiiie e eas — —_ — — s — — — — — —
Bl G |25S | Divers  .oooeevconininiiiii + 0,4 + 0,2 | + 0,7
E g|°8% (Actions et Parts) ......co.ceveieuieiiiiiiniiiiiiiienenn, (+ 0,2) P e e . (+ 0,2)
o Total ... | +19,7 | — 0,1 ... — 0,1 | 4+ 0,2 e] +0,5 | +0,1 | 40,1 |+ 20,3
=1 Laa -
& %82
S §§§ Réserves de sécurité sociale ........................ + 1,7 — — — — — — —_ —_ — — —_— + 1,7
=1 33 3| Réserves mathématiques +12,1 — — — — + 1,0% — — — — — — + 13,1
@ TS| Divers  coeeiiiiieiiiiieiinienn, + 0,3 + 0,1 + 0,2 + 0,5
] £38
SRR Total +14,1 + 0,1 + 1,0 +0,2 | + 15,3
wn 2
E 3 DEPOES & VUE «eevvriiinieinniien it 4+ 0,2 vie o] 40,1 — + 0,3
B4 ] Argent & trés court terme ... — 5 .. — 1,0 | +0,1 — 0,2 — 0,1 - 1,7
= S8 Dépbts sur livrets ............... + 1,5 A — + 1,5
A 8 Dépbts & terme ......cooooveiiiiiiiiiiiiiiiiii + 1,0 + 0,3 — 0,34+ 0,1 40,1 —_ + 0,1 — 0,2 + 2,8
5% 7| Engagements en comptes courants ou d'avances . .. R R [ —— +0,3 —_ + 1,3 e + 0,4 4+ 2,0
-] gage! p
a&g <} Obligations accessibles & tout placeur ............ + 7,2 4+ 0,8 .o | +1,8 { 4+ 0,1| + 0,9 4+ 0,7 + 0,1 + 11,5
Eg ODpligations non accessibles & tout placeur ...... —1- 0 e + 0,314+ 0,5 +0,6 + 0,3 + 1,5 o — 8,; + g,%
k) IVEIB  oeiierieiii + 1, + 0, — ce. + 0,1 + 0, + 2,
§o (Actions et parts) .........c.coceeiiiiiiiiiniieiiiiin., (...) (...) (... (...) (...) (...)] ¢...) (—) (...) (...) (...) (...) J€ ... )
© Total . +10,9 + 0,3| + 0,6 + 1,1 + 0,8/ —~0,4| 43,0 | +0,1] + 2,4 + 1,9 + 0,5 4+ 0,4 + 21,7
Bta E
] ) A — . | —o0,4 +0,4|+ 1,8 46,2 ... | +27 | +1,3 | +0,9 — |+ 12,8
48F 3
18 |
o«| Total des Créances ..............cccvvvrivieniiiininnnnns +99,2 + 1,4| — 1,7 + 5,6 + 7,8( +34,8 | +67,8| 4+ 0,6] +21,8 +13,4 +21,8 + 8,6 +.281,1

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.

1 Pour les années 1958, 1959 et 1960, cf. le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXVIIle année, vol. I, no 2, février 1968; pour l'année 1961, cf. le méme bulletin, XXXIXe année, vol, I, no 8, mars 1964; pour l'année 1962,
¢of. le méme bulletin, XLe année, vol. II, no 4, octobre 1965; pour 1'année 1968, cf. le méme bulletin, XLIIe année, vol. I, no 2, février 1967; pour l'année 1964, cf. le méme bulletin, XLIIe année, vol. I, no 8, mars 1967; pour 1'année
1965, cf. le méme bulletin, XLIIIe année, vol. I, no 8, mars 1968.

* Dans la balance des paiements, ce mouvement n'est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1965

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total Caisses | o i .
............ données non disponibles Ent ises Para- Sectepr des secteurs dséo%?e‘:&n:’ d’:g;u;:ﬁ]c?- Orga:;?mes To.t&l s‘?cz’;“’ Total
o -repn?e étatiques Etat public Séeurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie eb pu 1cs' des fn.ter- n . des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions etuxlmm- d’exploi- (Trésor) co’:x:):ris sociale non Etranger monétaires | des Rentes | thécaires d?céf:xﬁ de crédit médiaires terminés
culiers ; ° o et de * non tinanciers et ajus-
— opérations non cffectuédes tation ailleurs tinanciers cepitali- | oo f;:g:ion monétaires temente
. sation (15) = (8)
6) = (18) = + (7) +
_ (1) (2) (8) 4) (5) (1) & (5) (1) 8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 31,8 1,9 1,8 0,1 20,4 56,0 [.. 111,1 — 124,8 59,8 117,383 413,0 3,4 472,4
2. Paraétatiques d'exploitation ...... 24,4 0,7 5,3 0,4 0,1 30,9 8.9 5,6 0,7 5,5 10,4 11,0 33,2 0,3 73,2
3. Etat (Trésor) .....covevvevieiinnenns 129,4 4,0 —_ 3,0 4,5 140,9 44,7 192,0 6,2 41,9 44,9 20,3 305,83 8,4 499,2
4. Secteur public non compris ailleurs 19,0 6,5 3,0 0,1 | 28,6 1,8 7,7 1,0 14,5 9,8 64,3 97,8 2,8 130,6
5. Sécurité sociale .......ceceeiiiinil. 30,7 1,5 4,4 36,6 0,2 0,8 1,3 11,3 13,4 6,3 56,6
6. Total des secteurs nationaux non
fINANCIEIS ..evvireeceirieienennnnnenns 235,3 13,1 11,6 3,6 29,4 293,0 55,6 317,2 7,9 188,0 136,2 212,9 862,2 21,2 | 1.232,0
7. BEtranger ......cocoeieiiieieninininenn. 8,5 0,9 16,7 | [ s 26,1 — 173,9 0,9 1,6 4,5 2,4 183,3 2,2 211,7
8. Organismes monétaires ............ 387,5 3,1 3,9 12,1 1,0 407,6 79,1 15,7 0,1 2,6 1,8 0,4 20,6 11,4 518,6
9. Fonds des Rentes ......c.c.c....... — 2,8 2,8 4,17 — 0,8 0,4 5,9 8,7
10. Caisses d'épargnme, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 189,2 1,0 0,4 5,4 196,0 e 0,1 0,2 1,1 0,1 1,5 4,1 201,5
11. Organismes d'assurance-vie et acci- B
dents du travail, fonds de pension 195,38 0,8 0,1 195,17 15,2 2,2 2138,2
12. Organismes publics de crédit non
MODEEBITES  -eevireveecnernearieneanens 102,38 0,9 12,2 4,4 7,1 126,9 7,3 13,3 0,2 15,9 42,8 0,9 73,1 7,0 214,2
13. Total des intermédiaires financiers 874,3 5,0 19,2 16,9 13,6 929,0 101,6 33,8 0,3 19,5 45,7 1,8 101,1 24,7 | 1.156,2
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENEE .eriiiiiiieiiiiiiiiiiiieieee | e 2,7 3,2 1,3 7,2 | aenns 11,4 0,7 6,0 3,6 1,3 22,9 —_ 30,0
15. Total des créances .................. 1.118,0 21,7 50,7 20,5 44,3 | 1.255,2 157,383 536,4 9,8 215,0 189,8 218,5 | 1.169,5 48,1 | 2.630,0
16. Solde des créances et des dettes . |+ 645,6 [— 51,5 |— 448,5 |— 110,1 (— 12,3 j4+ 23,2 {— 54,4 |4+ 17,8 |4 1,1 |+ 13,5 |— 23,4 {4 4,83 |4+ 13,3 {4+ 18,1 -
Note : Les totaux ne correspondent pas irement & 1'addition des postes en raison des forgages. '



XII

- 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1966

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Caisses

Total , 0 i .
. données non disponibles . Para- Secteur des secteurs d’¢pargne, d';gszr!:?:; Organismes chtal S?cteurs Total
Entreprises . bli . i . sociétés ie et blice des inter- indé-
. étatiques Etat publie Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie & pu - ) dea dettes
nihil ou inféricur & 50 millions et parti. d’exploi- (Trésor) non sociale Etranger monétaires | des Rente; thécaires accidents de crédit médiaires terminés
culiers : compris _ pon s et de du travail, non financiers et ajus-
— opérations non effectuées tation silteurs financiers copitali- | 4, f;:lgl:ion monétaires tements
sation (15) = (6)
6) = (18) = + (1) +
1) (2) (8) (4) (5) (1) & (5) ()] (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) 4+ (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 24,4 2,1 1,8 0,3 26,6 55,2 |ococciinnenane 132,383 — 139,3 65,4 132,6 469,6 3,8 528,5
2. Paraétatiques d’exploitation ..... . 26,2 0,7 5,5 0,5 0,1 33,0 9,6 6,7 0,7 5,5 10,6 12,6 36,1 1,5 80,3
3. Etat (Trésor) ......occovevvviinnnnnns 135,6 3,7 —_ 4,6 5,2 149,1 43,7 203,9 6,6 41,8 45,9 19,1 317,3 8,0 518,1
4. Secteur public non compris ailleurs 22,5 7,1 1,8 0,3 Jiiiiiinannnns 31,7 1,8 11,2 1,2 16,1 10,6 69,4 108,5 4,8 1456,8
5. Séeurité sociale ......occeviiiiinnin 40,0 0,5 3,8 44,3 0,3 . 0,8 1,3 12,4 0,1 14,6 6,5 65,8
6. Total des secteurs nationsux non :
fiNANCIers ........cccciivineeciiiieinnns 248,7 13,6 9,6 5,7 35,7 313,383 55,4 354,9 8,5 204,0 144,9 233,8 946,1 24,6 | 1.339,5
7. Etranger .......ccocciiiiiiiiiiiininnn 8,6 1,5 18,0 | 0,5 28,6 — 193,9 0,9 1.7 5,1 2,1 203,7 1,4 233,6
8. Organismes monétaires ............ 418,3 3,1 3,6 15,1 0,7 440,8 104,6 16,9 3,4 2,2 0,3 22,8 15,2 583,5
9. Fonds des Rentes .................. — 2,8 2,8 1,0 4,6 — 0,6 0,1 5,3 0,1 9,8
10. Caisses d’épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 210,4 0,9 0,2 5,6 217,71 [ 0,1 0,2 1,5 0,3 2,1 2,6 221,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 209,3 0,4 0,1 209,8 16,2 2,4 228,5
12. Organismes publics de crédit non
mMONEtAITES  .evveveviriiiriieinananas . 112,9 1,2 12,7 5,8 7,9 140,5 6,9 16,3 0,3 18,3 44 .7 1,4 81,0 7,4 235,9
13. Total des intermédiaires financiers 950,9 5,2 19,5 21,1 14,3 | 1.011,0 128,7 37,9 0,3 22,5 48,4 2,1 111,2 27,7 | 1.279,0
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
T 11 1 OO P UPPPI TR 2,7 2,8 1,6 Tyl foriinnan 17,5 0,7 8,7 4,8 2,3 34,0 — 41,0
15. Total des créances .................. 1.208,2 23,1 49,9 26,9 52,1 | 1.360,0 184,2 604,2 10,4 236,8 203,2 240,2 | 1.295,0 53,8 | 2.893,0
16. Solde des créances et des dettes . |4 679,7 |— 57,2 |— 468,2 |~ 119,9 |— 13,7 |+ 20,5 |+ 49,4 [+ 20,7 |+ 1,1 |+ 15,0 |— 25,3 |4 4,3 |+ 16.0 [+ 12,8 -

a &

Note : Les totaux ne corr

P t pas

irement & 1'addition des postes en raison des forgages.




XII - 4 — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1966

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total ’C}aisses Organismes i
........... données non disponibles Entrepri Para. Secteur des secteurs d;,pc?é?;e’ d'assurance- Orgz:;is:es d tha;l Si;;e; i Total
nireprises étatiques Etat public Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie et pubties es inter- . des dettes
nikil ou inférieur & 50 millions et parti- d"exploi- (Trésor) non sociale Etranger mondtaires | des Rentes thécaires acmdent's de crédit médiaires terminés
culiers 5 compris | nom et de duftra;ml, non financiers et ajus-
—_ opérations non effeotus tation ailleurs financiers capitali- de ;:n:ion monétaires tements
sation *
(15) = (8)
(8) = (13) = + (1) +
(1) (2) (8) (4) (5) (1) & (5) (7) (8) {9) {10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ........ - 0,1 [ + 0,2 0,2 {4+ 6,1 4+ 6,4 8,0 | 4+ 21,2 —_ 4+ 14,4 1 + 5,6 | + 15,3 | 4 56,5 0,4 | + 71,4
2. Paraétatiques d’exploitation ...... + 1,8 + 0,2 | 4+ 0,1 + 2,14+ 0,6 |+ 1,1 0,1 + 0,2 1,7 t + 3,1 1,2 1 4+ 7,1
3. Etat (Trésor) ..cceeeevviieeineeenaeas + 6,5 — 0,3 —_ 1,3 4+ 0,6+ 8,1} — 2,3+ 11,9 0,4y — 01|+ 1,0 —- 1,2 {4 12,0 — 0,3 | 4 17,6
4. Secteur public non compris ailleurs | + 3,8 | + 0,6 | — 1,2 4+ 3,2 + 3,4 0,2 4+ 1,6 4+ 0,8 5,1.1 4+ 11,1 2,0 1] 4+ 16,2
5. Sécurité sociale ...........eieilill + 9,8 — 1,0 — 0,6 | + 7,7 + 1,1 0,1 | + 1,2 0,2 | + 9,2
6. Total des secteurs nationaux non
fIDANCIErS ..cvverrerrricerininnineennes +21,3| 4 05} — 2,0| 4+ 1,6 | 4 6,1 | 4+ 27,5} 4+ 6,3 | +387,6 | + 0,7 + 15,9 8,7 | + 21,0 | 4 83,9 | + 3,5} 4121,5
7. Etranger ......coccoioiiieniininniinn, + 2,4 | 4+ 0,6 | + 0,4 | + 0,5 3,9 — + 19,9 + 0,1 0,6 ( — 0,4 + 20,2 | + 0,5 ] + 24,6
8. Organismes monétaires ............ +3,8| + 01— 03| 4+ 3,1 — 03] 4+ 33,4 | + 25,5 1,1{ - 0,1 + 0,8 0,4 - 0,14+ 2,1 + 3,8 | + 64,9
9. Fonds des Rentes .................. — + 1,0 | — 0,1 — — 0,2 - 0,83 — 0,6 + 0,1 4+ 0,5
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 19,7 | — 0,1 — 0,1 {4+ 0,2 ] 4 19,7 + 0,5+ 01} + 0,6} 4+ 0,1} 4 20,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | + 14,1 + 0,1 + 14,2 | + 1,0 + 0,2 |-+ 15,8
12. Organismes publics de crédit non
MONBEAITES  vevvnveineneinernennennnncs + 10,9 0,3 4+ 0,6 1,1 0,8 4+ 13,7 | — 0,4 3,0 | + 0,1 2,4 | + 1,9 0,5 7,9 0,4 | + 21,7
13. Total des intermédiaires financiers | + 75,5 0,3 0,4 4+ 4,14+ 07| 4 81,0 + 27,1 | + 4,0 3,0 2,8 0,2 | + 10,0 4,6 | 4+122,7
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
F V015 111 N (R — 0,4 + 0,4 1,3 6,2 2,71 + 1,8 0,9 | + 11,1 — + 12,3
15. Total des créances .................. +99,2(+ 1,4 — 1,7 + 5,6 7,8 | 4+112,4 | 4 34,8 | + 67,8 | + 0,6 21,8 | 4 13,4 21,8 | +125,2 | + 8,6 | 4281,1
16. Solde des créances et des dettes . | + 27,8 | — 5,7 | — 19,83 | — 10,6 | — 1,4 | — 9,1 + 10,2 2,9 | + 0,1 1,5 | — 1,9 0,1 |+ 2,5 — 8,7 —_

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l’addition des postes en raison des for¢ages.




XIIT. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Liquidités quasi monétaires Total sur les g;fxavl:i:fss publics dggsg;l?esd,:: cg_!g::t:l;_ Creanl:]sr zbb eex:lgvaeg!:ments
du stock tations aux.ent'reprises  des intermédiaix:es' Emprunts
Détenues par les monétalre i et particuliers financiers non monétaires obliga-
Stock eutreprises et particuliers et des Avcilrs Créances |—— A g8 .
. . o extérieurs Pour taires Divers 4
Fin de période monétaire Détenues liquidités nets Créances sur Financés | mémoire : Sur Sur des banques
en franes | oo oo Tésor monétaires POUvOIrS | organismes Pdes orga- le Fonds inter-
belges 1 publics 3 | 1ongtaires nismes des Rentes | . jinires
5) = monétaires
(1) (2) (3) 4) (1) 4 (4) (6) (7 (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1963 Mars .ccociiciiiniiiiiiiiiiaccniecnns 262,6 50,7 7,4 0,1 320,8 83,8 159,8 6,0 74,5 88,6 7,2 10,3 -—11,1 — 9,7
Juin 5 il (e) 273,2 51,3 8,2 0,1 332,8 84,4 164,5 6,4 78,7 92,5 7,5 10,2 —11,2 - 7,7
Nouvelle série 5

JUID i ceseans 270,9 51,3 8,2 0,1 330,5 83,2 167,0 5,0 76,9 86,8 7,5 10,0 —11,2 — 17,9
Septembre 266,8 53,1 8,4 328,3 80,7 165,8 5,1 79,9 89,7 6,9 10,6 —11,3 — 9,4
Décembre 277,8 55,1 9,1 342,0 79,2 170,6 5,8 88,8 97,5 7,4 11,5 —11,4 — 9,9
1964 Mars  ceviiiirieiiieiieniiieiieenae 273,3 58,3 10,1 341,17 78,3 174,0 4,8 88,4 101,38 7,0 10,6 —11,2 —10,2
Juin  .oiieiiiiinn, 285,6 58,3 8,1 352,0 79,4 177,8 5,2 92,2 104,3 8,9 10,0 —11,3 —10,2
Septembre 283,8 64,1 5,0 352,9 81,0 175,9 5,0 94,3 105,4 7,8 11,2 —11,3 —11,0
Décembre 297,4 65,1 5,2 367,7 88,0 179,17 6,3 98,2 108,5 7,8 11,1 —11,4 —12,0

1965 Mars  .cccevvveeenennns 292,9 70,6 4,5 368,0 87,0 178,7 7,8 98,5 108,8 6,8 12,9 —11,8 -11,9
Juin .o, 309,5 71,1 5,1 385,7 92,4 185,5 7,6 102,4 113,4 7,1 12,1 —11,3 -—10,1
Septembre 306,4 74,8 3,9 385,1 90,4 189,0 7,0 106,9 116,56 4,2 11,8 —11,3 —12,9
Décembre 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124,5 4,7 12,6 —11,4 —13,3

1966 Mars 314,6 82,4 4,2 401,2 93,7 191,3 8,3 114,0 126,8 7,2 12,4 -11,5 —14,2
Juin  ......... 329,3 81,1 4,9 415,3 93,4 197,4 9,5 119,0 130,8 8,8 13,4 —11,5 —14,7
Septembre 322,4 86,4 5,1 413,9 89,5 195,6 10,5 125,2 135,5 5,1 15,2 —11,7 -15,5
Décembre 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,5 4,6 15,7 -12,0 —13,9

1967 MAars .ccoeevvvniiiecernrcninnccrnens 326,4 97,17 6,0 430,1 90,8 200,5 8,5 136,4 149,3 5,0 15,3 —12,4 —14,0
Juin ...l 347,5 98,9 7,5 453,9 92,9 207,9 11,1 140,4 155,8 8,6 17,7 —12,6 —12,1
Septembre 343,2 105,7 6,9 455,8 90,9 214,3 11,4 145,6 158,8 3,8 18,8 —13,1 -15,9
Décembre 350,5 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,5 4,1 17,5 —13,5 —16,2

1968 Mars .......... 350,0 115,9 7,5 473,4 94,5 212,1 12,9 159,38 175,0 3,8 20,4 —14,7 —14,9
Juin e 372,7 118.3 7,9 498,9 97,2 225,38 12,7 166,0 181,1 7,9 19,7 —-15,3 -14,6
Septembre  ........ccceiniennnnns 361,8 123,3 9,1 494,2 90,1 226,8 13,1 168,0 182,38 7,8 20,6 —15,9 —16,3
Décembre 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,6 16,8 182,5 196,0 6,8 21,0 —16,5 —17,2

1969 Mars ......... 372,1 135,0 9,7 516,8 83,6 |p 236,4 |p 13,9 189,4 203,8 5,6 p 20,0 -17,2 |p—14,9
Juin 393,8 135,5 12,6 541,9 88,6 |p 243,4 [p 17,4 198,4 210,6 8,7 p 21,6 —-19,0 [p-—17,2

1 Ces depots comprennent les dépote & terme et les dépdts regus en carnets ou livrets.
2 Y compris & parm de juin 1963, nouvelle série, le Fonds des Routes [cf. ’article « Chapitres IX, Balance des paie ments et XIII, Organismes monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Docu-
mentation (B.N.B.) : XL1IIe aunée, vol. Il, no 8, septembre 1968].
3 Y compris les créances sur les fonds de pension.
4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire, des créances et engagements non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance, les écarts
entre les immobilisations et participations d'une part et les fonds propres de l'autre. Elle comprend, en outre, jusqu'au 80 juin 1963 (ancienne série), le solde des opérations autres qu'a court terme de la C.N.C.
5 Pour la justification des écarts entre la nouvelle et l'ancienne série, le lecteur voudra blen ge reporter & la section 2 de l'article « Chapitres XII, Créanccs et dettes dans l'économic belge et XIII, Organismes monétazrea de la
partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information ¢t de Documentation (B.N.B.) : XLIIe annéde, vol. I, no 1, janvier 1967,
N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d’Information et de Documentation, XXIVe année, vol, II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5. novembre 1955 — XXXIIIe année, vol. II, no 5, novem-
bre 1958 — XTLIIe annde, vol. I, no 1 janvier 1967, vol. 11, no 8, septembre 1967.
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour le détail des ¢« Avoirs extérieurs nets », voir le tableau 5 du chapitre XIII.
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XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) - Banque Nationale de Belgique — Actif -— Chiffres trimestriels

(milliards de francs)

80-9-64 | 81-12-64 | 81-83-65 | 30-6-65 | 30-9-65 |31-12-65 ] 31-8-66 | 30.6-66 | 30-9-66 |81-12-66 | 81-8-67 | 80-6-67 | 80-9-67 |31.12-67 | 31-3-68 | 30-6-68 '30-9-68 81-12-68 | 81.8-69 | 30-6-69
A. Créances sur l'étranger :
1. Or e 69,7 | 72,5} 74,2 | 78,18 77,7 (77,9|77,8{77,8]76,3|76,2]|76,2|76,0]|75,7|74,0]70,9 75,6 176,2{ 76,2 76,11 76,1
2. F.M.I. — Participation 8,2 8,7 9,0 10,0 }12,2]12,2]12,91{ 14,0 15,2 [ 15,2 | 15,2 | 15,2 | 15,3 | 14,7 | 16,2 | 18,1 | 18,1 | 10,3 7,3 6,1
— Préts 1 ...l —_— 1,5 1,5 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 1,9 1,9 1,9 1,9 5,9 5,5 5,0 4,0 3,5
3. Obligations ........coveviviiiiiiiiiiiiiiinn 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 .. .. ..
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 4,4 4,3 1,8 6,2 2,7 6,7 4,9 7,8 6,1 7,6 6,9 6,8 2,7 8,0 5,8 8,1 9, 14,2} 14,4 | 17,1
5. Créances sur 'U.E.P. 2 ..................... 0,1 0,1 . . .. . —_ J— — —_ —_ — —_ — —_ —_— —_ — —
6. Aufres :
a) en monnaies étrangéres .................. 22,01 27,01 25,9 | 21,9 | 23,2 (21,9]|20,0}{19,7|20,0|21,4|21,3(29,9|34,9|36,1]8386,6/|24,2|18,2 18,1} 17,9 25,0
b) en francs belges ................ol. 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,7 0,1 3,0 3,1 3,2 3,1 0,3 0,2 0,4
Total des créances sur 1’étranger . 106,0 {115,7 |114,0 ({121,2 |120,8 |128,7 |120,6 [123,8 |122,6 [125,4 |124,8 {129,9 [130,7 {137,8 |134,1 {135,2 {131,0 |{124,1 |119,9 }|128,2
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ......ccecvcvinviiiiiieiiin.e, ] 0,3 0,4 0,6 0.5 0,5 0,4 0,6 0,4 0,4 0,3 0,4 0,2 0,5 0,3 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . —_ — — —_ — —_ — — — — — — — — — — — — — —
b) sur les organismes publics ............... .. 0,2 0,6 1,1 0,7
c) sur les banques de dépdts ............... 0,2 0,5 0,5 0,5 0,3 0,7
C. Créances sur le secteur intérieur non
monétaire :
1. Sur I'Etat ¢ :
a) dun an au plus ...l 10,0 9,8 9,9 | 10,0 9,9 9,0} 10,0 9,3 | 10,0 9,6 9,9 | 10,0 8,8 2,7 6,3 10,0 | 10,9 | 15,3 | 15,8 | 16,7
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,4 2,4 2,5 2,4 2,5 2,5 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,8 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
— AUETES  .iiriiiiiniiiiiiereaaiaaaaaaa, 34,0 | 34,0 1384,0| 34,0 | 34,0 |34,0|34,0{34,0 34,0 34,0|34,0|34,0|34,0|34,0}34,0| 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus ...l — — — —_ — — —_ — — — — — —_ — — — — — — —
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,3 0,3]| 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4] 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6
— AUres ....iiiiiiiiiiiiiiie e, . — — — — - —_ — — — — — — —_— — — — —_
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..................... 0,6 0,1 0,2 2,7 0,2 1,7 1,7 4,0 0,8 0,2 0,8 0,9 0,4 1,8 2,8 3,6
b) effets commerciaux ................ 2,8 2,6 2,4 2,1| 2,1} 2,9] 2,4| 2,8} 38,1 | 3,9| 2.8} 2,4 | 2,4| 5,0 2,7 2,61 2,214 10,0 9,2 9,9
C) BVANCES ...vevnereneneninnnininaenenennn. .. .. . . . . .. .. . 0,1 0,1 .. 0,2
d) obligations :
— accessibles & tout placeur ............ 0,1 - 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
— 8Ubres ...eciiiiiiiiiiiiii i, — —_ —_ — —_— — —_— — — — —_— — —_ —_— — — — — —_ —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 1,5 0.4 0,8 2,9 0,7 0,3} 0,3 2,2 3,6 2,9 — —
§. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ......eeeoeniiniiniininnn. 1,8 2,0 0,5 0,3 0,2 0,8 1,4 2,0| 0,3 0,5 0,6
b) & plus d'un an : .
— obligations accessibles & tout placeur . .- .- 0,1 0,1} 0,1 0,1 0,1
— aufres — — —_ —_ —_ — — —_ —_— —_ —_ _— —_ —_— — — —_ —
D. Autres .......... 38,7 40,2)38,3|39,8|37,0)36,2)36,2|34,7|85,6|38,4]|36,5]|51,454,3{53,8]51,343,1|49,3| 37,2| 38,6 53,4
TOTAL DE L'ACTIF ... 198,4 |206,1 j204,1 §{211,0 [207,5 |211,8 |208,8 {212,7 |213,0 [219,0 [212,2 |235,0 |235,9 [237,9 |232,3 [233,0 (234.6 |226,7 |226,0 {251,9
1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1968).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris 1 milliard d'or en compte auprés d'un correspondant étranger
4 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX. Balance des paiements et XII1, Organismes monélaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de D tati (B.N.B.) : XLIIIe année, vol. II,

no 8, septembre 1968}.




a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres trimestriels

(milliards de francs)

80-9-64

31-12.64

31-3-65

80-6-65

80-9-65

31-12-65

81-3-68

80-6-66

80-9-66

81-12-66

81.3-87

80-6-67

80-9-87 |B81-12-67] 81-3-68 | 80-6-68 | 80-9-68

81-12-68

81-8-69

80-6-69

>

. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FMI ...
. Envers 'UEP. ..o
. Autres :
8) en monnaies étrangéres ..................
b) en francs belges 1 ...
Total des engagements envers 1’étranger ...

LoD

B. Engagements envers le secteur intérieur
mondtaire :

1. Pidces et billets 2 .......oovviiiininininnnnn..
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique
b) envers les organismes publics ............
c) envers les banques de dépots :
— réserve monétaire .....................
— aubres ..iceieeiiiiiin

C. Engagements envers le secteur iniérieur
non monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 ..................
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 .oiiiiiiiiii
b) détenue par les pouvoirs publics ......
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers
— dépdts en francs belges 4 plus d'un
(410 T N
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets .....................
— dépdts en devises ...............
b) détenues par le Trésor ............
. Emprunts obligataires ........................
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............
b) envers les paraétatiques de crédit ......
c) envers le Trésor ........ccoeevvivinnnnnn..

-

D. Autres oo e

TOTAL DU PASSIF ...

40,9

42,4

41,0

42,6

39,4

-
'S

166,8

o
£

0,1

38,7

38,8

36,7

38,5

41,0

39,0

o
o

58,1] 56,8 54,3; 46,5 51,9

40,7

=
o]

175,6

o
[

41,7

o
o

183,6

=]
[=2)

55,8

198,4

206,1

204,1

211,0

207,5

211,8

208,8

1 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. et I'U.E.P.
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.

3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale.
4 Y compris les comptes 4 vue des paraédtatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous C3a.

212,17

213,0

219,0

212,2

235,0

235,9| 2387,9| 232,3| 233,0| 234,6

226,17

226,0

251,9



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels (milliards de francs)

81-1-68 | 29-2-68 | 81-3-68 | 30-4-68 | 31-5-68 | 30-6-68 | 31.7-68 | 31-8-68 | 30-9-68 [81-10-68 (30-11.68 |31-12-68 | 31-1-69 |28-2-69 | 81-3.69 | 30-4-69 | 31-5-69 | 30-6-69 | 81.7-69 | 81-8-69
A. Criances sur U'étranger :
L oOr i e 73,0 72,7{ 70,9 72,5 72,5 | 75,6 | 75,9 | 75,9 { 76,2 { 76,1 | 76,1 { 76,2 | 76,2 | 76,1 | 76,1 | 76,1 | 76,1 | 76,1 | 76,1 | 76,0
2. F.M.I. — Participation 14,5 16,1 16,2 | 16,3} 16,4 | 18,1 | 18,1 | 18,2 | 18,1 { 18,2 | 13,2 | 10,3 | 10,3 | 10,2 7,8 7,8 6,1 6,1 3,5 3,5
— Préts 1 ..o 1,9 1,9] 1,9 1,9 1,9 5,9 5,9 5,5 5,5 5,5 5,0 501 5,0 4,0 4,0 4,0 3,5 3,5 .
3. Obligations ......c.coeviiiiiiireiiiniiiiiieennanns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 . . .. .
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 6,1 5,00 5,3 6,8| 6,2 8,1 | 10,8 9,3 9,9 11,7 | 12,4 { 14,2 { 13,1 | 11,2 | 14,4 | 14,9 | 14,8 17,1 18,5 18,0
5. Créances sur 'U.EP. ...l — —_ — — — — — — — — — —_ — - — — — — — —
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 35,4 33,1f 36,6 33,3 32,0 | 24,2 | 22,7 [ 22,3 | 18,2 | 18,7 | 19,0 | 18,1 | 18,7 | 18,4 | 17,9 [ 21,4 [ 23,9 | 25,0 | 25,5 | 28,9
b) en francs belges .................c.co.lll 3,0 2,21 3,1 3,1} 3,31 3,2 3,4 3,2 3,1 3,1 3,4 0,3] 0,1 0,1 0,2 0,2 3,8 0,4 1,6 0,1
Total des créances sur I’étranger ... 134,0 | 132,1(134,1 | 134,0{132,4 ;135,2 |136,9 |134,4 |131,0 ;133,3 |129,1 {124,1 {123,4 ;120,0 [119,9 {123,9 127,7 |128,2 [125,2 }126,5
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ....coovveveiniiiiiiiiiiii, 0,4 0,5/ 0,5 0,5/ 0,4 | 0.4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,831 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . — — | — — | — — — — — — —_ —_ —_ — —_ — — — — —_
b) sur les organismes publics 0,3 0,7 0,3 1,1 0,4 0,7 0,7
c) sur les banques de dépdts 0,2 1,1 0,4 0.5 0,8 0,3 0,9 0,1 0,7 0,5 0,8
C. Créances sur le secteur intérieur non
mondétaire :
1. Sur I'Etat 2 :
a) 4 un an au plus  ..eoiiiiiiiiiiiiiiL, 0,3 3,6/ 6,3 5,5 10,1 | 10,0 | 8,5 | 10,0 | 10,9 | 13,5 | 15,7 | 15,8 8,0 17,0 | 15,8 | 15,4 | 15,9 | 16,7 | 12,5 | 16,3
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placenr 2,6 2,71 2,8 2,71 2,7 2,6 | 2,6 2,6 2,6 | 2,6 2,6 2,6 2,6 | 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
— AUETEE  ernrene e 34,0 | 34,0] 34,0 | 34,0/ 34,0 | 34,0 | 34,0 { 34,0 { 34,0 [ 84,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 | 84,0 | 84,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0
2. Saur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus .....oeiiiiiiiiiiiin, — — — —_— —_— —_ —_— — —_ —_ —_ — — — — J— — —_ — —_
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,5 0,5 0,5 0,50 0,51 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 | 0.6 0,6 0.6 0,6 0,6 0,6 0,6
— autres ... — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..................... 0,2 ... 0,6 0,9 1,6 0,4 1,1 | 1,3 1,81 3,11 2,8 2,8| 3,1 3,4 3,6 4,6 5,1
b) effets commerciauX ............ceeeviinnnns 4,3 3,2 2,7 2»2 2,3 2,5 3,7 2,1 212 3:1 410 10,0 9:8 8:3 9’2 9,5 1'2,8 9:9 1118 14,1
c) avances ...... e eeenennasenseenninsetavnnanenoe e cee een DRI A 0,1 .o . 0,1 e oo - e 0,2 . ..
d) obligations :
— accessibles & tout placeur ............ 0,1 0,1} 0,1 0,1 0,1 0,24 0,1} 0,1} 0,2} 0,2; 0,2| 0,2 0,2 0,2f 0,2 0,2 0,2 )3 0,3 0,3
— AULTES  iiviiriiini e — — | — - — — — — — - — — — - —_ —_ -— — _ —_
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus o 2,14 3,5} 0,4 2,7( 2,9| 0,6 1,3 — —_ — — - — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) & un an U PIUB ....crerreniireennnenas 0,4 ... 0,5 0,6 1,1 0,3
b) & plus d’un an : ’
— obligations accessibles & tout placeur ... 0,1 0,21f 0,1} 0,1} 0,1 0,1| 0,1 0,1} 0,1 0,1] O,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
— UbTES  .iiiiiiiiiiiii e — — | — — ! - — — — — — — — — — — —_ — —_ — —
D. Aubres  ooieveiiiiii 52,7 50,4| 51,8 51,7 52,0 | 43,1 | 41,6 | 43,3 | 49,3 | 48,9 | 42,9 | 37,21 89,9 | 37,3 | 38,6 | 43,8 | 52,9 | 53,4 | 46,5 | 62,8
TOTAL DE L’ACTIF ... 229,1 | 227,3|232,8 | 233,0/237,2 [233,0 {230,4 [230,2 |234,6 |238,3 |233,2 [226,7 |223,1 |223,2 |226,0 |234,9 [251,3 |251,9 |240,1 |263,8

1 Bous spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1.1963. Convention du 1-2-1963).
2 Y compris lebFonds iles Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organiames monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XLIIIe année, vol. I1,
no 3, septembre 1968]).



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels

(milliards de francs)

131-10-68

31.1-68 | 29-2.68 | 31-3-68 | 30-4-68 | 31-5-68 | 30-6-68 | 31.7-63 | 31.8-68 | 30-9-68 30-11-68 |31-12-68 | 81-1-69 | 28-2.69 | 31-3-69 | 30-4-69 | 31-5.69 | 30-6-69 F‘.!l-'i-ﬁ{) 31-8-69
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.MI  coocveeiveeeeceriereessennnns 0,2l 0,2 0,2 o,2 0,2 0,2 o0, o0, o,2 o0,2 o0, 0,2 o0, 0,2 0,2 o0, 0,2 0, 0,2 0,2
2. Envers 'UE.P. ..ccovevervnnnens ceaeseneeiiiens —_ — — — — — | — — — — — —_ | — — — —_— | = — —
3. Autres :
a) en monnajes étrangeéres .................. .. .
b) en francs belges 1 ........ceeieiniine 0,6 0,4 0,5 0,7 0,5 0,5 0,5 0,6 1,5 6,6 6,1 1,0 2,6 1,2 2,0 2,8 9,4 6,3 1,7t 11,8
Total des engagements envers l'étranger ... 0,8 0,6 0,7 0,9 0,7 0,7 0,7 0,8 1,7 6,8 6,3 1,9 2,8 1,4 2,2 3,0 9,6 6,5 1,9{ 12,0
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets 2 ....cevvviiriiiincnnniennnnns . 4,1 4,0 3,9] 4,00 4,2 4,4 4,3 38,9y 4,3 4,0] 4,0 4,4 4,2) 4,1 4,8 4,6/ 4,6/ 5,3 5,0lp 5,0
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique —_ — — — — — ] — — — —_— —_ — — — — — | — — —_ —
b) envers les organismes publics ............
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire ..........o..... — —_ —_ —_ — —_ — — — — — — | — — — — | = — —_ —
D L L1 11 T PPN 0,1 0,1 2,7 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,8 0,1 0,1 1,2 0,1 0,1 0,1 0,1jp» 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ............ seavesessesanes 168,1| 168,7| 170,3| 173,0| 177,3| 180,9| 179,6| 178,4| 176,2| 175,0] 175,3| 178,8| 173,9; 176,4| 175,6| 178,7| 181,7; 183,6] 183,1|pl79,9
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 .cviiiiriiiieeieeieneaees 6,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4 .0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 o,8 0,5 0,5 0,5 0,3 0,5 0,6 0,4 0,6
b) détenue par les pouvoirs publics ...... — — — — — —_— — — — —_ — — | — — —_ — — —- — —
8. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d’un
11703 1 S — —_ —_ — — — — —_ —_ — — — pu— — — — — —_ — _—
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ..... cerrrreiensanaes — — —_ — — —_ — — — — — - — — — — | — — — —
— dépdts en devises _ — — — — — | — — — — — — | — — — —_ | — — — —_
b) détenues par le Trésor N .. .. .
4. Emprunts obligataires .........c..cceevuenenn. _— — — — — — | — — —_ — — — — — — —_ — — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ e —_ —_ — — — — — -
b) envers les paraétatiques de crédit ...... — — -— _— —_ — — — — —_ — — | — — — —_ ] - — — —
c) envers le Trésor ........ veeeeneen verennrees —_ — —_ — — — — — —_ — — — — — — — — — - —
D. Autres ..oooieiriiiiininiinnn eresecsrarscssansose 55,7 63,6 54,3] 54,7 54,6 46,5 45,4 46,6 51,9 52,0 47,0 40,7} 41,6 40,7 41,7 48,2; 54,8 55,8 49,6/p 66,2
TOTAL DU PASSIF ... 229,1; 227,3| 232,3| 233,0{ 237,2| 233,0{ 230,4| 230,2| 234,6| 238,3] 233,2] 226,7f 223,1| 223,2| 226,0} 234,9| 251,3! 251,9] 240,1] 263,8

1 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I,
2 Y compris les piéces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires sutres que la Banque Nationale,

3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes

4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.

monétaires autres

que la Banque Nationale.



b) - Organismes publics monétaires ' — Actif — Chiffres trimestriels (milliards de francs)

80-6-64 | 80-9-64 | 81-12-64 | 31-3-65 | 30-6-65 | 30-9-65 |31-12-65 | 81-3.66 | 30-6-66 | 30-9-66 [31-12-66 | 31-3-67 | 30-6-67 | 80-9-67 (31-12.67 | 51-3-68 | 30-6-68 | 30.9-68 |31-12.68 | 81-3-69 | 30.6.69

A. Créances sur l'étranger :

1o OF  oeiciiiiiiieeeirceececrannsrsnusnnenanes —_ — —_— — — —_— — — . —_ — — — —_ — —_— — — —_ — —_
2. F.M.I. — Participation . — — — — — —_ — — — — — — — — — — — — — — —
— Préts  .oveieiennne —_ — — — — — — — - — —_ — — — — — — — — — —
3. Obligations .........cceeees cerererereiserreatninns — —_ — — — —_ — — —_— — — — — — - — — — — — —
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 0,1y 0,2| 0,1! 0,5} 0,1] 0,4 ... ... 0,1 1,1 0,83} 0,5 0,6} 0,1 0,1 0,1
5. Créances sur l'U.EP. ...ccovevrenunnnns — — — — — — — — — — — — —_ — _— — —_— — — — —_
6. Autres :
a) en monnaies étrangeres ................. . — — — — — — — —_ — — — — — — — — — — — - —
b) en francs belges ....ccccevenrnenn. verene . — — — — — — - — — — — — - — — — — — — — —
Total des créances sur 1'étranger ... 0,1 0,2} 0,1| 0,5| 0,1} 0,4 0,1 1,14 0,3§ 0,5| 0,6 0,1 0,1 0,1
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ......... cerreeens cerrenecasainen 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique . ..
b) sur les organismes publics 0,1 0,1 0,6 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,1 0,3 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 0,6 0,2 0,1
c) sur les banques de dépdts 0,4 0,2 0,3 0,5 0,1 0,1
C. Créances sur le secteur intérieur non
monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) 4 un an au plus ....ceeeines cereserieneans 44,2 | 42,9 | 48,0 41,0 | 44,2 | 43,0 | 47,1 | 44,3 | 45,3 | 40,6 | 48,5 | 46,7 | 46,8 | 45,4 | 48,8 | 49,3 | 56,7 | 54,8 | 57,4 | 59,0 | 59,2
b) & plus d'un an : )
— obligations accessibles & tout placeur 5,8 5,7 5,7 5,5 5,5 5,2 6,3 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,7 6,6 6,6 6,5 6,4 6,3 6,3 6.5 6,5
— autres ........... veserrieresrannneens — — —_ — — — — —_ —_ —_ — —_ — — —_ — — — — — —

2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs : :
a) 3 UD 2D 8U PIUS «ceverenreniernereninnennns 3,7 3,5 4,8 5,5 5,17 50| 6,5 6,2 7,3 8,3 9,6 5,4 7,3 7,3 8,0 7,6 5,5 6,11 10,0 7,0 { 10,2
b) & plus d’urn an :

— obligations accessibles 3 tout placeur
— aufres .....ccceceiiiaininn. — — — — — — — —_ — — — — — — — — — - - - —

8. Sur les entreprises, les particuliers et les

paraétatiques d’exploitation :

a) acceptations bancaires ....... ceneane ceceans 0,1 0,4 0,5 0,2 0,5 0,4 0,1 0,1 0,4 0,1 0,2 0,4 0,8 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1
b) effets commerciaux ......... 0,4 0,4 0,4] 0,5/ 0,3 0,3}y 0,5 0,4 0,3] 0,1| 0,5 0,2 0,1 0,5 1,21 0,5 0,6 0,9 1,3 0,6 1,4
¢) avances .. .. .. . . . . .. . .. . .. .. .. .. ..
d) obligations :
— accessibles & tout placeur ...... veerees 0,1 0,1
— autres ..... Crerreenetiteieeaeaaaas 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5] 0,5 0,51 0,7 0,8y 0,9| 0,3} 0,8} 0,7 0,6 0,5 0,3] 0,2 0,1
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus — —
5. Sur les paraétatiques de crédit : '
a) 4 un an 8u Plus ..cveverrernenrennnennnnnn. 0,2 0,1
b) & plus d’un an : :
-—obligationsaccessiblesAt,gutplaceur
— BUBIEB  .eireeiiiinniieieeraeinineienns . 0,1 0,1 6,1 0,1} 0,1} 01| 0,21}y 0,1 0,2 0,1 0,1{ 0,1} 0,1 0,1 0,1} 0,1} 0,1 0,1| 0,1 0,1 0,1
D. Autres ........ ceereresenees ceerreseaeens 4,2 3,4 2,4 2,9 8,8} 3,1 2,9 3,1 2,4 3,4 4,9 3,7 3.6 4,2 4,0 4,6 4,7 2,9 4,6 3,9 3,7

TOTAL DE L’ACTIF ... 58,8 | 56,7 | 63,0 | 56,9 | 60,9 | 58,1 | 64,9 | 62,1 | 63,1 | 60,2 | 71,4 | 63,7 | 65,9 | 66,3 | 70,9 | 70,0 | 75,6 | 71,6 | 81,0 | 77,5 | 81,9

1 Office des Chdques Postaux, Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligations), Crédit Communal de Belgique (actifs formant la contrepartie des passifs 4 vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (uniquement
les actifs financés par un recours sux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge. la contrepartie de I'excédent des passifs recensés sur les sctifs recensés est reprise sous la rubrique D. « Autres ».



b) - Organismes publics monétaires * — Passif — Chiffres trimestriels (milliards de francs)

30.6.64 | 80.9-64 |31-12.64 {81-3-65 | 30.6-65 | 30-9-65 [31-12-65| 81-8.66 | 30-6-66 | 30-9-66 [31-12-66 | 31-8-67 | 30-6-67 | 30-9-67 |31.12.67 | 81-3-68 | 30-6-68 | 30-9-68 (31-12-68 | 31-3-6¢ | 30-6.69

A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.M.I.  ..cceiiiiiiiiineiiinnnnninnnnes —_— — — — — — — — _— —_ —_— —_ — —_— — —_ — — — — —
2. Envers 'U.E.P. .icoiiviiiiiiinnnnnes cererinaen — — —_ — — —_ —_ — — — —_ — —_ — —_ — —_ S — — —
3. Autres :
a) en monnaies étrangéres .................. — — — — — — — —_ — — — _— — — — -— — — —_ — —
b) en francs belges ........cccceieieirnnnnnns 3,0 2,9 2,8 2,17 2,6 2,5 2,3 2,1 2,0 1,2 1,2 1,1 0,8 0,6 1,1 1,1 0,3 0,4 0,6 0,8 0,3
Total des engagements envers l'étranger ... 3,0 2,9 2,8 2,7 2,6 2,5 2,3 2,1 2,0 1,2 1,2 1,1 0,8 0,6 i,1 1,1 0,3 0,4 0,6 0,8 0,3
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets 2 ..occvevniniiiiiiininnnnnnes 0,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4 0,2 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique 0,2 0,6 1,1 0,7
b) envers les organismes publics ............ 0,1 0,6 0,1 0,1 0,1 0,1 . 0,1 . 0,4 0,1 0,3 0,1 0,3 0,2 0,1 0,1 0,6 0,2 0,1
c¢) envers les banques de dépdts :
- réserve monétaire . — — — — —_ — —_ — — — — —_ —_ — — — —_ — —_ — —_
— 2UbIes ..ieveenieieeninn cresrssarensiesaten 1,0 1,1 6,0 2,2 0,9 1,3 5,8 3,0 0,6 0,7 5,8 2,3 0,7 1,5 5,6 2,9 0,6 1,4 5,8 3,8 1,6

C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétaire :

. Monnaie fiduciaire 3 .....ceeeuenen eerererannne 6,2 6,3 6,4 6,3 6,4 6,4 6,6 6,5 6,7 6,8 6,9 6,9 6,9 6,8 6,5 6,3 6,5 6,5 6,6 6,5 6,8
. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 .oiiiieiiiiiiiiiieiee 35,9 | 34,4 | 86,0 | 85,5 | 87,7 | 36,0 | 37,9 | 37,2 | 41,2 | 88,5 | 41,9 | 38,9 | 41,6 | 40,1 | 39,51 39,8 | 4 46
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 12,4 11,7 10,8 9,2112,2{10,8 | 11,8 | 12,4 12,0{12,0 | 14,9} 14,0 | 15,4 | 15,8 | 17,4 | 18,4 | 24,0 | 19,6 20
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-

[Se i

,8 1 42,56 | 48,7
81 ¢

culiers
— dépdts en francs belges & plus d'un
MOIB  everveernennns Ceererisirecnsanennns —_ —_ — — — —_— —_— — —_ — — —_ — —_ — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ......... — —_ — - — —_ — — — — —_ — — — — — -— — — — —
— déplts en devises ........oeveriecnnens — —_ - — _ —_ —_ — — —_ —_ —_ —_ — -— — —_ — — — —
b) détenues par le Trésor ...... ceereenas —_— —_ — — —_ -_ — — — —_ — —_ — —_ — —_ — — — — —
4. Emprunts obligataires ..........cceveveiinenes - — — — -_— — —_ - - —_ — — — — — — — — — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ 0,5 0,2 1,0 0,2 0,8 0,9 0,4 — —_
b) envers les paraétatiques de crédit ...... ] 0,3 . 0,3 0,2 0,1 . . . . 0,1
c) envers le Trésor ......eoceu.n cererane — - — — — — — — —_ — — — — — — — — — — — —
D. Autres  .oeviiviiiiiiiiiinns eeerernrrnrarenerens 0,1

TOTAL DU PASSIF ... 58,8 | 56,7 | 63,0 ] 56,9 | 60,9 {58,1|64,9|62,1|63,1|60,2|71,4|63,7]|65,9]66,3]|70,9]70,0]75,6)71,6j81,0]77,5]| 81,7

1 Office des Chéques Postauz, Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (uniquement les passifs envers les organismes monétaires).
2 Uniquement les pidces et billets détenus par la Banque Nationale.

3 Les chiffres sont surévelués & concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que ls Banque Nationale.

4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans Is rubrique C2b.



¢) - Banques de dépdts — Actif — Chiffres trimestriels (milliards de francs)

80-6-84 | 80-9-64 [81-12-64 | 81-3-65 | 80-6-65 | 30-9-65 |81-12-65 | 81-3-66 | 30-6-66 | 30-0-66 |81-12-66 | 31-3-67 | 80-6-67 | 30-9-67 |31-12-67 ] 31-3-68 | 80-6-68 | 30-0-68 [31-12-68 | 31-3-69 | 30-6-60
A. Créances sur Uétranger :
b T 0 ) N — — — — — — — — — — — — — — . — — _ — _— _
2. F.M.I. — Participation ..cccenrenrernrannes — — — —_ — — — — — — — — — - — — — | = — — —
— Préts  ceeieiiiiiiiiieiiiinianna, —_ — —_— — — — —_ —_ — —_— — —_ — —_ — J— — — — — _—
3. Obligations .c.ceveveveriireriiminreiineiiacnnienss 0,6 0,5 0,6 0,7 0,7 0,71 1,4 1,9 1,8 1,8 1,9} 1,9 2,4 2,4 2,3 4,1 4,9/ 5,7 6,1 6,2 6,6
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 2,9 3,6 4,8 5,6 4,3 4,2 5,2 6,3 4,6 6,0 5,6y 5,4 7,6 8,2 6.4 7,5 7,7 5.7 6,4 5,8 6,6
5. Créances sur I'U.E.P. ....ccoiviiiinnivnnenne — — — — —_ —_ — — —_ —_ — — — — — — — — — — —
6. Autres :
a) en monnaies étrangdres .................. 29,3 | 28,4 | 29,01 89,7 | 35,2 34,7} 86,7 | 43,5 | 43,3 43,3 52,6| 48,5 | 54,1 | 52,3 | 60,1 | 63,2 79,8/ 79,3 | 85,6 | 97,5 | 133,9
b) en francs belges ........ccocieiiiiiannnnnn. 5,6 5,8 5,5 6,2 6,3 6,2 6,9 7,3 7,2 7,8 8,3/ 10,3 | 10,7 | 11,5 | 11,3 | 13,6 16,2| 17,1 | 18,2 | 19,6 20,6
Total des créances sur l'étranger ... 38,4 | 87,8 | 39,9 ] 52,2 | 46,5 45,8| 50,2 | 59,0 | 56,9 58,9/ 68,4} 66,1 | 74,8 { 74,4 | 80,1 | 88,4 | 108,6/107.8 ;116,83 [129,1 | 167,7
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets .ooevvivieeriniieiniinreaennns 2,9 2,8 2,9 3,0 3,2 3,2{ 3,4 3,5 3,7 3,2 3,4y 38,4 3,7 3,5 3,9 3,8 4,31 4,2 4,4 4,7 5,2
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique .
— réserve monétaire ........ceeeeeeeens — 1,2 1,2 1,3 1,4 —_— —_ — — —_ — — — — — — — — — — —_
— autres 0,1 0,1 0,7 2,1 0,1 0,2 1,4 1,7 0,1 0,1 1,3 2,1 0,1 0,2 2,2 2,7 0,1 0,1 0,8 1,2 0,1
b) sur les organismes publics ............... 1,0 1,0 6,0 2,2 0,9 1,2 5,8 3,0 0,6 0,6 5,81 2,3 0,7 1,5 5,6 2,9 0,6 1,4 5,3 3,3 1,6
c) sur les banques de dépdts ............... 4,5 5,1 5,0 6,8 6,1 6,1 5,1 5,7 5,1 5,5 6,2 5,6 6,9 7,3 7,91 10,5 10,6 11,8 | 12,9 | 14,5 18,8
C. Créances sur le secteur intérieur non
monétaire :
1. Sur I'Etat 1 :
a) 4 un an au plus ....eeeeeees ceeerensereene 26,3 | 26,5 | 24,6 | 29,1 | 29,7 33,6{ 28,8 | 29,6 | 33,7 31,9| 34,0{ 32,0 | 37,6 | 42,0 | 34,9 | 34,7 35,6 32,7 | 28,1 |p32,0 |p 35,6
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 31,1 | 30,1 | 30,6 | 83,0 | 35,5 34,8 87,4 | 37,2 | 38,83 40,4 87,9} 38,1 | 38,9 41,2 | 44,7 | 45,6 46,3| 51,7 | 54,0 |p52,8 |p 55,9
— BULIES  .ieiieiiiiiiiiiiieeinaaes 24,3 1 24,3 | 24,6 | 23,8 | 24,2 26,0{ 26,8 | 27,1 | 27,6 29,5/ 80,7} 80,5 | 31,3 | 33,6 { 33,4 | 33,0 33,7/ 33,8 | 34,0 |p33,8 |p 33,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) 3 un an au plus ...ceceveiiininiiiiinnene. . — — — — — —_ — — — — — — — —_ — — — —_— — —_— —
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,3 0,4 0,4 0,4 0,7 0,70 0,7 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,1 2,0 2,3 3,71 8,7 3,710 3,8 p 3,8
—— BULTEE  ceuerirrrrereriereriiernennenes . 0,9 0,8 0,81 1,0 | 1,0 1,00 1,0¢{ 1,0} 1,0 1,00 1,1} 1,6 2,1 2,5| 2,6] 2,5 2,91 2,81 2,6p2,61p 2,8
3. Sur les entreprises, les particuliers et les ’
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ........ 2,7 3,9 56| 6,9 5,7 9,5 5,5 7,5 7.8 7,00 7,3 7,1| 5,9 6,9 6,9] 7,4 6,6/ 5,0/ 4,2 3,6 3,9
b) effets COMMErciauX ..vieveiierienerernans 40,0 | 39,7 { 41,4 | 40,4 | 48,1 42,0| 45,6 | 45,5 | 47,3 48,4f 55,5 56,5 | 58,3 | 60,9 | 64,6 | 67,5 68,9 68,6 | 67,1 | 70.4 74,0
€) BVBNCES cuevevnnrrernaeceaeereeeeannarnnenonens 44,8 | 46,9 | 47,8 | 48,3 | 50,4 52,7 54,8 | 57,5 | 59,6 64,8/ 63,3] 69,4 | 73,3 | 74,5 | 77,7 | 80,8 86,3 90,7 | 98,0 {102,8 { 105,83
d) obligations :
— saccessibles & tout placeur ............. 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 1,8| 1,8} 1,5 1,8 1,8 2,8 2,6 3,1| 3,2 3,1 3,8 3,61 4,61lp4,41ip 4,4
—— BULIEB  .eiveierireercrerincostosinannsnsans 1,7 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0] 1,9 1,7 1,8 1,8 2,0l 2,2 2,2 2,7 3,7 3,8 3,4 3.8 4.2 4,5p 5,1
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus 6,3 6,3 7,4 7,0 7,6 5,7 4,7 6,4 5,9 4,4 4,3] 4,7 6,4 6,8 4,2 4,6 5,4t 6,3 6,8 — —_—
5. Bur les paradtatiques de crédit :
a) A un an au Plus ...ceeeeeenreniriniinecnnns 0,1 0,1 0,4 0,1 0,1f 0,2 ] 0,2 0,5 0,7 1,0] 1,0 1,0 (| 0,9 1,0 3,3 1,8/ 1,9 2,1 p1,51p 1,8
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles A tout placeur 9,9 9,7 9,8 | 10,8 | 10,9 10,9 11,4 | 11,8 | 11,7 12,4 13,21 12,9 | 13,4 | 14,1 | 14,1 | 15,6 16,1 16,6 | 17,0 |p16,6 jp 17,3
—— BUETEB  .ieeiiiieiiiieiiriieiieeeaanraanas 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,8 0,9 1,2 1,4 1,4 1,4 1,6 2,1 2,1 2,0 1,9 2,21 2,2 2,2 p 2,0ip 2,0
D. Autres  .eceiviiiiiiiiieiiiiiiiiiieiaeraeenen 34,3 | 32,1 | 36,2 | 36,2 | 40,9 40,9| 43,3 | 41,9 | 45,3 46,0{ 49,0] 47,1 | 54,1 |48 ,6 | 50,1 | 52,4 56,9 55,1 | 59,6 |p67.0 |p 78,6
TOTAL DE L’ACTIF ... 272,2 | 273,5 |290,1 [309,8 {312,7 | 319,2(330,7 |343,5 {350,0 | 360,6] 388,5}387,5 {416,5 {427,9 |444,8 {466,8 { 497,8{503,8 [527,9 |550,6 | 616,9

1Y compris le ¥onds des Routes [cf. 1'article « Chapitre IX, Balance des poiements et XIII, Organismes monélaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information ¢t de Documentation (B.N.B.) : XLIIIe année, vol. 1I, no 8,
septembre 1968].



¢) - Banques de dépéts — Passif — Chiffres trimestriels . (milliards de francs)
80-6-64 | 80-9-64 131-12-64 31-8-65 | 80-6-65 | 80-9-65 |81-12-65 | 81.3-66 | 80-6-66 | 30-9-66 |31-12-66 | 31-3-67 | 80-6-67 | 30-9-67 {31-12-67 | 31-8-68 | 30-6-68 | 30-9-68 {31-12-68 | 31-3-6 | 30-6-69
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.M.I. — — — — — — —_ —_ — — — — —_ — — — — — — — —
2. Envers I'U.E.P. — — — — — — — — — — —_— — — — —_ — —_ — — — —
3. Autres :
a) en monnajes étrangéres 41,7 | 43,1 45,9 | 54,9 | 51,1 | 53,1 | 55,8 | 62,6 | 62,3 | 67,1 | 78,3 | 73,2 | 84,1 | 85,3 | 89,3 | 94,8 |110,1 |110,7 |113,9 {i23,3 |163,3
b) en francs belges 1 ................ . 17,5 | 15,9 18,1 | 21,1 21,0 | 20,3 | 20,6 | 20,7 | 22,3 | 22,8 | 24,3 | 25,0 | 26,3 | 28,7 | 29,8 | 81,9 | 86,2 | 35,9 | 38,7 | 39,0 | 37,3
Total des engagements envers l’étranger 59,2 | 59,0 | 64,0 ] 76,0 | 72,1 | 73,4 |75,9]83,3| 84,6 89,9 [102,6 } 98,2 |110,4 {114,0 {119,1 |126,7 |146,3 [146,6 {152,6 |162,3 |200,6
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets ....ocivverereinieieiiernranans — — — — — —_ — — — — —_ — — — — — — — — — —
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique 0,2 0,5 0,4 .. 0,5 0,3 0,7
b) enverslesorganismespublics 0,4 .. 0,1 0,2 0,3 0,5 0,1 0,1
c) envers les banques de dépdts ... 4,5 5,1 5,0 6,8 6.0 6,1 5,1 5,7 5,1 5,5 6,2 5,6 6,9 7,3 7,91 10,5 | 10,7 | 11,8 | 12,9 | 14,5 | 18,8
C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire ......c..cocoiiiiiiiinne. — — —_— — - — — — — — — — — — —_ — — —_ — — —
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti- )
CUIIEIS  vuveverererereesnnnencecuenannnn verenan 79,8 | 79,0 | 86,3 | 86,4 | 90,4 { 90,1 | 95,1 | 94,6 | 98,2 | 94,8 |103,6 § 99,8 |107,3 |107,8 {113,1 {114,8 |118,1 |116,2 |122,8 |124,4 |130,9
b) détenue par les pouvoirs publics ...... — — — —_ — — — — — — — — — — — — — — — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers
~— dépdts en francs belges & plus d'un
TNOIE  eveevversenecseessecsensesssennnes . 25,6 | 29,9 29,5 | 82,7 | 32,4 | 34,2 135,4| 38,3 | 36,3} 40,5 | 40,5 | 45,6 | 45,1 | 48,7 | 48,6 | 53,0 | 53,0 | 55,0 | 54,4 | 60,2 | 60,3
— dépbts en francs belges rec;us en
carnets ou livrets .. 82,7 | 34,2 | 85,6 ; 37,8 [ 88,8 | 40,6 | 42,0 | 44,1 | 44,8 | 46,0 | 48,5 | 52,0 | 53,8 | 57,0 | 59,2 | 62,9 | 65,3 | 68,4 | 71,3 | 74,8 | 75,2
— dépéts en devises 8,1 5,0 5,1 4,5 5,11 3,9 | 4,4| 4,2 | 4,9 5,1 5,7 6,0 7,5| 6,9 8,4 7,5 1,8 9,1 8,81 9,7 | 12,6
b) détenues par le Trésor — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
4. Emprunts obligataires .......ccccooviiiiirnnan 11,2 11,3 11,4 | 11,4 (11,8 | 11,3 | 11,4 | 11,5 | 11,5 | 11,7 | 12,0 | 12,4 | 12,6 | 13,1 | 13,5 | 14,7 | 15,3 | 15,8 | 16,5 | 17,3 | 19,0
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ............ 0,6 1,4 0,1 1,0 — —
b) envers les paraétatiques de crédit ...... 0,6 1,1 ...] 0,43 0,1f 0,1} 0,2|] 0,4 0,1} 0,2 0,3{ 0,3| 0,4 0,1 0,4 0,6 0,4} 0,5] 0,7 0,5
c) envers le Trésor .....coccociinvenvinnnns — — — — — — — — — — — —_ — — — — — — — — —
D. Autres  .oviiviviiiiiiiiiniiiieniann, creernrenes 50,5 | 48,9 | 53,0 | 52,9 | 56,5 | 58,9 | 61,2 | 60,9 | 64,5 | 66,4 | 69,4 | 67,6 | 72,6 | 71,3 | 74,7 | 76,3 | 80,3 | 79,5 | 87,1 | 86,3 | 98,2
TOTAL DU PASSIF ... [272,2 [273,5 |290,1 |309,3 |312,7 (319,2 |330,7 [343,5 [350,0 |360,6 388,5 |387,5 |416,5 1427,9 |444,8 |466,8 [497,8 {503,8 527,9 |550,6 [616,9

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.



d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chifires trimestriels

(milliards de francs)

30-6-64 |[380.9-84 | 81.12-64 | 31-3.65 | 30-6-65 | 30.9-65 {31-12-65 | 31-8.66 | 80-6-66 | 30-9-66 |31-12-66 | 31-3-67 | 30.6.67 | 30-9-67 [31-12-67 | 31-3.68 | 80.6.68 | 30.9.68 ]31.12.68 | 51-3-69 | 30-6.69
A. Créances sur Détranger :
) T 0 ) verresresnssesansen 69,6 69,7 72,5 74,9| 78,1% 77,71 77,91 77,8 77,8/ 76,3} 76,2 76,2 76,0/ 75,7 74,0 70,9] 75,6/ 76,2] 76,21 76,1 76,1
2. F.M.I. — Participation ....... 8,2 8,2 8,7 9,0| 10,0 12,2 12,2 12,9| 14,0{ 15,2f 15,2 15,2| 15,2| 15,3 14,7 16,2! 18,1; 18,1 10,3 7,8 6,1
— Préts b cieeeeeiiiiinnns . — — 1,5 1,5 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 1,9 1,9 1,9 1,9 5,9 5,5 5,0 4,0 3,5
3. Obligations ........ 0,7 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8 1,5 2,0 1,9 1,9 2,0 2,00 2,5 2,50 2,4 4,2 5,0 5,7 6,1 6,2 6,6
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 7,6 8,0 9,2 7,6| 10,6 7,4 12,0 11,6 11,9 12,1} 13,3| 12,3 14,4| 12,0, 14,7| 18,3] 16,4 15,7f 20,7 20,2/ 23,8
5. Créances sur 'U.E.P. 3 ...ccvieiineinnens 0,1 0,1 0,1 . .. . . — — — — — —_ —_ — — _ ] — _ _
6. Autres :
a) en monnaies étrangdires ........... ceeeene 49,11 50,4 56,0] 65,6{ 57,1 57,9/ 58,6 63,5/ 63,0 63,3 74,0 69,8/ 84,0 87,2 96,2 99,8 104,0{ 97,5 103,7| 115,4] 158,9
b) en francs belges 7,1 6,8 7,0 7,7 17,8 7,7 8,4 8,8 8,7 9,3 9,8 12,0 10,7 11,6 14,3] 16,7 19,4 <20,2| 18,5} 19,8 21,0
Total des créances sur 1'étranger ... 142,4| 143,8| 155,7| 166,4]167,8 | 167,1| 174,0 180,0{ 180,7| 181,5( 193,9} 190,9| 204,7| 206,2| 218,2| 223,0{ 244,4} 238,9 240,5] 249,0{ 296,0
B. Créances sur le secteur intérieur
mondétaire :
1. Pidces et billets ......ccovevvinriinncrnncens 3,2 3,2 3,4 3,71 3,8 3,8 3,9 4,1 4,2 3,7 3,8 3,9 4,0 4,0 4,3 4,4 4,8 4,7 4,7 5,1 5,6
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Belgique .
— réserve monétaire ..... . — 1,2 1,21 1,3 1,4 | — — — — — — — — —_— — — — _— = — —
—— BUBTEE  ceericieiriecnranns . 0,1 0,1 0,7 2,1 0,1 0,2 1,4 1,7 0,1 0,1 1,3 2,1 0,1 0,2 2,2 2,7 0,1 0.1 0,8 1.2 0,1
b) sur les organismes publics ... 1,1 1,1 6,6f 2,3 1,0 1,3 5,9 38,20 0,7 1,8 6,2 2,4 1,00 1,6] 5,9 8,1 0,8 1,5 5,9] 4,6/ 2,4
c) sur les banques de dépbts ............... 4,5 5,1 5,2 7,2 6,1 6,1 5,1 6,2 5,1 6,0 6,2 5,6 6,9 7,3 8,11 10,5 10,9 11,8 13,9f 14,9 19,6
C. Créances sur le secteur intérieur non
monétaire :
1. Sur I'Etat 3 :
a) 4 un an au plus  ..iveveiiiiiiiininninan 80,3 79,4/ 82,4] 80,0/ 83,9 86,5 84,9 83,9/ 88,3] 82,5 92,1| 88,6/ 94,4 96,2| 86,4] 90,3| 102,3| 98,4| 100,8}p106,8[p111,5
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 39,3 38,2 38,7 41,0( 43,4 42,5 46,2 46,4| 47,5 49,5 47,1| 47.3] 48,3| 50,5 54,0] 54,9/ 55,3| 60,6/ 62,9]p 61,9p 65,0
— aubres ....iciieviiiiiiiiniiiiinne cesreses 58,3 58,3 58,6] 57,8] 58,2 60,0; 60,8 61,1} 61,6] 63,5 64,7| 64,5 65,3 67,6 67,4] 67,0/ 67,7 67,8 68,0]p 67,8|p 67,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
8) & un an au PHuB ....cceeivriennennns 3,7 3,5 4,8 5,5 5,7 5,0 6,5 6,2 7,8 8,3 9,6 5,4 7,3 7.3 8,0 7,6 5,5 6,1} 10,0 7,0} 10,2
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,3 1,5 1,6 1,6 2,5 2,8 4,2 4,2 4,20p 4.,4lp 4.4
— aufres .....coiviinnnns TP 0,9 0,8 0,8 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,6 2,1 2,5 2,5 2,5 2,9 2,8 2,6lp 2,6)p 2,8
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation :
a) acceptations bancaires .............. 3,6 4,6 6,1 6,9 6,4 9,7 8,7 8,1 9,1 8,8] 11,7 8,0 6,3 7,3 8,5 7,7 7,7 5,5 6,1 6,4 7,6
b) effets commerciaux ....... 43,7 42,9 44,4} 43,3 45,5 44,4| 49,0 48,3| 50,4 51,6[ 59,91 59,0 60,8/ 63,8 70,8 70,7 72,0{ 71,7| 78,4] 80,2/ 85,3
C) BVANCESE .eeeveeenrrerrenvennnennnees 44.,8| 46,9 47,8) 48,3| 50,4 52,7 54,8] 57,5 59,6 64,8 63,31 69,4 73,3] 74,5| 77,7} 80,8 86,3] 90,8 98,1] 102,8 105,5
d) obligations :
— accessibles A tout placeur .......... 2,0 2,0 2,00 2,1} 2,1 2,0 1,8 1,8 1,6 1,8 1,8 2,3 2,7 3,1 3,2 3,2 4,0 3,8 4.8p 4.6jp 4,7
—— QUETEE  .evieeriicnriniciirinraciannas 2,0 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,6 2,17 2,3 3,00 2,9 3,3 4,2 4,1 3,6 3,9 4,2lp 4,5)p 5,1
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 4 8,8 7,8 7,8 7,00 7,6 5,7 4,7 7,2 8,8 5,1 4,6 5,0 8,6 6,8 4,3 4,6 8,9 9,2 6,8 — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
2a) 3 un an au Plus ...veveiiiiiiiiiiiiiiiniens 0,1 1,9 0,4 2,1 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 1,5 1,0 1,00 2,4 2,9 1,3 3,8 1,8 1,9 2,1lp 2,0[p 2,5
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 9,9 9,7 9,8 10,8} 10,9 10,9 11,4/ 11,3} 11,7} 12,4 13,2 12,9 13,4 14,1| 14,1] 15,6 16,2 16,7 17,1lp 16,7(p 17,4
— AULTEE  .icieiereincninns treesensessarans 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0 1,3 1,5 1,5 1,5 1,7 2,2 2,2 2.1 2,0 2,3 2,3 2,3lp 2,1jp 2,1
D. Aulres  oeiiiiiiiiiiiiieeeirees veaensenn 75,1 74,2 78,8] 177,4f 84,5 81,0| 82,4] 81,2 82,4 85,0, 92,3] 87,3 109,1| 107,1| 107,9] 108,3| 104,7| 107,3| 101,4}p109,5 pl35,7
TOTAL DE L’ACTIF ... 525,1| 528,6| 559,2| 570,3] 584,6| 584,8| 607,4| 614,4| 625,8} 633,8| 678,9] 663,4| 717,4] 730,1] 753,6] 769,1] 806,4| 810,0 835,6] 854,1| 950,5

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1968).

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liqu
3 Y compris le Fonds des Routes [cf. 1'article « Chapit

idation 'de I'U.E.P.
Bal des

IX,

1968].

I 4

4 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n’a pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des Rentes sont comprises sous la rubrique D. « Autres ».
5 Y compris 1 milliard d’or en compte suprés d’un correspondant étranger.

Colonne du tableau XIII-1
« Bilans intégrés des organis-

mes monétaires » dans laquel-|
ls la rubrique est comprise

(6)

(7)
(7)
(7
(8)

(8)
(8)

(9)
(9)
(9

(14)
(14)
(11)
(12)

(12)
(12)

(14)

nts et XIII, Organismes monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XLIlle annés, vol. II, no 3, septembre



d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres trimestriels (milliards de francs)
80.8-04 | 30-9-64 | 81.12-64 | 31-3-65 | 80-6-65 | 30-9-65 |81-12-65 | 81-8-66 | 30-6-66 | 30-9-66 |81.12-66 | 31.8-67 | 80-6-67 | 80-9-67 |31-12-67 81.3-68 | 30-6-68 | 80-0-68 |31-12-68 | 31-3-69 | 30-6-69 55§§
KRB
°28
Deg
£33
A. Engagements envers l'étranger : 2Ea.
1. Envers le F.M.I  ..icciviiiiircninnssnccncnsns 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 =§§§.
2. Envers I'U.E.P. ........ teeerrenerenens —_ - —_ — — — — — —_— — —_ — — — — — — —_ —_ —_ — [TEZE
3. Autres : gz g 2
a) en monnaies étrangéres 41,7 48,1 45,91 54,9 51,1 53,1} 55,3} 62,6/ 62,9 67,7| 78,3 | 78,2 | 84,5 | 85,7 | 89,3 | 94,8 |110,1 | 110,7| 113,9] 123,3| 163,3 __S:a'wﬂ
b) en francs belges 1 ....ccceieinininiinia.nt 21,1 19,4 21,6 24,3] 24,2 23,5/ 23,6f 23,5\ 24,3 24,0] 26,2 | 26,7 | 27,1 { 29,4 | 31,6 | 33,5 | 37,0 37,8 40,3] 41,8] 43,98 .tfe
Total des engagements envers 1'étranger ... 63,0, 62,7\ 67,71 79,4] 75,5 76,8/ 79,11 86,3| 87,4 91,9(104,7 [100,1 |111,8 |115,3 |121,1 {128,5 (147,3 | 148,7| 154,4{ 165,8| 207,4| ()
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Pidces et billets 2 ........ sesesesssone 3,2 3,2 3,4 3,7 3,8 3,8 3,9 4,1 4,2 3,7 3,8 3,9 4,0 4,0 4,3 4,4 4,8 4,7 4,7 5,1 5,6
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique 0,2 .. .. 0,7 1,0 ... 0,5 1,4 1,4
b) envers les organismes publics ............ 0,1 0,6 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,1 0,3 0,1 0,5 0,2 0,4 0,1 1,1 0,3 0,2
¢) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire ....... — 1,2 1,2 1,3 1,4 — — — —_— — — —_ — — — — — — — — —
— autres ...... sesecnrane [N 5,6 6,3, 11,7} 11,1 7,0 7.5 12,3] 10,4 5,8 6,3/ 13,3 { 10,0 7,7 9,0 | 15,7 1 16,1 | 11,4 13,3/ 19,0 19,0 20,5
C. Engagements envers le .;recteur tntérieur
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ......ccceverereceriensenes 157,1| 158,4| 163,7} 161,4| 168,9| 169,1| 173,4| 169,9| 177,7} 176,8(178,7 {173,4 |182,9 |179,2 |180,1 |176,6 {187,4 | 182,7| 185,4] 182,1} 190,4| (1)
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entrepnses et parti-
culiers 4 ...... 116,1| 113,8} 122,9} 122,4| 128,4| 126,5| 133,4| 132,2| 139,7; 133,6(146,0 {139,0 |149,2 |148,2 |153,0 |155,0 (161,3 | 159,4| 170,4] 167,4| 180,2( (1)
b) détenue par Ies pouvous pubhcs 12,4 11,7 10,8 9,2! 12,2{ 10,8} 11,8 12,4 12,0 12,0 14,9 | 14,0 | 15,4 | 15,8 | 17,4 | 18,4 | 24,0 19,6{ 20,8] 22,6] 23,2 (1)
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers
— dépbts en francs belges & plus d'un
MOI8  severrrversscessecsnncacnnes 25,6 29,9 29,5| 32,7 32,4 34,2} 35,4 38,3 36,3/ 40,5} 40,5 ] 45,6 | 45,1 | 48,7 | 48,6 | 53,0 | 53,0 55,0 54,4] 60,2 60,3 (2)
— dépots en francs belges tequs en
carnets ou liVrets .........e.eeeeeee. . 32,7 84,2 35,6 37,8 38,8 40,6] 42,0f 44,1 44,8) 46,0{ 48,5 | 52,0 | 53,8 | 57,0 | 59,2 | 62,9 | 65,3 68,4 71,3] 74,8] 75,2 (2)
— dépdts en devises .... 8,1 5,0 5,1 4,5 5,1 3,9) 4,4 4,2 4,9 5,11 5,7 6,0 7,5 6,9 8,4 7,8 7,8 9,1 8,8 9,7 12,6 (3)
b) détenues par le Trésor .....c.ceeeeeennn. .. .. .. .o (4)
4. Emprunts obligataires ..........cccceveveneens 11,2| 11,3} 11,4| 11,4 11,8| 11,3} 11,4 11,5 11,5 11,7 12,0 | 12,4 | 12,6 | 13,1 | 13,5 | 14,7 | 15,3 15,8 16,5f 17,3] 19,0 (13)
5. Autres : )
a) envers le Fonds des Rentes 5 ............ 0,3 0,5 1,5/ 0,1 3,0 0,2 0,8} 1,0 1,4 —_ — | (11)
b) envers les paraétatiques de crédit ...... 0,6 1,1 .- 0,77 0,1 0,4, 0,2( 0,6f 0,2 0,2 ... 0,8 0,3 0,4 0,1} 0,4 0,6 0,4 0,5 0,8 0,5 (12)
c) envers le Trésor .....ccceeeeererevnvennnes — —_ — —_ — —_ — — — — — — — — — — — — — — — | (D
D. Autres  ............ 89,4 89,8 95,4] 93,9 99,1 98,3 99,9 99,7/ 101,2| 104,9/110,4 |106,6 |126,8 [129,4 {131,5 |130,6 |126,8 | 131,4| 127,8| 128,1| 154,0| (14)
TOTAL DU PASSIF ... 525,1| 528,6] 559,2| 570,3| 584,6| 584,8| 607,4| 614,4| 625,8| 633,8/678,9 [663,4 {717,4 |730,1 |753,6 |769,1 |806,4 | 810,0| 835,6] 854,1| 950,5

L Pour la Banque Nationale, y compris les engagemenbs en francs belges envers les

2 B.N

Belglque
3 Les chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la Banque Nationale de Belgique et surévalués pour les organismes publics & concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale de
Belglque

4 B.N.B.

établques administratifs qui sont compris dans la rubrique
6 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n’a pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Autres ».

organismes internationsux autres que le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autree organismes monétaires, y compris les engagements en francs belges envers les organismes

mternntlonnux établis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu étre extraita des engagements envers le secteur intérieur non monétaire, c'est-d-dire depuxs juin 1958.

.B. : y compris les piéces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique, Organtsmes publica monétaires

: y_compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris dans la rubrique Csa ou D. « Autres ». Organiames publics monétaires :

: uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la Banque Nationale de

y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf ceux de certains para-
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XIII - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES
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XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Refinancement en dehors Fi 4 &taire \onétisati
Total Opérations de(saszﬁgjz?:nm:on-égm;es des pouvoirs publics d’effets publics .
du stock [favec l'étranger Credits Crédits E w
Liquidités monétaire J(solde courant red 4 des ’f‘p"”.]
Stock N . aux entre- achats sur b intermédiaires | obligataires .
. A quasi et des + opérations R , . par Dinter- X i Divers
Périodes monétaire N liquidités en capital prises et de créances de crédits Autres le marché médinire financiers |des banques
monétaires quasi ies entrl:prisea particuliers 1 comxfxercisles aux entfepr.ises Etat 3 pOUYoirg par'les du Fonds n,on. de dépots
monétaires Jot particuliers) sur l'étranger |et particuliers publics 4 orgamsr:nes des Rentes monétaires
monétaires
(1) (2) (8) (4) (5) (6) (1) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1964 1er trimestre ...... — 4,5 + 4,38 — 0,2 — 0,8 + 3,8 — 1,4 — 4,2 + 38,7 — 0,1 — 0,2 — 0,9 — 0,2 + 0,8 — 0,2
2¢  trimestre ...... +12,2 — 2,0 + 10,2 — 0,6 + 3,0 + 1,1 + 0,8 + 5,8 + 0,4 — 0,3 + 0,5 — 0,5 — 0,1 + 0,1
3e trimestre ...... - 1,7 4+ 2,7 + 1,0 + 2,1 + 1,1 4+ 0,9 + 1,0 — 0,7 — 0,1 - 1,0 — 0,7 — 0,7 - 0,1 - 0,8
4e  trimestre ...... +413,6 + 1,1 4 14,7 + 6,3 + 3,1 — 0,6 4+ 0,8 + 3,8 + 1,3 - 0,7 + 0,1 + 1.6 — 0,1 - 0,9
Total ... +19,6 + 6,1 + 25,7 4+ 7,0 4 11,0 — 1,6 + 12,6 + 1,5 — 2,2 — 1,0 + 0,2 .. - 1,8
1965 1ler trimestre ...... — 4,5 + 4,8 4+ 0,3 + 4,7 + 0,3 - 2,8 .. — 3,9 + 1,0 + 0,5 . - 0,1 + 0,1
2¢ trimestre ...... +16,5 + 1,2 + 17,7 + 3,9 + 4,6 + 1,9 — 0,7 + 5,1 + 1,1 — 0,4 — 0,4 + 0,6 + 0,1 + 1,9
3e trimestre ...... — 3,1 + 2,5 — 0,6 + 0,9 + 3,1 — 2,2 4+ 1,4 + 2,2 — 1,2 — 0,9 — 1,4 — 0,1 — 2,4
4e trimestre ...... +12,2 + 3,1 4+ 15,3 + 3,7 + 7,9 + 1,4 — 2,8 4+ 3.6 + 1,5 — 0,3 — 0,2 + 0,9 — 0,1 - 0,8
Total ... +21,1 +11,6 + 32,7 +13,2 + 15,9 - 1,2 — 1,6 + 17,0 + 2,4 — 1,1 - 2,0 + 1,38 - 1,2
1966 1er trimestre ...... — 4,0 + 4,8 + 0,8 — 0,8 + 2,8 + 0,3 - 0,8 + 2,1 — 0,4 - 1,0 — 0,3 — 0,1 — 0,1 — 0,9
20 trimestre ...... +14,8 — 0,6 + 14,2 .. + 4,0 + 0.6 4+ 1,0 + 7,5 + 1,2 — 0,5 + 0,7 - 0,3
3¢ trimestre ...... — 6,9 + 5,5 — 1,4 — 2,8 + 4,7 + 0,6 + 1,5 — 7,9 +0,9] +0,5 0,4 + 1,7 —0,2| — 0,8
4e trimestre .-..... +17,3 + 3,1 + 20,4 - 0,9 + 9,0 — 0,4 + 0,7 + 10,1 + 1,5 - 0,1 - 0,7 + 0,1 — 0,3 + 1,4
Total ... +21,2 +12,8 -+ 34,0 — 4,0 + 20,0 + 1,1 + 2,4 + 11,8 + 3,2 - 1,1 — 0,6 + 2,4 — 0,6 — 0,6
1967 1ler trimestre ...... —13,1 + 9,0 — 4,1 + 4,9 + 4,8 - 0,3 — 3,4 — 2,7 — 3,9 - 1,1 — 1,7 - 0,8 — 0,4
2¢ trimestre ...... +21,1 + 2,7 + 23,8 + 5,5 4+ 6,6 - 0,9 — 2,4 + 9,6 + 2,2 - 0,3 + 0,8 4+ 1,0 - 0,8 + 2,0
3e  trimestre ...... — 4,3 + 6,2 + 1,9 + 2,8 + 2,9 — 2,4 + 2,2 — 0,6 + 0,3 — 0,5 + 0,4 + 0,6 — 0,4 — 3,4
4®  trimestre ...... + 7,3 + 3,7 + 11,0 + 3,9 + 11,7 + 0,9 - 0,3 — 4,9 + 1,3 - 0,1 — 0,4 + 0,2 — 0,5 - 0,8
Total ... +11,0 +21,6 + 32,6 +17,1 4+ 26,0 — 2,7 - 3,9 + 1,4 - 0,1 — 2,0 — 0,9 + 1,5 — 1,6 — 2,2
1968 1ler {rimestre ...... — 0,5 + 7,1 + 6,6 — 0,7 + 4,6 - 1,9 — 2,2 + 4,4 — 0,4 — 0,8 .. + 3,3 - 1,2 + 1,5
2¢ trimestre ...... +22,7 + 2,8 + 25,5 4+ 2,8 4+ 6,1 + 1,3 + 0,5 + 18,0 — 0,5 +0,3]. —1,1 — 0,6 —0,6| — 0,7
3¢ trimestre ...... -10,9 + 6,2 — 4,1 — 6,0 + 1,2 + 0,4 + 0,9 -~ 3,1 + 0,3 - 1,1 2,1 + 1,4 — 0,5 — 0,38
4e trimestre ...... +14,8 + 2,1 + 16,9 4,2 + 18,7 4+ 1,0 + 0,8 + 4,4 + 8,7 —0,5| — 0,2 - 0,1 — 0,7 - 1,0
Total ... +26,1 +18,2 + 44,3 — 8,1 + 25,6 + 0,8 + 23,7 + 3,1 — 2,1 + 0,8 + 4,0 — 3,0 — 0,5
1969 1¢ trimestre ...... — 4,4 +10,2 | + 5,8 |p— 0,5 + 7,8 | —1,0 — 0,9 |p+ 53 |p—29|p—05| —1,8[p—1,1 | —0,7|p+ 2,1
2¢  trimestre ...... +21,7 + 3,4 + 25,1 p+4+ 4,5 + 6,8 — 0,4 + 2,1 p+ 13,3 | p+ 3,2 | p+ 0,1 + 1,3 p+ 1,6 — 1,7 | p— 5,7
v

N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.

— Pour le détail des « Opérations avec 1'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII.

— Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII.
1 Variation de I'encours utilisé des crédits d’escompte, d'avances et d’acceptations (3 l'exclusion des effets qui servent & la mobilisation de créances commerciales sur l'étranger) accordés & leur origine par les organismes moné-
taires. — 2 Il s'agit d'un refinancement net : crédits accordés & leur origine par les organismes monétaires et refinancés par eux auprés d'organismes non monétaires moins crédits accordés & leur origine par ces derniers et refi-
nancés par eux auprés des organismes monétaires. — 3 Y compris le Fonds des Routes [cf l'article « Chapitres IX, Balance des psiements et XIII, Organismes monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Informa-
tion et de Documentation (B.N.B,) : XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968). — 4 Y compris les fonds de pension.



XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
détenue et particuliers 1 Pour-
dépbts
Billets Stock g‘a; le A vﬁg ;t st;:k Total cex:it:ge
. . Billets de resor comptes 4 1 mois @u stock .
Fin de période et d N et les . au plus monnale |00 c0ira | MODDAIE
monnaies B; la l:lorullale pouvoirs courants avoirs %nns les Total scriptu- tidu-
du Trésor NB. f “:am publics BkNl; en Cz.ﬂ.P. etnéutggfiss. ota rale ciaire
subnr- ’ 2' ' sements
donnés 41"1}'“‘
dtatiques
2 Mea la)y={|an =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) 4) + B + N|3) : um
1957 Juin  cevveniiniinnn 5,3 111,2 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4
Décembre 5,4 112,7 115,5 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,5 198,0 58,3
1958 Juin  cooviviiiiiiiiienans 5,5 115,3 118,1 7.6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 206,1 57,3
Décembre 5,5 117,4 120,3 7,2 0,5 24,0 57,53 82,0 89,2 209,5 57,4
1959 Juin  .ovvieienieninnns 5,6 1117,5 | 120,38 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 | 93,7 | 214,0 56,2
Décembre ............. 5, 118,3 | 121,38 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 | 95,0 | 216,3 56,1
1960 Juin  ceeverernerirnnennns 5,7 1119,3 | 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 | 97,8 | 219,9 55,5
Décembre  ............. 5,8 124,1 126,8 7,88 0,7 26,9 58,74 86,3 93,6 220,4 57,5
1961 Juin  cicveinninnenne. ‘ 5,9 | 124,8 | 127,9 8,5 0,4 27,8 62,74 90,4 | 98,9 | 226,8 56,4
Décembre 6,0 129,1 132,2 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 { 105,2 237,4 55,7
1962 Juin  .vceeeiirenneenens 6,1 ([ 132,1 | 135,83 | 10,4 0,4 29,1 69,8 99,3 | 109,7 | 245,0 55,2
Décembre ............. 6,2 138,5 141,7 10,6 0,5 30,4 71,3 102,2 | 112,8 254,65 55,7
1963 Juin ¢ ............ (e) 6,2 146,2 149,6 12,8 0,4 32,2 78,2 110,8 | 123,6 273,2 54,8
Nouvelle séric 8
Juin i, 6,2 146,2 149,6 12,8 0,4 32,2 76,0 108,6 | 121,4 271,0 55,2
Décembre ............. 6,3 150,5 153,17 12,1 0,5 32,9 78,6 112,0 | 124,1 277,8 55,3
1964 Juin  ..oveeiiiinenen.. 6,4 153,9 | 157,1 12,4 0,3 35,8 80,0 116,1 | 128,5 285,6 55,0
Décembre ............. 6,8 160,3 163,7 10,8 0,6 35,9 86,4 122,9 | 133,7 297,4 55,0
1965 Juin  .oeveveininninen 6,9 165,8 168,9 12,2 0,4 37,5 90,5 128,4 | 140,6 309,5 54,6
Décembre ............. 7,0 170,3 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4‘ 133,4 | 145,2 318,6 54,4
1966 Juin  .veeenvevivennnnn, . 7,1 174,8 177,17 12,0 0,2 41,0 98,4 | 139,6 | 151,6 329,3 54,0
Décembre ............. 7,2 175,38 178,17 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 | 161,0 339,17 52,6
1967 Juin  cevvvvieinvnininnns 7,2 179,7 182,8 15,4 0,3 41,1 107,9 149,3 | 164,7 347,5 52,6
Décembre ............ . 6,8 177,5 180,1 17,4 0,5 39,0 113,5 153,0 | 170,4 350,5 51,4
1968 Avril  ..oeveeviniinnn.. 6,8 177,1 179,4 18,6 0,3 46,0 111,3 157,6 | 176,2 355,6 50,4
Mai ..ol 6,8 181,5 183,7 21,5 0,3 41,1 115,7 | 157,1 | 178,6 362,3 50,7
Juin  ....... 6,8 185,3 187,4 | 24,0 0,4 42,4 118,5 161,3 | 185,3 372,7 50,3
Juillet . 6,8 183,9 186,1 18,2 0,3 43,6 113,2 157,1 } 175,3 361,4 51,5
Aolit  ........... 6,9 182,3 185,0 20,6 0,3 41,3 114,6. | 156,2 | 176,8 361,8 51,1
Septembre ............ 6,9 180,5 182,7 19,6 0,4 42,4 116,17 159,5 | 179,1 361,8 50,5
Octobre ........c.c..u.s 6,9 178,9 181,5 18,9 0,4 44,1 114,8 159,3 | 178,2 359,17 50,5
Novembre ......... 6,9 179,38 181,8 21,0 0,5 40,0 119,9 160,4 | 181,4 363,2 50,1
Décembre ........... . 6,9 183,2 185,4 20,8 0,8 46,2 123,3 170,3 | 191,1 .| 376,5 49,2
1969 Janvier ................ 6,9 178,1 180,5 21,8 0,5 44,8 114,8 160,1 | 181,9 362,4 49,8
Février 6,9 180,5 183,0 21,8 0,5 41,1 118,5 160,1 | 181,9 364,9 50,2
Mars 6,9 180,4 182,1 22,6 0,5 41,9 125,0 167,4 | 190,0 372,1 48,9
Avril 7,0 183,2 185,2 20,9 0,3 48,9 122,6 171,8 | 192,7 377,9 49,0
Mai 7,0 | 186,3 | 188,4 | 22,4 0,5 44,5 | 1925,7 | 170,7 | 193,1 | 381,56 | 49,4
Juin 7,1 188,9 190,4 23,2 0,6 48,0 131,6 180,2 | 203,4 393,8 48,3
Juillet 7,2 188,1 189,9 19,6 0,4 47,0 122,3 169,7 | 189,3 379,2 50,1

1 Y compris des organismes paraétatiques administratifs.

2 Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.

3 Depuis aodt 1058, grice & une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés financidres dans les banques sont éliminés du stock
mondtaire.

4 En principe, les dépdts des résidents congolais dans les banques belges ne devraient pas 8tre compris dans le stock monétaire. L'application de ce
prineipe se heurte cependant A des difficultés d’ordre statistique. C'est ainsi que jusqu'a la fin de juillet 1960, les dépéts & un mois au plus des risidents
congolais non bancaires dans les banques belges étaient englobés dans le stock monétaire; ils en ont été exclus d concurrence d'un montant de 0,1 mil-
liard en modt et d'un montant supplémentaire de 0,4 milliard en septembre, mais ces montants y ont ensuite été partiellement réenglobés, soit & concur.
rence d'un montant de 0,1 milliard en décembre 1960, d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en jenvier, d'un montant supplémentaire de 0,1 mil.
liard en septembre et d'un montant supplémentsire de 0,1 milliard en octobre 1951. Il s'ensuit que le mouvement des chiffres de la colonne (7) du
présent tableau durant la période de juillet 19680.octobre 1961 est influencé par des facteurs purement comptables,

5 Le chiffre de la monnaie scripturale détenue par le Trésor et les pouvoirs publics subordonnés & la fin de décembre 1960 est nnormalement bas par
suite de la désorganisation causée par les grdves. En l'absence de celles-ci, il se serait sans doute situé entre 8 et 9 milliards.

6 Pour la justification des dcarts entre la nouvelle et l'ancienne série, le lecteur voudra bien se reporter & la section 2 de l'article « Chapitre XII, Crdances
et detlcs dans U'dcomomie belge et XIIT, Organismes monédtaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation
(B.N B.) : XLIIe année, vol. I, no 1, janvier 1967,
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XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 Evolution Evolution
. Opérati . Opératl .
Avoirs extérieurs nets exl: ;:pli?;? Refinan- l,a.r;‘t’.cmm D':fétfnce
aprds ajustement statistique des pouvoirs publics | cement iyetrangers °I:I'° ;s Avoirs
avec I'étranger | en dehors | (go1de Te? [extérieurs
Autres disisgg:' cou;:nt balance nets .
. organis- . ° + opéra- d <. | suivan
Périodes B.N.B. mes Total Autres rg:n(f::;;e.s t‘i;:ﬁ t.:ln f:el::;e la bael:nce
moné- organis- ces com- |geg entre- [czl'oe(ﬁg ] paiements
taires B.N.B. mes Total Etat Autres 2 |mercisles | prigeq ot jes orga- o
. mongé- e sur particu- nismes [VU-E.B.L.
0 étranger liers) . 5
taires (augmen- mondtaires
(8) = tation : ~) (10) = [col.(6)]4
1) + ©6)~(7) -
1) (2) 2) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (8) — (9) (11) (12)
1960 Année ......... 80,6 | — 5,84 74,8¢ + 8,8 — 4,29 4 4,16 | 4+ 3,5| +1,7| 40,5| — 1,6 + 2,1} + 6,2
1461 Année ......... 92,7 | —14,9¢ 77,8¢ +12,2 | —10,4°% + 1,8¢| — 5,0\ +0,1 | —1,1| + 7,8 — 1,21 + 0,6
1962 Année ......... 91,0 | —10,5 80,51 — 1,7 + 4,4 | 4+ 2,7 — 2,2 40,4 | —0,2 | + 4,7 + 1,3} + 4,0
1963 Année 7 ...... 102,2 | —23,0 79,2 | +11,2 | —-10,3 | +-0,9 + 2,3 +0,1 —0,1 | — 1,4 —-1,0] — 0,1
1964 ler trimestre . | 101,8 | —23,5 78,3 - 0,4 — 0,5| — 0,9 4+ 0,3 +1,0| —1,4| — 0,8 + 0,8/ — 0,1
2¢ trimestre . | 103,2 | —23,8 79,4 | 4+ 1,4 — 0,3 ] 4 1,1 + 0,6 +1,1] — 0,6 — 0,1 + 1,0
3¢ trimestre . | 105,2 | —24,2 81,01 4+ 2,0 — 0,4 | + 1,6 - 1,5 +0,1| +0,9| + 2,1 + 0,3} + 1,9
4¢ trimestre . | 114,8 | —26,8 88,0} 4 9,6 | — 2,6 | + 7,0 + 1,3 —0,6 | + 6,3 + 0,9] + 7.9
+12,6 | — 3,8 | + 8,8 + 0,7 41,1 4+ 7,0 + 1,9} +10,7
1965 1er trimestre . | 113,3 | —26,3 87,0 | — 1,5 4+ 0,5 — 1,0 — 38,60 +0,1 | —2,8} + 4,7 + 0,83 — 0,7
Qe trimestre . | 120,4 | —28,0 93,4 4+ 7,1 | — 1,7 | 4+ 5,4 - 1,2 40,8 +1,9| 4+ 3,9 + 0,3] + 5,7
3¢ trimestre . | 120,0 | —29,6 90,4 — 0,4 | — 1,6 | — 2,0 - 0,1 —-0,6| —2,2{ 4+ 0,9 — 0,6] — 2,6
4e trimestre . | 122,8 | —28,0 94,8} + 2,8 1,6 | + 4,4 — 0,7 . +1,4| + 3,7 + 0,5 + 4,9
+80| —1,2|+68 | —55| 103 —1,2| +18,2| | + 0,5 + 7.8
1966 ler trimestre . | 119,7 | —26,0 93,71 — 3,1} 4+ 2,0 — 1,1 - 1,1 +0,3} — 0,3 + 0,4 — 0,7
2e¢ trimestre . | 123,0 | —29,6 93,4 | 4 3,3 | — 3,7 | — 0,4 — 1,0 + 0,6 . + 0,2 — 0,2
3¢ trimestre . | 121,8 | —32,3 89,5 — 1,2 | — 2,6 | — 3,8 — 1,6 +0,6 | — 2,8 + 0,6 — 3,2
4e  trimestre . | 124,5 | —385,3 89,2 | 4+ 2,7 — 38,0 | — 0,3 + 1,0 —0,4| — 0,9 — 0,9 — 1,2
+ 1,71 — 7,31 — 5,6 — 2,17 +1,1 — 4,0 + 0,3 — 5,3
1967 1ler trimestre . | 124,0 | —33,2 | 90,8 | — 0,6 | 4 2,3} + 1,8 | — 2,4| —0,4| —0,3 | 4+ 4,9 + 0,9 + 2,7
2¢  trimestre . | 129,3 | —386,4 92,9 + 5,3 | — 38,1 | 4+ 2,2 — 2,4 —0,9] + 5,5 — 1,6 + 0,6
3¢ trimestre . | 130,0 | —39,1 | 90,0 | + 0,7 | — 2,8 — 2,1 | — 24| —0,1| —2.4| + 2,8 | + 2.8] 4 0.7
4¢ trimestre . | 136,9 | —89,8 | 97,1 4 6,9 | — 0,7 | + 6,2 | 4+ 1,4| ... | 40,9 + 3,9 — 0,6 + 5,6
+12,4 | — 4,3 | 4 8,1 — 5,8 —0,5 ¢ —2,7| +17,1 + 1,50 4+ 9,6
1968 1er trimestre . | 183,4 | —88,9 | 94,5 | — 3,6 | + 0,9 | — 2,6 .. —1,9| — 0,7 —0,4] — 38,0
2¢ trimestre . 134r5 —37)3 97)2 + 1»1 + 1’6 + 2)7 - 172 —0’2 +1,3 -+ 2,8 - 1y9 + 0»8
3¢ trimestre . | 129,3 | —39,2 90,1 | — 5,2 | —1,7| - 6,9 - 1,3 +0,4( — 6,0 + 3,0f — 3,9
4e trimestre . | 122,9 | —36,8 86,1 { — 6,4 ! 4+ 2,2 | — 4,2 - 1,0 + 1,0 4,2 + 5,11 + 0,9
—14,0 | 4+ 3,0 —11,0 — 3,5 —0,2| +0,8{ — 8,1 + 5,81 — 5,2
1969 1er trimestre . 117,6 | —84,0 | 83,6 | — 5,3 | + 2,8 | — 2,6 |p— 1,0lp ... | —1,0 [p— 0,5 p+ 3,7[p+ 1,2
2¢ trimestre . | 121,7 | —33,1 88,6 | + 4,1 | + 0,9} + 5,0 |p4+ 1,1jp—0,2| — 0,4 [p+ 4,5 p— 1,6lp+ 3,4

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances et d’engagements est donnée au tableau XIII-2, et, pour la période 1050-1960, dans
le Bulletin d'Information et de Documentaiion de juillet 1961, page 20 & 27.

2 ('es montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs, sauf, & partir de 1968,
le Fonds des Routes, qui est compris dons la colonne (7), Etat.

3 Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent tableau, qui sont repris A la colonne (4) du tableau XIII - 8.

4 Cette différence est égale & :

- variations des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires de I'U.E.B.L. résultant a) des variations des avoirs ou engagements nete des banques luxem-
bourgeoises vis-d-vis des pays autres que la Belgique et des institutions internationales établies en U.E.B.L., b) jusqu'au 81 décembre 1980, des variations des
engagements des banques belges envers les sociétés congolaises [ces variations sont comprises dans la colonne (12), mais non dans la colonne (8)].

~ moing, a) depuis le Be trimestre de 1963, variations des avoirs nets des banques belges vis-i-vis des résidents luxembourgeois; b) depuis le 2e trimestre de 1968
variations des effcts publics luxembourgeois détenus par la Banque Nationale de Belgique [ces variations sont comprises dans la colonne (6), mais non
dans la colonne (12)].

5 Voir tableau IX - 1, 2 et 8, rubriques 6.21 et 6.22.

6 Au Be trimestre de 1960, les dépdis des résidents congolais dans les banques belges, dont il n'avait pas été possible jusque 13 de tenir compte pour calculer les
avoirs extcrieurs nets des organismes mondtaires tels qu'ils figurent aux colonnes (2) et (8) du présent tableau, ont été convertis en comptes étrangers « bilatéraux
ou financiers »; ultérieurement une partie des comnptes financiers a été réassimilée 4 des comptes de résidents. Ces conversions ont provoqué, dans les avoirs exté-
rieurs nets des organismes mondétaires, une diminution purement compteble de 1,0 milliard en 1960 et une augmentation, également comptable, de 0,5 milliard
en 1961, Ces mouvements de caractdre purement comptable ont été éliminés de I'évolution des « avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique » [col. (§) et (8)].

7 A partir de 1908, les chiffres des uutres organismes monétaries ne sont plus comparables & ceux des années antérieures; un article explicatif & ce sujet est inséré
dane le Bullelin d'Information et de Documentation (B.N.B.), XLIIe année, vol. I, no 1, janvier 1967.
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Destination économique apparente
(milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers : Crédits & 1'étranger
Financements spécifiques Crédite ) dont lgrsgétgnubion
dont la Finan- | ¢conomique apparente ™
N dinves. | de la aation spiuitiaus | Do by dire st
Fin de période tlsisﬁf‘l’i{"*s t,‘i:ggst;u:e de ventes écono- Total dpe dél?ais identifice Total
triels, trane- Ae ttepr;(;)t;- d'impor- npx;:}':&e paigr::ent ;
e | Tmme. | roment | 0" T'a pu b Yexpor: | 4Ol | futren
sanaux bilidres ., Btre, tation 4
\ 2 identifide
6) = (10) = | (11) =
1) (2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7) (8) () () & (9) |(6) + (10)
1964 Mars  ..eiiceiiniiannnen. 8,6 6,5 11,1 9,7 63,6 99,5 13,0 4,3 1,8 19,1 118,6
Juin  ceveeenennnn. SN 9,6 6,8 12,1 9,9 64,5 102,9 13,8 4,3 1,5 19,6 122,5
Septembre  ............ 10,3 6,9 12,2 9,1 65,9 104,4 13,3 4,7 1,6 19,6 124,0
Décembre ............. 10,9 6,9 12,0 9,9 67,1 106,8 14,2 5,8 1,7 21,2 128,0
1965 Mars ...cveeeevrececnnns 11,6 6,6 12,1 9,6 66,8 106,7 15,3 6,4 1,5 23,2 129,9
Juin e, 12,0 7,2 12,7 10,1 69,7 111,7 16,3 6,9 1,6 24,8 136,5
Septembre 12,2 7,4 12,8 11,3 71,3 115,0 15,5 7,0 1,9 24,4 139,4
Décembre 13,7 8,2 12,8 12,2 75,8 122,7 18,0 7,2 3,1 28,3 151,0
1966 Mars ....oeeveieninenns 13,8 8,0 13,0 12,0 78,3 | 125,1 17,9 8,1 2,7 28,7 | 153,8
Juin i 15,0 8,6 13,4 12,4 80,0 | 129,4 17,9 7,7 2,5 28,1 | 157,5
Septembre ........ 16,5 8,9 13,7 11,4 83,8 | 134,3 18,2 7,6 2,5 28,3 | 162,6
Décembre 5 .......... 18,2 9,2 14,1 13,2 87,9 142,6 19,6 6,7 2,5 28,8 171,4
1967 Mars  ........ cereens 20,0 9,2 14,1 11,9 92,3 | 147,5 19,6 7,4 2,2 29,2 } 176,7
Juin  ceveveiiininin, 22,1 10,4 15,0 11,7 95,2 | 154,4 21,8 7,8 3,6 32,7 | 187,1
Septembre 5 ......... 22,3 10,5 15,1 11,5 98,2 157,6 22,3 6,7 3,1 32,1 189,7
Décembre 5 ...oo..... 22,8 11,5 15,5 13,4 105,1 168,3 23,7 6,9 3,9 34,5 202,8
1968 Mars ° 23,8 11,6 16,3 13,8 107,383 172,8 25,1 8,2 4,2 37,5 210,38
Juin 5 25,0 12,1 18,2 13,3 111,2 179,8 26,7 9,1 4,5 40,3 220,1
Septembre ............ 27,4 12,7 19,0 13,2 108,9 181,2 26,7 11,2 3,6 41,5 222,17
Décembre  ............ 27,7 13,9 19,8 14,3 118,4 194,1 30,0 14,5 3,9 48,4 242,5
1969 Mars  ..oeeevereenennnnn 27,1 14,0 20,0 16,0 | 124,3 | 201,4 30,9 16,4 3,3 50,6 | 252,0
Nouvelle série
MArs  cieeeereeniieeennnn 26,3 13,1 20,8 16,0 125,2 201,4 30,9 16,4 3,3 50,6 252,0
Juin e 15,1 208,9 34,6 20,4 3,0 58,0 | 266,9

1 Crédits octroyés dans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959, 18 juillet 1959, 15 février 1961 et 14 juillet 1966 (crédits subsidiés et/ou garantis),
ainsi que crédits non « subsidids et/ou garantis » dont une partie au moins a une durde initiale de 2 ans ou plus (5 ans ou plus duns 'ancienne série)
A condition toutefois qu'il ne s’agisse ni de crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant principalement la construction ou Pachat d'immeubles
d'habitation, de burcaux, d'écoles, de cliniques, etc. L'ancienne série (mars 1964-mars 1969) comprenait un certain montant de crédits finangant des
ventes & tempérament. Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont repris dans la colonne (8).

2 Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immobiliére et/ou la réalisation de travaux de génie civil, crédite & des sociétés immo-
bilidres et crédits qui ont pour destination prineipale le financement de 1'achat ou de la construction d'immeubles d’habitation, de bureaux, d'écoles, de
cliniques, ete. !

3 Crédits aux acheteurs et vendeurs & tempérament (que lus banques solent intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels consentis
directement par les banques et crédits octroyds par les banques aux sociétéds de financement. Dans l'ancienne série (mars 1964-mars 1969) une partie
des crédits des acheteurs & tempérament figursit dans la colonne (1). Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont repris dans la présente
colonne (8).

4 Y compris les promesses sur 1'étranger, qui au tableau XIII-7 sont enmprises dans la colonne (2) « Effets commerciaux ».

5 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.

N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information ¢! de Documeniation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1067, p. 241.



XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
Forme et localisation
(milliards de francs)

Ol sl L agns |G ot o Tk | o ot dun o b 3 et |, F00
Autres
Fin de période Accep- Effets Total Accep- Effets Total Accep- Effets Total clrédélts
tations | commer- | Avances (4) = tations | commer- ota tations | commer- | Avances ota dazg lses
bancaires ciaux {1} & (3) | bancaires ciaux bancaires ciaux bi P
2 M = ] (1) = |benaques
1) (2) (3) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1965 9,9 48,5 48,3 106,7 3,0 8,2 11,2 6,9 40,8 48,3 95,5 —_
10,6 50,7 50,4 111,7 4,8 7,6 12,4 5,8 43,1 50,4 99,3 —
Septembre 11,7 50,6 52,7 115,0 2,1 8,6 10,7 9,6 42,0 52,7 104,3 —_
Décembre 12,6 55,3 54,8 122,17 7,0 9,8 16,8 5,6 45,5 54,8 105,9 —
1966 Mars .......... 12,3 55,3 57,5 125,1 4,7 9,9 14,6 7,6 45,4 57,5 110,5 —_
Juin  ........... 12,6 57,3 59,5 129,4 5,2 10,1 15,3 7,4 47,2 59,5 114,1 —
Septembre 11,7 57,9 64,7 134,3 4,7 9,5 14,2 7,0 48,4 64,7 120,1 —
Décembre * ...| 13,8 65,5 63,3 142,6 6,4 10,3 16,7 7,4 55,2 63,3 125,9 0,2
1967 Mars .......... 12,3 65,7 69,5 147,5 5,1 9,4 14,5 7,2 56,3 69,5 133,0 0,1
Juin ... 12,0 69,1 73,3 154,4 6,0 11,0 17,0 6,0 58,1 73,3 137,4 0,1
Septembre 8 ...| 11,2 71,9 74,5 157,6 4,3 11,0 15,3 6,9 60,9 74,5 142,3 0,1
Décembre 3 ...| 12,7 77,9 77,7 168,3 5,8 13,4 19,2 6,9 64,5 77,7 149,1 0,2
1968 Mars 3 ...... .1012,7 79,3 80,8 172,8 5,3 11,9 17,2 7,4 67,4 80,8 155,6 ..
Juin 3 ... 11,6 82,0 86,2 179,8 5,0 13,1 18,1 6,6 68,9 86,2 161,17 0,1
Septembre 10,9 79,5 90,8 181,2 5,8 12,6 18,4 5,1 66,9 90,8 162,8 1,6
Décembre 11,9 84,2 98,0 194,1 7,7 17,2 24,9 4,2 67,0 98,0 169,2 0,6
1969 Mars ..] 18,0 85,6 | 102,8 201,4 9,4 15,3 24,7 3,6 70,3 |102,8 176,17 0,5
Juin oo 11,9 91,7 105,3 208,9 8,1 17,8 25,9 3,8 73,9 105,3 183,0 0,3
B. Crédits a I’étranger
1965 Mars  .......... 11,8 6,3 5,1 23,2 6,2 2,3 8,5 5,6 4,0 5,1 14,7 —_—
Juin ...l 12,6 6,4 5,8 24,8 8,3 2,6 10,9 4,3 3,8 5,8 13,9 —
Septembre 11,8 6,8 5,8 24,4 7,5 2,6 10,1 4,3 4,2 5,8 14,3 —
Décembre 14,4 7,3 6,6 28,3 9,2 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 Mars ......... | 14,1 6,9 7,7 28,7 7,8 2,5 10,3 6,3 4,4 7,7 18,4 0,1
Juin  ........... 13,8 6,9 7,4 28,1 9,2 2,7 11,9 4,6 4,2 7,4 16,92 0,1
Septembre 13,6 7,2 7,5 28,3 7,6 2,4 10,0 6,0 4,8 7,5 18,3 0,1
Décembre 3 ...{ 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 .
1967 Mars .......... 14,8 8,5 6,4 29,2 8,9 2,7 11,6 5,4 5,8 6,4 17,6 0,1
Juin  ........... 16,4 9,6 6,7 32,7 8,9 3,5 12,4 7,5 6,1 6,7 20,3 0,1
Septembre 3 ...| 16,0 9,7 6,4 32,1 7,8 3,9 11,7 8,2 5,8 6,4 20,4 0,1
Décembre 3 ... | 16,8 11,3 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968 Mars * ....... 16,9 12,9 7,7 37,5 9,4 5,4 14,8 7,5 7,5 7,7 22,7 0,1
Juin 3 ... 17,5 14,1 8,7 40,3 9,8 6,4 16,2 7,7 7,7 8,7 24,1 0,1
Septembre 17,2 13,7 10,6 41,5 11,4 5,4 16,8 5,8 8,3 10,6 24,7 .
Décembre 20,2 14,3 13,9 48,4 | 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0
1969 Mars .| 20,2 14,6 15,8 50,6 14,4 7,1 21,5 5,8 7,5 15,8 29,1
Juin ... 22,9 15,6 19,5 58,0 16,2 8,5 24,7 6,7 7,1 19,5 33,8
C. Total
1965 Mars .......... 21,7 54,8 53,4 129,9 9,2 10,5 19,7 12,5 44,3 53,4 110,2 —_—
Juin  ........... 23,2 57,1 56,2 136,5 13,1 10,2 23,3 10,1 46,9 56,2 113,2 —
Septembre 23,5 57,4 58,5 139,4 9,6 11,2 20,8 13,9 46,2 58,5 118,6 —_
Décembre 27,0 62,6 61,4 151,0 16,2 12,7 28,9 10,8 49,9 61,4 122,1 0,1
1966 Mars .......... 26,4 62,2 65,2 153,8 12,5 12,4 24,9 13,9 49,8 65,2 128,9 0,1
Juin  ........... 26,4 64,2 66,9 157,5 14,4 12,8 27,2 12,0 51,4 66,9 130,3 0,1
Septembre 25,3 65,1 72,2 162,6 12,3 11,9 24,2 13,0 53,2 72,2 138,4 0,1
Décembre & ...| 28,8 73,1 69,5 171,41 15,8 12,9 28,7 13,0 60,2 69,5 142,7 0,2
1967 Mars .......... 26,6 74,2 75,9 176,7 14,0 12,1 26,1 12,6 62,1 75,9 150,6 0,2
Juin ..., 28,4 78,7 80,0 187,1 14,9 14,5 29,4 13,5 64,92 80,0 157,17 0,2
Septembre * ... | 27,2 81,6 80,9 189,7 12,1 14,9 27,0 15,1 66,7 80,9 162,17 0,2
Décerbre 3 ...| 29,5 89,2 84,1 202,8 16,2 18,4 34,6 13,3 70,8 84,1 168,2 0,3
1968 Mars 3 ....... 29,6 92,2 88,5 210,3 14,7 17,3 32,0 14,9 74,9 88,5 178,3 0,1
Juin 3 ..., 29,1 96,1 94,9 220,1 14,8 19,5 34,3 14,3 76,6 94,9 185,8 0,2
Septembre 28,1 93,2 101,4 222,7 17,2 18,0 35,2 10,9 75,2 101,4 187,5 1,6
Décembre 32,1 98,5 111,9 242,5 21,5 23,8 45,3 10,6 74,7 111,9 197,2 0,6
1969 Mars ..........} 33,2 [ 100,2 118,6 252,0 23,8 22,4 46,2 9,4 77,8 118,6 205,8 0,5
Juin ... 34,8 | 107,38 124,8 266,9 24,3 26,3 50,6 10,5 81,0 124,8 216,3 0,3

1 Ces crédits sont localisés essenticllement & la Banque Nationale de Belgique, & 1'Institut de Réescompte et de Garantie, auprés d’autres intermédiaires
financiers belges et & I'étranger.

2 II ¢'agit d’effets commerciaux.

3 Y compris les effets venus & échéance au dernicr jour du mois et n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férid.

N. B, — Pour la méthode d'élaboration : voir : Bulletin d'Information et de Documentation, XLIIe année, vol. II, no 3, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 8. — CREDITS D'ESCOMPTE, D'AYANCES ET D’ACCEPTATION
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER,
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était un samedi ou un jour férié.

XLlle année, vol. Tl, no 8, septembre 1967, p. 241.

‘ayant pu étre encaissés parce que ce jour

: voir Bulletin d'Information et de Documentation,

1 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n
B. — Pour la méthode d'élaboration

J
N.



XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordés & leur origine Crédits logés en dehors Crédits logés Pour .
par les organismes monétaires 1 des organismes monétaires dans les organismes monétaires 2 mf;ﬁ‘t)r:cn :
crédits
. . Total logds
Fin de période Accep- Effets Accep- Effets Total Accep- Effets Total dans les
tations | commer- | Avances tations | commer- tations | commer- | Avances orga-
bancaires | ciaux (4) = | bancaires cigux bancaires ciaux nismes
(1) & (3) moné-
(7) (7) = (11) = | taires 8
(1) (2) (3) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1965 Mars .......... 9,9 50,6 48,3 108,8 3,0 7,3 10,3 6,9 43,3 48,3 98,5 —
Juin ... 10,6 52,4 50,4 113,4 4,2 6,8 11,0 6,4 45,6 50,4 102,4 —
Septembre 11,7 52,1 52,7 116,5 2,0 7,6 9,6 9,7 44,5 52,7 106,9 —
Décembre 12,6 57,1 54,8 124,5 3,9 8,1 12,0 8,7 49,0 54,8 112,5 —
1966 Mars .......... 12,3 57,0 57,5 126,8 4,2 8,6 12,8 8,1 48,4 57,5 114,0 _—
Juin ... 12,6 58,7 59,5 130,8 3,5 8,3 11,8 9,1 50,4 59,5 119,0 -
Septembre 11,7 59,1 64,7 135,5 2,9 7,4 10,3 8,8 51,7 64,7 125,2 —
Décembre + .| 13,8 67,4 63,3 144,5 2,2 7,6 9,8 11,6 59,8 63,3 134,7 0,2
1967 Mars .......... 12,3 67,5 69,5 149,3 4,3 8,7 13,0 8,0 58,8 69,5 136,3 0,1
Juin  ........... 12,0 70,5 73,3 155,8 5,7 9,7 15,4 6,3 60,8 73,38 140,4 0,1
Septembre 4 ...} 11,2 73,1 74,5 158,8 3,9 9,4 13,3 7,3 63,7 74,5 145,5 0,1
Décembre ¢ .| 12,7 80,1 77,7 170,5 4,2 9,5 13,7 8,5 70,6 77,7 156,8 0,2
1968 Mars 4 ...... 12,7 81,5 80,8 175,0 4,9 10,8 15,7 7,8 70,7 80,8 159,3 ..
Juin ¢ .......| 11,6 83,4 86,2 181,2 3,9 11,3 15,2 7,7 72,1 86,2 166,0 0,1
Septembre ...| 10,9 80,6 90,8 182,3 5,3 10,6 15,9 5,6 70,0 90,8 166,4 1,6
Décembre ....| 11,9 86,1 98,0 196,0 5,8 8,3 14,1 6,1 77,8 98,0 181,9 0,6
1969 Mars ..........] 13,0 88,0 [102,8 203,8 6,6 8,4 15,0 6,4 79,6 | 102,8 188,8 0,5
Juin ...l 11,9 93,2 | 105,5 210,6 4,4 8,1 12,5 7,5 85,1 |105,5 198,1 0,3
1
B. Crédits & I'étranger
1965 Mars .......... 11,8 6,3 5,1 23,2 4,3 2,2 6,5 7,5 4,1 5,1 16,7 —
Juin  ........... 12,6 6,4 5,8 24,8 2,2 2,3 4,5 10,4 4,1 5,8 20,3 —
Septembre 11,8 6,8 5,8 24,4 4,3 2,5 6,8 7,5 4,3 5,8 17,6 —
Décembre 14,4 7,8 6,6 28,3 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 Mars .......... 14,1 6,9 7,7 28,7 2,8 2,3 5,1 11,3 4,6 7,7 23,6 0,1
Juin ... 13,8 6,9 7,4 28,1 2,4 2,1 4,5 11,4 4,8 7,4 23,6 0,1
Septembre 13,6 7,2 7,5 28,3 1,8 2,0 3,8 11,8 5,2 7,5 24,5 0,1
Décembre ¢ .| 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 ..
1967 Mars .......... 14,3 8,5 6,4 29,2 2,3 2,4 4,7 12,0 6,1 6,4 24,5 0,1
Juin ...l 16,4 9,6 6,7 32,7 2,8 2,8 5,6 13,6 6,8 6,7 27,1 0,1
Septembre ¢ ...{ 16,0 9,7 6,4 32,1 4,3 3,6 7,9 11,7 6,1 6,4 24,2 0,1
Décembre ¢ .| 16,8 11,3 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968 Mars ¢ ......... 16,9 12,9 7,7 37,5 4,4 4,6 9,0 12,5 8,3 7,7 28,5 0,1
Juin 4 .......| 17,6 14,2 8,7 40,4 2,7 4,9 7,6 14,8 9,3 8,7 32,8 0,1
Septembre 17,2 14,0 10,6 41,8 3,1 4,1 7,2 14,1 9,9 10,6 34,6 ..
Décembre 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 42,3
1969 Mars ..l 20,2 14,6 15,8 50,6 3,2 4,0 7,2 17,0 10,6 15,8 43,4
Juin .. 22,9 15,7 19,5 58,1 3,5 4,1 7,6 19,4 11,6 19,5 50,5
C. Total
1965 Mars .......... 21,7 56,9 53,4 132,0 7,3 9,5 16,8 14,4 47,4 53,4 115,2 —
Juin ... 23,2 58,8 56,2 138,2 6,4 9,1 15,5 16,8 49,7 56,2 122,7 _
Septembre ...} 23,5 58,9 58,5 140,9 6,3 10,1 16,4 17,2 48,8 58,5 124,5 —_
Décembre ....| 27,0 64,4 61,4 152,8 6,5 10,8 17,3 20,5 53,6 61,4 135,5 0,1
1966 Mars ..........| 26,4 63,9 65,2 155,5 7,0 10,9 17,9 19,4 53,0 65,2 137,6 0,1
Juin . ......... 26,4 65,6 66,9 158,9 5,9 10,4 16,3 20,5 55,2 66,9 142,6 0,1
Septembre ... | 25,3 66,3 72,2 163,8 4,7 9,4 14,1 20,6 56,9 72,2 149,7 0,1
Décemhre 4 .| 28,8 75,0 69,5 173,38 4,3 9,8 14,1 24,5 65,2 69,5 159,2 0,2
1967 Mars .......... 26,6 76,0 75,9 178,5 6,6 11,1 17,7 20,0 64,9 75,9 160,8 0,2
Juin ... 28,4 80,1 80,0 188,5 8,5 12,5 21,0 19,9 67,6 80,0 167,5 0,2
Septembre ¢ ... | 27,2 82,8 80,9 190,9 8,2 13,0 21,2 19,0 69,8 80,9 169,7 0,2
Décembre ¢ .| 29,5 91,4 84,1 205,0 7,2 13,6 20,8 22,3 77,8 84,1 184,2 0,3
1968 Mars 4 ......... 29,6 94,4 88,5 212,5 9,3 15,4 24,7 20,3 79,0 88,5 187,8 0,1
Juin t ... 29,1 97,6 94,9 221,6 6,6 16,2 22,8 22,5 81,4 94,9 198,8 0,2
Septembre 28,1 94,6- [ 101,4 224,1 8,4 14,7 23,1 19,7 79,9 101,4 201,0 1,6
Décembre 32,1 |100,5 111,9 244,5 8,2 12,1 20,3 23,9 88,4 111,9 224,2 0,6
1969 Mars 33,2 |102,6 118,6 254,4 9,8 12,4 22,2 23,4 90,2 118,6 232,2 0,5
Juin 34,8 |108,9 125,0 268,7 7,9 12,2 20,1 26,9 96,7 125,0 248,6 0,3

1gfédits‘(accordés 3 leur origine par les banques dc dépots (colonne (4) du tableau XIII-7] et par la Banque Nationale de Belgique {[colonne (8) du ta.

eau XIII.8].

2 Crédits logés dans les banques de dépdts, & la Banque Nationale de Belgique, au Crédit Communal de Belgique et & I'Institut de Réescompte et de Garantie
crédits que cet organisme finance par un recours aux organismes monétaires).

3 11 s'agit d'effets commerciaux.

4 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.

N. B. — Pour la mdthode d'élaboration : voir Bullctin d’Information et d‘; Documentation, XLIle année, vol. 1I, no 3, septembre 1067, p. 241.
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XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

Rubriques 1961 1962 1963 19684 1965 1966 1967 1968
q 31 décembre |31 décembre |31 décembre |31 décembre |81 décembre [81 décembre |31 décembre |31 décembre
ACTIF
Encaisse en or ....... SN 62.424 68.248 68.566 72.555 77.913 76.233 73.963 76.175
Monnaies étrangéres ........................ 20.432 12.848 21.532 26.996 21.864 21.405 36.087 18.087
Monnaies étrangéres et or a recevoir ...... 6.856 2.935 10.924 9.260 9.682 11.477 12.468 12.327
Avoirs & I’étranger, en francs belges ...... — —_ 1.500 1.500 1.500 1.500 3.000 —

Accords internationaux :
(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)

a) UEP. i 413 251 118 62 7 — J— —
b) AME. ...iiiiiiniiiinnis feverenreenres ce
¢) F.M.I. — Participation ............... 7.989 6.738 7.064 8.716 12.230 15.189 14.736 10.278
Préts  coeeeeviiiiiiiiinnninns —_ —_ —_— 1.500 3.875 3.375 1.875 4.975
d) autres 8CCOTAS .iuvvirerirriinrneieneinnns 6 120
Débiteurs pour change et or, & terme ... 18.494 12.341 21.093 26.397 21.376 21.311 35.521 18.256
Effets de commerce ...................ooo.en. 5.086 10.083 9.290 7 001 12.295 15.503 13.834 26.694
Avances sur nantissement .................. 74 3.022 1.655 625 34 338 345 572
Effets publics : (Art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14-9-1948, 15-4-1952 et
80-3-1968)  evuiiiieiiiiiririieiieas
Effets publics belges ..ccocevvvveninnns 6.515 5.140 9.275 9.825 9.025 9.575 2.650 14.675
Effets publics luxembourgeois ......... — —_ — — — — — 200
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 490 326 247 397 455 302 320 266
Avoirs & I'Office des Chéques Postaux ... 2 2 1 2 1 2 2 2
Créance consolidée sur I'Etat (Lois des .
08-7-1948 et 19-6-1959) ....cvvvenrrnennns 34.000 34.000 | 384.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 34.000
Fonds publics (Art. 18 et 21 des statuts) 2.568 2.627 2.708 2.793 2.953 3.197 3.867 3.514
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1.539 1.593 1.657 1.712 1.788 1.909 1.999 2.064
Yaleurs de la Caisse de Pensions du Per-
somnel Lo 1.168 1.278 1.430 1.593 1.804 2.035 2.329 2.583
Divers  ..ooocoiioriiiiiiie e 544 1.778 1.186 1.215 1.509 1.640 1.3857 1.919

168.594 | 163.210 | 192.241 | 206.149 | 211.817 | 218.991 | 237.853 | 226.707
Compte d’ordre :

Office des Chéques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale et de la Culture (Pacte scolaire,

loi du 29 mai 1959, article 15) ......... 2.170 | 1.911 1.500 | 1.450 | 1.862 1.850 | 1.672 | 2.437
PASSIF
Billets en circulation ..................... 129.078 | 188.481 | 150.508 | 160.286 | 170.269 | 175.311 | 177.482 | 183.243

Comptes courants :
compte ordinaire ... 1 5 3 5 18 12 2 4
taxe exceptionnelle

de conjonct. (Loi

Trésor public du 12:31957) ... 25 27 17 12 14 13 10 9
compte spécial liqui-

dation U.EP. ... —_ — —

Banques & 1’étranger : comptes ordin. 445 387 309 329 394 390 316 6717

Comptes courants divers .................. 8.338 3.474 3.298 1.651 2.3317 2.281 3.206 2.545

Accords internationaux :
(Lois des 28-7-1948 et 19-6-1959)

@) AME. e 200 185 126 161 262 128 271 256
b) autres 8cCOTdR .....veivvreeeriinnananens 365 413 333 383 217 325 326 224
Total des engagements d vue ... 188.452 | 142.972 | 154.594 | 162.827 | 173.511 | 178.460 | 181.613 | 186.958

Banques belges, réserve monétaire ......... 1.253

665

Monnaies étrangeres et or & livrer ......... 25.376 15.271 32.000 | 35.707 31.151 32.800 48.218 | 30

Caisse de Pensions du Personmel ......... 1.168 1.278 1.430 1.593 -1.804 2.035 2.329 2.583
Divers 1.007 1.016 1.453 1.849 2.187 2.866 2.216 2.908
Capital ......oocviiiiiii 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 2.191 2.273 2.364 2.520 2.764 2.930 3.077 3.193

168.594 | 163.210 | 192.241 | 206.149 | 211.817 | 218.991 | 237.853 | 226.707
Compte d’ordre : .
Ministre de I’Education nationale et de
la Culture : Avoir pour son compte &
'Office des Chéques Postaux (Pacte
scolaire, loi du 29 mai 1959, article 15) 2.170 1.911 1.500 1.450 1.362 1.350 1.672 2.437

M. B. — Le Repport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe, toutes les situations hcbdomadaires de 1'année & laquelle il se rapporte.
Il comporte également un commentaire inct des princip postes du bilan.
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XIII - 10. -— SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

( millions de francs)

. 1968 1969 1968 1969 1968 1969 1908 1969
Rubriques 10 juin 9 juin 8 juillet 7 juillet 5 nolth 4 aont 9 septembre {8 septembre
ACTTF
Encaisse en or ............cceceiiiieiiiiinnnn. 73.447 76.086 75.635 76.109 75.933 76.059 75.881 75.987
Monnaies étrangéres ........................ 30.691 26.098 23.908 26.013 22.609 25.747 21.812 29.750
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... 14.193 | 14.366 13.141 | 14.444 12.690 | 14.315 12.639 14.403
Avoirs & I'étranger, en francs belges ...... 3.000 —_ 3.000 — 3.000 — 3.000 —
Accords internationaux :
(Loi des 28-7-1948 et 19-6.1959)
a) AME, iiiiiiniireniieaen,
b) F.MI : )
— Participation ......cccevennininnnnn. 18.189 6.041 18.124 6.041 18.134 3.501 18.184 3.501
— PréatB 1 iriiiiriireiiiianereainnnes 1.875 3.500 5.875 3.500 5.875 5.475
¢) autres BCCOTAB .icvevereveverrevevenesnnes 103 34 79 120 ‘18 83 - .
Débiteurs pour change et or, & terme ...| 30.017 [ 32.512 23.890 | 31.457 22.225 | 24.336 22.183 | 40.842
Effets de commerce ........................... 8.790 29.888 14.503 38.641 13.869 33.616 10.701 36.583
Avances sur nantissement .................. 1.838 814 3.037 3.913 1.363 188 2.227 866
Effets publics : (Art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14-9-1948, 15-4-1952 et
30-3-1968)
Effets publics belges ...........ccoeun.ne. 8.950 15.750 9.700 15.725 8.900 15.900 9.650 15.725
Effets publics luxembourgeois ............ 200 250 200 250 200 350 200 100
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 397 293 339 270 359 312 360 329
Kvoirs & I'Office des Chiques Postaux ... 1 2 1 1 1 1 2 1
Créance consolidée sur V'Etat (Lois des
28-7-1948 et 19-6-1959) ...cceervernrrnnns 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000
Fonds publics (Art. 18 et 21 des statuts) 3.514 3.633 3.514 3.638 3.514 3.633 3.514 3.633
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1.998 2.064 1.998 2.064 1.998 2.064 1.998 2.064
Yaleurs de la Caisse de Pensions du Per-
sonnel ... 2.465 2.746 2.464 2.747 2.467 2.755 2.464 2.748
Divers  ...oooooiiviiineie e, 1.583 2.030 2.657 2.769 2.355 2.360 2.100 2.473
235.251 | 250.107 236.065 | 256.697 229.510 | 239.220 || 226.390 | 263.005
Compte d’ordre :
Office des Chdques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de I'Education na-
tionale (Pacte scolaire, loi du 29-5-1959,
article 15) cioiviiiriniiiiiirineiiiiirena, 1.155 1.561 1.040 1.415 916 1.256 766 1.089
PASSIF
Billets en circulation ........................ 180.353 | 185.535 188.283 | 192.812 || 184.068 | 188.292 || 180.810 | 183.925
Comptes courants :
compte ordinaire ... 7 12 22 3 1 1 7 8
b : taxe exceptionnelle
Trésor public de conjonct. (Loi .
v du 12-8-1957) ... 9 9 9 9 9 9 9 9
Banques & 1'étranger : comptes ordin. 302 6.130 329 6.109 354 445 319 | 11.592
Comptes courants divers .................. 1.344 1.148 - 999 1.079 710 848 800 814
Accords internationaux :
(Liois des 28-7-1948 et 19-6-1959)
a) AME. iiiiiiiiiiierecreiieriieene, 189 142 266 97 205 147 138 151
b} autres CCOTAS ..v..veverueenreenrressenns 156 291 143 277 138 186 231 273
Total des engagements & vue ... | 182.360 | 193.267 190.051 | 200.386 185.485 | 189.928 182.314 | 196.772
Banques belges, réserve monétaire ......... e cee e ces e e e cee
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 44.470 | 47.042 37.257 46.075 35.139 38.799 35.021 55.424
Caisse de Pensions du Personnel ......... 2.465 2.746 2.464 2.747 2.467 2.755 2.464 2.748
DIiVers  ..ooviviriieiiiiie e 2.441 3.419 2.778 3.856 2.904 4.105 3.076 4.498
Capital .....ooiiiiii 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amoriissement ... 3.115 3.233 3.115 3.233 3.115 3.233 3.115 3.233
235.251 | 250.107 (| 236.065 | 256.697 || 229.510 | 239.220 || 226.390 | 263.005
Compte d’ordre :
Ministre de I’Education nationale : Avoir
pour son compte & 1'Office des Chiques
Postaux (Pacte scolaire, loi du 929-5-
1959, article 15) .icvevereninvinenrnreninnns 1.155 1.561 1.040 1.415 916 1.256 766 1.089
1 Bong spéciaux du Trésor belge (Loi du 4-1-1968. Convention du 1-2-1968).
N. R. — Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe, toutes les sit hebd daires de 1'année & laquelle il se rapporte.

11 comporte également un commentaire succinct des principaux postes du bilan.
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : Office des Chéyues postauz.

Crédit Débit

: i e Mouvement | _L0U""

deM:“!:;:“ g]t:l:;' ! part?:\;]iem il R, ORAS | et | wévira o:?}:;;

elfectuies

— (moyennes journalibres) 3 (moycnnes mensuelles ou mois) “‘;?:B;‘;’c‘;:"

période) (milliards de francs)

1961 ovierirviiiniinniaennans eeenan 882 40,3 29,2 45,17 111,2 46,1 111,2 314,2 92
1962 oo ererreneneas 907 43,4 31,7 49,7 | 118,4 49,4 | 118,4 | 335,9 92
1963  coiiiiiiiiieeiriiieeraaaee 933 47,9 34,8 54,8 130,5 54,6 130,5 370,4 92
1064 coeevieeeeeeeee e e eneas 956 50,5 36,8 62,8 | 147,4 62,2 | 147,4 | 419,8 93
965  oeeeiiiiiiieiriniiiiiieeas 981 54,1 38,8 72,4 163,17 72,2 163,7 472,0 93
1966 oooveereeereeeeenreneeieennas 995 58,4 40,7 81,6 | 182,3 81,1 | 182.3 | 527,3 93
1967  cooeereeeeereneeeereeeirenenn 1.004 60,6 41,8 89,0 | 194,5 89,2 | 194,5 | 567,1 93
1968  coeiiiiiiiiiiiiiiiie e 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,7 607,6 94
1967 4°  trimestre ............... 1.004 61,4 41,8 91,7 | 198,5 89,2 | 198,5 | 577,8 93
1968 1°r trimestre ............... 1.004 62,5 42,3 92,6 204,7 94,0 204,17 596,0 94
2¢  trimestre ............... 1.003 62,0 43,2 98,0 205,2 97,7 205,2 606,1 93
3¢  trimestre ............... | 1.009 64,8 42,1 100,38 212,6 100,9 212,6 626,3 94
40 trimestre ............... 1.013 64,1 43,1 103,3 216,5 98,8 216,5 601,9 94
1969 1¢r trimestre ............... 1.015 66,3 44,3 | 102,4 | 2922,7 | 104,8 | 222,7 | 652,7 94
2e trimestre ............... 1.014 67,7 45,1 118,8 233,0 117,6 233,0 702,5 94
1068 Mai  oovoociocoieinnn. | 1.008 62,4 43,3 | 100,5 | 219,2 | 105,6 | 219,2 | 644,4 93
B 11T« S 1.003 61,3 43,6 95,1 192,1 91,4 192,1 570,7 93
Juillet  ooviiiiiiiiiiiiinnn 1.004 72,7 42,6 116,5 245,1 118,6 245,1 725,2 923
AODE  verereiirerenenns 1.006 60,0 41,7 90,3 | 197,4 93,1 | 197,4 | 578,1 94
Septembre  .......cceene.ll 1.009 61,6 42,1 94,2 195,2 91,0 195,2 575,6 94
OCtObre  wuveveeverreereneenns 1.012 65,0 42,2 | 106,5 | 231,4 | 104,9 | 231,4 | 574,2 94
Novembre ...........cc.... 1.013 61,6 42,8 90,3 200,1 94,0 200,1 584,6 94
Décembre .................. 1.013 65,8 44,92 113,0 218,0 97,5 218,0 647,0 94
1969 Janvier  .............e.... | 1.015 69,9 44,5 | 111,2 | 244,7 | 117,9 | 244,7 | 718,6 94
Février .c.vveevieeeneene.. | 1.015 65,4 44,4 96,5 219,4 103,5 219,4 638,9 94
MArs .ocevevveniieiiiinnes ‘1.015 63,5 44,1 99,5 204,1 93,1 204,1 600,7 93
Avril  eveeeieiereeeene.. | 1.015 66,5 44,3 | 105,9 | 219,83 | 102,5 | 219,3 | 647,0 94
Mai v 1.014 66,4 45,8 111,7 228,4 116,8 228,4 685,3 94
Juin .o 1.014 70,1 47,0 138,9 251,4 133,6 251,4 775,2 95
Juillet  .....coovveveeien.... | 1.016 79,8 46,6 135,1 280,8 138,9 280,8 835,5 94

1 Com.prend I'avoir des particuliers et celui des comptables de I'Etat.

2 Ces avoirs compreunent les avoirs libres et jusque fin juin 1961 compris, les titres de I'Emprunt d’Assainissement Monétaire remis en représentation des
avoirs définitivement bloqués; depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Les chiffres des avoirs libres des particuliers & fin de période sont publiéa
a la situation de la Dette publique (cf. tableau 8 du chapitre XVI du présent bulletin).

3 Moyennes des avoirs A ls fin de chaque jour, ouvrsble ou non, du mois. Quand il s'agit d'un jour non ouvrable, l'avoir repris est celui du jour
ouvrable précédent.
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XIIT - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES !

(millions de francs)

Kotif
Rubriques 51 dléigfnbre 31 dlé?:(:?nbre 31 dln"gcg:ubre 31 d%’?:(::nbre 3(}()]??1“ Sggj?gn 81 ljgl:‘i?let m?&?m
A. Opérations d'épargne (art. 15, A.R. 42) ...cccceunenen. — — —_ —_ — —_ — —
B. Disponible et réalisable :
Avoirg de réserve monétaire, dépot spécial & la B.N.B, — — —_ — — — — —
Caisse. Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.C.P. 10.493 10.491 10.583 10.466 6.097 7.283 5.889 6.706
Préts au jour le jour ......cocoviiiiiiiiiininiiiciieiann, 3.253 4.743 5.559 4.894 6.863 5.894 4.803 7.022
Banquiers ..o e 29.786 41.276 49.380 72.637 64.006 | 110.330 64.301 | 101.239
Maison-mére, succursales et filiales .........cceeuvennins 3.203 9.235 | 10.853 | 13.100 § 13.451 | 18.386 13.820 | 18.095
Autres valeurs & recevoir & court terme ............... 10.746 | 15.465 | 16.506 | 21.086 | 23.468 | 32.420 || 20.762 | 82.054
Portefeunille-effets ........ 91.587 | 106.751 | 118.984 | 119.034 | 128.615 { 131.735 || 122.215 | 122.959
a) Bffets publics ...eecvieeriiriiriiniininiiniinieniines 34.175 | 89.162 | 41.099 | 387.717 | 43.648 | 46.733 40 .841 40.501
b) Fffeis COMMEICIBUT 2 vvovvevvreeeriverenensenennnns 57.412 | 67.5689 | 77.885 | 81.317 § 84.967 | 85.002 81.374 | 82.458
Reports et avances sur titres ...........ceeeveeereeennns 1.348 1.245 1.516 1.644 1.515 1.619 1.565 1.543
Débiteurs par acceptations ..........ceeevveeernreruneennns, 26.938 | 28.785 | 29.484 | 82.044 | 29.066 | 34.802 28.334 | 33.677
Débiteurs divers .........ccceveveeriiniiiiieiniinernneeannens 60.186 | 68.329 | 82.7383 | 110.343 | 93.537 | 123.314 95.148 | 124.260
" Portefeuille-titres  ..oeveeerereiieeereiriiiiiiiieeeeerennens 86.447 | 94.289 | 110.154 | 132.211 } 122.462 | 139.575 || 122.939 | 141.741
a) Valeurs de la réserve légale ...cccovvvvnirrnrnnnnnn. 705 789 833 907 904 3 904 3
b) Fonds pubiics belges ..........ccccviiireeennennnn. 80.181 | 87.264 | 102.140 | 119.174 | 111.094 3 111.637 8
¢) Fonds publics étrangers 1.354 1.896 2.384 6.129 4.955 8 4.820 8
d) Actions de bA&DQUES ......cevverererererernnnns 1.912 1.904 2.195 3.075 2.686 3 2.778 8
€) AUtres tItreS ....vvveevivireiieeirieenreeincenssonsennne 2.295 2.436 2.602 2.926 R.823 8 2.800 3
DIVErs ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiieeniiee ettt ereeeseee e, 3.184 4.021 5.356 5.574 4.748 6.731 4.628 7.720
Capital DOD Versé ....ccoviviiiiiiiiiiniieirierianencenenes — — - - — — -— —
Total disponible et réalisable ... | 327.171 | 384.630 | 440.608 | 523.083 § 493.828 | 612.089 || 484.404 | 597.016
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement ... 68 56 114 102 128 134 129 140
Immeubles .eoiieiiiiiiiiiiariiiicrr e eeaee 2.714 3.021 3.300 3.652 3.418 3.757 3.430 3.824
Participations dans les filiales immobiliéres ......... 260 258 283 449 299 311 299 311
Créances sur les filiales immobiliéres .................. 89 115 77 85 65 155 65 . 156
Matériel et mobilier .........ccevviiieeniiiininiiinininns 375 457 455 465 461 490 469 506
Total de l'immobilisé ... 3.506 3.907 4.229 4.753 4.371 4.847 4.392 4.937
Total de I'actif ... | 330.677 | 388.537 | 444.837 | 527.786 | 498.199 | 616.936 || 488.796 | 601.953

! La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant partiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments d'actifs des sidges belges. Les soldes
des comptes ouverts par ccux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger spparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales ot filiales ».

2 Encours des effets réescomptés par les bangues & Ia B.N.B. et aux institutions paraétatiques
{(millions de francs)

1965 81 décembre ....c..eeoins 14.404 1987 81 décembre ...ccceeene.. 28.946 1968 80 juin  ..eevviviiiiiiinnns 24.880 1968 81 juillet  ..oevriviiiiiinens 26.225
1966 81 décembre .....ccceernns 17.828 1968 81 décembre .........ceee. 82.985 1969 80 juin  ..icveeiieennininnnes 28.098 1969 81 juillet  civiiiiiirrinnnens 81.906

3 Nouvelle subdivision depuis le 31 mars 1969 :

80-6-1969 81.7-1969 80-6-1909 81-7.1969
Valeurs mobilidres : .o.ocooviiiiiiiiiiiniiiiinienii, 132.284 |- 134.390 Valeurs de la réserve 18gale .ocoeeereiorevivernnns, 975 975
n) Fonds publics belges ... 124.646 125.787 Porticipations @ ..ccocceceeerirenens 6.366 6.378

b) A itres d’emprunt ... : .
) futres titres d'emprunt 7.8 T a) Filiales  coecvvrerrcrinnnnne 2.177 2.185

Acti t 't d ié
c) Actions et parts de sociétés 4.189 4,101

A Putres valeurs MODILIAIES  vovoroorsrrerrsoros [ 7 b) Autres participations
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(millicns de francs)

Passif
Rubrique 1965 1966 1967 1968 1968 1969 1968 1969
ubriques 31 dicembre |31 décembro |31 décembre (81 décembre| 80 juin | 30 juin 81 juillet | 81 juillet
A. Opérations d’épargne (art. 15, A R. 42) ...t — — — — —_ — — —_
B. Ezigible :
Créanciers couverts par des siiretés réelles ............ 589 835 784 1.306 1.815 1.756 574 1.200
a) Créanciers garantis par des priviléges ......... 431 494 493 490 311 430 264 398
b) Créanciers garantis par des siiretés réelles
conventionnelles .....coccviveiuiiiiiiiinniiinnennn, 158 341 291 816 1.004 1.326 310 802
E]nprunts au jour le jour 3.433 3.365 5.738 8.739 9.916 11.562 9.958 11.533
a) Crarantis par des siretés réelles ............ouuene 815 666 1.354 2.449 1.677 1.853 2.656 799
b) Non garantis par des stretés réelles ............ 2.618 2.699 4.379 6.290 8.239 9.709 7.302 10.734
BADQUIETS  ueeeeerrrrrivnineseeneressennsseernocessassssosees 57.426 | 79.174 | 94.222 [ 119.989 | 114.370 | 160.239 || 111.762 | 150.054
Maison-mére, succursales et filiales ......ovevveveureneen 6.062 | 10.297 9.963 9.919 8.203 | 11.064 7.113 | 11.150
AcCeplations  ...ccccvieeeiiiiiniiinienen e 26.937 | 28.786 | 29.486 | 32.044 | 29.067 | 34.802 || 28.337 | 33.677
Autres valeurs & payer A court terme .......ceeverenunen 6.578 8.012 7.891 13.964 16.001 23.588 14.079 24.578
Créditeurs pour effets & l'encaissement ............... 1.413 1.107 1.320 1.976 1.730 1.924 1.638 2.000
Dépots et comptes courants ...............c....cceeeerees 189.447 | 218.093 | 244.383 | 281.371 | 264.349 | 304.840 || 261.036 | 300.067
B) A VUG teurereeeernerseeeesnessresssnnsesnseses 92.774 | 98.921 | 109.385 | 122.443 § 119.277 | 131.468 || 113.355 | 123.821
b) A un mois au plus 11.847 | 15.085 | 16.778 | 18.476 N 14.157 | 18.958 || 13.940 | 19.648
¢) A plus Q°Un MO wevrvvrrrrrrsriros 38.487 | 46.034 | 50.820 | 56.319 | 54.569 | 65.532 || 55.836 | 67.719
d) A plus QUD 8D werrrreririerereriii 1.106 | 1.364| 4.364| 7.855) 6.416| 6.718 6.424 | 6.512
e) A plus de deux ans 3.031| 38.016| 8.493| 5.023] 4.282| 6.519 4.533 | 6.755
1) Carnets de d8pOts «.eeevreervreeeennreeriuesriunens 40.179 | 46.800 | 57.739 | 69.787 | 63.795 | 73.585 || 65.042 | 73.635
g) Autres dépdts regus en carnets on 1ivrets ...... 2.023 | 1.923| 1.804| 1.968| 1.853| 2.060 1.906 | 1.977
Obligations et bons de Cai8se ...ceevviriieieirierncnennanes 11.371 11.978 13.546 16 538 15.304 17.454 15.515 17.815
Montants & libérer sur titres et participations ...... 977 | - 955 941 1.145 1.105 1.145 1.105 1.146
B o 8.030 | 10.350 | 13.108 | 13.298 | 11.954 | 15.171 12.663 | 14.456
Total de l'exigible ... 312.263 | 367.952 | 421.377 | 500.289 | 473.314 | 583.545 || 463.780 | 567.676
C. Ezigible spécial :
Obligations convertibles subordonnées .................. — — — — — 1.500 — 2.292
D. Non exigible :
Capital .iviiiiiiii s e 11.245 12.461 14.610 17.859 15.861 19.887 15.992 19.980
Fonds indisponibles par prime d’émission ............ 1.949 2.298 2.868 2.867 2.303 4.273 2.303 4.274
Réserve légale (art. 13, AR. 185) ...cccveerirnunnnnn. 705 789 833 906 904 991 904 991
Réserve disponible ......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 4.306 4.803 5.425 5.589 5.585 6.368 5.535 6.368
Provigions ...ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e i cianeaaes 209 234 224 276 282 372 282 372
Total du non exigible ... 18.414 | 20.585 | 23.460 | 27.497 § 24.885 | 31.891 25.016 | 31.985
Total du passif ... | 830.677 | 388.537 | 444.837 | 527.786 | 498.199 | 616.936 || 488.796 | 601.953

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges. Les soldes
des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».



XIII - 138. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AYOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Rapports des flux aux stocks 2

(réduits en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE

3,0 3,0
2.6 e 2.6
2.2 7 2.2
1.8 1 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1 H i 1 1 1 L 1 1 1.8

COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

4,2

3.8

3.4

3.0

1963 1954 1965 1966 1967 1968 1969
o e e Rapport, des lux aux stacks 3
Moyenncs mensuelles FYSYRRY - - —-— it - PPYP
. a i i g i
ou mois o pensis | 0B . | ow b edduiben molo ype de 28 dous
dépdts bancaires | dépdts bancaires avoirs
(milliards de francs) 4 vue 8 A4 vue 8 en C.C.P. ¢

106,9 93,0 199,9 2,19 2,18 2,96
119,0 99,3 218,3 2,25 2,23 2,89
132,5 107,1 239,6 2,25 2,23 2,85
154,7 121,0 275,17 2,50 2,46 3,08
167.8 135,8 303,6 2,51 2,48 3,30
191,3 149,38 340.6 2,70 2,67 3,47
210,3 163,9 374,2 2,74 2,72 3,71
236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
1967 40 trimestre ....cccveeeuivivanns 223,4 166,4 389,8 2,78 2,78 3,76
1968 ler trimestre ........... vreees 216,9 167,2 384,1 2,73 2,66 3,70
2¢  trimestre ... e 238,2 181,2 419,4 2,74 2,78 3,94
30 trimestre ... 234,6 168,4 403,0 2,75 2,68 3,74
40 trimestre 256,7 179,1 435,8 2,89 2,85 3,92
1969 1er trimestre ..........ccceeeuen. 253,8 185,4 439,2 2,81 2,717 3,92
20 trimestre ........ccoevviinnnes 288,7 205,7 494 ,4 3,00 3,04 4,22
1968 Juillet  oo.vevvrniniriiiiiiann.. 250,0 180,9 430,9 2,96 2,85 3,92
Aolit  weeeinenn Cresaaeianieananien 212,6 160,8 373,4 2,56 2,47 3,65
Septembre .....ccoeeeiiiiniee. 241,2 163,6 404,8 2,72 2,72 3,65
Octobre  ..evveveennineenniennnns 249,5 177,6 420,1 2,95 2,73 3,99
Novembre e 239,9 176,6 416,5 2,59 2,70 3,93
Décembre 287,6 183,1 470,17 3,12 3,12 3,83
1969 Janvier 260,4 191,9 452,3 2,98 2,86 3,98
Février .....ccnee.. 251,5 196,2 447,7 2,65 2,76 4,20
Mars 249,6 168,0 417,6 2,81 2,70 3,57
Avril 279,1 190,8 469,9 3,01 3,01 4,04
Mg,i 293,1 209,4 502,5 2,97 3,10 4,32
Ju{n 293,8 216,8 510,6 3,02 3,02 4,30
Juillet 290,9 205,0 495,9 3,18 3,06 4,12

1 Approximations données par le total des débits portés en compte (y compris les comptes appartenant & des étrangers ainsi que les débits correspon-
dant & des paiements & 1'dtranger).

< Le rapport des flux aux stocks est obtenu en divissnt le montant des inscriptions au débit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs belges ou
des comptes de chdques postaux des particuliers et des comptables extraordinaires de 1I'Etat par les avoirs moyens de ces comptes au cours de la période
envisagée.

3 Le recensement ne s'étend pas b toutes les banques.

4 Les données brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements qui constituent double emploi du fait de 1'organisation comptable de I'Etat et qu'il e
été possible de recenser.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXVe annde, vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222.

Références bibllographiques : Rapporis annucls de la B.N.B. — Moniteur belye : Situation globale des banques. — Annuaire siatistique de la Belgique. —
Bulletin de Statistique de¢ I'I.N.S. — Statistiques économigues belges 1950-1960, Tome I. — Bulletin d'Information et de Dooumentation : XLe annde,
vo}. .I, nbo 1, jnnvier 1965, p. 21: XLlle année, vol. I, no 1, janvier 1987, p. 19; vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241. — Rapports annuele de la Com-
mission bancaire.



X1V. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(millions de francs)

— 291 —

Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.
Actifs Passifs
. . Fortetoulle crgg}‘ti:ur Préts Certificats | Emprunta de la g;f;}li\iere}i‘;:tionale
Fin de période “Valeurs dgetr:éfsi:r‘:;t:ie e:;;tf.irg:“ ™ d'argent Fg:dl d'argent Opér'atiom ]
cotdes tranche B |de trésorerie Nli:?o(}ll:ie b tréa court des b trés b rémérd Avances I?lsec o;x;g:o
B Pt de Belgique terme Rentes court terine de caisse 1
1959 oo 4.572 623 2.700 1 — 4.608 72 —_
1960  coviieinrineiinns 6.661 1.403 1.200 6 15 5.812 —
1961  oiiiiiiiiiinenns 6.892 1.086 3.201 3.069 10.996 —
1862  ...iiiieiinien 7.759 2.226 50 6.440 —_— 589
1963  ..ceiiiiiiinnn. 8.383 2.711 6.549 877 —_— 600
1964  .ieeiiieiiiinn 6.827 4.099 7.357 —_— 389
1966 civveiiiiiiiinns 6.299 2.728 50 5.884 —
1966  ..ooieiiiiiiiinnnn 6.426 3.269 4.5%24 1.563 — 320
1967  civiieiiiinnens . 5.943 3.560 141 6.348 —
1968  .oiiiiiiieinnnens 7.959 5.124 432 8.892 1.256 -
1967 Janvier ....... 6.044 2.674 51 5.304 —_
Février ....... 6.297 2.294 e 4.887 323 —_—
Mars .....oeenn 6.087 3.735 1.700 cen 5.306 2.607 —_ 302
Avril ...l 6.060 2.460 1.200 1.516 7.826 J—
Mai  cevvereenn 5.906 2.300 6.300 8.284 833 — .961
Juin ..ol 5.873 2.890 5.250 7.195 1.241 _— 2.190
Juillet 5.814 1.700 ' 258 2.300 6.211 —
Aolit  .......... 5.471 2.556 154 2.700 7.458 _—
Septembre 5.531 2.300 598 3.000 7.927 —_—
Octobre ....... 5.692 | 2.880 ... | 8.030 | 8.160 —
Novembre 5.702 1.869 2.672 503 7.301 —
Décembre 5.943 3.560 141 6.348 —
1968 Janvier ....... 5.815 2.296 2.023 6.694 _
Février ....... 6.113 2.657 2.282 7.685 —_—
Mars ...... veer 6.572 3.250 848 7.262 _—
Avril e 6.537 2.590 2.771 8.462 _—
Mai  ceeeeennes 6.655 2.300 4.000 2.100 8.974 585 —_ 2.100
Juin  .eveeenens 7.534 2.300 5.500 1.700 8.915 1.063 — .500
Juillet 7.330 3.660 . 2.200 9.365 A —_ 438
Aot  .ovenineen 7.567 3.785 3.300 2.700 10.123 945 —_ .700
Septembre 7.746 3.685 1.500 2.457 8.988 71 —_ 2.922
Octobre ....... 7.276 | 4.194 . 2.550 .927 — 617
Novembre 7.314 3.684 4.000 1.234 10.165 1.234 —_ .264
Décembre 7.959 5.124 432 8.892 1.256 — l

" Y compris les bons de caisse

réescomptéds auprds d'organismes autres que la Banque Nationale de Belgique.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5a. — Mouvements des dépéts

Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)
800 - 800
S800 3000
400
200
2000
(o]
1000 1000
[«] [+
! ] ] ] ! ! i L
=] M J S D
Périodes Versements 1 Remboursements Excédents ou déficits hsﬁgeﬁed;sé,‘ilgggtsz
(1) (2) (8) = (1) - (2) (4)
18.912 14.316 4.596 66.700
21.939 16.232 5.707 74.442
21.840 19.786 2.054 78.887
22.799 19.585 3.214 84.633
25.995 20.717 5.278 92.0654
26.388 23.788 2.600 97.980
28.229 26.757 1.472 102.395
32.450 27.211 5.239 112.192
37.449 32.817 4.632 120.322
45.363 38.294 7.069 131.187
50.955 43.751 7.204 142.297
1968 1969 1968 1969 1968 1969 1908 1969
Janvier .oiieiiiiieiciieieinn. 4.558 5.166 3.305 4.202 1.253 964 132.389 143.261
Février .ciiieeriiiiiiiiinnin 3.732 4.008 3.439 3.714 293 - 294 132.682 143 .555
JUUE:3 - TN 3.763 4.275 3.808 4.429 — 45 —154 132.637 143.401
3.917 4.368 3.761 4.535 156 —167 132.793 143.234
4.342 4.919 3.779 4.574 563 345 133.356 143.579
3.971 4.857 3.546 4.995 425 —138 133.1781 143 .441
4.733 p 4.970 3.777 p 4.303 956 p 667 134.737 | p144.108
.................. 3.682 3.210 472 135.209
Septembre 4.270 3.645 725 135.934
Octobre 6.919 3.988 2.931 138.865
Novembre 3.281 3.621 —340 138.525
Décembre 3.787 | 3.972 —185 142.297

1 A partir de 1968, y compris les intéréts échus sur livrets pour dépdte & terme.
2 Ces dépdts comprennent les intérdts capitalisés de l'exercice et, en 1965, la répartition d'une partie du fonds de réserve de la C.G.E.R. Pour l'annéde
1068 les intéréts capitalisés s’élévent & 8.057 millions de F.
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X1Y - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne
(milliards de francs)

Source : Rapports de la C.G.E.R.

1062 1968 1984 1985 1966 1967
|
ACTIF
Disponible 1 oo 0,3 0,3 1,9 0,3 1,2 0,5
Placements provisoires 2 :
Effets sur la Belgique ....ocoiviiiiiiniiiinniiiiiii, 15,1 18,0 20,6 24,6 26,5 29,9
Avances 3 l'industrie ....cccccvveiiiiiieniiiieiiiiiiiie. . 8,6 9,5 11.0 12,2 16,4 17,8
Crédit agricole ...c..oiveviiveiiiiiiiiieiiieeienenrieens — 0,1 o e 0,1 0,2
Crédit d’exportation ........ 0,7 0,7 0,8 1,0 1,1 1,5
Préts sur nantissement e .. A . - ..
Acceptations bancaires 3,0 2,7 3,7 3,9 3,8 4,1
Certificats de Trésorerie et du Fonds des Rentes ... 6,2 5,4 4,1 4,8 4,9 11,2
Préts au jour le jour ....cveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen 0,9 0,9 0,5 1,4
Total des placements provisoires 2 ... 34,5 37,3 40,2 47,0 52,8 66,1
Placements définitifs 2 ...ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieennns
Rentes belges directes ........ccceevieveiieernineiiiennnnnns 23,4 23,4 21,9 21,4 20,6 19,5
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 14,8 17,5 18,6 20,8 21,7 22,8
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ............ 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Obligations du Crédit Communal, de provinces, villes
f COINIMUINEE ..ivvvveeeeeeeernensessscscscannsonsscssenccnnne 1,6 1,5 1,5 1,9 2,3 2,4
Obligations de sociétés belges ............... PPN 0,9 0,8 0,8 0,7 1,0 0,9
Avances & I'Etat résultant du paiement des alloca-
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et
avances 3 |'(Buvre nationale des invalides de la
GUEITE  +evveenvrnrencnsacninenns 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8 0,9
Préts hypothécaires .......occcviviemnviniiiiiiiiiniiinninens 4,8 5,8 5,9 6,5 7,0 7,6
Crédit agricole .......ciivveiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiiiiieee 3,8 4,0 4,4 4,7 5,2 5,6
Avances 3 la Société nationale du logement, aux
sociétés agréées et aux communes en vue de la
construction d’habitations sociales .........c..eeveneen. 24,0 25,0 24,6 25,8 26,7 27,6
Total des placements définitifs 2 ... 74,1 78,38 78,5 82,6 85,5 87,5
Revenus échus sur placements et prorata d’intéréts ... 2,6 3,1 2,8 2,9 3,1 3,3
Valeurs échues du portefeuille ........ccoveiieiiiniiniinnnes — — 3,4 3,0 ! 3,9 4,1
PASSIF
Exigible :
Dépots sur livrets 4 :
Particuliers ......cccoeiiiienines 92,5 97,8 102,2 112,0 120,1 131,0
Dotations des prisonniers 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Etablissements publics et autres ......coccoiviiiiiiiiennnn. 4,9 5,1 5,1 5,6 5,6 6,9
Dépdts pour timbres-retraite .........co.cociiiieans
Total des dépbts sur livrets ¢ ... 97,6 103,1 107,5 117,7 125,9 138,1
Dépéts en comptes courants 4 ........ocoiiiieiiiiiiiiiiiiannn. 4,1 4,7 6,8 5,6 6,0 7,8
Non exigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses, fonds
de réserve et provisions ........cceeeviveeeniiininn, verneeee 9,4 10,6 11,6 11,5 13,7 14,9

1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse, les comptes & la Banque Nationale de Belgique et & 1'Office des Chdques Postaux.

2 Depuis 1964, la C.G.E.R. comptabilise ses placements provisoires et définitifs en valeur comptable budgétaire, c’est-d-dire en éliminant les valeurs
venues & échéance mais dont l’encaissement, la consolidation ou le renouvellement s’effectue au cours de l'exercice suivant.

8 A partir de 1966, les chiffres du portefuille-titres ont été majorés & concurrence des smortissements passés au ¢ Fonds de réserve pour dépréciation
du portefenille ». Ces amortissements s'élévent 3 0,9 milliard. Ils ont été ajoutds également au montant du « Non exigible ».

4 Cemprernent les intéréts capitalisés et, en 1968, la répartition d’une partie du fonds de réserve de la C.G.E.R.



— 204 —

XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite

(milliards de francs)
Source : Rapports de lo C.G.E.I.

1962 1968 1964 1065 1966 1967
ACTIF
Placements définitifs ! :
Rentes belges directes ........ enee reaas ereerrenrranaas 6,4 7,2 7,4 7,8 7,6 7,6
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par 1'Etat 13,9 13,3 14,5 15,6 16,1 13,5
Valeurs garanties par le Congo ......ccccecvvreernenranns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit Communal, de provinces, villes i
eb COMMUNES tvvviveriniinrreerracsnnssnssneconsesneonsanans 1,0 0,9 1,1 1,1 1,1 1,0
Obligations de sociétés belges 0,9 0,8 0,7 0,7 0,6 0,6
Préts hypothécaires .........cocvevvviernenns . 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances aux caisses publiques de préts .. 0,1 0,1 0,1 ‘ 0,1 0,1 0,1
22,5 22,5 24,0 25,0 25,7 23,0
PASSIF
Fonds des rentes 2 ........coeeeent T 13,6 13,7 . 13,9 18,9 14,0 14,0
Réserves mathématiques 3 .....ccoccveininiiiiiininieninnnn. 10,1 10,8 11,8 12,8 13,8 9,6
Total ... 28,7 24,5 25,7 26,7 27,8 23,6

1

1 Depuis 1964, 1a C.G.E.R. publie dans son compte rendu annuel la ventilation et le total des placements définitifs & leur valeur comptable budgétaire, c’est-
d-dire en éliminant les valeurs venues & échéance mais dont l'encaissement, la consolidation ou le renouvellement s'effectue au cours de l'exercice suivant.

2 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces rdserves englobent les réserves
mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les provisions, Toutefois, depuis 1960, le Fonds des Rentes ne comprend plus les réserves représentatives
des rentes constitudes en vertu de la loi du 16 mars 1865. Ces réserves figurent depuis 1960 aux bilans de la Caisse d'Assurances sur la vie, sous la
rubrique « Réserves mathématiques et provisions ». .

3 Les réserves mathématiques pures ont été majorées de chargements pour frais de services des rentes, et pour marge de séeurité et frais d’administration.

XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Vie 2

(milliards de francs)
Source : Rapports de la C.G.E.R. !

1962 19063 1964 1965 1966 1967
ACTIF
Placements définitifs 1 :
Rentes belges directes .....ccecoiceneiiiiviiuiecniinnnenane . 2,8 3,1 2,9 2,7 2,1 2,8
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par
I'Btat  covveviiiiiiiieiiienenaen. eereereentenerneaaranares 3,4 3,8 4,7 5,2 5,8 6,5
Obligations du Crédit Communal, de provinces, villes
OF COMINUNEE +vvvvveeverreneneensssrnenreeseesenensnnencnsns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges ............. ceernreeaienaes . 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3
Préts hypothécaires .........coceverieinns ceeeaes cerrereeeans 0,1 . A . - .
Habitations sociales : Avances aux sociétés agrédes
et & la Société nationale du logement ............... 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Total ... 7,1 7,7 8,4 8,7 9,2 10,0
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions 2 .................. 5,8 5,7 6,1 6,5 6,6 ' 6,7
Fonds de réserve et de participation .........cceeeveeneen.n, 2,0 2,2 2,6 2,4 3,1 3,3
Total ... 7,3 7,9 8,7 8,9 9,7 10,0

1 Depuis 1964, la C.G.E.R. publie dauns son compte rendu snnuel la ventilation et le total des placements définitifs & leur valeur comptable budgétaire, o'est-
d-dire en éliminant les valeurs venues & échéance mais dont l'encaissement, la consclidation ou le renouvellement e'effectue au cours de l'exercice suivant.

2 Depuis 1960, ce bilan comporte, sous la rubrique « Réserves mathématiques et provisions » les réserves représentatives des rentes constituées en vertu de
la loi du 16 mars 1865 et figurant auparavant dans le bilan des Csisses de Retraite concernant I’exécution de la « Loi générale ».



XIY - 6. — CAISSES D’EPARGNE PRIVEES
Moyens d’action et placements

(milliards de francs)

Source : Office Central de la Petite Epargne.
Dépéts Total C'és“?b ;‘;‘;tli:zue::ep"“' Créances sur le secteur public Z;::l
Otl?liga- dé(;?ts Total Caisse c:"::lz?
. i lions fygy _ N it Tof entre-
Fin de période infé ot ‘;’:ns otl.)iggg coﬁ%te, Débi- | pap; crc'(:\ensces Pouvoirs ﬁ:r:':oe %x:ri ‘z';tfﬁs dett:‘I ptrlsis
riours | 2808 | cqice | ot bons Javances | teurs tours | 59 les | Etat :\1bo;- des munal nisfnes créances t-cicu!l)iel;a
4 2 ans | €8 Plus de et préts| hypo- | gipopg | entre- 3 donnés Dom.- ° pora- | 8% le |0t sur lo
caisse avec |thécaires prises mages Bel- tataux secleur ;"0 o
caution et par- de gique statou public b‘;! r
ticuliers Guerre public
20,2 5,6 4,8 1 30,6 1,9 | 18,0 0,5 | 20,4 6,2 0,2 0.1 0.4 0,3 5,6 | 12,8 | 83,2
23,1 6,4 5,2 | 34,7 2,11%20,3 [ 0,6 23,0 6,9 0,2 0,1 0,4 0,4 6,4 | 14,4 | 37,4
27,4 7,4 6,3 | 41,1 2,3 | 23,9 0,7 | 26,9 8,7 0,3 0,1 0,5 0.5 7,4 | 17,5 | 44,4
31,4 9,9 6,1 | 47,4 3,6 | 26,4 0,5} 30,5} 10,4 0,5 0,5 0,5 8,7 1 20,6 | 51,1
35,1 (11,6 | 10,3 | 57,0 4,7 | 35,0 0,4 40,1 11,4 0.5 0,5 0,5 8,7 | 21,6 | 61,7
40,7 { 13,8 | 11,1 | 65,6 5,4 | 40,8 0,6 | 46,8 | 12,6 0,6 0,5 0,5 9,8 124,0 70,8
46,3 | 16,7 | 12,5 | 75,5 6,5 | 47,3 0,8 | 54,6 { 13,6 0,9 0,5 0,6 { 11,1 | 26,7 | 81,3
51,8 | 17,3 | 20,1 | 89,2 8,0 | 54,5 0,7 | 63,21 14,8 1,4 0,5 0,7 13,2 { 30,6} 93,8
59,1 [ 19,0 | 24,3 |102,4
1968 Mai ....... 53,9 | 17,8 | 22,1 | 93,8
Juin  ..... .| 54,6 ] 18,1} 22,4 | 95,1 8,3 | 56,6 0,8 | 65,71 16,0 3,0 0,5 1,6 { 13,6 | 34,7 [100,4
Juillet ... | 55,3 | 18,1 | 22,8 | 96,2
Aotit ... | 56,4 | 18,2 | 23,2 | 97,8
Septembre . | 56,5 | 18,3 | 23,4 | 98,2
Octobre 57,11 18,5 | 23,8 | 99,4
Novembre .| 57,6 | 18,7 | 24,1 |100,4
Décembre 59,1 | 19,0 | 24,3 |102,4
1969 Janvier 59,5 | 19,2 | 24,9 |103,6
Pévrier ... | 60,4 | 19,4 | 25,3 [105,1
Mars ... | 60,9 | 19,6 | 25,6 [106,1
Avril ... | 61,0 19,7 [ 26,0 |106,7
Mai 61,2 | 19,9 | 26,3 |107,4
Juin ... 62,1 | 20,2 | 26,6 |108,9
Juillet 62,3 | 20,3 | 27,0 [109,6

1 De 1963 & 1964, les postes « Obligations et bons de caisse » et « Débiteurs hypothécaires » sont gonflés respectivement de 8,7 milliards et de 4 milliards, du fait

de la prise en considcration dans la statistique de sociétés nouvellement agréées entre ces dates.

2 A partir de juin 1967,

nouvelle série comprenant des dépéts visés par les nouvelles disposi

tions légales régissant les caisses d’épargne privées. A partir de

celte méme date les « Bons et certificats d'épargne » figurent dans la colonne « Obligations et bons de caisse » et non plus dans les colonnes des « Dépots ».
3 Y compris des certificats émis par le Fonds des Rentes et des emprunts du Fonds des Routes détenus par les caisses d'épargne privées.
XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Rapports de la S.N.C.I.
1968 1964 1965 1966 1967 1968
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d’investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Etat .............. cesases ceerisesncanses 11,7 12,0 12,6 16,5 22,2 24,2
20 garantis par banques et organismes financiers . 8,0 9,9 11,1 13,6 14,6 18,0
30 dont le risque est & charge de 1'Institution ...... 19,6 24,1 25,5 31,4 34,9 41,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations) ..eeeeecreeenseiieniineiienn, cererereeinennes cereenes 1,5 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
PEEBE  vevevrrerssseeererrmniiensonerriersssiiaseaersssasannnses —_ — 0,3 0,5 0,3 0,1
Crédits commerciaux 1,5 1,4 1,0 0,9 0,9 1,3
Crédits d'exportations payables & moyen et 4 long
terme .......cceeeieens B RO . 1,3 1,5 1,5 1,5 2,1 2,1
Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 .... 2,7 2,9 3,1 3,8 4,0 5,0
Placements divers & court terme ........ccciviiiicrinnennas 7,5 5,6 11,3 6,4 8,0 9,2
PASSIF _
Obligations ...ceevvrenrnirseerninneenmiaiiiiiiiee. PO 39,4 40,9 45,6 49,7 57,4 65,6
Bons de.caisse 8,4 8,8 9,3 9,0 9,1 12,1
Dépbts et emprunts divers (notamment en monnaies
BETANGATEE) . olvureirrerrnierrrieririerierauieericaaeaanees 1,0 3,4 5,9 8,0 8,8 9,3
Etat belge :
" TFonds d’Aide Marshall ....ccociiiiiiiiiiininiiinerannnens 1,4 1,4 1,8 1,3 1,3 1,3
Fonds de 1'Armement et des Constructions Maritimes 1,3 1,6 1,7 2,0 2,5 3,3

1 11 s’agit de crédits d'aide aux entreprises en difficultés, de crédits financés principalement par le Fonds d'Aide Marshall et le Fonds de 1’Armement ot des Cons-
tructions maritimes, et subsidisirement par le Fonds d'Aide & 1'Industrie charbonniére et le Fonds d'Aide sux ex-Colons belges rentrés d'Afrique.



XIV - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(millions de francs)
Source : Crédit Communal de Belgique.

Fi t des dép d’investi t des pouvoirs régionaux et locaux .
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
des pouvors régionaux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d’Emprunts » : Dette ' et des organismes des secteurs
A courd provincial et communal
Versements Préldvements - moyen’ E;gﬁ%:' (dépenses ordinaires)
Fonds d’emprunts eferlgﬂf de credits Moyenne des soldes
mis & la disposition . Solde envers g;‘m(;:iil:l globaux journaliers
Période . s°ld.9 des emprunteurs Subventions Pour disponible le Crédit de Total des
disponible Emprunts versées Pour rem- paiement 3 la fin Comn;unal Belgique paiementas
au début Eua%:;nta dont en capital Total boursements de Total de la Belgique effectués
de la les charges les charges | par I'Etat demprunts dépenses période ] . . N par le débit
période sont sont ot les P extra- (4 fin de période) créditeurs débiteurs de ces
supportées rem}:;uxrséee Provinces ordinaires comptes
emmpruateurs | CTPrUBtenrs @ + (8 @+ ® ’
par I'Etat + (4) ® + @ | - ®
(1) (2) (8) (4) = (5) (6) (7) = (8) = (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1959 1.811 5.640 2.819 8.459 624 7.147 7.771 2.499 36.777 2.463 1.262 1.129 19.016
1960 2.499 5.410 290 2.306 8.006 604 7.311 7.915 2.590 41.756 4.398 1.267 1.424 20.451
1961 2.590 6.182 1.262 1.858 9.302 1.011 7.427 8.438 3.454 46.849 5.231 1.504 1.519 21.917
1962 3.453 6.526 1.365 1.320 9.211 363 8.421 8.784 3.880 52.178 7.337 1.350 2.288 24.877
1963 3.880 7.481 1.517 1.351 10.349 241 9.572 9.813 4.416 58.516 6.827 1.589 3.214 26.304
1964 4.416 8.768 2.138 1.397 12.303 269 12.100 12.369 4.350 66.677 4.992 1.752 2.725 31.794
1965 4.350 6.859 1.943 1.568 10.370 345 10.488 10.833 3.887 72.551 4.373 1.647 4.271 35.471
1966 3.8817 8.025 1.925 1.692 11.642 304 10.798 11.102 4.427 78.755 5.433 1.814 4.907 42.639
1967 4.427 10.146 2.357 2.027 14.530 350 12.804 13.154 5.803 87.089 8.925 2.400 4.511 53.991
1968 5.803 13.060 2.704 3.043 18.807 412 16.624 17.036 7.574 98.448 10.236 3.496 4.034 63.533
1966 Décembre ......... 4.573 894 70 151 1.115 33 1.228 1.261 4.427 78.755 5.433 2.497 4.576 3.205
1967 Janvier ............ 4.427 502 192 99 793 22 856 878 4.342 78.516 5.945 2.259 5.665 7.250
Février 4.342 719 218 172 1.109 21 904 925 4.526 79.457 6.791 2.715 3.741 3.824
Mars 4.526 802 199 324 1.325 31 1.256 1.287 4.564 80.258 7.695 2.598 3.904 3.912
Avril 4.564 787 175 141 1.103 22 784 806 4.861 80.410 7.872 2.005 4.736 3.603
Mai ...... 4.861 919 101 126 1.146 37 939 976 5.031 81.403 7.886 2.607 3.902 3.560
Juin 5.031 956 171 192 1.319 30 1.259 1.289 5.061 82.498 7.719 2.565 4.126 3.315
Juillet 5.061 885 214 127 1.226 14 1.149 1.163 5.124 82.874 8.168 1.814 5.710 6.126
Aolit 5.124 651 267 131 1.049 41 823 864 5.309 83.733 8.320 2.2928 4.654 3.370
Septembre ........ 5.309 882 161 116 1.159 18 1.030 1.048 5.420 84.773 8.790 2.427 4.579 4.177
Octobre 5.420 1.143 183 151 1.477 24 1.333 1.357 5.540 85.172 9.342 1.923 5.348 5.076
Novembre 5.540 1.077 332 213 1.622 48 1.232 1.280 5.882 86.476 8.624 2.322 4.708 5.491
Décembre ......... 5.882 823 144 235 1.202 42 1.239 1.281 5.803 87.089 8.925 3.333 3.063 4.287
1968 Janvier ............ 5.803 848 256 166 1.270 34 1.196 1.230 5.843 87.088 8.630 2.482 4.427 7.821
Février 5.843 776 268 177 1.221 29 1.120 1.149 5.915 88.075 9.685 3.312 3.418 4.682
Mars 5.915 825 157 353 1.335 34 1.301 1.335 5.915 88.988 9.880 3.298 3.729 4.742
Avril . 5.915 884 306 180 1.370 40 892 932 6.353 89.243 10.066 2.607 4.758 5.073
Mai ...... 6.353 1.184 162 600 1.946 14 1.540 1.554 6.745 90.600 10.353 3.763 3.571 6.589
Juin 6.745 1.158 87 177 1.422 28 1.230 1.258 6.909 91.810 10.749 3.815 3.346 3.581
Juillet 6.909 1.039 254 251 1.544 55 1.358 1.413 7.040 92.207 11.138 2.678 4.700 7.300
Aot 7.040 1.151 117 243 1.511 17 1.136 1.153 7.398 93.473 10.980 3.021 4.766 2.750
Septembre ........ 7.398 1.218 374 224 1.816 46 1.467 1.513 7.701 95.004 11.036 4.449 3.920 4.648
Octobre 7.701 1.552 337 240 2.129 36 2.022 2.058 7.772 95.813 10.874 4.324 4.609 6.624
Novembre ......... 7.772 1.465 166 194 1.825 40 1.559 1.599 7.998 97.379 10.093 4.120 3.847 4 604
Décembre ......... 7.998 960 220 238 1.418 39 1.803 1.842 7.574 98.448 10.236 4.086 3.316 5.119

— 96% —
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X1V - 9. — COMPAGNIES D’'ASSURANCES SUR LA YIE
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Ministére des Affatres Economiques, Service des Assurances.
1963 1964 1965 1966 1967 1963 1964 1905 1966 1967
Socidtés belges Sociétés étrangéres
ACTIF

Immeubles ...oveovenirieniiennnns 3,5 3,7 4,2 5,1 6,2 1,7 2,0 2,4 2,5 2,6
Préts hypothécaires 12,1 14,2 15,4 16,7 18,2 3,6 4,2 4,4 4,8 5,2
Préts sur police ........coeuens . 1,4 1,5 1,6 1,9 2,1 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6
Valeurs mobiliéres :

Fonds publics belges ......... 5,9 6,2 6,6 7.4 7,1 3,7 3,8 3,9 4,3 4,7

Valeurs étrangéres ............ 1,9 1,9 2,0 2,2 2,2 0,5 0,4 0,4 0,4 0,6

Valeurs congolaises .......c.... 0,1 0,1 0,1 0,1 . . e .. .. ..

Titres des organismes para-

stataux de crédit ......... 5,0 5,1 6,0 6,3 6,9 0,8 0,9 1,1 1,1 1,4
Titres des autres organismes

parastatanx ......oeeceenin 1,6 1,9 1,9 2,2 2,6 1,1 1,0 0,9 1,0 1,0
Titres des provinces et com-

IOURES  serrreenrncnnes veeeraens 1,9 1,8 1,5 1,6 1,9 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4
Obligations de sociétés belges 9,0 9,2 10,8 11,4 11,9 0,6 0,6 0,7 0.8 0,9
Actions de sociétés belges ... 2,9 3,0 3,2 3,3 3,5 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7

Total des valeurs mobiliéres ... 28,3 29,2 32,1 34,5 36,7 7,9 8,0 8,2 8,7 9,7
PASSIF

Cautionnements déposés ......... 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,1 0,1 0,1 0.2 0,2

Réserves mathématiques 1 ...... 45,3 49,1 54,1 59,2 64,1 13,6 14,7 15,4 16,5 17,7

1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres A régler, la réserve technique de participation et la réserve de garantie.

XIY - 10. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES

Source : Moniteur belge.
Milliards
Moyennes mensuelles de ﬁl-ancs
1960 ..ocvieinnnns 2,50
, 1961 oo 2,78
1962 ...l 3,03
1963  .ooiininnns 3,33
1964 .oiiiieiiiens 3,93
1965  civviviieieiennnns 3,89
1966 cviviiiininennnn. 4,51
1967  .ovviiiiiiennns 4,91
1968 .....ceveee. vesnes 5,09
1967 8¢ trimestre 4,49
4¢ trimestre 5,08
1968 1¢r trimestre 4,52
2¢  trimsetre 4,96
3¢ trimestre 5,24
4¢  trimestre 5,62
1969 1er trimestre 5,32
20 trimestre . 6,00

1 Montants estimés d’aprds les droits d'inscription pergus. ¥ compris les renouvellements su bout de quinze ans qui se montent A environ 1 1% p.c. du

total mais non compris les hypothdques légales.

Références bibliographiques :

Moniteur belge :

a) Rapports du Fonds des Reutes sur les opérations de l'année; b) Ministére des Communications :

chéques

postaux; ¢) Ministére des Finances

: Situation des opérations en matitre d'impdts.

Droits d’hypothéque.

— Comptes rendus des opérations et de la

situation de la C.G.E.R. de¢ Belgique. — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.LN.8. — Economie belge en 1968. -— Rap-
ports an-uels de la S.N.C.1., de VO.C.D.E. et du Crédit Communal de Belgique.
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D'EPARGNE DES PARTICULIERS
ET DES ENTREPRISES DISPONIBLE A L'INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : Caisse Génédrale d'Lpargne et de Retraite.

Modalités d'épargne 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1968 1964 1965 1966

1. Particuliers :

A. Thésaurisation 1 : pr. | pm. | pom. | pm. [ pm. | pm. | pm. | pm. | pm. | pm. | pan.
B. Epargne-dépéts 2 :
Caisse d'épargne .........cocevivinviinrniicininennes 6,3 5,6 9,3 10,2 6,6 9,3 14,0/ 12,1 9,91 17,7¢ 16,9
Banques ...ceeeienens seesearecnrsisennasiontastiarien - 0,7 1,1 3,8 4,8 4,0/ 10,4 5,5 8,7 6,7 15,11 18,1
Institutions paraétatiques de crédit 0,6|— 0,2 1,4 0,9 0,8 1,2 0,9 1,5 2,7 3,7 2,6
Mutualités .oviveiiiiiiiiiiiiiiiiciiiei e, —_ — 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2
6,2 6,5 14,6 16,0/ 11,6/ <21,1{ 20,6y 22,5/ 19,6f 36,7 32,8
Doubles emplois 3 ... |— 0,2/— 0,3|— 2,5|— 0,9{— 2,8/— 5,9|— 1,7~ 0,7|— 0,4|— 8,8/— 5,7
Total net ... 6,0 6,2 12,1 15,1 9,3| 15,2 18,9; 21,8 19,2| 27,9/ 27,1
C. Epargne-réserves 2 4 : '
Organismes de pensions ...... ST 1,4 1,3 1,5/ 1,2 1,4 o0,7f 1,00 0,9, 1,3 1,8 1,7
Organismes d'assurance-accidents du travail . 1,1 1,04 1,04 0,8 0,5/ 1,1 0,9 1,1} 1,4 1,4 1,4
Caisses de vacances annuelles ..... 0,1 0,5|— 0,4 1,4 0,2 0,3 — 0,2 1,0 0,6 0,7
Organismes d’assurance-vie ........... 3,5 3,5 3,9 5,4 5,6 4,9 4,6 4,5 6,3 6,3 6,9

Organismes d’assurances de la responsabilité
civile, capitalisation, épargne immobilitre
et assurances diVerses .......c.eeevuevrnernnennss 0,74 0,7 0,7, 0,7 0,8 0,8 1,1 1,6 1,77 0,71 0,5

Total ... 6,8 7,0 6,7 9,5 8,5 7,8 7,6 8,3/ 11,7 10,3/ 11,2

D. Epargne hypothécaire et smmobilidre : .
Remboursement par particuliers sur emprunts

hypothécaires ...ceececeivviiieniiiieienrninrennns 6,7 7,8 7,1 8,5 9,2 10,3 12,4 12,9 12,8 14,2 14,6

Constructions d’habitations (Investissement .
net des particuliers) ...........cccecverunenrens 0,9 1,8 1,5 2,8 3,7 4,4 5,4 4,5 11,2/ 18,4 7,6
Total ... 7,6 9,1 8,6/ 11,3 12,9 14,7} 17,8/ 17,4 24,0 32,6| 22,2

B. Emissions de capitauz :
Nouveaux placements du public ............... 10,7| 14,5 18,4/ 18,0 18,5/ 13,4 15,8 9,0 21,3 18,7 25,7

F. Mutations de créances et de dettes diverses
des particuliers ......cieiiiieiiiiiiiiiiiiieas - 0,7— 1,0/+ 0,8/— 0,5— 1,5 — 0,9/— 0,8/~ 1,9— 1,8/— 1,9|]— 1,4
Epargne nette totale ... 30,4| 35,8 46,1 53,4 47,7| 50,2 59,3| 54,6] 74,4 87,6] 84,8

Amortissements sur habitations ... 6,5 7,1 7,6 7,6 7,8 8,1 8,8 9,6/ 10,6/ 11,8 12,6

Epargne brute totale ... 36,9 42,9| 83,7/ 61,0 55,5/ 58,3 68,1 64,2 85,0 99,4 97,4

II. Entreprises :

A. Entreprises privées :

Epargne nette

13,4 8,2 3, 9,6 10,1/ 11,0 9,2 15,8 16,1] 15,3} 11,6
Amortissements 9

8
26,9 28,7 29,7( 31,1 34,3| 35,7} 38,7 41,7 47,1] 47,7 52,4
Epargne brute ... | 40,3| 36,9| 33,5 40,7| 44,4 46,7 47,9 57,5/ 63,2 63,0/ 64,0

B. Entreprises publiques autonomes :

Epargne nette .......c.covviiiiiininenicieiinnenne, 1,5 0,8 1,0 1,3 1,7 1,5 1,3 1,7 1,7 0,4 0,3
AmOrtissements .....ccceevirrerienieeeiieienennes . 2,71 2,7 2,8 2,00 2,2] 2,2 2,7 38,1 8, 3,8 4,1
Epargne brute ... 4,2 3,5 3,3 3,8 3,9 3, 4,0 4,8 5,0 4,2 4

Total général particuliers et entreprises ...
Epargne nette ... | 45,3/ 44,8/ 50,9 64,3 59,5 62,7 69,8 72,1} 92,2| 103,3 96,7
Epargne brute ... | 81,4 83,3 90,5 105,0| 103,8| 108,7| 120,0| 126,5| 163,2| 166,6| 165,8

1 Les montants ne sont pas mentionnés car, au stade actuel des recherches, le montant absolu do I'avoir liquide des particuliers seuls n's pu &tre établi
avec suffisamment d’exactitude.

2 Accroissement de 1'année.
8 Accroissement ou diminution de l'avoir de diverses institutions et entreprisea dont lcs réserves propres ou exigibles sont recensées comme une épargne dans

une des autres rubriques du tableau, des pouvoirs publics et en provenance de I'étranger.
4 A l'exclusion des accroissements de réserves du secteur de la Sécurité sociale considérés comme une dépargne des pouvoirs publica.

Référence bibliographique : Congrés du Centenaire (1865-1965). L'épargne dans la recherche dconomique contemporaine : dix ans d'inventaire de 1'épargne.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME '

(milliards de francs)

Titres accessibles & tout placeur 2 Titgego:: ';)1:2‘;:?;2138 ém’li.‘s):?t:ns
bt
Emissions Emi Emls- ;elo;;
Emetteurs par grosses tranche; . si!:;:. slons EF;is. Amor- Elmls- ettemrg:n
Emis- Amor- e nettes nettes sions tisse- slons (plus d'un
g | U | ol | | W) bt | e | neter (P
8) = (6) = 8) = (9) =
(1) (2) (1) - (2) (4) (8) + (4) (6) (7) (6) ~ (NDJG5) + 8)
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1963 18,6 13,5 5,1 — 5,1 0,7 2,9 | — 2,2 2,9
1964 30,1 22,2 7,9 — 7,9 2,0 2,0 7,9
1965 29,8 | 13,38 16,5 — 16,56 3,0 2,3 0,7 17,2
1966 31,31 19,4 11,9 — 11,9 1,3 0,2 1,1 13,0
1967 37,8 26,3 11,5 — 11,5 3,0 2,8 0,7 12,2
1968 40,9 | 22,9 18,0 — 18,0 1,6 1,0 0,6| 18,6
2. Fonds autonomes et organismes de
sécurité sociale ............. creerenaens 1963 3,0 1,4 1,6 —_ 1,6 3,4 1,0 2,4 4,0
1964 5,4 1,1 4,3 — 4,8 7,05 3,55 3,5 7,8
1066 | 04| 23 |—1| = |-Te| Lo ve| 21| o4
1967 | 12.3| 2.6 9.7| — 9.7 4.7 | 2.2 2.5| 12,2
1968 8,3 1,8 7,0 — 7,0 5,5 3,8 2,2 9,2
3. Intermédiaires financiers publics (y
compris C.G.E.R.) ..covvvinniniinnnnnes 1963 0,4 0,1 0,3 4,1 4,4 2,8 1,2 1,6 6,0
1964 0,3 | — 0,3 1,3 1,0 3,3 1,3 2,0 3,0
1965 2,5 0,1 2,4 4,7 7,1 3,7 1,5 2,2 9,3
1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,7 4,9 2,0 2,9 7,6
1967 2,9 0,2 2,17 6,8 9,5 5,5 2,5 3,0 12,5
1968 0,5 0,4 0,1 13,2 13,3 6,3 2,4 3,9 17,2
4. Pouvoirs subordonnés, Intercommu-
nale E3 et Crédit Communal ...... 1963 2,9 2,5 0,4 2,6 3,0 3,0
1964 1,56 0,8 0,7 4,4 5,1 .. .. 5,1
1965 6,4 1,6 4,8 4,1 8,9 0,1 . 0,1 9,0
1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,3 2,2 3,1 9,0 12,1 0,8 0,1 0,7 12,8
1968 9,0 2,8 6,7 9,2 15,9 0,3 0,7 — 0,4 15,5
5. Organismes paraétatiques d’exploi-
[7:7715) « SN 1963 2,7 1,0 1,7 — 1,7 0,2 0,4 | — 0,2 1,5
1964 1,4 1,9 | — 0,5 — — 0,5 0,9 0,5 0,4 — 0,1
1965 2,0 2,7 | — 0,7 — — 0,7 2,2 0,8 1,4 0,7
1966 4,5 3,3 1,2 — 1,2 2,8 0,8 2,0 3,2
A A I R I ]
E 2’ » - 3y 1 5,
Total 1 &4 8 : Total des émissions ' '
en francs belges du secteur public
belge .ooooviiiiiii e 1963 27,6 | 18,5 9,1 6,7 15,8 7,1 5,5 1,6 17,4
1964 38,4 26,3 12,1 5,1 17,8 13,2 7,8 5,9 23,7
1965 46,2 22,5 23,17 8,8 32,6 | 12,8 6,3 6,5 39,0
1966 46,4 28,4 18,0 9,8 27,8 | 18,4 5,1 8,3 36,1
1967 65,1 35,5 29,6 | 15,8 45,41 15,8 8,5 7,3 52,7
1968 66,0 29,5 36,5 | 22,4 58,9 | 15,6 9,0 6,6 65,5

1 Les émissions par grosses tranches, dont ls période de souscription chevauche deux années, sont réparties entre les deux années selon les montants effecti-
vement souscrits au cours de chacune d’elles.

Jusqu'en 1065, les émissions su robinet de bons de caisse & court terme (un an au plus) des intermédiaires financiers publics et du Crédit Communal
de Belgique sont comprises dans les montants des émissions nettes au robinet, faute d'svoir pu étre isolées. A partir de 1968, les chiffres de la colonne
(4) ne comprennent plus que les émissions nettes & long et moyen terme (4 plus d'un an); le montant des émissions nettes &4 un an au plus des anndes
1968, 1087 et 1968 qui e’éldvent respectivement 3 « Intermédiaires financiers publics » : néant, — 0,8 milliard et 1,7 milliard; « Pouvoirs subordonnés,
Intercommunale E8 et Crédit Communal » 0,8 milliard, 1,6 milliard et 1,2 milliard ne figure donc plus dans le présent tablesu.

Pour mémoire : Mouvement net de la dette & court terme en FB de I'Etat : en 1963 : 8,8; en 1064 : 2,5; en 1965 : 7,4; en 1966 : 4,5; en 1967 : - §,6;
en 1968 : — 16,9 milliards.

3 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont 1’'admission
3 la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement l'objet de négociations hors-bourse, sinsi que les obligations et bons de caisse émis su robinet
par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & I'Industrie, 1'Institut National de Crédit Agricole, 1'Office Central de Crédit Hypothécaire, la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel de méme que les bons d’épargne émis par la Caisse Générale d'Epargne et de Retraite.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Dette publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements » non su moment de
ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur snnulation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues des organismes paraétatiques de logement.

5 Les chiffres relatifs au Fonds de Dotation des Pensions de la Guerre comprennent en émissions brutes 2.844 millions de consolidation (intéréts et amortisse-
ments non remboursés & leur échéance) et 1.561 millions en remboursements ayant trait sux anndes 1961 & 1968.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC *

Emprunts en francs belges

Rendement

Date d’ouverture Taux Cours Montant Rond:- pour le porteur 3
de la souscription Emetteurs nominal d’émission Durée én.us. ! mmo(;l:an STiohe

d’intérét p.c. (millions A1'mis. n;f:ec. & l'éche-

. de francs) lgion 2 3 inter- ance

Mois Jour calaire finale
1968 Janvier ....... 8 |Ville de Gand 1968-1980 6,75 98,25 12 ans 1.000 (7,04 —_— 6,97
Janvier ....... 11 |C.N.C.P. 1968-1980 6,75 99,00 12 ans 500 | — — | 6,93
Février ........ 7 |Etat belge 1968-1978 6,75 99,50 10 ans 10.000 |6,84 — 6,82
Mars 20 |[ntercom. Auntor. E3 1968-1980 6,76 99,00 12 ans 5.00016,89 — | 6,88
Avril 16 [S.N.C.B. 1968-1983 6,75 99,75 15 ans 2.50016,79 — | 6,78
Mai 13 |Ville d'Anvers 1968-1983 6,75 99,75 15 ans 2.000 | n.d. — 6,78
Mai 13 |Ville de Li¢ge 1968-1983 6,75 99,75 15 ans 1.000| n.d. —_ 6,78
Juin ...| 17 |Etat belge 1968-1975-1983 6,50 — 6,754 1 99,50 7 ou 15 ans 10.000 (6,65 | 6,59 | 6,70
Septembre ...| 9 |Etat belge 1968-1974-1980 6,50—6,75¢ | 99,50 6 ou 12 ans 8.665|6,68 | 6,60 | 6,72
Septembre ... 9 |Etat belge 1968-1980 6,75 99,25 12 ans 12.185 (6,86 — | 6,84
Octobre .......| 24 |R.T.T. 1968-1982 6,75 99,00 14 ans 4.500106,91 — | 6,86
Décembre ....| 2 {Fonds des Routes 1968-1983 6,75 99,00 15 ans 8.000 (6,90 — | 6,86

65.350

1969 Janvier ....... 9 |Intercom. Autor. E3 1969-1981 6,75 98,50 12 ans 5.000 (7,00 — | 6,99
Février 17 |Etat belge 1969-1975-1982 6,50 —6,75¢ 99,00 6 ou 13 ans 5.6501(6,78 6,71 | 6,88
Février 17 |Etat belge 1969-1980 6,75 98,50 11 ans 6 m. 22 jours | 11.600 6,97 J— 6,93
Mars 20 |S.N.C.B. 1969-1977-1984 6,75 99,25 8 ou 15 ans 3.50016,99 6,88 | 7,07
Avril 28 |Fonds des Routes 1969-1981 7,00 98,50 12 ans 9.20017,25 — 7,19
Juin 16 |Etat belge 1969-1975-1981 7,00—7,25¢ | 99,00 6 ou 12 ans 9.450,7,28 | 7,21 ) 7,34
Juin ceeeed| 16 |Btat belge 1969-1987 7,50 99,50 18 ans 5.550\7,57 - 7,55
Septembre ...| 1 |Interc. Autor. E5 1969-1984 5 5,00 100,00 15 ans 2.000(7,61 — —_
Septembre ...] 9 |[C.N.C.P. 1969-1975 7,10 99,00 6 ans 500 | — — 7,45

1 Les totaux annuels peuvent différer des chiffres repris & la colonne (1) du tableau précédent (émissions brutes par grosses tranches) parce (}u'ils comprennent les émis.
sions pour leur montant rominal, méme si une partie seulement de l'emprunt a été effectivement couverte et parce qu'ile ne comprennent pas les obligations émises par la
C.A.D.G. et la Fondation nationale pour le financement de la recherche scientifique.

2 Lo taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeur actuelle de 1'ensemble des termes d'annuités (remboursement, intéréts, lote et primes éven-
tuels) encore & recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix du capital en vie, évalué au cours d’émission.

3 Rendements calculés avant retenues fiscales & la source.

4 Intéréte : le premier taux indiqué est celui qui est appliqué jusqu'sd 1'échéance intercalaire, le econd est celui qui est appliqué & partir de celle-ci.

5 Emprunt A lots.

Emprunts en monnaies étrangéres

Date de I'arrété 1 Taux Cours AMontants émis Rendement

Emetteurs n'qminal d'émissgion Durée (millions d'unitds moyen

Mois Jour d’intérét p.c. de monnaiea éirangdres) | 1'4mission

1965 Janvier ....... 29 Sabena 5-5,125 100,0 7 ans 6 mois Us. $ 8 5,17

5,25-5,50

Mai  .cveeenees 20 R.T.T. 6,00 100,0 5 ans U.s $ 20 6,00

1966 Janvier ....... 6 Sabena 5,75 100,0 8 ans US. $ 172 5,83
Janvier ..... . 31 Sabena 5,375.5,50 100,0 5 ans Us. $ 17 5,50

1 La date exacte d'émission des emprunts en monnaies dtrangdres n'est en général pas connue. Le plus souvent cependant, un emprunt est émis, ou commence b &tre émis.
peu aprds que l'arrdté y relatif a &t pris. La date de cet arrété est reprise dans le présent tableau comme indiquant, de fagon aussi approchée que possible 1'époque de
I'émission. Lorsqu'il y a plusieurs arrétés, par exemple un arrété royal suivi d'un arrété ministériel, c’est le dernier en date qui est cité.

* Emprunts de 1'Etat, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la S.N.C.B., la S.N.C.V., la Société Nationale des Distributions d'Eau,
le Crédit Communal, ete. (A 'exception des émissions continues), qui ont fait 'objet d’un arrété au Moniteur belge.
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XYI - 3. — DETTES DE L’ETAT

XVI - 3a. — Situation officielle

(milliards de francs)
Source : Ministére des Finances.

Dette directe Dette Dette
; bl P— " atotale] Dette totale
i rangdre I'exel. -
en francs belges en monnaies géres | oo Dette ( dee:(ac reprise (pyﬂ:nxlx;
. ) Avoirs de la indi- dette do dette
Fin de période (‘.onsolidc?e s moyen | & court libres | (ool | conso- A moyen totale 2 dette recte regl"lise Congo regl"llse
¥ compris | 4 des parti- lidée 2 et court directe Congo) 3 Congo)
E.AM. 1| OTme erme culiers ° terme 2 P 2
en C.C.P.
(5)= 8= 1 9= (1) = (13) =
(1) (2) 3) (4) (1)2(4) (6) (1) __1®)+(7) 1(5)+(8) (10) (9)+(10) (12) (11} +(12)
217 ,4 17,41 70,8 32,8 338,4| 18,8 | 28,3 | 47,1 | 385,5| 25,5 411,0
251,6 20,9 | 50,0 36,1 358,6/ 19,5 + 17,6 | 37,1 | 395,7 27,5 423,2
261,6 | 13,7 | 56,1 39,8 | 370,2| 18,4 | 28,1 | 46,5 | 416,7| 29,3 446,0
276,9 6,3 { 51,2 46,2 380,6| 17,2 | 31,0 | 48,2 | 428,8| 33,3 462,1
293,6 6,8 | 58,6 46,3 405,31 15,6 { 29,8 | 45,4 | 450,7; 38,9 484.6 4,4 489,0
305,6 7,8 |569,9 49,4 4992,7| 14,3 | 85,5 | 49,8 | 472,5; 31,0 503,5 3,9 507,4
317,1 8,5 | 57,8 5,9 499,8| 12,9 | 42,5 | 55,4 | 484,7| 40,7 525,4 3,5 528,9
1968 Avril .......... 322,7 8,56 | 67,1 48,8 447,1| 12,3 | 42,2 | 54,5 | 501,6/ 40,5 542,1 3,3 545,4
Mai  eeerennns 322,1 8,51 77,6 | 43,6 | 451,8] 12,3 | 42,2 | 54,5 | 506,3| 40,4 546,7 3,3 |550,0
Juin 326 ,4 8,5175,6 44,3 454,8| 12,1 | 42,2 | 54,3 | 509,1] 40,3 549,4 3,3 552,17
Juillet 330,38 8.5 60,5 45,3 444 .6 12,0 | 42,2 | 54,2 | 498,8] 40,2 539,0 3,3 542,38
Aofit 329,7 8,3 | 68,1 42,8 448,9| 11,8 | 43,2 | 55,0 | 503,9| 40,1 544,0 3,2 547,2
Septembre ... | 340,2 | 9.3 | 60,3 | 43,8 | 453,6| 11,7 | 43,1 | 54,8 | 508,4| 40,0 | 548,4| 3,1 |551,5
Octobre ....... 337,5 9,7 1 62,5 47,1 456,8| 11,6 | 43,4 | 55,0 | 511,8| 39,8 551,6 3,1 554,17
Novembre .... 336,1 9,2 175,2 43,0 463,5| 11,6 | 43,4 | 55,0 | 518,56 39,7 558,2 3,0 561,2
Décembre .... 385,0 9,1 | 66,2 54,5 464,8] 11,5 | 43,4 | 54,9 | 519,7, 47,6 567,3 3,0 570,3
1969 Janvier ....... 832,9 | 10,1 | 71,2} 49,1 463,3| 11,3 | 43,4 | 54,7 | 518,0| 47,3 565,3 3,0 | 568,3
Février ........ 331,5 12,0 | 84,5 45,0 473,0| 11,3 | 43,4 | 54,7 | 527,7| 46,9 574,6 3,0 577,6
Mars  .......... 337,8 12,0 | 81,9 47,9 479,6{ 11,1 | 43,3 | 54,4 | 534,0; 46,8 580,8 2,9 583,7
Avril 338,9 | 12,0 | 82,3 | 52,0 | 480,2{ 11,0 } 45,6 | 56,6 | 536,8 45,3 582,1 2,9 | 585,0
Mai 332,7 11,8 | 83,5 47,3 475,38 11,9 | 45,8 | 57,7 | 533,0[ 53,4 586,4 2,9 589,3
Juin ...l 837,1 | 18,9 | 78,0 | 50,6 | 479,6| 11,6 | 45,8 | 57,4 | 537,0| 53,3 590,3 2,9 | 593,2
Juillet  ......... 3438,0 13,8 | 63,0 49,38 469,1{ 11,4 | 45,7 | 57,1 | 526,2] 53,4 579,6 2,9 582,5
I K.A.M. : Emprunt de I'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la gue