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QUE FAIRE FACE A LA DERIVE
VERS LES ANNEES 1930 ?

par Robert TRIFFIN

Introduction.

A considérer le fil des événements, le contenu des décisions nationales et la
succession de conférences trop peu fructueuses, on pourrait se demander
aujourd’hui si les responsables et leurs conseillers négligent ce principe que
le fonctionnement régulier des mécanismes de paiements est un élément essen-
tiel du développement économique. La crise ouverte a la mi-aoGt a déréglé
gravement l'organisation internationale de la monnaie, cette monnaie qu'Adam
Smith déja appelait la grande roue du systeme économique.

Or, I'accident circulatoire se produit — et ce n’est pas une coincidence —
au moment méme ou le patient présente de nombreux signes de faiblesse,
témoignant d’'un état de santé délicat.

Il n'y a aucune originalité a constater que le sous-emploi aux Etats-Unis
et au Royaume-Uni coincide avec un ralentissement de l’expansion intérieure
au Japon et dans de nombreux pays européens et, il va de soi, avec une contrac-
tion du revenu réel des pays producteurs de mati¢res premiéres dont le prix
a déja nettement baissé. '

Il n'y a pas d'originalité non plus a constater, en outre, que, dispersés, les
efforts des différentes nations pour redresser le niveau de l'’emploi intérieur,
pourraient s'inspirer de préoccupations i courte vue et que la tentation de

Y

recourir 2 des procédés dangereusement égocentristes serait de plus en plus
grande. " o :

Il est d’autant plus facile de caresser 'idée d’employer les remeédes qui
génent le voisin que l'ordre monétaire international relatif d’hier a fait place

a une anarchie et que le prétexte monétaire de I'équilibre extérieur national
est un pavillon commode pour couvrir d’autres objectifs.
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Les actions a4 entreprendre de toute urgence apparaissent clairement si 'on
accepte les trois théses fondamentales suivantes :

1. La situation actuelle est intenable et risque, chaque jour davantage,
de dégénérer en de désastreuses et contagieuses guérillas monétaires ¢t commer-
ciales, réminiscentes des années 1930.

2. Un simple retour au passé est également impensable, pour des raisons
politiques autant qu’économiques, des deux cétés de I’Atlantique.

3. Il est donc indispensable de négocier de toute urgence la mise en place
des éléments fondamentaux d’un ordre monétaire international viable, tenant
compte des réalités et des positions de force en présence. Ce nouvel ordre devra
notamment s'inspirer des profondes différences qui caractérisent I'évolution
présente et a venir de diverses régions économiques, et tout particulierement
de la Communauté Européenne, élargie par 'accession de nouveaux membres,
dont le Royaume-Uni. Seule la mise en place rapide d’'un Fonds européen de
gestion des changes et des réserves — ou, suivant l'expression du plan Werner,
de coopération monétaire — peut donner a la nouvelle Communauté Européenne
I'instrument indispensable d'une politique cohérente et efficace, tant & 'intérieur
de la Communauté que vis-a-vis du monde extérieur, et particulicrement de
la zone dollar ().

I. La situation actuelle est intenable.

La situation que nous connaissons est intenable a4 deux titres. Tout d’abord,
parce qu’intolérable dans son état actuel, mais plus encore parce qu’elle risque
de pourrir rapidement en raison des réactions protectionnistes qu’elle ne pourrait
manquer de déclencher, par une action en chaine, dans les divers pays affectés
par les incertitudes de change et restrictions aux échanges découlant des mesures
prises par les Etats-Unis le 15 aot et de leurs répercussions sur I'économie et la
politique des autres pays.

I1 serait tentant et aisé de tracer un parallele entre les lendemains probables
du 15 aoiit 1971 et ceux — trop connus, hélas | — du 21 septembre 1931 : forma-
tion de blocs monétaires poursuivant des politiques totalement différentes ct
contradictoires — déflation dans les pays ‘du bloc-or de 1931 & 1935 et au- dela,
relance interne dans les pays du bloc sterhng, contrdles draconiens dans les pays
de lEurope ‘centrale —, dévaluations concurrentlelles dans de nombreux pays
et, partout, restrictions commerciales et de change et effondrement du marché
international des capitaux.

() Jinvite le lecteur pressé, ou bien informé déji des aspects généraux du probléme,
4 concentrer l'attention sur la section 1LI, B (pp. XXVI & XXXI11) de cette étude, que je
considére comme la plus cruciale pour I'action.
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Ces dangers ne sont que trop réels, mais des différences essentielles entre
1931 et 1971 sautent aux yeux. Certaines sont rassurantes. D’autres ne peuvent
qu’aggraver les inquiétudes des milieux responsables qui parviennent a garder
leur lucidité dans le chaos actuel.

Il est évident que le danger de politiques voulues et systématiques de défla-
tion est pratiquement nul et que celui de dévaluations concurrentielles n’est pas
immédiat, mais ceci n’est qu'un encouragement précaire, car les « politiques »
risquent fort d’étre partout frustrées et dépassées par des événements échappant
au contréle d’autorités nationales agissant séparément en ordre dispersé.

Les signes de ralentissement économique, voire de récession, se manifestaient
dés avant le 15 aofit, et se multiplient depuis. Le recours aux politiques compen-
satoires de relance de I’économie interne est loin d’étre aisé et assuré de succes,
particuliérement dans les petits pays, fortement dépendants du marché extérieur.
Ce recours risque de se manifester en partie par un sursaut de protectionnisme
et de restrictions aux échanges et importations, visant tant a réserver le marché
intérieur aux producteurs nationaux qu’a pallier les répercussions de la relance
interne sur la balance des paiements et les réserves. Ces mesures sont contagieuses,
appelant inévitablement des mesures de défense et de représailles qui aggravent
les difficultés de chacun. ‘

Plus angoissante encore pour les autorités monétaires est la disparition totale
de tout instrument de réglements internationaux généralement utilisable et accep-
table. Le dollar bénéficiait hier & cet égard d’un monopole quasi absolu, dépas-
sant de loin le réle de la livre sterling a la veille de septembre 1931. Le dollar
est devenu soudainement une monnaie-papier, inconvertible non seulement en or,
mais en autres devises, droits de tirage spéciaux, ou tout autre instrument géné-
ralement acceptable. Les banques centrales peuvent-elles se résigner a accroitre
encore les montagnes de dollars-papier déversés sur elles? Si elles s’y refusent,
qu’accepteront-elles en réglement de leurs excédents ultérieurs vis-a-vis non seule-
ment des Etats-Unis mais d’autres pays ? Laisseront-elles, en refusant d’intervenir

sur le marché des changes, apprécier leur monnaie par rapport non seulement au

dollar, mais a d’autres monnaies se refusant a une telle appréciation ?

Le Secrétaire au Trésor, Mr. Connally, s’est exprimé en faveur d’un « clean
floating » laissant les forces du marché déterminer les fluctuations de change,
sans intervention des autorités monétaires et, a fortiori, sans contréles des changes,
techniques de double marché, etc. Il est douteux qu'une telle recommandation
soit universellement suivie. Elle pourrait, en effet, entrainer des fluctuations de
change sous-évaluant, et surtout surévaluant, la monnaie des divers pays sur le
plan commercial. Pour ne citer qu'un exemple, les producteurs et les syndicats
ouvriers permettraient-ils aux autorités monétaires de leur pays de laisser le cours
de la monnaie s’apprécier considérablement, au cas ou cette appréciation résulte-
rait non pas de cofits et salaires excessivement concurrentiels, mais d’'une inonda-
tion de capitaux spéculatifs ou chassés de leur pays par une politique de taux
d’intérét artificiellement bas ? L’opinion publique et les intéressés accepteraient-

A%



ils la récession et le chdmage découlant d’un « laisser faire » appliqué aux cours
de change, dans un monde ou ces cours sont vitalement affectés par de multiples
interventions et décisions politiques, auxquelles aucun gouvernement ne pourrait
et n’est prét a renoncer. '

Ces considérations expliquent les politiques de marche sur la corde raide
suivies dans les principaux pays depuis le 15 aofit. Ces pays s’efforcent d’éviter
des fluctuations de change jugées inacceptables, tout en cherchant en méme temps
a limiter leur accumulation de dollars-papier inconvertibles. Cette recherche de
la « quadrature du cercle » ne peut qu'aggraver encore le recours en chaine aux
restrictions et contrdles des changes et du marché des capitaux.

Cette spirale désastreuse ne pourra étre brisée que par des efforts conjugués
de concertation des politiques nationales des principaux pays, restaurant un cadre
communément accepté pour les transactions et les réglements internationaux.

II. Un retour au passé est impensable.

A. RETOUR A L’'OR?

L’accord est pratiquement général quant 4 I'impossibilité et I'indésirabilité
de ressusciter un étalon-or pur, qui n’a d'ailleurs jamais existé que dans l'imagi-
nation des théoriciens. Point n’est besoin d’insister sur cette vérité d’évidence,
unanimement reconnue aujourd’hui par les milieux académiques aussi bien que
par les officiels responsables.

Quel que soit le niveau auquel on pourrait établir le prix officiel de l'or
demain, les hasards de la production courante d’or, diminuée des achats privés de
I'industrie, des arts, des dentistes, des thésauriseurs et des spéculateurs, ne pour-
raient, en aucun cas, servir de critére aux accroissements de réserves monétaires
nécessaires pour soutenir I'expansion possible, mais non inflationniste, du com-
merce et de la production dans le monde. Ceci est évident au prix actuel de
85 dollars l'once, le stock mondial d’or monétaire n’ayant augmenté que de
6 milliards de dollars au cours des vingt derni¢res années (0,3 milliard par an),
de 1 milliard de dollars au cours des dix derniéres années (0,1 milliard par an)
et ayant diminué en fait de 2 milliards de dollars au cours des cinq derniéres
années.

11 serait non seulement difficile, mais méme impossible de choisir un autre
prix (doublé ? triplé ? quadruplé ?) qui assurerait 4 l'avenir, sans modifications
répétées de ce prix, une alimentation appropriée des réserves internationales. Et
que dire des forces inflationnistes qu'une telle politique déclencherait dans I'im-
médiat, et du gaspillage de ressources auxquelles un meilleur emploi pourrait
étre donné que de creuser des trous dans la terre des pays producteurs d’or, et
d’autres trous pour I'y enfouir, 2 Fort Knox et ailleurs ?
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M. Rueff lui-méme ayant renié son vieux réve, qui donc songerait a lui
rendre vie?

B. RETOUR A UNE DEVISE DOMINANTE ?

Avant de chercher A instaurer de fagon délibérée et quasi discrétionnaire un
systéme international de paiements basé sur une monnaie nationale, qui serait
¢lue monnaie dominante, il faut se demander comment sont nés, se sont dévelop-
pés et pourquoi se sont dégradés les deux systémes de ce type que le monde a
connus : le systéme sterling et le systéme dollar.

1. Naissance du systéme.

Le choix de I'étalon monétaire n'a jamais résulté dans le passé de décisions
concertées des gouvernements. De multiples conférences échouérent dans leurs
efforts pour négocier un accord international consacrant soit le bimétallisme, soit
I'étalon-or. Faute d’un tel accord, l'or prévalut largement dans les faits, mais
uniquement comme moyen ultime de réglement et d’accumulation de réserves
légales. I.’évolution spontanée des paiements internationaux a imposé comme
moyen généralisé de réglement, unité d’expression des contrats et réserve inter-
nationale de valeur, les monnaies des pays qui exercaient une influence pre-
dominante sur les échanges mondiaux et possédaient des marchés monétaires
et financiers assez organisés pour s'acquitter des fonctions de banquier envers
le reste du monde.

L’utilisation de telles monnaies — dites « monnaies clefs » — dans les
contrats et réglements privés les imposa de plus en plus aux banques centrales
ellessmémes comme moyen d’intervention sur le marché des changes, visant a
empécher des fluctuations excessives et indésirables des cours de change. C’est
par le canal d'une, ou de plusieurs, devises dominantes, généralement —
ou régionalement — acceptées en échange de leur monnaie nationale, que les
banques centrales conduisent, depuis plus d'un demi-si¢cle, leurs interventions
de stabilisation sur le marché des changes.

Cette technique d’intervention est elle-méme a l'origine d'une extension
considérable de l'utilisation de devises dominantes, non plus seulement comme
fonds de roulement pour ces interventions, mais aussi comme actifs de réserves,
aux cotés de lor, excédant de loin le niveau normal des fonds de roulement
nécessaires. La livre sterling devint dans les années 1920 la monnaie dominante -
principale dans ces fonctions d’intervention et de réserves. Le dollar lui succéda
aprés 1931 et surtout apres la seconde guerre mondiale, et acquit en fait un
quasi-monopole comme monnaie dominante, bien que la livre continuit a
jouer également un rdle important a cet égard dans les pays de la zone sterling.
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2. Développement et dégradat'ion inévitable du systéme.

Les observations qui suivent révelent un parallélisme frappant dans I’évo-
lution historique de I'étalon-sterling apres la premiére guerre mondiale et
’étalon-dollar apres la seconde guerre. Cette évolution peut étre décrite comme
une piece en trois actes.

Le premier actle est marqué par 'euphorie et l'irresponsabilité financiére
grandissante que suscite inévitablement le « privilége exorbitant » — suivant
I'expression du Président de Gaulle — conféré au pays {4 monnaie dominante,
c'est-a-dire la facilité dont il jouit de pouvoir faire régler en fait une fraction
importante de ses déficits croissants, d’abord, par l'accumulation de sa devise
nationale comme fonds de roulement par les particuliers, les entreprises et les
banques commerciales du monde, ensuite, par la planche & billets des banques
centrales étrangeres.

Cette facilité sc paie dés le deuxiéme acte par 'apparition de problémes éco-
nomiques, sociaux et politiques. Le financement étranger pousse a la sur-
évaluation de la monnaie dominante : retour a la parité-or de 1913 par
I’Angleterre en 1925, maintien de la parité-or du dollar en dépit des déficits
croissants et de la dévaluation de nombreuses monnaies vis-a-vis du dollar, mon-
naie-ancre du systéme depuis la seconde guerre. Des secteurs importants de
I'économie & monnaie de réserve perdent leurs marchés, et des ouvriers leur
emploi, par suite d’'un déplacement de la demande tant sur le marché intérieur
que sur les marchés étrangers, au profit de concurrents dont la monnaie est sous-
évaluée par rapport a la monnaie dominante, ou — si 'on préfére — qui béné-
ficient de la surévaluation de cette derniére. Entreprises et syndicats se soucient
peu que le déficit de la balance des paiements soit réglé par des pertes d'or,
ou par l'accumulation de la monnaie du pays par les banques centrales étran-
geres. Ils s’irritent de la concurrence « déloyale » des pays a monnaie sous-
¢évaluée, de la chute de leurs ventes et profits, de 'accroissement du chémage.

La récession tend 4 faire baisser les taux d'intérét et une politique systéma-
tique de réduction de taux est indiquée pour relancer I'économie du pays &
monnaie dominante. Mais elle aggraverait encore le déficit de sa balance des
paiements. L’Angleterre maintint plus longtemps des taux d’intérét élevés, face
A un choémage alarmant a la veille de 1931, que les Etats-Unis, moins vulné-
rables économiquement et financiérement que 1’Angleterre aux pressions exté-
rieures. Le monopole du dollar était devenu, aprés la seconde guerre, plus absolu
que celui de la livre autrefois. L’influence politique des Etats-Unis était — et
reste — beaucoup plus grande. Et I'exemple de 1931 décourageait les respon-
sables étrangers de réclamer des conversions en or que les Etats-Unis auraient
été incapables d’honorer.

Si les banques centrales étrangéres avaient réagi au probléme dollar, comme
elles le firent en 1931 au probléme sterling, c’est en 1960 ou peu de temps
apres que la convertibilité du dollar auraic di étre suspendue. Le dollar ne
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survécut dix ans de plus comme monnaie dominante que grice i l'acceptation
tacite de son inconvertibilité croissante de facto, que tous jugeaient de leur
intérét de ne pas forcer les Etats-Unis & proclamer de jure.

Au troisiéme acte du drame dollar, comme du drame sterling, les considé-
rations de politique interne I’emportent sur les impératifs — politiquement plus
faibles — de la balance des paiements et de la politique externe. La relance
de Véconomie est cherchée dans le recours a des mesures de protectionnisme
et dans l'abaissement des taux d’intérét. Le déficit croit verticalement avec
les sorties de capitaux a la recherche d’intéréts plus élevés. Les banques cen-
trales étrangeres durent faire face, en 1970 et 1971, a une véritable inondation
de dollars excédentaires et faire tourner leurs propres planches a. billets pour
les racheter au marché et préserver contre vents et marées la parité du dollar
vis-a-vis de leurs monnaies, en application de Varticle 1V, section 4 (b), des
statuts du Fonds Monétaire International. '

A la différence de ce qui s’était passé en 1931, en Angleterre, professeurs et
officiels américains proclameérent a tous vents, dans l'avant-derniére scéne du
drame dollar, leur conviction de la nécessité d’'un rajustement des changes, éli-
minant les déséquilibres créés par la sous-évaluation des monnaies fortes par
rapport au dollar. Une telle propagande ne pouvait qu’accélérer le dénouement,
en provoquant de vastes mouvements spéculatifs de fonds vers ces monnaies

et, notamment, vers le mark allemand.

Les engagements-or des Etats-Unis envers les banques centrales étrangéres
augmenterent deés lors de prés de 20 milliards de dollars entre le 1~ janvier et
le 15 aolit 1971, atteignant a cette date environ 43 milliards de dol_lars,'c’ést-‘a-dire
plus de quatre fois le stock d’or total des Etats-Unis.

Le tomber du rideau, prévisible et prévu depuis des années, ne pouvait
plus guere étre retardé. Il eut au moins le mérite de forcer les autres pays, aussi
bien que les Etats-Unis, A regarder la situation en face, et A reconnaitre la
faillite d’'un systeme qui doit étre réformé dans ses bases mémes, et non pas

simplement replatré.

3. YVices fondamentaux de I’ « étalon monnaie dominante ».

Un tel replitrage serait difficilement négociable, eu égard au désenchan-
tement des Etats-Unis aussi bien que des autres pays vis-a-vis de l'expérience
désastreuse par laquelle ils viennent de passer. Les Etats-Unis rejettent comme
« responsabilité insoutenable » et néfaste pour leur économie intérieure un
mécanisme dénoncé par les autres pays comme « privilege exorbitant ».

Officiels aussi bien qu’académiques s’accordent aujourd’hui sur les vices
fondamentaux et rédhibitoires de 1’ « -étalon monnaie dominante ».
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a) Aussi longtemps que la monnaie dominante reste convertible en or, en
fait et non seulement en droit, la discipline de la balance des paiements reste
dans l'arriére-plan, mais ne peut entrer en scéne qu'au risque de provoquer
des crises répétées et de plus en plus graves du systéme.

b) Si, d'autre part, ces dangers de crise sont palliés par I'inconvertibilité,
de droit ou de fait, de la monnaie dominante, celle-ci est transformée en un
instrument incontrélable d’inflation mondiale. Le pays & monnaie dominante
se trouve soustrait a tout mécanisme international d’ajustement. Le pays le plus
riche et le plus capitalis¢é du monde voit ses déficits financés & jet continu
par le systeme bancaire des pays étrangers, 4 un rythme qui atteignit pour les
Etats-Unis environ 1 milliard de dollars par an dans les années 1950, 2,5 milliards
de dollars par an dans les années 1960 et 8,2 milliards de dollars (1,4 milliard
de dollars par mois) pour les six premiers mois de 1971, soit un total de plus
de 45 milliards de dollars de la fin de 1949 a la fin de juin 1971 ().

T'ableau 1.

Réserves brutes et nettes des Etats-Unis, 1939 - juin 1971
(milliards de dollars)

Source : International Financial Statistics.

Fin de période Change-
ments
! de 1040 &
1049 1959 1060 1970 | Juin 1971 || juin 1971
T. Réserves brutes ........................... 26,0 21,5 17,0 14,5 13,6 ||—12,6
domt 1 OF .iiiiiiiiiiiiiees 24,6 19,5 11,9 11,1 10,5i| —14,1
11. Engagements extérieurs (—) ......... -~ 5,0 {-15,3 |--40,7 | 42,4 |50,6 | —45,6
vis-d-vis des :
— Autorités monétaires (y compris
allocations de D.T.8.) ............ -3,2| -10,6; —17,1] —25,8] —36,2|| —83,0
— Banques commerciales ............ —1,8/ — 4,7 —23,6f —-17,1] —14.4|| —12,6
1I1. Réserves nettes :
— Autorités monétaires seulement ... |4 22,8 +10,9 |— 0,1 |—10,8 |—22,7 [|—45,5
— Y compris engagements liquides
vis-&-vis des banques commerciales |+421,0 (+ 6,3 |—28,7 |-27,9 |—37,1 ||—58,1

Les dangers d'un tel systtme pour I'économie interne des Etats-Unis ont
été décrits plus haut. Pour les autres pays, ce systtme souléve un probléeme fon-
damental, politique aussi bien qu’économique. Peuvent-ils se condamner a
financer aveuglément, par la planche a billets de leurs banques centrales et

(*) Voir, par différences, ligne 1T du tableau I.



par l'expansion de crédits de leurs banques commerciales, la politique du pays
A monnaie dominante, quelles que soient les objections que peut soulever cette
politique chez eux? Le refus d'un tel abandon de souveraineté nationale &
un pays étranger est parfaitement compris aux Etats-Unis qui ont conquis leur
indépendance au cri de « No taxation without representation ! ».

Ce n’est pas a dire quc les souverainetés monétaires nationales peuvent
continuer a s'exercer effectivement de maniére incompatible entre elles dans
un monde de plus en plus interdépendant. Mais les limitations ou fusions de
souverainetés que réclame de facon évidente le réalisme politique ne peuvent
se concevoir qu'a travers des procédures permettant a chaque pays de faire
entendre sa voix, et non par l'absorption pure et simple de toutes les souve-

[N

rainetés nationales par la super-souveraineté d’'un pays a monnaie dominante.

c) Enfin, tant en régime de monnaie dominante convertible qu’en régime
de monnaie dominante inconvertible, la création — ou destruction — de réserves
mondiales est bien évidemment incapable de servir son objectif fondamental,
c'est-d-dire I'ajustement du stock mondial de réserves au potentiel d’expansion de
la production et du commerce dans le monde. L’accroissement du stock de devises
dominantes dans les réserves mondiales est abandonné au hasard de fluctuations

Tablean II.

Composition des réserves monétaires mondiales, 1949 - juin 1971

(milliards de dollars)

Source : Internationa! Financial Statistics.

Fin de période Change-
ments
1949 1964 1969 1970 | Juin 1971 ‘}ﬁij";‘?,;?
T 0 33,5 37,9 39,1 37,2 36,5 + 3,0
2. Droits de tirage spéciaux ............... — — —_ 3,1 5,9 + 5,9
3. Réserves au P.M.I. ......ccciivinvviinnn. 1,7 3,3 6,7 7.7 6,9 + 5,2
4, Devises : 10,4 16,4 32,3 44,4 55,5 +-45,1
Dollars 3,2 10,1 16,0 23,9 34,81 431,1
Sterling ceraen 6,9 7,0 9,0 6,6 6,8/ — 0,1
Euro-dollars, etc. ........................ 0,3 —0,8 7,4 13,9 14,4{| +14,1
Total ... 45,5 57,5 78,2 92,4 104,8 +59,8
Etats-Unis 26,0 21,5 17,0 14,5 13,5 -12,5
Autres pays ... 19,5 (36,0 61,2 |17,9 91,2 |[4+71,7

plus désordonnées encore que celles du stock d’or monétaire. Les réserves de devi-
ses du monde — principalement dollars et sterling — ont varié au cours des der-
niéres années de moins 350 millions de dollars en 1965 4 plus 3,6 milliards de
dollars en 1967, plus 12,1 milliards de dollars (1 milliard de dollars par mois) en
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1970, et plus 20 milliards de dollars au cours des huit premiers mois de cette
année ().

\

Tout le monde s’'accorde aujourd’hui a reconnaitre qu’un systéme permet-
tant de telles absurdités est définitivement intolérable.

Mais que faire ? Par quoi le remplacer ?

ITI. Des réformes novatrices sont indispensables.

11 est impossible de réformer sans avoir au départ une vision généralement
admise de I'objectif final vers lequel on tend.

C’est a tracer les contours de cet objectif final que nous consacrerons les
pages suivantes.

Mais, ne nous nourrissons pas d’illusions | La création d'un nouveau systéme
monétaire mondial requerra de longs efforts et, par conséquent, du temps : la
négociation des accords concrets indispensables a une réforme globale et leur
ratification par les parlements nationaux exigeront de longs mois, peut-étre des
années. En outre, le succés de cette négociation est loin d’étre assuré encore.

Or, nous l'avons dit, le cours des événements risque d’étre tel que la détério-
ration des relations économiques entre les nations aille plus vite que les pourpar-
lers concernant le systtme monétaire et handicape le résultat des efforts.

Aussi sommes-nous convaincu que, dans une premiére étape qui doit étre
réalisée, celle-ci, a bref délai, il faut étre moins ambitieux et s’assigner des objec-
tifs immédiats, plus limités, mais, partant, plus réalistes.

La réussite de cette premiére étape est fondamentale, car elle réintroduira
dans les relations internationales une stabilité indispensable a la poursuite des
négociations ultérieures en vue de réaliser I'objectif plus lointain. On montrera
d’ailleurs que le mécanisme d’organisation partielle, ou plus exactement tripo-
laire, que nous envisageons comme probable dans I'immédiat, sera parfaitement
compatible avec le fonctionnement ultérieur d'un accord plus vaste, 2 portée
mondiale.

Nous consacrerons donc la fin de notre étude, avec I'intention de leur donner
ainsi la vedette, aux actions qui s'imposent de toute urgence aux principaux
pays et groupes de pays pour accélérer les négociations en cours et pour minimi-
ser les dégits qui pourraient résulter, dans I'intervalle, de la désunion de ces pays
face aux problémes immédiats et angoissants résumés dans la premicre section de
la présente étude.

(") Voir ligne 4 du tableau I{.
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A. UN ORDRE MONETAIRE MONDIAL.

Les discussions officielles qui se poursuivent sans interruption depuis plus
de huit ans sur I'indispensable restructuration de 'ordre monétaire international
ont enfin dégagé un degré surprenant d’accord quant aux lignes générales d’une
telle réforme sur le plan mondial (*). '

Les aspects mondiaux des réformes a mettre en ccuvre ont trait principale-
ment
I. & la composition des réserves mondiales dans 'avenir :

a) réserves au Fonds Monétaire International;
b) devises nationales;
c) or.

2. au mécanisme d’ajustement des balances de paiements nationales

a) ajustements internes des politiques nationales de demande et de coflts;
b) ajustements externes par l'adaptation des cours de change.

~

1. Réserves au Fonds Monétaire International.

Les principales interventions aux discussions du Fonds Monétaire Interna-
tional, en septembre dernier, ne laissent aucun doute quant au rdle prépondérant
et déterminant que devraient jouer les réserves auprés du Fonds Monétaire
International dans le systtme monétaire international de I'avenir. Seule la créa-
tion concertée de réserves monétaires mondiales, par accord entre pays partici-
pants, peut rendre possible, au niveau global, ’ajustement non inflationniste du
stock mondial de réserves au potentiel d’expansion de I’économie et du commerce
dans le monde. T out le monde s’accorde aujourd’hui sur cette vérité d’évidence.

L'accord sur les droits de tirage spéciaux a ouvert la porte a la mise en
ccuvre d'un tel systéme, mais devra étre complété et amélioré sur plusieurs points
pour qu’il puisse donner les résultats escomptés. J'en citerai quatre, par ordre
croissant d’importance et d’urgence.

a). Tout d'abord, la dénomination .« droits de tirage spéciaux » serait absurde
pour desngner I'instrument normal et généralisé. de reglements internationaux et
d’accumulation de réserves. Il serait souhaitable et possible de simplifier radicale-
ment un maquis et une logomachie juridiques dans lesquels se perdent les experts
eux-mémes. ‘Droits de tirage spéciauX,’ franches-or, supirtraniches-or et méme
lignes' de crédit formelles -découlant d’accords dits de “« stand-by » contribuent
tous 3 un méme résultat : assurer au pays détenteur la dlsposmon inconditionnelle

(1) Voir en particulier les déclarations de MM. Schweitzer, Barber et Giscard d'Estaing
i la derniére assemblée annuelle du Fonds Monétaire International.
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de moyens de réglements internationaux que décrirait fort simplement le vocable
de « dépots de réserve » auprés du Fonds Monétaire International, exactement
comparables aux dépots que détient tout un chacun & son compte a vue dans
une banque commerciale ou A la poste.

b) En second lieu, le nouvel instrument de réserves créé par accord inter-
national devrait étre mis au service de buts communément acceptés par ses
créateurs. 11 s'agit, en fait, de revoir les modalités d’émission de ces instruments,
car la fagon de distribuer le montant global, dont la création a été admise, déter-
mine les bénéficiaires de cette nouvelle monnaie. Ces instruments sont aujour-
d’hui alloués a tous les membres du Fonds, suivant une clef de répartition totale-
ment arbitraire — leurs quotas — distribuant la part du lion aux pays les plus
riches, et les miettes aux pauvres. Les Etats-Unis regoivent a eux seuls une part
pratiquement égale a celle distribuée entre les 80 & 90 pays du Tiers Mondc
dits « en voie de développement ».

Ce systéme de répartition aboutit a financer les déficits éventuels de tout
pays, quelles que soient les politiques nationales qui sont a l'origine de ces
déficits : déséquilibrantes ou détestables du point de vue des pays appelés A les
financer, aussi bien que rééquilibrantes et acceptables pour tous les partenaires.
C’est la une absurdité qui devra bien étre corrigée un jour. La communauté
internationale qui décide de la création de réserves fiduciaires internationales
devrait aussi décider de leur utilisation la plus appropriée, pour des objectifs
communément acceptés.

L’attention s’est surtout concentrée jusqu’ici sur un de ces objectifs seule-
ment : l'aide financiére au développement du Tiers Monde. Cette préoccupation
est parfaitement légitime et mérite certes d’étre incluse parmi les utilisations
possibles et souhaitables du systéme. Le Fonds Monétaire International pourrait,
a cet effet, utiliser une portion de la création de D.T.S. a 'achat d’obligations de
la Banque Internationale de Reconstruction et de Développement, de 1'Associa-
tion Internationale de Développement, etc.,, permettant a ces institutions
d’amplifier leur aide aux pays en voic de développement.

Il est cependant d’autres utilisations concevables des D.T.S. qu'il ne faut
pas écarter. Citons, par exemple :

1) Tappui aux politiques de stabilisation monétaire et de rééquilibre des
balances de paiements, qui reste au centre des responsabilités du Fonds Monétaire
International;

:2) la compensation, ou le « recyclage », de mouvements réversibles, mais
déséquilibrants, de capitaux privés entre les principales places monétaires et
financiéres, fonction qui a inspiré le systeme dit « Accords Généraux d’Emprunt »
du Fonds Monétaire International;

3) a plus long terme, sans doute, lorsque les esprits auront eu le temps de
se familiariser avec une proposition aussi iconoclaste, le financement d’autres
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opérations d’organisations internationales — les Nations Unies, 1'Organisation
Mondiale de la Santé, etc. — méritant priorité, mais a court de fonds : lutte
internationale contre la pollution, par exemple. etc.

Notons, en passant, que des utilisations a long terme — ou méme a fonds
« perdu » — ne sont nullement exclues, des que l'on admet que les réserves
mondiales ne peuvent que croitre et n’exposent donc pas le Fonds Monétaire
International au probléme de liquidité qui se pose aux banques commerciales
et méme aux banques centrales. Ce principe est’d’ailleurs consacré déja dans le
systéme actuel des droits de tirage, dont 75 p.c. ne doivent pas étre « reconsti-
tués ».

¢) En wroisiéme lieu, l'acceptabilité d'un tel systéme et des choix qu’imposc
ce vaste éventail de ses utilisations possibles souléve, il faut bien le reconnaitre,
deux probléemes politiques majeurs : le role dominant des Etats-Unis dans le
systtme de votation du Fonds Monétaire International et le lien juridique créé
— par inadvertance, sans doute — entre les droits de tirage spéciaux et la parité-
or du dollar des Etats-Unis.

Les régles de votation du Fonds Monétaire International sont déterminées
presque exclusivement par la part relative de chaque quota national dans le
capital de l'institution. Mais le quota mesure, en fait, deux €éléments totalement
différents : le droit d’emprunt du pays et son obligation de préter. Les pays
industriels de 'Europe continentale sont, depuis de longues années, les principaux

Tableau III.

Positions créditrices ou débitrices (—) nettes et droits de vote au Fonds Monétaire International

en aofit 1971
Source : International Financial Statistice.
Millions de dollars || por mpportau | pr rappore au
total total des votes
1. Btats-Unis 1 ..o, 30 1 22
2. Royaume-Uni ! - 523 . — 12 -9
3. Europe industrielle .........c..coiiiiinianns 3.315 76 22
4. Canada ......ccoveniiniieiennnns TSR evaees 291 7 ‘ 4
5o JAPOD  1ereeriniireenineeeeenins rererrae b 490 1 4
6. Autres pays développés ..........c.coceeneiiis o 460 11 9
s Pays en voie de'dé'véloppemeniz ..... 310 - 7 31
' ' Total ... |  4.373 100 100
Compensé par :
1. Avoirs du F.M.I. en or et D.T.S. ............ 5.159
2. Moins : Profits non distribués ............ — 1786

1 Compte tenu des placementa et dépdts-or du F.M.I. aux Etets-Unis et au Roysume-Uni.
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bailleurs de fonds du Fonds Monétaire International (75 p.c. du total en aolit
dernier) mais ne détiennent que 22 p.c. des votes, contre 22 p.c. aux Etats-Unis
dont la proportion de préts est tombée a moins de 1 p.c., et 9 p.c. au Royaume-
Uni, principal pays débiteur du Fonds (').

accession du Royaume-Uni et d’autres pays & la Communauté Européenne
— et, qui sait, de la République Populaire de Chine au Fonds Monétaire Inter-
national — diminuera sans doute 'ampleur du probléme, mais il serait certes
souhaitable que les régles de votation du Fonds soient modifiées a I'avenir pour
tenir plus largement compte — mais, bien sir, non exclusivement — des contri-
butions relatives réelles des divers pays au financement de I'institution.

Un second probléme politique résulte de la définition-or des droits de tirage
spéciaux et d’'un dollar devenu inconvertible, non seulement en or, mais en droits
de tirage ou tout autre instrument international de paiement. Aussi longtemps
que les Etats-Unis peuvent maintenir la_ fiction juridique d’une parité-or
(85 dollars I'once) & laquelle ils ne vendent plus dor, les droits de tirage spéciaux
restent équivalents au dollar et diminuent de valeur par rapport aux monnaies
qui s’apprécient vis-a-vis du dollar.

La substitution des droits de tirage spéciaux 4 'or comme clef de votte du
systéme impose que toutes les monnaies définissent leur parité et leur convertibi-
lité par rapport aux dr01ts de tirage spéciaux, comme « numéraire » international,
plutdt que par rapport a l'or, et que cette convertibilité soit effective, plutdt que
mythique comme c’est aujourd’hui le cas en ce qui conceine la convertibilité-or.
Le concept méme de parité devrait s’identifier avec le cours auquel chaque mon-
naie est effectivement convertible en droits de tirage, et vice-versa. Si un pays se
trouve amené A modifier son cours effectif de convertibilité vis-a-vis d’autres
monnaies — vers le haut comme vers:le bas — il ne pourrait le faire qu'en
modifiant en méme temps sa « parité » vis-a-vis de Punité D.T.S.

Le rétablissement — proche, il faut l'espérer — de la convertibilité du
dollar et des autres monnaies aujourd’hui fluctuantes devrait impliquer une
dévaluation — sans doute modeste : 5 p.c. par exemple — du dollar et des
monnaies qui se lieront a lui, aussi bien qu’une hausse de certaines autres mon-
naies, en termes de D.T.S. Cette participation du dollar au réalignement du sys-
téme de change est indispensable non seulement pour les raisons de moralité
politique mises en avant par les « Neuf », mais surtout afin de manifester claire-
ment Ja dissociation- de I'unité D./1".S. du dollar et démontrer. que le D..S.
s1dent1f1e pas aux monnaies appelées a se déprécier par rapport. aux autres.
C'est 3 cette condition seulement ‘que les D.T.S. pourront gagner I'acceptabilité
mdlspensable pour servir d’instrument normal’ d’accumulation des réserves par
les autorités monétaires de chaque pays membre du Fonds Monétaire Interna-
tional. . L

(Y Voir tableau i11.
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d) Enfin, et surtout, la création du systeme des D.T.S. ne pourra porter ses
fruits que si ’on précise en outre le réle futur des instruments de réserves tradi-
tionnels — or ct devises — dans le systéme monétaire international de l'avenir.
On I'a bien vu, dés le lendemain méme de ’accord sur les D.T.S. 4 Rio de Janeiro.
Des conversions massives en or opérérent en 1967 et 1968 une ponction alarmante
sur les réserves monétaires mondiales. Et en 1970 et 1971, un véritable raz de
marée inondait les réserves mondiales de dollars. L'un et l'autre de ces mouve-
ments — et particuliercment le second — frustraient, a la base méme, I'objectif
essentiel de l'adoption des D.T.S., c’est-a-dire I'adaptation du stock mondial de
réserves aux besoins reconnus de l'économie internationale, ct sa dissociation des
hasards gouvernant tant la production et la demande privée d’or que I'appro-
visionnement du monde en monnaies de réserve par le déficit des pays émetteurs,
particuliérement les Etats-Unis.

2. Role des devises de réserve.

Il n’est gucre possible cependant — ni d’ailleurs nécessaire — d’éliminer
entierement les monnaies nationales du systéme international de réserves.
D’autant plus que, partout, les entreprises, les particuliers et les banques commer-
ciales continueront a détenir des avoirs de transactions en des monnaies nationales
et, en déplacant leurs trésoreries, forceront les banques centrales a intervenir dans
ces monnaies nationales. Les banques centrales doivent pouvoir disposer d'un
instrument d’intervention sur le marché, contre lequel elles rachétent — en cas
de déficits de la balance des paiements — et vendent — en cas d’excédents —
leur monnaie nationale.

L’utilisation de devises nationales, largement traitées sur le marché par les
banques commerciales et leurs clients, reste indispensable a cet effet et il est
infiniment probable que le dollar continuera a jouer un réle important — bien
que non exclusif (*) — dans ces transactions.

Ce que réclame I'élimination des vices signalés plus haut (*) de 'étalon dit
« change-or » ou « monnaie dominante », c’est que ces détentions de devises
nationales comme instrument iniernational de réserves soient rapidement rame-
nées a ce role seul, c’est-a-dire au niveau des « fonds de roulement » indispen-
sables pour financer les interventions de stabilisation des banques centrales sur
le marché des changes. ' '

Pour simplifier I'exposé qui suit, le besoin de fonds de roulement est
estimé a 15 p.c. des réserves globales de chaque pays (approximativement égal
a5 p.c. de leurs exportations annuelles, en moyenne). Ce chiffre correspond a
peu prés a la proportion de devises traditionnellement maintenues en réserves

(') Voir plus léin, p- XXX.
(*) Voir pp. IX a XII



par les pays les moins enclins a accepter I'étalon devise dominante, c'est-d-dire
la Belgique, les Pays-Bas et la Suissc.

Tableau TV,

Plafonds illustratifs des fonds de roulement en devises

(milliards de dollars)

Source : International Financial Statistics.

5 pec. 15 pe. Montant effectif

des exportations des réserves des réserves

de 1970 A fin 1970 on doviscs
L. Eiabs-Unis  «ocoevineiiiiiiiiiiiiiineeeniaenen, 2,2 2,2 0,6
2, Royaume-Uni  .oooiivviiiiiiiiiiniiininninenn, 1,0 0,4 1,2
3. Europe industrielle .......c...ccocoiiinininne, 5,5 5,8 18,0
4. Canada  ..ieiiiii e 0,8 0,7 3,0
5. JaPON i 1,0 0,7 3,2
6. Autres pays développds ................oeeiiis 0,9 1,8 5,0
7. Pays en voie de développement ............ 2,7 2,7 13,4
Total ... 14,0 13,9 44,4

Je proposerais donc que les autorités monétaives de chaque pays restent
libres de détenir en réserves des devises nationales jusqu'a 15 p.c. seulement de
ses réserves globales. Tout .exces de devises par rapport a ce plafond serait
immédiatement versé au Fonds Monétaire International et crédité au compte
de dépét de réserve du pays auprés du Fonds (). A linverse, un pays dont
les fonds de roulement en devises nationales se réduiraient a4 l'exces, du fait
de ses paiements a I'étranger et des interventions de stabilisation des autorités
monétaires sur le marché des changes, pourrait les reconstituer — en n’importe
quelle(s) monnaie(s) qu'il souhaite, mais sans doute largement en dollars -—
jusqu’au plafond agréé de 15 p.c. de ses réserves globales, par tirages sur son
compte de dépot au Fonds Monétaire International.

Toutes devises nationales versées au Fonds, en application de ce systéme,
seraient normalement débitées, a I'avenir, au compte de dépot du pays émetteur.
Ceci s’avérerait cependant infaisable, injuste et absurde pour les vastes montants
de devises accumulés dans le passé, pendant plus dun demi-siccle de fonc
tionnement de 1'étalon de change-or. Les devises dérivant de cette accumulation
passée seraient conservées comme placement a long terme par le Fonds Moné¢-
taire International. Idéalement et logiquement, ces placements devraient prendre
la forme de rentes perpétuelles — ou « consols » — garanties contre toute
fluctuation de change par leur dénomination en numéraire F.M.1,, et payant
un intérét. a convenir. Le pays débiteur pourrait cependant amortir une partie

(*) Voir cependant plus loin, p. NXXI. » - o
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de sa dette consolidée par tirage sur son compte de dépdt, ou étre requis par
le Fonds Monétaire International de le faire, au cas ol ses réserves globales
augmenteraient sensiblement au-dela d’un niveau normal (*). Ceci écarterait
pour longtemps toute résurgence d’'une pénurie de dollars ou de sterling au
sens de l'article VII des statuts du Fonds. ‘

Si les négociateurs ne pouvaient se mettre d’accord sur la technique de
rentes perpétuelles, la consolidation proposée pourrait se faire alternativement
sous forme d’obligations a longue échéance — entre 25 et 50 ans ? — demeurant
sujettes toutefois a la procédure d’amortissements extraordinaires qui vient d’étre
suggérée. Les amortissements obligatoires qu'imposerait une telle solution
devraient pouvoir étre financés — ou plus que financés — par la différence
des taux d’intérét entre les obligations actuelles en devises non garanties et les
obligations avec garantie de change contractées vis-1-vis du Fonds Monétaire
International.

L'obligation de convertir en compte de dépot au Fonds tout exces de devises
au-dela du plafond convenu (15 p.c. des réserves globales?) souléverait d’évi-
dentes objections, si le taux d’intérét versé sur ces dépdts demeurait aussi faible
que celui applicable aujourd’hui aux D.T.S. Le taux devrait étre au moins
doublé (3 p.c.), tout en demeurant plus faible que celui que rapporte aujourd’hui
la masse des devises détenues dans les banques centrales et ne jouissant générale-
ment pas de garanties de change.

Enfin, des précautions devraient étre prises pour empécher toute évasion
du plafond convenu par des transferts excessifs de devises par une banque cen-
trale a ses banques commerciales. On pourrait, pour commencer, adopter a cet
effet une disposition similaire & celle introduite, dans le méme but, dans
I’Accord sur I'Union Européenne de Paiements (*), quitte a développer progres-
sivement a la lumiére de I'expérience des critéres plus précis d’application.

3. Role de l'or.

Quant a l'autre instrument traditionnel de réserve, 'or, son role serait
destiné a diminuer progressivement dans ’avenir, jusqu’au jour ou la confiance
totale dans le nouveau systeme international undmlt possible et souhaitable
son élimination comme instrument de réserve. ‘

Ce jour reste cependant lointain et des dispositions provisoires devront tenir
compte des réalités prescntes et des positions dec negoc1at10n des divers pays a
cet égard. .

*) Voir plus loin, p. XXIII.

(?) Titre 1, article’ 4 (f) : « Chaque Partie Conuactante sengage a veiller a ce que
des soldes anormaux en monnaies d'autres Parties Contractanies ne soient pas détenus par
des banques autres que Jes banques centrales ou placés de fagon qulls soient -exclus - du
calcul des excédents et déficits bilatéraux ».. .
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Chaque banque centrale pourrait rester parfaitement libre de conserver
en réserves l'or qu'elle détient aujourd’hui, ou de l'échanger — en tout ou
en partie, & sa propre convenance — contre une augmentation de son compte
de dépdt au Fonds Monétaire International. Tous achats et ventes d’or par les
autorités monétaires seraient toutefois canalisés a I'avenir par le truchement du
Fonds Monétaire International, comme c'est déja trés largement le cas
aujourd’hui.

Les avoirs-or du Fonds Monétaire International, qui se montent déja
aujourd’hui a 4,7 milliards de dollars augmenteraient inévitablement, et sans
doute considérablement, dans les années A venir, a raison des trois types de
transactions envisagées ci-dessous :

a) achats d’or au marché ou aux pays producteurs par le Fonds Monétaire
International, au cas ou le cours du marché tomberait au-dessous du prix officiel
de l'or fixé par le Fonds;

b) libres versements d’or au Fonds Monétaire International, par les banques
centrales préférant, & une détention stérile d’or, une augmentation de leur
compte de dépdt, jouissant  la fois de garanties de change et d’'un taux d’intérét
approprié;

c) ventes d'or par les pays débiteurs, obligés de le faire pour reconstituer
leurs fonds de roulement ou leur compte de dépdt, & raison des déficits encourus
dans leur balance des paiements.

On pourrait, en outre, envisager de donner au Fonds Monétaire Interna-
tional le droit de subordonner ses préts éventuels — utilisation des « tranches-
crédit » au Fonds — & un pays en déficit a I'obligation de se procurer une
partie tout au moins des devises demandées au Fonds contre versements d’or,
au cas ol le pays en question détiendrait une proportion d’or dans ses réserves
globales supérieures & la proportion moyenne (un tiers environ en juin 1971)
des pays membres du Fonds.

Cet accroissement progressif des avoirs-or du Fonds Monétaire Interna-
tional lui permettrait, s’il le jugeait utile :

a) d’offrir aux pays dont la proportion d’or dans leurs réserves globales
est la plus basse, le remboursement en or, s'ils le souhaitent, d'une partic de
leur compte de dépot;

b) de vendre — a profit — une partie de son or au marché, lorsque le cours
excede sensiblement le prix officiel.

A plus long terme, le succés éventuel du nouveau systeme des comptes de
dépot faciliterait la liquidation progressive sur le marché privé des avoirs-or
hérités du passé et devenus moins attrayants pour les banques centrales que
la détention de dépdts de réserves au Fonds Monétiaire International.
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4. Ajustement des balances de paiements.

a) Ajustements internes.

L’équilibre des balances de paiements continuera certes a dépendre en
ordre principal du succés des politiques nationales de demande et de cofits.
Les politiques fiscales et monétaires devraient viser a ajuster les dépenses glo-
bales — privées et publiques, de consommation et d’investissement — a la
capacité de production du pays moins les exportations de capitaux ou plus
les importations de capitaux justifiées par le niveau relatif de développement
du pays vis-a-vis du reste du monde. Quant aux politiques de prix et salaires,
elles devraient viser a préserver 1'équilibre concurrentiel des entreprises sur
le marché international.

Un ajustement quotidien est évidemment hors d’atteinte & cet égard, pour
de multiples raisons. L’augmentation ou la diminution des réserves interna-
tionales ont précisément pour but de pallier les fluctuations temporaires, nor-
males et inévitables de la balance globale des paiements, sans devoir recourir
a des mesures troublant I'équilibre interne de I'économie ou exagérément bru-
tales et nocives pour les pays partenaires.

Des échecs occasionnels sont cependant inévitables dans la mise en ceuvre
de telles politiques d’ajustements internes. Le pessimisme que reflétent en ce
moment la plupart des écrits des économistes est sans doute excessif — si ’'on
en juge a la lumiére du passé — et dérive principalement des failles, dénoncées
plus haut, de I'étalon devise dominante dans sa phase de déclin et d’agonie.

Il n’en reste pas moins vrai que les institutions devraient faciliter et accé-
lérer, plus qu’elles ne le faisaient hier, les ajustements externes qui s’imposent
finalement, dans le cas d’échec persistant des politiques d’ajusteménts internes
et, notamment, en cas de disparités évidentes entre niveaux nationaux de cofits
et de prix.

b) Ajustements externes.

A supposer méme un succes total des efforts actuels de réajustement des
cours de change et I'établissement d’une constellation plus réaliste, de nouveaux
déséquilibres surgiront inévitablement a 'avenir, et devraient étre corrigés plus
rapidement que par le passé.

Les négociations en cours laissent prévoir a cet égard un certain degré
d’assouplissement permissif du régime antérieur des parités. Les marges de fluc-
tuation seraient légérement élargies — jusqu’a 1,5 p.c. ou méme 3 p.c. de chaque
coté de la parité — permettant aux monnaies de monter ou de descendre, dans
ces limites, en réponse aux pressions s'exercant sur la balance des paiements.
Certains prébnent méme des. parités dites glissantes (« crawling pegs ») per-
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mettant un ajustement lent ct progressif des parités déclarées au Fonds Moné-
taire International.

Quel que soit le régime sur lequel on s’accorde finalement a cet égard,
une simple permission ne suffira pas. Pour ne citer que deux cas entre bien
d'autres, 1’Allemagne et la France ont sans doute retardé a I'excés jusqu'a la
fin de I'été et le début de 'automne de 1969 des réajustements qui leur auraient
été non seulement permis, mais qu'on les implorait d’adopter pour remédier
a des déséquilibres évidents. Le cas de la livre sterling de 1964 a4 novembre 1967
serait un autre exemple de la répugnance des autorités a se résigner aux adapta-
tions de change rendues indispensables par I'échec persistant des politiques
d’ajustements internes. '

Quelques économistes — bien rares, il est vrai — voient une panacée dans
le réajustement obligatoire et quotidien des cours de change, par I'abstention
totale d’interventions des banques centrales sur le marché. Le marché lui-méme
déterminerait le niveau quotidien des cours de change librement fluctuants, au
gré de Voffre et de la demande influencées par des spéculateurs présumés plus
sages que les autorités monétaires du pays.

Une telle suggestion n’a — et pour d’excellentes raisons, me semble-t-il —
aucune chance d’étre adoptée. Elle sanctionnerait par la dépréciation de la
monnaie et une hausse corrélative des prix, du colt de la vie et des salaires
toute erreur inflationniste de la politique monétaire nationale. Mais la correction
subséquente de telles erreurs, ou méme 'acceptation de politiques déflationnistes,
seraient incapables, dans le monde actuel, de faire diminuer les salaires. Elles
seraient sanctionnées, non par une baisse des salaires, mais par la récession
et le chomage.

Peut-on imaginer d’ailleurs que les secteurs directement influencés par la

concurrence étrangere — industries exportatrices, notamment — permettraient
aux autorités monétaires de leur imposer des pertes de marché — et le chomage
a leurs ouvriers — si 'appréciation de la monnaie résultait d’entrées massives

de capitaux dues a la spéculation ou a I'adoption de taux d’intérét artificielle-
ment bas par un autre pays?

Appliquer les régles d’'un « laisser faire » dogmatique au syst¢éme de change
est impensable dans un monde ol aucun gouvernement n’accepterait de laisser
aux seules forces du marché la détermination des taux d’intérét et de renoncer
4 d’autres et multiples formes d’intervention dans les finances ct 1'économie
du pays.

Ce n’est pas a dire que rien ne devrait étre tenté pour induire les autorités
monétaires a corriger un « déséquilibre fondamental » affectant gravement la
balance des paiements et 'économie de leurs pays partenaires. Je proposerais,
a cet égard, la régle de la « fourchette » autour de réserves monétaires normales,
comme complément ou substitut & la « bande » proposée autour des parités
agréées.
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En bref, chaque pays serait invité a définir ce qu’il considére comme un
niveau « normal » de ses réserves monétaires. Sa définition serait automatique-
ment acceptée par le Fonds Monétaire si elle correspondait & une proportion des
réserves globales du monde, égale 4 I'importance relative du pays dans le com-
merce mondial. Il est remarquable de noter a cet égard que ces deux proportions
sont en fait fort proches I'une de I'autre pour tous les groupes importants de
pays, et ne différent que modérément méme pour plusieurs pays pris individuelle-
ment (voir tableau V, colonne 3). Certains ajustements devraient cependant
ére admis pour tenir compte notamment de la vulnérabilité des principales
places financiéres aux déplacements soudains de capitaux. .

Une fois définie, par accord mutuel, la part « normale » de chaque pays dans
les réserves monétaires du monde, on laisserait a4 chaque banque centrale toute
liberté d’intervention sur le marché des changes visant a maintenir ses cours a
Uintérieur des marges de change agréées — et éventuellement élargies, ainsi que
je I'ai noté plus haut. Mais si les excédents ou déficits persistants d'un pays pous-
saient ses réserves a plus de 25 p.c. au-dela ou en deca des réserves « normales »
agrédes, le pays devrait entrer en consultation avec le Fonds Monétaire quant
aux ajustements internes et/ou de parité jugés nécessaires au rétablissement de
son équilibre (*).

Au cas oli ces consultations échoueraient et ot I’écart par rapport a la « nor-
male » atteindrait 33 p.c., le Fonds Monétaire serait habilité — s’il le juge néces-
saire a la lumiére d’autres critéres complémentaires a faire entrer en ligne de
compte — a interdire au pays toutes interventions sur le marché ayant pour effet
d’augmenter au-dela de 33 p.c. I’écart de ses réserves par rapport au niveau nor-
mal agréé. Il pourrait aussi, au lieu d’interdire totalement de telles interventions,
les limiter 2 un montant déterminé, ou aux montants nécessaires pour que le
cours de change lui-méme « glisse » (« crawl ») dans les limites permises, plutét
que de « sauter » de facon désordonnée.

En bref, la technique de la « fourchette » imposerait le recours aux adapta-
tions de change prénées par de nombreux économistes, mais uniquement pour
empécher une exportation persistante et excessive de I'inflation ou de la déflation
nationale vers les autres pays. Les banques centrales resteraient libres, au con-
traire, d’intervenir sur le marché, suivant leurs propres critéres, aussi longtemps
que les fluctuations de leurs réserves servent le but assigné a celles-ci, c'est-a-dire -
compenser des fluctuations temporaires et modérées de leurs balances des
paiements.

Notons enfin que le systéme rétablirait une symétrie souhaitable entre pays
créanciers et débiteurs, en imposant aux premiers une discipline a laquelle —

(') Voir en outre p. XIX et note (?).
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Tableau V. Calcul illustratif de la fourchette

Source : International Financial Statistics.

Importations en 1970 Réserves a fin 1970 Fourchette par rapport
au niveau « normal »
(milliards ;:‘ntgtf:, (en peo. des « Normales » Effectives Différence 1/4 1/38
de dollars) dial) importations)
mondia (milliards de dollars) (milliards de dollars)
(1) ) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
I. Total pour le monde ............c..ooevvinnenenn 292,3 100,0 31,6 92,4 92,4
A. Pays industriels ..........cocoiiiiiiiiiiiiiiiiinins 211,4 72,3 31,1 66,8 65,7 — 1,1 16,7 22,3
L EUrope ...cccceiiiiniiiniiieneienennie. ceaens 135,6 46 ,4 30,8 42,9 41,7 — 1,2 10,7 14,3
2. AUBIES  iiiiiiiiiiiiiiiiiii e caeceienae 75,9 26,0 31,6 24,0 24,0 — 6,0 8,0
B. Autres pays développés . 26,9 9,2 31,6 8,5 8,5 — 2,1 2,8
1. Europe  ...o.oeeiinininenn. 16,6 5,7 34,3 5,3 5,7 0,4 1,3 1,8
2. AUEIES oot reeaaas 10,3 3,5 27,2 3,2 2,8 — 0,4 0,8 1,1
C. Tiers Monde .....ccvvviieniiiiiiiiiieenaennennns 54,0 18,5 33,7 17,1 18,2 + 1,1 4,3 5,7
1. Amérique latine ...... 16,9 5,8 33,7 5,4 5,7 4 0,3 1,4 1,8
2. Moyen-Orient 7,9 2,7 39,2 2,5 3,1 + 0,6 0,6 0,8
3. Autres pays d’Asie .......... 19,0 6,5 26,8 6,0 5,1 — 0,9 1,5 2,0
4. Autres pays d'Afrique 10,0 3,4 41,0 3,1 4,1 + 1,0 0,8 1,0
II. Groupe des Dix ............................... | 199,78 68,2 31,3 63,1 62,6 — 0,5 15,8 21,0
Etats-Unis 42,46 14,3 34,1 13,2 14,5 + 0,7 3,3 4,3
Royaume-Uni 21,738 7,4 12,9 6,8 2,8 — 4,0 1,7 2,3
Japon 18,90 6,5 25,4 6,0 4,8 — 1,2 1,5 2,0
Canada 14,52 5,0 32,4 4.6 4,7 + 0,1 1,2 1,5
Allemagne 29,81 10,2 45,6 9,4 13,6 + 4,2 2,4 3,1
France 19,11 6,5 26,3 6,0 5,0 — 1,0 1,5 2,0
Italie .....c.cccoeoe.. 14,94 5,1 35,6 4,7 5,3 4+ 0,6 1,2 1,6
Pays-Bas 13,39 4,5 24,6 4,2 3,2 — 1,0 1,1 1,4
U.EB.L 11,36 3,8 23,9 3,5 2,8 - 0,7 0,9 1,2
Sudde .ooiiiiiiiiii e eee e, 7,01 2,4 11,4 2,2 0,8 — 1,4 0,6 0,7
SUIBEE  ciieiieiiiiiii it eeereeranaeeana, 6,55 2,2 77,2 2,0 5,1 + 3,1 0,5 0,7

Brave explication des calculs :

Colonne (8) = colonne (5) : colonne (1).

Colonne (4) = total 92,4 X colonne (2) = colonne (1) X total 31,6 p.c. a la colonne (8).
Colonne (6) = colonne (5) — colonne (4).

Colonne (7) = colonne (4) x 1/4.

Colonne (8) = colonne (4) X 1/8.



A la différence des seconds (') — ils peuvent, actuellement, sc soustraire presque
indéfiniment, en vendant au marché leur propre monnaie.

5. Mouvements de capitaux & court terme.

L’histoire des derniéres années a démontré I'ampleur que peuvent prendre
les mouvements de capitaux a court terme, mus par la spéculation sur les cours
de change ou par la distorsion des taux d’intérét entre les principales places
monétaires du monde.

La gravité du probléme était cependant due aux déséquilibres accumulés
depuis des années dans la balance des paiements des deux pays a monnaie domi-
nante — les Etats-Unis et I’Angleterre — et que ne permettrait plus la réforme
du systéme international de réserves suggérée plus haut.

Le Fonds Monétaire International serait, d’autre part, beaucoup mieux
armé que par le passé (voir plus haut, alinéa 3 de la page XIV) pour compenser
par ses propres opérations de placements 'influence de tels mouvements réver-
sibles de capitaux sur les réserves des pays membres.

Il n’en reste pas moins que certains efforts s'imposent pour orienter et
encadrer 'excessive mobilité des capitaux liée au développement spectaculaire du
marché des euro-devises et des grandes entreprises dites « multinationales ». On
pourrait s'efforcer de conclure & cet égard des accords internationaux entre les
principaux marchés financiers définissant certaines régles a appliquer tant i
'importation qu’a lexportation de capitaux, sous le controle concerté des

autorités des pays intéressés au probléme.

Les opérations de crédit avec I’étranger — tant a l'actif qu’au passif — du
systtme bancaire pourraient étre soumises a certains plafonds, dép6ts obligatoires
a la banque centrale, taux d’imposition, etc. De méme, on pourrait tenter de
limiter, par accord mutuel, tous transferts massifs de capitaux par les grandes
sociétés, sans rapport aucun avec la nature de leurs opérations industrielles,
commerciales et financiéres.

Les suggestions récemment avancées dans Note Economiche par le professeur
Robert A. Mundell (« World Inflation and the Eurodollar ») méritent certes un
examen approfondi. 11 en est de méme des suggestions, souvent répétées par
Mundell et d’autres économistes, tant officiels qu’académiques, préonant une plus
grande flexibilité des politiques budgétaires et fiscales comme instrument
d’équilibre interne des économies, afin de permettre d’éviter des distorsions
excessives et déséquilibrantes des taux d’intérét entre les principaux marchés
monétaires et financiers.

() Ceux-ci sont obligés de cesser leurs interventions sur le marché en vendant des
devises pour racheter leur propre monnaie, lorsque leurs réserves monétaires s'amenuisent
a Texcés jusqu’a étre totalement englouties par leur défense d'un cours de change
surévalué,
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B. ACTIONS URGENTES SUR LE PLAN REGIONAL.

1. Pourquoi ?

Les réformes mondiales esquissées dans la section A ci-dessus n’épuisent
pas la liste des actions a entreprendre, tant pour les faire aboutir que pour parer
aux catastrophes imminentes dont tous les pays sont menacés. Quatre raisons
principales dictent a cet égard l'impérieuse nécessité d’accélérer les efforts de
coopération, voire d’intégration, monétaire plus étroite qui apparaissent politi-
quement possibles sur le plan régional. notamment dans une Communauté Euro-
péenne élargie.

a) La premiére et la plus ¢vidente de ces raisons d’action immédiate réside
dans le fait que des réformes d’une telle ampleur demanderont de longs mois
pour étre négociées et pour étre ratifiées par plus de cent parlements nationaux.
La situation actuelle, caractérisée comme intenable dans la premiére section de
cette étude, menace de dégénérer rapidement en une série de « sauve-qui-peut »
nationalistes, réminiscents des pires années qui suivirent le 21 septembre 1931.

Ce pourrissement ne peut étre arrété, ou méme limité, que grace a des
accords a conclure de toute urgence, entre pays disposés a le faire, pour éviter une
telle contagion. De tels accords seraient plus indispensables encore si les négo-
ciations en cours devaient échouer sur le plan mondial, et livrer chaque pays aux
ravages et aux tentations de dévaluations concurrentielles, restrictions -de change
et de commerce, et représailles en chaine, fatales pour chacun d’eux.

b) Les négociations a entreprendre peuvent étre non seulement facilitées et
accélérées, mais mieux équilibrées et plus efficaces dans la mesure ot des accords
de groupe peuvent étre conclus entre pays déja engagés dans un processus d’inté-
gration régionale, en Europe et en Amérique latine notamment. De tels accords
aideront a paver la voie vers des accords mondiaux indispensables et a assurer
une gestion, plus acceptable a tous, des énormes responsabilités dont ils charge-
ront inévitablement le Fonds Monétaire International.

¢) A plus long terme, une décentralisation, ou restructuration, de ces respon-
sabilités apparait indispensable & I'efficacité méme des opérations du Fonds.
Pourquoi devoir discuter et négocier entre plus de cent pays des problémes qui
n’affectent que certains d’entre eux et qu'ils sont disposés a résoudre sur le plan
régional ?

Le recours a un forum mondial devrait étre réservé aux problémes insolubles
sur le plan régional. Les difficultés de balance des paiements entre pays de la
Communauté Européenne peuvent étre réglées entre cux, tandis que le Fonds
Monétaire International serait déchargé de responsabilités superflues, ce qui lui
laisserait le loisir de se consacrer aux tiches que lui seul peut résoudre, c’est-a-dire
les problémes surgissant. entre la Communauté Européenne, prise dans son en-
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semble, et les autres pays ou groupes régionaux dans un monde dont toutes les
parties sont interdépendantes.

11 en serait de méme pour d’autres groupes de pays, tels les pays d’Amérique
centrale, ceux des Andes, etc., et ceux du Comecon. 1l n'est pas interdit de
penser, en effet, qu’une telle restructuration et décentralisation du Fonds Moné-
taire International pourraient faciliter un jour la réintégration de ces derniers
pays dans une communauté monétaire internationale moins marquée que dans
le passé par le role d'une ou deux monnaies dominantes.

d) Cette décentralisation s'imposera enfin du fait des progrés qui seront
réalisés dans les mois et les années & venir vers I'union monétaire par les pays qui
ont proclamé leur volonté politique de parfaire une telle union. L’application
progressive des décisions de la Conférence au sommet de La Haye aura a cet
égard une importance capitale, étant donné le poids de la Communauté actuelle,
et plus encore d’'une Communauté élargie, dans I'économie, le commerce et les
réglements internationaux.

2. L’avenir immédiat : Emergence probable d’un ordre tripolaire.

Les décisions américaines du 15 aoiit bouleversent de fond en comble le
cadre institutionnel dans lequel s’insérent les politiques économiques et moné-
taires des plus de cent pays qui se partagent le monde. Leur adaptation forcée et
leurs réactions — de coopération et de défense — a ces décisions n’attendront pas
le parachévement des négociations mondiales esquissées plus haut. Elles différe-
ront aussi considérablement de pays a pays.

Il est infiniment probable que de nombreux pays en voie de développement,
notamment en Amérique latine et en Asie, graviteront autour du dollar, formant
unc zone qui rappellera le bloc sterling qui suivit, voici quarante ans, la suspen-
sion de la convertibilité par I’Angleterre. Ces pays continueront & ancrer — méme
s'ils ne réussissent pas a stabiliser — leur monnaie sur le dollar, et a utiliser le
dollar comme principale monnaie de réglements extérieurs, d’intervention sur
le marché et d’accumulation de réserves monétaires. Il est fort possible que
beaucoup d’entre eux préferent, méme a long terme, préserver, voire institu-
tionaliser, leur appartenance a la zone dollar, plutét que d’adopter les accords
suggérés plus haut (voir section III, A) organisant le remplacement des réserves
en devise dominante par des dépots au Fonds Monétaire International.

Il est aussi probable que d’autres pays, en Europe, en Afrique, en Océanie,
voire en Asie, s'orientent de méme vers une association monétaire, de droit ou
de fait, avec la Communauté Européenne élargie de demain.

Enfin, le Japon constitue a lui seul une troisiéme force monétaire. 11 est peu
probable qu’il se lie formellement a 1'une ou l'autre des deux autres, et il n’est
pas impensable qu’il attire dans son orbite certains pays d’Asie.
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Au cours des nombreux mois qui s’écouleront encore avant le parachévement
des réformes mondiales et lc rétablissement de parités durables au Fonds Moné-
taire International, la meilleure chance d’éviter un chaos et des guérillas moné-
taires désastreux pour tous, résidera, sans doute, dans une concertation politique
étroite entre ces trois poles monétaires. Notre espoir est que les Etats-Unis, le
Japon et 'Eurcpe arrivent, dans les plus courts délais possibles, 4 une stabilisa-
tion approximative, présomptive, et de facto, des cours de change entre eux. Cette
stabilisation n’exclura sans doute pas une certaine flexibilité a l'intérieur de
marges communément admises, ni méme de nouveaux rajustements, moyennant
consultations préalables, a la lumiére des circonstances et de 1'évolution de la
balance des paiements.

Mais, a la différence de la zone dollar et du yen, il n’existe pas encore de
monnaic eurcpéenne, ni méme de véritable zone monétaire ou communauté
monétaire européenne. Tel est le dernier probléme qui me reste & aborder, et
celui qui me parait le plus crucial, le plus urgent, et le plus possible & résoudre,
sans attendre ni le résultat final des négociations engagées sur le plan mondial,
ni un accord entre Européens mémes sur les étapes finales du plan Werner.

8. Esquisse d'un plan concret d’action immédiate par la Communauté Européenne.

a) Constellation de taux pivols intra-européens.

La premiére décision a prendre, celle qui conditionne tout le reste, est un
accord urgent sur une constellation de cours de change entre les pays de la
Communauté.

Un tel accord ne doit, et ne peut, aucunement étre subordonné a un accord
sur les cours de change européens vis-a-vis du dollar américain, ni de toute autre
monnaie extérieure 2 la Communauté élargie, aujourd’hui en perspective.
L’Angleterre devrait certes y étre associée le plus rapidement possible.

Il importe, au départ, de voir clairement que les relations de change qui
comptent le plus pour chacune des monnaies de la Communauté sont ses rela-
tions avec les autres monnaies de la Communauté, et non avec le dollar.

Les Etats-Unis n’absorbent que 7,5 p.c. en moyenne des exportations des
pays de la Communauté actuelle, et I’hémisphere occidental tout entier 11,5 p.c.,
alors que les exportations vers les autres pays de la Communauté atteignent
49 p.c. et vers une zone européenne présomptive entre 70 et 75 p.c. (voir ligne 1
du tableau VI).

Ce qui importe donc avant tout aux pays de la Communauté, c’est I’établisse-
ment d’une constellation stable de cours de change entre les monnaies de la
Communauté elle-méme, et non vis-a-vis du dollar.
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Tableau VI.

Pourcentages des exportations totales

des pays européens en 1970 vers diverses zones monétaires prospectives

Destinati . . E 3 . . .
Orfginc - Co;l::rg::.:l!lzute Conglx:rugx;: ue Euro;.)f.:“ e?'il;é{;%; FEtats-Unis S;Z":i'::gli’lf Japon g‘g‘".;gz:: Reste du monde

1. Communauté actuelle ......... 48,8 55,8 69,7 74,5 7,5 11,5 1,1 3,8 9,0
Allemagne ............cceeeenennes 40,1 47,8 67,6 70,3 9,1 14,0 1,6 4,3 9,8
France ...cccoocovviieiininiinans 48,3 54,1 65,7 77,1 5,3 9,1 0,9 4,1 8,9
Italie  .oocovviiiiiiiiiiiininnn, 42,8 48,3 61,3 66,4 10,3 15,4 1,0 5,8 11,4
Pays-Bas ..ccooiiiiiiiiiiinin 62,0 71,7 79,8 82,5 4,3 6,9 0,7 2,0 7,9
UEBL., .o, 68,6 74,3 81,5 84,3 6,0 8,1 0,7 1,7 5.3

II. Communauté élargie ............ 42,8 51,7 66,1 71,0 8,2 12,6 1,2 3,8 11,4

. I11. Europe O.C.D.E. ............... 41,1 51,7 66,1 70,9 8,1 12,7 1,2 4,4 10,8




Reconnaissons cependant que cette stabilité ne peut étre déclarée préma-
turément irrévocable. Elle restera certes sujette a révision, eu égard aux incerti-
tudes actuelles, a I'extérieur tout autant qu’a I'intérieur de la Communauté. Il ne
peut s’agir en ce moment que d’établir — suivant le langage du récent accord
monétaire entre les pays de Benelux — des « taux pivots » provisoires, plutdt que
des parités définitives. Mais ces « taux » ne devraient étre modifiés que par accord
mutuel, ou en application de critéres objectifs communément reconnus, tels
par exemple des pertes ou gains de réserves, ou en application des accords de sou-
tien monétaire & court terme ou de concours financier 4 moyen terme, pour des
montants jugés manifestement excessifs soit par les pays créanciers, soit par les
pays débiteurs.

b) Réglements intracommunautaires.

La marge totale des fluctuations permises entre monnaies de la Communauté
serait limitée, comme il est déja convenu en principe, a un maximum de 1,5 p.c.
ou méme 1 p.c. Les interventions destinées 2 maintenir ces marges ne se feraient,
en principe, que dans les monnaies communautaires ellessmémes. Fonctionnelle-
ment, la responsabilité principale de telles interventions devrait étre assumée par
le pays dont la monnaie tend A dépasser le plafond agréé, car ce pays peut toujours
empécher ce plafond d'étre crevé en vendant sa propre monnaie en échange
de la monnaie qui tend a tomber au-dessous du cours plancher.

N

L’obligation de remboursement du pays débiteur serait exprimée dans I'unité
de compte communautaire, laquelle ne pourrait étre modifiée que par décision
— au vote qualifié — du Conseil de la Communauté, suivant la procédure déja
acceptée a linitiative de I'ancien Accord sur I'Union Européenne de Paiements.

Ce remboursement pourrait étre fait, soit a la demande du créancier, soit
A 'initiative du débiteur, sous toute forme acceptable & I'un et l'autre. On peut
concevoir, par exemple, un remboursement en or, en dollars ou en toute autre
devise mutuellement agréée, aux cours prévalant sur le marché en l'absence de
parités effectives de I'or ou de ces devises. Idéalement, cependant, le rembourse-
ment devrait étre effectué par 1'usage des droits de tirage normaux ou spéciaux
au Fonds Monétaire International. Il importe donc particuliérement, a cet égard,
de définir de toute urgence les conditions d’utilisation pratique de cette procé-
dure, aujourd’hui partiellement paralysée en conséquence des décisions améri-
caines du 15 aofit.

Inutile de dire d’autre part que le pays créancier pourrait préférer retarder
ce réglement et conserver sa créance en unités en compte, et que le débiteur
pourrait se prévaloir des accords existants de soutien ou de concours.

Enfin, il y aurait grand avantage a multilatéraliser ces procédures de crédit
et réglement par la mise .en place immédiate d’un Fonds européen, proposé
a La Haye par le chancelier Brandt sous le vocable de Fonds européen des
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réserves, rebaptisé Fonds européen de coopération monétaire dans le plan
Werner, et organe de gestion concertée par le président Pompidou dans sa confé-
rence de presse du 23 septembre dernier.

c) Fonds européen de gestion des réserves.

Toutes créances ou dettes entre banques centrales, résultant des opérations
décrites au b) ci-dessus, seraient comptabilisées, en unités de compte, au crédit
ou au débit d'un compte de dépét de réserve maintenu par chaque pays auprés
d'un Fonds ou organe commun.

Ces dépdts pourraient étre alimentés en outre par des dépots en monnaies
nationales des pays membres concrétisant les lignes de crédit qu’ils se sont
ouvertes mutuellement en application des accords de soutien monétaire et de
concours financier.

On pourrait envisager en outre des dépots en or ou devises tierces, soit
A l'initiative du pays déposant, soit méme — ce qui serait hautement souhai-
table — pour une proportion agréée — 20 ou 25 p.c. au point de départ? —
des réserves-or et devises des pays membres. A la différence des dépots en mon-
naies communautaires, ces dépdts ne pourraient étre comptabilisés dans 'unité
de compte, sauf négociations préalables de garanties de change en cette unité
par le pays émetteur des devises déposées.

Enfin, le Fonds pourrait accepter des dépots de pays non membres, a leur
propre requéte, et notamment des pays souhaitant s’associer de jure ou de facto
a la zone monétaire européennc en gestation.

d) Interventions sur le marché du dollar.

Un tel Fonds pourrait dés lors servir d’organe commun d’intervention sur
le marché du dollar, a des cours ou jusqu'a des montants globaux décidés par
un Comité de gestion.

Un tel Comité serait en tout cas indispensable pour coordonner les inter-
ventions directes des banques centrales sur le marché du dollar, et assurer que lec
dollar ne fluctue que de fagon parallele vis-a-vis de toutes les monnaies com-
munautaires.

Les cours d’intervention et leurs montants ne sont que l'avers ct l'envers
de la méme meédaille. On peut concevoir que le Comité de gestion fixe des
cours d’intervention présomptifs, subordonnés a certains plafonds quant au
montant maximum des dollars qu'il serait nécessaire d'acheter — ou de vendre —
pour maintenir ces cours. Il va sans dire que ces décisions devraient, dans toute
la mesure du possible, étre concertées avec le principal intéressé, les Etats-Unis,
de facon a assurer la participation de ce pays lui-méme a la stabilisation de sa
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propre monnaie, et a éviter un retour au financement quasi illimité des déficits
dollar par la planche a billets des autres pays (voir section LI, B).

Certains pays ont évoqué le danger de voir entrainer leur monnaic dans
une appréciation excessive vis-a-vis du dollar, en résultat de telles décisions com-
munautaires de gestion.

Faisons observer tout d’abord que ces décisions seraient des décisions coni-
munautaires, auxquelles participeraient tous les membres de la Communauté
élargie de demain. Aucune monnaie ne risquerait d’étre entrainée vers le haut
par la décision unilatérale du pays dont la monnaie est la plus forte.

Rappelons enfin les considérations mentionnées aux pages XXVILI et XXX
et au tableau VI : le cours de change « pondéré » de chaque pays vis-a-vis du
reste du monde dépend bien plus des cours de change intracommunautaires que
des cours du dollar. Et la constellation intracommunautaire des changes doit
pouvoir étre modifiée, le cas échéant, & la demande d'un pays dont la balance
des paiements sc détériorerait a 'exces.

Conclusion.

Il resterait beaucoup a dire pour élucider les multiples aspects d’'un pro-
bléme aussi complexe. Mais le temps ne le permet pas. 11 faut agir, sous peine de
mourir. Les accords auxquels on doit parvenir demain seront certes imparfaits
et devront, de toute facon, étre révisés a I'avenir, a la lumicere des progrés et des
échecs que rencontrera une négociation mondiale, indispensable, mais condamnée
a s’étaler sur de nombreux mois.

M’adressant principalement aujourd’hui aux autorités des pays de la Com-
munauté, je ne puis que pousser un cri d’angoisse devant les atermoiements et
les querelles qui paralysent depuis le 15 aolit la Communauté Européenne. Vous
porteriez demain devant vos peuples, qui en subiraient les conséquences, les res-
ponsabilités effroyables d’une paralysie continue face au danger menagant d'une
rechute dans le protectionnisme « sauve-qui-peut » des années 1930.

Certains d’entre vous blament les Etats-Unis de ne pas offrir des propositions
claires quant a la reconstitution d'un ordre monétaire viable et acceptable par
eux. Les Américains se plaignent de méme de 'absence de toute initiative de la
part des pays de la Communauté et, plus encore, de I'impossibilité ou ils se trou-
vent de négocier efficacement avec une Communauté divisée. ‘

Ce qui vous unit dépasse cependant infiniment .ce qui peut encore vous
séparer. Vous avez marqué votre accord sur les lignes essentielles du plan Werner.
La crise ouverte depuis le 15 aolt vous impose simplement d’ en dCCClCI'C[‘ les
premieres étapes.
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Chacun trouvera sans doute boiteux, sur I'un ou l'autre point, les accords
que j'ai eu la témérité de mettre en avant dans la derniére section de cette longue,
Jmais trop breéve, étude et tous ceux que 'on pourrait y substituer utilement. Que
la Communauté que vous avez créée boite, s'il le faut, pendant les longs mois
d’une dure négociation mondiale, mais qu’elle marche... ou méme simplement
qu’elle survive !

Bruxelles, le 3 novembre 1971.
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SITUATION DE I’ECONOMIE BELGE
ET POLITIQUE MONETAIRE

Depuis la derniére chronique sur l'évolution économique et financiére
de la Belgique, publiée dans le Bulletin de mai 1970, I'économie belge, tout
en se développant & un taux de croissance soutenu, a vu graduellement s'atté-
nuer les pressions de la demande. Comme, de son coté, le potentiel de production
s'est accru en raison des efforts de modernisation et d’extension, il ‘en est
résulté une détente entre l'offre et la demande, qui est de nature & modérer

les pressions qui subsistent encore sur les prix et qui trouvent a présent
essentiellement leur origine dans une poussée des colits et des rémunérations.

Les épargnes financiéres, tant & court qu’a moyen et long terme, ont
augmenté sensiblement et ont contribué a entretenir une grande aisance sur
le marché. Celle-ci a été renforcée par un important afflux de fonds en prove-
nance de I'étranger, déterminé au début de I'année par un endettement extérieur
prononcé des banques et ensuite par des motifs de spéculation sur une rééva-
luation du franc belge.

Le 15 aofit, le gouvernement américain a suspendu la convertibilité du
dollar en or et a pris des mesures protectionnistes qui risquent d’affecter le
climat conjoncturel international. A la suite de la premiére décision, les autorités
belges ont cessé de maintenir les cours des devises par rapport au franc belge dans
les limites réglementées; seuls les cours du florin continuent, aux termes d’un
accord conclu au sein de Benelux, a s’établir sur la base de la parité actuelle et
a étre contenus dans les limites de 1,5 p.c. par rapport a cette parité.

Compte tenu de ces divers développements, qui sont examinés plus en détail
ci-aprés, la Banque a été amenée a adapter sa politique monétaire. Alors que
celle-ci avait pour objectif, au cours de la période de surchauffe, de freiner les
facteurs d’emballement, la Banque a pu, 4 présent que les risques d'un excés
inflationniste de la demande sur les marchés de biens et services se sont fortement

atténués, assouplir sa politique.
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Le niveau de I'activité économique.

Au cours de I'année 1971, I'économie belge a connu un lent mais persistant
fléchissement de la conjoncture.

Selon les estimations les plus récentes, ce ralentissement graduel de l'expan-
sion économique pourrait se traduire en 1971 par une croissance a prix constants
du produit national brut de quelque 4 p.c., & comparer a un taux de 6,7 p.c. en
1969 et de 6,1 p.c. en 1970.

La croissance moins rapide de 1'économie belge est confirmée par un cer-
tain nombre d’indicateurs économiques. C’est ainsi que le taux moyen d'utilisa-
tion des capacités de production a continué i se réduire, revenant de 84,6 p.c. a
la tin de janvier a 83,8 p.c. 4 la fin de mai 1971 (un maximum de 87,6 p.c. avait
été atteint a la fin d’octobre 1969). Pendant la méme période, la proportion des
entreprises travaillant 4 pleine capacité a été ramenée de 36 a 33 p.c.

Suivant les données de I'Institut National de Statistique, la production indus-
trielle des six premiers mois de 1971 accuse un taux d’accroissement annuel de
3,3 p.c., contre 3,5 p.c. en 1970. D’apres l'indice Agefi, qui se rapporte a une
période plus récente, le taux annuel d’expansion a rétrogradé réguliérement au
cours des neuf premiers mois de 1971. L’augmentation de la production d’électri-
cité a été moins forte, son taux d’expansion étant ramené pour les huit premiers

mois de 1971 4 6,8 p.c., contre 7,6 p.c. pour la méme période de 1970.

Dans les entreprises participant aux enquétes mensuelles de la Banque, la
durée moyenne de l'activité assurée par le carnet de commandes s’est maintenue
au niveau relativement élevé d'un peu plus de quatre mois. Le maintien de cette
durée s’explique probablement par le fait que nombre d’entrepreneurs ont réagi
a la modération de la demande, en ramenant leur production a un rythme moins
élevé. La proportion des entreprises signalant I'insuffisance de la demande comme
une cause limitant la pleine utilisation des capacités est passée de 46 p.c. des
participants a la fin de janvier a 52 p.c. a la fin de mai 1971.

Dans le domaine de ’emploi, une atténuation des pressions apparait dans les
chiffres globaux, méme si des tensions subsistent sur un plan local ou dans certains
secteurs ot la main-d’ceuvre qualifiée est fort recherchée.

Ainsi, le taux dessaisonnalisé du choémage établi par rapport 4 la population
active est remonté de 1,75 p.c. au premier trimestre de cette année a 1,82 p.c.

A

au deuxieme trimestre et a 1,93 p.c. au troisiéme trimestre. Parallélement, le

hombre d'offres d’emploi en suspens s’élevait a la fin de septembre 1971 a
12.500 unités, contre 23.800 unités un an auparavant.

Les résultats des enquétes effectuées par la Banque abondent également dans
le méme sens. En effet, 'écart (exprimé en pourcentage du total des réponses pon-
dérées) entre les réponses signalant I'intention des participants d’augmenter leur
effectif ouvrier au cours des trois prochains mois et celles signalant l'intention de
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réduire cet effectif a été ramené de 4 4 2 p.c. du premier au deuxiéme trimestre
de 1971; au troisiéme trimestre, I'écart s’est renversé et est devenu négatif, soit
—2 p.c. Le manque de main-d’ceuvre qualifiée invoqué comme cause de la sous-
utilisation de la capacité de production est mentionné en mai moins souvent
qu’en janvier (13 p.c. des entreprises, contre 15 p.c.).

Cette évolution moins favorable de I'activité et de I'emploi doit étre rattachée
A une modération de la demande totale dont les diverses composantes, A part les
dépenses publiques, ont enregistré une progression moins rapide, ainsi qu’il res-
sort de l'analyse ci-aprés. Elle ne devrait pas manquer, 2 la longue, d’atténuer
les pressions qui subsistent sur les prix et les rémunérations, qui subissent
encore des ajustements dus a la fois a2 une poussée des cofits et a l'instauration
de la taxe sur la valeur ajoutée.

Les prix et les salaires.

En matiére de prix, les efforts du Gouvernement ont tout d’abord visé a
brider les réactions de caractere spéculatif liées au passage a la taxe sur la valeur
ajoutée et ont ensuite concouru a contenir la tendance a la hausse dans des limites
compatibles avec un développement ordonné de I’économie.

Pendant les cinq premiers mois de 'année, la hausse des prix a la consom-
mation s’est maintenue au-dessous de 4 p.c. par rapport aux mois correspondants
de 1970. Depuis, et il s’agit Ia sans doute d'une évolution attendue en raison des
nombreux ajustements consentis apres le strict contrdle exercé au premier semes-
tre, 'indice des prix a subi une légére tension; en septembre, il traduisait une
hausse de 5,1 p.c. Les derniéres indications semblent toutefois montrer un ralen-
tissement de la hausse, le chiffre d’octobre, soit 5,2 p.c., étant pratiquement du
méme ordre de grandeur que celui de septembre.

Les prix de gros des produits industriels importés se sont tassés tout au long
des premiers mois de I'année a la suite du fléchissement des prix de certaines

Tableauw I. Evolution récente des prix

(tauz annuels de variation)

1971
1970
senlx::tre juillet aolt septembre triu?:stre octobre
Produits industriels 1 :
imMportés  ..eciieeiiiiiiiiienenienn + 5,4 |— 0,1 (|4 1,3 {4+ 2,3 |4+ 0,8 |+ 1,5
indigénes .......cocoiiiiininn + 6,2 {4+ 3,3 ||+ 2,9 |+ 2.8 |4+ 2,5 {j+ 2,7
matiéres premidres ............... + 6,6 |+ 4,3 ||+ 2,8 |+ 3,6 |4+ 2,1 ||+ 2,8
fINI8  .eveiiiiii e + 6,2 |4+ 3,1 {4+ 2,9 |4 2,7 {4+ 2,5 ||+ 2.6
Produits agricoles ..................... — 0,3 |— 5,7 ||— 6,9 |— 0,8 |+ 4,2 ||— 1,2
Priz & la consommation ............ + 3,9 |4+ 3,7 ||+ 4,2 |+ 4,4 |+ 5,1 (|4 4,6 ||+ 5,2

! Les indices des prix de gros pour 1970 ont été corrigés pour permettre la comparnison avec ceux hors T.V.A. de 1971.

XXXIX



matieres premieres et produits de base; on constate, depuis juin, un léger releve-
ment ct, & la fin de septembre, la hausse exprimée en taux annuel était de 0,8 p.c.

Suivant les résultats des enquétes de la Banque, les prévisions de hausse
des prix a la production continuent a I'emporter sur celles de baisse pour les
industries manufacturiéres dans leur ensemble; toutefois, le nombre des entrepri-
ses prévoyant un mouvement a la baisse s’est accru ces derniers mois, principale-
ment dans les industries de produits de base.

Le relévement des salaires conventionnels dans plusieurs branches de I'acti-
vité et 'application avancée des clauses de liaison des rémunérations a l'indice des
prix & la consommation au cours du premier semestre de 1971 ont amené les
salaires (gains horaires moyens bruts) a progresser a un rythme annuel de 12,6 p.c.,
contre 10,8 p.c. a la fin de juin 1970. On notera qu’a la fin de décembre 1970,
le taux annuel de progression s’élevait a 12,8 p.c.

De son coté, le montant des précomptes professionnels retenus a la source
a augmenté & un rythme annuel voisin de celui de I'an dernier : pour les
neuf premiers mois, le taux d’accroissement s'éléve & 19,7 p.c., contre 19,3 p.c.
I'an dernier. Compte tenu de l'incidence de la progressivité de I'impot, dont
Veffet est d’accentuer le mouvement de hausse, on peut en déduire que la masse
des rémunérations a continué de s’accroitre cette année a peu prés dans la méme
mesure que l'an dernier. '

Les principales composantes de la demande.

a) La consommation des ménages.

La décélération de l'expansion conjoncturelle apparait dans 1'évolution
récente des principaux indices disponibles des dépenses de consommation, qui
représentent prés des deux tiers de l'affectation du produit national brut.

Tableau II. Indicateurs de la consommation des ménages
Durée assurde
v RSN . Ventes
de ldactlvné ...lmnn_\- . des grands Livraisons
dens tucnl:}lmns magasins de tissus
lesd;n%;x:rﬁzles de voitures (indice corrigé)
de consom-
mation (nariations en pourcentage par rapport
(en mois) @ la périodc correspondantc antédricure)
1970 1er trimestre 2,9 - 6,8 + 5,0 — 0,8
2o trimestre ....... 2,9 — 18,4 4 4,0 — 0,7
3¢ trimestre 3,1 - 9,9 + 5,2 + 2,4
4c  trimestre 3,4 + 28,1 + 11,2 + 11,4
1971 1er trimestre .....eoveeeveiiviiiieninienns 3,3 — 11,5 + 0,7 + 5,2
20 frimestre .........cocceiiiiiiiiiiinn.. 3,2 — 4,1 + 4,7 + 9,2
Juilleb  veeerv 3,1 — 11,0 n.d. n.d.
Aolit ..ol 3,0 — 12,0 n.d. n.d.
Septembre 2,8
3e  trimestre 2,9
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On aurait pu penser quinitialement laffaiblissement de l'expansion de
la demande de biens de consommation devait étre considéré comme une réaction
normale aprés les achats anticipés de la fin de 1970 en prévision de l'application
de la taxe sur la valeur ajoutée. Toutefois, la persistance du phénomene laisse
supposer qu’il s’agit bien d’'un mouvement plus fondamental. Cette réserve
des consommateurs est, en quelque sorte, la contrepartie d'une plus grande
propension A l'épargne, ainsi qu’en témoigne l'augmentation prononcée des
actifs financiers dont il est question ci-dessous.

La diminution des ventes de voitures neuves s'est traduite dans 'évolution
des crédits financant des ventes A tempérament et des préts personnels accordés
par les banques; pour le premier semestre de 1971, I'encours de ces crédits a accusé

une légére diminution par rapport a celui atteint a la fin de décembre 1970.

b) Les dépenses d’investissement.

Au cours des deux derniéres années, on a assisté i un effort considérable
d’agrandissement et de modernisation des capacités de production, ainsi que
le prouve I'importance des projets d’investissements qui ont bénéficié des lois
d’expansion économique et qui se sont élevés respectivement a 54 milliards
en 1969 et 72 milliards en 1970.

Dans la mesure ol ces programmes sont encore en cours d’exécution, ils
constituent incontestablement un facteur de soutien de l'activité en général.
Par contre, avec leur achévement, la situation pourrait sc¢ modifier, d’autant
plus que les prévisions actuelles des entreprises en matiere d'investissements
ne paraissent guere tres favorables.

En effet, selon la derni¢re enquéte semestrielle de la Banque effectuée
en septembre-octobre 1971 et portant sur les réalisations du premier semestre
et sur les prévisions du second, les investissements en capital fixe des industries
manufacturiéres, chimie y comprise, enregistreraient une légére diminution,
exprimée a prix courants, de I'ordre de 4 p.c. par rapport au montant, fort élevé
il est vrai, atteint en 1970.

La comparaison entre les prévisions pour 'année 1971 faites par les chefs
d’entreprises au cours de 'enquéte précédente en mars 1971 et I'évolution pro-
bable dégagée par l'enquéte de septembre-octobre 1971 parait indiquer que
bon nombre d’industries ont revu a la baisse les projets d'investissements en
capital fixe a exécuter en 1971. Il en a ¢été de méme de l'industrie des produits
chimiques. Ainsi, pour 'ensemble formé de I'industrie des produits chimiques
et des industries participant aux enquétes de la Banque, il s’est produit au cours
des six derniers mois un ralentissement de la propension a investir; ce dernier,
encore modéré pour I'année 1971, serait appelé a se poursuivre en 1972 suivant

les premiéres prévisions.
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Significative de cette évolution est la régression de la proportion des entre-
prises ayant décidé d’étendre leurs capacités de production : cette proportion
est revenue successivement de 30 p.c. en octobre 1970 a 25 p.c. en janvier 1971
et & 21 p.c. en mai dernier.

La perspective d'une demande moins soutenue dans les secteurs de la
construction d’'immeubles industriels, commerciaux et administratifs est aussi
indirectement confirmée par les prévisions des entrepreneurs quant a Veffectif
ouvrier qu’ils comptent employver au cours des trois prochains mois; en effet,
depuis juin dernier et pour la premicre fois depuis plusieurs années, c’est une
réduction des etfectifs qui est annoncée dans ce secteur.

Dans la construction de bitiments résidentiels, la demande évaluée sur la
base des appréciations portées par les entrepreneurs sur l'état de leurs carnets
de commandes, a accusé un net ralentissement a partir du quatriéme trimestre
de 1970. Quant aux durées assurées d’activité, elles ont particuliérement diminué
pour les maisons construites en série. Pour 'ensemble des catégories de bati-
ments résidentiels, les perspectives a court terme, du moins si on les juge sur
la base des données prévisionnelles les plus récentes relatives a l'effectif ouvrier

utilisé, apparaissent moins bonnes que précédemment.

La régression de la demande pour la construction de batiments résidentiels
et non résidentiels est reflétée aussi par I'évolution peu favorable des apprécia-
tions portées sur la durée movenne assurée de lactivité dans 1'ensemble du
gros ceuvre du bétiment.

Tablean III.

Proportion des entreprises du gros ceuyre du batiment
jugeant la durée moyenne assurée de 'activité ?

supdrieure inférieure
4 la normale 4 la normale Solde net
1970 1er trimestre 20 29 - 9
9¢  trimestre 20 29 - 9
3¢ trimestre 23 29 - 6
4e  trimestre 10 39 — 29
1971 l1er {rimestre 9 42 — 38
2¢  trimestre 11 46 — 35
3¢ trimestre 6 52 — 46
I T1 s’agit de la movenne des réponses des participants, pondérée pour tenir compte de limportance respeetive des

enbreprises répondantes des secteurs des bitiments non résidentiels et résidentiels.

En ce qui concerne les investissements en stocks, on peut considérer que
I'incidence de 'application de la taxe sur la valeur ajoutée a porté essentielle-
ment sur les produits finis, dont les stocks ont enregistré une diminution a
la fin de 1970. Un mouvement de reconstitution des stocks est intervenu au
début de cette année et il semble qu’on soit revenu a présent a une norma-
lisation de la situation.
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c) Les dépenses publiques.

Les finances de I'Etat ont, sur la base des réalisations des huit premiers
mois de 1971, exercé une influence expansionniste plus forte sur 1’économie
qu’au cours de la période correspondante antérieure, comme il ressort du tableau
IV qui tient compte des recettes et dépenses du Fonds d’expansion économique
ct de reconversion régionale, ainsi que d'une rectification a I'endroit des opéra-
tions de la Poste, de maniére a rendre les chiffres budgétaires de 1971 compara-
bles a ceux de 'année précédente.

Alors que les recettes courantes ont progress¢ de 11,8 p.c., contre 12,1 p.c.
en 1970, les dépenses ordinaires accusent un taux d’augmentation de 11,7 p.c.,
contre 7.8 p.c. en 1970.

Du c6té des recettes, il convient cependant de noter que celles-ci ont subi
Veffet du passage au régime de la taxe sur la valeur ajoutée, ce qui a provoqué
un décalage dans la perception des imp6ts, et celui d'un glissement dans 1'encais-
sement de la taxe de roulage; par ailleurs, une partic des droits de douane
encaissés est, depuis 1971, cédée aux Communautés Européennes au titre de res-
sources propres.

Les dépenses extraordinaires aussi ont été élargies; sur la base des décaisse-
ments, elles se sont élevées pour les huit premiers mois de 1971 a 39,7 milliards,
contre 30,8 milliards pour la période correspondante antérieure, ce qui repré-
sente une augmentation de 29 p.c., contre 6,2 p.c.

Compte tenu des soldes des opérations budgétaires et extrabudgétaires, ainsi
que de 'amortissement de la dette publique, les besoins nets du Trésor se sont
élevés, pour les huit premiers mois de 1971, a 15,7 milliards, contre 11,8 milliards
en 1970. Selon les estimations initiales, le total des besoins nets pour ’ensemble
de I'année 1971 atteindrait environ 30 milliards. Le montant définitif résultant
des réalisations effectives pourrait cependant étre nettement supérieur, en raison
de lincidence du versement d'une prime spéciale aux agents du secteur
public, dépense qui n’était pas prévue initialement; en outre, diverses décisions
prises dans le courant de 1'année en vue de compléter le programme initial des
investissements publics vont également se répercuter sur le montant des décaisse-
ments et sur celui des besoins nets.

Le tableau IV mentionne les moyens de financement auxquels l'Etat
a eu recours pour couvrir ses besoins nets. En raison de I'abondance de fonds qui
a prévalu sur le marché des capitaux et de I'augmentation sensible de 1’épargne
des particuliers sous forme d’achats d’obligations de 1’Etat, les besoins du Trésor
ont pu étre largement couverts par le marché belge, qui, au total, a été, au cours
des huit premiers mois de 1971, preneur de papier de I'Etat & concurrence de
41,2 milliards, contre 16,5 milliards pendant la période correspondante antérieure.
Comme les besoins effectifs de financement pendant la période considérée se sont
élevés a 15,7 milliards, le remboursement de la dette publique sur I'étranger a
atteint 25,5 milliards.
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Tableau IV. Dépenses et recettes de 1’Etat

(milliards de francs)

Réalisations effectives 1 Prévisions initiales Réalisations effectives 2
1970 1971
1968 1969 1970 1970 1971
{8 premiers mois)
I. Opérations budgétaires :
1. Budget ordinaire :
Recettes .oveeriiiiieiiiiiiiiiiiririieieieia e, 238,8 266,3 299,5 290,5 318,9 199,5 223,1
Dépenses .....cocenriiiiiiiiiiiiiiii e 243,9 271,4 293,9 290,3 318,7 192,0 214 ,4
Solde - 35,1 — 5,1 4+ 5,6 + 0,2 + 0,2 + 1,5 4+ 8,7
2. Solde du budget extraordinaire 3 ............... — 41,7 — 45,7 — 48,8 — 49,7 — 53,7 — 30,5 — 39,4
3. Solde des opérations extrabudgétaires ......... - 3,0 + 0,3 — 1,6 — 2,4 + 2,1
4. Déficit de trésorerie (4 = 1 + 2 + 3) ...... — 49,8 — 50,5 — 44,8 — 49,5 — 53,5 — 25,4 — 28,6
5. Amortissement de la dette publique ............ + 15,7 4+ 22,4 + 21,0 4+ 22,5 4+ 23,5 + 13,6 + 12,9
6. Besoins nets (6 = 4 + 5) .ceceiininiiiiennnn.. — 34,1 — 28,1 — 23,8 — 27,0 — 30,0 — 11,8 — 15,7
II. Couverture des besoins nets de financement ...... + 34,1 4+ 28,1 + 23,8 —_ —_ + 11,8 + 15,7
1. Recours de 1'Etat au marché belge ............ 4+ 37,8 + 23,0 + 34,2 — — + 16,5 + 41,2
dont : organismes monétaires .................. (+ 27,4) (+ 15,0) (+ 14,9) —_ — (+ 7,7) |p (+ 14,6)
2. Recours de I'Etat aux marchés étrangers ... — 3,7 + 5,14 — 10,4 —_ — — 4,7 — 25,55

1 Recettes et dépenses effectivement réalisées durant chaque période, quel que soit I'exercice budgétaire auquel elles sont rattachées.

2Y compris les recettes et dépenses du Fonds d'expansion économique et de reconversion régionale. Pour rendre les chiffres de 1970 comparables & ceux de 1971, on a diminué les recettes
totales de 1970 du montant des recettes de la Poste; les dépenses ont été réduites & due concurrence.

3 Y compris les dépenses du Fonds des Routes.
4 Aprés déduction de 0,7 milliard (réévaluation du mark allemand).
5 Aprés déduction de 0,3 milliard (réévaluation du frane suisse).



Les montants repris ci-contre ont trait aux opérations de I'Etat et du Fonds
des Routes; ils ne comportent pas les besoins de financement des autres pouvoirs
publics, pour lesquels on ne dispose actuellement que de données tragmentaires.
On peut toutefois admettre que ces besoins accuseront aussi en 1971 une progres-
sion, en rapport avec I'important programme de travaux publics financés par les
Intercommunales.

L’importance des dépenses publiques prévues pour I'équipement et la moder-
nisation de U'infrastructure du pays est d’ailleurs mise en relief par la croissance
des engagements repris au programme d’investissements publics. Si l'on tient
compte des dépenses débudgétisées prévues pour les travaux financés par les
Intercommunales E3, E5, E39, E9 et E40, ainsi que pour le Canal Albert et celui
reliant Bruxelles au Rupel, ces engagements devaient déja, selon les prévisions
initiales, atteindre 72,4 milliards pour l'année 1971, contre 62,1 milliards en
1970, soit une augmentation de 16,6 p.c., contre seulement 4,4 p.c.; or, en cours
d’année, 14,8 milliards d’engagements supplémentaires s’y sont ajoutés.

A en juger d’apres les indications actuellement disponibles, les finances
publiques continueront d’exercer sur I’économie un effet expansionniste en 1972.
Le budget ordinaire serait déposé en équilibre a 357,8 milliards, soit 12,2 p.c. de
plus que les prévisions initiales pour 1971.

A l'extraordinaire, le programme des engagements, secteur débudgétisé com-
pris, s’établirait a 89,3 milliards; si ce montant est en augmentation trés forte
par rapport aux 72,4 milliards de prévisions initiales pour 1971, il peut toutefois,
compte tenu de I'évolution des colits, étre considéré comme & peu prés €quivalent
aux réalisations probables de 1971, qu’on situe actuellement a 87,2 milliards.

On ne dispose pas de renseignements précis au sujet de l'évolution des
dépenses des pouvoirs subordonnés, mais la décentralisation opérée et l'accentua-
tion du rdle attribué i des organes régionaux ne donnent aucun fondement a une
perspective de ralentissement de la croissance des dépenses de I'ensemble des
pouvoirs publics autres que le pouvoir central. '

Au total, contrairement a celle des autres composantes de la dépense globale,
1’évolution de la dépense des pouvoirs publics ne constituera donc vraisemblable-
ment pas un facteur de ralentissement de l'expansion en 1972.

d) Les relations économiques avec Uétranger.

Apres avoir enregistré un léger relevement a la fin de 1970 et au debut de
1971, linscription des commandes en provenance de I'étranger accuse pour
I'ensemble des industries manufacturieéres une tendance a la diminution.

Cette évolution sc refléte d’ailleurs-dans le développement moins rapide des
exportations de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise qui, pour les neuf
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premiers mois, ont progress¢ au taux annuel de 4,5 p.c., contre 17 p.c. pour la
période correspondante de I'année antérieure, 15,3 p.c. pour 1970 et 23,3 p.c.
pour 1969.

Le fléchissement de la demande et aussi la faiblesse de certains prix a
I'exportation ont surtout affecté les secteurs de la sidérurgie et des métaux non
ferreux, dont les ventes a 'étranger ont enregistré des reculs parfois sensibles.
Par contre, les exportations des autres secteurs ont cncore progressé de 9,2 p.c.
pour les sept premicrs mois de 1971.

Les chiffres globaux des exportations sont influencés par les cours mondiaux
des matiéres premiéres qui font I'objet de travaux a facon en U.E.B.L., notam-
ment le cuivre. Or, les variations du prix de ce métal n’ont pas d’incidence
directe sur I’évolution de Vactivité en Belgique, consistant en travaux de raffinage
en vue de réexportations. Pour les huit premiers mois de 1971, le taux d’expan-
sion des exportations, apres élimination du cuivre, s’établit & 5,9 p.c., contre
17.1 p.c. pour la période correspondante de 'année antérieure.

Le ralentissement du rythme des échanges de 'U.E.B.L. avec I'étranger s’est
également manifesté dans les importations quoique a un degré moindre que
dans les exportations. Par rapport a la période correspondante de l'année précé-
dente, les importations ont augmenté en valeur de 10,1 p.c. pour les neuf premiers

mois de 1971, contre 13,6 p.c.

Cette progression moins rapide est due surtout 2 une diminution des impor-
tations de métaux non ferreux, dont la valeur a fléchi en raison, notamment, de
la baisse déja mentionnée des cours mondiaux des matiéres premiéres, en parti-
culier du cuivre. Si on élimine les importations de cuivre, le taux d’expansion des
importations s’établit a 14,8 p.c., contre 12,4 p.c. pour les huit premiers mois
de 1970.

En ce qui concerne la répartition géographique des échanges, on reléve, pour
les neuf premiers mois de 1971, une progression des exportations de 4,1 p.c. vers
la France et de 5;7 p.c. vers la République fédérale d’Allemagne; par contre, les
exportations enregistrent une diminution de 5,8 p.c. vers I'Italie et un statu quo
vers les Pays-Bas. Vers le Royaume-Uni, les exportations sont en augmentation de
8,9 p.c. Quant aux livraisons aux Etats-Unis, elles ont augmenté de 38,5 p.c., en
raison surtout des ventes de produits sidérurgiques, ¢n anticipation de gréves
possibles dans la sidérurgie américaine.

Du coté des importations, c’est en provenance de la République fédérale
d’Allemagne et des Pays-Bas que l'on releve les taux d’accroissement les plus
élevés, soit respectivement 19,7 et 20 p.c. pour les neuf premiers mois. Les taux
de progression des importations en provenance de I'ltalie et de la France s'éta-
blissent respectivement a 14 et 10,4 p.c. Toujours pour les neuf premiers mois
de 1971, les importations en provenance du Royaume-Uni ont progressé dc
20,7 p.c., tandis que celles en provenance des Etats-Unis, en forte augmentation
en 1970, ont diminué de 11,5 p.c. A :
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Au total, la balance commerciale mesurée par les statistiques douaniéres,
pour les neuf premiers mois, s’est soldée par un déficit de 13,4 milliards. Celui-ci
contraste avec I'excédent de quelque 22 milliards enregistré par la statistique de la
balance des paiements au titre des transactions sur marchandises autres que les
opérations d’arbitrage. La divergence est due a certaines caractéristiques techni-

‘ques des deux séries statistiques et aussi a des variations dans les délais de

paiement; or, il est certain que les reglements ont été¢ influencés par les remous
sur les marchés des changes, qui ont dt provoquer au cours de la période consi-
dérée une modification dans le terme des paiements en faveur de I'U.E.B.L. De
plus, les statistiques douaniéres ont pu étre influencées depuis le début de I'année
par I'incidence de divers facteurs, notamment la suppression du contréle douanier
a la frontiére entre la Belgique et les Pays-Bas.

Le solde total des opérations courantes, qui comprend aussi les paiements au
titre des services et des transferts, a accusé pour les huit premiers mois de l'année
un excédent de 26,2 milliards, contre 26 milliards pour la méme période de 1970;
I’excédent total de la balance des paiements, y compris les mouvements de capi-
taux et les erreurs et omissions, s'est élevé a 19,1 milliards, contre 16,8 mil-

liards (*).

Ce solde courant positif de 26,2 milliards a été compensé par des mouve-
ments de capitaux tant privés que publics et par des variations dans les réserves
de change. Ainsi, pour les huit premiers mois considérés, les mouvements de capi-
taux recensés comme tels dans la balance des paiements ont laissé un déficit de
8,9 milliards (contre — 6,6 milliards en 1970); compte tenu aussi des erreurs et
omissions (+ 1,8 milliard, contre — 2,6 milliards), les avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires (*) se sont accrus de 19,1 milliards. Cet accroissement se
retrouve pour la totalité a la Banque, puisque celle-ci a vu ses avoirs extérieurs
nets augmenter de 22,6 milliards (contre + 6,6 milliards en 1970). Si L'on fait
abstraction des créances commerciales sur I’étranger financées par la Banque, les
autres avoirs extérieurs nets, qui constituent les réserves de change proprement
dites de la Banque, ont augmenté de 23,1 milliards. La différence entre ce chiffre
et les 19,1 milliards précités, soit 4 milliards, représente la diminution des avoirs
extérieurs nets des autres organismes monétaires, c’est-a-dire les opérations en
capital qui s’effectuent par I'intermédiaire des actifs et passifs des banques essen-
tiellement. Pour donner une vue compléte de 'ensemble des mouvements de
capitaux, le tableau V fait apparaitre les opérations précitées a cbté¢ de celles
recensées comme telles dans la balance des paiements.

~ Pour les huit premiers mois de 1971, les entrées de capitaux privés ont €té
substantielles et se sont ¢levées a 24,3 milliards, contre des sorties de 3,7 milliards
pour la période correspondante de I’année antérieure. L’excédent net de 1,3 mil-
liard au titre d’opérations en capital recensées comme telles dans la balance des

(') Cf « Statistiques », tableaux IX. :
(?) Y compris le refinancement en dehors de ces organismes de créances commerciales
sur I'étranger. ’
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paiements recouvre en fait des mouvements importants dans les deux sens, a
savoir, d'une part, des entrées de capitaux érrangers (21.5 milliards) au titre,
principalement, d’investissements directs en U.E.B.L. et, d’autre part, des sorties
également importantes de capitaux belgo-luxembourgeois (20,2 milliards) dans
lesquelles sont inclus les achats de valeurs mobiliéres étrangéres.

Tablean V. Opérations en capital

(milliards de francs)

effectudes
recensdes comme telles par lintermédiaire
duns In balunee des uctifs et passifs "lotal
des paiemenis des organismes
monéfaires
(1) (2) 3) = (1) + (2
1970 1971 wio | 1m wio | wm
(8 premiers ois)
Secteur privé ..., — 6,0 + 1,3 4+ 2,3 | 4 23,0 | — 3,7 | 4 24,3
Secteur public ¥ ... - 0,6 | — 10,2 | — 4,8 — 19,0 | — 5,4 | — 29,2
Total ...| — 6,6 | — 8,9 | — 2,5 4 4,0 — 9,1 | — 4,9
I Litat, nulres pouvoirs publics, ovgunismes publics d'exploitation ¢t interinédinires financiers du secteur public.

Quant aux opérations en capital effectuées par l'intermédiaire des actifs
et des passifs des banques, elles ont donné lieu a d’abondantes entrées nettes
de fonds (23 milliards). Ces apports se sont reflétés essentiellement dans la dimi-
nution des avoirs sur 1'étranger des banques correspondant a leurs engagements
nets en devises envers les autres résidents que le secteur public, dans 'augmenta-
tion des dépdts en francs des non-résidents aupres des banques et dans la diminu-
tion des positions propres au comptant & la hausse en devises des banques.

Pour la période étudiée, les opérations en capital du secteur public se sont
soldées par un déficit de 29,2 milliards en 1971, contre 5,4 milliards en 1970.
Dans ces montants sont comprises les opérations effectuées par l'intermédiaire
des passifs extérieurs des banques. Ces opérations correspondent aux mouvements
de fonds que ces organismes procurent au secteur public, en s’endettant eux-
mémes envers I'étranger. Elles se sont traduites au cours de la période considérée
par une diminution des engagements des banques envers I’étranger correspondant
a leurs créances en monnaies étrangeres sur le secteur public. Cette évolution
traduit I'ampleur croissante des remboursements de dettes auxquels I'Etat a
procédé sur les marchés étrangers.

L’évolution des orédits.
L’encours des crédits utilisés accordés par les intermédiaircg financiers aux

entreprises et particuliers s’est accru de 26,5 milliards au cours du premier semes-
tre de 1971, contre 23,8 milliards au cours de la période correspondante de l'année
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précédente. En valeur relative, l'accroissement est le méme pour les deux
périodes, a savoir 3,9 p.c.

Ce taux relativement faible faisant suite 2 un développement encore marqué
au cours de la seconde moiti¢ de 1970. s’inscrit dans le contexte conjoncturel
général décrit ci-avant.

Les besoins de crédit des entreprises ont été influencés en particulier par la
réduction de leurs créances nettes sur l'étranger. Le passage de la taxe de trans-
mission au régime de la taxe sur la valeur ajoutée a également, dans une certaine
mesure, favorisé leur trésorerie.

L’appel au crédit par les particuliers a souffert du recul cnregistré par les
ventes de voitures neuves, et plus généralement de l'affaiblissement de I'expan-
~sion de la consommation, ainsi qu’il a déja été signalé plus haut. La situation
observée dans la construction de bitiments résidentiels a di également peser sur
la demande de crédit hypothécaire des particuliers.

Ainsi qu'il ressort du tableau VI, la ventilation des crédits selon les organis-
mes dispensateurs fait apparaitre, pour le premier semestre de 1971 par rap-
port a la période correspondante de 'année antérieure, un accroissement absolu
moindre dans les banques et les caisses d’épargne privées et supérieur dans les
intermédiaires financiers du secteur public et la Caisse Générale d’Epargne et
de Retraite.

Tableau VI.
Encours utilisés des crédits aux entreprises et particuliers

(variations en milliards de francs)

Inter- Caisse
Banque médiaires Giénérale Caisses
Banques Nationale fnanciers | d'Epargne | d'épargne Total
de Belgique| du secteur et de privées
public Retraite
1967 1 + 25,9 + 0,3} + 20,5 + 6,0 + 8,1 | + 60,8
1968 1 4+ 25,7 — 0,3 4+ 21,8 + 9,2 + 5,1 + 61,5
1969  oovririieieee e +10,5| 4+ 0,6] +25,7| +12,8| + 8,5 + 58,1
1970 B TY Y PITPOPIPPISPRSPPTUN I o 25,2 — 032 4 24,8 + 6,4 + 8,5 | + 64,7
1969 1eF 5omestre ................ | 14,8 — 0,2 + 8,71 + 3,4 + 45| + 81,2
2¢ BEMOSEI® ......oeviiriiiainns |F—="-4,83}. 4+ 0,81 4.17,0 4+ 9.4 | .+ 4,0 | 4+ 26,9
1970 1er semestre ........... iveeeses o415 - 0,9 10,2 = 0,41 + 3,4 | + 23,8
. 90 semestre.. 4 13,7 +-0,7 [ + 14,6 + 6,8 + 5,1 | + 40,9
1971 1er semestre 4+ 10,6 | — 07| 4 11,3 4 2,5| + 2,8 + 26,5

1 Compto tenu des effets venus & échidance le dernier jour de 1967 et. n'ayant pu étre cncaissés parcé que’ ce.jour” était
un dimanche.

Dans les banques, 'expansion des crédits a atteint 10,6 milliards, contre
11,5 milliards au cours du premier. semestre de 1970, ou, en valeur relative,

4,6 p.c., contre 5,6 p.c. Ce sont surtout les crédits & court terme qui ont moins
progressé que les autres.
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L’encours utilisé des crédits accordés par les institutions publiques de crédit
s'est accru de 11,3 milliards, contre 10,2 milliards au premier semestre de 1970,
ce qui représente en valeur relative une augmentation pratiquement égale de
Vordre de 4,8 p.c. Cette évolution s’explique par les prélevements destinés a
financer des investissements en cours et par des niveaux relativement soutenus
de T'activité dans le secteur de la construction sociale.

L’augmentation de 2,5 milliards observée au cours du premier semestre de
1971 dans les crédits accordés par la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite
se rapporte essentiellement a des crédits consentis a des fins professionnelles.

Auprés des caisses d’épargne privées, I’expansion des crédits utilisés a aug-
menté au cours du premier semestre de 1971 de 2,8 milliards, soit 3,3 p.c., contre
3,4 milliards ou 4,5 p.c. au cours de la période correspondante de l'année anté-
rieure. Ce rythme moins rapide résulte a la fois d’une augmentation ralentic des
crédits accordés par les caisses d’épargne privées spécialisées dans le crédit agri-
cole, et d’'un affaiblissement de la demande de crédits pour l'acquisition ou la
construction d’immeubles d’habitation.

Les aotifs financiers.

La constitution par les particuliers et les entreprises d’actifs financiers sur
la Belgique et I'étranger sous les formes recensées ci-aprés a atteint 115,7 milliards
au cours des huit premiers mois de I'année, contre 76,9 milliards au cours de la
période correspondante de I'année antérieure.

Cette augmentation est 3 mettre en rapport avec l'affaiblissement de la pro-
pension 4 consommer, le recul des créances commerciales sur l'étranger et le
ralentissement de lexpansxon des dépenses d’investissement.

La formation des épargnes financiéres en francs belges a accusé une augmen-
tation marquée : la masse des nouveaux actifs s’est élevée a 103,1 milliards, contre
69,2 milliards au cours des huit premiers mois de 1970.

L’accroissement plus rapide des actifs financiers  court terme a surtout porté
sur les encaisses en monnaie fiduciaire et sur les dépots en carnets ou livrets
d'épargne; par contre, on note une progression nettement moins marquée pour les
dépots-a terme. Ces évolutions s’expliquent sans doute en partie par les réductions
apportées a la fin de 1970 et au début de 1971 4 la rémunération des’ dépots a ter-
me, alors que celle des dépdts en carnets ou livrets a été maintenue 4 son’ maxi-
mum antérieur. Il est possible. également que I'augmentation. des avoirs moné-
taires soit liée dans une certaine mesure a la constitution d’encaisses de
précaution, en raison des perspectives économiques moins certaines.

En ce qui concerne les actifs 3 moyen et long terme, la progression a2 un an
de distance est substantielle a la fois pour les dépéts a plus d'un an et pour les
bons de caisse et obligations. : ‘
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Quant aux actifs financiers en devises, on rcleve un recul des dépots en
devises et un accroissement des placements en valeurs mobili¢res étrangéres.

Tableau VIL Actifs financiers

(millia rds de francs)

1969 1970 1971
(8 premiers mois)
En francs belges :
a) & court terme :
Encaisse monétaire :
— monnaie fiduciaire 4+ 1,9 + 2,1 + 7,8
— monnaije scripturale - 2,6 + 8,9 + 11,6
Dépbts en carnets ou livrets ordinaires ... + 7,8 - 0,9 p + 25,5
Autres dépdts & un an au plus ............ 4 11,3 + 19,0 p + 8,3
dont : dépdts A terme et A préavis ... (+ 9,9 (+ 17,1) p(+ 6,5)
Total ... + 18,4 + 29,1 p4+ 62,7
b) & moyen et long terme :
Dépdts & plus d'un an .ooooeveieiiiin. + 38,2 + 4,2 4+ 8,4
Obligations et hons de caisse ............... 4+ 25,0 + 35,9 p + 42,0
Total ... + 28,2 + 40,1 p + 50,4
Total génédral des actifs financiers en francs )
DElGEs  veiiei e + 46,6 + 69,2 p 4-103,1
En monnaies étrangéres :
Dépots en devises .......ceeveiiiiiiininininne, + 5,9 - 1,38 - 1,0
Achats nets (+) ou ventes (—) de
valeurs mobhiliéres étrangéres par des
résidents  ....iiiiiiiiiiiiiiii e + 11,6 + 9,0 p~-4 13,6
Total des actifs financiers en monnaies étran-
GeTES i + 17,5 + 7,7 p 4 12,6
Total général ..........coovvinviviniiiniiinninnnes + 64,1 + 76,9 p +115,7
dont : actifs & court terme .........oeo...... (+ 24,3) (+ 27,8) p(+ 51,7)
actifs & moyen et long terme ...... (+ 39,8) (4 49,1) p(4 64,0)

Les mesures de politique monétaire.

Si les premiers mois de 1970 furent caractérisés par un certain relichement
des tensions conjoncturelles, par contre, au cours du dernier trimestre de I'année;,
les tendances inflationnistes reprenaient de la vigueur, en Belgique comme dans
d’autres pays européens. Le phénomene fut renforcé, notamment en ce qui con-
cerne I’évolution des prix, par I'introduction, au 1° janvier 1971, de la taxe sur
la valeur ajoutée. Il se recommandait des lors & ce moment de maintenir en place
le dispositif anti-inflationniste et de procéder tout au plus a quelques assouplisse-
ments dans le domaine du crédit.
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La politique monétaire devait contribuer, d'autre part, a créer les conditions
nécessaires pour assurer la couverture des besoins importants de financement
des pouvoirs publics.

Enfin, en vue d’éviter une amplification des entrées de fonds en provenance
de I'étranger, qui n'avaient déja que trop tendance a se développer en raison des
incertitudes monétaires internationales, il convenait de ramener les taux d’inté-
rét a court terme a un niveau inférieur a celui prévalant sur le marché des euro-
monnaies.

La recrudescence des tensions conjoncturelles s’est révélée de naturce passagére
ct a fait place, dans le courant du premier trimestre de 1971, a4 unc nouvelle
détente de la demande, qui persistait encore a la fin du troisitme trimestre.
De méme, les craintes d’une rupture brutale d’équilibre des prix paraissent a
présent devoir étre écartées. Certes, les pressions sur les coiits demeurent fortes
et provoquent encore des ajustements de prix vers le haut, particuli¢crement au
stade de la consommation. Ce phénomene échappe toutefois a I'influence directe
de la politique monétaire.

Sur le plan financier, la formation des épargnes en francs belges a été tres
substantielle en 1971. La situation d’ample liquidité qui en a résulté a entre-
tenu une tendance i la baisse des taux. Elle a également permis au Trésor d’assu-
rer sans difficulté le placement de ses emprunts a long terme.

Par des remboursements d’'une partie de sa dette extérieure, le Trésor a
contribué a atténuer l'incidence sur les liquidités internes de I'afflux important
de devises. De son coté, I'Institut Belgo-Luxembourgeois du Change a été amené,
a la suite de la décision prise au début du mois de mai 1971 par les autorités alle-
mandes de laisser flotter le mark allemand, a prendre un certain nombre de
mesures qui ont cu pour effet, en particulier, de renforcer la séparation entre
les deux marchés des changes, a savoir le marché réglementé et le marché libre, et
a ne plus admettre le paiement d’intéréts sur les comptes convertibles étrangers.
Enfin, comme il a déja été mentionné, les devises étrangeéres cotées sur le marché
réglementé des changes, 2 I'exception du florin, ne sont plus, depuis le 23 aolit
dernier. contenues dans des limites de fluctuation. Une des conséquences de cette
situation est que pour les devises considérées 1’offre et la demande s’équilibrent au
niveau des cours du marché, sans intervention de la Banque et que l'incidence sur
la création de liquidités internes par cette derni¢re d'un afflux de devises n’est
plus a redouter.

On ne peut écarter le risque de voir la tendance conjoncturelle a la modéra-
tion' étre encore renforcée dans les prochains mois par les répercussions des mesures
décidées en aotit 1971 par le président Nixon, en particulier I'imposition d'une
taxe spéciale a I'importation, dont I'effet combiné avec celui des modifications des
cours de change pourrait ralentir le développement du commerce international.

C’est dans ce contexte général qu’il convient de placer les mesures de
politique monétaire prises en septembre par la Banque et qui sont décrites
ci-apres.
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a) La politique des taux d’intérél.

Le taux d’escompte de la Banque, qui avait été porté 4 7,5 p.c. le 13 sep-
tembre 1969, a été maintenu a ce niveau jusqu’au 21 octobre 1970. Par apres,
il a été abaissé de 2 p.c. en quatre étapes, chacune de 0,5 p.c. Ces réductions
ont été opérées respectivement le 22 octobre et le 10 décembre 1970, ainsi
que le 25 mars et le 23 septembre 1971. Pendant le méme temps, le taux des
avances a été ramené de 9,5 4 7 p.c.

Si la réduction intervenue le 25 mars dernier était encore dictée par le
souci d’éviter que le marché monétaire ne fat rendu plus liquide a la suite
de nouveaux apports de fonds & court terme en provenance de I'étranger, la
décision prise en septembre dernier est motivée avant tout par des considé-
rations d’ordre conjoncturel et aussi par le fait qu’entre-temps les taux d’intérét
sur le marché avaient accusé une baisse relativement marquée.

Cette tendance a la baisse apparait clairement a la lumiére de 1'évolution

des taux repris au tableau VIII.

I'ablean VIII. Taux d'intérét

(moyennes mensuelles)

Certificats Acceptations Argent
du Fonds Lancaires non visées au jour le jour
des Rentes 4 90 jours 1
1970 Décembre ........ociiiiiiiiiiiiiiiiini 7,25 6,84 5,55
1971 Janvier 7,22 6,81 4,84
Mars 5,53 5,61 2,66
Juin 5,15 4,80 2,64
Juillet 5,27 5,09 4,80
Aolit 5,19 4,94 3,61
Septembre  ...o.ievviiiveiiereiniiinierna, 4,97 4,79 3,88
Octobre oot 4,83 4,80 3,28

1 Moyvennes pondérées des taux journaliers moyens.

La baisse s’est ¢également concrétisée dans une adaptation graduelle des
taux des divers actifs financiers (). Les taux des actifs financiers non moné-
taires {4 court terme autres que ceux des dépdts en livrets ou carnets ordinaires,
plus sensibles aux évolutions a I'étranger, ont été parmi les premiers a s’aligner
ct a subir la baisse, aprés la hausse marquée qu’ils avaient connue depuis 1969.

Le repli des actifs financiers 4 moyen et long terme s’est réalisé plus tardive-
ment et, comme d’habitude, a revétu une ampleur plus réduite.

La baisse des taux de la Banque, appuyée par une réduction des taux cré-
diteurs bonifiés par les intermédiaires financiers, a entrainé d’abord un recul
des cotits des crédits en francs belges, principalement a court terme, et ensuite,
dans une mesure moindre, un abaissement du co(t des crédits a moyen et
long terme.

(1) Des indications au sujet des taux des diverses catégories d’actifs financiers figurent
dans les tableaux XVI-2 et XIX de la partie « Statistiques » du Bulletin.
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b) La politique d’escompte.

Les plafonds de réescompte et de visa, instaurés le 1 mai 1969 comme un
instrument permanent de politique monétaire, ont été adaptés a I'évolution de la
situation dans 'optique d’une action modératrice sur 'expansion des crédits et
en tenant compte de I'élargissement prononcé de la capacité de prét des banques,
qui résultait des surplus de la balance des paiements.

Fixés en fonction d’'un pourcentage de ses moyens d’action, les plafonds de
réescompte et de visa de chaque banque, calculés selon la formule générale, ont
été ramenés en plusieurs étapes de 10 p.c. 4 la fin de mai 1970 4 8 p.c. & la fin de
mai 1971. Les mémes réductions ont été appliquées proportionnellement aux
plafonds forfaitaires.

Cette réduction ne signifie- nullement que le montant global des plafonds
de I'ensemble des banques ait ¢été abaissé de 20 p.c. En effet. pour les banques
auxquelles sapplique la formule générale, les encours de référence ont été
augmentés, dans le cadre de 'adaptation trimestrielle des plafonds a I'expansion
des moyens d’action; pour les banques qui trouvent avantage dans la formule
forfaitaire. un ajustement de 15 p.c. a été opéré a la fin de juillec 1970.

A la fin d’octobre 1971, le montant global des plafonds atteignait, ainsi
qu'on peut le constater a la lumiére du tableau IX, 36,6 milliards, contre
38,6 milliards & la fin de mai 1970. A la méme date, les plafonds étaient utilisés
a concurrence de 25,9 milliards, de sorte que la marge disponible s'élevait a 10,7
milliards. I importe toutefois de noter que cette marge disponible, qui a varié
depuis la fin de mai 1970 entre 7 et 15 milliards, ne reflete pas comme tel le
degré de liquidité des banques, ni les possibilités d'appels supplémentaires au
préteur en dernier ressort, sous la forme de remise de papier commercial.

Cette divergence entre l'utilisation des plafonds et le recours effectif auprées
de la Banque s’explique surtout par le fait que le montant des effets visés est
imputé d’office sur les plafonds dés que le visa est apposé et ce quel que soit
l'organisme qui assure le financement effectif de ces effets.

Le contraste qui apparait ainsi entre, d’'une part, les besoins de papier visé
liés au développement du commerce extérieur et, d’autre part, les besoins des
banques de suppléer leur manque de ressources disponibles par la mobilisation de
papier commercial auprés de I'Institut d’émission, comporte plusieurs impli-
cations qui ont été analysées en détail dans le Bulletin de mai 1970.

Depuis le 1™ juin 1970, la Banque a substitué la procédure de la certifi-
cation a celle du visa pour les effets représentatifs d'exportations payables
dans les 120 jours vers les pays de la Communauté Economique Européenne. A
I'opposé du visa, la certification ne comporte pas d’engagement formel de rées-
compte de la part de la Banque; celle-ci reconnait seulement que les effets qui en
font 'objet remplissent les conditions de réescompte appliquées par la Banque.
Aussi, alors que les effets visés sont imputés automatiquement, dés 1'apposition
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du visa, sur le plafond. de la banque qui I'obtient, les effets certifiés ne le sont
qu’'au moment de leur cession effective a la Banque ou a I'Institut de Réescompte
et de Garantie; dans ce dernier cas, cette imputation implique pour la Banque

\

un engagement de réescompte identique a celui résultant du visa.

T'ableau IX.
Plafonds de réescompte et de visa

Plafonds Encours imputés

En pour cent Montants Marges

dﬁ'u’:ﬁiﬁm (gfn'onrz::ll: Iffets visds 2 Effets non visds disponibles

I'in de periode retenus 1 et formule réescomptés 3
(formule forfaitaire)
un;‘(fllxls;aéit.) (milliards de francs)
. 5)=
1) (2) (8) 4) (2) = (8) - (4)

1969 Mai  ..cooovviiiininnnnn 16 54,5 31,1 8,9 14,5
Juin e .16 56,5 32,3 7,1 17,1
Septembre ............ 14 50,0 32,6 6,6 10,8
Décembre ............. 12 44,0 29,7 4,2 10,1
1970 Mai  ..oocovvenniininnns 10 38,6 28,44 2,84 7,4
Juin - e 9 1/2 36,8 26,0 2,2 8,6
Septembre  ............ 9 37,1 20,5 4,3 12,8
Décembre ............. 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 Janvier .........oeoell. 9 38,0 20,24 6,44 11,4
Février - 9 39,0 19,34 4,54 15,2
Mars 8 2/3 37,5 19,4 5,1 13,0
Avril 8 1/3 36,1 20,5 5,8 9,8
Mai 8 35,6 19,34 5,6 10,7
Juin 8 35,5 19,3 3,3 12,9
Juillet 8 35,5 18,34 7,44 9,8
Aolit .......... 8 36,5 17,9 7.0 11,6
Septembre eeeenees 8 36,5 18,0 4,3 14.2
Octobre veessestnaneiens 8 36,6 17,74 8,24 10,7

L Les moyens d’'sction retenus comprennent les fonds propres, les emprunts émis sous forme d’obligations et bons de
caisso et les dépots en franes belges requs & vue, & terme et en carnets, & I'exclusion des comptes créditeurs bencaires.
2 Effets réescomptéds ou non ayant moins de deux uns & courir (ayant un an au plus & courir pour les ecffets Creditexport
“depuis le 81 mars 1970).

3 Y compris les cffets certifiés rdescomptés et les effets réescomptables auprés de la Banque Nationale de Belgique et
mobilisés sur le marché hors banque tenu par I'Institut de Réescompte et de Garantie.

4 Aprés déduction des cffets échéant le dernier jour du mois, mais qui, du fait que ce jour était un samedi ou un jour
férié, n'ont pu étre encaissés qu'au début du mois suivant.

Ainsi, la procédure de la certification a-t-elle permis de concilier a la fois
les besoins des exportateurs et des importateurs, qui, jusqu'a ce jour, ont pu
obtenir un-financement par papier certifié ne colitant pas plus cher qu'un finan-
cement par papier visé, et les exigences de la politique monétaire.

Afin de donner plus de liberté de manceuvre aux banques, la procédure de
la certification a été étendue progressivement a la plupart des autres effets entrant
auparavant en ligne de compte pour le visa. Actuellement, les effets représenta-
tifs. d’exportations  vers les pays non membres de la Communauté Economique
Européenne ‘et ‘ceux qui se rapportent a des importations de toute provenance
peuvent, au choix, faire 'objet d’un visa ou d’une certification. Ne sont plus
admis au visa les effets liés a des exportations vers les pays membres de la C.E.E.
Toutefois, lées exportations payables 2 moyen et long terme dont le financement
est du ressort de Creditexport, quel que soit. le pays de destination, continuent
A reléever uniquement de la procédure du visa.
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c) La réglementation de la position extérieure débitrice des banques.

Depuis I'été de 1970, la Banque avait constaté, pour I'ensemble des banques,
une tendance a accroitre leur endettement net envers I'étranger. Cet accroisse-
ment était resté assez faible pendant le second semestre de 1970, puis s’était
accentué¢ au début de 1971. Jusqua ce moment, il pouvait éire interpréeé
comme une conséquence des disparités de taux d'intérét i court terme, ceux-ci
étant restés légerement plus élevés en Belgique que sur le marché des euro-
monnaies. Par aprés, I'évolution de I'endettement extéricur des banques a été
manifestement influencée par les mouvements spéculatifs de capitaux.

Les emprunts des banques & 1'étranger, réalisés & un moment ol le boni des
transactions courantes ct les entrées de capitaux liées aux opérations commer-
ciales procuraient déja par ailleurs d’amples ressources aux banques, risquaient
de rendre inopérante l'action que les autorités monétaires entendaient pour-
suivre pour contréler la liquidité des banques. Tenue de racheter & un cours
minimum les devises cédées par les banques sur le marché réglementé, la Banque
mettait a la disposition des banques des ressources non incluses dans les limites
imposées par les plafonds de réescompte et de visa.

C’est pourquoi, par une communication adressée le 24 mars dernier a 1'Asso-
ciation Belge des Banques, la Banque a invité les banques a faire preuve de
modération dans les opérations qui aboutissaient a les rendre débitrices ou plus
débitrices vis-a-vis de I'étranger. Si elle constatait que des banques allaient &
Pencontre de cette recommandation, elle appliquerait une réduction de leurs
plafonds de réescompte et de visa.

La position extérieure nette d’'une banque, couvrant les opérations au comp-
tant, fut définie comme englobant, d'une part, toute la position en devises vis-a-
vis de I'étranger, la position en devises vis-a-vis de la Belgique, a l'exception des
crédits aux entreprises et particuliers et, d’autre part, la position en francs bel-
ges vis-a-vis de l'étranger, a V'exclusion de celle vis-a-vis du Grand-Duché de
Luxembourg et des crédits aux entreprises sises a I'étranger.

Cette définition avait I'avantage d’éliminer I'incidence nette des emprunts
et remboursements en devises du Trésor au systeme bancaire et de faire ressortir
I’évolution des liquidités que les banques pouvaient mettre a la disposition de
I’économie ‘en s’endettant en dévises ou-en francs belges-envers 1'étranger.

: Quant a la limite assignée a la position extérieure. débitrice nette de chaque
banque, elle fut fixée au plus: élevé des deux montants suivants : celui de:la
fin de février majoré de 10 p.c. ou la moyenne des fins de mois, de septembre
1970 a février 1971, majorée de 1,5 p.c. de la moyenne, aux mémes dates, des
engagements bruts pris en considération. Les limites maximales assignées aux
positions extéricures débitrices nettes des banques furent donc calculées assez
largement, en partant d’une situation de fait et en laissant encore subsister une
marge pour tenir compte d’opérations- particuliéres qui -pouvaient se produire.
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Le maximum absolu que pouvait atteindre le total des positions extérieures
débitrices — au cas ol toutes les banques auraient utilisé entierement les marges
qui leur étaient accordées — était de 38,4 milliards. Par rapport a la situation
qui existait environ un an auparavant, les limites assignées a la position exté-
rieure des banques étaient larges, puisqu’elles atteignaient le double de la posi-
tion a la fin de mai 1970. :

Dans les semaines qui ont suivi les événements monétaires internationaux
de mai 1971, les banques firent valoir que l’aggravation de leur endettement
extérieur trouvait essentiellement son origine non plus dans des emprunts en
devises effectués a 1’étranger par les banques ellessmémes, mais dans la consti-
tution de provisions en francs, d’ordre d’étrangers. Afin de résoudre ce pro-
bleme et de ne pas réduire les plafonds de réescompte et de visa des banques rece-
vant des apports de capitaux étrangers dont elles n’avaient pas pris l'initiative,
la Banque a convenu au début de juin, avec I’Association Belge des Banques, de
remplacer la réduction du plafond de réescompte et de visa par des versements
en compte spécial aupres de la Banque.

Tableau X.

Evolution de la position extérieure débitrice nette des banques
et des versements en compte spécial auprés de la Banque Nationale de Belgique

(milliards de francs)

Position extérieure Encours
débitrice des versements
(moyennes en compte spécial
de deuz fins de mois) | (moyenncs journaliéres)
1970 Juilleb oo e e |
Aofit  .eeeenn.n.. y T 22,9
Septembre |
Octobre s — 24,2
Novembre {
_ Décembre y o 26’5_
1971 {a,’nv.ier — 81,1
Février
Mars
Avril — 82,1
Mai
Juin — 36,2 1,5
Juillet ) 2,9
Aottt joo— el 2,6
Septembre (1¢" aun 15) ! 3,4

La politique de limitation de la position extérieure débitrice des banques ne
s'est pas traduite immédiatement par un arrét ou méme un ralentissement de
l'augmentation de l'endettement extérieur net des banques. Regroupée par
période de deux mois, afin d’éviter les fluctuations accidentelles et de sens
opposé¢ d'un mois a l'autre, I'évolution de la position extérieure débitrice des
banques telle qu’elle est définie ci-dessus accuse une augmentation assez pronon-
cée jusqu’en mai-juin 1971 et une légeére réduction en juillet-aott.
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Le premier des résultats des mesures prises par la Banque a été une stérilisa-
tion — via les versements en compte spécial aupreés de la Banque — des apports
que les banques continuaient de recevoir de l'étranger plutoét qu’une réduction
de ces apports eux-mémes. Par la suite, cependant. les avoirs d’étrangers aupres
des banques belges se sont réduits; I'interdiction par 1'Institut Belgo-Luxembour-
geois du Change de rémunérer les comptes convertibles en francs belges n’est
probablement pas étrangere a ce mouvement.

La suspension de la convertibilité-or du dollar et la décision prise en consé-
quence par la Banque de ne plus acheter obligatoirement des dollars sur le
marché réglementé lorsque le cours de cette monnaie atteignait le point mini-
mum d’intervention de 49.625 fixé par I’Accord Monétaire Européen, ont placé
sous un jour différent les opérations des banques avec I'étranger. C’est pourquoi
la Banque a estimé qu’elle pouvait suspendre, a partir du 16 septembre et jus-
qu’a nouvel avis, ses recommandations et directives relatives & la position
extérieurc débitrice nette des banques.

d) La politique d’encadrement du crédit.

Aussi longtemps que subsistait le danger d’une accentuation des pressions
inflationnistes, les autorités monétaires se sont efforcées de contenir 'expansion
des crédits intérieurs dans certaines limites, non seulement en agissant sur la
capacité de prét des banques par l'abaissement des plafonds de réescompte et de
visa et le contrdle de la position extérieure nette, mais aussi, plus directement,
en poursuivant la politique d’encadrement des crédits accordés aux entreprises,
particuliers et pouvoirs subordonnés, qui avait été mise en place en avril 1969.
La situation évoluant, le dispositif a été adapté dans ses aspects a la fois quantita-
tifs et sélectifs.

En ce qui concerne les banques, I'encadrement, qui, pour la fin de septembre
1970, n’englobait déja plus les cffets Creditexport, fut prorogé jusqu’a la fin de
décembre 1970. Pour I’ensemble de I'année 1970, un accroissement maximum de
14 p.c. était prévu pour les encours utilisés des crédits encadrés, augmentés des
encours Creditexport. Un accroissement effectif de 13,2 p.c. a été enregistré.

Toujours a la fin de septembre 1970 et afin d’éviter que des achats anticipés
en prévision de la mise en vigueur au 1* janvier 1971 de la taxe sur la valeur
ajoutée ne fussent favorisés par un recours excessif aux crédits a la consommation
les banques furent priées de veiller 2 ce qu'a la fin de 1970, 'encours de
I'ensemble de leurs crédits financant des ventes a tempérament de services et
biens de consommation et des préts personnels & tempérament (a I’exclusion de
ceux financant le logement) ne dépassit pas l'encours constaté a la fin de sep-
tembre 1970. En fait, au cours de la période considérée, I'encours de ces crédits

est pratiquement demeuré inchangé au niveau d’environ 17,3 milliards.

En 1971, le dispositif d’encadrement fut prorogé d’abord jusqu’a la fin de
mars, ensuite jusqu’a la fin de juin et de septembre, pour les crédits auxquels
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un recours aurait pu étre fait & des fins de stockage spéculatif ou de consomma-
tion, et ce en rapport avec la hausse trop marquée des prix. Les utilisations des
crédits d’investissement furent exclues du champ d’application des normes; pour
des raisons techniques, cette exclusion fut appliquée aux seuls crédits d’investis-
sement ouverts a des résidents et déclarés a la Centrale des Risques avant des
dates déterminées. Les limites fixées, augmentées de I'encours prévisible des effets
Creditexport et des crédits d'investissement en cause, permettaient un accrois-
sement des encours effectifs & un rythme correspondant i un taux annuel de
15 p.c

En méme temps, la norme sélective pour les crédits a la consommation
proprement dits fut prorogée : par rapport a la fin de septembre 1970, les encours
ne pouvaient pas dépasser a la fin de mars 1971, plus de 5 p.c, a la fin de
juin, plus de 9 p.c. et, a la fin de septembre, plus de 12 p.c.

Tablean XI. Crédits bancaires encadrés

(milliards de francs)

Encours utilisés 1

Fin de périnde Maxima fixds Effets Crédits
Creditexport | A’investissement Autres Total
2 3

1968 ..o . — 233,7 233,7

1969 1er trimestre 241,5 241,5

2¢  trimestre .... 257,5 251,1 ] 251,1
3¢  trimestre ........... 253,64 245,9 245,9
4¢  trimestre ........... 260,94 (9,3) 243,4 243 .4
e e e —— e <

1970 1er trimestre -5 10,6 235,9 246,5
2¢  trimestre .... —5 12,1 245,1 257,2
3¢ trimestre .... 253,98 13,2 246,0 259,92
40 trimestre 270,69 18,38 (x29,5) 262,2 275,5

T —

1971 1er trimestre ........... 245,07 42,3 232,7 275,0
2¢  trimestre .... 257,87 41,6 243,8 285,4
3e  trimestre 262,37

1 Crédits aux entreprises et particuliers (ef. tableau VI) augmentéds des crédits & 1'étranger autres que sous la forme
d'avances en devises. Les crédits 4 1'étranger recensés concernent essentiellement des délals de paiement & I'exportation,
qui renforcent, comme les crédits aux entreprises et particuliers au sens striet, la trésorerie de ces entreprises et
particuliers.

2 Effets finaneés par les pools de Creditexport ainsi que les effets & plus d’un an mobilisds par ces pools sur le marché
hors banque tenu par I'Institut de Réescompte ot de Garantie.

4 Crédits  d'investissement ouverts & des résidents avant le 9 décembre 1970 pour les donndes du premier trimestre
de 1971 et avant le 24 mars 1971 pour les données des deuxidme et troisiéme trimestres de 1971, et déclarés & la
Centrale des Risques au plus tard le 15 décembre 1970 pour les données du premier trimestre de 1971 et au plus tard
le 81 mars 1971 pour les données des deuxiéme et troisidme trimestres de 1971.

4 Aprés la réduction opérée en aout et en septembre 1969.

5 La limite a été abolic en mars 1970,

6 Les maxima fixds ne portent plus sur les effets Creditexport.

7 Les maxima fixés ne portent plus sur les eoffets Creditexport, ni sur les ecrédits d'investissement exclus du champ
A'applieation de 'encadrement.

Les données complétes relatives a I'utilisation des crédits a la fin de septem-
bre 1971 ne sont pas encore disponibles, mais on peut estimer, sur la base des
résultats provisoires, que le rythme d’expansion effectif n’atteindra pas le taux
annuel admis de 15 p.c.; en effet, il existait a la fin de juin 1971 sur les limites
globales une marge disponible d'un peu plus de 5 p.c. Une méme évolution est
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apparue pour les crédits d la consommation proprement dits : 4 la fin de juin
1971, I'encours atteignait 16,7 milliards, alors que la limite globale s’élevait a
19,3 milliards.

Dans ces circonstances et compte tenu des perspectives conjoncturelles décri-
tes dans les pages précédentes, la Banque a décidé de ne plus proroger au-dela
de la fin de septembre 1971 le dispositif d’encadrement du crédit.

La limitation des crédits accordés par la Banque, essenticllement a l'inter-
vention de ses comptoirs d’escompte, analogue a celle recommandée aux banques,
fut prorogée également jusqu’a la fin de septembre 1971. A la fin de juin 1971,
I'encours utilisé de 1,8 milliard se comparait & des limites globales s’élevant a
2,5 milliards.

Quant aux directives données aux institutions publiques de crédit, aux cais-
ses d'épargne privées et aux compagnies d’assurances, elles portaient sur les ouver-
tures ct non sur les encours utilisés, eu égard au fait que, parmi les opérations de
ces organismes, les crédits & long terme remboursables a échéances convention-
nelles fixes sont de loin plus importants que les lignes de crédit a court terme.
Ces directives furent prorogées jusqu’a la fin de décembre 1970. Pour toute
I'année 1970, les réalisations atteignaient pour les institutions publiques de cré-
dit et pour les caisses d’épargne privées, respectivement 88 et 89 p.c. des maxima
autorisés.

Comme pour les banques, l'octroi de crédits d’investissement par les inter-
médiaires financiers non monétaires fut libéré a partir du 1 janvier 1971. Seuls
les crédits a court terme qu’en fait ces intermédiaires financiers accordent dans
une mesure trés réduite, furent soumis, jusqu’a la fin de septembre 1971, A une
limitation semblable dans ses modalités et ses pourcentages autorisés a celle
appliquée aux banques.

En méme temps que la Banque décidait de ne plus proroger I'encadrement
du crédit, le Gouvernement assouplissait la réglementation des crédits finangant
des ventes et des préts personnels 2 tempérament. Ces assouplissements, particu-
litrement importants pour les ventes de voitures automobiles, concernent a la
fois les obligations en matiére de pourcentages minimaux d’acompte et celles
relatives aux délais maximaux de remboursement.

De ce qui précéde, il ressort que l'orientation actuelle de la politique moné-
taire est conforme aux conditions économiques du moment. Elle sera adaptée aux
changements que ces conditions pourraient subir dans un proche avenir.

X
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication des

données figurant aux tableaux VI-1, 1X-8, XII1-3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 13,

XVIII-1, 2 et 4 et XIX-2 dés qu’elles sont établies, Les demandes

sont & adresser & la Banque Nationale de Belgique, Service de Docu-

mentation, boulevard de Berlaimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes

préciseront quels sont, parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux
que l'abonné désire recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.S. et Ministére de I'Emploi et du Travail.
1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
(& fin d'année)
Population totale ...........cooiieiiiininnns 9.328 9.428 9.499 9.556 9.606 9.632 9.660 9.691
Population en #ge de travailler (15 &
65 808) .eiriiiiiiiiiiiriieere e 5.948 5.996 6.022 6.039 6.058 6.071 6.088
dont : Hommes .....cocevvivininnanennen. 2.950 2.984 2.998 3.007 3.017 3.023 3.032
Femmes ....ccovcviiiiiiinenninnnns 2.998 3.012 3.024 3.032 3.041 3.048 3.056
(estimations & fin juin)
Population active ! : 3.611 3.652 3.672 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814
dont : Agriculture .........coceeiiiiinnl. 263 249 230 216 209 201 191 181
Industries extractives ............ 100 102 94 83 74 67 60 52
Industries manufacturiéres ...... 1.232 1.258 1.256 1.258 1.220 1.202 1.236 1.264
Batiments et comstruction ...... 285 290 293 296 304 304 307 311
Transports  ...cooooiiieiiiiniinnn. 259 262 263 266 263 268 272 282
Commerce, banques, assurances
et SCIVICES ...oovverrerininenenene, 1.352 1.379 1.412 1.452 1.483 1.510 1.554 1.594
Chémeurs complets 2 ............ 62 55 63 67 92 110 88 76
Ouvriers frontaliers ............... 58 57 61 " 58 53 53 53 54

1 Non compris les forces armdes.

2 Comprend les chomeurs en formation et en réadaptation professionnelle.
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[ - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(milliards de francs)

Source : I.N.S8. — Commission des Comples nationauz.

1964 19685 1966 1967 1968 1069 1970

1. Rémunération des salariés ! :

«) Salaires et traitements de travailleurs assu-
jettis & la sécurité sociale ...........occvennnnnn. 210,9 230,1 255,9 269,7 285,8 320,6 371,38

b) Rémunérations des travailleurs assujettis a
certaines dispositions spéciales en matiére

de sécurjté sociale .......oociiiiiiiiiiiiiiiiiiin. 16,6 18,4 19,8 20,7 22,6 24,4 24,1

¢) Contributions des employeurs & la sécuritdé
BOCIEIE eivrrrevenneivnnreesnnesisessnnnsesesneenes 43,1 49,8 52,6 59,3 63,2 68,1 84,2

) Rémunérations des travailleurs non assujettis
3 la séeurité sociale ............c.ooeiiiiiiinnn, 82,5 92,9 104,0 113,8 121,9 133,4 142,17
e) Corrections et compléments ..................... 19,4 21,1 19,0 18,7 17,4 20,2 20,5
Total ... 372,5 412,38 451,3 482,2 510,9 566,7 642,8

(3]

. Revenu des entrepreneurs individuels et des
sociétés de personnes :

a) Agriculture, horticulture et sylviculture 1 ... 29,1 31,2 28,8 29,3 32,2 37,1 33,8
b) Professions libérales 1 .......c.ccoviveninnnnanes 16,7 22,0 22,17 24,8 26,6 28,6 31,38
¢) Commergants et artisans indépendants ! ... 100,8 104,9 110,2 114,4 121,1 127,4 134,9
d) Revenu des sociétés de personnes 2 ......... 8,3 8,6 8,2 8,3 8,8 10,5 11,9
e) Ajustement statistique ... ~0,9 0,2 -0,1 v —2,0 —2,0 —2,0

Total ... 154,0 166,9 169,8 176,38 186,7 201,6 209 ,4

3. Revenu de la propriété échéant aux particuliers ! :

a) TNtEIBEE  vovrireeiiiiiiie s 28,5 31,3 34,7 38,38 42,0 50,0 57,7
b) Loyers (réellement pergus on imputés) ...... 32,5 34,2 37,0 38,2 39,7 41,0 42,1

¢) Dividendes, tantiémes, dons ..................... 15,0 17,0 18,3 18,6 22,1 27,3 35,7
Total ... 76,0 82,5 90,0 95,1 108,8 118,3 135,5

4. Bénéfices non distribués des sociétés 2 ............ 16,7 17,0 11,9 16,3 21,2 27,38 32,6

5. Impdts directs des sociétés de toutes formes

JUTIAIQUEB  ..vvvvernrareiieiraneseeeeraeesasaessaneen 14,1 17,0 18,1 18,8 21,0 25,9 30,3
6. Revenu de la propriété et de l'entreprise échéant
T R 1 7 X N 6,8 5,3 4,7 8,3 7,0 7,7 10,5
‘7 Intérét de la dette publique ............c..cll —292,5 —24,3 —26,2 —28,9 —31,17 -37,17 —43,2
Revenu national net au cofit des facteurs ...... 817,6 676,7 719,6 768,1 818,9 909,8 [1.017,9
8. AmOrtisSements  ......coiiiverireiiiiiirneniiienans 74,3 80,0 86,4 92,6 98,6 109,1 120,383
Revenu national brut au colit des facteurs ...... 691,9 756,7 806,0 860,17 17,5 (1.018,9 |1.138,2
9. Impdts indirects .........cocccvoiiviiiiiiinininnnnn. 94,1 101,9 119,2 130,0 137,4 152,1 163,3
10. Subventions ........ciiveeviiiiiiiiniiniii 17,7 -9,7 —12,3 12,7 —15,5 —18,8 —16,6
Produit national brut aux prix du marché ...... 778,3 848,9 912,9 978,0 [(1.039,4 ([1.1652,2 |1.284,9

1 Avant taxation.
7 Aprés taxation.
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I - 3. — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE,
PAR BRANCHE D’ACTIYITE

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Commission Jes Comptes nationaus.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Agriculture, sylviculture et péche .................. 43,0 45,4 43,4 44,7 47,9 53,3 49,6
2. Industries extractives ..o.voovveivirreriierennreeeainns 16,5 15,2 13,2 12,2 11,2 11,0 11,0
3. Industries manufacturiéres :
¢) Denrées alimentaires, boissons et tabac ...... 46,7 49,5 53,5 58,8 64,4 69,9 76,7
b) Textiles .iocveeriiiirieriiineeie e 21,8 21,1 24,0 22,2 23,8 26,6 26,7
¢) Vétements et Chaussires .........eeeeevveeennn.. 10,7 11,7 12,5 12,6 12,5 14,0 14,6
d) Bois et meubles ......cooeiiiiiiiiiiiiiii 10,6 11,3 13,6 14,6 15,5 17,0 18,2
e) Papier, impression, édition ..................... 12,5 13,3 14,8 15,9 17,1 19,4 21,4
f) Industrie chimique et activités connexes ... 19,7 21,0 22,5 23,4 27,2 29,5 30,7
g) Terre cuite, céramique, verre et ciment ...... 14,7 14,8 15,5 16,5 16,6 18,7 20,8
h) Fer, acier et métaux non ferreux ............... 21,5 23,0 23,7 25,1 26,9 38,1 45,4
i) Fabrications métalliques et constructions
DAVAIES i e 62,4 68,5 89,9 92,4 95,9 112,8 131,8
i) Tndustries non dénommées ailleurs ............ 20,4 22,2 8,8 9,4 10,8 12,7 13,4
Total de la rubrique 3 ... 240,5 256 ,4 278,8 290,9 310,7 358,7 399,7
4. CONBLTUCEION 1uevvvveineneeieen e sietrasnenaneannanes 54,4 57,9 62,5 68,9 66,9 71,9 86,3
5. Klectricitd, gaz et B ..........cevvuieriirninennnnn.., 16,7 18,3 20,7 22,5 25,3 29,0 31,5
6. Commerce, hanques, assurances, immeubles d’ha-
bitation :
@) COIMINEICE  trvnvirieniiierineeneineesaneansrenneanans 128,38 142,9 158,4 172,4 181,7 199,5 218,4
b) Services financiers et assurances ............ 21,8 24,0 27,1 30,1 33,9 39,1 42,8
c) Tmmeubles d'habitation ........c.coovevivinnnn.. 42,8 45,7 49,7 51,6 53,5 55,8 57,9
Total de la rubrigue 6 ... 192,9 212,6 235,2 254,1 269,1 294,4 319,1
7. Transports et communications ..................... 53,2 57,8 63,5 67,6 76,1 83,1 92,8
8. ServiCes  ..iiiiieiriiiiiiiiiienei e, 161,2 183,9 198,8 216,9 234,3 256,4 285,5
G, Corrections ......iveviiiviiiiiiiiiririeiiiiieanaa, - 5,0 — 5,4 |— 10,0 - 17,2 -10,2 |- 13,8 - 1,1
Produit intérieur brut aux prix du marché ...... 7738,4 842,1 906,1 970,6 |1.031,3 |1.144,0 ([1.274,4
10. Paiements nets de revenus aux facteurs de pro-
duction dus par le reste du monde ............... 4,9 6,8 6,8 7,4 8,1 8,2 10,5
Produit national beat aux prix du marché ...... 778,3 848,9 912,9 978,0 [1.039,4 (1.152,2 {1.284,9




I-4 — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme normalisc)

(milliards de francs)

Source : 1.N.S. ~ Commission des Comples nationaur.
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

{Hstimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Commission Jes Comptes nationauz.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires ..................ooooiiiinns 127,7 |- 138,2 147,0 154,35 161,1 173,0 186,7
b) Boissons et tabacs .........oeiiiiiiiiiiiiii 36,1 39,1 40,8 45,1 48 4 51,5 56,4
¢) Vétements et autres effels personnels .... 47,6 51,1 54,4 54,8 58,6 65,5 69,8
d)} Loyers, taxes, ean ..........c...cceeiiieiinons 53,3 57,0 61,6 64,3 66,9 69,9 73,3
¢) Chauffage et éclairage ............... 24,8 27,6 28.2 29,9 33,1 34,9 38,5
f) Articles ménagers durables ......................L 14,5 48,3 51,8 52,7 58,0 65,9 72,2
g) Entretien de la maison ... 23,4 25,7 27,7 29,8 32,4 35,1 37,3
h) Soins personnels et hygiéne ..................... 30,4 38,0 40,7 44,9 49,6 54,0 61,0
i) Transports et communications .................. 47,6 51,8 57,3 61,2 67,0 73,8 78,2
7) LOiSIT8  eviiniiiiniiiiiniiiin s 41,2 44,4 46.8 51,9 54,7 59,3 66,2
k) Autres dépenses et ajustement statistique 20,3 19,7 25,1 23,8 32,6 37,3 29,6
Total ... 496,9 540,9 581,4 612,7 662,4 720,2 769,2
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ........................ 67,4 77,1 86,0 94,0 101,2 112,5 126,4
b) Biens et SEIVICES .....covvevirieviirieiiieinianninns 26,2 27,1 28,3 31,6 35,3 39,5 42,0
¢} Loyer net imputé ou payé .............ocoeiiiis 3,8 4,3 4,5 5,1 5,8 6,2 7,1
i) Amortissements imputés des béatiments admi-
nistratifs et des établissements d'enseignement
des pouvoirs publics ..........ocviriiiiiiiiiiinnnn.. 1,5 1,7 1,9 2,1 2,2 2.5 2,8
Total 98,9 110,2 120,7 132,8 144,5 160,7 178,38
3. Formation intérieure brute de capital :
a) Agriculiure, sylviculture et péche ............... 4,9 5,3 6,0 5,17 6,3 6,8 7.2
b) Industries extractives ............ccceeeveeeeninn.. 2,0 2,0 1,7 1,6 1,9 2,1 2,1
¢) Industries manufacturidres .............cooevennnen 40,7 46,3 54,3 54,0 49,92 57,7 65,7
i) ConstrucCtion ......c.cceviireviiiiireiiiiiiiiraneenn. 5,1 5,5 6,5 6,9 6,5 6, 9,3
¢) Electricité, gaz et eau ...l 7,8 9,4 11,4 15,0 13,4 13, 15,2
f) Commerce, banques, assurances .................. 15,4 15,7 18,1 18,0 19,3 22,0 26,5
g) Immeubles d’habitation .......................... 52,2 58,7 56,5 59,3 58,1 62,4 73,1
h) Transports et communications .................. 15,4 18,6 20,5 23,4 23,5 24,5 28,1
i) Pouvoirs publics et enseignement ............... 23,2 19,7 24,3 29,0 34,5 37,17 45,3
7) Autres ServiCes ............c.oveiiiiiiiiiiiiiii, 3,9 4,1 4.9 5,4 5,5 7,0 8,8
k) Variations de 8tocks .......coeeiiiiiiiiiiiiinnn... 11,0 4.4 7,8 5,3 8,8 18,6 17,8
1) Ajustement statistique ...................... 0,9 1,2 0,1 2,6 3,3 |-~ 0,2
Total ... 182,56 189,7 213,2 223,7 229,6 262,2 298,2
4. Bxportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales .....................l. 295,0 325,7 350,1 376,8 422,0 510,9 619,0
b) Importations totales ..............occoooiiennn... 295,0 317,6 352,5 368,0 419,1 501,8 579,8
¢) Exportations nettes .........o.ooeeevivininiiiinn... — + 8,1 2,4 8,8 |+ 2.9 |+ 9,1 |4 89,2
Produit national brut aux prix du marché ......... 778,3 848,9 912,9 978,0 [1.039,4 [1.152,2 |1.284,9
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Lndices des estimations aux prix de 1963)

Source : ILN.S. — Commission Jes Comples nationauz.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Consomimation privée :
a) Produits alimentaires ...............cociiiiiin 101 102 106 110 112 115 121
D) BOISSONB  tvviiiiiiiiiiiii i e 106 109 108 115 122 131 144
c) Tabac o 105 111 115 117 118 121 124
d) Vétements et autres effets personnels ......... 102 107 110 109 114 124 129
¢) Loyers, taxes, a0 ........coeveviiiiiiniiiniinn.. 102 105 107 109 111 113 114
f) Chauffage et éclairage 90 98 99 103 112 118 126
g) Articles ménagers durables ... 112 119 124 125 135 151 161
#) Lntretien de la maison ............... 108 106 107 110 114 118 120
i) Soins personnels et hygiéne ............... ceee 102 110 112 117 126 133 143
§) Lransports  ..o.eeviiiiiiiiiii e 109 120 125 131 143 156 161
k) Communications P.T.T. 108 114 123 132 141 151 157
1) TOISITS  tevviiiiiiiiiii i e 106 110 112 118 121 129 139
Total ... 103 108 111 115 121 128 133
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ...................oc... . 105 113 118 124 127 134 141
b) Biens eb SEIvices ..........cceoeiiiriiriienneniinns 101 102 102 111 122 132 133
¢) Tntérét imputé des biAtiments administratifs
et des établissements d'enseignement de |'Etat
(y compris les amortissements) ............... 109 117 121 135 146 155 1738
Total ... 104 110 114 121 126 135 141
3. Formation intérieure brute de capital :
a) Agriculture, sylviculture et péche ............... 110 116 126 115 125 129 125
b) Industries extractives .................c.eevrneen... 96 93 78 70 83 92 85
¢) Industries manufacturiéres .................oo..... 99 110 126 123 111 126 129
) Construction ....vcviveerrerveiiiinvierieieieniieinen., 89 94 109 116 108 104 1338
e) Electricité, gaz et eau .........c.oevvvvenvniininnn. 108 126 149 188 167 163 173
f) Commerce, banques, assurances .................. 99 97 110 106 112 123 134
g) Tmmeubles d'habitation ..............ccoovvennin. 144 151 136 134 127 129 141
h) 'T'ransports et commnunications 101 118 125 137 134 134 141
i) Pouvoirs publics (& I'excl. de_l'enseignement) 142 106 123 150 178 185 205
i) Enseignement 89 85 100 96 104 105 111
k) Autres services 99 99 117 126 126 155 176
Total ... 119 119 129 130 130 143 149
4. Exportations nettes de biens et services :
a) Exportations tolales ...............cccciiiiinnnns 111 120 124 133 148 172 196
b) Importations totales .......c...covvenininenninnnnnn. 111 118 128 132 150 173 190
Produit national brut aux prlx du marché (prix
de 1963) . 106,8 110,9 114,2 118,7 122,9 131,2 189,2
Rétérences bibliographiques :
Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Stalistique Revenu national et P.N.B. : Annuaire statistique dec la Belgique. —

de lINS — Publications du Centre National de Calcul Mécanique. —
ltccenscment général de la population, de l'industrie et du commerce au
31 décembre 1961. — « Centre de Rccherches édconomiques » de Lou-
vgin. — Annuaire démographique (O.N.U.) — Revue internationale du
Travail (B.LT.). — Annugire des Statistiques du Trevail (B.LT.).
Ministére de VU'Emploi et du Travail : « Aperqu de 1'évolution nchve
belge nour la période 1948-1960 ».

Bulletin de Statistigue de U'I.N.B. — Sdrics atatistiques de Bruzalles
(DULBEA). — IL.R.E.S. — |International Financial Statistics
(F.M.L). — Principauz indicateurs doonomiques (0.C.D.E.). — Donndes
statistigues (Conseil de I'Europe). — Yearbook of International Accounts
Statistics (0.N.U.). — Statistigues Economigucs belges 1950-1960. —
Bulletin géndral de statistiques de I'Office Statistigue drs Communautds
enropdennes,
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I1. — EMPLOI ET CHOMAGE

1. — INDICES DE L’EMPLOI DANS L’INDUSTRIE (ouvriers)

Souree : Ministére de I'Emploi et du Travail.

Base 1963

= 100

1

Industries manufacturidres

Fabrications métalliques
—— v e I N
| | | e | Mot s e o) " |
"oty (1o mashiner) fourmiure | transport| T
de transport

1964 ...l 104,0 101,8 103,0 101,6 102,1 102,2 108,8 108,9 99,6 107,9
1965  ..oooiiiiiiinnn, 101,7 95,2 101,7 101,2 98,4 105,2 114,1 104,6 94,4 103,7
1966  ...oiiieiieiiin 100,5 80,9 101,8 96,0 101,3 102,9 103,1 107,7 98,9 102,1
1967  .ooeviiiini 98,2 73,0 98,7 88,3 99,7 98,3 96,6 104,7 96,5 103,8
1968 ... 95,7 64,1 96,9 86,9 94,2 96,6 96,7 104,1 92,8 99,4
1966 4¢ trimestre 100,9 77,7 102,2 93,2 103,56 108,2 103,2 108,9 98,6 108,2
1967 1er trimestre 98,8 76,4 100,3 89,6 101,8 100,9 100,2 106,3 100,0 99,0
2e¢  trimestre 98,6 74,4 98,7 88,5 98,7 97,2 97,3 106,0 96,6 105,83

3¢  trimestre 98,3 71,9 98,1 86,8 98,7 96,8 96,2 104,5 92,8 107,6

4¢  trimestre 97,0 69,9 97,6 87 ,4 99,1 96,9 95,8 100,7 94,6 103,1
1968 1er trimestre 93,8 67,9 95,7 86,1 95,8 94,9 93,8 100,8 93,5 93,8
2¢  trimestre 95,1 66,6 95,7 86,5 93,2 95,6 94,7 102,1 92,4 100,4

3¢ trimestre 96,6 64,6 97,1 86,7 93,2 96,8 96,6 105,7 92,6 103,3

4¢ trimestre 96,8 63,2 98,3 88,6 94,6 98,8 101,7 108,0 92,7 100,5

1967 Décembre 95,4 69,4 97,1 87,0 98,2 96,8 95,2 102,0 94,3 96,4
1968 Janvier ....... 93,7 68,5 96,2 86,5 97,1 95,4 93,7 101,3 93,8 91,2
Février ....... 93,7 67,9 95,5 86,0 95,1 95,1 93,4 100,1 98,4 93,6
Mars 94,2 67,4 95,5 85,9 95,38 94,2 94,3 100,9 93,4 96,4
Avril 94,7 67,1 95,5 86,3 93,9 95,4 94,3 100,1 92,6 99,1

Mai 95,1 66,6 95,8 86,4 93,2 95,1 95,1 102,5 92,4 99,6

Juin 95,6 66,2 96,0 86,7 92,6 96,3 94,9 103,6 92,3 102,4
Juillet ......... 95,9 65,6 96,4 86,6 93,0 96,6 94,3 104,5 91,9 101,7
Aot 96,6 64,9 96,9 86,7 92,7 95,4 96,2 106,0 92,6 103,9
Septembre 97,4 63,4 98,1 86,9 94,1 98,4 99,0 106,56 93,3 104,3
QOctobre ....... 97,4 63,4 98,4 89,0 95,0 98,7 99,9 108,1 92,1 102,8
Novembre 96,9 63,1 98,3 88,9 94,4 98,9 102,1 107,6 92,6 100,9
Décembre 96,2 63,4 98,2 87,9 94,6 98,9 103,0 108,2 93,4 97,5

1 Indices sur base 1884 = 100 convertis en indices base 1988 = 100.
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Il - 2. — DEMANDES ET OFFRES D'EMPLOI

(milliers d'unités)

Source : Office Nutional de U'Emploi.

Demandes d’emploi 1 Offres d'emploi
Chomeurs complets indemnisés D g plol
: Chémeurs
b i | cecups
If‘ur‘;li’:l‘l‘:‘i‘:l Potal pouvoirs |ayant moins ayant 20 ans 2 1
ayant moins jayant 20 ans| trés réduite publies | de 20 ans | ou plus
de 20 ans | ou plus

1964 13,4 37,0 50,4 6,3 4,1 13,9 13,1
1965 19,5 35,9 55,4 6,9 6,5 13,7 8,4
1966 2,5 23,1 35,9 61,5 6,6 2,4 5,7 13,3 7,5
1967 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
1968 v 5,2 53,4 44,1 102,7 7,0 2,6 6,4 13,4 4,9
1969 i 2,8 36,2 46,3 85,3 6,5 1,3 4,6 16,0 11,6
1970 2,1 24,0 45,2 71,8 6.3 1,1 4,0 17,83 23,98
1969 3¢ trimestre .... 1,8 27,7 46,1 75,6 7,2 1,6 4,1 15,0 13,9
4° trimestre ................ 3,8 28,0 46,7 78,0 6,2 1,5 4,3 14,1 13,2

Nouvelle rérie 8

1970 1er trimestre ................ 2,1 29,1 47,1 78,2 5,3 0,9 4,4 22,9 23,8
2¢ trimestre ................ 1,4 23,1 44,8 69,8 6,7 0,8 3,8 19,6 28,3

3¢ trimestre ................ 1,6 20,9 43,8 66,3 7,0 1,5 3,7 15,1 25,0

4° trimestre ................ 3,4 23,3 44,4 71,1 6,4 1,5 4,0 13,5 19,0

1971 1er trimestre ................ 3,5 24,2 46,4 74,1 5,7 1,2 3,9 17,1 15,7
2¢ trimestre ................ 2,3 18,9 44,2 65,4 7,1 1,1 3,4 16,6 15,6

3¢ trimestre ................ 2,7 20,3 43,1 66,1 7,5 2,0 3,9 14,5 13,4
1970 Septembre 2,0 20,3 43,3 65,6 7,0 1,6 3.7 17,9 23,8
Octobre .......cccveeen.. 3,0 21,1 43,3 67,4 7,0 1,6 3,9 15,4 22,0
Novembre .................. 3,2 22,4 44,2 69,8 6,4 1,5 4,1 13,3 19,5
Décembre .................. 4,1 26,3 45,8 76,2 5,7 1,3 3,9 11,7 15,5

1971 Janvier .........cceceeeenn.. 4,0 26,3 46,4 76,7 5,3 1,3 4,0 17,2 15,6
Février 3,6 24,4 46,7 74,17 5,6 1,2 3,9 15,4 15,6
Mars ...ooooiiiieieiie, 3,0 21,9 45,9 70,8 6,2 1,1 3,9 18,7 16,9
Avril . 2,7 20,4 44,9 68,0 6,9 1,0 3,6 17,9 16,0

Mai i, 2,3 18,8 44,4 65,5 7,0 1,0 3,4 15,8 15,7

Juin oo 2,0 17,5 43,3 62,8 7,8 1,2 3,2 16,2 15,0
Juillet  .covvveiinennnnnns 2,5 20,3 43,7 66,5 7,5 1,5 3,5 10,4 13,9

Aolit ........ [N 2,4 20,2 43,0 65,6 7,5 2,0 3.9 15,7 13,9
Septembre 3,1 20,4 42,7 66,2 7,5 2,6 4,4 17,4 12,6

3 Nouvelle série suite & I'entrée en vigueur, le 1-1-1970 de 1'arrdté royal
du 5-12-1969 relatif & la déclaration de licenciements collectifs et A la
notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment sux entre-
prises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & 1I'Office Nationa)
de 'Emploi tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.

1 Pour les donnédes annuelles ou trimestrielles : moyenne mensuclle des
données & fin de mois. Pour les donndes mensuelles : fin de mois.

2 11 s’agit des offres reques pendant le mois. Pour les données annuclles
ou trimestrielles : moyenne mensuelle des offres regues pendant I'année
ou Je trimestre.



II1 - 2. — DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI '

fmilliers d'unités)

Source  Office National de U'Emplot.

CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES

80C

o —

1 1

l . . | . . I . ! o

DEMANDEURS D’EMPLOI DE MOINS DE 20 ANS (2>

Données non
disponibles

OFFRES D'EMPLOI EN SUSPENS

1 Pour les données annuelles : moyenne mensuelle des données A fin de
mois. Pour les donnédes mensnelles : fin de mois.

2 Chémeurs complets normalement aptes et demandeurs d'emploi libres
inoceupés.

Références bibliog.raphiques: Cqmmuniqudl mensuels de U'ON.EM. —

Bulletin de statistique de I'I.N.S. — Annuaire statistique de la Belgique. .

-- Revue du Travail. — I.R.E.S. — Industrie, revue de la F.LB. —

3 Entrée en vigueur le ler janvier 1970 de l'arrété royal du 5 décembre
1969 relatif & la déclaration de licenciements collectifs et & la notification
des cmplois vacants. Cet arrété impose notamment aux entreprises qui
occupent au moins 20 travailleurs de notifier & 1'Office national de 1'Em-
ploi tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.

Informations statistiques (C.E.C.A.). — dnnuaire des Statistiques du
Travail (B.I.T.).
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I1I. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de I'Agricullure (production végétale). — I.N.S. (superficic agricole utilisée, nombre d'animanr ¢t production animale).

1064 1965 1066 1967 1968 1969 1970

Superficie agricole utilisée !
(milliers d'hectares)

Céréales panifiables ...................col. 259 263 244 229 232 224 207

dont : froment  ......ceciiiiiiiiiiinnn. 214 226 211 197 201 197 181
seigle  ...oiiiiiiin 41 38 29 26 20 21 20

Céréales non panifiables ..................... 238 252 258 258 249 249 255
Flantes industrielles ................oooieiiinis 106 95 92 95 107 109 101
Plantes racines et tuberculiféres ............ 94 89 90 91 81 7 80
Légumes cultivés pour la graine ......... 10 10 9 8 8 8 7
Prés et prairies ..........ocoiiii i 799 795 795 794 791 788 795
DIVEIE  coritiiiireeeererninvneaeeaenannnaanes 109 98 102 102 96 98 97
Total ... 1.615 1.602 1.590 1.577 1.564 1.558 1.542

Production végétale
(milliers de tomnes)

Froment .o e 900 854 ’ 650 828 839 754 708
Autres cérdales .........oooiiiiiiiiiiiiiil. 1.064 962 896 1.129 1.083 968 8438
Betteraves sucridres .........cc.cooiiveevenne.. 3.515 2.748 . 2.858 3.615 4.108 4.217 3.868
Lin (graines et paille) ..................... 283 190 167 105 108 112 48
Chicorde & cafd .....cooovviieiiiiiiiiiii, 68 . 46 29 32 40 43 56
Poimnmes de terre ........ooeiviiiiiiiiiiinnn., 1.755 1.419 1.475 1.943 1.566 1.253 1.378

Nombre d’animaux !
(milliers d'unités)

Chevaux Bgricoles ......ocoovvvevereecninan.. 120 " 108 94 85 86 81 73
Total des bOVIASS ..ovovrvereeveeiioene. | 2,657 2.795 2.767 2.753 2.799 2.839 2.887

dont : vaches laitidres ..................... 996 1.007 1.016 1.026 1.064 1.072 1.062
POICS - vees e ee e 1.809 1.824 1.948 2.300 2.479 2.780 3.799

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (millions

de litres) ....ocoiiiiiiiiii 1.712 1.953 2.199 2.403 2.585 2.476 2.856
Abattages (poids net de la viande - mil-
liers de tonnes) ....oovivviniieiiiiniininnn. 429 461 500 548 586 608 704

1 Reecensement au 15 mai de chague snnée.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports beldes

(moyennes niensuelles en tonnes)
Source : I.N.S.

1964 19685 1966 1967 1968 1969 1970
Aiglefin oo, 281 233 141 180 136 361 346
Cabilland  .oviereeeeee, . 630 1.124 1.052 1.322 1.695 1.176 859
Plie  eooioreeeeeesiieeenn. 329 294 449 516 450 376 398
018 v 201 963 399 412 356 309 320
RAIE  cooeerioreeeeieeieiinnnns 319 280 182 178 219 281 199
Hareng ...cccevveveennenennnn. 134 112 61 © 80 11 38 62
Crevettes .....coeeoevervenrs. 75 79 80 104 80 114 114
B e ety e rasique e e mn e ahrepiiduct  (Consell g oyrope): — Bulletin



[V. — INDUSTRIE

IY - 0. — RESULTATS DES ENQUETES DE LA CONJONCTURE *

Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions A, B et C
Pourcentage des réponses « Supérieur & la normale » pour les questions D et E

Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions A, B et C
Pourcentage des réponses « Inférieur & la normale » pour les questions D et E

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et

A. - INSCRIPTIONS DE COMMANDES MARCHE INTERIEUR

C

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « Supérieur » et « Inférieur » & la normale pour les questions D et E
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B. - INSCRIPTIONS DE COMMANDES A L'EXPORTATION
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* Ces données compreunent les secteurs suivants : agglomérés de cxment. o et en 1968. Les réponses des part)cxpants sont pondéréee par les chxiﬁes
bois, céramique de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications métal. d’effaires ot indiquent pour les questions de AEls vnrlahon par
ligues, métaux non ferreux, papler, raffineries de pétrole ,sidérurgie. rupport au mois précédent.

terre cuite, textile et verre. Elles ne comprennent pas la chimie en 1967 ! Mouvements saisonniers éliminés.



IV - 1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1963 = 100
Indices non désaiscnnalisés t:\e{:éli‘;'a?sze
. Source : I.N.S. Source : Agéfi Source : I.N.S.
Moyennes mensuelles ou mois
dont : industries
Tudice génédral * manufacturiéres Indice général Indice général *
seules
1964 L i 107 107 107 107
K¢ T+ SO 109 110 109 109
1966 111 114 109 111
1967 oo 113 116 111 118
1968 v 119 124 121 120
1969 (i 131 138 131 131
1970 p 134 p 143 134 p 135
1969 3¢ trimestre ................ 125 132 129 132
4 ftrimestre ................ 139 148 137 133
1970 1er trimestre ................ 130 140 129 p 133
Qe trimestre ................ 136 145 137 p 184
8¢ trimestre ................ p 128 p 135 133 p 136
4e trimestre ................ p 143 p 151 138 p 137
1971 1er trimestre ................ p 1492 p 150 138 p 138
20 trimestre ................ p 143 p 153 140 p 138
3¢ trimestre ................ p 135
1970 Qctobre ......covvvveeeenenns p 148 p 157 140 p 137
Novembre p 135 p 143 132 p 137
Décembre .................. p 145 p 154 142 p 137
1071 Janvier ......eeceevevevanans p 134 p 142 139 p 137
Tévrier .ocovivviiviinnnnnns p 135 p 143 133 p 138
Mars p 155 p 164 144 p 138
Avril p 144 p 154 139 p 138
Mai p 137 p 145 138 p 138
Juin p 149 p 158 142 » 138
Juillet 127
Aofit p 138
Septembre p 140
Octobre  .occoovveenvnennnn.. p 141 i
IY - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)
Source : IN.S. Base 1963 = 100
Industries manufacturiéres
- ,E’ = Industries textiles Industrie K
- bS] 345 . - chimique et [
E g 3 'g-qawg_g - g.1 8 4 industrie du 3
Moyennes mensuelles 2 ] ] afEal 2 223 |2E3 18 28 § caoutchoue :‘
ou mois :’n n s |8 §"f_: 3 Eg £ ﬁ,gg .E%fé.;g Fil 5 Trons <
-2 @ E83% 5 <1383 |=s8¢ . Fila- | o onne-
T | 3| 2 [BiBe| B o|Eap[FEERE| | we e | (|
= ] 2 1BETE wH o 2" matiéres| &
- —aeg plasti- 4
& ques [
1964 107 104 107 115 | 115 | 112 104| 106 101 99| 105 97 110 119 | 110
1965 109] 96 110 112 | 118 | 121 109 107 98 97 99 981 114 144 | 128
1966 111| 86 114 | 112 | 123 | 122 112 112 103 99| 107 102 117 172 | 137
1967 113} 83 1164 113 | 126 | 118 113 119 95 89| 102 96| 125 219 | 142
1968 119} 76 124 115 | 145 | 129 116 121 102 98| 108 97 145 260 | 189
1969 .oiiiiiiiiiien 131 69 138 | 123 163 | 133 135 129 110| 104{ 118| 104 171 310 | 235
1970 v p 134 63 |p 143} 132 | 159 142 |p 141 136 109| 102 121 101 177 338 | 246
1969 2¢ trimestre ....... 132 73 139 129 165 § 131 133 125 115| 108} 123| 110 176 317 | 233
3¢ trimestre ....... 125| 62 1321 124 155 127 130| 133 95 891 103 91 166 300 | 235
4° trimestre ....... 139 68 148 -180 ; 172 | 140 147 143 118 |- 112} 128 107 1756 | 325 | 242
1970 1ler trimestre ....... 130 55 140} 116 | 155 | 140 140 120 113| 108{ 125( 103 175 331 | 224
Q¢ trimestre ....... 136 67 145 138 | 172 | 146 141 135 114| 108 125| 105| 179 338 | 242
8¢ trimestre ....... [p 128 | 60 |p 1351 186 | 155 | 135 |p 131 141 93 86| 104 89( 167 319 | 257
4¢ trimestre ....... p 143 68 |p 151 138 1-152 | 149 |p 152| 146 115 108 130| 107 188 364 | 261
1971 1er trimestre ....... p 1421 68 |p 150! 123 | 167 183 |p 155 |p 126 |p 117 107 129 11ifp 179 248
2¢ trimestre ... p 143 62 1531 142 153 132 1221 109 182 249
1970 Juin  .oeovinininenes 140 | 69 148 143 | 167 151 143 147 118| 115} 129| 106 188 378 | 232
Juillet .....ooon p 111 49 [p 118| 126 | 146 | 119 |p 107 140 76 59 102 61 151 279 | 264
Aolit ...oeineinn p 127( 68 |p 133 136 | 149 | 138 |p 130 139 90 90 85 951 165 309 | 256
Septembre p 145! 68 ([p 154 146 | 169 | 147 |p 156 144 114 108( 125! 111 186 369 | 250
Octobre p 148 72 |p 157 146 | 164 | 154 |p 156 155 119 110) 133( 113] 195 382 | 242
Novembre p 135| 66 [p 143 132 | 131 | 147 [p 143 143 108 | 100 122| 102| 177 345 | 262
Décembre ......... p 146 65 |p 164) 135} 161 | 145 [p 158 141 119 116 133| 105 192 365 | 278
1971 Janvier p 134 | 64 |p 142| 116 | 169 | 131 (p 148|p 114 108 103| 117 100|p 176 254
Février 136| 65 |p 143| 115 | 159 | 130 |p 151 |p 122 112 104 125 108 |p 170 230
Mars 156 74 |p 164 139 | 171 | 138 |p 166 p 142 [p 130| 116| 144! 125|p 193 259
Avril 144 - 51 p-154-1p 146 | 167 |-135-|p-166-p--134 [p 118{ -108 [~ ~}- 11T [p 196 240
Mai - 187.4.. 62| 145 .:141 |: 165 | 143 144] -121:]. 98], . . 88 .169.. : 262
“Juin . 149 73 ~158 140 i 160 3 512 B R 181 246

* Non compris is construction.




IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.N.S.)
Base 1968 = 100
! ENSEMBLE DES INDUSTRIES
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : Administration des Mines [col. (1), (2) et (5)] — Administration de U'Encrgic [col. (8)] — Caleuls B.N.B. leol. (4)) — I.N.S. [eol. (8), (6),

(7) et (9)].
Houille Electricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur
C - | Rend t
, . lgesaé;]i":‘_l TImportations rrolzziot)‘: jgﬁrre::lli?l‘- . Mise Production Tmportations
opeanes mevstlon | Proveton | Longugey "SI preme | por oumer | Brodutin |, %y | o | e e
ou mols do pé;?ode crue 1 et surface
(millicrs de tonnes) (kg) (millions kWh)| (millicrs ton.) (millions de m3)
(N (2) (] (4) (5) (6) (7) (8) (9)

1964 1.775 1.489 407 2.504 1.155 1.623 1.112 244

1965 1.649 2.419 422 2.893 1.212 1.697 1.300 272

1966 1.458 3.046 417 2.188 1.270 1.793 1.383 244 N

1967 1.369 2.644 364 2.140 1.336 1.884 1.440 267 23

1968 1.234 1.735 464 2.242 1.418 2.088 1.913 261 100

1969 i 1.100 631 479 2.211 1.506 2.303 2.379 210 249

1970 oo 947 215 593 2.099 1.599 2.413 2.485 173 351

1969 8e trimestre ...... 951 1.069 437 1.990 1.503 2.090 2.372 174 152
4 trimestre ..... 1.085 631 541 2.316 1.567 2.621 2.443 195 316

1970 1or trimestre ....... 7842 514 713 2.085 1.4292 2.536 2.963 176 326
Qe trimestre ....... 1.037 344 599 2.253 1.621 2.338 2.445 184 317
3¢ trimestre ....... 913 238 509 1.969 1.617 2.157 2.596 169 310
4° trimestre ....... 1.054 215 550 2.094 1.673 2.616 2.635 162 452

1971 1ler trimestre ....... 1.071 357 447 1.909 1.690 2.684 2.505 151 528
2e trimestre ...... 8622 337 384 1.698 1.5282 2.456 2.523 158 502
8¢ trimestre ...... p 774 |p 268 p 1.483 :

1970 Septembre 1.020 v 238 518 2.016 1.595 2.276 2.529 173 326
Octobre 1.084 237 512 2.142 1.635 2.544 2.449 169 412
Novembre 1.033 218 511 1.983 1.685 2.518 2.648 152 430
Décembre ......... 1.046 215 626 2.158 1.699 2.786 2.808 165 518

1971 Janvier ............ 1.038 245 466 1.861 1.682 2.767 2.568 159 539
Février ............ 1.027 280 464 1.920 1.716 2.492 2.328 142 498
Mars ..oiciieeennnn 1.147 357 400 1.945 1.673 2.794 2.620 153 548
Avril 6912 286 401 1.646 1.4082 2.505 2.433 152 500
Mai  oeiviiiennnnn 872 306 371 1.696 1.572 2.366 2.650 164 502
Juin oo 1.022 337 379 1.752 1.605 2.498 2.485 1569 508
Juillet  .ooevaninens 596 2175 1.522 2.239 2.532
Aot .eeveveerreens [P 826 |p 266 p 1.495 2.446
Septembre ....... |[p 899 |p 268 p 1.431

I Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et 2 Qreves.

d'agglomérés -+ la variation des stocks (1 tonne de coke = 1,8 tonne
de houille crue; 1 tonne d'agglomérés = 0,9 tonne de houille crue).
IY - 4. — METALLURGIE
Sources : I.N.8. [eol. (1) et (2)] — Fabrimétal [eol. (8) & (6)].
Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes wensuelles Production Producti Commandes inserites Expéditions
ou mois d'acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
marché intéricur exportations o
(1) (2) (8) (4) (5) (6)

1964 eieeiiiiiiiiiinns 728 536 6,29 5,20 11,49 11,84

1965  covieriiiiiiiie e aaes 764 559 6,58 6,02 12,60 12,76

1966 743 572 6,90 6,59 13,49 13,43

1967 oo 810 626 6,72 6,70 13,42 13,69

1968  cieviiiiiiiii e 964 722 7,35 8,60 15,96 14,67

1969  oiiiieinens 1.070 819 8,57 11,52 20,09 18,20

1970 oo 1.051 775 9,35 13,00 22,35 21,928

1969 80 trimestre ............... ,1.030 744 7,98 9,94 17,92 16,34
4e trimestre ................ 1.131 874 8,99 13,45 22,44 21,10

1970 1er trimestre ................ 1.012 8217 8,92 12,84 21,76 19,02
2¢ trimestre:.i...niL 1.148 839 9,01 13,00 22,01 21,22
8¢ trimestre ................ 1.044 695 8,51 11,17 19,68 18,75
4 trimestre .... 1.000 739 10,95 14,98 25,93 26,15

1971 1er trimestre .........c...... 1.099 817 p 9,21 p 15,23 p 24,44 p 22,59
2¢ trimestre ............... 1.109 826
8¢  trimestre ............... p 1.070 )

1970 Sep'tenibre e Ve renarens 1.114 816 9,98 12,69 22,67 23,29
Octobre 1.069 819 11,76 14,81 26,67 23,41
Novembre 851 641 9,83 15,28 25,11 23,21
Décembre .................. 1.080 757 11,26 14,84 26,10 31,83

1971 Janvier .....ecoeceevorennn.. 1.143 818 » 8,76 p 14,64 P 28,40 “p 19,16
Février .....ccoovvenieninnn. 1.046 795 p 8,64 p 15,17 p 23,81 p 22,26
Mars 1.109 838 p 10,24 p 15,88 p 26,12 p 26,36
Avril 1.106 842 p 9,83 p 14,99 p 24,82 p 24,29
Mai 1.119 790
Juin 1.102 846
Juillet p 1.050 683
Aottt ...p 1.040 678
Septembre ................. p 1.120
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IV - 5. — CONSTRUCTION

(moyennes mensuelles)

Source : I.N.S.
Autorisations de batir accordées Constructions commencé
P‘"I’:;l‘::;" Logements Autres immeubles Logements Autres immeubles
1968 = 100) Milliers Milliers Milliers Milliers
1 Nombre decm?es Nombre decm’éeteras Nombre decumbéet:es Nombre dac\;mbéet;ea
1964 119 5.910 2.881 549 1.722 n.d. n.d. n.d. n.d.
1965 115 5.210 2.583 547 2.035 n.d. o.d. n.d. n.d.
1966 118 6.192 3.023 724 2.096 n.d. n.d. n.d. n.d.
1967 i 125 5.767 2.773 714 2.154 n.d. n.d. n.d. n.d.
1968 oo 118 5.328 2.598 585 1.994 3.950 2.004 439 1.376
1969 e 125 6.095 3.074 856 2.426 4.656 2.374 641 1.721
1970 138 5.035 2.506 683 2.799 3.562 1.861 549 1.949
1969 2¢ trimestre ................ 124 6.739 3.537 .023 2.667 5.512 2.932 713 2.006
3¢ trimestre ............... 124 6.552 3.3815 .020 2.930 5.449 2.871 807 1.956
4¢  trimestre ............... 128 5.309 2.574 732 2.043 3.862 1.928 602 1.527
1970 1°r tritnestre ............... 131 4.742 2.373 599 2.331 2.851 1.446 405 1.787
2¢  trimestre ............... 136 5.806 2.945 904 3.899 4.984 2.657 646 1.965
3¢  trimestre ............... 141 5.596 2.647 724 2.717 3.681 1.955 579 1.845
4 trimestre ............... 142 3.998 2.058 505 2.247 2.732 1.386 566 2.199
1971 1er trimestre ................ 142 4.023 1.944 368 1.867 2.487 1.313 334 1.501
20 trimestre ................ 148
1970 Juin 138 5.270 2.743 911 3.777 5.340 2.739 665 2.022
Juillet 141 6.603 2.945 823 2.629 2.807 1.539 536 1.403
Aolt  .ooiiviiiiiien 141 5.219 2.436 742 2.847 3.904 2.084 634 1.908
Septembre ...l 142 4.965 2.560 606 2.675 4.333 2.241 568 2.224
Octobre ......c.ccevvnnnnn 142 4.421 2.310 563 2.148 2.951 1.419 870 2.067
Novembre 142 3.598 1.781 400 2.301 2.595 1.476 456 2.865
Décembre .................. 142 3.975 2.084 551 2.293 2.650 1.262 372 1.666
1971 Janvier .....cooeeeienn.. . 142 4.212 2.108 433 2.276 1.394 748 254 836
Février ..cocovvviiniininanns 142 3.648 1.597. 312 1.532 2.199 1.184 361 1.529
Ntars ........................ 142 4.209 2.128 360 1.794 3.868 2.007 387 2.138
Avril 142 3.491 1.912 2.037 3.945 | 2.196 2.418
Mai oo 143
Juin o 143

! Mouvement trend-oyclique. L'indice porte sur les

privés.

travaux publice et
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IV - 6. — EYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustés pour variations saisonniéres)

Base 1963 = 100

Source : 0.C.D.E.

Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne occidentale 1
1069 1970 % varal. * 1969 170 9% variat. * 1969 1970 % variat., *
1er trimestre 140 152 + 8,6 128 133 + 4,4 139 153 4+ 10,1
Qe trimestre 144 152 4 5,6 130 134 4+ 2,6 144 155 4+ 7,6
8e trimestre ......oiiiieenenn 145 152 4+ 4,8 132 136 4+ 2,9 145 152 4+ 4,8
4¢ trimestre ...o..eeiciiiininiies 145 152 + 4,8 133 137 4+ 3,0 150 152 4 1,3
1970 1971 1970 1971 1970 1971
1er trimestre ......cooieveeieinnen 152 157 + 3,3 133 138 + 3,3 153 159 4+ 3,9
20 trimestre 152 155 4+ 2,0 134 138 + 3,4 155 157 4+ 1,3
8¢ trimestre 152 136 - 152
4 trimestre 152 137 152
France Ttalie Pays-Bas
1969 1970 % variat. * 1969 1970 % varat. * 1969 1970 9, variat., *
1er trimestre .....iiieeieiieinens 138 150 + 8,7 144 152 4+ 5,6 152 171 + 12,5
Qe trimestre ......oieeiininiinn 142 149 + 4,9 147 150 4+ 2,0 157 174 + 10,8
3¢ trimestre ........coieevenienn 144 150 4+ 4,2 144 149 4+ 3,5 162 177 + 9,8
4¢ trimestre ......oiieiieiennnnn 144 151 + 4,9 131 151 + 15,3 167 179 + 17,2
1970 1971 1970 197 1970 1971
1er trimestre ......e.icoviiieninn 150 155 4+ 3,3 152 149 - 2,0 171 185 + 8,2
20 trimestre ......oiieiieiieninn 149 152 4+ 2,0 150 144 — 4,0 174 187 + 7,6
3e trimestre ........ceiiinns 150 149 _ 177
49 trimestre ......ooerrerieiinn 151 151 179
* Pourcentage de variation par rapport & l'indice du trimestre correspondant 1 Y compris Berlin-Ouest.
de l'année précédente.
Rétérences bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle- M.A.E. (Administration de "Industrie - Energio électrique). — Energie.
tin de Statistique de I'I.N.S. — Annales dea Mines de Belgique. — Revue — Figaa, circulaire d’information de la Fédération de 1'Industrie du Gas.
du Travail. — 1.R.E.S — Indusirie, revue de la F.I.B. — Bulletin de — Agcenee économique et financidre, — La Construotion. — Principauz

Pabrimdtal. — Bulletin statistique mensuel de Féddchar. — Bulletin du indicalours économiques (0.C.D.E.).



IV - 6. — EVYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (O0.C.D.E.)
Base 1963 = 100

(Indices ajustés pour oariations saisonniéres)

ENSEMBLE DES PAYS DE LA CEE.
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V. — SERYICES
1. — TRANSPORTS
a. — Activité de la S.N.C.B. et de la SABENA

Sources : S.N.C.B. et SABENA.

1 Les tonnes-km productives sont relatives sux transports commerciaux
(b Vexclusion des transports en service)

: c'est Ia somme des produite

) 5.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets)
Mogennes mensulles voyageurs — ) ot - rofio payant aéion
ou mois Nombre de tonnes-km Tounege combustibles
1o opageurs | productives 1 o minasnlos e (miliona ds |  (millions de
(millions) (milliers de tonnes passagers-km) | do tonnca-km)

1964  iivrieeeeieeerie e 753 577 5.549 2.030 1.291 135,5 16,5
1965  ovieeieeiiiraies 748 563 5.323 1.867 1.274 148,8 18,8
1966  .iiiiviiireiieiias 726 519 4.943 1.650 1.222 137,8 18,4
1967  vveervrreeerraeneeseneens 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968  .oooveeeirieeniiinineanes 681 556 5.978 1.621 1.821 164,7 25,8
1969  irrii 686 618 5.769 1.655 1.450 183,9 31,4
1970 cocieeeeeeeeee e 688 651 5.931 1.592 1.508 203,9 34,4
1969 2¢ trimestre ........... 699 607 5.754 1.669 1.448 172,38 29,0

3¢ trimestre ........... 675 583 5.458 1.557 1.458 292,0 40,0

40 trimestre ........... 697 697 6.850 1.752 1.517 152,83 29,8
1970 1er trimesire ........... 685 596 5.313 1.872 1.815 144,38 27,9

20 trimestre ........... 693 682 6.343 1.700 1.642 205,2 34,6

30 trimestre ........... 672 655 5.942 1.627 1.554 301,1 43,9

4¢  trimestre ........... 704 674 6.126 1.669 1.621 165,0 31,8
1971 1er trimestre ........... 698 645 5.820 1.574 1.434

2¢  trimestre ........... 707 605 5.495 1.430 1.422
1970 Aot  ceeeeeeeveeeeenns 666 651 5.818 1.651 1.541 307,9 42,9

Septembre  ....c........ 687 668 6.044 1.610 1.565 278,17 41,0

Octobre  ....cveoveeennn. 709 699 6.425 1.766 1.678 196,9 35,6

Novembre ............. 678 667 6.086 1.669 1.467 134,17 28,5

Décembre ............. 723 655 5.868 1.572 1.423 163,3 31,2
1971 Janvier .....coceeene.. 698 634 5.757 1.648 1.396 167,5 29,5

Février overeernnn. 676 625 5.571 1.487 1.362 1492,4 29,5

MBS coveeeeeeineeennnn 720 676 6.133 1.587 1.644

AVEL e 704 615 5.506 1.322 1.480

Mal i 703 592 5.363 1.449 1.35¢4

JUID  ceveieieinneieniee. 714 608 5.617 1.519 1.433

Juillet ..ooovviiinnnns 683 587 5.2569 1.302 1.474

AOOE  cveeeerieeenen, 710 547 5.100 1.857 1.286

du poids de chaque expddition par le parcours pour lequel elle s rté

taxée.
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Y - 1b. — Navigation maritime Y . 1lc. — Navigation
intérieure
Sources : Administration du port d'Anvers [col. (1)), du port de Gand [col. (4)], I.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.
Port d'Anvers Port de Gand P ‘;;‘Sze“:bﬁ;“::s Easemblo des trafics 1
Cagzgité Marchandises Caszgit‘é Marchandises C“E‘;ﬁ“ M aince
Moyennes mensuelles | navires | (milliers de tonnes | navires | (milliers de tonnes | navircs do tonnes) . .
oumos | omire | mlmges) ) s | mitrigue) | oninl | matiguen) e, | ol
30 foune) | Enteten | Sorticn | uge) | Fteies | Sortien | ugey | Entedes| Sowis e | )
() @) (3) T (5) ©® ) ) ) &) @)
1964 .oooiiiieiieenn, 4.558 | 3.036 | 1.408 | 165 178 78 304 99 36 6.276 509
1965  .iiieieennn... 4.615 | 3.366 | 1.587 | 160 149 | 108 313 | 118 39 6.412 507
1966  ..oooieeiennnn 4.761 | 3.376 | 1.514 | 143 148 76 337 | 156 40 6.633 497
1967  oiroiieiineennn, 4.872 | 3.516 | 1.683 | 125 136 74 417 96 39 7.111 522
1968  iioiiiiiiiines 5.127 | 4.042 | 1.991 | 181 108 97 684 | 304 50 7.778 554
1969 coooeriereiiiennn 5.461 | 4.069 | 1.921 | 419 373 | 831 981 | 635 67 7.721 572
1970 oooeiieiiiens 5.658 | 4.565 | 1.946 | 476 463 | 303 | 1.005 7.630 558
1969 2¢ trimestre 5.592 | 4.029 | 1.685 | 418 378 | 283 989 | 676 54 8.189 606
39 trimestre 5.487 | 4.149 | 2.034 | 466 403 | 405 | 1.110 | 668 79 7.742 570
4e trimestre 5.569 | 4.169 | 1.894 | 476 519 | 857 905 | 671 78 7.487 566
1970 1er trimestre 5.463 | 3.804 | 1.784 | 407. 371 | 320 913 | 545 64 6.647 496
e trimestre 5.718 | 4.625 | 1.801 | 417 376 | 986 | 1.053 | 585 62 8.110 609
3¢ trimestre 5.870 | 4.971 | 1.896 | 520 579 | 252 | 1.111 7.897 561
4e trimestre 5.580 | 4.862 | 2.304 | 559 595 | 354 945 7.868 565
1971 1er trimestre .[ 5.665 | 3.912 | 2.174 557 590 142
2¢ trimestre .| 5.554 567
1970 Juillet 6.033 | 4.984 | 1.742 | 564 546 | 278 | 1.183 | 704 79 7.919 535
Aofib 5.483 | 4.773 | 1.999 | 512 612 | 290 | 1.062 | 1765 76 8.098 575
Septembre 6.094 | 5.155 | 1.947 | 485 578 | 187 | 1.087 7.675 573
Qctobre 5.617 | 4.205 | 2.489 | 571 604 | 396 963 8.675 616
Novembre 5.587 | 4.994 | 2.105 | 483 616 | 259 | 1.027 7.592 544
Décembre 5.537 | 5.388 | 2.318 | 624 354 | 406 845 7.387 535
1971 Janvier ....... 5.945 | 3.474 ) 1.590 | 581 823 | 113 6.388 453
Février ...... 5.288 | 3.699 | 2.556 | 520 376 | 124 7.120 511
Mars  .......... 5.761 | 4.564 | 2.377 { 571 | 1.07L | 190
Avril 5.474 | 4.600 | 1.771 | 446 794 53
Mai ... 5.782 | 3.389 | 2.001 | 753 483 | 216 '
Juin e 5.407 501
Juillet ......... 5.138 492

t Trafic intérieur 4 importations + exportations 4 transit.



¥ - 2. — TOURISME *

Source : L.NS. (milliers de nuitées)

dont pays de résidence babituelle
Moycnnes mensuelles ou mois Total

Belgique France Pays-Ras Royaume-Uni | Allemagne oce. U.S.A.

1964 ..o 1.843 1.855 108 82 118 57 30
1965  coiviiiiiiiiiiiiiia 1.909 1.402 112 83 120 64 31
1966  ..iiiiiiiiiiiiiiin, 1.971 1.448 107 91 117 72 34
1967 ot 2.098 1.552 110 105 114 72 40
1968 .ooviiiiiis 2.083 1.560 101 115 98 72 35
1969 ..ol 2.112 1.590 88 132 82 75 38
1970 e 2.212 1.646 91 131 1086 86 42
1968 4¢ trimestre ............ 516 305 36 217 20 28 26
1969 1ler trimestre ............ 397 212 30 22 17 28 21
20 trimestre ............ 1.895 1.382 115 104 94 75 41

3¢ trimestre ............ 5.601 4.441 194 371 192 164 63

40 trimestre ............ 533 325 37 30 25 31 27
1970 1cr trimestre ............ 493 270 41 25 32 34 21
2¢ trimestre ........... 2.018 1.464 83 104 126 83 417

3¢ trimestre ..... 5.759 4.513 197 364 233 195 71

4o trimestre ............ 579 339 41 31 32 33 28

1970 Janvier ......coveiinenn 361 188 29 21 17 23 20
Février ...coovvvninnnn. 367 189 29 21 19 25 20
Mars ....cieiiiiiininnn. 750 433 64 33 59 55 24
Avril 1.317 984 62 34 74 43 31

Mai ....oocoviiiiiinnnn 1.975 1.382 98 113 142 71 50

Juin . 2.763 2.026 89 166 161 134 61
Juillet  .....coevvvinnna.. 8.429 6.815 179 739 263 167 78

Aot e 7.044 5.536 304 293 289 325 68
Septembre ............ 1.804 1.187 109 59 147 92 68
Qctobre  ................ 677 360 46 36 56 43 43
Novembre ............. 519 305 41 26 20 31 22
Décembre ............. 542 352 36 30 20 24 18

1971 Janvier .......cceeen.s 384 . 195 34 20 19 25 24

L Y compris les nuitdes de eamping.
VY - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes
Base 1963 = 100

Source : LN.S.

Indices
Entre- aprés éliminations
Grands mogusion & oyons s 3| Goeré | e | prwr | do movions o pi
cursales saisonnidres
Moyennes mensuelles ou mois (Calculs B.N.B.)

G : Grossis-

Indice | Alimen- | Mabille- | Ameu- | M¢ Ingice | AUMEN | pimg,. | Gands [ goon, | tes en

general | tation | ment | blement 2 | general gz':fé‘;’:lc ation mega ratives elimen-

@indrple

1964 i 109 106 108 112 112 104 109 114 104 100 104

1965 118 115 115 121 122 112 119 135 108 104 108

1966 125 123 120 126 132 117 123 153 111 104 106

1967 129 131 119 121 134 120 136 178 111 104 114

1968 136 137 124 126 145 123 145 221 114 103 120

1969 148 150 135 133 161 124 159 281 119 100 126

1970 164 164 147 149 183 125 173 351 127 97 133

1969 2¢ trimestre ................ 146 146 145 133 153 125 160 273 121 102 128

3¢ trimestre ................ 140 139 126 127 156 117 156 275 120 99 121

4e trimestre ................ 176 166 159 138 188 132 174 327 121 100 133

1970 1er trimestre ................ 143 163 117 141 155 122 154 321 122 96 125

20 trimestre ................ 158 156 153 146 169 124 174 340 126 97 134

3o trimestre ................ 153 152 129 142 176 117 172 345 126 95 129

4e trimestre ................ 202 185 188 167 231 140 190 399 134 101 142

1971 ler trimestre ............... 148 172 112 144 163 118 176 406 124 89 142

20 trimestre ................ 172 168 161 152 181 126 199 435 131 96 152
1970 Juin oo, 158 | 146 | 160 | 146 | 165 | 125 | 183 | 336
Juillet  ..ooooviiiiiiL L. 163 156 145 152 190 117 172 350
Aolt  ..ooooinl il 142 146 110 125 160 116 166 346
Septembre  ................. 156 155 133 149 178 118 179 340
Octobre ......cccvvvevnnennn. 178 173 177 153 200 132 179 378
Novembre .................. 181 166 148 143 189 121 168 353
Décembre .................. 247 217 239 204 304 167 222 465
1971 Janvier .....ccooeeevnvnnen.. 150 173 117 147 161 115 154 414
Février .....coovveeninnn... 139 164 99 142 161 111 168 382
Mers  .ooiiieiiiiie 155 178 121 144 166 127 206 423
Avril 173 183 160 144 175 127 195 432
Mai .o 166 156 160 153 173 124 190 423
Juin e, 177 165 162 158 194 127 211 451

* Nouvelle série & partir de 1965.
1Y compris lcs ventes en supermarché A partir de 1965.
2 Articles de ménage et appareils ménagers.
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- 8b. — Yentes & tempérament

° — Résultats généraux

Source : [.N.S.
Nomb;e de contrats en cours Crédits en cours & fin de semestre Crédit accordé au cours du semestre
fin de semestre e rye
(milliers) (milliards de francs) (milliards dr francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culies enliers
1968 1er semestre 1.655 | 1.023 142 490 20,30 8,42 5,64 6,24 8,84 4,12 2,24 2,48
2¢ gemestre 1.670 992 156 522 | 21,78 8,94 6,16 6,68 8,75 3,95 2,25 2,56
1969 1er semestre 1.710 | 1.004 170 536 24,60 9,78 7,25 7,57 | 10,42 4,47 2,90 3,06
2¢ gemestre 1.715 | 1.026 173 516 25,37 | 10,08 7,75 7,54 9,29 3,89 2,60 2,80
1970 1er gemestre 1.687 1.006 174 507 25,30 9,81 8,29 7,20 8,66 3,56 2,69 2,41
2¢ gemestre 1.691 1.017 175 498 25,30 9,07 8,83 7,40 9,87 3,85 3,24 2,78
90 . Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impaydis
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précidentes
(millicrs) (mullions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1068 1ler seﬁestre ............ 50 34 1 15 96,3 44,2 10.0 42,1
Q20 gemestre ............ 49 31 2 16 94,8 42,1 10,6 ; 42,1
1969 1er gemestre ............ 51 33 2 16 124,1 63,4 14,7 46,0
2¢ psemestre ............ 54 34 2 18 111,0 50,9 13,3 46,8
1970 1er gemestre ............ 62 41 2 19 177,5 109,2 16,4 51,9
2¢ gemestre ............ 56 35 t 2 19 130,8 64,2 12.1 54,5
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
EEPEE)
. . S2 B33| Articles .
C',‘mwm’ Matériel Autos pour trans- Motos, -é :‘g‘glg ménagers Services
camionnettes, N scooters, | o .. QS SE (voyages.
. agricole, port de personnes Textiles, 5283, et & usage
1 autobus, matériel exceptés autobus vélo- i EEg s 8 1 répara-
Tota de transport lourd tmf:te;xrs ple. 3 woteur: fourrures. | Livres = = g_g.; personne. tions de
agricoles, X vétements 25558 non .
bétail biey- " .:E, "'?:’ :; 2 |dénommds véhicules
clettes agzdeal . 4 moteur)
S8 g & | ailleurs
neufs usagés neuves usagées 55 a Eg
Nombre de contrats (milliers)
1968 1er gemestre 874 4,0 1,0 1,9 62,5 22,1 9,3 | 320,7 | 36,4 8,4 | 408,9 3,8
2¢ gemestre 843 4,0 0,9 2,3 53,5 20,0 9,8 | 319,1 | 39,7 8,4 | 380,3 5,6
1969 1er gemestre 821 4,8 1,0 2,2 72,7 22,0 10,0 | 247,2 | 45,0 8,4 | 404,7 3.5
2¢ gemestre 768 4,0 0,7 2,3 58,4 17,1 8,9 | 279,0 | 46,5 7,8 | 839,56 3,4
1970 1er gemestre 749 4,3 0,9 1.9 56,2 17,8 7,2 | 221,8 | 59,38 6,4 | 369,5 3.8
2¢ gemestre 886 4,1 0,8 2,1 60,3 17,7 8,4 | 275,0 | 60,3 8,9 | 445,565 | 2,7
Crédit accordé (millions de francs)
1968 1er gemestre 8.836 602 79 162 3.617 681 66 357 127 792 | 2.324 29
2¢ gemestre 8.753 548 73 255 3.193 620 83 434 121 834 | 2.552 40
1969 1er gemestre . [10.417 | 1786 88 221 | 4.419 723 76 297 | 126 | 1.012 | 2.627 | 42
2¢ semestre 9.291 | 704 65 301 | 3.573 541 68 410 | 123 | 1.023 | 2.438 | 45
1970 1er gemestre 8.664 783 93 212 3.817 560 56 245 132 992 | 2.232 42
2e¢ gemestre 9.873 821 79 269 3.596 565 64 283 122 1.194 | 2.845 34
Crédit accordé — Répartition en ¢; par rapport au total
1968 1er semestre 100,0 6,8 0,9 1,8 41,0 7,7 0,7 4,1 1,4 9,0 26,3 0,3
2¢ gemestre 100,0 6,3 0,8 2,9 36,5 7,1 0,9 5,0 1,4 9,5 29,2 0,4
1969 1°r semestre 10,0 7,6 | 0,8 2,1 42,4 | 7,0 0,7 2,9| 1,2 9,7 | 25,2 0,4
9° semestre . | 100,0 | 7,6 | 0,7 3,2| 38,5 | 5,8 07| 44| 1,83 | 11,0 26,3 | 0,5
1970 1er gemestre 100,0 9,0 1,1 2,4 38,38 6,5 0,6 2,8 1,5 11,5 25,8 0,5
2¢ gemestre 100,0 8,3 0,8 2,7 36,4 5,7 0,6 2,9 1,2 12,1 28,8 0,3

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle-
tin de Statistique de 1I'I.N.S. — Bulletin de la Chambre de Commerce
— Statistique mensuelle du trafic mtematlonal

d'Anvers.

— LR.

E.8.

des ports (L.N.S.).
transports maritimes.

— Chronique dcs transports (bimensuel).
Etude Annuells (0.C.D.E.).
de Statistiques (Office statistique des Communsutés européennes).

— Les

— Bulletin général



1. — REMUNERATIONS DES OUYRIERS (hommes + femmes)
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VI. — REVENUS

Indice du gain moyen brut par heure prestée

Base 1963 = 100
250 250
200 200
150 150
b
100 100
| ] L1 [ L L1 1L | [

1966

1968

1970

Indices des rémunérations dans l'industrie
Base 1963 =

100 *

Moyennes générales des salaires horaires des ouvriers

Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. (méthode d'établissement,
voir Bulletin de novembre 1957, p. 418}, — col. (4) : O.N.S.S
calculs B.N.B. (voir note), — col. (§) : I.R.E.S.

(charges sociales comprises)

Source : F.I.B.

3 Salsire horaire . dice -
"S;lyl:ﬂ type 1 Indice dIl:] 3;:\“ n-;\n“g?\e Rtoy- Pays- N .
brut de la de la Belgique| ociden.| ™Me Ras France | Italie
par OQuvrier Ouvrier ﬂxirlllf:iie!e main- (france tale Uni
heure qualifié non 2 d’euvre belges)
prestde qualifi¢ a p-c. par rapport aux
(1) (2) (3) (4) (5) salaires belges 4
1964 111} 110 | 111 ¢ 115 | 113 1964 55,98| 111,31 88,8 | 90,4 | 91,8 94,4
1965 lel | 119 | 121 | 122 | 197 1965 wvverereeeinan 62,40, 110,0 87,2 | 89,0 | 88,3| 85.5
1966 133 | 131 1 133 | 131 | 140 LO66  vrevrereenenn 68,73| 105,9| 85,5 | 89,8 | 85,0] 80,1
1967 143 | 139 | 143 | 135 | 152 L1967 covererearenns 75.81) 100,2| 80,5 | 89,9 | 82,2| 79,6
1968 150 | 146 | 151 | 140 | 161 1968  cvverereerernaens 82,92 96,2 68,3 | 89,3 | 83,7] 76,3
1969 162 | 158 | 163 | 154 | 175 1969 wevererienan 89.10| 102.4| 67,8 | 93,7 | 85.0| 78.0
1970 181 | 174 | 182 | 172 | 198 1970 e, pl 98.50( 111,0 n.d. | 97,0 | 79,3 85,9
1969 Juin ...... 161 | 156 | 162 178
Sept. ... 163 | 160 | 165 176 1967 Mars-Avril ...| 74,52| 101,0| 80,5 | 89,7 | 82,6 80,2
Dée. ... 169 | 162 | 168 183 Sept.-Octobre .| 77,00 99,4| 80,6 | 90,1 | 82,9 79,4
1970 Mars 174 | 168 | 174 189 1968 Mars-Avril ...| 81,46| 96,0| 68,6 | 88,7 | 81,8 77,2
Juin ... 178 | 178 | 180 194 Sept.-Octobre .| 84,38 96,5\ 67,9 | 89,9 | 86,8 76,5
Sept. ... 183 | 177 | 185 200 1969 Mars-Avril ...| 86,93 98,8| 68,8 | 93,9 | 88,8 79,7
Dée. ... 190 | 180 | 189 208 Sept.-Octobre .| 91,26| 110,8 67,8 | 93,5 | 79,0 78,6
1971 Mars ... p| 193 | 189 | 197 212 1970 Mars-Avril 96,05| 110,0| nd. | 95,8 | 80,9 87,3
Juin ... p| 201 | 193 | 202 219 1970 Sept.-Octobre p|100,94| 111,9 70,6 | 98,2 | 80,5/ 87,5

* l’our convertir les indices base 1963 = 100 en indices base 1958 = 100,

et aux transports et communications.

(Pour la définition des rémunérs-

il suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivants :
col. (1) : 1,675; col (2) : 1,608; col. (8) : 1,624; col. (5) : 1,761.

1 Non compris les ouvriers du transport.

2 11 s'agit de l'indice simple des rémunérations globales alloudes aux
ouvriers assujettis & la sdcuritéd sociale et appartenant aux industries
extractives et manufacturidres, A celles du bAtiment et de la construction

tions globales, voir XXVe Rapport annuel O.N.S.S., p. 275.)

8 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le cotit horaire de
la main-d’ceuvre et non pas le colt par unité produite.

4 La F.I.B. publie les salaires horaires étrangers exprimés en francs belges
sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus ne tiennent
pas compte des variations de niveau des prix belges ot étrangers : ila ne
refldtent done pas le rapport des salaires réels.
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¥YI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L’INDUSTRIE (hommes 4 femmes)

(en franes par heure)

Source : I.N.S.

) . 1065 1066 1067 1968 1969 1970 1970
Groupe et branche d'industrie octobre octobre octobre octobre octobre avril octobre
Industries extractives 1 :
‘Bxtraction de charbon (ouvriers du fond) 62,22 66,55 70,14 74,02 76,85 88,01 97,03
Préparation de charbon (ouvriers surface) 43,17 45,92 49,13 592,41 55,71 64,192 70,97
(678 5 s 13 0 H OO PPPPP P 48,24 53,13 54,01 56,88 61,10 65,19 67,05
Total des industries extractives ............ 55,84 59,68 62,97 66,20 69,35 78,61 85,97
Industries manufacturiéres :
Denrées alimentaires (sauf boissons) ... 40,29 43,47 45,59 48,74 53,30 55,82 58,40
BOISBONE  cuveverneriiieiiaiiiiiiiensarnaiaees 44,38 47,717 50,56 54,18 59,15 60,57 63,90
TADAC  ceevriiiriiiriiiiriirin e iiaianaenaens 37,06 41,06 43,60 47,00 51,93 55,28 57,40
Industries textiles ...........ccocevieiiiinnnns. 37,27 41,83 44,32 46,55 51,52 53,95 56,05
Chaussures, habillement ..................... 39,45 35,97 37,66 39,90 43,67 47,00 49,04
Bois (ssuf meubles) .....cooeviiiiiieiiiil, 39,93 44,71 48,00 50,69 55,62 58,72 62,88
Industrie du meuble .........cocoiiiiiiiiine, 42,17 46,75 419,18 53,16 58,19 59,97 65,14
Papier, articles en papier .................. 43,58 47,88 50,88 53,17 59,82 63,49 65,91
Impressions et reliures ...........ccoveviennns 48,06 52,17 56,79 61,45 65,12 72,33 79,40
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 37,07 40,717 43,38 46,62 50,91 53,39 55,01
Industrie du caoutchouc et des matiéres
plastiques ... 43,59 48,49 51,492 54,05 60,09 63,33 66,39
Industries chimiques ........cc.coovnininennn., 49,81 56,32 59,59 61,49 67,83 72,24 75,15
Tndustrie du pétrole ...........cocoevieniinnn. 71,33 78,36 85,10 88,22 94,01 103,01 105,03
Produits minéraux non métalliques ...... 45,83 50,98 53,46 56,02 61,56 66,74 68,36
Industries métallurgiques de base ......... 54,96 59,55 62,98 66,23 72,94 77,34 80,93
Fabricat. métall.,, & 1'excl. des machines
et du matériel de transport ............... 46,13 49,44 52,12 54,88 60,08 64,16 67,65
Construction de machines, & I'exclusion
des machines électriques .................. 47,38 52,22 56,20 59,18 63,93 68,26 71,66
Industrie électrotechnique .................. 43,99 48,80 51,19 . 54,46 60,11 63,37 67,59
Construction de matériel de transport ... 51,80 56,34 59,53 63,21 69,93 74,77 79,46
Total des industries manufacturiéres ...... 44,03 48,58 51,36 54,922 59, 54 63,25 66,16
dont : hommes ........ccocviieniniinne, 48,14 52,94 55,92 59,04 64,79 68,73 71,98
fernmes  ...o.eceiiiiieniiiinen, 31,97 35,51 37,67 39,79 43,82 46,83 48,70
Construction 1 ........cccoiviiriiiniiiniinann, 47,80 52,82 55,71 57,89 62,22 66,56 71,90
Moyenne générale pour lindustrie :
Total (hommes + femmes) ............... 45,60 50,01 52,84 55,60 60,62 64,78 68,39
dont : hommes .......cooiiiiiiiiil, 48,75 53,43 56,42 59,34 64,59 69,02 73,04
1 Hommes seulement.
St g gy G SOl l et o Lt e, Bl B

1'0.%.8.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la F.I.B. — Le du Traveil (B.1.T.).
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VIl. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Laine

Froment N Nzg:}f{"ork Mériz?ls 648 g?g::-ljl:\]ixs Cbmi,uot::f]]?:sc Cuivre N ]!i::::;:ca Fer::}i(llcs Pétrol: brut

Moyennes journalitres an Canada | “Sangos IV Ro.ybn:imc- (15 marchés) p‘rifgonbl)'l 4 Londres cloture Etats-Unis | West-Texas

(?O l;'l‘){ p(::]orn:;; d par Kg. l%opxlll!;s £ par T.M. £ par long ton loigngn par l?nrrcl
1964 2,03 46,7 96 32,20 186,0 351 1.236 34,7 2,89
965 e 1,91 44,7 85 30,40 190,6 469 1.413 35,2 2,89
1966  coveiiiiiiiiiiii e 2,04 40,8 93 26,40 179,1 555 1.296 31,0 2,89
1967 e 2,02 37,8 86 23,00 151,6 418 1.229 27,0 2,88
1968 i 1,93 37,4 97 27,20 170,8 526 1.323 27,1 2,90
1969 v 1,85 40,8 91 25,40 292,2 621 1.451 31,5 3,00
1970 oo i 1,76 54,6 79 25,10 180,4 589 1.537 42,0 3,02
1969 2¢ trimestre ..........ooone. 1,85 37,3 101 25,66 227,1 601 1.417 29,3 3,02
3e trimestre .........oeeinl 1,83 39,4 97 25,33 241,92 654 1.465 38,7 3,02
4e trimestre ........... 1,79 48,0 94 25,00 211,4 689 1.552 34,3 3,02
1970 1°r trimestre . 1,79 52,6 84 24,87 209,1 699 1.584 43,8 3,02
20 trimestre .......ooviinnnn 1,75 53,9 80 25,20 184,0 666 1.546 43,5 3,02
3¢ trimestre 1,71 55,8 71 25,50 167,8 538 1.495 40,7 3,02
4e trimestre ...eceveeveieens 1,79 56,0 70 24,80 165,56 455 1.498 40,2 3,02
1971 1er trimestre ................ 1,80 50,1 68 25,10 154,1 441 1.452 39,2 3,19
22 trimestre .......c.ooell 70 26,47 477 1.462 3,27
1970 Juillet  ..oovviiiiniiiiiinn 1,70 54,7 81 25,60 171,4 568 1.458 40,5 3,02
Aol 1,69 55,8 78 25560 168,92 528 1.508 39,0 3,02
Septembre  .....c.oeeiiln. 1,73 57,0 73 25,30 163,9 519 1.519 42,5 3,02
Octobre ...c.cecevivviinnnin 1,78 57,8 68 25,10 155,9 478 1.529 44,0 3,02
Novembre ........c.oeeuen.. 1,78 56,3 72 24,70 166,5 452 1.507 38,5 3,02
Décembre ......cccoeeeenens 1,81 54,0 70 24,50 174,0 435 1.457 38,0 3,02
1971 Janvier .....occvveinienian. 1,82 53,8 68 24,70 159,6 421 1.444 41,5 3,02
Pévrier  cveviiieiiiiinenns 1,79 50,9 68 25,10 152,0 425 1.443 40,8 3,27
Mars  oieiiiiiiiiiiienen, 1,79 45,6 68 25,60 150,7 476 1.469 39,0 3,27
Avril 1.79 43,7 68 25,90 155,0 521 1.484 37,0 3,27
Mai  ciiiiiiiiiieeaaens 43,1 71 26,40 464 1.466 37,5 3,27
JUIn o 72 27,10 447 1.437 36,5 3,27

TJuillet  wooeeiiiniiit, 27,30

YII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1963 = 100

Sources : Comtel Reuter — Moody's Invcstors Service — Der Volkswirt.

Indices Schulze
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody
général industriel alimentaire
1964 o 102 100 104 104 101
1965 oo 98 103 103 106 96
LO966  ceeiiiiiiii e 97 107 104 106 98
1967 oot 94 99 100 102 96
1968 oo 106 98 101 104 94
1969 oo 115 107 104 108 96
1970 o 120 111 106 108 102
1969 8¢ trimestre ............... 115 109 104 108 96
4¢ trimestre .............. 118 111 106 109 98
1970 1er trimestre .............. 120 114 107 110 98
2¢ trimestre .............. 121 111 106 109 99
3¢ trimestre .............. 120 111 105 107 100
4¢ trimestre .............. 119 106 105 105 108
1971 1er trimestre .............. 116 104 104 106 102
20 trimestre .........oveiees 114 101 105 110 100
3¢ trimestre ............... 112 98 106 110 99
1970 Septembre ........co.e...l 120 112 105 107 102
Octobre .....oceevveevinnnnnn 120 108 105 105 103
Novembre .........c....... 119 104 105 105 103
Décembre .........ccoieinnn. 118 103 104 105 102
1971 Janvier .....coocoiiviiiiienn 118 104 104 105 102
Février .oecoevivieinnnnnn. 116 106 104 106 102
MBrs .oovvereirieiieiiinianinn 115 102 105 107 101
Avril 115 101 105 109 100
Mai i 114 101 105 110 99
Juin e 113 102 106 110 100
Juillet  wevivviiiiiiiaeninans 113 100 106 110 100
Aot .iecriiiiniiicnienns 1138 98 105 110 98
Septembre .................. 110 97 105 110 98
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1963 = 100 *
Source : M.A.E.
Ensemble des produite
Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
7 trois stades de fabric.
Moyennes b - —
mensuelles S 2 “ " g % " u < E N @ ‘% 8 w @ " -
E 3 z 5 3 ] g £ = 3 E 55|15 | =g | g%
1964 104,6]102,7(107,5| 98,5]|105,2}103,5|107,7|104,9|106,21103,4|103,1}108,1]106,0}105,6|104,4
1965 ... 105,8|105,8(111,3|101,0}105,8}103,4|109,7|106,9|107,9} 97,5{104,0}110,71105,4106,0(105,9
1966  ..ooeiiiiiiinnnn 108,2|110,5{118,7(107,5}107,71104,5|113,5|106,9|108,6| 99,4|106,2}112,2|104,9|109,4(108,3
1967 oiveeiieeeniines 107,0]110,4{114,3(106,9|106,3 | 104,5|107,7|105,5|106,9| 95,0{106,5|119,2| 99,8107,6|109,5
1968 ...oiiiiiiiiinnn. 107,31109,2|117,4{102,1]106,9]106,0|106,2]105,4|107 ,4| 96,2|106,5{121,9| 99,4|109,3(110,0
1969  cooiiiiiiiieannn 112,61118,1|121,5{115,21111,3] 109,5 111,71107,5\114,8| 97,7|108,4|125,1|102,3|116,9(113,4
1970 . 118,0(120,8117,1123,5|117,5{116,3|117,7|114,5)|129,2|101,4|110,3130,2]1109,1|120,9120,4
1969 3¢ trimestre 112,91116,7|120,4y113,3}112,0|109,9{112,8}107,9|117,6| 96,9|107 ,4|125,6|102,8|118,7]113,4
4e ftrimestre 114,9121,4}118,9|123,6|113,5111,7|113,9)108,4121,0 98,3]|109,31126,7|103,2|119,7|115,9
1970 1er trimestre 117,5f122,8|120,1125,3|116,3|114,3117,5|111,7 | 128,21 99,1}110,2{127,61106,6|121,8]118,¢
2¢ trimestre 118,24122,1|118,6|126,2}117,4|115,1{119,8|113,5|130,3(101,11109,3129,0]109,9|121,5}119,2
3¢ trimestre 117,8|118,6|114,6|122,6)117,7}116,7|117,21115,8|129,2101,9)109,6131,0]110,2|120,1|121,0
4e trimestre 118,2|117,7|115,1{120,0)118,4}118,8|116,0|117,2|128,2{103,3|111,9|132,6}109,8|120,4122,6
1971 1er trimestre ! |116,7]116,1|118,9!113,6/116,9|117,1|114,2|118,4|126,0|102,7|107,4|1385,4]110,0|118,2|120,4
2¢ trimestre 1|117,1§114,1|116,3(112,1|117,9|117,7 {116,2|118,9|126,4|105,6}107,1|136,5|112,1|119,3]120,7
3¢ trimestre !|117,9|115,6|119,1{112,5{118,5}118,8|115,6}120,0|125,8|106,8|108,9|137,1|111,51119,6(122,1
1970 Septembre 117,7|117,8{114,1121,3117,7}117,0{116,7 {117 ,4|129,0|101,1|110,0131,6]109,3 |120,0|121,7
Octobre ....... 117,8|117,0(113,6(120,3|118,0)119,7 |114,8|117 ,4|128,7 1102,3|110,0'132,2]1109,4|120,0]122,2
Novembre 118,54118,31116,5|119,9]|118,6|118,21116,9|117,2|128,1(103,9|112,7 |132,2}110,3|120,5(122,7
Décembre 118,8§117,7|115,2]119,9|118,6}118,5|116,1|117,1127,7 |103,8|113,0|133,0]109,6{120,6 122,9
1971 Janvier .... *[116,9§119,1|122,3(116,1|116,4]116,6(113,8|118,1{125,21102,6}107,0|133,2|109,0 117,9 (120,92
Février 116,5|115,1|117,2(113,8|117,0|117,4}113,8|118,8|125,7 |102,6|107,4{136,5]|110,2(118,1|120,5
Mars 116,6 |114,1|117,2(111,4|117,4|117,4)|115,2}118,4|127,0102,8|107,9136,5}110,8|118,5(120,6
Avril 116,5]112,9 _1_15,8 110,41117,5|117,4116,7 | 118,2|127,1 | 104,1| 106,8 | 136,5111,2 | 119,4 (120,3
Mai .oceevenen 116,5|112,1(115,5(109,0)117,7 11?,5 115,91118,21256,9|105,7)106,8|136,5§111,9|118,9(120,6
Juin .l 118,2|117,81117,6|116,9)118,6|118,3|116,9 120,3 126,31107,1107,8|136,5}113,3|119,5121,2
Juillet 117,6 |114,3|114,4|114,2}118,5|118,5(116,6 120{2 126,0 107 ,4 108,.4' 136,8}112,8|119,4|121,5
Aot wervennnnn 118,11115,7|120,4)111,5)118,7|119,0|115,8 12(5,1 125,81107,2{109,2|136,81112,0119,9 | 122,2
Septembre 117,9)116,7|122,4)111,7}118,2|118,8|114,3|119,6 |125,61105,7|109,1|137,6{109,8(119,5|122,7

* Indices bnse originale 1986-88 = 100 convertis en indices base 1963 =

100.

1 Nouvelle série suite & l'instauration, le ler janvier 1971, de la taxe sur
la valeur ajoutde. Les nouveaux indices sont calculds en partant de prix
nets d’impodts; les anciens prix comprenaient ‘certaines taxes de trans-

mission.
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YII - 8.

— INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES

Base 1963 = 100

F -
Produits importés
Indice général
b= - -
- ,—--‘x—_———~_———’—
a”‘ e Produits indigénes
L1 | I L1 | 1 I L1 1
PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
Prix a trois stades de fabrica tion
PRs
l - -
Produits finis
’,.~_-___-——-—-
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Matiéres premiéres
| Led - | 1 | 1 ] |
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VII - 4. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966 = 100

Source : M.4.E,

140 140

130 130

Services
120 120
Indice général
Produits ali /t i -
roduits alimentaires
1no | ”,—-'/ 1Mo
—-————’,
—”’—
- -I;roduils non alimentaires
100 100
lllllllllll]lllllllllllllllllllllll'lllllllllllll!lllll
1967 1968 1969 1970 1971
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1966 coeii 100,00 100,00 100,00 100,00
1967 o 102,91 102,52 101,84 105,83
1968 covers 105,69 104,28 103,81 111,79
1969 oo 109,65 109,10 105,81 116,97
1970 i 113,94 112,90 108,64 125,17
1970 1971 1970 1971 1970 1871 1970 1971

ler trimestre .........coeeo... 112,67 116,60 112,57 112,84 107,80 111,70 121,14 131,58
2¢ trimestre ...........ee.ee.. 113,67 118,12 113,04 114,09 107,717 113,32 125,38 133,57
3e trimestre ..........oeoeenl 114,44 119,88 113,21 116,01 108,95 114,24 126,44 135,96
4% trimestre ..........ceoeeee 114,99 112,79 110,06 197,74
Janvier ......oooiieiiiiiienae. 112,22 115,83 112,17 112,38 107 .68 110,69 119,82 130,74
Février .....ccoiviiiinninn. 112,57 116,74 112,67 113,00 107,90 111,84 120,39 131,66
Mars ..ooiviieiiii 113,21 117,23 112,88 113,13 107,81 112,56 123,21 132,38
Avril 113,64 117,84 113,24 113,75 107,83 113,12 124,53 133,17
Mai 118,66 118,18 113,16 114,17 107,65 113,28 125,53 133,64
Juin v 113,70 118,38 112,72 114,35 107,83 113,56 126,07 133,89
Juillet  ...oociiiiiiiiiiann, 114,29 119,10 113,56 115,62 108,33 113,86 126,27 134,47
Aoltt ..o 114,53 119,566 113,32 115,94 109,02 114,30 126,41 135,48
Septembre  ..........ovieennens 114,50 120,39 112,75 116,48 109,51 114,55 126,63 137,94
Octobre 114,7C 120,71 112,59 116,70 109,89 114,70 127,17 138,52
Novembre 115,04 112,83 110,08 127,85
Décembre 115,23 112,95 110,17 128,20

Rétérences bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bul-
letin de Statistique de I'I.N.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue
de la F.I.B, — I.R.E.8. — L'industrie lextile belge, revue de Febeltex.
— Der Volkswirt. — Wirlschaft und Statistik. — Bulletin mensuel de

Statistique (0.N.U.). — Monthly Digest of Statistics. — Bulletin statis-

tiqgue de I'I.N.S.E.B, — Principauz indicateurs dconomiques (O.C.D.E.).
— Données statistiqgues (Conseil de 1'Europe). — Bulletin de la Fédéra-
tion des Industrics Belges. — Journaux financiers : Agéfi, Hel Finan-
cieele Dagblad, The Financial Times, Le Nouvesu Journal.




VIll. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE
Source : ILN.S. Moyennes mensuelles en milliards de francs

E Exportations
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m Importations
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~———
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1 1 ! | 1 [ | I ! t !

Source : LN.S. — Calculs B.N.8. INDICES DU VOLUME

300 ~ . 300
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150 150
100 1 ! ] l i i 1 L ! 1 ! 1 1 ! i 100
INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES ET DES TERMES DE L'ECHANGE
Source ; I.N.S. — Calculs B.N.B.
Base 1263=100
120 120
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1o . —a o 110
-
/’/
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e o
100 1 ! R I l ! ! I ! 1 ! L 1 ! 100
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S.

Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

Valeur (milliards de francs)

Indices base 1963 = 100

Moyennes mensuelles Pourcent.
s i e T P e e PO
1964 covieiiiii 24,9 23,3 - 1,6 94 114,9 111,38 101,8 108,3 101,5
1965  ooeriieeiiieiir s 27,1 26,6 - 0,5 98 125,6 126,1 101,3 104,6 103,3
1966  coovriniiniiiiis v 29,9 28,5 — 1,4 96 134,9 131,6 102,9 107,0 104,0
L1967  veeerierereivaie e, 29,9 29,3 — 0,6 98 136,1 135,7 101,8 106,6 104,7
L1968 v 34,7 34,0 — 0,7 98 157,5 158,5 101,6 105,7 104,0
1969 oo 41,6 41,9 + 0,3 101 183,38 188,0 104,5 110,7 105,9
1970 v 47,4 48,4 + 1,0 102 204,0 206,92 109,3 116,9 107,0
1969 3¢ trimestre ................ 40,2 39,7 — 0,5 99 182,2 180,2 103,0 110,7 107,5
4¢ trimestre ............... 45,4 47,6 | 4+ 2,2 104 197,5 203,5 106,4 115,0 108,1
1970 1er trimestre ............... 44,9 45,6 + 0,7 102 196,3 192,5 108,9 117,9 108,3
2¢ trimestre ............... 47,6 50,4 + 2,8 106 204,17 213,4 109,9 118,3 107,6
8¢ trimestre ............... 45,1 44,6 — 0,5 99 197,6 189,9 109,5 116,9 106,8
4e  trimestre ............... 51,8 52,9 + 1,1 102 220,0 229,5 109,38 114,7 104,9
1971 ler trimestre ............... 49,4 48,2 - 1,2 98 210,5 209,5 111,8 115,6 103,4
2¢ trimestre ....coceevnenens 53,4 50,7 — 2,7 95 224,6 217,1 110,6 116,5 105,3
3¢ trimestre ............. P 48,1
1970 9 premiers mois ......... 45,9 46,9 + 1,0 102 199,5 198,6 109,4 117,7 107,6
10 premiers mois ......... 46,5 47,6 + 1,1 102
11 premiers mois ......... 46,7 47,7 + 1,0 102 )
12 moi8 ..oivviiiniiiinnnns 47,38 48,4 + 1,1 102 204,0 206,2 109,3 116,9 107,0
1971 18" mMOI8 ..cvvvenenrenrincnnss 42,5 43,9 4+ 1,4 103
2 premiers mois ......... 46,0 43,8 | — 2,2 95
3 premiers mois ......... 49,4 48,2 — 1,2 98 210,5 209,5 111,8 115,6 103,4
4 premiers moig ......... 50,6 47,9 - 2,7 95 -
5 premiers moi8 ......... 50,7 48,5 - 2,2 96
6 premiers mois .......... 51,4 49,4 - 2,0 96 217,6 213,3 111,2 v 116,1 104,4
7 premiers mois ......... 51,0 49,5 — 1,5 97
8 premiers mois ....... P 50,4 47,9 - 2,5 95
9 premiers mois ...... P 50,3 49,0 - 1,3 98

1 Termes de 1'échange

N. B. -

Indices des prix & 1'exportation

Indices des prix & I'importation
En ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termes

de I'échange, la moyenne des indices trimestriels différe de
I'indice annuel parce que ce dernier comprend en plus des pro-
duits saisonniers et certains articles dont les mouvements sont

sporadiques.




source : I.N.S. (classement B.N.B. d’aprés

YIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’'U.E.B.L. — Répartition

(milliards de francs)

le Classement type pour le Commerce international de I'O.N.U.).

selon la nature des produits

Mater.
. Perles de cons-
Tabri- . . , Indus- | Indus- Peaux, truct.
Moyennes mensuelles catitot;s nggx:s Textiles P(:l??mu;fs z\I;:Jt:]ux rroidulits piee:res ?tie altiriesn_ fulpier Boisbleb Ve::es culirs et C;out- Carrid- | & Sase 'fz:‘:::f Ir:;li\;s- Qém- Ciments| Divers | Total
l;;;u';s' giques ques | ferreux Bricoles| précieu- plié;(: ts?;zs eb livres; MeUDIES| olaces csu?:' choue res cim:ut facturés | houillére| ™!AU¢S
ses t d
:‘:‘nri
1964 it 5,85 |3,75| 3,56 | 1,65 1,84 | 0,84 (1,17 0,65 0,61 | 0,45 0,37 { 0,57 | 0,24 | 0,14 { 0,16 | 0,12 | 0,07 | 0,27 | 0,08 | 0,08 | 0,82 | 23,29
1965 7,07 | 4,13 | 3,78 | 2,02 | 2,22 | 1,16 { 1,22 | 0,69 | 0,72 } 0,54 | 0,43 0,58 | 0,27 | 0,16 | 0,17 | 0,12 { 0,10 | 0,18 | 0,08 | 0,09 | 0,86 | 26,59
1966  ceriieiiiiiiiiiieeieaen 7,34 13,95 | 4,17 | 2,19 | 2,81 | 1,22 1,50 0,67 | 0,81 (0,63 0,49 { 0,61 | 0,30 | 0,18 | 0,17 | 0,13 | 0,10 | 0,12 | 0,07 ; 0,07 0,92 | 28,45
1967 ..oeenlll N 7,53 | 4,24 [ 3,85 | 2,45 | 2,63 | 1,54 | 1,54 | 0,68 | 0,87 | 0,67 [ 0,53 | 0,67 | 0,29 | 0,19 0,18 | 0,14 | 0,11} 0,13 | 0,08 | 0,07 | 0,91 | 29,30
1968 oo 8,58 | 4,78 | 4,351 3,17 {3,22| 1,75 1,73 (0,95 0,98| 0,81 | 0,63 | 0,75 | 0,31 0,2310,19 | 0,16 { 0,15 | 0,11 | 0,08 | 0,07 | 1,02 | 34,02
1969 voieeeicienrenirnnans 10,07 | 5,96 | 5,22 | 4,02 | 3,83 | 2,13 | 1,93 | 1,27 | 1,25 | 1,08 | 0,81 | 0,80 | 0,41 | 0,29 | 0,21 | 0,17 | 0,13 | 0,11 | 0,10 | 0,07 | 1,18 | 41,94
1970 13,24 | 7,12 | 5,48 | 4,90 | 4,29 | 2,56 [ 1,83 | 1,14 | 1,50 | 1,23 [ 0,91 [ 0,93 | 0,41 | 0,34 0,23]0,20{0,13|0,15 | 0,11 | 0,08 1,59 | 48,37
1969 2¢ trimestre ......... 11,49 | 5,66 | 5,25 | 3,92 | 3,50 | 1,88 | 1,71 | 1,21 | 1,22 | 1,06 0,83 10,82 | 0,40 | 0,29 { 0,22 | 0,17 { 0,12 ] 0,11 | 0,10 | 0,07 | 1,34 | 41,37
3¢ trimestre ......... 9,96 | 5,53 | 4,66 | 3,92 | 4,11 (1,99 | 1,61 | 1,50 [ 1,25 | 1,02 |'0,74 0,79 | 0,40 | 0,29 | 0,22 | 0,17 | 0,18 | 0,11 | 0,10 | 0,07 } 1,15 | 39,72
4e trimestre 12,47 | 7,28 | 5,77 | 4,44 | 4,84 | 2,52 | 2,67 [ 1,08 | 1,38 | 1,24 0,89 | 0,84 (0,431 0,33}10,22| 0,20 0,13 0,13 | 0,11 | 0,07 | 1,18 | 47,57
1970 1ler trimestre ......... 11,82 | 7,45 | 5,18 | 4,44 4..56 2,3311,791,0811,42 1,17 0,75 |0,77 { 0,43 | 0,82} 0,19 | 0,15 0,11 | 0,08 { 0,10 | 0,06 1,48 | 45,638
2¢ trimestre . 14,63 | 7,53 | 5,68 | 5,05 | 4,57 | 2,86 | 1,62 0,99 | 1,67 [ 1,31} 0,93 0,96 | 0,41 0,35 | 0,24 | 0,21 0,183 | 0,183 { 0,12 | 0,09 | 1,53 | 50,41
8¢ trimestre: 11,27 | 6,73 | 4,96 | 4,80 (3,98 (2,39 | 1,79 (1,19 1,89 | 1,13 0,85 0,88 | 0,36 |0,29]0,25 0,220,138 (0,18 | 0,12 | 0,08 | 1,57 | 44,56
4e trimestre . 15,23 | 6,76 | 6,09 | 5,30 | 4,04 | 3,18 | 2,12 { 1,35 | 1,62 | 1,31 [ 1,11 1,10 | 0,43 { 0,38 | 0,26 | 0,24 | 0,14 | 0,21 | 0,12 | 0,10 | 1,80 | 52,89
1971 1er trimesfgré’:'- 13,71 | 6,67 | 5,75 | 5,42 | 3,16 | 2,78 | 1,79} 0,98 | 1,45 | 1,25 1,02 [ 0,94 | 0,87 | 0,3 0,22 0,20|0,11 | 0,17 | 0,10 | 0,08 | 1,67 | 48,20
2e trimestre ° 14,15 | 6,78 | 6,14 | 5,46 | 3,30 | 2,93 | 2,21 [ 1,27 |} 1,71 { 1,84 | 1,14 0,87 | 0,49 | 0,42 | 0,24 ; 0,24 | 0,14 | 0,12 { 0,13 | 0,09 | 1,50 | 50,67
1970 7 premiers ﬁlois 13,31 | 7,51 | 5,40 | 4,81 | 4,56 { 2,37 | 1,70 | 1,02 | 1,49 | 1,28 | 0,85 0,87 | 0,42 | 0,34 | 0,22 { 0,19 | 0,12 | 0,11 | 0,11 | 0,08 | 1,57 | 48,28
8 premiers mois 12,56 ' 7,28 | 5,19 | 4,70 | 4,40 | 2,32 { 1,72 | 1,04 | 1,45 | 1,18 | 0,82 0,84 | 0,40} 0,32 0,22 | 0,18 0,12 { 0,12 | 0,11 | 0,08 | 1,51 | 46,56
Q premiers mois 12,57 | 7,24 | 5,27 | 4,76 | 4,37 | 2,36 | 1,74 | 1,07 | 1,46 | 1,20 | 0,8¢ 0,87 1 0,40 { 0,32} 0,23 | 0,19 | 0,12 | 0,13 | 0,11 | 0,08 | 1,54 | 46,87
10 premiers mois 12,80 | 7,30 { 5,39 | 4,80 | 4,37 | 2,45 | 1,77 | 1,09 | 1,47 | 1,22 | 0,87 0,90 | 0,41 ] 0,33 0,23 0,20 0,12 | 0,14 | 0,11 | 0,08 | 1,55 | 47,60
11 premiers mois 12,89 | 7,20 { 5,40 | 4,82 | 4,30 | 2,48 | 1,84 | 1,11 | 1,48 | 1,22 | 0,88 0,91 | 0,41 | 0,33 | 0,23} 0,20 0,13 | 0,15 { 0,11 | 0,08 | 1,56 | 47,73
12 mois 18,24 | 7,12 | 5,48 | 4,90 | 4,29 | 2,56 | 1,83 | 1,14 { 1,50 } 1,23 | 0,91 0,93 | 0,41 | 0,34 |0,23{0,20|0,13| 0,15 | 0,11 | 0,08 | 1,59 | 48,37
1971 1er mois . 13,50 | 5,78 | 5,13 :4,5:3 3,30 2,58|1,22| 0,46 | 1,26 | 1,19 | 0,89 ; 0,98 | 0,32 | 0,32 { 0,18 | 0,15 | 0,07 } 0,22 | 0,09 0,05 | 1,66 | 43,88
2 premiers mois 12,37 | 6,15 | 5,81 | 4,85 | 3,03 | 2,46 | 1,53 0,64 1,33 |1,18{0,93{0,9110,3¢|0,8}0,19(0,18|0,09|0,18 [ 0,10 { 0,06 1,63 | 43,79
3 premiers mois ... |13,71 | 6,67 | 5,75 | 5,42 | 3,16 2.7811,79 | 0,98 | 1,45 [ 1,25 | 1,02 | 0,94 | 0,37 | 0,36 | 0,22 { 0,20 { 0,11 | 0,17 { 0,10 0,08 | 1,67 | 48,20
4 premiers mois ... |13,55 | 6,75 | 5,87 | 5,18 | 3,19 9,78 11,6310,95 1,51 |1,26|1,05|0,92|0,89}0,87 0,22}0,21]0,11|0,151}0,11 0,08 | 1,64 | 47,92
5 premiers mois ... {13,92 | 6,63 | 5,83 | 5,36 | 3,16"| 2,71 1,88 11,01 {1,583 |1,27|1.06 0,9 |0,41|0,38(0,22}0,21t]{0,12|0,14 | 0,11 | 0,08 | 1,59 | 48,52
6 premiers imois 13,93 | 6,73 { 5,95 | 5,44 | 3,23 |1 2,85 | 2,00 | 1,12 | 1,58 1,30 1,080,901} 0,43 | 0,39 0,23 | 0,22 0,13 | 0,14 | 0,12 | 0,08 | 1,59 | 49,44
7 premiers mois 14,02 | 6,81 5,91 5,45 13,19 [ 2,83 ; 2,05 | 1,16 | 1,58 { 1,30 | 1,09 0,89 10,43 (0,3970,230,22}10,12 0,14 | 0,12 | 0,08 | 1,52 | 49,53
- |
. {
|

N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond 3 l'intitulé, méme si les produits sont fabriqués par une branche d’industrie dont ils ne constituent pas l'activité principale.



Source : I.N.8. — Calculs B.N.B.

’ YII - 8. —— IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon 'usage des produits

(millions de francs)

Biens de production destinés

Biens de consommation

4 divers secteurs de production non durables T
aux in- a 'agri- aux in- aux in - —— ]
dustri Lt . dustri - . combustibles alimentaires
N ":ét:ﬁs aux in- Z: '::: & I'in- ju:tl:;e a 1'in- usd:es 3 Vin- | dustries ;:sxtrlil;s aux raf dBélen: Divers| Tota!
- . . . . B . *équi-
Moyennes mensue'lles Total Sil;;es dustries| indus- d.ustne du bois | dustrie papger dustrie | o lo du fineries produits | produits autres | Total : . durables Den?ent 1 général
) et fabri-| textiles | tries diaman- et du | du cuir et des du con- caout- de chi- métal- -3 produitsi produits' o 4res

i:git(:i-s alimen-| taire lidge ;::5_ tabac 5:;’;1:‘ ehoue pétrole | liquides | autres miques | liques produits ani- végé-

] liques taires phiques maux | toux
1964 ...|16.390] 5.843/1.958(1.591 (1. 126 397 233 293 140 360 88 992 405 985 |1.087 454 938 | 4.976; 696 {1.050 402 [2.828(3.464 83 |24.913
1965 ...coevieiinen...s |17.618; 6.076{1.7569|1.782(1.174 378 242 295 161 396 98 [1.110 360 940 [1.235 |- 519 11.093 | 5.849| 802 {1.220 481 |13.84613.509 94 127.070
1966  .....oiiiienn, 19;740 ) 7:.11'9"5 1.855 2.024 1.508 403 258 317 147 487 109 |1.033 420 851 |1.384 538 | 1.211 | 6.110; 829 {1.295 515 {3.4714.000 42 [29.892
1967  ooviiii 19.324) 6.566|1.559|2.168(1.398 394 219 326 185 498 123 [1.229 475 827 |1.503 617 | 1.237 | 6.429| 963 |1.379 592 {3.495|4.117 30 [29.900
1968 ..ooniiiiiiie 28.120] 8.185/1.8042.229(1.899 | - 405 . 287 ) 354 149 538 155 |1.711 558 11.000 |1.826 604 11.466| 7.236{1.034 |1.416 712 14.0744.278 88 (34 :722
1969 . 127.944 10.149{2.028 | 2.539(2.407 5?6, 298 427 172 686 238 (2.010. 475 11.188 |2.198 781 11.822] 8.529{1.150 {1.604 848 14.927(5.095 52 141.620
1970 ... 181.151111.989/1.932 | 3.105 {1.600 510. 276 511 181 823 276 |2.200 557 11.498 [2.534 (1.005 | 2.154| 9.417{1.319 |1.746 970 [5.382|6.716 59 [47.343
1969 2¢ trimestre  .-|28.645{10.167; 2.124 | 2.492(2.906 491 {- 326 432 184 706 252 [1.951 427 {1.255 12.274 793 |11.865| 8.569{1.180 |1.606 840 | 4.943|5.238 42 (42.494
3e trimestre ..., 26.82{7‘ 10.347/1.814|2.234 [1.830 674 232 437 158 694 227 {2.137- 401 {1.066 |2.083 771 [1.722| 8.248|1.099 |1.502 818 |4.829 |5.047 37 140.159
4e trime‘s;t;('a.. .180.311{11.260{2.060|2.952 [2.394: 589: 297 456 177 799 287 |1.946 489 |1.310 [2.407 386 [2.002] 9.206{1.263 |1.783 936 {5.224 | 5.813 41 [45.371
1970 1er trimestre . [30.062[11.660]2.116|3.030 (1.464 409 326 473 179 692 237 |1.896 588 11.536 |2.437 913 | 2.106| 9.109/1.144 {1.646 931 | 5.388|5.687 60 (44.918
26 trimestre .[31.625/12.449(2.060]2.941(1.820 485 285 543 201 875 311 |1.866 498 [1.518 |{2.594 990 | 2.189( 9.572|{1.309 }1.936 977 |5.850|6.359 52 147.608
8¢ trimestre .{29.979/11.829|1.65492.952(1.290 623 220 508 166 819 256 12.360 492 |1.419 [2.353 970 [2.068| 8.963(1.247 |1.611 979 1 5.126|6.045 58 145.045
4e trimestre .[32.940(12.019/1.897|3.4991.825 522 272 520 176 908 298 {2.679 651 [1.521 |2.752 (1.146 |2.255(10.025|1.578 {1.791 990 | 5.666|8.774|. 62 {51.801

o . Vo, : ) : R L

1971 1ler trimestre ..|31,736/11.218/1.976|3.450|1.677 | 414 | 339 | 558 | 183 | 879 | 306 |2.171 | 657 |1.466 |2.873 [1.181 |2.388 |10.766]1.526 [1.963 |1.078 {6.1996.863 | 73 |49.438
2e trim_estrg . 34.‘2.68 11.175/2.064 [3.179 {2.923 504 312 528 200 {1.078 345 [2.937 866 [1.453 |2.934 |1.815 |2.465(11.260|1.585 12.234 {1.110 [6.331{7.816 39 153.383

1 Rubrique constitude, en ordre principal, par des positions tarifsires confidentielles.




Source : I.N.8. — Calculs B.N.B.

YIII - 4a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES *
' ' Base 1963 = 100

. 1969 1970 1971
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
2e trim. | 3e trim. | 4e trim, | ler trim. | 2e trim. l 3e trim. l 4e trim. | ler trim. | 20 trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon I'usage des produits
Biens de production ..................... 101,5 | 100,1 | 101,6 | 100,3 | 100,3 | 103,0 | 107,8 | 103,4 | 101,3 | 104,7 | 108,6 | 109,4 | 107,9 | 106,7 109,3 | 108,4
Biens de consommation ..... 102,3 | 105,1 | 105,9 | 104,6 | 103,4 | 106,4 | 110,2 | 106,1 | 105,2 | 107,8 | 110,7 { 108,1 | 110,1 | 112,8 | 114,8 [ 112,5
Biens d’'équipement ..................oe.. 102,2 99,6 | 103,5 | 103,4 | 104,83 107,8 | 112,2 | 104,9 | 107,2 | 111,9{ 106,3-| 114,5 | 115,1 115,9 115,8 | 114,8
Ensgemble '101,8 | 101,3 | 102,9 | 101,8 101,6 104,5 | 109,3 | 104,3 103,0 106,4 | 108,9 | 109,9 109,5 109,3 111,8 | 110,6
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  ....ocoeviiiiiiiii 101,4 | 101,5 ( 100,7 [ 100,0 98,4 { 108,4 | 130,0 | 102,5 | 109,1 ( 121,1 | 129,6 { 133,1 131,5 | 125,5 123,4 | 123,5
Fabrications métalliques_ ............... 102,6 | 104,0 | 106,8 | 109,7 108,7 112,1 | 119,3 | 111,5 | 110,7 | 116,83 | 118,6 | 119,8 { 120,8 | 120,383 | 121,7 122,5
Métaux non ferreux 110,9 | 123,8 | 150,5 | 148,5 | 154,0 | 169,7 | 180,7 | 162,0 174,0 | 185,3 | 194,6 | 195,83 177,8 { 158,3 145,1 | 148,4
Textiles 105,2 | 103,0 { 102,5 | 100,9 96,2 97,6 96,8 97,6 97,2 98,1 99,0 97,0 97,0 95,1 95,5 95,5
Produits chimiques 102,0 | 104,1 | 103,6 | 102,0 | 100,9 | 101,6 | 102,0 | 100,2 | 101,4 | 103,4{ 101,8 | 102,5 | 101,0 | 101,9 99,2 | 100,5
Industrie houillére 118,2 95,9 90,2 87,8 94,0 | 105,3 { 156,7 100,4 | 107,5 | 113,8 | 132,0 | 142,4 | 166,9 | 178,9 | 159,4 | 138,7
Industrie pétrolitre 97,2 96,4 91,9 92,2 92,6 89,3 86,5 88,0 90,5 87,9 86,4 86,7 85,8 86,9 95,8 96,6
Verres et glaces ............c.ccceeewene.. | 102,6 | 101,9 | 102,9 | 108,9 | 106,3 105,5 99,0 | 106,6 | 108,0 | 104,9 | 104,6 98,3 96,3 97,9 97,8 95,9
Produits agricoles 95,6 99,8 | 103,7 | 100,1 98,9 109,1 | 104,3 | 111,0 | 109,2 | 106,9 | 105,8 | 103,6 | 104,1 103,9 | 105,8 | 108,3
CIments  «oeevervineciieiniereerinneeeeinnns 101,6 | 103,0 | 101,5 | 102,2 99,8 91,9 98,9 92,1 93,0 88,0 93,3 97,5 99,8 | 103,3 | 105,83 | 110,8

Matériaux de construction 3 base de
ciment et de platre ..................... 104,0 | 104,9 | 109,0 | 110,6 115,8 113,3 | 115,1 ] 114,9 114,8 | 108,7 | 114,4 | 116,4 | 116,9 | 113,0 | 114,8 | 116,3
Carritres 100,7 | 103,2 | 102,6 { 105,5 | 106,5 | 111,83 | 116,21 111,3 111,0 | 118,1{ 116,4 | 115,4 | 115,3 119.5 121,7 121,0
Céramiques ; ....veeveenrnrneeiiiiiennninnan.. 108,6 | 110,4 | 114,8 | 115,2 | 118,4 | 117,1 | 125,1 | 117,3 | 119,5 | 113,4{ 121,2 | 123,8 , 128,3 : 125,4 128,7 137,0
Bois et meubles ........................... | 105,8 { 109,0 | 112,4 | 114,5 | 111,0 113,0 | 118,3 } 110,4 | 112,2 | 116,9 | 119,7 | 120,7 117,2 | 116,21 115.5 | 116,9
Peaux, cuirs et chaussures 104,8 | 111,7 | 123,8 | 116,2 | 110,8 | 123,5 | 119,4 | 128,0 | 123,7 123,2 | 126,51} 116,8 120,5 | 118,9 112,2 | 122,7
Papier et livres 102,9 | 106,2 | 106,7 | 106,2 | 102,4 104,4 | 108,1 | 105,2 { 104,83 | 104,6 | 108,6 | 111,2 ; 107,7 107,0 | 112,0 } 113,3
Tabacs maduf&ctur¢s 95,3 | 106,5 | 111,5 | 113,6 | 127,3 124,0 | 126,7 123,9 | 125,0 | 120,0 | 125,2 , 126,0 | 126,9 | 129,0 | 122,0 | 119,1
Caoutchquc BT ITRRTIrr e 101,3 | 101,6.} 100,4 99,3 99,5 96,2 97,8 97,1 | = 95,8 95,0 97,9 l 95,9 98,7 99,4 101,0 | 103,2
Industries alimentaires ............. e 103,17 104,3 | 104,5 | 108,8 | 100,7 105,0 § 109,1 ] 106,3 99,0 | 108,4 | 107,5 | 110,5 | 107,9 | 111,4 115,0 | 112,9
Divers 104,6 98,3 88,8 88,7 93,4} 109,0 | 127,4 99,4 | 115,8 { 108,6 | 112,83} 121,0 | 124,5 | 125,6 | 134,3 | 175,7
Ensemble‘ 103,3 " 104,6 | 107,0 | 106,6 105,7 110,7 | 116,9 | 109,3 110,7 115,0 | 117,9 | 118,3 116,9 114,17 115,6 116,5

INDICES DES TERMES DE L’ECHANGE !

Ensemble ... 101,5 [ 103,3 | 104,0 | 104,7 104,0 105,9 { 107,0 | 104,8 107,5 | 108,1{ 108,3 | 107,6 106,8 104,9 103,4 105,3

I'éch

indice des valeurs unitaires moyennes a 1'exportation (f.o.b.)

1 Indices des termes de

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

" Tindice des valeurs unitaires moyennes & I'importation (c.i.f.)




VIII - 4b. — INDICES DU YOLUME *

RBase 1963 = 100
Source : I.N.S. — Calculs B.N.B,
1964 1985 1966 1967 1968 1969 1970 1999 1070 1o
20 trim. | 8 trim. | 4e trim. | ler trim. | 26 trim. | 8o trim. | 4o trim. | 1er trim. | 2o trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ........ccoeiiiiins 111,8 | 121,9 | 132,5 | 131,3 | 155,3 | 181,1 | 200,3 | 182,0 | 180,1 | 194,6 | 193,2 ) 198,8 | 194,5 213,2 | 201,5 | 212,1
Biens de consommation .........ce.e..... 123,4 | 140,7 | 148,8 | 158,1 | 179,1 | 206,8 | 221,1 | 211,3 | 204,2 | 224,2 | 216,5 | 230,8 | 214,5 | 232,4 245,4 1 259,6
Biens d’équipement ...........ooeieeinnne. 119,4 | 123,7 | 180,0 | 130,9 | 140,0 | 164,0 [ 206,1 | 173,5 | 164,2 | 176,7 | 186,8 | 200,7 | 192,9 | 241,9 214,1 | 245,5
Ensemble 114,9 | 125,6 ( 134,9 | 136,1 | 157,5 | 183,3 | 204,0 | 186,2 | 182,2 | 197,5 ] 196,3 | 204,7 | 197,6 220,0 { 210,5 | 224,6
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  ...cceverieiciiiiiiiiiiieea. 115,8 | 126,8 | 122,5 | 132,4 | 1s51,6 | 171,8 | 170,9 | 172,4 | 158,1 | 186,6 | 179,5 | 176,6 | 159,9 | 168,2 168,8 { 171,2
Fabrications métalliques ............... 119,0 | 143,2 | 148,6 | 148,3 | 170,0 { 212,6 | 238,3 | 226,1 | 198,2 | 229,7 | 216,0 | 263,6 | 202,8 271,9 | 247,8 | 255,9
Métaux non ferreux 107,8 | 116,83 | 121,3 | 119,0 | 1385,5 | 145,7 | 153,83 | 138,9 | 153,4 | 151,8 | 151,7 | 151,2 | 144,4 164,9 | 140,6 | 143,5
TEXtlEB  vvveerrsuenserneeerrreereosesennenns 104,5 | 113,41 125,83 | 117,5 | 139,1 | 164,7 174,83 | 165,5 | 147,4 | 181,1 | 161,4 | 180,5 | 157,5 | 198,3 | 185,6 | 199,1
Produits chimiques ...........ccoeeveennnns 110,2 | 131,1 | 148,8 | 159,6 | 206,6 | 258,3 | 303,2 | 258,9 | 253,7 } 283,7 | 276,9 | 312,3 | 298,6 328,6 | 342,6 | 337,92
Industrie houill2Te ...eeevveereveersnerenie 91,4 74,3 52,6 60,3 47,8 43,7 39,1 42,3 42,8 45,5 25,3 34,9 44,5 47,9 42,9 34,2
Industrie pétrolidre w.....c.coeuvreiunnnes 101,1 | 107,7 | 109,2 | 110,5 | 153,83 | 212,6 | 196,2 | 205,4 | 250,83 | 184,9 | 178,2 | 169,7 | 206,0 233,0 | 152,4 | 195,2
Verres et glaces ........oceeviveuienrennns 111,0 | 112,2 | 117,1 | 193,2 | 141,3 | 151,2 | 186,9 | 151,9 | 143,8 | 155,6 | 146,7 | 193,4 | 182,6 | 225,1 ] 191,9 176,1
Produits agricoles ............coceeieiins 99,3 | 1381,4 | 132,8 | 172,7 | 198,8 | 219,7 | 275,3 | 202,0 | 210,5 | 270,8 | 259,2 | 257,5 | 264,7 349,3 | 305,9 | 308,1
(610151 17 T TS OUOSY 116,6 | 134,7 | 115,4 | 107,1 | 110,4 | 114,3 | 134,83 | 118,6 | 122,0 | 127,3 | 105,8 | 148,7 | 132,5 150,3 | 120,9 | 127,9

Matériaux de construction & base de .
ciment et de platre ....oc..ovniennninn.. 106,9 | 111,6 | 113,7 119,0 | 126,1 | 141,4 | 166,6 | 142,5 | 140,9 | 172,1 | 121,3 | 172,9 | 173,1 | 198,9 | 163,3 | 190,3
CAITIBIE8  +vviruereeienererreereerernnsenanns 117,8 | 121,9 | 191,4 | 127,4 | 136,8 | 141,2 | 150,0 | 146,4 | 152,0 | 146,6 | 120,3 | 154,3 | 162,9 159,7 } 133,8 [ 151,7
Céramiques 121,2 | 124,8 | 110,6 | 112,5 | 120,2 | 145,6 | 155,2 | 151,6 | 139,0 | 160,6 | 134,5 | 163,1 | 157,2 170,1} 137,8 | 161,1
Bois et meubles .....c.ceoviiiiiiniin 114,2 | 128,8 | 140,0 | 149,2 | 184,3 | 232,4 | 248,2 | 244,0 | 212,3 | 248,4 | 203,4 | 250,1 | 234,0 307,5 | 284,7 | 3815,2
Peaux, cuirs et chaussures ............ 107,0 | 111,1 | 114,5 | 116,6 | 128,4 | 155,6 | 158,7 | 149,7 | 152,2 | 168,1 | 158,9 163,8 | 142,1 | 165,1 | 152,0 | 182,2
Papier et livies ...coovveeeniiciiiiiann. 113,3 | 129,83 | 150,9 | 160,9 | 202,9 | 264,8 | 291,83 | 257,9 | 252,2 | 804,8 | 276,7 | 300,5 | 268,2 314,1 | 286,3 | 302,4
Tabacs manufacturés ........eee.coe...... | 128,7 | 155,7 | 152,6 | 173,3 | 196,6 ‘173,8 172,6 | 169,9 | 173,8 | 178,83 | 152,2 | 170,7 | 178,0 | 188,7 | 150,7 | 196,4
Caoutchoue .....coovviviiveniiiaiiinnnnt 118,7 | 189,6 | 150,83 | 160,9 | 194,3 | 255,9 | 286,9 | 248,1 | 247,5 | 293,4 | 275,9 | 309,4 | 246,9 316,0 | 298,1 | 346,9
Industries alimentaires 111,5 | 132,5 | 139,0 | 149,1 | 174,0 | 212,1 | 245,6 | 206,0 | 224,1 | 229,2 | 286,5 | 254,7 | 232,9 260,7 | 229,4 | 276,1
Divers 103,1 | 114,5 | 133,6 | 133,1 | 138,4 | 138,5 | 176,3 | 152,2 | 131,6 | 143,8 | 147,2 | 166,2 | 162,0 203,2 | 168,0 | 124,8
Ensemble ... 111,3 | 126,1 | 131,6 | 135,7 | 158,5 | 188,0 | 206,2 | 189,9 | 180,2 | 203,5 | 192,5 | 213,4 189,9 | 229,5 | 209,5 | 217,1

* Voir N.B. au tableau VIII-1.
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YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’'U.E.B.L.

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
Allemagne occidentale France Pays-Bas

. Moyennes mensuclles imporiati . balance |. . ; balance |. " . balunce
poriations| exportations commere. importations| exportations commere. importations| exportations commere.
1964 5,12 4,83 — 0,929 3,65 3,53 — 0712 3,67 5,34 4 1,67
1965  coeiiiiieiiieia e 5,76 5,81 + 0,05 4,15 3,86 — 0,29 4,02 5,87 4+ 1,85
1966 i 6,47 6,00 — 0,47 1~ 4,65 4,60 — 0,05 4,37 6,33 4 1,96
1967 vt 6,33 5,80 — 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 +4+ 1,79
1968  ooiii i 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 + 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 - 9,65 9,60 — 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 + 2,18
1970 e 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 4 1,47 6,92 9,37 + 2,45
1969 2¢ trimestre ........o...... 9,56 8,92 — 0,64 6,88 8,80 4+ 1,92 6,16 8,12 + 1,96
3° trimestre ............... 9,91 9,41 — 0,50 5,80 8,00 + 2,20 5,48 7,61 + 2,13
4e  frimestre ............... 10,88 11,40 4+ 0,52 7,22 9,99 + 2,77 6,87 8,98 + 2,61
1970 1er trimestre ............... 10,30 11,20 + 0,90 7,92 8,91 4 0,99 6,78 8,64 4+ 1,76
2¢  trimestre ............... 10,67 12,33 4+ 1,66 8,31 10,16 4 1,85 7,05 10,23 + 3,18
3¢ trimestre ............... 10,83 11,26 4+ 0,43 7,38 8,86 + 1,48 6,36 8,60 + 2,24
4% trimestre .......ico..... 12,39 -| 12,84 | + 0,45 | 8.85 | 10,38 | 4+ 1,53) 7,48 | 10,13 | 4+ 2,65
1971 1er trimestre ............... 13,40 11,48 — 1,92 8,47 9,68 + 1,21 7,58 9,27 4 1,69
2¢ trimestre ............... 12,81 12,34 — 0,47 9,27 10,23 + 0,96 8,81 9,42 + 0,61
1970 8 premiers mois ......... 10,43 11,54 + 1,11 7,82 9,22 + 1,40 6,71 8,93 + 2,22
9 premiers mois ......... 10,60 11,60 + 1,00 7,87 9,31 + 1,44 6,73 9,12 + 2,39
10 premiers mois ......... 10,72 11,73 + 1,01 8,00 9,43 + 1,48 6,86 9,23 + 2,37
11 premiers mois ......... 10,82 11,77 + 0,95 8,03 9,46 4 1,43 6,90 9,22 4+ 2,32
12 mMOI8 .vvvreririiiininanns 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 + 1,47 6,92 9,37 + 2,45
1971 16 MO8 .evvevvnnrenennnsnnns 10,35 10,70 + 0,35 7,02 8,38 + 1,36 7,50 8,34 + 0,84
2 premiers mois ......... 11,93 10,33 — 1,60 7,97 8,50 + 0,53 7,47 8,44 4 0,97
3 premiers mois ......... 13,40 11,48 — 1,92 8,47 9,68 + 1,21 7,58 9,27 + 1,69
4 premiers mois ......... 13,30 11,50 — 1,80 8,82 9,82 + 1,00 7,65 9,08 + 1,43
5 premiers mois ......... 13,22 11,70 — 1,52 8,76 9,79 4+ 1,03 8,15 9,05 + 0,90
6 premiers mois ......... 13,11 11,91 — 1,20 8,87 9,95 + 1,08 8,20 9,34 + 1,14
7 premiers mois ......... 12,98 12,06 — 0,92 8,77 10,04 + 1,27 8,26 9,19 4 0,93
8 premiers mois ...... P 12,79 11,84 — 0,95 8,60 9,61 4 1,01 8,13 8,86 + 0,73
Italie C.E.E. Tota! métrop. européennes 0.C.D.E. 1

- M 11
oyennes monsuetes importations| exportations c(‘))x!:}:lri‘ccr‘::. importations| exportations ctl))::‘:ecrec. nnportations| exportations cg::}?r:‘;;.
1964 0,94 0,88 — 0,06 13,38 14,58 + 1,20 16,87 17,96 + 1,09
1965 1,05 0,91 — 0,14 14,98 16,45 4+ 1,47 18,74 20,41 + 1,67
1966 1,22 0,94 — 0,28 16,70 17,87 + 1,17 20,79 21,85 4+ 1,06
1967 1,35 1,17 — 0,18 16,61 18,45 4+ 1,84 20,66 22,47 + 1,81
1968 1,50 1,29 — 0,21 19,07 21,88 + 2,81 23,73 26,20 + 2,47
1969 1,68 1,80 + 0,12 23,89 28,33 4 4,44 29,35 33,79 + 4,44
1970 1,77 2,27 + 0,50 27,85 33,13 4+ 5,28 33,61 39,41 + 5.80
1969 2¢ trimestre .....o..ovenn. 1,69 1,74 + 0,05 24,28 27,59 + 3,81 29,80 32,86 + 3,006
3¢ trimestre ............... . 1,78 1,69 — 0,09 22,97 26,71 + 3,74 27,71 31,88 + 4,11
4e  trimestre ............... 1,52 2,16 + 0,64 25,99 32,538 + 6,54 32,14 38,70 4 6,56
1970 1er trimestre ............... 1,80 2,11 + 0,31 26,80 30,76 + 3,96 32,12 37,10 + 4,98
2¢  trimestre ............... 1,77 2,60 + 0,83 27,80 35,3%2 + 7,52 33,75 41,69 + 7,94
3¢ trimestre ............... 1,79 2,09 | + 0,30 | 26,3 | 80,81 | + 4,45 31,68 | 36,31 | + 4,63
4¢  trimestre ............... 1,73 2,30 + 0,57 30,45 35,65 + 5,20 36,90 42,53 4 5,63
1971 ler trimestre ............... 1,97 2,20 + 0,23 31,42 32,63 + 1,21 37,43 38,67 4 1,24
2¢  trimestre ............... 2,06 2,42 + 0,36 32,95 34,41 + 1,46 40,18 40,62 + 0,44
1970 8 premiers mois 1,80 2,31 4 0,51 26,76 32,00 + 5,24 32,22 38,09 + 5,87
9 premiers mois ......... 1,79 2,27 + 0,48 26,99 32,30 + 5,31 32,52 38,37 + 5,85
10 premiers mois ......... 1,81 2,21 + 0,46 27,39 32,66 + 5,27 33,01 38,83 4 5,82
11 premiers mois ......... 1,79 2,26 + 0,47 27,54 32,71 4 5,17 33,23 38,87 + 5,64
.12 Mois .evieniieiiiiinent, 1,77 2,27 + 0,50 27,85 33,13 + 5,28 33,61 39,41 + 5,80
1971 1er mois .evveerreinninnnnns 1,55 2,03 + 0,48 26,42 29,45 4+ 3,03 32,01 35,08 + 3,07
2 premiers mois ......... 1,87 1,96 + 0,09 29,24 29,23 — 0,01 35,01 34,95 — 0,06
3 premiers mois ......... 1,97 2,20 + 0,23 31,42 32,63 4+ 1,21 37,43 38,67 4 1,24
4 premiers mois ......... 2,02 2,27 + 0,25 31,79 32,67 + 0,88 37,95 38,56 + 0,61
5 premiers mois ......... 1,98 2,35 + 0,37 32,11 32,89 + 0,78 38,41 38,97 + 0,56
6 premiers mois ......... 2,01 2,32 + 0,31 32,19 33,52 + 1,33 38,81 39,65 4 0,84
7 premiers mois ......... 2,01 2,26 + 0,25 32,02 33,55 + 1,53 38,47 39,69 4+ 1,22
8 premiers mois ...... P 2,03 2,15 + 0,12 32,46 + 0,91 37,88 38,41 + 0,53

1 Y compris la Finlande & partir de janvier 1970.

31,55



YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE

(milliards de francs)

EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Source : [.N.S.
Etats-Unis Royaume-Uni mﬁiz: gﬁelf;ezg":;;‘x:g_‘bgni
Moyennes mensuelles
importations| exportations cg;:g:frz‘ importations| exportations C:;l!i?r;]ecr: importations| exportations Cgtﬂ:l:;,
1964 2,19 1,88 — 0,81 1,89 1,15 — 0,74 1,47 0,88 - 0,59
1965 2,29 2,22 — 0,07 2,02 1,28 - 0,74 1,57 1,03 — 0,54
TO66  eeneiieieniienne s 2,37 2,46 + 0,09 2,21 1,34 — 0,87 1,76 1,01 — 0,75
JCS 1 2,46 2,45 — 0,01 2,09 1,39 — 0,70 1,82 1,06 — 0,76
1968  ceiieiiiiii e 2,87 3,21 + 0,34 2,51 1,49 — 1,02 1,91 1,09 — 0,82
1969 3,19 2,90 — 0,29 2,90 1,69 — 1,21 2,81 1,24 — 1,07
LOT0 e i e 4,15 2,90 — 1,25 2,75 1,76 — 0,99 2,33 1,39 — 0,94
1969 2¢ trimestre ...ccooeveennns 3,42 3,50 + 0,08 2,87 1,53 — 1,34 2,56 1,31 — 1,25
3e trimestre ............. 3,22 2,81 -~ 0,41 2,562 1,61 - 0,91 2,19 1,10 — 1,09
4¢  trimestre ..o.ooeenn.n. 3,87 2,93 — 0,94 3,33 1,89 — 1,44 2,26 1,40 - 0,86
1970 1ev trimestre ............... 3,64 2,83 — 0,81 2,50 1,72 — 0,78 2,47 1,40 —~ 1,07
2¢  trimestre ............... 4,18 2,61 ~ 1,57 3,00 1,74 — 1,26 2,117 1,31 — 0,86
3e  trimestre ............... 3,78 2,48 — 1,30 2,34 1,45 — 0,89 2,32 1,28 — 1,04
4¢  trimestre .........ooeiel 4,99 3,68 - 1,31 3,16 2,12 — 1,04 2,36 1,59 — 0,77
1971 1er trimestre .....ooeveienes 3,42 3,43 + 0,01 2,79 1,74 — 1,05 2,18 1,32 — 0,86
2¢  trimestre .........oo.ol 3,43 3,82 + 0,39 4,01 1,79 — 2,22 2,49 1,32 — 1,17
1970 8 premiers mois ......... 3,87 2,63 — 1,24 2,61 1,65 — 0,96 2,36 1,33 — 1,03
Q premiers mois ......... 3,87 2,64 — 1,23 2,61 1,64 —~ 0,97 2,32 1,33 — 0,99
10 premiers mois ......... 3,88 2,78 — 1,10 2,67 1,68 — 0,99 2,31 1,36 — 0,95
11 premiers mois ......... 3,94 2,85 - 1,09 2,70 1,69 — 1,01 2,30 1,38 — 0,92
12 mMOoi8 ..vviviiiiiiiiinenens 4,15 2,90 — 1,25 2,75 1,76 — 0,99 2,33 1,39 — 0,94
1971 18T mMOoiS .vvvvnvirinnniinnnnns 3,24 2,96 — 0,28 2,79 1,46 — 1,338 1,56 1,25 — 0,31
2 premiers mois ......... 3,38 3,24 - 0,14 2,72 1,57 — 1,15 1,78 1,24 — 0,54
3 premiers mois ......... 3,42 3,43 + 0,01 2,79 1,74 — 1,05 2,18 1,82 — 0,86
4 premiers mois ......... 3,51 3,39 — 0,12 2,97 1,68 — 1,29 2,34 1,27 — 1,07
5 premiers mois ......... 3,38 3,53 + 0,15 3,11 1,71 — 1,40 2,26 1,31 — 0,95
6 premiers mois .. 3,42 3,63 4 0,21 3,40 1,76 — 1,64 2,33 1,32 — 1,01
7 premiers mois ......... 3,36 3,64 + 0,28 3,30 1,78 — 1,52 2,32 1,34 — 0,98
8 premiers mois ...... P 3,34 3,57 4+ 0,23 3,19 1,74 — 1,45 |
Amérique latine 1 Congo, Rwanda et Burundi Comecon
Moyennes mensuelles . . . balance |. . R balance |. . . balance
importations| exportations commere. importations| exportations comumnere. importations| exportations commere.
1964 e e 0,96 0,61 - 0,35 0,86 0,28 — 0,58 0,49 0,32 — 0,17
LOGS e e 0,97 0,63 — 0,34 0,87 0,30 — 0,57 0,51 0,39 — 0,12
TOBE i e 1,04 0,62 — 0,42 1,31 0,30 — 1,01 0,58 0,50 — 0,08
TO6T e 1,24 0,67 — 0,57 1,08 0,24 — 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 — 0,03
1969 1,28 0,75 — 0,53 1,80 0,40 — 1,40 0,65 0,62 — 0,03
1970 eiiii i 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 — 1,45 0,74 0,71 — 0,03
1969 2 trimestre ............... 1,217 0,71 — 0,56 1,81 0,41 — 1,40 0,59 0,68 + 0,09
3¢ trimestre ............... 1,34 0,75 — 0,59 1,90 0,36 — 1,54 0,70 0,51 — 0,19
4¢  trimestre ............... 1,32 0,80 — 0,52 1,93 0,45 — 1,48 0,74 0,66 — 0,08
1970 1er trimestre ............... 1,32 0,84 — 0,48 2,30 0,46 — 1,84 0,65 0,77 + 0,12
2¢  trimestre ............... 1,72 0,81 — 0,91 2,15 0,48 — 1,67 0,71 0,72 + 0,01
3¢ trimesire ............... 1,82 0,89 — 0,93 1,71 0,51 — 1,21 0,73 0.64 — 0,09
4¢  trimestre ............... 1,41 1,03 -— 0,38 1,64 0,54 — 1,10 0,85 0,71 — 0,14
1971 1er trimestre ......oce...... 1,46 1,07 — 0,39 1,00 0,56 — 0,44 0,80 0,84 + 0,04
2¢  trimestre ............... 1,49 1,05 — 0,44 1,17 0,61 — 0,56 0,83 0,77 — 0,06
1970 7 premiers mois ......... 1,55 0,83 — 0,72 2,22 0,49 — 1,73 0,69 0,75 + 0,06
i 8 premiers mois 1,58 0,83 — 0,75 2,06 0,48 — 1,58 0,69 0,73 + 0,04
O premiers mois ......... 1,62 0,84 — 0,78 2,05 0,48 — 1,57 0,70 0,71 + 0,01
10 premiers mois ......... 1,61 0,88 — 0,73 2,09 0,48 — 1,61 0,70 0,71 + 0,01
11 premiers mois ......... 1,58 0,89 — 0,69 2,05 0,50 — 1,55 0,71 0,70 — 0,01
12 mois ..oovveiirivirennn 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 — 1,45 0,74 0,71 — 0,03
1971 1T mMois .voevervvnneiennnnen. 1,16 1,21 + 0,05 0,79 0,65 — 0,14 0,62 0,68 + 0,06
2 premiers mois ......... 1,30 1,04 — 0,26 0,82 0,58 — 0,24 0,76 0,75 — 0,01
3 premiers mois ......... 1,46 1,07 — 0,39 1,00 0,56 — 0,44 0,80 0,84 4 0,04
4 premiers mois ......... 1,46 1,04 — 0,42 1,02 0,56 — 0,46 0,83 0,82 — 0,01
5 premiers mois ......... 1,43 1,02 — 0,41 1,07 0,54 — 0,53 0,82 0,83 4+ 0,01
6 premiers mois ......... 1,47 1,06 — 0,41 1,08 0,58 — 0,50 0,82 0,80 — 0,02
7 premiers mois ......... 1,45 1,05 — 0,40 1,12 0,58 — 0,54 0,82 0,80 — 0,02
1 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Références bibliographiques : Bullctin mensuel du Commerce cxtéricur de
I"J.E.B.L. — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statia-
tique de U'I.N.S. — Industrie, revue de la F.1.B. — L'industric lextile
belge, revue inecnsuelle de Febeltex. — Bulletin commercial belge de
I'Officr belge du Commerce extérieur. — Revue Commerciale de la Cham-

bre Néerlandaise pour la Belgique ct le Luzembourg. — Bulletins atatisti.
ques : Commerce extéricur (0.C.D.E.). — Statistical Papers : Dircction
of International Trade (0.N.U.). — Bulletin général de Statistique
(Office statisiiqgue des Communsutés europdennes). — I.R.E.S.



1X. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

IX - 1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1970
1964 1965 1966 1967 1968 1969
Receties | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 1 ......... - 8,7| — 2,6 |~16,6 {— 3,9 [—12,1 |~ 4,6 | 467,4 | 442,7 | + 24,7
112 Travail & fagon ..ocveeeveieriiceneininnnenns + 5,2+ 57|+ 7,1 |+ 7,0+ 8,0 |4 9,0 13,4 371 4+ 9.7
1.13 Opérations d'arbitrage (nettes) ......... + 5,4 4+ 3,2+ 53|+ 5,4 |4+ 3,4+ 4,8 5,0 _ 4+ 5.0
1.2 Or non monétaire ........ceeevvrevevnririerennnnes — 0,8 — 20— 1.5|— 2,4 (- 1,8|- 0,4 0.5 0,5 ..
A8 Frets 2 .o ) _ 0.4 y— 0,3 1— 0,21+ 1,6 |+ 1,2 [+ 0,7 20,3 18,8 + 1,5
1.4 Assur. pour le transport des marchandises 2 |{ = 0,1 1- 0,1 e e = 0,1 0.8 0,8 .
1.5 Autres frais de transport + 1,0+ 2,0+ 1,4 (4 1,4 |4+ 1,24+ 0,7 9.8 8,4 4+ 0,9
L.6 Déplacements & 1'étranger — 3,4 — 4,1 |- 4,5|— 6,4!= 6,21— 6,9 17.4 24,6 | — 17,2
1.7 Revenus d'investissements 0,9 + 0,6 |4+ 1,1 |+ 1,2 |+ 1,71+ 0,8 43,1 39,7 | + 3.4
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com-
prises ailleurs .....c.o.ooiiiiiiiiiiiiiiiiii - 2,31 4+ 0,34 0,24+ 3,7+ 3,3(+4 1,1 10,5 9,9 4+ 0,6
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers .........c.coevvvvenen.. + 4,0 4+ 4,14+ 4,0 1+ 4,3 |4+ 4,214+ 4,5 7,0 3,11 4+ 3,9
1.92 AUBIES tieevrriiiiiniiiiiii e aeens + r5 + 113 + 019 + 114 4 116 + Or4 4414 42v6 + lv8
Total 1 - 0, + 8,1 |- 2,91418,3 |+ 5,0 [+ 10,0 | 639,1 | 594,8 | 4 44,3
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ........ + 3,0+ 2,504+ 1,6 |4+ 1,5+ 2,24+ 0,5 10,8 8,81 4+ 2,0
2.2 Transferts de I'Etat - 2,71 - 30— 8,5|— 4,7|— 5,4 |— 6,8 0,7 9,6 — 8,9
Total 2 ... | + 0,3 | — 0,5 ,9|— 8,2 - 8,2 i— 5,8 11,5 18,4 | — 6,9
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ...... — 2,3l — 38,3|— 1,8|— 1,9~ 2,1 |— 2,1 —_ 1,8 — 1,8
3.112 Autres opérations .................. + 2,8~ 2,0|— 0,4|— 4,0|— 0,84 1,8 3,5 1,6 + 1,9
812 AVOIIS cevvirineieiiinieiiiiiiineie e - 01—~ 05|—~ 0,3|— 0,4|— 0,8~ 1,1 0,3| — 0,8
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements ............... e rerer—- + 1,0 - 0,5}—- 0,2~ 0,2 0,2~ 0,2
8.22 AVOIr8 .............. et + 0,1 . . . .
Total 3 ... | + 1,8 — 5,8 |— 25— 6,8~ 3,4 {— 2,1 3,5 3,91 — 0,4
4. Mouvement des capitaux des entreprises 4 et parti-
culiers :
1.1 Organismes publics d'exploitation ............... + 03| 4+ 1,7|4 0,7|— L1,3]— 0,4+ 1,6 0,3 2,71 — 2,4
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ... + 20| + 0,44 1,0|+ 2,2|— 0,2+ 8,0 1,4 1,11 4+ 0,38
4.3 Secteur privé 5 :
4.81 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4.811 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) - 1,31 - 21 |- 6,6 |— 5,3 |—13,4 |~15,0 — 15,7 | — 15,7
4.312 Investissements directs — 2,0~ 0,4 |~ 2,6|— 2,6 |— 0,7 1,0 8.8 — 17,8
4,313 Immeubles .........c.co...... g_ 5,4 3— 1.8 |- 1,7{— 1,5 |~ 1,2 |- 1,8 0.7 1.6 -~ 0,9
4.314 Autres (chiffres nets) .. 0,3 |+ 1,34 1,54 3,1 — 2,7 — 2,7
4.32 Investissements et placements étrangers
en UEBL. :
4.321 Valeurs mobilidres (chiffres nets) + 01|+ 0,5|- 0,2|4+ 2,8|— 0,5(— 1,1 1,3 — + 1,8
4.322 Investissements directs ............ §+ 7,11+ 7,0 (+11,5 [+ 12,5 |4 13,8 17,8 1,9 + 15,9
4.323 Immeubles .ooooveveiiiiiniiiiinnnn.s $+ 12,1+ 0,2]—- 03|— 0,2]|— 0,1]|— 0,8 0,5 0.5 e
4.8324 Autres (chiffres nets) ............ 8-{— 0,7 [+ 0,7 |+ 0,9 .+ 6,1 — 1,8~ 1.8
4.33 Investissements et placements non ven-
tiléa (chiffres netg) ................co..ce. + 1.0+ 0.8+ 0,6+ 0,3 —
Total 4 ... | + 8,8 4+ 6,0 |4 0,6 [+ 8,1 |— 4,4 (4 14,2 23,0 36,8 | — 13,8
5. Erreurs el omissions (Nettes) ............eeeeveennns + 0,5+ 0,7+ 0,3+ 0,9|4+ 1.,5|+ 1,6 — 3,2 | — 3,2
Total 1 4 5 ... + 10,7 + 8,5 |— 6,4 [+ 12,3 |— 4,5 |+ 17,9 | 677,1 | 657,1 [ 4 20,0
8. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
'étranger ........... retetieeeereeeeretheerraaaaaas + 1,2 |- 1,1 |4+ 2,7|-~ 0,8 |+ 2,8 — — + 4,8
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . | + 1,7 . - 1,7]— 0,8 |+ 2,1 |+ 5,9 — _— + 8,8
6.212 Monnaies étrangéres ............... — 88|~ 1,2|- 6,4 |— 2,8 [+ 8,1 |+ 1,8 — —_ - 0,7
6.22 Organismes monétaires divers .. + 0,2 + 0,5+ 1,1 |+ 0,8+ 0,81+ 2,0 — —_ + 0,7
6.23 Banque Nationale ............cceevceivnenns, + 12,6 [ + 8,0 |+ 1,7 |4+12,4 (- 14,2 |4+ 5.4 —_ — + 11,4
p.m. Mouvements des droits de tirage spé-
ciaux résultant d’'allocations ............... — — — — — — — — (+3.5)

1 Pour une partie des exporlations et importations, les chiffres sont c.i.f., c’est-
d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport des marchan-

dises.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets
et assurances pergus ou payés pour le transport des marchandises. L’autre
partie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11

« Exportations et importations » (cf. note 1).

)

Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article «

Chupitre 1X, Balance des paie-

ments et XILI, Organismes mondiaircs » de la partie statistique inséré dans le
Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XLllle snnée, vol. II,

no 8, septembre 1968].
4 Autres que les organismes monéiaires.

5 Les chiffres de l'annde 1064 ne sont pas strictement comparables & ceux des
années suivantes par suite de l'nmélioration du matériel statistique.



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1869

1970

1971 p

2e trimestre

3e trimestre

4e trimestre

ler trimestre] 2¢ trimestre} 3¢ trimestre

40 trimestre

ler trimest

re| 2e trimestre

1.

[34]

. Erreurs et omissions

Transactions sur biens et services :

1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ?
1.12 Travail & fagon
1.18 Opérations d’arbitrage
Or non monétaire
Frets 2
Assurances pour le transport de
marchandises 2
Autres frais de transport
Déplacements & 1'étranger
Revenus d'investissements
Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs
Autres :

1.91 Ouvriers frontaliers
1.92 Autres

Transferts :

2.1 Transferts privés
2.2 Trunsferts de 1'Etat

Total 2 ...

. Mouvement des capitauzr des pouvoirs

publics :

3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :

3.111 Amortissements contiac-
tuels
3.112 Autres opérations
8.12 Avoirs
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements
3.22 Avoirs

. Mouvement des capitaux des entrepri-

ses 4 et particuliers :

4.1 Organismes publics d'exploitation .
4.2 Intermédiaires financiers du sec-

teur public
4.8 Secteur privé :

4.31 Investissement et placements
belgo-luxembonrgeois & 1’étran-
ger :

4.311 Valeurs mobilidres

4.312 Investissements directs
4.313 Immeubles
4.314 Autres
Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :

4.321 Valeurs mobiliéres

4.322 Investissements directs
4.323 Immeubles
4.324 Autres ..
Investissements et placements
non ventilés

4.32

18 Taad aubres e ..

Total 1 4 5 ...

+ 1 + |

P+

| ++1

I+ + 41

ot

Towa

+ 4+
+ o+t

I+

I

+ e+

4+ + +1+

+ +++

1+
—~oo-

F+
O O Ot
PRI

I+
W mioirom

++ +

|

+++ + 14+

L+ +|++ +
L4+ +|++ + 1+

I+ +

+ |+ +

i+

I
~|lmro ©o owoo

+
[
@ | oD

I mo
Ao

0,2

oo
w o

~lho
-3 D

[ R eoe =]
[e ol VY

I+

coo

Po o
+

oo
= =3 D

|
coo
wo o

+
O|=o
| -

I
oo
0 © o

+ 1+ +

+ 1+

0,9

1,0

I+ 1

+ 41

0,8

0,2

+1+

1,2

0,5

0,2 0,7

0,8 0,3

0,4

= @ o

|
O

1,0

0.2

1,5

|+ 1

++

3,7

0,5

|
— O
o

LA
T

1,5
1,8

4,3
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0,4
2,4

5,6

+17,8

4,7 5,5 7,4

2,4

9,7

. Funancement du total :

6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur I'dtranger
Mouvement des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires ...
6.21 Banques belges et luxemb, :
6.211 Francs belges et lux. .
6.212 Monnaies étrangéres
6.22 Organismes monétaires divers
6.23 Banque Nationale
p.m. Mouvement des
tirage  spéciaux
d’allocations

droits
résultant

+

++ 1+

0,4

0,9

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.if., c'est-
a-dire qu'ils comprennent les frets ot assurances pour le transport des marchan-

dises.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes ot en dépenses qu'une partie des frets
ct assurances percus ou payés pour le transport des marchandises. L’sutre
partie n’a pu 8tre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se

1,3 2,6

+
+

| +++

Sy
41+

(+3.5)

+4 1

0,9

- o o®

Ot OO OO

0,7

+

+ 1+

(+3.5)

+1++

rapporte et est donc englobée dans lus recettes et dépenses de la rubrique 1.11
« Exportations et importations » (cf. note 1).
3 Y compris le¢ Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre 1X, Balance des paie-
ments et XI1I, Organismes monétaires » de la partie statistique inséré dans

le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.)

vol. II, no 8, septembre 1968].
4 Autres que les organismes monétaires.

: XLIITe année,



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Recettes et dépenses itrimestrizlles et soldes mensuels cumulés

(milliards de francs)

1971

L Pour une partic des cxportations et importations, les chiffres sont c.i.f.,
c'ost-d-dire yn'ils comprennent les frets et assurances pour le transport

dee marchandises.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dipemses, qu'une partie

de‘s frets et assurances perqus ou payés pour le trausport de marchandises,
I'autre partie n's pu étre dissocide des exportations ou importations aux.
quelles clle se rapporte et est douc engloble dans les recettes et dépenses

de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1).

Références bibliographiques : Statistiguea Economiques belgcs 1941-1950 et

1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d’Information ¢t de Documentation
(BN B) : XLe année, vol. T, no 1, page 21 : « Aménagements apportés

3°Y compris le IPonds des Routes [ef.
paicments et XIII, Organismcs monétaircs » de ln partio setatistique
inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) :
XLlIIe annde, vol. 1, no 8, septembre 1908).

IS

=

1971 .
ler trimestre 2¢ trimestre 1970 1{;]
P 4
Recettes | Dipenses Solde Recettes | Dépenscs Solde 8 premiers mois
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises : .
1.11 Exportations et importations ' ............... 117.4 {114,2 | 4+ 3,2 | 125,5 | 120,4 | 4+ 5,1 | 4-18,28% 412,89
1.12 Travail & fagon .....coeviiiii 3.9 1,1 [+ 2,8 5,1 1,0 | + fl,l + 5,8 |+ 8,8
1.18 Opérations d’arbitrage (nettes) ............... 1,8 — 4+ 1,8 1,3 — + 1,3+ 8,614 5,8
1.2 Or non monétaire 0.1 0,1 .. 0,3 0,2 |4+ 0,1 .. |4+ 0,2
1.3 Frets 2 oveevvvveerveveerenenn. . 5,7 4,8 |+ 0,9| 6,4 56 14+ 0,8[+ 1,1+ 2,1
1.4 Assurances pour le transport de marchandises 2 0,2 0,2 . 0,2 0,3 [ - 0,1 oo | = 0,1
1.5 Autres frais de transport ............c.ccoveviiiiins. 2.5 2,0 [+ 0,5 2,5 2,83 [+ 0,24+ 0,5+ 0,6
1.6 Déplacements & I'étranger 4,4 4,8 | — 0,4 5,7 8,2 [~ 2,6 —-6,6|~-17.9
1.7 Revenus d'investissements 11,3 10,1 (4 1,2 13,1 13,6 | — 0,51+ 2,1 {4 2.2
1.8 Transactions des pouvoirs publics non comprises
BICUIE oerrieet it 3,2 4 |~ 1,2 2,4 1,5 |4+ 0,9 - 0,4 — 0,5
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers .........c.ocoviviiininnnn. 1,9 0,8 |.+ 1,1 2,0 1,1 [+ 0,9+ 2,5+ 2,8
1.92 Aubres coooiviiiiiiiiii 12,0 11,2 { + 0,8 11,3 9,8 |+ 1,54 1,94 2,9
Tolal 1 164,4 | 153,7 | 4+10,7 | 175,8 | 164,0 [ 411,8 | +28,7 | +29,7
2. Trunsferts :
2.1 Transferts privés .........c.ccoieiiiil, 2,3 2,1 1+ 0,2 3,2 2,6 |+ 0,71+ 124 1,38
2.2 Transferts de 'Etat ......cocoovveviiiiniina.. 0,2 3,3 [ - 3,1 0,2 1,3 | -1, - 3,9 — 4,8
Total 2 ... 2,5 4 | - 2,9 3,4 3,8 | — 0, 11— 3,5
3. Mouvement des capitunz des pouvoirs publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ......... - 0,6 [ — 0,6 _— 0,6 | — 0,6 ] — 1,4~ 1,¢
3.112 Autres opérations ................... 0,2 0,8 | — 0,6 0,9 3,8 | — 2,91+ 2,7 5,9
812 AVOITS  .ovvirveeeiiniiiiieieiie et . 0,8 [ -~ 0,3 0,2 | -02]-0,2]—-0,5
3.2 Autres pouvoirs publics : )
3.21 Engagements .....cocccovieiiiiiiiiiiiiiiiininnn. - 0,2
3.22 AVOITE  ..iviriiiiiniii e ..
Total 8 ... 0,2 1,7 { - 1,5 0,9 4,6 | — 3,7+ 0.9{~— 8,0
4. Mouvement des capitaux des entreprises 4 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation .................. ] 0,2 |+ 0,1 . — 2,0
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ...... 0.1 1,7 - 1,6 05 | —05]4+05]|—2,9
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements helgo-luxem-
bourgeois & I'étranger : _
4.311 Valeurs mobilidres (chiffres nets) ... —_ 53 |— 5,8 — 4,6 | — 4,6 - 9,0 -=13,6
4.312 Investissements directs ............... 2,0 1,7 |+ 0,3 0,2 4,9 1 - 4,7 = 4,4 ]~ 5,1
4.313 Immeubles  .ioviirvoriniiiens 0,2 0,4 |- 0,2 0,3 0,6 [—0,3]—-0,6[—0,7
4.8314 Autres (chiffres nets) .................. — 0,2 | — 0,2 — 1,4 |—1,4]—-201{- 10,8
4.32 Investissements et placements étrangers en
U.EB.L. : _
4.321 Valeurs mobili¢res (chiffres nets) ... 1,5 — |+ 1.5 2,6 — |+ 2,614 0,1 |+ 4,5
4.322 Investissements directs ............... 5,1 0,2 |+ 4.9 7,8 0,3 |4+ 7,51410,7 ] 416,5
4.323 Immenbles  ...coooeveeniiiiianniniinnn.. 0.1 0,1 . 0,1 0,1 : x
4.324 Autres (chiffres nets) .................. — 0,8 {— 0,8 1,0 — + 1,0 —-0,8|+ 0,5
4.33 Investis. et plac. non ventilés (chiffres nets) —_— .. .. — cen ..
Total 4 ... 9,3 10,6 | — 1,3 12,0 124 |— 0,4y —-17,5]—-0,9
5. Erreurs et omissions (nettes) ..........ceeevivevvineninin. 1.5 — + 1,5 2,4 — +2,4]- 2,614 1,8
Total 1 & 5 ... | 177,9 | 171,4 | + 6,5 | 194,5 | 184,8 |+ 9,7 | +16,8 | 419,1
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes moné-
taires de créances commerciales sur 1'étranger ... — — + 0,7 — —_ - 31+ 3,2 =10
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes mondétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises .........
6.211 Francs belges et luxembourgeoises ... —_ —_ - 0,7 — —_ + 2,6 |+ 5,6 | — 6,7
6.212 Monnaies étrangéres .................. —_ — + 2,7 — — 4+ 4,414+ 0,84 3,5
6.22 Organismes monétaires divers ............... — _ - 2,2 — —_ — 0,1 |+ 0,6 |4 0,7
6.23 Banque Nationale ..............ccoevveennn.nn.. — — + 6.0 —_ — + 5,9 |4 6,61 422,6
p-m. Mouvement des droits de tirage spéciauz
résultant d'allocations .........c.cccoveeevnvnn., — — (+3.5) — — — (+3,5)] (+3,5)

I'article « Chapitre IX, Balance decs

Autres que les organismes monétaires.
Exportations = 801,7; importations = 283,5.
Exportations = 322,5; importations = 809,7.

& des. séries de la partie ¢« Statistiques » — -chapitres IX « Balance des
paiements » et XIlL-« Organismes monétaires », XLVIe annde, vol, I,
00 8 : « La-balance des paiements de I'U.E.B.L, en 1970 ». .



X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS

REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

Source !

Cote de la Boursc de Fonds Publice et de Change de Bruxelles.

(francs belges)

M 1] 1w | 1w 1 florin | 1fr. |1 Deutsche| 10| 1 | 1 1 1% conadien | 44y | 100 100 |1 Mark}
jougii?iglc':s U.S.A. fmucrnis ster{ivr:; P.?Lll‘].n suisge a\(}:rlscc " {‘t];els S\?;g gg;‘;_‘ cd:': ¢eible | courrier escudox "C‘E:lrlﬁ]gs pesctas f'g;?:' 1 Zafre
1964 ... ... 49,75 10.15 | 138,89 | 13,79 [11,52 | 12,52 |7,97(9.66(6,95| 7.19 |46.110]46,118173,16 192,60 | — | — | —
1965 ..ooo.. 49,64] 10,13 | 138,78 | 13,79 |11,47 | 12,43 [7,94{9,62(6,94 7,18 |46,041]46,041173,06| 192,21 | 82,88} — | —
1966 ..o 49,83 10,14 | 139,18 | 13,77 |11,52 | 12,46 |7,989,65(6,97| 7,21 [46,252|46,252173,58| 192,87 | 83,15 | — | —
(138,65 SLE I ‘ 82,802
1967 oo, 19,69 10,10 [{115°857) 13,79 |11,48 | 12,46 |7,96(9,6316,953 01 (146,059/15,058/172.87| 192,50 e a3s —
1068 ... 49,93] 10,08 | 119,52 | 13,80 [11,57 | 12,51 [8,01/9,66]6,99] 6.67 |16,342(45,341174,41| 198,10 [ 71,65 | — | —
[}
1969 ......... 50,13312'532 119,85 | 13,84 11,63 3%322, 7,99(9,70(7,02| 6,67 |16,558|16,558(176,15| 193,87 | 71,77 [11,888 —
1970 49,65 8 98 | 118,95 | 13,73 [11.52 | 13,62 |7,92[9,586,95| 6,62 [47,601(47,600(17+4,01| 192,10 { 71,27 (11,90 [100,08:s
1969 8¢ trim. 50,29318'&“’, 120,05 | 13,87 |11,68 | 12.621 [8,00(9,73(7,04| 6,68 |46,608[16,607|176,75| 194,60 | 72,07 | — | —
s vrim. 49,78 8.93 | 119,21 | 13,80 [11,55 | 13,47 |7.94]9,64/6,97| 6,64 [16,262(16,261(175,15( 192,58 | 71,16 [11,85 | —
1970 1er trim. |49.67| 8,96 | 119,40 | 13,67 [11,53 | 13,49 |7,90[9.59/6.95| 6,63 |16,298|16,297(174,68| 192,04 | 71,12 11,88 | —
g trim. 49,66 8.99 | 119,31 | 13.69 (11,53 | 13.66 |7,89(9.56/6.95| 6,62 [46,792/46,799|174,23] 191,85 | 71,27 [11,91 | —
30 trim, |49.63| 8,99 | 118.52 | 13,77 (11,53 | 13,67 |7,92(9.50|6.95| 6.62 |48,507(48,507|173,52| 192,20 | 71,34 [11,91 | —
4o trim. 49,64 8,99 | 118,62 | 13,79 [11,49 | 13,65 [7,97/9,59)6.95| 6.62 |48,680/48.680|173,63] 192,21 | 71,34 |11,91 {100,031
1971 1or trim. |49.64| 8,99 | 119,82 | 13,81 |11,54 | 13,66 |7.97/9,61]6.95| 6,63 [49,210[49,210|174,37| 191,90 | 71,33 11,91 |100,02
90 tr.16 |49,67| 8,99 | 120,12 |(13:807|11,5571 13,66\ o7lg solg o8| 6,63 [49,005(19,067(174,65(102- 250} 71,39 |11,88 (100,00
.16 149, ' 12 (013 9812, 1418 14,1018 |7+ 979, 62/6,98} 6, ' ' 6510198, 92| 71 ' '
8o tr21|49,66| 9,01 | 120,11 | 14,02 (12,15 | 14,33 |7,98l9,62(6,99| 6,62 [48,700/48,701|174,53] 199,17 | 71,43 |11,90 | 99,99
3¢ tra2|47,06| 8.69 | 118,31 | 14,00 (12,05 | 14,23 |7,82/9.46/6.95| 6.55 |47,339]47,340|176,87| 196,75 | 69,23 {11,54 | 95,85
1970 Oct. ...|49,63| 8,99 | 118,50 | 13,79 [11.46 | 18,66 |7,97|9,57[6,95( 6,62 |48,589|48,589|173,40| 192,28 | 71,33 [11,91 | —
Nov. .|49.63| 8,99 | 118,64 | 13,79 [11,49 | 13,67 |[7,97|9.59|6,95| 6,62 [48,65148.651(173,66| 192,03 | 71,33 11,90 |100,051
Dée. . |49.66| 8,99 | 118,73 | 13,79 |11,52 | 13,63 |7,97|9.61(6,96| 6,63 |18,800/48,800/173,74| 192,81 | 71,37 [11,91 (100,02
1971 Janv. .|49.64| 8.99 | 119,41 | 13,81 [11.53 | 13.65 (7,97|9.61/6,95| 6.63 |49,042]49,042|174,27| 192,01 | 71,34 [11,91 {100,02
Févr, .|49.63| 8,99 | 119,99 | 13,80 [11.55 | 13,67 |7,96(9.60|6,95| 6,63 [49,957|49,257|174,46| 191,72 | 71,32 [11,91 |100,02
Mars . |49,64] 9,00 | 120,06 | 13.81 [11,54 | 13,67 |7,97|9.62(6,96| 6,64 |+9,330(49,331{174,87| 191,96 | 71,34 |11,91 |100,01
Avril . |49.64] 9,00 | 120,03 | 13,79 [11.55 | 13,66 |7,98|9,69(6.97 6.63 |49.269|49,267174,21| 192,26 | 71,36 [11,91 (100,00
Mai 164,63 8,98 | 120,05 [J13-8LLL, 554 18,674, o0lg 6olg 08| 6,62 |49,201/49,208[174,88]3 192- 24 71,33 11,85 (100,00
» » ’ 14,0015 12,1315 14,0315 X s ) > » ) , 198, 631 s ’ »
Juin .. [49,78] 9,00 | 120,29 | 13,96 12,15 | 14.16 |7,96]9,63/6,99] 6,64 [48,724{48,725(174,85| 199,20 | 71,48 (11,86 (100,00
Juill. . |49.67| 9,01 | 120,14 | 13,96 [12,13 | 14,26 [7.97/9.6|6,99| 6,63 |48,63148,631|174,55 199,14 | 71,43 (11,90 | 99,99
Aott 19[49.63| 9,00 | 120,06 | 14,14 [12,20 | 14,47 |7.989.62]6.99| 6.62 |48.845(48,846(174,49| 199,23 | 71,43 |11,90 | 99,98
Aodt 20|48.40| 8.78 | 110,12 | 14,09 [12,19 | 14,25 |7,8919.557.02] 6,59 |47,827|47,829|178,13| 198,28 | 69,72 |11,66 | 96,65
Sept. .|47.81| 8.66 | 118,05 | 14,00 [12,00 | 14,23 |7,79|9,44/6,93| 6,54 |47,184|47,184\176,48| 196,27 | 69,07 [11,51 | 95,63
Oct. ..|46.89| 8,46 | 116.63 | 13,94 [11.78 | 14,08 |7.659.33/6 84| 6,45 |46,603]46,604[171,78| 193,61 | 67,96 [11,27 | 93,63

1 Moyenne du 12 juillet au 81 décembre 1965.

2 Moyenne du ler janvier au 17 novermbre 1987.
8 Moyenne du 18 novembre au 31 décembre 1967.
4 Moyenne du ler janvier au 8 aotit 1969.

5 Moyenne du 11 aolit au 81 décembre 1969.

8 Moyenne du ler janvier su 24 septembre 1969, Du 25

cotation suspendue.

7 Moyenne du 27 octobre au 31 décembre 1969.
8 Moyenne du ler septembre au 81 déccinbre 1969.
9 Moyenne du ler juillet au 8 aont 1969.

10 Moyenne du 11 aoiit su 30 septembre 1969.

11 Moyenne du ler juillet au 24 septembre 1969. Du 25

bre 1969, cotation suspendue.

septembre au 24 octobre,

septembre au 80 septemn-

12 ioyenne du 16 au 80 novembre 1970.

13 Moyenne du 16 novembre au 31 décembre 1970,
14 Moyenne des 3 et 4 mai.

15 Moyenne du 11 au 28 mai.

16 Les cotations ont ¢té suspendues du 5 au 10 mai,
t 7 Moyenne du ler avril au 4 mai 1971.

18 Moyenne du 11 mai au 30 juin 1971,

19 Moyenne du ler au 13 sout.

20 Moyenne du 28 au 51 aoit. Les cotations ont été suspendues du 14 au 22 aoft.

21 Moyenne du ler juillet au 13 aoit.

22 Moyenne du 23 aofit au 30 septembre, Les cotations ont été suspendues du

14 au 22 aoit.

X - 2. — MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L’A.M.E.
Parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales
et cours extrémes & Bruxelles !

Paye

Marges des cours
du dollar des Etats-Unis
en % de la parité

Cours extrémes & Bruxelles

(ou du cours moyen)

du dollar vendeur

acheteur

vendeur (+4)

rcheteur (=) en francs belges

pour :

Autriche
Belgique
Danemark
France
Allemagne
Gréce
Islande
Ttalie
Pays-Bas
Norvége
Portugal
Espagne
Suede
Suisse

- Turquie
Royaume-Uni

1 Par suite de la suppression de la convertibilité du dollar des Etate-Unis, seules

les parités sont donnces ce mois-ci.

Parité (ou cours moyen)
par rapport au dollar
des Etats-Unis 2

2475 sch.
50,— FB
7,50 CD
5,5656419 FF
3,66 DM
30,— Dr.
88,— C. isl.
625,— Liires
3,62 Fl.
7,14286 C.N.
28,75 Esc.
70,~— Pesctlas
517221 C.8.
4,084104 F.S.
15— L.t.
2,40 £

3 Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling.

2 Parité recounue par le F.M.I., sauf dans le cas de la Suissc pour laquelle la
paritd indiquée est pratiquée par la banque rentrale.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES *

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES :

(milliards de francs)

Source : Ministére dea Finances.

Budget ordinaire Budget extraordinaire

Solde
. budgétaire

Périodes Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses Solde total

3

(8) = 6) = (7) =
(n (2) (1) - (2 (4) (5) (4) - (8) (8) + (8)
1964 . oeeeieiieeeieeeeeeel 157,8 155,83 + 2,5 0,3 24,1 — 23,8 — 21,8
1965 civiiiiiieeeea 172,7 176,5 -~ 3,8 0,5 25,5 — 25,0 — 28,8
1966  vveiirrei e 200,6 203,9 — 3,3 0,6 24,6 — 24,0 — 27,8
1967 oo 219,6 221,7 - 2,1 0,2 28,5 — 28,3 — 80,4
1968 oo 238,8 243,9 — 5,1 0,6 33,0 — 32,4 - 37,5
1969  oiieciie e 266,3 271,4 - 5,1 0,3 33,0 — 82,17 -~ 87,8
1970 oo 299,5 293,9 + 5.6 0,6 37,7 - 37,1 — 81,5
1969 3 premiers mois ... 64,0 71,2 — 17,2 0,1 9,3 - 9,2 — 16,4
6 premiers mois ... 124,9 136,2 - 11,3 0,1 16,1 — 16,0 — 21,8
9 premiers mois ... 198,8 202,5 - 3,7 0,1 23,1 — 23,0 — 26,7
1970 8 premiers mois ... 71,1 71,9 - 0,8 0,1 10,3 — 10,2 - 11,0
. 6 premiers mois ... 137,6 145,1 - 7,5 0,2 18,0 - 17,8 — 25,3
1970 8 premiers mois ... 199,6 192,1 + 7,5 0,3 23,4 — 23,1 - 15,6
9 premiers mois ... 219,6 215,1 4+ 4,5 0,3 26,9 — 26,6 — 22,1
10 premiers mois ... 246,1 239,9 + 6,2 0,4 29,9 — 29,5 — 23,8
11 premiers mois ... 269,6 262,4 + 7,2 0,5 32,2 — 31,7 — 24,5
12 mois  .....ceeennnn. 299,5 293,9 + 5,6 0,6 37,17 — 87,1 — 31,5
1971 1" mois .......coennn.. 28,9 29,8 — 0,4 0,1 5,0 — 4,9 - 5,8
2 premiers mois ... 51,4 53,4 - 2,0 0,1 8,6 — 8,5 - 10,56
3 premiers mois ... 76,7 80,1 — 3,4 0,1 13,1 — 18,0 — 16,4
4 premiers mois ... 101,8 106,0 — 4,2 0,2 16,4 — 16,2 — 20,4
5 premiers mois ... 123,9 132,8 — 8,9 0,2 18,5 — 18,38 — 27,2
6 premiers mois ... 148,6 163,6 — 15,0 0,2 22,5 — 22,4 — 37,4
7 premiers mois ... 196,9 191,56 + 5,4 0,3 25,8 — 25,5 — 20,1
8 premiers mois ... 220,6 211,9 + 8,7 0,3 30,2 — 29,9 — 21,2

I Les statistiques concernant la Dette Publique figurent au chapitre XV1.

2 Recettes et dépenses effectivement réalisées durant chaque période, quel
que soit l'exercice budgétaire auquel elles sont rattachées abstraction
[aite des virements internes.

3 Y compris les dépenses de la C.A.D.G



XI - 2. — IMPASSE DE TRESORERIE ET SON FINANCEMENT

(milliards de francs)

~

Source : Ministére des Finances.

Financement de l'impasse
Emissions d’emprunts Variations de la dette flottante s
Avances consolidés 5 en francs bel Préle- ncaisse
Sol I ges d
bud;ég:ire Fonds b des ml;me Certificats vements compffxbles Total
. de tiers collec- sur la
Périodes total 2 tivites ésde ot en marge . Bt
1 t i ic . [ ? et autr \
3 en francs morf;aies Total krlr?c:,;:le Secteglr S;t;ie::r R\ggzgg‘et Cer?ificuts de:e é‘g‘::]nﬂél::s Total n(;lepli':s opératioenss

belges étrangéres tz;lni;e baneaire étatique | Burundi divers :l‘;i‘g::: g B.N.D. trésgferie ((1,78)> :

4) = sur le (15) 4

O+ @ (1) = | marché (15) = (16) +

(1) (2) (3) + (8) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (8) & (14) (16) Q17) 17)

1964 .ooiiiiiiiiiiiiaes -21,3 [+ 0,8 —21,0 | 4+24,0 +24,0 | —7,5|4+383|—-76|—0,1|4+0,2|+6,4|+ 29— 2,4[+ 0,6 {— 1,2 | +21,0
1965  covvieiiiiiiniinenns -28,8 - 0,8 -~ 1,7} -31,3|+422,2 +22,2 + 5,8+ 4,4 4+ 0,1+ 0,2 — 1,2+ 9,‘3 —~ 0,8+ 0,6 |+31,3
1966  .ooviiiiinniniinnnen. —27,8 |+ 38,1 |—.6,5 -30,7 | +21,0 +4-21,0 + 3,4 {— 3,2 +0,3(+8,11+ 5,6 |4+ 9,24+ 0,6 |— 0,1 ]+430,7
1967  oeeeiiiiiiinnenn -30,4|4+1,56|— 6,7|—85,6 )+21,6 +21,6 — 7,6 | +14,3 -0,2|~88|+7,1)|+ 9,8}{— 86,9 411,11} 4385,6
1968  .oeieiiiiiiiiinnennns -387,6 | — 1,8 | — 9,1 | —47,9 | 437,0 +37,0 — 5,5 |- 4,9 - 0,2i+178|4+0,9|— 1,9 +12,0 | + 0,8 | 47,9
1969  ooeeiiieieiinennnes —-37,8 |+ 2,6 (—~13,2 | —48,4 | +36,0 |+ 1.0 | +37,0 4+ 1,7 |+ 5,8 4+ 0,3} —1,9|+ 6,5|+12,4{+ 0,9 — 1,9|+48,4
1970 i, -31,56 [+ 1,4 | ~12,6 | —42,7 | 4-37,3 +37,3 + 2,9+ 9,6 — 0,3 |+ 4,5|—95|+17,2}— 2,3 |+ 0,5]+42,7
1969 3 premiers mois . —-16,4 (41,2 |— 2,7} -17,9 |+ 8,0 + 8,0 + 2,2 | 4+14,1 - 0,1~ 6,1 +10,1 |+ 0,4 | — 0,6 | +17,9
6 premiers mois . -27,3 |+ 2,4 |~ 5,9 —380,8|+18,2 |+ 1,0 419,2 + 5,5 |+ 7,3 -0,1|—38,0!+23|+12,0 |+ 1,2 |— 1,6 |430,8

9 premiers mois . -2,7!+ 8,0 — 9,9 1—33,6 |+25,6 |+ 1,0 |+26,6 + 4,8 | 4 4,1 - 0,1 |- 7,7{+6,2|+ 7,83+ 1,3~ 1,6]433,6

1970 3 premiers mois . —-11,0 {— 0,7 | — 3,0 | —14,7{ + 6,1 ... |4 6,1 + 4,3 | +10,1 —~ 0,1 —-38,2|—-—2,2|+89|4+0,2|~— 0,5 +14,7
6 premiers mois . —25,3 |+ 2,6 | — 5,21 —28,0]+418,4 +18,4 4+ 8,8 |+ 7.2 -0,1|—1,8{—-38,4|410,71+ 0,3 ] — 1,4 +28,0

1970 8 premiers mois . -15,6 | — 1,6 | — 7,6 | —24,8 | 4-20,3 ... |+20,3 + 6,6 |+ 4,9 —~0,1|—3,8}—3,5|+ 4,1|—0,4 |4+ 0,8]+24,8
9 premiers mois . —22,1 |4+ 0,8 | — 9,1 | —30,9 | 427,7 e | 27,7 + 7,814 3,3 - 0,2 |~ 4,4|—38,6 ]+ 29|+ 0,2 |+ 0,1+430,9

10 premiers mois . —23,3 {4 0,3 | —10,2 | —83,2 | +40.8 +40,3 + 6,1 |4 1,4 —-0,21+0,9/{—-6,0|4 2,2!—-10,6 |+ 1,3 !433,2

11 premiers mois . —24,5{— 0,3 | —11,3 | —386,1 | 4+37,8 +37,8 + 6,0 |+ 9,9 —0,2|—8,6|—7,4|4+ 47|~ 6,7+ 0,3]+36,1

12 mMois .evvveenen.. —-381,5 |+ 1,4 |—12,6 | —42,7 | 4-37,8 +37,3 + 2,914+ 9,6 — 0,3/ 4+ 4,56|—9,5{+7,2]— 23|+ 0,5}+42,7
1971 1er mois ......... - 531+ 2,4|— 1,2 | — 4,1 | +416,7 +16,7 + 4,1 1|4 4,3 — 0,6 —1,314+6,5|—-13,3 | — 5,8 |+ 4,1
2 premiers mois . -10,5 | + 2,1 |~ 2,4 | —10,8 | 4-19,9 +19,9 + 4,7 { 4+10,2 - 58|—6,0|+ 8,6|-12,6 — 0,1]+410,8

3 premiers mois . —16,4 | + 8,9 | — 3,7 | —16,2 | 4+19,7 +19,7 4+ 5,1 | +15,2 — 6,4 | —9,1 |4 4,8|—6,6|— 1,7 416,2

4 premiers mois . —~20,4 |+ 2,7 | — 4,8 | —22,5 | +18,7 ve.. | +18,7 + 8,2 | 412,8 + 0,4 {+ 1,8|~-12,7|410,5 | —- 7,0 |+ 0,3 | +22,5

5 premiers mois . —27,2 |+ 4,9 | — 5,9 | —28,2 | +40,4 +40,4 4+ 8,4 | 4-13,4 4+ 0,4 |— 4,0 —-15,0 |+ 3,2 |—13,0 |- 2,4 | +28,2

6 premiers mois . -387,414+6,7|— 17,3} —38,0|439,3 +39,3 + 18,3 +0,4|—3,0}-18,8|— 8,14+ 2,56~ 0,7]|438,0

7 premiers mois . -20,1 42,0~ 8,81 —-26,9|+39,3 +39,3 + 16,2 + 0,3 |- 2,0} -19,6 | — 5,1 | _ 7,4 |+ 0,1}426,9

8 premiers mois . -21,2 | + 38,7 | -10,3 | —-27,8 | +-39,3 +39,8 4+ 26,3 + 0,4 —5,6—-22,8 |~ 1,7} _ 9,9 | + 0,1 +27,8

\

1 Cf. tableau XI-1. : .. C’est ainsi que le solde des opérations extrabudgétaires compris dans le déficit de trésorerie reprend non seule-
2 on compris I dpesses 0 I G.A.D.G. qui som comprises dan I slonne (1), ment e Tonds de e = cloone () d bl X1~ el s Io abriaue 5 Encas dop complabls
nismes paraétatiques — essentiellement le Fonds des Routes — financées par des émissions de dettes publiques
3 Augmentation : (—); diminution : (+). : indirectes et par des lettres de change acceptées par le Fonds des Routes en rdglement de travaux exécutéds

4 Cette colonne différe de la colonne (8) « Déficit de Trésorerie » du tablesu XI-3. Le déficit de trésorerie et réceptionnés. (Arrété royal no 41 du 29 septembre 1967.)

tient en effet compte de diverses catdégories d’opérations qui n'interviennent pas dans le calcul de l'impasse. 5 Déduction faite des frais d'émission et des amortissements extrabudgétaires.
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XI - 3.. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DE L'ETAT
ET LEUR COUYERTURE

(milliards de francs)

2 Y compris les dépenses d'organismes paractutiques financées par des
dmissions de dettes indirectes et, "de novembre 1967 & aoit 1969, celles
financdes par des lettres-de change acceptées. par le TFonds des Routes
en réglement de travaux excécutés et réceptionnés (Arrété royal no 41 du |

290 septembre 1967).

Non compris les

figurent & la colonne (1). -

N "3 Cf. note 4 du tableau XI2.

dépenses de la C.A.D.G. qui

e «

Cf. tableau XVI-8b.
Y compris les varintions de la dette indirecte et celles de l'encours dex

Couverture 6
Amor- Recours au marché belge
tissements
8olde de la Besolns Variations
Solde dea. Déficit dette nets de |5 'encours
budgétaire opérations de publique finan- des Recours
. tra- & i d i te .
Périodes total ::dl:é_ tr a:rene ;::;p;‘;: d??,‘:;:t :;;g;rigén des autres des Total m::r:lar::é-
! taires dépenses R ceizitdig:ts engagemente |engagements 1g
a budgd- 3 moyen & moyen & court
taires terme terme terme
4 émis
sur le
8) = (5) = marché (9) o=
(1) (2) 1) + (2) () (8) + (4) (6) (7 (8) (8) & (8) (10)

1964 ..ol - 2.3y - 6,83, —927,6, 4+ 12,6 | — 15,0 | + 11,9 + 2,0 4 13,9 | 4+ 1,1
19656 ......oooeeenlnn. - 28,8 —~ 7,8 — 36,6 | 4+ 14,5 | — 22,1 | + 17,2 4+ 0,5 | 4+ 9,2 | + 26,9 | — 4,8
1966 .......eill. — 2731 — 41| —81,4] 4+ 14,3 — 17,1 | + 9,2 + 0,9} + 2,1 | 4+ 12,2 | + 4,9
1967 ...l — 30,4 — 7,91 —38,3}| 4+ 153 — 23,0| 4+ 20,8 4+ 0,7 + 4,0 4 25,5 — 2,
1968 ...l — 3751 — 12,3 — 49,8 | + 15,7 — 34,1 | 4+ 24,7} 4+ 0,6 | 4 12,6 | + 37,8 | — 3,7
1969 .................. - 37,8 - 12,7 —-50,6 | + 22,4} — 28,11 4 18,0 | + 4.8! 4 0,2 + 23,0 4+ 5,1
1970 .o — 31,5 - 13,3 | — 44,8] 4 21,0} — 23,8 | 4+ 20,7 — 1,4 | + 14,9 4 34,2 | — 10,4
1969 38 prem, mois [ — 16,4 | — 2,2 | — 18,6 | + 6,9 | — 11,7 + 2,2} 4+ 2,9 + 7,3| + 12,4 | — 0,7
6 prem, mois | — 27,3 | — 5,4 — 32,7 | 4+ 12,3 | —~ 20,4 | 4+ 80| 4+ 4,8 4+ 5,8 4+ 18,6 | 4+ 1,8
9 prem. mois { — 26,7 | — 8,1 | —- 34,8} 4+ 17,6 — 17,83} 4+ 11,2 + 7,0 — 6,1 | 4+ 12,1 + 5,2
1970 3 prem. mois | — 11,0 | — 4,4 | — 154 | + 5,4 | ~ 10,0 4+ 1,6 | — O,1 | 4 11,7 4+ 13,1 | — 3.1
6 prem. mois | — 25,8 | — §,1 — 30,4 4+ 10,5 | — 19,9 4+ 9,9} — 1,7 | 4+ 16,6 | + 24,8 — 4,9
1970 8 prem. mois | — 15,6 | — 9,8 — 25,4 | 4 13,6 | — 11,8 4 9,8 | — 2,7 '+ 9,94 4+ 16,5 | — 4.'}
9 prem. mois | — 22,1 | — 10,3 | — 32,4 | 4 16,0 | — 16,4} + 14,7 | — 2,8 | + 9,8 | + 21,7 — 6.9
10 prem. mois | — 23,8 | — 11,6 | — 34,8 | + 17,8 | — 17,0} 4+ 26,9 | — 2,0 | — 1,8 | 4+ 23,1 - 6,1
11 prem. mois | — 24,56 | — 13,9 | — 38,4 | 4+ 19,4} — 19,0 + 22,8} — 1,7| + 5,8 + 26,9 | — 7,9
12 mois ........ — 31,5 ~ 13,8 — 44,8 4+ 21,0 | — 23,8 + 20,7 — 1,4 | 4 14,9 | + 34,2 | — 10,4
1971  1er mois ...... — 53|+ 2,81~ 25+ 2,0] - 0,5] + 14,5 - 12,8 4+ 1,71 - 1,2
) 2 prem, mois | — 10,56 | — 1,1 | — 11,6 { 4+ 3,6 { — 8,0 + 17,2 | 4+ 1,8 | — 4,2 | + 14,3 | — 6,3
3 prem. mois | — 16,4 | — 2,0 — 18,4 | + 5,0 — 18,4 + 15,7 4+ 1,5} 4+ 6,83} + 23,6} — 10,1
4 prem. mois | — 20,4 { — 2,0} — 22,4 4+ 7,4 | — 15,0 4 12,6 | + 2,0 | + 14,7 | 4 29,3 | — 14,3
5 prem. mois | — 27,2 | — 4,4 — 31,6 + 8,5 — 23,1 | 4 84,4} 4+ 2,4 + 8,3 4 40,1 | — 17,0
6 prem. mois | — 37,4} — 2,83 — 39,7 4 10,4} — 29,3 + 31,4 4+ 1,2 4 18,1 | 4+ 50,7 | — 21,4
7 prem. mois | — 20,1 | — 7,6 | - 27,7 4+ 11,9 | — 15,8| 4+ 30,1 | 4+ O,4 | 4+ 7,0 4 38,2 | — 22,4
8 prem. mois | — 21,2 | —~ 7,4, — 28,6 | 4+ 12,9} — 15,7 | 4+ 29,2 | + 0,7 | 4+ 11,3 | + 41,2 | — 25,5

" 710t tablesu XIL. 1 Suivant les situations de ia dette publique.

lettres de change acceptées par le Fonds des Routes (cf. note 2).

-

Cette rubrigue donne le mouvement de toutes los dettes, tant en devises

qu'en francs belges, dont I'Etat est débitour vis-d-vis de l'étranger, roit
directement, soit par- l'intermédiaire d'organismes - peiges.
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X1 - 4. — RECETTES FISCALES (par exercice) '

(milliards de francs)

A 1 receltes effectives.
Source : Ministére des Finances. B : différences par rapport aux dvaluations budgétaires.
Contributions directes 2 i Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices 3
A B A B A B A B
1964 60,5 + 4,7 28,2 + 0,5 60,0 + 4.5 148,7 + 9,7
1965 69,6 + 8,5 30,1 + 0,4 65,7 + 1,7 165,4 +10,6
1966 67,1 + 3,38 33,7 + 0,6 78,6 - 0,2 179,4 + 8,7
1967 87,2 + 1,9 37,1 + 1,4 86,0 - 1,7 210,3 + 1,6
1968 95,8 + 0,4 38,7 - 0,38 92,4 - 1,1 226,9 - 1,0
1969 109,7 + 0,1 42,8 4 0,5 101,0 4+ 1,3 253.5 + 1,9
1970 131,56 + 5,0 46,0 + 3,1 105,9 + 0,1 283,4 4 8,2
1969 3¢ trimestre ............ 36,8 + 2,6 10,2 - 0,1 24,3 4+ 1,1 71,3 + 3,6
4e  trimestre ........... 26,0 - 2,8 11,0 + 0,4 27,0 + 0,5 64,0 - 1,9
1970 1er trimestre ........... 28,9 + 2,8 11,0 + 0,6 25,0 - 0,5 64,9 + 2,9
2e  trimestre ........... 26,2 + 0,3 11,4 + 0,8 26,1 - 1,1 63,7
3e  trimestre ........... 43,3 + 0,3 11,0 + 0,4 24,9 + 0,2 79,2 + 0,9
4e  trimestre ........... 33,1 + 1,5 12,6 + 1,8 29,8 + 1,6 75,5 + 4,4
1971 1ler trimestre ........... 31,0 + 0,7 10,9 - 0,8 30,6 + 0,2 72,5 4 0,1
20  trimestre .... 31,5 + 2,1 11,4 - 0,6 27,8 — 0,1 70,7 + 1,4
3¢ trimestre 51,38 + 3,1 11,2 - 0,8 27,6 - 0,2 90,1 + 2,1
1970 Septembre 7,0 + 0,1 3,5 - 0,1 8,6 + 0,2 19,1 + 0,2
Octobre 12,1 + 0,7 3,9 + 0,1 9,4 25,4 =+ 0,8
Novembre 9,5 + 1,2 3,8 + 0,2 9,1 + 0,1 22,4 + 1,5
Décembre 11,5 — 0,4 4,9 + 1,0 11,3 + 1,5 27,7 + 2,1
1971 Janvier ...l 14,1 + 0,1 3,4 - 0,5 8,5 + 0,1 26,0 - 0,¢
Février 8,8 + 0,3 3,2 — 0,5 9,9 21,9 - 0,2
Mars ....... Ceeerenne 8,1 + 0,3 4,3 + 0,2 12,2 + 0,1 24,6 + 0,6
Avril 9,6 + 0,6 4,0 - 0,1 11,0 24,6 + 0,5
Mai .. 9,2 + 0,5 3,6 - 0,3 9,0 — 0,2 21,8
Juin 12,7 + 1,0 3,8 — 0,2 7,8 + 0,1 24,3 + 0,9
Juillet 32,4 + 1,6 3,9 — 0,2 11,6 — 0,1 47,9 + 1,3
Aol 9,6 + 0,8 3,7 — 0,2 10,2 . 23,5 + 0,6
Septembre  ............ 9,3 + 0,7 3,6 — 0,4 5,8 - 0,1 18,7 + 0,2
! Non compris les additionnels provinciaux et communaux. 3 En raison du passage du rigime de l'exercice & celui de la gestion.

la période complémentaire de 1966 a été suppnmce et en conséquence
les reccttes qui auraient appartenu & cette piriode ont été rattachées
au compte de 1967.

2 Y compris le produit des versements anticipés.

'XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '

(1mllzards de francs)

Source : Ministdre des Hinances.
Exercice 1970 Exercice 1970 : septembre Exercice 1971 : septeinbre
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuces o budgdtaires effectuédes budgétaires
T. Contributions directes 3 ............... 131,5 126,5 7,0 6,9 9,3 8,6
précompte immobilier .... 1,1 1,1 0,1 0,1 0,1 0,1
précompte mobilier ..........coeein 13,3 13,4 0,6 0,7 0,7 0,7
nrécompte professionnel ............ 59,3 56,3 4,4 4,1 5,4 5,0
verseinents anticipés ............... 27,5 28,9 0,1 0,1 0,3 0,2
impdts des personnes physiques
(rdleB)  viverienennnn evnereaeens 19,1 17,8 2,0 1,9 2,1 1,9
impdts de socidtés (réles) ........ . 3,9 3,0 -0,3 ~0,2 0,6 0,6
taxe de circulation sur les véhicules
UtOmMODbIles .iiiiereriiieieniainnnns 5,7 4,5 0,1
impdts sur les revenus (lois coor-
données - ancien régime) ...... 0,1 0,1 e L e
divers 2 ....ooinenn 1,5 1,4 0,1 , 0,1 | 0,1
Li. Douanes et accises 46,0 42,9 3,5 3,6 3,6 4,0
dont : douanes ......... eerrreaenaan 9,4 7,8 0,7 s 0,5 0,6
BCCISES  .uvnnennn everererencenenes 84,9 35 4 2,7 2,8 $ 3 4.
taxes spéciales de consommat B 1,5 ' 0,1 ’ 0,1 3 A
III. Enregistrement  .....cccevereeennnnenns 105,9 105,8 8,6 8,4 5,8 © 5,9
dont : enregistrement ............... 8,0 9,5 0,6 0,7 0,5 0,6
BUCCEBSIONE  .eovvviivsnnvarnnnnns 4,3 4,5 0,4 0,4 0,4 0,4
TVA, timbre et taxes assi-
milées au timbre ............ 92,6 90,6 7,5 7,3 4,8 4,8
Total 283,4 275,2 19,1 18,9 18,7 18,5
T —— e | e ———
Différence par rapport aux éval. budgét. + 8,2 + 0,2 + 0,2
1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

2 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des au Moniteur belge.

exerai~cs clos et les impdts des non résidents (roles).
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(milliards dc¢ francs)

Nource : Minwialire des Finances.
Moyennes mensuclles ou mois Coutributions directee Dounnes et accises Enregistrement Total Dont verseinents
2 anticipés
1964 oo 5,0 2,4 5,0 12,4 1,09
1965  coiiieiee e reae e 5,6 2,5 5,5 13,6 1,07
1966 6,5 2,8 6,6 15,9 1,39
1967 e 7,3 3,1 7,2 17,6 1,45
1968 8,0 3,2 7,17 18,9 1,65
1969 o 9,1 3,6 8,4 21,1 2,11
1970 11,0 3,8 8,8 23,6 2,29
1969 6 premiers mois ............ 7,6 3,4 8,6 19,5 0,76
9 premiers mois 9,3 3,5 8,2 21,0 2,66
1970 3 prewmiers mois 9,6 3,7 , 21,6 0,91
6 premiers mois ......... 9,2 3,7 8,5 21,4 0,90
9 premiers mois 10,9 3,7 8,5 23,1 2,75
1971 3 premiers mois ......... 10,38 3,6 10,2 24,1 0,96
6 premiers mois ............ 10,4 3,7 9,7 23,8 0,54
9 premiers mois ............ 12,6 3,7 9,6 25,9 3,02
1970 Septembre 7,0 3,5 8,6 19,1 0,12
Octobre 12,1 3,9 9,4 25,4 2,44
Novembre 9,5 3,8 9,1 22,4 0,03
Décembre 11,5 4,9 11,3 27,7 0,25
1971 Janvier 14,1 3,4 8,6 26,0 2,71
Février 8,8 3,2 9,9 21,9 0,10
Mars 8,1 4,3 12,2 24,6 0,07
Avril 9,6 4,0 11,0 24,6 0,94
Mai 9,2 3,6 9,0 21,8 0,08
Juin 12,7 3,8 7,8 24,3 1,46
Juillet ......... veeevernenees 32,4 3,9 11,6 47,9 21,28
Aolit  ..oevennnnnnn. 9,6 3,7 10,2 23,5 0,32
Septembre 9,8 3,6 5,8 18,7 0,26

1 Non compris les additionnels provinciaux et communasux.
2 Y compris le produit des verscments anticipis.

Références bibliographiques : Builctin de

Documentation (Ministére des

Finances). — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statis-
tique de U'I.N.S. — -Moniteur belge. — Bullctin d'Information et de

Documentation (B.N.B.)

: XL1Te année, vol. I, no 8, mars 1967 :

« Chapitre XI « Finances publiques » de la série statistique -
de certaines données » et XLVe annéde, vol. Il, no 8, décembre 1970 :

« Les budgets de 1970 et 1971 ».

Révision
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XI - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE

(milliards de francs)

RECETTES TOTALES

1971

! 1 l 1 1 J 1 ] ] {

CONTRIBUTIONS DIRECTES

40

1971

o 1970 _ 4
So2”d 1o

] ! I 1 { 1 ] | °
DOUANES ET ACCISES

1969
L | ! L ! 1 | 1 o
ENREGISTREMENT




XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1968 |

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE i
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers 1
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ donnécs non disponibles " : Total |
e - ,Umsse; Qrgﬂnlslnes i Secteurs des
nihil ou inférieur @ 50 millions Entreprises | Para- 'gé'_—\—%g'g ... | Etranger C_)_rgu ] Touds dséoi?z;”éf’ d asvsi:rgzlce- Orsi:;:iisges u::ﬁ::: dettes ;
. ot étatiques | Etat =5, S & | Sceurite nismes des hiypothé- | accidents | de crédit ot |
— opérations non cffectuées particuliers d:\’:?;g" (Trésor) 3 : EE - socinle 't::x??:s- Rentes caires du travail, non ajustements |
! tE2 == t d i- | fonds d, Staires ;
@ g'E @ etaligagiaog: ]?:nsione monciutre as) = |
(1) (2) (3) ) () ® | ()] (10) (11) (12) (1) 3 (12) 1
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |.......ccoooin 0,2 — [ — 11,5 o 3,1 0,5 98,7 ‘

P Engagements en comptes courants ou d’avances . 9,8 | s — 0,2 0 ....... 1,3 e lgg,;
22 Obligations  -....ooooioivei i 18,3 . — 1,1 20,0 .. o )
22 2] Autres emprunis i moyen et long terme ......... oo 0,1 o s — 160,1 45,9 159,5 - 366,1 |
S8 7] Divers oo 2,4 2,2 — 2,1 13,0 1,4 43,5 |
M (Actions et parts) ..........cooociiiiiiiiiii (264,6) (1,5) [ QPR T SUSEURT (—) (0,5) (5,8) (...) (...) (273,6) |

Total . 28,1 2,7 2,2 — 175,0 78,9 165,3 0,5 655,9
Argent 4 trés court terme ...l — .. —_ ,2 .. . 0,3 }
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 0,4 — e . —_— 0,3 | 0,2 1,9 |
sg Engagements en comptes courants ou d’avances . 0,1 | . —_— . . R 1,6 |
2= Obligations accessibles & tout placeur ............ 21,0 0,6 .. 1,0 5,0 5,1 1,0 .. 41,7 |
= EE s Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,3 0,2 1,7 5,0 0,8 0,9 14,7 3
= &% Autres emprunts & moyen et long terme ......... | i [ 0,1 jocan — . 0,2 14,9 . 1; ,g
18| | £S5 DIVEIS ootrieieet e et ie e 0,7 1o — .. 0,1 1,6 18, ]

gL s , , ,

HE (Actions et parts) 0] (.. (—) 0,9 o2 06| 0l @80 |
’ E ;, 1,0 1,2 7,0 10,3 17,0 2,5 95,5 |
= i
@lz Fonds de $1lers ...coceverviiiiiiniiiiiiiiiiinaneiiian. .. 1,3 .. . 7,1 62,6
Nk = Certificats 3 court terme ........cocooveiiiivnvianin., 1,5 — 0,2 5,1 8,2 8,9 5,0 96,5 |
> £ | =2 _| Obligations accessibles & tout placeur ............ 147,8 3,1 — 2,2 1,9 4,1 37,2 48,2 14,0 1,4 331,7 |
B 28 g0 p |
2 ;‘55 2] Obligations non accessibles & tout placeur ...... — .. — L ... .. 3,3 2,1 0,4 0,6 86,8 |
5 E ~ DIVEIS ceviiii ittt e 0,6 — e v anen 1,4 . 0,7 0,1 . 5,3
: § Total 149,7 5,2 — 3,7 3,3 9,2 48,7 51,0 23,5 14,1 582,9
@ |~ |
> g8% Avgent 3 trés court terme ...............ococeeiiine — — |
g =g Engagements en comptes courants ou d’avances . | ... [ s T [ s 10,0 — e ... 10,0 }
= E = Obligations accessibles 3 tout placeur ............ 24,6 0,5 L 0,3 .. 0,5 4,2 1.4 4,3 9,7 1,5 .. 47,0 |
s =Z| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e C .. ... 0,5 1,8 14,2 1,9 . 0,4 18,7 :
=R o ; Autres emprunts & moyen et long terme ......... [ 6,0 [SSUCSIY EUTRRUUTOTUTUE DUVUUUURNUUUIY FUTRUUTTINI .. — 4,3 - 83,0 ... 93,3 |
m g 8 DIVEIS it e 2,6 0,6 1,5 o] oo T — 0,2 4,4 9,4 ‘
E wSé. Total 27,2 7,1 1,5 0,3 1,0 16,0 1,4 22,8 11,6 84,7 4,8 178,5 |
-9 N . ;
@ Réserves de sécurité sociale ..............ceoeelll 8,3 — — — — — — — — — — — 8,3 |
KR Lo Obligations accessibles & tout placeur ............ .. e e ... . 0,2 e .. 0,1 . 0,3 j
E E'.—g o Obligations non accessibles a tout placeur ...... — L. . - o . 0,9 - 0,8 13,0 0,4 2,5 17,6 1
2] é% Tl DIVErs i e 25,0 0,6 0,9 0,6 2,4 7,0 36,5 |
|8 Total R 0,6 0,9 0,2 0,9 ,4 15,5 0,4 9,5 62,7 \
Argent 4 trés court terme (francs belges) ...... — e — ... - — 1,2 e ... e 1,2
Acceptations et effets commercianx ............... i e — — 28,4 — 1,5 foiiinnne 2,2 2,4 34,6 |
Engagements en comptes courants ou d'avances . |.....cacoovi] i —_ 13,9 — 0,1 ... 14,0 ‘
Antres engagements 3 court terme (y compris |

g ’encaisse-or de la B.N.B.) ...oooooiiiiiiiiiiiiinis oo o v e s —_ 180,3 U TR .. 180,3

E = Obligations  ........cooeiiiiiiiii i 8,7 B PR 0,1 —_ 6,2 0,9 0,4 3,8 0,2 20,3
] Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — — 10,3 — —_ — — —_ 25,3 i
DIVEIS  veirteiettiiie vttt e 2,1 — 0,2 — 0,5 0,5 12,1
(Actions et parts) (0.,2) (—) (2,3)| (=) (0,8) (1,5) (=) (...) (4,8)
|




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

I Monnaie  .ooviiiii s 341,1 2,0 3,9 2,4 0,8 . 376,6
g Argent & trés court terme ... — . 0,2 . .. 0,1 8,2
g Engagements bruts envers I'étranger ............... — — — —_ —_ — 149,2
K Dépéts en devises des résidents ........... 8,8 8,8
£ | Dépots sur livrets des résidents ... 71,3 71,3
2 S| Dépots & terme des résidents ......... 54,4 54,4
E, Engagements non rangés ailleurs —_ — —_— — 0,4 22,6
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 16,2 .. 0,3 16,5
b3 DIVErS oot 0,2 19,9 20,3
(Actions et parts) ...........coiiiiiiiiiiii (17,2) | (0,1) (0,1) | e IRRSR (18,3)
Total 492,0 2,0 4,1 2,7 1,2 20,0 727,9
K Argent 3 trés court terme .................oie..l. — — 1,2 . - .. 1,2
f _| Certificats & court terme .........c.c..cooeiiiiininn... _ — —_ — .. 6,9 — 2,0 —_ — 8,9
< 2| Engagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — — ... — .. . R
- Divers B SRR — —_ 2,8 —_ — —_ — 0,1 2,9
=
& Total — 2,8 1,2 6,9 — 2,0 0,1 13,0
4
3| . DEPBES & VUL veevveeeeeeeeieeee e 6,7 0,1 — 1.6 0,5 .. 11,1
g 1528 | Dépots sur livrets ... e | 218,1 — 0,2 — 0,3 218,6
E153d | Dépots & terme v oooriiiiiiienii 1,6 1,5 — 1,5 0,3 1,8 9,4
£ ,g-‘é:,\ Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 28,7 | —_ 0,4 0,8 0,1 .. 30,0
g =~ m22| Réserves mathématiques dessociétés de capitali-
“E’ 8y SBEION L.t e : 0,8 — — — — —_— — — — — — 0,8
FREEN DIVEIS oottt 7,2 0,1 0,1 2,8 10,2
E°8% (Actions et Parts) ..........oveeeiiriiiiiiririiiinanin.. (3,2) | oo L | i e e L oo (0,1) oo | e innnaes | seerainsnasaees (3,3)
Total 263,1 1,5 0,3 5,4 0,1 0,5 3,9 0,9 4,4 280,1
Z ?.g Réserves de sécurité sociale ......................l 33,0 — — — — _ — — — — - — 33,0
éé £ | Réserves mathématiques .....................oo... 198,6 — — — — 18,1 — — — — — — 216,7
::é =S| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . . e 0,5 ... 0,5
:‘-'gzv B - 18,7 0,6 1,8 3,4 19,5
< Q =1
5e¢ Total 245,3 0,6 1,8 | 18,1 0,5 3,4 269,7
z DEPOLS & VUE wveeeeeeeeeeeeeeeee e T 1,0 0,1 0,1 | 0,2 - 4,4
5 Argent & trés court terme ............ — — ... .. 0,3 . 0,1 0,4 0,1 0,9
< g Dépdts sur livrets ........cooeviini.... 12,2 — cen fein — . 12,2
88 Dépbts & terme .......coooiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3,3 1,1 3,7 2,6 0,8 0,8 — 0,9 1,0 0,1 0,7 15,0
:;%’ :.-_:‘ Engagements en comptes courants ou d’avances . .. cee e . v P 0,5 — 2,2 . 0,2 L 2,9
=g >~} Obligations accessibles 3 tout placeur ............ 122,2 0,3 0,4 3,7 0,1 18,3 0,6 14,9 27,3 1,7 189,5
g g Obligations non accessibles & tout placeur ...... — - - e 1,3 5,4 2,2 . 5,8 23,2 . 2,7 40,5
..E_': DIvers oo 5,8 .. 15,5 — 0,1 .. 0,2 10,4 32,1
& (Actions eb parts) .........oooiiiiiiiiiiiiiia., (0,1) (...) 1,2) (0,7) (...)] (... (0,2) (—) (...) (...) (...) (...) (2,2)
© Total 147,5 1,4 15,5 4,2 7,7 6,6 22,0 0,7 24,3 51,6 2,2 13,8 297,5
3
£tg §_
ggegll 3,6 5,0 1,6 | 21,6 0,8 10,2 7,3 3,0 —_ 53,1
LN
g
e |
7-2| Total des créances .......................coooiiiniiin. 1.424,2 26,5 61,6 31,1 45,4 | 233,5 | 755,9 14,3 298,0 237,6 301,0 75,5 3.504,7

Note : Ler totaux ne correspondent pss nécessairement 4 l'addition des postes en raison des for¢ages.




XII - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1969
(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nati X non fi i Intermédiaires financiers
donnécs non disponibles Total
2. - YUnisses Qrganismes . Secteurs des
nihil ou inféricur a 50 millions Entreprises étfpai": - -2 *élg Stouit Etranger n?;‘f:: Fonds dstlll:i\glgénse, d aisigrzrhlce- Or}:gﬁgiiséges ull:iéntée: dettes
., , et FR ql;’f (Trésor = £ s':)ci 1 noné. des hypothé- accidents de crédit et
—— opérations non cffectuées particuliers t?::?on or) F 3 ale ltl]ir Rentes caires du travail, non ajustements
: § = es et de capi- | fonds de | monétaires
A o talisation pension (18) =
1) (2) 3) 4) (5) (6) (7 (8) 9 (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | e e e . 97,2 — 6,2 | 4,6 1,1 109,0
= £ Engagements en comptes courants ou d’avances . T1,0D | i | cernnnnnnnnnens | oeesmnnsnsnssses [senanananannas [ aevennnennnns 98,2 — 0,3 1,4 - 111,1
2% Obligabions  ...o.cooiveiiiieiireiiieee e 21,6 0,2 — 2,0 19,0 42,8
§§ =] Autres emprunts 4 moyen et long terme ......... .o 0,1 o fooennnnenaenns 0,4 Cen — 182,5 49,5 179,2 cen 411,8
EE DIVEIS  cevenetineeeieraeaneeeeessienasioensaieaaenees 2,6 2,9 0,2 27,7 — 1,1 14,6 0,9 50,0
M (Actions et parts) (1,8) (.20) 0 e, (...) (1,3) (—) (0,4) (5,7) (...) (...) J(301,2)
2,7 2.9 0,2 28,1 195,6 — 192,2 83,1 186,2 1,1 724,17
Argent & trés court terme ...l — — . . . ..
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 0,4 — | e .. 0,6 — 0,2 | 0,4 1,6
gE Engagements en comptes courants ou d’avances . 0,2 ] e T e 1,3 1,1 — e e 0,3 2,9
s Obligations accessibles & tout placeur ............ 21,5 0,7 ce 3,3 4,8 0,9 5,8 5,3 0,9 .. 43,3
= £7% @| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,3 0,2 1,8 5,8 2,2 5,2 0,8 0,4 16,7
=l E|E% Autres emprunts & moyen et long terme ......... [NUUUUURURPY [FFURIUUIURI FRERVRRRIRII 0,1 1,5 . — .. 0,2 19,9 S 21,6
HEIEE DIVELS  oevevurrnrnnennnnareansrennenaanaeerernenennenes 8,4 0,1 6,8 0,6 o022 — 1,9 20,1
YE (Acbions et Parts) ......cvvierieiiireiiiiiiiiiene, (1,0) [ (17,3) (9,2) ( ) I TOT (0,1) (—) 0,4) 0,2) (0,5) (0,9) (29,6)
g g Total 30,5 1,1 6.8 0,9 10,1 12,8 0,9 8,2 10,7 22,3 2,3 106,2
=
@iz Fonds de $IBIS «uvereieeeeteirivimmieaiiaiaereaeeieeenns 5,6 — 1,7 .. 50,7 0,3 6,6 64,9
Ay e _ Certificats & court terme ......cceevvveerenenn. 2,0 — 0,2 0,5 23,0 64,1 4.7 8,2 2,2 .. 104,8
: 2|« & _| Obligations accessibles & tout placeur ............ 156,4 2,9 — 2,3 2,3 7,9 70,7 3,6 37,4 49,9 14,2 1,7 348,17
o g ESE €] Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,1 —_ . .. 12,6 66,5 3,6 1,6 6,1 0,6 91,1
| E ~ DIVETS  ceevirervneerereranninneereeenaanerenansareneerees | aneessossasanes 1,0 — e 0,9 0,7 . 1,2 0,2 .. 4,0
: § Total 162,0 6,0 — 4,2 3,7 44,2 | 252,0 8,3 49,1 52,0 23,1 8,9 613,5
@ [—o T
> 282 Argent 3 trés court terme ...............o.eoieeee. — — . ..
g s=—a Engagements en comptes courants ot d’avances . |........esw o o [ i Fanns 11,4 — cee e .. 11,4
m ._% EE Obligations accessibles & tout placeur ............ 27,7 0,5 .. 0,3 0,4 5,2 1,7 5,8 10,2 2,2 .. 54,0
s 2=223]| Obligations nou accessibles & tout placeur ...... —_— . ... . .. 0,4 1,6 14,7 1,7 ... 0,4 18,9
= 52 - Autres emprunts 4 moyen et long terme ......... | 6,9 | i [ | ceeneenaneas | ceeeeeennens cen —_ 6,3 e 91,6 N 104,8
L2 ggg DIVEIE  ceverninieitieiiiaiisenieiiiiarineerecieaaenas 2,6 0,8 1,8 i R TR — 0,2 2,9 8,3
5 "’§§ Total 30,2 8,1 1,8 0,3 0,8 18,3 1,7 26,8 11,9 94,1 3,3 197,4
-7
o Réserves de sécurité sociale .......c.ceveiniereranns 7,4 — — —_ _ —_ —_ — — — — —_ 7,4
m 2o Obligations accessibles & tout pla,ceur ............ e - . - . 0,2 - . ... .. 0,2
E Ty Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — - - ... v 0,7 0,6 17,5 0,3 5,1 24,3
2 32 DEVETS  +reenveeeseresereens s et e e eeeereresesee e 29,3 0,4 0,2 0,6 0,5 2,8 9,1 43,0
Q
Total 36,7 0,4 0,2 0,2 1,3 1,1 20,4 0,3 14,2 74,9
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — - — . . — 4,8 - .. 4,8
Acceptations et effets commerciaux ............oo. [ s —_ — 26,0 — 2,1 o 4,7 2,2 35,1
Engagements en comptes courants ou d'avances . [ ] — 18,1 — 0,1 Joininin . 18,2
Anires engagements & court terme (y compris B
5 lencalsse«)r de 1a BNBY) civiiiiiiiemeirrenens | acennenies - e e e — 234,8 e s .. ... 234,8
g S| ObHgations  ...o.ceeiviiiiriiieieiiee e 8,8 R TR 0,1 — 7,3 0,9 0,4 4,4 0,2 22,1
= Engagements des orgamsmes internationaux de
crédit su titre de la souscription de la Belgique — — 18,3 —_ — — 7,8 — —_ — — — 26,0
Divers  ...oooooniiniiii e [ 2,5 8,5 — 0,4 — 0,5 0,2 12,5
(Actions et Parts) .....ceeeeveiireiriiiniiiieiiinn [asnnsens (0,2) (0,5) (—) (2,7) (—) (0,2) (1,4) (—) (...) (5,1)




Monnaie ..o 348,17 2,3 4,1 - 1,3 2,0 0,9 386,3
8 Argent & trés court terme ................. — — 5,7 0,2 .. 9,9
K Engagements bruts envers 1'étranger .. — — — — — — — 201,6
“g” Dépdts en devises des résidents ........ — — - 14,7
g ] Dépots sur livrets des résidents .... — — — 73,3
g ©| Dépdts & terme des résidents ......... . — — — 76,2
5 Engagements non rangés ailleurs ...... — — 29,7 29,7
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 20,4 foe — — 21,0
S Divers .o 0,2 0 . 25,7 26,2
(Actions et parts) ...........coooiiiiiiiiiiiiii (19,5) e (0,2) (1,4) foinn (0,3) (0,1) [ (21,5)
Total 5382,7 2,3 4, 35,4 1,8 2,5 1,8 25,7 838,9
E Argent & trés court terme ........................... — — 0,3 — 0,2 0,1 0,6
" | Certificats & court terme ...............c..coeeooin.... — — — ... — ... 5,4 — 2,7 — 0,2 — 8,4
k3 @ 1
®) = | Engagements en comptes courants ou d'avances . — —_ — — — — cen — e S ce e ce
E[-: -g DIVEIS ottt e — — 2,8 — — — — 0,1 2,9
2 = Total ... — 2,8 0,3 | 5,4 — 3,0 0,2 0,2 11,9
@5
n e z Dépdts & vOe ..oooiiiiiiiiii e 7,3 0,2 2,7 Jn — 2,1 0,2 12,6
& E g;—;g Dépdts sur livrets .. 233,5 — 0,2 v — 233,8
I e R DEpots & LEIME ..uveveeeeenceeiiniinieeearianeaneennss 1,7 1,4 0,1 — 2,4 0,5 1,4 11,4
E % SBE Obligations (y compris les bons de calsse) ...... 36,8 | — 0,5 1,1 ce 38,4
| :;jé?; R(,serves mathématiques dessociétés de capitali-
< | B ;53,: SBEION  oiirt it e 1,1 — —_— — e — — — — — — 1,1
A8 e Divers oo 7,5 0,1 0,1 3,5 11,2
B8 (°8% | (Actions eb parts) ............coooeriireiiiiiiiiiiii... (3,6) | ievnns | menensenanssese | erenssnemorens | eersesneeeees ferereaeenes | eomensessasens | croveneniens (0,2) [ivnnrinn Lo | oo (3,8)
: Total 288,0 1,4 0,5 6,7 | 0,1 0,6 5,6 0,7 4,9 308,4
7
E : ég Réserves de séeurité sociale ........ocooooiiiiiiilL 32,2 — - — — — —_ — — — — —_ 32,2
s 25 §A Réserves mathématiques ...........cocceeeinininn.., 213,7 — — — — 19,5 — —_— — — — — 233,2
= ;:—3 ;g Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — - . .. .. . - - - 0,3 I .. 0,3
: 2Ez | DIVers oo 14,7 0,7 1,3 | 02| .. 2,1 19,1
@ O =
SRS Total ... | 260,6 | ... 0,7 1,3 | 19,7 | ... 0,3 2,1 284,8
(] -
E 3 Dépbts & vue .......... 4,7 0,4 v e 0,1 — 0,1 5,3
E= 5 Argent & trés court terme — —_ 1,9 0,6 2,1 4,6
53] <3 Dépéts sur livrets .............. 12,8 . — ... R VU ... —_— e .. . 12,8
A 83 Dépodts & terme .......... 4,5 0,9 4,2 3,2 1,4 1,6 — 0,4 1,3 0,1 0,7 18,2
Tgé =| Engagements en comptes courants ou d avances . ... . e e 0,9 — 3,2 e 0,2 4,4
22 1 Obligations accessibles & tout placeur ............ 135,9 0,3 0,4 3,6 0,1 20,3 0,7 15,6 27,1 1,9 .. 206,0
é’g Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... J— ... ... 1,3 14,4 4,5 . 6,7 24,1 .. 2,9 54,0
.g“ Divers  .ooooviiiiiii e 6,9 16,0 — 0,1 . 0,2 8,5 31,8
5 (Actions et Parts) .........oceiiiiiviiiiiiiiienniienn., 0,1 | (...) (1,2) 0,7 .. (.0 0,2) | (=) (... (...) (...) ¢...) (2,2)
© Total ... 164,7 1,2 16,0 5,0 8,1 17,7 28,1 0,7 28,1 52,7 2,5 12,1 337,0
0
Bim §
§§§=§§ 4,5 3,0 | 23,7 0,8 14,0 5,3 t,1 — 55,5
HE% B
K
=3
Z-s| Total des créamces ..................ccoeeevnneenenn. 11.547,0 29,7 62,6 37,3 52,7 | 298,7 | 871,38 13,3 327,1 249,5 340,3 77,1 3.906,7

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1’addition des postes em raison des forgages.



XII - 2. — MOUVYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1969 '

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationanx non financiers Intermédiaires financiers
,,,,,,,,,,,,, donnécs non disponiblcs Total
.Qnisses Qrganismes i Secteurs des
nibil ou inféricur i 50 willims Lintreprises | . _pﬂ.m' - Seeurite | Etranger Qfgz\‘- Fonds d:(}:,‘::.tg;c ¢ 35‘§2r:€C0' 00;%:{:1?::1‘9; “l!:ifltée: dettes
.- B et et‘.mque.s .,I"’ut' Sceurite nismes des hypothé- accidents de credit et
—  opérations non offectuées particuliers @exploi- | (Trésor) sociale mone: lentes cuires du travail, non ajustements
tation talres et de capi- fonds de monétaires
talisation pension (13) =
m (2) (3) (5) (6) (7) (8) )] (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commercigux et promesses ... |............ — 0,2 — e e . +13,7 —_ — 5,3 4 0,6 + 10,3
2 4 Engagements en comptes courants ou d'avances . | + 2,1 [........ IRUUPPURURRURRUUN UURTURPPTUURURR ENUURRRUUTTRN) TR 4 1,4 — + 0,1 |... - + 3,7
a3 ODbLigations  ..eeveevrneirnirenieiieerairiiineiaaee. + 3,3 + 0,1 —_ + 0,9 -1, e + 3,3
E‘f:i =] Autres emprunts & moyen et long terme ......... |l v Tannnn e | e e —_ +22,4 + 3,5 +19,8 + 45,7
:3;_ DIVETS  vrienireiiiieeiiee et eeeee e eaeaereneraaneaens + 0,2 + 0,7 + 5,4| +19,62 .. — — 1,0 + 1,6 - 0,5 4+ 26,1
=2 (Actions et parts) ........coooooiiiiiiiiii, (+12,4) {(+ 0,3)| ( ) e (...) (= 1,18(+ 0,1 (=) [(— 0,1) |[(—= 0,1) (...) (... (4 11,5)
Total + 5,5 + 0,7 + 5,4 +19,6 | +15,2 —_ +17,2 + 4,1 +20,9 + 0,6 + 89,2
Argent 4 trés court terme .............oeiiieiiinnns - — — 0,1 - 0,3 - 0,3
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... R — e . e — 0,4 —_ — 0,1 |, + 0,2 - 0,3
23 Engagements en comptes courants ou d'avances . | + 0,1 .| oo o e + 1,0 .. — e e + 0,3 + 1,3
=z Obligations accessibles & tout placeur ............ + 0,5 + 0.1 —0,2| + 0,2 —0,1] 4- 0,8 + 0,2 + 1,5
®Q E:s" S| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — + 0,6 | + 1,3 + 0,4 + 0,2 . — 0,6 + 2,0
B 5 X Autres emprunts & moyen et long terme ......... 0,: — . + 5,0 . 4+ 4,7
B [£S [ Divers oo 7 0, — — 0,1 | 40,4 f+ L7
= (Actions et PATS) «..oeveveerrirerienniarirneenirinenns . 5) (...) (—) ( (...) (...) (...) J(+ 1,6)
alg Total +1,2 [ +0,1] + 0,7 ) +1,83| +1,1{ —0,4] +1,1 | +0,4 | +5,4 | —0,2 |+ 10,6
= , o
Rl Fonds de tIEIS ..cevvervireriveaaneeaneeronenerannsonnens + 3,7 — + 0,5 .. - 1,7 + 0,3 — 0,5 + 2,3
<A = Certificats & courb terme ..........ooeeveeeirieiinnnn, + 0,6 —_— + 0,5 —- 0,3} 17,4 — 0,5 — 6,7 — 5,0 4 6,1
;‘ 2 ¢ _| Obligations accessibles & tout placeur ............ + 8,6 — 0,2 —_ + 0,1 +0,4[— 0,9 + 7,8/ — 0,4 4+ 0,2 + 0,9 + 0,2 4+ 0,3 + 16,9
o ] z Z| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 4+ 0,1 — .. e — 1,3 + 0,3 — 0,5 + 5,7 . + 4,3
] E = DIVEIS  ceiiriiiiiiiiiiiriieeatiaieeirreneeerrennneannee | ciiimnienns 4+ 0,3 — — 0,514+ 0,1 — 1,7 + 0,5 + 0,1 — 1,2
b .
el 3 Total +12,3 | +08] — | +0,5 | +0,4]—1,1| 4205 —0,9[+0,5 |+ 1,0 | —0,4 | —5,2 |4 28,3
1]
» H Argent & trés court terme .............ccoieiiiin. — - — . ces
g s Engagements en comptes courants ou d’aVANCES . | ..oo.ooivmvans faversinninns [onreiiiinnins | e fosssnn | + 1,4 —_ oo e .. + 1,4
[=] = Obligations accessibles 3 tout placeur ............ + 3,1 + 1,0 + 0,3] + 1,4 + 0,5 + 0,7 + 7,0
s £==Z]| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — .. .. .. .. — 0,1 — 0,1 . + 0,6 — 0,2 o + 0,2
| Autres emprunts 3 moyen et long terme ......... {.wocnn| + 0,8 | i — 4+ 2,0 . + 8,7 .. + 11,5
Lo DIVELS  vevevneeeeiiiieiiieiiiiinineieneininseesnesnene | eee | A 0] 4 0,8 ]| e [ —_ . .. — 1,5 - 1,1
E Total + 3,0 — 0,2 | 4+ 2,3 4+ 0,3| 4+ 4,0 + 0,3 + 9,3 — 1,5 + 18,9
_ Réserves de sécurité sociale ........................ - 0,9 — — — — — — — - — — — - 0,9
& Be Obligations accessibles & tout placeur ............ B O T (SRR ... ... . e . .
E §§ 5| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e ... . — 0,2 — 0,2 + 4,5 — 0,1 + 2,6 + 6,6
g 2% DIVELS eeeininiiii ettt e e e eanas + 4, — 0,2 - 0,6 + 0,6 — 0,1 4+ 0,4 + 2,1 + 6,4
Total + 3, — 0,2 - 0,7 + 0,4 - 0, + 4,9 — 0,1 4+ 4,7 4+ 12,1
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — — — + 3,6 .o . + 3,6
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... || — — — 2,41 — + 0,6 + 2,4 { —-0,2 F+ 0,4
Engagements en comptes courants ou d’avances . | ..... EUUURUUITY JIURURR — + 4,2 — - .. 1 4,2
Autres engagements & court terme (y compris
] P'encaisse-or de la BN.B.) ...ocoovvviviiiiinines | cviiiniinnns — +54,0 SN IUUURUUUUTUY UV 1 54,0
£ 3| Obligations ...ooooriiiiiiiii — + 1,1 + 0.6 + 1,8
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — + 0,9 — — — - 2,3 — — — — — 1,4
DIVEIS ot eee et e s — 1,1 4f 4+ 0,4 + 0,5 s - 0,4 — + 0,2 — - 0,3 - 0,6
(Actions et parts) (+14,5)3 (...) (o) [ [ e (—) [(+ 0,4 (=) |(— 0,1) |(— 0,1) (—) ( (+ 14,8)




MODNBIE  ceveeiinieiiiiiie e aae 4+ 0,3 +0,1 + 4,8 + 9,8
£ Argent 4 trés court terme — + 1,7
= Engagements bruts envers 1'étranger ............ — — — — — + 52,4
H Dépots en devises des résidents — e - + 6,0
£ _| Dépots sur livrets des résidents ... e FSSSSUCTIVUIN IRRRRIRIROON + 1,9
3 S| Dépdts & terme des résidents ...........ooeun...... — o e + 21,8
H Engagements non rangés ailleurs .................. — — — — + 7,1
z Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 4+ 4,2 o + 4,4
)= Divers  ..ocoveiviviinreininnnn, .. + 5,8
~ (Actions et parts) ...) (+ 3,3)
+ 0,2 ‘+111,0°
3 Argent & trés court terme ...................eoo..... _ —_— —_ + 0,2 + 0,1 — 0,6
w ~| Certificats & court terme ............cocevviirninian... —_ — —_ —_ + 0,7 —_ + 0,2 —_ — 0,5
] < 2| Engagements en comptes courants ou d'avances . — — —_ —_ R .
S - DIVEIS  eovieeuainere et e e e — — —_—
a8 £ Total — — | +0,9 +02 | +01 |- 1,1
@& e .
Aalg @ DEPOtsS & VUE .ennviniiiiiiiiii e + 0,6 — + 0,6 — 0,3 4+ 1,5
PIEREEE Dépodts sur livrets +15,5 — — .. — 0,2 + 15,3
B E 23T | Dépots & terme .....c.oooeiviieiiiiiiiieiien e, 4+ 0,2 | —0,1 — + 0,8 | +0,2 | + 0,1 + 1,9
E: 2 g‘éﬁﬁ Obligations (y compris les bons de caisse) ...... + 8,1 i — + 0,2 + 0,3 — 0,1 + 8,4
. £ [* 52| Réserves mathématiques des sociétés de capitali- — —
w E §3Q sation . + 0,3 — — i — — — — —_ — + 0,3
Re| 51222 | Divers .............. + 0,3 + 1,0
E = °§‘5 (Actions et parts) (F 0,4) focii o oo L oo foreereeeeeie o <+ 0,1) (+ 0,5)
o +-24,9 — 0,1 + 0,1 4+ 1,2 + 0,2 + 28,3
= E g
E 522 Réserves de sécurité sociale ............c..cco..e.., — 0,7 — — — —_ —_ — — —_ — — — - 0,7
Q ;«;38_,\ Réserves mathématiques ...........ccvvevvvenenninnin, +15,1 — — — —_ + 1,38 — — — — —_ — + 16,4
3 Z=.Z2| Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ ... A — 0,1 .. - 0,1
wl| [8F2 | Divers i, + 1,0 + 0,1 — 0,5+ 0,2 .. —1,3 F— 0,5
2=
al 1EsS Total +15,4 + 0,1 —~0,5]| 4+ 1,5 — 0,1 ~ 1,3 |+ 15,1
] -
E "_:3 Dépots & vae ....oovvvennnennn... + 0,6 .. 4+ 0,3 | ... —0,1 —_ + 0,1 + 0,9
= s Argent & trés court terme —_ —_ + 1,6 | 40,6 | — 0,1 | + 1,7 — 0,1 4+ 3,7
EJ 2 Dépbts sur livrets .............. + 0,6 —_ R RSRR — - .. + 0,6
8z Dépots & terme ......ocovviiviiiiiiiiiiiniii, + 1,8 - 0,2 + 0,5 + 0,6|+ 0,5 | 40,8 — — 0,5 + 0,3 - 0,1 + 3,2
22 S| Engagements en comptes courants ou d'avances . R B PR A P ISV +0,4 — + 1,0 .. e . + 1,4
22 1 Obligations accessibles & tout placeur ............ +138,7 — 0,1 +2,0 { + 0,1 + 0,7 — 0,2 + 0,2 + 16,5
%g— Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — e .. + 9,0} +2,3 e + 0,9 + 1,0 4 0,3 + 13,4
2= DIvers  ..ooveviiiiniiiiei e + 1,1 + 0,5 .. — R .. + 0,1 — 1,9 — 0,3
A (Actions eb PArts) ........cceevveniiriereernennsenernnnn, (...) (...) (...) (.. ...) .o D) (—) ...) (...) (...) (...) (...)
© Total +17,2 — 0,2] + 0,5 -+ 0,8 + 0,4 +11,1 | 46,1 + 3,9 + 1,1 + 0,3 - 1,7 + 39,5
Ete 5_
gsE88 + 0,9 — 4,9 + 1,4 +2,6 + 3,8 | —2,0 | + 1,1 — + 2,9
228 B
<
gy
=z| Total des créances ....................................... +122,5 + 3,2 — 1,3 4 6,2 + 7,3| 482,56 |4-115,6 | — 1,0 +29,1 +11,8 +39,3 + 1,6 +416,9

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & I'addition des postes en raison des forgages.

1 Pour les anndes 1958, 1959 et 1960, cf. le Bulletin d’Information c¢t de Documentation, XXXVIIIe année, vol. I,
no 2, février 1063; pour l'snnée 1961, cf. le méme bulletin, XXXIXe annéde; vol. I, no 3, mars 1964; pour
Pannée 1962, cf. le méme bulletin, XIe année, vol. II. no 4, octobre 1965; pour l'annde 1963, cf. le méme
bulletin, XLIIe année, vol. I, no 2, février 1967; pour I'année 1964, cf. le méme bulletin, XLIIe annéde, vol. I,
no 3, mars 1967; pour I'annde 1965, cf. le méme bulletin, XLIIIe année, vol. I, no 3, mars 1968: pour
I'année 1966, cf. le méme bulletin, XLIVe annde, vol. I, no 4, avril 1969; pour l'année 1967, c¢f. le méme

bulletiny, XLIVe anuée, vol. 1I, ne 6, décembre 1969; pour
vol. II, no 4, octobre 1970.

2 Cf. rubriques 4.322, 4.823, 4.824 et 4.33 du tableau IX-1.

# CI. rubrique 4.321 du tableau IX-1. (Y compris les obligations.)

4 Cf. rubriques 4.812, 4.313 et 4.814 du tableau IX-1.

3 Cf. rubriques 4.311 du tableau IX-1. (Y compris les obligations pour le secteur créancier « Lintreprises ct
particuliers ».)

6 Dans la balance des paiements, ce mouvement n'est pas enregistrd dans les opérations en capital.

I'année 1968, cf. le méme bulletin, XTLVe annde,



XII - 8a. — ENCOURS DES

CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1968
Totaux sectoriels
(milliards de francs)

{aisses

Total - 4] i i ™
........... données non disponibles . Para- Secteur des secteurs d r.‘p‘t_({gne, d';ggs;:unlc: Orgam.smes lcftal Se.cte’um Total
Entreprises | , . ublic teuri . i socictés vi publics des inter- indé- otal
i étatiques Etat P Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- ie et o8 : des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et I;.N“. d’exploi- (Trésor) COZI:\);‘!'iS sociale non Etranger monétaires | des Rentes | thécaires dfcéf:é];i‘i de crédit médiaires terminés
culiers ; ; X . et de ' non financiers et ajus-
—  opérations non effectuées tation ailleurs financiers capitali- de ‘;:g:ion monétaires tementa
sation
(15) = (6)
(6) = (18) = + () +
1) (2) (3) (4) (5) (1) & (5 (7) (R) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (183) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 28,1 2,7 2,2 0,2 22,7 55,9 180,4 _ 175,0 78,9 165,3 599,6 0,5 655,9
9. Paraétatiques d'exploitation ...... 29,3 0,9 6,1 1,0 37,3 8,9 11,2 1,2 7,0 10,3 17,0 46,7 2,5 95,5
3. Etat (Trésor) ......cocovievenenannns 149,7 5,2 — 3,7 3,3 161,9 43,1 231,5 9,2 48,7 51,0 23,5 363,9 14,1 582,9
4. Secteur public non compris ailleurs 27,2 7,1 1,5 0.3 36,1 1,0 16,0 1,4 22,8 11,6 84,17 136,5 4,8 178,5
5. Sécurité sociale ........coeiiiiinl 33,3 0,6 0,9 34,8 0,2 0.9 1,4 15,5 0,4 18,2 9,5 62,7
6. Total des secteurs nationaux non
FIDAICIETE  +venvenrnrineeeenrannnnenanes 267,6 15,9 10,4 5,2 26,9 326,0 53,2 440,0 11,8 254,9 167,3 290,9 | 1.164,9 31,4 | 1.575,5
7. Etranger ...o.cooccccoiiiiimiinaaeenn. 8,7 2,1 23,1 e 0,9 34,8 — 240,5 0,9 2,0 4,3 2,9 250,6 2,4 287,8
8. Organismes monétaires ............ 492,0 2,0 4,2 21,4 1,0 520,6 154,4 24,9 0,1 4,0 2,7 1,2 32,9 20,0 727,9
9. Fonds des Rentes .........o.c..... — 2,8 2,8 1,3 6,8 2,0 — 8,8 0,1 13,0
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 263,1 1,5 0,3 5,4 270,38 | 0,1 0,5 3,9 0,9 5,4 4,4 280,1
11. Organismes d'assurance-vie et acci- _
dents du travail, fonds de pension 245,3 0,6 1,8 247,17 18,1 0,5 0,5 3,4 269,17
12. Organismes publics de crédit non
monétaires 147,5 1,4 15,5 4,2 7,7 176,3 6,6 22,0 0,7 24,3 51,6 2,2 100,8 13,8 297,5
18. Total des intermédiaires financiers | 1.147,9 4,9 23,1 25,9 15,9 }1.217,7 180,4 53,8 0,8 30,8 58,7 4,3 148,4 41,7 | 1.588.,2
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
ments eeens . [ [T 3,6 5,0 1,6 10,2 | 21,6 0,8 10,2 7,3 3,0 42,9 — 53,1
15. Total des créances .........c..e..... 1.424,2 26,5 61,6 31,1 45,4 | 1.588,8 233,5 755,9 14,3 298,0 237,6 301,0 { 1.606,8 75,5 | 3.504,7
16. Solde des créances et des dettes . |+ 768,3 |— 69,0 |— 521,3 [— 147,4 |— 17,3 |4+ 13,3 |- 54,83 |+ 28,0 [+ 1,3 [+ 17,9 {— 32,1 |+ 3,5 |+ 18,6 |+ 22,4 —

Note : Les totaux pe correspondent pes nécesssirement a l'addition des postes en raison des forcages




XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1969

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total (;aisses 0 R .
........... données non disponibles . Para- Secteur des secteurs d “ourgne, d';g::;:!:ce; Organismes To'tal Sgcte}xm Total
. Entreprises | , .. blic o ) . sociétés vie et blics des inter- indé-
_ étatiques Etat pu Sécurité nationsux Organismes Fonds hypo- ! pu i ., des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d'exploi- (Trésor) non sociale Etranger monétaires | des Rentes thécaires accidents de crédit médinires termines
culiers tati °‘.’ﬁ‘pns . non. et de du ftmd"d' non financiers et ajus-
— opérations non effectudes ation atlleurs financiers capitali- de ;:nssion monétaires tements
sation (15) = (8)
(8) = (18) = + {7) +
(1) (2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7} (8) {9) (10) (11) (12) {8) a (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 32,7 2,7 2,9 0,2 28,1 66,6 195,6 — 192,2 83,1 186,2 657,1 1,1 724,7
2. Paraétatiques d’exploitation ...... 30,5 1,1 6.8 0,9 39,3 10,1 12,38 0,9 8,2 10,7 22,3 54,4 2,3 106,2
8. Etat (Trésor) ..cocevvverrirennnennn. 162,0 6,0 — 4,2 3,7 175,9 44,92 252,0 8,3 49,1 52,0 23,1 384,5 8,9 613,5
4. Secteur public non compris ailleurs 30,2 8,1 1,8 0,3 40,4 0,8 18,3 1,7 26,8 11,9 94,1 152,8 3,3 197,4
5. Sécurité sociale 36,7 0,4 0,2 37,3 0,2 1,3 1,1 20,4 0,3 23,1 14,2 74,9
6. Total des secteurs nationaux non
fINBNCIEIS «evvvveenearrnvnieecreennsaes 292,1 17,9 11,9 5,6 32,0 359,5 55,3 479,5 10,9 277,4 178,1 326,0 | 1.271,9 29,8 11.716,7
7. Btranger ......ccoceeeieiniriieniiinnen, 8,8 2,5 26,8 | .o 0,5 38,6 — 299,2 0,9 2,6 5,0 5,1 312,8 2,2 353,5
8. Organismes monétaires ............ 532,7 2,3 4,4 26,1 1,0 566,5 205,6 35,4 1,3 2,5 1,8 41,0 25,7 838,9
9. Fonds des Rentes .................. — 2,8 2,8 0,3 5,4 — 3,0 0,2 8,6 0,2 11,9
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo- i
thécaires et de capitalisation ...... 288.0 1,4 0,5 6,7 296 .6 loeooaiae. 0,1 0,6 5,6 0,7 7,0 4,9 308,4
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 260,6 0.7 1,3 262,6 19,7 0,3 0,3 2,1 284,8
12. Organismes publics de crédit non
monétaires 164,7 1,2 16,0 5,0 8,1 195,0 17,7 28,1 0,7 28,1 52,7 2,5 112,1 12,1 337,0
13. Total des intermédiaires financiers | 1.246,0 4,9 23,9 31,6 17,1 | 1.323,5 243,3 69,0 0,7 33,0 61,1 5,2 169,0 45,0 1 1.781,0
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MEDEE  cevveiveenrereerenenerrnnseneress |osnenesssaennan 4,5 3,0 718 [ 23,7 0,8 14,0 5,8 4,1 47,9 — 55,5
15. Total des créances .................. 1.547,0 29,7 62,6 37,3 52,7 | 1.729,3 298,7 871,3 13,3 397,1 249,5 340,3 | 1.801,5 77,1 | 3.906,7
16. Solde des créances et des dettes . |4 822,3 i— 76,5 !— 550,9 I— 160,1 |— 22,2 |+ 12,6 |— 54,8 |+ 32,4 |+ 1,4 |4 18,7 |— 35,3 |4+ 3,3 |+ 20,5 |+ 21,6 —

Note : Les totaux ne correspondent pas nécesssirement & l'addition des postes en raison des forcages.




XII - 4. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1969
Totaux sectoriels
(milliards de francs)
Total paisses Organis . ) -
............ donndes non disponibles Hnt ; Para- Sect(-.ur des secteurs dsil:i!:tg::' d’asgma'::es- Orgus;::es l(ftal S:l;e:m otal
nirepr .ses étatiques Etat public Sécurité nationaux E Organismnes Fonds hypo- vie ot pu \ (_ies} "LTH' i des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions ezull’i“e’:‘ dexploi- | (Trésor) | compris sociale non {FANBT | monéteires | des Rentes theécaires peidente | de :::d't ;f“"d"’fm t:t":;::s
N i " . € e manciers -
— opérations non effectuées tation ailleurs financiers capi.talh de f;:gssion mondtaires tements
sation (15) = (6)
8) = (13) = + (1) +
(1) (2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) (10) (1) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... + 5,5 + 0,7 4+ 5,4 4+ 11,6 | + 19,6 | + 15,2 — + 17,2 | + 4,1 | 4 20,9 | + 57,4} + 0,6 | + 89,2
2. Paradtatiques d’exploitation ...... + 1,21 + 0,1 + 0,7 + 20} 4+ 1,3+ 1,1 — 044+ 21,14+ 044+ 54|+ 7,6}~ 0,2] + 10,6
3. Etat (Trésor) ...cocovvimieniiiiii + 12,3 0,8 — + 05|+ 0,4 4140 — 1,1 442,56} —- 09} 4+ 051+ 1,0 — 0,4 4§+ 2,7}~ 5,21+ 28,3
4. Secteur public non cotﬁpris ailleurs { + 3,0 | + 1,0 | 4+ 0,3 4+ 43| - 0,2+ 23{ 4+ 0,3} 4 4,0} 4+ 0,3} 4+ 9,3 +16,2} — 1,5] + 18,9
5. Sécurité sociale .........eeviiian.l. + 3,3 — 0,2 — 0,7 | + 2.4 + 0,4 — 0,3 | 4+ 4,9 — Oi + 4,9 + 4,7 + 12,1
6. Total des secteurs nationaux non
financiers .......ceceeevieiiiiiieenianns + 25,3 | + 1,9 1y 4 05| 4+ 5,1 | 4+ 84,3 4+ 19,6 | + 39,5} — 1,0 | 4 22,5 | + 10,7 | + 35,1 | +106,8 ] — 1,6 | +159,1
7. Etranger - 1,1 0,4 1,4 | — 0,4 0,3 — + 58,4 0,6 + 0,6 | + 2,2+ 61,8 — 0,2 ] 4 62,0
8. Organismes monétaires ............ + 40,7 + 0,34+ 0,2} 4+ 4,8 + 46,0 | + 51,2 + 10,5 - 2,7 —- 0,2} 4 0,6 ] 4+ 8,2 5,7 +111,0
9. Fonds des Rentes .................. — — 0,9] — 1,4 —_— + 0,9 + 0,21 - 0,3 0,1 — 1,1
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 24,91 — 0,1 + 0,114+ 1,21} 4+ 26,1 |.. + 02} 4+ 16} - 0,2} 4+ 1,6} 4+ 0,51 4 28,3
11. Organismes d'assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension { 4 15,4 4+ 0,1 — 0,5} 4150 4 1,5 — 0,1 - 0,11 — 1,31 + 15,1
12. Organismes publics de crédit non
T R + 17,2 | — 0,2 0,5 0,8 0,4 | + 18,7 11,1 6,1 3,9 1,1 0,3 + 11,4 — 1,7{ + 39,5
13. Total des intermédiaires financiers | + 98,2 0,8 5,7 1,1 +105,8 62,9 | + 15,2 2,3 2,4 0,9 ] + 2,8} 4+ 3,3 +192,8
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENEE  eeneereemracvarescorannnecoseens | tovvneeeaneanes + 0,9 — 4,9 1,4 | — 2,6 + 2,6 3,8} — 2,0 1,1 5,5 — 2,9
+ +
15. Total des créances +4+122,5 | + 3,2 | — 1,3 | + 6,2 7,3 | +137,9 82,5 ) 4115,6 y — 1,0} 4+ 29,1 | 4+ 11,8} + 39,3 | +194,8 | + 1,6 | +416,9
16. Soide des créances et des dettes . | + 33,3 | — 7,4 | — 29,6 | — 12,7 | — 4,8 | — 21,2 20,5 | 4+ 4,6 | + 0,1 08| - 33| —- 0,214+ 2,0} — 1,8 —

Note : Les totaux ne corr dent pas

D

irement & I'addition des postes en raison des forcages.




XIII. — ORGANISMES MONETAIRES

1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Liquidités quasi mondtaires Total s St s | davanees ot aceare | e o e
du stock tations aux entreprises des intermédiaires Emprunts
Détenues par les monétaire X et particuliers financiers non monétaires bll'
Stock entreprises et particuliers et des AVO."'S Créances = o .1gn- o .
Fin de période monétaire Détenues liquidités extérieurs ord sur Finaneés mém(:)?:c ) Sur . ula:res ivers
reances . * des anfues
Dépsts st par le auast nets wor 1‘Emet, . les autres par les Financés ot Srl:\l;ers et envers de dé)gts
pots Trésor in . par et hors d'autres F
en francs | o, govises monétaires POUYOlS | organismes | “geg orga- le Fonds inter-
belges 1 publies 3 | 1ondtaires nismes des Rentes | 14iaires
(5) = monétaires
1) (2) (3) (4) (1) & (4) (6) (7) {8) (9) (10) (11) (12) (13) (14)
19683 it e 2717,8 55,1 9,1 342,0 79,2 170,6 5,8 88,8 97,5 7,4 11,5 — 11,4 | — 9,9
1964 297,4 65,1 5,2 367,7 88,0 179,17 6,3 98,2 108,5 7,8 11,1 —~ 11,4 | — 12,0
1965 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124.,5 4,7 12,6 — 11,4 | — 18,8
1966 .o 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,7 4,6 15,7 — 12,0 | — 13,9
1967 oo 350,5 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 13,5 | — 16,2
1968 oo 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,5 196 ,4 6,8 21,0 — 16,5 | — 17,1
1969 Juin .......... 393,8 135,5 12,6 541,9 88,5 243,1 17,3 198,4 210,9 8,7 22,5 — 19,0 | — 17,6
Septembre 373,9 142,2 15,3 531,4 85,3 242,6 18,6 195,8 206,7 9,2 26,3 — 20,3 | — 26,1
Décembre 386,3 149,3 14,7 550,3 93,6 252,0 19,5 197,2 207 ,4 5,4 26,17 — 21,0} — 23,1
1970 Mars  .ooooeiiiiii e 390,1 155,1 13,2 558,4 97,6 257,0 20,5 198,6 210,4 4,2 27,9 — 22,4 | — 25,0
Juin 410,8 157,5 13,5 581,8 102,0 260,3 22,2 207,9 218,0 6,3 27,1 — 23,4 | — 20,6
Septembre 399,2 165,6 12,9 577,7 103,6 252,4 25,0 207,7 218,38 6,3 30,7 — 24,2 | — 23,8
Décembre 418,5 165,17 11,4 595,6 104,8 254 .4 28,8 219,7 232,4 5,4 35,4 — 25,6 | — 27,3
197 Mars oo 417,3 174 ,4 10,0 601,7 112,4 |p 245,6 p 25,1 223,9 234 ,4 3,9 p 39,6 — 97,3 Ip— 21,5
Juin 451,3 181,1 10,0 642,4 125,9 |p 261,8 p 27,0 231,6 242,3 5,9 p 37,8 — 28,4 |p— 19,2

1 Ces dépbts comprennent les dépdts & terme et les dépdts regus en carnets ou livrets.

2Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismcs
monétaires de la partie statistique » inséré dams le Bulletin d'Information ct de Documentation
XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].

3 Y compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de sécurité sociale.

4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'a court terme du Fonds monétaire.
des créances et engagements non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance. les

écarts entre les immobilisations et participations d'une part et les fonds propres de l'autre, et, & partir
de 1970, la contrepartie de I'allocation cumulative nette & la Belgique de droits de tirage spécisux sur le F.ALL
N. B. — DPour la méthode d’élaboration : voir Bullctin d'Information ¢t de Documeniation, XXIVe année,
vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIIIe année,
vol. 1I, no 5, novembre 1958 — XLIIe année, vol. I, no 1, janvier 1967. vol. 1I, no 3 septembre 1967%.
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour le détail des ¢ Avoirs extérieurs nete », voir le tableau 5 du chapitre XTII.

— 6% —



XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) - Banque Nationale de Beldique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

} 31-12.63 | 31-12-64

31-12-63

31-12-66

- 81-12-67

31-12-68 30-6-69 30-9-69 31-12-69

51850 | 30670

30-9-70 | 31-12.70

31-3-71

80-6-71

80-9-71

o=

S Ut W

(O]

(55

4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus
. Sur les paraétatiques de crédit :

. Obligations
. Accept. en francs belges représ. d’export.
. Créances sur I'U.E.P. 2
. Autres :

. Autres

. Créances sur Uétranger :
O
F.M.I — Participation

— Préts 1
— Droits de tirage spéciaux

a) en monnaies étrangéres
b) en francs belges ...
Total des créances sur l'étranger ...

. Créances sur le secteur intérieur monétaire :

. Piéces et billets .......coooviiiiiiiiii
. Autres :

a) sur Ja BN.B. ...
b) sur les organismes publics
c) sur les banques de dépdts

. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
. Sur I'Etat 3 :

a) & un an au plus
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur
— aufres

. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-

étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur
— autres

. Sur les entreprises, les particuliers et les para-

étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires
b) effets commerciaux
~) avances
d) 4 un an au plus ¢
e) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur
— autres

a) & un sn au plus
b) & plus d'on an :
— obligations accessibles & tout placeur
-— autres

TOTAL DE L’ACTIF ...

36,4
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7,8
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3,5 10,0
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15,3

34,0 3

0,1 0,1 0,1 0,2

37,2 51,6 58,3 58,4 59,5

76,0
15,4

4.7
7.1
33,9

137,1

0,3

0,2

56,2

0,2

64,3
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51,6
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0,3

45,5

0,3

58,5

192,3

206,1

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963).

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.

211,8

219,0

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'srticle « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organizmes

226,7 | 251,9| 256,6 | 249,7| 248,21 2

52,2

259,5

256,2

252,9

261,7

282,17

monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) :

XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].
4 Autres que des effets commerciaux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif —— Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-63 | 81-12-64 | 31.12-65 | 381-12-66 | 31-12-67 31-12-68 | 30-6-69 30-9-69 31-12-69 31-3-70 30-6-70 30-9-70 31-12-70 31-3-71 30-6-71 80-9-71

. Engagements envers l'étranger :

A
1. Envers le F ML .oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
2. BEnvers I'U.E.P. ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee s — — — — — — — —_ —_ — — — — — —_ —

3. Autres

4) en monnaies EtraNgeres ...............eeoeceenine .
h) en francs belges 1 ... 0,6 0,7 0,7

Total des engagements envers 1'étranger ... 0,8 0,9 0,9

15| 84
1,8 8,7

0,7 1,0

9| ‘o7| 0.8 06| 0,8 1,0
0,0 1,2 1

0,9 1,0 0,8 1,0 1,3

O
o -

o o!
© =
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B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :

1, Pitces et billets 2 ....oovvviriiiiiiiiiiiiaiiiiniinienn 2,8 3,0 3,5 3,5 4,0 4,4 5,3 4,6 4,9 5,2 5,3 4,8 5,0 5,4 5,8|p 5,5
2. Autres :
a) envers la BN.B. ... — — — _ — — — — — S - — — — — _—
b) envers les organismes publics ..................... 1,4 0,9
¢) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire

— comptes spéciaux —
— AUETEE  eeiieiee i e 2,3 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 0,1 0,1 1,0 1,0 0,1 0,1 1,2 0,8

C. Engagements envers le secteur intérieur mnon
monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 ..........oveviiiiiiiiiiniiii, 147,7 | 157,3| 166,81 171,8| 173,6 | 178,8| 183,6 ] 177,8| 178,1| 178,3 | 181,9 | 178,7 ) 183,2 177,91 193,38 | »190,6
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 . 0,5 0,6 0,4 0,5 0,4 0,8 0,6 0,6 0,4 0,5 0,4 0,6 0,4 0,5 0,5 0,5
b) détenue par les pouvoirs publics .................. — — — — — —_ — — —_ —-— — - — — — —

3. Tiquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — e — — — — — — — — —
— dépbdts en francs belges regus en carnets

OU HVIEES wivevniiiiiiiiiiiiiiiiiiineeiiieaiiaees — —_ — — — —_ — — — — _ — — — — —
— dépdts en devises ....
b) détenues par le Trésor ........cocoeveienininnninns

1. Emprunts obligataires ..............coociin —_ — — —_ — —_ - —_ — — — —_— — — — —

5. Autres :

a) envers le Fonds des Rentes ...................ee 0,1 1,7 J— — —
b) envers les paradtatiques de crédit ............... — — — — — — —_ — — — — — — — . —
c) envers le Trésor ..........coocviiiiiiiiiiiiiiinin., — — — — _— — — — — — —_ — — —_ — —

D. Autres .....cooooiiiiiiiiil e, 38,2 42,4 38,7 41,0 56,8 40,7 55,8 63,4 64,4 67,2 63,7 72,6 65,1 6
TOTAL DU PASSIL ... 192,3 | 206,1| 211,8| 219,0| 237,9| 226.7| 251,9| 256,6| 249,7 | 248,2 | 252,2 | 259,5| 256,2| 25

(343

5 57,81 p 76,3
,91 261,7 | 282,7

5]

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationsux sutres que le F.ALL et 3 Les chiffres sont sous-évaluds & conmcurrence du montant des piéces et billets du Trésor détenus par les
VU.E.P. organismes mondtaires autres que la B.N.B,
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. 4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cha.



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et mensuels (milliards de francs)

31-12-63| 81-12-64 | 31-12-65| 31-12-66{ 81-12-67 | 31-12-68 | 31-12-69| 80-9-70 §31-10-70 { 30-11-70 [ 31-12-70 31-1-71 | 28-2-71 | 81-3-71 | 80-4-71 | 31-5-71 | 80-6-71 | 31-7-71 | 31-8-71 | 80-9.71
A. Créances sur U'Etranger :

T OF vt e et 68,6! 72,5| 77,9} 76,2 74,0 76,2| 76,0 76,5\ 76,4} 76,4 73,5\ 73,5 73,4 73,3 75,1 79,6 79,2 80,0{ 79,2 78,6
9. F.M.I. — Participation 7,1 8,7 12,2 15,2} 14,7} 10,3 7,81 16,8/ 16,7\ 16,71 19,6 25,8 25,8 23,2 21,3] 19,8 25,8] 25,01 29,9 29,9
. — Préts 1 i —_ 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0 .

— Droits de tirage spéciaux — — —_ — —_ — — 4,7 4,7 4,71 10,2 13,7{ 13,7] 15,0 15,0 17,8, 17,8 17,8] <20,3] 20,3
3. Obligations  .c.viieevriiiiiiiiiiiie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 ...
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 4,1 4,3 6,7 7,6 8,0 14,2} 9,8 0,2 1,8 0,3 1,94 0,6 0,2} 0,2 2,00 2,4 0,8 4,4 1,4 0,2
5. Créances sur I'UEP. 2 ....ociiiiiiiininanns 0,1 0,1 . — — — — — —_ — — — — — — — — — — —
G. Autres :
a) en monnaies éErangeres ...............c..o... 21,5 27,0 21,9 21,4/ 36,1| 18,1 35,6| 41,5 43,9 46,5 39,0 42,4 42,9 42,21 43,4 47,7} 37,1] 41,7 42,6 42,4
b) en francs belges .............ccooeiiiiiiiinnn. 1,5f 1,5 1,5 1,5 3,0l 0,8 ... 0,1f 0,1 0,2 ... 0,1} 0,1 0,1} 0,1 ...
Total des créances sur l'étranger ... 103,0| 115,7| 123,7| 125,4] 137,8] 124,1| 129,2{ 139,7| 143,6| 144,7| 144,4] 156,0{ 156,0} 154,0| 156,9| 167,4| 160,8} 168,9| 173,4| 171,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pieces et billets ....ooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian., 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
2. Autres :
a) sur la BN.B. ...t — — — — — — — — _— — — —_ — - — — _— — —_ —
b) sur les organismes publics ... cee ce - . . .
c) sur les banques de dépdts .................. 0,3 0,2 ... 0,5
(. Créances sur le secteur intérieur mon moné-
taire :
1. Sur I'Etat 3 :
a) & un an au plus  .oieiiieiieiiiiii 9,3 9,8 9,0 9,6 2,7 15,3[ 15,5 15,7 4,9 8,9 13,21 ... 0,7 6,6 6,2 0,3 15,8 5,9 3,3 13,5
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles a tout placeur 2,3 2,4 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,5 2,4 2,3 2,3 2,4 2,3 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1 1,9
—— BUBIBS eevnreniiriinenneaiaeiieneeanaaaas 34,0 34,0 34,0 34,0} 34,0 34,0 34,0 34,0{ 34,0} 34,0 34,0] 34,0] 34,0] 34,0 34,01 34,0] 34,0 34,0{ 34,0 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs
a) & un an au plus .....ocoiiiiiiieie., — — — — — — — — — — — — — — — —_ — — -— —
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,9 0,9 0,9 1,0
—— BUETES it —_ — — — —_ — — —_ — — —_ —_ — —_ —_— — — — —_
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation
a) acceptations bancaires 1,7 0,1 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 2,1 1,5 ... 0,6 0,6 ... 3,1 0,3
b) effets commerciaux .......... 3,5 2,6 2,9 3,9 5,0] 10,0 6,9 1,8 3,5 1,7 3,2 3,4 3,0 2,6 2,4 2,5 1,3 2,4 1,3 1,2
C) BVANCES  veveenierrererecoeireannnsnnes cen .. 0,1 ... 0,1 0,2 0,4 0,1} ... . 0,1 0,3 0,3 0,2
d) Aunanauplus 4 .o — — —_ — —_ — — — — —_ — —_ — — — — — — — —
e) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5
— aufres e — — — —_ — —_ — — — — —_ — — —_ — — —_ —_ — —
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus 0,6 0,4 ... 0,3] ... — — — —_ —_ — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus .o 0,8 ... 0,3
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,1 0,1} 0,2 0,2 0,2 0,24 0,2/ 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
— AULIES .. e — —_ _ — —_ — — — —_ —_ — —_ — — — — — — — —_
D, Aubres e e 36,4; 40,2| 36,2 38,4f 53,8 37,2 58,4 64,3} 65,7 65,8/ 55,9 58,8{ 55,9| 51,6 53,8 58,0 45,5/ 49,3 52,7 58,5
TOTAL DE L’ACTIF ... 192,3| 206,1( 211,8{ 219,0| 237,9| 226,7| 249,7] 259,5| 257,8| 258,9| 256,2] 256,5| 253,7| 252,9| 258,0| 266,9| 261,7| 268,0| 269,3| 282.7
1 Bons spéeiaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963). taircs de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation : XLIIIe annéc,
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de Y'U.E.P. vol. II, no 8, seplembre 1968].

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. 1'article « Chapitre IX, Balance des paicments et XIII, Organismes moné- 4 Autres que des effets commercisux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et mensuels (milliards de francs)

31-12.63 | 81-12-64 | 81-12-65 | 31-12-66 [ 31-12-67 | 31-12-68 | 81-12-69| 30-9-70 {31-10-70 | 80-11-70{ 81-12-70| 81-1-71 | 28-2-71 | 31-3-71 | 30-4-71 | 81-5-71 | 30-6-71 | 31-7-71 | 31-8-T1 80-9-71

A. Engagements envers l'étranger :

1. Envers le F.M.I.
2. KEnvers I'U.E.P.
3. Autres :
2) en monnaies étrangeres ......... e ..
b) en francs belges ' .......o.coiaiiiii, 0
Total des engagements envers |'étranger 0

0,2 0,2 0,2 0.2 0,2] 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3, 0,3 0,3 0,3
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B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :

1. Pieces et billets 2 ....ocoviiiiiiiiiiiin 2,8 3,0 3,5 3,6 4,0 4,4 4,9 4,8 4,4 5,1 - 5,0 4,8 5,1 5,4 5,1 5,6 5,8 5,5/ .5,6|p 5,5

. Autres :
a) envers la BN.B. ....... B, _— —_ —_ — — — — - — — — — — — —— — = — — —
b) envers les organismes publics ............... 1,4 ... 0,9
¢) envers les banques de dépdts :

~— réserve monétaire  ......ececiveiiiininn., — 1,2 — — — — — _— — — — — —_ — — —
— comptes spéciaux —
— BULTES  .iiiviii e 2,3 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 1,0 0,1 0,1 0,1 1,2 0,1 ... 0,8 0,1
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. Engagements envers le secteur intérieur mon
monélaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 e 147,71 157,3| 166,8| 171,8| 173,6| 178,8] 178,1| 178,7| 178,2| 177,0{ 183,2| 177,38} 178,2] 177,9| 184,2| 188,8) 193,3 194,8] 190,2{p190,6

2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particu-
liers 4 oo 0,5 0,6/ 0,4 0,5 0,4/ 0,8 0,4f 0,6/ 0,3 0,4 0,4 0
h) détenue par les pouvoirs publics 1

3 O

3. Liquidités quasi monétaires
a) détenues par les entreprises et particu-

liers :
— dépdts en francs belges 4 plus d'un

11 1C) T SO — —_ —_ — — — — — — — — — — — — — — — — —
— dépbts en francs belges regus en car-

nets ou livrets .........ocooiiiiiii — — — — — — —_ — — — — — — — — —_ — — — —

— dépots en devises
b) détenues par le Trésor

4. Emprunts obligataires ...l — — — — — — — —_ —_ — — — — — _ . —

5. Auntres
a) envers le Fonds des Rentes ............... 0,11 ... 1,7 0,4 — — — — —_ . — - _
b) envers les paraétatiques de crédit .... -
¢) envers le Trésor .....occiiiiiiiiiiiiini — — — — — — — — — — —_ - — — —

D. Autres .o ereineens 38,9 42,4/ 38,7 41,0| 56,8 40,7| 64,4] 74,3 72,6 75,1 65,1 70,8 68,0 65,5/ 66,6 70,5 57,8 64,0/ 65,6 p76,3
V 'l‘dl‘.»\L DU PASSIF ... 192,38} 206,1] 211,8] 219,0| 237,9] 226,7| 249,7| 259,5| 257,8| 258,9| 256,2| 256,5] 253,7| 252,9| 258,0] 266,9} 261,7 268,0] 269,3] 282,7

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. et 'U.E.P. 3 Les chiffres sont sous-évalués & coucurrence du montant des pices et billets du Trésor détenus par les

2Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la .
4Y compris les comptes & vue des paradtatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cbs



b) - Organismes publics monétaires ' — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-63 | 31-12-64 | 31-12-65 | 31-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 30-6-69 30-9-69 81-12-69 81-3-70 30-6-70 30-9-70 81-12-70 81-3-11 30-6-71

A. Créances sur l'étranger :

B R PN — — — — — —_ — —_ —_ — — — — — —
2. F.M.I. — Participation — — — — — — — — _ — — — — — —
— Préts  cieeiiiiiiiiiiiiiii — —_ — — — — —_ —_ — — — — — — .
— Droits de tirage spéciaux — — — — _ — — — — — — — — — —
3. Obligations  ....ccoviiiiiiiiiiiiiiii — —_ — —_ — — — — —_ — — — — — —
4. Accept. en francs belges représ. d'exportation 0,2 0,1 0,1 0,1, 0,3 0,1 0,1 0,1 1,9 1,8 1,2 2,3 3,5 0,9
5. Créances sur 'UEP. ..oioiiiiiiiiiiiiiiieeiiinnannn. — — — —_ — — —_— — — — —_— —_ — — —_
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres — — — — — — — —_ — —_ — —_ — — —
b) en francs belges ... — — — — — —_ — — — — — — — — —
Total des créances sur I'étranger ... 0,2 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 1,9 1,8 1,2 2,3 3,5 0,9
B. Créances sur lec secteur intérieur momnétaire :
1. Pidces et billets ....coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la B.INB. oot 1,4 ..
b) sur les organismes publics 0,1 0,6 0,1 0,4 0,3 0,6 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,7 0,2 1,1
¢) sur les banques de dépdts 0,2 0,5 0,1 0,4 2,6
C. Créances sur le secteur intérieur mon monédtaire : B
1. Sur I'Eiat :
3) 4 UD 80 81 PIUS evveirririnerineniainreneneneneaens 42,9 48,0 47,1 48,5 48,8 57,4 59,2 52,6 62,1 63,9 61,7 54,4 64,9 59,56 62,8
b) & plus d’un an : .
— obligations accessibles a tout placeur ... 5,7 5,7 6,3 6,5 6,6 6,3 6,5 6,4 6,7 6,9 7,1 7,1 6,9 6,8 7,4
— AUbIES it e, —_ — — — —_ — — —_ — —_ —_ — — — —_

2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs |
a) & Un an aU PlUS .eeeeiiiiiiiiiiiic e 4,3 4,8 6,5 9,6 8,0 10,0 10,2 11,5 11,4 8,4 9,5 11,9 14,5 9,5 11,38
b) & plus d'un an :

— obligations accessibles & tout placeur ...

— BUETES i e — — —_ — — —_ — —_ — J— J— — — — —

3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation

a) acceptations bancaires 0,5 0,4 0,5 0,4 0,8 0,1 0,1 0,1 1,5 1,2 0,1 0,6 0,9 0,3
b) effets commerciaux 0,6 0,4 0,5 0,5 1,2 1,8 1,4 1,2 1,3 1,3 1,8 1,1 1,1 1,5 1,1
C} aVANCES  .eviivinennenenn. . . . . . . . . . .. .
d) & un an au plus 2 — — — — — — —_ — - — — — — — —
e) & plus d'un an :
_obliga,tions accessibles & tout p]aceur e . . . .
= BUETES  eeceneiieniriiii e eeene e etaaan e 0,2 0,4 0,5 0,3 0,5 2,0 2,0 2,0
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus ... 1,0 — —
5. Sur les paraétatiques de crédit
a) 4 nn an au plus ..o 0,2 0,1 0,1 0,3 0,1
b) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles a4 tout placeur ......
— autres . . 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Dl Aulres  coieiiiiii e 3,0 2,4 2,9 | 4,9 4,0 4,6 3,7 3,4 3,0 2,1 4,0 3,5 1,0 5,4 5,5
TOTAL DE L’ACTIF ... 57,7 63,0 64,9 71,4 70,9 81,0 81,7 76.6 88,4 86,0 87,8 83,3 94,0 86,1 94,0
1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligntions), Crédit Communal de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.

formant la contrepartie des passifs & vue et 4 un mois au plus), I.R.G. (uniquement les actifs financés
par un recours aux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge. la contrepartie
de I'excédent des passifs recensés sur les actifs recensds est reprise sous la rubnque D. « Autres »>.



b) - Organismes publics monétaires ' — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-63 31-12-64 31-12-65 31-12-66 81-12-67 81-12-68 30-6-69 30-9-69 31-12-69 31-3-70 80-6-70 30-9-70 81-12-70 31-3-71 80-6-71
A. Engagements envers Détranger :
1. Envers le F.M.I cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicie i — —_ — — — —_ — — — — — — — —_ —
2. Bnvers PUEP. ciiiiiiiiiiiiii s — —_— — — —_— — — — — — — — — — —
3. Autres :
a) en monnaies €trangéres ..................oeoien. — —_ — —_ — —_ — —_ — — — — — — —
b) en francs belges ..........cviiiininin 3,1 2,8 2,3 1,2 1,1 0,6 0,3 0,3 0,4 0,1 0,1 0,1 1,3 0,9 0,1
Total des engagements envers l’étranger 3,1 2,8 2,3 1,2 1,1 0,6 0,3 0,3 0,4 0,1 0,1 0,1 1,3 0,9 0,1
B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :
1. Picces et billets 2 ..o.coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiei 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3
2. Autres :
a) envers la BIN.B. .oioiiiiiiiiiiiiiiiie 0,7 1,0
b) envers les organismes publics .................. 0,1 0,6 0,1 0,4 0,3 0,6 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,7 0,2 0,3
¢) envers les banques de dépots : :
— réserve mMONStAIre ........eevveereenriuenrennnns — — —_ — —_ — — — — — —_ — — — —
~—- comptes spéciaux — — — — — — — — — — — — — — —_
—— AQULTES  ieeiieieiteinieraeenterneaaneaaneraeenns 3,1 6,0 5,8 5,8 5,6 5,3 1,6 2,1 10,1 6,6 3,3 4,5 7,1 4,9 2,7 |
C. Engagements cnvers le secteur intérieur mnon o)
monélaire : Ot
1. Monnaie fiduciaire 3 .......cccvviiiiiiiiiiiiiiiieeinn. 6,0 6,4 6,6 6,9 6,5 6,6 6,8 6,8 7,0 7,0 7,2 7,3 7,5 7,5 7,7 |
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 33,0 36,0 37,9 41,9 39,5 46,8 48,7 43,8 44,8 44,8 48,3 46,0 50,7 46,7 52,2
b) détenue par les pouvoirs publics ............... 12,1 10,8 11,8 14,9 17,4 20,8 23,2 22,0 25,6 26,9 28,4 24,71 25,3 25,5 30,1
8. Liquidités quasi monétaires
a) détenues par les entreprises et particuliers
— dépots en francs belges 4 plus d'un mois — — — — — — — — — —_ — — — — -
— dépots en francs belges regus en carnets ou
[IVrets  coieiiei i — — — — — — — — — — —_— J— — — -
— dépdts en devises .. — — — — — — —_ — - — — — — — —

- b) détenues par le Trésor — — —_ — — —_ — — — — — — — — —
4. Emprunts obligataires ............coccoveviinennnninnn, — — — — — — — — — — — — — — —
5. Autres :

a) envers le Fonds des Rentes ..........cc.u...... 0,2 0,2 1,1 — —
b) envers les paraétatiques de crédit ...
c) envers le Trésor ......c..ooociviiiiiiiiiiiiiiinan, — — — — —_ — — — — — — — — — —
D.CAULIEs oo e 0,6
TOTAL DU PASSIF ... 57,7 63,0 64,9 71,4 70,9 81,0 81,7 76,6 88,4 86,0 87,8 83,3 94,0 86,1 94,0
1 O.é.P., Fonds Monétsire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un 3 Les chiffres sont surévalués & concurrence des pitces et billets du Trésor détenus par les organismes

mois au plus), L.R.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires). monétaires autres que la B.N.B.

2 Uniquement les piéces et billets détenus par la B.N.B. 4 Y compris les comptes & vue des paradtatiques, sauf ceux de certains paradtatiques administratifs qui sont

. compris dans la rubrique C2b.



c) - Banques de dépots — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31.12-63 | 81-12-64 | 31-12.65 | $1-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 30-6-69 | 80-9-60 | 31-12.69 | 81-3-70 | 80-6-70 | 80-9-70 | 81-12.%0 | 81-8-71 | 30-6.71
A. Créances sur l'étranger :
) B 0 USSPt — — — — — — — — — — — — — — —
2. F.M.I. — Participation — — — — — — — — — — — — — - —
— Préts  covceiiii —_ — — — —_ — — — — — —_ — — —_ —
— Droits de tirage spéciaux .... — — — — — — — — — — — — — — —
3. Obligations  .oeieiniiiiiiiiiiici e 0,6 0,6 1,4 1,9 2,8 6,1 6,6 7,7 7,3 5,8 9,4 10,0 14,6 17,8 18,1
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation 2,7 4,8 5,2 5,6 6,4 6,4 6,6 6,7 6,5 8,8 9,7 13,5 12,6 13,2 17,3
3. Créances sur I'U.E.P. voiviiiiiiiiiiiiiiiieeiinennns — —_— —_ — — — — — — —_ —_ — —
6. Autres : .
a) en monnaies Etrangeres .............cceeeeeeenenn. 23,4 29,0 36,7 52,6 60,1 85,6 | 183,9| 136,8| 134,4| 133,0| 173,83 171,0| 198,1| 218,4| 227,4
b) en francs helges .....cccoeevevvrereiinenrinennenns. 4,5 5,5 6,9 8,8 11,3 18,2 20,6 21,5 19,9 20,1 20,5 21,4 20,8 22,8 24,8
Total des créances sur l'étranger ... 31,2 39,9 50,2 68,4 80,1 | 116,383 167,7| 172,71} 168,1| 167,7{ 212,9 | 215,9| 246,1| 272,2| 287,6
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ....ooevvinvininiiiiiiiiiiiiiiiiin, 2,8 2.9 3,4 3,4 3,9 4,4 5,2 4,6 4,8 5,1 5,2 4,7 5,0 5,4 5,7
9. Autres :
a) sur la BNB. i
— réserve monétaire — 1,2 —_ — — — — — — — — — — — —
— BULIES iiieiiiiiiniieiaaanes e 2,8 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 0,1 0,1 0,9 1,0 0,1 0,1 1,2 0,8 2,5
b) sur les organismes publics .......ocoiiiiiiii. 3,0 6,0 5,8 5,8 5,6 5,3 1,6 2,1 10,1 6,6 3,8 4,5 7,1 4,9 1,9
¢) sur les banques de dépdts «.......coeeeernirieien. 4,7 5,0 5,1 6,2 7,9 12,9 18,8 19,9 20,2 18,9 23,3 25,0 28,8 29,4 29,8
C. Créances sur le secleur intérieur non monétaire ::
1. Sur I'Etat 1 :
a) 3 un an au plus ...ooeiiiiiiiiiiiiiii 22,7 24,6 28,8 34,0 34,9 28,1 35,6 39,5 37,1 39,5 41,3 39,4 28,0 | » 25,9 | p 22,7
b) 3 plus d'un an :
— obligations accessibles, & tout placeur ...... 29,8 30,6 37,4 37,9 44,7 54,0 55,7 59,6 61,5 62,7 66,2 66,8 71,3 |» 78,4 | » 86,0
: —— BULTES  teeeverrnersneerooiesroncnessesaasorenenn 23,9 24,6 26,8 30,7 33,4 33,9 32,8 31,9 32,5 31,7 31,6 32,5 33,8 » 82,1 |p 31,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ..o — — —_ — _— 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 1,1 1,9 1,9 1,6|» 1,6
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,3 0,4 0,7 0,9 2,0 3,7 3,7 3,7 4,7 8,3 8,0 8,1 9,3]p» 10,8 | p 11,0
— BULTES  eeiviriiieiiriierreeeraea i enaeeanaan 1,0 0,8 1,0 1,1 2,6 2,3 2,5 2,5 2,3 2,6 2,9 2,4 2,41p 2,4|p 2,2
3. Sur les entreprises, les particuliers et les paraéta-
tiques «’exploitation :
a) acceptations bancaires .............c.cceeeinininn., 2,4 5,6 5,5 7,3 6,9 4,2 3,8 3,9 3,9 5,8 7,4 9,1 6,3 10,7 12,5
h) effets comrnerciaux 37,7 41,4 45,6 55,5 64,6 67,1 74,0 74,9 82,3 84,2 87,4 85,5 91,7 89,7 91,2
C) AVANCES  ccoevveerenernennesnecnennes 42,4 47,8 54,8 63,3 77,7 98,01 105,3} 100,1 99,4 102,5| 106,2| 109,5( 114,8] 119,21 125,2
*d) & vn an au plus 2 0,1 0,1 0,3 1,0 0,9 1,2 1,2 1,4 1,8 2,0 1,8 2,0lp 1,6 p 1,7
ej 4 plus d’un an :
— obligations accessibles a tout placeur ...... 2,1 2,0 1,8 1,5 2,9 4,3 4,1 4,4 4,4 4,2 4,7 4,7 6,7lp 6,7|p 8,5
—— BULTES  .ieiiiiiriiiieierieieieeaeee e eaaenas 1,0 2,0 1,8 2,0 3,0 3,7 3,9 4,1 4,6 4,2 4,2 4,3 6,0lp 6,9|» 7,0
1. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus ...... 6,8 7,4 4,7 4,3 4,2 6,8 6,9 6,2 5,4 4,2 6,3 8,2 6,4 — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an an plus ..o 0,2 0,4 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 1,7 2,2 2,1 1,7 1,9 2,8l 4,5|p 2,6
bh) a plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 10,3 9,8 11,4 13,2 14,1 17,0 18,1 19,0 20,2 22,3 22,8 23,5 27,3 | p 29,8 p 30,5
. — BULTES  cevirreeiicciiiiariean it rrreaaareaaans 0,5 0,7 0,9 1,4 2,0 2,2 1,9 4,5 4,2 4,6 5,2 5,4 6,0lp 5,8|p 5,8
D. AULTES oot e e vt aaas 31,7 36,2 43,3 49,0 50,1 59,6 71,5 64,7 62,4 63,4 67,9 73,5 71,4 |p 77,6 | p 87,4
TOTAL DE L’ACTIF ... 256,8 | 290,11 330,7| 388,5| 444,8| 527,9| 616,9 | 621,6| 633,2| 644,0| 711,7} 728,7| 776,3] 816,4 | 854,4

1Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes
monétaires » de la partie ststistique inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation :
XLIIIe année, vol. IT, no 8, septembre 1968].

2 Autres que des effets commerciaux.



¢) - Banques de dépdots — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-63 | 31-12-64 | 31-12-65 | 31-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 30-6-69 30-9-69 31-12-69 31-8-70 30-6-70 30-9-70 31-12-70 31-3-71 30-6-71

A. Engagements envers l'étranger :

1. Bnvers le F.ML .oiiiiiiiiiiiiiiiniiciiiicieennn s — — — — — — — —_ — —_— —_ — _— — —
2. Envers I'U.E.P. ..o, — —_ — — — _— — — —_ — —_ — —_ — —
3. Autres :
2) en monnaies €EraNGEres .........vocieveeeiienn... 34,4 45,9 55,3 78,3 89,3 | 113,9 | 163,4 169,8 | 169,6 164,3 | 206,6 | 207,4 | 236,5 255,8 | 259,6
b) en francs belges 1 ..o, . 16,9 18,1 20,6 24,3 29,8 38,17 37,3 31,8 34,7 37,8 41,7 45,7 50,2 56,6 61,0
‘Total des engagements envers l'étranger ............ 51,3 64,0 75,9 | 102,6 | 119,1 | 152,6 | 200,7 | 201,6 | 204,3 | 202,1 | 248,3 | 253,1 | 286,7 | 312,4 | 320,6

3

B. Engagements envers le sccleur intérieur moné-

L taire
1. Tiéces et Dillets .o.oevvvieniiiiniiieniininiiniiiinennnnns — — — — —_ — — — —_ — — — — — —
2, Aulres :
a) envers la BN.B. ..., 0,3 0,2 0,5 0,7 0,2
b) envers les organismes publics .................. ces cee e e 0,2 0,5 0,1 _ 0,4 2,6
c) envers les banques de dépdts :
— réserve mMONGLAITE ........ocovviuievnreeeninnnns — — — — —_ — —_ — — — - — — — —
. — comptes spéciaux .... — — — — — — — — —_ — — — — — —
T BULTES  ceeeniiicieeneer e 4,6 5,0 5,1 6,2 7,9 12,9 18,8 19,9 20,1 18,9 23,3 25,0 28,8 29,4 29,8 I
o
C. Engagements envers le sccteur intérieur non mo- ~
© nélaire : | l
1. Moannaie fiduciaire ..............cccvvviiiiiiiininiiannn. — — — -_— — — — — — — — — — — —
2. Monnate scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ... 78,5 86,3 95,1 | 1038,6 | 113,1 | 122,8 | 130,9 | 122,8 | 130,83 | 137,6 | 144,6 | 142,0 | 151,5 | 159,2 | 167,6
b) détenue par les pouvoirs publics ..........cuuuein. — — — — — . — — e — — — — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges 4 plus d'un mois . 25,8 29,5 37,4 42,4 50,4 56,38 62,3 69,1 77,1 83,9 85,6 92,2 91,3 96,4 97,7
.— dépots en francs belges regus en carnets
O LIVIeLS tvivevniiiiiiiiiii i 29,9 35,6 40,0 46,6 57,4 69,4 73,2 73,2 71,6 71,2 71,9 73,4 74,3 78,1 83,4
;. — dépdts en devises .............. 9,1 5,1 4,4 5,7 8,4 8,8 12,6 15,3 14,7 13,2 13,5 12,9 11,3 0,0 10,0
b) détenues par le ‘L'résor —_ — —_ — — — —
4. Emprunts obligataires .........cccoiinviviiiiiniinnnin, 11,4 11,4 11,4 12,0 13,5 16,5 18,9 20,3 21,0 22,4 23,4 24,2 25,6 27,3 28,4
5. Autres :
a) envers le T'onds des Rentes .........ccecvuvnnn.. . - -
b) envers les paraétatiques de crédit .... 0,3 0,2 0,1 0,5 0,5 0,2 0,3 1,4 2,8 0,4 1,2 0,8 1,5
¢) envers le Trésor ... — — — - — — - - — —_ — — — —
D.odulres oo - 46,3 53,0 61,2 69,4 74,7 87,1 98,2 99,0 93,2 93,3 98,3 | 105,5 | 105,6 | 102,4 | 112,8
o TOTAL DU PASSIE ... 256,8 | 290,1 | 330,7 | 888,5 | 444,8 | 527,9 | 616,9 | 621,6 | 633,2 | 644,0 | 711,7 | 728,7 | 776,3 | 816,4 | 854,4

o i
¥'Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationsux établis en U.E.B.L.



(milliards de francs)

d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels
31-12-63 | 31-12-64 31-12-65 | 31-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 30-6-69 30-9-69 31-12-69 31-8-70 30-6-70 30-9-70 31-12-70 31-3-71 30-6-71
A. Créances sur l'étranger :
LoOr i 68,6 72,5 77,9 76,2 74,0 76,2 76,1 76,0 76,0 76,0 76,0 76,5 73,5 73,38 79,2
2. F.M.I. — Participation ..................... 7,1 8,7 12,2 15,2 14,7 10,3 6,1 3,5 7,8 10,0 15,4 16,8 19,6 23,2 25,8
— Préts 1 oo — 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0 3,5 .
— Droits de tirage spéciaux ...... —_ — —_ — — — —_ — —_ 4,0 4,7 4,7 10,2 15,0 17,8
3. Obligations .....cocevviciriiiiiniiininiininna, 0,7 0,7 1,5 2,0 2,4 6,1 6,6 7,7 7,3 5,8 9,4 10,0 14,6 17,8 18,1
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 7,0 9,2 12,0 13,8 14,7 20,7 23,8 22,4 18,2 15,3 18,0 16,0 18,0 14,3 18,1
5. Créances sur I'U.E.P, 2 ... ..cccvvvininnnn. 0,1 0,1 . — — —_ — —_ — — — — — — —
6. Autres :
a) en monnaies €trangeéres .................. 44,9 56,0 58,6 74,0 96,2 | 103,7| 158,9| 166,1| 170,0] 169,5 207,2( 212,5| 237,1] 260,6| 264,5
b) en francs belges .......coveiiiiiiiiiiiiin. 6,0 7,0 8,4 9,8 14,3 18,5 21,0 21,6 19,9 20,2 20,5 21,4 21,0 22,9 24,9
Total des créances sur 1'éiranger ... 134,41 155,7{ 174,0| 193,9| 218,2 | 240,5| 296,0 | 297,3| 299,2| 300,8 351,21 357,9| 394,01 427,11} 448,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ...oeevvrieinininiininininine.. 3,1 3,4 3,9 3,8 4,3 4,7 5,6 5,0 5,2 5,6 5,6 5,2 5,3 5,9 6,1
2. Autres :
a) sur la B.N.B. ..o
— réserve monétaire ...............oeinnl — 1,2 — — — — — — — — — — — — —
L =— BUEreS vt 2,3 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 0,1 0,1 0,9 1,0 0,1 0,1 1,2 2,2 2,5
b) sur les organismes publics ............... 3,1 6,6 5,9 6,2 5,9 5,9 2,4 3,3 10,8 6,8 3,5 4.7 7,8 5,1 3.0
¢) sur les banques de dépdts ........eenenn. 5,0 5,2 5,1 6,2 8,1 13,9 19,6 20,1 20,2 18,9 23,3 25,0 28,8 29,8 32,4
C. Créances sur le secleur intérieur non mo-
nélaire :
1. Sur 'Etat 3 :
a) 4 un an au plus ... 74,9 82,4 84,9 92,1 86,4 | 100,8| 111,5| 108,1| 114,7| 119,2 118,9| 109,5| 106,1|p 92,0|p 101,3
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 37,8 38,7 46,2 47,1 54,0 62,9 64,8 68,6 70,7 72,1 75,8 76,4 80,5|p 87,4p 95,5
— aubres oo 57,9 58,6 60,8 64,7 67,4 67,9 66,8 65,9 66,5 65,7 65,6 66,5 67,8|p 66,1 p 65,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus .ovviiiiiiiiiiienenn, 4,3 4,8 6,5 9,6 8,0 10,3 10,5 11,8 12,0 9,0 10,6 13,8 16,4p 11,1|p 12,9
b) & plus d’un an : .
— obligations accessibles 4 tout placeur 0,5 0,7 1,1 1,8 2,5 4,2 4,3 4,3 5,3 8,9 8,6 8,7 9,9]p 11,5)p 11,9
—— AUETES  .ietiiiiieiiiiee e aeans 1,0 0,8 1,0 1,1 2,5 2,3 2,5 2,5 2,3 2,6 2,9 2,4 2,4lp 2,4lp 2,2
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 4.6 6,1 8,7 11,7 8,5 6,1 7,5 8,3 7,3 7,6 9,4 9,7 8,7 11,0 12,5
b) effets commerciaux ... 41,8 44,4 49,0 59,9 70,8 78,4 85,3 87,4 90,5 88,5 92,4 88,4 96,0 93,8 93,6
C) AVANCES  .ecvvrenrrrerennn 42,4 47,8 54,8 63,3 77,17 98,1} 105,5| 100,1 99,4 | 102,5 106,2! 109,5| 115,0| 119,2} 125,5
d) & un an au plus 4 .....oiiiiiiiiiiniine, . 0,1 0,1 0,3 1,0 0,9 1,2 1,2 1,5 1,8 2,0 1,8 2,0lp 1,6|p 1,7
¢) a plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,1 2,0 1,8 1,5 2,9 4,5 4,4 4,7 4,7 4,5 5,0 5,0 .2fp 7.2[p 8,9
1117 £ PP OPP 1,2 2,4 2,3 2,3 3,5 3,7 3,9 4,1 4,5 4,2 6,2 6,3 6,0lp 6,99 9,0
4. Sur le Fonds des Rentes : 3 un an au plus® 7,4 7,8 4,7 4,6 4,3 6,8 8,7 9,2 5,4 4,2 6,3 8,2 6,4 — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
2) 4 un an au plus .coooeeeieiiiiiniianne. 1,0 0.4 0,4 1,0 1,3 2,1 2,9 2,7 2,3 2,1 1,7 1,9 3,1p 4,5 2,7
b) a plus d'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur 10,3 9,8| 11,4| 13,2| 14,1 17,1 18,2 19,1 20,31 22,5 23,0 23,7 27,5p 30,1jp 30,8
— autres ...l 0,6 0.8 1,0 1,5 2,1 2,3 2,0 4.6 4,3 4,7 5,3 5,5 6,1lp 5,9p 5,8
D. dutres ..o 71,1 78,8 82,4 92,3 107,9( 101,4| 126,8| 126,4| 123,8) 125,0  128,1| 141,3| 128,3|p 134,6[p 138,4
TOTAL DE L’ACTIF ... 506,8 | 559,2 | 607,4| 678,9| 753,6| 835.6| 950,5| 954,8: 971,3] 978,2|1.051,7}1.071,5|1.126.5|1.155,4|1.210,1

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris le Fonds des Routes [ef. I'article ¢ Chapitre IX, Balance des paicments et XIII, Organismes
monétaires » de la partie statistique inséré dans le Bullctin d'Information et de Documentation (B.N.B.j :

XLIITe année. vol. II, no 3, septembre 1968].
4 Autres que des effets commerciaux.

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres,
Rentes sont comprises sous la rubrigue D. « Autres ».

Colonne du tableau XIII-1

« Bilans intégrés des organis-
le la rubrique est comprise

mes mondétaires» dans laquel-

~
(=23
~

(7)

(7)
(M)

(8)

(8)
(8)

(9)
(9)
(9}
(14)

(14)
(14)
1)

12)

(12)
(12)
(14)

les créances sur le Fonds des



d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (millierds de francs)
31-12-63 | 81-12-64 | 31.12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 30-6-69 | 30-9-69 | 311269 | 31-3-70 | 30-6-70 | 30-9-70 | 31-12.50 | 81.8.71 | 80.6.11 EEES
— S otk
= pa g
235°
A. Engagements envers l'étranger : %:?5
1. Envers le FM.I ... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 =§"§§~
2. Envers 'U.EP. ..ccoooienraiiarenieenne. _ _ _ — — — — _ — — — — — — — |°H3k
o @0 4
3. Autres : a8
a) en monnaies €tTangeres .................. 34,4 45,9 55,3 78,3} 89,3| 113,9| 163,4| 169,8| 169,6 | 164,3 | 206,6 207,4| 236,5| 255,9| 259,6 |43
b) en francs belges ! ...... eeseeeeeen 20,61 21,6 23,6 26,2 31,6| 40,3| 43,9| 42,0 35,8 38,7 42,4 46,6 52,5 58,5 62,6 2252
Total des engagements envers 1'étranger ...... 55,2 67,7 79,1 | 104,7( 121,1| 154,4} 207,5| 212,0| 205,6§ 203,2| 249,2| 254,2] 289,3| 314,7| 322,5| (6)
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets 2 ... 3,1 3,4 3,9 3,8 4,3 4,7 5,6 5,0 5,2 5,6 5,6 5,1 5,3 5,8 6,1
2. Autres :
a) envers la BN.B, .......cooiiiiiiiiiiinn. 0,3 0,2 0,5 1,4 1,2
b) envers les organismes publics 0,1 0,6 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,7 2,0 2,9
¢) envers les banques de dépbts :
— réserve monétaire ...................... _ 1,2 — — . — — . . — i — —_ — —
— comptes spéciaux ................. — — — — — — — — —_ — — — — — 2,4
—— BULTES ... 10,0 11,7 12,3 13,3 15,7 19,0 20,5 22,1 31,2 26,5 26,7 29,6 37,1 35,1 32,6
C. Engagements envers le secteur intérienr
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 .............ol 153,7 | 163,7 | 173,4| 178,7 180,1| 185,4| 190,4 | 184,6 | 185,1| 180,3 | 189,1| 186,0| 190,7| 185,4{ 201.0| (1)
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 .....ooiiiiiiiiiiiee 112,0 | 122,9| 133,4| 146,0| 158,0| 170,4} 180,2| 167,2 | 175,5| 182,9| 193,3| 188,6| 202,6] 206,4| 220,3{ (1)
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 12,1 10,8 11,8 14,9 17,4 20,8 23,2 22,0 25,6 26,9 28,4 24,7 25,3 25,5 30,1 (1)
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
IMOIB  ieeririinineiictreineneeenenenan 25,8 29,5 35,4 42,4 50,4 56,3 62,3 69,1 77,7 83,9 85,6 92,2 91,3 96,4 97,7 (2)
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ..................... 29,92 35,6 42,0 46,6 57,4 69,4 73,2 73,2 71,6 71,2 71,9 73,4 74,3 78,1 83,41 (2)
— dépdts en devises ..... 9,1 5,1 4,4 5,7 8,4 8,8 12,6 15,3 14,7 13,2 13,5 12,9 11,3 10,0 10,0 (3)
b) détenues par le Trésor (4)
4. Emprunts obligataires 11,4 11,4 11,4 12,0 13,5 16,5 18,9 20,3 21,0 22,4 23,4 24,2 25,6 27,3 28.4| (13)
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes 5 ......... 0,1 0,2 1,9 1,1 — — | (11)
b) envers les paraétatiques de crédit ...... 0,3 0,2 0,1 0,5 0,5 0,2 0,3 1,4 2,8 0,4 1,2 0,8 1,5} (12)
c) envers le Trésor .....cooevviviviinnnenn.. — — — — — —_— — — — —_— —_ — —_ —_ — (7)
D. Aulres oo, 84,5 95,4 99,9 | 110,4| 1381,5| 127,8| 154,0| 162,4|{ 157,6} 160,5| 162,0| 178,1| 170,7| 167,9| 171,2| (14)
TOTAL DU PASSIF ... 506,8 | 559,2| 607,4] 678,9| 753,6| 835,6 | 950,5| 954,8| 971,3| 978,2 [1.051,7(1.071,5(1.126,5|1.155,4(1.210,1

1 Pour la B.N.B., y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que
le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autres organismes monétaires, y compris les engagements en francs belges
envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu étre extraits des engegemente
envers le secteur intérieur non monétaire, ¢’est-a-dire depuis juin 1958.
2 B.N.B. : y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

Organigmes publics monéiaires : uniquement les piéces et billets du Trésor détenus par la B.N.B.

3 Les chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la B.N.B. et surévalués pour les organismes publics &
concurrence des pitces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 B.IN.B. : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris
dans la rubrique C5a ou D. « Autres ». Organismes publics monétaires : y compris les comptes & vue des
paraétatiques, ssuf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n’a pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds
des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Autres »,
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XIII - 3. — ORIGINES DES YARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Refinancement en dehors . - rgs
Lo des orgsnismes monétaires | Iinancement monétaire Monétisation
Total Opérations (augmentation : —) 2 des pouvoirs publics d’effets publics Credit
du stock avec 'étranger| (e o
Liquidite monétaire (sold . Crédits & des Emprunts
Llquidites solde couran . R TI . N
Stock asi et des + opérations aux entre- achate sur ar I'inter intermédiaires | obligataires Div
Périodes monétaire qu' . P . prises et d 5 < d tdit Autres le marché P .. er financiers des banques 1vers
monétaires liguidités en capital L. € creances e credits . médiaire o
anasi des entreprises particuliers 1 coml{lgrcxsles aux entreprises Etat 3 pouvoirs par les du Fonds non de dépots
monétaires [et particuliers) sur 'étranger | et particuliers publics 4 orgnrllisfnes des Rentes monétaires
monétaires
(1) (2) (3) (4) (5) : (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1964 .o, + 19,6 4+ 6,1 + 25,7 + 17,0 + 11,0 — 1,6 4 12,6 | 4+ 1,5 — 2,2 — 1,0 + 0,2 — 1,8
1965  coveeeeeeeeeenennn, +921,0 | +11,6 | +32,7 | +182 | +16,0 | — 1,2 | — 1,7 | 4+ 70| 4+ 24| - 1,1~ 20| + 1,3 - 1,2
1966  ........ v +921,2 | +128 | +34,0 | — 40 | +2,2 | + 1,1 | 4+ 2,2 | + 11,8 + 32| — 1,1| — 06| + 2,4 | — 06|~ 0,6
1967 e + 11,0 4+ 21,6 + 32,6 + 17,1 + 26,1 - 2,7 — 4,0 + 1,4 — 0,1 — 2,0 — 0,9 + 1,5 — 1,6 — 2,2
1968  ..oeiiiiiiian + 26,1 + 18,2 + 44,3 — 8,1 + 25,6 + 0,8 4+ 23,71 4+ 3,1| — 2,1 4 0,7 + 4,0 — 3,0 — 0,4
1969 oo + 9,8 + 29,4 + 39,2 + 12,6 + 11,1 — 2,8 + 3,5 + 20,1 | + 2,7 — 2,1 | — 0,7 + 4,9 — 4,41 — 5,7
1970 e + 32,2 4 13,1 4+ 45,3 + 18,5 + 25,0 — 4,8 — 2,5 + 4,56 4+ 86! — 1,2| — 1,2 + 8,4 — 4,61 — 0,4
1969 2e trimestre ...... + 21,7 + 3,4 + 25,1 + 4,3 + 6,9 — 0,4 + 2,1 + 13,0 | + 3,3| + 0,3 4+ 1,3 4 1,9 - L,7] — 5,9
3e trimestre ...... — 19,9 4+ 9,4 - 10,5 - 2,9 — 4,2 + 0,9 + 1,6 — 48|+ 1,3 — 0,7 4+ 0,9 4+ 3,6 — 1,3 — 4,9
4e  trimestre ...... + 12,4 + 6,4 + 18,8 + 12,0 + 0,7 — 2,3 + 0,7 + 5,14 0,94 0,1} — 1,1 . — 0,7} 4+ 3,4
1970 1er trimestre ...... + 3,8 + 4,3 + 8,1 + 1,8 + 3,0 — 1,3 — 1,6 4+ 5,6 4+ 0,9 — 0,6] — 1,2 + 1,0 — 14| 4+ 1,9
2¢ trimestre ...... + 20,7 + 2,8 + 23,5 4 4,5 + 7,6 + 1,8 + 87|+ 1,83 — 0,8 — 2,3 — 0,8 — 1,0 4+ 4,5
3¢ trimestre ...... — 11,5 + 7,4 -~ 4,1 + 3,9 + 0,3 — 2,6 — 0,6 — 9,9 4+ 2,8 — 0,2+ 2,6 + 3,7 - 0,8 — 3,3
4e  trimestre ...... + 19,2 — 1,4 + 17,8 + 3,3 4+ 14,1 — 0,9 - 2,1 + 0,1 |+ 36| 4 O0,4| — 0,8 4 4,5 — 1,4 | — 3,5
1971 1er trimestre ...... - 1,3 + 7,4 + 6,1 Jp4 6,2 + 2,0 — 0,7 + 2,3 |p— 9,6 p— 3,6 p+ 0,2 — 2,5 |pf 4,3 — 1,7 [p4+ 9,2
2¢ trimestre ...... 34,0 + 6,6 40,6 p+ 13,6 + 7,9 + 3,1 - 0,2 [p4+ 15,3 Ip4+ 2,0p— 0,4 — 0,6 | p— 1,8 - 1,1 p4+ 2,8
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIIIL. 2 11 s’agit d’'un refinancement net : cridits accordés 4 leur origine par les organismes monétaires et refinancés
— Pour le détail des « Opérations avec l'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII. par eux auprés d'organismes monétaires moins crédits accordés d leur origine par ces derniers et refinancés
— Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII. par eux auprés des organismes monétaires. )
3 Y compris le Fonds des Routes {cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paicments et XIII, Organismes
1 Variation de 'encours utilisé dee crédits d'escompte, d’avances et d'acceptations (3 l'exclusion des effets qui monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation : XLIIIe année,
servent & la mobilisation de créences comicerciales sur 1'étranger) accordés & leur origine par les organismes vol. II, no 8, septembre 1968).

monétaires. 4 Y compris les fonds de pension et les organimes de sécurité sociale.
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XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

publizs de crédit.

1Y compris des organismes paraétatiques administratifs et des organismes

2 Déduction faite des avoirs de la B.N.B.

3 Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.

Monnaie fiduciaire Monnaie seripturale
détenue par les entreprises
et p.rticuliers 1
détenue dépdts Pour-
. par le b vue el Stock Total | centage
Billets ) Stock Présor a 1 mois de da stock de
. ) ct Billets de et les comptes au plus monnaie | monétaire| monnnic
I'in de période monnaies de 1a monnaie ouvoirs courants avoirs dans les acriptu- tidu-
du Trésor| BN.B. | figuciaive| | bli dla |y 10,01, banques | Total rale cinire
publies
2 bor B.N.B. 3 et Gtablis-
subor- 3
donnds N sements
para-
étatiques
3 " = (10) = (1) =
) (2) (8) (4) (5) (6) (7 ®) 1) + @@ + @B : a
1968 e 6,1 150,5 | 153,7 12,1 0,5 32,9 78,6 | 112,0 | 124,1 | 277,8 55,38
1964 e 6,4 160,3 | 163,7 10,8 0,6 .| . 35,9 86,4 | 122,9 [ 133,7 | 297,4 55,0
1965 cvevrenreeniaenenieieanes 6,6 170,3 | 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4 | 133,4 | 145,2 | 318,6 54,4
1966  .oeiiii 6,9 175,38 178,7 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 161,0 339,7 52,6
1967 e 6,5 177,5 180,1 17,4 0,5 39,0 113,56 153,0 170,4 350,5 51,4
1968 6,6 183,2 185,4 20,8 0,8 46,2 123,3 170,3 191,1 376,5 49,2
1969 Juin ... 6,8 188,9 | 190,4 23,2 0,6 48,0 ( 131,6 | 180,2 | 203,4 | 393,8 48,3
Septembre ............ 6,8 182,85 184,7 22,0 0,6 43,0 123,6 167,2 189,2 373,9 49,4
Décembre  ............ 7,0 183,0 185,2 25,6 0,4 43,9 131,2 175,56 201,1 386,3 47,9
1970 Mars .oooveevinennniens 7,0 178,5 | 180,3 26,9 0,5 43,8 | 138,6 | 182,9 | 209,8 | 390,1 46,2
Juin .o 7,2 187,1 189,1 28,4 0,4 47,4 | 145,56 193,3 221,7 410,8 46,0
Aolit  ooeviieiil 7,3 184,8 187,2 23,8 0,5 45,1 138,8 | 184,4 208,2 395,4 47,8
Septembre  ............ 7,3 183,5 186,0 24,7 0,7 44 .8 143,1 188,6 213,3 399,3 46,6
Octobre  ......oivennee. 7,3 182,6 185,5 21,9 0,3 48,1 141,9 190,3 | 212,2 397,7 46,6
Novembre ............ 7,4 182,1 184,4 23,5 0,4 43,9 142,56 186,8 210,3 394,7 46,7
Décembre ............ 7,5 188,2 190,7 25,2 0,4 49,6 | 152,6 | 202,6 227,8 418,5 45,6
1971 Janvier ... 7,6 | 182,1 | 184,8 | 26,5 | 0,6 51,0 | 152,9 | 204,5 | 231,0 | 415,8 | 44,4
Février ............... 7,5 183,3 185,7 22,8 ‘1,1 47,1 153,2 | 201,5 224,3 410,0 45,3
Mars ......ooooevnennnn. 7,5 | 183,31 185,4 | 25,5 | 0,5 45,4 | 160,5 | 206,4 | 231,9 | 417,3 | 44,4
Avril 7,6 189,3 | 191,8 24,5 0,4 55,4 | 155,4 | 211,2 | 2385,7 | 427,5 44.9
Mai i 7,7 194,4 | 196,5 27,8 0,4 49,4 | 163,0 { 212,8 | 240,6 | 437,1 45,0
Juin 7,7 199,1 | 201,0 | 80,0 | 0,4 50,7 | 169,2 | 220,83 | 250,83 | 451,83 | 44,5
Juillet  weeviinenniis 7,8 | 200,31 202,6 | 27,7 0,4 51,8 | 164,2 | 216,4 | 244,1 | 446,7 | 45,4
Aolit . 7.8 195,7 | 198,0 27,9 0,5 47,9 | 165.9 | 214,3 | 242,2 | 440,2 45,0
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XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1

Evolution Evolution
Opérations " i cpes
Avoirs extérieurs nets egezzpi‘;‘;l Refinan- Opir::::ons Différence
aprds ajustement statistique des pouvoirs publics | eMent lpgrrangens entre los |\ oo
avec I'étranger en debors| " 545156 données | o iaiours
des orga: | gonpant de lo nets
Autres nismes + opéra- balance suivant
Périodes BB 0r§::|5- Total Autres monétaires| giong en des paie- In balance
N.B. S de ceréan- capital ments Tes
mong- orgonis- Ces com- | qag entre- feol. (12)] puior;xenfs
taires B.N.B. mes Total Ftal | Autres 2 | Mercisles | priges et et celles de
' LT | pantica- des orga- ). g 1.
mone- l'e(mnger Hers) nismes 5
tarres (augmen- monétaires
3) = tation : =) (10) = {col.(B)14
(1) + (6)—(7) ~
(1) (2) (2) (4) (5) (6) (7} i3) (9) (8) — (9) (11) {12)
1964 ...l 114,8 | —26,8 88,0 | 412,6 | — 3,8 + 8,8 +0,7 +1,1 + 7,0 + 1,9 +410,7
19656 .o 122,8 | —928,0 94,8| 4 8,0 | — 1,2 + 6,8 -5, 4+0,3| —1,2| 418,2 4+ 0,6 4+ 17,8
1966  .ooiiiiiiiinnnn. 124,5 | —35,3 89,2} 4+ 1,7} - 17,8 — 5,6 — 2,7 +1,1| — 4,0 + 0,31 — 5,3
1967 i 136,9 | —39,8 97,1 | 412,4 | — 4,3 + 8,1 —5,8| -0, —92,71 +17,1 + 1,5 4+ 9,6
1968  iiiieiiiin 122,9 | —-36,8 86,1 | —14,0 | + 3,0 —11,0 —-3,5| —-0,2} +0,8| — 8,1 + 7,81 - 3,7
1969 e 128,3 | —34,7 93,6 | + 5,2 4+ 2,0 + 7,2 —2,4| —-0,2| —2,8} 412,6 + 7,9 +15,1
1970 e 143,1 | —38,3 | 104,8 | 11,48 — 3,6 + 7,8 —-0,5} —-0,4| —4,8| +13,5 4 7,4 415,2
1969 2¢ trimestre 121,7 | —383,2 88,6 | + 4,1 | 4 0,8 4 4,9 +1,31 —-0,2| —0,4} 4 4,2 — 1,7 + 3,2
3¢ trimestre 114,5 | —29,2 85,3 | — 7,08 4 4,0 — 3,0 —1,0 +0,9| — 2,9 — 1,6 — 4,6
4¢  trimestre 128,3 | —34,7 93,6 | +-13,47 — 5,6 + 7,8 —1,9 — 2,3 | +12,0 + 7,5 4+15,3
1970 1er trimestre 130,3 | —32,7 97,6 | — 1,58 4 2,1 + 0,6 +0,1 —-1,3 4+ 1,8 4+ 2,8 4+ 3,4
2¢  trimestre 136,3 | —84,3 | 102,0 | + 6,0 | — 1,6 + 4,4 +0,3] —-0,4 + 4,5 4+ 1,1 4+ 5,6
3¢ trimestre 138,7 | —35,1(103,6 | 4 2,4 | — 0,8 + 1,6 + 0,3 —2,6 | + 3,9 + 3,2 4+ 4,8
4e trimestre 143,1 | —38,3 | 104,8 | + 4,56 — 3,3 + 1,2 — 1,2 —0,9| + 3,3 4+ 0,31 + 1,5
1971 1er trimestre 152,6 | —40,2 | 112,4 | + 6,08 — 1,9 | 4 4,1 p—1,4 | p —0,7 |[p+ 6,2 p+ 1,7p+ 5,8
2¢ trimestre 159,0 | —33,1 | 125,9 | + 6,0% + 7,1 +13,1 p—3,6 | p + 3,1 |[p413,6 p— 0,3|p+12,8

—~

[}

e

-

Une ventilation des avoirs extérieurs nete par principaux types de créances

et d'engngements est donnée au tableau XIII-2,

Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs

publics subordonnés et des paraétatiques administratifs, sauf le Fonds des

Routes, qui est compris dans la colonne (7), Ltat.

Ce sont les cliffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent

tableau, qui sont repris A la colonne (4) du tableau XIII-3.

Cette différence est cgale & :

—- Variations des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires de
I'U.E.B.L. rdsultant des variations des avoirs ou engagements nets des
banques luxembourgeoises vis-a-vis des pays autres que la Belgique et
des institutions internationales ¢tablies en U.E.B.L. [ces variations sont
comprises dans la colonne (12), mais non dans la colonne (8)].

— moing, a) variations des avoirs nets des banques belges vis-i-vis des rési-
dents Juxembourgeois; b) depuis le 2e trimestre de 1968, variations des

effets publics luxembourgeois détenus par la B.N.B. [ces variations sunt
comprises dans la colonne (6), mais non dans la colonrne (12})].

5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 8, rubrique 6.2.

6 Aprés élimination d'un mouvement purement comptable dans les avoirs exté-
rieurs de la B.N.B., résultant du changement de régime de financement de
la contrepartie du comnpte du F.M.I. auprés de la B.N.B. (loi du 9 juin
1969).

7 Non compris une augmentation de 0,4 milliard représentant I'ajustement
comptable des avoirs au comptant en marks allemands & la suite de la rééva-
luation de eette monnaie.

8 Non compris une augmentation de 38,5 milliards résultant de la répartition
des droits de tirage spéciaux sur le F.M.I.

9 Non compris une augmentation de 0,4 milliard représentant 1'ajustement
comptable des avoirs au comptant en francs suisses 4 la suite de la rééva-
luation de cette monnaie.
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D'AVANCES ET D'ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L'ETRANGER

Déstlnation économique apparente

(milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers Cédits & 1'étranger
Financements spéeifiques ?;:ig,ﬁ Finan dont 1?5235:.;.“0"
[t y . & i
d'inves- de In desti- cement Lcono:?;;ql;:, lef:renle Total
Fin de période tissements| GOISIIVG: | 4. youieq Foon | otal [ actais |___identifice T
triels trans- ot prét§ d’impor- mique de
ugricolles actions | ® tempé- | O o, | apporente paiement | opqgiig
t arti- immo- rament n'a pu 4 I'expor- dc caisse [ Autres
e Dbilidos 3 étre tation 4
sanpux DS identifice
= (6) = ay =] an =
(1 (2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7) (R) (1) (7) A (9) [(6) 4+ (10)
1963 7,7 6,3 10,5 9,1 61,7 95,3 12,0 4,5 2,2 18,7 114,0
1964 10,9 6,9 12,0 9,9 67,1 | 106,8 14,2 5,3 1,7 21,2 | 128.,0
1965 .o 13,8 8,2 12,8 12,2 75,8 | 122,8 18,0 7,2 3,1 28,3 | 151,1
1966 5 oo 18,4 9,2 14,1 13,2 87,9 | 142,8 19,6 6,7 2,5 28,8 | 171,6
1967 5 oo 23,2 11,5 15,5 13,4 [ 105,1 | 168,7 23,7 6,9 3,9 34,5 | 203,2
1968 .o 28,0 13,9 19,8 14,3 | 118,4 | 194,4 29,8 14,5 4,1 48,4 | 242,8
1969 Mars  ..oooiiviinnnn 27,4 14,0 20,0 16,0 | 124,383 | 201,7 30,9 16,4 3,8 50,6 | 252,38
Nouvelle séric
Mars 26,6 13,0 20,8 16,0 | 125,38 | 201,7 30,9 16,4 3,3 50,6 | 252,38
Juin 28,6 13,3 23,4 15,1 | 128,8 | 209,2 34,6 20,4 3,0 58,0 | 267,2
Septembre 27,2 14,1 24,0 15,6 | 124,4 | 205,38 33,1 25,6 3,0 61,7 | 267,0
Décembre 27,6 14,0 23,7 13,7 | 125,9 | 204,9 32,4 18,5 2,1 53,0 | 257,9
1970 Mars  ....ooeiininn. 28,6 14,7 23,2 13,3 | 128,2 | 208,0 33,0 28,38 1,7 58,0 | 266,0
Juin o 28,8 15,9 23,17 15,9 [ 132,1 | 216,4 36,1 29,6 1,4 67,1 | 283,56
Septembre ............ 28,5 16,4 24,7 16,2 | 131,3 | 217,1 37,8 38,7 1,4 77,9 | 295,0
Décembre ............. 29,1 16,9 24,8 17,6 | 141,7 | 230,1 41,5 43,1 1,5 86,1 | 316,2
1971 Mars  ...oooeiieinnns 30,2 16,6 24,4 18,0 | 142,7 | 231,9 40,1 50,6 0,7 91,4 | 323,3
Juin L 30,8 18,3 24,6 21,0 | 146,0 | 240,7 40,6 54,2 1,4 96,2 | 336,9

1 Crédits octroyds dans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959,

18 juillet 1959, 15 fiévrier 1961 et 14 juillet 1966 (crédits subsidics
et/ou garantis), sinsi que cr'dits non e« subsidiés et/ou garantis » dont
une partie au moins a une durde initiale de 2 ans ou plus (5 ans ou
plus dans I'snciennc séric) & condition toutefois qu'il ne s’agisse ni
de crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant principalement
Ja construction ou l'achat d’immeubles d’habitation, de bureaux, d’'écoles.
de cliniques, ete. L'ancienne série (mars 1964-mars 1969) comprenait
un certain montant de crédits finangant des ventes & tempérament.
Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont repris dans la
colonne (8).

2 Crédits & des entreprises ayant pour objst social la construction immo-
bilidre et/ou la réalisaticn de travaux de génie civil, crédits & des
sociétés immobilidres et crédits qui ont pour destination principale le
financement de l'schat ou de la construction d'immeubles d’habitation,
de bureaux, d'¢coles, de cliniques, ete.

3 Crédits aux acheteurs ct vendeurs & -tempérament (que les banques

soient intervenues ou non dans le contrat de vente), prdts personnels

consentis dircctement par les banques et crédits octroyés par les banques
aux sociétés de financement. Dans 1'ancienne série (mars 1004-mars

1069) une partie des crédits des achcteurs & tempérament figurait dans

la colonme (1). Dans la nouvella série, tous les crédits de ce type sont

repris dans la colonne (8).

Y compris les promesses sur l'¢tranger, qui au tableau XIII.7 sont

comprises dans Ia colonne (2) « Effets commerciaux ».

5 Y compriz les effets venus & I'échéance au dernier jour du mois et
n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour
férié. .

N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d’Information et
de Documentation, XLIIe année, vol. I[, no 8, septembre 1967, p. 241.

&



XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’'ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
Forme et localisation
(milliards de francs)

Cridi wenti & Jour omgine | oritte o en dehers i g s s bomaues - aipas [, P
A\pt:es
Fin de période Accep- Effets Total Accep- Effets Accep- Iiffets clr1-(l:t‘s
tations | commer- | Avances (4) = tations commer- Total tations commer- | Avaneces Total 1 gs‘; "
bancaires ciaux (1) 2;( ()3) bancaires ciaux - baneaires claux an b(w?lquef »
=1 7 = 1) = |oemaue
(1) (2) (3) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1963  oeiiiiiiiienn 9,3 43,6 42,4 95,3 6,7 6,1 12,8 2,6 37,5 42,4 82,5 —
1964 ......... 10,3 48,7 47,8 106,8 4,7 7,4 12,1 5,6 41,3 47,8 94,7 —_—
1965 ......... 12,6 55,4 54,8 122,8 7,0 9,9 16,9 5,6 45,5 54,8 105,9 —_
1966 3 ...... 13,8 65,7 63,3 142,8 - 6,4 10,5 16,9 7,4 55,2 63,3 125,9 0,2
1967 2 ... 12,7 78,3 77,7 168,7 5,8 13,8 19,6 6,9 64,5 77,17 149,1 0,1
1968 ooeiieiiiennns 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,92 4,2 67,0 98,0 169,2
1969 Mars  ......... 13,0 85,9 102,8 201,7 9,4 15,6 25,0 3,6 70,3 102,8 176,7 0,1
Juin ...l 11,9 92,0 105,3 209,2 8,1 18,1 26,2 3,8 73,9 105,83 183,0 0,1
Septembre 11,5 93,7 100,1 205,3 7,6 18,9 26,5 3,9 74,8 100,1 178,8
Décembre 10,2 95,3 99,4 204,9 6,3 13,2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
1970 Mars  .........l 10,7 94,8 102,5 208,0 4,9 11,2 16,1 5,8 83,6 102,5 191,9 0,6
Juin ...l 12,8 97,5 106,1 216,4 5,4 10,3 15,7 7,4 87,2 106,1 200,7 0,2
Septembre 13,3 94,2 1109,6 |217,1 4,2 8,8 13,0 9,1 85,4 |109,6 | 204,1
Décembre 14,2 |[101,0 114,9 230,1 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 114,9 212,7 0,2
1971 Mars .......... 14,6 98,1 119,92 231,9 3,9 8,5 12,4 10,7 89,6 119,2 219,5 0,1
Juin ... 17,4 98,1 125,2 240,7 5,0 6,9 11,9 12,4 91,2 125,2 228,8
B. Crédits a I’étranger
1963 9,5 4,7 4,5 18,7 6,8 1,6 8,4 2,7 3,1 4,5 10,3 _—
1964 11,0 6,2 4,0 21,2 6,2 2,4 8,6 4,8 3,8 4,0 12,6 0,1
1965 14,4 7,3 6,6 28,3 9,2 2,9 .4 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 . 5,0 6,2 16,8 0,1
1967 16,8 11,3 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968 20,2 14,3 13,9 48,4 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0 0,1
1969 Mars ......... 20,2 14,6 15,8 50,6 14,4 7,1 21,5 5,8 7,5 15,8 29,1 0,1
Juin ...l 22,9 15,6 19,5 58,0 16,2 8,5 24,7 6,7 7,1 19,5 33,3 0,1
Septembre 21,1 16,0 24,6 61,7 14,5 7,6 22,1 6,6 8,4 24,6 39,6 .
Décembre ...} 19,1 15,8 18,1 53,0 12,7 7,9 20,6 6,4 7,9 18,1 32,4
1970 Mars  .......... 18,7 16,3 23,0 58,0 9,8 7,0 16,8 8,9 9,3 23,0 41,2
Juin ... 20,0 17,6 29,5 67,1 10,3 8,1 18,4 9,7 9,5 29,5 48,7
Septembre 21,3 18,1 38,5 77,9 7,8 7,4 15,2 13,5 10,7 38,5 62,7
Décembre ...} 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12,6 11,4 43,1 67,1
1971 Mars  .......... 20,9 19,4 51,1 91,4 7,7 7,7 15,4 13,2 11,7 51,1 76,0
Juin ...l 22,3 19,5 54,4 96,2 4,9 7,1 12,0 17,4 12,4 54,4 84,2
C. Total
1963 18,8 48,3 46,9 114,0 13,5 7,7 21,2 5,3 40,6 46,9 92,8 —
1964 21,3 54,9 51,8 128,0 10,9 9,8 20,7 10,4 45,1 51,8 107,3 0,1
1965 27,0 62,7 61,4 151,1 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 122,1 0,1
1966 28,8 73,3 69,5 171,6 15,8 13,1 28,9 13,0 60,2 69,5 142,17 0,3
1967 29,5 89,6 84,1 203,2 16,2 18,8 35,0 13,3 70,8 84,1 168,2 0,2
1968 32,1 98,8 111,9 242,8 21,5 24,1 45,6 10,6 74,7 111,9 197,2 0,1
1969 Mars ......... 33,2 | 100,5 118,6 252,3 23,8 22,17 46,5 9,4 77,8 118,6 205,8 0,2
Juin  .eeae. 34,8 | 107,6 124,8 267,2 24,3 26,6 50,9 10,5 81,0 124,8 216,3 0,2
Septembre 32,6 | 109,7 124,17 267,0 22,1 26,5 48,6 10,5 83,2 124,7 218,4 ..
Décembre .1 29,3 [ 111,1 117,5 257,9 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 117,5 217,8 0,1
1970 Mars .......... 29,4 {111,1 125,5 266,0 14,7 18,2 32,9 14,7 92,9 125,5 233,1 0,6
Juin ..ol 32,8 | 115,1 135,6 283,5 15,7 18,4 34,1 17,1 96,7 135,6 249,4 0,2
Septembre 34,6 |112,3 | 148,1 |295,0 12,0 16,2 28,2 22,6 96,1 |148,1 | 266,8 R
Décembre ...1 87,2 }121,0 158,0 316,2 18,3 18,1 36,4 18,9 102,9 158,0 279,8 0,2
1971 Mars  ....een... 35,56 | 117,5 170,3 323,3 11,6 16,2 27,8 23,9 101,3 170,3 295,5 0,1
Juin  ........... 39,7 | 117,6 179,6 336,9 9,9 14,0 23,9 29,8 103,6 179,6 313,0
I Ces crédita sont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LR.G., auprés 3 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n’ayant
d’autres intermédiaires financiers belges et & I'étranger. pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
2 11 s'agit d’effets commerciaux. N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d’Information et

de Documentation, XLITe année, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 8. — CREDITS D’ESCOMPTE, D’'AYANCES ET D’ACCEPTATION

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)
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: voir Bulletin d'Information et

de Documentation, XLIIe année, vol. II, no 8, scptembre 1967, p. 241,

N, B. — Pour la méthode d'élaboration

venus & échéance au dernicr jour du mois et
s parce que ce jour était un samedi ou un jour

1Y compris les effets

n'ayant pn étre encaissé

férié.



‘ XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’ACCEPTATION
i ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
| AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

un recours sux organismes mondtaires).

| Crédits accordés b Jeur origine Crédits logés en dehors Cridits logis Pour
| por les organismes monétaires 1 des organismes monétaires dans les organismes mondtaires 2 mémoire :
\ Aut:
; cr‘(lidl;(::
| . " logés
| I'in de période Accep- Effets Total Accep- LEffets . Aceep- Effets o dans les
| tations | commer- | Avances tations | commer- Total tations | commer- | Avances Fotal orga-
; bancaires| eciaux 1) = bancair. s ciaux bancares ciaux nismes
| 1) & (8) nr.loné-3
| = (7) (7} = a1 = taires
| [¢9)] (2) (8) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
| A. COrédits aux entreprises et particuliers
9,3 45,8 42,4 97,5 4,7 4,0 8,7 4,6 41,8 42,4 88,8 —
10,3 50,4 47,8 108,5 4,3 6,0 10,3 6,0 44,4 47,8 98,2 —_
| 12,6 57,2 54,8 124 ,6 3,9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 112,5 —
| 13,8 67,6 63,3 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 134,17 0,2
| 12,7 80,5 77,7 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 70,6 77,7 156,8 0,2
i 11,9 86,4 98,0 196,3 5,8 8,6 14,4 6,1 77,8 { . 98,0 181,9 0,6
| 1969 Mars  ......... 13,0 88,3 102,8 204,1 6,6 8,7 15,3 6,4 79,6 102,8 188,8 0,5
1 Juin ... 11,9 93,5 105,56 210,9 4,4 8,4 12,8 7,5 85,1 105,5 198,1 0,3
| Septembre 11,5 95,1 100,1 206,7 3,3 8,0 11,3 8,2 87,1 100,1 195,4 0,4
Décembre 10,2 97,8 99,4 207,4 2,9 7,8 10,7 7,3 90,0 99,4 196,17 0,5
1970 Mars  ...... .. 10,7 97,2 102,5 210,4 3,1 9,4 12,5 7,6 87,8 102,5 197,9 0,6
Juin ... 12,8 99,1 106,1 218,0 3,4 6,9 10,3 9,4 92,2 106,1 207,17 0,2
Septembre 18,3 95,4 109,6 218,38 3,6 7,5 11,1 9,7 87,9 109,6 207,2 0,2
‘ Décembre 14,2 103,2 115,0 232,4 5,5 7,4 12,9 8,7 95,8 115,0 219,5 0,2
| 1971 Mars  ......... 14,5 100,7 119,2 234 ,4 3,5 7,0 10,5 11,0 93,7 119,2 223,9 0.1
Juin ... 17,4 99,4 125,5 242,3 5,0 5,7 10,7 12,4 93,7 125,5 231,6 .
| B. Crédits & 1'étranger
| 1968  ciiiiiiiiennn 9,5 4,7 4,5 18,7 2,6 1,5 4,1 6,9 3,2 4,5 14,6 —_
| 1964 11,0 6,2 4,0 21,2 2,0 2,2 4,2 9,0 4,0 4,0 17,0 0,1
| 1965 ... 14,4 7,3 6,6 28,3 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
| 1966 4 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 0,1
| 1967 4 16,8 11,3 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
| 1968 e 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 42,3 0,1
‘ 1969 Mars ......... 20,2 14,6 15,8 50,6 3,2 4,0 - 7,2 17,0 10,6 15,8 43,4 0,1
3 Juin ... 22,9 15,7 19,5 58,1 3,5 4,1 7,6 19,4 11,6 19,5 50,5 0,1
| Septembre 21,1 16,3 24,6 62,0 2,7 4,0 6,7 18,4 12,3 24,6 55,3 .
| Décembre 19,1 15,9 18,1 53,1 3,1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1
‘ 1970 Mars  ...... .. 18,7 16,4 23,0 58,1 4,8 5,5 10,3 13,9 10,9 23,0 47,8
| Juin ... 20,0 17,9 29,5 67,4 4,1 6,2 10,3 15,9 11,7 29,5 57,1
Septembre 21,3 18,2 38,5 78,0 5,9 7,0 12,9 15,4 11,2 38,5 65,1
Décembre 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
i 1971 Mars  ......... 21,0 19,6 51,1 91,7 7,1 7,5 14,6 13,9 12,1 51,1 77,1
Juin ... 22,3 19,7 54,4 96,4 4,4 7,0 11,4 17,9 12,7 54,4 85,0
|
|
‘ C. Total
1963 18,8 50,5 46,9 116,2 7,3 5,5 12,8 11,5 45,0 46,9 103,4 —_
| 1964 21,3 56,6 51,8 129,7 6,3 8,2 14,5 15,0 48,4 51,8 115,2 0,1
1965 27,0 64,5 61,4 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 53,6 61,4 135,5 0,1
1966 28,8 75,2 69,5 173,5 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,5 159,2 0,3
| 1967 29,5 91,8 84,1 205 ,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 184,2 0,3
| 1968 32,1 100,8 111,9 | 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 111,9 224,2 0,7
| 1969 Mars ......... 33,2 102,9 118,6 254,7 9,8 12,7 22,5 23,4 90,2 118,6 232,2 0,6
Juin ...l 34,8 109,92 125,0 269,0 7,9 12,5 20,4 26,9 96,7 125,0 248,6 0,4
Septembre 32,6 111,4 124,7 268,7 6,0 12,0 18,0 26,6 99,4 124,7 250,7 0,4
Décembre 29,3 113,7 117,5 260,5 6,0 13,7 19,7 23,3 100,0 117,5 240,8 0,5
1970 Mars  ......... 29,4 113,6 125,5 268,5 7,9 14,9 22,8 21,5 98,7 125,5 245,7 0,6
j Juin ... 32,8 117,0 135,6 285,4 7,5 13,1 20,6 25,3 103,9 135,6 264,8 0,2
‘ Septembre 34,6 113,6 148,1 296,3 9,5 14,5 24,0 25,1 99,1 148,1 272,3 0,2
| Décembre 37,2 123,4 158,1 318,7 11,8 15,0 26,8 25,4 108,4 158,1 291,9 0,2
1971 Mars  ......... 35,5 120,3 170,38 326,1 10,6 14,5 25,1 24,9 105,8 170,3 301,0 0,1
Juin ... 39,7 119,1 179,9 338,7 9,4 12,7 22,1 30,3 106,4 179,9 316,6 ..
|
|
\ 1 Crédits accordés A leur origine par les banques de diépots [colonne (4) 3 1 g'agit d’effets commerciaux.
| du tableau XIIL.7) et par la Banque Nationale de Belgique [colonne 4 Y compris les efiets venus & échéance au dernier jour du mois et n’ayant
; (8) du tableau XIII-8]. pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
| 2 Crédits logés dans les banques de dépdts, & la B.N.B., au Crédit Com- N, B. — Pour ls méthode d'éluboration : voir Bulletin d'Information et
‘ munal de Belgique et & ! I.R.G. (crédits que cet organisme finance par de Documentation, XLIe anuce, vol. II, no 8, septembre 1987, p. 241.
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XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

Rubriques 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
31 décembre|81 décembre|81 déceinbre|31 décembre|31 décembre} 3l décembre|3t décembre|31 décembre
ACTIR
Encaisse en OF .............coooeiiiiiiiiiinnn.. 68.566 72.555 77.913 76.233 73.963 76.175 75.947 73.519
Fonds Monétaire International :
Participation 7.777 19.584
Préts  .ooovvvviieiiiiiiiennns e .
Droits de tirage spéciaux .................. o 10.246
Total des éléments de couverlure ' ... 68.566 | . 72.555 77.913 76.233 73.963 76.175 83.724 | 103.349
Monnaies étrangdres .........c.ocooiiiiinnn 21.532 | 26.996 21.864 | 21.405 36.087 18.087 35.619 39.014
Monnaies étrangdres et or & recevoir ...... 10.924 9.260 9.682 11.477 12.468 12.3827 17.510 10.718
Avoirs & ’étranger, en francs belges ...... 1.500 1.500 1.500 1.500 3.000 —_ —_ —
Accords internationaux :
Union Européenne des Paierents ...... 118 62 7 — —_ — — —
Accord Monétaire Européen .............. ..
Fonds Monétaire International :
Participation .....ccveiiieivinineniiinn 7.064 8.716 12.230 15.189 14.736 10.278
Préts 2 — 1.500 3.375 3.875 1.875 4.975
Autres 8CCOTAB .ovvivvnniiieiiineiieiiiannns R L. 6 A R 120 . 140
Débiteurs pour change et or, & terme ... 21.093 | 26.397 21.376 21.311 35.521 18.256 34.015 37.843
Effets de commerce ...............ccocoevenne. 9.290 7.001 12.295 15.503 13.834 | 26.694 18.639 6.488
Avances sur nantissement .................. 1.655 625 34 338 345 572 47 188
Effets publics :
Effets publics belges .................... 9.275 9.825 9.025 9.575 2.650 14.675 15.550 13.250
Effets publics luxembourgeois ......... — — — — — 200 . v
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 2417 397 455 302 320 266 281 265
Avoirs & I'Office des Chiéques Postaux ... 1 2 1 2 2 2 1 2
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34.000 34.000 | 34.000 34.000 34.000 | 34.000 34.000 34.000
Fonds publics .............coooiiiin. 2.703 2.793 2.953 3.197 3.367 3.514 3.633 3.728
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1.657 1.712 1.788 1.909 1.999 2.064 2.105 2.161
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
sonnel 1.430 1.593 1.804 2.035 2.329 2.583 2.858 3.120
Divers 1.186 1.215 1.509 1.640 1.357 1.919 1.746 1.982
192.241 | 206.149 | 211.817 | 218.991 | 237.853 | 226.707 | 249.728 | 256.248
Compte d'ordre :
Office des Chaques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .........coeeiuenns 1.500 1.450 1.362 1.350 || 1.672 2.437 2.649 2.586
PASSIF
Billets en circulation ........................... 150.508 | 160.286 | 170.269 | 175.311 | 177.482 | 183.243 | 183.002 | 188.212
Comptes courants : )
compte ordinaire ... 3 5 18 12 2 4 25 23
taxe exceptionnelle
I'vésor public de conjonct. ........ 17 12 14 13 10 9 8 7
compte spécial liqui-
dation U.E.P, ... . . ... — — — — —
Banques & 1'étranger, comptes ordin. . 309 329 394 390 316 677 383 526
Comptes courants divers et valeurs & )
PAYEL  veeieniiiiininiienieaaireeireaes 3.298 1.651 2.337 2.281 3.206 2.545 4.511 4.205
Accords internationaux :
Accord Monétaire BEuropéen ............... 126 161 262 128 271 256 148 459
Autres 8ccords ....ooivvieiiniiiniiiiniiininn. 333 383 217 325 326 224 319 264
Total des engagements & vue ... 154.594 | 162.827 | 173.511 | 178.460 | 181.613 | 186.958 | 188.396 | 193.696
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette ........occieiiiininn, — — — — — — — 3.545
Banques belges, réserve monétaire ......... — 1.253 ... e - oo - .
Monnaies étrangéres et or a livrer .... 32.000 | 35.707 31.151 32.800 48.218 | 30.665 51.767 48.687
Caisse de Pensions du Personnel ......... 1.430 1.593 1.804 2.035 2.329 2.583 2.858 3.120
DIYErs ..ot 1.453 1.849 2.187 2.366 2.216 2.908 3.022 3.415.
Capital ........ e e T 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves ef comptes d’amortissement 2.364 2.520 2.764 2.930 3.077 3.193 3.285 3.385
192.241 | 206.149 | 211.817 | 218.991 | 237.853 | 226.707 | 249.728 | 256.248
Compte d’ordre :
Ministre de I’'Education nationale : Avoir
pour son compte & 1'Office des Cheéques
Postaux (Pacte scolaire) .................. 1.500 1.450 1.362 1.350 1.672 2.437 2.649 2.586
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les naires de la B.N.B. du 5 septembre 1969. Cette modification a été

situations hebdomadaires de 1'sunée i laquelle il se rapporte. Il comporte
également un commentaire suceinet des prmcnpaux postes du bilan.

1 Les éléments de couverture des engagements a vue de la B.N.B. sont
définis par D'srticle 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant 1'article 7
slinéa 2 de la loi organique de la B.N.B. et par lartlcle 30 des statuts
de 1a B.N.B., modifié¢ par I'assemblée générale cxtraordinaire des action-

approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publide au Monitcur
belge du 7 octobre 1969. Avent cette dernidre date, seule 1'encaisse en
or était admise comme ¢lément de couverture. -

Bons spécianux du Trésor Belge (Loi du 4-1-1963. Convention du
1-2-1068).
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XIIT - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIE}UE

(millions de francs)

Rubriques 1970 1971 1970 1971 1970 1971 1970 1971
6 juillet 5 juillet 10 aott 9 sodt 7 septembre |G septembre|| & octobre 4 octobre
ACTIF
Encaigse en or .............cococieiiiiiiiinnn, 75.992 79.162 75.966 79.962 75.893 78.599 76.461 78.562
Fonds Monétaire International :
Participation .......ocvcviiiiniiiniin. e | 15.419 25.832 17.094 29.965 17.841 29.910 16.806 29.910
Préts  coeevviiiiinieiicenenenns
Droits de tirage spéciaux . 4.696 17.770 4.696 17.770 4.696 20.270 4.696 20.270
Total des éléments de couverture 1 ...| 96.107 | 122.764 97.756 | 127.697 97.930 | 128.779 97.963 | 128.742
Monngaies étrangdres ...................ooenn 36.057 36.101 40.556 41.935 40.459 42.658 41.051 42.083
Monnaies étrangéres et or a recevoir ...... 16.251 1.489 16.299 1.352 15.496 862 14.846 3.187
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen .............. co. e s Ce
Autres 8CCOTdS wvevivrriniriniiiiiniienninens co 181 c. 29 ce. S cel e
Débiteurs pour change et or, & terme ... | 35.266 34.632 39.160 40.680 39.226 44.959 39.865 47.162
Effets de commerce ........................... 15.377 7.327 3.069 1.852 2.770 4.035 12.015 1.476
Avances sur nantissement 19 1.072 16 24 21 23 78 24
Effets publics :
Effets publics belges ............veueuens 15.725 14.900 15.000 11.200 15.825 5.075 6.350 11.825
Effels publics luxembourgeois ......... S .. . B B .. .. .
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 293 283 331 325 325 329 335 347
Avoirs & I'Office des Chéques Postaux ... 1 1 1 1 1 1 1 1
Créance consolidée sur I'Etat ...............| 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000
Fonds publies ...........................l 3.727 3.832 3.728 3.832 3.728 3.832 3.728 3.832
Immeubles, matériel et mobilier ............ 2.105 2.161 2.105 2.161 2.105 2.161 2.105 2.161
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
sonnel ...l 3.023 3.341 3.031 3.333 3.022 3.323 3.052 3.857
Divers ... 2.770 1.856 2 763 1.933 2.779 2.347 2.862 2.227
Compte d'ordre : 260.721 | 263.940 || 257.815 | 270.354 | 257.687 | 272.384 || 258.251 | 280.424
Office des Chdques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................... 1.433 ' 1.265 1.235 1.092 998 862 767 548
PASSIF
Billets en circulation ........................ 191.671 | 203.575 || 185.348 | 197.490 || 185.308 | 197.301 || 185.794 | 198.195
Comptes courants :
S compte ordinaire ... 23 4 25 20 7 1 4
T'résor public taxe. exceptionnelle
de conjonct. ........ 8 7 8 7 8 7 8 7
Banques & 'étranger, comptes ordin. . 3717 757 384 651 403 631 423 726
Comptes courants divers et valeurs 3
PAYEL  evreriiieiiiiiiiiieer e 1.626 3.460 847 9.978 1.074 4.788 805 3.468
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen ............... 118 528 151 309 174 3.514 116 691
Autres accords .o..vvvviivirinnenniiiieininns 374 565 276 654 345 833 316 7.160

Total des engagements a vue ... | 194.197 | 208.896 || 187.039 | 209.109 || 187.319 | 207.075 || 187.461 | 210.251

Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumuiative nette ........ceceeeveeivaennnn, 3.545 7.022 3.545 7.022 3.545 7.022 3.545 7.022

Banques belges, réserve monétaire .... e
.796

Monnaies étrangdres et or & livrer .... 51.642 36.369 55.567 42.300 54.é23 46.151 54.822 50
Caisse de Pensions du Personnel 3.023 3.341 3.031 3.833 3.022 3.323 3.052 3.8567
Divers ‘ 4.586 4.479 4.905 4.757 5.250 4.980 5.643 5.165,
Capital 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 3.328 3.433 3.828 3.433 3.328 3.433 3.328 3.4338
Compte dordre : 260.721 | 263.940 || 257.815 | 270.354 || 257.687 | 272.384 || 258.251 | 280.424

Ministre de I’Education nationale : Avoir

pour son compte & 1'Office des Chéques

Postaux (Pacte scolaire) .................. 1.433 1.265 1.235 1.092 998 852 767 548
N. ;B- — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les de la B.N.B., modifié par I'assemblée générale extraordinaire des action-

situations hebdomadaires de I'année & laquelle il se rapporte. I1 comporte naires de la B.N.B. du 5 scptembre 1009. Cette modification a étéd

¢galement un commentaire suceinct des principaux postes du bilan, approuvée par l'arrété royal du 22 scptembre 1069, publide au Monitcur
! Les ¢léments de couverture des eng-gements & vue de la B.N.B. sont belge du 7 octobre 1969. Avant cette dernidre date, seule l'encaisse en

définis par D'article 4 de la loi du 9 juin 1989, modifiant 1'article 7 or était admise comme clément de couverture.
alinéa 2 de In loi organique de la B.N.B. et par I'article 80 des statuts
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XIITI - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : 0.C.P,

Crédit Débit
. Avoir A;::s Mouvement | 20%F
efiectuées.
— (moyennes journalidres) 3 (moyennes mensuelles ou mois) “‘:1‘3:5;21‘;?‘
période) (milliards de francs)

1964 oooeeeeeeeeeereeeeeeeren e, 956 50,5 36,8 62,8 | 147,4 62,2 | 147,4 | 419,8 93
1065 ereeeeeeeeereeeeereneen. 981 54,1 38,8 79,4 | 163,7 72,2 | 163,7 | 472,0 93
1966 cooveeeeeereeerererereeenens 995 58,4 40,7 81,6 | 182,3 81,1 | 182,83 | 527,3 93
1967 ooeveeereeee oo reeens 1.004 60,6 41,3 89,0 | 194,5 89,2 | 194,5 | 567,1 93
1968  wovveeereererereneeeeenenenas 1.013 63,4 42,7 98,6 | 209,7 97,8 | 209,7 | 607,6 94
1969 cooeeeeeeeeeeeeeeeeen e 1.017 68,0 45,1 | 112,5 | 234,0 | 112,56 | 234,0 | 693,0 94
1970 oo 1.023 72,5 47,8 | 127,2 | 252,1 | 126,4 | 2s2,1 | 757.8 94
1969 3e  trimestre ............... 1.018 69,9 45,3 112,2 237,0 114,56 237,0 700,6 94
42 GEMESETE .evvreveeennns 1.092 68,0 45,1 | 116,3 | 243,3 | 113,2 | 243,3 | 716,1 94
1970 1eF trimestre .............. 1.021 70,1 46,8 | 115,1 | 238,9.| 117,2 | 238,9 | 710,1 94
20 brimestre ......o.ee.... 1.020 70,8 48,2 | 126,7 | 24,6 | 1252 | 244,6 | 741,1 94

30 EEStTE vovrrsrerennes 1.023 73,8 46,9 | 127,7 | 54,5 | 129,7 | 254,5 | 766,4 94

4 HIESETE vovevrennnn 1.030 75,6 49,2 | 139,3 | 270,3 | 133,6 | 270,3 | 813,6 94
1971 1eF trimesbre v.o.ovcvenn. 1.030 79,3 52,0 | 135,1 | 274,5 | 1385 | 214,5 | 8227 95
2 Grimestre .v.orreonen. 1.027 79,2 52,3 | 148,9 | 281,8 | 147,2 | 281,8 | 859,8 95

30 trimestre ....ocooe... 1.029 81,3 51,1 | 147,7 | 291,83 | 149,38 | 201,3 | 879,6 95
1970 Septembre eo..o.eovere.e. 1.025 68,3 46,1 | 116,3 | 220,5 | 116,2 | 229,5 | 6915 94
OCIODIE  cocvrvrverreereenan 1.028 79,0 47,1 | 132,6 | 258,8 | 1255 | 258,8 | 775,17 95
Novembre  wvvvrvrvevseennn. 1.030 74,4 48,2 | 1296 | 266,7 | 134,1 | 266,7 | 797,1 94
DéCembre  coevevveereenns 1.081 80,4 52,4 | 155.8 | 9285,5 | 141,3 | 285,5 | 868,1 94
1971 Janvier woevveerreennenn. 1.031 82,7 53,6 | 188,83 | 280,1 | 143,0 | 280,1 | 841,5 | 95
FEVHEr  coivereesversenens 1.030 76,1 51,8 | 181,3 | 266,9 | 184,4 | 266,9 | 799,5 96
MBS corvreeerreereseenaeans 1.030 79,1 50,5 | 185,7 | 276,6 | 138,2 | 276,6 | 827,0 95
AVEL  coorreeeeeereeeenn. 1.029 76,4 50,5 | 142,8 | 270,4 | 136,3 | 270,4 | 819,9 95

MBI wleveeeereerererensena 1.027- | 76,2 53,3 | 145,1 | 276,1 | 146,7 | 276,1 | 844,0 95

TUD  corerereerereeesreeens 1.026 85,1 53,0 | 158,9 | 299,0 | 158,5 | 299,0 | 915,4 94
Tuillet  wovevevererenerenens 1.025 93,7 53,8 | 170,0 | 834,2 | 172,0 | 834,2 [1.011,3 | 04
Aot cvverernee vevevesenene | 1.026 75,8 49,9 | 132,9 | 69,2 | 138,0 | 269,2 | 809,2 95
Septembre  .veereeeeunn.. 1.036 74,5 49,7 | 140,1 | 2r0,6 | 136,9 | 270,6 | 8184 95

3 Moyennes des avoirs & la fin de chaque jour, ouvrable ou non, du mois.
Quand il &’agit d'un jour non ouvrable, I'avoir repris est celui du jour
ouvrable préeédent.’

L Comprend l'avoir des particuliers et cclui des comptables de I'Etab,

2 Tes chilfres des avoirs des particuliers 4 fin de période sont publiés
b la situation de la Dette publique (cf. tableau 8 du chapitre XVI du
présent bulletin).
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(millions de francs)

Aoctif
Ribriques 1967 1968 1969 1970 1970 1071 1070 1971
1 81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre] 81 soit 81 aofit 30 septembre|80 septembro
Avoirs de réserve monétaire, dépdt spécial & la B.N.B. — — — — — — — —_
Caisse, Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.C.P. 10.583 10.466 12.243 10.108 6.528 10.861 6.179 6.827
Préts au jour le jour ...... 5.559 4.894 11.942 10.957 6.272 9.100 10.503 7.112
Banquiers ..................................... 49.380 72.637 | 111.824 | 138.852 | 126.708 | 150.871 122.920 | 153.317
Maison-mére, succursales et filiales ........................ 10.353 13,'100 15.542 38.766 25.837 47.332 25.094 45.228
Autres valeurs & recevoir & court terme ..................... 16.506 21.086 30.932 24 .887 33.066 29.298 31.179 29.076
Portefeuille-effets  .......oeveenieiniiiniiiniineieniiiinienianes 118.984 | 119.034 | 142.197 | 156.753 | 160.816 | 159.078 || 166.137 | 169.630
@) Fffets publics .......cocveiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiieiee 41.099 37.717 46.822 41.034 51.335 40.596 53.113 44.786
b) Effets commerciauX 2 ..........cccoeiivveneirerrecnnnenns 77 .885 81.317 95.875 | 115.719 | 109.481 | 118.482 |} 113.024 | 124 .844
Reports et avances sur titres ..........ccocvevveninninninnen. 1.516 1.644 1.441 1.809 1.257 1.796 1.881 1.581
Débiteurs par acceptations ...............ccoceiiiiiiiiiiniin, 29.484 32.044 29.338 37.196 33.441 39.205 34.626 40.302
Débiteurs (iivers ................................................... 82.733 | 110.343 | 115.987 | 156.183 | 142.473 | 186.034 |[ 146.224 | 181.791
Valeurs mobilieres .........ccovevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiini 3 3 141.426 | 175.718 § 155.524 | 203.199 || 16L.034 | 204.154
a) Fonds publics belges .......coooiiiiiiiiiiiiiinient, 3 3 132.966 | 159.698 | 144.533 | 180.872 || 149.356 | 180.708
b) Autres titres d'emprunt ..., 3 3 8.228 | 15.788 | 10.829 | 22.092 11.498 | 23.196
¢) Actions et parts de sociétés .................ooiiill 3 8 226 98 76 65 72 79
d) Autres valeurs mobiliéres ..........c..ciiiiiiiiiiiiiien 8 3 6 134 86 170 108 171
Valeurs de la réserve légale ...l 3 8 984 1.128 1.110 1.211 1.111 1.211
Participations  ........coociiiiiiiii e 3 3 6.573 7.942 7.839 8.429 7.826 8.428
0) Filiales  ivivinioiiiiiiiieiiini i 3 3 2.295 2.440 2.902 2.778 2.874 2.782
b) Autres participations ...........ccoooiiiiiiiiiiniin. 3 3 4.278 5.502 4.937 5.651 4.952 5.646
Frais de constitution et de premier établissement ...... 114 102 136 135 150 155 152 182
Immeubles ..o 3.300 3.652 4.192 5.014 4.469 5.200 4.551 5.190
Participations dans les filiales immobiliéres ............... 283 449 310 307 307 326 307 325
Créances sur les filiales: immobilidres ............ooevveens 71 85 200 246 239 267 239 264
Matériel et mobilier ....... s 455 465 606 795 664 807 643 795
DIVEIB  .evvvveinniiiieiiiieii it . 5.356 5.574 7.273 9.523. 7.183 10.756 8.368 11.887
" Total de l'actif ... | 444.837 | 527.786 |- 633.146 | 776.319 | 713.883 | 863.925 || 728.974 | 867.300

1 La situation globale ne contiént,. en ce qui concerne les banques exergant par-
tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments d’actifs des eidges belges.

2 Encours des effets réescomptés par les banques A Ia B.N.B. et aux institutions paraétatiques

(millions de francs)

1970 81 aoit
1971 81 aolt

21.161
19.802

3 Anclenne subdivision avant le 31 mars 1969 :

1967 81 décembre ............... 28.946 1969 81 décembre ....
19068 81 décembre ............... 82.935 1970 81 décembre ....
Portefouille-titres .......cooociiimiiiiiiiniiiiini s

a) Valeurs de la réserve légale
b) Fonds publics belges .....
¢) Fonds publics étrangers
d) Actions de banques .
0) Autres titres

81-12-67

110.154

838
102.140
2.884
2.195
2.602

1970 80 septembre  ............
1971 80 septembre  ............

81-12-68

182.211

207
119.174
6.129
3.075
2.926

Les soldes des comptes ouverts-pnr ceux-ci au nom des sidges gibuds A I"étranger
apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filinles ».
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES !

(millions de franes)

Passif
Rubri 1967 1968 1969 1970 1970 1971 l 1970 1971
ubriques 81 décembre|31 décembre|8l décembre(31 décembre] 81 aoit 31 solit  [[30 septembre|80 septembre

E’:z:igible :
~ Créanciers couverts par des siretés réelles ............ 784 1.306 922 |- 998 631 818 2.240 1.456
‘ a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 493 490 649 738 448 516 531 596
| b) Créanciers garantis par des siretés réelles
1 conventionnelles  .......cocoiiiiiiiiiiiiiiniinn 291 816 273 260 183 302 1.709 860
| Emprunts au jour le Jour .......ooeveivvnieieunennnnnnns e 5.733 8.739 6.906 | 10.030 9.267 14.176 9.064 | 11.483
 «) Garantis par des siretés réelles .................. 1.354 | 2.449 | 1.628| 1.291| 1.480| 3.090| 1.045| 2.071
‘ b) Non garantis par des sfiretés réelles ............ 4.879 6.290 5.278 8.739 7.787 11.086 8.019 9.412
| Ban(luiefs ..................................................... 94.222 | 119.989 | 164.481 | 243.254 | 204.249 | 274.414 || 206.456 | 267.995
‘ Maison-mére, succursales et filiales ...........c.ccenint 9.963 9.919 12.344 17.296 17.924 23.931 17.912 | 25.438
|
- Acceptations  ...iiiiiiiiseiii 29.486 | 32.044 | 29.338 | 37.197 | 33.444 | 39.205 34.632 | 40.302
~ Autres valeurs & payer & court terme ...........eeeeenn.e. 7.891 | 13.964 | 22.457 | 18.003 | 23.822 | 21.814 24.030 | 19.059
|
- Créditeurs pour effets & ’encaissement .................. 1.320 1.976 1.944 1.817 1.991 1.627 2.072 1.608

Dépots et comptes courants ........................c.eelell 245.174 | 281.371 | 322.625 | 365.783 § 346.077 | 400.256 || 354.366 | 409.116
) A VUE iiei et e e re e e e 109.864 | 122.443 | 124.004 | 140.602 | 127.197 | 154.371 || 130.639 | 158.706
 b) A un mois 81 PlUS ..viiiieiiniiiiiieii e 16.778 | 18.476 | 26.342 | 32.976 | 32.472 | 34.136 83.965 | 86.087
¢) A plus AN MOIS coverrrerrerieteeieenieeesesiaene 51.132 | 56.319 | 85.087 | 96.466 | 96.403 [ 96.717 98.118 | 98.025
- d) A plus A'UD 8D civieiiiienn e 4.364 7.355 6.107 8.493 6.693 | 13.424 7.217 | 13.970
¢) A plus de dEUX aD8 ..everiirriirreriiiniereeienenenen 3.493 ;1 5.023 7.384 | 10.732 7.864 | 11.560 8.827 | 10.695
| f} Carnets de dPOt8 veeeveererienrrnienrinrrerirareniennes 57.739 69.787 71.948 74.640 73.621 88.059 73.723 39.608
| g) Autres dépdts regus en carmets ou livrets ...... 1.804 1.968 1.753 1.874 1.827 1.989 1.877 2.025
 Obligations et bons de CRIEE ..........rrrrereenreernrees 13.546 | 16.538 | 18.080 | 23.269 | 21.714 | 26.864 || 21.918 | 27.295
; Montants & libérer sur titres et participations ......... 941 1.145 1.186 1.242 1.225 1.467 1.218 1.466
U DIVEIS  covviiieee et enr et er e e eesaeens 12.317 | 13.298 | 17.427 | 19.265 | 16.297 | 19.917 || 17.204 | 22.164
i Total de Vezigible ... 421.377 | 500.289 | 598.310 | 738.154 | 676.641 | 823.989 || 691.112 | 827.382
Exigible spécial :
 Passifs subordonnés ........c.cvevrveriererrieienirerniinnnns — - 2.392 | 3.942| 3.192| 3.924 || 3.842 | 3.917
|
Non exigible :
 Capital oo 14.610 17.859 20.442 21.136 20.904 21.673 20.904 21.660
1 Fonds indisponibles par prime d’émission ............... 2.368 2.867 4.312 4.289 4.272 4.156 4.272 4.161
j Réserve légale (art. 18, AR. 185) ...cceevennrenrienennnes 833 906 977 1.128 | - 1.111 1.209 1.111 1.209
| -
‘ Réserve disponible ...cocovuiviieiiniiiiieniinarinieeninnaenes 5.425 5.589 6.369 7.268 7.377 8.420 || . 7.348 8.417
Provisions  .....coiiiiiiiiiiiiiiiiie s 224 276 344 402 386 - 554 385 554
Total du mon exigible : 23.460 27.497 32.444 34.223 34.050 36.012 34.020 36.001
i Total du passif ... | 444.837 | 527.786 | 633.146 | 776.319 | 713.883 863.925 || 728.974 | 867.300
| . .

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerns les banques exergant par-
-~ tiellement leur activité » 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges.
~ Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situds & 1'étranger
apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».



XIII - 13. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AYOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX *

Rapports des flux aux stocks 2
(réduits en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE

3.8 3,8
3.4 3.4
3,0 3.0
2.6 2.6
i i 1 1 L 1 1
COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

4,8 4.6
4.2

3.8

3,4

1968 1970

i ] o o Sohpe B peiemptey e Tapport d Tl sus tocks 2
ennes m 3:3 — T A T
¥ ouem:;:“e ¢ dépéts bancaires ,avoirs Potal brut réduit en mois type de 25 jours
b vue 8 bIo.C.p. 4 dépdts bancaires | dépdts bancoires avoirs
(milliards de francs): A vue 3 A& vue 3 4 1'0.C.D. 4
154,7 121,0 275,17 2,50 2,46 3,08
167,8 135,8 303,6 2,51 2,48 3,30
191,3 149,3 340,6 2,70 2,67 3,47
210,3 163,9 374,2 2,74 2,72 3,71
236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
280,6 194,9 475,5 3,06 3,08 4,07
325,7 207,3 533,0 3,86 3,38 4,13
1969 8¢ trimestre 273,9 187,2 461,1 3,08 2,95 3,88
4e trimestre ...... 306,2 201,3 507,5 3,40 3,35 4,26
1970 1ler trimestre ... 291,8 197,5 489,3 3,18 3,18 4,07
2¢ trimestre ... 341,6 211,38 5562,9 3,47 3,47 4,15
3e trimestre ... 319,38 199,5 518,8 3,29 3,20 4,01
40 trimestre 349,9 221,0 570,9 3,50 3,46 4,30
1971 1ler trimestre 341,5 222,7 564,2 3,22 3,18 3,98
2¢  trimestre ...... 387,6 245,4 633,0 3,85 3,89 4,835
3¢  trimestre 360,3 2925,9 586,2 8,14 3,06 4,10
1970 Septembre .........c.coiiinen 318,2 185,7 - 503,9 3,30 3,17 3,81
Octobre .ocvovivveiinniicinianes 315,38 . 196,0 511,38 3,42 3,16 3,93
Novembre .......eeveeerveninns 346,5 238,9 585,4 3,24 3,52 4,74
Décembre .....ccoevviivrennnn. 388,1 228,1 616,2 3,84 3,69 4,24
1971 Janvier ....ccvcivivennisenceinns 334,4 225,1 559,5 ~.3,08 3,08 4,00
Février .ooveiviniininivnieninns 339,9 236,2 576,1 3,06 © 8,19 4,20
MATB  coverreernrrearnecnnnrennnns 350,2 206,9 557,1 3,52 3,26 3,75
Avril i 377,3 226,7 604,0 © 3,43 3,43 4,16
Mai  coreeviieiiiiiii e 379,5 270,3 649,8 3,07 3,33 4,74
JUin e 405,9 239,3 645,2 3,565 3,41 4,14
Juillet  ceeveriiniiiiiiiiiienenn 3870,0 236,0 606,0 3,25 3,13 4,06
Aot .evvennnns 347,7 223,38 571,0 2,97 2,97 4,17
Septembre. ......co.oveeineennns 363,3 218,3 581,6 3,21 3,08 4,07

1 Approximations donndes par le total des débits portés en compte (¥
compris les comptes appsrtenant 4 des étrangers ainsi que les débits
correspondant & des paiements & 1'étranger).

2 Le rapport des flux aux stocks est obtenu en divisant le montant des
inscriptions au débit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs
belges ou des comptes de chdgues postaux des particuliers et des comp-
tables extraordinsires de I'Etat par les avoirs moyens de ces comptes
su cours de la période envisagée.

3 Lo recensement ne s’étend pas & toutes les banques.

4 Les donncées brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de 1'Etat
et qu'il a été possible de recemser.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et do Docu-
mentation, XXVe année, vol. II, no 4, octobre 1050, p. 222.

Rétérences bibliographiques : Rapports annuels de la B.N.B. — Monitour
belge : Situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Bel-
gique, — Bulletin de Slatistiqgue de 1'I.N.8. — Statistiques dconomiques
belges 1950-1960, Tome I. — Bulletin d'Information et de Documenta-
tion : XLe année, vol. I, no 1, janvier 1905, p. 21; XLIIe annde, vol. I,
no 1, janvier 1967, p, 19; vol. II; no 8, septembre 1967, p. 241, —
Rapports annuels de la Commission bancaire.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Source : Rapports annucly du Fonds des Rentes.
Actifs Passifs
' ] Portefeuille Solde Préts Certificats Emprunts .
Fin e piiods valowrs | Cepiions | Awres | onigiewr | Forgent | poh ) dgen | Solie A
valeur nominale
l

1963 8,4 2,7 6,5 0,9 0,6
1964 oo 6,8 4,1 7,4 0,4
1965 6,3 2,7 0,1 5,9
1966 6,4 3,3 4,5 1,6 0,3
1968 Septembre  ........... 7,7 3,7 1,5 2,5 9,0 0,1 2,9

Décembre ............. 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1969 Mars  .oeeeeeeveinninnnn 8,1 3,7 2,4 9,2 1,4

Juin 8,7 4,4 3,5 10,5 0,7 1,8

Septembre ............ 9,4 5,0 2,4 6,0 5,1 2,0

Décembre ............. 7,8 4,7 8,4 0,6
1970 Janvier  ......eoiienn 7,9 4,3 0,9 9,5

Février  ....occoeennns 7,0 4,3 3,5 11,1

Mars  coeveeniiennns 7,1 4,3 7,7 0,2

Avril 7,5 4,6 0,3 8,8

Mai  ceverereinenn 7,3 4,2 2,9 10,9

Juin 7,2 5,1 2,8 10,1 1,5

Juilleb  .oooiiienn 6,8 4,2 0,4 2,2 10,1

Aolit  .iieiiiiii 7,2 4,2 2,7 10,4

Septembre  ........... 7,8 4,2 1,0 1,7 0,2 10,9

Octobre  ...ovcvvennn. 7,2 4.6 3,0 11,3

Novembre 6,9 4,92 0.4 3,4 11,4

Décembre  ............ 6,9 4,2 1,1 8,7




XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE

(milliards de francs)

5a. — Mouvements des dépots

Livrets des particuliers seulement

Exoédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)

800
3000
400
2000
o
1000 1000
o (o]
—1000 11000
1 ! [ | 1 i 1 I}
o ™M J s o
. P M.
Diptta Bons d'Lépnrgnu
Périodes b Excédents Soldes des dépb! Montant
ts Rem sements ouu;-éf(i::'.]its A (;inu:le i)sérioge sl Ae?inc’:l-gull';%?ﬁ:ic
(1) (2) (8) = (1) — (2) (4) (8)
LOB4 ottt et ee e 28,2 26,7 1,5 102,4 —
1965 32,4 27,2 5,2 112,2 —
1966 37,4 32,8 4,6 120,38 —
1967 45,4 38,3 7,1 131,1 -
1968 51,0 43,8 7,2 142,3 1,7
1969 60,5 57,0 3,5 150,4 3,6
1970 73,7 70,7 3,0 58,7 7.2
1969 3¢ trimestre 15,4 13,9 1,5 144,9 3,1
4%  trimestre 17,5 16,6 0,9 160,4 4,6
1970 1¢r trimestre 16,9 16,8 0,1 150,56 4,6
2¢ trimestre 17,5 16,9 0,6 151,1 5.5
3¢ trimestre 17,5 16,8 0,7 151,8 6.3
4¢  trimestre 21,8 20,2 1,6 158,17 7,2
1971 1¢ trimestre 21,0 18,8 2,2 160,9 9,2
90 trimestre 22,1 19,1 3,0 163,9 10,7
3e trimestre 21,7 19,0 2,7 166,6 1.5
1970 Septembre 5,4 5,8 — 0,4 151,8 6,3
Octobre 10,1 6,6 3,5 156,38 6,5
Novembre 5,3 6,3 - 1,0 154,3 6,8
Décembre 6,4 7,8 - 0,9 158,17 7,2
1971 Janvier .oeecvvivioiiiiiiieeeeeieannans 7,6 6,7 0,9 159,6 8,4
Février 6,6 5,8 0,8 160,4 8,2
Mars 6,8 6,3 0,5 160,9 9,2
Avril 6,8 6,3 0,56 161, 10,0
Mai 7,2 6,0 1,2 162,6 10,3
Juin 8,1 6,8 1,3 163,9 10,7
Juillet 8,2 6,4 1,8 165,7 11,0
Aotit . 6,17 6,0 0,7 166,4 11,2
Septembre ... P 6,8 6,6 0,2 166,6 11,6

| Ces dépdts compreunent les intéréts capitalisés de 1'exercice et, en 1905,
la répartition d'une partie du fonds de réserve de la CGER. Pour I'année

1970, les intéréts capitalisés s’éldvent & 5.8 milliards de francs.
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5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

Source : Rapports de la CGER.

(milliards de francs)

1963

81 décemhre' 81 décembre

1964

1965 -
81 décembre

1966
81 décembre

1967
81 décembre

1968
81 décembre

1969
81 décembre

Disponible 1 ..o

Placements provisoires 2 :

Effets sur la Belgique .......cciiiiviiiiiiiiiininn,
Avances & l'industrie ..........coeviiiiiiiniiinennne
Crédit agricole .....ovvirviviiiiiiiiiiiiiiirnninne,
Crédit d’exportation ....cevevvviiviiiiiivineniiiinnnenian,
Préts sur nantissement
Préts personnels .............
Acceptations bancaires
Certificats de Trésorerie et du Fonds des Rentes .

Préts au jour le jour ............. e
Total 2

Placements définitifs 2 3 ............. e ereraa

Dette dirécte de 1'Etat ...ocevvnvviriiiiiiineinnnaannn

Dette indirecte de I'Etat et valeurs garanties par
PEaE oo

Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......

Obligations du Crédit Communal, de provinces,
villes et COMMUNES +iveviivrerieiranionneiionsienaneen

Obligations de sociétés belges
Avances & |'Etat résultant du paiement des allo-
cations complémentaires aux prisonniers poli-
tiques et avances & 1I'(Buvre nationale des inva-
lides de la guerre, divers .........cccvevrnernenenens
Préts hypothécaires ........coevennninne cetrersereacarerane
Crédit agricole ......coevviiinininiiiiiiannnan,
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées et aux
communes en vue de la construction d’habitations

80CIBIES  eviiiiiieiiiiiiiieiiiiieiieeas teeireresienieans
Ouvertures de crédit (Industriel, agricole, profes-
sionnel et universitaire) .......ccocovviiiiriiiiiinnn,

Total 2 ...

Revenus échus sur placements et prorata d’intéréts .

Valeurs échues du portefeuille ..........oovvuvneiniinins

Exigible :
Dépodts sur livrets et bons d’épargne ¢ :

Particuliers  ..oocevevrvriiieieiinceiiiiiiiiiea.
Dotations des prisonniers .........cceeecvereicineiennans
Etablissements publics et autres ...............coo..

Dépbts en comptes courants 4 ..........coeeeviiieinnen

Non ezxigible 3 :

Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses,
fonds de réserve et provisions ........... R

ACTIF
0,3 1,9 0,3 1,2 0,5 2,3 0,7
18,0 20,6 24,6 26,5 29,9 33,0 37,9
9,5 11,0 12,2 16,4 17,8 18,0 16,1
0,1 0,1 0,2 0,5 0,4
0,7 0,8 1,0 1,1 1,5 1,5 1,9
_ _— — — 0,1 0,4
2,7 3,7 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0
5,4 4, 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4
0,9 0,5 1,4 1,9
37,3 40,9 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0
23,4 21,9 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9
17,5 18,6 20,8 21,7 22,8 24,5 27,0
0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
1,5 1,5 1,9 2,3 2,4 2,7 3,3
0,8 0,8 0,7 1,0 0,9 0,8 0,9
0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2
5,3 5,9 6,5 7,0 7,6 8,6 10,2
4,0 4,4 4,7 5,2 5,6 6,0 6,4
25,0 24,6 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6
— — — —_ —_ 1,5 6,6
78,3 78,5 82,6 85,5 87,5 94,1 107,83
3,1 2,8 2,9 3,1 3,3 3,6 4,1
—_ 3,4 3,0 3,9 4,1 5,3 5,8
PASSIF
97,8 102,92 112,0 120,1 131,0 143,9 158,9
0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
5,1 5,1 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9
103,1 107,5 117,7 125,9 138,1 152,5 163,9
4,7 6,8 5,6 6,0 7,3 8,7 9,4
10,6 11,6 11,5 13,7 14,9 16,2 17,6

1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse, les comptes
s

4 Ja B.N.B. et & I'O.C.P

2 A partir de 1964, la CGER comptabilise ses placements provisoires et
définitifs en valeur comptable budgétaire, c'est-d-dire en éliminant les
vuleurs venues & échiéance mais dont 1'encaissement, la consolidation ou

le ronouvellement g'effectue au cours de l'exercice suivant.

3 A partir de 1966, les chiffres du portefeuille-titres ont été majorés &
concurrence des smortissements passés au « Fonds de réserve pour dépré-
ciation du portefeuille ». Ces amortissements s'éldvent & 0,9 milliard.
1ls ont été njoutés également au montant du « Non exigible ».

4 Y compris les intérdts capitalisés et, en 1965, la répartition d’une partie

du fonds de réserve de la CGER.



— 88 —

XIY - 5. — CAISSE GENERALE

D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5¢c. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retralte
(milliards de francs)

Source : Rapports dz la CGER.
1969 1964 | 1965 1966 1967 | 1008 1969
81 décembre |81 décembre|31 décembre |81 décembrof81 décembre|31 décembre |81 dicembre
ACTIF
Placements définitifs !
Dette directe de I'Etat ......ovveeveniniinenenennnnnnnn, 7,2 7,4 7.3 7,6 7,6 7,5 8,1
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garanties par
PEtat oo 13,3 14,5 15,6 16,1 17,3 14,0 13,6
Valeurs garanties par le Congo .....covvvvenvncncenens 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit Communal, de provinces,
villes et communes .............. .. 0,9 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0
Obligations de sociétés belges . 0,8 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5
Préts hypothécaires ..............oovveiiveiniininennne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances & la Caisse publique de préts, divers ...... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Total ... | 22,5 24,0 | 25,0 25,7 26,8 23,4 23,5
PASSIF
Fonds des Rentes 2 ....cvvvviiviveiiiiiiiiiinneeerienennns 13,7 13,9 13,9 14,0 14,0 14,1 14,0
Réserves mathématiques 3 .........ooiiviiiiiiinininnne. 10,8 11,8 12,8 13,8 14,4 9,84 9,8
Total 24,5 25,17 26,7 27,8 28,4 23,9 23,8

L A partir de 1964, la CGER publie dans son compte rendu annuel la ven-
tilation et le total des placements défintifs & leur valeur comptable
budgitaire. c'est-d-dire en éliminant les valeurs venues & échéance mais
dont l'encaissement, la consolidation ou le renouvellement s'effectue au
cours de 1’cxercice suivant.

2 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes
assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent
les réserves mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les pro-
visions, Le Wonds des Rentes ne comprend pas les réserves représenta-

XIY - 5. — CAISSE GENERALE

tives des rentes constitudes en vertu de la loi du 16 mars 1865. Ces
réserves figurent aux bilans de la Caisso d'Assurances sur la vie, eous

_ la rubrique « Rdserves mathématiques et provisions »,

3 Les riserves maothématiques pures ont été majorées do chargements
pour frais de services des rentes, et pour marge de sdeurité et frais
d'administration.

4 En 1968, les réserves de la gestion « Pension des Indépendants »
(4,8 millinrds de francs) ont ¢tc cédées b 1'Office National d'Assurances
sociales pour I'ravailleurs Indépendants.

D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’'Assurance sur la Yie
(milliards de francs)

Source : Rapports de la CGER.
1963 1964 1965 1966 1967 1008 1969
81 décembre|31 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembref81 décembre
ACTIF
Placements définitifs 1
Dette directe de I'Btat ..oevverrriiiiriviiiieiieniannes 3,1 2,9 2,7 2.7 2,8 2,7 2,7
Dette indirecte de 1'Htat et valeurs garanties par
I8 1 3,8 4,7 5,2 5,8 6,5 7,4 8,2
Obligations du Crédit Communal, de provinces,
villes et COMMUNES ..eeviurenieninnininiienieniinniones 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges .... 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2
Préts hypothécaires .................
Habitations sociales Avances aux sociétés
agréées & la Société Nationale du Logement ... 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
Total ... 7,7 8,4 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6
PASSIE
Réserves mathématiques et provisions 2 ............... 5,7 6,1 6,5 6,6 6,7 7,1 7,6
Fonds de réserve et de répartition ..................... 2,2 2,6 2,4 3,1 3,3 3,6 4,0
Total 7,9 8,7 8,9 9,7 10,0 10,7 11,6

1 A partir de 1964, la CGER publie dans son compte rendu annuel la
ventilation et le total des placements définitifs & leur valcur comptable
budgétaire, c'est-d-dire en éliminant les valeurs venues d échéance mais

" dont l'encaissement, la consolidation ou le renouvellement g'effectue au
cours de l'exercice suivant,

2 Y compris les réserves représentatives des rentes constitudes en vertu
de la loi du 16 mars 1865.
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Principaux moyens d’action et placements
(milliards de¢ francs)

Source : 0.C.P.E.

Dépéts Total Crcdletts ;;l':i ::ltixc-zmses Portefeuille-titres !
bligs. | ,d¢8 =
N Shors | dipots |7 o | Do ,
B B B e B IR [ VO v [ D o o e e
rieurs caisse A teurs directe | subor- | do la |"TotiQues|ciotiques) Privees \meranger| porte-
3 2 ang| © Plus do et préts| hypo- | gigo | entre- de donnds | séeurits| _d¢. d'exploi-| et feuille-
caisse avec |thécaires prises || e sociale erédit | tation | divers fitres
caution et par- o
ticuliers ~
1963 31,4 9,9 6,1 | 47,4 3,6 | 26,4 0,5 30,5 }| 10,7 1,0 0,1 6,2 2,1 0,4 0,1 ] 20,6
1964 35,1 11,6 | 10,3 | 57,0 4,7 | 35,0 0,4 | 40,1 || 11,6 1,0 0,1 6,2 2,0 0,4 0,11 21,4
1965 40,7 | 13,8 | 11,1 | 65,6 5,4 | 40,8 0,6 | 46,8 || 12,8 1,1 0,1 6,6 2,5 0,7 0,11} 23,9
1966 46,3 | 16,7 | 12,5 | 75,5 6,5 | 47,8 0,8 54,6 |] 13,8 1.4 0,1 7,2 3,0 0,8 0,1 ] 26,4
1967 51,8 | 17,3 | 20,1 | 89,2 8,0 | 54,5 0,7 163,2 ] 14,9 2,0 9,4 3,3 0,8 0,1 | 30,5
1968 59,1 1 19,0 | 24,3 |102,4 8,7 | 59,2 0,5 | 68,4 || 18,0 3,1 0,1 12,5 3,4 1,0 0,1] 38,2
1969 Juin ...... 62,1 | 20,2 | 26,6 |108,9 9,3 | 63,3 0,6 | 73,2 |} 18,5 3,6 0,1 112,7 3,5 1.4 0,2 | 40,0
Septembre .| 63,5 | 20,4 | 27,7 {111,6 | 10,0 | 65,1 0,7 75,8 || 18,2 3,6 0,1 | 12,5 3,4 1,5 0,2 139,5
Décembre 65,6 | 20,7 | 29,4 |115,7 8,3 | 69,1 0,4 | 77,8 || 18,2 3,7 0,1112,9 3,5 1,9 0,2 | 40,5
1970 Mars .....| 66,5 | 21,3 | 31,6 [119,4 8,9 | 70,7 0,5 | 80,1 || 18,6 4,2 0,1} 13,9 3,5 2,2 0,2 | 42,7
Juin ... 68,1 | 21,7 | 33,1 1122,9 9,56 {72,5 0,5 | 82,5 {| 19,9 4,1 0,1 | 14,2 3,9 2,3 0,2 | 44,7
Aotit  ...... 69,4 | 22,0 | 34,1 [125,5
Septembre .| 69,9 | 22,1 | 34,4 1126,4 | 10,4 | 74,1 0,7 | 85,2 || 20,7 4,0 0,1 | 14,7 4,0 2,6 0,3 ] 46,4
Octobre ....| 70,2 | 22,3 | 34,6 |127,1
Novembre .| 70,0 | 22,4 | 35,1 [127,5
Décembre ..| 72,8 | 22,7 | 35,7 |131,2 9,1 | 76,6 0,6 | 86,3 | 20,9 4,8 0,1 15,3 4,3 2,9 0,3 | 48,1
1971 Janvier 72,9 | 23,0 | 36,7 |132,6
Février 73,8 | 23,4 | 37,8 |185,0
Mars 74,6 | 23,6 | 38,2 |136,4 9,6 | 77,8 0,56 |87,9] 21,6 5,1 0,1117,4 4,0 3,3 0,3 | 51,8
Avril 75,2 1 23,7 | 38,6 |187,5
Mai ....... 77,2 | 23,8 | 38,9 139,9
Juin ... 79,1 | 23,9 | 39,3 |142,3 9,81 79,7 0,6 | 90,1 |} 23,2 5,8 0,1} 17,8 4,3 3,5 0,4 | 55,1
Juillet 80,2 | 24,1 | 39,8 |144,1
Aofit 82,1 | 24,3 | 40,1 |146,5

1 Non compris les actions et les participations
2 Y compris des certificats émis par I'Etat et le Fonds des Rentes.

3 De 1968 a 1964, les postes « Obligations et bons de caisse » et « Débiteurs
hypothécaires » sout gonflés respectivement, de 8,7 milliards et de 4 milliords,
du fait de la prise en considération dans la statistique de sociétés nouvelle-

ment agrédes entre ces dates.

4 A partir de juin 1967, nouvelle série comprenant des dépéte visés par les
nouvelles dispositions légales régissant les caisses d'épargne privées. A partir
de cette méme date les « Bons et certificats d’épa gne » figurent dans la
colonne « Obligations et bons de caisse » et non plus dans les colonnes des
« Dépdts ».

XIY - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’'INDUSTRIE

Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)

Source : Rapports de la S.N.C.I.

Kn-cours des crédits :

Crédits d'investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Etat ..o,
20 garantis par banques et organismes financiers .
3% dont le risque est & charge de 1'Institution ......

Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
Aabions)  iviviii e

Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
PEtat v,

Crédits COMIMEICIAUX .ivvverrererinriroeeriermosaerarsoisensens

Crédits d'exportations payables & moyen et & long
753 ¢ 1 - vetersaeriiiinees

Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 .....ccvenininaes

Placements divers & court terme ..........cooevvviiineninannn.

ObBHEAtIONS  wiivvriririiirieiiirncii e
Bons d€ CRISSE cveuvervrrrnrrneirneraieiieiiiiieriaissnisnsiiassnes

Dépdts et emprunts divers (notamment en monnaies
130 8 113 - PP

Etat belge :
Fonds d’Aide Marshall .......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees .
Fonds de I'’Armement et des Constructions Maritimes

1 11 o'agit de crédits d'aide sux entreprises en difficultés, de crédits financés
principalement par le Fonds d’Aide Marshall et le Fonds de ’Armement et
des Cnnstructions maritimes, et subsidiairement par le Fonds d’Aide & 1'In-

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
81 81 81 81 81 81 81 81
décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | dicembre | diécembre | décembre

ACTIF
11,7 12,0 12,6 16,5 22,2 24,2 26,7 28,4
8,0 9,9 11,1 13,6 14,6 18,0 23,4 29,2
19,6 24,1 25,5 31,4 T 84,9 41,5 44 .8 49,1
1,5 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0 0,9 1,0
— — 0,3 0,5 0,3 0,1 —
1,5 1,4 1,0 0,9 0,9 1,3 1,8 1,5
1,8 1,5 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8
2,7 2,9 3,1 3,3 4,0 5,0 5,7 5,9
7,5 5,6 11,3 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7

PASSIF
39,4 40,9 45,6 49,7 57,4 65,6 75,6 87,1
8,4 8,8 9,3 9,0 9,1 12,1 15,8 19,2
1,0 3,4 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 13,0
1,4 1,4 1,38 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2
1,3 1,6 1,7 2,0 2,5 3,3 3,6 4,0

dustrie charbonnidre et le Fonds d'Aide saux ex-Colons belges rentrés
d'Afrique.



X]1Y - S. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE
(milliards de francs)

Source : Crédit Communal de Belgique.

Financement des dépenes d’investissement des pouvoirs régionaux et locaux o
et des organismes des secteurs provincial et communal Opdrations en comptes courants
des pouvoirs régionaux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d’Emprunts » Dette et des organismes des secteurs
4 court provincial et communal
Versements Préldvements moyen‘ Engage- (dépenses ordinaires)
p— ments
Fonds d’emprunts e:e:::;g de crédits Moyenne des soldes
mis & la disposition Subventions ) Solde envers g“ C’éd‘tl globaux journaliers
Période 'Sold'e des emprunteurs versées Pour disponible le Crédit omér;una Total des
disponible Emprunts en capital Pour rem- paiement 3 la fin Comrx:!una] Belgique paiements
auddéll;ut Enz}:)l;:;,nts . d(])]nt par I'Etat Total boursements de Total - de la Belgique effectués
€ es charges t 1 ) ¢ ¢riod °s
période les glna:ges iont ) Preovi:zes d’emprunts dei‘::jfs periode (& fin de période) créditeurs dcbiteurs pardiec(::blb
sug)sﬂo:izies e B(:J\;!'SPRS et autres ordinaires ’ comptes
emprunteurs | cpruateurs recettes (2) + (3) 1) + (5)
par I'Etat +(4) (6) + (7) -®
(1) (2) (8) (4) = (5) (6) (7) = (8) = (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1963 3,9 i 7,5 1,5 1,3 10,3 0,2 9,6 9,8 4,4 58,5 6,8 1,6 3,2 26,3
1964 4,4 8,8 2,1 1,4 12,3 0,3 12,1 12,4 4,3 66,7 5,0 1,8 2,7 31,8
1965 4,3 6,9 1,9 1,6 10,4 0,3 10,5 10,8 3,9 72,6 4,4 1,6 4,3 35,5
1966 3,9 8,0 1,9 1,7 11,6 0,3 10,8 11,1 4,4 78,8 5,4 1,8 4,9 42,6
1967 4,4 10,1 2,4 2,0 14,5 0,3 12,8 13,1 5,8 87,1 8,9 2,4 4,5 54,0
1968 5,8 13,1 2,7 3,0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10,2 3,5 4,0 63,5
1969 7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0,8 21,9 22,17 8,8 111,7 10,0 4,0 5,5 80,8
1970 8,8 19,8 3.0 4,0 26,8 0,5 25,2 25,7 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99,7
1969 3¢ trimestre ...... 8,8 3,6 0,9 0,9 5,4 0,2 4,8 5,0 9,2 108,8 9,4 4,0 6,4 17,4
4e trimestre ...... 9,2 4,0 0,8 1,0 5,8 0,2 6,1 6,3 8,7 111,7 10,0 5,0 5,0 27,9
1970 1er trimestre ...... 8,7 4,4 0,9 1,0 6,3 0,2 5,7 5,9 9,1 114,9 11,8 5,3 5,3 29,2
2¢ trimestre ...... 9,1 4,7 0,5 0,9 6,1 0,1 5,0 5,1 10,1 119,3 12,6 4,7 6,4 17,8
3e trimestre ...... 10,1 5,5 0,9 1,0 7,4 0,1 6,5 6,6 10,9 123,2 11,5 4,3 7,3 20,7
4e trimestre ...... 10,9 5,2 0,7 1,1 7,0 0,1 7,9 8,0 9,9 127,2 10,3 4,5 7,2 32,6
1971 1er trimestre ...... 10,0 4,3 0,9 1,2 ) 6,4 0,1 6,9 7,0 9,4 128,7 10,9 5,8 6,2 35,0
2e trimestre ...... 9,4 4,4 0,5 1,2 6,1 0,1 5,4 5,5 10,0 133,4 14,0 5,2 7,2 21,7
3¢ trimestre ...... 10,0 4,9 0,9 1,4 7,2 0,2 6,4 6,6 10,6 137,3 13,9 4,2 8,3 o217
1970 Septembre ........ 10,6 2,4 0,3 0,4 3,1 2,8 2,8 10,9 123,2 11,5 4,1 7,0 5,4
Octobre . 10,9 1,7 0,3 0,3 2,3 2,7 2,7 10,5 123,6 12,0 3,4 8,1 7,1
Novembre 10,5 1,5 0,2 0,3 2,0 2,1 2,1 10,4 125,1 11,1 3,7 7,9 5,5
Décembre 10,4 1,9 0,3 0,5 2,7 3,1 3,1 10,0 127,2 10,3 6,4 5,4 19,9
1971 Janvier ............ 10,0 1,0 0,4 0,4 1,8 2,0 2,0 9,8 125,9 12,0 6,4 6,2 11,9
Février  .......... 9,8 1,7 0,2 0,4 2,3 2,4 2,4 9,7 128,1 12,1 6,2 5,9 13,7
Mars 9,7 1,6 0,3 0,4 2,3 0,1 2,5 2,6 9,4 128,7 10,9 4,7 6,6 9,4
Avril 9,4 1,7 0,2 0,4 2,3 1,6 1,6 10,1 129,4 12,6 5,0 7,2 8,3
Mai 10,1 1,0 0,1 0,4 1,5 1,7 1,7 9,9 131,6 13,3 4,7 7,6 6,6
Juin 9,9 1,7 0,2 0,4 2,3 0,1 2,1 2,2 10,0 133,4 14,0 6,1 6,8 6,8
Juillet 10,0 1,6 0,3 0,3 2,2 2,2 2,2 10,0 133,9 14,5 4,0 9,1 12,1
Aollt ....... 10,0 1,5 0,3 0,5 2,3 0,1 2,0 2,1 10,2 135,2 14,4 4,5 7,9 8,0
Septembre 10,2 1,8 0,3 0,6 2,7 0,1 2,2 2,3 10,6 137,3 13,9 4,0 7,8 7,6
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XIY - 9. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA YIE

Principales rubriques des bilans

Source : M.4.E., Service des Assurances.

(milliards de¢ francs)

1068 | 1964 1965 1966 | 1967 1968 1969 1970 1968 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
Sociétés belges Sociétés étrangéres
ACTIF
Tmmeubles ...cociiiiiiiinnnn | 3,6 8,7 4,21 5,1 6,2} 7,2] 8,3 9,3 1,7 12,0 2,4|2,56}{2,6]| 2,7 2,9 3,1
Préts hypothécaires ......... 12,1 114,2115,4/16,7118,2119,2]21,1| 22,6)| 3,6 | 4,2 | 4,4 | 4,8 | 5,2 5,61 6,2 6,6
Préts sur police ............ 1.4 1,6 1,6| 1,9 2,1| 2,2] 2,5 2,71 0,51 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6| 0,7 0,7
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges 5,9 6,2) 6,6| 7,4 7,7 8,4 8,2 3,7138,818,914,3|4,7| 5,0{ 5,0
Titres des organismes pa-
rastataux de crédit ..... 50| 5,1 6,01 6,3| 6,9| 8,1| 8,2 0,8(0,911,1]1,1(1,4 1,5 1,5
Titres des autres organis- 21,6 8,4
mes parastataux .. 1,6 1,9( 1,9} 2,2] 2,6| 2,5 2,5 1,1(1,0(0,9(1,0|1,0] 1,0] 1,1
Titres des provinces et
COMMUNES  seveenneennnns 1,9} 1,8} 1,5 1,6 1,9] 2,3] 1,9 0,510,6}10,4/0,410,4} 0,5|] 0,4
Valeurs étrangéres ........ 1,91 1,9( 2,0 2,2| 2,2 3,0] 3,8 3,5/0,5|0,4{0,4|10,4(0,6} 0,7] 0,8 0,8
Valeurs congolaises ....... 0,1{ 0,1{ 0,1| 0,1
Obligations de sociétés
belges ...cvviiiiniininen. 9,0! 9,2/10,8|11,4(11,9}12,0|13,1}| 14,0/ 0,6 | 0,6 | 0,7 | 0,8 10,9} 0,9| 1,2 1,6
Actions de sociétés belges 2,91 3,01 3,2( 3,31 3,56( 4,0( 4,2 5,040,7{0,8{0,8(0,7(0,7 0,8f{ 0,9 1,0
T'otal des valeurs mobilitres |28,3129,2(32,1|84,5[836,7(40,3(41,4 44,1{| 7,9 |8,08,2|8,7}9,7{10,4{10,9( 11,8
PASSIF
Cautionnements déposés .... 0,4 0,4 0,4] 0,5] 0,5| 0,6} 0,6| 0,6/ 0,110,010,1]0,2}0,2]| 0,2] 0,2] 0,2
Réserves mathématiques 1 . |45,3|49,1|54,1]59,2|64,1[69,2|74,2180,1|/13,6 |14,7 |15,4 |16,5 {17,7 |19,1 20,4 21,7
I Ces réserves comprennent dgalement les réscrves pour sinistres i régler,
la riserve technique de participation et la réserve de garantie.
XIVY - 10. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES
Source : Moniteur belge.
Milliards
Moyennes mensuelles de francs
1
1964 o 3,93
1965 ool 3,89
1966  .oo.iieinnnl. 4,51
1967 i 4,91
1968  ieiiiini. 5,09
1969  evveiiiininn. 5,91
1970 e 4,92
1969 3¢ trimestre . 6,33
4e trimestre 6,01
1970 1er trimestre 4,64
2¢ trimestre 4,99
3e trimestre 4,93
4 trimestre 5,10
1971 ler trimestre 5,30
2¢ trimestre 5,21
8¢ trimestre 5,87
! Montants estimés d’aprés les droits d’inscriptions pergus. Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 %4 p.c.
du total mais non compris les hypothéques légales.
Références bibliographiques : Moniteur belge : a) Rapports du Fonds des ‘rationu ¢t de la situation de la CGER de Belgique. — Annuaire statis-

tigue de lo Belgique. — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Economie
belge en 1969. — Rapports annuels de la S.N.C.I., de 1'0.C.P.E. ot du
Crédit Communal de Belgique.

Rentes sur les opdrations de 1'annéde; b) Ministére des Communications :
chdques postaux; c) Ministére des Finances : Situation des opérations
en matidre d'impdts. Droits d'hypothdque. ~ Comptes rendus des opé-
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D'’EPARGNE DES PARTICULIERS
ET DES ENTREPRISES DISPONIBLES A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER.

Modalités d’épargne 1964 1965 1966 1967
I. Particuliers :
A. Thésaurisation 1 p.m. p-m p.m p-m
B. Epargne-dépéts 2 :
Caisse d'épargne 9,6 17,3 16,1 21,4
Banques ..oiiiiiiiiii e 6,7 15,1 13,1 19,7
Institutions paraétaiiques de crédit 2,7 3,7 2,6 1,0
Mutualités ... 0,3 0,3 0,2 0,2
Total 19,3 36,4 32,0 42,3
Doubles emplois 8 ... 1,6 10,92 7,4 8,0
Totel net ... 17,7 26,2 24,6 34,3
C. Epargne-réserves 2 4 :
Organismes de pensions ..................... TR 1,3 1,3 1,7 1,4
Organismes d'assurance-accidents du travail .... 1,4 1,4 1,4 1,f
Caisses de vacances annuelles 1,0 0,6 0,7 0,3
Organismes d'assurance-vie .................... SOOI 6,3 5,4 6,9 6,4
Organismes d’assurances de la responsabilité civile, capi-
talisation, épargne immobiliére et assurances diverses 0,8 2,0 1,7 1,9,
Total ... 10,8 10,7 12,4 11,5
D. Epargne hypothécaire et immobiliére
Rembourgsement par particuliers sur emprunts hypothé-
CRITEE coititiitiiit ittt etee e e e naanes 12,8 14,4 14,7 16,1
Constructions d’habitations (Investissement net des par-
ticuliers) ... 11,2 18,4 7,6 11,8
Total 24,0 32,8 22,3 27,9
E. Emissions de capitauz :
Nonveaux placements du public ................ccoeiiuiiinl, 21,8 19,6 26,6 35,8
P. Mutations de créances et de dettes diverses des particu-
lers i 1,8 1,9 1,4 2,0
Epargne nette totale ... 72,5 ) 87,4 84,5 107,5
Amortissements sur habitations ... 10,6 11,8 12,6 13,8
Epargne brute totsle ... 83,1 99,2 97,1 121,3
IT. Entreprises :
A. Entreprises privées :
Epargne nette .........coooiviiiiiiiiiii e 16,1 15,3 11,6 13,0
Amortissements ... 47,1 47,7 52,4 60,6
Epargne brute ... 63,2 63,0 64,0 73,06
B. Eutrepriscs publiques autonomes :
Epargne nette ........oooovviiiiniiiniineiiiiniinn e, 1,7 0,5 1,8 1,8
Amortissements  .........cooiiiiiiiiiiiiie e 3,3 3,8 4,7 4,6
Epargne brute ... ,0 4,3 6,5 6,3
Total général particuliers et entreprises ...
Epargne nette ... 90,3 103,2 97,9 122,38
Epargne brute ... 151,38 166,5 167,86 201,2

3 Accroisgement ou diminution de l'avoir de diverses institutions et entre-
prises dont les réserves propres ou exigibles sont recensées comme une
¢pargne dans une des autres rubriques du tableau, des pouvoirs publics
et en provenance de l'étranger.

4 A l'exclusion des accroissements de réserves du secteur de la Sécurité
sociale considérés comme une épargne des pouvoirs publics.

1 Les montants ne sont pas mentionnés car, au stade actuel des recherches,
le montant absolu de l'avoir liquide des particuliers seuls n’s pu &tre
établi avee sulfisamment d'exactitude.

2 Accroissement de l'annde,

Références bibllographiques : Congrds du Centenaire (1865-1965). L'épar-
gne dans la recherche économique contemporaine : dix ans d'inventaire
de I'épargne.



XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1 — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME '

(milliards de francs)

1 Lles émissions par grosses tranches, dont la période de souscription che-
vauche deux années, sont réparties entre les deux années selon les mon-
tants effectivement souscrits au cours de chacune d'elles.

Jusgu'en 1965, les émissions au robinet de bons de caisse & court terme
(un an au plus)} des intermédiaires financiers publics et du Crédit Com-
munal de Belgique sont comprises dans les montants des émissions nettes
au robinet, faute d'avoir pu étre isolées. A partir de 1966, les chiffres
de la colonne (4) ne comprennent plus que les émissions nettes & long
et moyen terme (3 plus d'un an); le montant des émissions nettes &
un an au plus des annédes 1966, 1967, 1068, 1969 et 1970 qui s'élévent
respectivement & « Intermédiaires financiers publics » : néant, ~ 0,8
milliard, 2,2 milliards, - 2,3 milliards et 8,9 milliards; « Pouvoirs
subordonnés et Crédit Communsl » 0,6 milliard, 1,6 milliard, 1,2 mil-
liard, 2,4 milliards et 5,9 milliards ne figure donc plus dans le présent
tableau.

Pour mémoire : Mouvement net de la dette & court terme en FB de
I’Etat en 1964 : 2,5; en 1065 : 7,4; en 1966 : 4,5: en 1967 : — §,6;
en 1968 : 16,9; en 1969 : - 0,4; en 1970 : 15,2 milliards.

Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'sdmission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement

~

Titres accessibles ¥ tout placcur 2 T‘t;e:():: upltlllt(::zzsrm‘l‘)les éml;::lli;m
Emissions :elneé
e, Ennis- Emis- - i on
Emetteurs bur BrOSSes Iruuchc};mis. silgn: sions h.mls- Af“°r' f;::; ett;nrg:n
Emis- Amor- sions nettes nettes Blons tisse- (plus d'un
sions tisscuq nottes roﬁi‘:) ot totales brutes ments nettes an) 1
brutes ments 3 @) = ) = @) = ) =
(1) (2) (1) = (2) (4) 8) + (4] (6) (7) (6) - (DB + (#)
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1964 30,1 22,2 7,9 — 7,9 2,0 2,0 7,9
1965 29,8 | 13,3 16,5 — 16,5 3,0 2,3 0,7 17,2
1966 31,3 19,4 11,9 — 11,9 1,3 0,2 1,1 13,0
1967 37,8 26,3 11,5 — 11,5 3,0 2,3 0,7 12,2
1968 40,9 | 22,9 18,0 — 18,0 1,6 1,0 0,6 18,6
1969 56,6 | 43,6 13,0 — 13,0 8,3 3,8 4,5 17,5
1970 56,0 | 43,8 12,2 — 12,2 3,8 5,6 | — 1,7 10,5
2. Fonds autonomes et organismes de
gécurité sociale ............eieiiint 1964 5,4 1,1 4.3 — 4,3 7,05 3,58 3,5 7,8
1965 5.5 4,8 0,7 — 0,7 3,8 1,7 2,1 2,8
1966 0,4 2,1 - 1,7 — - 1,7 4,0 1,9 2,1 0,4
1967 12,3 2,6 9,7 — 9,7 4,7 2,2 2,5 12,2
1968 8,3 1,8 7,0 — 7,0 5.5 3,36 2,2 9,2
1969 9,5 4,3 5,2 — 5,2 8,7 3.3 5,4 10,6
1970 10,3 2,3 8,0 — 8,0 8,1 3,7 4,4 12,4
3. Intermnédiaires financiers publics (y
compris CGER) ....ccoivinninnnnnn, 1964 .. 0,3 { — 0,38 1,3 1,0 3,3 1,3 2,0 3,0
1965 2,5 0,1 2,4 4,7 7,1 3,7 1,5 2,2 9,3
1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,7 4,9 2,0 2,9 7,6
1967 2,9 0,2 2,7 6,8 9,5 5,5 2,5 3,0 12,5
1968 0,5 0,4 0,1| 12,7 12,8 6.3 2,4 3,9 16,7
1969 2,0 1,3 0,7 8,1 8,8 3,8 1,7 2,1 10,9
1970 5,5 2,6 2,9 16,2 19,1 4,0 1,8 2,7 21,8
4. Pouvoirs subordonnés, Intercom. E3
et E5 et Crédit Communal ......... 1964 1,5 0,8 0,7 4,4 5,1 .. .. 6,1
1965 6,4 1,6 4,8 4,1 8,9 0,1 .. 0,1 9,0
1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,3 2,2 3,1 9.0 12,1 0,8 0,1 0,7 12,8
1968 9,0 2,3 6,7 9,2 15.9 0,3 0,7 — 0,4 15,5
1969 9,2 2,7 6,5 9,8 16,3 . .. . 16,3
1970 11,0 2,4 8,6 | 11,0 19,6 19,6
5. Organismes paraétatiques d'exploi-
BAEIOD  veververrernrniieeieaeenienees veeees | 1964 1,4| 1,9 | —0,6| — —0,6] 0,9 0,5 0,4 — 0,1
1965 2,0 2,7 - 0,7 — — 0,7 2,2 0,8 1,4 0,7
1966 4,5 3,8 1,2 — 1,2 2,8 0,8 2,0 3,2
1967 6,8 4,2 2,6 — 2,6 1,8 1,4 0,4 3,0
1968 7,3 2,6 4,7 —_ 4,7 1,9 1,6 0,3 5,0
1969 6,0 4,6 1,4 — 1,4 2,4 1,0 1,4 2,8
Total 1 & 8 : Total des émissions 1970 8,5 5,0 3,5 — 3,5 3,9 1,1 2,8 6,3
en francs belges du secteur public
belge ..coovviniiiini 1964 38,4 | 26,3 12,1 5,7 17,8 | 18,2 7,8 5,9 23,7
. 1965 46,2 | 22,5 23,7 8,8 32,5 | 12,8 6,3 6,5 39,0
1966 [ 46,4 | 28,4 18,0 9,8 27,8 13;4 | 5,1 8,3 36,1
1967 - 65,1 35,5 29,6 | 15,8 45,4 | 15,8 8,5 7,8 52,7
1968 66,0 29,5 36,5 | 21,9 58,4 15,6 9,0 6,6 65,0
1969 83,3 | 56,5 26,8 17,9 44,7 | 23,2 9,8 13,4 58,1
1970 91,3 | 56,1 35,2 | 27,2 62,4 | 19,8 11,6 8,2 70,6

I'objet de négocintions hors-bourse, ainsi que les obligations et bons de
caisse ¢mis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la Société
Nationale de Crédit & I'Industrie, I'Institut National de Crédit Agricole.
-1'Office Central de Crédit Hypothécaire, la Caisse Nationale de Crédit
Professionniel de méme que les bons d'épargne émis par la Caisse Géné-
rale d'Epargne et de Retraite.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Dette
publique sont recensds A la colonne (2) « Amortissements » non au
lmomcni: de ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur anbu-
ation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues
des organismes paraétatiques de logement.

5 Les chiffres relatifs au Fonds de Dotation des Pensions de la Guerre
comprennent en émissions brutes 2,8 milliards de consolidution (intéréte
et amortissements non remboursés & leur échéance) et 1,86 milliard en
remboursements ayant trait aux années 1961 & 1963.

¢ Non compris 8,8 milliards de titres de 1'Office National des Pensions
pour Travailleurs Ind¢pendants annulés & la suite de la cession par ls
CGER de la gestion « Pension des Indépendants » & 1'Office National
d’Assurances Socisles pour Travailleurs TIndépendants.
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Emprunts en francs belges

2. — PRINCIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR

PUBLIC *

Rendement
Date d’ouverture T'aux Cours Montant ‘trel“g:' pour le porteur
de la souscription Emetteurs nominal d’émission Durée én.us. ! mo‘;'en P

N (millions 4 1'émia| ® VM |y 1gong.

d'intirét p-c. de francs)(sion 2 3 i‘:::‘: ance

Moie Jour cu]air-e finale
1069 Janvier 9 |Intercomn. Autor. E3 1969-1981 6,75 98,50 12 ans 5.000 (7,00 — 6,99
Pévrier  ....... 17 |Etat belge 1969-1975-1982 6,50 —6.754 | 99,00 6 oun 13 ans 5.65016,78 | 6,71 | 6,88
Février 17 |Btat belge 1969-1980 6.75 98,50 11 ans 6 m. 22 jours | 11.600 /6,97 — | 6,98
Mars  .......... 20 |S.N.C.B. 1969-1977-1984 6,75 99,25 8 ou 15 ans 3.50016,99 6,88 | 7,07
Avril ...l 28 [Fonds des Routes 1069-1981 7,00 98,50 12 ans 9.200 (7,25 — 7,19
Juin 16 |Etat belge 1969-1975-1981 7,00 — 17,254 99,00 6 ou 12 ans 9.45017,28 7,21 | 7,34
Juin . 16 (Etat belge 1969-1987 7,50 99,50 18 ans 5.550 7,57 — 7.55

Septembre 1 |Interc. Autor. E5 1969-1984 * 5,00 100,00 15 ans 2.0001{7,61 _— —
Septembre 9 |C.N.C.P. 1969-1975 7,10 99,00 6 ans 500 — — 7,45
Octobre ....... 13 |Etat belge 1969-1975-1981 ¢ 8,00 —8,254| 99,50 5 a. 6 ni.. ou 1l a. 6 w. | 24.845[8,39 | 8,18 | 8,51
Novembre 24 \R.T.T. 1969-1981 8,25 99,00 12 ans 3.500 (8,44 — 8,44
Décembre 10 |Ville de Liége 1969-1983 8,25 98,50 14 ans 1.000 (8,64 — 8,64
Décembre 10 |Ville d'Anvers 1969-1983 8,25 98,50 14 ans 2.000 (8,64 — 8,64
Décembre 15 |S.N.C.I. 1969-1980 8,25 99,00 11 ans 1.50018.45 — 8,45

84.795
1970 Janvier 7 |C.N.C.P. 1970-1978 8,25 99,00 8 ans 500 — —_ 8,48
Janvier 14 |Etat belge 1970-1980 8,25 99,50 10 ans 5.250 (8,42 — | 8,46
Janvier ... 14 |Gtat belge 1970-1975-1981 8,00—8,254| 99,50| 5a 8 m. ou 11 & 3 m. | 9.8008,387 | 8,10 | 8,50
Mars  .......... 2 |Intercom. Autor. E3 1970-1978 8,25 99,50 8 ans 5.000 |8,50 — 8,52
Mars 2 |Intercom. Autor. E5 1970-1978 8,25 99,50 8 ans 3.000 (8,50 —_— 8,52
Avril .l 13 |Etat belge 1970-1976 8,00 99,25 6 ans 6.950(8,18 — 8,16
Avril ... 13 |Etat belge 1970-1980, 2¢ s. 8,25 99,50 9 ans 9 mois 8.250 (8,44 — 8,48
Mai 19 |S.N.C.B. 1970-76-82 8,00 — 8,254 99,00 6 ou 12 ans 3.500 (8,46 8,29 | 8,54
Juin .....| 18 |{Fonds des Routes 1970-76-83| 8,00-—-8,25¢| 99,00 6 ou 13 ans 10.250 (8,37 8,22 | 8,50
Septembre 14 |Etat belge 1970-1983 8,50 99,00 13 ans 10.160 (8,69 — 8,72
Septembre 14 [Etat belge 1970-1976-1982 8,256 — 8,504 99,00 6 ou 12 ans 15.540 (8,65 8,47 | 8,63
Octobre ....... 5 |C.N.C.P, 1970-1976 8,25 99,00 6 ans 500 — — | 8,47
Octobre ....... 12 [S.N.C.I. 1970-1977-1983 8,25 — 8,501 99,00 7 ou 13 ans 2.000 (8,57 8,45 | 8,60
Octobre ....... 26 |Soc. Nat. Logement 1970-1980 8,50 99,00 10 ans 2.500 8,68 -— 8,65
Novembre 16 |R.T.T. 1970-1984 8,50 99,00 14 ans 5.000 (8,68 —_ 8,70
Décembre 7 [Ville de Liége 1970-78-84 8,25 — 8,504 98,60 8 ou 14 ans 1.000 (8,54 8,50 | 8,62
Décembre 7 {Ville d’Anvers 1970-78-84 8,25 — 8,504 98,60 8 ou 14 ans 2.000 (8,54 8,50 | 8,62
91.200

1971 Janvier ....... 14 |Eiat belge 1971-1984 8,50 100,00 18 ans 13.500 (8,50 —_— 8,50
Janvier ....... 14 |Etat belge 1971-1977-1983 8,25 — 8,504 | 100,00 6 ou 12 ans 19.500(8,31 8,25 | 8,84
Février ....... 17 |S.N.C.I. 1971-1979 8,00 100,00 8 ans 5.000 |8,00 — | 8,00
Février ....... 22 [Ville de Gand 1971-1981 8,00 99,50 10 ans 1.000 {8,09 — | 8,07
Mars .......... 8 |Intercom. Autor. E3 1971-1983 7,78 99,50 12 ans 6.000 17,82 —_ 7,82
Mars 29 |S.N.C.B. 1971-1985 7,75 99,50 14 ans 3.500 7,83 —_ 7,81
Mai ...oooonene. 10 |Etat belge 1971.1978-1986 7,50 —17,754 | 99,50 7 ou 15 ans 21.500 (7,64 7,69 | 7,66
Mai ......oeeews 10 {Etat belge 1971-1986 7,75 99,75 15 ans 13.000 (7,79 — 7,78
Juin  .......... 21 [Intercom, Autor. E5 1971.1983 7,75 99,50 12 ans 6.000 (7,82 — 7,82
Juillet 26 |Ville ’Anvers 1971-1982 7,75 99,50 11 ans 2.500 7,83 —_— 7,82
Septembre 6 [Ville de Li¢ge 1971-1982 7,75 99,50 11 ans 1.5007,838 —_ 7,82
Octobre ....... 4 [Etat belge 1971-1987 7,50 100,00 15 ans 6 mois 21.3007,51 — 7,51
Octiobre 4 |Etat belge 1971-1980-1987 7,25 — 7,504 | 100,00{ 8 a. 6 m. ou 15 a. 6 m. | 25.700 (7,30 7,26 | 7,34

1 Les totaux annuels peuvent différer des chiffres repris & la colonne (1) du tableau
précédent (émissions brutes par grosses tranches) parce qu'ils comprennent les

émiesions pour leur montant nominal, méme si une partie seulement de I'emprunt
a 6&té effectivement couverte et parce qu'ils ne comprennent pas les obligations

émises par la C.A.D.G. et la Fondation nationale pour le financement de la recher-

che scientifique.

2 Le taux du rendewmnent moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeur actuelle

4 Intdréts

5 Emprunt & lots.

de l'ensemble des termes d'snnuités (remboursement, intéréts, lots et primes éven.

tuels) encore A recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix du capital en vie,

évalué au cours d'émission.
3 Rendements calculés avant retenues fiscales & la source.
: le premier tsux indiqué est celui qui est appliqué jusqu'd 1'échéance
intercalaire, le second est celui qui est appliqué & partir de celle-ci.

6 Y compris 1.598 millions de souscriptions recues du ler au 10 décembre en échange
de titres de l'emprunt de I'Etat 1964.09-75.



XY! - 3. — DETTES DE L’ETAT
XVYI - 3a. — Situation officielle

(milliards de francs)
Ronrce : Minisiére des Finances.

Dette directe Dette Dette
en francs belges en monnaies étrangéres gwlsalxel Dette sotale
ot | nwat | v | (e | (L | com
i . Avoirs de Ia indi- dette du dette
Fin de période consolidée |A moyen| & court libres . totale | conso- a moye!: totale 2 d‘:e“: recte Ng’:“ co';go ml(’i!:u
1 terme terme dii]li):;s“’ lidée 2 e: cour rge o Congo) Congo)

en C.C.P. erme 2 2
(5) = (8) =1 (9 = (11} = (18) o=

() (2) (8) 4) (Da) | (6) (B _1@+MIE+®  ae  Jdm+anl  an  lan+a2)
261,6 | 13,7 | 65,1 39,8 | 370,2| 18,4 | 28,1 | 46,5 | 416,7| 29,3 446,0

276,9 6,3 | 51,2 | 46,2 | 380,6/-17,2 | 31,0 | 48,2 | 428,8/ 33,3 462,1 .
293,6 6,8 | 58,6 | 46,3 | 405,3] 15,6 | 29,8 | 45,4 | 450,7| 33,9 484,6 4,4 | 489,0
305,6 | 7,8 |59,9| 49,4 | 422,7{ 14,8 | 35,5 | 49,8 | 472,5] 31,0 | 503,5| 8,9 |507,4
317,1 8,5 | 67,8 | 45,9 | 429,8] 12,9 | 42,5 | 55,4 | 484,7| 40,7 525,4 3,5 |528,9
335,0 9,1 66,2 | 54,6 | 464,8{ 11,5 | 43,4 | 54,9 | 519,T| 47,6 567,3 3,0 | 570,38
347,7 | 18,9 | 67,3 | 52,9 | 481,8{ 11,2 | 49,9 | 61,1 | 542,9| 52,9 595,8 2,6 | 598,4
859,6 | 12,5 | 78,1 | 57,8 | 507.,5| 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8] 61,7 | e€19,5| 2,2 |e21,7
1970 Septembre ... 3563,1 | 11,1 72,2 | 46,6 | 483,0| 10,1 | 46,4 | 56,5 | 539,5] 62,1 601,6 2,3 }603,9
Octobre ....... 365,4 | 11,9 | 57,0 52,4 | 486,7| 10,0 | 44,0 | 54,0 | 540,7/ 62,1 602,8 2,3 |605,1
Novembre ... | 361,4 | 12,2 | 69,0 | 48,6 | 491,2| 10,0 | 42,5 | 52,5 | 543,7| 61,9 | 605,6| 2,2 |e07,8
Décembre ... 359,6 | 12,56 | 78,1 57,3 507,5| 9,9 { 40,4 | 50,3 | 557,8| 61,7 619,5 2,2 |621,7
1971 Janvier ....... 375,4 | 12,6 | 67,1 56,6 | 511,6{ 9,8 | 39,1 | 48,9 | 560,5 60,1 620,6 2,2 |622,8
Février ....... 378,4 | 13,8 | 73,0 51,6 | 516,8] 9,8} 34,5 | 44,8 | 661,1] 59,9 621,0 2,1 | 623,1
Mars  ....e.... 377,0 | 14,0 | 86,8 | 60,3 | 528,1 9,7 | 31,3 | 41,0 | 569,1| 59,7 628,8 2,1 |630,9
Avril e | 875,83 | 14,5 | 88,8 | 58,4 | 537,0| 9,5 | 27,8 | 37,3 | 574,3| 58,4 | e32,7| 2,0 |634,7
Mai . 397,2 | 14,9 | 84,7 52,3 549,1| 9,56 | 26,5 | 35,0 | 584,1) 58,2 642,3 2,0 | 644,3
Juin 394,3 | 13,7 | 92,0 53,0 558,0| 9,3 | 21,6 | 30,9 | 583,9| 58,3 642,2 2,0 | 644,2
Juillet 393,2 | 12,9 | 81,5 58,8 | 541,4| 9,1 20,81 29,9 | 571,83 58,1 629,4 2,0 }631,4
Aot 392,56 | 13,2 | 83,8 50,0 | 560,5! 9,01} 17,7 | 26,7 | 587,2| 58,0 624,1 2,0 |6206,1
Septembre ... 391,6 | 13,9 | 96,3 49,5 551,3| 8,9 | 17,1 | 26,0 | 577,3] 57,7 635,0 1,9 |636,9

1 Y compris 'Emprunt de I'Assainissement Mouétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-1918.
3 Voir : Moniteur belge - 27-5-1965 - Convention du 6 février 1965. :

XVI - 3b. — Variations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)

] . Doubles Pour
Variations comptables & éliminer hc(g‘ilx)r]x(i);ser mémoire :
i, vainons
totale Certificats souscrite par Avoirs d:tt: Variations
{8 excl. Det.te Dette de lspglfqi?. Bg‘?.]l}a. A Certificats publique dZOL::-
de ls reprige © trésorerie | financement| 1'0.C.P. de trésorerie doggzultieu des lettres
Période dette du Congo totale détenus des préts pour souscrits A des de change
reprise 2 3 par lo au Fonds compte Divers avec mouve- acceptées
P Tonds Monétaire | du Ministre le produit ments par le
du Congo) Monéta're Inter- de I'Edu- d'emprunts || 4a fonds Fonds
1 In'ter- national cation indirects ) des Routee
““t’f““] en exécution| Nationale 7
des Accords 6
'Généraux 9) =
(8) = d’Emprunt 5 8) -
(1) (2) (1) + (2) (4) (5) (6) (7) (8) (4) & (8) (10)
1964 16,1 | — 1,2 | 4+ 14,9 - 1,7 + 1,5| + 0,1 + 15,0
19656 22,6 | — 2,1 | 4+ 20,4 - 36|+ 1,9 — 0,1 + 22,1
1966 18,9 ( — 0,6 | 4 18,4 4+ 1,3 + 17,1 ..

. 1967 21,9 - 0,4 4+ 21,5 + 0,56~ 1,564 0,3 + 22,2 + 0,8
1968 41,9 [ —- 0,5 | 4 41,4 + 4,4+ 8,14 0,8 + 83,1 + 1,0
1969 28,6 | — 0,4 | + 28,1 4+ 2383 —- 5,04+ 0,2|{4 0,78 + 29,9 - 1,8
1970 23,7 — 0,4 | 4 23,3 - 9,0 + 32,3
1970 9 prem. mois | + 5,8 | — 0,3 | 4+ 5,6 — 9,0 - 1,9 + 16,4
1971 9 prem. mois | + 15,6 | — 0,3 | 4+ 15,2 || — 10,3 - 2,04 0,89 + 26,7

1 Variations de la colonne (11) du tableau XVI - 8a.

2 Variations de la colonne (12) du tableau XVI . 8a. La dette reprise du Congo ne figure toutefois & ce tablesu que depuis la ratification de la convention
du 6 février 1965, )

3 Variations de la colonne (18) du tableau XVI . 8a, depuis 19686,

4 Les remboursements de certificats de trésorerie -détenus par le Fonds Monétaire Int tiona] sont, conformé t aux dispositions légales et convention-
nelles en vigueur, supportés par la Banque Nationale de Belgique; celle-ci regoit, par ailleurs, le produit des souscriptions de certificats par le Fonds.

5 La souscription de certificats de trésorerie constitue simplement la modalité technique sous laquelle la Banque Nationale de Belgique finance les préts
consentis au Fonds Mondtaire International dans le cadre des Accords Généraux d'Emprunt.

6 Les variations de 1'avoir de la Banque Nationale de Belgique & 1'Office des Chéques postaux pour compte du Ministre de I'Education Nationale ont pour
exactes contreparties des mouvements de 1'avoir du Ministre de 1'Education Nationale auprds de la Banque,

7 Lo total des colonnes (8) et (10) correspond (avec signe inversé) A ls colonne (5) « Besoins nete de financement de I'Etat » du tableau XI - 8

8 Réévaluation du Deutsche Mark.

® BILR.D. : 4+ 08; réévaluation du franc suisse : + 0,8.




XVI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC
a) Par débiteurs

(valeurs mominales d fin d'annéde. en milliards de francs)

Accessibles & tout placeur 1 Non aceessibles & tout placeur Total
Débi
colteurs 1966 1967 1968 1969 1970 p 1966 1967 1963 1969 1970 p 1966 1967 1968 1969 1970 p
A. Secteurs non financiers :
Fb8E 2 oieniiiriiriiireeveree e e ereere e e areanes 277,1 | 298,0 | 322,7 | 340,6 | 360,8 65,8 66,4 67,0 71,8 70,9 | 342,9 | 364,4 | 389,7 | 412,4 | 481,7
Paraétatiques d’exploitation ........... 30,1 33,0 38,0 39,7 43,0 10,0 10,9 12,0 15,6 18,7 40,1 43,9 50,0 55,3 61,7
Sécurité sociale et fonds de pension . .. — — — — — 16,1 17,9 15,5 19,7 22,1 16,1 17,9 15,5 19,7 22,1
Secteur public non compris ailleurs .................. 35,9 39,4 46,6 53,6 62,5 14,9 16,3 16,5 16,9 17,3 50,8 55,7 63,1 70,5 79,8
B. Intermédiaires financiers 3 ...........cciceenennnn... 144,9 | 165,3 | 191,0 | 209,4 | 248,8 29,5 31,8 34,8 37,1 39,7 | 174,4 | 197,1 | 225,8 | 246,5 | 288,5
i Total ... 488,0 | 535,7 | 598,3 | 643,3 | 715,1 | 136,3 | 143,3 | 145,8 | 161,1 | 168,7 | 624,3 | 679,0 | 744,1 | 804,4 | 883,8
Pour mémoire : '
Titres congolais et titres du Fonds Belgo-Congo-
lais d'Amortissement et de Gestion 4 ......... 11,5 11,4 11,1 11,0 n.d. = — — — — .11,5 11,4 11,1 | 11,0 n.d.
b) Par détenteurs
(valeurs nominales a fin d’annde, en milliards de francs)
| Accessibles & tout placeur 1 Nou accessibles & tout placeur Total
Détenteurs
1966 1967 1968 1969 1950 p 1966 1967 1968 1969 1970 p 1966 1967 1968 1969 1970 p
A. Sectéurs non financiers :
Entreprises, particuliers, Etranger .................. 264,9 | 294,2 319,3 | 347,2 | 886,7 7,7 9,6 6,6 8,1 9,2 | 272,6 303,8 | 325,9 355,3 395,9
Paraétatiques d’exploitation .........cocoeevraennnnnn.. 3,8 3,8 4,4 4,4 4,1 0,3 0,4 0,2 0,3 0,4 4,1 1,2 1,6 4,7 4,5
Secteur public non compris ailleurs 5 ............ 2,9 3,0 3,0 3,0 3,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2 3,0 3,1 3,2 3,3 3,2
Séeurité s0ciBle 7 .i.iiiiieiiiveiiiiieeeeeeraeaneann 6,8 4,1 4,6 5,0 5,4 1,6 1,5 1,4 1,8 1,9 8,4 5,6 6,0 6,3 7,3
B. Intermédiaires financiers :
Organismes monétaires & .........c.ceeevvenrenenennn. 64,3 74,8 91,0 | 102,4 | 127,3 62,4 64,2 65,0 65,6 68,7 | 126,7 | 139,0 [ 156,0 | 168,0 | 196,0
Fonds des Rentes ....cveeeevreniiievrenrenens eereeneen 5,5 5,0 7,1 9 6,0 —_ — —_ — — 5,5 5,0 7,1 6,9 6,0
Caisses d’épargne, sociétés hypothécaires et de
capitalisation 51,1 54,2 61,4 64,5 68,9 22,6 23,6 25,8 27,9 29,8 73,7 17,8 87,2 92,4 98,7
Organismes d'assurance.vie et accidents du tra-
vail, fonds de pension 7 ........ccocvevrinrnnnenn.. 78,5 86,9 89,8 91,2 95,3 40,5 43,0 45,4 50,8 53,5 | 119,0 | 129,9 | 135,2 | 142,0 | 148,8
Organismes publics de crédit non monétaires ... 10,2 9,7 17,7 18,7 18,4 1,1 0,9 1,2 6,8 5,0 11,3 10,6 18,9 25,5 23,4
. Total ... 488,0 | 535,7 | 598,3 | 643,3 | 715,1 | 136,3 | 143,3 | 145,8 | 161,1 | 168,7 | 624,3 | 679,0 | 744,1 | 804,4 | 883,8

! Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont émis par eouscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont l'admission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement 1'objet de
négociations hors bourse ainsi que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la Société Nationale de Crédit & I'Industre, |'Institut National de Credit Agricole. la Caisse Nationale

" de Crédit Professionnel, 1'Office Central de Crédit Hypothécaire, de méme que les bons d'épargue émis par la CGER.

2 Dette publique belge, directe et indirecte, intérieure consolidée et & moyen terme.

3 Y compris les bons de caisse & un an.

4 Titres admis ou admissibles 4 la souscription du Fonds, y compris les bonifications effectivement accordées & la fin de chaque année.

5 A Pexclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui ont le caractére d'organismes monétaires ou d’organismes d’épargne, de sécurité sociale. d'assurances ou de capitalisation.

6 A l'exclusion des svoirs des caisses de pension gérées par ces organismes.

7 Les montants & fin 1966 et & fin 1967 des secteurs « Sécurité eociale » et « Organismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de pension » ne sont pas comparables du fait du passage d'avoirs s'élevant & 3,4 milliards

a4 fin 1066, du premier au second de ces secteurs & la suite de la reprise par I'Office national des pensions pour travailleurs salariés. organisme classé dans le second de ces secteurs. du patrimoine de 1'Office national des pen-
sions pour ouvriers, organisme qui figurait dans le premier.

Références bibllographiques : Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Annuaire Statistique de la Belgiquc. — Bulletin de Documentation du Ministére des Finances. — Bulletin d’Information et de Documentation : XXNVle anuce.
vol. 1, no 8, mars 1961 : « L'inventaire et le classement des fonds publics belges ». — XXXVIIIe année, vol. I, no 4, avril 1963 : « L'inventaire et le classement des fonds publics », — XLIe année, vol. I, no 38, mars 1966 :
« L'inventaire et le classement des titres 3 revenu fixe & moyen et long terme du secteur public ». — XLIITe année. vol. I. no 3, mars 1968 : « L'inventaire et le classement des titres & revenu fixe & moyen et long terme du
secteur public », — XLVe année, vol. I, no 8, mars 1970 : « L'inventaire et le classement des titres a revenu fixe & moyen et long terine du secteur public ». — Siatistiques Economiques belges 1950-1960.
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XVII. — YALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIYE
ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS

1. — EYOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indices des cours des actions au comptant

(Base 1963 = 100)
120 120
Sociétés belges et congolaises
110 — Mo
\ "
\ Sociétés belges
Ay
100 — 100
20 20
Sociétés industrielles
80 80
70 70
80 Lyt i 1g 300 I O O I I I W W R I O I O 1oLl B O T I O S T Y O O T O T I O 4 60
1964 1966 1968 1970
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement 3 5
moyennes Au comptant Valeurs belges
Moye nsuelles ou mois par séances Valeurs belges A terme L,
Moyennes mensuelle (millions Zslz:;s;:ilf:: — 1! Ensemble . gocééiteﬂ
de francs) & Ensemble industrielles ndustrictics
18 (Base 1963 = 100) 2 4 on % .
1964 91 104 106 105 99 3,2 3,0
1965 83 102 104 97 98 3,4 3,5
1966 71 88 90 80 88 4,1 4,2
1967 81 84 . 85 79 91 4,2 4,0
1968 134 97 93 86 118 3,88 3,88
1969 149 106 101 93 141 3,7 3,4
1970 112 100 95 88 128 4,9 5,2
1970 1971 1970 1971 1970 1971 1970 1971 1970 1971 1970 1971 1970 | 1971
Janvier ..o.cciiiiiriiniiiines 117 208 102 104 98 99 90 93 136 128 4,0 5,0 | 8,7 |5,T
TFévrier 105 210 102 109 97 105 89 99 134 134 4,0 4,9 | 3,7 | 5,7
Mars 114 173 102 110 97 106 89 100 134 135 4,0 5,0 13,7]5,8
108 205 102 110 97 105 90 99 135 136 4,7 5,0 4,8]5,6
138 183 99 109 94 105 87 99 130 135 5,0 5,115,3]|5,8
95 181 97 112 93 107 86 102 123 137 5,1 5,0 (5,56 (5,7
100 187 98 115 93 110 86 104 122 142 5,1 4,9 15,6 | 5,4
91 150 101 115 96 | 110 89 103 128 141 5,1 5,115,7{5,8
115 156 | 100 1138 95 109 88 102 127 136 5,3 5,6 16,2 6,4
Octobre 133 100 106 96 102 89 95 | 127 125 5,3 5,5 6,1 6,3
Novembre 109 100 96 88 125 5,4 6,4
Décembre 126 99 95 88 123 5,3 6,1
1 Source : Commission de lo Bourse de Bruxclles : ces ohiffres portent 3 Source : Kredietbank : Rapport su cours & la fin du mois du dernier

dividende net annoncé ou payé. . .
4 Bourses de Bruxelles et d’Anvers.

sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et
comptant)

2 Source : I.N.S. : Pour les chiffres annuels :
10 ot 25 de chaque mois; pour les chiffrcs mensuels
de chaque mois seulement.

v :deiandlilg;ce:uagxo 5 Bourse de Bruxelles.

8 Nouvelle série.
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XYII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '

Chiffres annuels

Source : I.N.8. (donndes modifies par la B.N.B.).

Résultats nets d .

l’a::éen :o;;:nblz Emprunts obligataires
) Divi .
Nombre | Copital | piorves brats mis Tantibmes | Dette | Montant
pisioden 2 de Bénétices Pertes |on poiement| P ° e;gnv;:re c;‘\llpm?:
riodes i
©f soclétf‘.s au 81/12 payés 3
(milliards de francs)
) @ 1 & | @ [ @& | ® | o | ® | ®

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques 4
1964 i 53 6,8 5,2 1,5 0,8 0,1 11,1 0,6
1965 i 55 9,1 4,8 1,8 0,9 0,1 11,1 0,56
1966  oooeiiiiiiiiiiiiiiiieeeae 54 9,4 5,9 1,8 1,0 0,1 11,6 0,6
1967 oo 50 10,1 7,2 1,9 1,1 0,1 13,1 0,6
1968 oo 50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7
1969 e, 52 14,5 8,8 2,4 1,4 0,1 20,3 0,9
Sociétés financidres et immobilidres 5
1964 e 1.712 35,9 20,4 3,8 0,2 2,4 0,1 15,8 0,7
1965 oot e, 1.778 37,6 21,6 3,9 0,3 2,4 0,1 17,6 0,9
1966  .oovviviiiiiiiiiiieiiiiiens 1.819 39,0 23,0 4,4 0,3 2,5 0,2 19,8 1,0
1967 it 1.865 44,4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 23,7 1,1
1968 i, 1.892 48,1 27,3 4,9 0,5 2,9 0,2 28,1 1,4
1969 o e, ' 1.940 53,5 28,8 5,6 0,6 3,2 0,2 33,6 1,8
Industries des fabrications métalliques
1964 oo 1.264 18,6 13,6 3,7 0,6 1,1 0,1 1,8 0,1
1965 i 1.379 20,0 15,8 4,5 0,9 1,6 0,2 1,8 0,1
1966  .iiiiriiiiiiiniiereeaa 1.396 21,5 17,3 4,8 0,9 1,3 0,2 2,1 0,1
1967  coeirriiiiiiiiieiiiriieeiaee 1.391 22,9 19,3 4,0 1,4 1,8 0,2 2,4 0,1
1968 i s 1.361 23,9 21,3 4,0 1,3 1,5 0,1 2,8 0,1
1969  viiiiiiiiiiiiiiciiiiieaes 1.352 28,5 20,5 4,8 1,3 1,6 0,1 2,1 0,2
Métallurgie du fer
1964 100 17,9 16,1 1,1 0,7 0,3 6,3 0,3
1965 100 19,4 17,7 1,0 0,4 0,7 6,9 0,4
1966 96 21,3 18,2 0,6 0,2 0,3 6,6 0,4
1967 93 23,9 18,5 0,8 0,4 0,2 5,6 0,4
1968 oo 90 26,2 19,3 0,5 0,1 0,3 5,1 0,3
1969 i 87 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 4,4 0,3
Industrie textile
1964 oottt 912 11,2 10,4 1,3 0,4 0,4 0,1 0,3
1965  .ooiiiiiiiiiiiiiereeee 981 12,0 11,1 1,1 0,4 0,3 0,1 0,8
1966  .oooiiieniiiiiiiiieeiieien, 986 12,8 11,1 1,3 0,8 0,4 0,1 0,3
B R LY 976 13,1 11,4 1,3 0,7 0,3 0,1 0,3
1968  ooiiiiiiiiiree e 957 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3
T1969 i 929 13,8 11,8 1,5 0,5 0,4 0,1 0,3

Notes : voir fin du tableau XVII - 2.
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Source : I.N.8. (données modifies par la B.N.B.).
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Chiffres annuels

ACTIONS ' (sulte)

Résultats nets de Em ts obligatai
I'annde comptable o prunts obligataires
Nombre Capital Dividendes | g, ¢iam0q Dett Montant
de versé Hégerves Bénéfices Pertes e’l;r;:e::lt payés obli;nt;iro br?xl: ggs
Perioden 2 siéts oTorita | SouEens
(milliarde de francs)
) @) @ | @w | & | ® | o ® | ®
Industrie alimentaire
1964 i, 685 11,0 7,5 1,4 0,2 0,6 0,1 0,9 0,1
1965  iiiiiiiiiiiiii e 723 11,6 8,7 1,6 0,2 0,6 0,1 0,9 0,1
1966  .oeiiiieiiiiiiiiiieieiiieene, 725 12,1 9,5 1,7 0,2 0,7 0,1 0,9 0,1
1967 et 729 12,9 10,8 2,1 0,3 0,8 0,1 0,9 0,1
1968 oo 717 14,7 10,2 2,5 0,4 0,9 0,1 0,8 0,1
1969 oo 708 16,1 9,9 2,2 0,5 0,8 0,1 0,9 0,1
Industrie chimique
1964 i 542 17,0 8,5 2,4 0,4 1,2 0,1 0,8 0,1
1965 v 601 18,7 9,3 2,9 0,4 1,2 0,1 0,7 0,1
1966  oeniniiiieiiieieieeeneeeaens 606 20,2 9,8 2,8 0,4 1,5 0,1 0,6
1967 oo 607 22,3 10,7 2,7 0,6 1,5 0,1 0,5
1968 e 627 35,1 25,8 4,1 0,9 2,2 0,1 0,4
1969 i 643 40,4 26,0 5,8 0,8 2,7 0,1 0,4
Electricité
29 23,3 3,8 2,2 1,8 0,1 8,9 0,5
28 28,7 4,2 2,3 2,0 0,1 12,38 0,6
24 23,5 4,8 2,3 1,9 0,1 13,3 0,8
16 14,6 2,2 1,3 1,2 14,2 0,9
17 28,0 5,8 2,6 2,3 0,1 14,2 0,9
17 27,2 5,3 2,6 2,4 0,1 14,6 0,9
Industrie du charbon
1964 oo erreeaaee 36 7,0 1,0 0,4 0,4 0,3 0,3
1965  cieriiiiiriieiieireeaeiaes 35 8,0 1,6 0,2 0,7 0,1 0,8
1966 .o 30 7,0 2,0 0,2 0,6 0,1 0,3
1967 i 30 7,0 1,8 0,1 0,8 0,1 .
1968 i 26 4,9 1,7 0,1 0,5 0,1
1969 i 25 4,7 1,3 0,1 0,3 ..
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
14.498 205,9 126,9 26,6 4,2 12,4 1,38 52,.1 2,8
14.706 220,4 136,0 29,5 4,7 13,5 1,4 57,5 3,0
14.918 231,7 145,6 30,4 5,1 13,5 1,5 61,1 3,4
14.986 240,3 156,4 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
15.037 279,0 183,1 33,0 7,9 ..15,9 1,4 73,3 4,1
15.286 310,9 181,0 39,8 7,0 17,9 1,5 89,6 4,6

Notes

: voir fin du tableau XVII . 2, page suivantc.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres annuels

Source : I.N.S. (donnédes modifides par la B.N.B.).
Fj::}éia?o;;t:nl;ilz Emprunts obligataires
. Dividendes | o, . .
Nombre Caplt‘lﬂ Reserves b::lum;;;; Tantiémes Dette Montant
de versé Téndtices Pertes > payés obligataire brut des
Périodes 2 sociétfs ) on polement nsnaf}iz ;z;g:n;
(milliards de francs)
@) @ [ o | @ | & | ® | o | & |
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & I'étranger
316 41,0 28,9 3,0 0,9 1,4 0,1 0,7
302 41,3 30,5 3,5 0,6 1,6 0,1 1,1 .
299 41,4 32,7 3,5 0,9 2,1 0,1 1,8 ..
277 40,3 32,7 2,7 5,2 2,3 0,1 1,8 0,1
264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
252 41,2 27,7 5,1 0,1 3,0 0,2 4,2 0,2
C. — Total général des sociétés par actions ¢
1964 ‘ 14.814 246,9 155,8 29,6 5,1 13,8 1,4 52,8 2,8
1965 15.008 261,7 166,5 33,0 5,3 15,1 1,5 58,6 3,0
1966 15.212 273,1 178,3 33,9 6,0 15,6 1,6 62,9 3,4
1967 15.263 280,6 189,1 31,4 12,6 15,4 1,5 68,7 3,7
1968 15.301 319,2 211,7 37,4 8,5 18,6 1,6 77,1 4,2
1969 15.538 352,1 208,7 44 4 7,1 20,9 1,7 93,8 4,8
L Sociétés unonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris la B.N.B.
2 11 s’agit de 1'année de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7). 5 Non compris la S.N.C.I.
3 11 s’agit du montant des intéréts échus pendant I'année sous rubrique; ce 6 Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. ¢t la SABENA.
montant est en relation avec la dette obligataire en vie au '81/12 de
I'année précédente.
XVII - 3. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS !
Chiffres cumulés
Source : I.N.8. (donndes modiiiées par la B.N.B.).
. Résultats t Dividend C
Nombre Ca.pxtzl Réserves S mee blr‘l’:tsmr)nia: d'ol?l‘i’g:tl;:ns
de vers, Bénéfices I Pertes en paiement bruts 3
Périodes 2 sociétés
recensdes (milliards de francs)
w @ 1 @ | @ | ®» [ ® [
A. — Sociétés ayant leur prinocipale exploitation en Belgdique ¢
1968 9 premiers MmMois .o.v.vvvereneiiecnnn.. 10.764 - 202,9 122,4 22,3 5,4 10,6 2,5
12 MI0I8  ceiiiiieiiieiiiireenneeaa 11.925 234,3 146,5 26,2 5,9 12,7 3,7
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.088 280,5 183,7 33,2 8,0 16,0 3,7
1969 8 premiers 1.545 25,2 19,0 4,2 0,6 1,7 | 0,7
6 premiers 10.185 244,0 135,3 28,9 5,0 13,9 | 1,6
9 premiers 11.286 257,6 143,4 31,0 5,7 14,6 2,2
10 premiers 11.732 264,3 148,1 31,8 5,9 15,0 2,4
11 premiers 12.075 2717,8 158,9 33,4 6,0 16,0 2,8
12 MOIB  ivveririiiiiiiiinenieinreenas 12.501 288,2 165,8 35,2 6,1 16,8 3,2
12 mois (avec supplément) & ...... 15.322 311,5 181,0 39,3 7,0 18,0 3,2
1970 1er mMOIS tieivviiiieiiiieiiinnn, 104 1,4 1,1 0,2 0,1 0,5
2 premiers i 261 5,2 4,8 1,0 0,1 0,3 0,7
3 premiers 1.502 21,6 15,9 3,9 0,7 1,4 1,1
4 premiers 3.948 63,9 34,3 9,5 1,6 3,9 1,5
5 premiers 7.429 161,1 73,4 20,9 3,8 9,2 2,0
6 premiers 9.774 225,38 112,3 29,1 4,5 13,8 2,3
7 premiers 10.345 233,0 118,7 30,4 4,6 14,2 2,7
8 premiers 10.543 235,5 119,7 30,7 4,7 14,3 3,0
9 premiers 10.857 238,1 121,3 31,1 4,8 14,4 3,3
10 premiers 11.284 244 ,4 125,3 32,1 5,4 14,9 3,7

Notes :

voir page euivante.
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ! (suite)

Chiffres cumulés

Source : I.N.S. (données modifiées par la B.N.B.).

. Résultats nets Divi s ,
Nombre Cjeprl::l Réserves brugel;r??s d_'glfl?;;?gus
Périodes 2 sondice Bénéfices Pertes en paiement || - bruts 3
recensées
(milliards dc francs)
) @ | e | @ | ® | ®» I o
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1’étranger
1968 9 premiers mois ......coeiiiiiiine 191 21,0 12,5 1,8 0,5 1,5 0,1 .
12 MOIB  trievivieiieiiienerecieinacnenns 235 26,1 15,5 2,1 0,5 1,7 0,1
12 mois (avec supplément) 5 ...... 265 40,3 28,7 4,5 0,6 2,7 0,1
1969 3 premiers 17 0,5 0,1 0,1
6 premiers 170 33,3 22,7 4,6 0,1 2,6 0,1
9 premiers 200 36,2 24,7 4,7 0,1 2,7 0,1
10 premiers 213 37,5 25,2 4,8 0,1 2,8 0,1
11 premiers 225 38,9 26,3 5,0 0,1 2,9 0,1
12 MOI8  teiiiiiiiiiiiiciiiiireearaaae, 241 40,3 27,3 5,1 0,1 3,0 0,3
12 mois (avec supplément) 5 ...... 252 41,8 27,17 5,1 0,1 3,0 0,3
1970 18 MOIB .evveicrnenriienninneniennnanns 1 0,1 e
2 premiers i 2 0,1 0,1
3 premiers 13 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1
4 premiers 29 0,9 0,6 0,1 0,1 0,1
5 premiers 65 3,5 1,7 0,3 0,1 0,2 0,1
6 premiers 144 10,8 5,5 1,0 0,2 0,7 0,1
7 premiers 158 11,8 7,2 1,1 0,3 0,8 0,1
8 premiers 163 12,7 8,1 1,1 0,3 0,9 0,1
0 premiers Mois .......c.ooevvinnn... 168 13,4 8,3 1,1 0,3 0,9 0,1
10 premiers MoOiS .........eoeienee... 181 14,8 8,9 1,3 0,3 0,9 0,1
C. — Total général *
1968 9 premiers mois ......o.eoiiiiiin 10.955 223,9 134,9 24,1 5,9 12,1 2,6
12 mMOIS  tiveviiiiiiiiiiiiiieiiiie i, 12.160 260,4 162,0 28,3 6,4 14,4 3,8
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.353 320,8 212,4 37,17 8,6 18,7 3,8
1969 3 premiers 1.562 26,7 19,1 4,2 0,6 1,7 0,8
6 premiers 10.355 2717,3 158,0 33,5 5,1 16,5 1,7
9 premiers 11.486 293,8 168,1 35,7 5,8 17,3 2,3
10 premiers 11.945 301,8 173,38 36,6 6,0 17,8 2,5
11 premiers 12.300 316,7 185,2 38,4 6,1 18,9 2,9
12 mois ........ rreriaees [ . 12.742 328,5 193,1 40,3 6,2 19,8 3,5
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.574 352,8 208,7 44 4 7,1 21,0 3,5
1970 1 mois «.ovvvriiriinineinin. 105 1,4 1,2 0,2 0,1 0,5
2 premiers 263 5,2 4,9 1,0 0,1 0,3 0,8
3 premiers 1.515 22,0 16,1 4,0 0,7 1,5 1,2
4 premiers 3.977 64,8 34,9 9.6 1,6 4,0 1,6
5 premiers 7.494 164,6 75,1 21,2 3,9 9,4 2,1
6 premiers 9.918 236,1 117,8 30,1 4,7 14,5 2,4
7 premiers 10.508 244,8 125,9 31,5 4,9 15,0 2,8
8 premiers 10.706 248,2 127,8 31,8 5,0 15,2 3,1
O premiers 11.025 251,5 129,6 32,2 5,1 15,3 3,4
10 premiers 11.465 259,2 134,2 33,4 5,7 15,8 3,8
I Sociétds unonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris la B.N.B., la 8.N.C.L. et la SABENA.
2 Tl s’agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (6). 5 Les renseignements concernant un certain nombre de sociétée parviennent
3 Les coupons d’obligations sont, comme les dividendes, recensés pendant & I'LN.S. aprés la publication du chiffre mensuel correspondant. Ce
le mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons d’obligations peut supplément cumulé avec le total des 12 mois est repris séparément pour
élre offectué A une autre date que celui des dividendes. De ce fait, les chaque année.

obligations dont les coupons sont recensés & la colonne (7) ne représen-
tent pas ndcessairement toutes des emprunts des sociétés faisant 1'objet
des colonnes précidentes.
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES !
Chiffres annuels
(milliards de francs)
8 : LLN.8. (données modifiées par la B.N.B. 2).
. Actions
. Obligat Actions
Actions (montant nominal) et obligations ob“;:ﬁons
émissions non continues L. Total Total
Périodes émisgions | émissions 5;';‘:51‘32: des E:‘t.“l . des 6missi émids:?ons
nominales nettes émissions er;l);;l::e- é"[:;ﬁ':g“ nettes nettes nettes (71}3%9)
(8) (O] 8)
(1) (2) (8) ) = (8) = (4) (6) = (5) + (8)| = (2) + (T) (9)
Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1964 ..., 21,5 11,6 3.8 2,1 1,7 1,0 2,7 14,8 14,2
1965  woiiiiiiiiiiniee 22,8 11,0 6,1 2,0 4,1 1,3 5,4 16,4 17,8
1966 ....covvviiniieininnns 29,9 14,8 3,1 2,1 1,0 1,9 2,9 17,7 16,0
1967 i 33,5 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968  .ooeiiiiiiienn 51,4 20,4 1,7 2,5 - 0,8 4,3 3,6 23,9 35,0
1969 ..o, 46,6 n.d. » 4,2 p 3,1 p1l,1 p 4,5 p 5,6 n.d. » 29,8
Soclétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger
1964 .o 1,7
1965  .oiiiiiiiiiiiien 0,5 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 0,5
1966  .ooereriiiiiiennns 0,7 0,8 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7
1967 e 0,1 ' 0,1
1968 i 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9
1969 i 0,8 n.d. p 0,5 p 0,1 p 0,4 P . p 0,4 n.d. p 0,4
Total général
1964 i 23,2 11,6 3,8 2,1 1,7 1,0 2,7 14,38 14,2
1965 .ooivriiieiiiiiiennns 23,3 11,0 6,6 2,1 4,5 1,3 5,8 16,8 18,3
1966  ..oviiiiiiiiiies 30,6 14,8 3,9 2,2 1,7 1,9 3,6 18,4 16,7
1967  iiiiiiiiniiiiienes 33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,1
1968 i 53,0 20,4 3,7 2,5 1,2 4,3 5,5 25,9 36,9
1969 i 47,4 n.d. p 4,7 p 3,2 p 1,5 p 4,5 p 6,0 nd. p 30,2
L Socictés anonymes en commandites par actions et de personnes & respon- N. B. — Col. (1) et (9) moutants repris sans modification des statisti.
sabilité limitde de droit belge. v ques de I'LN.S. — col (2) & (8) montants modifiés par la

2 (‘es modification consistent d’une part 3 inclure les appels de fonds,
d'autre part & diminer les émissions continues et non continues d'obli-
gations du secteur public (S.N.C.I., SABENA) et les émissions d'obli-

gations et de bons de caisse des banques belges.

B.N.B. comme indiqué & ln note 2 ci-dessus.
: constitutions de sociétds et augmentations de eapital

— Col. (1)
— col. (2)

: montants libérds sur souscriptions d'actions (dédue-

tion faite des libérations autres qu'en espdces), primes d'émission

et appels de fonds — col. (8)

: nouvelles émissions (partie effec-

tivement dmise au cours de l'annde) plus reliquats d’émissions
antérieures, moins emprunts de conversion,
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES '
Chitfres mensuels ?
(milliards de francs)

Sources : Chiffres définitifs : I.N.S. (données modifi¢es par la B.N.B. 3).
Chiffres provisoires : Commisaion bancaire + B.N.B.

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
| en Belgique a I'étranger
| igati - igati -
‘ Périodes Actions O(:%il?x%:}?s et gbfltig)n'ﬁons Actions 053{5?5:2‘? et t‘:bigg);?ons
imiviers | oo | Vst Smivdons | dmimions | pooenies| o
‘ 1) (2) (3) (4)=(2)+(8) (8) (6) (1) (8)=(6)4(7)
; 1968 9 premiers mois ... 38,0 8,5 0,6 9,1 1,6 2,0 2,0
| 12 mois  ..vicevriniinin 51,4 17,7 1,7 19,4 1,6 2,0 2,0
% 1969 3 premiers mois ... 3,9 2,3 0,5 2,8 R 0,5 0,5
i 6 premiers mois ... 14,8 6,6 2,2 8,8 0,7 0,5 0,5
‘ 9 premiers mois ... 19,9 8,8 2.5 11,3 0,7 0,5 0,5
12 mois  ...coviinnennnn 46,6 16,9 p 4,2 p 21,1 0,8 » 0,5 p 0,5
i 1970 3 premiers mois ... 4,2 1,7 1,0 2,7
6 premiers mois ... 26,4 11,2 1,4 12,6 0,2
‘ 9 premiers mois ... 30,1 12,3 2,2 14,5 0,9
1970 Tuille i, 1,1 0.3 0,5 0,8 0,1
P TR 0,8 0,3 0,3
| Septembre  ............ 1,8 0,5 0,3 0,8 0,6
Octobre ..........ccc... 1,5 0,6 0,8 1,4
Novembre ............. 2,1 0,5 0,5 0,6
| Décembre .......... P 2,9 2,3 0,3 2,6 0,1
1971 Janvier ............. P 1,3 0,6 0,5 1,1
Février .ccocoo.... p 0,6 0,4 2,8 3,2
MBI oo, p 1.5 0,6 2,0 2,6 1,2
% Avril P 2,9 0,7 0,7
| Mai .o P 1,5 0,4 0,4 2,8 2,6 2,6
Juin  creeeeeiienenn. p 5,0 3,8 3,3 7,1
| Tuillet  overieeenn P 1,7 0,5 0,7 1,2
|
|
i 1 Sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes A respon- 2 Les modifications consistent & éliminer les émissions d’obligations du sec-
} ) ;fe‘;i“?l:‘]iflfi:':sitté:;ed?:edﬁ,‘::ltlel;ﬂgsifférent des donmées reprises au tablean teur public (S.N.C.I, SABENA) et les obligations des banques belges.
| XVII - 4 sur les points suivants : a) les émissions nettes d'actions ne N. B. — 8, 6 et 9 premies mois = addition des chiffres mensuels. Le
Bt ot Q6duite) b . comprennent pas 1o Gmiesions e e oo reosisiomont. (pour Ta sctonnes. (1)

continues. (3), (5) et (7) voir le tableau XVII - 4.].
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XYII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS '

Yentllation d’aprés les organismes qui ont accordé les crédits & leur origine

(milliurds de francs)

Organismes monétaires Organismes non monétaires
Intermédiaires financiers
publics de erédit Tolal
Fin de période spéeinlisés dans Caisses ‘oéu. 1
Banques B.N.B. Total 2 - CGER d’épargne Total genera
les erddits le crédit privées
profes- & D'habi-
sionnels tation
1964 e 106,8 1,7 108,5 75,7 36,1 79,7 39,4 230,9 339,4
1965 oo 122,8 1,8 124,6 82,1 38,7 86,4 46,3 253,5 378,1
1966 e 3 142,8 1,9 144,7 97,9 41,6 94,4 54,0 287,9 432,6
1967 i e 3 168,7 2,2 170,9 114,9 45,1 100,4 62,1 322,5 493 ,4
1968 e 194,4 1,9 196,3 133,3 48,5 109,6 67,2 358,06 6554,9
1969 Juin  .....oieiiieenn, 209,2 1,7 210,9 139,8 50,7 113,0 71,7 375,2 586,1
Septembre  ................. 205,38 1,4 206,7 148,1 51,9 115,6 74,3 389,9 596,6
Décembre .................. 204,9 2,5 207,4 155,2 52,38 122,4 75,7 405,6 613,0
1970 Mars  .oeoeveenieinineninens 208,0 2,4 210,4 159,1 53,5 121,1 77,1 410,8 621,2
Juin L, 216,4 1,6 218,0 162,8 54,9 122,0 79,1 418,8 636,8
Septembre ................. 217,1 1,2 218,3 169,0 56,5 123,3 81,3 430,1 648,4
Décembre .................. 230,1 2,3 232,4 174,5 57,8 128,8 84,2 445,38 677,7
1971 Mars  .ooevvviiiiiiniannn, 231,9 2.5 234,4 176,9 59,7 128,3 85,2 450,1 684,5
Juin ..., e 240,7 1,6 242,3 181,7 61,9 131,3 87,0 461,9 704,2
 Les enfreprises comprennent les organismes publics d’exploitation, mais 2 Cf. tableau NIII-9, A, col. (4).
non les intermédiaires financiers. Les chiffres englobent les achats nets 3 Y compris les effuts venus & échéance le dernier jour du mois et n’aynnt
par ln CGER d'obligations des entreprises (y compris les organismes pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férid.
publics d'exploitation), mais non les opérations eimilaires par d'autres
organismes.
Réf¢ bibliographi 1 Annuaire Statistique de la Belgique. — Bul- mission de ln Bourse de Bruxelles). — Bulletin hebdomadaire de la

latin de Statistique de U'I.N.S. — Statistiqucs Economiques belges 1941- Kredictbank.
1950 et 1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin mensuel dcs Siatistiques (Com-
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(millions de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
Total .
Moyennes journalidres 1 Banques Fonds Autres Banques Tonds Autres deRg:;Bi:‘f:ux
de dépots | des Rentes organ;smes de dépdts | des Rentes LR.G. orgunalsmes _'EB(%;_—_*P(%)
ou (4)+(5)
(1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) +8)+(7) (9)
1964 1.839 4 2.605 1.294 471 1.661 1.022 4.448 8
1965 1.767 722 2.546 1.417 5 2.356 1.257 5.035 83
1966 1.905 264 2.658 1.222 805 1.696 1.104 4.827 .
1967 1.984 1.148 3.299 1.731 282 3.418 1.000 6.431
1968 2.135 1.448 2.974 2.346 19 3.089 1.103 6.557
1969 3.829 59 3.351 1.280 1.841 2.455 663 7.239
1970 v 3.757 1.631 3.198 1.350 58 6.737 441 8.586
1969 3¢ trimestre ......... - 3.336 14 3.068 919 3.112 1.786 601 6.418
4e trimestre ......... S— 5.143 30 3.761 844 2.500 5.210 380 8.934
1970 1er trimestre ..........e..... 4.015 934 3.300 1.075 28 6.719 427 8.249
2¢  trimestre ............eee. 3.958 1.776 3.089 1.342 15 7.089 377 8.823
3¢ trimestre ........... 3.681 1.500 3.131 1.351 188 6.328 445 8.312
4 trimestre ............. 3.385 2.302 3.266 1.625 o 6.816 512 8.953
1971 1er trimestre ................ 4.050 524 3.397 1.456 282 5.849 384 7.971
2¢ trimestre ...... veeneas 4.842 646 3.040 1.852 183 5.824 669 8.528
3¢ trimestre ........ cerenes 4.4492 1.636 3.134 1.883 6 6.867 456 9.212
1970 Octobre 2.738 2.992 2.776 2.084 5.703 719 8.506
Novembre 3.349 1.941 3.471 1.484 6.981 296 8.761
Décembre 4.068 1.961 3.5566 1.302 7.767 516 9.585
1971 Janvier 5.608 945 3.553 986 8.554 566 10.106
Tévrier 3.341 418 3.753 1.938 - 5.235 344 7.512
Mars ... 3.133 199 2.920 1.497 819 3.700 236 6.252
Avril 2.837 928 2.668 1.897 - 3.441 1.095 6.433
Mai ... 7.143. 560 3.556 1.542 537 8.850 330 11.259
Juin  ....... 4.468 451 2.880 2.129 5.079 591 7.799
Juillet  .....oenene 3.545 1.766 3.001 2.080 17 5.765 450 8.312
Aolit  ..ovviieinnns 5.281 1.339 3.245 1.563 8.005 297 9.865
Septembre 4.355 1.755 3.052 1.946 - 6.603 613 9.162
Octobre 4,694 1.750 3.059 2.567 92 6.108 736 9.503

* Du .17 novembre 1959 au 80 avril 1969, la plus grande partie des capitaux
traités au jour lc jour a été régie par le « Protocole dressé en vue de
la participation au marché du call money garanti ». Depuis le ler mai
1989, un nouveau « Protocole régissant le marché du call money garan-
ti » est intervenu entre le Fonds des Rentes, I'LLR.G. et les organismes
financiers qu secteur public et du secteur privé recevant des dépbts de
fonds & vue, en carnets de dépdt ou d’épargne ou & des termes n’excédant
pas 3 mois. Le présent tableau tient compte, en outre, de capitaux trai-
tés en dehors de ces Protocoles.

1 Les moyennes sont calculées sur la base du nombre total de jours de
ia période; cette méthode de ecalcul correspond & celle que I'L.R.G.
adopte dans la présentation de ses données.

2 Cette colonne comprend notamment la CGER, la S.N.C.I, le Crédit
Communal, la S.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1969) et depuis aoidt 1960,
divers préteurs « hors Protocole ».

3 Cette colonne comprend notamment I'0.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.I.,
le Crédit Communal, la S.N.C.B. (jusqu’'au 30 avril 1969).
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX

ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES '

(milliards de francs)

Portefeuille logé
Moycnnes des cncours & fin de période 2 dens les banques , da::gclz:sis::l::“ A ls B.N.B. Total
de dépbts 4 'LR.G. 38 hi:gn‘:’:;c;x:e <
et & 1'étranger
(1) (2) (8) 4) (6) = (1) & (4)

1964 i e 47,3 1,2 15,7 5,3 69,5
965 e 56,6 1,9 15,0 4,0 77,6
1966 oo 62,6 0,8 15,8 8,8 88,0
1967 e 74,3 2,5 17,7 6,8 101,3
1068 e, 86,6 1,8 21,5 10,8 120,7
1969 i, 89,9 2,2 19,5 26,0 137,6
1970 e 110,4 5,8 20,8 7,6 144,6
1969 26 trimestre .......ooeeieiviinenn... 88,1 1,9 20,3 27,1 137,4
3¢ trimestre ...........coecennennn.n. 88,9 1,1 18,8 32,8 141,6

4¢ frimestre ..........c.oeiiinin.. 98,0 4,4 16,9 21,2 140,56

1970 1er trimestre .......c..c.ccvevuinuanns 102,5 5,4 18,9 12,2 139,0
28 trimestre ..........ccceeeernen.n.. 107,4 4,3 21,2 10,7 143,6

3¢ trimestre .............. cerrerenens 118,9 6,4 20,8 4,7 145,38

40 GTMESET wvvoeerererrenrsienenns 118,0 7,2 22,8 2,7 160,7

1971 1er trimestre .......ocvevveevvnnennnns 122,1 5,7 26,8 1,0 165,1
2 trimestre .........c.coeviinianenns 126,7 2,2 23,8 2,2 154,4

|

1 Encours utilisés des crédite d'escompte et d'acceptalions en france belges
accordés & leur origine par les banques de dépots aux cntreprises et
particuliers (autres que les intermddiaires financiers, mais y compris les
puraétatiques d’'cxploitation). au Fonds des Routes et & I'étranger.

2 Ces moyennes ont été calculies en prenant une fois les encours du d¢but
et de la fin de In période et deux fois les encours des fins de mois

intercalaires.

8 Encours du portefeuille, & 1'exclusion de la partie financée par recours
au réesconpte de la B.N.B.
4 Commo le tableau porte uniquement sur lee crédits accordés a leur

origine par les banques de dipbts, les chiffres de cette colonne ne com-
nnent pas les crédits directs de la B.N.B.

pre!
N.B. — Pour la méthode d'élaboration

: voir Bulletin d'Information et

de Documentation, XLIle annte, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XVIII - 3. -— ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
Mouvement du débit

Bruxelles
Megounes mensuclles N b trbs soum terme | aptrations 1 Totel e o e
ou mois (d fin de
o e | an varen | phcee | dn Teanen | o pioe | do franen | do.pitees | de T | de pivces | de france
1964 ... 39 2 148 605 269 607 417 358 82 965 499
1966 .oivviiiiiiiiiiiiiii 39 2 169 736 307 738 476 4923 99 1.161 575
1966 oo 39 2 160 | 1.146 | 322 |1 .148 482 507 117 1.655 599
1967 o 39 3 200 | 1.383 406 | 1.386 606 637 128 2.023 734
1968  coviiiiiiiiiiiiiiiiin 39 3 220 | 1.707 474 11.709 695 835 146 2.544 841
1969 .o 39 2 233 |1 2.005 585 | 2.007 818 | 1.161 177 3.168 995
19T0  vrriiieeireereniiieaineen 39 3 268 | 2.819 643 | 2.822 911 | 1.546 198 4.368 1.109
1969 2¢ trimestre ............ 39 2 181 1.959 571 1.961 752 | 1.137 171 3.098 923
8¢ trimestre ............ 39 2 207 |1.998 601 2.000 808 |1.160 77 3.160 985
4e trimestre ............ 39 2 311 2.209 607 | 2.211 918 | 1.347 197 3.558 1.115
1970 1er trimestre ............ 39 3 273 | 2.552 603 | 2.555 876 | 1.406 195 3.961 1.071
2¢ trimestre ............ 39 3 267 | 2.819 656 | 2.822 923 | 1.562 200 4.384 1.123
3¢ trimestre ........... 40 3 267 | 2.7038 630 | 2.706 897 |1.523 | 192 |4.229 |1.089
4¢ trimestre ............ 40 3 265 | 3.203 683 | 3.206 948 | 1.694 205 4.900 1.153
1971 1ler trimestre ............ 40 3 268 | 3.278 681 3.281 949 1.436 193 4.717 1.142
2¢ trimestre ............ 40 3 302 |83.616 739 {3.619 |1.041 1.613 204 5.232 1.245
1970 Aot .oeiiiii 39 3 258 | 2.411 562 | 2.414 815 | 1.417 179 3.831 994
Septembre ............ 40 3 291 2.865 584 | 2.868 875 1.505 196 4.373 1.071
Qctobre  .ooecveeiinenns 40 3 266 | 2.974 660 | 2.977 926 | 1.559 203 4.536 1.129
Novembre ............ 40 3 245 |1 2.905 657 | 2.908 902 | 1.524 182 4.432 1.084
Décembre ......oen.... . 40 4 283 | 3.729 783 |3.733 |[1.016 | 2.000 231 5.733 1.247
1971 Janvier .....eocveeeeens 40 3 325 | 3.070 697 |3.073 |1.022 |1.338 193 4.411 |1.215
FOEVIEr  vviveerrrennnenn 40 3 245 | 8.076 640 | 3.079 885 | 1.361 184 4.440 1.069
MBIB wrvivreerrerneanees 40 3 235 | 3.689 704 | 3.692 939 | 1.607 203 5.299 1.142
AVE] s 40 3 225 | 3.469 670 | 3.472 895 | 1.581 193 5.053 | 1.088
MBI vverierienrreiennees 40 3 393 | 3.348 788 |8.351 |1.18L | 1.491 196 4.842 1.377
TUID  eorreeeieneinnennes 40 3 287 | 4.032 761 4.035 |1.048 | 1.767 222 5.802 1.270
Juillet  voevviinrinninnn 40 3 272 | 3.644 874 | 3.647 1.146 |} 1.610 193 5.257 1.339
AODE oo 40 3 825 | 8.522 788 [3.525 |1.063 |1.511 | 195 |5.036 |1.258
1 Titres, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérations sur I'étranger, etc.
Références bibliographiques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 et en Belgique » — XXXVIIe année, vol. I, nos 8 et 4, mare et avril
sy XVile wmnde ael T o ey 1058 ¢ « Doe mouvoll B e e L eetombra. 1007 = Nosvesus tabloaux
statistique : le marché de Largent su jour le jour (call momey) » concernant les crédits d’escompte, d'svances et d’acceptation aux entre-

— XXXVe année, vol. I, no 4, avril 1960 : « Le marché monétaire prises et particuliers et & 1'étranger ».



108 —

XYIII - 4— PLAFONDS DE REESCOMPTE ET DE VISA DES BANQUES
A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

2 Le lor décembre 1989,

N. B. — Pour la signification de ce tableau, et notamment de la colonne

(5) « Marges disponibles », voir le Bulletin de la Banque Nationale de
Belgique, XLVIe année, tome I, no 1, janvier 1971, p.

1 Les moyens d’action retenus comprennent les fonds propres, les emprunts

émis sous forme d’obligations et bons de caisse et les dépdts en francs
belges regus & vue, i terme et en carncts, & l'exclusion des comptes

créditeurs bancaires.

les plafonds fixés d’aprés la formule générale

ont été ramends & 12 2/8 p.c. des moyens d’action retenus. A cette date,
les plafonds (formule générale et formule forfaitaire) s'élevaient &

46,5 milliards.

Plafonds Encours imputde
dos ‘mogens action| (formule généralo Effets viade e oomotar ™ | Murgos disponibloa
Fin de période (formmute générale fortariaive) : s
uniguement)
(milliards de francs)
(1) (2) (8) (4) (5)=(2) - (8) - (4)
1969 Septembre  ....oiiiiiiiiiien 14 50,0 32,6 6,6 10,8
Octobre ...c..icevivivininiiniinenes . 13 1/3 47,7 33,4 4,9 9,4
Novembre ..........coveiiviiiiinins 13 1/3% 47,72 32,0 4,0 11,7
Décembre ........ooviiiiiiiiiinenn 12 44,0 29,7 4,2 10,1
1970 Janvier ............. e 11 1/3 41,5 28,54 3,14 9,9
Pévrier ... 10 2/3 40,0 28,74 1,74 9,6
Mars  .ooveiiiieniieeenn, 10 37,6 27,2 1,1 ) 9,3
Avril cerrreeers 10 87,7 28,0 2,8 6,9
LV £:S S e . 10 38,6 28,44 2,84 7,4
Juin 9 1/2 36,8 26,0 2,2 8,6
Juillet ........... RPN 9 1/2 38,1 23,5 3,6 11,1
AOlE  vereiiiiee i 9 1/2 39,0 21,3 4,6 13,1
Septembre  ................ ererenes 9 37,1 20,5 4,3 12,3
OCtObre  .oovivevereieineeenerenaienens 9 37,1 20,44 5,84 10,9
Novembre .....c...ceeeeierenraneenen - 9 38,0 21,0 6,3 10,7
Décembre .......covcevviiieriiirinns 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 JANVIET  cooviveiirineiieninnenninaenen 9 38,0 20,24 6,44 11,4
D ST TN 9 39,0 19,34 4,54 15,2
MEBTE  ceeeeeninnieneerneennertnenenes 8 2/3 37,5 19,4 5,1 13,0
Avril 8 1/3 36,1 20,5 5,8 9,8
Mai oo 8 35,6 19,34 5,64 10,7
JUIn s 8 35,5 19,3 3,3 12,9
Juillet  ....cooiiiiin 8 35,5 18,34 7,44 9,8
Aolit o 8 36,5 17,9 7,0 11,6
Septembre ........ccocviiiiiiinnnns 8 36,5 18,0 4,3 14,2
Octobre  ...cccoiveviiiiiiiiiiniainnen, 8 36,6 17,74 8,24 10,7

3 Effets réescomptés ou non, ayant moins de deux ans A courir (ayant un
an au plus & courir pour les effets Creditexport depuis le 81 mare 1970).

4 Aprés déduction des effets échéant le dernier Jour du mois, mais qui,
du fait que ce jour était un ssmedi ou un jour téri¢, n'ont pu dtre
encaissés qu'au début du mois suivant.

5 Y compris les effets certifiés réescomptés et les effets réescomptables
aupréa de la B.N.B. et mobilisés sur le marché hors banque tenu par
I'LR.G.
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’INTERET ET DE RENDEMENT

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D’'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

{Pour cent par an)

Avances en compte courant

Escompte et préts sur *
Acceptations Trait cor g
Traites préaft?bl*:erln:nt e non :z::ee:t.ées Cerqimatq Certificats
Date des changrments acceptées visdes T'raites de trésorerie |de trésorerie|  autres
domici- par la B.N.B. ac lau : . etdcelisliu(:iats ;rmlsmb plus effets
{:;:s ueen représentatives no:ilié::n. domiei- dol::?ci- romasses des Ruentoe: gmis ° et hjours publics
\\'Argam's en banque| lices en lides en 4 maximum maximum 2
d'impor- d’expor- banque b 180 jours 366 jours 1
tations tations anque
19064 4 février .....ooveiiiiienines 4,25 4,25 3,75 5,— 5,75 6,25 6,25 4,75 5,50 6,50
3 juillet 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,— 5,50 6,50
18 décembre  ............een.. 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,25 5,75 6,50
1966 2 juin ..o 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 5,75 6,25 7,—
27 octobre 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 6,— 6,25 7,—
1967 2 février 5,— 5,— 4,50 5,75 6,25 6,75 6,75 6,— 6,25 6,76
23 mars  ..ooiiiiieieiiinens 4,75 4,75 4,25 5,50 6,— 6,50 6,50 6,— 6,25 6,50
20 avril 4,75 4,75 4,25 5,50 6,— 6,50 6,50 5,75 6,— 6,50
11 mal oo 4,50 4,50 4,— 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
14 septembre ...l 4,25 4,25 3,75 5,— 5,50 6,— 6,— 5,25 5,50 6,—
26 octobre 4,— 4,— 3,50 4,75 5,25 5,75 5,75 5,— 5,25 5,76
1968 7 mars 3,75 3,75 3,25 4,50 5,— 5,50 5,50 4.75 5,— 5,50
19 décembre 4,50 4,50 4,— 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5.75 6,25
| ge
o | &F
1969 1ler janvier 4,50 | 4,50 |4.50|4,—| 5,25 | 5,75 | 6,25 | 6,25 5,50 5,75 6,25
6 février 4,50 | 4,50 |4,50|4,—| 5,25 | 5,75 | 6,25 | 6,25 5,75 6,— 6,25
B MAIB  weeeereciariecncreronns 5, — 5,— |5,—|4,50| 5,75 6,25 7, — 7,— 6,50 6,75 7, —
10 avril e 5,50 | 5,50 |5,50(5,—| 6,25 | 6,76 | 7,50 | 7,50 7,— 7,25 7,50
29 Ml i 6, — 6,— [6,—(5,50| 6,75 7,25 | 8,— 8, — 7,50 7,75 8, —
. e e e ——— e e e e —— e
31 juillet  ...ooeviriiiiiiiiin 7, — - 8,50 8,75 9,—
18 septembre ................. 7,50 9,50 9, 9,25 9,50
Traites acceptées domicilides en
banque, warrants et scceptations
visées ou certifides représcntati-
ves d'opérations de commerce
extérieur.
1970 1°F juin  ...ececiviiiiiiinnn. 7,50 8,50 3, — 9,25 9,50
22 octobre ...ceiiiiiiiiienenns 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
10 décembre ......ccceeininnn 6,50 8,50 8,00 8,25 8,50
1971 25 mars  ..cocveiieiiiiieniinna 6,00 7,50 7,00 7,25 7,50
23 septembre  ................. 5,50 7,00 6,50 6,75 7,00
* Quotité de 'avance au 81 octobre 1971
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Renles émis & max. 366 jours 1 ... max. 95 9% | Autres effets publies (voir note 2) ...occoceviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniecinnnnes max. 80 %

! Durée maximum portée 8 874 jours & partir du 20 décembre 196%.
2 font semls acceptés ep nantissement lee titres et effets publicsa « su porteur » libellés en francs beiges.
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XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE

ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Moyennes 1
1964 oo 3,35
L1966 . .ceviiiiii 3,17
1966 . 3,88
1967 oo 3,19
1968 oo 2,84
1969 5,40
1970 o 6,25
1970 Octobre ............... 6,66
Novembre ............. 5,93
Décembre ............. 5,565
1971 Janvier ...l 4,84
Février ... 4,05
Mars .......... 2,606
Avril 4,51
Mai oovvviiiiiienan 1,65
Juin 2,64
Juillet  oevvvniininannn. 4,80
Aolit  ooovevieiiiiiins 3,61
Septembre ............ 3,88
Qctobre  ............... 3,28

Cortiicate de trésorerie | (o s por adjudiontion:
de trésorerie B i

A fin de période e'd‘(jl'ligj)f;fl:le Dates

1 mos | 2 mois | 8 mois | des Rentes 3 6 nois | 9 mois |12 mo.s
4 6 5 6

1967 coveeen 3,80 | 4,10 | 4,40 | 4,90 | 5,56 | 1966 13 déc. |6,05 |6,10 |6,25
1968 ......... 4,00 | 4,50 | 5,00 | 5,25 | 4,44 | 1967 12 déc. |5,00 |5,10 |5,15
1969 wevon... 7,50 | 8,00 | 8,60 |-8,75 | 7,14 | 1968 10 dée. |5.25 |5,30 |5,30
1970 oo, 6,15 | 6,55 | 6,95 | 7,25 | 8,13 | 1969 9 déc. |8,80 |8,80 |8,80
1970 Oct. 6,50 | 6,90 | 7,30 | 7,60 { 7,77 | 1970 B dée. |T.45 4 * 17,75
Nov 6,30 1 6,70 | 7,10 | 7,40 | 7.46 | 4994 10 nov. | 7,60 | 7,60 |7,90
Dée, 6,15 | 6,55 | 6,95 | 7.25 | 7,25 S |75 |+ |7.78
1971 Jaov 6,00 | 6,40 | 6,80 | 7,15 | 7,22 | 1971 12 janv.|7,35 | 7,50 | 7,65
Févi 5,00 | 5,40 | 5,80 | 6,25 | 6,67 9 févr. [7,00 7,10 | 7,20
Mars 1,15 | 4,50 | 4,85 | 5,25 | 5,53 9 wars 6,00 | 6,36 | 6,45
Avril 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,15 13 avril | 5,60 | 5,90 |6,35
Mai 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,15 11 wai |5,55 | 5,85 |6,36
Juin 4,10 | 4,45 | 4,80 { 5,15 | 5,15 8 juin | 5,55 | 5,85 (6,35
Tuillet . | 4,15 | 4,55 | 4,90 | 5,30 | 5,27 13 juill. | 5,55 | 5,86 |6,35
Aoiit 4,00 | 4,35 | 4,70 | 5,05 | 5,19 10 aoit | 5,55 | 5,85 | 6,35
Sept. 3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,90 | 4,97 14 sept. |5,45 | 5,75 | 6,25
Oct. 3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,80 | 4,83 12 oct. |5,35 | 5,65 | 6,15

11l o'ngit de moyennes pondéries des taux journaliers moyens. (La ponddiration tient compte, non seulement des capitaux empruntée chague jour dane le cadre
des protocoles dressés en vue de la participation au marché du call-money, mais encore de capitaux empruntés en dehors de ces protocoles.)
Jusqu’'s fin ddécembre 1964, les moyennes sont calculies sur la base du nombre de jours ouvrables de la période. A partir de 1965, les moyennes sont établies sur
la base du nombre total de jours de la période; cette dernidre méthode de calcul correspond & celle que I'LLR.G. adopte dans la présentation de ees données.

23 Cf. Arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Monitour belge du 10 novembre 1957, p. 5028), modifié par arrété ministériel du 25 mars 1004 (Moniteur belge

du 28 mars 1964, p. 8288).

3 Les certificats de trésorerie B sont détenus soit par les bauques soit par le Fonds des Rentes: les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par les banques
et accessoirement, depuis mai 1965, par des institutions du secteur public et des caisses d'épargne privées. Ces deux types de certificats ont été créds lors de la

réforme du marchd monétaire de novembre 1957.

4 Taux de la dernidre adjudication hebdomadaire du mois.
5 Moyennc pondéréc des taux fixés par les adjudications hebdomadaires de 1’année ou du mois.
8 Taux uniques valables pour tous les certificate adjugés (taux les plus élevés relenus par le Fonds des Rentes).

7 Taux uniques valables pour tous les certificats adjugés (taux les plus élevés retenus par le ‘Irésor).

* Pas d'adjudieation.

(Arrété ministériel du 9 novembre 1957, Moniteur belge du 10 novembre 1957, p. 8.030).
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XIX - 4 — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES '

Comptes de dépots &
Dates des changements 15 jours Terme 2

e de préavis 2 1 mois 3 mois 6 mois
Taux en vigueur au 31-12-1963 0,50 1,20 2,10 3,00 3,50
1964 23 mars ........coiiiiiiiii e 0,50 1,20 2,30 3,30 3,80
24 juin 0,50 1,20 2,50 3,30 3,80
13 juillet 0,50 1,30 3,00 3,50 4,00
1966 1er juillet ..ol 0,50 1,50 3,20 3,80 4,30
1967 18F mai ....oooiiiiiiie 0,50 1,50 3,00 3,60 4,10
1968 1er janvier  .......c.eceeiiiiiiiinninn 0,50 1,25 2,70 3,40 4,00
8 avril . 0,50 1,00 2,20 3,00 3,50
1969 15 février  .....ooiiiiiiiiiias 0,50 1,25 | 2,70 3,50 4,00
1er avril 0,50 1,50 ! 3,20 4,00 4,50
10 juin g 0,50 2,00 4,00 4,75 5,26
ler geptembre  ........icoieiiiiienns 0,50 2,50 4,50 5,25 5,50
10 novembre ............eceiiiiiinn 0,50 3,00 5,00 6,00 6,25
1970 9 novembre ... 0,50 3,00 4,50 5,50 6,00
1971 1er février 0,50 3,00 4,25 5,25 5,75
ler avril ........ 0,50 2,50 3,50 4,50 5,25
2 NOVEMDIE tveerrervinrereeneiiireonennan 0,50 2,00 3,00 4,00 4,75

1 Tarif appliqué par 26 banques environ, dont les principales. D'autres banques, surtout régionsles, appliquent en général un tarif supérieur.

2 Tes variations des taux des dépdts & préavis et d terme, décidées en fonction des conditions du marchdé, de 1'état de la balance des paiemen:s et de l'évo-
lution de la conjoncture font 1'objet d’un accord pricédé de consultations entre la B.N.B. et I'Association Belge des Banques.

XIX - 5. — TAUX D’INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE

ire tranche 1 2e tranche 2
Dates des changements
Taux d'intérét Prime de fidélité 3 Teux d'intérét Prime de fidélité 3
Taux en vigueur au 31-12-1963 3,00 0,30 2,00 0,20
1964 1°F janvier  ......occoiiiiiviiiiiiineennn. 3,00 0,40 2,00 i 0,30
1965 167 JADVIEr  «ooceevereieesieneieeeene 3,00 0.50 : 2,00 0,40
1
) 1
1969 1€F janvier  ....o.coeiiiiiiiieiiieiinieann. 3,00 : 1.004 : 2,00 1,00¢
| .
1970 187 janvier  ......coociieeieniieiniineenneen. i 3,50 1,00 : 2,50 1,00

1 Taux alloués sur les dépdts (ou ls fraction des dopdte) jusqu's : 250.000 F pour la piriode du 1-1.1958 su 31.12-1964; 850.000 F pour la période du
1-1-1965 su 81-12.1966; 500.000 F & partir du 1-1-1967,

2 Taux sllouds sur la fraction des dipdts dépassant les limites décrites au 1.

3 La prime de fidélité est accordée sur tout dépdt ou partie de dépdt qui est resté inscrit au livret durant l'annde civile entiére. A partir de 1965 : entre
le 18 janvier et le 81 décembre d'une méme année.

4 La prime de fidélité pour I'exercice 1969 fut portée. en avril 1969, respectivement & 0,75 p.c. (1re tranche) et 0,60 p.c. (2e tranche) et. en juin 1969, &
1 p.c. pour tous les dépdts sans limitation.
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XIX - 6. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVYENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

Emprunts émis avant le 1¢er décembre 1962

Emprunts émis aprés
le 1er décembre 1962

unstice 40335 e | b plusdetans 1 |Taux moyen| de s hBans | b plusdo s ens 1
Deébut de période “:;;"f-f;;‘f(;" i Paroita- Paradta- f}:ﬁii‘rs arita- | Purata. | Toux moyen
s,ﬁ‘;’]e‘;'ﬁﬁu"i) Ftat tl%\;ﬁ:ﬁet Etat mgxixl«le:set, l:m]f)gt;; Etat n(vi.ﬁzses Ftat ""v'i'ﬁ‘lg"' ponsl
ia 34 4.75 & 43 z 625 4 | 5.0 & 30 3
4 9 Ire g. 575 % 5.25 % 5,75 % 5,76 % R.00 9 7.0 9%, 850 9, B.650 9
1961 4,39 5,55 5,69 6,07 5,80 5,89 —_— - — — —
1962 4,40 5,21 5,34 5,74 5,70 5,64 / Jo J— — _ —
1963 4,05 4,54 4,50 4,96 5,02 4,94 — — —_ — —
1964 4,04 5,04 4,92 5,32 5,21 5,23 — —_ 5,98 5,95 5,98
1965 vt 4,06 5,38 5,38 5,62 5,60 5,53 — — 6,43 6,55 6,47
1966  oviiiiiiiiiiiiae 4,06 5,35 5,46 5,66 5,64 5,54 — — 6,45 6,54 8,49
1967 4,07 5,83 5,82 5,85 5,84 5,84 — — 6,76 6,81 6,80
1968 i 4,06 5,67 5,56 5,70 5,70 5,66 —_ — 6,58 6,68 6,64
1969  cooiiiiiiiiien 4,06 5,82 5,87 5,58 5,76 5,69 6,61 6,62 6,65 6,71 6,69
1970 v 4,09 7,09 6,75 6,19 6,68 6,78 7,37 7,96 7,80 8,20 7,93
1970 Septembre 4,09 6,96 7,05 5,93 6,41 6,66 7,02 7,28 8,01 8,09 8,00
Octobre 4,11 7,08 7,09 6,08 6,47 6,77 7,10 7,87 8,05 8,19 8,07
Novembre 4,11 6,88 6,94 5,90 6,44 6,64 7,22 7,44 7,83 8,09 7,90
Décembre ......... 4,11 6,71 6,82 5,70 6,41 6,53 7,16 7,09 7,72 8,07 7,83
1971 Janvier ........... 4,11 6,74 6,52 5,70 6,39 6,50 6,92 7,317 7,79 7,97 7,78
Pévrier ............ 4,11 6,39 6,41 5,62 6,32 6,32 6,92 7,87 7,72 7,89 7,70
Mars  ..ooooinenl. 4,11 6,27 6,13 5,56 6,17 6,18 6,82 7,08 7,42 7,50 7,40
Avril 4,11 6,18 6,06 5,504 6,16 6,13 6,82 7,06 7,37 7,47 7,37
Mai ..ol 4,11 6,00 5,95 5,47 6,12 6,03 6,83 7,08 7,41 7,48 7,41
Juin  .ooveeennn 4,11 6,16 5,92 5,46 6,06 6,04 6,85 7,09 7,35 7,44 7,36
Juillet  ...ooone.i. 4,11 5,90 5,87 5,43 5,96 5,93 6,81 6,87 7,28 7,31 7,27
Aot ..oeeeiiinn.l. 4,11 5,78 5,80 5,43 5,96 5,89 6,78 6,84 7,32 7,31 7,28
Septembre 4,11 5,57 5,57 5,28 5,92 5,75 6,68 6,78 7,15 7,17 7,14
Octobre ............ 4,11 5,68 5,58 5,40 5,90 5,82 6,80 6,91 7,29 7,21 7,25
Novembre 4,11 5,67 5,61 5,43 5,96 5,81 6,93 6,85 7,21 7,20 7,20

* Sauf indication contraire, le taux du rendcment moyen est celui qui, appliqué su calecul de la valeur actuelle de l'ensemnble des termes d'unouités (rem-
boursement, intcéréts, lots et primes éventuels) encore & recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d'achat du capital en vie. évalué au cours du jour,
majoré des courtages et dventuellement des intéréts courus.

| Non compris les emprunts perpétuels. — 2 Y compris les emprunte de socié t¢s & plus de 5 ans.

N. B. — Pour la méthode d'élaboration

Références bibllographiques :

année, vol. I, no 6, juin 1951
velle etatistique
*nirg »; XXX\Ve année, vol.

Monilcur belye

. « Le Marché de l'argent au jour le jour dep uis septembre 1950 »; XXVI1lIe année, vol. 1,
: le marché de 1'argent au jour le jour (call money) »; XXXIIe année, vol. II, no &, novemire 1957
I, nv 4, avri]l 1960 :

: voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXXle année, vol. 1, no 2, février 1056.

: situations hebdomadaires de la B.N.B. — Bullctin d'Information ¢t de Documentation (B.N.B.)
no §, mai 19658 :

: XXVle
« Une nou-

: « La riforme du mearché moné.
« Le marché monétaire en Be'gique »; XXX\ IIc annde, vol. T, nos 8 et 4, mars et avril 1962 :
~ Ta réforme du ler janvier 1962 et le marché monétaire belge ».



XIX 7. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
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1 an 5 ans 10 ans 20 ans
Dates des changements I . Rende- T . Rende- T o Rende- T . Rende-
nor'rl\‘il:nl a éxl;xl;;};ion mc:;: x'eéel nm:‘illfnl d'éirilszi on mer?;;: ree'el nox:lixyfnl (l'éxlnl;‘siion mexelfsl1 reéel no:llilnxn] a éﬁ;rilsxsi - r;lée;it
1
Taux en vigueur

au 31-12-1963 1,50 100,00 4,50 5,80 100,00 5,80 5,90 100,00 5,90 6,00 99,00] 6,09
1964 16 février 4,75 100,00 4,75 6,00 99,50 6,12 6,25 99,00 6,39 6,50 100,00( 6,50
1966 4 mars ...... 4,75 | 100,00 4,75 6,25 | 100,00| 06,25 6,50 | 100,00 6,50 6,50 99,00| 6,59
- L . §6,75 | 97,50 6,99
1er juillet 5,25 100,00 5,25 6,70 100,00 6,70 6,75 100,00 6,75 ( 7.00 100,00 7,00
. . 6,75 97,50 6,99
1967 1er février 5,25 | 100,00| 5,25 6,70 | 100,00¢{ 6,70 6,75 98,75 6,93 7,00 | 100,00 7,00
ler décembre 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00 6,70 6,75 | 100,00 6,75 6,75 98,50 6,89
1968 15 mars ...... 5,00 | 100,00 5,00 6,50 | 100,00| 6,50 6,75 | 100,00 6,75 6,75 98,50 6,89
1969 15 awril ...... 5,50 | 100,00 5,50 6,75 | 100,00} 6,75 6,75 98,50 6,96 6,75 97,50 | 6,99
16 juin ....... 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 99,75 7,06 7,25 | 100,00 7,25 7,50 | 100,00 7,50
1er novembre 7,00 | 100,00| 7,00 8,00 | 100,00 8,00 8,25 99,50 | 8,33 8,25 98,00| 8,46
1971 25 janvier 6,50 | 100,00 6,50 7,50 | 100,00| 7,50 8,00 | 100,00; 8,00 8,00 99,00} 8,10
18 février 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 | 100,00( 7,00 7,50 { 100,00( 7,50 7,50 99,00} 7,60
16 septembre .. 6,00 | 100,00, 6,00 6,75 | 100,00 6,75 7,25 | 100,00 7,25 7,40 | 100,00| 7,40
18 octobre ..... 5,75 | 100,00| 5,75 6,75 ( 100,00 6,75 7,25 | 100,00} 7,25 7,40 | 100,00} 7,40

1 Taux de rendement réel brut & I'émission pour les souscript sutres

que lcs placcurs institutionnels. Tous les bons de caisse et obligations

sont remboursables au pair.




XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D’'ESCOMPTE *

Grande-

Bretagne Ttalie Pays-Bas Canada Suiese

. Allemagne Etnts-Unis 1 France
Mois

des changements -
Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux

Taux en vigueur
an 31-12-1963 3,— 3,50 4,— 4,— 3,50 3,50 4, — 2,—

1964 Janvier ... 6 4,—
Février ... 27 5,—
Juin ... 4 4,50

Juillet ... 3 2,50
Novembre . 24 4,— 23 7, 23 4,25

1966 Janvier ... 22 3,50
Avril ...... 9 3,50

Juin ... 3 6,—

Aofit ... 13 | 4,—
Décembre .. 6 4,50 6 4,75

1966 Mars ...... 14 | 5,25
Mai ....... 217 5,— 2 5,—
Juillet ... 14 7,— 6 8.50

1967 Janvier ... 6 4,50 26 6,50 30 5, —

Février ... | 17 | 4,—
Mars ...... 16 6,— 15 4,50
Avril ... 14 3,50 7 4,— 7 4,50
Mai ....... 12 3,— 4 | 5,50
Juillet ... 10 3.
Septembre . 28 5,—
Octobre ... 19 | 6,—
Novembre . 9 6,50
Novembre . 20 4,50 18 | 8,— 20 | 6,—

1968 Janvier ... 22 7,—
Mars  ...... 22 | 6,— 21 7,50 16 | 7,50
Avril ... 19 5,50
Juillet ... 4 5,— 2 7,—
Juillet ... 29 6,
Aolit  ...... 30 5,25
Septembre . 19 7,— 3 6,—
Novembre . 13 6,—
Décembre .. 18 5,50 20 5,— 18 6,50

1969 Février ... 27 8,—

Avril ... 18 | 4,— 4 6,— 9 5,560
Juin ... 20 5,— 13 7,— 11 7,50

Juillet ... 1 5,— 16 8,—
Aol ... 14 |550] 4 |6,— A
Septembre . | 11 | 6,— 15 | 3,75
Qctobre ... 8 8,—

1970 Mars ...... 9 7,50 6 ;,50 9 7, —

Juillet ... 16 7,—
Aot  ...... 27 7,50
Septembre . . o 1 6,50
Octobre ..: ) 20 | 7,—
Novembre . 18 6,50 13 5,75 12 6,00
Décembre . 3 6,00 4 5,50

1971 Janvier ... 8 5,25 8 6,50
Janvier ... 22 5,—
Février .. 19 4,75 15 5,75
Février ... 24 5,25
Avril ..., 1 5,00 1 6,00 5 6,50 5 5,50
Mai ....... 13 6,75
Juillet ... 16 5,00
Septembre . 2 5,00 15 5,00
Octobre ... 14 4,50 14 6,00 25 4,75

* Définitions des taux d'escompte officiels : voir ¢« Iniernational Financisl Statistics » (F.M.L).

1 Federal Reserve Bank of New York.

2 Depuis le ler juillet 1989, il y a deux taux en Italie. Celui qui est repris ici est le taux applicable sux établissements de crédit qui ont eu recours au rées-
compte pour un montant supérieur A 5 p.o. de leurs réserves obligatoires pendant le semestre du calendrier précédent celui de l'opération.



XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

1967 © 1968 1960 1970 1970 1971 1970 1971
81 décembre |31 décembre|31 décembrel 81 décembri {10 septembrej 9 septembrej| 8 octobre 7 octobre
ACTIF
Encaisse or . . 4.322 4.322 4.862 4.862 4.862 4.862 4.862 4.862
Dlspomblhtés h vue A létranger 25.618 | 16.356 | 15.238 | 21.392 | 20.116 | 32.591 20.292 | 31.154
Avances au Fonds de Stabilisation des
changes ! veeee 4.683 1.216 1.368 3.407 2.655 5.467 2.648 4.291
Concours au F’onds Monétazre Interna-
BONAL  viieiiiiiiiieiii e 4.423 1.216 1.368 2.083 1.368 2.304 1.368 2.356
Acquisition de droits de tirage spécioux — — —_— 962 930 1.904 930 1.904
Autres Opérations .........eeevevniiiiiiiann 260 o ce 372 357 1.259 350 31
Annuités de Prét de la BIR.D. et de

PFELB.  ciiviieiiiiiineiiiiiaiecrececoncenn. 1.380 1.290 1.341 1.161 1.200 1.019 1.200 1.019
Monnaies divisionnaires ..........c..ceeoeen. 7 32 44 18 27 19 32 129
Comptes courants postaux .................. 1.194 1.514 262 301 297 349 311 124
Prats & I'Etat 2 cooevreiveeveniiinneeieaen. 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450
Avances & I'Etat 3 ............. . 3.153 3.368 2.899 1.651 3.452 3.452 3.452 3.452
Effets achetés sur le marché monétmre 4 3.443 12.251 22.499 16.423 10.431 48,501 12.808 51.777
Effets escomptés 25.185 36.468 | 37.546 | 35.434 42.599 ) 43.696 '

Effets publics — — — — — 12.514 — 13.418

Bons ou Obligations 4 moyen terme

émis par les organismes & statut

légal spécial — — — — —_— 1.846 — 2.085
Mobilisation de créances sur la France

Effets représentatifs de crédits &

court terme : :

Obligations cautionnées ............... 1.810 839 901 98 2.743 3.608 2.822 3.61%2

Effets garantis par I'Office des Céréa-

168 B iviriiiiiiiiieiriiiiieaiaeaes 1.859 2.930 2.907 2.709 1.096 2.608 1.863 3.889

Autres effets sur la France ............ 7.697 | 10.643 8.278 7.124 8.963 4.830 8.974 8.415

Effets représentatifs de crédits &

moyen terme :

Préts spéciauz & la construction ...... 2.565 4.751 4.707 4.769 7.947 3.060 7.885 600

Autres crédits ¢ moyen terme ......... 2.249 4.335 6.632 4.290 5.628 1.190 5.604 1.578
Mobilisation de créances sur 1'étranger

Effets représentatifs de crédits d

court terme ....evceiiniiiiiiiiiiinn, 4.722 7.760 7.310 8.429 8.780 9.823 9.123 9.725
Effets de mobilisation de créances d
moyen Lerme ....cceeervnvvevnninnnnnnn. 4.283 5.210 6.811 8.015 7.442 9.122 7.425 9.055
Avances & 30 jours sur effets publics ... 212 — — — — — — —
Avances sur titres .........cococeeiiiniiiiinnn. .86 142 130 60 57 61 57 55
Effets en cours de recouvrement ............ 1.638 3.876 2.806 4.724 1.342 1.460 1.185 1.608
Divers 1.815 5.432 2.082 1.718 1.747 1.843 1.572 1.777
Total ... 78.188 91.216 96.517 96.601 94.235 | 105.074 || 97.565 | 105.698
PASSIF
Engagements & vue :

Billets au porteur en circulation ...... 70.508 | 72.194 72.898 | 75.621 | 72.809 | 75.251 74.718 | 76.838

Comptes courants des établissements

astreints & la constitution de réserves 3.606 7.056 5.262 7.663 9.381 22.162 10.287 20.525
Autres comptes créditeurs ............... 1.761 5.074 12.138 7.471 7.088 2.499 7.292 2.897

Compte courant du Trésor public ... A 1 1 1 ce e 1 1

Comptes des banques, institutions et

personnes étrangéres ............... 246 3.406 9.727 5.781 5.837 1.170 5.813 1.386

Autres comptes courants et de dépéts

de fonds; dispositions et autres
engagements & vue .......ooeenen... 1.515 1.668 2.405 1.689 1.251 1.329 1.478 1.510

Compte spécial du Fonds de Stabilisation

des changes - Contrepartie des alloca-
tions de droits de tirage spécisux ...... — — — 919 919 1.811 919 1.811
Plus-value de réévaluation 1969 € ......... — —_ 2.851 — — — —_— R
Capital de la Banque .........ccccoeeniiinns 250 250 250 250 250 250 250 260
DIVEFS  cverieieiiiiinciesiiiiiienr et eiiaaneenes 2.061 6.642 4.123 4.677 3.788 3.101 4.099 3.377
Total 78.188 91.216 96.517 96.601 94.235 | 105.074 97.565 | 1065.698

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959 et convention du 8 mai 1962 approuvée par ls IOI du 7 juin 1663.

3 Convention du 29 octobre 1859 approuvée par la loi du 28 décembre 1959.

¢ Déoret du 17 juin 1988.

5 Loi du 15 aodt 1986, décret du 29 ]mllet 1989 et loi du 19 mai 1941.

8 Conver‘ion du 4 dé 1969 epp

ée par le loi du 24 décembre 1068.
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND

(millions of £)

1967 1968 1969 1970 1970 1971 1970 1971
February 28 | February 28 | February 28 | February 25 September QISeptember gf| October 7 | October 8
ISSUE DEPARTMENT
Government Debt .....ooooiiiiiiiinni 11 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities ............... 2.888 3.038 3.188 3.202 3.427 3.338 3.361 3.2292
Other Securities .........co.coviivieviieiinnn. 1 1 1 37 112 401 128 442
Coin  ....eoovuinnn st et e
Total 2.900 ‘ 3.050 ‘ 3.200 ‘ 3.250 3.550 3.750 ' 3.500 3.675
Notes Issued :
In Circulation .....cooveimviinieiaiininn. 2.869 3.016 3.140 3.243 3.505 3.705 3.474 3.656
In Banking Department .................. 31 34 |- 60 7 45 45 26 19
Total ... | 2.900 | 8.050 | 3.200 | 3.250 | 3.550 | 3.750 | 3.500 | 3.675
BANKING DEPARTMENT
Government Securities ...............cooill 458 526 486 403 512 744 525 291
Advances and Other Accounts ............... 93 88 70 91 36 23 48 28
Premises, Equipment and Other Securities 27 31 89 89 492 75 40 126
Notes  ccoiciiiiiiiiirerire e eaes 31 34 60 7 45 45 26 19
(0771 Y P P 1 1 1 2 2 1 2 1
Total 610 680 706 592 637 888 641 460
Capital . .. 15 15 14 . 15 15 15 14 14
ReBt ... ot e 4 4 4 4 4 — 3 —_
PUDHC DEPOBIt «vvvvevverrereereereevansereenas 12 13 12 15 11 10 || 12 13
(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)
Special Deposits ......cocovviviiiiiiiiiiiiin, 201 218 231 220 270 414 272 —
Other Deposits :
Bankers Deposits ......cocvvveieiiiiiiininenine. 268 302 301 199 152 1191 161 144
Reserves and Other Accounts ............... 110 128 144 139 185 2568 179 289
Total 610 680 706 592 637 888 641 460
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS
(millions of $)

1967 1968 1969 1970 1970 1971 1970 1071
December 81{ December 31| December 81| December 81} September 0| Scptember 8‘ Octaber 7 Getnber 6
ASSETS
Gold certificate account ..................... 11.481 10.026 10.036 10.457 11.045 9.875 10.819 0.875
Special Drawing Rights certificate acconnt — — — 400 400 400 400 400
Cagh oo e 360 207 110 221 208 278 223 309
Digcounts and advances ..................... . 141 188 183 335 491 338 302 190
Acceptances :
Bought outright .................o 76 58 64 57 39 52 36 53
Held under repurchase agreement ...... 89 83 35
Federal agency obligations :
Bought outright .................co — — — — — — — 96
Held under repurchase agreement ...... 38 188 A5
U.8. Government securities :
Bought outright :
Bills oo 15.975 18.756 | 22.266 | 25.965 | 24.501 28.937 23.876 | 29.584
Certificates  ........coveveniviniiinn..
NOLEB vrverieeienierennernrienieenrennens 26.918 | 28.706 | 31.892 | 33.236 | 32.600 | 34.583 32.758 | 384.719
Bonds ..o 6.087 5.475 3.496 2.941 2.707 3.221 2.732 3.263
Total bought outright ... 48.980 | 52.937 57.154 | 62.142 | 59.808 | 66.741 59.866 | 67.566
Held under repurchase agreement ...... 132 554 318
Total U.S. Government securities .. 49.112 52.937 57.154 62.142 59.808 67.295 59.366 67.884
'otal loans and securities ............... 49.455 53.183 57.401 62.534 60.338 67.956 59.704 68.293
Cash items in process of collection ......... 8.465 9.417 1 10.564 11.178 9.460 { 10.000 9.791 11.102
Baok premises ..........ccoc.iiiiniiininiinn... 112 113 116 128 122 147 123 149
Other 8886LR .........oceevrennvrreniinneioini., 2.153 2.894 2.6217 995 1.074 710 1.600 897
Total nssets 72.026 75.840 80.854 85.913 82.647 89.368 82.660 91.025
LIABILITIES
Federal Reserve notes ........................ 41.642 44.726 47.473 50.323 48.720 52.472 48.467 52,179
Deposits :
Member bank reserves ..................... 20.999 | 21.773 | 22.085 | 24.150 | 22.630 24.949 23.305 | 25.189
U.8. Treasurer - general account ...... 1.128 703 1.312 1.156 1.107 1.185 660 1.988
Foreign ... 135 216 134 148 157 152 150 166
Other ... 663 747 807 1 233 743 733 | 698 719
Total deposits .. 22.920 | 23.439 | 24.338 | 26.687 24,637 | 27.012 i 24.813 | 28.061
I
Deferred availability cash items ............ 5.972 6.020 7.124 6.917 6.890 7.455 7.020 8.366
t
Other liabilities and accrued dividends ... 296 395 581 582 626 607 610 616
~ Total liabilities ... 70.830 | 74.580 | 79.516 | 84.509 | 80.873 87.546 1; 80.916 89.222
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in ...oooooiiiiini, 598 630 669 702 689 734 690 733
SUrplus .o 598 630 669 702 669 702 669 7092
Other capital accounts ............c.ecveen. 416 384 385 368
Total liabilities and capital accounts ... 72.026 | 75.840 | 80.854 | 85.913 | 82.647 89.366 82.660 | 91.025
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 156 109 148 250 244 269 232 258

I Cenwrlidated statement of condition of the twelve Frderal Reserve Banks.
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- 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1967 1968 1989 1970 1970 1971 1970 1971
81 december|81 december|81 december (81 december|7 september; 6 septemberi| 5 oktober | 4 oktober
ACTIVA
[ 0T PO 6.166 6.115 6.198 6.437 6.344 6.804 6.489 6.804
Vorderingen en geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldsoorten 2.023 984 1.344 2.772 1.827 1.494 2.046 1.783
Buitenlandse betaalmiddelen
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens ......o.oceiiiiiiiiiin, 50 19 6 8 3 4
Bijzondere trekkingsrechten in het I.M.F. — — — 521 407 2.063 413 2.063
Wissels, promessen, schatklstpapler en
schuldbrieven in disconto ............... 203 211 463 184 154 135
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven
door de Bank gekocht (art 15, onder 4°
van de Bankwet 1948) . . 895 1.613 1.043 1.388 1.493 738 1.588 838
Voorschotten in rekening-courant en bele-
DINGEN irvniiiiiieiaie e 283 418 876 19 308 14 223 34
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van
de Bankwet 1948) ........coiciiiiiiiinn
Nederlandse munten ...........c.coeeeeneeennn. 20 28 30 28 37 25 37 27
Belegging van kapitaal en reserves ...... 183 226 254 300 288 340 288 340
Gebouwen en inventaris .....................
Diverse rekeningen 24 21 47 47 12 37 14 54
Totaal ... 9.847 9.635 10.261 11.704 10.873 11.515 11.237 11.943
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop .........c........ . 8.558 8.703 9.276 9.766 9.395 9.980 9.543 10.051
Rekening-courantgaldo’s in guldens van
ingezetenen  ............coeiiiiniiiii 873 472 433 973 625 355 826 702
s' Rijks schatkist ...........ocovvveieaninns 775 394 288 829 537 222 774 609
Banken in Nederland ..........cocceenen 43 31 87 103 46 99 14 66
Andere ingezetenmen ..............oceeeeenen 56 47 58 41 42 34 38 27
Rekening-courantsaldo’s in guldens vaa
niet-ingezetenen  ...........c.cieiieiienn. 87 61 70 78 53 103 62 110
Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 48 42 59 60 41 75 51 84
Andere niet-ingezelenen .................. 9 19 11 18 12 28 11 26
Saldo’s Inidende in buitenlandse geld-
goorten 13 7 8 4 3 3 3 4
Tegenwaarde toegewezen bijzondere. trek-
kingsrechten in het ILM.F. ............... — — — 316 316 587 316 587
Kapitaal ... 20 20 20 20 20 20 20 20
Reserves 209 244 268 320 268 320 268 320
Diverse rekeningen 117 128 186 227 193 147 199 149
. Totaal ... 9.847 9.635 10.261 11.704 10.873 11.515 11.237 11.943
N. B Circulatie der door de Bank nameus de
Staat in het verkeer gebrachte munt.
B OtOn  .ooovoeceeereree e 84 24 18 16 16 15 16 15
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XX - 6. — BANCA D’'ITALIA
(miliardi di lire)
1967 1968 1969 1970 1970 1971 1970 1971
dicembre dicembre dicembre dicembre luglio luglio agosto agosto
Oro in cassa ..... e e e 1.500 1.827 1.847 1.804 1.864 1.802 1.864 1.802
CaBBB 1 i e 44 37 37 39 45 59 32 45
Portafoglio 2 ......coovviiiiiiiiiiiiin, 1.243 1.333 1.652 1.035 1.389 1.006 1.401 999
Effetti ricevuti per l'incasso ...............
Anticipazioni 3 .....iiiiiii 1.209 1.837 1.644 842 1.491 505 1.155 405
Prorogati pagamenti ....................ll
Ufficio italiano dei cambi .................. 2.474 2.086 1.626 1.687 884 2.054 1.090 2.332
Disponibilita in divisa all'estero ......... —
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ¢ ... 747 1.035 2.447 3.221 2.560 3.838 2.562 3.830
Immobili  ...ooviiiiiiiii
Debitori diversi .........c..coviiveeriiieinneannn. 365 531 680 943 683 832 680 821
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339 339 339 339 339
C/c servizio tesoreris .............eeeevennnn. 166 2817 1.592 992 1.681 1.0038 1.541
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 61 91 138 78 107 232 123 1592
Spese i 157 179 230 281 141 179 148 186
Totale attivo ... 8.305 9.082 10.643 11.861 10.495 12.527 10.397 12,452
Circolazione dei biglietti 5 .................. 5.126 5.390 6.100 6.619 6.113 6.709 5.928 6.450
Vaglia, assegni e debiti a vista ¢ ......... 52 110 106 193 73 74 57 60
Conti correnti liberi ........................... 256 186 87 284 78 63 62 83
Conti correnti vincolati ..................... 2.162 2.425 2.784 3.305 3.030 4.343 3.108 4.518
Creditori diversi .........ccoeivvuiiiivianiinnnn.. 537 775 1.200 1.139 1.030 1.113 1.062 1.107
C/c servizio tesoreria ..............cco.oo.e.. 113
Capitale  ....oooviiiiiii
Fondo di riserva ordinario .................. 9 9 10 12 12 16 12 16
Fondo di riserva straordinario ............... 6 17 7 10 9 14 10 14
Rendite .......occvviviriiiiiiiiiiiiiiiines 157 180 236 299 150 195 158 204
Utile provvisorio del precedente esercizio . — — — — — — — —
Totale passivo e patrimonio ... 8.305 9.082 10.643 11.861 10.495 12.527 10.397 12.452
Depositanti di titoli e valori ............... 7.340 8.08Y 11.878 11.351 11.154 11.769 10.650 11.3814
1 Compresi biglietti e monete di Stato ............ 24 14 11 10 13 11 11 11
2 Compreso finanziamento smmassi e acquisto
grano :
— ui.eude di eredito ......cciivieenniiii 441 506 556 605 589 586 593 586
— istituti epeciBli  ......eerereriiiiiiiiiiiieiienenns 335 324 349 371 361 389 365 389
3 Comprese anticipazioni a :
— agiende di credito ............ oo een e e aaas 1.208 1.332 1.624 817 1.466 492 1.126 393
—altrl s 1 6 20 25 25 138 28 13
4 Compresi BOT ..coecccevviiiereennnenens 153 80 337 — - 92 . 96
5 Compresi biglietti presso il Tesoro ....... 2 2 3 3 5 n.d. 3 ond.
6 Compresi vaglia cambiari .......cccccvvenevvvvvnennen. 28 20 20 26 24 28 21 23




XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM )

(Ancienne présentation des posies de la situation hebdomadaire)

1967 1968 1969 1970 1970 1970
81. Degember 31. Degember | 31.Derember 31. Dezember 7. September 7. Oktober
AKTIVA
GOold i e e eeea e 16.647 17.881 ! 14.700 14.340 14.699 14.705
Guthaben bei auslindischen Banken und )

Geldmarktanlagen im Ausland ......... 10.353 11.503 5.693 28.362 17.873 20.628
Sonstige Geldanlagen im Ausland und

Forderungen an das Ausland ............ 1.000 3.7115 4.200 2.339 2.316 2.316
Ziehungsrechte in der Goldtranche ...... — —_ — 3.357 — —
Sonderziehungsrechte  .........cc.ceevievnins —_ — - 943 915 930
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 1.958 3.134 - 3.445 2.911 2.754 2.765
Deutsche Scheidemiinzen ..................... 200 191 138 162 154 159
Postscheckguthaben ............cooicoiiiii. 418 470 451 447 221 190
Inlandswechsel  ...coviiiiiiiiiiiiiiin, 2.922 2.139 11.425 14.152 17.441 18.100
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-

ANWEISUNZEN .i.oveeiernriieinitiieiiean, RN 5 578 285 104 202
Lombardforderungen  ...........ocoeenveninn, 950 875 2.7917 1.682 2.009 1.344
Kassenkredite .........ccvcviiiiiiiniiinn, 2.220 1.344 1.974 2.434 1.089 22
WETtDAPIEre tuveeeveuvivereineiiiieniereninennns 2.817 1.688 1.031 760 1.021 915
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche :

Schuldverschreibung  ......cococoeeieiiin. 6.438 6.148 6.653 8.683 5.425 5.293
Kredite an Bund fiir Beteiligung an inter-

nationalen Einrichtungen .................. 3.639 4.053 1.173 . 2.457 - 2.589
Forderung an Bund wegen Forderungs-

erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe . 1.534 783 722 386 386 386
Kredite an internationale Einrichtungen i

und Konsolidierungskredite ............... 2.448 3.969 1.699 1.992 1.959 1.992

darunter : a) an IW.F. ............... 870 2.082 c e .. .

b) an Weltbank ............ 1.447 1.644 1.544 1.925 1.892 1.925

c) aus der Abwicklung der
EZU. .cccvveeiiiinnenens 381 243 155 67 67 67
Sonstige Aktiva ... 830 813 2.017 1.655 757 1.402
53.869 58.711 58.696 84.890 71.080 73.938

PASSIVA

Banknotenumlanf ... 31.574 32.499 34.617 36.479 34.886 34.322
Einlagen von ...........ccoiiiiiiiiiin, 17.628 21.255 21.089 29.618 28.155 30.508

Kreditinstituten  .......... Terersasaeenienns 15.179 17.579 16.890 26.231 25.467 26.000

Offentlichen Einlegern ...........oue.... 2.115 3.299 3.826 2.987 2.413 4.198

Anderen inlindischen Einlegern ......... 334 377 373 400 275 310
Sondereinlagen ..........ceeiiriiiiiiiiiininn, — — — 5.382 2.971 3.687

Konjunkturausgleichsriicklagen ......... — — —_ 2.937 2.936 2.936

Konjunkturzuschlag zu den Einkom-

MENSLEULTN covvvreiniiniriianiineinnians — — —_ 2.189 35 751

Sonstige (Bundesbildungsanleihe) ... — — — 256 — —
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge-

schaft ... 643 366 4792 380 499 498

Einlagen ausldndischer Einleger ...... 506 322 388 343 413 377

Sonstige ............. N 187 43 89 37 79 46
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonder-

ziehungsrechte .........ccciviiiiiinnin, _ _ _ 738 738 738
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobi-

lisierungs- und Liquidititspapieren ... —_ — — 7.532 _ _
Riickstellungen  .....ccocoiiiiiiiiiiiinnnn, 1.925 2.110 1.170 1.170 1.170 1.170
Grundkapital ... 290 290 290 290 290 290
Ricklagen  .....coooiiiiiiiiiiiiiini 1.080 1.180 860 860 860 860
Sonstige Passive - ...........c 799 1.012 198 9.441 1.518 1.940

53.869 58.711 58.696 84.890 71.080 73.938
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM)

(Nouvelle présentation des postes de la situation hebdomadaire)

1970 1971 1971 1971 1071 1071
31. Dezember 7. Juni 7. Juli 6. August 7. September 7. Oktober
AKTTVA
Gold, Auslandsfordernngen und sonstige Auslands-
akbiva oo 51.338 71.845 64.395 63.166 63.576 64 .514
(€22 14.340 14.582 14.580 14.687 14.687 14.687
Juthaben bei auslindischen Banken und Geld-
markianlagen im Ausland ..........cooovvienenninn. 28.362 47.772 40.077 38.550 38.906 39.812
Sonstige Geldanlagen tm Ausland .................. 2.200 2.200 2.200 2.200 2.200 2.200
Reserveposition im  Internationalen Wihrungs- :
fonds und Sonderziehungsrechte .................. 4.300 5.140 5.389 5.884 5.438 5.485
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland 2.131 2.144 2.144 2.340 2.340 2.325
Sorten und Auslandsschecks .............ocooenvaiani, 5 7 5 5 5 5
Kredite an inlindische Kreditinstitute ............... 18.739 14.554 22.851 21.535 22.163 21.741
Inlandswechsel — ..ooooevviviiviiiiiniiiinii 14.162 11.988 18.031 18.149 18.772 18.081
Auslandswechsel ...........oeeviiiiiiiiniiiiiiinin., 2.906 2.081 2.945 2.910 2.6565 1.802
Lombardforderungen .........ccoovvviiinienininininnn, 1.682 485 1.875 476 736 1.858
Kredite und Forderungen an Bund, Sondervermndgen
des Bundes und Lénder .......cocevveiiniiniiiinnnnnnnn, 11.788 9.201 9.312 10.492 10.474 9.451
Kassenkredite (Buchkredite) ....cocooevevevennnnnne. 2.434 132 508 1.674 1.673 290
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwes-
B, T P U 285 . 80 | 94 77 437
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche Schuld-
DerSCRretbung .ovvrvrniiiiniiiii 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683
Forderung an Bund wegen Forderungseru:crb aus
Nachkriegswirtschafthilfe .......................... 386 386 41 41 41 41
Wertpapiere  ..........ceeeoreiiiinviineiiieniiinii, 760 1.106 1.106 955 939 781
Deutsche Scheidemiinzen ............cccococeviiiinnn... 163 175 175 219 219 214
Postscheckguthaben  .............ooiiiii 447 193 239 205 197 211
Sonstige AKHVE .......coocoiiiiiiiiiiiii, 1.655 1.196 1.215 1.244 1.098 1.194
Insgesamt ... '84.890 98.270 98.798 97.818 98.666 98.106
PASSIVA
Banknotenumlauf ... 36.480 36.243 36.994 38.161 37.510 37.397
Einlagen von Kreditinstituten ...............c..oc.coene . 26.250 34.792 35.956 34.503 34.882 32.796
ouf GITORONLO ..o..vvivviniiiiiiiii 26.231 34.763 356.927 34.470 34.853 32.766
SOMSLEGE  terviiinriiniiieiie i 19 29 29 33 29 80
Einlagen von 6ffentlichen Haushalten .................. 6.735 10.116 10.507 10.274 11.022 12.335
Bund ...oooeeieiiiiiiiiiie e 32 421 27 13 19 14
Lastenausgleichsfonds und E.R.P. Sonderpermiogen 236 396 213 407 350 479
LaAnder ...c.coveviiiiiiiiiiiiiieiiii s 1.030 1.505 1.640 836 1.603 2.119
Andere 6ffentliche Einleger .................ccocuvene. 55 32 28 42 33 35
Sondereinlagen  ....ooviiiiiiiiiiiiiiiaens 5.382 7.762 8.599 8.976 9.017 9.688
Einlagen von anderen inlindischen Einlegern ...... 2.033 1.874 1.887 1.686 1.886 2.037
Bundesbahn ......oviivniiieniiiniiiinieiiiiciieeiieasanes 4 8 4 5 3 5
Bundespost (einschl, Postscheck- und Postspar-
kas8endmber)  oeeeniiieiiiiii e 1 629 987 1.494 1.316 1.503 1.653
sonstige Einleger .......c..ocovviiiiiiiiiiiiiiiiinin... 400 384 389 365 380 379
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschiift ......... 361 629 596 409 342 446
Einlagen auslindischer Einleger ..................... 343 616 585 373 331 429
SONSEEGE  ervnieniiniiiiiiiun it eae s ran e 18 13 11 36 11 17
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte 738 1.364 1.364 1.364 1.364 1.364
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs-
und Liquiditdtspapieren ...........ccoouvvinieiiiienna, 7 532 8.900 6.299 6.114 6.207 6.165
Riickstellungen ..........ccocoviiiiiiiiiiiiniiivnninnn., '1.170 2.370 2.870 2.370 2.870 2.870
Grundkapital ..o 290 290 290 290 290 290
Riicklagen ... ......cocooiiiiiiiiiiiiiiii e 860 1.080 1.080 1.080 1.080 1.080
Sonstige Passiva ............c.cceviiniiiiininniieeeieanenns 2.441 1.112 1.450 1.565 1.718 1.826
Tnsgesamt ... 84.890 98.270 98.798 97.816 98.666 98.106
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

]
1968 ; 1969 1970 1970 1971 1970 1971

|
1967
'31 décembre| 81 décemhrelm décembre |31 décemnbre| 7 septembre |7 septembre}l 7 octobre 7 octobre
ACTTF
Eneaisse Or ... i 13.370 11.356 11.435 11.821 11.770 11.879 11.770 11.879
DEVIBER  veenvenneeiienaieienasiaeaaeaeaeenes 1.987 5.601 5.793 8.441 3.310 10.673 3.827 10.547
Bons du Trésor étrangers en FS ......... 432 1.442 1.851 1.851 1.851 4.278 1.851 4.278
Avoirs avec garantie de change auprés de
bauques d'émission étrangéres ......... 174 108 —_ —_ — — — -
Portefenille effets sur la Suisse :
Effets de change ...........c....ceoviiiiins - 142 281 613 328 110 81 110 81
Bons du Trésor de la Confédération suisse . 7 118 71 - s 5
Avances sur nantissement .................. 86 160 271 224 19 4 17 1
Titres :
pouvant servir de couverture ............... 9 17 43 51 55 54 55 54
D 178 164 127 105 111 96 111 95
Correspondants en Suisse ........ e 72 100 89 83 28 2 26 28
Correspondants & 1'étranger .............. 15 22 20 25 21 25 27 43
Perte de réévaluation ........................ — — — — —_ 1.244 — 1.244
Autres postes de l'actif ..................... 59 57 91 70 88 98 89 101
‘Total ... | 18.519 19.815 20.457 23.070 17.363 28.434 17.888 28.351
1
PASSIE
Fonds Propres -.......coeooeeeoeiiuieniniiones, 59 60 61 62 62 63 62 63
Billets en circulation ........................ 11.327 12.047 12.518 13.106 11.696 12.630 11.829 12.771
Engagements & vue :
Comptes de virements des banques, du
commerce et de l'industrie ............... 3.811 5.776 6.354 7.750 3.268 12.596 3.7718 10.641
Autres engagements & vue ...........eoenee 334 638 601 660 885 1.312 712 1.305
Engagements & terme :
Avoirs minimaux des banques —_ — — — — —_ —_ 1.767
Rescriptions de stérilisation 550 233 142 202 313 313 313 313
Compte spécial P.T.T. ............e..c.ot. _ — — 200 130 200 150 200
Autres postes du passif ..................... 438 561 781 1.090 1.009 | 1.820 1.044 1.291
Total ... | 16.519 19.315 20.457 23.070 17.363 28.434 17.888 28.351
I
Références bibliographiques . Intcrnational Hinancial Statistics (F.M.l.), — Banque de France : « Compte rendu des operavions ». — Report of the Bank

of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nederlandsche Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d'Italia : Bollettino. — Geschiftsberioht der
Devtschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse (rapports).
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en millions de francs or

[unités de 0.29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

Actif

1969 1970 1970 1971 1970 1971

81 déecembre | 81 décembre 81 juillet 81 juillet 81 aoit 81 soiit
S o R 4.177 4.145 4.134 4.083 4,148 4.092
[I. Espéces en caisse et avoirs bancaires & vue . 46 48 492 41 40 60
II1. Bons du Trésor ..............ccccovvimniinnnnnnn, 7 1.046 7 821 598 719

IV. Effets div. remobilis. sur dem. .................. 63 — 64 —_ — _
V. Dépbts & terme et avances : ..................... 10.673 17.026 11.717 12.469 11.976 12.708
a) & 3 mois au mMAaXIiMuUm .....ceeevnnenen. 8.228 13.726 9.407 9.928 9.393 9.868
b) & 3 mois au maximum {or) ............ J— 48 55 55 55 55
c) & plus de 3 moi8 ....oevvniniiiiiiniiiinnnt 2.450 3.237 2.255 2.470 2.528 2.769
d) 4 plus de 3 mois (Or) ....cevvveeeniincnnn. —_ 15 — 16 — 16
VI. Titres & terme : ..............coovniiiiiiinnnn... 4.548 2.484 5.328 10.721 3.903 8.709

1. Or :
a) & 3 mois au MAXIMUI ....ceovvvvrvnn..n... 299 268 368 294 356 235
b) & plus de 3 mois ....oevvviiiniinininnn.. 118 152 54 63 65 78
2. Monnaies :

a) 4 3 mois au maximum ..................... 3.696 1.459 4.255 9.421 3.022 7.662
b) & plus de 3 MOis .eoveveneeiiiiiiiiiien.t, 435 605 651 943 460 744
VIL DIVErS ..o eenens 17 1 5 1 4 5
Total actif ... 19.531 24.750 21.297 28.136 20.669 26.293
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en millions de franes or

[unités de 0.29082258. .. gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

Passif
1969 1970 1970 1971 1970 1971
81 décembre | 81 décembre 81 juillet 81 juillet 81 aolt 81 aolt
I. Capital :
Actions libdrdes de 25 % ...ooieeiiiiiiiiiiinnns 250 290 280 301 280 301
I1, REBEPFOE  ..oocnininnniiiiitieniniiennenenineiannnss 168 248 243 331 243 331
1. Fonds de Réserve Légale ......c.....ceeuiens 26 29 28 80 28 30
2. Fonds de Réserve Générale .................. 53 99 95 144 95 144
3. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes . 10 22 22 37 22 37
4. Fonds de Réserve Libre ............ccoceoee. 80 98 98 120 98 120
III. DEPOtE (Or) : vveerenieiienieiiiiiiiiiinenees 6.064 5.492 6.202 3.823 5.575 3.833
1. Banques centrales :
@) B VUG toreiireinniniieieiiiiiiiaeineeeaaas 1.936 2.035 2.106 3.176 2.091 3.137
b) & 8 mois 8U MAXIMUM ...ooveiviiniiaeninns 2.811 2.967 3.658 289 3.094 368
¢) & plus de 3 MOIB .oovvvernviieiiiiiinnin, 258 333 221 214 173 185
2. Autres déposants :
@) B VUG wreenernenreniiiiniiiiiiaeeiaeranenens 448 167 R17 144 217 143
b) & 8 mois au maximum — _ —_ — — —
¢) & plus de 3 MOoi8 .evrvvnerrirrinieiienenne, 611 _ — — — —
IY. Dépots (monnaies) 12.061 18.071 13.883 22.969 13.874 21.129
1. Banques centrales :
) B VUG weviverininrieeiiiinininiiiianiaeaenanans 58 97 103 87 78 98
b) & 3 mois au MAXIMUM .....evvenriinenenen. 9.451 17.061 12.253 19.716 12.308 18.867
c) & plus de 8 mMOI8 ..ovvveviiiiiiiiiieiiee 1.373 536 921 1.612 963 1.433
2. Autres déposants :
0) B VUG terinreeerireneneniaeeneteeneneciniaenns 19 19 20 21 20 20
b) & 8 mois 8U MAXIMUIN ...ccvvvvnirnrninines 1.079 308 554 1.226 485 465
¢) & plus de 8 MOIS .veevvevrinninniiiniinninn, 81 50 32 307 25 246
V. Effets  .oooiiiniiieii e 835 469 563 490 561 488
a) 3 8 mois 8U MAXIMUIM ..eovivrrrrenennnnen. 468 469 256 165 100 488
b) A plus de 8 MOI8 ...ovvvvvviviininininninen. 367 — 307 326 461 —_—
Y1. Divers 121 131 71 137 87 126
YI1I. Comptes de profits et pertes ..................... — — — —_ — —
YIII. Dividende payable le fer juillet .................. — —_ — — — —
IX. Provision ............cccociiiiiiiiiiiiiiniea, 32 49 49 85 49 85
Total passif ... 19.531 24.750 21.297 28.136 20.669 26.293




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de I'économie générale du pays et
qui ont fait objet d’une publication au Moniteur belge au cours du mois précé-
dant celui de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée éventuellement d’une notice explicative, est faite des
aulres textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, directives et
reglements les plus importants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes.

Afin de faciliter la consultation de ces informations, les textes ont été grou-
pés sous les rubriques suivantes :

1. Economie générale; 2. Monnaie, crédit et banque; 3. Finances publiques;
4. Agriculture; 5. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce
extérieur; 9. Transports; 10. Prix et salaires; 11. Pensions, assurances sociales et
avantages sociaux divers; 12. Communauté Economique Européenne.

2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 16 avril 1971

autorisant la Caisse intqrproféssionnelle de dépéts et de virements de titres &
_ modifier ses statuts (Moniteur du 16 octobre 1971, p. 12407).

“ Art. 4. — Le second alinéa de l'article 4 est remplacé par le texte suivant :

« Elle ne peut posséder aucune participation dans des entreprises industrielles, finan-
ciéres, commerciales ou agricoles, ni des obligations de semblables entreprises. Il est cependant
fait exception pour les participations dans des organismes belges lorsque ces participations se
révélent indispensables & 1'accomplissement de l'objet social de la Caisse et pour les partici-
pations dans des organismes étrangers exer¢ant une activité analogue a celle définie au
1o de l'alinéa 1°* de l'article 3 pour autant que I'engagement découlant de ces participations
soit limité au montant de celles-ci. »
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Avrrété royal du 12 octobre 1971

modifiant Parrété royal du 23 décembre 1957 relatif a cerlaimes mesures d’exceu-
tion de la loi du 9 juillet 1957 réglementant les venles a lemfpérament el
leur financement (Moniteur du 21 octobre 1971, p. 12567).

Article 1. — Les articles 4 ¢t 5 de I'arrété royal du 23 décembre 1957 (...) sont rem-
placés par les dispositions suivantes :

« Art. 4. En application de l'article 6 de la loi du 9 juillet 1957, le minimum de
l'acompte est porté & 25 p.c. du prix d’achat au comptant en ce qui concerne les fourruves
et les voitures automobiles neuves destinées au transport de personnes.

» Le minimum de 'acompte est porté a 25 p.c. du prix d’achat au comptant en ce qui
concerne les voitures automobiles d’occasion.

» Le minimum de l'acompte est porté a 20 p.c. du prix d’achat au comptant en ce qui
concerne les jouets, les voyages, la réparation de véhicules automobiles, les motos, scooters,
vélomoteurs, bicyclettes, les meubles et textiles d’ameublement (tentures, tapis, rideiux), les
appareils électroménagers, appareils de radio, de télévision, pick-ups, tourne-disques.
machines 4 coudre, lessiveuses & main, foyers et cuisiniéres A I'électricité, au charbon ou au
gaz et autres appareils domestiques de chauffage, appareils photographiques et armoires frigo-
rifiques.

» Le minimum de 'acompte est porté a 15 p.c. du prix d’achat au comptant en ce qui
concerne les vétements ct sous-vétements.

» Art. 5. Le paiement intégral du prix doit éwre effectué dans les délais ci-apres, en ce
qui concerne les catégories suivantes de ventes 2 tempérament et de préts & tempérament :

» Jouets : dans les six mois a compter du mois qui suit le mois au cours duquel
Pacompte a été payé.

» Voyages : dans les six mois & compter du mois qui suit le mois au cours duquel
I'acompte a été payé.

» Réparation de véhicules automobiles : dans les six mois’d compter du mois qui suit le
mois au cours duquel 'acompte a été payé lorsque le prix de la réparation ne dépasse pas
10.000 francs et dans les douze mois & compter du mois qui suit le mois au cours duquel
l'acompte a été payé lorsque le prix de la réparation est supérieur & 10.000 francs.

» Fourrures : dans les douze mois & compter du mois qui suit le mois au cours duquel
I'acompte a été payé. -

» Vétements et sous-vétements : dans les-douze mois & compter du mois qui suit le mois
au cours duquel l'acompte a été payé.

» Motos, scooters, vélomoteurs, bicyclettes : dans les dix-huit mois 4 compter du mois
qui suit le mois au cours duquel 'acompte a été payé.

» Appareils électroménagers, appareils de radio, de télévision, pick-ups. tourne-disques,
machines a coudre, lessiveuses 4 main, foyers et cuisiniéres 4 I'électricité, au charbon, ou au
gaz et autres appareils domestiques de chauffage, appareils photographiques et armoires
frigorifiques : dans les vingt-quatre mois & compter du mois qui suit le mois au cours duquel
lacompte a été payé.

» Meubles, matelas et textiles d’ameublement (tentures, tapis, rideaux) : dans les vingt-
quatre mois & compter’ du mois qui suit le mois au cours duquel l'acompte a été payé.

» Voitures automobiles d’occasion ayant plus de deux ans d’4ge : dans les dix-huit mois
A ‘compter du mois qui suit le 1mois au cours duquel I'acompte a été payé. :

» Voitures automobilés d’occasion ayant au plus deux ans d’Age : dans les vingt-quatre
mois & comptér du mois qui suit le mois au cours duquel I'acompte a été payé.

» Voitures automobiles neuves : dans les trente-six mois & compter du mois qui suit le
mois au cours duquel 'acompte a été payé. » '



3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 27 mai 1971

portant confirmation de Parrété royal n° 20 du 20 juillet 1970, fixant les laux
de la taxe sur la valeur ajoutée et déterminant la répartition des biens el
des services selon ces taux (Moniteur du 20 octobre 1971, p. 12518).

5. — INDUSTRIE

Arrété royal du 5 octobre 1971

fixant la date de la dissolution du Directoire de U'Industrie charbonniére et en
réglementant certaines conséquences (Moniteur du 9 octobre 1971, p.11963 ).

Article 1¢. — Le Directoire de I'Industrie charbonniére institué par la loi du 16 novem-
bre 1961 est dissous au 31 décembre 1972,

Art. 2. — Les biens immobiliers, le matériel, les meubles meublants, ainsi que tous autres

droits et obligations du Directoire sont transférés a I'Etat.

7. — COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 10 mai 1971

prescrivant une statistique annuelle des points de vente de carburants pour
véhicules ¢ moteur (Moniteur du 7 octobre 1971, p. 11783).

Arrété royal du 12 octobre 1971

modifiant Uarrété royal du 23 décembre 1957 relatif a certaines mesures d’exécu-
tion de la loi du 9 juillet 1957 réglementant les ventes 4 tempérament
et leur financement (Moniteur du 21 octobre 1971, p. 12567).-(Voir aussi
rubrique 2.) o L B S
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9. — TRANSPORTS

Arrété royal du 5 octobre 1971

fixant Uenivée en vigueur de la loi du 1 juillet 1971 portant création de la
Régie des Transports maritimes (Moniteur du 12 octobre 1971, . 12031).

drticle 1. — La loi du 1°" juillet 1971 portant création de la Régie des Transports
maritimes entre en vigueur le 1 novembre 1971.

Arrété royal du 22 octobre 1971

instituant une redevance pour lutilisation de Uespace aérien (Moniteur du
28 octobre 1971, p. 12847). '

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété ministériel du 28 septembre 1971

réglementant les prix des apparcils électroménagers. (Monitewr du [ octo-
bre 1971, p. 11405).

Arrété ministériel du 21 octobre 1971

modifiant Uarrété ministériel du 27 septembre 1962, fixant le prix maximum
de vente au consommateur du lait de consommation (Moniteur du 26 oclo-
bre 1971, p. 12746).

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE
Mémorandum

SUr. ,les:OEjectifs généraux de la sidérurgie de lu -Communauté pour les années
1975-1980 (Journal officiel du 29 septembre 1971, n° C 96, pp..1-82).
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Résolution

sur la situation économique et monétaire (Journal officiel du 12 octobre 1971,
n° C 100, p. 10).

Réglement de la Commission du 23 septembre 1971 (71/2050/C.E.E.)

modifiant les montants compensatoires fixes dans le secteur agricole a la suite
de Uélargissement temporaire des marges de fluctuation des monnaies de
certains Etats membres (Journal officiel du 25 septembre 1971, n° L 217,

p. 1).




BIBLIOGRAPHIE RELATIVE AUX PROBLEMES
ECONOMIQUES ET FINANCIERS
INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui fait suite a celle qui
a €té publiée dans le Bulletin d’octobre 1971. Cette bibliographie ne reprend
pas les rapports des différentes institutions ni les sources statistiques.

i. MONNAIE ET CREDIT

Dubbele wisselmarkt in de Belgisch-Luxemburgse Economische Unie. (Bank- en
Effectenbedrijf, Amsterdam, XX, n° 133, septembre 1971, pp. 317-320.)

GORDON G., Belgium’s two-tier System. (Euromoney, Londres, 111, n® 5, oclo-
bre 1971, pp. 86-88.)

HERNANDEZ-LOPEZ M., Le probleme de la structure des taux d’intérét.

(Service mensuel de Conjoncture de Louvain, Louvain, XXV, n® 9, septem-

bre 1971, pp. 19-35.)

2. INFLATION - DEVALUATION - REEVALUATION - STABILISATION

ALBERT M., La stagflation. (Chroniques d’Actualité-S.E.D.E.IS., Paris, tome V,
n° 3, septembre 1971, pp. 465-474.)

ASCHINGER F., Bemerkungen zur Aufwertung des Schweizerfrankens. (Aussen-
wirtschaft, Zurich, XXVI, n* 2-3, septembre 1971, pp. 263-273.)

EWALENKO R., Les clauses d’indexation en Belgique. (Revue Politique ¢t
Parlementaire, Paris, LXXIII, n° 824, septembre 1971, pp. 4-5.)
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HANSELMANN G., Revaluation of the Swiss Franc and after. (Ewromoney,
Londres, 111, n° 5, octobre 1971, pp. 70-76.)

PIETTRE A, L'inflation : maladie inévitable et bienfaisante ? (La Revue des
Deux Mondes, Paris, juin 1971, pp. 519-530.)

THIRLWALL A.P. et BARTON C.A, Inflation and Growth : the Internatio-
nal Evidence. (Banca Nazionale del Lavoro Quarterly Review, Rome, n® 98,
septembre 1971, pp. 263-274.)

3. INSTITUTIONS MONETAIRES

- Un numéro de compte uniforme dans les banques et autres institutions finan-
cieres belges. (Bulletin hebdomadaire de la Kredietbank, Bruxelles, XXVI,
n® 37, I oclobre 1971, pp. 389-392.)

5. MARCHES FINANCIERS - BOURSES DE YALEURS MOBILIERES

Crise monétaire ct difficultés sur les marchés internationaux des obligations.
(Bulletin hebdomadaire de la Kredietbank, Bruxelles, XXVI, n° 37, I'" octo-
bre 1971, pp. 392-396.)

European Capital Markets. (Barclay Review, Londres, XLVI, n° 3, aotit 1971,
pp. 52-54.)

IKLE M., Die Struktur des westeuropiischen Geld- und Kapitalmirkte und ihre
Entwicklung im Spannungsfeld USA-Europa. (Aussenwirtschaft, Zurich,
XXVI, n** 2-3, septembre 1971, pp. 157-179.)

La protection et la promotion de I'épargne. Troisitme Commission De Voghel.
(Epargner et Investir, Bruxelles, n° 180, juillet-aotit 1971, pp. 3-19.)

Les certificats fonciers et titres apparentés. Une formule de placement qui se
répand. (Epargner et Investir, Bruxelles, n° 180, juillet-aotit 1971, pp.41-44.)

Rapport Baumgartner sur le marché francais des valeurs mobiliéres. Constata-
tions et suggestions valables pour la Belgique. (Epargner et Investir,
Bruxelles, n° 180, juillet-aofit 1971, pp. 20-24.)

RICHEBAECHER K., Das internationale Zahlungssystem als Faktor in der
Entwicklung der Geld- und Kapitalmirkte. (Aussenwirtschaft, Zurich, XXVI,
n> 2-3, septembre 1971, pp. 135-156.)
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6. FINANCES PUBLIQUES

ASSELMAN R.J., Le bilan, la déclaration, l'imposition. Exemple pratique
d’'imposition d'une société anonyme. (Revue Générale de Fiscalité, Bruxelles,
XXI, n° 7, aotit-septembre 1971, pp. 205-212.)

Les revenus d’actions et d’obligations étrangeres dans les conventions tendant
a éviter la double imposition. (Bulletin hebdomadaire de la Kredietbank,
Bruxelles, XXVI, n° 34, 10 septembre 1971, pp. 357-362.)

Les revenus imposables des personnes physiques et leur répartition régionale
selon le niveau du revenu. Exercice d’imposition 1968. (Bulletin de Statis-
tique, Bruxelles, LVII, n* 7-8, juillet-aott 1971, pp. 443-468.)

8. REVENU NATIONAL - EPARGNE - INVESTISSEMENTS - CONSOMMATION

A propos de la notion de cott du capital. (Bulletin de la Société Générale de
Banque, Bruxelles, X, n° 107, aotit-septembre 1971, pp. 1-6.)

Les comptes nationaux de la Belgique : 1966-1970. (Bulletin de Statistique,
Bruxelles, LVII, n°* 7-8, juillet-aoiit 1971, pp. 499-538.)

Les investissements industriels en 1969. (Bulletin de Statistique, Bruxelles, LVII,
n® 7-8, juillet-aotit 1971, pp. 469-497.)

VAN PRAAG B., The Welfare Function of Income in Belgium : an Empirical
Investigation. (European Economic Review, Bruxelles, II, n® 3, I" tri-
mestre 1971, pp. 337-369.)

- 13. PRIX ET SALAIRES

DELBEKE R., Prijzen en prijsbeheersing. (Ondernemen, Bruxelles, XXV1I,
n° 7, aotit 1971, pp. 337-343.)

La protection de la rémunération des travailleurs. (Bulletin de la Fédération des
Industries Belges, Bruxelles, XXVI, n° 21, supplément, I septembre 1971,

pp. 1-36.)

Réglementation économique et prix. (Bulletin de la Fédération des Industries
Belges, Bruxelles, XXVI, n° 23, 20 septembre 1971, pp. 3123-3136.)
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15. POLITIQUE ECONOMIQUE

Commentaires sur les lois d’expansion économique en Belgique : 1971. (Insti-
tut économique et social des Classes Moyennes, Bruxelles, 1971, VII+44 p.)

\

16. CROISSANCE ECONOMIQUE

La croissance de V'économic luxembourgeoise. (Cahiers économiques du
STATEC, 48, série D). (Ministére de I'Economie Nationale, Luxembourg,
1971, XIV +250 p.)

18. PREVISIONS ECONOMIQUES

L’économie luxembourgeoise en 1975. (Bulletin de Documentation du Ministére
d’Etat du Grand-Duché de Luxembourg, Luxembourg, n° 5, juin 1971,

pp. 6-10.)

19. INDUSTRIE - AGRICULTURE - PECHE

CHIF D., Recherche d’'un indice de la variation de qualité pour les voitures
automobiles sur le marché belge : 1966 a 1970. (Recherches Economiques
de Louwvain, Louvain, XXXVII, n° 2, mai 1971, pp. 103-117.)

DE LEEUW A., Een nieuwe wet op de ruilverkaveling van landbouwgronden.
(Tijdschrift voor Privaatrecht, Gand, VIII, n° 2, 1971, pp. 175-184.)

La crise automobile. (Comaubel, Bruxelles, septembre 1971, pp. 351-358.)

MOTTOULLE A., ‘Analyse régionale de loffre des céréales. Le cas de Ia
Belgique. (Recherches Economiques de Louvain, Louvain, XXXVII, n° 2,
mai 1971, pp. §9-101.)

REMY ]J. et VERSTRINGUE-STEVAUX D., Crise agricole ou crise rurale ?
(La Revue Nouvelle, Bruxelles, XXVII, n° 9, septembre 1971, pp. 135:142.)

ZALLIDER R., Significations de la crise paysanne. (La Revue Nouvelle,
Bruxelles, XXVII, n° 9, septembre 1971, pp. 156-159.)
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21. ENTREPRISES

Arbeiderscontrole. (V.K.W .-Mededclingen, Anvers, XXVI, n™ 8-9, aoiit-se ptem-
bre 1971, pp. 288-305.)

LINES A.H. Entreprises en difficulté. (Synopsis, Bruxelles, X1II, n° 133, septem-
bre-octobre 1971, pp. 61-72.)

22. RECHERCHE SCIENTIFIQUE

L’E.E.D. et le financement de !'innovation en Europé. (Bulletin hebdomadaire
de la Kredietbank, Bruxelles, XXVI, n° 33, 3 septembre 1971, pp. 349-354.)

Le financement public de la recherche et du développement dans la C.E.E.
(Bulletin de la Fédération des Industries Belges, Bruxelles, XXVI, n® 21,
17 septembre 1971, pp. 2780-2783.)

NEIRYNCK ]., Une politique scientifique, pour quoi faire? (La Revue Nou-
velle, Bruxelles, XXVII, n° 9, septembre 1971, pp. 177-189.)

23. TRANSPORTS

La Compagnie Maritime Belge. (Bulletin d’Information de la Société Générale
de Belgique, Bruxelles, n° 6, septembre 1971, pp. 2-5.)

24, COMMERCE INTERIEUR

Le « franchising ». (Bulletin hebdomadaire de la Kredietbank, Bruxelles, XXV1,
n° 36, 24 septembre 1971, pp. 377-381.)

26. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIONALES

AMON C.H., The Current Monetary Crisis and European Units of Account.
(Euromoney, Londres, III, n° 5, octobre 1971, pp. 42-44.)

ASCHINGER Fr.E., Das Wihrungssystem des Westens. (Knapp, Francfort| Main,
1971, 371 p.)
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BORROMEE Chr,, Fonctionnement du systtme monétaire international. (Revie
d’Economie Politique, Paris, 81° année, n° 4, juillet-aoiit 1971, pp. 501-525.)

CROCHAT M., Les accordsswap. (Revue dEconomie Politique, Paris,
81° année, n° 4, juillet-aoitt 1971, pp. 476-500.)

DE JOUVENEL B., L’événement du 15 aoit et la stratégie du dollar. (Chro-
niques d’Actualité-S.E.D.E.1.S., Paris, tome V, n° 3, septembre 1971, pp. 505-
519.)

Douze ans de crise. (L’Expansion, Paris, n* 44, septembre 1971, pp. 39-47.)

EINZIG P., Too Much Aid ? Too Little Discipline > (Euromoney, Londres, 111,
n° 5, octobre 1971, pp. 94-96.)

Exchange Rate Realignment. (World Financial Markets, New York, septem-
bre 1971, pp. 5-10.)

FERKRANUS W.J. et LANJOUW G.]., Enkele aspecten van de Euro-dollar-
markt (III). (Economisch-Statistische Berichten, Rotterdam, LVI, n° 2814,
8 septembre 1971, pp. 795-799.)

Floating Exchange Rates. (World Financial Markets, New York, 17 septem-
bre 1971, pp. 1-5.)

GOFFIN R.J., La réorganisation des relations monétaires internationales.
- (Revue d’Economie Politique, Paris, 81° année, n° 4, juillet-aotit 1971,
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GOLD ]J., La réforme du Fonds. (Fonds Monétaire International, Washington,
1970, VIIT+78 p.)

GUTOWSKI A., Internationale Liquiditit und Konjunkturpolitik. (IFO-Stu-
dien, Berlin, XVII, n* 1-2, juin 1971, pp. 3-24.)

HAAN R.L., Speciale trekkingsrechten : internationale samenwerking in ont-
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LEVIN ].H., The Marginal Cost of International Short-term Capital Movements.
(International Economic Review, Osaka, vol. 12, n° 2, juin 1971, pp. 227-
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MACDOUGALL P.L., Euromoney Lending Today. (Euromoney, Londres,
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