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LE TRESOR MONETAIRE
DE
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Exposition

BIBLIOTHEQUE ROYALE ALBERT ler
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MONT DES ARTS, BRUXELLES

Du 16 septembre au 14 octobre 1972
De 9 b 30a16h 30. Entrée libre

Fermé les dimanches et jours fériés

Sur la grande voie romaine Bavai-Cologne, un site s'était
tévélé particuliérement fécond depuis qu'on y avait entre-
pris des fouilles, en 1954 : c'est le lieu-dit «les Bons Vil-
lerss a Liberchies (commune de Luttre, arrondissement de
Charleroi). Les tiouvailles qu'on y fit confirmérent I'hypo-
thése qu'il s'agissait la des ruines du vicus de Geminia-
cum, cité par les itinéraires romains.

C'est la que, en 1969 et en 1970, M. Pierre Claes, fon-
dateur et président du cercle archéologique «Pro Gemi-
niacos, fit l'extraordinaire trouvaille qui fait 1'objet de
cette exposition : un ensemble de 368 piéces d'or de 1'épo-
que romaine, dont la plus ancienne remonte a 1'an 63 (ré-
gne de Néron) et la plus récente date de 1'an 166 (Marc-
Auréle).

Gracea la libéralité de la Banque nationale de Belgique,
ce trésor est conservé intégralement au cabinet des Mé-
dailles de la Bibliothéque royale Albert ler.

En Belgique, on n'avait guére fait qu'une découverte de
cette importance, celle du trésor de Mespelare (Fl. or.),
en 1607, mais dont seules une cinquantaine de piéces ont
été plus ou moins bien décrites. En dehors du trésor de
Rome (via Po, 1929), qui contenait 378 pieces, ce sera le
plus grand trésor romain conservé dans son entier dans un
musée. '

Le trésor de Liberchies comprend un <aureus» inédit,
une dizaine de variantes non décrites et un nombre impor-
tant de monnaies dont le cabinet des Médailles ne possé-
dait encore aucun exemplaire. Qutre son importance numis-
matique, ce trésor est d'un grand intérét pour 1'histoire
économique de 1'Empire romain au deuxiéme siécle de
notre ére.

L'exposition présentera, outre les 368 pieces groupées
chronologiquement, par empereurs et par ateliers monétai-
res, un. certain nombre d'objets découverts a 1'occasion des
différentes campagnes de fouille du site de Geminiacum.
Elle sera complétée par des photos et des plans du site,
par des agrandissements photographiques de monnaies et
par une carte des trésors monétaires romains découverts en
Belgique.

Lia.s.b.l. «Pro Geminiaco» édite a cette occasion une
monographie qui comprendra, entre autres, une étude sur le
poids de la livre romaine et une liste, par communes, de
toutes les monnaies romaines en or trouvées en Belgique;
un catalogue, en fin d'ouvrage, donne la description détail-
lée et la reproduction photographique de toutes les piéces
du trésor. L'ouvrage est précédé d'une importante introduc-
tion archéologique sur le site de 1'antique Geminiacum. Le
catalogue sera vendu, pendant la durée de 1'exposition, au
prix de souscription de 400 F.
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ACCORD RELATIF A DIVERSES MESURES DE POLITIQUE
MONETAIRE

Justification.

1. Au cours des derni¢res semaines, la Banque Nationale de Belgique a
été amenée, en application des accords internationaux auxquels le pays est partie,
a acquérir des montants importants de devises étrangeres. Entre le 12 juin et
le 10 juillet 1972, ses avoirs en monnaies étrangeres se sont accrus de plus de
15 milliards. Depuis lors, le marché est resté vendeur. L’éventualité d'une
poursuite de ce mouvement ne peut étre ignorée.

2. Il importe d’éviter que sur les liquidités internes créées ou qui seraient
encore créées au départ des relations avec letlanger ne s‘ajoute un develop
pement monétaire induit construit au départ de celles-ci par le crédit. La
Banque Nationale estime qu’a I'heure actuelle des liquidités d'un montant
de l'ordre d'une dizaine de milliards devraient étre retirées, par stérilisation,
de la circulation bancaire. Ce montant devrait évoluer en fonction, d’une part,
des effets de mesures qui seraient prises le cas échéant en mati¢re de change,
ct, d'autre part, des volumes de devises qui seraient présentées pér le marché
et que la Banque Nationale serait tenue d’acquérir ou que celle-ci céderait
au marché.

3. 11 importe de veiller a ce que les effets de mesures de stérilisation ne
soient pas énervés : '

— par- une contraction parallele des concours apportes par. les ‘banques
au secteur pubhc une telle contraction contramdralt ‘en effet celui-ci 2 recourlr-
de maniére directe ou médiate aux avances de la Banque Natlonale

— par un recours équivalent des banques aux facultés de reescompte ou
d’avances aupreés de la Banque Nationale. Aussi, le montant de ces- hgnes fera
I'objet d’'un réexamen. ’

4. Les effets induits de la création monétaire au départ des cessions ou
acquisitions de devises par le marché étant ainsi neutralisés, il se recommande
que, dans 'expansion normale de leurs activités de crédit au rythme du dévelop-
pement de l'économie interne, les banques maintiennent un équilibre entre
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la satisfaction des besoins des entreprises et particulicrs et ceux du secteur
public. A l'heure actuelle, et pour I'ensemble des banques cet équilibre sc
traduit par l'affectation a I'acquisition d’effets et de fonds publics belges libellés
en francs belges de la moitié environ de leurs dépéts en francs belges.

5. Les banques ont a maintes reprises formulé le vaeu que les objectifs
de politique monétaire fassent l'objet d'une concertation et qu'il soit recouru
de préférence a des mesures concertées plutét qu’a des dispositifs réglemen-
taires. C’est pourquoi, il est proposé aux banques de rechercher la réalisation
des objectifs poursuivis par la voie d'un gentlemen’s agreement.

L’appui qu’il est proposé de prendre sur I'adhésion volontaire plutdt quc
sur des dispositions réglementaires implique l'adhésion de chacune des prin-
cipales banques du pays aux régles ci-apres.

6. Vu l'urgence, il est suggéré aux banques d’adhérer au dispositif d’accord
ci-apres, étant entendu que, dans le respect des objectifs poursuivis, la Banque
Nationale de Belgique et la Commission bancaire sont prétes a examiner
ultérieurement tout autre dispositif qui leur serait proposé par les banques.

En tout état de cause, une concertation continue sera maintenue et pourra
avoir lieu a linitiative soit de la Banque Nationale de Belgique, soit de la
Commission bancaire, soit des banques.

7. A Theure actuelle, les liquidités internes créées au départ des relations
avec l'étranger alimentent les trésoreries des entreprises et se reflétent dans les
dépots bancaires.

Si I'évolution de la conjoncture intérieure devait le justifier, la Banque
Nationale de Belgique demanderait 'extension des présentes mesures de poli-
tique monétaire a d’autres catégories d’intermédiaires financiers.

Accord.

A Tinvitation de la Banque Nationale de Belgique et de la Commission
bancaire, les banques suivantes déclarent adhérer, chacune en ce qui la concerne,
au présent accord :

Bank of America N.T. & S.A.
Bank van Roeselare

Banque belge pour 1'Industrie
Banque belgo-zairoise

Banque du Benelux

Banque de Bruxelles

Banque de Commerce
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Banque Degroof et Cie

Banque Ippa

Banque Lambert

Banque Nationale de Paris

Banque de Paris et des Pays-Bas Belgique
Banque Sud-belge

Caisse privée

Continental Bank

Crédit Commercial de Mons

Crédit général de Belgique

Crédit Lyonnais

Crédit du Nord belge

Manufacturers Hanover Trust Company
The First National Bank of Chicago
First National City Bank

First National City Bank (Belgium)
Kredietbank

Morgan Guaranty Trust Company
Nagelmackers Fils et Compagnie, Banquiers
Société francaise de Banque et de Dépots
Société Générale de Banque

Westminster Foreign Bank

CHAPITRI 1. — Constitution d’une réserve monétalire.

Article 1. — Les banques adhérentes constituent ensemble une réserve
monétaire globale.

Sur base de la situation au 17 juillet 1972, cette réserve est fixée a 10 mil-
liards de francs belges.

Sans préjudice de Vapplication de larticle 2, cette réserve est versée a
hauteur de

40 p.c. le 28 juillet 1972;
60 p.c. le 7 aoht 1972;
80 p.c. le 14 aotit 1972;
100 p.c. le 21 aofit 1972.

Art. 2. — Le montant de la réserve a constituer en vertu de l'article 17,
alinéa 2, et le montant des versements a effectuer conformément a V'article 1, ali-
néa 3, pourront étre majorés ou réduits en liaison avec les apports ou acquisitions
par le marché de devises étrangeéres a dater du 17 juillet 1972 et compte tenu
des effets que produiraient les mesures prises le cas échéant en matiére de
change. ' ‘



Les majorations ou réductions du montant de la réserve globale a constituer
sont notifiées par la Banque Nationale de Belgique aux banques adhérentes.

Art. 3. — § 1. — Chaque banque adhérente contribue a la formation de la
réserve globale de la maniére suivante :

1) 1 p.c. du montant moyen de ses engagements nets en comptes francs
belges convertibles au sens de la réglementation du change, avec comme maxi-
mum 1 p.c. du volume moyen de ces engagements aux fins des mois d’octobre
et novembre 1971, janvier et février 1972;

2) 100 p.c. de l'accroissement du montant moyen de ces engagements nets
en comptes francs belges convertibles par rapport a leur montant moyen, au
cours de la période de référence visée au 1);

3) 0,75 p.c. du montant moyen de ses engagements visés au paragraphe 2,
avec comme maximum 0,75 p.c. du volume moyen de ces engagements au cours
de la période de référence visée au 1);

4) le solde de la réserve globale a constituer est réparti entre les banques
adhérentes au prorata de l'accroissement du montant moyen de leurs engage-
ments visés au paragraphe 2 par rapport au montant moyen de ces mémes enga-
gements aux fins des mois d’octobre et novembre 1971, janvier et février 1972.

— Au cas o1 I'application simultanée des dispositions visées aux 1), 2) et 3)
de l'alinéa précédent conduirait A constituer une réserve globale d'un montant
supérieur a celui fixé en vertu des articles 1 et 2, 'adaptation nécessaire se¢
fera d’abord en modifiant le pourcentage prévu au 3); si nécessaire, l'adaptation
portera ensuite sur le pourcentage prévu au 2) et enfin sur celui du 1I).

§ 2. — Les engagements visés au 3) et au 4) du § 1" sont les engagements
en francs belges 2 vue ou a des termes n’excédant pas 2 ans et résultant de
dépots, de valeurs a payer a court terme ou d’engagements envers des banques,
maisons meres, succursales et filiales (y compris les emprunts au jour le jour

non couverts par des stiretés réelles), sous déduction :
a) des carnets de dépots;
b) des engagements nets en comptes francs belges convertibles;

c) des actifs en francs belges sur des banques, maisons meéres, succursales
et filiales en Belgique (y compris les préts au jour le jour autres que ceux
couverts par des stretés réelles ou par la garantie de I’Etat).

1

§ 3. — Le montant de l'accroissement visé au 2) et au 4) du § 1™ — et
le montant des engagements visés au 1) et au 3) s’il est inférieur & la moyenne
de la période de référence mentionnée 4 V'article 3, § 1, 1) — se calculent

sur base de la moyenne des montants journaliers de ces engagements au cours
de la période du jeudi au mercredi précédant la date de la notification. Les
banques adhérentes notifient le mercredi de chaque semaine a la Banque
Nationale de Belgique et a la Commission bancaire le montant moyen au cours
de cette période de leurs engagements nets en comptes francs belges convertibles
et de leurs engagements visés au § 2.
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Toutefois, pour le versement a effectuer le 28 juillet, seront pris en consi-
dération les engagements nets en comptes francs belges convertibles a la date
du 30 juin 1972 et les engagements visés au § 2 a la date du 31 mai 1972.

Art. 4. — La Banque Nationale de Belgique notifie le jeudi de chaque
semaine 4 chaque banque adhérente le montant journalier moyen que la réserve
A constituer par cette banque doit atteindre pendant la périede de 7 jours
prenant cours le lundi de la semaine suivante. Toutefois, la premiére période

s’étendra du 28 juillet au 6 aofit 1972.

Art. 5. — La réserve est formée en avoirs & vue en francs belges entretenus
en compte spécial auprés de la Banque Nationale de Belgique.

Elle est portée dans les situations mensuelles modéle A sous une rubrique
distincte : 2bis) b) Banque Nationale de Belgique : réserve monétaire.

Art. 6. — La Banque Nationale de Belgique et la Commission bancaire
agissant conjointement peuvent :

a) admettre que dans des cas spéciaux et notamment en cas de mouvements
importants sur le montant des dépots ou des crédits d'une banque, le respect
de la réserve a constituer soit vérifié temporairement sur une période supérieure
a une semaine; '

b) admettre dans des circonstances exceptionnelles des dérogations aux obli-
gations de réserve incombant a une banque. Ces dérogations ne peuvent avoir
pour effet d’accroitre le montant de la réserve A constituer par les autres banques
adhérentes.

CHAPITRE 1I. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Art. 7. — Les banques adhérentes s’engagent :

a) a maintenir en portefeuille un volume d’effets et de fonds publics belges
émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes équivalant au montant
global moyen que ces portefeuilles atteignaient pendant la période comprise
entre le 15 juin et le 15 juillet 1972, étant entendu qu’en cas de réduction de
leur passif exigible en decad du niveau que celui-ci atteignait.en moyenne au
cours de cette méme période, elles ne seront tenues que de conserver par rapport
a leur passif ainsi réduit, la quotité que leurs effets et fonds publics représen-
taient par rapport 4 la moyenne de ce méme passif exigible au cours de cette
méme période;

b) a affecter cinquante pour-cent au moins de 'accroissement de leur passif
exigible, par rapport au montant moyen qu’il atteignait pendant la période
comprise entre le 15 juin et le 15 juillet 1972, 4 l'acquisition ou & la souscrip-
tion de titres en francs belges, émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou
les communes, autres que les titres émis par les institutions publiques de
crédit.
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Art. 8. — Par passif exigible, il y a lieu d’entendre pour l'application de
l'article précédent, le total des engagements en francs belges a4 vue ou a des

Y

termes n’excédant pas deux ans, constitués par des dépdts & vue ou A terme,
par des autres valeurs a payer i court. terme ainsi que par des engagements
envers des banques, maisons méres, succursales et filiales (y compris les emprunts

au jour le jour non couverts par des siiretés réelles), sous déduction :

a) des actifs en francs belges sur des banques, maisons mére, succursales
et filiales en Belgique (y compris les préts au jour le jour autres que ceux
couverts par des sliretés réelles ou par la garantie de I’Etat);

b) du montant de la réserve monétaire & constituer en vertu du chapitre I*.

Art. 9. — Le respect des engagements prévus a 'article 7 se vérifiera sur base
de la moyenne des montants journaliers au cours du mois d’octobre 1972 des
portefeuilles d’effets et de fonds publics et du passif exigible. 11 est pris acte
de la déclaration des banques adhérentes qu’elles entendent ne pas réduire
le montant moyen mensuel de leur portefeuille visé  I'article 7, a), et accroitre
en moyenne leurs placements en effets et fonds publics au rythme de 'augmen-
tation moyenne de leur passif exigible.

Art. 10. — La Commission bancaire pourra, dans des cas spéciaux, accorder
des dérogations particuliéres aux dispositions du présent chapitre.

CHAPITRE I1l. — Dispositions diverses.

Art. 11. — Les moyennes des montants journaliers prévus aux articles 3, §§ 3.
4, 7 et 9 sont calculés sur base des jours-calendrier.

Art. 12. — Les reviseurs sont chargés de faire mensuellement rapport a la
Commission bancaire sur 'application du présent accord.

Art. 13. — Le présent accord est conclu pour une durée expirant le 31 octo-
bre 1972. Au cours de la seconde quinzaine du mois d’octobre ou i une date
plus rapprochée si les objectifs & poursuivre venaient i se modifier ou si les
modalités d’application devaient étre revues, son abrogation, sa modification
ou sa reconduction éventuelle fera I'objet d'une concertation entre la Banque

Nationale de Belgique, la Commission bancaire et les banques adhérentes.
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REDUCTION DES PLAFONDS DE REESCOMPTE
ET DE VISA DES BANQUES

Dans le texte de 'accord relatif 4 diverses mesures de politique monétaire,
reproduit ci-avant, il est dit qu’il importe de veiller a ce que les effets des mesures
de stérilisation ne soient pas énervés par un recours équivalent des banques aux
facultés de réescompte ou d’avances auprés de la Banque Nationale.

A cette fin, le coefficient des plafonds de réescompte et de visa des banques
est abaissé, a partir du 28 juillet 1972, date de l'entrée en vigueur de l'accord
susmentionné, de 9 4 8 p.c. des moyens d’action des banques et une réduction
proportionnelle est appliquée aux plafonds forfaitaires (‘). En chiffres absolus,
il s’agit au total d’'une diminution de 5,3 milliards des plafonds, ceux-ci étant

ramenés de 48 4 42,7 milliards (*).

(*) Les modalités et le fonctionnement du régime des plafonds de réescompte et de visa
ont été décrits dans les numéros de mai 1969 et 1970, de janvier et de mars 1971 et de janvier
1972 du Bulletin.

(3) Le tableau XV111-4 fournit des indications chiffrées sur la hauteur de ces plafonds
et sur leur utilisation.
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LES MARGES DE FLUCTUATION
ENTRE MONNAIES COMMUNAUTAIRES

Les marges de fluctuation actuellement appliquées entre monnaies commu-
nautaires trouvent leur fondement juridique dans une Résolution du Conseil
des Communautés Européennes et des Représentants des Gouvernements des
Etats membres, formellement adoptée le 21 mars 1972. Les banques centrales,
chargées de l'application de cette décision, ont conclu entre elles les arrange-
ments techniques nécessaires et le nouveau régime des marges est entré en vi-
gueur le 24 avril 1972. ’

Les considérations qui suivent n'ont pas la prétention d’analyser la portée
¢conomique ou politique des décisions prises, ni de formuler un jugement sur
le fonctionnement passé ou futur du nouveau régime. Elles poursuivent I'objectif
plus limité¢ de faciliter la compréhension des mécanismes mis en ceuvre, en
apportant quelques précisions d’ordre essentiellement technique a leurs moda-
lités de fonctionnement.

Cette préoccupation est justifiée par l'intense curiosité que le nouveau
régime a suscitée pour la terminologie et I'arithmétique des fluctuations des cours
du change. La presse a déja familiarisé le public avec « le serpent dans lc
tunnel », expression qui donne du nouveau régime des marges une représen-
tation condensée, mais quelque peu énigmatique.

On s’attachera tout d’abord a définir la notion de marges de fluctuation et
a dresser un bref historique des marges en vigueur antérieurement au 24 avril
1972. Suit un essai de description de la technique du nouveau régime, accom-
pagné d’exemples concrets et d’illustrations graphiques qui feront apparaitre le
serpent dans le tunnel. On s’efforcera, enfin, d’apporter des éléments de réponse
a diverses questions que l'on pourrait se poser au sujct des conséquences prati-
ques du rétrécissement des marges.
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CHAPITRE I

RAPPEL DES NOTIONS DE BASE

1. Les marges de fluoctuation : de quoi s’agit-il ?

Sur le marché des changes d’'un pays, la monnaie nationale s’échange contre
des monnaies étrangéres, a des prix appelés cours du change.

On peut concevoir deux types de régimes pour 1'établissement des cours
du change : les cours variables ou flottants et les cours fixes,

Si les cours du change variaient en permanence, sans limites, les monnaies
seraient dites « flottantes ». Pareil régime, comme l'expérience I'a montré récem-
ment, introduit un élément d’incertitude tel dans les relations commerciales et
financiéres internationales que celles-ci peuvent s’en trouver séricusement per-
turbées. La nécessité de soumettre les cours du change a unec certaine discipline
s'impose dés lors aux autorités monétaires.

Le premier élément d'une telle discipline consiste a définir une parité
pour la monnaie nationale (*). Cette parité a été habituellement exprimée
jusqu’a présent par le poids d’or d’'une unité de monnaie nationale (*) : de la
comparaison des différents poids d’or ainsi déterminés, on peut déduire la parité
réciproque des monnaies, deux a deux, exprimée dans ces monnaies (*).

Exemple :

Si la parité-or du franc belge est de 0,0182639 gr. d’or fin ct si la parité-or
du florin est de 0,252265 gr. d’or fin, la parité réciproque du florin et du franc
belge, exprimée en francs belges, est de

0,252265

————— = 13,812.
0,0182639

Exprimée en florins, cette méme parité est de

0,0182639

= 0,0724.
0.252265

Pour simplifier, nous utiliserons par la suite le terme « parité-or » pour

désigner le contenu-or d’'une monnaie et le terme « parité » pour désigner le
cours du change entre deux monnaies reflétant leur parité réciproque.

(*) L'expression « cours central » ou « cours-pivot » désigne une parité de fait lorsque,
pour des raisons d’ordre juridique, une parité n’'est pas fixce en droit.

(3) Rien n'exclut qu'a l'avenir un autre élément de référence, par exemple le droit
de tirage spécial, serve & la définition des parités des monnaies.

(®) Alors qu'un pays détient I'initiative pour déterminer la parité-or de sa monnaie, il
n'est pas maitre des parités réciproques de sa monnaie par rapport a chacune des autres mon-
naies, puisque ces parités dépendent chaque fois de deux parités-or.
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I1 serait concevable que toutes les transactions de change soient obligatoire-
ment effectuées aux parités des monnaies échangées. Les autorités monétaires
devraient alors étre prétes en toutes circonstances d acheter et vendre la monnaie
nationale contre devises 2 un cours unique par devise, correspondant a la parité.
L’élimination totale des marges de fluctuation entre monnaies communautaires,
qui figure parmi les conditions de réalisation de I'union économique et moné-
taire, méne nécessairement a ce régime.

Dans le contexte des relations internationales qui ont prévalu jusqu’a pré-
sent, il a été convenu de laisser le marché établir les cours des monnaies étran-
geres dans certaines limites autour de leurs parités exprimées en monnaies natio-
nales. Les marges de fluctuation des cours du change sont précisément les écarts
maxima, au-dessus et au-dessous de la parité, a concurrence desquels les cours
d’une monnaie étrangére peuvent s’écarter de cette parité.

Ces marges sont généralement exprimées en pourcentage de la parité; elles
déterminent les cours extrémes, supéricur et inférieur, entre lesquels les cours
peuvent s’établir librement sur le marché. Les marges « au-dessus » et « au-
dessous » de la parité sont normalement de méme ampleur, mais pcuvent étre
légerement différentes (*).

Les marges déterminent non seulement I'écart instantané que le cours entre
deux monnaies peut présenter par rapport a leur parité, mais aussi I'amplitude
de fluctuation potentielle de ce cours, dans le temps, pour autant que la parité
demeure inchangée.

Les agents économiques qui effectuent des opérations de change s’intéressent,
en effet, non seulement au niveau des cours du change, & un moment donné.
mais aussi, et peut-étre surtout, a la possibilité de variation de ces cours d’'un
jour a l'autre. Or, entre deux moments quelconques, le cours d’une monnaie
peut fluctuer a lintérieur des marges; au maximum, si l'intervalle de temps
est suffisant, ce cours peut passer de son point extréme supérieur a son point
extréme inférieur, ou vice versa, c’est--dire parcourir a la fois la marge « au-des-
sus » et la marge « au-dessous ». L’amplitude de fluctuation maximum équivaut

donc au cumul de ces deux marges.

2. Historique des marges en vigueur avant le 24 ayril 1972.

Lorsque la charte fondamentale du systéme monétaire international fut
élaborée, en 1944, 4 Bretton Woods, les marges de fluctuation des cours entre
monnaies des membres furent fixées a 1 p.c. de chaque c6té des parités. Cepen-

(*) Le régime des marges enire monnaies communautaires en vigueur depuis le 24 avril
1972 comporte une différence mathématique (+ 2,2753 et — 2,2247) destinée a assurer que
le cours limite supérieur d’'une monnaie A sur la place B soit l'inverse exact du cours limite
inférieur de la monnaie B sur la place A. Le total de ces deux marges est égal a 4,50 p.c.

X1



dant, apres le rétablissement de la convertibilité des principales monnaies curo-
péennes et la misc en vigueur de ’Accord Monétaire Européen, le régime des
marges adopté par les pays membres de cet Accord eut pour effet d’établir un
niveau de marges différent pour les cours du dollar et pour les cours des autres
monnaies.

Pour expliquer cette différence, il convient de rappeler qu'a 'époque. soit
a la fin de 1958, le dollar jouissait d’'un prestige ct d'unc stabilité¢ sans égal,
et qu’il possédait seul le statut de monnaie convertible en or. Ces qualités en
faisaient un instrument désigné pour les interventions sur les marchés des
changes.

Or, le seul fait pour un ensemble de pays de limiter les fluctuations des
cours du dollar dans certaines marges sutfit & limiter les variations potentielles
des cours entre leurs propres monnaies. Personne, en effet, n’achétera unc
monnaie 4 contre une monnaie B s'il constate qu’il a intérét a « passer par l¢
dollar », c’est-a-dire a acheter du dollar contre la monnaie B et revendre ensuite
ce dollar contre la monnaie A. Cette opération d’arbitrage s¢ répétera norma-
lement jusqu’a ce que le cours de A par rapport a B s'établisse au niveau ou
le détour par une autre monnaie ne présente aucun avantage, ni dans un sens,
ni dans l'autre. Dans la pratique, cet effet s'obtient de facon quasi instantanée :
les cours tendent a s’adapter avant méme quec des opérations effectives d’arbi-
trage se soient nouées (*).

Dés lors, I'écart effectif du cours de la monnaie 4, exprimé en monnaic B,
par rapport a la parité 4 /B peut se déduire des écarts effectifs observés, respecti-
vement sur les places A et B, entre les cours du dollar et les parités du dollar :

— si ces écarts sont de sens opposé, le cours A4 /B s’écartera de la parité A /B
de la somme arithmétique des écarts observés pour le dollar;

— ¢’ils sont de méme sens, le cours A/B s’écartera de la pavité¢ 4/B de
la différence entre les écarts observés pour le dollar (*).

Il suffit donc qu'un écart maximum soit maintenu entre les cours du
dollar et les parités du dollar sur les places 4 et B pour que le cours A/B
soit nécessairement maintenu dans un écart maximum par rapport a la parité
A /B, équivalant 2 la somme des marges appliquées au dollar respectivement
sur les places 4 et B. En d'autres termes, les marges « déclarées » pour le dollar
entrainent I'apparition de marges « dérivées » pour les autres monnaies- entre
elles.

Le fonctionnement de larbitrage fut mis a profit pour simplifier le systeme
d’interventions dans le cadre de ’Accord Monétaire Européen. La plupart des

(*) Les opérateurs dans le marché des changes se sont, de c¢ fait, accoutumés & ne citer
des cours que pour le dollar, les cours des autres monnaies entre elles pouvant en étre auto-
matiquement déduits.

(?) Ces propriétés sont illustrées par le graphique 1 et Jes commentaires qui figurent aux
pp.- XVII a4 XX,
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pays membres de cet Accord adoptérent le dollar comme monnaie d’intervention
unique et se bornérent i déclarer des marges pour les cours de cette monnaie.
Ces marges furent généralement fixées a environ 0,75 p.c. de chaque coté de
la parité. Les fluctuations des cours des autres monnaies se trouvaient de ce fait
automatiquement limitées, par l'effet de l'arbitrage, 4 l'intérieur de marges

« dérivées » d’environ 1,50 p.c. de chaque c6té de leurs parités ().

Ce régime des marges, qui n’avait pas connu d’accidents majeurs entre 1959
et 1971, s’est profondément altéré dans le courant de I'année 1971, lorsqu’il est
apparu que le dollar avait perdu la stabilité qui constituait 'une des principales
justifications de son choix comme monnaie d’intervention unique.

Lors de la crise du mois de mai 1971, les autorités allemandes et néerlan-
daises décidérent de cesser leurs interventions en dollars et de suspendre tempo-
rairement leurs obligations relatives au maintien des parités respectives du
Deutsche Mark et du florin en termes de toutes autres monnaies : dés lors,
aucune marge n’était plus observée & Francfort et Amsterdam (ni sur aucune
autre place en ce qui concerne le Deutsche Mark ct le florin) et les deux mon-
naies en cause étaient devenues « flottantes ».

Lorsque, le 15 aott 1971, le dollar fut déclaré inconvertible en or et autres
instruments de réserve, l'autre principale justification de son choix comme
monnaie d’intervention unique avait disparu. Il eat été logique, pour les pays
membres de '’Accord Monétaire Européen, ct plus particuliérement pour ceux
d’entre eux membres de la Communauté, d’abandonner les, marges déclarées pour
le dollar et de transformer les marges dérivées rendues inopérantes en marges
déclarées, applicables entre leurs monnaies et assorties de moyens de finance-
ment effectifs pour en assurer le respect.

Les Etats membres du Benelux présentérent des propositions a cet effet
au Conseil des Communautés Européennés; faute d’accord au niveau commu-
nautaire, ces Etats déciderent d’appliquer leurs propositions entre eux et de
maintenir le cours florin/franc belge dans les limites de 1,50 p.c. de chaque
cOté de la parité, par des interventions en francs belges et en florins, appuyées
par des lignes de crédit réciproques entre les deux banques centrales. '

En dehors de la relation franc belge/florin et de la relation franc francais/
dollar (seule maintenue dans les anciennes marges de 0,75 p.c. de chaque coté
de la parité), les autres cours entre les principales monnaies pouvaient désormais
évoluer sans rapport avec leurs parités. Avec les deux exceptions mentionnées,
le 'systéme ‘monétaire international était entré’:dans un-régiine de" flottement
généralis¢ des monnaies, faute d’accord pour mettre sur pied un mécanisme
d’intervention qui ne fit plus basé sur le seul dollar.

L’Accord de Washington du 18 décembre 1971 eut pour effet de rétablir
le dollar dans sa fonction de monnaie d’intervention généralisée, sur base de

(*) Une décision des Administrateurs du Fonds Monétaire International permit de
légitimer cette pratique au regard de la charte de Bretton Woods.
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parités-or redéfinies (') et de marges de fluctuation déclarées élargies a 2,25 p.c.
de chaque coté des parités en termes de dollar.

Le rétablissement d’unc monnaie d’intervention généralisée entrainait la
réapparition de marges dérivées pour les cours des monnaies autres que le dollar.
Déterminées par la somme des marges déclarées pour le dollar, sur deux places
quelconques, ces marges dérivées s'établissaient donc a 4,50 p.c. Par rapport au
régime antérieur a mai 1971, toutes les marges se trouvaient triplées, a 'exception
des marges applicables au cowrs florin/franc belge, maintenues & 1,50 p.c. de
part et d’autre de la parité.

L’élargissement des marges par leffet de I’Accord de Washington, s
répercutait nécessairement sur l'amplitude de fluctuation maximum des cours
dans le temps :

— pour les cours du dollar, elle s’élevait désormais a deux fois 2,25 p.c.,
soit 4,50 p.c.;

— pour les cours des monnaies autres que le dollar, elle s'élevait désormais
a deux fois 4,50 p.c., soit 9 p.c. (*), avec l'exception rappelée ci-dessus pour le
cours florin/franc belge, dont I'amplitude de fluctuation maximum demeurait
A4 son niveau antérieur de deux fois 1,50 p.c., soit 3 p.c.

Des fluctuations potentielles de 9 p.c. entre monnaies communautaires
s'apparentaient encore davantage au flottement des monnaies qu'a un régime
de taux de change fixes. Elles étaient incompatibles avec le bon fonctionnement
de la Communauté, pour laquelle la stabilité¢ et la sécurité des rapports de
change entre pays membres représentent une nécessité capitale.

Il importait donc de réduire les marges entre monnaies communautaires
résultant de I’Accord de Washington. Cet Accord ayant créé des conditions poli-
tiques plus propices au sein de la Communauté, les études techniques néces-
saires furent rapidement menées i bien et aboutirent a la décision de réduire
les marges de fluctuation entre monnaies communautaires a 2,25 p.c. de chaque
coté de leurs parités, soit au méme niveau que les marges applicables au dollar.

3. Illustration des rapports de change aprés !'Accord de Washington.

La compréhension des implications du rétrécissement des marges entre
monnaies communautaires peut étre facilitée par lillustration préalable des

(*) Les nouvelles parités-or furent provisoirement exprimées sous la forme de cours
centraux,

(?) Une variation maximum de 9 p.c. aurait pu se produire, dans le cours 4/B, a Ia
condition qu'au cours d'une période déterminée, le dollar fit passé de son cours extréme
supérieur a son cours extréme inférieur sur I'un des deux marchés et et parcouru le chemin
inverse sur I'autre marché.
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conditions dans lesquelles les rapports de change s'établissaient au lendemain
de I'Accord de Washington. De cette illustration découlent clairement les trois
techniques possibles du rétrécissement des marges, dont il sera question plus loin,
ainsi que les raisons qui ont conduit a préférer I'une d’elles, qui correspond au
« serpent dans le tunnel ». De cette géométrie rébarbative, certains enseignements
pratiques peuvent étre tirés, qui introduisent les réflexions de portée plus géné-
rale auxquelles sera consacrée la troisiéme partie de cette étude.

Le graphique 1 illustre les cotations du dollar, sur les différentes places
de la Communauté, et la maniére dont on peut e¢n déduire les rapports de
change qui s’établissent, 4 chaque moment, entre les monnaies communau-
taires (*).

Graphique 1.

Régime postérieur & 1'Accord de Washington et antérieur au rétrécissement des marges
entre monnaies communautaires
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(*) Le graphique 1 illustre le régime en vigueur aprés I'Accord de Washington et avant
le rétrécissement des marges entre monnaies communautaires (soit entre le 18 décembre 1971
et le 24 avril 1972). 11 fait abstraction du régime particulier applicable au cours florin/franc
belge pendant cette période. Les exemples donnés sont théoriques et ne reposent sur aucune
relation effectivement observée sur les marchés au cours de cette période.
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La ligne centrale représente les parités du dollar, exprimées dans chaque
monnaie communautaire; deux lignes extrémes, formant un « tunnel », repré-
sentent les écarts maxima autorisés pour les cotations du dollar, de chaque
coté de ces parités. Le tunnel a donc une largeur correspondant au cumul de
la marge « au-dessus » et de la marge « au-dessous » (2,25 p.c. + 2,25 p.c. =
4,50 p.c.).

Par un raccourci de langage commode et d'usage fréquent, nous appellerons
« écart entre deux monnaies », ce qui constitue, a proprement parler, I'écart
entre le cours de ces deux .monnaies entre elles sur le marché et leur parité.
Ce méme écart est évidemment positif pour la monnaie relativement plus appré-
ciée et négatif pour la monnaie relativement plus dépréciée.

Exemple :

Si le cours du florin a Bruxelles s’établit a 13,95 francs belges, il est a 1 p.c.
au-dessus de la parité florin/franc belge (13,812 francs belges) : on dit que I'écart
« entre le franc belge et le florin » est de 1 p.c., en faveur de ce dernier, ou
encore que le florin fait une prime de 1 p.c. 2 Bruxelles.

Au méme moment, le franc belge est nécessairement coté a 0,0717 florin a
Amsterdam, soit a 1 p.c. au-dessous de la parité franc belge/florin (0,0724 florin) :
le franc belge fait une décote de 1 p.c. 3 Amsterdam. La prime a Bruxelles et
la décote 2 Amsterdam expriment le méme écart de deux points de vue différents.

Le graphique 1 fait apparaitre :

1) les écarts, en pourcentage, des cotations du dollar, dans chacune des
autres monnaies, par rapport aux parités du dollar exprimées dans ces mémes
monnaies (distance verticale, 3 un moment donné, entre chaque point et la ligne
centrale);

2) les écarts, en pourcentage, des cours de deux monnaies communautaires
par rapport 2 la parité de ces mémes monnaies (distance verticale, a un moment
donné, entre deux points).

Son interprétation appelle les commentaires suivants :

1) une monnaie communautaire forte occupe, au temps 7', la partie infé-
rieure du graphique (le dollar est coté sous sa parité¢ P) et une monnaie commu-
nautaire faible, la partie supérieure (le dollar est coté au-dessus de sa parité P);
d’'une maniére générale, lorsqu’une monnaie communautaire figure dans la por-
tion supérieure du graphique, cela signifie que le dollar est coté, vis-a-vis de
cette monnaie, au-dessus de sa parité;

2) le fonctionnement de l'arbitrage est illustré par le fait que I'écart entre
deux monnaies quelconques peut étre déduit des écarts qu'elles présentent par
rapport au dollar.
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Exemples :

— au temps T, le dollar se trouve 2 2 p.c. au-dessus de sa parité a Milan et
4 2 p.c. sous sa parité a Francfort : dés lors, le Deutsche Mark sera nécessairement
coté 4 4 p.c. au-dessus de sa parité 2 Milan et inversement, la lire sera cotée a
4 p.c. au-dessous de sa parité vis-a-vis du Deutsche Mark; plus briévement, on
dira qu’un écart de 4 p.c. sépare la lire du Deutsche Mark;

— au méme temps T, le dollar accuse une prime de 0,25 p.c. a Bruxelles
et une prime de 2 p.c. 2 Milan : I'écart entre le franc belge et la lire se situe
nécessairement 2 2 p.c. — 0,25 p.c. = 1,75 p.c., représentant la prime du franc
belge a Milan, sur sa parité en lires, et la décote de la lire 2 Bruxelles par

rapport a sa parité exprimée en francs belges;

— au temps T, le cours du dollar est voisin de sa parité par rapport a
trois des monnaies considérées (lire, franc belge et Deutsche Mark). Ces faibles
écarts sc retrouveront dans les écarts de ces monnaies entre elles, écarts qui
peuvent éwre mesurés, comme au temps 17, par la distance verticale qui sépare
les points. Il convient de souligner que ce groupement s’observe non seulement
par rapport au dollar, mais aussi par rapport a tout autre instrument de mesure
commun, par exemple le franc frangais; le choix du dollar comme instrument
de mesure commun correspond a une habitude commode, liée au statut parti-
culier de cette monnaie mais ne refléte aucune nécessité. Par rapport au dollar,
les écarts chiffrés s’établissent comme suit :

le $ est 2 P + 0,40 p.c. par rapport a la lire

(ou lire a P § — 0,40 p.c.);

le § est 2 P — 0,10 p.c. par rapport au franc belge
(ou FBaP$ + 0,10 pc);

le $ est 2 P — 0,40 p.c. par rapport au Deutsche Mark
(ou DM a P $§ + 040 p.c.);

le $ est 3 P — 2 p.c.  par rapport au franc francais

(ou FF a P § + 2 pc).

Le tableau ci-aprés donne sur ces bases la position de chaque monnaie par
rapport a chacune des autres : : '

Dollar Milan Bruzclles . Franefort Paris
$ — P 4 0,40 p.c. P - 0,10 p.c. P = 0,40 p.c. P — 2,00 p.c.
lire  civeeveriiennns P — 0,40 p.c. _— P — 0,50 p.c. P - 080 pec. P - 240 pec.
FB ... P+ 0,10 pec. P + 0,560 p.c. — P — 0,30 p.c. P — 1,90 p.c.
DM ....eeineenn P + 0,40 p.c. P + 0,80 p.c. P + 0,30 p.c. — P — 1,60 p.c.
FF . ieeennnn P 4+ 2,00 p.c. P+ 240 pe. P+ 1,9 pec. P + 1,60 p.c. —

Les écarts de la lire, du franc belge et du Deutsche Mark sont groupés
par rapport au dollar dans une zone de + 0,40 p.c. a — 0,40 p.c, soit d'une
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ampleur de 0,80 p.c. Ceux qui les séparent du franc francais le sont dans une
zone de + 1,60 p.c. 2 + 2,40 p.c, soit d’'une méme ampleur de 0,80 p.c.

— au temps Ty, le dollar a atteint son cours supérieur d’intervention
(P + 2,25 p.c) sur toutes les places envisagées; il est donc trés ferme partout.
Comme les cours du dollar y présentent le méme écart, en signe et en ampleur,
par rapport aux parités du dollar dans les monnaies envisagées, les cours de
ces derni¢res entre elles s’établiront trés exactement au niveau de leurs parités
respectives.

CHAPITRE 11

LES TECHNIQUES DE RETRECISSEMENT DES MARGES

Le graphique 1 fait clairement apparaitre que la condition d’'une réduction
des marges entre monnaies communautaires est remplie lorsque la distance ver-
ticale entre les deux points les plus éloignés I'un de I'autre, & un moment donné,
ne dépasse pas la nouvelle marge convenue et par conséquent reste inférieure
a la largeur totale du tunnel. La réduction des marges entre monnaies commu-
nautaires a 2,25 p.c. implique que les points soient & chaque moment groupés
sur une distance maximum égale a 2,25 p.c., soit la moitié de la largeur du
tunnel. Par exemple, au temps 7', du graphique 1, I'écart de 4 p.c. entre la
lire et le Deutsche Mark aurait dit étre ramené a 2.25 p.c.

Ce résultat peut étre atteint de trois maniéres : par la réduction de la lar-
geur du tunnel, par la fixation d'un niveau communautaire du dollar et par
Iintervention en monnaies communautaires et en dollars.

1. Réduction de la largeur du tunnel.

Les marges pour le dollar auraient ét¢ fixées non plus a 2,25 p.c. de chaque
coté de la parité, mais bien a 1,125 p.c. : par arbitrage, les marges « dérivées »
se seraient établies a 2,25 p.c. La largeur du tunnel aurait été réduite de moitié.
Dans son principe, la technique appliquée depuis la mise en vigueur de 1'’Accord
Monétaire Européen serait restée inchangée.

L’application de cette technique n’aurait pas doté la Communauté d’un
régime de change spécifique : elle aurait maintenu la différence de niveau
entre les marges appliquées aux cours du dollar et les marges appliquées aux
cours des monnaies communautaires entre elles; elle aurait maintenu le dollar
dans sa fonction de monnaie d’intervention unique.
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Par ailleurs, cette procédure se heurtait a 1'objection fondamentale d’aller
directement a I'encontre des objectifs poursuivis par I'élargissement des marges
applicables au dollar, convenu a Washington. Les décisions prises par la Com-
munauté, le 21 mars 1972, stipulaient expressément que la réduction des marges
entre monnaies communautaires devait s’effectuer « tout en utilisant pleine-
ment les marges de fluctuation admises par le Fonds Monétaire International
sur le plan mondial » (*).

2. Fixation d’un niveau communautaire du dollar.

Au lieu de réduire la largeur du tunnel a titre permanent, on aurait pu
envisager de fixer périodiquement, p;{r concertation entre les banques centrales,
la fraction de cette largeur pouvant étre exploitée pour les cotations du dollar.
Cette « fraction utile » du tunnel aurait pu étre déplacée, selon 'opportunité,
dans les limites de la largeur totale du tunnel, mais la distance verticale maxi-
mum, 2 un moment donné, entre les points du graphique 1 n’aurait jamais
dépassé 2,25 p.c.

Dans un tel régime, les interventions se seraient encorc faites exclusive-
ment en dollars, mais les cours d’intervention obligatoires auraient été variables
et déterminés par concertation entre banques centrales. En fait, la concertation
aurait consisté a fixer la médiane entre les deux cours d’intervention obligatoires
en dollars, c’est-a-dire un « niveau communautaire du dollar » représentant en
quelque sorte une parité de fait momentanée du dollar, par rapport a chacune
des monnaies de la Communauté. Les interventions en dollars auraient été
effectuées a 1,125 p.c. de chaque coté de cette parité momentanée.

Le graphique 2 illustre cette technique sur la base de diverses hypothéses :

— au temps T, le niveau communautaire du dollar est fixé de maniére a
coincider avec sa parité dans les monnaies communautaires : les cours d’inter-
vention obligatoires en dollars se situent dés lors a 1,125 p.c. de chaque c6té des
parités du dollar;

— le dollar s’étant raffermi dans l’ensemble, il est décidé de relever le
niveau communautaire du dollar de 0,40 p.c. A partir du temps T,. le cours
d’intervention supérieur du dollar se situe, sur chaque place communautaire,
a 1,125 pc. + 0,40 p.c,, soit a2 + 1,525 p.c. de la parité du dollar et le cours
d’intervention inférieur, a — 1,125 p.c. + 0,40 p.c, soit & — 0,725 p.c. de
la parité du dollar. La marge dérivée pour les monnaies communautaires
(distance verticale maximum entre deux points) équivaut donc a 1,525 p.c. +
0,725 p.c. = 2,25 p.c;

() Résolution du Conseil et des Représentants des Gouvernements des Etats membres,
21 mars 1972, point III, alinéa 1. ’
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— un nouveau raffermissement du dollar entraine, au temps T, le rele-
vement de 0,20 p.c. du niveau communautaire du dollar, portant les cours d’in-
tervention obligatoires en dollars respectivement & + 1,725 p.c. et — 0,525 p.c.
(total 2,25 p.c.);

-

— la tendance se renverse et il est jugé opportun, au temps 7,, d’abaisser
le niveau communautaire du dollar de 0,30 p.c.; les cours d’intervention obli-
gatoires en dollars s’établissent alors a2 + 1,425 p.c. et — 0,825 p.c. (total 2,25 p.c.).

Graphique 2.
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Cette technique avait été jugée la plus appropriée lorsque les banques
centrales de la Communauté avaient décidé, en avril 1971, de procéder a unc
réduction des marges de fluctuation des cours entre monnaies communautaires
de 1,5 2 1,2 p.c. de chaque c6té de la parité. Elle se recommandait par sa
simplicité. A 1'époque, le dollar était encore convertible en or. D’autre part,
le rétrécissement envisagé était modeste : quel que fat 'emplacement donné
au niveau communautaire du dollar, les cours d’intervention associés a ce niveau
ne pouvaient jamais étre trés éloignés (0,30 p.c. au maximum) des cours d’inter-
vention applicables en I'absence d’un rétrécissement des marges. Ce rétrécisse-
ment, qui devait entrer en vigueur en juin 1971, ne fut cependant jamais appli-
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qué : la décision dut étre suspendue, en mai 1971, en raison du flottement du
Deutsche Mark et du florin.

Il ne paraissait guére opportun d’adopter systématiquement le méme pro-
cédé, alors que le dollar était devenu inconvertible. De surcroit, dans les
circonstances nouvelles, comportant une réduction de moitié des marges dérivées
issues de 1’Accord de Washington. les cours d’intervention associés au niveau
communautaire du dollar pouvaient s'éloigner trés sensiblement (a la limite.
de 2,25 p.c.) des cours d’'intervention en dollars applicables en I'absence d'une
réduction des marges. Dés lors, la réalisation d’'un consensus permanent entre
banques centrales au sujet de I'emplacement approprié du niveau communau-
taire du dollar devenait considérablement plus délicate. Des conflits d’intéréts
auraient pu surgir. Dans certaines circonstances, a défaut d’accord pour une
modification rapide de ce niveau, des interventions obligatoires en dollars
auraient pu se produire,  'intérieur du tunnel, sans étre justifiées par 'objectif
poursuivi, a savoir le respect des marges entre monnaies communautaires : en
effet, il aurait suffi que, sur une place de la Communauté, le dollar atteigne le
cours d’intervention prescrit par le niveau communautaire en vigueur, sans avoir
atteint son cours d’intervention opposé sur aucune autre, pour que des interven-
tions obligatoires en dollars eussent été provoquées, alors que l'écart extréme
entre deux monnaies communautaires demeurait inférieur a 2.25 p.c.

Exemple :

Le graphique 2 montre, pendant la période débutant au temps T,, qu’én
I'absence d'une modification du niveau communautaire du dollar, la Banca
d’Italia aurait d&t vendre du dollar a P + 1,425 p.c., alors que :

— les marges applicables au dollar n’obligent a intervenir qu’a
P+ 225 pc;

— I’écart entre les deux monnaies communautaires en position extréme —
la lire et le Deutsche Mark — ne s’éleve qu’a 2,025 p.c.

Les inconvénients d’'un défaut de souplesse dans les déplacements du niveau
communautaire du dollar seraient devenus d’autant plus sensibles qu’avec le
rétrécissement progressif des marges, la gamme des emplacements possibles de ce
niveau, au sein du tunnel, se serait graduellement étendue.

3. Intervention en monnaies communautaires et en dollars.

a) Le serpent dans le tunnel.

Au lieu de retenir le dollar comme monnaie d’intervention unique et
d’intervenir d’'une maniére telle que, par arbitrage, les cours des monnaies
communautaires entre elles s’établissent dans les limites voulues, il était possible
d’appliquer une méthode plus directe.
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En effet, au départ des nouvelles marges convenues (2,25 p.c.) pour les cours
des monnaies communautaires entre elles, deux cours extrémes, supérieur ct
inférieur, pouvaient étre établis et annoncés, pour chaque monnaie communau-
taire, comme auparavant pour le seul dollar. Des interventions devaient alors
étre effectuées dans la monnaie dont le cours aurait effectivement atteint la
limite de 2,25 p.c.

C’est, en définitive, la méthode retenue par les banques centrales. Elle
évite des interventions obligatoires en dollars 2 d’autres cours que ceux qui
résultent des marges de 2,25 p.c. pour le dollar. Elle évite aussi I'écucil de la
fixation et du déplacement d’'un niveau communautaire du dollar. Elle place
la surveillance des marges applicables aux monnaies communautaires sur le
méme plan que celle des marges applicables au dollar.

Elle exige certes des dispositions nouvelles en mati¢re de financement des
interventions entre banques centrales et de réglement des soldes résultant de
ces interventions. Ces dispositions ont fait l'objet d’arrangements techniques
entre banques centrales, qui se résument en octroi de crédits réciproques de
montants illimités mais de durée relativement courte, et en reglement des dettes
et créances, en principe sur base de la composition des réserves du débiteur.

La méthode retenue illustre clairement que les décisions prises par la
Communauté comportent des engagements qui s’ajoutent a ceux qui découlent
de I’Accord de Washington. Sur le plan des marges de fluctuation, le dollar
et les monnaies communautaires recoivent, par l'effet de ces engagements super-
posés, un traitement égal.

Les interventions en monnaies communautaires, aux cours extrémes situés
a 2,25 p.c. de chaque c6té des parités de ces monnaies entre elles, empéchent
que la distance verticale entre deux points correspondant 4 des cotations effec-
tives puisse, a un moment donné, dépasser 2,25 p.c. Dans le graphique 1, cette
condition était réalisée au temps Ty, mais non aux temps T, et T,. Comme
il est concevable que cette condition se réalise a des niveaux variables dans le
tunnel — soit dans sa moitié supérieure, soit dans sa moitié inférieure, soit
dans une position intermédiaire —, I'image d'un « serpent » de 2,25 p.c. dans
le tunnel de 4,50 p.c. se dégage : le serpent refléte la gamme variable des cours
du dollar qui, a chaque instant, sont compatibles avec des marges de 2,25 p.c.
tant pour le dollar que pour les monnaies communautaires.

Le graphique 3 montre I'évolution possible du serpent communautaire
dans le tunnel dollar. L’évolution reflétée dans le graphique présente néanmoins
des aspects exceptionnels a deux égards.

En premier lieu, le serpent est supposé enregistrer de fortes oscillations :
initialement logé dans la moitié inférieure du tunnel, il franchit toute la largeur
de celui-ci pour occuper sa moitié supérieure, et revient ensuite a son emplace-
ment initial. De telles oscillations traduisent un mouvement général des cours
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du dollar sur les places de la Communauté : lorsque le serpent se déplace vers
le haut, le dollar marque une tendance dominante a I'appréciation; un dépla-
cement du serpent vers la partie inférieure reflete une tendance dominante a
la dépréciation du dollar.

Graphique 3.

Le serpent dans le tunnel

0

Porité $ + 2,25 %

7

Parité $

Parité $ - 2,25%

En second lieu, le graphique 3 représente un serpent d’épaisseur constante,
a sa tension maximum, ce qui suppose qu'en permanence, deux monnaies
communautaires au moins aient atteint l'’écart maximum de 2,25 p.c. Or, il
arrivera fréquemment que l'écart entre la monnaie communautaire la plus
appréciée et la monnaie communautaire la plus dépréciée demeure inférieur

a 225 p.c.

Y

Dans ces conditions, le serpent cesse de ressembler 2 un serpent : ses
flancs peuvent se rapprocher ou sé¢loigner l'un de l'autre, selon que I'écart
entre les deux monnaies communautaires en position extréme tend a se rétrécir
ou, au contraire, a se creuser. La représentation graphique de 1'évolution effective
des cours donnerait alors I'image d’'une « bande communautaire » d’épaisseur
variable. D’'une maniére générale, pour des raisons de commodité, I'expression
« bande communautaire » sera appliquée dans la suite de cet exposé au regrou-
pement des monnaies communautaires dans un écart inférieur a 2,25 p.c. et le
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terme « serpent » sera en principe réservé a 'hypothése dans laquelle cet écart est
effectivement atteint entre deux monnaies communautaires au moins (!).

b) Les hypothéses d’intervention.

Le cas des monnaies communautaires en général.

Le graphique 3 indique clairement dans quelles circonstances ct dans
quelles monnaies les banques centrales devront intervenir

1) L’'intervention en dollars n’est obligatoire que pour le pays dont la mon-
naie atteint un des bords du tunnel. Méme si, 4 ce moment, la bande com-
munautaire atteint son épaisseur maximum (2,25 p-c.), il est impossible qu'unc
autre monnaie communautairc atteigne en méme temps le bord opposé du
tunnel, puisque la bande restera toujours plus étroite que le tunnel. En d’autres
termes, le dollar ne peut atteindre simultanément ses cours extrémes opposés
sur deux places communautaires.

Par conséquent, a un moment donné, les interventions de la Communauté
en dollars ne s’effectueront que dans un sens déterminé, soit a la vente (bande
communautaire dans la moitié¢ supéricure du tunnel), soit & I'achat (bande com-
munautaire dans la moitié inférieure du tunnel) (*).

2) Les interventions en monnaies communautaires ne sont obligatoires que
pour les banques centrales dont les monnaies occupent un flanc du serpent et,
dans ce cas, s'effectuent dans la monnaie (éventuellement les monnaies) qui
occupe le flanc opposé : au graphique 3, cette situation est représentée par les
monnaies A et B, ou C et D.

Sur le marché de la monnaie qui atteint le flanc inférieur du serpent (par
exemple A), la banque centrale intervient & I'achat de la monnaie faible (soit B).
Sur le marché de la monnaie qui atteint le flanc supérieur du serpent (par exem-
ple B), la banque centrale intervient par la vente de la monnaie forte (soit A).
Ces deux types d'intervention peuvent se produire simultanément et s’addition-
nent pour former l'endettement de la banque centrale B envers la banque
centrale 4.

Si plusieurs monnaies occupent un flanc du serpent, la banque centrale

Y

dont la monnaie occupe le flanc opposé peut étre amenée a intervenir a I'achat
de plusieurs monnaies ou, selon le cas, 4 la vente de plusieurs monnaies. Par

(*) Cette convention de terminologie est faite pour des raisons de purc commodité.
Dans la littérature et le langage relatifs 3 ce domaine, les expressions « bande communau-
taire » et ¢ serpent » sont utilisées indifféremment.

(*) Il nen irait autrement qu’en cas de dérogation aux régles habituelles d’intervention.
De telles dérogations peuvent toujours étre consenties moyennant concertation. Par une
décision des Ministres de I'Economie et des Finances des Etats membres de la Communauté
Economique Européenne, en date du 26 juin 1972, la Banca d'Italia a été autorisée 2
intervenir en dollars 2 I'intérieur des limites d’intervention, et ce jusqu'au 30 septembre 1972.
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contre, il n’est pas concevable qu'une méme banque centrale se trouve amenée
a intervenir simultanément en sens opposé dans deux monnaies différentes. Les
interventions ne concernent que les monnaies en position extréme, c'est-a-dire
les monnaies par rapport auxquelles aucune autre (parmi les monnaies com-
munautaires et le dollar) ne peut étre plus dépréciée, s’il s'agit d’'une monnaie
faible, ou plus appréciée, §’il s’agit d'une monnaie forte.

8) Une monnaie peut occuper en méme temps le bord du tunnel et le
flanc du serpent (monnaie C, dans lc graphique 3). La banque centrale émettrice
de cette monnaie peut de ce fait étre amenée a intervenir simultanément c¢n
dollar et en monnaie communautaire. dans le méme sens (vente de dollar ct
de la monnaie D).

Comme le serpent a une épaisseur de 2,25 p.c., son flanc opposé au bord
du tunnel coincide avec la ligne centrale du graphique, c'est-a-dire la parité
du dollar dans toutes les monnaies communautaires. Sur le marché de la monnaie
qui occupe ce flanc « intérieur » du serpent, des interventions s’effectuent en
monnaie communautaire (achat de la monnaie C) et le dollar est coté a sa parité.

4) Enfin, aucune intervention n’est obligatoire si aucune monnaie n’occupe
ni le bord du tunnel (dollar & moins de 2,25 p.c. de sa parité correspondante),
ni le flanc du serpent, réduit de ce fait 4 une bande communautaire (toutes
monnaies communautaires a moins de 2,25 p.c. de leurs parités respectives).

Les monnaies non communautaires sont maintenues dans des marges de
2,25 p.c. applicables aux cours du dollar exclusivement. Ces monnaies conti-
nuent donc a exploiter librement, c’est-d-dire sans lien avec d’autres monnaies
que le dollar, I'espace compris dans le tunnel. Les cours de ces monnaies sur
les places de la Communauté sont donc maintenus par arbitrage a l'intérieur
de marges « dérivées » de 4,50 p.c. de chaque coté des parités et peuvent encore
fluctuer & concurrence de 9 p.c. dans le temps, exactement comme pouvaient le
faire les monnaies communautaires immédiatement avant le rétrécissement des
marges introduit le 24 avril 1972.

Le régime particulier des monnaies du Benelux.

Les monnaies du Benelux sont maintenues entre elles dans des marges
plus étroites — 1,50 p.c. de chaque c6té de la parité — que les marges appli-
quées aux cours des autres monnaies communautaires. Ce régime particulier
n’affecte en rien la substance des constatations techniques relevées ci-dessus
seule l'arithmétique doit étre adaptée.

Le graphique 4 illustre la solidarité particuli¢re qui devra lier le florin
et le franc belge, au sein de la bande communautaire; comme dans les graphiques
précédents, I'alignement vertical des points représentant les cotations du dollar
permet de déterminer les écarts qui séparent les diverses monnaies. .
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Graphique 4.

Régime partioulier des monnaies du Benelux
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T, : le dollar et le Deutsche Mark font une prime de 2,25 p.c. par rapport
au florin; le franc belge fait une prime de 1,50 p.c. par rapport au florin.

La Nederlandsche Bank devra vendre du dollar (3 P + 2,25 p.c.), du franc
belge (4 P + 1,50 p.c.) et du Deutsche Mark (2 P + 2,25 p.c.). La Banque Natio-
nale de Belgique devra acheter du florin 3 P — 1,50 p.c. et la Deutsche Bundes-
bank du florin, 2 P - 2,25 p.c.

Ce cas montre que si I'une des deux monnaies du Benelux atteint le bord du
tunnel (florin dans le cas présent), I'autre ne peut s'en éloigner de plus de
1.50 p.c. : celle-ci ne pourra donc étre a la parité avec le dollar, contrairement
a4 une autre monnaie communautaire (dans I'exemple, le Deutsche Mark); elle
s'en écartera nécessairement de 0,75 p.c. au moins.

T, : la prime du dollar par rapport au florin est ramenée a 1,50 p.c.; celles
du Deutsche Mark et du franc belge sont inchangées, respectivement a 2,25
et 1,50 p.c.

La Nederlandsche Bank pourra s’abstenir de vendre du dollar, mais devra
intervenir comme au temps T',, en francs belges et en Deutsche Mark. La Banque
Nationale de Belgique et la Deutsche Bundesbank devront intervenir comme
au temps T,.
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Ty : la prime du franc belge par rapport au tlorin a diminué; celle du Deutsche
Mark est inchangée a 2,25 p.c.

La Nederlandsche Bank et la Deutsche Bundesbank devront intervenir
respectivement par la vente de Deutsche Mark et par I'achat de florins.

T, : la bande communautaire est ramenée a une épaisseur de 1,50 p.c., mais
les deux monnaies du Benelux occupent les extrémes de cette bande.

Seules les interventions de la Nederlandsche Bank et de la Banque Natio-
nale de Belgique seront nécessaires respectivement par la vente de francs belges
a P + 1,50 p.c. et par l'achat de florins a P — 1,50 p.c.

T; : l'écart extréme entre les monnaies communautaires est de 0,75 p.c., mais
le florin occupe le bord supérieur du tunnel.

Aucune intervention n’est nécessaire en monnaies communautaires, mais
la Nederlandsche Bank devra vendre du dollar.

T, : la bande communautaire ne touche aucun bord du tunnel et ne dépasse
pas 0,75 p.c.

Aucune intervention n’est nécessaire, ni en dollars, ni en monnaies commu-
nautaires, ni en monnaies du Benelux.

¢) La signification du serpent.

Si le tunnel était connu depuis longtemps, le serpent illustre incontestable-
ment un élément nouveau dans les rapports de change, dont la portée doit étre
clairement établie.

La signification de ce serpent doit étre envisagée d’'un double point de vue,
statique et dynamique (*).

A un moment donné, les monnaies communautaires doivent rester groupées
dans un écart maximum de 2,25 p.c., lui-méme logé¢ a l'intérieur du tunnel de
4,50 p.c. La localisation du serpent a l'intérieur du tunnel peut s’effectuer aisé-
ment en observant les cours du dollar, sur les marchés de la Communauté, et
leur distance par rapport aux parités correspondantes du dollar.

Si les cours du dollar doivent nécessairement rester groupés, a l'intérieur
du tunnel, les cours de chaque monnaie communautaire, par rapport a toutes
les autres et par rapport au dollar, ne peuvent pas davantage exploiter a tout
moment la double marge de 4,50 p.c. applicable a cette monnaie.

(!) Sauf indication contraire, les raisonnements avancés dans la présente section au sujet
du serpent s’appliquent de méme a toute bande communautaire.



Exemple

St le cours du franc belge se situe a 2,25 p.c. au-dessus de sa p1rité en lires,
il est impossible qu’au méme moment, le cours du franc belge se situe a 2,25 p.c.
au-dessous de sa parité en Deutsche Mark : Pécart entre la lire ¢t le Deutsche
Mark serait alors de 4.50 p.c., ce qui est cxclu par le niveau des marges appli-
cables entre ces deux derniéres monnaies. Dans hypothese envisagée, le cours
du franc belge ne peut descendre au-dessous de la parité ni par rapport aux
monnaies communautaires ni par rapport au dollar.

L’habitude prise d’analyser le groupement des monnaies sur base des cours
du dollar présente l'avantage d’illustrer les implications du rétrécissement des
marges pour U'ensemble des monnaies communautaires vis-a-vis du dollar. Elle
ne doit pas faire oublier que d’autres présentations sont possibles : on trouvera
en annexe lexposé¢ et lillustration graphique dune approche différente de
I'image classique du serpent dans le tunnel.

Le graphique 3 montre comment, dans le temps, le serpent peut évoluer
entre la moitié supérieure et la moitié inféricure du tunnel.

Les flancs du serpent illustrent les cours du dollar par rapport aux mon-
naies communautaires qui sont en position extréme. Lorsque le serpent se
déplace, la pente imprimée a ses flancs représente I'évolution des cours du dollar,
sur ces marchés. Tant que le serpent demeure a son épaisseur maximum, les
interventions en monnaies communautaires et l'arbitrage qu’elles permettent
maintiennent constante la distance de 2.25 p.c. entre les cours du dollar sur
ces marchés : le sens de I'évolution de ces cours sera dicté par la tendance nette
qui se dégage de l'offre et de la demande de dollars, sur les marchés en question.
Une demande nette entrainera une hausse solidaire des cours du dollar,
c'est-a-dire un déplacement du serpent vers le haut; unc offre nette entrainera
une baisse solidaire des cours du dollar, c’est-2-dire un déplacement du serpent
vers le bas.

Lorsque le serpent rejoint un des bords du tunnel, des interventions en
dollars deviennent nécessaires et se substituent a la variation des cours pour
équilibrer la demande nette de dollars, si c'est le bord supérieur du tunnel
qui est atteint, et loffrc nette de dollars, si c’est le bord inférieur du tunnol
qui est atteint. '

On observera que seules les interventions des banques centrales en dollars
entrainent une sortie ou une entrec nette de réserves pour lenscmblc dc Ia
Communauté. En effet, les interventions en monnaies communautaires ne peu-
vent conduire qu'a des transferts de réserves entre pays membres. réglant i la
fois le déficit de l'un et I'excédent de Tautre. En ce sens, on peut dire que les
interventions nettes en dollars, au cours d'une période déterminée, reflétent le
solde global de la balance des paiements sur base des réglements officiels de la
Communauté considérée comme un ensemble.
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Si le solde net de la Communauté est formé par l'addition de soldes de
méme signe pour tous les pays membres, les interventions s’effectuent en dollars
exclusivement et sur tous les marchés. Dans cette hypothése, la bande com-
munautaire est réduite 3 une ligne qui coincide avec un des bords du tunnel.
Si, par contre, le solde net de la Communauté se dégage de la compensation
de soldes nationaux de signe opposé, les interventions s’effectuent en monnaies
communautaires dans la mesure des compensations possibles ¢t en dollars pour

le surplus.

CHAPITRE II1

LES CONSEQUENCES DU RETRECISSEMENT DES MARGES
POUR LE FONCTIONNEMENT DES MARCHES DES CHANGES
ET POUR LA COMPOSITION DES RESERYES

Le rétrécissement des marges entre monnaies communautaires et la tech-
nique retenue pour assurer le respect de ces marges constituent, 3 n’en pas
douter, une innovation importante dans les relations monétaires internationales.
Il s’en faut de beaucoup, cependant, que le régime nouveau ne bouleverse les
données de fonctionnement des marchés des changes et des paiements interna-
tionaux.

Tout en demeurant confinées aux aspects techniques du systéme, les réfle-
xions qui suivent tentent de faire la part entre ce qui demeure inchangé et ce
qui constitue un apport spécifique du rétrécissement des marges et des inter-
ventions en monnaies communautaires.

1. Rapports entre les interventions et 1'arbitrage.

Rien n’est changé, faut-il le rappeler, a la convertibilité des monnaies entre
elles et, par conséquent, aux mécanismes de I'arbitrage. Le fait que les monnaies,
y compris le dollar, s’échangent librement dans le marché, assure des compen-
sations entre les offres et demandes d’origines diverses, pour une méme monhaie,
et dégage en définitive, sur les marchés des changes, unc demande globale nette
ou une offre globale nette pour cette monnaie. Ce sont ces positions nettes qui,
a chaque instant, déterminent 1’évolution relative des cours des différentes mon-
naies. Si, entre deux monnaies quelconques, cette évolution est suffisamment
divergente pour créer un écart de 2,25 p.c. par rapport a leur parité. des inter-
ventions seront déclenchées.

Le fait que les interventions puissent désormais étre effectuées dans une
diversité de monnaies conduit parfois a établir un rapprochement entre le régime
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nouveau et certains aspects des relations de change qui avaient amené la création
de I'Union Européenne de Paicments. Cette comparaison doit étre interprétée
avec prudence. Certes, comme A I'époque, les banques centrales pourront inter-
venir par l'achat ou la ventes d’actifs dans plusieurs monnaies différentes, et
non exclusivement en dollars. Toutefois. la liberté¢ et la priorité laissées aux
marchés pour réaliser toutes compensations multilatérales, tant en monnaies
communautaires qu’en dollars, continuent & distinguer fondamentalement le
régime actuel du régime antérieur au rvétablissement de la convertibilité des
monnaies.

Les interventions en monnaies communautaires constituent cependant un
fait nouveau dont les marchés devront tenir compte : le dollar cessera d’étre, en
toutes circonstances, I'intermédiaire principal des arbitrages. Si, par exemple, un
écart de 2,25 p.c. s’est formé entre le Deutsche Mark et la lire, et donne lieu & des
interventions obligatoires dans ces monnaies, il ne sera pas possible, aussi long-
temps que cet écart subsistera, que le cours du dollar & Francfort s’écarte de plus
ou de moins de 2,25 p.c. du cours du dollar & Milan. L’arbitrage maintiendra
les cours du dollar et des autres monnaies, 3 Francfort et & Milan, dans un écart
constant de 2,25 p.c. correspondant a celui qui sépare le Deutsche Mark et la lire.

Dans une certaine mesure, le comportement des marchés des changes peut
étre affecté par les dispositions convenues en ce qui concerne les interventions
a l'intérieur des marges. En effet, ces interventions, qui ont toujours un caractere
facultatif, devront désormais s’effectuer en étroite concertation avec les banques
centrales partenaires, sous peine de nuire a certaines d'entre elles dont les mon-
naies pourraient, du fait de telles interventions, se rapprocher d’'un des flancs du
serpent, ou méme l'atteindre. En conséquence, les banques centrales ne dispo-
seront plus de la méme latitude qu'auparavant pour procéder a des interventions

[y

destinées a régulariser I'évolution des cours a l'intérieur des marges.

9. Relations entre les monnaies d’intervention et 1’orientation géographique 'des pale-
ments.

L’offre et la demande globales d'une monnaie, sur le marché des changes,
sont liées aux paiements effectués entre le pays émetteur de cette monnaie et
le reste du monde. Ces paiements s'effectuent.au titre de transactions courantes
et de mouvements de capitaux de toute nature, y compris les variations enregis-
trées dans les positions extérieures des banques et des entreprises. Les interven-
ventions de la banque centrale sur le marché des changes sont essentiellement
destinées 2 couvrir le solde net de 'ensemble de ces paiements, par un préle-
vement sur les réserves officielles si ces paiements sont déficitaires pour le pays
en cause, par addition X ces réserves si ces paiements sont excédentaires. Ces in-
terventions refletent ce qu’il est convenu d’appeler le solde de la balance des
paiements sur base des réglements officiels. Quel que soit le régime adopté en
matiére de marges de fluctuation et de monnaie d’intervention, un lien néces-
saire unit la force ou la faiblesse d'une monnaie, le solde des paiements extérieurs
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du pays en cause, le volume des interventions de la banque centrale et la varia-
tion consécutive des réserves officielles de change.

En ce sens, il ne serait guére justifié de prétendre que le systeme puisse
amener une banque centrale a effectuer des interventions qui ne correspon-
draient pas a la situation des paiements extérieurs du pays en cause.

I1 n’y a pas lieu, par ailleurs, d’établir un lien entre la monnaie d’interven-
tion par laquelle un déficit ou un excédent se dégage et la découpe géographique
du solde des paiements extérieurs. Les interventions seront déclenchées dans les
monnaies qui, a un moment donné, occupent les extrémes dans I’échelle d’appré-
¢iation ou de dépréciation des monnaies. Le fait qu'un écart extréme apparaisse
entre ces monnaies ne dépend pas des relations de paiement bilatérales entre les
deux pays émetteurs, mais du solde des paiements extérieurs de chacun de ces
pays avec le reste du monde.

L’absence de lien entre la monnaie d’intervention et l'orientation géogra-
phique des paiements extérieurs est intuitivement confirmée lorsque l'on réalise
qu'un pays peut se trouver en équilibre global sur le marché des changes, c’est-
a-dire dispensé de toute intervention, tout en enregistrant simultanément un
excédent a I'égard d’'une zone géographique, compensé par un déficit a I'égard
d’'une autre. Dans un pays qui disposerait de recettes excédentaires en prove-
nance de la zone dollar et effectuerait des dépenses excédentaires au sein de la
Communauté, l'offre et la demande de monnaie nationale sur le marché des
changes tendraient a s’équilibrer et I'arbitrage acheminerait les recettes excé-
dentaires en dollars vers le systtme bancaire des pays dont les monnaies sont, au
contraire, demandées sur le marché considéré.

3. Place respective des différentes monnaies.

Aucune monnaie, parmi celles auxquelles les mémes marges de fluctuation
s’appliquent, n’a vocation, a priori, a servir plus fréquemment qu’une autre de
monnaie d’intervention. Certes, dans la mesure ol les pays membres de la
Communauté parviennent a réaliser entre eux une plus grande convergence
des situations et des politiques économiques et monétaires, et ol, .a l'inverse,
les Etats-Unis poursuivent des objectifs axés de facon prioritaire sur les exi-
gences de . la conj'oncture interne, il se pourrait que le dollar occupe, plus
souvent que les autres monnaies, une position extréme dans I'échelle d’appré-

ciation ou de dépréciation des monnaies.

On peut se demander si ladoptlon d'un méme niveau de marges de fluctua-
tion pour les cours du dollar et ceux des monnaies communautaires entre elles
est susceptible d’entrainer une modification dans la part d’utilisation des diffé-
rentes monnaies, par les agents économiques, dans les paiements internationaux
et dans la détention d’encaisses.

Il ne semble pas que le rétrécissement des marges doive conduire par lui-
méme 4 une redistribution rapide et trés importante du réle joué par les diffé-

XXX



rentes monnaies. Le dollar conserve par ailleurs un attrait spécifique lié¢ a
I'importance du marché monétaire de cette monnaie.

Sous cette réserve, il parait légitime de penser que les interventions en
monnaies communautaires conduiront les marchés a s’accoutumer progressive-
ment aux transactions dans ces monnaies et inciteront les banques commerciales,
voire plus généralement les agents économiques, a en détenir des montants plus
importants. Les banques centrales, ellessmémes, pourraient en détenir des mon-
tants modestes certes, mais moins insignifiants que par le passé. 1l a déja été
observé que le dollar cesserait d’étre en toutes circonstances le pivot principal
de l'arbitrage. Le rétrécissement des marges et la technique des interventions
en monnaies communautaires viennent a I'appui d’autres facteurs qui, dans le
contexte nouveau des relations monétaires internationales, pourraient tendre a
diminuer le réle prépondérant du dollar.

Cette tendance s’accentuera sans doute dans Vavenir, au fur et & mesure
que des progres seront réalisés dans la voie de 'unification économique et moné-
taire de la Communauté.

4. Composition des réserves de change.

L’inconvertibilité du dollar, I’Accord de Washington et le rétrécissement
des marges entre monnaies communautaires se conjuguent pour diminuer trés
sensiblement I'autonomie d’action dont les banques centrales de la Communauté
pouvaient encore disposer pour influencer la composition de leurs réserves de
change.

L’effet du réwrécissement des marges a cet égard découle i la fois des dis-
positions adoptées pour le réglement des soldes d’intervention en monnaies com-
munautaires et du recours a une monnaie d’'intervention variable, imposée par
des circonstances dont le contréle échappe en grande partie a la banque centrale
qui intervient.

Les interventions en monnaies communautaires donnent lieu, en principe,
a des réglements dans les divers instruments de réserve détenus par le débiteur,
dans la proportion o1 il les détient. Cette régle permet au débiteur de maintenir
intacte la répartition de ses réserves en divers éléments. Elle impose au créancier’
de recevoir des réglements composés différemment selon l'identité du débiteur.

Par ailleurs, il n’appartient pas au débiteur de choisir son créancier, ni
au créancier de choisir son débiteur : cette relation bilatérale est déterminée
par les monnaies d’intervention effectivement utilisées, a savoir celles qui se
trouvent, 3 un moment donné, occuper les deux extrémes dans I'échelle d’appré-
ciation ou de dépréciation des monnaies. Cette conjoncture est fortuite pour
chacun des partenaires considérés séparément : chaque pays demeure certes
responsable de sa propre balance des paiements, mais ne saurait étre responsable

de celle des autres.
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C’est donc le hasard de la monnaie d’intervention « opérationnelle », & un
moment donné, qui détermine les modalités d’augmentation des réserves du
créancier. Le méme hasard affecte la diminution des réserves du débiteur, selon
que la monnaie d’'intervention « opérationnelle » est le dollar ou une monnaie
communautaire.

Le systtme d’intervention et de réglement présente a-cet égard un aspect
quelque peu paradoxal. D’une part, au niveau de chaque pays membre de la
Communauté, les modalités de variation des réserves sont imprévisibles et sans
rapport avec l'orientation géographique des flux de paiements. D’autre part.
au niveau de la Communauté dans son ensemble, tout déficit ou excédent global
se traduit avec certitude par des interventions en dollars et une variation des
réserves en dollars. En conséquence, les modalités de variation des réserves des
pays membres dépendent, en partie, du solde global de la balance des réglements
officiels de la Communauté. A la limite, les situations extrémes suivantes peuvent
se présenter :

— la banque centrale d’'un pays membre de la Communauté peut accumuler
du dollar, méme si ce pays enregistre un déficit envers la zone des pays tiers a la
Communauté : tel sera le cas si, au méme moment, ce pays est, comme la Com-
munauté, en excédent global (*);

— la banque centrale d’'un pays membre peut vendre du dollar, méme si
ce pays est en excédent par rapport a la zone des pays tiers a la Communauté : tel
sera le cas si, au méme moment, ce pays est, comme la Communauté, en déficit
global;

— la banque centrale d’'un pays membre peut accumuler une monnaie
communautaire et obtenir de ce fait un réglement partiel en éléments de réserve
rattachés 3 l'or, méme si l'excédent de ce pays s‘explique par ses relations de
paiements avec la zone des pays tiers a la Communauté. 11 suffit qu'au méme
moment la Communauté soit en déficit global : en effet, dans cette hypothese,
le serpent rejoint le bord supérieur du tunnel, et la monnaie d’'un pays membre
en excédent occupe le flanc inféricur du serpent, ce qui implique des interven-
tions en monnaies communautaires;

— la banque centrale d’'un pays membre peut vendre une monnaie com-
munautaire et, par la suite, effectuer le réglement de ces interventions partiel-

(*) Ce cas est illustré, dans le tableau suivant, pour une communauté supposée formée
de deux pays, 4 et B : N

Origntation glographique des paiements ’ Total =

intracommunautaires catracommunautaires soldes d'intervention
A i + 100 - 50 -+ 50
B i - 100 + 100 0
Communauté ... 0 4+ 50 + 50

Les paiements extérieurs globaux de B sont équilibrés : B n'intervient pas. A4 achete du
dollar, malgré son déficit envers la zone extracommunautaire, parce que ses paiements exté-
rieurs globaux se soldent par un excédent équivalant 4 celui de la Communauté.
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lement en éléments de réserve rattachés i Vor, méme si le déficit de ce pays
s'explique par ses relations de paiements avec la zone des pays tiers 2 la Com-
munauté. I1 suffit qu’au méme moment, la Communauté soit en excédent global :
le serpent rejoint le bord inférieur du tunnel, et la monnaie d’un pays membre en
déficit occupe le flanc supérieur du serpent, ce qui implique des interventions
€n monnaies communautaires.

Cette perte d’autonomie des pays membres de la Communauté, & 1'égard
de la composition de leurs réserves de change, devrait conduire & envisager favo-
rablement I'amorce du processus de mise en commun des réserves que l'union
économique et monétaire implique.

La création éventuelle d'un Fonds Européen de Coopération Monétaire
pourrait €tre mise a profit pour atténuer les conséquences fortuites des
arrangements actuellement en vigueur, par exemple en assurant le partage
communautaire des rvisques relatifs aux interventions nouvelles en dollars,
puisque aussi bien celles-ci refletent une position d’ensemble de la Communautc
vis-a-vis du reste du monde.

5. Effets d’entrainement des cours.

11 est difficile d’apprécier dans quelle mesure le rétrécissement des marges
est susceptible d’affecter le volume des interventions. Ce rétrécissement fait suite,
a breve distance, a un élargissement substantiel (*). Ce double mouvement laisse
encore, jusqu’a nouvel ordre, un élargissement net, puisque les marges appli-
cables aux cours des monnaies communautaires, qui s’élevaient a 1,50 p.c. de
chaque coté des parités avant la crise de mai 1971, s'établissent 2 présent

2,25 p.c.

De toute évidence, d'autres facteurs que le niveau des marges entrent en
jeu, et de facon prépondérante, pour déterminer le volume des interventions.
Il convient de se garder d’attribuer trop d'importance aux effets propres d’une
mesure qui releve de la technique cambiste et non du processus d’ajustement
des déséquilibres de paiements.

On peut cependant soutenir que, dans certaines circonstances, le rétrécis-
sement des marges est susceptible d’augmenter le volume des interventions d’'une
bahque centrale en bloquant le cours d’'une monnaie, sur son marché, i un ni-
veau apparemment peu adapté,

Le cas envisagé ici est illustré, au graphique 3, par la position de la. mon-
naie D. Le pays émetteur de cette monnaie enregistre un excédent qui se traduit
par I'achat de la monnaie C a son cours extréme inférieur. Toutefois, étant donné

(') Sauf en ce qui concerne la relation franc belge/florin.
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la position du serpent dans le tunnel, I'arbitrage empéche le dollar de descendre
au-dessous de la parité sur le marché de la monnaie D. En d’autres termes, pour
un pays en excédent, le dollar y est cher, ou, ce qui revient au méme, la mon-
naie D est bon marché pour un détenteur de dollars. La position du serpent
exerce un effet d’entrainement sur le cours du dollar.

Dans le cas cité, le pays émetteur de la monnaie D peut estimer que le
cours du dollar sur son marché exerce par lui-méme une action déstabilisatrice
sous la forme d’une aggravation de son excédent, qui ne se serait pas produite
si le cours du dollar avait pu descendre jusqu’au cours extréme inférieur sur son
marché. Les causes de ces effets pervers sont de deux ordres.

En premier lieu, le blocage du cours du dollar maintient un acces relative-
ment bon marché i la monnaie nationale. Les exportations peuvent s’en trouver
stimulées et les importations, freinées, encore qu'une telle conséquence implique
une élasticité élevée des opérations du commerce extérieur. Certains afflux de
capitaux peuvent aussi étre encouragés dans la mesure ol le bénéfice d’appré-
ciation escompté sur un placement dans le pays en cause se trouve rehaussé par
le cours d’entrée relativement favorable.

En second lieu, le blocage du cours du dollar réduit le risque habituel affé-
rent aux entrées de capitaux en quéte de rémunération. En effet, ce risque se
mesure au degré de dépréciation possible de la monnaie dans laquelle s’effectue
le placement. Dans le cas particulier, ce risque est limité a 2,25 p.c. pour les
placements effectués au départ du dollar, alors qu’il eut été de 4,50 p.c. si les
entrées de capitaux avaient initialement apprécié la monnaie du placement, par
rapport au dollar, jusqu’a son cours extréme supérieur (%).

Les mémes observations peuvent étre faites, mutatis mutandis, pour un
pays membre de la Communauté qui se trouverait isolé dans une situation défi-
citaire, alors que la Communauté sc trouve elleméme en excédent.

Si de telles situations d’isolement peuvent effectivement se produire, il n’y
a guére lieu de penser qu’elles doivent donner lieu a des difficultés insurmon-
tables.

. Elles ne se présenteraient normalement que pour le cours d’'une seule mon-
naie. Dans I’exemple invoqué ci-dessus, le cours du dollar est bloqué a la parité,
mais l'emplacement du serpent indique que les cours des autres monnaies
communautaires se situent au-dessous de la parité, I'une de ces monnaies au
moins (monnaie C, au graphique 3) étant cotée i son cours extréme inférieur.

(1) Les implications du rétrécissement des marges pour la flexibilité de la politique
des taux d’intérét ont été examinées de fagon approfondie par M.H. Lambert et P. de Fon-
tenay, dans « Implications of Proposals for Narrowing the Margins of Exchange Rate
Fluctuation Between the E.E.C. Currencies », I.M.F. Staff Papers, novembre 1971, pp. 655-659.
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D’autre part, ces situations comportent leurs propres limites. Si, par exem-
ple, le blocage du cours du dollar, sur un marché, entrainait d’importants afflux
de capitaux sur ce marché, ces mouvements finiraient sans doute par modifier
la politique qui avait eu initialement ce blocage pour conséquence.

Par ailleurs, les arrangements conclus entre banques centrales n'excluent
pas la possibilité d’actions communautaires ¢n vue de stabiliser ou méme de
déplacer la position du serpent dans le tunnel.

*
* x

La description qui précéde du régime des marges actuellement en vigueur
dans la Communauté appelle en conclusion trois observations fondamentales.

En premier lieu, I'application d’'un méme niveau des marges de fluctuation
pour le dollar et pour les monnaies communautaires et 'apparente symétrie
qui en résulte ne doivent pas faire oublier les différences fondamentales qui
séparent I’Accord de Washington et les décisions communautaires. Si, dans les
deux cas, le but poursuivi consiste dans la restauration d'une certaine stabilité
des taux de change, les moyens mis en ceuvre pour atteindre ce résultat différent
considérablement. Ils différent dans le domaine cambiste, puisque les Etats-
Unis n’assurent pas, par leur propre intervention, le maintien des marges appli-
cables au dollar (*). Ils différent davantage encore dans les domaines plus fonda-
mentaux desquels dépendent le bon fonctionnement du processus d’ajustement
et I'équilibre des balances de paiements.

Par ailleurs, il importe de souligner le caractére transitoire des arrangements
actuels. Les décisions communautaires constituent une premiére étape dans la
voie de l'unification économique et monétaire; d’autres étapes suivront, parmi
lesquelles figure l'institution d’'un Fonds Européen de Coopération Monétaire,
qui pourrait jouer un réle capital dans le fonctionnement harmonieux du régime
de change spécifique de la Communauté. L’Accord de Washington a ouvert la voie
d’'une réforme profonde du systéme monétaire international, qui, tout en conser-
vant les principes fondamentaux établis 4 Bretton Woods, devra moderniser les
rapports monétaires internationaux et, en particulier, instaurer un meilleur par-
tage des avantages et des charges du systéme entre tous les pays participants.

Enfin, il peut étre utile de rappeler que la description présentée ci-dessus
s’est intentionnellement bornée aux aspects techniques du régime de change
actuel de la Communauté. Le fonctionnement de ce régime ne dépend pas de la
technique seule. Il dépend d’un ensemble de circonstances, de conditions, d’atti-
tudes et de politiques qui dépassent le cadre de cette étude. Encore convenait-il
d’encourager la connaissance des aspects techniques des mécanismes mis en
ceuvre.

*
* X

(*) Notons que récemment, cependant, les autorités américaines ont pris I'initiative
de pratiquer des interventions de faible ampleur en monnaies européennes.
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Annexe

PRESENTATION UNIFORME DES MARGES APPLICABLES AU DOLLAR
ET AUX MONNAIES COMMUNAUTAIRES

Les graphiques 1 4 4 sont conformes a la présentation habituelle des varia-
tions des cours du change a lintérieur des marges. L’abscisse représente les
parités du dollar, dans les différentes monnaies communautaires; en conséquence,
le graphique comporte des ordonnées positives et négatives, qui illustrent les
fluctuations de chaque monnaie communautaire rapportées a une valeur cen-
trale fixe, a savoir la parité du dollar.

Cette présentation, certes commode, a cependant l'inconvénient de masquer
les fluctuations du dollar lui-méme; celles-ci doivent étre déduites de la varia-
tion collective des cours des autres monnaies par rapport a la ligne centrale
fixe. D’autre part, cette présentation peut induire en erreur dans la mesure
ol I'image du serpent fluctuant & I'intérieur du tunnel peut donner I'impression
que les monnaies communautaires subiraient, sous le nouveau régime, des con-
traintes de cours auxquelles le dollar échapperait.

Le graphique 5 est construit d'une maniére qui refléte davantage la simi-
litude des fluctuations potentielles du dollar et des monnaies communautaires,
abstraction faite du régime particulier des monnaies du Benelux. Dans ce
graphique, I'abscisse ne correspond pas aux parités du dollar, ni a celles d'une
monnaie déterminée, mais bien A celles de la monnaie la plus dépréciée, a chaque
moment, parmi des monnaies communautaires et le dollar. A deux égards, cette
présentation reflete mieux que les graphiques précédents la portée du régime
actuel des marges :

— elle ne comporte que des ordonnées positives puisque, par hypothése,
aucune monnaie ne peut étre plus dépréciée que la ou les monnaies dont les
parités sont représentées en abscisse. En conséquence. le tunnel se limite a une
largeur de 2,25 p.c., soit I'écart maximum admis entrc les monnaies considérées;

— elle permet de suivre aisément les fluctuations du dollar au méme titre
que celles de chaque monnaie communautaire. En effet, le dollar cesse d’étre
représenté par une ligne centrale fixe et peut fluctuer, comme les autres mon-
naies, dans toute la largeur du tunnel.

Dans le graphique 5, la monnaie la plus appréciée parmi les monnaies com-
munautaires et le dollar occupe des niveaux variables, selon I'écart maximum
effectivement constaté, chaque jour, entre cette monnaie et la monnaie la plus
dépréciée représentée en abscisse. Cet écart ne peut en aucune circonstance
dépasser 2,25 p.c.; si un écart de 2,25 p.c. est atteint, la monnaie la plus appréciée
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occupe le bord supérieur du tunnel. La section inférieure du graphique illustre
les niveaux successifs de ’écart maximum et indique les monnaies en position

s

extréme a chaque moment.

Graphique 5.

Fluctuations potentielles du dollar et des monnaies communautaires dans un tunnel de 2,28 p.c.

A $.0

Monnaie lo plus dépréciée

ECART MAXIMUM ENREGISTRE

2'2.5 _,—-F,_; g—\_‘/ ﬁi_’- —

0,00.

$/A B/A C/A c/$ ¢/%,0 c/D $/0

Monnaie la plus dépréciée et la plus appréciée (-/+)

Le graphique 5 peut étre rapproché du graphique 3. Les fluctuations ima-
ginées pour le dollar, de méme que pour les monnaies 4, B, C et D, y sont en
effet comparables, a la seule exception prés que, dans le graphique 5, la bande
communautaire n’atteint pas en permanence son épaisseur maximum,

Dans les deux graphiques, les cours effectivement observés sur les marchés
peuvent étre déduits de la distance qui sépare les monnaies deux a deux. Lorsque
deux lignes se croisent, 1’écart entre les deux monnaies représentées par ces
lignes est nul, ce qui signifie que leur cours réciproque coincide avec leur parité.

Si les marges entre monnaies communautaires sont ultérieurement réduites
a moins de 2,25 p.c., la ligne représentant le dollar pourra fluctuer dans des
limites plus larges que les limites applicables aux monnaies communautaires.
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Tel est déja le cas par rapport aux monnaies du Benelux dont les cours réci-
proques sont maintenus dans des marges de 1,5 p.c. par rapport a la parité
florin/franc belge. La ligne représentant le dollar pourrait alors sortir du tunnel
communautaire rétréci, soit par le bord supérieur, soit par le bord inférieur,
et s’écarter de ces bords a concurrence de la différence entre les marges appli-
cables au dollar et les marges applicables aux monnaies communautaires.
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LA BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE EN 1971

La présente chronique comprend quatre sections.

La section 1 « Apercu d’ensemble des opérations avec l'étranger et de leur
incidence sur les réserves de change de la Banque Nationale » retrace les dévelop-
pements les plus importants qui se sont produits dans la balance des paiements
en 1971.

A la différence de la présentation habituelle de la balance des paiements,
le mouvement des réserves (*) de la Banque constitue, dans le schéma présenté au
tableau I, le seul poste de financement de la balance; en effet, les mouvements de
fonds traditionnellement recensés dans les autres postes de financement ont été
repris « au-dessus de la ligne », c’est-a-dire avec I’ensemble des rubriques de la
balance des paiements qui constituent les postes a financer habituels. Cette pré-
sentation a été adoptée afin de mieux faire ressortir, compte tenu des circonstan-
ces, 'incidence des mouvements de fonds de diverses sortes avec 1'étranger sur les
flux officiels compensatoires constitués par les variations des réserves de change
de la Banque.

Parmi les rubriques de la balance des paiements, des regroupements ont été
opérés. Ainsi, les entreprises publiques (en 'occurrence, les organismes publics
d’exploitation et les intermédiaires financiers du secteur public) ont été rangées
avec I'Etat et les autres pouvoirs publics sous une rubrique commune « Secteur
public ». Dans la présentation traditionnelle de la balance des paiements, les

(*) Ces réserves sont définies comme les avoirs extérieurs nets de la Banque, sans les
acceptations représentatives d’exportations.
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entreprises publiques précitées sont recensées, avec le secteur privé, dans la caté-
gorie « Entreprises et particuliers », tandis que le secteur « Pouvoirs publics »
comprend I'Etat et les autres pouvoirs publics. Cette modification au schéma
habituel se justifie par le souci de grouper les agents économiques dont 'appel
aux marchés de fonds étrangers présente certains caractéres communs ou est
fonction de certaines mémes variables.

Un autre regroupement concerne les créances commerciales sur I'étranger.
L’ensemble de ces créances financées par et en dehors des organismes monétaires
ont été rangées sous une rubrique distincte, & la suite des opérations en capital
des banques. En effet, de telles créances sont relatives & des crédits accordés a
leur origine par les banques.

Par ailleurs, afm de faire apparaitre les mouvements de flux et de reflux
successifs, ‘au cours de I'année 1971, de certaines catégories de paiements avec
I’étranger ainsi que des réserves de change de la Banque, I'année précitée a été
divisée en deux périodes appropriées de huit et quatre mois.

La présentation traditionnelle de la balance des paiements reste utilisée dans
la suite de l'article. Elle apparait a la section 2 qui contient, outre un tableau
d’ensemble de la balance généfale des paiements sous sa forme habituelle, divers
tableaux de détail et des notes précisant les types d’opérations qui sont inclus
dans les rubriques et commentant les évolutions marquantes survenues entre

1970 et 1971.

La section 3 groupe les tableaux et notes techniques relatifs & la balance
géographique.

Les données contenues dans les tableaux des sections 2 et 3 suivent le schéma
classique de balance des paiements publié¢ dans la iaartie « Statistiques » du Bul-
letin. Ce schéma, qui fait apparaitre in fine le financement des transactions avec
I'étranger ayant donné lieu & un mouvement dans les avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires ou i un refinancement en dehors de ceux-ci de créances
commerciales sur 1'étranger, est bien adapté pour permettre de rattacher 'évolu-
tion de la balance des paiements aux divers éléments de la situation financiére
générale de la Belgique; c’est pourquoi il est tradltlonnellement utilisé pour
I'analyse de I’évolution des paiements avec 1'étranger.

Toutefois, afin de répondre aux desiderata des organisations internationales
et de faciliter ainsi les comparaisons de balances des paiements entre pays, on a
regroupé A la section 4, intitulée « Présentation des données suivant le schéma
unifié¢ O.C.D.E.-F.M.I. », les données contenues dans les tableaux des sections 2
et 3, suivant le schéma unique de balance des paiements adopté par le Fonds
Monétaire International et 'Organisation de Coopération et de Développement
Economiques lors de la réunion d’experts nationaux en mati¢re de balance des
paiements qui s’est tenue en février 1964 sous 1'égide du Comité d’examen des
situations économiques et des probléemes de développement de 1'O.C.D.E.
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SECTION 1

APERGU D’ENSEMBLE DES OPERATIONS AYEC L’ETRANGER
ET DE LEUR INCIDENCE SUR LES RESERVES DE CHANGE
DE LA BANQUE NATIONALE

En 1971, les mouvements de fonds avec 1'étranger ont été¢ stimulés par un
ensemble de facteurs, en particulier des disparités de taux d’intérét et des anti-
cipations de modifications de parités. Ces facteurs ont déterminé des mouvements
de capitaux tres importants. Des changements de caractére spéculatif dans les
délais de paiemeht se sont opérés, influencant les chiffres des reglements.d’impor-
tations et d’exportations de marchandises. Le mouvement des capitaux des ban-
ques belges et luxembourgeoises, des entreprises privées et des particuliers a
donné lieu, au cours des huit premiers mois, a une entrée nette de 23,2 milliards.
Ensuite, la situation s’est retournée; pour les mois de septembre i décembre, le
mouvement des capitaux des banques et des entreprises et particuliers précités a
laissé une sortie nette de 16,5 milliards. Ces évolutions se retrouvent plus parti-
culi¢rement dans les opérations a court terme qui ont entrainé une modification
des créances et engagements directs des banques vis-a-vis de 1'étranger.

Les reglements relatifs au commerce extérieur ont donné lieu, pour len-
semble de I'année 1971, a un excédent de 34,9 milliards, soit un chiffre équiva-
lent a celui de I'année 1970. ' '

"Cette évolution est différente de celle des mouvements de marchandises tels
qwils sont mesurés par les statistiques douaniéres. D’apres ces 'statistiques, le
commerce extérieur a laissé un déficit de 23 milliards en 1971, au lieu d’un sur-
plus de 12,4 milliards en 1970. Les divergences entre les statistiques douaniéres
et celles des paiements sont dues aux caractéristiques techniques des deux séries
statistiques, a certaines insuffisances des statistiques- douaniéres et aussi a des
variations dans les délais de paiement. Il est certain, par exemple, que nombre
d’exportations ont dii étre réglées plus rapidement que de coutume par crainte
d'une dépréciation du dollar et d’autres monnaies vis-a-vis du. franc. belge, dépré-
c1at10n qui s’est effectlvement produlte apres le 15 aolit.

“Les services ont lalssc un surplus de 8,2 milliards, contre 4,9 milliards en
1970. Comparativement a cette derniere année, I'augmentation du boni résultant
des opérations de fret; des-transactions des pouvoirs publics et des revenus d’in-
vestissements a compensé, et au-dela, 'accroisement du- déficit au titre des dépla-
cements a I’étranger.

Au total, les transactions sur biens et services se sont soldées par un excédent
de 49,5 milliards en 1971, contre 44,3 milliards en 1970. Cet excédent considé-
rable de la balance des biens et services donne la mesure de I’absorption, par
'étranger, de ressources réelles provenant de 'U.E.B.L. En termes de finance-
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lableau I.

Incidence des paiements entre I'U.E.B.L. et I'étranger
sur les réserves de change de la Banque Nationale de Belgique

(milliards de francs)

1970 1971
année 8 l’:i}:"ﬁ septoedée. annde
|
I. Opérations courantes :
Opérations sur marchandises : + 89,4 | + 27.4 | 4+ 13,9 | 4 41,3
dont : exportations et importations (y com-
pris le travail & fagon) (4 34,4)1 (4 21,6){(4 13,3)[(+ 384,9)
SErvices 1 Liiieeiiiiiiiiiiiiiecieriiaiiiene, 4+ 4,91 4 38,1 4+ 5,1 | 4+ 8,2
Transferts privés ......cocoovveiriiiiiiiiniiiniiinn, + 6,6 4+ 4,94+ 1,9 4+ 6,8
Transferts de I'Etat ........coiiiiiiiiiiiinnn, — 14,7 | — 9,9 — 4,9 — 14,8
Total 1 ... + 36,2 | 4+ 25,6 | 4+ 16,0 | 4 41,5
IL. Opérations en capital 2 :
1. Secteur public (engagements nets directs et
indirects envers 1'étranger) :
| 7R PR — 10,7 | —- 26,5 | — 38,8 | — 30,3
Autres pouvoirs publics ........coeeeein + 0,2 . N e
Entreprises publiques ........coooviiiiiiiin, + 0,4 — 1,7 — 3,8 — 5,5
‘Total T ... — 10,1} — 28,2 — 7,6 | — 35,8
2. Entreprises privées et particuliers :
a) Investissements et placements étrangers
en UEBL. ¢ ooiiviiiiniiiinnian, + 15,4 | 4+ 21,6 | 4 5,7 | 4 27,8
dont : valeurs mobiliéres ..........c....... (+ 1,3)[(4+ 4.5)[(4+ 0,8)|(4 5,1)
investissements directs ............ (+ 15,9)|(+ 16,4)|(4- 5,4)|{(4 21,8)
h) Investissem. et placements & 1'étranger : — 27,1 — 21,6 | — 13,3 | — 34,9
dont : valeurs mobilidres .................. (— 15,)|(— 15,1)(— 8,5)[(—~ 23,6)
investissements directs ............ (— 7,8)|(— 5,0)|(—- 3,8)(~ 8,8
Total 2 ... — 11,7 - 7,6} - 7,6
3. Banques belges et luxembourgeoises :
Francs belges et luxembourgeois ............... + 4,4+ 7,6} 4+ 0,9 4+ 8,5
Monnaies étrangéres .............................. + 9,2 4+ 14,4} — 4,7 4 9,7
Total 3 ... + 13,6 | + 22,0 — 3,8 | 4 18,2
4. Crédits commerciaux en francs belges &
I'étranger financés & leur origine par les
DRNQUES  ..oiviiiiiiiii - 6,7 4+ 1,2 — 5,1 ] — 3,9
Total I ... — 14,9 | — 5,0 — 24,1 — 29,1
‘1LL. Erreurs et ommiissions .‘.. ............................ - 20| 4+ 2,7(— 1,8 4 1,2
Total général 1 & 11T ... + 19,3 | + 28,2 | — 9,6 | 4 13,6
Financement du total général :
Mouvement des réserves de change de le Banque
Nationale de Belgique .......cccvvviveiivnininiiinennns + 19,8 | 4 23,2 | — 9,6 | 4 13,6

1 Y compris l'or non monétaire.
2 Le signe + indique une diminution d'avoirs ou un accroisscment d'engagements, le signe —, un accroissement d’avoirs ou
une diminution d’engagements.
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ment, ce solde extérieur positif a été compensé par un solde négatif des flux finan-
ciers (sorties nettes de transferts et de capitaux et accroissement des réserves de
change); ainsi, pour I'année 1971, a I'excédent précité de 49,5 milliards de la
balance des biens et services ont correspondu des sorties nettes de transferts et
de capitaux (y compris les erreurs et omissions) de 35,9 milliards et un accroisse-
ment de 13,6 milliards des réserves de change de la Banque.

Les transferts, c’est-a-dire les paiements sans contrepartie, se sont soldés par
un déficit équivalent a celui de 1970, soit 8 milliards.

Les sorties nettes de capitaux ont été exceptionnellement élevées au cours
des quatre derniers mois; elles ont atteint 24,1 milliards, contre 5 milliards pour
I’ensemble des huit premiers mois.

Les opérations en capital du secteur public dans son ensemble se sont sol-
dees par des sorties trés importantes, de quelque 36 milliards, représentant prin-
cipalement une réduction des engagements nets directs et indirects (*) de
I'Etat envers 'étranger. Largement approvisionné en ressources par le marché
belge de fonds, le Trésor a pu, en effet, procéder 4 de substantiels rembourse-
ments de dettes a court terme en monnaies étrangéres, compensant de la sorte
I'incidence; sur les réserves de la Banque Nationale et les liquidités intérieures,
des afflux de fonds correspondant a I'évolution des créances et engagements
extérieurs directs des banques. Les opérations précitées du secteur public ont
constitué également, dans une certaine mesure, un élément compensatoire du
solde des opérations courantes. Ce phénoméne trouve son explication dans le fait
que les tensions financié¢res intérieures (qui incitent le Trésor A s'endetter a
I'étranger) se produisent généralement au cours des périodes d’accélération de
I'expansion conjoncturelle marquées, normalement, par une détérioration des
transactions courantes; a 'inverse, les périodes de récession ou de détente (au
cours desquelles le Trésor procede a des remboursements de dettes) coincident
généralement avec un solde courant fortement positif; ce fut le cas en 1971.

Le déficit résultant des variations des créances et engagements directs des
entreprises privées et des particuliers vis-a-vis de l'étranger s’est réduit de 11,7
milliards en 1970 a 7,6 milliards. Le montant net des investissements directs
étrangers en U.E.B.L. a atteint 21,8 milliards, contre 15,9 milliards en 1970;
en.outre, les étrangers ont acheté, par solde, pour 5,1 milliards de valeurs mobi-
licres belges et luxembourgeoises, notamment de sociétés pétrolieres. En sens
inverse, lesachats nets de valeurs mobiliéres étrangeres sont passés de 15,7 a
23,6 milliards, en raison, notamment, de souscriptions a diverses émissions d’orga-
nismes internationaux, et des investissements directs ont été effectués a I'étranger,
en particulier par des sociétés sidérurgiques et pétroliéres, pour un montant net
de 8,8 milliards.

(*) Ces engagements indirects correspondent au mouvement des fonds que les organismes
monétaires (essentiellement les banques) procurent au secteur public, en sendettant eux-
mémes envers 1'étranger. ‘

XLVIT



Les mouvements de fonds correspondant a I’évolution des créances et engage-
ments extérieurs directs des banques ont donné licu, pendant les huit premiers
mois, a des entrées nettes importantes. qui n'ont été que trés partiellement com-
pensées par des sortics nettes au cours des quatre derniers mois.

Le mouvement des avoirs nets en francs des non-résidents auprés des ban-
ques s’est traduit par unc entrée de capitaux de 8,5 milliards pour I’ensemble de
I'année, dont 6,4 milliards au cours des quatre premiers mois. Afin d’éviter la
constitution d’avoirs de cette nature au-dela des montants nécessaires a ’exécu-
tion d’opérations courantes, l'Institut Belgo-Luxembourgeois du Change a, le
10 mai, interdit aux banques de bonifier un intérét sur les comptes étrangers
en francs du marché réglementé. Par la suite, I'appréciation du franc, & partir de
la fin d’ao(it, a rendu moins attrayante pour les étrangers ’acquisition d’avoirs en
cette monnaie. Aussi I'augmentation de ceux-ci n’a-t-elle plus atteint que 1,2 mil-
liard pour les mois de mai a aolt et 0,9 milliard pour la période de septembre a
décembre.

Au cours des huit premiers mois, la diminution des avoirs nets au comptant
sur l'étranger en monnaies étrangéres des banques a donné lieu 2 une entrée
nette, sur le marché des changes, de 14,4 milliards. Des occasions de placements
plus rémunérateurs en Belgique ont peut-étre été a l'origine d’une partie de ces
rapatriements, mais ceux-ci ont été effectués plus particulierement en contre-
partie d'opérations que les clients des banques prenaient I'initiative de faire;
en effet, les entreprises et particuliers résidents réduisaient leurs dépdts en mon-
naies étrangeres et, surtout, augmentaient leur endettement en celles-ci aupres
des banques, par suite des incertitudes en mati¢re de change; en outre, pour la
méme raison, I'encours des monnaies étrangéres vendues a terme aux banques
par la clienttle augmentait beaucoup plus rapidement que celui des monnaies
achetées a terme. Aprés le 15 aoiit, au contraire, 'augmentation n’a plus porté que
sur ce dernier encours; en conséquence, pour maintenir leur position globale
en devises, les banques ont reconstitué leurs avoirs au comptant a I'étranger, ce

qui a donné lieu a une sortie de 4,7 milliards au cours des mois de septembre
a décembre.

L’encours des crédits- commerciaux en francs belges & I'étranger financés &
leur origine par les banques a décru de 1,2 milliard au cours des huit premiers
mois, sous leffet, sans doute, de la diminution de la demande de crédits des
non-résidents, soucieux de s’endetter le moins possible en francs. A l'inverse,
durant la période de septembre a décembre, cet encours a augmenté de 5,1 mil-
liards. "~ =~ ’ ' ' ' S

Au total, 'ensemble des réglements avec l'étranger ont déterminé, pour
l'année 1971, un accroissement de 13,6 milliards des réserves de change de la Ban-
que Nationale, une augmentation de 23,2 milliards au cours des huit premiers
mois ayant été partiellement compensée par une diminution de 9,6 milliards
pendant les quatre derniers mois.

XLVIII



SECTION 2

BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS DE L’'U.E.B.L.
NOTES ET TABLEAUX DE DETAIL

Rubrique 1.1 « Opérations sur marchandises » : Tableau III.

Les opérations sur marchandises se sont soldées en 1971 par un excédent de
41,3 milliards, supérieur de 1,9 milliard 4 celui de 1970, alors que les expor-
tations et importations ont présenté un solde positif inférieur de 3,7 milliards
a celui de 1970, les opérations de travail a facon et d’arbitrage ont laissé des
soldes excédentaires, supérieurs respectivement de 4,2 et 1,4 milliards a ceux

de 1970.

Rubrique 1.11 « Exportations et importations ».

Ces opérations sont obtenues en apportant aux reglements financiers recensés
par llnstitut Belgo-Luxembourgeois du Change un certain nombre d’ajuste-
ments; I'un des plus importants est le suivant : aux (des) montants des reglements
effectifs est ajouté (soustraite) l'accroissement (la diminution) des importations
et des exportations effectuées a crédit qui peuvent étre recensées. En fait, les opé-
rations d’achat ou de vente assorties de crédits commerciaux dont on peut tenir
compte sont celles qui ont donné lieu & une modification du montant des engage-
ments d’acceptation des banques belges envers des banquiers étrangers ou de
Pencours des crédits bancaires & 'exportation octroyés sous forme d’acceptation,
de crédits de caisse a des importateurs étrangers ou d’escompte. En contrepartie
du montant de ces transactions extérieures assorties de crédits de banques étran-
geres ou belges comprises dans la rubrique « Exportations et importations », une
variation de méme importance est enregistrée soit a la rubrique 4.324 « Autres
investissements et placements étrangers en U.E.B.L. » (2 concurrence de la varia-
tion de I'encours des engagements d’acceptation des banques belges envers 1'étran-
ger), soit a la rubrique 6.2 « Mouvement des avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires » (A concurrence de la variation de I'encours des crédits bancaires a
Pexportation financés par des ressources du systéme monétaire), soit a la rubri-
que 6.1 « Refinancement en dehors des organismes monétaires de créances com-
merciales sur I'étranger » (2 concurrence de la variation de l'encours des crédits
bancaires 4 l'exportation financés en dehors des organismes monétaires).

Les réglements pour exportations et importations de marchandises ont été
affectés en 1971 par des modifications dans les termes de paiement (leads and
lags). Celles-ci devraient étre recensées comme mouvements de capital et non de
marchandises, mais le matériel statistique existant ne permet pas d’effectuer avec
précision la rectification nécessaire.
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Nableau II. Balance générale des paiements de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise

(milliards de francs)

1966 | 1967 1968 1969 1970 1971
Année | Année | Année | Annde sen}:::tre sem2:stre Annde senlx::tre wsen?:ﬂtre Année
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! ......... —16,6|— 3,9|—12,1|— 4,6/ 4+-10,8 | +13,9 | +-24,7 | 4 8,8 |4+12,7| 21,0
1.12 Travail & fagon ......ccoovvvvviienininnnnnnnn + 7,1{+ 7,0|+ 8,0/+ 9,0{ + 4,1 |4 5,6 |+ 9,7 | + 6,9 |+ 7,0] +13,9
1.13 Opérations d'arbitrage ..........ccoveeenens + 5,3|4 5,44 3,44 4,8/ + 2,6 | + 2,4 |+ 5,0 | + 3,1 |+ 3,3 + 6,4
1.2 Or non monNétaire .......c..oeeveveererencreeennens — 1,5|— 2,4|— 1,3|— 0,4] ... . + 0,1 .. |+ 0,1
L83 Fret8 2 .oiveiiiiiiiiiiieiiiitireetriennirarneananns - 0,2/4+ 1,6|+ 1,24 0,7 4+ 1,0 |+ 0,5 [+ 1,5 | + 1,7 |+ 2,1| + 3,8
1.4 Assurances pour le transport de marchandiges2 [— 0,1 ... o= 0,1 L. — 0,1 |- 0,1 —- 0,2
1.5 Autres frais de transport + 1,4+ 1,4+ 1,24 0,714+ 0,83 |4 0,6 {4 0,9 |+ 0,7 |— 0,1} + 0,6
1.6 Déplacements & |'étranger —~ 4,5/— 6,4|— 6,2/1— 6,9 — 2,8 | - 4,4} —-7,2|— 2,9 |- 7,3 —-10,2
1.7 Revenus d’'investissements + 1,1+ 1,2|+ 1,7+ 0,8/ 4- 0,8 | + 2,6 | + 3,4 | + 0,7 [+ 8,5 + 4,2
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com-
prises ailleurs ...........ococoiiiiiiiiiiiiininenin, + 0,214+ 8,7|+ 3,8{+ 1,1 — 0,8 } + 1,4 |+ 0,6 | + 0,6 |+ 2,8 + 3,4
1.9 ANETE  wovvveeneeeeeeeeee e + 4,9+ 5,7+ 5,8/+ 4,9+ 3,1 |+ 2,6 |+ 5.7 |+ 8.7 |+ 2.8/ + 6.5
Total 1 — 2,9+13,3/+ 5,0[+10,0 +-19,1 | +925,2 | +-44,3 | 4 22,8 |+26,7| +49,5
2. Transferts :
2.1 Transferts privés .......ccovvvervinieiiniineniense + 1,8+ 1,7+ 3,8]4+ 5,8/ + 3,8 [ 4 8,814 6,6 | + 3,5 |+ 3,8} + 6,8
2.2 Transferts de I'Htat ..ocovvvrvviiivivininnennens — 38,5|— 5,2[— 7,4]—-12,1{ — 5,7 | — 9,0 | —-14,7 | — 7,9 |— 6,9| —14,
Total 2 ... |— 1,7— 8,5]— 3,6|]— 6,3| — 2,4 | — 5,7 |~ 8,1 | — 4,4 |— 3,6] — 8,0
3. Mouvement des capiteuz des pouvoirs publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements : .
3.111 Amortissements contractuels ...... —1,8-1,9—-2,1|-~ 2,3{ -1,1{~-0,7{—-1,8|~—- 1,2 |- 0,8 — 2,0
3.112 Autres opérations .............c.... — 0,4/— 4,0/~ 0,84 1,8/ + 1,4+ 0,5 {4 1,9 |— 3,0 |— 4,8 — 7,8
3.12 AVOIIE ..ievieniniiniiiiniiniieiiinnireiieanes - 0,3/—~ 0,4/—-0,3—-1,14{—0,2{—0,1|—0,8|— 10— 0,2 — 1,2
3.2 Autres pouvoirs publics :
8.21 Engagements .......ocoeveieinininiiiieiiines ... |— 0,5]— 0,2|— 0,2]| — 0,2 - 0,2
8.22 AVOITE .ievrvininiiiiiiiieinininiiierecenencenens . . .
Total 3 — 2,5|— 6,8/— 3,4— 2,1l - 0,1 |- 0,8|— 0,4 |— 5,2 |— 5,8 —11,0
4. Mouvement des capitaux des entreprises ¢ et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation ............ + 0,7|— 1,3|— 0,4 1,6 -1,9|—0,5]~ 2,4+ 0,1 |— 0,6 0,5
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ... |+ 1,0/4+ 2,2|— 0,2/+ 8,0/ + 0,6 [ — 0,83 |+ 0,3 | — 1,2 o1 —=1,2
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobilitres .................. — 6,5|— 5,3/—18,4/—-15,0/ — 6,8 | — 8,9 | —15,7 | —11,4 |—12,2| —23,6
4.312 Investissements directs ............ — 0,4 2,6|]— 2,6|— 0,7 — 3,1} — 4,7 —7,8— 4,3 |— 4,5|— 8,8
4.813 Immeubles .cocovvvviniiiinineanannnn. - 1,71-1,5— 1,2)}— 1,8 — 0,5 |- 0,4|—-0,9|— 0,6 |— 0,7 — 1,2
4.314 AULres .i.oevvereiiiiirnininiiiieninnes — 0,3/4 1,3|4 1,5/+ 3,1/~ 0,9 | — 1,8 —-2,7{— 1,6 |+ 0,3 — 1,3
4.32 Investissements et placements étrangers
en UE.B.L. :
4.321 Valeurs mobilidres ..........ocee.... — 0,2/+ 2,8/— 0,5— 1,1+ 0,1} + 1,2 |+ 1,8 |+ 4,1 |+ 1,0/ + 5,1
4.822 Investissements directs ............ + 7,0/411,5/412,5/+13,8| + 8,8 | + 7,6 | +15,9 | +12,3 |+ 9,5| +-21,8
4.323 Tmmeubles .ovovivierrniniinineinians — 0,3/— 0,2{— 0,1/— 0,8] ... o ... |4+ 0,3/ 4+ 0,3
4.324 Aubres .......coiiiiiiiiiiiieiinnaes + 0,7+ 0,9 ...|{+6,1{—~02|—-1,6|—-1,8|4+ 0,3|— 0,2+ 0,1
4.33 Investissements et placements non ven-
88 e 4 0,6]4 0,3] ... .-
Total 4 ... |+ 0,6{+ 8,1 — 4,4{4-14,2) — 4,4 | — 9,4 { -18,8 | — 2,2 [— 7,1| — 9,8
5. Brreurs el omiSSions ..........ocoveveiiiiiinininininn.. + 0,14 1,2|4+ 1,9+ 2,1| — 2,0 oo | = 2,014+ 4,1 (- 2,9+ 1,2
Total 1 & 5 ... |— 6,4/4-12,3}— 4,5/4+17,9! +10,2 | + 9,8 | +20,0 | +15,1 |+ 7,3 +22,4
6. lMnancement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
I'8bIaNger ...cvviveieniinieerirerreesenreneaerneens — 1,1{+ 2,7|— 0,8/+ 2,8/ + 1,3 |+ 3,5 |+ 4,8 |~ 2,4 |— 0,6/ — 3,0
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises ...
6.211 Francs belges et luxembourgeois . |— 1,7|— 0,8+ 2,1+ 5,9| + 1,5 | + 2,3 | 4 3,8 |+ 0,7 [— 5,9] — 5,2
6.212 Monnaies étrangéres ...............|— 6,4|— 2,3|4- 8,1+ 1,8 + 3,83 | — 4,0 | — 0,7+ 7,1 |+ 5,5/ +12,6
6.22 Organismes monétaires divers ............ + 1,1+ 0,3/4 0,3+ 2,00 — 0,4 |4+ 1,1 {+ 0,7 | — 2,3 |+ 2.8+ 0,5
6.23 Banque Nationale .............ccoooiiiiin + 1,7+12,4]—14,2(4+ 5,4/ 4+ 4,5 | + 6,9 | 411,4 | 412,0 |+ 5,5| 17,5
p.m. Mouvement des droits de tirage spéciaux
résultant d'allocations ..................... — —_ —_ — |(+3.,5) — (+8.,5)|(+38,8)] — |(+3.5)

1 Pour une partie des exporiations et importations, les chiffres sout c.i.f., c’est-h-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport do marchandises,

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets et assurances percus ou payés pour le transport de marchandises. L'sutre partie
n'a pu étre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubriquo 1.11 « Expor.
tations et importations » (cf. note 1).

3 Y comnpris le Fonds des Routes (cf. Chapitres IX « Balance des paiements » et XIIL ¢ Organismes monétaires » de la partie statistique, Bulletin d'Information
¢t de Documentation do la Banque Nationale de Belgigue, XLIIIe annde, vol. II, no 8, septembre 1968).

4 Autres que les organismes mondtaires.



T'ableau 1II. Rubrique 1.4 « Opérations sur marchandises »

(milliards de francs)

1.18
Exportations Opé-
lélt.li,],:,;g?fl;;lit;g?s 1.12 Travail & fagon r(‘la't}:;:ﬂ: Total

Périodes trage

Rectihtcs Di‘ézn' Solde {Recettes Déf; in— Solde Solde Rm:gttes Désle):n' Solde
1 2

1966 Annéde .............. 266,4{ 283,0{—16,6/ 9,5 2,4 14 7,114+ 5,3| 281,2| 285,4|— 4,2
1967 Année .............. 283,3| 287,2|— 3,9 9,8 2,8 |+ 7,0{+ 5,4| 298,5| 290,0|+ 8,5
1968 Année .............. 318,6] 330,7/—12,1] 10,4 2,4 |4 8,0|4+ 3,4] 332,4} 333,1|— 0,7
1969 Année .............. 388,1| 392,7|— 4,6] 12,0 3,0 |4 9,0[4 4,8 404,9( 395,7|+4 9,2
1970 1¢r semestre ...... i 225,9! 215,1|410,8/ 5,8 1,7 |+ 4,14 2,6] 234,3| 216,8/4-17,5
2¢ gemestre ...... 241,5! 227,6|413,9| 7,6 2,0 |4 5,6|4+ 2,4 251,5] 229,6|4-21,9
Anpée ........oll 467 ,4| 442,7|4-24,7| 13,4 3,7 1+ 9,7]4+ 5,0| 485,8| 446,4|439,4
1971 ler semestre ...... 242,9| 234,6{+ 8,3} 9,0 2,1 |4 6,9[4 3,1 255,0] 236,7|4-18,3
2¢ gemestre ...... 259,3] 246,6/4+12,7f 9,6 2,6 |4 7,0{+ 3,3| 272,2| 249,2/423,0
Annéde ............ 502,2! 481,2|421,0] 18,6 4,7 | 413,94 6,4| 527,2| 485,9/4+41,3

1 Pour une partie des exportations et importations, les chilfres sont c.i.f., c'est-i-dire qu'ils comprennent les frets et assu-
rances pour le transport de marchandises.
2 Y compris le solde des opérations d'arbitrage.

Rubrique 1.12 « Travail a fagon ».

D’apres les principes généraux du Balance of Payments Manual, toutes les
expéditions internationales de marchandises entre une maison-meére et ses filiales
en vue de la transformation doivent étre considérées comme des achats et des
ventes de marchandises; elles ne doivent donc pas donner lieu a enregistrement
d’'une recette de travail a facon. Ce principe n’est pas appliqué uniformément
dans la balance des paiements de I'U.E.B.L. Un certain nombre de marchandises
traitées en Belgique par des filiales de maisons étrangéres sont considérées, cn
I’absence de statistiques qui permettraient de les identifier, comme donnant lieu
a des opérations de transformation; le coiit de ces derniéres est des lors enregistré
comme une recette de travail a facon.

D’autre part, les recettes et dépenses au titre du travail a facon ne compren-
nent plus les paiements a des résidents pour I'entretien et la réparation de navires
étrangers, ni les paiements a des étrangers pour l'entretien et la réparation de
navires belges. Ces frais portuaires ont normalement été inclus dans la rubrique
1.5 « Autres frais de transport ». On avait continué de les comprendre, jusqu’en
1969, sous la rubrique « Travail a facon » pour éviter une solution de continuité,
étant donné qu’ils ne pouvaient étre dissociés statistiquement des recettes et
dépenses de travail a facon qu’a partir de I'année 1965. La correction effectuée a
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porté sur les chiffres des années 1965 et suivantes. 1l en résulte que ces chiffres
ne sont pas strictement comparables 4 ceux des années antérieures.

Rubrique 1.13 « Opérations d’arbitrage ».

Le solde net de cette rubrique est égal a la différence entre, d’'une part, le
montant des ventes a I'étranger de marchandises achetées a 1'étranger par des
résidents et, d’autre part, le prix d’achat de ces marchandises augmenté des dépen-
ses a l'étranger que ces transactions occasionnent aux résidents. 11 couvre, par
conséquent, la marge bénéficiaire des transitaires belges et luxembourgeois et
les frais qu’ils ont payés a d’autres résidents. Comme celle des exportations et
importations, cette rubrique peut étre influencée par les modifications qui se
produisent dans les délais de paiement des marchandises achetées ou vendues.

Rubrique 1.2 « Or non monétaire ».

Par or non monétaire, il faut entendre les avoirs en ce métal qui ne sont pas
détenus par les organismes monétaires. Il convient de rappeler ici que l'or en
piéces monnayées et en lingots peut étre librement négocié en U.E.B.L. et importé
ou exporté par toutes voies sans limitation et par toutes personnes belges et étran-
géres. Dans la mesure ol ces transactions ne jouissent pas de la méme liberté
dans certains pays étrangers, il est possible que des réexportations d’or non moné-
taire vers ceux-ci soient incluses dans les recettes au titre d’autres rubriques de
la balance des paiements que celle de I'or non monétaire.

Rubriques 1.3 4 1.9 « Transactions sur services » : Tableau IV,

I1 convient de n’utiliser les chiffres de ce tableau qu’avec beaucoup de réser-
ves. Dans une balance des paiements basée sur les réglements financiers, un cer-
tain nombre de recettes et de dépenses sont compensées. Ces compensations sont
les plus fréquentes dans le domaine des services : elles peuvent s’opérer aussi bien
entre des transactions relevant d'une méme rubrique qu’entre des opérations qui
devraient étre recensées sous des rubriques différentes.

Malgré l'augmentation du déficit au titre des déplacements a 1'étranger,
I'apparition d'un léger mali au titre des assurances pour le transport des mar-
chandises et la diminution du boni au titre des autres frais de transports, 1'en-
semble des transactions sur services s’est soldé en 1971 par un excédent de 8,1
milliards, au lieu de 4,9 milliards en 1970; en effet, les autres rubriques ont
connu, d’'une année a lautre, une nette augmentation de leur solde excé-
dentaire.
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Tableau IV. Rubriques 1.8 & 1.9 ¢ Transactions sur seryices »

(milliards de francs)

1.4 Assurances - _ 1.8 Transactions
LaTrets 1| poir de tanspot | MR AN |10 Dipaements | e | b sompnen | L Autres Total
Périodes . @€ marchandises ailleurs

Recet- | Dépen-| gg1q, | Recet- | Dépen-| gq1qq | Recet- | Dépen-| gojq, | Recet-) Dépen- g, | Recet- | Dépen- o), | Recot- | Dépen-| gq1q, | Recet- | Dlpen-| gopq, | Recet- | Dépen-| 5o,

1966 Année .............. 12,1 12,3/—-0,2} 0,5 | 0,6 |—0,1| 6,0 | 4,6 [+1,4] 11,5} 16,0/—4,5| 15,2 14,1/4-1,1| 6,3 | 6,1 14-0,2] 27,4| 22,5/ 44,9 79,0 76,2/ 42,8
1967 Année .............i 13,8 12,2/4+1,6] 0,5 0,5} ... 16,6 | 5,2 |+1,4| 12,1| 18,5|—6,4| 16,4| 15,2/+1,2| 9,8 | 6,1 |+3,7| 31,1| 25,4]+5,7) 90,3| 83,1|47,2
1968 Année .............| 15,4 14,2(+1,2[ 0,5 [ 0,5 | ... | 6,9 | 5,7 |+1,2| 18,7 19,9|—6,2| 19,8 18,1|+1,7/10,6 | 7,3 |+8,3| 34,7} 28,9{+5,8{101,6| 94,6/-+7,0
1969 Année ..............| 17,3| 16,6/40,7/ 0,6 | 0,7 {—-0,1| 7,6 | 6,9 |+0,7} 15,8 22,7|—6,9| 27,6} 26,8/4-0,8 9,5 | 8,4 |4+1,1| 39,7| 34,8/ +4,9|118,1(116,9| 41,2
1970 1°r semestre ...... 9,2| 8,2(+1,0/ 0,4 | 0,4} ...} 4,1 3,8 |+0,3; 7,5 10,3/—2,8{ 19,2| 18,4|4-0,8| 4,9 | 5,7 |—0,8] 24,2} 21,1({4+3,1} 69,5 67,9/4+1,6
2¢ semestre ... 11,1{ 10,6{4-0,5/ 0,4 | 0,4 | ... | 5,2 | 4,6 |4+0,6| 9,9| 14,3]—4,4| 23,9| 21,8{4-2,6| 5,6 | 4,2 |4+1,4] 27,2 24,6|+2,6( 83,3 80,0/+3,3
Année ..............| 20,3| 18,8/4+1,5/ 0,8 | 0,8 [ ... | 9,3 | 8,4 [4+0,9] 17,4| 24,6|—7,2| 43,1} 39,7|+3,4/10,5 | 9,9 |4+0,6| 51,4 45,7|4+5,7|152,8/147,9| 44,9
1971 1Ier semestre ...... 12,1| 10,4|+1,7{ 0,4 | 0,5 |—0,1} 5,0 | 4,3 40,7 9,1] 12,0{—2,9| 24,4| 23,7/4+0,7| 6,5 | 5,9 |+4+0,6| 26,6 22,9/ 43,7| 84,1| 79,7{44,4
2¢ semestre ...... 12,8 10,7|+2,1| 0,4 ; 0,5 |—0,1} 5,0 | 5,1 |—0,1} 9,4| 16,7|—7,3| 24,7| 21,2{-+-3,5| 6,9 | 4,1 |+2,8| 24,2} 21,4|4+2,8] 83,4| 79,7/+3,7
Année ..............| 24,9/ 21,1{4+3,8/ 0,8 | 1,0 |—0,2/{10,0 | 9,4 {4-0,6| 18,5 28,7|—10,2| 49,1| 44,9]44,2/13,4 (10,0 (43,4| 50,8 44,3|4+6,5/167,5/159,4|+8,1

1 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets et assurances per¢us ou payés pour le transport de marchandises. L’'autre partie n'a pu étre dissociée des exportations ou impor-
tations auxquelles clle se rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1 du tableau II).



Rubriques 1.3 « Frets » et 1.4 « Assurances pour le transport de marchandises ».

Les recettes et les dépenses au titre de ces rubriques ne comprennent qu’une
partie des frets et assurances percus et payés pour le transport des exportations
ct des importations; l'autre partie n’a pu étre dissociée des exportations et des
importations auxquelles elle se rapporte et se trouve donc englobée dans les
recettes et les dépenses de la rubrique 1.11 « Exportations et importations ».
Elles comprennent, par ailleurs, certains frets et assurances payés a des résidents
ou & des étrangers a l'occasion d’importations ou d’exportations de marchandises
qui auraient normalement di étre déduits des dépenses ou des recettes au titre
de la rubrique 1.11 « Exportations et importations ».

Rubrique 1.5 « Autres frais de transport ». -

Cette rubrique comprend tous les réglements afférents a des activités de
transport autres que de marchandises : transport de personnes, frais de port et de
douane, locations de navires, provisions de bord, frais d’entretien et de réparation
de navires.

Rubrique 1.6 « Déplacements a Uétranger ».

L’augmentation des dépenses du tourisme a été nettement supérieure a celle
des recettes : le solde déficitaire s’est établi & 10,2 milliards, contre 7,2 milliards
en 1970. Une statistique des nuitées d’étrangers en Belgique est donnée au
tableau V. :

Tablean V.
Nombre de nuitées des étrangers en Belgique 1 .

(milliers de nuitées)

Source : Inmstitut National de Statistique.

Pays de résidence habituelle
Répu- ' Total
Périndes bli T . taota
erode Roy[x;rl:;ne- France | Pays-Bas f:id;li'slje Suisse ]ﬁ“"ﬁ:' Dl\éem 2
magne
1966 o 1.409 1 1.279 | 1.089 859 73 405 996 | 6.110
196T i 1.370 | 1.316 | 1.264 869 69 477 | 1.014 | 6.379
1968 o 1.178 1.216 1.378 859 72 424 078 6.105
1969 1.190 1.072 1.609 915 75 464 1.052 6.377
1970 e 1.268 | 1.086( 1.573 | 1.034 79 505 | 1.055| 6.600
1971 1.203 1.205 1.759 1.198 71 525 1.136 7.092

1 Y compris les nuitées de camping.
2 Non compris le Grand-Duché de Tuxembourg.
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Tableau VI. Rubrique 1.9 « Autres » des transactions sur serviees
(milliards de francs)
Redevances
pour films Courtages Primes
Ouvriers frontaliers cinématographiques, " g et indemnités Services divers Total
i brevets et droits et commissions d’assurances 1
Périodes d’auteur
Recettes} Dépenses Solde jRecettes| Dépenses Solde |Recettes| Dépenses Solde | Recettes| Dépenses Solde {Recettes| Dépenses Solde | Rccettes] Dépenses Solde
1966 Année ......... 5,4 1,4 + 4,0 3,5 5,4 —1,94 10,3 8,1 + 2,2 2,4 2,8 — 0,4 5,8 4,8 +1,0 | 27,4 22,5 + 4,9
1967 Année ......... 5,9 1,6 + 4,3 3,8 5,3 —1,5112,0 10,3 +1,7 3,0 3,1 — 0,1 6,4 5,1 + 1,31 31,1 25,4 + 5,7
1968 Année ......... 6,0 1,8 + 4,2 4,4 6,1 —1,7 ] 13,0 11,3 + 1,7 3,8 3,6 + 0,2 7,5 6,1 + 1,41 34,7 28,9 + 5,8
1969 Année ......... 7,2 2,7 + 4,5 4,9 6,9 -~ 2,0 15,2 13,3 +1,9 3,1 4,3 — 1,2 9,3 7,6 + 1,7 { 39,7 34,8 + 4,9
1970 1er semestre ... 3,3 1,5 +1,8 3,1 4,0 — 0,9 9,1 7,0 + 2,1 0,9 1,5 — 0,6 7,8 7,1 + 0,7 | 24,2 21,1 + 3,1
2¢ gemestre ... 3,7 1,6 + 2,1 2,8 4,8 — 2,0 9,9 8,1 +1,8 2,9 3,3 —0,4 7,9 6,8 + 1,1 | 27,2 24,6 + 2,6
Année ......... 7,0 3,1 +3,9 5,9 8,8 —2,9 (19,0 15,1 +3,9 3,8 4,8 —1,01 15,7 13,9 +1,81 51,4 45,7 + 5,7
1971 1er semestre ... 3,9' 1,9 + 2,0 3,5 3.9 — 0,4 9,9 8,4 + 1,5 2,2 2,7 — 0,5 7,1 6,0 +1,1 26,6 22,9 + 3,7
2e gemestre ... 3,9 1,7 + 2,2 2,8 4,3 —1,5 | 10,8 9,0 + 1,8 2,2 2,8 — 0,6 4,5 3,6 + 0,9 | 24,2 21,4 + 2,8
Année ......... 7,8 3,6 + 4,2 6,3 8,2 —1,91{ 20,7 17,4 + 3,3 4,4 5,5 — 1,1 11,6 9,6 + 2,0 50,8 44,3 + 6,5

1 A l'exclusion des assurances pour le transport de marchandises, des assurances-vie, des assurances de capitalisation et des assurances-crédit.




Rubrique 1.7 « Revenus d’investissements ».

Il convient de souligner ici que les recettes et dépenses a ce titre sont affectées
par des mouvements de fonds qui ne sont pas nécessairement liés directement a
ceux des revenus de placements ou d’investissements. Les dépenses ne représen-
tent que la partie des revenus non réinvestie dans les entreprises dont ils émanent.
Les recettes, quant & elles, ne comprennent que la partie des revenus de
placements et investissements belges et luxembourgeois a I'étranger qui est
rapatriée en U.E.B.L. sous des formes permettant d’identifier la nature de la
transaction.

Les recettes et les dépenses au titre des revenus d’investissements ont con-

tinué a augmenter en 1971, mais leur progression s’est nettement ralentie com-
parativement a 1970.

Rubrique 1.8 « Transactions des pouvoirs publics non comprises ailleurs ».

Les recettes figurant sous cette rubrique ont augmenté de 2,9 milliards en
1971 en raison, principalement, de I'accroissement des dépenses courantes d’insti-
tutions européennes et internationales dont le siége se trouve actuellement en
U.E.B.L. Les dépenses au titre de cette méme rubrique n’ont guére varié; elles
comprennent surtout les dépenses militaires de 'U.E.B.L.

Rubrique 1.9 « Autres ».

Une ventilation de cette rubrique est donnée au tableau VI. L’accroisse-
ment des dépenses et des reccettes des sous-rubriques distinguées a été assez
général. Ont fait exception a cette évolution, les dépenses au titre de redevances
pour films cinématographiques, brevets et droits d’auteur et, surtout, les recettes
et les dépenses au titre de services divers, qui ont diminué en 1971.

Rubriqués 2.1 et 2.2 « Transferts » : Tableau VII.

Les soldes laissés en 1971 par les transferts, tant privés que publics, ont été
du méme ordre de grandeur qu’en 1970. En effet, les transferts privés ont laissé
des recettes nettes de 6.8 milliards au lieu de 6,6 milliards en 1970; quant aux
transferts publics, ils ont présenté un solde déficitaire de 14,8 milliards, contre
14,7 milliards en 1970.

Les chiffres de ces deux rubriques ont fait I’objet de corrections a la suite de
Ia mise en vigueur, le 1*" janvier 1971, de la nouvelle organisation du financement
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des Communautés Européennes (). Pour éviter une solution de continuité, les
corrections effectuées ont porté non seulement sur les chiffres de I'année 1971
mais également sur ceux des années antéricures depuis 1966. De ce fait, et malgré
le caractére parfois approximatif des ajustements opérés, la comparabilité des
séries statistiques a pu étre, pour l'essentiel, assurée.

Rubrique 2.1 « Transferts privés ».

Les recettes de transferts privés ont augmenté de 1.4 milliard par rapport
2 1970 : les envois de fonds de I'étranger au titre de salaires et pensions principa-
lement se sont accélérés.

On notera également que cette rubrique comprend, en recettes, les verse-
ments effectués par le Fonds ecuropéen d’orientation et de garantie agricole aux
agriculteurs, par 'intermédiaire des organismes payeurs nationaux, ainsi que les
rémunérations dont disposent, en Belgique, les Belges travaillant au Zaire au
titre de l'assistance technique. Quoique la majeure partie de ces rémunérations
ait été percue en Belgique et n’ait pas fait I'objet d'un réglement financier en
provenance du Zaire, elles figurent cependant sous cette rubrique en raison de la
résidence étrangere des personnes rémunérées.

'ableau VII. Rubriques 2.1 et 2.2 ¢ Transferts »

(milliards de francs)

2.1 Transferts privés 2.2 Transferts de 1'Etat Total

Périodes
Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde
1966 Année ..... 7,8 5,5 + 1,8 0,3 3,8 — 3,5 7,6 9,3 — 1,7
1967 Annéde ... 8,0 6,3 + 1,7 0,3 5,5 — 5,2 8,3 11,8 — 3,5
1968 Annéde ... 10,4 6,6 + 3,8 0,4 7,8 — 7,4 10,8 14,4 —3;6
1969 Année ... 14,2 8,4 + 5,8 0,5 12,6 —12,1 14,7 21,0 — 6,3
1970 1er sem. ... 7,4 4,1 43,3 0,3 6,0 — 5,7 7,7 10,1 — 2,4
- 2¢ gem. ... 8,0 4,7 + 3,3 0,4 9,4 — 9,0 8,4 14,1 — 5,7
Année ... 15,4 8,8 + 6,6 0,7 15,4 —14,7 16,1 24,2 — 8,1
1971 1er gem. ... 8,1 4,6 + 3,5 0,4 8,3 — 7,9 8,5 12,9 — 4,4
2 gem. ... 8,7 5,4 + 3,3 0,9 7,8 — 6,9 9,6 13,2 — 3,6
Annde ... 16,8 10,0 + 6,8 1,3 16,1 —14,8 18,1 26,1 — 8,0

(*) Ce nouveau régime de financement consiste, en substance, en I'attribution de res-
sources propres aux Communautés Européennes, i I'aide desquelles celles-ci financent notam-
ment, directement, les dépenses résultant de la politique agricole commune. Jusqu'au ler jan-
vier 1971, ces dépenses étaient préfinancées par les Etats membres et faisaient ultérieurement
I'objet de décomptes avec les institutions communautaires.
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Les dépenses de transferts privés se sont accrues dans une mesure un peu
moindre que les recettes. Leur accroissement a été déterminé essentiellement
par celui des salaires et des dons et soutiens divers versés & 1'étranger.

Rubrique 2.2 « Transferts de UEtat ».

Les dépenses de transferts de I’Etat comprennent notamment l'assistance
technique de la Belgique 4 la République du Zaire, telle la prise en charge d'une
partie des traitements des techniciens belges qui prétent leur concours a I'admi-
nistration zairoise, et les ressources mises par I'Etat a la disposition des diffé-
rentes institutions européennes et internationales.

Rubriques 3.1 et 3.2 « Mouvement des capitaux des pouvoirs publics » : Tableau VIII,

Rubrique 3.1 « Etat ».

Les opérations-en capital de I'Etat se sont soldées par un déficit de 11 mil-
liards, contre 0,2 milliard en 1970. Cette évolution a été déterminée, principale-
ment, par celle du solde des engagements & court terme envers I'étranger; ceux-ci
se sont traduits par une sortie nette de 5,2 milliards au lieu d’une entrée nette
de 3 milliards en 1970.

L’évolution des opérations en capital de 1'Etat au titre des avoirs sur 1’étran-
ger couvre, en dépenses, des préts d’'un montant total de 0,8 milliard & I'Inde,
I'Indonésie, la Turquie, le Pakistan et les Philippines, ainsi qu'une participation
de 0,5 milliard au capital de la Banque mondiale. En recettes figurent des rem-
boursements de préts de 0,1 milliard accordés notamment 4 la Turquie.

Y

Les émissions A plus d’'un an de I'Etat ont atteint 0,4 milliard, comme en
1970. Les amortissements contractuels sur emprunts extérieurs se sont élevés a 2
milliards; les autres remboursements ont atteint 3 milliards. Au total, les engage-
ments a plus d’'un an de I'Etat envers I'étranger se sont réduits de 4,6 milliards,
contre 2,9 milliards en 1970.

Il convient de rappeler que le mouvement des engagements de I'Etat envers
I’étranger ne doit pas étre confondu avec celui de la dette publique en monnaies
étrangeres. D’une part, les engagements de I’Etat envers I'étranger comprennent
la dette publique en francs que l'on sait étre logée A I'étranger. D’autre part, la
dette publique en monnaies étrangeéres ne représente pas, 2 due concurrence, un
engagement de 'Etat envers I'étranger, car une partie de cette dette est logée
dans les banques en Belgique. Le tableaux IX donne les montants qu'il faut
oter du/ou ajouter au mouvement de la dette publique en monnaies étrangéres
pour obtenir le mouvement des engagements de I'Etat envers 1’étranger.
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Tableau VIII

Rubriques 8.1 et 3.2 « Mouvement des capitaux des pouvoirs publics »

* (milliards de francs)

A court terme

Avoirs sur 1'étranger :
A plus d'un an ...ooeeiiiiiiienn
A court terme

1966 1967 1968 1969 1970 1071
Receties Di‘;:"' Solde {Recettes Déégsn- Solde |[Recettes Désgzn' Solde |[Recettes Di‘;:n' Solde ) Recettes Di‘ég"' Solde |Rccettes Dé;;:"' Solde
3.1 Etat :
Enga,geinents envers 1'étranger :
A plus d’un an :
BEmissions Cerrseseiee e 3,3 ... |+ 38,3 2,8 + 2,3 2,5 42,5 2,8 oo |+ 2,8] 0,4 oo+ 0,4 0,4 . + 0,4
Remboursements . 7,1 |— 7,1 .. 51— 6,5 ... 4 | — 3,4] ... 3,4 |— 3,4 ... 3,3 {— 3,8 ... 5,0 |— 5,0
A court ter];n-e S SO 1,7 0,1 |+ 1,6f 0,5 2, — 1,7 0,6 2,6 |— 2,00 0,2 0,4 |— 0,2 3,1 0,1 |4+ 3,0 1,4 6, — 5,2
Avoirs sur 'étranger :
" Préts 3 long terme & des Etats
dtrangers et des organismes
internationaux  ............... 0,1} 0,1 0,1 0,2 - 0,1 0,3 |1— 0,3 0,4 [— 0,4 0,3 |— 0,3 0,1} 0,8|—- 0,7
Participations  ..........cccocoooe. — 1 0,3|—-0,34 — | 0,3}|—0,3 — — 1 0,7|—0,7 — — | 0,5 |— 0,5
Créances a court terme .........
8.2 Autres pouvoirs publics .
Enga.gementé envers l'étranger :
A i)lus d'un an : -
Emissions rmeaeeerea s ..
Remboursements 0,5{— 0,5 0,2 [— 0,2 0,2 1— 0,2 0,2 {— 0,2

1 Recettes et dépenses nettes pour les opérations avec un méme organisme sur certificate de trésorerie belges libellés dans une méme monnaie.




Tableau IX.

(milliards de francs)

Mouvement-de la dette publique en monnaies étrangéres et mouvement des engagements de I'Etat envers I'étranger

1966

1967

1968

1969

1970

1971

Dette ¢ plus d’un an :

Dette publique en monnaies étrangéres ......
Moins : Dette logée dans les banques belges

Dette publique en monnaies étrangéres recen-
sée dans la balance des paiements .........

Dette publique en francs que l'on sait étre
logée & I'étranger .........ccociiviiiiiinini

Divers

Engagements de I’'Efat envers 1'étranger

Dette @ un an au plus :

Dette publique er monnaies étrangéres ......
Moins : Dette logée dans les banques belges

Dette publique en monnaies étrangéres recen-
sée dans la balance des paiements .........

Dette publique en francs que l'on sait étre
logée & I'étranger

Divers

Engagements de I’Etat envers 1’étranger

—(+ 2,9)

— 3,8

— 3,8

+ 4,8

—(+ 4,8)

—(+ 2,1)

— 0,5
—(+ 0,6)

— 2,01
—(— 1,0)

— 10,123
—(— 5,5)

+ 7,7
—(+ 7,9

4,2

4,2

— 1,1

+ 0,2

— 0,9

— 0,4
—(—0,7)

— 1,0

0,3

2,0

1,7

+ 0,3

— 2,3

— 2,0

— 0,2

- 2,9

— 4,6

— 4,6

- 17,93
—(-13,0)

+ 3,0

— 4,9

— 0,3

1 Aprés élimination de l'incidence de la réévaluation du mark allemand qui a entrainé une augmentation de 0,6 milliard de la dette & plus d'un an et de 0,1 milliard de Ia dette & un an au plus.
2 Aprés élimination de l'incidence de la réévaluation du frane suisse qui a entrainé une augmentation de 0,8 milliard de la dette & plus d’un an.

3 Aprés élimination de I'incid de la dévaluation de fait du dollar Etats-Unis et du franc suisse qui a entrainé une diminution de 0,7 milliard de la dette & plus d'un an et de 0,2 milliard de la dette & un an
au plus (accord du 18 décembre 1971 du Groupe des Dix & Washington).




Tableau X. Rubriques 3.1 et 4.2 ¢ Mouvement des capitaux des organismes publics d’exploitation
et des intermédiaires financiers du secteur public »

(milliards de francs)

1966 1967 1968 1969 1970 1971
Recettes Dépen- Solde |Recettes Dépen- Solde |Recettes Dépen- Solde |Recettes Dépen- Solde |Recettes Dépen- Solde |Recettes Dépen- Solde
ses ses ses ses ses ses
4.1 Organismes publics d’exploitation :
Engagements envers 1’étranger :

A plus d’un an : ' v
Emissions  .....cooeeiiiin.l. 0,9 oo 4+ 0,90 ... 0,1 ... {4+ 0,1] 1,2 ..o 14+ 1,20 0,3 |4+ 0,3 0,1 oo 40,1
Remboursements  ............ 0,2 |— 0,2 ... 1,3 {— 1,3} ... 0,6 |— 0,6 ... 0,4 (— 0,4 ... 1,7 [— 1,7 0,6 — 0,6

A court terme ...o..oociieiiiiio.. 0,1 0,1 0,2 0,1 4+ 0,1 0,9 0,1+ 0,8 1,0 (— 1,0

Avoirs sur 1'étranger :
Aplus d'un an ..o
A court terme .........iiiel
4.2 Intermédiaires financiers du sec-
teur public :
Engagéments envers l'étranger :
A plus d’'un an :
Emissions  ...coovveiiiiinnnnn. 1,1 e |- 1,1 2,9 oo {4+ 2,9] 0,4 .. |+ 0,4] 9,5 oo 4+ 9,5 0,6 ... |+ 0,6/ 0,1 ... [+ 0,1
Remboursements 0,4 {— 0,4/ ... 1,3 1—- 1,3 ... 0,4 |— 0,4 0,4 |— 0,4] ... 0,8 (— 0,8/ ... 1,81— 1,3
A court terme ..................... 0,9 0,6 |4+ 0,3} 1,5 0,9 |+ 0,6/ 1,3 1,5 |— 0,2 1,1 — 1,1 0,8 0,3 |+ 0,5 0,8 0,8
Avoirs sur I'étranger :
Aplisdun an ...
A court terme .....................




Rubriques 4.1 et 3.2 « Mouvement des capitaux des organismes publics d’exploitation
et des intermédiaires financiers du secteur public » : Tableau X. -

Rubrique 4.1 « Organismes publics d’exploitation ».

Les dépenses de 0,6 milliard a plus d’'un an au titre de cette rubrique corres-
pondent essentiellement & des remboursements effectués par la Société Nationale
des Chemins de fer belges et par la Sabena; les recettes de 0,1 milliard représen-
tent le produit d’emprunts émis par ces deux sociétés.

Au total, les engagements envers I'étranger des organismes publics d’exploi-
tation se sont réduits de 0,5 milliard au lieu de 2,4 milliards en 1970.

Rubrique 4.2 « Intermédiaires financiers du sccteur public ».

Les recettes de 0,1 milliard a plus d'un an sont dues & des emprunts de la
Société Nationale de Crédit a 'Industrie, qui a par ailleurs effectué des rem-
boursements pour un montant de 1,3 milliard.

Les recettes et les dépenses & court terme représentent respectivement des
préts de call money de la République du Zaire, du Rwanda et du Burundi au
Fonds des Rentes et des remboursements effectués a ces mémes préteurs par
IInstitut de Réescompte et de Garantie.

Au total, les engagements envers l'étranger des intermédiaires financiers
du secteur public ont diminué de 1,2 milliard en 1971, alors qu’ils s’étaient accrus
de 0,3 milliard en 1970.

Rubrique 4.8 « Mouvement des capitaux du secteur privé ».

Ces capitaux ont été répartis entre les investissements et placements belgo-
luxembourgeois a 1'étranger — rubrique 4.31 -— et les investissements et place-
ments étrangers en U.E.B.L. — rubrique 4.32. Les transactions dont la nature
n’est pas précisée ont été groupées sous l'intitulé « Investissements et placements
non ventilés » — rubrique 4.33; comme ces transactions peuvent éwe a la fois
de tendance et d’ampleur treés différentes d’'une période a l'autre et comme,
suivant le cas, elles devraieﬁt, si I'on disposait d’informations statistiques plus
détaillées, s'ajouter soit aux investissements et placements belgo-luxembourgeois
a 'étranger, soit aux investissements et placements étrangers en U.E.B.L., 1'évo-
lution des chiffres de ces rubriques peut n’étre pas tout a fait exacte. Il faut
aussi noter que les entrées de capitaux en U.E.B.L. peuvent comprendre le rapa-
triement de revenus d’investissements ou encore_le produit de certaines autres
opérations lorsque l'origine des fonds n’a pu étre précisée.
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Rubrique 4.311 « Investissements et placements belgo-luxembourgeois a I'étran-
ger : Valeurs mobiliéres » et rubrique 4.321 « Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. : Valeurs mobiliéres ».

Y

Antérieurement a 1965, des transactions en valeurs mobilieres avaient pu
étre isolées de 1'ensemble des autres capitaux du secteur privé, grace a des ren-
seignements fournis volontairement par les principaux agents de change et ban-
ques. Les autres transactions en valeurs mobiliéres qui ne pouvaient pas étre
identifiées, restaient incluses dans la rubrique « Autres mouvements de capitaux
du secteur privé ». Depuis 1965, toutes les opérations en valeurs mobiliéres qui
sont effectuées par le canal de banques ou d’agents de change belges ou luxem-
bourgeois, ont pu étre isolées des autres mouvements de capitaux; il en résulte
que les chiffres des transactions en valeurs mobili¢res pour les années 1965 et
suivantes couvrent un ensemble plus vaste d’opérations et ne sont donc pas stricte-
ment comparables a ceux des années antérieures.

Rubrique 4.312 « Investissements et placements belgo-luxembourgeois a Pétran-
ger : Investissements directs » et rubrique 4.322 « Investissements et place-
ments étrangers en U.E.B.L. : Investissements directs ». '

Ces rubriques comprennent les transferts nets de fonds auxquels ont donné
lieu les constitutions ou liquidations de sociétés, les acquisitions ou cessions de
participations dans les sociétés, ainsi que les octrois de préts et d’avances ou les
remboursements de ceux-ci. ‘

Selon les principes du Balance of Payments Manual, tous les investissements
destinés a créer ou accroitre une forme d’intérét permanent dans une entreprise
doivent étre considérés comme des investissements directs. I’investissement direct
est donc caractérisé par le fait que l'investisseur jouit d’'un certain contrdle sur
la gestion de l'entreprise dans laquelle est effectué l'investissement. Les constitu-
tions ou liquidations de sociétés ainsi que les acquisitions ou cessions de partici-
pations entrent indubitablement dans cette catégorie. En ce qui concerne les
préts, le schéma unique de balance des paiements adopté par le Fonds Monétaire
International et 1’Organisation de Coopération et de Développement Economi-
ques considére comme investissements directs ceux de ces préts qui sont accordés
ades entreprises dites « associées ». Les statistiques dont on dispose ne permettent
toutefois pas d’établir cette distinction et tous les préts ont, dés lors, été considérés
comme des investissements directs.

Rubrique 6.1 « Refinancement en dehors des organismes monétaires de créances com-
merciales sur ’étranger ».

Les montants qui apparaissent a cette rubrique refletent essentiellement les
variations de I'encours des crédits bancaires a '’exportation financés en dehors des
organismes monétaires (cf. Section 2, rubrique 1.11 « Exportations et importa-
tions », p. XLIX).
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Rubrique 6.2 « Mouvement des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires ».

L’encours et ’évolution des créances et engagements des organismes moné-
taires de 'U.E.B.L. sur et envers I'étranger sont donnés au tableau XI par caté-
gorie d’organismes.

A.l.l1 « Créances de la Banque Nationale de Belgique : Or ».

L’encaisse en or de la Banque s’est accrue de 3,7 milliards pour 1'ensemble
de I'année 1971, une augmentation de 5,7 milliards au cours des huit premiers
mois ayant été partiellement compensée par une diminution de 2 milliards pen-
dant les mois de septembre a décembre.

L’accroissement des huit premiers mois a résulté d’opérations avec la Tréso-
rerie des Etats-Unis, le Fonds Monétaire International et le Trésor. D’une part, la
Banque a acquis de l'or, contre dollars, aupres de la Trésoreric américaine, pour
un total de 5,5 milliards et. contre francs belges, auprés du Fonds, pour un
montant de 2,4 milliards; d’autre part, elle a cédé au Trésor de 'or, & concurrence
de 2,2 milliards, en vue du remboursement de certificats libellés en or détenus
par la Banque des Réglements Internationaux.

Au cours des mois de septembre a décembre, la réduction de I'encaisse en
or a résulté essentiellement de remboursements de certificats de trésorerie libellés
en or et de cessions A la Nederlandsche Bank en application de 1'accord moné-
taire Benelux (*).

A.1.21 « Créances de la Banque Nationale de Belgique : Participation au
F.M.I. ».

La quote-part de la Belgique dans le F.M.L. représente l'équivalent de
32,5 milliards.

En vertu de la loi du 9 juin 1969, la Banque est habilitée a comptabiliser
comme avoirs propres les droits que posséde I'Etat belge au titre de la partie de
sa quote-part dans le Fonds qui excede les avoirs en francs belges de celui-ci.

(1) Cet accord entre les gouvernements belge, néerlandais et luxembourgeois est entré
en vigueur le 23 aott 1971. Des interventions obligatoires au titre de cet accord ont été
effectuées par la Banque et la Nederlandsche Bank, entre le 23 aofit et le 28 septembre 1971,
pour empécher le cours du change entre le florin et le franc belge de s’écarter, & la hausse ou
4 la baisse, de plus de 1,6 p.c. du taux pivot de un florin pour 13,81215 francs belges,
correspondant aux parités respectives des deux monnaies. Ces interventions se sont traduites
par des ventes de florins & Bruxelles et des achats de francs belges 4 Amsterdam. Elles ont
porté sur un total de 6,4 milliards. Leur effet net sur les réserves de la Banque s'est limité
4 un paiement en or de celle-ci 4 la Nederlandsche Bank, a concurrence de 1 milliard, & Ia
mi-décembre 1971. Pour le solde, I'endettement de la Banque a été remboursé par I'achat de
florins dans le marché, entre le mois d’octobre 1971 et le 11 janvier 1972.
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Tableau XI. Créances et engagements des organismes monétaires
de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise sur et envers I’étranger

(milliards de francs)

Encours 3 fin d’année Mouvements de Pannée
1965 | 1966 | 1967 | 1968 | 1969 | 1970 | 1971 | 1966 | 1967 1968 1969 1970 1971
~ |A. Créances de :
1 1. Banque Nuationale de Belgique :
| 11 Or .eeenin, TN 77,9 76,2| 74,0| 76,2 76,0| 73,5 77,2|— 1,7|— 2,2[+ 2,2 |— 0,2 |— 2,5 [+ 3,7
| 1.2 FMI :
| 1.21 Participation ........ccceeeenns 12,2| 15,2| 14,7| 10,8] 7,8/ 19,6| 30,0/+4 3,0{— 0,5(— 4,4 |— 2,364 11,964 10,4
| 1.22 Préts 1 covviivinininiinininenenns 3,4 3,4/ 1,90 5,0 ...f ...| ... ... [—=1,5/4+3,1|— 5,0
3 1.28 Droits de tirage spéciaux ... — | — | — | — | —110,2f 20,3 — —_ — — + 6,774 6,67
1.3 Obligations  ....coevveniiiiinieniniens 0,1 0,1 0,1 . — 0,1
j 1.4 Crédits d'avances, d'escompte et
| d’aceeptation  .....iiceeiiiiiiiiennn 6,7 7,6/ 8,0/ 14,2 9,8 1,9/ 5,84+ 0,94 0,4}{+ 6,2 |— 4,4 |— 7,9 |4+ 3,9
1.5 Créances sur 'UE.P. 2 ............ —_ =] = = —_ - —_ — —_ — —
| 1.6 Autres :
1 1.61 En monnaies étrangéres ...... 21,9{ 21,4} 36,1 18,1| 35,6{ 39,0 35,0{— 0,5{4+14,7|—18,0 {417,154 3,4 |— 4,48
| 1.62 En francs ....oeceeevveereeennens 1,5 1,5 3,0 0,1 ... 0,2 ...4 ...+ 1,5(—2,9|—0,1(+ 0,2|— 0,2
3 B . P 123,7(125,4(187,8[123,9(129,2i144,4(|168,3{+ 1,7(+12,4}—-13,9 |+ 5,1 |+ 11,8 {4 20,0
i
‘ 2. Organismes publics belges : crédits
| d'avances, d'escompte et d'acceptation| 0,1} 0,1} 0,8/ 0,1} 1,9 3,5 3,2 ... |+ 0,2/— 0,2 [+ 1,8 |4 1,6 |— 0,3
| 3. Banques belges et luxembourgeoises :
3.1 Obligations  ....cevveveniiveniiiiannene 2,2| 2,5 8,8 8,5/ 8,1 17,3| 35,2+ 0,3[+ 1,84 4,7 |— 0,4 |4+ 9,2 {4 17,9
8.2 Crédits d'avances, d'escompte et
; d’acceptation .....e....oeversiennnnnnn.| 17,8 19,7| 22,1} 33,1] 46,9{131,5[172,8]+ 1,9+ 2,4/411,0 |413,8 |+ 84,6 [+ 41,3
| 3.3 Autres :
3.31 En monnaies étrangéres ...... 34,0| 50,9| 61,5| 95,4|151,8/203,8[29L,7[+16,9]4+10,6|+32,94|4-54,445) 4 55,054 87,9
| 3.32 En francs . 2.5 2,5 8,5\ 5,6| 6,4 5,7 4,6 ... |+ 1,0{4 2,04+ 1,94— 0,7 |— 1,1
\ 8.4 Total .oevvvvniiiiiniiiiiieieiienreenanas 56,5\ 75,6| 90,9|142,6(213,2[358,3(504,3|+19,1|4+15,3|+4+50,6 [4+69,7 [4-148,1 |+146,0
Total des créances des organismes moné-
| LRITES  eeveerrennriininiianns PPN 180,3(201,1{229,0(266,6{344,3|506,2{675,8(4-20,8(4-27,9/4-36,5 |4-76,6 |4-161,5 |4-165,7
s Engagements de :
1. Banque Nationale de Belgique :
1.1 Envers le F.M.I. ....ooiiiiiiinen 0,2/ 0,2 0,2] 0,2 0,20 0,3 0,3] ... ... [+ 0,1
1.2 Envers d'autres institutions offi-
cielle8 3 oo 0,7/ 0,7 0,71 1,0 0,7] 1,0[ 8,5 ... . 1+0,3{—-10,3|4+ 0,3{4 2.5
| 1.3 Autres :
1.31 En monnaies étrangéres ...... AU R T T (N TP I
} 1.832 LEn francs ......ooevveveiieiannn A R ..
§ L4 TOMAL eevvererrenereerenrereeeeaeeenenne 0,9 0,9 0,9 1,2 0,9 1,3 3.8 ...| ...|+0,8[—03{+ 04+ 25
|
| 2. Organismes publics beiges :
f 2.1 Envers des institutions officielles 3| ... | ... | ... | ... | ... | «..
| 2.2 Autres 2,3 1,2/ 1,1 0,6 0,4 1,3 0,5— 1,1|— 0,1/— 0,5 |~ 0,2 |+ 0,9 |— 0,8
2.3 Total 2,3 1,2/ 1,1 o, 0,4 1,3 ©0,5— 1,1/— 0,1|— 0,5 |- 0,2 [+ 0,9 |— 0,8
i 3. Banques belges et luxembourgeoises :
3.1 En monnaies étrangéres 58,6| 82,3| 96,4(183,9/202,2[338,8|468,3]+23,7|4-14,1{4-35,84| 466,0%|4-140,35 +129,5
| 3.2 En francs ....ococovviininnnnn. ool 17,41 20,9| 25,2 29,6| 25,6 30,3| 39,4|+ 3,5|+ 4,3|+ 4.64— 4,0 [+ 4,7 |+ 9,1
3 3.3 Total ........... e cevens 76,0{103,2(121,6[163,5|227,8(369,1|507,7|427,2|+18,4]| +40,4 |4+62,0 [+145,0 [4-138,6
i Total des engagemenis des organismes
| MONELAITES  evvvirnenineniiiiiinranenniraeiaans 79,2/105,3{123,6(165,3/229,1(371,7(512,0{ 4-26,1|-18,3| 40,2 |4-61,5 |{146,3 || 140,3
C. dvoirs extérieurs nets des organismes
monétaires de I'U.E.B.L. (A — B) ...|101,1} 95,8/105,4/101,3|115,2{134,5(163,8| — 5,3|+ 9,6|— 38,7 |+15,1 |+ 15,2 |4 25,4

1 Bons spieiaux du Trésor belge (Loi du 4 janvier 1963. Convention du ler février 1663).
2 Créances bilatéralisces sur les pays dibiteurs, lovs de la liquidation de 1'U.L.P.
‘ 3 A 1'exclusion des institutions internationales non monétaires.
|4 I'6volution ne correspond pas & la dilférence entre les encours & fin d’année, en raison de rectifications statistiques.
} 5 Aprés élimination des mouvements résullant de D'incidence de la réévaluation du mark allemand. -
| 6 Aprés élimination d'un ouvement purcment comptable résultant du chengement du régime de financement de la contrepartie du compte du F.ML.I. auprés de la
Bdanque (Loi du 9 juin 1969).
7 N'OHI compris une augmentation de 3,5 milliards représentant le montant des droits de tirage spéciaux requs par la Belgique en janvier de Vannde considérée A titre
d'allocation.
8 Aprés élimination des mouvements résultant de l'incidence de la réévaluation du [ranc suisse.
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Au 31 décembre 1971, le compte « Participation » s’élevait & 30 milliards. Ce
montant correspond a ce qu’il est convenu d’appeler les droits de tirage dans la
« tranche or » et dans la « supertranche or ».

Comparativement au 31 décembre 1970, le solde de ce compte s’est accru
de 10,4 milliards. Cet accroissement a résulté ecssentiellement, par solde, des
opérations suivantes : d’une part, des prélévements de francs belges sur le F.M.I.
ont été effectués par les Etats-Unis, & concurrence de 34,5 milliards; d’autre part,
des remboursements en francs belges au F.M.I. ont été opérés par divers pays (*)
pour un montant de 21,8 milliards et le Fonds a reconstitué ses avoirs en francs
belges par une cession d’or & concurrence de 2,4 milliards.

Bien qu'ils slaccompagnent d’encaissements ct de souscriptions de certificats
de trésorerie belges par le Fonds, les prélevements opérés par cet organisme sur
ses avoirs en francs et les reconstitutions de ceux-ci apparaissent dans la balance
des paiements de 'U.E.B.L. comme des variations de créances de la Banque
Nationale et non pas comme des mouvements de capitaux de I'Etat, du fait que,
conformément aux dispositions légales et conventionnelles en vigueur, la Banque
assure, pour compte et a la décharge de I’Etat, le financement des opératibns avec
le F.M.L; elle supporte les remboursements de certificats de trésorerie détenus
par le F.M.1. et recoit, par ailleurs, le produit des souscriptions de certificats par
le Fonds. Ce procédé de comptabilisation est conforme aux instructions de la
troisieme édition du Balance of Payments Manual qui considere toutes les opéra-
tions d'un pays avec lc Fonds comme du ressort des organismes monétaires.

A.1.23 « Créances de la Banque Nationale de Belgique : Droits de tirage
spéciaux ».

Les acquisitions de droits de tirage spéciaux se sont élevées a 6,6 milliards.
De ce total, 6,5 milliards ont été acquis de pays participant au compte de tirage
spécial du F.M.I., en échange de monnaies étrangéres; le solde, soit 0,1 milliard,
représente le versement de droits de tirage spéciaux par le Fonds au titre des
intéréts dus au Trésor sur les avoirs de la Belgique pour Vexercice cloturé le
30 avril 1971.

A.l4 « Créances de la Banque Nationale de Belgique : Crédits d’avances,
d’escompte el d’acceptation ».

Cette rubrique a enregistré en 1971 une augmentation de 3,9 milliards,
imputable a l'accroissement du portefeuille d’acceptations en francs belges re-
présentatives d’exportations financé par la Banque.

1) Principalement : France : 11,1 milliards; Royaume-Uni : 8,4 milliards.
I Yy
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A.1.61 « Autres créances de la Banque Nationale de Belgique -: En monnaies
étrangeres ».

Les créances en monnaies étrangéres enregistrées sous la présente rubrique
ont, dans une large mesure, pour contrepartie, dans le bilan de la Banque, des
engagements de livrer & terme des devises, soit au Trésor pour couvrir les échéan-
ces prochaines de la dette en monnaies étrangéres, soit a des banques belges ou
étrangeéres en vertu d’opérations de swap.

Au cours des huit premiers mois, en dépit des conversions d’avoirs en devises
précédemment citées, la créance détenue en vertu des accords de swap avec la
Federal Reserve Bank of New York s’est accrue de 19,6 milliards a la suite des
opérations faites par la Banque pour couvrir a terme les dollars provenant de ses
interventions sur le marché réglementé des changes; en sens inverse, 17,2 mil-
liards de monnaies étrangéres détenues en contrepartie de ventes a terme au
Trésor ont été livrées A celui-ci a I'occasion de ses remboursements de dettes. Au
total, compte tenu d’autres opérations de moindre importance, les créances en
monnaies étrangeres ont augmenté, au cours de ces huit mois, de 8,2 milliards.

Pendant les mois de septembre a décembte, par contre, ces créances ont
fléchi de 7,6 milliards, bien que la Banque n’intervint plus sur le marché des
changes, hormis en florins. En particulier, des dollars détenus en vertu des
accords de swap ont été rachetés, contre francs belges, par la Federal Reserve
Bank of New York et des devises ont été cédées au secteur public, essentiellement
pour ses besoins de remboursement de dettes.

A.1.62 « Autres créances de la Banque Nationale de Belgique : En francs », B.1.2
« Engagements de la Banque Nationale de Belgique : Envers d’autres insti-
tutions officielles ».

La variation de ces créances et engagements reflete, notamment, le mouve-
ment de la dette envers la Nederlandsche Bank résultant de 'accord Benelux,
comprise dans les engagements envers d’autres institutions officielles; 1'encours
de cette dette est passé de 2,4 milliards a la fin d’aofit & un maximum de 6,4 mil-
liards 4 la fin de septembre, pour revenir a 1,4 milliard a la fin de décembre.

A2 « Créances des organismes publics belges : Crédits d’avances, d’escompte et
d’acceptation », B.2.2 « Aulres engagements des organismes publics belges ».

Les crédits comprennent le portefeuille d’acceptations en francs belges repré-
sentatives d’exportations financé par I'Institut de Réescompte et de Garantie au
moyen de ressources monétaires.

Les engagements sont constitués par les avoirs en francs belges du Fonds
européen d’orientation et de garantie agricole et du Fonds européen de dévelop-
.pement de la Communauté Economique FEuvopéenne aupres de I'Office des
Cheques Postaux.
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A.3.2 « CGréances des banques belges ¢t luxembourgeoises : Crédits d’avances,
d’escompte et d’acceptation », A.3.3 « Autres créances des banques belges et
luxembourgeoises : En monnaies étrangéres et en francs », B.3 « Engage-
gements des banques belges et luxembourgeoiscs : En monnaics étrangeres
et en francs ».

Les crédits commerciaux en francs belges a I'étranger financés par les ban-
ques se sont accrus dans une mesure nettement moindre qu’en 1970. A l'inverse,
les engagements en francs des banques ont progressé davantage. Compte tenu des
circonstances, les non-résidents ont été soucieux, en 1971, de limiter leur endette-
ment en francs et d’augmenter, & 'inverse, leurs avoirs en cette monnaie.

En ce qui concerne les monnaies ¢trangeres, la progression des avoirs des
banques s’'est accélérée et celle de leurs engagements s’est ralentie d’'unc année
a lautre.

SECTION 3

BALANCE GEOGRAPHIQUE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L.

La ventilation géographique de la balance des paiements de I'U.E.B.L. des
années antérieures a 1965 classait ensemble tous les pays appartenant & une méme
zone monétaire. Ce critére n’était pas conforme a celui qui a été retenu pour le
schéma unique de balance régionale des paiements adopté par le Fonds Moné-
taire International et I'Organisation de Coopération et de Développement Econo-
miques; il a été, pour cette raison, abandonné pour les balances régionales a partir
de 1965. Celles-ci donnent donc une répartition par zones géographiques et non
plus par zones monétaires. L'adoption de ce nouveau critére de ventilation a eu
pour effet de rompre la continuité des séries statistiques disponibles en maticre
de balance géographique des paiements. Dés lors, les balances géographiques des
années 1970 et 1971, qui figurent aux tableaux XII et XIII, constituent une
série nouvelle & laquelle on ne peut raccrocher les balances des années antéricures
a 1965.

Le choix des zones géographiques est basé sur la ventilation prévue par le
schéma unifi¢ O.C.D.E. - F.M.I., mais on a isolé, en outre, certains pays qui pré-
sentent, pour la Belgique, un intérét particulier : la République du Zaire, le
Rwanda et le Burundi.

Le critére utilisé pour ventiler géographiquement la balance des paiements
de 'U.E.B.L. a été, en regle générale, le pays de résidence de I'étranger qui a
recu ou ordonné¢ le paiement. Les opérations en billets de banque étrangers et
en cheques de voyage étrangers sont toutefois ventilées selon le pays de la banque
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débitrice finale. Les paiements pour lesquels on ne disposait d’aucune indication
valable concernant le pays de résidence des étrangers qui les avaient recus ou
ordonnés, ont été groupés dans la colonne XIII « Opérations non ventilées ».

Il convient de souligner qu’en ce qui concerne les mouvements de capitaux,
leur ventilation par zone, basée sur le pays de résidence de la personne qui a regu
ou ordonné le paiement, perd de plus en plus de sa signification au fur et i
mesure de l'internationalisation des marchés financiers, le pays du donneur
d’ordre ou du bénéficiaire n’étant pas nécessairement celui d’oti proviennent ou
celui olt vont les fonds.

C’est ainsi que le déficit vis-a-vis des Etats-Unis au titre des « investissements
et placements belgo-luxembourgeois & 'étranger : valeurs mobiliéres », en 1970
et 1971, ne signifie pas nécessairement que ce pays ait bénéficié d’'un apport de
fonds ni méme que les résidents de ’'U.E.B.L. aient souscrit a des valeurs améri-
caines a due concurrence. Il peut, en effet, avoir été influencé considérablement
par le mode de versement des fonds récoltés a I’occasion de 1’émission d’emprunts
internationaux. Une réserve analogue vaut pour les autres placements et pour
les investissements directs en raison, par exemple, des relations financiéres qui
existent entre les différentes filiales d’'une maison étrangére ou encore parce que
les sociétés a portefeuille ont tendance a s'établir dans certains pays ayant un
régime fiscal avantageux. La répartition géographique du mouvement des capi-
taux qui figure aux tableaux XII et XIII doit donc étre interprétée avec beau-
coup de circonspection, car clle ne constitue, au mieux, qu'une indication par-
tielle sur I'origine ou la destination des capitaux. Lorsque la discordance entre
I'origine ou la destination apparentes et l'origine ou la destination réelles des
fonds était manifeste, comme dans le cas de transactions entre sociétés a porte-
feuille établies dans des pays refuges, on a préféré ne pas effectuer de répartition
géographique et inclure ces capitaux dans la colonne XIII « Opérations non
ventilées ».

Des détails sont donnés ci-aprés sur le mode de ventilation de la rubrique
6 « Total des recettes et des dépenses dont le solde correspond au mouvement
des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires ou au refinancement en
dehors de ceux-ci de créances commerciales sur P'étranger ».

Rubrique 1.13 « Opérations d’arbitrage ».

Le chiffre de cette rubrique n’a pas été ventilé par zone géographique. En
principe, le bénéfice résultant d’une transaction d’arbitrage peut étre considéré
comme étant réalisé vis-a-vis du pays qui a acheté la marchandise. Mais cette
affectation suppose que l'on puisse dégager le bénéfice réalisé sur chaque vente,
c’est-a-dire déduire des recettes brutes enregistrées par 1'Institut Belgo-Luxem-
bourgeois du Change le montant des marchandises achetées ainsi que des autres

s

paiements effectués a I’étranger. En I'absence de renseignements de la sorte, on
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a repris la totalité des recettes nettes sur opérations d’arbitrage a la colonne XIII
« Opérations non ventilées ».

Rubrique 3.1 « Mouvement des capitaux de UEtat ».

Il n’a pas été possible de ventiler géographiquement la plupart des émissions
et remboursements de certificats a court terme en monnaies étrangeéres souscrits i
I'origine par des banques situées en U.E.B.L.; on les a, dés lors, répartis par mon-
naie. Les prélevements et remboursements sur emprunts a plus d’'un an ont été
ventilés géographiquement, dans la mesure olt I'on connaissait le pays de rési-
dence du premier souscripteur étranger.

Rubrique 5 « Réglements multilatéraux, erreurs et omissions ».

Les chiffres de cette rubrique sont calculés en faisant la différence entre le
mouvement des avoirs extéricurs nets des organismes monétaires et le refinance-
ment en dehors de ceux-ci de créances commerciales sur I'étranger (rubrique 6),
d’une part, et le solde des transactions sur biens et services, des transferts et du
mouvement des capitaux (rubriques 1 a 4), d’autre part.

Rubrique 6 « Total des recettes et des dépenses dont le solde correspond au mou-
vement des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires ou au refinan-
cement en dchors de ceux-ci de créances commerciales sur Uétranger ».

Pour chaque zone géographique, le solde de cette rubrique comprend non
seulement 'augmentation (+) ou la diminution (—) des avoirs nets en francs et
en monnaies étrangeres sur cette zone ainsi que des avoirs nets dans des monnaies
de ladite zone, mais aussi I’augmentation (+) ou la diminution (—) des avoirs
en or de la Banque Nationale résultant des opérations sur or que cet organisme
a effectuées avec les pays dc la zone. Le solde figurant a la colonne XII « Institu-
tions européennes et internationales » comprend la variation des créances de la
Banque Nationale sur le Fonds Monétaire International survenue a la suite des
opérations exposées a la page LXIV.



Tableau XII.

(malliards de francs)

Balance géographique des paiements de 1'Unic

1V. Pays membres

V. Espagne,

VI. Autres pays

I. Etats-Unis 1T, Canada IIT. Royaume-Uni de la C.F.E. Gréce, Turquie enr;géﬁgﬁcr.n];%lv)re
2|8 38 3| 3| 8 gl 28
% | 8 |Solde| F | & {Solde| B | £ | Solde | % § |Sode | B | 8 [Soldef § | § | Solde
G | A g8 & a g 3 & | 38
1. Transaclions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! . |29,4{36,2|—6,8] 2,2 4,2/—2,0]18,7|42,2|—28,5|313,2/263,9|449,3{ 7,2|3,4{+3,8/40,3(35,8] 4 4,
1.12 Travail & fagon .......cccovvvueneen. | 0,7 0,21 40,61 ...} ...} ... } 0,4 0,2|4 0,2] 11,1} 3,1|4+ 8,0] 0,2[...|+0,2] 0,5| 0,3{+ O,
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) .| — —| — | — — — | —| — — —_ = = = =} = — -
1.2 Or non monétaire ......c.cvevvenvennnnen. 0,1 ...j40,1] ... ...] ... ]0,9 0,1]4 0,1 .. ool ool o0 10,27 0,14 O,
1.3 Frets 2 coviiiiviiiiiiii e 2,4 2,9/-0,5| 0,2 0,6(—0,4] 1,7| 1,5|+ 0,2| 11,6! 9,1]4 2,5] 0,30,4(—0,1] 1,6] 2,7|— 1,
1.4 Assurances pour le transport de mar- .
chandises 2 ...ooiiiiiieiiiiiiiiiie, 0,2 0,1{40,1] ... ... 10,2 0,8 — 0,11 0,1} 0,2/— 0,1} ...[...} ... }0,1} 0,1
1.5 Autres frais de transport ............... 1,5 1,2|+0,3] 0,1{ ...{+0,1}] 1,8 1,0{+ 0,8] 3,7 4,6/— 0,9] 0,1{0,2(—0,1] 0,9} 0,9] ...
1.6 Déplacements & |'étranger ............... 4,4} 8,2|+1,2] 0,2| 0,1{40,1] 1,5/ 1,0{4+ 0,5] 6,7; 11,1{— 4,4] 0,4/2,3|—1,9] 2,5! 5,7{— 3,
1.7 Revenus d'investissements ............ 10,5| 7,4{+8,1} 0,3} 0,3| ... | 4,8} 5,0/— 0,2] 13,6] 13,0{4 0,6] 0,3,0,1|-+0,2] 3,6} 8,4{— 4,
1.8 T'ransactions des pouvoirs publics non
comprises atlleurs ..........ccociiiiinn 0,6 0,6 0,1} 0,1 0,5 0,3+ 0,2 1,2| 8,1-— 6,9 0,1...]40,1] 0,1{ 0,1
1.9 Autres :
1.91 OQuvriers [{rontaliers ............... _ = =] = - = = = -1 7.0 3,4+ 3, — - -] =] — -
1.92 Autres . |11,4(11,0{4-0,4} 0,2| 0,2 3,2| 3,6|— 0,4| 18,4/ 18,3|+ 0,1] 0,6,0,7(—0,1} 3,9| 5,6/ — 1,
Totel 1 ... |61,2,62,7|—1,5} 8,3| 5,5{—2,2/38,0[55,2| —22,2|386,6{334,5{+52,1] 9,2)7,1|4-2,1]563,7(59,7 — 6,
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ......cccovevivnininnns 1,5 0,914-0,6f 0,1} 0,1 0,5{ 0,4{+ 0,1] 0,9 2,9|— 2,0{ 0,1'1,8{—1,2! 0,7! 1,0 — 0,
2.2 Transferts de "Etat .....ooceeveniinnnnn. 0,1 0,1} ... | ...[ ... 0,5{ 1,1j— 0,6} ...{...1 ... 10,1 ...14+ O,
Total 2 1,6/ 1,0/4-0,64 0,1| 0,1 0,5/ 0,4[4+ 0,1] 1,4/ 4,0— 2,6] 0,111,3/—1,2] 0,8/ 1,0 — 0,
3. Mouvemcut des capitauz des pouvoirs
publics
3.1 ILtat 3
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contract. . —| 0,6/—0,6}] —| 0,1/—0,1] — —| 0,5|— 0,5} — — 0,2|— 0,
3.112 Autres opérations ......... 0,1} 0,1} ... 3,4 1,4+ 2,0 B P R ..
312 AVOIrs  iiciciiiiieiice R q 0. .10,1]—-0,1
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Fngagements ......c..oceeenn.s .- 0,2}—0,2
322 AVOIrs ociiiiiiiiiieniien e, I Y I .
Total 3 ... | 0,1} 0,9{—0,8 0,1-0,1 3,4 1,9+ 1,6 .{0,1]—0,1 0,2,— 0,
1. Mouvement des capitaux des entrepri-
scs 4 ¢t particulicrs :
4.1 Organismes publics d’exploitation 1,5(—1,5 0,3'— 0,3 0,3(— 0,3 0,3] 0,2[4 O,
4.2 Intermdédiaires financiers du secteur
public 0,2/—0,2 0,3} 0,6|— 0,3 0,3 |4 0,
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourg. & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobiliéres (nettes) —| 6,8{—06,3} —| 0,4]—0,4 0,9/— 0,9 —| 6,9]— 6,9} —|...1 ... 10,2 —+ O,
4.312 Investissements directs ... | 0,2 1,3]—~1,1 0,1{-0,1] 0,1} 0,5|— 0,4 0,5 4,5/— 4,0 .10,2|—-0,2] ...| 0,1|— O,
4.313 Immeubles .......... v 0,1 0,1} ... 0,5/ 0,8/— 0,3 0,5/—0,51 0,1 0,2(— O,
4.314 Autres (nets) ............ ...}0,5 ~—40,5{ —| 0,2|—-0,2f ~| 0,1]— 0,1 — 1,8{— 1,3 —|0,4/—0,4] —| 0,9]— O,
4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres (nettes) | 0,1 —|[+40,1] — 0,4 —I[-+4 0,4 0,1 —[4+ 0,1 ~}...] ... 0,6 —|+ O,
4.322 Investissements directs ... | 7,1| 0,1{47,0 2,6] 0,1/4+ 2,5 5,0 1,5/+ 3,5]0,1{...[4+0,1} 0,6] ...|4+ O,
4.323 Immeubles .............u.... 0,1 0,11 ... . 0,3) 0,8 ... . ... 10,11 0,1 ...
4.324 Autres (nets) 0,1 —|[40,1 — — 0,2 —|+ 0,2 — —
4.33 Investissements et placements
non ventilés ... —_ = =] = = = — -] - - = =] == - = =] -
Total 4 8,2| 9,6|—1,4 0,7{—-0,7} 3,1 1,9/+ 1,2] 6,9 16,2[{— 9,3] 0,1|1,1}—1,0] 2,2| &,5[+4 O,
5. Réglements maultilatérauz, erreurs et
omissions (Nets) ..oevveviiiiiiiiieiiiiinns 3,8/ —|+3,8 —| 1,3/—1,3{18,1] —|418,1 — 1,6/~ 1,6] 1,1} —|41,1] —|26,0/—26,
6. Total des recettes et des dépenses (1 A
5) dont le solde correspond an mouve-
ment des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires ou au refinan-
cement en dehors de ceux-ci de créances
commerciales sur I'étranger ............ 74,9|74,2{4-0,7| 3,4 7,7|—4,3|54,757,5 — 2,8/398,3|358,2--40,1}10,59,6]+0,9)56,7/88,4| —31,

1 Pour une partic des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est-d-dire qu'ils comprennent les frets ct assurances pour le transport de marchandises.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. L'autre partie n'a pu étr
dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 « Exportations et importations

(ef. note 1).

3 Y compris le Ionds des Routes (cf. Chapitres IX « Balance des paicments » ¢t NITI « Organismes monctaires » de la partic statistique, Bulletin d'Information et d
Documentation de la Bangque Nationale de Belgique, XLIITe année, vol. IT, no 3, sepiembre 1968).

4 Autres que les organismes monétaires.



.conomique Belgo-Luxembourgeoise en 1970

(milliards de francs)

IX. Pays &

VIII. Australie, 7 X. République XII. Instituti rati
VIH. Japon Nouvelle-Zélande, c:\i?‘:fe"r:ﬁnt du Zaive. XI. Autres pays europ?esnlngs]zrt‘s XE)I" 8}:&?2:;“ Total
Rép. sud-africaine 'pllauifiée‘ Rwanda, Burundi internationales ’
gl 3| % 2|3 3| & 3| % 2| % 3¢ 3| 2
“fg" i Solde *;g) g Solde § g Solde '% § | Solde P g Solde g g | Solde g g Solde "g;l §_ Solde
g |3 g |3 g | & & | 3 2 | A GRS g |2 & 1A
3,2 3,71—0,5] 3,8] 4,7 — 1,4 6,9| 6,6|-+ 0,3} 7,7 |21,6 |—13,9|32,8 (20,3 |4+12,5 2,50 0,114 2,4]467,4442,714-24,7
.. .. . .. 10,2 ...[+ 0,2 N 10,31 ... |4+ 0,38 ...} 13,4) 38,7(4 9,7
o = o = = A = = =] = | —-| = = = = |50 —|+ 5.0 50 — i+ 5,0
. . . . .. . 0,3 |- 0,3} .. . 0,5 0,5 cen
0,1 .|4+0,11 0,1 J4 0,1 0,4 0,4 1,5 0,1 |+ 1,4 0,4} 1,1 [~ 0,7 20,3| 18,8/+ 1,5
.. 10,20 ..o |4+0,2]...{0,1|— 0,1 0,8 0,8} ...
0,1 .l+0,1} 0,1{ .../4 0,1} 0,2 0,1({+ 0,1} 0,4 | O,1 |4+ 0,8 0,4 0,3 |+ 0,1 9,3 8,44 0,9
0,4 ...l+0,14 0,1} 0,1 ...]0,1 0,1 ... 10,710,114 0,610,7{0,9|— 0,21 ...| ... .. .. o | 17,4] 24,6(— 7,2
.. . ...l 0,3 0,114+ 0,2{ 0,1} 0,1 1,210,4 |4+ 0,8 1,1|1,8|— 0,7] 1,4| 0,9/+ 0,5] 5,9 2,2+ 3,7| 43,1 39,7+ 3,4
0,1 + 0,11 0,1 0,1 0,2 0,1 i+ 0,1} 7,50 0,54 7,0 10,5 9,9)4 0,6
— -~ — e — - — — — —_— — —_ — [ I ppe— e 7,0 3,14 3,9
0, ,1{4-0,2] 0,1 0,1 0, s 4,1 11,5 |4+ 2,61 1,5 1,3 |+ 0,2 0,1 0, L. | 44,4 42,6(+ 1,8
3, ,8 4,0| 5,0|— 1,0] 8, , 2l15,9 (24,2 |— 8,3]37,4 (25,9 |+11,5] 8,9| 1,4{+ 7,5|13,5| 2,4{4+11,1]639,1|594,8i4-44,3
0,1 0,1 0,1}— 0,1} 5,3 | 0,4 |+ 4,91 0,6 | 0,9 |— 0,3] 5,6 0,7|+4 4,9 15,4 8,8/+ 6,6
el —-1,7 ... 10,6 |— 0,6] ...]11,9]—11,9 0,7 15,4j—14,7
0,1 0,1 0,11— 0,1] 5,8 | 2,1 {4+ 3,2} 0,6 | 1,5 |— 0,9] 5,6/12,6|— 7,0, 16,1| 24,2[— 8,1
— — — — — —| 0,4/~ 0,4 — — 1,8/— 1,8
0,1|— 0,1 3,5| 1,6|+ 1,9
0,2 [— 0,2 . .. ...l 0,8/— 0,38
0,2|— 0,2
0,2 |— 0,2 0,5|— 0,5 3,5 3,9]— 0,4
0,4/— 0,4 0,3 2,7|- 2,4
0,8] 0,2+ 0,6 0,1{— 0,1 1,40 1,11+ 0,3
— ...|] —{0,41-0,4 — — —10,2-~0,99 — 0,77— 0,7 —| 0,1;— 0,1] 0,2 15,9]—15,7
0,1/-0,1 0,1]1,6|— 1,5 ...10,10,4—- 0,8 1,0/ 8,8 — 17,8
N . . . .. 0,7 1,6/— 0,9
— — — — — 10,2 {— 0,2 — —| 0,1}— 0,11 0,5 3,2[— 2,7
! i
t i
B N — —_— P 0,1 —i+0,1 ... — ...} — .- - 1,3 ...+ L,8
0,3 .1+0,3 .. 0,210,114+ 0,3} 0,6 A4 0,6] 1,3] O0,1]+ 1,9} 17,8 1,9{+15,9
— 0,2]—-0,2 — —| 0,1}— 0,1 - wn —} 0,3|— 0,3} —| 1,5/— 1,5 0,37 2,1}— 1,8
0,3| 0.3 0,4 — 0,4 0,1|— 0,11 0,8 0,2 {4+ 0,6] 0,4 | 2,1 {— 1,7] 0,6] 1,5|— 0,9 1,4] 2,2|— 0,8} 24,0] 37,8/ —18,8
0,9 —|+0,9| 4,6/ —+ 4,6] —| 0,9{— 0,9] 1,5 — |4+ 1,58 — | 8,5 |— 8,5|15,1] —|+15,1] — 8,8|— 8,8] 45,1} 47,1|— 2,0
5,0 4,1|+0,9| 8,7 5,5|4 3,2| 8,6/ 8,5+ 0,1/23,5 (26,5 |— 3,0[38,4 |38,2 |4 0,2|30,2/16,0)414,2|14,9/13,4,+ 1,5(727,8(707,8/+20,0




Tablean XIII.

imilliards de francs)

Balance géographique des paiements de 1'Union

2 v, agu VI. Autres pays
I. Etats-Unis IL Canada | TTT. Royaume-Uni | 0 38 hemmpres G,écf“&,ﬁqﬁie auropéens membre
8|2 AR 3|8 8 g L 3| g
::j: § Solde | 8 § | Solde 3 § Solde | B g Solde | % g Solde | 8 | & | Solde
| 8 ] g | R = a 2 | A e |3
L. Transaclions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 1 .{33,533,7/— 0,212,64,5|—1,9|20,7[44,8{—24,1]337,6[300,4[4-37,2] 8,1] 4,1{+4,0|44,9(85,8/+ 9,
1.12 Travail & fagon ......coovvnnenenns 0,7 0,2{4 0,5]...]. 0,6] 0,2/+ 0,4] 16,6] 3,9(+12,7 . o ... ] 0,4 0,4 ...
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) .| — | — | — | —— | — ] — | — | — — =] - |- == -] -
1.2 Or non monétaire Y O I, 0,1 ...[+4+ 0,1} ... ... ool - oo 10,8/ 0,54+ 0,
L3 Trets 2 .ieiiiiiiiiiiiiiicnire s 3,1} 2,9]4+ 0,2]0,2]0,4}—-0,2] 2,8] 1,9{+ 0,4] 138,8] 10,8/+ 8,5} 0,1} 0,3|—0,9 2,1f 2,7|— O,
1.4 Assurances pour le transport de mar-
chandises 2 ....ccoevenveiiiienninienennenna, 0,2/ 0,2} ... |[...]- ... 10,2 0,3/— 0,1} 0,2 0,3[—- 0,1} ...} ---{ ... ]0,1] 0,1 ...
1.5 Autres frais de transport ............... 1,5! 1,2/+ 0,3/0,1].../4+0,1} 2,0/ 1,0/+ 1,0 3,5 5,8— 1,8} 0,2| 0,3{—0,1| 1,2| 1,0/+ O,
1.6 Déplacements & 1'étranger ............ 4,1 3,0|+ 1,1{0,2/0,1/40,1] 1,6/ 1,1|4+ 0,5 7,6} 12,8/— 5,2| 0,4| 3,2|—2,8] 2,7| 6,6|— 3,
1.7 Revenus d’investissements ............ 11,1 9,3{+ 1,8]0,30,6/—0,3| 4,8 5,5{— 0,7} 17,7} 14,2|+ 8,5] 0,5| 0,3|4+0,2] 4,1 9,8]— 5,
1.8 Transactions des pouvoirs publics non
comprises ailleurs ...............ooeeee. 0,4( 0,9/]— 0,5]0,1/0,1 0,7/ 0,5/+ 0,2] 1,2 7,5/— 6,3} 0,1} 0,1 0,1 0,2[— 0O,
1.9 Auires :
1.91 Ouvriers frontaliers ... —_] — — —_ ] =] = — — 7,8 3,614 4,2} — | — [ —_
192 Aatres  oiiiciiiiiiiinne 9,0 6,6|4+ 2,4}0,2/0,2 3,1 3,8/— 0,7 19,9| 19,7/+ 0,2] 0,6 0,9/—0,3] 3,6] 5,4/~ 1,
Total 1 ...163,6(68,0|+ 5,6]3,7|5,9;—2,2]36,1|59,1|—28,0[425,9378,0|+4+47,9]10,0| 9,2{4-0,8]60,0{62,5(— 2,
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ............. e 2,0 0,9/+ 1,1/0,1/0,1 0,5 0,5 1,1} 8,4{— 2,3{ 0,1 1,4/{—1,3] v,7] 1,2]— O,
2.2 Transferts de I'Etat .........c.coveeenen, 0,1 ...+ 0,1]...]... 1,1 0,9{+ 0,24 ...| ...| ... | 0,1} ...|4+ O,
Total 2 ...| 2,1 0,94 1,2/0,1/0,1 0,5 0,5 , 4,3/— 2,1} 0,1} 1,4{—1,3] v,8] 1,2[— 0,
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs
publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contract., .| — | 1,0|— 1,0] —|0,1|—-0,1] — — | 0,4]— 0,4} — — | 0,1j— 0,
3.112 Autres opérations ......... 0,1|— 0,1.. oo 0.8 5,9— 5,1} -..4 ...
3.12 AVOITS  ceeviiiieiiiiiiieieiin, . . . . ... 10,1 0,1
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements .....................
3.22 Avoirs  .eeiviiiiiiiinin, e, R AN
Total 3 ... 1,1]— 1,1 0,1/—-0,1 0,8/ 6,3/— 5,51 0,1} 0,1 0,1/— 0,
4. Mouvement des capitauz des entrepri-
ses 4 et particuliers :
4.1 Organismes publics d’exploitation ... 0,2|— 0,2 0,11 0,4{— 0,
4.2 Intermédiaires f[inanciers du secteur
public 0,71— 0,7 0,1 0,3]— 0,2 0,3]— 0,
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourg. & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobiliéres (nettes) | — | 7,6|— 7,6{0,1| -—| 40,1} — | 1,0|— 1,0 — 9,7 — 9,71 — | ... 0,4 — [+ O,
4.312 Investissements directs ...{ 0,7| 0,2|+ 0,5[0,1/0,3]—0,2] ...| 0,8/— 0,8 2,3| 7,0/— 4,7| 0,1] 0,1 ... | 0,1{ 0,1] ...
4.313 Immeubles .................. 0,1 0,2{— 0,1}...|... N I 0,6] 1,1}~ 0,5] 0,1} 0,5/—0,4| 0,1] 0,2|— O,
4.314 Autres (nets) ............... L7 e— |4+ 1,7} —|. 0,1 — |4+ 0,1] — | 1,9 1,9 — | 0,5|—0,5) — | 0,6{— O,
4.32 Investissements et placements
étrangers en UE.B.L. :
4.321 Valeurs mobili¢res (nettes) | 0,3 — |+ 0,3] —|...| ... | 0,5 — [+ 0,5] 2,1 — |+ 2,1 — | ... 120 — |4+ 2,
4.322 Investissements directs ...| 9,9} 0,2[4 9,7/0,1|...[+0,1] 0,9] 1,0|— 0,1] 6,4 0,4+ 6,0 0,1—o0,11 0,1} o,1| ...
4.323 Immeubles .......oovvvennnnn 0,1f ...[+ 0,1)... ... 10,1 0,1 ... 0,4 0,3|+4 0,1 ool oo 10,20 0,14 O,
4.324 Autres (nets) ............... — | 0,1|— 0,1}...| — —10,3}— 0,3y — | 0,9/— 0,9 — — 1 0,8/— 0,
1.33 Investissements et placements
non ventilds ...l — =] =}~ == =] — — - — —_| - — =1 — —_
Total 4 ...|12,8]| 9,2+ 3,6/0,3/0,3 1,6| 3,2|— 1,6] 11,9| 21,6/— 9,7] 0,2| 1,2|—1,0f 3,0{ 2,1|4 O,
5. Réglements maultilatérauz, erreurs et
omissions (Met8) ......cceeeviiiuieriainiens —10,7{— 0,70,3) —|+0,3|13,6] — |+13,6] — | 7,7|— 7,7 — | 8,8|—3,3] — |20,4|—20,
6. Total des recettes et des dépenses (1 3
5) dont le solde correspond au mouve-
ment des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires ou au refinan-
cement en dehors de ceux-ci de créances
commerciales sur 1'étranger ............ 78,569,9/+ 8,6]4,4/6,4/—2,0]51,8/62,8/ —11,0/440,8{417,9|+22,9)10,4|15,2!—4,8/63,8(86,3| —22,!

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de marchandiscs.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dcépenses, qu'une partie des frets et asssurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. L'autre partie n'a pu btr
dissoci¢e des exportations ou importations auxquelles elle se rapporte et est done englobée dens les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 « Exportations et importations

(cf. note 1),

8 Y compris le Fonds des Routes (ef. Chapitres 1X « Balance des paiements » et XIIT « Organismes mondtaires » de la partie statistique, Bulletin d'Information et d
Documentation de la Banque Nationale de Belgique, XLIIle annde, vol, II, no 8, septembre 1968).

4 Autres que les organismes monétaires.
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SECTION 4

PRESENTATION DES DONNEES SUIVANT LE SCHEMA UNIFIE O.C.D.E.-F.M.I.

(milliards de francs)

1966 1967 1968 1969 1970 1971 Réconciliation
avec les tableaux
Crédit Débit Crédit | Débit Crédit Débit Crédit Débit Crédit. Débit Crédip Débit précédents
A. Biens et services (1 & 8)
1. Marchandises :
1.1 Exportations et importations ......... 266, 4 283,0 283,3 287,2 318,6 330,7 388,1 392,7 467,4 442,7 502,2 481,2 IIT 1.11
1.2 Autres opérat. sur marchand. (solde) 12,4 — 12,4 — 11,4 — 13,8 — 14,7 — 20,3 — IIT 1.12 et 1.13
2. Or non monétaire (net) ........cccceevennen. —_ 1,5 — 2,4 — 1,3 —_ 0,4 — — 0,1 _ II 1.2
3. Frets et assurances sur les transports
internationanx de marchandises
3.1 Frets  .eeeevviniiiiiiciiiiiicciccieaes 12,1 12,3 13,8 12,2 15,4 14,2 17,8 16,6 20,3 18,8 24,9 21,1 IV 1.3
3.2 Assurances . 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8 1,0 IV 14
4. Autres transports :
4.1 Transports de voyageurs ............... = = . ;
4.2 Transports divers ............... 6,0 4,6 6,6 5,2 6,9 5.1 7.6 6,9 9.8 8,4 10,0 9,4 IV 1.5
5. Tourisme et vOyages ......c........coeee... 11,5 16,0 12,1 18,5 13,7 19,9 15,8 22,17 17,4 24,6 18,5 28,7 IV 1.6
6. Revenus d’investissements :
6.1 Revenus d’investis. directs privés ...
6.2 Autres revenus d’investis. privés 15,2 14,1 16,4 15,2 19,8 18,1 27,6 26,8 43,1 39,7 49,1 44,9 IV 1.7
6.3 Autres revenus d’investis. publics ...
7. Transactions gouvernement. non compri-
ses ailleurs :
7.1 Militaires ...cceceveviiereiiiniiiienanennns . ) -
7.2 Autres  ..ooieeeiiiiiiii g 6,3 6,1 9,8 6,1 10,6 73 9,5 8,4 10,5 9,9 13,4 10,0 IV 18
8. Autres services :
8.1 Assurances autres que sur marchand. 2,4 2,8 3,0 3,1 3,8 3,6 3,1 4,3 3,8 4,8 4,4 5,5 VI
8.2 Revenus du travail ..................... 5,4 1,4 5,9 1,6 6,0 1,8 7,2 2,7 7,0 3,1 7,8 3,6 VI
8.3 Services divers ..........cccveeiiiirininnn 19,6 18,3 22,2 20,7 24,9 23,5 29,4 27,8 40,6 37,8 38,6 35,2 VI
B. Transferts (9 et 10)
9. Secteur privé :
9.1 Remises d’émigrants .................. ; « = 5 ;
9.2 Autres transferts privés ... ; 7.3 2»9 8,0 6,3 10,4 6,6 14,2 8,4 15,4 8.8 16.8 10,0 VIL 2.1
10. Btat oo 0,3 3,8 0,8 5,5 0,4 7,8 0,5 12,6 0,7 15,4 1,8 16,1 VII 2.9
. Enga- N Enga- N : Enga- N : Enga- | N . Inga- N . Enga- N
Avoirs gexflgztvs veni?lé Avoirs gemuggts ven?illé Avoirs genl:e:ts ven?i]lé Avoirs gen?e:’cs ven‘zri‘lé Avoirs genx:ezts veui?]é Avoirs gerggzts ven(:?lé Réconciliation
b1 = =1 - = = = = 2 = = = = = = = = = = = = ) = < = = = = - = avec les tableaux
3 3 3 |2 3 3 £ 3 3 3 3 3 3 3 Z 3 =2 3 3 3 3 2 3 2 3 3 :3 3 é 3 précédents
SisldlArlsIstArlIslAalIsIsiAalsialslslalslalsdlelal s lalslslgal s |8135
C. Capitauz et or monétaire (11 4 16)
11. Capitaux privés & long terme (y compris
la totalité des investissements directs)
11.1 Investissements directs  ............ 1,6 2,0/10,0{3,0 2,4] 5,0(13,4( 1,9 2,4f 5,0[15,02,5 4,5{ 5,2{15,0[1,2 1,0| 8,8 17,8|1,9 3,9[12,7| 23,8]2,0 IT 4.312 et 4.322
11.2 Autres actions ordinaires ............ P - - . 1 . | ac
11.3 Autres valeurs mobilibres ... |t* " 6,5 ...10,2 ...] 5,3 2,8 ... ...113,4] ...]0,5 ...|15,0f ...}1,1 ...|15,7] 1,8)... ...[23,6] 5,1... IT 4.311 et 4.321
11.4 Autres crédits commerciaux .........{ — —| —| —] —_— = =] — — — - — — — — — — = =] = — = —
11.5 Autres avoirs et engagements ...| 0,5| 2,5| 3,2|1,4]| 0,6[1,8] 2,0| 4,2| 3,2{ 0,3]| 2,2 1,9/ 1,0l1.6] ... 3.9 2.1117.8l1.6] ... lo.7 4.3 1.4/l4a.8] . lool 54 1 1o al | IT 4.8318-14-23.




e AT e resetws M WARRey VAMRAEEW AW ELwo Y 1
que les investissements directs)
12.1 Crédits commerciaux .................. 1,1 — 2,7 — 0,8 ...} — — — 4,8 —_ 3,0 — II 6.1
12.2 Autres avoirs et engagements ...... . 0,7 . 0,9 R 1,5|1,6 1,2 . 1,3 .. 0,8 X
. Autorités locales :
13.1 Avoirs et engagements & long terme 0,5 0,2 0,2 0,2 VIII
13.2 Avoirs et engagements 4 court terme Ca Ce c ce VIII
. Etat :
14.1 Emissions et remboursements 4 long
terme & D'étranger ..... — — 7,1 — — 6,5 —| —2,53,4 —_ 3,4 — 3,3 — — 5,0 VIIT
14.2 Autres valeurs mobil. é, long terme — — — — — —_ —] =] — — — — — — —
14.3 Préts & long terme entre Etats ...] 0,1 0,1 — ,1( 0,2 — 0,3 —i — 0,4 — 0,3 — 0,1} 0,8 — VIII
14.4 Autres préts 4 long terme ............ —_— - —_ R —— — — =] —| - — — — — — — —
14.5 Autres avoirs et engag. & long terme| —| 0,3 — — 0,3 — —_ — — 7 — — —! 0,5 —] VIII
14.6 Avoirs et engagements A court terme .. 0,1 .. 2,2 0,6{2,6 0,4 0,1 .. 6,6 VIIT
. Institutions monétaires centrales
15.1 Position au F.M.I. ......c.covvnneeeenn, ...13,0 2,0 1,3 ... . 18,6 17,0 XI Al2etB1.1
152 OF ceeeiiiiiiiiei e 1,7 ... —_ 2,2 ... — 102,82 —] — — —_ 108,79 — XI A1l1l
15.3 Autres avoirs librement utilisables .| 0,5 — 16,2 — 20,9 ... —| — —_ 3,6 — 4,6] . — XI A l6
15.4 Autres réserves .......ceceeeiieeininn.. —_l = — —] = — — — — — — — — _
15.5 Engag. envers des instit. officielles| —| — — — — —] 0,3 .10,3 — JEN [ — 5. XI B 1.2
15.6 Autres préts & long terme ............ — — — —_ - — —_ =] —| — — — — —_ = = —
15.7 Autres préts & court terme ............ 0,9 — 0,4 — 6,2 —| — — — 3,9 — — XI A 14
15.8 Autres avoirs et engagements &
I'égard de I'étranger .................. 0,1 XI A 1.3 et 1.5
. Autres institutions monétaires B 13
16.1 Or e g — — —_— — —_ _— ] = — — j— — — — —
16.2 Autres avoirs hbrement utlhsables . 16,9 — 11,6 —_— 34,9 —| — —_ 55,0 — 1,1|87,9 — XI A 33
16.3 Engag. envers des instit. officielles|{ — — — — —_ = = — — — — _
16.4 Autres préts 4 long terme ............
16.5 Autres préts & court terme ............ 1.9 - 2,6 - 0,2/11,0) — — - 86,2 - 0,841,3 - XL A2etA32
16.6 Autres avoirs et engagements 3
V'égard de 1’étranger .................. 0,3 1,1 1,8 0,1 4,7140,410,5 0,2 9,2|145,9]. .. .|117,9 0,8 XI A 8.1
B 2e B3
Crédit Débit Crédit Débit Crédit Débit Débit Crédit Débit Crédit Débit
D. Récapitulation (17 & 24)
. Biens et services (1 4 8) 357,8 360,7 386,0 372,7 431,6 126,6 510,0 634,9 590,6 690,1 640,6
. Transferts (9 et 10) ...covvvviinniinnnnnn... 7,6 9,3 8,3 11,8 10,8 14,4 21,0 16,1 24,2 18,1 26,1
. Avoirs sur I'étranger et or mon. (11 3 16,
3 lactif) ............ — 28,9 — 39,1 — 51,7 94,4 _— 193,7 — 198,8
. Engag. envers 1'étr. (11 é. 16 au pa.smf) 32,8 — 27,8 — 48,4 — - 159,5 J— 156,1 —
20bis. Non ventilé .....ccoeviiiiiviniiiiiiiinnnnnn, 0,6 0,3
. Corrections apport. & la ventil. régionale — — — — — — — — — — —
. Réglements multilatéraux Creveanes — — — — — — — — — —_ _
. Solde de I'ensemble des opérations comp-
tables (17 8 22) .ovivvviiiiiiiiiiiiiieneenen, 0,1 . 1,2 1,9 2,1 2,0 1,2
. Erreurs et omissions, nettes 0,1 1,2 1,9 2,0 1,2
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Demandes et offres d’emploi

1

e b

. Production agricole
. Péche maritime — Principales espéces de poissons

. Indices de
. Energie

. Mdtallurgie
. Construction

. Tourisme

. Activiié des chambres de compensation

. Rémunérations des ouvriers
. Gains horaires bruts moyens dans l'industrie

. Prix de gros mondiaux
. Indices des prix de gros mondiaux ................o...eies
. Indices des prix de gros en Belgique .c...ocvvvenieninns

STATISTIQUES

1. — Population et comptes nationaux.

. Population  ..iiiiiiii e
. Répartition du produit national entre les facteurs de
production  ..i.ieiciiiiiiiii
. Valeur ajoutée brute, aux prix du marché, par bran-
che d'activité ....ocoviiii
. Affectation du produit national :
a) Iistimations & prix courants ...........coceveieninnnn.

b) Indices des estimations aux prix de 1963

I1. — Emploi et chémage.

II1. — Agriculture et péche.

débarqués dans les ports belges ........coveeiinienninnnn.

I1V. — Industrie.

. Indices généraux de la production industrielle .........

la production industrielle (principaux

secteurs)

. Evolution comparée de la production industrielle des

pays de la CEE. ...cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiinie s

V. — Services.

. L'ransports :

a) Activité de la S.N.C.B. et de la Sabena ............
b) Navigation maritime
c) Navigation intérieure

. Commerce intérieur :

a) Indices des Ventes .......veevveevriiirieniviniiniiinnnnns
b) Ventes & tempérament

YI. —— Revenus,

VII. — Prix et indices des prix.

. Indices des prix & la consommation en Belgique :

100 oo

a) Base 1966 =
b) Base 1971 =

TABLE DES MATIERES

Numéros
des tableaux

11

I - 1

II - 2

IV -
1V -
IV -
IY -

o W D

1Y - 6

- la
- 1b
- 1c
-2

<o S

- 3a
- 3b
-4

<o

VII -1
YII - 2
YII - 3

YII - 4a
VII - 4b

[ A I

(=13

2. Soldes trimestriels

|25

Ty

>

[e2]

YIII. — Commerce extérieur de 1'U.E.B.L.

. Tableau général ...
. Exportations selon la nature des produits ............
. Importations selon 1'usage des produits ...............
. a) Indices des valeurs unitaires moyennes ............

b) Indices du VOlUIMNE@ ...coevvvvrereinnneinneriineneennsenns
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication des

données figurant aux tableaux VI-1, IX-8, X1I11-8, 4, 5,6, 7, 8, 9 et 18,

XVIIL1, 2 et 4 et XIX-2 des qu’elles sont établies. Les demandes

sont & adresser & la Banque Nationale de Belgique, Service de Docu-

mentation, boulevard de Berlaimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes

préciseront quels sont, parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux
que l'abonné désire recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.S. et Ministére de I'Emploi et du Travail.
1968 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
(& fin d'année)

Population totale 9.328 [ 9.428 9.499 9.556 9.606 9.632 9.660 9.691

Population en 8ge de travailler (15 &
65 ANB)  cerriiriiiiiiiiiiiere e, 5.948 5.996 6.022 6.039 6.058 6.071 6.088 6.109
dont : Hommes ......o.eovevvrierinrnennn. 2.950 2.984 2.998 3.007 3.016 3.028 3.032 3.045
Femmes .....coceivviiniiinnennn.. 2.998 3.012 3.024 3.032 3.042 3.048 3.056 3.064

(estimations & fin fuin)

Population active ! : 3.611 3.652 3.672 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814
dont : Agriculture ..o 263 249 230 216 209 201 191 181
Industries extractives ............ 100 102 94 83 74 67 60 52
Industries manufacturiéres ...... 1.232 1.258 1.256 1.253 1.220 1.202 1.236 1.264
Bétiments et construction ...... 285 290 293 296 304 304 307 311
Transports  ......cceevevininnnnnn.. 2569 262 263 266 263 268 272 282

Commerce, banques, assurances
eb BErVICES ...cecvriereiriarnian.s 1.852 1.379 1.412 1.452 1.483 1.510 1.554 1.594
Chémeurs complets 2 ............ 62 55 63 67 92 110 88 76
Ouvriers frontaliers ............... 58 57 61 58 53 53 53 54

1 Non compris les forces armdes.

2 Comprend les chémeurs en formation et en réadaptation professionnelle,
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Commission des Comples nationauz.

1964 1965 1966 1367 1968 1969 1970

1. Rémunération des salariés !

a) Salaires et traitements des travailleurs assu-
jettis & la sécurité sociale ........oeveiininninin. 210,9 230, 1 255,9 269,7 285,8 320,6 371,3

b) Rémunération des travailleurs assujettis &
certaines dispositions spéciales en matiére

de séceurité sociale ...oocovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiaa, 16,6 18,4 19,8 20,17 22,6 24,4 24,1

¢) Contribution des employeurs & la sécurité
SOCIAIE tieiiiiiiiiiii e 43,1 49,8 52,6 59,3 63,2 68,1 84,2

d; Rémunération des travailleurs non assujettis
& la séeurité sociale ....iiiii, 82,5 92,9 104,0 113,8 121,9 133,4 142,7
¢) Corrections et compléments ..................... 19,4 21,1 19,0 18,7 17,4 20,2 20,5
Total ... 372,5 412,38 451,38 482,2 510,9 566,7 642,8

2. Revenu des entrepreneurs individuels et des
sociétés de personnes :

a) Agriculture, horticulture et sylviculture 1 ... 29,1 31,2 28,8 29,3 32,2 37,1 33,8
b) Professions libérales 1 ........cocevvevnvirnnnnnns 16,7 22,0 22,17 24,3 26,6 28,6 31,38
¢) Commergants et artisans indépendants ! ... 100,8 104,9 110,92 114,4 121,1 127,4 134,9
d) Revenu des sociétés de personmes 2 ......... 8,3 8,6 8,2 8,3 8,8 10,5 11,9
¢) Ajustement statistique ............ocoiciieineenn. -0,9 0,2 —-0,1 . —2,0 —2,0 —2,0

Total ... 154,0 166,9 169,8 176,3 186,7 201,6 209 ,4

3. Revenu de la propriété échéant aux particuliers 1 :

@) Intéréts ..ovevvirriiiiiiiiii s 28,5 31,3 34,7 38,3 42,0 50,0 57,7
b) Lioyers (réellement pergus ou imputés) ...... 32,5 34,2 37,0 38,2 39,7 41,0 42,1
¢) Dividendes, tantiémes, dons ............coeuenns 15,0 17,0 18,3 18,6 22,1 27,3 35,7
Total ... 76,0 82,5 90,0 95,1 103,8 118,3 185,56

4. Bénéfices non distribuds des sociétés 2 ......... 16,7 17,0 11,9 16,3 21,2 .27,3 32,6

5. Impdts directs des sociétés de toutes formes
JUMAIQUES creviiriiiiiiiir e s 14,1 17,0 18,1 18,8 21,0 25,9 30,3

6. Revenu de la propriété et de l'entreprise échéant

A PEBAE .o 6,8 5.3 4,7 8,3 7,0 7,17 10,5
7. Intérét de la dette publique ...l —22,5 —924,3 —26,2 —28.9 —31,7 -37,17 —43,2
Revenu national net au cofit des facteurs ...... 617,6 676,7 719,6 768,1 818,9 909,8 (1.017,9
8. Amnortisgsements ... 74,3 80,0 86,4 92,6 98,6 109,1 120,3
Revenu national brut au coiit des facteurs ...... 691,9 756,7 806,0 860,7 917,5 |1.018,9 (1.138,2
9. Impbts indirects ...........coocoiieiiiiiiiiiiiiin, 94,1 101,9 119,2 130,0 137,4 152,1 163,38
10. Subventions ... -7,7 —-9,7 —12,3 -12,7 —15,5 —18,8 -16,6
Produit national brut aux prix du marché ...... 778,38 548,9 912,9 978,0 (1.039,4 (1.152,2 |1.284,9

I Avant taxation,
2 Aprés taxation.



I - 3. — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE,
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PAR BRANCHE D’ACTIVITE

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Commission des Comptes nationauz.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Agriculture, sylviculture et péche .................. 43,0 45,4 43,4 44,7 47,9 53,3 49,6
2. Industries exXtractiveB .........coveeveeiriveiinoinnnn. 16,5 15,2 13,2 12,2 11,2 11,0 11,0
3. Industries maanacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et tabac ...... 46,7 49,5 53,5 58,8 64,4 69,9 76,7
b) Textiles .occvvviiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiies 21,3 21,1 24,0 22,2 23,8 26,6 26,7
¢) Vétements et chaussures ............... eereeas 10,7 11,7 12,5 12,6 12,5 14,0 14,6
d) Bois et meubles ........cceiiiiniiiiiiiiiiiiiiiin 10,6 11,3 13,6 14,6 15,5 17,0 18,2
¢) Papier, impression, édition ..................... 12,5 13,3 14,8 15,9 17,1 19,4 21,4
/) Industrie chimique et activités connexes ...... 19,7 21,0 22,5 23,4 27,2 29,5 30,7
g) Terre cuite, céramique, verre et ciment ...... 14,7 14,8 15,5 16,5 16,6 18,7 20,8
h) Fer, acier et métaux non ferreux ............... 21,5 23,0 23,7 25,1 26,9 38,1 45,4
i) Fabrications métalliques et constructions
NAVAIES  tiiviiiiiiieereenianeerniee e eerenaen 62,4 68,5 89,9 92,4 95,9 112,8 131,8
i) Industries non dénommées ailleurs ............ 20,4 22,2 8,8 9,4 10,8 12,7 13,4
Total de la rubrique 3 ... 240,56 256 ,4 278,8 290,9 310,7 358,7 399,7
4. Construction  ..oiiiiiiieiiiiiie s 54,4 57,9 62,5 68,9 66,9 71,9 86,3
5. Blectricité, gaz et eau 16,7 18,8 20,7 22,5 25,3 29,0 31,5
6. Commerce, banques, assurances, immeubles d’ha-
bitation :
a) Commerce 128,3 142,9 158,4 172,4 181,7 199,5 218,4
b) Services financiers et assurances 21,8 24,0 27,1 30,1 33,9 39,1 42,8
¢) Immeubles d’habitation ........ccoccevvvveninnnn. 42,8 45,7 49,7 51,6 53,5 55,8 57,9
Total de la rubrique 6 ... 192,9 212,6 2856,2 254,1 269,1 294,4 319,1
7. '['ransports et communications ..................... 53,2 57,8 63,5 67,6 76,1 83,1 92,8
8. SEIVICEB  cuvrvrrerrerereraeniirerisernionenssaeoinenns 161,2 183,9 198,8 216,9 234,3 256 ,4 285,5
9. COorrections  ...coiveveevrierirneiieeieiieaieiaeareanaas — 5,0 — 5,4 |— 10,0 - 7,2 —-10,2 {— 13,8 - 1,1
Produit intérieur brut aux prix du marché ...... 778,4 842,1 906,1 970,6 [1.031,3 |1.144,0 [1.274,4
10. Paiements nets de revenus aux facteurs de pro-
duction dus par le reste du monde ............... 4,9 6,8 6,8 7.4 8,1 8,2 10,5 -
Produit national brut aux prix du marché ...... 778,38 848,9 912,9 978,0 |1.039,4 |1.152,2 |1.284,%
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I-4 — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE

DES DEPENSES

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Commission des Comptes nationauz.
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants)

Source : [.N.S. — Commission des Comptes nationaux.

(milliards de francs)

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires ...........cccooeieiiienninns 127,17 138,2 147,0 154,3 161,1 173,0 186,7
b) Boissons et tabac .......ccciiiiiiiiiiiiiiiiieine 36,1 39,1 40,8 45,1 48,4 51,5 56,4
¢) Vétements et effets personnmels .................. 47,6 51,1 54,4 54,8 58,6 65,5 69,8
d) Loyers, taXes, €8l ....c.ccocoveriiiiiiiiiiiiniiieins 53,3 57,0 61,6 64,3 66,9 69,9 73,8
e) Chauffage et éclairage .....coeevvricnenininiiiins 24,8 27,6 28.2 29,9 33,1 34,9 38,5
f) Articles ménagers durables .......cccenviniinnii 44,5 48,3 51,8 52,7 58,0 65,9 72,2
g) Entretien de la maison ...........ccoiiiiiins 23,4 25,7 27,7 29,8 32,4 35,1 37,38
h) Soins personnels et hygi¢ne ..................... 30,4 38,0 40,7 44,9 49,6 54,0 61,0
i) Transports et communications .................. 47,6 51,8 57,8 61,2 67,0 73,8 78,2
7)) TIOISITB  crvevirrniinienie i 41,2 44,4 46,8 51,9 54,7 59,3 66,2
J:) Autres dépenses et ajustement statistique 20,3 19,7 25,1 23,8 32,6 37,3 29,6
Total ... 496,9 540,9 581,4 612,7 662,4 720,2 769,2
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ...............ceoeeneen 67,4 77,1 | 86,0 94,0 101,2 112,5 126,4
b) Bieng et SErvICES .....ecvievvivrirririerareneiereinaes 26,2 27,1 28,3 31,6 35,3 39,5 42,0
¢) Loyer net imputé ou payé ......ccccoeevieenrennns 3,8 4.3 4,5 5,1 5,8 6,2 7,1
d) Amortissements imputés des bétiments admi-
nistratifs et des établissements d’enseigne-
ment des pouvoirs publics .................coill 1,5 1,7 1,9 2,1 2,2 2,5 2,8
Total 98,9 110,2 120,7 132,8 144,5 160,7 178,3
3. Formation intérieure brute de capital :
a) Agriculture, sylviculture et pé&che ............... 4,9 5,8 6,0 5,7 6,3 6,8 7,2
b) Industries eXtractives .............ccooceiiiininens 2,0 2,0 1,7 1,6 1,9 2,1 2,1
¢) Industries manufacturidres ...........occeceeenrens 40,7 46,3 54,3 54,0 49,2 57,7 65,7
d) Comstruction ...c.ceevicrivriniiniiisneiioniiieiiiaen, 5,1 5,5 6,5 6,9 6,5 6,6 9,8
e) Electricité, gaz et ean ........co.cvveieniiiiiinanns 7,8 9,4 11,4 15,0 13,4 13,5 15,2
f) Commerce, banques, 885Urances .................. 15,4 15,7 18,1 18,0 19,3 22,0 26,3
g) Tmmeubles d'habitation ...............cooceiiiiie 52,2 58,7 56,5 59,3 58,1 62,4 78,1
h) Transports et communications .................. 15,4 18,6 20,5 23,4 23,5 24,5 28,1
i) Pouvoirs publics et enseignement ............... 23,2 19,7 24,3 29,0 34,5 37,7 45,3
1) AULIEs BOIVICES ......veivevenrenrenrireiieieinnanennns 3,9 4,1 4.9 5,4 5,5 7,0 8,8
k) Variations de stocks ......ccceeiiiiiiiiiiiiiiini, 11,0 4.4 7,8 5,3 8,8 18,6 17,3
1) Ajustement statistique ............cooiiiiinnnl 0,9 1,2 0,1 2,6 3,3 |— 0,2
7
Total 182,5 189,7 213,2 223,7 229,6 262,2 298,2
4. Bxportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales .........ocoveiieiiiiiniiiin. 295,0 325,17 350,1 376,8 422,0 510,9 619,0
b) Importations totales ..........cccoerviriiiiinnnns 295,0 817,86 | 352,5 368,0 419,1 501,8 579,8
¢) Exportations nettes ............cocveiiiiiiiiniienins = + 8,1 |— 2,4 [+ 8,8 |+ 2,9 [+ 9,1 |4 39,2
Produit national brut aux prix du marché ...... 778,38 848,9 912,9 978,0 [1.039,4 (1.152,2 |1.284,9
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I 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1963)

Source : I.N.8. — Commission des Comptes nationaux.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Consommation privée :
a) Froduits alimentaires ...............cccveviiiinnns 101 102 106 110 112 115 121
b) Boissons 106 109 108 115 122 131 144
c) Tabac : 105 111 115 117 118 121 124
d) Vétements et effets personnels .................. 102 107 110 109 114 124 129
¢) Lioyers, taXes, €81 .......ceviriiieeinineirinininins 102 105 107 109 111 113 114
f) Chauffage et éclairage .......cocoovveievrnenrenennns 90 98 99 103 112 118 126
¢) Articles ménagers durables ................eel 112 119 124 125 135 151 161
h) Entretien de la maison ..............coeevineennn. 103 106 107 110 114 118 120
1) Soins personnels et hygiéne ..................... 102 110 112 117 126 133 143
J) Transports  ....oooiviiiiiiiiiiiiiieeens 109 120 125 131 143 156 161
k) Communications P T.T. .......coooooiiiiinin, 108 114 123 132 141 151 157
1) LoMSIT8  ivvviiiiniiiiiiiicicini s 106 110 112 118 121 129 139
Total ... " 103 108 111 115 121 128 133
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ................c....... 105 113 118 124 127 134 141
D) Biens et SEIVICES ..c.vvvviiriiiiiirieniivnrinneennnes 101 102 102 111 122 132 133
¢) Intérét imputé des bétiments administratifs
et des établissements d'enseignement de 1'Etat
(y compris les amortissements) .................. 109 117 121 135 146 155 178
Total ... 104 110 114 121 126 135 141
3. Formation intérieure brute de capital :
a) Agriculture, sylviculture et péche 110 116 126 115 125 129 126
b) Industries exXtractives .............c.ccecvereerernns 96 93 78 70 83 - 92 85
¢) Industries manufacturidres ........................ 99 110 126 123 111 126 129
d) Comstruction ...........cciieviriiiiiieiiiiiiniinii. 89 94 109 116 108 104 133
e) Electricité, gaz et e8u ........covviivvieninenrnnnnn, 108 126 149 188 167 163 173
f) Commerce, banques, a88Urances .................. 99 97 110 106 112 123 134
g) Immeubles d'habitation ........................... 144 151 136 134 127 129 141
i) Transports et communications .................. 101 118 125 137 134 134 141
i) Pouvoirs publics (& 1'excl, de !'enseignement) 142 106 123 150 178 185 205
7) Enseignement ...........ccc.ciciiiiiiiiiiiiiiniin, 89 85 100 96 104 105 111
I:) Autres services .............oociiiiiiiiiiiiiiiininn., 99 99 117 126 126 155 176
Total ... 119 119 129 130 130 143 149
4. Exportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales ...............ocociiiiiinnnnt 111 120 124 133 148 172 196
b) Importations totales ............ccovviieirninnnne. 111 118 128 132 150 173 190
Produit national brut aux prix du marché (prix
de 1963) ...o.iiiiiiiiiiii s 106,8 110,9 114,2 118,7 122,9 131,2 139,2

Références bibliographigues :

Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statuthw
de I'ILN. S — Publications du Centre National de Caleul Mécanique, —
ltecensement général de la population, de l'industrie et du commerce au
31 décembre 1961. —— « Cenire de Rechorches économiques » de Lou-
vain, — Annugirc démographique (0.N.U.). —~ Revue internationale du
Travail (B.1.T.). — Annuaire des Statistiques du Travail (B.I.T.). —
Ministére de U'Emploi et du Travail : « Aperqu de I'évolution active
belge pour la période 1948-1960 »,

Revenu national et P.N.B. : Annucire statistique de la Belgique. —
Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Séries statistiques de Bruxelles
(DULBEA). — [I.R.E.8. — |International Financial Statistios
(F.M.1.). — Principaux mdlcatcura dconomiques (0.C.D.E.), — Donndes
statistiques (Conseil de I'Europe), — Yearbook of Intcrnational Accounts
Statistics (O.N.U.), — Statistiqucs Economiques belges 1950-1960. —
Bulletin général de statistiqgues de 1'Office Statistique des Communautéa
européennes.



Source : Office National de U'Emploi.
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI

(milliers d'unités)

Demandes d'emploi 1 Oftres d’emploi
Chémeurs complets indemnisés B ook
- Chémeurs
b aptitude . occupés regues | en suspens
) purtielle o | Total | POUVOrs | ayunt moinslayant 20 ans)  ® '

1964 13,4 37,0 50,4 6,3 4,1 13,9 13,1
1965 e 19,5 35,9 55,4 6,9 6,5 13,7 8,4
TO66  coeveeii i e 2,5 23,1 35,9 61,5 6,6 2,4 5,7 13,3 7,5
B L N 5,2 41,2 38,9 85,3- 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
1968 5,2 53,4 44,1 102,7 7,0 2,6 6,4 13,4 4,9
1969 overeniree e 2,8 36,2 46,3 85,3 6,5 1,3 4,6 16,0 11,6
Nouvelle série 3
J9TO e 2,1 24,0 45,2 71,3 6,3 1,1 4,0 17,8 23,9
1971 e 3,5 22,9 44,5 70,9 6,8 1,6 4,0 14,9 13,4
1970 1er trimestre ............... 2,1 29,1 47,1 78,2 5,3 0,9 4,4 22,9 23,8
2¢  trimestre ............... 1,4 23,1 44,8 69,3 6,7 0,8 3,8 19,6 28,3
3¢ trimestre ............... 1,6 20,9 43,8 66,3 7,0 1,5 3,7 15,1 25,0
4¢  trimestre ............... 3,4 23,3 44,4 71,1 6,4 1,5 4,0 13,5 19,0
1971 197 trimestre .......o.o.... 3,5 24,2 46,4 74,1 5,7 1,2 3,9 17,1 15,7
90 trimestre ..ooo.v.nr.. 2,3 18,9 | 44,2 | 654 | 7.1 1,1 3,4 16,6 | 15,6
8¢ trimestre ............... 2,7 20,3 43,1 66,1 7.5 2,0 3,9 14,5 13,4
4  trimestre ............... 5,3 28,8 44,3 77,9 7,0 2,0 5,0 12,8 8,8
1972 1e* grimestre ..........oee.. 6,3 35,9 46,5 88,7 6,4 1,7 4,9 16,3 7,5
T97T1L Mai  coveriiiieiiiiieinnnnnns 2,3 18,8 44,4 65,5 7,0 1,0 3,4 15,8 15,7
Juin e 2,0 17,5 43,3 62,8 7,3 1,2 3,2 16,2 15,0
Juillet  cooveiiiiiiiiiin 2,5 20,3 43,7 66,5 7,5 1,5 3,5 10,4 13,9
Aolit  .ovvviiiiiin 2,4 20,2 43,0 65,6 7,5 2,0 3,9 15,7 13,9
Septembre 3,1 20,4 42,7 66,2 7,5 2,5 4,4 17,4 12,5
Octobre  ...c.ovovvviviieinnn 4,2 22,7 43,1 70,0 7,4 2,2 5,0 14,9 10,5
Novembre 5,2 28,3 44,4 77,9 7,0 2,1 5,1 i2,0 8,6
Décembre 6,4 34,0 45,3 85,7 6,5 1,8 4,9 11,4 7,4
1972 Janvier ....cceieeiiiinine. 6,9 36,7 46,5 90,1 6,0 1,8 5,1 15,7 7,5
Février 6,5 36,2 46,7 89,4 6,2 1,6 5,0 15,0 7,2
Mars  .oeeviiiiiiiniiiinieen 5,6 34,6 46,4 86,6 6,9 1,6 4,7 18,3 7,7
Avril 5,0 33,2 46,3 84,5 6,7 1,5 4,6 15,6 8,6
Mai  eoverereeeereeee e 4,9 31,4 46,2 81,8 7,9 1,4 4,8 16,5 9,2

1 Pour les données annuelles ou trimestrielles : moyenne mensuelle des
donndes & fin de mois. Pour les donnces mensuelles : fin de mois.

2 T1 s’agit des offres recucs pendant le mois. Pour les données annuelles
ou trimestrielles : moyenne mensuelle des offres regues pendant I’année
ou le trimestre.

3 Nouvelle série suite & 'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de Varrété royal
du 5-12-1969 relatif & la déclaration des licenciements collectifs et & la
notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment aux entre-
prises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & I'Office National
de I'Emploi tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.
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i1 - DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI '

(milliers d'unités)

Source : Office National de 1'Emploi.

CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES

80

DEMANDEURS D'EMPLOI DE MOINS DE 20 ANS (2>
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OFFRES D'EMPLOI EN SUSPENS

40 | 1 F

1970

1 Pour les donnédes annueclles : moyenne mensuelle des données & fin de
mois. Pour les donndes mensuelles : fin de mois.

2 Chdmeurs complets normalement aptes et demandeurs d'emploi libres
inoccupés.

Rétérences bibllographiques : Communiqués mensuels de U'O.N.E.M.
Bulletin de statistique de 'I.N.8. — Annuaire statistiqgue de la Belgique.
~— Revue du Travail, — ILLR.E.S — Indusirie, revue de la F.I.LB. —

3 Nouvelle série suite &4 ’entréde en vigueur, le 1-1.1870, de l'arrété royal
du 5 décembre 1969 relatif & la déclaration de licenciements collectifs et
3 la notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment aux
entreprises qui occupent au moins 20 travailleurs dec notifier & 1'0ffice
National de I'Emploi tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au
moins.

Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annugire des Statistiques du
Travail (B.LT.).
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II1. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministdre de l'Agriculiure (production végétals). — I1.N.S. (superficie agricole utilisde, nombre d'animauz et production animale).

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971

Superficie agricole utilisée ?
(milliers d’hectares)

Céréales panifiables .........ocoeiiiiiiii, 259 263 244 229 232 224 207 224
dont : froment  ....ccciiiiiireriinenin 214 226 211 197 201 197 181 193
geigle  ..iiiiiiiiiii 41 33 29 26 26 21 20 24

Céréales non panifiables .......c.ooeveeeeenns 238 252 258 258 249 249 255 233
Plantes industrielles .......ccoeevienneinnn.. 106 95 92 95 107 109 101 109
Plantes racines et tuberculiféres ............ 94 89 90 91 81 71 80 73
Légumes cultivés pour la graine ......... 10 10 9 8 8 8 7 5
Prés et prairies ...........coveiieiiiiiiiiiinn., 799 795 795 794 791 788 795 782
Divers  .ioviiiiiiii e, 109 98 102 102 96 98 97 103
Totul ... 1.615 1.602 1.590 1.577 1.564 1.553 1.542 1.529

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment  ...coocveeririviiiiiienineieninennns 900 854 650 828 839 754 708 878
Autres CEréales .....iievviieiiieiiiiiiiinnieenn, 1.064 962 896 1.129 1.033 968 843 1.034
Betteraves sucCri€res .........c.eocvvireneninns 3.515 2.748 2.858 3.615 4.108 4.217 3.868 4.873
Lin (graines et paille) .......cocoeevinenn.. 283 190 167 105 108 112 48 93
Chicorde & café .....coovvereiiiiieeiievennnnnnn. 68 46 29 32 40 438 56 54
Pommes de terre .......cceeeveverevineaniinnens 1.755 1.419 1.475 1.943 1.566 1.253 1.373 1.373

Nombre d’animaux 1
(milliers d'unités)

Chevaux agricoles .........oooveveneeiuninnnnnn, 120 108 94 85 86 81 73 65
Total des bovidés ....oovvrviviveriiininnannn, 2.657 2.725 2.767 2.7563 2.799 2.839 2.887 2.840

dont : vaches laitiéres .........c...oeeene. 996 1.007 1.016 1.026 1.064 1.072 1.052 1.031
Pores i 1.809 1.824 1.948 2.800 2.479 2.780 3.722 3.912

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (millions

de litres) ..oooviviviiiiiiiiiiiiinieeans 1.712 1.953 2.199 2.403 2.585 2.475 2.355 2.339
Abattages (poids net de la viande - mil-
liers de tonnes) «.ucvvevvenvininviricinnnnenns 429 461 500 548 586 608 704 739

1 Recensement au 15 mai de chaque annde.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : I.N.S.

1965 ' 1966 1967 1968 1969 1970 1971
Aiglefin ... 233 141 130 136 361 346 157
Cabillaud ...l 1.124 1.052 1.322 1.695 1.176 859 1.584
Plie oo 294 4492 516 450 376 398 383
Sole  oiiiiii 263 329 412 356 309 320 319
Rale ...covvviriiiiiiiiiniinne, 280 182 178 219 231 199 169
Hareng  .ccocvivinninnnnnen. 112 61 30 11 38 62 55
Crevettes ......ccccveevnnnnnen 72 80 104 80 114 114 75
Références bibliographiques : Revus de U'Agriculture (Ministdre de 1'Agri- la Belgique. — Données statistiques \Conseil de I'Europe). — Bullotir

culture) — Statistiques agricoles (I.N.S.). — Annuaire statistique de mensuel : Economie et statistiques agricolecs (TF.A.O.).

'



. 1V. — INDUSTRIE

P ge des réponses,

Pod‘rcéntage des réponses

P.

P ge des rép < en baisse » pour les questions A, B

Pourcentage des réponses

« en hausse » pour les questions A, B et C
« Supérieur & la normale » pour les questions D et E

et C

« Intérieur & la normale » pour les questions D et E

A. -:INSCRIPTIONS DE'COMMANDES MARCHE INTERIEUR <1>

IV - 0. — RESULTATS DES ENQUETES DE LA CONJONCTURE *

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et C
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « Supérieur » et « Inférieur » & la normale pour les questions D et E
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* Ces donndes comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment,
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications métal-
liquee, métaux non ferreux, papier, - raffineries de pétrole, sidérurgie,
terre ~vite, textile et verre. Elles ne comprennent pas la chimie en 1067

et en 1008, T.es riponses des participants sont pondérées par les chiffres
d'affaires ct indiquent pour les questions de A &

rapport uu mois précédent.

I Mouvements saisonniers éliminés.

E la variation par



1V - 1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
Base 1963 = 100

Indices non désaisonnalisés zé\elfé’l%?gﬁe
Moyennes mensuelles ou mois Source : I.N.S. Source : Agéfi Source : I.N.S.
Indice général * ma?x?xlzgcéuir’ilgrl;s:rsi::les Indice général Indice général *
107 107 107 107
109 110 109 109
111 114 109 111
113 116 111 113
119 124 121 120
131 138 131 131
135 144 134 135
p 140 p 149 137 p 139
1970 1er trimestre 131 140 129 132
2¢  trimestre 137 145 137 133
3¢ trimestre 129 137 133 134
4¢ trimestre 144 152 138 ~ 1385
1971 1er trimestre 139 147 138 137
2¢  trimestre p 141 p 150 140 137
3¢ trimestre p 132 p 141 135 p 137
4¢  trimestre ............... p 148 p 157 135 p 138
1972 1o trimestre ............... p 148 p 157 p 142 p 139
1971 Mai 134 143 138 136
Juin p 146 p 154 142 137
Juillet p 111 p 119 127 p 137
Aoilt p 132 p 140 138 p 137
Septembre  ............lll p 154 p 163 141 p 187
Octobre p 153 p 163 138 p 138
Novembre p 143 p 152 131 p 139
Décembre p 147 p 157 136 p 139
1972 Janvier p 140 p 150 142 p 139
Février p 143 p 152 p 135 p 139
Mars p 160 p 170 p 148 p 140
Avril p 144 p 154 p 143 p 141
Mai v p 142

IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)
Base 1963 = 100

Source : I.N.S.
Industries nanufacturidres
@
* E ;.; a Industries textiles llndustrie .g
= c S w - imi t 5
5 g 7 E-qé:g_g " EO' al, B 2 ﬁxggglt(}-?ee ;u 2
Moyeunes mensuelles 8 4] g 8 52 ':T)n 2 g 3 %‘:ﬁ g8 5.9 ] caoutchoue °
ou mois :: 3 K 8?.: E “5%5 Egg éég'g - Trans- j
g% | g (Eagil £ |E5T|EEE(EEES] e | 1Y [Py o |
g | B |EZgls| B |Tgg|"gE|HEAS Total |tion des| 2
L] I - PE < ic matéres| S
= =7 A plasti- S
# ques ~
1964 107 | 104 107 | 115 ] 115 | 112 104 106 101 99| 105 97 110 119 | 110
1965 109| 96 110 112 | 118 | 121 109 | 107 98 97 99 98| 114 144 | 128
1966 111, 86 114 112 | 123 | 122 112 112 103 99 107 102| 117 172 | 137
1967 113 83 116 113 126 118 113 119 95 89 102 96 125 219 142
1968 118 76 124 115 | 145 | 129 116 121 102 98| 108 97| 145 260 | 189
1969 131 69 138 123 163 133 135 129 110 104 118 104 171 310 235
1970 135 63 . 144 132 159 142 144 136 109 102 121 101 177 338 246
1971 p 140 62 'p 149 131 156 139 |p 146 142 115 104 131 108 194 429 249
1970 1er trimestre ...... 1381 55 140 116 155 140 140 120 113 108 125 103 175 331 224
28  trimestre ...... 137 67 145 138 172 146 141 135 114 108 125 105 179 338 242
3¢ trimestre ...... 129 60 137 136 155 135 138 141 93 86 104 89 167 319 257
4e  trimestre ...... 144 68 152 138 152 149 157 146 115 108 130 107 188 364 261
1971 1er trimestre ...... 139 68 147 123 167 133 146 127 116 107 129 111 194 395 248
2¢  trimestre ...... p 141 61 [p 150 140 167 141 |p 146 134 117 105 131 114 197 433 249
3¢  trimestre ...... p 132 55 (p 141 127 157 133 |p 139 145 101 92 117 95 183 413 243
) 4¢  {rimestre ...... p 148 65 |p 167 135 133 148 (p 154 160 125 113 148 11 203 475 256
1972 ler trimestre ... p 148 65 157 124 177 147 135 127 215 196 301
1971 Awvril 142 51 152 142 167 135 149 135 119 108 134 117 199 428 240
Mai 134 59 143 140 165 143 140 124 109 98 122 107 187 385 262
Juin p 146 71 [p 154 139 169 145 |p 151 143 122 111 137 117 205 487 246
Juillet p 111 40 ip 119 103 149 113 [p 117 139 79 65 107 59 158 341 250
Aolt p 132 58 |[p 140 128 151 136 (p 138 147 101 99 101 106 184 406 250
Septembre  ....... p 154 67 p 163 149 170 149 p 163 150 124 111 144 119 206 492 229
Octobre ............ [p 153 65 [p 163 147 157 145 |p 160 169 124 110 146 118 204 474 241
Novembre ........ p 143 64 p 152 134 124 145 |p 146 158 120 105 143 108 200 475 235
Décembre  ........ p 147| 65 |p 157 124 | 117 | 154 |p 157 154 130| 124; 154 108 204 477 | 292
1972 Janvier ......... P 140 61 150 116 171 147 138 137 123 109 136 103 218 464 303
Février  ........ p 143 63 152 114 172 148 148 130 126 145 185 457 280
Mars .oeeiiinn P 160 71 170 142 188 160 138 134 240 567 319
Avril o p 144 62 154 139 180 140 130 116 237 348

* Non compris lu construction.
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IY - 3. — ENERGIE

Sources : Administvation des Mines [col. (1), (2) et (5)] — Administration' dé 1'Energie [col. (8)] — Calculs B.N.B. [col. (4)] — [.N.8. [col. (8). (B),

(7) et (9)].
Houille Eleetricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur
C - Rend 7
. lge:a;;::? Tmportations I?lx;:io(;l jg\x:rrf;rllﬁ; . Mise Production Importations
opeunes menuales | Prodution | Snnail | I gpvarente | po ouner | Eodvtion |ty | degn |l B
ou moie de période crue 1 et surface 2 3
(milliers de tonncs) (kg) (millions kWh)| (milliers ton.) (millions de m3)
(1) (2) (8) 4) (6) (6) (7 (8) l (9)
1964 o 1.775 1.489 407 2.504 1.155 1.623 1.112 244
1965 oo 1.649 2.419 422 2.393 1.212 1.697 1.300 272
1966  .veiiiiiiiiiiii 1.458 3.046 417 2.188 1.270 1.793 1.383 244 .
1967 oo 1.369 2.644 364 2.140 1.336 1.884 1.440 267 23
1968  cooviiiiiieiiiiie 1.234 1.735 464 2.242 1.418 2.088 1.9138 261 100
1969 e 1.100 631 479 2.211 1.506 2.303 2.879 210 249
1970 coeviiie 947 215 593 2.099 1.599 2.413 2.485 173 351
1971 913 400 417 1.750 1.585 2.633 2.520 149 549
1970 2¢ trimestre ...... 1.037 344 599 2.253 1.621° 2.338 2.445 184 317
3e trimestre ...... 913 238 509 1.969 1.617 2.157 2.596 169 310
4¢  trimestre ...... 1.054 215 550 2.094 1.673 2.616 2.635 162 452
1971 1er trimestre ...... 1.071 357 447 1.909 1.690 2.684 2.505 151 528
20  t{rimestre ...... 862 337 384 1.698 1.528 2.456 2.523 158 502
3¢  trimestre ...... 788 266 384 1.664 1.534 2.441 2.459 154 478
4¢ trimestre ...... 933 400 424 1.683 1.587 2.920 2.593 131 584
1972 1er trimestre ...... 984 595 357 1.675 1.630 3.027 2.748 155 622
2¢  trimestre ...... P 945 [p 674 p 1.649
1971 Juin ... 1.022 337 379 1.752 1.605 2.498 2.485 159 503
Juillet  ....ovinvnn. 596 275 429 1.573 1.522 2.239 2.532 | 161 460
Aolit  ..oeeiineninen 838 358 341 1.652 1.538 2.446 2.529 144 481
Septembre  ....... 929 266 382 1.767 1.543 2.637 2.315 157 492
Octobre ............ 919 261 581 1.845 1.556 2.861 2.443 155 550
Novembre ......... 915 284 304 1.565 1.591 2.872 2.379 127 596
Décembre ......... 965 400 387 1.653 1.614 3.027 2.956 110 606
1972 Janvier ........... 929 441 285 1.506 1.584 3.156 2.990 155 632
Février  ..c........ 969 535 421 1.709 1.657 2.914 2.511 140 592
Mars  ceeeeeneeenns 1.055 595 365 1.811 1.648 3.010 2.742 170 642
Avril 891 603 1.636 2.789
Mai  ooeiiiieininnn p 927 |p 630 p 1.647
Juin ... p 1.018 |p 674 p 1.663
1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et 21 m3 = 4.250 kilocalories.
d’agglomérés + la variation des stocks (1 tonne de coke = 1,3 tonne 31 m% = B8.400 kilocalories.
de houille crue; 1 tonne d’agglomérés = 0,9 tonne de houille crue).
IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.S. [eol. (1) et (2)] — Fabrimétal [col. (8) & (8)].
Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes xm?usuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
. marché intérieur exportations o8 -
(1) (2) (3) (4) (5) (8)
1964 i 728 536 6,29 5,20 11,49 11,84
1965  covviiiiiiiiiii s 764 559 6,58 6,02 12,60 12,76
1966  coovviiiiiiiiiii 743 572 6,90 6,59 13,49 13,43
1967  coiiriiveiiiii e 810 626 6,72 6,70 13,42 18,69
JO68  cereiieie e 964 722 7,36 . 8,60 15,95 14,67
1969  cooeiieie e 1.070 819 8,57 11,52 20,09 18,20
1970 oo e 1.051 775 . 9,35 : 13,00 22,35 . 21,28
1971 i 1.037 770 p 9,40 p 14,19 p 23,59 p 23,30
1970 1er trimestre ............... 1.012 827 8,92 - | 12,84 21,76 . 19,02 -
2¢  trimestre ............... 1.148 _ 839 9,01 13,00 22,01 © 21,22
3¢ trimestre ............... 1.044 695 ‘8,51 |- 11,17 19,68 18,75
4e  trimestre ............... 1.000 739 10,95 14,98 25,93 26,15
1971 1ev trimestre ............... 1.099 817 9,13 15,00 24,13 21,99
2. trimestre ............... 1.109 826 10,15 15,00 25,15 24,48
3¢ trimestre .......c....... 1.069 737 8,80 12,82 21,62 21,48
4e  trimestre ............... 872 700 p 9,51 p 13,95 p 23,46 p 25,27
1972 1er trimestre ............... p 1.189 908
1971 Mai  covveeneiinceiinieiinns 1.119 790 11,21 13,93 25,14 22,46
JUin o 1.102 846 9,34 16,54 25,88 26,84
Juillet  covvviiiiiiiiiin 1.046 683 6,77 12,43 19,20 18,97
Aot covveiiiii 1.038 678 8,15 10,94 19,09 19,31
Septembre  ................. 1.124 852 11,46 15,11 26,57 26,17
Octobre 1.020 806 p 9,09 p 14,10 p 23,19 p 25,03
Novembre .......ceeoeneit 819 671 p 9,83 p 14,39 p 23,72 p 23,94
Décembre  ...o..civinnin. 7717 624 p 10,11 p 13,36 p 23,47 p 26,83
1972 Janvier 1.140 863 p 9,97 p 14,61 p 24,58 p 23,72
Février 1.154 892
B K5 - N p 1.272 969
Avril p 1.222 883
Mai e p 1.217
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IY - 5. — CONSTRUCTION

Source : I.N.S.

Autorisations de batir accordées Constructions commencées
' P;;i;f::" Logements Autres {mmeubles Logements Autres immeubles
Moyennes mensuclles ou mels 1963 = 100) Milliors Milliers Milliers Milliors
1 Nombre | de mitres Nombre deurlx{)éet;es Nombre dec:{)éef:‘es Nombre de mbtros
1964 e 119 5.910 2.881 549 1.722 nd. n.d. nd. . n.d.
1965 coreeiiiiii i 115 5.210 2.583 547 2.035 n.d. n.d. n.d. nd.
S 118 6.192 3.023 724 2.096 n.d. n.d. n.d. n.d.
1967  coreveii i 125 5.767 2.773 714 2.154 nd. o.d. a.d. n.d.
1968  ceeiiiiiiiii e 118 5.328 2.598 , 585 1.994 3.950 2.004 438 1.376
1969 e 123 6.095 3.074 894 2.426 4.656 2.374 641 1.721
1970 v 141 5.035 2.506 683 2.799 3.562 1.861 518 1.949
1971 s 140 3.884 | 1.992 450 2.268 | 3.486 | 1.839 473 2.925
1970 1ler trimestre ............... 131 4.742 2.373 599 2.331 2.851 1.446 405 1.787
2¢ trimestre .......... . 136 5.806 2.945 904 3.899 4.984 2.657 646 1.965
8¢ trimestre ............... 141 5.5696 2.647 724 2.717 3.681 1.955 579 1.845
4e frimestre ............... 142 3.998 2.058 505 2.247 2.732 1.386 566 2.199
1971 1er trimestre ............... 141 4.023 1.944 368 1.867 2.487 1.313 334 1.501
9¢ trimestre ............... 142 3.506 1.893 424 2.147 4.227 2.170 524 2.458
3° trimestre ............... 141 3.880 - 2.017 509 2.642 3.908 2.110 515 2.538
40 trimestre ...........o0.. 140 4.1927 2.115 499 2.415 3.324 1.761 516 2.377
1972 1er trimestre ............... 140
1971 Avril v 142 3.491 1.912 394 2.037 3.9456 2.196 459 2.418
Mai v 142 2.636 1.499 373 1.655 4.305 1.986 390 1.519
Juin oo 142 4.392 2.267 506 2.748 4.432 2.328 722 3.438
Juillet  .ooceiviiiiiiii 141 3.275 1.897 536 2.278 3.023 1.631 465 1.720
Aolit v 141 5.445 2.471 566 3.177 4.382 2.314 518 2.843
Septembre  ..........oll 141 2.921 1.677 426 2.472 4.320 2.386 563 3.051
Octobre .....ccoovvvvvennnnns 140 3.970 2.070 524 2.625 3.387 1.881 501 2.872
Novembre .......coeeveennn 140 3.598 1.806 449 1.685 3.706 1.936 580 2.538
Décembre ......ceevneninin 140 4.812 2.470 525 2.935 2.879 1.466 468 1.721
1972 Janvier ...c.oiveviieneinnns 140 4.206 2.293 1.872 3.649 1.636 2.527
Févﬁer ..................... 139 5.353 2.786 1.718 3.191 1.872 2.335
MBIS  coovrevererereneens 141
AVHL e 141

1 Mouvement trend-eyclique. L’indice porte sur les travaux publice et
privés. o -
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IY - 6. — EVYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonniéres)

Base 1963 = 100
Source : 0.C.D.E.
Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne occidentale 1

1970 1971 % variat. * 1970 1971 % variat. ¥ 1970 1971 % variat. *
168 $Timestre  eveerreoverieeenns 152 156 + 2,6| 183 137 + 2,9| 158 159 + 8,9
2 trimestre ......ooiieiieiienns 153 155 + 1,3 134 137 + 2,2 156 158 + 1,3
3¢ trimestre ..ol 152 155 + 2,0 134 137 + 2,2 153 155 + 1,3
4e  frimestre 152 157 + 3,3 135 139 + 2,4 152 152 —

1971 1972 1971 1972 1971 1972
ler trimestre  ......oooiiiiiennn. 156 161 + 3,2 137 139 + 2,0 159 160 + 0,6
Q¢ trimestre  .........coeennenen. 155 137 158
3¢ trimestre ...o.oiiieieniieneens 155 137 155
4¢ trimestre ......cociiiiniinnn 157 139 152

France Ttalie Pays-Bas

1970 1971 9% variat. * 1970 1971 % variat, * 19%0 1971 9% variat. *
Ler trimestre 150 155 + 3,8 152 149 - 2,0 171 186 4+ 8,8
28 trimestre .....oevieiiiiiiiann. 150 154 + 2,7 149 145 — 2,7 174 186 + 6,9
3¢ trimestre ...oooiciiiinnn 149 160 + 7,4 149 142 — 4,17 178 188 + 5,6
4e trimestre ................l 151 163 + 7,9 151 150 - 0,7 180 190 + 5,6

1971 1972 1971 1972 1971 1972
18F EriMESEIE  cveerrrrvrenerenneenn 155 166 + 7,1 149 149 — 186 195 + 4,8
2¢  trimestre ......c.ieeiiiienins 154 145 186
3¢ trimestre ...o.ocoooeeiiniin. 160 142 188
4° trimestre ........cceiuieeens 163 150 190

* Pourcentage de variation par rapport & l'indice du trimestre correspondant 1Y compris Berlin-Ouest.

de l'année précédente.

Bulletin du M.4.E. (Administration de l'industrie - Energie électrique).
— Energie. — Figas, circulaire d’information de la Fédération de l'indus-
trie du Gaz. — Agence économique et financidre. — La Construction —
Principauz indicateurs économiques (0.C.D.E.).

Références bibliographiques : Annuairc statistique de la Belgique. — Bulle-
tin de Statistique de U'I.N.S. — Annglcs des Mincs de Belgique. —
Revue du Travail. — I.R.E.S, — Industric, revue de la F.I.LB. —
Bulletin de Fabrimétal, — Bulletin statistique mensuel de Fédéchar., —



IV - 6. — EVYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (0.C.D.E.)
Base 1963 = 100
(Indices ajustés pour variations saisonniéres)
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1Y compris Berlin-Ouest.
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V. — SERVICES

Sources : S.N.C.B. ¢t SABENA.

1. — TRANSPORTS

a. — Activités de la S.N.C.B. et de la SABENA

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets)
Moyennes mensuelles voyageurs Nombre _dont Tratic iﬁﬁt sérien
o e de vogagours. | o tonmesrkm Tt | “nvetn | minerais — —
km mindrales (millions de | (millions de
(millions ) " (millicrs de fonnca) passagers-km) | tonnea-km)
1964 oo 753 577 5.549 2.030 1.291 135,5 16,5
1965  coviviiiii 748 563 5.323 1.867 1.274 148,8 18,8
1966  ovciviiiiiiii 726 519 4.943 1.650 1.222 1317,8 18,4
1967 v 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968  ciieiiiiie, 681 556 5.273 1.621 1.321 164,7 25,3
1969 .o 686 618 5.769 1.655 1.450 183,9 31,4
1970 i 688 651 5.931 1.592 1.508 203,9 34,4
B O 702 611 5.535 1.457 1.379 226,6 38,0
1970 1er trimestre ........... 685 596 5.313 1.372 1.315 144,3 27,9
2¢ trimestre ........... 693 682 6.343 1.700 1.642 205,2 34,6
3¢ trimestre ........... 672 655 5.942 1.627 1.554 301,1 43,2
4° ftrimestre ........... 704 674 6.126 1.669 1.521 165,0 31,8
1971 1er trimestre ........... 698 645 5.820 1.574 1.434 165,9 30,8
20 trimestre ........... 707 605 5.495 1.430 1.422 222,4 35,5
3° ftrimestre ........... 690 584 5.368 1.389 1.439 316,1 44,7
4¢  trimestre ........... 713 609 5.455 1.437 1.220 202,1 40,9
1972 1er trimestre ........... 690 621 5.694 1.464 1.419
1971 Avril e 704 615 5.506 1.322 1.480 206,2 33,8
Mai 703 592 5.363 1.449 1.354 202,5 34,3
Juin 714 608 5.617 1.519 1.433 258,6 38,4
Juillet ..ol 683 587 5.259 1.302 1.474 335,1 46,2
Aoiit 710 547 5.100 1.357 1.286 310,2 4‘2;8
Septembre 678 617 5.746 1.508 1.556 303,1 45,2
QOctobre  ............... 695 632 5.731 1.489 1.425 229,1 43,8
Novembre ............. 724 601 5.322 1.406 1.136 174,1 39,3
Décembre ............. 720 593 5.313 1.415 1.099 203,2 40,2
1972 Janvier .......ceeeeall. 693 594 5.350 1.401 1.302
Février ................ 684 598 5.521 1.397 1.352
Mars .ooverieiniinnnnn. 692 671 6.212 1.595 1.602
Avril 669 598 5.559 1.475 1.410

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux

(& 7 xclsion des transports en service)

: ¢’est la somme des produits

du poids de chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été

taxée.
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Y - 1b — Narvigation maritime Y - le. — Navigation
intérieure
Sources : Administration du port d'Anvers {col. (1)}, du port de Gand [col. (4)]. /.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.8.
Capucitépm e CapacitéPort r o Capa::{thgsbﬁ;}g:s. Ensemble des trafies 1
eponnes mensutes | mi | (b0 | ity | et e | i —
owmon | enie | mdrived | ontre | mdtiguen) | onls | itriguen) griliens | fmillions
B o | ntrtes | Sortios | ag touney | Entrécs | Sortics | weune) | Entrécs| Sortios métriques) km.)
(1) (2) (3) (4) (5) | (6) {(7) (8) ()] (1) (2)
1964 covreeieeiennen. 4.558 | 3.036 | 1.408 | 165 178 78 304 | 99| 36 6.276 509
1965  .ooovvereirrennnn. 4.615 | 3.366 | 1.587 | 160 149 | 108 313 | 118 | 89 6.412 507
1966 eroeeeeeeennn, 4.761 | 3.376 | 1.514 | 143 148 76 337 | 156 | 40 6.633 497
1967 eveevreiinenne 4.872 | 3.516 | 1.683 | 125 136 14 417 96| 39 7.111 522
1968  reevrreeeeenenn, 5.127 | 4.042 | 1.991 [ 131 108 97 684 | 304 | 50 7.778 654
1969 covereineeeennnn. 5.461 | 4.069 | 1.921 | 419 373 | 331 981 | 635 | 67 7.721 572
1970 civvieeeeiieenn, 5.658 | 4.565 | 1.946 | 476 463 | 303 | 1.005| 615 T 7.630 558
1971 ceeeeereeeeenen 5.433 | 3.864 | 2.037 | 572 608 | 208 7.947 561
1970 1er trimestre .| 5.463 | 8.804 | 1.784 | 407 371 | 320 913 | 545 | 64 6.647 496
9o trimestre .| 5.718 | 4.625 | 1.801 [ 417 376 | 286 | 1.053 | 585 | 62 8.110 609
3¢ trimestre .| 5.870 | 4.971 | 1.896 | 520 579 | 252 | 1.111| 536 | 82 7.897 561
4e trimestre .| 5.580 | 4.862 | 2.304 | 559 525 | 854 945 | 791 | 718 7.868 565
1971 1** trimestre .| 5.665 | 8.912 | 2.174 [ 557 590 | 142 | 1.013 | 490 | 57 7.456 534
e trimestre . 5.554 | 4.166 | 2.107 | 567 688 | 171 | 1.116 | 823 | 50 8.320 588
ge trimestre .| 5.227 | 8.863 | 1.962 | 553 449 | 396 | 1.397 | 522 | 64 8.117 555
4o trimestre .| 5.284 | 3.514 | 1.907 | 591 706 | 195 7.896 568
1972 1ler trimestre .| 5.417 600
1971 Avril  .......... 5.474 | 4.600 | 1.771 | 446 724 53 981 | 847 | 41 8.438 585
Mai  ...........| 5.782 | 3.389 | 2.001 | 753 483 | 216 | 1.146 | 851 | 56 7.646 543
Juin  .i........| 5.407 | 4.508 | 2.548 | 501 856 | 243 | 1.220 | 771 | 52 8.876 637
Juillet ........| 5.138 | 4.011 | 1.766 | 492 424 | 884 | 1.320| 366 | 44 7.512 518
AOBE  reeernnn. 5.489 | 3.154 | 1.878 | 642 602 | 361 | 1.505 | 601 | 48 8.312 568
Septembre 5.055 | 4.424 | 2.243 | 526 321 | 234 | 1.366 | 600 | 99 8.527 578
Octobre 5.425 | 3.681 | 1.985 | 636 911 | 140 | 1.424 | 550 { 87 8.453 620
Novembre ...| 4.968 | 3.738 | 1.624 | 589 340 | 123 | 1.226 7.441 544
Décembre 5.459 | 3.124 | 2.113 | 548 866 | 322 7.794 539
1972 Janvier ....... 5.681 | 2.501 | 1.939 [ 570 209 | 180
Février .......| 5.020 | 2.902 | 2.207 | 564 666 | 363
Mars  ...oeeeee 5.551 667
Aviil ... 660

1 Trafin intérieur + importations + exportations + transit.



Source : I.N.S.
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¥V - 2. — TOURISME '

(millicrs de nuitées)

dont pays de résidence habituelle

Moyennes mensuelles ou mois Total
Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne oce. U.8.A.
1964 oo 1,843 1.355 108 82 118 57 30
1965 i 1.909 1.402 112 83 120 64 31
1066  covnviiiiiiiiie i 1.971 1.448 107 91 117 72 34
1967  covveriiiiiiiiaieiieens 2.098 1.552 110 105 114 72 40
1968 2.083 - 1.560 101 115 98 72 35
1969 2.112 1.590 88 132 82 75 38
1970 eviriiiiiiiiiiiciiieans 2,212 1.646 91 131 106 86 42
1971 i 2.260 1.661 98 145 104 99 43
1969 4° trimestre ............ 533 325 37 30 25 31 27
1970 1er trimestre ............ 493 270 41 25 32 34 21
20 trimestre ............ 2.018 1.464 83 104 126 83 47
3¢ trimestre ............ 5.759 4.513 197 364 233 195 71
4¢  trimestre ............ 579 339 41 31 32 33 28
1971 1er trimestre ............ 409 205 37 22 22 27 26
2¢ trimestre ............ 2.160 1.539 105 117 155 98 48
3¢ trimestre ............ 5.891 4.563 209 412 207 237 72
48 trimestre ............ 580 339 40 29 31 33 26
1971 Février .cococvvveinnens 390 196 37 21 20 24 25
Mars  ..oocvieiiiieeinnn. 453 223 41 24 27 32 28
Avril 1.694 1.239 107 39 120 58 34
Mai 1.984 1.384 103 131 180 88 49
Juin 2.802 1.995 105 181 164 148 62
Juillet .....ooviiininnn. 8.881 6.882 192 924 234 362 84
Aol .vviiieiiiianns 6.937 5.553 329 252 245 256 72
Septembre  ............ 1.854 1.255 106 60 142 94 61
Octobre  .....cvvvenenens 686 373 48 36 48 44 38
Novembre ............. 520 303 39 23 24 30 22
Décembre  ...voeeennnn. 535 340 32 28 22 25 19
1972 Janvier ......ceeeenenn. 374 185 31 18 24 25 22
Pévrier ...oivvinennnnn. 375 180 34 22 21 26 23

1Y compris les nuitées de camping.
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Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes

Total du commerce de détail

Base 1966 = 100

Source : I.N.S.
Indices par formes de distribution Indices par catégorics de produits Indice général
c Entre- Pextil )
M 1les oopé- i Texti Artic ;
Oyengssul::ssue ¢ Petit rxﬁam:s?:s mt?e;s px;zes Super- Alimen. exetl es d'lt.ulnefxs- Autres Iundice I"(;lamc
commerce | » r% ons de commerce | marchés tation hebille- { blement | articles de uantité
de détail lg le consom- | de détail 1 2 ment et de valeur q P
muitipled | mation | & succur- ] ménage
sales
1867 i 103 103 103 114 116 106 100 103 103 104 102
1968 (i 109 108 105 141 131 111 106 114 114 111 107
1969 ..o 119 118 106 173 162 118 120 128 127 122 114
1970 e 126 131 108 209 193 128 128 140 140 133 120
1971 138 140 108 251 231 142 141 143 159 147 128
1970 1er trimestre ............ 112 114 105 183 174 121 101 117 1256 118 107
2¢ trimestre .... 127 126 106 201 189 128 138 130 135 182 120

122 122 100 200 192 127 115 137 137 126 116
144 161 120 252 216 138 158 175 163 152 137

3¢ trimestre ............
4¢ trimestre ............

1971 1er trimestre ........... 115 118 101 216 201 129 102 105 134 123 110
2 trimestre ........... 144 137 108 248 229 145 160 137 159 151 133
3¢ trimestre ........... 139 137 104 245 241 143 129 151 162 147 127
4¢ trimestre ............ 155 170 118 295 255 153 174 178 180 166 143

1972 l1er trimestre ........... 142 140 107 251 224 145 133 133 168 150 126

1971 Mars ..o 130 123 109 231 217 135 123 124 158 138 122
Avril 141 138 109 252 233 142 168 129 155 149 131
Mai .o 144 132 106 243 224 145 167 136 152 150 132
Juin o 147 141 109 250 231 149 145 147 170 154 135
Juillet ................. 139 145 104 252 256 145 141 145 159 148 129
Aot v 131 130 102 233 235 141 106 145 155 139 121
Septembre ............ 146 135 107 251 232 144 140 163 172 153 132
Octobre  ..eevennnenn.. 148 149 113 286 238 147 174 163 169 158 137
Novembre ............. 143 159 105 263 234 143 153 158 168 153 132
Décembre ............. 174 202 136 336 294 169 196 213 204 188 161

1972 Janvier ................ 135 133 103 245 216 143 121 138 157 142 122
Février ...l 133 130 103 242 215 139 108 147 162 140 120
Mars  .ooocveieiennnn 158 156 116 285 242 154 170 163 185 1.66 136

1 Petites et moyennes entreprises de supermarchés, & libre service complet 3 Y compris les textiles d'ameublement.

ou partiel. 4 Indice de valeur divisé par l'indice général des prix & la consommation,

2 Y momprie le tabac, mais uniquement pour le petit commerce de détail. dont oo a éliminé les services.
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VY - 3h. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux
Source : I.N.S.
. Nomb;e ,?ne ;:n:;::ess:rx; cours Crédits en cours & fin de semcstre Crédits accordés au cours du semestre
(milliers) (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes| organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques | cement vendeurs | banques | cement vendeurs | banques | cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers cul‘ers culiers
1969 1ler gemestre 1.710 1.004 170 536 24,60 9,78 7,25 7,57 10,42 4,47 2,90 3,05
2¢ semestre 1.715 1.026 173 516 25,37 10,08 7,75 7,54 9,29 3.89 2,60 2,80
1970 1er gemestre 1.687 1.006 174 507 25,30 9,81 8,29 7,20 8,66 3,56 2,69 2,41
2¢ gemestre 1.691 1.017 175 498 25,30 9,07 8,83 7,40 9,87 3,85 3,24 2,78
1971 1er gemestre 1.608 970 180 458 25,74 9,28 9,36 7,10 9,35 3,54 3,27 2,54
2e¢ gemestre 1.753 1.149 175 429 27,13 10,38 9,62 7,13 9,91 3,70 3,23 2,98
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
8 termes échus et plus au cours du semestre por les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1968 2¢ gemestre ............ 49 31 2 16 94,8 42,1 10,6 42,1
1969 1er gemestre ............ 51 33 2 16 124,1 63,4 14,7 46,0
20 gemestre ............ 54 34 2 18 111,0 50,9 13,8 46,8
1970 ler gemestre ............ 62 41 2 19 177,5 109,2 16,4 51,9
2¢ gemestre ............ 56 35 2 19 130,8 64,2 12,1 54,5
1971 1°r gemestre ............ 58 37 2 19 136,2 66,2 16,4 53,6
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
. g -'3: g Ezf Articles
{ :?mlous, Matériel Autos pour trans- Motos, 'a :g‘Eg ménagers Services
camionnettes . scooters, : Y oS (voyages,
autobus, matériel agricole, port de personnes 0 Textiles, "2‘ 8%, et & usage rén
Total de transport lourd t;n(':te;lrs exceptés autobus m:te:-l‘s, fourrures, | Livres ‘E F 5 E_é personnel tioﬂsr:-e
agricoles, i &t t: 2En g non .
bétail bicy- | THIOmeNS é 3‘§ :—§ dénommés véhicules
clettes _g.gg 8 & ailleurs 3 moteur)
neufs usagds neuves | usagées 53 E gg
Nombre de contrats (milliers)
1969 ler gemestre 821 4,8 1,0 2,2 72,7 22,0 10,0 247,2 45,0 8,4 404,17 3,5
2¢ gemestre 768 4,0 0,7 2,3 58,4 17,1 8,9 279,0 46,5 7,8 339,5 3,4
1970 1er gemestre 749 4,3 0,9 1,9 56,2 17,8 7,2 221,8 | 59,8 6,4 369,5 3,8
2¢ gemestre 886 4,1 0,8 2,1 60,3 17,7 8,4 | 275,0 | 60,3 8,9 | 445,5 2,7
1971 1er gemestre 735 4,1 0,9 1,4 54,9 17,9 5,71 205,7) 76,0 7,1 359,2 2,1
2¢ gemestre 819 3,8 0,8 1,4 54,2 17,5 6,6 | 249,6 | 56,9 6,7 | 418,8 2,5
Crédits accordés (millions de francs)
1969 1er gsemestre 10.417 786 88 221 4.419 723 76 297 126 1.012 | 2.627 42
9e gemestre 9.291 704 55 301 3.573 541 68 410 123 1.023 | 2.438 45
1970 1er gemestre 8.664 783 93 212 3.317 560 56 245 132 992 | 2.232 42
2e gemestre 9.873 821 79 269 3.596 565 64 283 122 1.194 | 2.845 34
1971 1er gemestre 9.353 910 91 156 3.595 586 51 238 122 1.183 | 2.389 32
2¢  gemestre 9.914 867 71 189 3.767 647 60 340 109 981 | 2.833 43
Crédits accordés — Répartition en % par rapport au total
1969 ler gemestre 100,0 7,6 0,8 2,1 42,4 7,0 0,7 2,9 1,2 9,7 25,2 0,4
2¢ gemestre 100,0 7,6 0,7 3,2 38,5 5,8 0,7 4,4 1,3 11,0 26,3 0,5
1970 1ler gemestre 100,0 9,0 1,1 2,4 38,3 6,5 0,6 2,8 1,5 11,5 25,8 0,5
2e gemestre 100,0 8,3 0,8 2,7 36,4 5,7 0,6 2,9 1,2 12,1 28,8 0,3
1971 1ler gemestre 100,0 9,7 1,0 1,7 38,4 6,3 0,6 2,6 1,3 12,7 25,5 0,3
2¢  gemestre 100,0 8,8 0,8 1,9 38,0 6,5 0,6 3,4 1,1 9,9 28,6 0,4
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Y - 4. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

Bruxelles
Moyennes mensuelles N°g;b’° .Atgent. Autres Total Province Total général
ou mois . t(::ng?r:: au jour le jour opérations 1
P | g | | | M| i | e [ | o
39 2 148 605 269 607 417 358 82 965 499
39 2 169 736 307 738 476 423 ) 99 1.161 576
39 2 160 | 1.146 322 |1.148 482 507 117 1.655 599
1067  civiiiieiiieireeiienes 39 3 200 | 1.383 406 | 1.386 606 637 128 2.028 734
1968  enreriiriieineireneniiane 39 3 220 | 1.707 474 | 1.709 695 836 146 2.644 841
1969  ..evvriiiieiriciiiiaanene 39 2 233 | 2.005 585 | 2.007 818 | 1.161 177 3.168 995
1970 i 39 3 268 | 2.819 643 | 2.822 911 | 1.546 198 4.368 | 1.109
1971 40 3 291 |3.763 795 |8.766 |1.086 | 1.623 200 5.389 | 1.286
1970 1ler trimestre ............ 39 3 273 |2.552 603 | 2.555 876 | 1.406 195 3.961 (1.071
e trimestre ............ 39 3 267 | 2.819 656 | 2.822 923 11.562 200 4.384 | 1.128
8¢ trimestre ........... 40 3 267 | 2.703 630 | 2.706 897 11.523 192 4.229 {1.089
4¢ trimestre ............ 40 3 265 | 3.203 683 | 3.206 948 [ 1.694 205 4.900 |[1.153
1971 1ler trimestre ............ 40 3 268 |3.278 681 | 3.281 949 |1.436 193 4.717 |1.142
2¢ trimestre ............ 40 3 302 |3.616 739 |8.619 |[1.041 |1.613 204 5.282 | 1.245
836 trimestre ............ 40 3 292 1 3.691 794 13.694 11.086 |1.580 197 5.274 |1.283
4¢ trimestre ............ 40 3 303 | 4.465 967 |[4.468 |1.270 |1.862 206 6.330 | 1.478
1972 1€ trimestre ............ 40 3 308 |4.915 ]1.087 |4.918 |1.395 |1.752 207 6.670 | 1.602
1971 Mai  vevveerivernrenennens 40 3 393 | 3.348 788 |3.351 |1.181 | 1.491 196 4.842 | 1.377
Juin v 40 3 287 | 4.032 761 |4.035 |1.048 |1.767 222 5.802 |1.270
Juillet  ....ovvvnennnnn.s 40 3 272 | 3.644 874 |3.647 (1.146 |1.610 193 5.257 | 1.338¢9
Aot coveeeeneiiininnnns 40 3 325 | 3.622 738 |3.525 |1.063 |1.511 195 5.036 |1.2568
Septembre  ............ 40 3 279 |3.906 769 (3.909 |1.048 |[1.618 203 5.527 | 1.251
Octobre  ...c.coveun.. 40 3 314 | 3.968 906 |3.971 |[1.220 |1.679 199 5.650 | 1.419
Novembre  ............. 40 3 243 | 4.057 959 | 4.060 |{1.202 |1.717 189 5.7177 | 1.391
Décembre  ............ 40 3 351 |5.871 |1.037 |5.374 [1.888 [2.190 229 7.564 | 1.617
1972 Janvier ......ceceeo..... 40 3 297 14.636 }1.026 [4.639 |1.323 |1.686 199 6.325 |1.522
Février .ooocvvevennn.. 40 3 290 | 4.784 |1.168 |4.787 |1.458 |1.686 199 6.473 {1.657
MATE  eeerervenrnninninns 40 4 337 15.8326 |1.067 |5.329 11.404 |1.884 222 7.213 |1.626
AVIED s 40 3 2156 | 4.564 930 | 4.567 |[1.145 [ 1.659 183 6.226 | 1.328
MBI vereeiiieenininninns 40 3 317 15.106 |1.355 }5.108 |1.672 |1.914 215 7.022 }1.887
! Titres, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérati sur 1'étranger, eto,
Rétérences bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgiqus, — Bulle- des ports (LN.S.). — Chronique des transports (bimensuel). — Les

tin de Statistique de I'I.N.S. — Bulletin de la Chambre de Commerce transports maritimes, Etude Annuclle (0.C.D.E.), — Bulletin général
d'Anvers, — I.R.E.S. — Statistigue mensuclle du trafic international de Statistiques (Office statistique des Communautés europdennes).
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VI. —

REVENUS

1. — REMUNERATION DES OUYRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1963 = 100

250 250
200 200
150 150
100 100
L 1 I R T Y | 1 1 11 [ | 11 BN N DO N S
1964 1966 1968 1970 1972

Indices des rémunérations dans 1'industrie

Base 1963 = 100 *
Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. (méthode d'établissement,
voir Bulletin de novembre 1057, p. 418). — col. (4) : O.N.8.8.
calculs B.N.B. (voir note). — col. (5) : I.R.E.S.

Moyennes générales des salaires horaires des ouvriers
(charges sociales comprises)

Source : F.I.B.

QGain Salaire horaire . Indice Alle-
t 1 Indice o Roy- N .
o | Wl g | d e etgaue| oo | awme | Tae | poance | e
bope | Quvsier | O aalarile | TN flronen |t
prestée | TU8MHE | gualifie 3 ’ p.c. par rapport aux
oY) (@) (8) (4) (5) salaires belges 4
1964 oo 11 1104 1110 115 1 113 1964  .ooeireeveenn.....| 55,98| 111,8| 88,3 | 90,4 | 91,8 94,4
1965  ..oeenns 121 | 119 ; 121 | 12% [ 1927 1965  oeeeeeeeeeennn. 62,40| 110,0| 87,2 1 89,0 | 88,3 85,5
1966 .oovenninne 133 | 131 | 133 | 131 | 140 1068 coceeerieeaenann 68,73 105,9] 85,5 | 89,8 | 85,0/ 80,1
1967 ..........| 143 } 139 | 143 | 135 | 152 1967  veveereeneeienne.. 75,81| 100,2] 80,5 | 89,9 | 82,2| 79,6

1968 ..........e.l 150 146 151 140 161

1969  cooverrennns 162 | 158 | 163 | 154 | 175
1970 woeceee.... | 181 | 174 | 182 | 172 | 198
1971 woeeee. p | 203 | 195 | 204 295
1970 Mars ... | 174 | 168 | 174 189
Juin ... 178 | 173 | 180 194
Sept. ... | 183 | 177 | 185 200
Déc. ... 190 | 180 | 189 209
1971 Mars ... | 194 | 189 | 197 213
Juin ... 201 | 193 | <202 221
Sept. ...p | 205 | 197 | 206 227
Dée. ..p| 214 | 200 | 210 237
1972 Mars .. p | 217 | 208 | 219 241

* Pour convertir les indices base 1063 = 100 en indices base 1958 =100,
il suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivants :
col. (1) : 1,675; col. (2) : 1,603; col. (8) : 1,624; col. (5) : 1,761.

1 Non compris les ouvriers du transport.

2 11 e’agit de l'indice simple des rémundérations globales allouées aux
ouvriers assujettis & la seécuritéd sociale et appartenant sux industries
extractives et manufacturidres, & celles du bitiment et de la construction

1968 ....ecevneee.....| 82,92 96,2| 68,3 | 89,3 83,7 76,3
1969 ...oeeeeneen....| 89,10 102,4| 67,8 | 93,7 85,01 78,0
1970 e 97,87} 111,7| nd. | 97,6 79,8, 86,5

1967 Mars-Avril ...| 74,52 101,0| 80,5 | 89,7 82,6 80,2
Sept.-Octobre .| 77,09 99,4| 80,6 | 90,1 82,91 79,4

1968 Mars-Avril ...| 81,46] 96,0| 68,6 | 88,7 81,3} 77,2
Sept.-Octobre .| 84,88| 96,5 67,9 | 89,9 86,8 76,5

1969 Mars-Avril ...| 86,93| 98,8 68,8 | 93,9 88,8 79,7
Sept.-Octobre .| 91,26| 110,8{ 67,8 | 93,5 79,01 78,6

1970 Mars-Avril ...| 96,05 110,0| n.d. | 95,8 | 80,9 87,3
Sept.-Octobre .| 99,68! 113,3| 71,56 | 99,5 81,5 88,6

1971 Mars-Avril  p|108,22 112,1| nd. | 99,8 79,9 93,0

et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunéra-
tions globales, voir XXVe Rapport annuel O.N.8.8., p. 275.)

3 Cet indice, qui n’englobe pas les charbonnages, donne le codt horaire de
la main-d'cuvre et non pas le coGt par unité produite.

4 La F.I.B. publie les salaires horaires étrangers exprimés en france belges
sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus ne tiennent
pas compte des variations de nivesu des prix belges et étrangers : ils ne
reflétent done pas le rapport des salaires réels.
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VI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L’INDUSTRIE (hommes + femmes)
(en francs par heure)

Source : I.N.S.

Graupe ot brunche dindutri I A A R TR T
Industries extractives ' :
Extraction de charbon (ouvriers du fond) 66,55 70,14 74,02 76,85 97,03 101,32 107,90
Préparation de charbon (ouvriers surface) 45,92 49,13 52,41 55,71 70,97 74,69 78,68
CBITIErE8  cvvvreineninriaeeneeieiieneineireiens 53,13 54,01 56,88 61,10 67,05 73,97 77,89
Total des industries extractives ............ 59,68 62,97 66,20 69,35 85,97 90,58 96,02
Industries manufacturiéres :
Denrdes alimentaires (sauf boissons) ... 43,47 45,59 48,74 53,30 58,40 63,19 67,95
BoIBSONS  «ieiieiiiiii i 47,77 50,56 54,13 59,15 63,90 67,48 72,77
Tabac v 41,06 43,60 47,00 51,93 57,40 62,12 66,30
Industries textiles .........co.ooviiiiiiiiinn.. 41,83 44,32 46,55 51,52 56,05 61,22 63,67
Chaussures, habillement ........c...c.coee... 35,97 37,66 39,90 43,67 49,04 52,117 54,08
Bois (sauf meubles) ......oocovvererninninns, 44,71 48,00 50,69 55,62 62,88 67,38 70,22
Industrie du meuble .........covvvveieninnnnns 46,75 49,18 53,16 58,19 65,14 67,87 70,48
Papier, articles en papier .................. 47,88 50,88 53,17 59,82 65,91 71,21 74,88
Impressions et reliures ............oocovinene 52,17 56,79 61,45 65,12 72,40 76,94 85,15
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 40,77 43,38 46,62 50,91 55,01 59,39 62,12
Industrie du caoutchouc et des matiéres
plastiques ......coeoieiiiiiiiiiiiiiiis 48,49 51,42 54,05 60,09 66,39 71,86 75,59
Tndustries chimiques ........c.ccooveeiiniinin. 56,32 59,59 61,49 67,83 75,15 81,88 86,21
Industrie du pétrole ...........ccovvneieienan. 78,36 85,10 88,22 94,01 105,03 117,99 123 ,:”38
Produits minéraux non métalliques ...... 50,98 53,46 56,02 61,56 68,36 76,18 77,89
Industries métallurgiques de base ......... 59,55 62,98 66,23 72,94 80,93 89,22 93,55
Fabricat. métall., & l'excl. des machines
et du matériel de transport ............... 49,44 52,12 54,88 60,08 67,65 72,85 1 75,62
Construction de machines, & ['exclusion
des machines électriques .................. 52,22 56,20 59,18 63,93 71,66 77,63 81,42
Industrie électrotechnique .................. 48,80 51,19 54,46 60,11 67,59 73,84 76,89
Construction de matériel de transport ... 56,34 59,53 63,21 69,93 79,46 85,63 88,52
Total des industries manufacturiéres ...... 48,58 51,36 54,22 59,54 66,16 71,83 75,14
dont : hommes  ..ococoveiiiiininiiinnns 52,94 55,92 59,04 64,79 71,98 78,09 81,72
femmes  .....cieeeiieiiiieiiinens 35,51 37,67 39,79 43,82 48,70 53,05 55,41
Construction 1 ......ccooooiiiiiiiiinniniieni, 52,82 55,71 57,89 62,22 71,90 77,05 78,11
Moyenne génédrale pour Uindustrie :
Total (hommes -+ fermes) .................. 50,01 52,84 55,60 60,62 68,39 73,91 76,96
dont : hommes .....ccoooiiiiiiiiiinet 53,43 56,42 59,34 64,59 73,04 78,83 82,04
1 Hommes seulement.
it Sttiatgus e 1N RS Rappota e 40 mente nouvele sre, mo 55, 059 (B0 Avmusie den statinigur

1'0.N.8.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la F.I.B. — Le du Travail (B.1.T.).



_929 —

VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Laine
" 3 Caoutch . . .
Froment | (O3l | METTOTOS| SRS | Wiandres | Cuive | F | Fee |t b
Moyennes journalidres Santos 1V Roy{ljl:ime- (12 marchés) price no 1 ondres cloture Etats-Unis | West-Texas
6$0 Pl‘ll): p‘;erml;ls). d par Kg. I%OP?I:S £ par T.M. £ por long ton 10?1:‘:;“ par barrel
1964 e 2,03 46,7 96 32,20 186,0 3561 1.236 34,7 2,89
1965 oo 1,91 44,7 85 30,40 190,6 169 1.413 35,2 2,89
1966 i 2,04 40,8 93 26,40 179,1 555 1.296 31,0 2,89
1967 2,02 37,8 86 23,00 151,6 418 1.229 27,0 2,88
1968 1,93 37,4 97 27,20 170,8 526 1.323 27,1 2,90
1969 1,85 40,8 91 25,40 222,2 621 1.451 31,5 3,00
1970 e 1,76 54,6 79 25,10 180,4 589 1.537 42,0 3,02
1971 1,74 44.8 72 27,70 143,7 444 1.437 36,8 3,26
1970 1er trimestre ............... 1,79 52,6 84 24,87 209,1 699 1.584 43,8 3,02
2 trimestre ............... 1,75 53,9 80 25,20 184,0 666 1.546 43,5 3,02
3¢  trimestre ............... 1,71 55,8 71 25,50 167,8 538 1.495 40,7 3,02
4e  trimestre ............... 1,79 56,0 70 24,80 165,5 455 1.498 40,2 3,02
1971 1er trimestre ............... 1,79 50,1 69 25,10 154,1 441 1.452 39,2 3,19
20 trimestre ............... 1,76 43,1 73 26,47 155,6 477 1.462 37,0 3,27
3¢ ftrimestre ............... 1,76 42,5 74 29,63 135,7 448 1.425 35,8 3,27
40  trimestre ............... 1,65 43,3 73 30,60 130,2 412 1.411 34,0 3,33
1972 ler trimestre ............... 84 34,97 429 1.433 3,33
1971 Avril 1.79 43,7 71 25,90 155,0 521 1.484 37,0 3,27
Mai oo 1,72 43,1 74 26,40 162,4 464 1.466 37,5 3,27
Juin .. 1,77 42,5 75 27,10 149,4 447 1.437 36,5 3,27
Juillet ... 1,81 42,6 75 27,380 138,6 464 1.440 35,5 3,27
Aolit ..o 1,74 42,5 75 28,80 134,7 451 1.420 36,0 3,27
Septembre  ................. 1,73 42,5 73 29,30 134,0 428 1.416 36,0 3,27
Octobre ......oovvvvineiinns 1,66 42,5 73 29,80 130,7 418 1.402 35,0 3,33
Novembre 1,66 43,1 73 30,10 127,17 406 1.413 34,0 3,33
Décembre ...........c.eeent 1,64 44,4 74 32,00 132,3 411 1.417 33,0 3,33
1972 Janvier ...c.oceveneiininnnn. 1,66 44,7 79 34,40 1338,7 419 1.412 36,0 3,33
Février .cooviiiiiiiiininn. 1,66 44,4 86 35,20 131,4 427 1.413 38,0 3,33
Mars .oveiiii 87 35,30 4492 1.475 3,33
Avril 37,70
YII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1963 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirt,
Indices Schulze
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody
général industriel ulimentaire
1964 .. 102 100 104 104 101
1965 oo 98 108 103 105 96
1966  ..oiiiiiiiiii e 97 107 104 106 98
1967 oo 94 99 100 102 96
1968 oo 106 98 101 104 94
1969 115 107 104 108 96
1970 (e 120 111 106 108 102
1971 e 113 101 105 109 100
1970 1er trimestre ............... 120 114 107 110 98
) 2e  trimestre ............... 121 111 106 109 99
8¢ trimestre ............... 120 111 105 107 100
4¢  trimestre ............... 119 106 105 105 103
1971 ler trimestre ............... 116 104 104 106 102
2¢ trimestre ............... 114 101 105 - 110 100
3¢ trimestre ............... 112 98 106 110 99
4¢  trimestre ............... 110 100 106 111 100
1972 1er trimestre ............... 119 106 113 118 105
1971 Mai  .oovoviiviiiienieiiiinnnn 114 101 105 110 99
Juin ..o 113 102 106 110 100
Juillet  ..ooovviiiiii 113 100 106 110 100
Aot  ...eiii 113 98 105 110 98
Septembre  ................. 110 97 105 110 98
Octobre 109 99 105 110 98
Novembre 109 99 106 110 99
Décembre 113 101 108 112 102
1972 Janvier .....c.ocoeeeinin. 118 105 112 116 105
Février .oooovviiiiiiin 120 106 113 119 105
Mars ...ocoeviiriiiiieeiinaes 120 107 115 120 106
Avril 118 107 115 120 106
Mol coveiriiiiiiiies 119 109 115
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1963 = 100 *
Source : M.A.E.
Produits agricoles Produits industricls Enisrfgl‘xl;i‘:ig? pprrigd: ite
2 trois stades do fabric.
Sleg e B g | B F|f [dg) 8 f |5E|dE|eE | EF
k= A & ]
1964 104,6|102,71107,5| 98,51105,2|103,5)107,7[104,9|106,2|103,4|108,1|108,1]1106,0/105,6!104,4
1965 105,8)105,8|111,3(101,0|105,8}103,4|109,7 |106,91107,9| 97,5|104,0{110,7|105,4 {106,0|105,9
1966  ..coveriiiiniinnn 108,21110,5(113,7(107,5]|107,7| 104,5|113,5|106,9|108,6 | 99,4 106,2|112,2)104,9(109,4]108,3
1967  oviviiiiiiinnnn 107,0|110,4(114,3|106,9]|106,3)104,5107,7 | 105,5)1106,9| 95,0:106,5|119,2| 99,8(107,6109,5
1968 .oooiviiiiiiiinnn 107,31109,2|117,4|102,1]1106,9|106,0 | 106,2|105,4 (107 ,4{ 96,2|106,51121,9| 99,4|109,3|110,0
1969  cooiiiiiiiininnn. 112,6 |118,1121,5|115,2|111,8}109,5|111,7 |107,5(114,8| 97,7|108,4]|125,1]1102,3|116,9 |113,4
1970 .ovvvniniininnn, 118,0]120,3|117,1(123,56|117,5|116,8{117,7 |114,5|129,2101,4{110,3|130,2]109,1(120,9(120,4
1971 14117,8|115,0(119,7|111,1}117,9)118,8|114,8|119,0(125,9|105,3(108,6|136,8]110,8|119,0(121,7
1970 1er trimestre .|117,5|122,8(120,11125,8|116,8|114,8|117,5]111,7 | 128,2| 99,1|110,2|127,6]|106,6 | 121,8 {1188
9¢ trimestre .|118,2}122,1118,6(126,2)117,4}115,1119,8|113,5|130,8|101,1|109,3|129,0|109,9(121,5]119,2
8¢ trimestre 117,8|118,6(114,6{122,5|117,7|116,7 | 117,2|115,8}129,21101,91109,6|181,0{110,2120,1({121,0
4¢  trimestre 118,2|117,7(115,1|120,0]118,4]118,8|116,0|117,2|128,2|103,3(111,9|132,6]109,8|120,4 [122,6
1971 1er trimestre ! | 116,7[116,1[118,9(118,6|116,9|117,1|114,2|118,4 |126,0|102,7|107,4| 135,4|110,0|118,2|120,4
28 trimestre 117,1|114,1{116,3|112,1|117,9117,7 | 116,2]118,9 | 126,4|105,6{107,1]136,5}112,1(119,3(120,7
8¢ trimestre .|117,9|115,6]119,1|112,5]118,5]118,8|115,6|120,0|125,8 |106,8|108,9|137,1]|111,5|119,6|1022,1
40  trimestre 117,5(114,5|124,2|106,1|118,4|119,3 | 113,6|118,6 |125,3(106,2|110,8|1388,01109,8}118,9(123,4
1972 ler trimestre .|119,11115,9}128,9|104,9)120,0)121,1|114,1|118,6|126,2|111,11112,8|140,4|111,4|121,0|124,7
1971 Mai 116,56 |112,1:115,6(109,0|117,7|117,5|115,9|118,2{125,9(105,7{106,8|136,56|111,9|118,9]120,6
Juin 118,2117,8}117,6|116,9}118,6 | 118,3 | 116,9)120,3 | 126,38 |107,1|107,8|136,5|113,3{119,5]121,2
Juillet 117,6(114,3|114,4{114,2|118,5)118,5{116,6|120,2|126,0|107,4|108,4|136,8]112,8|119,4[121,5
Aofit 118,1]115,7|120,4|111,5|118,7|119,0(115,8)120,1{125,8(107,2{109,2|136,8}112,0{119,9]122,2
Septembre 117,94116,7}122,4|111,7)118,2}118,8(114,3)119,6 | 125,6 |105,7]109,1|187,6|109,8|119,5]122,7
Octobre  ...... 117,3§114,1(120,9(108,1}118,3}119,1|1138,8}118,7 (125,8{106,0|109,6|137,6]|109,8]119,1]123,0°
Novembre 117,6 |115,0|125,6(105,8|118,4|119,3|113,7|118,5|125,0|106,4|111,3|137,6|110,1]118,7]123,4
Décembre 117,6 |114,41126,2|104,4|118,5|119,5{113,2|118,7 |125,0|106,3]|111,4|138,8]109,6)118,9/123,8
1972 Janvier ...... 118,31116,1{129,0|105,1}119,0]120,3|112,9]118,2{125,4 109,11112,2{139,8]109,6|119,7|124,6
Février ....... 119,31115,9(129,6|104,4|120,2121,4|114,0|119,0(126,1111,7(112,3|140,6|111,7 121,83 124,9>
Mars  .......... 119,6 |115,7|128,2|105,2|120,7 | 121,61115,8|118,7 {127,0|112,5|112,4{140,71113,0]|122,0(124,7
Avril ... 120,4(117,6|129,3|107,6]1121,21122,0|115,5}119,2|127,0|112,7]|112,4{141,5]113,0/123,2|125,0
Mai 121,0|120,8{133,0|110,4|121,2|125,8|112,0|119,3|126,91112,91111,2|142,0|113,0|123,2(125,0
* Indices base originale 1986-88 = 100 convertis en indices base 1968 = © Nouvelle série suite A I'instauration, lo ler janvier 1071, de la taxe sur

100.

la valeur ajoutée. Les nouvesux indices sont calculds en partant de prix
nets d'impéts; les anciens prix comprenaient certaines taxes de trans.
mission.
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Source : M.AE.

Base 1963 = 100

PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES

Indice général

Cd

-

Produits importés

-
# Produits indigénes

PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES

Prix & trois stades de fabrication

Demi-produits

Matiéres premiéres

1964

1966

1968

1970

1972

140

130

120

100

140

130

120

110

100




— 32 —

VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966 = 100 *
Source : M.A.E.
150 150
140 140
Services
130 130
120 120
Indice général
Produits alimentaires ,#
no | = no
L
. =" Produits non alimentaires
~ ,’—__I_— -
100 oy b b b B b b B b b b b s b b b e b by L 100
1967 1968 1969 1970 1971 1972
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
100,00 100,00 100,00 100,00
102,91 102,52 101,84 106,83
105,69 104,28 103,81 111,79
109,65 109,10 105,81 116,97
113,94 112,90 108,64 125,17
118,89 115,05 113,56 135,04
1970 1971 1970 1971 1970 1071 1970 1971
1er trimestre ............o.o.s 112,67 116,60 112,57 112,84 107,80 111,70 121,14 131,58
2e  trimestre .........coeenenes 113,67 118,12 113,04 114,09 107,717 113,32 125,38 138,57
3¢ trimestre ........c..oooenel 114,44 119,68 113,21 116,01 108,95 114,24 126,44 136,96
4¢  trimestre ......o.eeeniniel. 114,99 121,16 112,79 117,25 110,05 114,96 127,74 139,06
JANVIEr  cvveiveviiiriiniiiiinnes 112,22 115,83 112,17 112,38 107,68 110,69 119,82 130,74
Février .«.coovviviiiiiiiininnn, 112,57 116,74 112,67 113,00 107,90 111,84 120,39 131,66
L% €Y ¢ W 113,21 117,23 112,88 113,13 107,81 112,56 128,21 132,338
Avril 113,64 117,84 113,24 113,75 107,83 113,12 124,53 133,17
Mai 113,66 118,13 113,16 114,17 107,65 113,28 125,53 133,64
Juin o 113,70 118,38 112,72 114,35 107,83 113,56 126,07 133,89
Juillet oot 114,29 119,10 113,56 115,62 108,33 113,86 126,27 134,47
Aolit  .eveviriiii 114,53 119,55 113,32 115,94 109,02 114,30 126,41 135,48
Septembre 114,50 .{. 120,39 112,75 116,48 109,51 114,55 126,63 137,94
Octobre 114,70 120,71 112,59 116,70 109,89 114,70 127,17 138,562
Novembre 115,04 121,13 112,83 117,24 110,08 114,90 127,85 138,92
Décembre 115,23 121,65 112,95 117,81 110,17 115,28 128,20 189,74

* Pour ronvertir 1'indice généra] base 1066 = 100 en indice base 1971 =

100

} suffit de multiplier le chiffre par le coefficient 0,8411.
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VII - 4b. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1971

Source : M.A.E.

= 100 *

Mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1972 Janvier .......occoeeees 102,80 102,84 101,63 102,16
Février .iveviieanen. 103,35 \ 108,25 101,74 105,03
Mars 1 ..oiiveenenininne. 103,48 103,65 101,92 105,27
1er trimestre ......... . 103,21 108,28 101,76 104,15
Avril .l 103,84 104,19 102,13 105,53
Mai 104,03 104,71 102,01 105,72
Juin 105,04 105,97 102,28 107,41
Qe 104,30 104,96 102,14 106,22
i
|
* Pour convertir l'indice généra] base 1971 = 100 en indice base 1966 = 1 A partir de mars 1972, la pondérat.ion des différentes composantes de

100, il suffit de multiplier ce chiffre par le coefficient 1,1889.

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bul-
letin de Statistique de U'I.N.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue
de la F.I.B. — 1.R.E.S. — L'industrie texiile belge, revue de Febeltex.
— Der Volkswirt., ~— Wirtschaft und Statistik. — Bulletin mensuel de
Statistique (O.N.U.). — Monthly Digest of Statistics. — Bulletin atatis-

I'indice & été adaptéde aux changements survenus dans la structure des
dépenses de consommation des ménages. La pondération des produits
alimentaires est ramenée de 41,55 p.c. & 80 p.c., celle des produits non
alimentaires passe de 87,02 p.c. & 40 p.c. et celle des services de
21,43 p.c. & 30 p.c.

tique de I'I.N.S.E.E. — Principaux indicateurs économiques (0.C.D.E.).
— Données statistiques (Conseil de I'Europe), — Bulletin de la Fédéra-
tion des Industries Belges, — Journaux financiers : Agéfi, Het Finan-
cieele Dagblad, The Financial Times, Le Nouveau Journal.



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS. EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE

Source : IN.S. Moyennes mensuelles en milliards de francs
E Exportations
80 |- .
m Importations €0
~
i VAR
Importations / ~
P
7\
7’
50
Exportations
40
30
i 1 | . ! 1 { 1 { | 20
+ o -1 - R -
s Excédent d'exportations 8
[=] e o
'///////////////
Excédent d'importations
-5r 4 1 1 1 ] i L] 1 ] ! ! 1 ] L L ! L J -6

Source : LN.S. — Calculs B.N.B. INDICES DU VOLUME

300 - 300
Base 1963 = 100

250 - 250

Exportations Importations ,’

-

— 200

200
150 160
100 T TP S WO R S 1 i ! | 1 | L | 1 1 1 100
INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES ET DES TERMES DE L'ECHANGE
Source : LN.S. — Calculs BN.B. :
Base 1963 = 100
120 120
W
-~ -~
Mo ___.-.______/’ et = 1o
“Importations
100 1 1 ] 1 1 ] 1 I 1 1 ] ] 1 ) ] 100
Termes de i'échcmge
no 1no
! i 1 | 1 1 1 I ] v { 1 ! 1 I ) ! 1 100

. 100
64 66 68 70 : 1970 1971 1972
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YIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Calouls B.N.B.
Moyennes . Valour (milliords de francs) Pourcent. Indices base 1963 = 100 _
Tmportations) Exportations °°‘l’3‘?’1’::‘c’fﬂle :‘;‘::::’: importa::n: OIel:::rtstions l'import::nplr'lexx:ormion :::hé%:ei
1964 24,9 23,3 - 1,6 94 114,9 111,3 101,8 103,3 101,5
1965 27,1 2.6 | — 0,5 98 125,6 | 126,1 | 101,83 | 104,6 | 103,3
1966  veereiniiiiiiiii s 29,9 28,5 - 1,4 95 134,9 131,6 102,9 107,0 104,0
1967 29,9 29,3 - 0,6 98 136,1 135,7 101,8 106,6 104,7
1968 34,7 34,0 — 0,7 98 157,5 158,5 101,6 105,7 104,0
1969  ooiiviii e 41,6 41,9 + 0,38 101 183,3 188,0 104,5 110,7 105,9
1970 oo 47,3 48,4 + 1,1 102 204,0 206,2 109,3 116,9 107,0
1971 52,2 50,3 - 1,9 96 222,0 215,9 110,6 116,4 105,2
1970 1er trimestre ............... 44,9 45,6 + 0,7 102 196,3 192,5 108,9 117,9 108,3
2¢  trimestre ............... 47,6 50,4 + 2,8 106 204,7 213,4 109,9 118,3 107,6
3¢ trimestre ............... 45,1 44,6 - 0,5 99 197,6 189,9 109,5 116,9 106,8
40 trimestre .............. 51,8 52,9 + 1,1 102 220,0 229,5 109,38 114,7 104,9
1971 1°r trimestre ............... 49,4 48,2 - 1,2 98 210,5 209,5 111,8 115,6 103,4
92¢  trimestre ............... 53,4 50,7 - 2,7 95 224,6 217,1 110,6 116,5 105,38
3¢ trimestre ............... 48,17 48,5 - 0,2 100 206,9 211,6 111,7 | 115,5 103,4
4e  trimestre ............... 57,5 53,9 - 3,6 94 244,8 229,7 110,9 117,4 105,9
1972 1e* trimestre ............... 55,0 53,5 - 1,5 97
1971 5 premiers mois ......... 50,7 48,5 — 2,2 96
6 premiers mois ......... 51,4 49,4 - 2,0 96 217,6 213,3 111,92 116,1 104,4
7 premiers mois 51,0 49,6 - 1,6 97
8 premiers mois ......... 50,6 47,9 — 2,7 95
9 premiers mois ......... 50,5 49,1 - 1,4 97 214,0 212,17 111,4 115,9 104,0
10 premiers mois ......... 51,3 49,7 - 1,6 97
11 premiers mois ......... 51,7 49,7 - 2,0 96
12 mois 52,2 50,3 - 1,9 96 222,0 215,9 110,6 116,4 105,2
1972 1°F mois eevrrerernrrrnennnns 47,7 50,8 | + 3.1 107
2 premiers mois ......... 50,1 50,7 | + 0,8 101
3 premiers mois ......... 55,0 53,6 | — 1,8 97
4 premiers mois ......... 54,6 53,2 - 1,4 97
5 premiers mois ...... P 54,2 54,4 + 0,2 100
i

1 Termes de l'échange

N. B. -

Indices des prix & l'exportation

Indices des prix & l'importation

En ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termnes

de I'échange, la moyenne des indices trimestriels différe de
I'indice annuel parce que ce dernier comprend en plus des pro-
duits saisonniers et certains articles dont les mouvements sont

sporadiques.




YIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’'U.E.B.L. — Répartition selon la nature des produits
(milliards de francs)
Source : I.N.8. (classement B.N.B. d’aprés le Classement type pour le Commerce international de 1'0.N.U.).

Mater.
Fabri Perles | Ingus. | Ind P % acot; s
8T | Produite Produits| Mét . t agus- | Incus- . . v eaux, . THCL. | Tab Indus-
Moyennes mensuelles 22‘&?_8 sil-t;élftxlr- Textiles (:lgix;lx]i-s go!;lux fgl:roligl‘:z pi:r.res Ptél;lreo_ altige:n- etPal?vI::s ﬁ:llxsbl?s eer:es c:ﬁ:su:t gig‘&:; C‘:‘:é & (l;:se maazflcx-s l;!.‘i‘:zs u?izr:és Ciments| Divers | Total
liques giques ques | ferreux prés(;:au» lisre taires glaces sures ciment facturés [ houillére
t d
plat-e
1964  oeeeveeeiiieeeiieerrennnn. 1 5.8518,75 (8,561,651} 1,84 (0,84 1,17]|0,65]|0,61|0,45|0,87{0,57|0,24}0,14 (0,16 | 0,12 0,07 | 0,27 | 0,08 | 0,08 | 0,82 | 23,29
1965  .iiiiiiiiieiiiee 7,07 | 4,13 | 3,78 | 2,02 { 2,22 | 1,16 | 1,220,691 0,72 | 0,54 | 0,43 | 0,58 | 0,27 | 0,16 | 0,17 | 0,12 | 0,10 { 0,18 | 0,08 | 0,09 0,86 | 26,59
1966 ..o 7,34 | 3,95 | 4,17 | 2,19 2,81 1,22 | 1,50 | 0,67 | 0,81 | 0,63 | 0,49 { 0,61 0,30 | 0,18 } 0,17 | 0,13 | 0,10 | 0,12 | 0,07 | 0,07 | 0,92 28,45
1967 oo 7,58 | 4,24 | 3,85 | 9,45 9,63 | 1,54 1,54 | 0,68 0,87 | 0,67 | 0,53 | 0,67 {0,29|0,19| 0,18 | 0,14 | 0,11 | 0,13 | 0,08 | 0,07 | 0,91 29,30
1968 ..o 8,58 | 4,78 | 4,35 | 3,17 | 8,22 (1,75 { 1,73} 0,95 0,98 | 0,81 | 0,63 | 0,75 |{ 0,81 | 0,23 | 0,19 | 0,16 | 0,15 | 0,11 | 0,08 | 0,07 | 1,02 34,02
1969 ... 10,97 | 5,96 | 5,92 | 4,02 | 3,83 | 2,13 /1,93 | 1,27 1,25 {1,08 |0,81}0,80/!0,410,29|0,21 (0,17 | 0,18 | 0,11 | 0,10 | 0,07 1,18 | 41,94
1970 13,24 | 7,12 | 5,48 | 4,90 | 4,29 { 2,56 | 1,83 1,14 | 1,50 { 1,23 | 0,91 | 0,93 | 0,41 | 0,34 | 0,28 | 0,20 | 0,13 | 0,15 | 0,11 | 0,08 1,59 | 48,37
1971 o 14,23 { 6,64 | 6,05 [ 5,68 | 3,18 12,95 | 1,93 | 1,22 1,721,833 (1,16 | 0,91 (0,44 ; 0,40 | 0,24 [ 0,23 | 0,14 | 0,13 | 0,13 | 0,10 1,51 | 50,32
1970 1°r trimestre ......... 11,82 | 7,45 | 5,18 | 4,44 | 4,56 | 2,33 | 1,79 | 1,08 { 1,42 | 1,17 | 0,75 | 0,77 | 0,43 | 0,32 | 0,19 | 0,15 | 0,11 | 0,08 0,10 | 0,06 | 1,48 | 45,63
9¢ trimestre ......... 14,63 | 7,53 | 5,68 | 5,05 | 4,57 | 2,36 | 1,62 { 0,99 | 1,57 { 1,31 ( 0,983 | 0,96 | 0,41 { 0,35 [ 0,24 | 0,21 | 0,13 | 0,13 0,12 { 0,09 | 1,53 | 50,41
8e trimestre ......... 11,27 | 6,73 | 4,96 | 4,80 | 3,98 { 2,89 | 1,79 1,19 | 1,39 |1,13| 0,85 | 0,88 | 0,36 | 0,29 | 0,25 | 0,22 | 0,13 | 0,18 0,12 { 0,08 | 1,57 | 44,56
4e trimestre ......... 15,23 | 6,76 | 6,09 | 5,30 | 4,04 | 3,18 | 2,121,385 (1,62 | 1,81 | 1,11 | 1,10 | 0,43 | 0,88 | 0,26 { 0,24 | 0,14 | 0,21 | 0,12 0,10 ] 1,80 | 52,89
1971 1er trimestre ......... 13,71 | 6,67 | 5,75 | 5,42 | 3,16 | 2,78 | 1,79 [ 0,98 | 1,45 | 1,25 } 1,02 | 0,94 | 0,37 [ 0,36 | 0,22 | 0,20 | 0,11 | 0,17 | 0,10 0,08 | 1,67 | 48,20
2e trimestre ......... 14,15 | 6,78 | 6,14 | 5,46 | 3,30 | 2,93 (2,21 | 1,27 | 1,71 {1,834 | 1,14 | 0,87 | 0,49 | 0,42 } 0,24 [ 0,24 | 0,14 | 0,12 0,13 1 0,09 | 1,50 | 50,67
3¢ ftrimestre ......... 13,79 1 6,74 | 5,58 | 5,63 | 3,06 | 2,63 | 1,78 | 1,47 | 1,71 { 1,26 | 1,07 { 0,83 | 0,42 | 0,87 { 0,24 | 0,23 { 0,12 | 0,10 | 0,14 | 0,10 1,29 | 48,51
4 trimestre ......... 15,28 | 6,89 | 6,78 | 6,19 | 3,19 | 3,48 | 1,95 [ 1,15 | 2,00 | 1,44 | 1,40 | 0,99 | 0,51 | 0,45 | 0,26 | 0,26 | 0,17 | 0,14 0,15 | 0,12 | 1,61 | 53,91
1972 1er trimestre ......... 14,19 | 7,31 | 6,79 | 6,24 | 3,04 | 3,86 { 2,01 | 1,18 { 2,05 | 1,49 | 1,32 | 1,05 | 0,46 | 0,46 | 0,22 ! 0,22 { 0,14 | 0,12 | 0,14 | 0,08 | 1,62 | 53,49
1971 4 premiers mois ... |13,55 | 6,75 | 5,87 | 5,18 | 3,19 | 2,78 | 1,63 | 0,95 | 1,51 | 1,26 | 1,06 | 0,92 | 0,39 | 0,37 | 0,22 ; 0,21 0,11 ; 0,15 ( 0,11 | 0,08 | 1,64 | 47,92
5 premiers mois ... |13,92 | 6,63 | 5,83 | 5,36 | 3,16 | 2,71 | 1,88 | 1,01 | 1,53 | 1,27 | 1,06 | 0,90 | 0,41 | 0,38 | 0,22 | 0,21 | 0,12 ; 0,14 0,11 | 0,08 | 1,59 | 48,52
6 premiers mois ... (13,93 | 6,73 [ 5,95 | 5,44 | 8,23 | 2,85 | 2,00 | 1,12 | 1,58 | 1,30 { 1,08 | 0,90 | 0,43 | 0,39 | 0,23 | 0,22 0,13 { 0,14 ( 0,12 | 0,08 | 1,59 | 49,44
7 premiers mois ... (14,02 | 6,81 | 5,91 | 5,45 | 3,19 [ 2,83 | 2,05 | 1,16 [ 1,58 | 1,80 |{ 1,09 | 0,89 | 0,43 | 0,39 | 0,23 | 0,22 0,12 | 0,14 [ 0,12 | 0,08 | 1,52 { 49,53
8 premiers mois ... |13,27 | 6,67 | 5,70 | 5,38 | 3,12 { 2,79 | 1,89 | 1,21 | 1,57 ( 1,27 { 1,05 | 0,86 { 0,41 | 0,38 } 0,23 | 0,22 ( 0,12 | 0,13 0,12 | 0,08 | 1,48 | 47,95
9 premiers mois .., 13,88 [ 6,73 | 5,81 5,50 | 3,17 (2,78 | 1,93 | 1,24 (1,63 | 1,29|1,07 | 0,88 | 0,42 | 0,39 | 0,23 | 0,22 0,12 |1 0,13 | 0,12 | 0,09 | 1,49 | 49,12
10 premiers mois ... (14,05 | 6,83 | 5,91 | 5,54 | 3,18 | 2,83 | 1,88 [ 1,22 | 1,66 | 1,30 |{ 1,11 | 0,89 | 0,43 [ 0,39 | 0,24 | 0,23 0,13 | 0,14 | 0,13 | 0,09 | 1,50 | 49,68
11 premiers mois ... 14,00 | 6,75 | 5,95 | 5,56 | 3,16 | 2,86 | 1,95 [ 1,20 | 1,66 | 1,31 | 1,13 | 0,90 | 0,43 | 0,40 | 0,24 | 0,23 0,13 { 0,13 | 0,13 | 0,10 | 1,48 | 49,70
12 mois  .....ceeenen.n. 14,23 | 6,64 | 6,05 | 5,68 | 3,18 12,95 | 1,98 (1,22 |1,72|1,83 |1,16 | 0,91 | 0,44 | 0,40 { 0,24 | 0,23} 0,14 { 0,13 0,13 | 0,10 | 1,51 | 50,32
1972 1T mois ..coceeeaennn.. 14,05 | 7,14 | 6,03 | 5,77 | 3,08 | 3,23 | 1,85 | 1,05 | 2,09 [ 1,32 | 1,17 | 1,05 | 0,44 | 0,42 | 0,19 | 0,20 | 0,15 | 0,14 | 0,11 | 0,07 | 1,23 50,78
9 premijers mois ... |13,85 | 7,02 | 6,30 | 5,75 | 2,90 | 3,13 | 1,66 | 1,12 | 2,04 | 1,483 | 1,22 { 1,01 | 0,42 | 0,42 | 0,21 | 0,21 | 0,15 | 0,12 0,12 | 0,07 | 1,55 | 50,70
3 premiers mois ... 14,19 | 7,31 | 6,79 | 6,24 | 3,04 | 3,36 | 2,01 | 1,18 [ 2,05 | 1,49 | 1,32 | 1,05 | 0,46 | 0,46 | 0,22 | 0,22 | 0,14 0,12 | 0,14 { 0,08 | 1,62 | 53,49
4 premiers mois ... [14,19 | 7,22 | 6,72 | 6,18 | 3,02 13,27 [ 1,95 | 1,30 | 2,02 | 1,47 | 1,33 | 1,01 | 0,48 | 0,40 ; 0,23 | 0,22} 0,14 | 0,11 0,14 1 0,08 | 1,73 | 53,21

N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & Vintitulé, méme si les produits sont fabriqués par une brenche d’industrie dont ils ne constituent pas l'activité principale.



Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon 'usage des produits

(millions de francs)

Biens de production destinés

Biens de consommation

4 divers secteurs de production non durables
aux in- & 1'agri- aux in- aux in- —— m ">
i s i . mbusti
dr‘rxnséigle-s ) Cltllt“re s lin- a luf' - dusdt:es s Tin. | dustrios| %% i |auy rac. combu es slimentaires Biens
Moyennes mensuelles lur- | &uX in-| et aux dustrie dustrie tn- apier | qustrie | de la dustries fineries X dui d'équi- | Divers| Total
Total | giques |dustries| indus- | & du bois | dustrie | PAP du P produits| produits| | Total . durables| pement | 1 | général
et fflbl'i' textiles | tries dmrflan- et du | du cuir eﬂrt:s du con- caout- e L chi- métal- roduite prodl.nts produits| autres
cmniﬁr{s alimen- | taire lidge gra‘_ tabac s;r::- choue pétrole | liquides| autres miques | liques p ani- végétaux
liques taires phiques maux
1964 ...l 16.390( 5.343/1.9581.591(1.126 397 233 293 140 360 88 992 405 985 {1.087 454 938 | 4.976] 696 |1.050 402 {2.828|3.464 83 (24.913
1965  .ceeiiiiniiinnnn. 17.618| 6.076/1.759]1.782[1.174 378 242 295 161 396 98 [1.110 360 940 11.235 519 [1.093 ] 5.849] 802 {1.220 481 | 3.346|3.509 84 27.070
1966  ....ociiiiiiinnn. 19.740 7.195}1.855|2.024 {1.508 403 258 317 147 487 109 |1.033 420 851 |1.384 538 |1.211| 6.110( 829 |1.295 515 | 3.471{4.000 42 129,893
1967 ..ooiiiniinn 19.324( 6.566{1.5592.168(1.398 394 219 326 185 498 123 (1.229 475 827 11.503 617 [1.237| 6.429| 963 [1.379 592 |3.495(4.117 30 [29.900
1968 .ooeiiiinnil, 23.120f 8.185(1.804 | 2.229 {1.899 405 237 354 149 538 155 |1.711 558 |1.000 [1.826 604 |1.466| 7.236{1.034 |1.416 712 14.07414.278 88 (34.722
1969 ...iiiiiiinl. 27.944|10.149{2.028 | 2.539 (2.407 526 298 427 172 686 238 12.010 475 |1.188 |2.198 781 [1.822| 8.529{1.150 [1.604 848 14.927(5.095 52 |141.620
1870 el 31.151{11.989/1.9323.105(1.600 510 276 511 181 823 276 |2.200 557 [1.498 (2.534 |1.005 | 2.154( 9.417(1.319 |1.746 970 | 5.382|6.716 59 |47.3438
1971 .133.390{11.598| 2.015 3.‘288 2.069 502 299 546 188 |1.020 326 |2.651 844 (1.420 (2.972 {1.247 |2.405(11.186(1.510 [2.144 |[1.106 |6.426|7.594 67 |52.237
1970 1er trimestre .[30.062{11.660|2.116]3.030 |1.464 409 326 473 179 692 237 |1.896 588 1.536 {2.437 913 [ 2.106| 9.109|1.144 [1.646 931 | 5.388|5.687 60 (44.918
2¢ trimestre .|31.625]12.449]2.060(2.941(1.820 485 285 543 201 875 311 |1.866 498 (1.518 [2.594 990 | 2.189 | 9.572(1.309 |1.936 977 15.850|6.859 52 |47.608
3¢ trimestre .{29.979|11.829|1.654|2.952(1.290 623 220 508 166 819 256 (2.360 492 (1.419 |2.358 970 | 2.068| 8.963(1.247 (1.611 979 [5.126 | 6.045 58 (45.045
4e  trimestre .[32.940{12.019(1.8973.499(1.825 522 272 520 176 908 |- 298 |2.679 651 11.521 |2.752 |1.146 | 2.255({10.025|1.578 [1.791 990 | 5.666|8.7T4 62 |51.801
1971 1er trimestre .|31.736({11.218!1.976|3.4501.677 414 339 5568 183 879 306 12.171 657 |1.466 |2.873 |1.181 | 2.388|10.766(1.526 [1.963 |1.078 | 6.199|6.863 73 (49.438
2¢ trimestre .[34.268|11.175/2.064(3.179/2.923 504 312 528 200 |1.078 345 12.937 856 |1.453 [2.934 |1.315 |2.465 {11.260/1.585 [2.234 [1.110 | 6.331(7.816 39 153.383
3¢ trimestre .[30.655/10.355(1.806|2.973(1.595 510 252 531 171 {1.044 333 |2.601 672 11.483 [2.961 |1.179 {2.189{10.785|1.388 {2.029 |1.061 [6.307|7.163 69 [48.672
4e  trimestre .[36.899]13.644|2.214(3.549(2.082 579 294 568 197 {1.078 319 |2.896 {1.189 [1.277 |3.119 |1.315 |2.579|11.935(1.542 {2.350 [1.175 | 6.868|8.532 87 |57.453
1972 1er trimestre .[34.393|11.820]2.267 |3.321(1.922 566 368 532 199 923 318 13.122 829 [1.419 |8.123 |1.124 |2.540(12.784/1.735 |2.051 {1.267 !7.731|7.793 67 |155.037

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.




Source : I.N.S. — Calouls B.N.B.

YIII - 4a. — INDICES DES YALEURS UNITAIRES MOYENNES *
Base 1963 = 100

Biens de production ............
Biens de consommation ......
Biens d’équipement ............

Ensemble ...

Sidérurgie  ....cceeiiiiieniin.
Fabrications métalliques ......
Métaux non ferrenx .........
Textiles  .ovevieivieiiiininnnns
Produits chimiques ............
Industrie houillére ............
Industrie pétrolitre ............
Verres et glaces ...............
Produits agricoles
Ciments  .iieveeieiiiiinieiennns

Matériaux de construction a
base de ciment et de platre

Carritres ...ccevvveeecerenniennns
Céramiques ........ceeveennneens
Bois et meubles ...............
Peaux, cuirs et chaussures ...
Papier et livres ...............
Tabacs manufacturés .........
CaoutchouC veeeevver.ievennennns
Industries alimentaires ......
Divers ...oecevieriiiiiiieieianans

Ensemble ...

Ensemble ...

1 Indices des termes de |'échange =

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

1969 1970 1971

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 T

4e trim. | ler trim. I 2e trim. | 8e trim. ‘ 4e trim. | ler trim. | 2e trim. | 8e trim. l 4e trim,
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
101,5 { 100,1 | 101,6 100,3 | 100,3 | 103,0 | 107,8 | 108,1 | 104,7 108,6 | 109,4 | 107,9 | 106,7 109,3 | 108,4 108,8 | 107,8
102,3 | 105,1 | 105,9 | 104,6 | 103,4 | 106,4 | 110,2 j 112,1 | 107,8 | 110,7 108,1{ 110,1 | 112,8 | 114,8 | 112,5 113,83 | 111,9
102,2 99,6 | 103,5 103,4 | 104,83 | 107,8 | 1i2,2 | 117,0 | 111,9 | 106,3 | 114,5 | 115,1 | 115,9 115,8 | 114,8 | 120,6 { 121,8
101,8 | 101,3 | 102,9 101,8 | 101,6 | 104,5 | 109,3 | 110,6 | 106,4 108,9 | 109,9 | 109,5 | 109,3 111,8 | 110,6 111,7 | 110,9
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits
101,4 | 101,5 | 100,7 100,0 98,4 | 108,4 | 130,0 | 124,0 | 121,1 | 129,6 | 133,1 | 131,5 | 125,5 123,4 | 123,5 125,7 123,6
102,6 | 104,0{ 106,8 | 109,7 108,7 112,1 | 119,3 | 123,0 | 116,3 | 118,6 | 119,8 | 120,8 | 120,83 | 121,7 | 122,5 119,8 | 128,4
110,9 { 123,8 | 150,5 | 143,5 | 154,0 | 169,7 180,7 | 144,4 | 185,3 | 194,6 | 195,38 | 177,8 | 158,3 | 145,1 | 148,4 | 146,0 138,8
105,2 | 103,0 | 102,5 | 100,9 96,2 97,6 96,8 95,3 98,1 99,0 97,0 97,0 95,1 95,5 95,5 94,7 95,7
102,0 | 104,1 | 103,6 | 102,0 | 100,9 | 101,6 | 102,0 | 100,7 | 103,4 | 101,8 | 102,5| 101,0 | 101,9 99,2 | 100,56 98,7 98,8
118,2 95,9 90,2 87,8 94,0 | 105,3 | 156,7 | 140,7 | 113,8 | 132,0 | 142,4 | 166,9 | 178,9 159,4 | 138,7 134,3 | 129,0
97,2 96,4 91,9 92,2 92,6 89,3 86,5 96,5 87,9 86,4 86,7 85,8 86,9 95,8 96,6 99,6 93,7
102,6 | 101,9 | 102,91 108,9 | 106,3 | 105,5 99,0 98,6 | 104,9 | 104,6 98,3 96,3 97,9 97,8 95,9 98,1 98,7
95,6 99,8 | 103,7 100,1 98,9 | 109,1 | 104,3 | 109,8 | 106,9 | 105,8 | 103,6 | 104,1 | 103,9 105,8 { 108,3 | 112,5 { 112,6
101,6 | 103,0 | 101,5 | 102,2 99,8 91,9 98,9 | 111,7 88,0 93,3 97,5 99,8 | 103,3 105,3 | 110,8 114,2 | 114,8
104,0 | 104,9 | 109,0 { 110,6 | 115,8 | 113,3 | 115,1 | 115,2 | 108,7 114,4 | 116,4 | 116,9 | 113,0 | 114,8 | 116,3 | 114,4 | 119,8
100,7 103,2 | 102,6 | 105,5 106,5 | 111,3 | 116,2 | 121,5 | 118,1 | 116,4 | 115,4 § 115,3 | 119.5 121,7 | 121,0 | 121,3 | 122,1
108,6 | 110,4 | 114,8 | 115,2 ( 118,4 | 117,1 | 125,1 | 138,4 | 113,4 121,2 | 123,8 | 128,3 | 125,4 | 128,7 137,0 | 149,0 | 137,6
105,8 | 109,0 | 112,4 | 114,5| 111,0 | 113,0 | 118,83 | 117,8 | 116,9 | 119,7 120,7 117,2 | 116,2 | 115.5 | 116,9 | 118,9 | 119,6
104,8 | 111,7 | 123,8 | 116,2 | 110,8 | 123,5 { 119,4 | 114,7 | 123,2 | 126,5 116,8 | 120,5 | 118,9 112,2 | 122,7 118,6 | 113,2
102,9 | 106,2 | 106,7 106,2 | 102,4 | 104,4 | 108,1 | 110,5 | 104,6 | 108,6 111,2 { 107,7 | 107,0 | 112,0 | 113,3 | 110,4 | 107,8
95,3 | 106,5 | 111,5 | 113,6 { 127,3 | 124,0 | 126,7 | 119,7 120,0 | 125,2 | 126,0 | 126,9 | 129,0 | 122,0 | 119,1 118,8 | 119,6
101,3 | 101,6 | 100,4 99,3 99,5 96,2 97,8 | 101,0 95,0 97,9 95,9 98,7 99,41 101,0 | 103,2 { 100,4 | 101,0
108,7 104,3 | 104,5 | 103,8 | 100,7 105,0 | 109,1 | 114,7 | 108,4 | 107,5 110,5 | 107,9 | 111,4 | 115,0 | 112,9 | 112,3 | 114,1
104,6 98,3 88,8 88,7 93,4 | 109,0 | 127,4 | 162,4 | 108,6 | 112,3 | 121,0 | 124,5 | 125,6 | 134,3 | 175,7 151,5 | 164,9
103,3 104,6 | 107,0 106,6 | 105,7 110,7 116,9 116,4 | 115,0 117,9 118,3 | 116,9 | 114,7 115,6 | 116,5 115,5 117,4
INDICES DES TERMES DE L’ECHANGE
4

101,5 | 103,3 | 104,0 104,7 104,0 | 105,9 107,0 | 105,2 108,1 108,3 107,6 | 106,8 | 104,9 103,4 105,3 103,4 105,9

indice des valeurs unitaires moyennes & 1'exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & I'importation (c.i.f.)




YIII - 4b — INDICES DU YOLUME *

Base 1963 = 100
Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.
1969 1970 1971
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
40 trim, | ler trim. | 2 trim. | 8o trim. | 4e trim. | Ier trim. | 20 trim. | 80 trim. | 4o trim,
IMPORTATIONS (d.l.F.) — Répartition selon I'usage des produits
Biens de production ............ 111,8 | 121,9 | 132,5 | 181,383 | 155,83 | 181,1 | 200,3 { 211,9 | 194,6 | 193,2 | 198,8 | 194,5 | 213,2 { 201,5 | 212,1 | 195,3 | 237,4
Biens de consommation ...... 123,4 | 140,7 148,8 | 158,1 | 179,1 | 206,8 | 221,1 | 258,0 | 224,2 | 216,5 | 230,8 | 214,5 | 232,4 | 245,4 | 259,6 | 247,6 | 279,9
Biens d'équipement ............ 119,4 | 123,7 | 180,0 | 130,9 ; 140,0 | 164,0 | 206,1 | 228,8 | 176,7 186,8 | 200,7 | 192,9 | 241,9 | 214,1 | 245,5 | 213,5 | 241,38
Ensemble ... | 114,9 | 125,6 | 134,9 | 136,1 157,5 | 183,3 | 204,0 | 222,0 | 197,5 | 196,3 | 204,7 | 197,6 | 220,0 | 210,5 | 224,6 | 206,9 | 244,8
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  ...eiieiiiiiin 115,8 | 126,8 | 122,5 | 132,4 | 151,6 | 171,8 | 170,9 | 167,1 | 186,6 | 179,5 | 176,6 | 159,9 | 168,2 | 168,8 | 171,2 | 167,3 | 161,3
Fabrications métalliques ...... 119,0 | 143,2 | 148,6 | 148,3 | 170,0 | 212,6 | 238,3 | 254,0 | 229,7 | 216,0 | 263,6 | 202,8 | 271,9 | 247,8 | 255,9 | 253,83 | 259,0
Métaux non ferreux ......... 107,8 | 116,83 | 121,3 | 119,0 | 135,5 | 145,7 153,3 | 142,0 | 151,8 151,7 151,2 | 144,4 | 164,9 | 140,6 | 143,5 | 185,2 | 149,3
Textiles  .coovvirieeiinnieninnns 104,5 | 1138,4 | 125,83 | 117,5 | 139,1 | 164,7 174,83 | 195,6 | 181,1 | 161,4 | 180,5 | 157,5 | 198,3 | 185,6 | 199,1 | 180,6 | 218,4
Produits chimiques ............ 110,2 | 131,1 | 143,8 | 159,6 | 206,6 | 258,3 | 303,2 | 352,6 | 283,7 276,9 | 312,3 | 298,6 | 328,6 | 342,6 | 337,2 | 3858,7 | 393,3
Industrie houillére ............ 91,4 74,3 52,6 60,3 47,8 43,7 39,1 38,1 45,5 25,8 34,9 44,5 47,9 42,9 34,2 31,2 44,0
Industrie pétroliére ............ i01,1 | 107,7 | 109,2 | 110,5 { 153,3 | 212,6 | 196,2 ( 188,0 | 184,9 | 178,2 | 169,7 | 206,0 | 233,0 | 152,4 | 195,2 | 221,1 { 183,3
Verres et glaces ............... 111,0 | 112,2 | 117,1 | 123,2 | 141,3 | 151,2 | 186,9 | 182,4 | 155,6 | 146,7 | 193,4 | 182,6 | 225,1 | 191,9 | 176,1 | 164,7 | 200,5
Produits agricoles ......... 99,3 | 131,4 | 132,8 | 172,7 198,8 | 219,7 | 275,3 | 301,2 | 270,8 | 259,2 | 257,5 | 264,7 | 349,3 | 305,9 | 308,1 | 266,5 | 351,8
Ciments  ...o.coviveenriinanaens 116,6 134,7 | 115,4 | 107,1 | 110,4 | 114,3 | 134,3 | 138,3 | 127,3 | 105,8 | 148,7 | 132,5 | 150,83 | 120,9 | 127,9 | 185,6 | 169,1

Matériaux de construction &
base de ciment et de platre | 106,9 | 111,6 | 118,7 119,0 | 126,1 | 141,4 | 166,6 | 188,4 | 172,1 | 121,3 | 172,9 | 173,1 | 198,9 | 163,3 } 190,3 | 186,8 | 201,4
Carriéres ....... STTIT T 117,8 | 121,9 | 121,4 | 127,4 | 136,8 | 141,2 | 150,0 | 149,7 | 146,6 | 120,3 | 154,3 | 162,9 | 159,7 | 133,8 | 151,7 | 152,0 | 165,0
Céramiques ......ceeceieieiennn. 121,2 | 124,8 | 110,6 | 112,5 | 120,2 | 145,6 | 155,2 | 163,83 | 160,6 | 134,5 | 163,1 | 157,2 | 170,1 | 137,8 | 161,1 | 167,6 | 185,9
Bois et meubles ............... 114,2 | 128,8 | 140,0 | 149,2 | 184,3 | 232,4 | 248,2 | 317,4 | 248,4 | 203,4 | 250,1 | 234,0 | 307,65 | 284,7 | 315,2 | 289,6 | 379,5
Peaux, cuirs et chaussures ... | 107,0 | 111,1 | 114,5 | 116,6 | 128,4 | 155,6 | 158,7 | 179,5 | 168,1 | 158,9 | 163,8 | 142,1 [ 165,1 | 152,0 | 182,2 | 159,5 | 197,4
Papier et livres ............... 113,3 | 129,3 | 150,9 { 160,9 | 202,9 | 264,8 | 291,3 | 306,4 | 304,8 | 276,7 | 300,5 | 268,2 | 314,1 | 286,3 | 302,4 | 294,2 | 340,2
Tabacs manufacturés ......... 128,7 | 155,7 152,6 | 173,83 { 196,6 | 173,8 | 172,6 | 193,0 | 178,3 | 152,2 | 170,7 | 178,0 | 188,7 | 150,7 | 196,4 | 179,2 | 245,8
Caoutchouc .......ccevveinenaens 118,7 | 189,6 | 150,3 | 160,9 | 194,3 | 255,9 ( 286,9 [ 331,4 | 293,4 | 275,9 | 309,4 | 246,9 | 316,0 | 298,1 | 346,9 | 311,6 | 371,2
Industries alimentaires ...... 111,5 | 182,5 | 139,0 | 149,1 | 174,0 | 212,1 | 245,6 | 267,9 | 229,2 | 236,5 | 254,7 | 232,9 | 260,7 | 229,4 | 276,1 | 286,9 | 313,4
Divers ....ccccenieiiiiiiiiininnn. 103,11 114,5 | 183,6 | 133,1 | 138,4 | 138,5 | 176,3 | 132,0 | 143,8 | 147,2 | 166,2 | 162,0 | 203,2 | 168,0 | 124,8 | 122,9 | 134,7
Ensemble ... 126,1 | 131,6 | 135,7 158,5 | 188,0 | 206,2 | 216,9 | 203,5 | 192,5 | 213,4 | 189,9 | 229,5 | 209,5 | 217,1 | 211,6 { 229,7

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

111,3
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE

(milliards de francs)

EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Source : I.N.S.
Allemagne occidentale France Pays-Bas

Moyennes mensuelles im . . balance |. : : balance {. . . balance
portations| exportations commere. importations | exportations commere. importations | exportations commere.
1964 i 5,12 4,83 — 0,29 3,65 3,53 — 0,12 3,67 5,34 + 1,67
1965  oooeeiieiiii s 5,76 5,81 + 0,05 4,15 3,86 — 0,29 4,02 5,87 4 1,85
1966  coviiiiiiii e 6,47 6,00 — 0,47 4,65 4,60 — 0,05 4,37 6,33 + 1,96
1967 e 6,33 5,80 - 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 + 1,79
1968 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 4+ 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 i 9,65 9,60 — 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 J- 2,18
1970 v 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 + 1,47 6,92 9,37 + 2,45
1971 e 13,18 12,58 — 0,60 9,28 10,19 4+ 0,91 8,49 9,56 + 1,07
1970 1er trimestre ............... 10,30 11,20 + 0,90 7,92 8,91 + 0,99 6,78 8,54 + 1,76
2¢  trimestre ............... 10,67 12,33 + 1,66 8,31 10,16 + 1,85 7,05 10,23 + 3,18
3¢ trimestre ............... 10,83 11,26 4+ 0,438 7,38 8,86 4+ 1,48 6,36 8,60 4+ 2,24
4e  trimestre ............... 12,39 12,84 + 0,45 8,85 10,38 + 1,53 7,48 10,13 + 2,65
1971 1er trimestre ............... 13,40 11,48 — 1,92 8,47 9,68 + 1,21 7,58 9,27 + 1,69
2¢  trimestre ............... 12,81 12,34 — 0,47 9,27 10,23 + 0,96 8,81 9,42 + 0,61
8¢  trimestre ............... 12,10 13,14 4+ 1,04 8,30 9,21 + 0,91 7,65 8,79 + 1,14
4o  trimestre ............... 14,41 13,36 — 1,05 11,08 11,64 4 0,56 9,93 10,75 + 0,82
1972 1ler trimestre ............... 13,54 13,24 - 0,30 11,20 11,29 4+ 0,09 8,97 9,97 + 1,00
1971 5 premiers mois ......... 13,22 11,70 — 1,52 8,76 9,79 + 1,03 8,15 9,05 + 0,90
¢ premiers mois ......... 13,11 11,91 — 1,20 8,87 9,95 + 1,08 8,20 9,34 + 1,14
7 premiers mois ......... 12,98 12,06 — 0,92 8,77 10,04 4+ 1,27 8,26 9,19 + 0,93
8 premiers mois ......... 12,82 11,86 —~ 0,96 8,64 9,62 4+ 0,98 8,13 8,86 + 0,738
9 premiers mois ......... 12,77 12,32 | — 0,45 8,68 9,71 | 4+ 1,03 8,02 9,16 | + 1,14
10 premiers mois ......... 12,88 12,54 — 0,34 9,08 9,92 4+ 0,84 8,25 9,39 + 1,14
11 premiers mois ......... 13,01 12,51 — 0,50 9,20 10,02 + 0,82 8,34 9,40 4 1,06
12 mois ..ooiviniiiinininen.. 13,18 12,58 — 0,60 9,28 10,19 + 0,91 8,49 9,56 + 1,07
1972 1" mois ..vvevivveninennnnnn, 10,88 12,47 + 1,59 9,79 10,60 + 0,81 7,33 8,88 4+ 1,55
2 premiers mois ......... 12,19 12,28 + 0,09 10,36 10,75 + 0,39 7,69 9,50 4+ 1,81
3 premiers mois ......... 13,54 13,24 — 0,30 11,20 11,29 + 0,09 8,97 9,97 + 1,00
4 premiers mois ......... 13,13 13,01 — 0,12 11,14 11,31 + 0,17 9,12 9,92 + 0,80
5 premiers mois ...... P 12,76 13,58 + 0,82 11,07 11,36 4+ 0,29 8,89 10,18 4 1,29
Italie C.E.E. Total métrop. européennes 0.C.D.E, 1
Mogennes mensuelles importati tati balance |. . . balance |{. . . . balance
portations| exportations commere. importations{ vxportations commerc importations| vxportations commere.
1964 0,94 0,88 — 0,06 13,38 14,58 + 1,20 16,87 17,96 + 1,09
1965 1,05 0,91 — 0,14 14,98 16,45 + 1,47 18,74 20,41 + 1,67
1966 1,22 0,94 — 0,28 16,70 17,87 + 1,17 20,79 21,85 + 1,06
1967 i 1,35 1,17 - 0,18 16,61 18,45 + 1,84 20,66 22,47 + 1,81
1968 1,50 1,29 — 0,21 19,07 21,88 + 2,81 23,73 26,20 + 2,47
1969  covvieeeeieeee e 1,68 1,80 | 4+ 0,12 ] 23,89 28,33 | + 4,44 | 29,85 33,79 | + 4,44
1970 1,77 2,27 + 0,50 27,85 33,13 + 5,28 33,61 39,41 4 5,80
1971 e 2,06 2,19 4+ 0,13 33,01 34,52 + 1,51 39,51 40,72 + 1,21
1970 1er trimestre ............... 1,80 2,11 + 0,31 26,80 30,76 + 3,96 32,12 37,10 + 4,98
28  trimestre ............... 1,77 2,60 + 0,83 27,80 35,32 + 7,52 33,75 41,69 + 7,94
8¢ frimestre ............... 1,79 2,09 + 0,30 26,36 30,81 + 4,45 31,68 36,31 4+ 4,63
4 trimestre ............... 1,78 2,80 + 0,57 30,45 35,65 + 5,20 36,90 42,53 4+ 5,63
1971 17 trimestre ............... 1,97 2,20 | 4+ 0,23 31,42 32,68 | 4+ 1,21 ] 87,43 38,67 | + 1,24
2 trimestre ............... 2,06 2,42 + 0,36 32,95 34,41 4 1,46 40,18 40,62 + 0,44
3¢  trimestre ............... 2,10 1,84 — 0,26 30,15 32,98 + 2,83 35,95 38,99 + 3,04
4¢  trimestre ............... 2,11 2,38 + 0,22 37,538 38,08 4 0,55 44,47 44,60 + 0,13
1972 1er trimestre ............... 2,32 2,42 | + 0,10 86,03 | 36,92 | + 0,89 | 42,6¢ | 43,95 | + 1,81
1971 5 premiers 1,98 2,35 + 0,87 32,11 32,89 + 0,78 38,41 38,97 + 0,56
6 premiers 2,01 2,32 | + 0,31 | 32,19 83,52 | 4 1,33 | 38,81 39,65 | + 0,84
7 premiers 2,01 2,26 | 4 0,25 | 32,02 33,55 | 4 1,53 | 38,47 39,69 | 4+ 1,22
8 premiers 2,04 2,14 + 0,10 31,63 32,48 4 0,85 38,02 38,43 + 0,41
9 premiers 2,04 2,15 | + 0,11 | 31,51 33,34 | + 1,83 | 37,86 39,43 | 4 1,57
10 premiers 2,06 2,18 + 0,12 32,27 34,03 + 1,76 38,65 40,12 + 1,47
11 premiers 2,06 2,17 + 0,11 32,61 34,10 + 1,49 39,03 40,22 + 1,19
12 Moi8 civvvereniiiniennnns 2,06 2,19 | + 0,13 ] 33,01 34,52 | 4 1,561 | 39,51 40,72 | 4 1,21
1972 16 mMOi8 .cvvvvvrernenrenenen. 2,04 2,48 4 0,39 30,04 34,38 + 4,34 36,17 40,94 + 4,77
2 premiers mois ......... 2,18 2,38 + 0,25 32,87 34,91 + 2,54 38,54 41,54 + 3,00
3 premiers mois ......... 2,32 2,42 + 0,10 36,03 36,92 + 0,89 42,64 43,95 4 1,31
4 premiers mois ......... 2,31 2,42 + 0,11 35,70 36,66 4 0,96 42,36 43,72 4+ 1,36
5 premiers mois ...... P 2,49 2,40 — 0,09 35,21 37,52 + 2,31 41,93 44,72 + 2,79

1 Y corpris la Finlande & partir de janvier 1970.



VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
TiateUais Rogeume U e e
Moyennes mensuelles . . . balance |. . 3 . balance |. . . balance
importations| exportations| ommerc. importations| cxportations commere. importations| exportations commere.
1064 e e 2,19 1,88 - 0,31 1,89 1,15 — 0,74 1,47 0,88 — 0,59
1965 e 2,29 2,22 — 0,07 2,02 1,28 — 0,74 1,57 1,03 — 0,54
1966  ciereei i e 2,37 2,46 + 0,09 2,21 1,34 — 0,87 1,76 1,01 — 0,75
L T 2,46 2,45 — 0,01 2,09 1,39 — 0,70 1,82 1,06 — 0,76
1968 2,87 3,21 4 0,34 2,51 1,49 - 1,02 1,91 1,09 — 0,82
DR 13 3,19 2,90 - 0,29 2,90 1,69 — 1,21 2,31 1,24 — 1,07
1970 e i 4,15 2,90 — 1,25 2,75 1,76 — 0,99 2,33 1,39 — 0,94
bR 3,34 3,42 0,08 3,22 1,81 — 1,41 2,36 1,37 — 0,99
1970 1er trimestre ............... 3,64 2,83 — 0,81 2,50 1,72 — 0,78 2,47 1,40 — 1,07
Qe trimestre ............... 4,18 2,61 — 1,57 3,00 1,74 — 1,26 2,17 1,31 — 0,86
3¢ trimestre ............... 3,78 2,48 - 1,30 2,34 1,45 — 0,89 2,32 1,28 — 1,04
4e  trimestre ............... 4,99 3,68 - 1,31 3,16 2,12 — 1,04 2,36 1,59 — 0,77
1971 1er trimestre ............... 3,42 3,43 + 0,01 2,179 1,74 — 1,05 2,18 1,32 — 0,86
2¢ trimestre ............... 3,43 3,82 + 0,39 4,01 1,79 — 2,22 2,49 1,32 — 1,17
3¢ trimestre ............... 3,41 3,71 + 0,30 2,67 1,83 — 0,84 2,18 1,31 — 0,87
4e  trimestre ............... 3,10 2,73 — 0,37 3,41 1,89 — 1,52 2,59 1,53 - 1,06
1972 ler trimestre ............... 2,97 3,09 + 0,12 3,29 2,18 — 1,11 1,89 1,35 — 0,54
1971 5 premiers mois ......... 3,38 3,53 + 0,15 3,11 1,71 — 1,40 2,26 1,31 — 0,95
6 premiers mois ......... 3,42 3,63 + 0,21 3,40 1,76 — 1,64 2,33 1,82 — 1,01
7 premiers mois ......... 3,36 3,64 + 0,28 3,30 1,78 — 1,52 2,32 1,34 — 0,98
8 premiers mois ......... 3,41 3,57 + 0,16 3,22 1,74 — 1,48 2,26 1,29 — 0,97
9 premiers mois ......... 3,42 3,65 4 0,23 3,16 1,79 — 1,87 2,28 1,32 — 0,96
10 premiers mois ......... 3,39 3,63 4 0,14 3,19 1,78 — 1,41 2,27 1,31 — 0,96
11 premiers mois ......... 3,33 3,45 + 0,12 3,20 1,80 — 1,40 2,27 1,31 — 0,96
12 mois sieerrvreeniiinninnns 3,84 3,42 + 0,08 3,22 1,81 — 1,41 2,36 1,37 — 0,99
1972 1er moi8 ..vvrerevrinernnnnnns 2,60 3,46 + 0,86 3,22 2,24 — 0,98 1,80 1,28 — 0,52
2 premiers mois ......... 2,77 3,03 + 0,26 3,08 2,10 — 0,98 1,71 1,26 — 0,45
3 premiers mois ......... 2,97 3,09 + 0,12 3,29 2,18 - 1,11 1,89 1,85 — 0,54
4 premiers mois ......... 2,91 3,02 + 0,11 3,32 2,16 — 1,16 1,96 1,33 — 0,63
5 premiers mois ...... P 2,88 3,13 4 0,25 3,42 2,30 — 1,12
Amérique latine 1 Rép. du Zaire, Rwanda et Burundi Comecon
M 1 i
oyonnes mensuees importations| exportations cs::x’;i' importations| exportations cgz::l:;_ importati cxportati cgﬁ::r:
1964 0,96 0,61 — 0,35 0,86 v,28 — 0,58 0,49 0,32 — 0,17
1965 0,97 0,63 - 0,34 0,87 0,30 — 0,57 0,51 0,39 — 0,12
1966 i 1,04 0,62 — 0,42 1,31 0,30 — 1,01 0,58 0,50 — 0,08
1967 e 1,24 0,67 — 0,57 1,08 0,24 — 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 i 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 — 0,08
1969 i 1,28 0,75 - 0,53 1,80 0,40 — 1,40 0,65 0,62 0,03
1970 e 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 — 1,45 0,74 0,71 — 0,038
1971 e, 1,41 1,03 — 0,38 1,18 0,55 — 0,63 0,88 0,75 - 0,13
1970 1er trimestre ............... 1,32 0,84 - 0,48 2,30 0,46 — 1,84 0,65 0,77 + 0,12
2¢ trimestre ............... 1,72 0,81 — 0,91 2,15 0,48 — 1,67 0,71 0,72 4 0,01
3¢  trimestre ............... 1,82 0,89 — 0,93 1,71 0,51 — 1,21 0,73 0,64 — 0,09
4e  trimestre ............... 1,41 1,03 — 0,38 1,64 0,54 — 1,10 0,85 0,71 — 0,14
1971 1er trimestre ............... 1,46 1,07 — 0,39 1,00 0,56 — 0,44 0,80 0,84 + 0,04
2¢  trimestre ............... 1,49 1,05 — 0,44 1,17 0,61 — 0,56 0,83 0,77 — 0,06
3e  trimestre ............... 1,37 0,96 — 0,41 1,32 0,52 — 0,80 0,91 0,63 - 0,28
4o trimestre ............... 1,81 1,06 | — 0,27 1,24 0,49 | — 0,75 0,98 0,74 | — 0,24
1972 1er trimestre ............... 1,11 1,05 — 0,06 1,08 0,56 — 0,52 0,94 0,92 — 0,02
1971 4 premiers mois ......... 1,46 1,04 — 0,42 1,02 0,56 — 0,46 0,83 0,82 — 0,01
5 premiers mois ......... 1,43 1,02 — 0,41 1,07 0,54 — 0,53 0,82 0,83 + 0,01
6 premiers moig ......... 1,47 1,06 - 0,41 1,08 0,58 — 0,50 0,82 0,80 — 0,02
7 premiers mois ......... 1,45 1,056 — 0,40 1,12 0,58 — 0,54 0,82 0,80 — 0,02
8 premiers moig ......... 1,46 1,01 — 0,45 1,21 0,56 — 0,65 0,83 0,76 — 0,07
9 premiers mois ......... 1,44 1,03 — 0,41 1,16 0,56 — 0,60 0,85 0,75 - 0,10
10 premiers mois ......... 1,41 1,02 — 0,39 1,18 0,55 — 0,63 0,85 0,74 — 0,11
11 premiers mois 1,41 1,02 - 0,39 1,22 0,54 — 0,68 0,86 0,73 — 0,13
12 mois .ievreerernrineennnns 1,41 1,08 | — 0,38 1,18 0,56 | — 0,63 0,88 0,75 —~ 0,13
1972 1ef MmO ..vvevrrninieininanns 0,98 0,96 — 0,02 0,92 0,42 — 0,50 0,87 1,04 + 0,17
2 premiers mois ......... 1,06 0,96 — 0,10 1,03 0,48 — 0,55 0,90 0,87 — 0,03
3 premiers mois ......... 1,11 1,05 — 0,06 1,08 0,56 — 0,52 0,94 0,92 — 0,02
4 premiers mois ......... 1,11 1,05 — 0,06 1,06 0,54 — 0,52 0,93 0,87 — 0,06
? Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Références bibliographiques :
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Commerce extéricur (0.C.D.E.). — Statistical Papers :
of International Trade (O.N.U.).
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IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

IX - 1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1971
1965 1966 1067 1968 1969 1970 -
Recettes | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services ::
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! — 2,6 |—16,6 |[— 3,9 |—12,1|— 4,6 | + 24,7 | 502,2 | 481,2 | 4 21,0
1.12 Travail & fagon .......coovevviviiiiininnnen, + 5,71+ 7,1 |+ 7,0+ 8,0+ 9,0 + 9,7 18,6 4,7 4+ 18,9
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ......... + 3,2 {+ 5,3 |4+ 5,44+ 3,4 (+ 4,8| 4+ 5,0 6,4 -] 4+ 6,4
1.2 Or non mondtaire .....ovveevereneviiviiiniirnnnnes - 20— 1,5|— 2,4 {— 1,3 (- 0,4 0,9 0,8 4+ 0,1
1.8 Frets 2 ..eeviriirieeiiriiriiirereieeceiiniieeennns - 0,83|— 0,2 |+ 1.6+ 1,21+ 0,7] 4+ 1,5 24,9 21,1 ] 4+ 3,8
1.4 Assur. pour le transport des marchandises 2 — 0,1 |- 0,1 . ... |— 0,1 . 0,8 1,0 — 0,2
1.5 Autres frais de transport ........................ + 2,0+ 1,4 |4+ 1,44+ 1,2 |+ 0,7 4+ 0,9 10,0 9,4 | 4 0,6
1.6 Déplacements & 1'dtranger ..................o...e. - 4,1 |~ 45|— 6,4 |— 6,2{— 6,9| — 17,2 18,5 28,7 { — 10,2
1.7 Revenus d'investissements ............c........ 4+ 0,6 (+ 1,1{+ 1,2+ 1,7{+ 0,8] 4+ 3,4 49,1 44,9 ( + 4,2
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com-
prises ailleurs ........coovciiiiiiiiiiinni + 0,8+ 0,24 3,74+ 8,314 1,1 | + 0,6 13,4 10,0 | 4+ 3,4
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers ........c...c.vocveenn. + 4,1 |4+ 4,0 (4 4,3 |4+ 4,2 |+ 4,5 + 38,9 7,8 3,6 + 4,2
1.92 Autres  .oecviiiiiiii s + 1,3|4+ 0,9+ 1,44+ 1,6+ 0,4 |+ 1,8 43,0 40,71 + 2,3
Total 1 ... 4+ 8,1 2,9 [+ 13,83 |+ 5,0 [+10,0 | 4 44,3 | 695,6 | 646,1 | + 49,5
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ......ccoocoiivviinienininnnnnn. + 2,56+ 1,8+ 1,7{+ 3,84 5,8 4 6,6 16,8 10,0 | + 6,8
2.2 Transferts de 'Etat .........ccoooiiiiiniinn.... — 38,0|— 3,5|- 5,2 |- 7,4]—12,1} — 14,7 1,3 16,1 | — 14,8
Total 2 ... - 0,5 1,7 b |- 8,6|— 6,37 — 8,1 18,1 26,1 | — 8,0
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat 8 :
8.11 Engagements :
8.111 Amortissements contractuels ...... - 3,3 |- 1,8|- 1,9 — 2,1 2,1 1,8 — 2,0 — 2,0
8.112 Autres opdrations .................. - 2,0|—~ 0,4|— 4,0|— 0,8|4+ 1,3 + 1,9 1,8 9,6 | — 17,8
812 AVOITE  ciiieeiiie it e - 05|~ 0,3}— 0,4}~ 0,3{— 11|~ 0,8 0,1 1,31 — 1,2
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements  .....ccooovrervenieiiiininn... e v |— 0,6|— 0,2|- 02| — 0,2 . .
8.22 AVOITE oottt e . .. .
Total 8 ... - 58— 2,6|— 6,8|— 8,4|— 2,1 — 0,4 1,9 12,9 [ — 11,0
4. Mouvement des capitaux des entreprises 4 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation ............... + 1,7+ 0,7}~ 1,83~ 0,4 |4+ 1,6 — 2,4 0,1 0,6 — 0,5
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ... + 0,4+ 1,0+ 2,2|— 0,2 |4+ 8,0 4+ 0,8 0,9 2,1 | - 1,2
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & !'étranger :
4.311 Valeurs mobilidres (chiffres nets) - 2,1 |- 6,5|— 5,3 |—18,4 |—15,0| — 15,7 — 23,6 | — 28,6
4.312 Investissements directs ............ - 20|— 0,4~ 2,6|— 2,6 |— 0,7 — 1,8 3,9 12,7 { — 8,8
4.313 Immeubles .......cooveivinviinnnnnn.. - 18- 17— 1,6|— 1,2|—- 1,83 — 0,9 0,9 2,1} — 1,2
4.314 Autres (chiffres nets) ............ - 0,314+ 1,3+ 1,514+ 8,1 | — 2,7 — 1,3 — 1,8
4.32 Investissements et placements étrangers
en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) + 0,5|— 0,24+ 2,8}~ 0,5 - 1,1| 4+ 1,3 5,1 —_ | 4 8,1
4.322 Investissements directs ............ + 7,1+ 7,0 |+ 11,6 |+12,5 [+ 13,8 | + 15,9 23,8 2,0 [ 4+ 21,8
4.323 Immeubles .....cocvvvriiiiiinnnnn.. 4+ 0,2{|{- 0,83(— 0,2|—~ 0,1}— 0,8 .. 0,8 0,5 4+ 0,8
4.324 Autres (chiffres nets) ............ 4+ 0,7 [+ 0,7 [+ 0,9 .. |+ 6,1} - 1,8 0,1 — | 4 0,1
4.33 Investissements et placements non ven-
tilés (chiffres nets) ........................ + 0,8+ 0,6 [+ 0,3 ven — ..
Total 4 ... + 6,0+ 0,6 |+ 8,1 (|- 4,4 |4+14,2] — 13,8 35,6 44,9 | — 9,8
5 Erreuwrs et omissions (nettes) ..............eveeeeens + 0,74 0,1 |+ 1,2 |4+ 1,9+ 2,1 — 2,0 1,2 — | + 1,2
Total 1 & 5 ... 4 8,6 (— 6,4 |+ 12,3 (— 4,6 |417,9| 4 20,0 | 752,4 | T30,0 | + 22,4
6. IMinancement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
I'étranger  ..ooiiiiiiiiii + 1,2 |— 1,1 {+ 2,7{— 0,8|+ 2,8 4+ 4,8 — — - 3,0
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . . - 1,7)- 0,8+ 2,1 |4+ 5,9| + 3,8 — — - 5,2
6.212 Monnaies étrangdres ............... - 1,2 (- 6,4 |~ 2,3+ 8,1+ 1,8] — 0,7 — —_ + 12,6
6.22 Organismes monétaires divers ........... | + 0,5 |+ 1,1 |+ 0,3 [+ 0,3 |+ 2,0 | + 0,7 — —_ 4+ 0,5
6.23 BINB.  ooiiiieiiiiiiiiiiceir ceine i enanes + 8,0 1,7 [+12,4 |- 14,2 |4+ 5,4 4+ 11,4 — — + 17,5
p-m. Mouvements des droits de tirage spé-
ciauz résultant d'allocations ............... — — — — — W+ 3.5) -_ — (+3.5)

1 I’ogr uneﬁpurtie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c’est-
4-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport des marchan-

dises.

2 Oette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets
et assurances pergus ou payés pour le transport des marchandises. L'autre
partie n'a pu é8tre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est done englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11

« Exportations et importations » (cf. note 1).

8 Y comprig le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des pais-
ments et XI1I, Organismes mondtiaires » de ln );qurtia statistique inséré dons le

Bulletin d'Information et de Documentation (B
no 8, septembre 1968].
4 Autres que les organismes monétaires.

.B.) : XLIlle annde, vol. II,



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Soldes trimestriels

(milliards de francs)

1970 1971 1972 p
ler trimestre| 26 trimestre| 8¢ trimestre| 4¢ trimestre|ler trimestre| 26 trimestre| 8¢ trimestre| 4¢ trimestre|ler trimestre
! 1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importationst | + 7,7 + 3,1 + 8,4 + 5,5 + 3,1 + 5,2 + 5,2 4+ 17,5 + 6,1
1.12 Travail & fagon veee |+ 2,1 + 2,0 + 2,4 + 8,2 + 2,8 + 4,1 + 2,9 4 4,1 + 3,0
1.18 Opérations d'arbitrage ...... + 2,0 + 0,6 + 1,7 + 0,7 + 1,8 4+ 1,8 + 3,6 - 0,3 + 1,8
1.2 Or non monétaire ......eeeevuveeennnn. .. + 0,1 + 0,1 - 0,1 - 0,1
1.8 FIetS 2 cevevveeveerrvreesriineeransenens +07 | +03 | +0,1 [ +0,4 | +09 | 40,8 {+0,9 1,2 | + 1,1
1.4 Assurances pour le transport de
marchandises 2 ......cceeviriiiinnenn. . -~ 0,1 - 0,1 — 0,1
1.5 Autres frais de transport ............ + 0,3 + 0,4 + 0,2 + 0,5 + 0,2 - 0,1 + Q,‘z
1.6 Déplacements & 1'étranger ......... - 0,7 - 2,1 — 4,8 - 0,1 — 0,4 — 2,5 - 5,9 — 1,4 - 1,8
1.7 Revenus d’investissements +14 [ -06 | +24 | +0,2 | +1,1 } —04 | 4+1,9 | 41,6 } 4+ 1,5
1.8 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs ............... - 1,1 + 0,3 + 0,7 + 0,7 — 1,1 4+ 1,7 + 1,0 + 1,8 + 2,0
1.9 Autres :
1.91 Quvriers frontaliers ............ +08 | +10 {4+0,9 | +1,2 | +1,1 | 40,9 | 41,1 [+ 1,1 | 40,9
1.92 Autres .....ccccimiieiniiininn.s +07 |+06 (406  —01 | 406 | 41,1 + 0,6 | + 0.3
Total 1 +13,6 | + 5,5 | +13,8 | +11,9 | 10,4 | +12,4 | +10,7 | +16,0 | 4-14,9
2. Transferts :
2.1 Transferts privés .........c...ce..eene 4+ 1,8 + 1,5 + 1,8 4+ 1,5 + 1,7 + 1,8 + 2,0 + 1,8 + 1.8
2.2 Transferts de I'Btat ..........oovenens — 3,4 — 2,3 — 3,4 — 5,6 — 4,1 - 3,8 — 3,4 — 3,5 — 4,5
Total 2 ... | ~ 1,6 | - 0,8 | — 1,6 ) — 4,1 | — 2, - 2,0 { -1, — 2,2 | - 2,7
. 3. Mouvement des capitauz des pouvoirs
: publics :
3.1 Etat 3
3.11 Engagements :
8.111 Amortissements contrac-
| tuels  ceciiieieiiiiiinnns - 06 [~-05 | ~05 ] —-02 | -—-06 | —-06 [—-04 |04 |—-1,2
| 3.112 Autres opérations ...... +06 {+08 | +1,2 | —0,7 | —0,6 | —24 | —23 | —-25 | —~1,1
i 312 AVOITE  .oeoverrriinerniniiinnn, - 0,2 -011]-03 | —-07 |—-01|—0,1
‘ 3.2 Autres pouvoirs publics :
| 3.21 Engagements .....cccceveenn. - 0,2 ~ 0,1
| 8.22 AVOIrS  ..cvveeeinrierecrninnnnnss E S ..
| Total 8 ... | = 0,2 [+ 01 [+07 | —1,0 | —1,56 | —3,7 | —2,8 | —38,0 | —2,4
i 4, Mouvement des capitaux des entrepri-
| ses 4 et particuliers :
‘ 4.1 Organismes publics d'exploitation . | — 0,8 - 1,1 - 0,8 - 0,2 + 0,1 - 0,2 — 0,4 - 0,2
4.2 Intermédiaires financiers du sec-
teur public ..ooocoiiiiiii + 0,4 + 0,2 + 0,4 - 0,7 - 1,0 — 0,2 + 0,7 — 0,7 - 0,9
4.3 Secteur privé :
. 4.81 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois 4 I'étran-
ger :
4.811 Valeurs mobiliéres — 3,2 — 3,6 — 4,5 — 4,4 — 6,5 — 4,9 — 5,4 — 6,8 — 9,1
4.812 Investissements directs | — 0,8 - 2,8 - 1,8 - 2,9 + 0,3 — 4,6 — 2,7 — 1,8 — 4,8
4.313 Immeubles ............ — 0,2 - 0,3 - 0,1 - 0,3 - 0,8 - 0,2 - 0,3 — 0,4 - 0,8
4.814 Autres .....eciiiinnnnnn — 0,8 - 0,1 —~ 1,7 -~ 0,1 - 0,2 — 1,4 + 0,8 — 0,5 - 1,2
4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres + 0,1 + 0,3 + 0,9 + 1,5 + 2,6 + 0,5 + 0,5 + 1,0
4.322 Investissements directs | 4+ 2,4 + 5,9 + 3,1 + 4,5 + 5,0 + 7,8 4 5,8 + 4,2 + 4,7
4.323 Immeubles ............ 4+ 0,1 + 0,2
4.324 Autres .........oo.el. — 0,4 + 0,2 -1, — 0,5 — 0,8 + 1,1 + 2,2 — 92,4 — 0,7
4.33 Investissements et placements
non ventilds ......c.eeeiinuennnn. .
Total ¢+ ... | — 8,8 | —1,1 | — 5,7 | — 8,7 - 1,9 -03 | +1,0 | —8,1 [ -11,0
5. Erreurs et Oomissions ...........co.oceeenn — 3,8 + 1,8 4+ 0,7 - 0,7 + 0,7 + 3,4 — 6,8 + 8,4 —~ 2,4
Total 1 & 5 ... | 4 4,7 + 5,5 + 7,4 + 2,4 + 5,3 + 9,8 + 1,2 + 6,1 — 3,6
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur l'étranger ............ + 1,3 + 2,6 + 0,9 + 0,7 - 3,1 + 1,6 — 2,2 + 0,8
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires ...
6.21 Banques belges et luxemb. :
6.211 Francs belges et lux. . | 4+ 3,8 - 2,3 + 4.6 - 2,3 - 1,9 + 2,6 - 3,1 — 2,8 + 1,1
6.212 Monnaies étrangéres + 0,9 + 2.4 —~ 3,2 — 0,8 + 2,7 + 4,4 - 1,7 + 7,2 — 9,0
6.22 Organismes monétaires divers + 0,2 — 0,6 + 1,0 + 0,1 - 2,2 — 0,1 + 0,7 + 2,1 — 1,2
623 BIN.B. .cocovvrerienrenenenn. . —1,6 | +60 | +2,4 | +45 | +60 | +60 |4+387 |+1,8 4,7
p.m. Mouvement des droits de
tirage  spéeiaur  résultant
d'allocalions .....eeeeerieervennnn (+3.5) — — — (+3.,5) - - — (+3,5)

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres gont c.i.f., c’est-
:.-due qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport des marchan-
1ees.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets
et assurances perqus ou payés pour le transport des handises, L'autre
partie r ' pu &tre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se

rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11
« Exportations et importations » (cf. note 1),

3 Y compris le Fonds des Routes [cl. I'article « Chapitre IX, Balance des paie-
ments el XIII, Organismcs monélaires » de la partie etatistique inséré dane
le Bulletin d'Informotion et de Dooumentation (B.N.B.) : XLIIIe annde,
vol. II, no 8, septembre 1968].

4 Autres que les organismes monétaires.



IX - 8.

— BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés
(milliards de francs)

1971 1972 1972
4e trimestre Ler tripmestre -1 L4
Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde 4 premiers mois
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! ............... 136,0 | 128,5 (4 7,5 ) 132,4 (126,383 {4 6,1 | 4 4,76 4 6,77
1.12 Travail & fagon ....coeeeeviniiiiiiiiieninan.. 5,5 1,4 |+ 4,1 4,5 1,6 |4+ 3,0+ 4,1 |+ 3,9
1.13 Opérations d'arbitrage (nettes) ............... — 0,3 - 0,8 1,8 ~ + 1,84 3,114+ 1,9
1.2 Or non monétaire .........c.coveveeniieenns 0,1 0,2 (- 0,1 0,3 0,4 |- 0,1}-—-0,1]—- 10,2
1.8 FIEtS 2 vevevveeerieeoiveessnranteniieneenns 6,5 53 |4+ 1,2 6,5 5,4 |4+ 1,1+ 1,1+ 1,5
1.4 Assurances pour le transport de marchandises 2 0,2 0,3 |- 0,1 0,2 0,3 |- 0,1 .. ]l—- 10,1
1.5 Autres frais de transport ..............coooieeniniinn. 2,4 2,4 2,2 2,0 [+ 0,214+ 0,6} 4+ 0,1
1.6 Déplacements & I'étranger 4,0 5,4 | - 1,4 3,9 57 |- 18]~ 1,0{~- 2,8
1.7 Revenus d'investissements 13,1 11,6 |+ 1,6 | 12,5 11,0 + 1,64 1,3 |4+ 2,0
1.8 Transactions des pouvoirs publics non comprises .
AIEUIS B ettt 3,6 1,8 [+ 1,8 4,0 2,0 |+2,0|—- 0,44 2,7
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers 2,0 0,9 |+ 1,1 1,8 0,9 |+ 0,94+ 1,54 1,4
1.92 Autres ...oociiiiiiiiiii 10,7 10,1 |+ 0,6 | 10,6 10,3 [+ 0,3+ 1,1+ 0,4
184,1 | 168,1 | 4-16,0 | 180,7 | 165,8 | --14,9 | 416,0 | 4-18,0
2. Transferts :
2.1 Transferts Privés ....c.....coceecoeivriniiniinerineinnns 4,1 2,8 [+ 1,8 4,1 2,3 |+ 1,8 |4+ 2,8+ 2,4
2.2 Transferts de I'Etat ........coooeeviiiniieinennnnn. 0,4 3,9 [- 3,5 0,3 48 (— 4,51 —-5,47—5,8
Total 2 ) 6,7 | — 2,2 4,4 7,1 [—2,7]—38,1]|— 8,4
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Etat 4 :
3.11 Engagements :
8.111 Amortissements contractuels ......... — 0,4 | — 0,4 — 1,2 )1 ~-12]-08]-1,3
8.112 Autres opérations .............eeeeiinn.. 0,6 3,1 | — 2,5 1,1 |- 1,1]—-1,4|— 1,8
8.12 AVOITS  teveeiinririeeeniiiiie et 0,1 0,2 |- 0,1 |-~ 1,0 .
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements .........occcovviiiiriiniiiiininn.. 0,1 1-20,1 -0
8.22 AVOITS  .ivveiviiiiiiiiiii e ..
Total 3 ... 0,7 3,7 |- 3,0 2,4 |—-92,4]~-38,2|-2,7
4. Mouvement des capitauxr des entreprises 5 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation .................. 0,4 | — 0,4 0,1 0,3 [—02]|4 0,1|—- 0,4
42 Intermédiaires financiers du secteur pubhc ...... 0,7 1,4 } - 0,7 0,7 1,6 |—0,9}]-1,1]-1,2
4.8 Secteur privé :
4.21 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ... — 6,8 | — 6,8 — 9,1 |- 9,1 |- 8,6 |-=11,5
4.312 Investissements directs ............... 1,0 2,8 -1,8 0,2 4,5 |— 4,3]—- 2,4 |- 5,1
4.313 Immeubles  .....coooeeeeninns TP 0,2 0,6 | - 0,4 0,2 0,6 {—0,3]—0,4(— 0,4
4.314 Autres (chiffres nets) ........ U —_ 0,6 | — 0,5 —_ 1,2 (- 1,2]—-0,8)— 1,4
4.32 Investissements et placements étrangers en
U.EB.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ... 0,5 — |+ 0,5 1,0 — |+ 1,04+ 2,8+ 1,8
4.322 Investissements directs 5,5 1,3 [+ 4,2 5,0 0,8 |+ 4,7+ 7,414 5,5
4.823 Immeubles 0,3 0,1 (4 0,2 0,2 0,2 ..
4.324 Autres (chiffres nets) — 2,4 | — 2,4 — 0,7 |— 0,714+ 0,34 0,5
4.33 Investis. et plac. non ventilés (chlffres nets) .. — . — ces ..
Total 4 ... 8,2 16,3 | — 8,1 7,4 18,4 | —11,0 | — 2,6 } —12,7
5. Erreurs ct omissions (DetteB) ......ceverevieeniininnenn 3,4 — |+ 38,4 — 2,4 |— 2,4+ 0,3]|— 2,4
Total 1 & 5 ... 200,9 | 194,8 | 4+ 6,1 | 192,56 | 196,1 | — 3,6 |+ 7,4 [ — 8,2
. IMinancement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes moné-
taires de créances commerciales sur 1'étranger ... — — — 2,2 — — 4+ 0,8]—0,9]|— 1,7
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises .........
6.211 Francs belges et luxembourgeois ...... — — - 2,8 — —_ +1,1]-38,2|—1,6
6.212 Monnaies étrangéres .................. — — + 7,2 — — — 9,014 4,8~ 5,7
6.22 Organismes monétaires divers ... — — 1+ 21 — — 1 =1,2}-2,1|-— 3,2
6.23 BNB.  ceiiiiiiiiiiiiiiciiei e e — — + 1,8 — — + 4,71+ 8,84 9,0
p.m. Mouvement des droits de tirage spéciauz
résultant d'allocations ............coceveiennnee. — — —_ —_ — (+3,5)] (+8,5)| (+8,5)

1 Pour une pnme des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f.,
c'est-d-dire qu'ils comprennent les frets et sssurances pour le transport
de marchandises. Y compris, depuis janvier 1972, les dépenscs de maté-
riel militaire,

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu’une partie
des frets et assurances perqus ou payés pour le transport de marchandises.
L’sutre partie n’a pu étre dissocide des exportations ou importations aux-
quelles elle se rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses
de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1).

Références bibliographiques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 et
1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation
(B.N.R.} : XLe année, vol. I, no 1, page 21 : « Aménagements apportés

3 Non compris, depuis janvier 1072, les dépenses de matériel militaire.

4 Y compris le Fonds des Routes [cf. 1'article « Chapitre IX, Balance des
paiements et XIII, Organismes monétaires » de la purtle statistique
inséré dans le Bullctm d'Informatin et de Documentation (B.N.B.) :
XLIIIe année, vol. 11, no 8, septembre 1968].

5 Autres que les organismes monétaires.

6 Exportations = 159,2; importations = 154,5.

7 Exportations = 174,2; importations = 167,5.

& des séries de la partie « Statistiques » — chapitres 1X « Balance des
paiements » et XIIT « Organismes monétaires », XLVIIe annde, vol. II,
no 1 : « La balance des paiements do 1'U.E.B.L. en 1071 ».
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X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

(francs belges)

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.

. . 100 | 1 1 1 1§ canadien 100 1 Mark

M 19$- 1 fr. 1L 11l 1 fr. {1 Deutsel A 100 cohiin e 100 . g

jou?-i?lligis U.S.$A.‘ frun(;nis Ster{ivr:: P._o’;x.n suis;e )i:rls{c b llt?is S‘?:; Sg:" %c::" cible | courrier escudos ’;ﬂ;ltli’:hg: pesctas h;‘l?:‘ 1 Zaire
1964 .........|49,75| 10,15 | 138,80 | 13,79 11,52 | 12,52 [7,97|9,666,95| 7,19 |46,11946,118/178,16| 192,60 | — | — | —
1965 ......... 49,64/ 10,18 | 138,78 | 13,79 [11,47 | 12,43 |7,94/9,62]6,94| 7,18 |46,041(46,041[173,06] 192,21 | 82,881 — | —
1966 ......... 49,83] 10,14 | 139,18 | 18,77 [11,52 | 12,46 (7,98(9,65(6,97| 7,21 [46,259(46,252(173,58 192,87 | 83,15 | — | —

138,652 7,173 82,892
1067 oo, 49,69] 10,10 |1330°857) 13,79 11,48 | 12,46 7,969,636,9536’65346,05946,058172,87 192,30 192830 — | —
1968 ...o..... 49,93 10,08 | 119,52 | 13,80 (11,57 | 12,51 [8,01/9,66[6,99| 6,67 (46,342[46,341/174,41] 193,19 | 71,65 | — | —
1969 ..o, 50,13313;3: 119,85 | 13,84 |11,63 3}%2?: 7,99]9,70(7,02| 6,67 |46,558l46,558(176,15] 193,87 | 71,77 (11,888 —
1970 ... 49,65 8,98 | 118,95 | 13,73 |11,52 | 13,62 |7,92/9,58(6,95| 6,62 |47,601[47,600[174,01| 192,10 | 71,27 [11,90 [100,08¢
13,80111,5419| 13,66 10 191,99t

1971 11 ..., 49,65/ 9,00 | 120,00 313’99,212’1512 13 a01a[7+97]9,62(6,97| 6.63 49,04449,045174,503199'0712 71,38 [11,89 (100,01
1971 18 ... 46,92 8,49 | 116,64 | 13,95 |11,83 | 14,07 |7,67]9,36(6,84| 6,45 |46,615/46,615/172,52] 194,00 | 68,21 /11,30 | 93,79
1971 14 ... 45,19 8,64 | 115,24 | 13,83 [11,57 | 13,81 |7,61[9,27[6,74| 6,38 |45,200|45,201[167,08| 191,03 | 68,67 [10,93 | 90,92

1970 2e trim. (49,66 8,99 | 119,31 | 13,69 11,53 | 13,66 |7,89/9,5616,95| 6,62 |46,792|46,792|174,23/ 191,85 | 71,27 |11,91 —
3¢ trim. (49,63| 8,99 | 118,52 | 13,77 {11,563 | 13,67 |7,92/9,56(6,95| 6,62 |48,507|48,507|173,52! 192,29 | 71,34 |11,91 —
4e trim. |49,64| 8,99 | 118,62 | 13,79 (11,49 | 13,65 |7,97(9,59(6,95) 6,62 [48,680(48,680(173,63( 192,21 | 71,34 (11,91 {100,03°

1971 1er trim. |49,64| 8,99 | 119,82 | 13,81 |11,54 | 13,66 |7,97{9,61/6,95| 6,63 (49,210(49,210/174,37 191,90 | 71,33 {11,91 (100,02
13,8018(11,551¢| 13,66 16 192,92518

2e tr,15 149,67, 8,99 | 120,12 313,9817 12.141] 14,100 7,9719,62|6,98| 6,63 |49,065/49,067|174,65 1989217 71,39 |11,88 100,00

8¢ tr,18 |49,66| 9,01 | 120,11 | 14,02 |12,15 | 14,33 |7,98/9,626,99| 6,62 |48,700(48,701(174,53| 199,17 | 71,48 |11,90 | 99,99

3e tr.1° (47,96 8,69 | 118,31 | 14,00 |12,05 | 14,23 |7,82|9,46(6,95| 6,55 |47,339(47,340(176,87( 196,75 | 69,23 |11,54 | 95,85

4e tr.20 (46,36| 8,39 [ 115,74 | 13,92 (11,71 | 18,99 |7,60/9,30(6,79| 6,40 |46,226(46,226{170,18] 192,52 | 67,66 (11,16 | 92,73

4e tr.14 |45,19 8,64 | 115,24 | 13,83 |11,57 | 13,81 |7,619,27(6,74| 6,38 |45,200{45,201|167,08] 191,03 | 68,67 |10,93 | 90,22

1972 1er trim, (44,06 8,64 | 114,44 | 13,79 [11,40 | 18,79 {7,51(9,19/6,63| 6,31 (43,929{48,929/162,69] 189,85 | 67,16 |10,65 | 88,11

90 tr.21 |44,00 8,76 Hégg}: 18,72 11,45 | 13,85 |7,56(9,25/6,70] 6,31 (44,551]44,559]163,44] 190,78 | 68,23 10,65 | 87,99
1971 Juin .. }49,73; 9,00 | 120,29 | 13,96 (12,15 | 14,16 [7,96|9,63{6,99| 6,64 |48,724(48,725|174,85| 199,20 | 71,48 (11,86 {100,00
Juill. . |49,67| 9,01 | 120,14 | 13,96 |12,13 | 14,26 |7,97|9,62i6,99| 6,63 |48,631|48,631|174,55| 199,14 | 71,43 |11,90 | 99,99
Aott 23[49,63] 9,00 | 120,06 | 14,14 (12,20 | 14,47 |7,98|9,62{6,99| 6,62 [48,845(48,846(174,49| 199,23 | 71,43 |11,90 | 99,98
Aofit 24 148,40( 8,78 { 119,12 | 14,02 (12,19 | 14,25 |7,89(9,55{7,02/ 6,59 [47,827(47,829/178,13) 198,28 | 69,72 111,66 | 96,65
Sept. .[47,81| 8,66 | 118,05 | 14,00 112,00 | 14,28 [7,79(9,44|6,93] 6,54 |47,184(47,184/176,48| 196,27 | 69,07 |11,51 | 95,63
Oct. ..[46,82] 8,46 | 116,63 | 13,94 {11,78 { 14,08 |7,65|9,33|6,84| 6,45 |46,603|46,604|171,78| 193,61 | 67,96 {11,27 | 93,63
Nov. .. [46,32| 8,38 | 115,50 | 13,91 |11,64 | 13,91 17,56|9,27|6,76] 6,38 |46,154|46,153]169,40| 191,52 | 67,59 |11,15 | 92,64
Déc. 25 |45,69| 8,98 | 114,69 | 13,91 |11,71 | 13,98 |7,56(9,33(6,75| 6,36 |45,727|45,728(168,78| 192,28 | 67,26 [11,01 | 91,39
Déc. 14]45,19; 8,64 | 115,24 | 13,83 |11,57 | 13,81 |7,61(9,27(6,74| 6,38 |45,200/45,201|167,08| 191,03 | 68,67 10,93 | 90,922
1972 Janv. . |44,42| 8,59 | 114,17 | 13,80 |11,42 | 13,75 |7,52[9,21(6,63| 6,32 [44,174(44,173|163,25| 189,54 | 67,41 {10,73 | 88,84
Févr. .|43,83| 8,61 | 114,12 | 18,79 |11,36 | 13,76 |7,47|9,15{6,59| 6,27 143,624(43,624{161,63| 189,30 | 66,51 |10,60 | 87,66
Mars .[43,92[ 8,71 | 115,02 | 13,79 |11,41 | 13,85 |7,54/|9,21/6,66] 6,33 |43,988|43,989|163,20| 190,70 | 67,56 {10,62 | 87,84
Avril . [44,10| 8,76 | 115,10 | 13,74 (11,43 | 18,88 |7,56/|9,22i6,68| 6,31 |44,291144,291|163,50 190,88 | 68,33 {10,67 | 88,20
Mai ..[48,97| 8,77 | 114,87 | 13,69 |11,39 | 13,83 |7,55|9,25/6,69| 6,31 [44,473|44,475|163,26| 190,40 | 68,13 |10,65 | 87,91
Juin 21(43,04) 8,77 1P 300 13,74 |11,54 | 13,85 7,57)9,28]6,73| 6,33 [44,89444,895(163, 56| 191,08 | 68,22 10,63 | 87,88
1 Moyenne du 12 juillet au 81 décembre 19685. 14 Moyenne du 21 décembre au 81 décembre 1971.
2 Moyenne du ler janvier au 17 novembre 1967. 15 Les cotations sont suspendues du 5 au 10 mai.
3 Moyenne du 18 novembre au 81 décembre 1967. 16 Moyenne du ler avril au 4 mai 1971.
4 Moyenne du ler jonvier au 8 aoGt 1969. 17 Moyenne du 11 mai au 30 juin 1971.
5 Moyenne du 11 aoit au 81 décembre 1969. . 18 Moyenne du ler juillet au 13 aofit.
6 Moyenne du ler janvier au 24 septembre 1969. Du 25 septembre au 24 octobre, 19 Moyenne du 23 soit au 30 septembre, Les cotations ont été suspendues du
cotation suspendue. 14 au 22 aott.
7 Moyenne du 27 octobre au 81 décembre 1969. 20 Moyenna du ler octobre au 17 décembre 1971.
8 Moyenne du ler geptembre au 81 décembre 1969. 21 Les cotations sont suspendues du 23 au 27 juin.
9 Moyenne du 16 novembre au 81 décembre 1970. 22 Moyenne du ler avril au 22 juin.
10 Moyenne du ler janvier su 4 mai 1971. 23 Moyenne du 1er au 18 aofit.
11 Moyenne du ler janvier au 13 aout 1971. . 24 Moyenne du 28 au 81 aout. Les cotations ont été suspendues du 14 au 22 aofit.
12 Moyenne du 11 mai au 18 aofit 1971, 25 Moyenne du ler au 17 décembre 1971.
13 Moyenae du 28 aott au 17 décembre 1971. 26 Moyenne du ler su 22 juin.

27 Moyenne du 28 au 80 juin.
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X - 2. — PARITES OU TAUX CENTRAUX DU FRANC BELGE
ET DES MONNAIES COTEES EN BOURSE DE BRUXELLES

a la date du 30 juin 1972

Parités ou
taux centraux

Cours extrémes
d'intervention en doliars
des Etats-Unis

Parités ou
taux centraux
exprimés en francs belges

Pays par rapport au dollar

des Etats-Unis achotonr vendour pour +
Belgique ... 44,8159  FB 43,8075 45,8250 44,8159 I $ USA.
FIOOCE  oevevvreennoeeeieeeeniiinieaeenns 51157 FF " 5,0005 5,2310 8,76046 I
Royaume-Uni  .........ooooiviinns 2,60571 £ ! Cours flottant Cours flottant 1.16,7772 L £
Pays-Bas ..o 3,2447 EL 3,171875 3,3175 13,812032 L FL
Suisse ... 3,84 E.S. 3,7535 3,9265 11,6708 1 F.S.
Allemagne ...l 3,2225 DM 3,1500 3,2950 13,907183 1L DM
Ttalie  ..ooovveniiiviiiiiii 581,50 Lires 568,40 594,60 7,70695 100 Lires
Espagne  ........oooiiii, 64,4737  Pesetas 63,0231 65,9243 69,5104 100 Pesetas
Suede  oorieiiiiiiii 4,8129 C.S. 4,7050 4,9200 98116 1 C.S.
NOIVEEe  .ooveveviniiiiiiiiieiiiiens 6,64539 C.N. 6,4950 6,7950 06,7439 1 C.N.
Danemark .........ocoiiiiiiiiien, 6,98 C.D. 6,8230 7,1870 6,420616 1. CD.
Counada ...oooviviiiii Cours flottunt
Portugal ... 27,25 Esc. 26,637 27,863 164,462 100 Esc.
Autriche  ..o.ooiciiii 23,30 Sch. 22,78 23,82 192 8429 100 Sch.
Finlande .....coooviiiiiiiiiiiinnaninns 4,10 M.F. 4,008 4,192 10,9307 1 M.F.
Z8ITE oot e 0,50 Zaire — -— 89,6318 L 7.

1 Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling.
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X - 8. — COURS D'INTERYENTION
APPLIQUES PAR LES BANQUES CENTRALES DES PAYS MEMBRES DE LA C.E.E.
(y compris les pays en voie d’adhésion)

4 la date du 30 juin 1972

100 francs belges

1 franc frangais

1 florin Pays-Bas

1 Deutsche Mark

acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur
Banque Nationsle de Belgi-
que (en francs belges) ... — — 8,5655 8,96 13,6065 14,0210 13,5980 14,2235
Banque de France (en francs
frangais)  ....cciiiiinnn 11,1610 11,6745 —_ -— 1,54155 1,6125 1,5522 1,6236
Nederlandsche Bank (en
floring)  .ioeveerinniniininnns 7,1320 7,3490 0,62015 0,64870 — — 0,9845 1,0298
Deutsche Bundesbank (en
marks allemands) ...... 7,031 7,354 0,6159 0,64425 0,97105 1,01575 — —
Banca d'Italia (en lires) ... |1268,65 1327,00 111,14 116,26 175,23 183,29 176,43 184,55
Bank of England ............ 1 1 1 1
Denmarks National Bank
(en couronnes danoises) . 2 2 2 2
Norges Bank (en couronnes .
norvégiennes)  ............ 14,50 15,165 1,27010 1,32855 2,0026 2,0947 2,01635 2,10905
100 lires italiennes 1 livre sterling 1 Couronne danoise 1 Couronne norvégienne
acheteur vendeur acheteur vendeur ucheteur vendeur acheteur vendeur
Banque Nationale de Belgi-
que (en francs belges) ... 7,5355 7,8825 L 2 6,5940 6,8965
Banque de France (en francs
frangais)  ..oceeviiininne. 0,86015 0,89975 1 2 0,7527 0,78735
Nederlandsche Bank (en
floring)  ..ceeeeeniiiiiiiniins 0,5456 0,5707 1 2 0,4774 0,49935
Deutsche Bundesbank (en
marks allemands) ...... 0,5418 0,5668 1 2 0,47415 0,49595
Banca d'Italia (en lires) ... — —_ i : 85,55 89,50
Bank of England ............ 1 ! ’ L
Denmarks National Bank
(en couronnes danoises) . 2 ! — — 2
Norges Bank (en couronnes !
norvégiennes) 1,11730 1,1689 1 2 — —

1 Cours flottanta.

2 Interventions suspendues duns la mounaie en cause.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES °*

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finanoes.

Budget ordinaire Budget extraordinsire

Solde
) budgétaire

Périodes Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses Solde total

3

(8) = (6) = (7) =
(1) (2) (1) — (2) (4) (6) 4) = (6) (8) + (6)
1964 i 157,8 155,3 + 2,5 0,3 24,1 - 23,8 — 21,8
1965 i 172,7 176,5 - 3.8 0,5 25,5 — 25,0 - 28,8
1966 coiiiriinrie s 200,6 203,9 - 8,3 0,6 24,6 —~ 24,0 — 27,3
1967 i 219,6 221,7 — 2,1 0,2 28,5 — 28,3 — 30,4
1968 oo 238,8 243,9 — 5,1 0,6 33,0 — 32,4 — 37,5
1969 v 266,3 271,4 - 5,1 0,3 33,0 — 32,17 ~ 37,8
1970 s 299,5 293,9 + 5,6 0,6 37,7 - 37,1 — 81,5
1969 9 premiers mois ... 198,8 202,5 - 3,7 0,1 23,1 — 23,0 — 26,7
1970 3 premiers mois ... 71,1 71,9 - 0.8 0,1 10,3 - 10,2 — 11,0
6 premiers mois ... 137,6 145,1 - 7,5 0,2 18,0 - 17,8 — 25,8
9 premiers mois ... 219,6 215,1 + 4,5 0,3 26,9 — 26,6 — 22,1
1971 3 premiers mois ... 76,7 80,1 - 3,4 0,1 13,1 — 13,0 — 16,4
4 premiers mois ... 101,8 106,0 — 4,2 0,2 16,4 - 16,2 — 20,4
5 premiers mois ... 123,9 132,8 - 8,9 0,2 18,5 — 18,3 — 27,2
6 premiers mois ... 148,6 163,6 - 15,0 0,2 22,6 — 22,4 - 37,4
7 premiers mois ... 196,9 191,5 + 5,4 0,8 25,8 — 25,5 — 20,1
8 premiers mois ... 220,6 211,9 + 8,7 0,3 30,2 — 29,9 - 21,2
9 premiers mois ... 239,7 237,2 + 2,5 0,3 35,5 — 35,2 — 82,7
10 premiers mois ... 268,9 265,8 + 3,1 0,4 38,8 — 38,4 — 35,3
11 premiers mois ... 296,3 285,5 + 10,8 0,4 43,7 — 43,3 — 32,5
12 mMois  iverernennnnen 325,5 316,6 + 8,9 0,6 48,8 — 48,2 — 39,3
1972 1°F mois .iceevreeenn... 32,8 31,3 + 1,5 .. 5,7 - 5,17 - 4,2
2 premiers mois ... 58,1 64,9 -~ 6,8 0,1 8,9 — 8,8 — 15,6
3 premiers mois ... 81,0 96,3 — 15,3 0,1 15,8 — 15,7 — 31,0
4 premiers mois ... 106,0 125,5 — 19,5 0,1 19,5 — 19,4 — 38,9

1 Les statistiques concernant la Dette Publique figurent au chapitre XVI.

2 Recettes et dépenses effectivement réalisées durant chaque période, quel
que soit l'exercice budgétaire auquel elles sont rattachées abstraction
foite des virements internes.

3 Y compris les dépenses de 1a C.A.D.G.



XTI - 2.

— IMPASSE DE TRESORERIE ET SON FINANCEMENT

(milliards de francs)

Source : Ministérc des Finances.
Financement de 1'impasse
Emissions d’emprunts Variations de la dette flottante

Solde Fond A;n:ces Impasse consolidés 5 en francs belges vPrélé_t Eng:;sse ot

budgétaire d 0?- S ues 4 Certificats :L’:e?&s comptables

Périodes total e ;ers o0 :c e Rénubliqu 3

1 f,xv; és trésorerie Sect ‘pld rque Office en Total marg‘? et autres

en francs mo;:nies Total | & moyen | Secteur ;zr‘:." Xail:e. Certificats des g’ro"f:lﬂz‘r‘:ﬁ_ ﬂdueprl(: opérations
belges étrangéres tgl:?: bancaire étatique Rg‘axldadgt divers ;g‘:?;:le; angeres B.N.B. tr(-s(tl)ierie ((178)) f
(4) = sur le urund: (15) +
(1) + (2) (7) = marché {15) = (16) +
(1) (2) (3) + (3) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (8) & (14) (16) (17) (17)
1964 —-21,3 |+ 0,8 —21,0 1 +24,0 +240|{—-75|+3,3|—-76|—-0,14+0,2|+6,4|+92,9|—2,4 |4+ 0,6|~— 1,2(421,0
1965 —-28,8 — 0,8 | — 1,7 | —381,38}422,2 +22,2 + 5,8 |+ 4,4 +01|4+02|—-1,2}{+ 9,83 —10,8|+ 0,6 +31,3
1066 o —-27.3 |+ 3,1 —6,5]-30,7]4+21,0 +21,0 + 8.4 | - 3,2 +0,3|+3,1|+5,6|+9,2{+0,6|— 0,11]+30,7
1967 -830,4 |4+ 1,5 —6,7|—35,6]+21,6 +21,6 — 7,6 1 +14,3 -0,2{—-—38}4 7,14+ 9,8 —6,9|+4+11,1 | +35,6
1068 ..ol —-87,56 1 — 1,31~ 9,1 | —47,9 | 4+37,0 +37,0 — 5,5 | — 4,9 —-0,2|+78|40,9{—-1,9|+412,0| + 0,8 | +47,9
1969 .. -37,8 ]+ 2,6 | -13,2 | —48,4 ] +36,0 |+ 1,0 | +37,0 + 1,7 | + 5,8 +0,3|-19{4 6,5 |+12,4 |4+ 0,9 | — 1,9 | 48,4
1970 —~381,5 |+ 1,4 | —~12,6 { —42,7 | +37,3 437,38 + 2, + 9.6 — 0,3 |+ 4,56 | —9,6{4+7,2]|— 2,314+ 0,5]|+42,7
1969 9 premiers mois . —26,7 1+ 3,0 — 9,9 | —33,6 |4+25,6 |+ 1,0 |+26,6 + 4,8 |+ 4,1 -01}-77{4+6,2|4 7,3+ 1,3 — 1,6 | 433,6
1970 3 premiers mois . —11,0 | - 0,7 { — 3,0 | —14,7 { + 6,1 + 6,1 + 4,3 | +10,1 —-0,1}—3,2|—-2,2 |4+ 8,9 |+ 0,2 — 0,5]+14,7
6 premiers mois . —-925,3 |+ 2,5 — 5,2 —28,0|+18,4 +18,4 + 8,81+ 7,2 -0,1|—1,8|—38,4|4+10,7 |4+ 0,3 | — 1,4 |+428,0
9 premiers mols . —-22.1 4 0,3} — 9,1 | —30,9 | +27,7 +27,7 + 7,814 3,8 - 0,2 |—-4,41—-3,6|4+2,9|4+ 0,2+ 0,1} +30,9
1971 3 premiers mois . —16,4 | + 3,9 | — 8,7 | —-16,2 | +19,7 +19,7 + 5,1 15,2 —6,4|—~9,1 |4 4,8 —6,6|—1,71!416,2
4 premiers mois . —20,4 |+ 2,7 | — 4,8 | —22,56 ] +18,7 +18,7 + 8,2 | +12,8 +0,4}|+1,8|-12,7 410,57 —- 17,0 |4 0,3 |+22,5
5 preriers mois . —27,2 |+ 4,9 — 5,9 | —28,2 | 440,4 +40,4 + 8,4 | +13,4 + 0,4 |— 4,0 —-15,0 |+ 8,2 |—13,0 | — 2,4 | +28,2
6 premiers mois . —37,4 14+ 6,71 —-7,3|—38,0|-439,3 439,383 + 7,5 | 4-10,8 +0,4}{—-30)-—-18,8} —3,1 |+ 2,5|— 0,7 |-38,0
7 premiers mois . —20,1 |4+ 2,0|— 8,8} —26,9]+39,3 +39,8 + 6,2 | +10,0 +03}—-20(-196}|—~5,1}—7,4|+ 0,1 |+26,9
8 premiers mois . -2t,2 {4+ 8,7 { —10,3 | —-27,8 | +39,3 439,38 +12,6 | +13,7 +0,4|{—-5,6]—-228|—-1,7|— 9,94 0,1 427,8
Q) premiers mois . —32,7 |+ 3,9 | —-11,8 | —40,6 | +39,3 +39,3 +16,4 | +12,9 +03|—-5,7|-23,3}4+ 0,64 0,24 0,5 | +40,6
10 premiers mois . —85,3 {+ 2,56 | —-13,8 | —46,6 | +77,5 +77,5 + 5,3 | 11,8 + 0,3} —3,1|-24,7}-10,4|—-13,2 | — 7,3 |--46,6
11 premiers mois . —-32,5 14+ 3,4 | —-15,3 | —44,4 1 4+77,4 +77,4 + 5,2 |4+ 5,5 + 0,3 | — 4,7 -26,3|-20,0 | —13,3 | 4+ 0,3 | +44,4
12 mois  ........... —39,3 {4+ 6,4 ] —16,8 | —49,7 | +77,1 77,1 + 6,9 | 4+ 1,0 + 0,3 |4+ 0,2} —-26,56|—-18,1 | — 8,3 | — 1,0 | +49,7
1972  1ef mois ......... - 4,2 |4+ 0,6 | — 1,2 — 4,8 + 1,2 | +10,6 —0,1|4+09|—-0,1|4+12,5|—~4,9| - 2,8|+ 4,8
2 premiers mois —15,6 | —- 0,6 | — 2,3 | —18,5 | +33,1 +33,1 — 2,3 | +11,1 - 0,6 —2,6 | —2,1 |+ 3,5|— 4,9|-13,21|+4+18,5
3 premiers mois —-31,0 1 — 3,5 | — 3,8 | —-37,8]+32,6 +32,6 + 19,0 —06{—~10}-~7,0|410,4|— 4,9|— 0,3 |+87,8
4 premiers mois . —-88,9 | — 3,3]— 4,5 | —46,7 | +32,6 +-32,6 + 19,7 —~ 0,64 6,6 — T7,41+418,3) — 4,74 0,5/ 446,7

1 Cf. tablean XI-1.
2 Non compris les dépenses de 1a C.A.D.G. qui sont comprises dans la colonne (1).

3 Augmentation :

{=); diminution : (+4).

4 Cette colonne différe de la colonne (8) « Déficit de Trésorerie » du tablean XI-3. Le déficit de trésorerie

tient en effet compte de diverses catégorice d’opérations qui n’interviennent pas dans le calcul de l'impasse.

C'est ainsi que le solde des opérations extrabudgitaires compris dans le déficit de trésorerie reprend non seule-

ment les fonds de tiers

—colonne (2) du tableau XI.

-2, —, mais aussi la rubrique « Encaisse des comptables

et autres opérations de trésorerie » — colonne (17) du méme tableau —, de méme que les dépenses d'orga-
nismes paraétatiques — essentiellement le Fonds des Routes — financées par des émissions de dettes publiques
indirectes et par des lettres de change acceptées par le Fonds des Routes en réglement de travaux exécutés
et réceptionnés. (Arrété royal no 41 du 29 septembre 19v7.)

5 Déduction faite des frais d’émission et des amorti

+

trabndodtat
B
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DE L’ETAT
ET LEUR COUYERTURE '

(milliards de francs)

Couverture 6

Amor- Recours au marché belge
tissements
Solde de In Besoins Variations
Solde des. Déticit dette nets ¢ |'fo encours
budgétaire opérations de publique finan- des Recours
Peri extra- trésorerie comprs cement emprunts des aux marchés
ériodes to:nl budgé- 3 dans les | gq y'Etat cogf o;;dscs dos autres engogements|  Total étrangers
taires dépenses 5 cotifiongs |crgagements| TN s
s budgé- 3 moyen & moyen ¢
taires terme ferme erme
4 émis 7
sur le
3) = (5) = marché ) =
(1) (2) (1) + (2) (4) (8) + (4) (6) (7) (8) (6) & (K) (10)

1964 i - 92,83 — 6,38 — 27,6 | + 12,6 | — 16,0 | 4+ 11,9 + 2,0 4+ 18,9 4+ 1,1
1965 cvieeeeieienes —_98,8! — 7,8 — 36,6 | + 14,5 — 22,1 | 4+ 17,2 | + 0,5 + 9,2 | + 26,9 | — 4.8
1966 ~927,8| — 4,1 | — 81,4 | + 14,3 - 17,1 | 4+ 9,2} 4+ 0,9| + 2,1 + 12,2 | + 4,9
1967 oo — 8,4 - 7,9 —- 38,3} +15,3| — 23,0 + 20,8} 4+ 0,7 4+ 4,0 + 25,6 — 2,6
1968  coviieiiiinn. - 37,5 — 12,3 | — 49,8 4+ 15,7 | — 84,1 | + 24,7 | 4 0,6 | 4+ 12,5} + 37,8 | — 3,7
1969 i - 87,8| —12,7| — 50,5 | + 22,4 | — 28,1 | 4+ 18,0 | + 4,8| + 0,2 4+ 23,0] + 5,1
1970 oo ~81,5| —13,3| — 44,8 | + 21,0 — 23,8 + 2,7} — 1,4 + 14,9 | 4 84,2 | — 10,4
1969 9 prem. mois | — 26,7 | — 8,1 | — 34,8 | 4 17,5 | — 17,3 | 4 11,2 | + 7,0 — 6,1 | 4 12,1 | 4+ 5,2
1970 3 prem. mois | — 11,0 | — 4,4 | — 15,4 | 4 5,4} ~ 10,0 4+ 1,5 | — 0,1 4 11,7} 4 13,1} — 3.1

6 prem. mois | — 25,83} — 5,1 | — 30,4 | + 10,5 | — 19,9 + 9,9 — 1,7 | 4 16,6 | 4 24,8 | — 4,9

9 prem. mois | — 22,1 | — 10,3 | — 32,4 | 4 16,0 | — 16,4 | 4 14,7 | — 2,8 | + 9,81 + 21,7 | — 5,3
1971 3 prem. mois | — 16,4 1 — 2,0 | — 18,4 | + 50 — 18,4 | 4+ 15,7 4+ 1,56 4 6,3 | 4 23,5 | — 10,1

4 prem. mois | — 20,4 | — 2,0 | — 22,4 4+ 7,4 — 15,0 | 4 12,6 | 4+ 2,0 | + 14,7 | + 29,3 | — 14,3

5 prem. mois | — 27,2 | — 4,4} — 31,6 | + 8,5 — 23,1 | 4 34,4} 4+ 2,4 + 3,3 | 4+ 40,1 | — 17,0

6 prem. mois | — 37,4 | — 2,3 | — 39,7 | 4 10,4 | — 29,3 | 4 31,4 | + 1,2 | + 18,11 + 50,7 [ — 21,4

7 prem. mois | — 20,1 | — 7,6 } — 27,7 | 4+ 11,9 | — 15,8 | 4+ 30,1 | 4 0,4} + 7,0 | 4+ 38,2 | — 22,4

8 prem. mois | — 21,2 | — 7,4 | — 28,6 | 4 12,9, — 15,7} + 29,2 | 4+ 0,7 | 4 11,3 | + 41,2 | — 25,5

9 prem. mois | — 32,7 | — 8,8 — 41,0 | 4 14,3 | — 26,7 | + 28,1 | 4+ 1,4, 4 23,56 | 4 53,0 | — 26,3

10 prem. mois | — 85,8 | — 12,8 | — 47,6 | 4 15,7 | — 31,9 | 4+ 65,6 | + 1.2 | — 6,9 4+ 59,8 | — 27,9

11 prem. mois | — 82,56 | — 13,2 | — 45,7 | + 17,7 | — 28,0 | 4 63,5 | + 0,9 | — 6,7 | 4+ 57,7} — 29,7

12 mois ...... —~ 89,8 — 14,0 — 53,8 +19,5| — 33,8| + 62,1 | + 0,9| — 0,1 | 4+ 62,9 — 29,1
1872 1¢r mois ...... —~ 49214 04| —- 88|+ 22| — 1,6}~ 2,04 0,6+ 3,6+ 2,1 — 0,5

2 prem, mois | — 15,6 | — 5,5 | — 21,1 | 4+ 3,5 | — 17,6 § 4 30,9 | 4 0,9} — 11,5 | 4 20,3 | — 2,7

3 prem. raois | — 31,0 | — 8,3 | — 89,8 | 4+ 4,3} — 85,0] 4 30,3} 4 0,7 + 12,8 [ 4 43,3, — 8,3

4 prem. mois | — 88,9 | — 9,1 — 48,0 | 4+ 7,6 | — 40,4 | + 27,6 | + 1,7 | + 19,6 | | 48,9} — 8,5
1 Cf. tableau XI-1. 5 Cf. tableau XVI.8b.

2 Y compris les dépenses d'orgunismes paraétatiques financées par des
émissions de dettes indirectes et, de novembre 1967 & aott 1969, celles
financées par des lettres de change ucceptées par le Fonds des Routes
en rédglement de iravaux exécutés et réceptionnés (Arrété royal no 41 du
20 septembre 1967). Non compris les dépenses de la C.A.D.G. qui

figurent & la colonne (1).

3 Ct. note 4 du tableau N1-2.
4 Suivant les situations de la detle publique.

£

Y compris les variations de la dette indirecte et celles de 1'encours des

lettres de change acceptées par le Fonds des Routes (cf. note 2).

7 Le cas échéant, le solde du Trésor auprés de la B.N.B. et ses placements
provisoires en effets commerciaux sont déduite de ees engagements &

court terme.
Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes, tant en

»

inonnaies étrangdres qu'en francs belges, dont 1'Etat est débiteur vie-a-
vig de I'¢tranger, soit directement, soit par l'intermédiaire d'organismes

helges.
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XI - 4. — RECETTES FISCALES (par exercice) ®

(milliards de francs)
A : recettes effectives.

Source : Ministére des Finances. B : différences par rapport aux évaluations budgétaires,
Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices 3

A B A B A B A B
1964 60,5 + 4,7 28,2 + 0,5 60,0 + 4,5 148,7 + 9,7
1965 69,6 + 8,5 - 30,1 + 0,4 65,7 + 1,7 165,4 4-10,6
1966 . 67,1 + 3,3 33,7 + 0,6 78,6 — 0,2 179,4 + 3,7
1967 ... 87,2 + 1,9 37,1 + 1,4 86,0 — 1,7 210,3 + 1,6
1968 95,8 + 0,4 38,7 - 0,3 92,4 - 1,1 226,9 — 1,0
1969 109,17 + 0,1 42,8 + 0,5 101,0 + 1,3 253,5 + 1.9
1970 ... 131,5 4 5,0 46,0 + 3,1 105,9 + 0,1 283,4 + 8,2
1971 151,4 + 8,6 46,5 — 1,6 118,8 — 0,2 316,17 + 6,8
1970 1er trimestre ........... 28,9 + 2,8 11,0 .+ 0,6 25,0 — 0,5 64,9 + 2,9

2¢  trimestre ........... 26,2 + 0,3 11,4 + 0,8 26,1 — 1,1 63,7
3¢ trimestre ........... 43,3 4+ 0,3 11,0 + 0,4 24,9 + 0,2 79,2 + 0,9
4e  trimestre ........... 33,1 + 1,5 12,6 + 1,8 29,8 + 1,6 75,5 + 4,4
1971 1e" trimestre ........... 31,0 + 0,7 10,9 - 0,8 30,6 + 0,2 72,5 + 0,1
2¢  trimestre ........... 31,5 + 2,1 11,4 — 0,6 27,8 - 0,1 70,7 + 1,4
8¢  f{rimestre ........... 51,3 4+ 3,1 11,2 - 0,8 27,6 — 0,2 90,1 + 2,1
4e  trimestre ........... 37,5 + 2,6 13,2 4 0,8 32,8 83,5 + 3,4
1972 1er trimestre ........... 35,5 4+ 0,4 12,1 + 0,3 27,4 — 1,4 75,0 - 0,7

1971 Mai  cooveevniinieniinnnn 9,2 4+ 0,5 3,6 — 0,3 9.0 — 0,2 21,8
Juin 12,7 + 1,0 3,8 — 0,2 7,8 4 0,1 24.3 + 0,9
Juillet 32,4 + 1,6 3,9 — 0,2 11,6 — 0,1 47,9 + 1,8
Aolit ..ol 9,6 + 0,8 3,7 — 0,2 10,2 .. 23,5 + 0,6
Septembre 9,3 + 0,7 3,6 — 0,4 5,8 — 0,1 18,7 + 0,2
Octobre 12,1 + 0,5 4,0 - 0,1 12,8 - 0,1 28,9 + 0,3
Novembre 11,7 + 0,7 4,0 11,3 + 0,2 27,0 + 0,9
Décembre 13,7 + 1,4 5,2 + 0,9 8,7 — 0,1 27,6 + 2,2
1972 Janvier ..........cc.... 15,3 .. 3,8 — 0,1 11,8 — 0,4 30,9 — 0,5
Février 11,1 4+ 0,2 3,9 + 0,2 9,7 — 0,1 24,7 + 0,38
Mars 9,1 4+ 0,2 4,4 + 0,2 8,1 + 1,38 21,6 + 1,7
Avril 9,4 — 0,6 3,7 — 0,4 11,4 - 1,1 24,5 — 2,1
Mai  ooveiveiiininnen. i 11,2 4+ 0,3 3,8 — 0,1 11,0 — 0,4 26,0 — 0,2

(X

L Non compris les additionnels provinciaux et communaux. En raison du passage du régime de l'exercice & celui de la gestion,
la piriode complémentaire de 1966 a étd supprimée et en conséquence
les recettes qui auraisnt appartenu a cette période ont été rattachées

au compte de 1967.

2 Y compris le produit des versements anticipds.

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES *

iy A (milliards de francs)
Source : Ministdre des Financcs.

Exercice 1971 Exercice 1971 : mai Lxercice 1972 : mai
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectudes budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgétaires
I. Contributions directes 2 ............... 151,4 142,8 9,2 8,7 1,2 10,9
précompte immobilier ............... 1,2 1,2 .. e . .
précompte mobilier .................. 15,8 15,8 1,8 1,7 2,3 2,4
précompte professionnel ............ 70,1 66,3 5,7 5,5 7,0 G,6
versements anticipds ............... 29,8 30,0 0,1 0,2 0,2 0,2
impdts des personnes physiques
(r8les)  coviviciiiiiiie e 21,8 20,0 1,3 1,1 1,2 1,2
impdts de sociétés (rdles) ......... 5,7 3,3 0,2 0,1 0,3 0,3
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles ...l 4,9 4,6 0,1 0,1 0,1 0,1
divers 2 .. .iiiiii e 2,1 1,6 .. 0,1 0,1
IT. Douanes et accises ..........c.cocenene. 46,5 48,1 3,6 3,9 3,8 3,9
dont : douanes 6,4 6,8 0,5 g,5 0,3 0,4
accises 38,3 ) 2,9 ) o 3,4 ) -
taxes spéciales de consommat, 1,6 § 4,2 0,1 \ 8,3 0,1 § 3,5
1I1. Euregistrement  ...............ooceeene 118,8 119,0 9,0 9,9 11,0 11,4
dont : enregistrement 7,4 8,0 0,6 0,7 0,8 0,6
SUCCEBBIONS  «.uevrvvrreeennninns 4,9 4,6 0,3 0,3 0,4 0,4
TVA, timbre et taxes assi-
milées au timbre ............ 105,2 105,2 8,0 8,0 9,7 10,3
Total 316,7 309,9 21,8 . 21,8 26,0 26,2
—— e ————— T ———— e e ——ere e e T ————
Différence par rapport aux éval. budgét. + 6,8 ce. | — 0,2
1 Non comprie les additionnels provinciaux et communaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

2 Y compris les eommes réalisées ou remboursées sur les produits des au Moniteur belge.

exer~‘~cs clos et les impdts des non réeidents (roles).
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X1 - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE !

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Moyennes mensuelles ou mois Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement Total Dontmzlggir;ée:wnts
2
TOBL e 5,0 2,4 5,0 12,4 1,09
1965 e 5,6 2,5 5,5 13,6 1,07
1O06 e 6,5 2,8 6,6 15,9 1,39
JOB T e e e 7,3 3,1 7,2 17,6 —_i= 1'45
1968 e 8,0 3,2 7,7 18,9 1,65
196D 9,1 3,6 8,4 21,1 2,11
1970 e 11,0 3,8 8,8 23,6 2,29
1971 e 12,6 3,9 9,9 26,4 2,48
1969 6 premiers mois  ......... 7,5 3,4 8,6 19,5 0,76
9 premiers mois  ......... 9,8 3,5 8,2 21,0 2,56
1970 3 premiers mois ......... 9,6 3,7 8,3 21,6 0,91
6 premiers mois ......... 9,2 3,7 8,5 21,4 0,90
9 premiers mois ......... 10,9 3,17 8,5 23,1 2,76
1971 3 premiers mois ......... 10,3 3,6 10,2 24,1 0,96
6 premiers mois  ......... 10,4 3,7 9,7 23,8 0.54
Q) premiers mois  ......... 12,6 3,7 9,6 25,9 3,02
1972 8 premiers mois  ......... 11,8 4,0 9,2 25,0 0,97
1971 Mai e 9,2 3,6 9,0 21,8 0,08
Juin o 12,7 3,8 7,8 24,3 1,46
Juillet  .oovviiiiiin 32,4 3,9 11,6 47,9 21,28
Aottt veei 9,6 3,7 10,2 23,6 0,32
Septembre ... 9,3 3,6 5,8 18,7 0,26
Octobre  .ocoovvvviiiiiiian. 12,1 4,0 12,8 28,9 2,40
Novembre .......oooveenen 11,7 4,0 11,3 27,0 0,03
Décembre  .....oovvninl 13,7 5,2 8,7 27,6 0,23
1972 Janvier ...ccoeeerveveninnns 15,8 3,8 11,8 30,9 2,78
PFévrier ..., 11,1 3,9 9,7 24,7 —-0,02
Mars i 9,1 4,4 8,1 21,6 0,17
Avril 9,4 3,7 11,4 24,5 1,22
Mal o L1,2 3,8 11,0 26,0 0,21
I
)
1 Non compris les additionnels provineiaux et communaux.
2 Y compris le produit des versements anticipés.
Rétérences bibliographiques : Bulletin de Documentation (Ministére des « Chapitre X1 « Finances publiques » de la partie statistique - Révision
Finances). — Annuaire siatistique de la Belgique. — Bulletin de Statis- de certaines donndes » et XL\Ve annde, vol. II, no 8, décembre 1070 :

tiqgus de U'I.N.S. — Moniteur belge. — Bulletin d'Information et de ¢ Les budgets de 1970 ot 1971 ».
Documentation (B.N.B.). : XLlle année, vol, [, no 8, marg 1967 :
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"EXERCICE

X]I - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D

(milliards de francs)

RECETTES TOTALES

50

40

o

20

CONTRIBUTIONS DIRECTES

DOUANES ET ACCISES

1970

ol
1271
1

ENREGISTREMENT

1972

1972

40

20

10




XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1968

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires tinanciers
............ donné disponibl
onmecy mon Glsponidies L ~ (;aisses Qrganismes . Sectears T;::l
s+« nikil ou inféricur & 50 millions Entreprises & PB»KB' Etat %;"’g;g Sécurité Etranger Qrga- Fonds dseoI::?;tgt;e’ d stsi:ﬂ;?ce' Org‘;xl:iiscusles m:: dettes
. , et dt.amqlugs T 'é’ L8wbg -ecgri € msmss des hypothé- accidents de crédit et
— opérations non cffectuécs particuliers :tf oi- | (Trésor) | 323 L | socimle zgn - Rentes caires du travail, non ajustements
' ation sE82 =2 ires et de capi- | fonds de | monétaires
B = talisation pension (13) =
W @ (3) ) ®) ® (@) ®) ©) (10) b a oy ay
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... [........ccune 0,2 e L — — 11,5 foninn 3,1 0,5 98,7
s § Engagements en comptes courants ou d'avances . 9,8 | [ — 0,2 i 1,3 e 108,1
£ | Obligations ...ooooovviiiioneiiiiiii e 18,3 — 1,1 20,0 39,5
8% | Autres emprunts & plus d'un an ..o [ 0,1 Pl fannniness 0,4 . - — 160,1 45,9 159,5 . 366,1
a & Divers  coooiiiiii 2,2 0,2 22,3 |.. —_— 2,1 13,0 1,4 43,5
Ha (Actions ef PArts) ........cceeveriiiiniiniiieinnnen., (ol ...) (=) (0,5) (5,8) ¢...) (...) (273,6)
2,2 0,2 22,7 180,4 —_ 175,0 78,9 165,3 0,5 655,9
Argent i trés court terme .............c..coeeiee. — — 0,1 cen 0,2 . . 0,3
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 0,4 fos — e 1,0 — 0,3 | 0,2 1,9
29 Engagements en comptes courants ou d'avances . 0,1 b e s 1,2 -— e . . 1,6
&3 Obligations accessibles & tout placeur ............ 21,0 0,6 4,5 1,0 5,0 5,1 1,0 41,7
= 8% &| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,3 e 0,2 4,5 1,7 5,0 0,8 0,9 14,7
B E ki Autres emprunts & plus d’un an ... Lo o 0,1 .. — .. 0,2 14,9 e 17,0
E gl g3 DIVEIS  eveneeiutnienaeiieiee e e e e e e 7,8 6,1 0,7 — . 0,1 1,6 18,4
a 5 (Actions et parts) (1,0) foiiinn (16,8) (8,0) (0,1) (—) 0,4) (0,2) (0,6) (0,9) (28,0)
g g 29,3 0,9 6.1 1,0 11,2 1,2 7,0 10,3 17,0 2,5 95,5
=
@l Fonds de tIers ....oecoeeievioieirsaeaieaeeianienaeanes, 1,9 — 1,3 52,3 .. 7,1 62,6
(] - Certificats & un an au plus .................. 1,5 —_ 0,2 21,0 46,7 5,1 8,2 8,9 5,0 96,5
: % 28 | Obligations accessibles & tout placeur 147,8 3,1 — 2,2 1,9 8,9 62,9 4,1 37,2 48,2 14,0 1,4 331,17
w2 A2 2] Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e — . e 12,5 67,9 3,3 2,1 0,4 0.6 86,8
o) E e DIvers oo e | e 0,6 — s 1,4 0,7 1,7 .. . 0,7 0,1 . 5,3
R | @
8 Total ... 149,7 5,2 — 3,7 3,3 43,1 | 231,5 9,2 48,7 51,0 23,5 14,1 582,9
B n 42 -~
283 | Argent & trés court terme ..............ccoocen.. - . —_ . .. ‘e
g S~ & | Engagements en comptes courants ou d'avances . | [ v fnn JEUTRTRIUUUT TR 10,0 — . - N 10,0
=1 = EE Obligations accessibles & tout placeur ............ 24,6 0,5 0,3 0,5 4,9 1,4 4,3 9,7 1,5 47,0
s g%gg Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — ... . ... .. 0,5 1,8 14,2 1,9 .. 0,4 18,7
=1 50 Autres emprunts & plus d’un an .........oiiein i 6,0 | S — 4,3 . 83,0 .. 93,3
@ SEE | Divers .coociiiiii 2,6 0,6 1,5 | R (RS — 0,2 4,4 9,4
m Q E = . =
<| |"8% Total 21,2 | 7.1 1,5 0,3 1,0 | 16,0 | 1,4 | 92,8 | 11,6 | 84,7 4,8 178,5
@ Réserves de sécurité sociale ...........ceceenennnn. 8,3 — — — — — — —_ — — — — 8,3
= 2. Obligations accessibles & tout placeur ............ .. e ... .. . 0,2 . . 0,1 . 0,3
E ElER Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e e .. .. ... 0,9 L. 0,8 13,0 Q,4 2,5 17,6
g 22 DIVEIS  ceovriinieniiei e eeaeen et eeeaan 25,0 0,6 0,9 0,6 2,4 7,0 36,5
" Total ... 33,3 0,6 0,9 0,2 0,9 1,4 15,5 0,4 9,5 62,7
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — . — . ... — 1,2 ... . .. 1,2
Acceptations et effets commerciaux ............... [ S JRUUURROT TR — 28,4 — 1,5 2,2 2,4 34,6
Engagements en comptes courants ou d’avances . | .......c.coe.]ieeeeecenns e e L — 13,9 — 0,1 | . 14,0
Antres engagements & court terme (y compris
g I’encaisse-or de 1a B.N.B.) ...ooooiviinvvininninns fooviiinns — 180,3 PR FUTUUURIUTURIUN FURUURUURI ... 180,3
Z S| Obligations ...cocovociiiricecee e 8,7 — 6,2 0,9 0,4 3,8 0,2 20,3
= Engagg,ments des organismes internationaux de
_crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 15,1 — — — 10,3 — —_ — — —_ 25,8
Dlvef's .................................................................... 2,1 8,0 | 0,8 —_ 0,2 —_ 0,5 0,5 12,1
(Actions et parts) ............cocoieeiiiiiiiiiiiiiiiiiss Do 0,2) (0,5) | [ onnennenn (—) 2,3 (—) (0,3) (1,5) (—) (...) (4,8)




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

MODDAIE  +eereeenreencnveencectsriaorinsensssnssnrrnncens 341,1 3,9 y 0,8 376,6
3 Argent & trés court terme ...........oceeeeiiiiin. — 0,2 . .. 0,1 8,2
2 Engagements bruts envers 1'étranger ... — — - — —_— 149,2
B Dépdts en devises des résidents ......... 8,8 8.8
g€ _| Dépdts sur livrets des résidents ............c....... 71,3 71,3
2 | Dépéts 3 terme des résidents .......... . . 54,4 54.4
E Engagements non rangés ailleurs .................. — 22,6
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 16,2 0,3 16,5
& DIVEIS crireieeeieiiiarreaeneeteaaenscssurnnnrreaanns 0,2 .. 19,9 20,3
(Actions et Parts) ......c.ceeeeiiriiiiiiiiiei (17,2) 0,1) (0,1) s [ (18,3)
Total 492,0 4,1 2,7 1,2 20,0 727,9
k:
8 Argent 3 trés court terme .........oec.iiiiierienins — — 1,2 ... — .. . .. 1,2
% _| Certificats & un an 8u plus ..co.ocoouervicviieannen — — — — .. 6,9 — 2,0 — - 8,9
< ©| Engagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — — .. — .. e ces
.E DIVEIB  crriirerieeeertirene e iriaseinanre e — — s — — — . — .. 0,1 2,9
& Total — , 1,2 6,9 — 2,0 0,1 13,0
'g 3 Dépdts & VUE ..evrrniiiiiriiiinii i 6,7 0,1 —_ 1,6 0,5 .. 11,1
] agg DEPOES BUL IVIEB ouoveeerveeereirnerenieeeennrsaeenen. 218,1 — 0,2 — .. 0,3 218,6
= ek Dépdts & tOrme ........ccoeeereiiiiinnnn, STPRIPPA 1,6 1,5 . — 1,5 0,3 1,3 9,4
£ (835 | Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 28,7 o — 0,4 0,8 0,1 .. 30,0
2 %E.‘éi Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
"E 5_3: sation 0,8 — — — — e — — — — — — 0,8
5237 | Divers 7,2 0,1 0,1 2.8 10,2
B[°8% | (Actions et parts) (3,2) | covrcn oo oo | e | veveesnee e | e (0,1) [oreianninion | coomemennsesees | reveeressenaas (3,3)
263,1 1,5 0,3 5,4 0,1 .5 3,9 0,9 4,4 280,1
£2E | Reserves de sécurité sociale .........cocoorriirnnnnae. 33,0 — — — — — — — - — — — 33,0
gE § | Réserves mathématiques ............ooooviiniiiiiii, 198,6 J— — — — 18,1 — _— — — — — 216,7
5—3 ig Obligations non accessibles & tout placeur ...... — .. e e 0,5 .. 0,5
SFm | Divers o 13,7 0,6 1,8 3,4 19,5
]
228 Total 245,3 0.6 1,8 | 18,1 0.5 3.4 269,7
3 DEPOLS & VUE wevvereerrereareanes 4,0 . 0,1 0,1 || 0,2 - 4,4
8 Argent & trés court terme ... — — .. 0,3 .. 0,1 0,4 0,1 0,9
<3 Dépbts sur livrets ............... 12,2 — VO SR — . .. 12,2
8s Dépdts & terme .....oevveviiienniiiiiiiiniiiiiiii. 3,3 1,1 3,7 2,6 0,8 0,8 — 0,9 1,0 0,1 0,7 15,0
Z:""g o] Engagements en comptes courants ou d'avances . e e D e cee e 0,5 —_ 2,2 . 0,2 . 2,9
&g ~! Obligations accessibles & tout placeur ............ 122,2 0,3 0,4 3,7 0,1 18,3 0,6 14,9 27,3 1,7 e 189,5
g g Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . e .. 1,3 5,4 2,2 . 5,8 23,2 . 2,7 40,5
= “ 0 5,8 .. 15,5 .. — 0,1 0,2 10,4 32,1
g (ACEIODS €6 PAILS) «.veeerrrrrsereeereesenesrsneeenan. 0.1 ] (..o @2 O .ol ool ol ) G (.. (... .. 2,2)
© Total 147,5 1,4 15,5 4,2 7,7 6,6 22,0 0,7 24,3 51,6 2,2 13,8 297,5
Eig 5.
gﬁggﬁe} ............... 3,6 5,0 1,6 | 21,6 0,8 10,2 7,3 3,0 — 53,1
28 BT
-
s /
<] Total des CrPéanCes ...........ccccvvuvnimvrinencieinennnn, 1.424,2 26,5 61,6 31,1 45,4 | 233,5 | 756,9 14,3 298,0 237,6 301,0 75,5 3.504,7

Nots : Lee totaux ne correspondent pse né

irement A l'addition des postes em rsison des forgages.




I - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1969

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
........... donnécs non disponibles — - Total
ihi inférs P il d'(é'::rsese 3;%:::3:?: Organismes ?:;Z::—s des
nibil ou inféricur & 80 millions Entreprises | . Para- N PR Etranger Orga- Fonds solciégx: ' vie et ;ul)lics minés dettes
. . et B‘.ﬂt‘_’q”"ts . L?“‘ S-ecgnté nismes des hypothé- accidents de crédit et
— opérations non cffccluées particuliers d'exploi- (Trésor) sociale moné- Rentes caires du travail. non ajustements
tation taires et de capi- fonds de monétaires
talisation pension (13) =
(1) (2) (3) (5) (6) (7) (8) 9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 97,2 S 4,6 1,1 109,0
= i Engagements en comptes courants ou d'avances . 98,2 — 1,4 e 111,1
2% Obligations  ........ccccveiiiiiiiiiiiiiii 0,2 — .. . 42,8
5% S| Autres emprunts 4 plus d’un an ... .. — 179,2 ... 411,8
Se DIAVEIS  eeeincee ettt et eeee e eeerirannen —_ 0,9 50,0
M (Actions et parts) (—) (...) (...) {€ 301,2)
— 186,2 1,1 724,7
Argent & trés court terme ...l — — . . .
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 0,4 | — e e —_ 0,2 R 0,4 1,6
sg Engagements en comptes counrants ou d’avances . 0,2 .. coe e — o . 0,3 2,9
£ Obligations accessibles & tout placeur ............ 21,5 0,7 - 0,9 5,8 5,3 0,9 ... 43,3
= 3% &) Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,3 0,2 .- 2,2 5,2 0,8 0,4 16,7
=& 3% Autres emprunts 3 plus dun an .....oooceiiiiinn | i [ e | e 0,1 — 0,2 19,9 21,6
NI DIVEIS  erereeeiaeineereinareenaeanaes 8,4 0,1 6,8 0,6 — 1,9 20,1
Y (Actions et PATtS) ..coeevriieiieiiiiiii i (1,0) [ (17,3) (9,2) (—) 0,4) 0,2) (0,5) 0,9) (29,6)
g g 30,5 1,1 6.8 0,9 0,9 8,2 10,7 22,3 2,3 106,2
=
Q| Fonds de tiers .......ccoeveienn.. e 5,6 — 1,7 0,3 6,6 64,9
Al g - Certificats & un an au plus .......... 2,0 — 0,2 0,5 4,17 8,2 . 2,2 104,8
: 2| <5 | Obligations accessibles & tout pla.ceur ............ 156,4 2,9 — 2,3 2,3 3,6 37,4 49,2 14,2 1,7 348,17
2 | 32 2| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,1 — ... .. 3,6 1,6 6,1 0,6 91,1
Gle| = | Divers oo s 1,0 — 0,9 1,2 0,2 . 4,0
: § Total 162,0 6,0 — 4,2 3,7 8,3 49,1 52,0 23,1 8,9 613,5
a
> §§,'§ Argent & trés court terme .......................l - ces .. .
g a=g Engagements en comptes courants ou d’avances . 11,4 — e .. 11,4
= SE2% Obligations accessibles & tout placeur ............ 5,2 1,7 5,8 10,2 2,2 54,0
s 2=33%| Obligations non accessibles & tout placeur ...... .. 1,6 14,7 1,7 ... 0,4 18,9
a =32 Autres emprunts & plus d’un an ...........ooeeeen i 8,9 | ioriiirninne fieearniiriins [ orereeesines | ceveeeiiee .. — 6,3 91,6 . 104,8
@ g'g'é DIVEIB  oreiiiiiiet et eeieie it ra et e e 2,6 0,8 | 1,8 || vee o — .. 0,2 2,9 8,3
D
5 "’Sé Total . 30,2 8, 0,8 18,3 1,7 26,8 11,9 94,1 3,3 197,4
: Réserves de sécurité sociale ........cocveeverinnen.. 7,4 — — — — —_ — — — J— — — 7,4
= <o Obligations accessibles & tout placeur ............ 0,2 0,2
E EE o] Obligations non accessibles & tout placeur ...... — .. e e Ce 0,7 0,6 17,5 0,3 3,1 24,3
®n ;%8 T DIVEIS e 29,3 0,4 0,2 0,6 0,5 2,8 9,1 43,0
Q Total ... 36,7 0,4 0,2 0,2 1,3 1,1 20,4 0,3 14,2 74,9
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — - — . . — 4,8 o .. 4,8
Acceptations et effets commerciaux ...........co.. [} oreniens . — s | e —_ 26,0 — 2,1 4,7 2,2 35,1
Engagements en comptes courants ou d'avances . | ...l e e e — 18,1 — 0,1 .. 18,2
Antres engagements & court terme (y compris
g 'encaisse-or de 1a B.N.B.) ..ccooiiiiiieeinniiinnns | . VR INSNRURRTUOTITS FUUUIURUR, — 234,8 e e | e .. ... 234,8
5 2| Obligations  ...c.cooiiiiiiiiiiiii 8,8 oo e 0,1 — 7,3 0,9 0,4 4,4 0,2 22,1
s Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 18,3 —_ — — 7,8 — — — — — 26,0
Divers i 2,5 8,5 — 0,4 — 0,5 0,2 12,5
(Actions et parts) .... (0,2) (0,5) (—) 2,7 (=) (0,2) (1,4) (—) (...) (5,1)




MONNABIE  uevereieiiianiniienenerenanetesinaarerianens 348,7 2,3 4,1 26,1 1,0 1,3 2,0 0,9 { 386,3
3 Argent 3 trés court terme — ce — . - 0,2 .. 9,9
3 Lngagements bruts envers 1'étranger ............... —_ —_ — — — — — 201,6
K Dépbts en devises des résidents ..................... 14,7
g ] Dépdts sur livrets des résidents ..................... 73,3
2 T Dépdts A terme des rédsidents ..............ooeoeen.. 76,2
E Engagements non rangés ailleurs .................. — — 29,7
:.30 Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 0,8 | .. 21,0
& DIVEIB eiiiiiniiiieeiiiesetenenertesaneneaannnesraeanns .. 25,7 26,2
(Actions et parts) (0,3) (0,1) | f e (21,5)
4,4 26,1 1,0 1,3 2,5 1,8 25,7 838,9
§
g Argent A trés court terme — — 0,8 . — 0,2 .. 0,1 0,6
- ~| Certificats 4 un an au plus —_ — — — .. 5,4 J— 2,7 — 0,2 — 8,4
= < Z| Engagements en comptes courants ou d'avances . — —_ — — — — cen — . . . ... cee
E % DEVELE et e et e et eee et ee s eanesevaneerseerinaes —_ — 2,8 — — — . 0,1 2,9
] = Total — ,8 0,3 | 5,4 — 3,0 0,2 0,2 11,9
£
A5 ] . | Depots & vae oo 7,3 0.2 2,7 — 2,1 0,2 12,6
) 2 g"{—_f-.g Dépéts sur livrets .. 233,5 — 0,2 — 233,8
B [T 128E | Dépots & terme ......o.eoverioiiniiniiiiisiiieee 1,7 1,4 0,1 4,0 — 2,4 0,5 1,4 11,4
: & ;EEA Obligations (y compris les bons. de caisse) e 36,8 |t aaaeeaseans — 0,5 1,1 . .. 38,4
o = e BEZ] Réserves mathématiques dessociétés de capitali- ’
< |8 (22, T2 1) o E P SO 1,1 — — — — e — — — — — — 1,1
R B [E3® | Divers .oooeeeiennnn. . 7,5 0,1 0,1 3,5 11,2
|2 [°8% | (Actions et parts) (3,8) RV GRSV [FUROUURUUUURRURN FURURURURURY VORI IURURITIORY IO (0,2) || eenenmeeesreans | e emseienens (3,8)
: 288,0 1,4 0,5 6,7 0,1 0,6 5,6 0,7 4,9 308,4
2 TE< | Réserves de sécurité sociale e 32,2 — — — — — — — — J— — — 32,2
6| |Z25 | Réserves mathématiques ..........ocoorveriiinn. 213,7 | — — — — | 19,5 — — — — — — 233,2
=] _:3: 5= Obligations non accessibles & tout placeur ...... — - ... .. .. ... S . - 0,3 ... v 0,3
: % | DIVErs oo 14,7 0,7 1,31 02| .. 2,1 19,1
[ =
SRR Total 260,6 0,7 1,3 | 19,7 0,3 2,1 284,8
) -
= 3 DEPOLE & VUE «eeveerneriuriiienirierninirernneareaens 4,7 0,4 coe e 0,1 — 0,1 5,8
B S Argent & trés court terme —_ —_ - 1,9 0,6 2,1 4,6
= S8 Dépbts sur livrets ..... . 12,8 —_ AP ORI . —_ .. . 12,8
A 83 Dépdts & terme ...oovviverviiiriiniiiiiiniiii 4,5 0,9 4,2 3,2 1,4 1,6 — 0,4 1,3 0,1 0,7 18,2
:g"é =| Engagements en comptes courants ou d’avances . - - - PP DROTRRRRR 0,9 = 3,2 .. 0,2 4,4
g ~| Obligations accessibles & tout placenr ............ 135,9 0,3 0,4 3,6 0,1 20,3 0,7 15,6 7,1 1,9 v 206,0
§ g Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ - L L. 1,8 14,4 4,5 - 6,7 24,1 . 2,9 54,0
.fg: DIVEIS crertiiiiieitieertirereini et enetrereeranees 6,9 16,0 — 0,1 0,2 8,5 31,8
& (ACHiONS €6 PATS) .eveeererenereererineeeerreneeeeens. o, | (.. 1,2) O | (.| .o O] (=) | .0 ( (... (... (2,2)
e Total ... 164,7 1,2 16,0 5,0 8,1 17,7 28,1 0,7 28,1 52,7 2,5 12,1 337,0
Eba S
egEgESl 4,5 3,0 [ainn 23,7 0,8 14,0 5,3 4,1 — 55,5
ngg L~ s ) ’ > ’ » + )
a8 2
L]
s
- Total des créances ............coeveviviernerncinnnannes 1.547,0 29,7 62,6 37,3 52,7 298,7 871,3 13,3 327,1 249,5 340,3 77,1 3.906,7

&

Note : Les totaux ne correspondent pas irement 3 l'addition des postes en raison des forcages.



XII - 2. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1969
(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationanx non financiers Intermédiaires financiers
,,,,,,,,,,,, donnécs non disponibles Total
2ag = de’aisses <?rganismes o . mt&nrs des
- . . .. oy DL G 0 épargne, assur - 5 er
nthil ou inféricur a 30 millions Entreprises é“I"a;;:;es Ftat 323% g Séeurite Etranger n?:,'f,aes ands ]foiiéii%e vsifi :?ce rg:zlli;r:es mh:és dettes
— opérations non cffcctuées partizf;xliers d'teqxtg)olgi- {Trésor) E i g %"s’ sociale r;;??fs. Re::es {git;t;se- d:llxcct‘rae:atisl, de ncorgdlt u‘ust:ments
: ge= &3 et de capi- | fonds de | monétaires
w"F @ talisation pension (18) =
(1) (2) (8) 4) (5) (6) (7) (8) (9) (10} (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |........... — 0,2 . — e | s +138,7 —_ — 5,3 |anns + 1,5 + 0,6 + 10,3
25 Engagements en comptes courants ou d'avances . | + 2,1 || v [roninnos [ L, + 1,4 — + 0,1 o + 0,2 el + 3,7
25 Obligations  ...cccviviviiiiiiniiiiiiiiiiiieniietacannnns + 3,38 . + 0,1 — 4+ 0,9 - 1,0 + 3,3
%’% 2| Autres emprunts & plus d'un an ...ceeeeeiiiiinnn i cer e f o cee e — +22,4 + 3,5 +19,8 + 45,7
£8 DIVEIS  terierirernerrnncinnrrnneesnrrseeennsesnnsnensees + 0,2 + 0,7 + 5,4 +19,62 .. — - 1,0 [ +1,6 | —0,5 + 26,1
M (Actions eb Parts) ........cccceviviiiiiriiiririernenenns (+12,4) {(+ 0,3)) (...) o o) (= 1L,18(+ 0,1 (=) (- 0,1) {(— 0,1) (...) (...) (4 11,5)
Total + 5,5 + 0,7 + 5,4 4+19,6 | +15,2 —_ +17,2 + 4,1 +20,9 + 0,6 + 89,2
Argent & trés court terme ...........c.ceeeeininnens — — — 0,1 - 0,3 . - 0,8
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... R IR — e . ce — 0,4 — - 0,1 + 0,2 — 0,3
25 Engagements en comptes courants ou d'avances . | + 0,1 |......... e e [ s + 1,0 .. — - . + 0,3 + 1,3
ES Obligations accessibles 3 tout placeur ............ + 0,5 + 0.1 —-0,2| +0,2 —0,1f + 0,8 + 0,2 + 1,5
& 2% &| Obligations non accessibles & tout placenr ...... — + 0,6 4+ 1,3 + 0,4 + 0,2 - 0,6 + 2,0
HlE|2E Autres emprunts & plus d'UD 81 ...oceeieviiniiins | [ reeeeeens R IR — 0,3 .. — 4+ 5,0 + 4,7
R[5 [ | Divers oo +06 | ... [+07 [ —0,1 [ + 0,3 — . —-01 | +0,4 |+ 1,7
Qs (Actions et PArts) .veceereerereriieiirirerennierineennns Coa) Jomnnnd (4 0,8) 14+ 1L,1) | (L) e ...) (=) (...) (...) (...) (...) {+ 1,6)
g g Total + 1,2 | + 0,1 + 0,7 . +13}41,1| —0,4| +1,1 | +0,4 | +5,4 | —-0,2 | + 10,6
=
als Fonds de tIErB .evvveivivviereireesereencecnssrnccnnennns + 3,7 — + 0,5 - 1,7 .. . + 0,3 — 0,5 + 2,8
A - Certificats 3 un an auw plus .......ooooiiiinl. + 0,6 f— + 0,5 — 0,3 | +17,4}1 — 0,5 - — 6,7 — 5,0 + 6,1
: 2 [ g8 | Obligations accessibles & tout placeur ............ + 8,6 — 0,2 — + 0,1 4+ 0,4 —-0,9| 4 7,8 —0,4] + 0,2 + 0,9 + 0,2 + 0,8 + 16,9
o ] &% S| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — + 0,1 — .. - 1,3 .. + 0,3 — 0,5 + 5,7 ces + 4,3
< | B ~ DIVEIB  eieiniiiiiiiiiiiiiii i iciiirtreseiensnenareensns | seieiniieens + 0,3 — [ — 0,6+ 0,1 — 1,7 . + 0,5 + 0,1 — 1,2
SlE Total ... | +12,8 | + 0,8] — | 40,5 | + 0,4| —1,1| +20,5| — 09| + 0,5 | + 1.0 | — 0,4 | — 5,2 | + 28,3
@ =~
S g_§~§ Argent & trds court terme ..............cceeveereenee — — . e .. .
g =~ 5 | Engagements en comptes courants ou d’ BVBIIOES » | corveeorr s snoeerecees | e | ecemsnesremns | e oo + 1,4 — .. . ce + 1,4
=] g;’g Obligations accessibles & tout placeur ............ + 3,1 . . . .. + 1,0 4+ 0,3} + 1,4 + 0,5 + 0,7 + 17,0
Ec; S_é"ég Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ - 0,1 —0,1 . 4 0,6 — 0,2 . + 0,2
5] ;:= Autres emprunts & plus d’un an .........coiiiens i — + 2,0 .. + 8,7 + 11,5
@ 253 DIVEIS  ciuirivreireiniiinieieteineteresnensnrnrnssssess 1 — . . . - 1,5 - 1,1
E dH Total ... | + 3,0 | + 1,0| + 0,3 —~ 02| +23] +03| +40 | +03 | +98 | —1,5 [+ 18,9
@ Réserves de sécurité sociale .......ccececeervennnnn. - 0,9 — — — — — — — —_— — — — —.0,9
5] p I Obligations accessibles & tout placeur ............ R cen E I (U .- cen e .. .. cee
E 5.2 5| Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — — 0,2 - 0,2 + 4,5 - 0,1 + 2,6 + 6,6
2 8 ] DIVers oot e + 4.2 - | —0,2 - 0,6 + 0,6 - 0,1 | 40,4 . + 21 | + 6,4
Total ... | + 3,8 ... | —o0,2 — 0,7 + 0,4 ~-0,3 | +4,9 | —-0,1 | +4,7 |+ 121
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — N — .o — + 3,6 + 3,6
Acceptations, effets commerciaux et promesseg ... | [ — e | e — — 2,4 —_ + 0,6 | + 2,4 — 0,2 + 0,4
Engagements en comptes courants ou d'avances . ... o cee Fesseniees [ s — + 4,2 — e e + 4,2
Autres engagements 3 court terme (y compris
g 'encaisse-or de 1a BN.B.) ..cceeeviivnnneennnnns | e — +54,0]  — | e + 54,0
£ S| Obligations ..ccccevvveemiriiiniiiriiriininree, —_ + 1,1 4+ 0,6 + 1,8
F Engagements des organismes internationanx de
crédit an titre de la souscription de la Belgique — — + 0,9 — — — - 2.3 — — — — — 1,4
DIVEIS  cvuiniecasetiatecsenrnenreneesanenresasacsraonnes — 1,1 4 4 0,4} + 0,5 [ — 0,4 —_ + 0,2 - — 0,3 - 0,6
(Actions et PATt8) ..ccccevvrerrnrnerrereenieenieneenenes (+14,5)8 (...) [ T (SRR VR (=) |[(+ 0,4) (=) (- 0,1) [(— 0,1) (—) (...) 4+ 14,8)




MODNBIE  cevvvirneirineiiniiierincesesevenssascanvonencas s +~ ¥,0]
] Argent & trés court terme .................. - 0,1 }+ 1,7
3 Engagements bruts envers 1'étranger — + 52,4
3 Dépdts en devises des résidents ............ + 6,0
g _| Dépbts sur livrets des résidents .......c.cceenennens + 1,9
2 £| Dépdts 3 terme des résidents .........c...cereeennnns + 21,8
5 Engagements non rangés ailleurs .................. — — + 7,1
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 4 4,2 e e L s — 4 0,2 s + 4.4
g DIVEIS  veverirnrrrireriesnerscsrrenronsaseosecssssssnsses .. + 5,8 + 5,8
(ACHODS €F PAILE) cvvvvrrveeresrerrerireerssreseseen v e+ 2,4 { o Coo ) oo Lo | eommeneeenane (40,7) |veeoen (+ 0,2) | (o) o e (+ 3,3)
Total +40,7 | + 0,3 + 0,2 4,8 +51,2 |{+10,5 _ 97 | —0,2 | +0.,6 | +5,7 |+111,0
£ Argent & trés court terme ..........oeceeeeeeniennes — — — 0,9 — + 0,2 + 0,1 — 0,6
~ _| Certificats & un an an plus -......ocooevinii. — — — — .. —1,4 — + 0,7 — + 0,2 — - 0,5
5] < 2| Engagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — — — . ... R .
z .§ Divers  coveiiiiiiiiiiiiiii e ceeeneneens — — — — —_ —
2 g Total — — 0,9 | —1,4 — | +o0, +0,2 | +01 - 121
w5
gl = DEPOLE & VUG wvueerrnrieniireiaenesneninerercineniiines 0,1 — + 0,6 - 0,3 .. + 1,5
g |3 (558 | Depdts sur livrets ... — — . . | =02 |+ 15,3
[ £2E Dépdts & tIMe .oevuererrnrieniinnierierereierrerennes - 0,1 — + 0,8 + 0,2 + 0,1 + 1,9
E g g-?‘agﬂ Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 4+ 8,1 | — + 0,2 + 0,3 - 0,1 .. + 8,4
o 2 |° 552] Réserves mathématiques des sociétés de capitali- — —
o E §g: [:1:1576) 1 NP PN ceereesrenens + 0,38 — —_ — — - _ . - + 0,3
Mg |55~ | Divers + 0,3 + 0,7 + 1,0
E B O‘.;‘S (Actions et Parts) .......ccevevrnenireneniiennaenss vieeee (A 0,4) [ IRUUTUTCUIUU IFUUTURIUOUUUUUUN SUVOVRURURURTR IUUURUURRRES PN e f e (4 0,1) o s (+ 0,5)
. Total +24,9 | — 0,1 0,1 | + 1,2] s L+ 02 | +1,6 | —02 | +0,5 |+ 28,3
2 £2g
E ;EE Réserves de sécurité sociale ..........ccoeoeeninnns — 0,7 —_ - —_ — — — — — — — — - 0,7
Q 252 | Réserves mathématiques ............cocieevineninns +15,1 — — — — + 1,36 — — — — — — + 16,4
% :Z"?,gg Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... J— .. - 0,1 — 0,1
- g"é-@ DIAVEIS  tevernenreeenracneirreisiieseirasasisisencnsisnos + 1,0 + 0,1 — 0,5|4 0,2 . . . - 1,3 — 0,5
SR Total +15,4 + 0,1 —~0,5|+1,5] ... e — 0,1 ~ 1,3 |+ 15,1
n =
a g DEPOS & VUL tevveerrerrrervemrrrmrnireinassssasanentaanes + 0,6 0,3 R IR -0,1 — . + 0,1 + 0,9
£ S Argent & trés court terme — —_ + 1,6 +0,6 | — 0,1} + 1,7 — 0,1 + 38,7
g <8 Dépdts sur livrets ... + 0,6 — RV BRVRRRO — 4+ 0,6
835 | Dépots & terme ...cccoverererueiireririeienenneraaeas +1,3 | — 0,2 0,5 | +0,5|+0,5] 10,8 — | =05 | +0,3 —0,1 |+ 3,2
2% 5| Engagements en comptes courants ou d’avances . . e e . VR [FUTIRUROO 40,4 — + 1,0 - ... + 1,4
ag ~| Obligations accessibles & tout placeur ............ +13,7 — 0,1 +2,0 + 0,1| + 0,7 — 0,2 + 0,2 e + 16,5
R Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . 4 9,0 | 42,3 + 0,9 + 1,0 + 0,3 + 13,4
.é‘ DIVEIS  ceeierieciirerensereetiiininrierieiessionssnens e | 4+ 1,1 + 0,5 — ce . 4+ 0,1 - 1,9 — 0,8
& (ACtiOns €6 PATES) wueerurerrrrveurernirineinsireeiiennes (...) (...) (... o) (... ..o .0 (—) ...) (... (...) ¢...) (...)
°© Total +17,2 | —0,2| + 0,5 0,8 | + 0,4}+11,1] 36,1 +39 | +1,1 | +03 [ —1,7 ]+ 39,5
o
Eye 5_
8sEeE3 e + 0,91 — 4,9 + 1,4 ... | +2,6 +38 § —2,0 | +1,1 — + 2,9
CELES
i
2
5| Total des créances ..............cooiiiiiiiniinn +122,5 | + 8,2| — 1,3 6,2 | + 7,3|+82,5 |+115,6] — 1,0| +29,1 | +11,8 | +39,3 | 4+ 1,6 | +416,9
=c

Note : Les totaux ne correspondent pas irement 4 1'addition des postes en raison des for¢ages.

1 Pour les anndes 1958, 1959 et 1960, cf. le Bulletin d'Information ct de¢ Documentation, XXXVIIIe année, vol. 1.
no 2, février 1963; pour l'annde 1961, cf. le méme bulletin, XXXIXe année; vol. I, no 3, mars 1964; pour
I'année 1962, cf. le méme bulletin, X1~ année, vol. II. ne 4, octobre 1965; pour I'annde 1963, cf. le méme
bulletin, XLIe année, vol. I, no 5, mai 1966; pour l'année 1964, cf. le méme bulletin, XLIIe année. vol. I.
no 8, mars 1967; pour l'annde 1965, cf. le méme bulletin, XLIITe année, vol. I, no 3, mars 1968; pour
I'annde 19668, cf. le méme bulletin, XLIVe snnée, vol. I, no 4, avril 1969; pour l'année 1967, cf. le méme

bulletin, XLIVe annde, vol. II, mo 6, décembre 1969; pour l'snnée 1968, cf. le méme bulletin, XLVe année.
vol. II, no 4, octobre 1970.

2 Cf. rubriques 4.322, 4.323, 4.824 et 4.83 du tableau IX-1.

3 Cf. rubrique 4.321 du tablesu IX-1. (Y compris les obligations.)

1 Cf. rubriques 4.812, 4.318 et 4.8314 du tableau IX-1.

5 Cf. rubriques 4.311 du tableau IX-1. (¥ compris les obligations pour le secteur créancier ¢« Entreprises et
particuliers ».)

6 Dans la balance des paiements, ce mouvement n'est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1968
Totaux sectoriels
(millierds de francs)

Caisses

Total . Organismes i .
.......... données non disponibles E . Para- Secteur des secteurs d épgg{le. d'assurance- Orgam'emes l‘?t‘al So:cteurs Potal
Entreprises " ublic . X . - socletes vie et publics des inter- indé-
N étatiques Etat P Sécurité nationaux . Organismes Fonds hypo- e o y X des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d’exploi- ("I'résor) non sociale noan Etranger monétaires | des Rentes thécaires accidents de crédit médiaires terminés
culiers tati i’?ﬁ“::: . . et de duft;z:i\;ml, non financiers et ajus-
— opérations non effectudes on e financiere capitali- de ;ension monétaires tements
sation X
(15) = (6)
(6) = (13) = + (7)) +
(1) (2) (3) (4) (5) (1) & () (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) a (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 28,1 2,7 2,2 0,2 22,7 55,9 180,4 _ 175,0 78,9 165,3 599,6 0,5 655,9
2. Paraétatiques d’exploitation ...... 29,3 0,9 6,1 1,0 37,8 8,9 11,2 1,2 7,0 10,38 17,0 46,7 2,5 95,5
3. Etat (Trésor) ..cceeveiiiiminnnnnnn. 149,7 5,2 — 3,7 3,8 161,9 43,1 231,5 9,2 48,7 51,0 23,5 363,9 14,1 582,9
4. Secteur public non comprig ailleurs 27,2 7,1 1,5 0,3 36,1 1,0 16,0 1,4 22,8 11,6 84,7 136,5 4,8 178,5
5. Sécurité sociale ...l 33,3 0,6 0,9 34,8 0,2 0,9 1,4 15,5 0,4 18,2 9,5 62,7
6. Total des secteurs nationaux non
financiers  ...oceecereieiniiiiiinan., 267,6 15,9 10,4 5,2 26,9 326,0 53,2 440,0 11,8 254,9 167,3 290,9 | 1.164,9 31,4 | 1.575,5
7. Btranger ........coooeiiiiiiieai, 8,7 2,1 23,1 0,9 34,8 — 240,5 0,9 2,0 4,3 2,9 250,6 2,4 287,8
8. Organismes monétaires ............ 492,0 2,0 4,2 21,4 1,0 520,6 154,4 24,9 0,1 4,0 2,7 1,2 32,9 20,0 727.9
9. Fonds des Rentes .........c........ - 2,8 2,8 1,3 6,8 2,0 — 8,8 0,1 13,0
10. Caisses d’épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 263,1 1,5 0,3 5,4 270,8 o 0,1 0,5 3,9 0,9 5,4 4,4 280,1
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 245,3 0,6 1,8 247,17 8.1 0,5 0,5 3,4 269,7
12. Organismes publics de crédit non
monétaires  ........eceeiiieiiieinin.. 147,5 1,4 15,5 4,2 7,7 176,3 6,6 22,0 0,7 24,3 51,6 2,2 100,8 13,8 297,5
13. Total des intermédiaires financiers | 1.147,9 4,9 23,1 25,9 15,9 | 1.217,7 180,4 53,8 0,8 30,8 58,7 4,3 148,4 41,7 | 1.588,2
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENES ceieiiiiiieiie e [ 3,6 5,0 1,6 10,2 [ 21,6 0,8 10,2 7,3 3,0 42,9 — 53,1
15. Total des créances .................. 1.424,2 26,5 61,6 31,1 45,4 | 1.588,8 233,5 755,9 14,3 298,0 237,6 301,0 | 1.606,8 75,5 | 3.504,17
16. Solde des créances et des dettes . |4+ 768,3 |— 69,0 |- 521,3 (— 147,4 {— 17,3 |+ 13,3 |- 54,3 |4 28,0 |+ 1,3 |+ 17,9 |- 32,1 |+ 3,5 |4+ 18,6 +' 22,4 —

Note : Les totaux ne corr dent pas

P

irement 3 1'addition des postes en raison des forgages.




XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1969

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Caisses

Total B 0 i .
.......... données non disponibles Entreprt Para- Secteur des secteurs dsi%?;&e, d’:gg::-il:;s. Orgnm'smeg T(::tal S?Zt;zﬂ Total
TUCPFISES | statiques Etat public Securité | nationaux Organismes |  Fonds hypo- vie et publics des inter ; des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d'exploi- (Trésor) non cociale Etranger monétaires | des Rentes thécaires accndent:c de crédit médiaires terminés S
culiers t.at!) c‘.’ﬁ’p"s | pon et de duftrzhval]. non financiers et ajus-
—— opérations non effectuces o aflenrs financiers c:npti;:li- de gzn:ion monétaires tements
" (15) = (6)
(6) = (13) = + (7) +
(1) (2) (8) (4) (5) (1} & (§) (7) {8} (9) (10) (11) (12) (8) A (12) (14) (18) 4+ (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 32,7 2,7 2,9 0,2 28,1 66,6 195,6 - 192,2 83,1 186,2 657,1 1,1 724 .7
2. Paradtatiques d’exploitation ...... 30,5 1,1 6.8 0,9 39,3 10,1 12,3 0,9 8,2 10.7 22,3 54,4 2,3 106,2
3. Etat (Trésor) ...cococvviiiiiiaiinnn. 162,0 6,0 — 4,2 3,7 175,9 44,2 252,0 8,3 49,1 52,0 23,1 384,5 8,9 613,5
4. Secteur public non compris ailleurs 30,2 8,1 1,8 0,3 40,4 0,8 18,3 1,7 26,8 11,9 94,1 152,8 3,3 197,4
5. Sécurité sociale ...l 36,7 0,4 0,2 37,3 0,2 1,3 1,1 20,4 0,3 23,1 14,2 74,9
6. Total des secteurs nationaux non
fIDANCIErS vvevvveverereraceaeniinnns 292,1 17,9 11,9 5,6 32,0 359,5 55,3 479,5 10,9 277,4 178,1 326,0 | 1.271,9 29,8 11.716,7
7. Etranger ... 8,8 2,5 26,8 | . 0,5 38,6 _ 299,2 0,9 2,6 5,0 5,1 312,8 2,2 353,5
8. Organismes monétaires ............ 532,7 2,3 4,4 26,1 1,0 566,5 205,6 35,4 1,3 2.5 1,8 41,0 25,7 838,9
9. Fonds des Rentes .................. — 2,8 2,8 0,3 5,4 — 3,0 0,2 8,6 0,2 11,9
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 288,0 1,4 0,5 6,7 296.6 | 0,1 0,6 5,6 0,7 7,0 4,9 308 ,4
11. Organismes d'assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 260,6 0.7 1,3 262,6 19,7 0,3 0,3 2,1 284,8
12. Organismes publics de crédit non
monétaires ...l 164,17 1,2 16,0 5,0 8,1 195,0 17,7 28,1 0,7 28,1 52,7 2,5 112,1 12,1 337,0
13. "I'otal des intermédiaires financiers | 1.9246,0 4,9 23,9 31,6 17,1 | 1.323,5 243,3 69,0 0,7 33,0 61,1 5,2 169,0 45,0 | 1.781,0
14. Secteurs indéterminéds et ajuste-
MENES everiivieeie e e 4,5 3,0 7,8 Lo 23,7 0,8 14,0 5,3 4,1 47,9 — 55,5
15. Total des créances .................. 1.547,0 29,7 62,6 37,8 52,7 11.729,3 298,7 871,3 13,3 327,1 249,5 340,3 } 1.801,5 77,1 | 3.906,7
16. Solde des créances et des dettes . |4 822,3 |— 76,5 |— 550,9 |— 160,1 |{— 22,2 {+ 12,6 |— 34,8 |+ 32,4 {4+ 1,4 |4 18,7 |— 85,3 |+ 3,3+ 20,5 |4+ 21,6 —

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l'addition des postes en raison des forgages. -




XII - 4 — MOUVYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1969

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total paisses Organismes | pganismes al Secteurs
___________ données non digponibles Entrepri Para- Secteur des secteurs dsil:ilzfée- d’assurance- & bli To.t indé Totl
! n repn.ses étatiques Etat public Séeurité nationaux N Organismes Fonds hypo- vie et pu lcs, des inter- inde- des dettos
nihil ou inférieur & 50 millions e p.arth d’exploi- (Trésor) coﬁ);ris sociale non Etranger monétaires | des Rentes | thécaires d::::c:f:‘:‘:ﬁ de erédit médisires term}uée
A ) culiers tation ailleurs financiers °t.d°» fonds ’ n’on. financiers et ajus-
— opérations non effectuées capitali- de pension | monétaires tements
sation
(15) = (6)
8) = (18) = + () +
(1) (2) (8) (4) (5) (1) & {5) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... + 5,5 0,7 + 5,4 + 11,6 4+ 19,6 | + 15,2 — + 17,2 | + 4,1 + 20,9 + 67,4 + 0,6 + 89,2
2. Paraétatiques d’exploitation ...... + 1,2 0,1 + 0,7 + 2,01+ 1,3 + 1,1 — 0,4 4+ 1,1 + 0,4 5,4 + 7,6 — 0,2 | 4 10,6
3. Btat (‘Lrésor) ...c.ocoooiiiiviinan.. + 12,3 0,8 —_ + 0,5 | + 0:4 + 140}~ 1,11 42,5} — 0,94+ 05| 4 1,0} —~ 0,4 ] 4 2,7 — 5,2 ]| + 28,3
4. Secteur public non compris ailleurs | 4 3,0 1,0 | + 0,8 + 43 - 02} 4+ 23|+ 03|+ 40} 4+ 03 4+ 9,3| + 16,2 — 1,5 { + 18,9
5. Sécurité sociale ...l + 3,8 — 0,2 — 0,7 ]| 4 2,4 + 0,4 — 0,34+ 49| — 0,1 |4+ 49|+ 47| 4+ 12,1
6. Total des secteurs nationaux non
fINANCIEIS wevvvverenrenaneereanannnns + 25,3 1,9 1,6\ + 0,5 | + 5,1 | + 34,83 +19,6 | 439,56} — 1,0 | + 22,5 | + 10,7 | + 35,1 | 4+106,8 ] — 1,6 | +159,1
7. Btranger ..o — 1,1 0,4 1,4 [t — 0,4 0,3 — 58,4 0,6 | + 0,6 | + 2,2 | 4+ 61,8 — 0,2 ] + 62,0
8. Organismes monétaires ............ + 40,7 | + 0,3 | + 0,2 | + 4,8 + 46,0 | 4+ 51,2 | + 10,5 — 2,71~ 02|+ 06|+ 82|+ 5,7 | 4111,0
9. Fonds des Rentes .................. — — 0,91 - 1,4 — + 0,9 + 0,23} - 0,3 0,1 §— 1,1
10. Caisses d’épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 24,9 | — 0,1 + 0,1 ] 4+ 1,2} 4+ 26,1 |t + 0,2+ 1,6 | — 0,2 4+ 1,61 + 0,5} 4+ 28,3
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | 4+ 15,4 + 0,1 - 0,5 4+ 15,01 4+ 1,5 — 0,1 - 0,1 | - 1,3 ] + 15,1
12. Organismes publics de crédit non
MONSEAITES  «ovvererenrerenccracennnns 17,2 | — 0,2 0,5 0,8 0,4 + 18,7 | + 11,1 | + 6,1 3,9 1,1 0,8 | + 11,4 | — 1,7 4+ 39,5
18. Total des intermédiaires financiers 98,2 0,8 5,7 1,1 ] +105,8 | + 62,9 | 4 15,2 + 2,3 2,4 0,9 | + 20,8 | + 38,3 | +192,8
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
ments  .oieiieiiiiiiiiiiis e + 0,9 — 4,9 1,41 — 2,6 + 2,6 4+ 3,8 — 2,0 1,1} 4+ 5,5 — + 2,9
15. Total des créances .................. +122,5 | + 3,2 | — 1,83 | + 6,2 7,3 | +137,9 | 4+ 82,5 | 4+115,6 | — 1,0 { + 29,1 | 4+ 11,8 | + 39,3 | +194,8 | + 1,6 } 4+416,9
16. Solde des créances et des dettes . | 4 33,3 | — 7,4 | — 29,6 | — 12,7 | — 48] - 21,2 | 4+2.5}+ 46| + 0,1 | 4+ 08|~ 83| — 02|+ 20| — 1,3 -

Note : Les totaux ne correspondent pas

irement 3 1'addition des postes en raison des forgages.




XIIl. — ORGANISMES MONETAIRES

1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

AP . ha Cré Crédits d’escompte, Créan 37 agement:
Liquidités quasi monétaires Total sur les p;‘::rl::i::: publics d';vaxllcsee :b d'r:&:p- i zi‘} ?at lel:ngvefs e
da stock tati aux entreprises des intermédiaires Emprunts
Détenues par les monétaire ) et particuliers financiers non monétaires b];'
Stock entreprises et particuliers et des AYO‘"S Créances P otailrga- Divers 4
Fin de période monétaire Détenues liquidités cxt:nteurs Oréances sur Finanoés mém‘:;lf:c . o Sur dos ba:flues
Dépéts Dépdts 'pax" te quasl o sur V'Etat 2 les aut.res par les Finaml:’és et e:;ers ec;" eutvexs de dépdts
en francs en devi;es Trésor monétaires pouv'lou's organismes pglelse‘;rggfs le Fonds i:‘txe:?s
belges 1 publics 3 | mongtaires nismes des Rentes | 1 4ginires
(5) = monétaires
(1) (2) (8) (4) (1) & (4) (6) {7) (8) (9) (10) {11} (12) (18) (14)
T963 i 2717,8 55,1 9,1 342,0 79,2 170,6 5,8 88,8 97,5 7,4 11,5 — 11,4} — 9,9
1964 297 ,4 65,1 5,2 367,17 88,0 179,7 6,3 98,2 108,5 7,8 11,1 — 11,4} — 12,0
1965 e 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124,5 4,7 12,6 — 11,4 | — 13,8
1966 oo 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,7 4,6 15,7 — 12,0 | — 13,9
TO6T e e 350,5 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 18,5 | — 16,2
1968 oo 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,5 196 ,4 6,8 21,0 — 16,5 | — 17,1
1969 Décembre ......coviiiiiiiiiiiiiinnn. 386,83 149,38 14,7 550,3 93,6 252,0 19.5 197,2 207 ,4 5,4 26,7 — 21,0 | — 23,1
1970 Mars ......... ....................... 390,1 155,1 13,2 568,4 97,6 257,0 20,5 198,6 210,4 4,2 27,9 — 22,4 — 25,0
.- Juin 410,8 157,5 13,5 581,8 102,0 260,3 22,2 207,9 218,0 6,3 27,1 — 23,4 | — 20,6
Septembre ...l 399,2 165,6 12,9 577,7 103,6 252,4 25,0 207,17 218,3 6,3 30,7 — 24,2 | — 23,8
Décembre ..o 418,5 165,7 11,4 595,6 104,8 254 ,4 28,8 219,7 232 ,4 5,4 35,2 — 25,6 | — 27,1
1971 MAIs  .oconieeni s 417,83 174,4 10,0 - 601,7 112,4 245,6 25,1 223,9 234 ,4 3,9 39,0 — 97,3 — 20,9
Juin .o 451,38 181,1 10,0 642,4 125,9 261,9 27,0 231,6 242,3 5,9 38,5 — 28,4 | — 20,0
Septembre 446,8 190,8 10,4 648,0 129,4 264,5 28,5 235,2 246 ,0 4,4 40,3 — 29,6 | — 24,7
Décembre 463,9 198,7 9,7 672,3 132,5 266,8 32,5 255,7 268,1 4,4 38,9 — 80,4 | — 28,1
1972 MArs  coeevereiiiiiiiiiireienieiiiann. 469,6 212,0 8,8 690,4 136,8 |p 271,7 [p 32,0 261,0 270,2 6,8 p 38,8 — 81,9 p— 24,8
1 Ces dépots comprenpent les dépots & terme et les dépots requs en carnets ou livrets dcarte entre les immobilisations et participations d'une part et les fonds propres de l'autre, et, & partir
2Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes de 1970, la contrepartie de 1'allocation cumulative nette & Ia Belgique de droits de tirage spéciaux sur le F.M.I
mondtaires de la partic statistique » inséré dane le Bulletin d'Information et dc Documentation : N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe année,
XLIlle année, vol. II, no 3, septembre 1968}. vol, II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 -- XXXIIIe année,
3 Y compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de sécurité sociale. vol. II, no 5, novembre 1958 — XLIIe année, vol. I, no 1, janvier 1967, vol. II, no 3, septembre 1967.
4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.

des créances et engagements non rangds silleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance. les — Pour le détail des « Avoirs extérieurs nete », voir le tableau 5 du chapitre XIII.



XII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

81-12-63 | 31-12-64 I 31-12-65 | 381-12-66 { 31-12-67 | 81-12-68 | 31-12-69 30-6-70 80-9-70 31-12-70 81-3-71 30-6-71 80-9-71 31-12-71 81-83-72 80-6-72
A. Créances sur l'étranger : .
L Or i e 68,6 72,5 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 76,0 76,5 73,5 73,3 79,2 78,6 77,2 77,2 77,5
2, F.M.I. — Participation .........cceeiiiiiiiina., 7,1 8,7 12,2 15,2 14,7 10,8 7,8 15,4 16,8 19,6 23,2 25,8 29,9 30,0 29,9 25,7
— Préts 1 L. — 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0 . ..
— Droits de tirage spéciaux ............... — —_ — _ — — —_ 4,7 4,7 10,2 15,0 17,8 20,3 20,3 23,7 23,9
3. Obligations  ......coiiiiiiiiiii 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 ..
4. Accept. en francs belges représ. d'exportation ... 4,1 4,3 6,7 7,6 8,0 14,2 9,8 7,1 0,2 1,9 0,2 0,8 0,2 5,8 3,5 4,7
5. Créances sur F'UEP. 2 ..., 0,1 0,1 . — — — — — — _ — —_ — — —_ —
6. Autres :
a) en monnaies €Hrangeres ....................ooei.. 21,5 27,0 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 33,9 41,5 39,0 42,92 37,1 42,4 35,0 40,7 52,2
b) en francs belges ...l 1,5 1,5 1,5 1,5 3,0 0,3 0,2 0,1 0,1
Total des créances sur I'étranger ... 103,0 | 115,7 | 123,7| 125,4| 137,8| 124,1| 129,2{ 137,1| 139,7| 144,4| 154,0| 160,8| 171,4| 168,3| 175,0 184,0
B. Créances sur le secteur intérieur mondétaire :
1. Piéces et billets .........coooiiiiiiiiiiiiiiii 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4
2. Autres :
a) sur la BINB. ... — — — - —_ —_ —_ — —_ —_ — — —_ —_ — —_
b) sur les organismes publics ........................ . o .
c) sur les banques de ddpots ........................ 0,3 0,2 0,5
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 2 :
a) 4 un an au plus ..oooceiiiiiii 9,3 9,8 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5 15,9 15,7 13,2 6,6 15,8 13,5 4,9 13,0
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,3 2,4 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,5 2,5 2,3 2,2 2,1 1,9 1,9 2,1 2,0
-— autres 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnds et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ... — — — — — — — — — — — — — — — —
b) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ... 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1
— autres — — ~— — — — — — — — — — —_ —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ........................o.L. 1,7 0,1 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 1,9 1,5 .. 4,4 1,8 2,2
b) effets commerciaux 3,5 2,6 2,9 3,9 5,0 10,0 6,9 3,2 1,8 3,2 2,6 1,3 1,2 4,9 4,0 3,0
C) BVABNCES  vererireeriieieieiiie e, . .. .. 0,1 . . .. 0,2 .. 0,3 .. 0,3 ..
d) 4 un an au plus 4 — — - — — — —_ — — — — — — — — —_
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,2 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 ,5 0,5
— BUFEB i — —_— —_— — —_ -_ —_— — _— —_ —_ _ - — —_ —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus ...... 0,6 0,4 0,3 — — — — - —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un 80 80 PlUS .eeiiiiiiiiiii e 0,8 0,3
b) 4 plus d’'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 ,2 0,3 0,3 0,3
—— AULreS i —_ — —_— _— — — — — — — — — -— —_ —_ _—
Do AUulTes v e 36,4 40,2 36,2 38,4 53,8 37,2 58,4 56,2 64,3 55,9 51,6 45,5 58,6 41,9 37,6 45,6
TOTAL DE IL’ACTIF ... 192,31 206,14} 211,8| 219,0| 237,9| 226,7 | 249,7| 252,2| 259,5| 256,2| 252,9| 261,7| 282,7| 262,7| 256.8| 236,1

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963., Convention du 1-2-1968).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de 1'U.E.P.
3Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balonce des paiements et XIII, Organismes

,
monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) .

e année, vol. II, no 8, septembre 1968).
4 Autres que des effets commerciasux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81.12.63 | 81-12-64 | 81-12-65 | 81.12.66 | 81-12-67 | 81-12.68 | 81-12-69 30-6-70 30-9-70 81-12-70 31-3-71 30-6-71 30-9-71 81.12-71 81.3-72 30-6-72
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.MI ..., 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
2. Envers 'U.EP. . .oiciiiiiicee e — — — — —_ — — — — — — — — — — —
3. Autres :
a) en monnales étrangeres ......................l 0,1
b) en francs belges 1 ............cooiiiianl. 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 1,0 0,7 0,6 0,8 1,0 1,0 1,5 8,4 3,5 2,1 1,9
Total des engagements envers l'étranger ......... 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 1,2 0,9 0,8 1,0 1,3 1,4 1,8 8,17 3,8 2,4 2,2
B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets 2 ... 2,8 3,0 3,5 3,5 4,0 4,4 4,9 5,3 4.8 5,0 5,4 5,8 5,4 5,4 5,56|p 5,5
2. Autres :
a) envers la BN.B. ..o — — — — — — — — J— — — _— — — _ —_
b) envers les organismes publics .................. 1,4 1,0
c) envers les banques de dépdts :
— réserve mondétaire — 1,2 — — —_ — — — — — — — — — — —
— comptes spéciaux — — — — — — J— — — — — 2,4 0,1 ..
— AUETES i 2,3 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 1,0 0,1 0,1 . 1,2 0,8 0,1 0,1 1,0 0,3|p 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur non
monétuire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ........ocoovviiiiiiiiiiii i 147,7 | 157,83 | 166,81 171,8| 173,6 | 178,8| 178,1| 181,9| 178,7 | 183,2| 177,9| 193,3{ 190,7| 196,4| 194,7 | p215,3
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et partiéuliers 4 . 0,5 0,6 0,4 0,5 0,4 0,8 0,4 0,4 0,6 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,4 0,6
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — —_ — — — _— — — —_— — — — - — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — — — —_ — — —_ —_ — — —
— dépbts en francs belges regus en carnets
ou livrets  .ooooiiiiiiii i — —_— —_ — — — — — — — — — — — — -
— dépdts en devises — — — —_ — — — — —_ — o _ — — — —
b) détenues par le Trésor ..............oooeviiii..
4. Emprunts obligataires ......................... — — — — — — — — — —_ — — — — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..................... 0,1 1,7 — — —_— —_ —_— —
b) envers les paraétatiques de crédit ............... —_ — — — — - — — — — — — — — — —
c) envers le M'TéSOr «veeeveviiiitiiiniiiiiiieiinanns 0,1
D. AULTES onererininiiiiiiviii ittt r e aas 38,2 42,4 38,7 41,0 56,8 40,7 64,4 63,7 72,6 65,1 65,5 57,8 76,2 55,5 53,4 | p 62,4
TOTAL DU PASSIF ... 192,31 206,1| 211,8| <219,0; 237,9 _‘226,7 249,7| 252,2| 259,5| 256,21} 252,9| 261,7| 282,7{ 262,7| 256,8 | 286,1
L Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. et 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du tant des pidces et billete du Trésor détenus par les
I'u organismes monétaires autres que la B.N.B.

tY compns les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. 4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, eauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et mensuels

(milliards de francs)

81.12-68 | 81-12-64 | 31-12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 { 81-12-68 | 81-12-69| 81-12-70] 81-7-71 | 31-8-71 | 30-9-71 | 81-10-71 | 80-1171| 81-12-71 | 81-1-72 | 29-2.72 | 81-3.72 | 80-4-72 | 81-5-72 | 80-6.72
A. Créances sur l'étranger :
) T 0 S PP 68,6 72,5 77,9/ 76,2 74,0 76,2 76,0, 73,5 80,0 79,2 78,6/ 78,2 78,2 77,2} 77,2 77,2| 77,9 77,2{ 77,5 77,5
2. F.M.I. — Participation 7,1 8,71 12,2{ 15,2 14,7 10,3 7,8, 19,6] 25,0, 29,9 29,9 80,0; 30,0, 30,0] 30,0 30,0/ 29,9| 25,7 25,7 25,7
— Préts 1 i — 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0
— Droits de tirage spéciaux .. — —_— — —_ — — — | 10,2] 17,8 <20,3j 20,3| 20,3] 20,3/ 20,34 23,7 23,7 23,7 23,7 23,9 23,9
3. Obligations .....ovevenmenieiniiiiiiii 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 ... .. .. .. ..
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation 4,1 4,3 6,7 7,6 8,01 14,2 9,8 1,9 4,4 1,4 0,2 9,7 4,3 5,8 5,3/ 0,6] 38,5 9,1 10,5 4,7
5. Créances sur YUEP. 2 ..o, 0,1 0,1} ... — — — — — — — — —_ — — — — — — — —_
6. Autres : '
a) en monnaies ébrangéres ............coceeeeein. 21,5 27,0 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6} 389,0] 41,7 42,6/ 42,4| 38,2| 38,1} 35,0] 36,1 41,9 40,7} 43,4} 39,2] 52,2
b) en francs belges .....coceiieniiiiil 1,5 1,5 1,5/ 1,5 38,0 0,3] ... 0,2 ...
Total des créances sur I'étranger ... 103,0| 115,7| 128,7| 125,4| 137,8| 124,1| 129,2{ 144,4| 168,9| 173,4] 171,4| 176,4| 170,9| 168,3| 172,3| 173,4] 175,0| 179,1| 176,8] 184,0
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pices et billets ...oovevivnieiiiinniiiiiiiiiain, 0,2 0.4 0,4 0,3 0,3, 0,3 0,3 0,2 0,3 0,8 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
2. Autres :
a) sur la BNB. oo — — _— — —_ — — — — — — — — — — — — — —_ —_
b) sur les organismes publics .................. . .. .. .
¢) sur les banques de dépdts 0,3 0,2 0,5 .
C. Créances sur le secteur intérieur mon moné-
taire :
1. Sur I'Etat 38 :
2) 34 un an au plus .eciiiviiiiiiiiiii 9,3 9,8 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5/ 13,2 5,9 3,3] 13,5 . 4,9 0,2 5,01 13,0
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,3 2,4 2,5 2,1 2,7 2,6 2,5 2,3 2,1 2,1 . 1,9 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0
. B ) 1 -7 S 34,0] 34,0 34,0] 34,0/ 34,0 34,0 34,0 34,0] 34,0 34,0{ 34,0 34,0 34,0 34,0] 34,0{ 34,0/ 34,0{ 34,0 34,0{ 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les .
paraétatiques administratifs :
a) 4 un an au plus eeeevevnininiiiiiiiii — — — — — — — — — _— _— — — — — — — _ . _
b) & plus d’un an : .
— obligations accessibles & tout placeur 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,9 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
— aubres ..o — — — —_— — — _ — —_ — — —_ —_— — — — _—
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 1,7 0,1 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 1,5 3,1 0,3 .. 2,9 3,0 4,4 1,71 ... 1,8 2,4 3,7 2,2
b) effets commerciaux 3,5 2,6 2,9 3,9 5,00 10,0 6,9 3,2 2,4 1,3 1,2 4,3 2,3 4,9 3,9 3,3 4,0 5,4 5,1 3,0
C) BVANCES  ..everiearrinannnen .. .. .. .. 0,1 ... 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,2 . .
d) aun anauplus 4 ... — —_ —_ — — — — — — — — — —_ — — | — — — — —
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,3 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— autres eeeriaraete it a e eeee -— — -— — — — — — — —_ —_ - — — — — — — — —
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus 0,6 0,4 0,3 —_ — —_ — _ — — — — —_— — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
©8) dun an au plus .oeeeiiiiiiiiiiii e 0.8 0,3 ..
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
— sutres reeereeaenaa. —_ — — — — — — — — — — — — —_ — — — — — —_
D. Aulres ..ccoorenineniiiniiiiiiiiiieiii e creecienaens 36,4 40,2 36,2 38,4 53,8/ 37,2 58,4 55,9 49,3 52,7 58,6/ 53,7} 51,9 41,9 41,7 44,4 37,6] 37,1f 33,2 45,6
TOTAL DE L’ACTIF ... 192,3] 206,1| 211,8| 219,0| 237,9| 226,7| 249,7| 256,2| 268,0f 269,3| 282,7| 275,6] 266,4] 262,7| 258,3| 259,7| 256,8| 262,5| 262,1| 286,1

! Bons spéeisux du Trésor belge (loi du 4-1-1968. Convention du 1-2-1963).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes mond-

taires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation
vol. II, no 3, eeptembre 1968].
4 Autres que des effets commerciaux.

: XLIIle année,



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif -— Chiffres annuels et mensuels (milliards de francs)

81-12-63| 81-12-64 | 81-12-65 31-12-66' 81-12-67 81-12-68 | 81-12-69 | 31-12-70| 81-7-71 | 81-8-71 | 80-9-71 | 81-10.71 | 80-11-71 31-12-71 | 81-1-72 | 20.2.72 | 81-8.72 | 80-4.72 | 31-5.72 | 30-6.72
A. Engagements envers U'étranger :
1. Bnvers le FM.I. ..ooooiiiiiiii e 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
2. Envers 'U.E.P. ......... e - — —_ — — — — — — — — —_— — — — — — — _ —
3. Autres : :
4) en monnaies étrangéres ..................... . . . . .. . .. .
b) en francs belges ! ..........occiiviiiiiii. 0,6/ 0,7 0,7 0,70 0,7 1,00 0,7 1,04 1,2 38,5 8,4 8,00 5,8 38,5 2,00 1,9 2,1 1,9 1,7 1,9
Total des engagements envers l'dtranger ......... 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 1,2 0,9y 1,8] 1,5 3,8/ 8,77 8,3 86,1 3,8 2.3 2,2 2,4 2,20 2,0 2,2
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets 2 ............ccovveeeieeiniiiiii. 2,8 3,0 3,5/ 38,5 4,00 4,4 4,91 5,00 5,5 5,5 5,4/ 4,90 5,7 5,4 5,7 3,7 5,5 5,3 6.2p 5,5
2. Autres :
a) envers la BN.B. ... — —_ _ —_ — — — — — — — — —_— — — _ — —_ . .
b) envers les organismes publies ............... - - e e “ee - cen cee cen . 1,0
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire — 1,2 —_ — J— — — — — — — — — — —_ —_ — _ — —
— comptes spéciaux —_— — — — — — — — 1,8 3,17 0,1} .
Ce— aUbres i 2,3 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 1,0 1,2 ... 0,1 1,0 0,1 ... 0,3 ... 0,1fp 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur nom
monétaire : E
1. Monnaie fiduciaire 3 ...........cocoeiviiiiiin. 147,17 157,8| 166,8| 171,8} 173,6( 178,8| 178,1| 183,2 194 ,8( 190,2| 190,7f 191,1| 188,8|.196,4] 190,9| 190,5| 194,7 201,5| 203,2|p215,3
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particu- .
. Hers 4 .oeiiiiiiiiiiciiiiii e 0,5 0,6 0,4 0,5 0,4 0,8 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,6 0,4 0,5 0,4 0,4 0,6 0,6
" b) détenue par les pouvoirs publics ............ — — — — —_ — — — — — — — — — —_ — — - — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particu-
liers :
— dépbts en francs belges & plus d’un
15 Te) - O — — — —_ — — — — — - — — _ — —_ — — —_ — -
— dépots en francs belges regus en car-
nets ou livrets .........ccoeeiiiiiniiii. — — —_ —_— — _ _ —_ — — — | - — _— — — —_ — _ -
— dépdts en devises  .........coeeiiiiiil _ —_ —_ - —_ —_ —_ — —_ — — - — — — _ — — — _
b) détenues par le Trésor ............coooninne..
4. Emprunts obligataires " ........................... — — — — — — — — — — — — — — —_ —_ — — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .................. 0,1 ... — — — — — — — — — _ _ _
b) envers les paraétatiques de crédit ....... . —_— — — — — — — — — — — _ — — — — _ —_ — _
c) envers le Trésor .....cocooveiiiiiiiuennnnnnn.. 4,7 ... 0,1 0,1 0,1} ... ..
D. Autres .ooooiiiiiiiiiiiiiiiir e 38,2 42,4} 388,7| 41,0{ 56,8/ 40,7| 64,4] 65,1] 64,0 65,6/ 76,2 66,2 65,4 55,5 58,8] 60,7| 53,4 53,1 50,01) 62,4
TOTAL DU PASSIF ... 192,3| 206,1| 211,8| 219,0| 237,9| 226,7| 249,7| 256,2| 268,0| 269,3| 282,7| 275,6] 266,4| 262,7] 258,3| 259,7| 256,8) 262,5| 262,1| 286,1

L Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que le F.M.I. et I'U.E.P. 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par le
t Y compris les pidces ot billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la B.N.B.
4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cha.



b) - Organismes publics monétaires ' — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31.12.68 | 31.12-64 | 81.12.65 | 811266 | 31-12.67 | 31-12-68 | 81.12-69 | 80-6-70 | 80-9-70 | 31-12.70 | 81-.8.71 | 80-6-71 | 30-9-71 | 81.12.71 | 81-3-.72
A. Créances sur Uétranger :
D R . — — — — —_ — — — — — — —_— — — -
2. FM.I. — Participation .....coooevveviiiiiinenn. — — — — — — — —_ —_ — — — — —_ —
— Préts i e — — — — — — — _ — —_ — —_ — — —
— Droits de tirage spéciaux .. — — — — — — — — — — — — — — —
3. Obligations  .e.oeeeeeiiiiiiiiii — —_ —_ —_ —_ — — — — — — — — — —
4. Accept. en francs belges représ. d'exportation ... 0,2 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 1,2 2,3 3,8 0,9 0,9 3,2 2,0
5. Créances sur 'UEP.  ..oooiiiiiiiiiiiini . — — — — — — — —_ _ —- — _— — — —
6. Aufres :
a) en monnaies étrangdres ...............eoeeeell. — — — — — _ — — —_ — — — — — _—
b) en francs belges -........cooiiiiiiiiiiiiiiiill — —_ — — — —_ — — — — — — — — —
Total des créances sur 1'étranger ... 0,2 0,1 0,1 0,1 0,8 0,1 1,9 1,2 2,3 3,5 0,9 0,9 3,2 2,0
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et Dillets ...coviieiviiinieiiiiiiiiiieciienans 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la BN.B. .....ooii. 1,4 1,0
b) sur les organismes publics .... 0,1 0,6 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,2 0,2 0,7 0,2 1,1 0,2 0,3 0,3
¢) sur les banques de dépots .........c.eoenerirnnn.. 0,2 0,5 0,4 2,6 0,1 0,5
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat :
. a) A un an au PluUBS ..cceeiiiiiiiiiiii 42,9 48,0 47,1 48,5 48,8 57,4 62,1 61,7 54,4 64,9 59,5 62,8 60,0 68,0 70,4 I
b) & plus d'un an : )
— obligations accessibles & tout placeur ...... 5,7 5,7 6,3 6,5 6,6 6,3 6,7 7,1 7,1 6,9 6,8 7,4 7,1 7,1 7,6 o
— AUre8 i e — —_ — — — . —_ — J— — _— — J— — — @
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para- l
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ..coceeviiiiiiiiiiii 4,3 4,8 6,5 9,6 8,0 10,0 11,4 9,5 11,9 14,5 9,5 11,3 11,9 16,0 12,7
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......
— aUbre8  ciieiiiiiciri e — — — — — — — — — — — _— — — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 0,5 0,4 0,5 0,4 0,8 0,1 1,5 0,1 0,6 0,9 0,3 0,2 0,1 0,3
b) effets commerciaux .................. 0,6 0,4 0,5 0,5 1,2 1,3 1,8 1,8 1,1 1,1 1,5 1,1 1,3 2,2 2,0
C) AVANCES  .evverreriveinniriennniieeenns . . . . . . .
d) 4 un an au plus 2 ..., — — — — — — —_ — — —_ — — — —_ —
e) A plus dun an :
— obligations accessibles & tout placeur ......
© — BUTEE  reeeniiieeeiii e 0,2 0,4 0,5 0,3 0,5 2,0 2,0 2,0 2,0
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus ...... — — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
8) 4 un an au Plus ...coeieiiiiiiiiii e 0,2 0,1 0,3 0,3
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ......
Bl 1717 o= - SO 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
D. AULTES cnieevrrrininciiinrecnceceiniaannienas erenen cressenene 3,0 2,4 2,9 4,9 4,0 4,6 3,0 4,0 3,5 1,0 5,4 5,5 4,5 4,(_) 5,9
TOTAL DE L’ACTIF ... 57,7 63,0 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 87,8 83,3 94,0 86,1 94,0 89,4 101,9 101,4
L 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligations), Crédit Communsl de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.

formant la contrepartie des passifs &4 vue et & un mois su plus), L.B.G. (uniquement les actifs financés
par un recours sux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie
de l'excédent des passifs recensés sur les actifs recensés est reprise sous la rubrique D. « Autres ».



b) - Organismes publics monétaires * — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

81-12-63

31-12-64

81-12-65

31-12-66

31-12-67

31-12-68

31-12-69

30-6-70

30-9-70

81-12-70

31-3-71

80-8-71

30-9-71

31-12-711

31-8-72

. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FP.M.I.  oooiiiiiiiiiiiiiiee i
. BEnvers PUB.P. cciriiiiiiii e
. Autres :

a) en monnaies étrangéres ...l

b) en francs belges .....c.coeveiiiieiiiiiiinin,
Total des engagements envers l'étranger

PRSI

B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :

1. Piéces et billets 2 ...coiiiiiiiiiiiiiiiiii

2. Autres :
a) envers la BN.B. ......coiiiiiiiiii i
b) envers les organismes publics ..................
c) envers les banques de dépbts :
— réserve monétaire
— comptes spéciaux
— aUbrES  ..ieeiiii

C. Engagements envers le secteur intérieur non
monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 .......cooeiiiiiii L
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .
b) détenue par les pouvoirs publics ...............
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépbts en francs belges & plus d'un mois .
— dépdts en francs belges regus en carnets
ou livrets  .ocoiiiiiiiiii
— dépdts en devises ....
b) détenues par le Trésor ....
4. Emprunts obligataires ............c...oll
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .....................
b) envers les paraédtatiques de crédit ....
c) envers le Trésor ...o.cooovviviiiiieiiiiiiiieinnnns

TOTAL DU PASSIF ...

1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs 3 vue et & un
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8,1

54,5
29,7

57,7

63,0

‘mois au plus), I.R.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires).

2 Uniquement les pidces et billets détenus par 1a B.N.B.

64,9

71,4

70,9

81,0

88,4

87,8

83,3

94,0

86,1

94,0

89,4

101,9

101.,4

3 Les chiffres sont surévaluds & conmcurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes

monétaires asutres que la B.N.B.

4 Y compris les comptes & vue des paradtatiques, ssuf ceux de certains paraétatiques administratifs qui eont

compris dans la rubrique C2b.



c) - Banques de dépdts — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-63 | 81-12-64 | 81-12.65 | 81-12-.66 | B81-12-67 | 81-12.68 | 81-12-69 80-6-70 30-9-70 81-12-70 | 81-8-71 80-6-71 30-9-71 81-12-71 81.3-72
A. Créances sur l'étranger :
2. FM.I — Partlclpatlon e — —_ — — - — — —_ — — —_ — — — —
— Préts —_ — —_ — —_ — —_— — _ — — — —_ _ —
— Droits de tlrage spécmux — — — — — —_ — — — _ — — — _— —
8. Obligations  ..occeeinveiiiieieiiiiiiiie e 0,6 0,6 1,4 1,9 2,3 6,1 7,8 9,4 10,0 14,6 17,8 18,1 21,2 24,8 27,5
4. Accept. en francs belges représ d’exportatmn 2,7 4,8 5,2 5,6 6,4 6,4 6,5 9,7 13,5 12,6 13,2 17,3 15,9 13,9 16,9
5. Créances sur I'U.E.P.  .....c.coiviiiiniiiiiiiannea, — — — — — — — — — —
6. Autres :
a) en monnaies étrangdres ..............ecooeinn. 23,4 29,0 36,7} .52,6 60,1 85,6 | 134,41 173,3 ) 171,0 198,1| 218,4| 227,4 | 221,21 9235,3] 226,0
b) en francs belges ........ 4,5 5,5 6,9 8,3 11,38 18,2 19,9 20,5 21,4 20,8 22,8 24,8 25,5 22,3 25,0
Total des créances sur l’étranger 31,2 39,9 50,2 68,4 80,1 116,3 | 168,1| 212,91} 215,9| 246,1| 272,2| 287,6| 283,8| 296,3| 295,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et billets ........coeveiinniiiiiiiii .. 2,8 2,9 3,4 3,4 3,9 4,4 4,8 5,2 4,7 5,0 5.4 5,7 5,3 5,3 5,5
2. Autres :
a) sur la B.N.B. :
— réserve mondtaire ..............ceieeiiiniien.. - 1,2 _ — — _ _ . _ — _ _ _ _— _
— autres ... 2,3 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 0,1 0,1 1,2 0,8 2,5 0,1 1,0 0,3
b) sur les organismes publics ... 3,0 6,0 5,8 5,8 5,6 5,3| 10,1 3,3 4,5 7,1 4,9 1,9 2,9 8,5 4,8
c) sur les banques de dépdts ..........cccoviennen... 4,7 5,0 5,1 6,2 7,9 12,9 20,2 23,3 25,0 28,8 29,4 29,8 34,8 46,5 49,5
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur 'Etat ! :
a) 4 un an au plus .....ooociiiiiiiiiii 29,7 24,6 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 41,8 39,4 28,0 25,9 22,7 28,1 17,8 |p 15,8
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles 3 tout placeur ...... 29,8 30,6 37,4 37,9 44,7 54,0 61,5 66,2 66,8 71,3 78,4 86,2 87,3 | 103,3 | p113,3
— BUETES eieneieiiieeiire e aeaans 23,9 24,6 26,8 30,7 33,4 33,9 32,5 31,6 32,5 33,8 32,1 31,0 32,5 29,7 | p 28,5
2. Bur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au plus ...ooeoiiii —_ — — — — 0,3 0,6 1,1 1,9 1,9 1,6 1,6 1,2 0,41» 0,9
b) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles & tout p]a.ceur ...... 0,3 0,4 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 8,0 8,1 9,3 10,8 10,6 11,8 12,6 | p 14,6
— autres . 1,0 0,8 1,0 1,1 2,6 2,3 2,3 2,9 2,4 2,4 2,4 2,6 2,5 2,81» 2,7
3. Sur les entreprises, les partxcullers et Ies para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires . 2,4 5,6 5,5 7,3 6,9 4,2 3,9 7,4 9,1 6,3 10,7 12,5 12,3 8,6 11,3
b) effets commerciaux ....... e, 37,7 41,4 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 87,4 85,5 91,7 89,7 91,2 90,7 93,7 95,3
C) AVANCEB  ..eeiieiiiiiniiiiinenes 42,4 47,8 54,8 63,3 77,7 98,0 99,4 106,2 | 109,5| 114,8} 119,2| 125,2| 129,6 | 141,6| 146,2
d) 4 un an au plus 2 ....iiiiiiiiiiiiian 0,1 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 1,8 2,0 1,7 1,8 1,8 0,11» .
e) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,1 2,0 1,8 1,5 2,9 4,3 4,4 4,7 4,7 6,7 6,8 7,2 7,2 8,9]» 9,2
— BUBIEB e 1,0 2,0 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 4,2 4,3 6,0 6,8 7,4 7,5 7,1{» 17,9
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus ...... 6,8 7,4 4,7 4,3 4,2 6,8 5,4 6,3 8,2 6,4 —_ J— — -
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an 8u Plus ...eeceiiiiiiiii i 0,2 0,4 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 1,7 1,9 2,8 4,4 3,0 5,8 3.2|l» 1,9
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 10,3 9,8 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 22,8 23,5 217,38 29,0 30,6 31,8 31,8|» 83,8
—— BULTEE ceiiiieieiiiiiei e 0,5 0,7 0,9 1,4 2,0 2,2 4,2 5,2 5,4 6,0 6,2 6,5 3,6 4,6]p 4,6
D. AUtTes ..ovenvniininiiiiiiiii e 31,7 36,2 43,3 49,0 50,1 59,6 62,4 67,9 73,5 71,4 78.0 86,8 87,2 91,2 |p 92,3
TOTAL DE L’ACTIF ... 256,8 | 290,1| 330,7| 388,5| 444,8| 527,91 633,2| 711,71 728,7| 776,3| 816,4 | 854,4| 867,3 | 915,0| 933,3

1Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes
monéiaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletm d’Information et de Documantatmn :
XLIITe année, vol. 1I, no 3, septembre 1968].

3 Autres que des effets commerciaux.



¢) - Banques de dépdts — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milligrds de francs)

1 'Y compris les engagements en francs belges envers les

ti x établis en U.E.B.L.

31-12-63 | 81-12-64 | 81.12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 31-12-68 | 81-12-690 | 30670 | 30.9.70 | 81-12-70 | 81-8-71 | 30-6-71 | 80.9-71 | 811271 | 31-3-72
A. Engagements envers l'étranger i:
1. Envers le FP.MI ..., — — —_ —_— — — — — — — —_ — — — -
2. Envers 'U.B.P. coiiiiiiiiii e — — —_ —_ — — —_ — — — _ — —_ — —_
3. Autres :
a) en monnaies étrangeres ............oc.coooeeie..n 34,4 45,9 55,3 78,3 89,3 | 113,9 | 169,6 | 206,6 | 207,4 | 236,5 | 255,8 | 259,6 | 254,0 | 267,0 { 266,1
b) en francs belges 1 .......cooeiiiieiiiinnnn. 16,9 18,1 20,6 24,3 29,8 38,7 34,7 41,7 45,7 50,2 56,6 61,0 63,6 64,0 66,6
Total des engagements envers 1’étranger 51,3 64,0 75,9 | 102,6 | 119,1 | 152,6 | 204,3 | 248,38 | 253,1 | 286,7 | 312,4 | 320,6 | 317,6 | 331,0 | 332,7
B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :
1. Pidces et billets .......ocoevvreiiiiii — — — — — — — —_ — — — — _ _ _
2. Autres :
a) envers la BN.B. ............n 0,3 0,2 0,5
b) envers les organismes publics .................. e Ce 0,2 0,5 0,4 2,6 0,1 0,5
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monédtaire ..o — — —_ — — — — — — — — —_ —_— — —
— comptes SPECIAUX  ...ovirinrniiiiiiiini e, — — —_ — —_ — — — — . — — — — -
— BUETES  iiereniiiiie e 4,6 5,0 5,1 6,2 7,9 12,9 20,1 23,3 25,0 28,8 29,4 29,8 34,3 46,5 49,5 I
-3
C. Engagements envers le secteur intérieur non mo- o
nétaire : I
1. Mobpnaie fiduciaire ...........cooviiiiiiiiiiiiiiin... — — —_ —_— —_— — — — — —_ — — — _ —
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ... 78,5 86,3 95,1 | 103,6 | 113,1 | 122,8 | 130,3 | 144,6 | 142,0 | 151,5 | 159,2 | 167,6 | 170,0 | 174,7 | 179,1
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — — —_ —_ — — — — — — . _ _—
38.-Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
—_ dép6t5 en francs be]ges By plus d’un mois . 27,8 31,5 37,4 42,4 50,4 56,3 17,7 85,6 92,2 91,8 96,4 97,17 101,6 102,6 106,4
— dépdts en francs belges regus en carnets
00 LIVIEES  vereiiiiiiiriietiineeee e araaens 27,2 33,6 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 71,9 73,4 74,3 78,1 83,4 89,2 96,1 | 105,6
— dépbts en devises .... 9,1 5,1 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 13,5 12,9 11,3 10,0 10,0 10,4 9,7 8,8
b) détenues par le Trésor — —_ — — — — — — _ — — —_ — — _
4. Emprunts obligataires .............cccoeeviiiiiiiiiii. 11,4 11,4 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 23,4 24,2 25,6 27,3 28,4 29,6 30,4 32,0
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes — — — — —
b) envers les paradtatiques de crédit ............... 0,3 .. 0,2 0,1 0,5 0,8 2,8 0,4 1,4 1,0 2,0 1,2 1.4 1,8
c) envers le Trésor .ocoveviverinveniiieniniieneernnnnns —_— — — — —_ — — — — —_ — — _— _ —
D. AULTES vevveverereervesseriseressascsssssensensansensossnsnns 46,3 53,0 61,2 69,4 74,7 87,1 93,2 98,3 | 105,5 | 105,4 | 102,2 | 112,3 | 113,3 | 122,1 .| 117,9
TOTAL DU PASSIF ... 256,8 | 290,1 | 330,7 | 388,5 | 444,8 | 527,9 633,‘2 711,7 | 728,7 | 776,3 | 816,4 | 854,4 | 867,3 | 915,0 | 933,3



d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-63 | 81-12-64 | 381-12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 381-12-68 | 81-12-69 | 80-6-70 | 30-9-70 | 31.12.70 | 31-3.71 | 80-6-71 | 30.9.71 | 81-12-71 | 81-3-72
A. Créances sur l'étranger :
T 0 ) S PO UV VUSRS 68,6 72,5 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 76,0 76,5 73,5 73,3 79,2 78,6 71,2 71,2
2. F.M.I. — Participation 7,1 8,7 12,2 15,2 14,17 10,3 7.8 15,4 16,8 19,6 23,2 25,8 29,9 30,0 29,9
— Préts 1 .o —_ 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0 ..
— Droits de tirage spéciaux ...... - — — — — —_ — 4,7 4.7 10,2 15,0 17,8 20,3 20,3 23,7
3. Obligations  ...cceccvveeiviinviiiiiianiiiinns 0,7 0,7 1,5 2,0 2,4 6,1 7,3 9,4 10,0 14,6 17,8 18,1 21,2 24,8 27,5
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 7,0 9,2 12,0 13,3 14,7 20,7 18,2 18,0 16,0 18,0 14,3 18,1 17,0 22,9 22,4
5. Créances sur 'U.EP. 2 ... 0,1 0,1 . —_ — — — —_— J— — — —_ _ — —
6. Autres :
a) en monnaies étrangdres .................. 44,9 56,0 58,6 74,0 96,2 103,7 | 170,0| <207,2| 212,5; 237,1| 9260,6| 9264,5| 263,61 270,3| 266,7
b) en francs belges .....ccccoeiiiiiiiiiiil. 6,0 7,0 8,4 9,8 14,3 18,5 19,9 20,5 21,4 21,0 22,9 24,9 25,5 22,3 25,0
Total des créances sur 1’étranger ... 134,4| 155,7 | 174,0| 193,9| 218,21} 240,5| 299,2| 351,2| 357,91 394,0| 427,1| 448,4| 456,1| 467,8| 472,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et billets ......occevveivevieenenininnnn... 3,1 3,4 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,6 5,2 5,3 5,9 6,1 5,8 5,7 6,0
2. Autres :
a) sur la BNB., ..ooiiiiiiiiiniiian
— réserve monétaire ..............oo....l — 1,2 — — — — — — _ — - — — — —
— AUbTE8 ieeeniieinieeeanns 2,8 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 0,1 0,1 1,2 2,2 2,5 1,1 1,0 0,3
b) sur les organismes publics 3,1 6,6 5,9 6,2 5,9 5,9 10,3 3,5 4,7 7,8 5,1 3,0 3,1 8,8 5,1
c) sur les banques de dépdts 5,0 5,2 5,1 6,2 8,1 13,9 20,2 23,3 25,0 28,8 29,8 32,4 34,4 47,0 49,5
C. Créances sur le secteur intérieur non mo-
nétaire :
1. Sur I'Etat 3 :
a) A un an au plus .....cooiiiiiii 74,9 82,4 84,9 92,1 86,4 | 100,8 | 114,7 118,91 109,5( 106,1 92,0 101,3| 101,6 90,71 p 86,2
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 37,8 38,7 46,2 47,1 54,0 62,9 70,7 75,8 76,4 80,5 87,4 95,7 96,31 112,3] p123,0
—— BULTES  +ierieieiiiiieieaetenaaes 57,9 58,6 60,8 64,7 67,4 67,9 66,5 65,6 66,5 67,8 66,1 65,0 66,5 63,7 p 62,5
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) 4 un an au plus «.oooeieiinieniiiiiannnes 4,3 4,8 6,5 9.6 8,0 10,3 12,0 10,6 13,8 16,4 11,1 12,9 13,1 16,4| » 13,6
b) 3 plus d’un an :
— obligations accessibles 3 tout placeur 0,5 0,7 1,1 1,3 2,6 4,2 5,3 8,6 8,7 9,9 11,5 11,5 12,8 13,3| » 14,6
—— AULTES sevrerreiiniarinaneieiaas 1,0 0,8 1,0 1,1 2,5 2,3 2,3 2,9 2,4 2,4 2,4 2,6 2,5 2,8 » 3,8
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 4,6 6,1 8,7 11,7 8,5 6,1 7,3 9,4 9,7 8,7 11,0 12,5 12,5 13,1 13,4
b) effets commerciaux 41,8 44,4 49,0 59,9 70,8 78,4 90,5 92,4 88,4 96,0 93,8 93,6 93,2{ 100,8| 101,3
¢) avances 49,4 47,8 54,8 63,3 77,7 98,1 99,41 106,2| 109,5| 115,0| 119,2| 125,5| 129,67 141,9| 146,2
d) 4 un an au plus 4 ... . 0,1 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 1,8 2,0 1,7 1,8 1,8 0,1]» ..
e) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,1 2,0 1,8 1,5 2,9 4,5 4,7 5,0 5,0 7,2 7,3 7,6 7,7 9,41p 9,7
—— BULIEB .eirierieeieiiiiiiaenieiinaa, 1,2 2,4 2,3 2,3 3,5 3,7 4,6 6,2 6,3 6,0 6,8 9,4 9,5 7,41p 7,9
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 5 7,4 7,8 4,7 4,6 4,3 6,8 5,4 6,3 8,2 6,4 —_ — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 3 un an au plus «cecererivrieinenenninn.., 1,0 0,4 0,4 1,0 1,3 2,1 2,3 1,7 1,9 3,1 4,4 3,1 5,8 3,5l 1,9
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 10,3 9,8 11,4 13,2 14,1 17,1 20,3 23,0 23,7 27,5 29,3 30,9 32,0 32,1| p 33,6
B 115 -1 SO 0,6 0,8 1,0 1,5 2,1 2,3 4,3 5,3 5,5 6,1 6,3 6,5 3,7 4,7 p 4,7
D. Aubres .cooovivriiniiiiiiiiriiiiiiiiiirenniieniann., 71,1 78,8 82,4 92,3 | 107,9| 101,4| 123,8| 128,1| 141,3]| 128,8| 135,0( 137,8{ 150,3| 137,1| p135,8
TOTAL DE L’ACTIF ... 506,8 | 559,2 | 607,4| 678,97 753,6| 835, 971,3 |]1.051,7]1.071,5/1.126,5|1.155,4 |]1.210,1 |1.239,411.279,6|1.291,5

1 Bons speiaux du Trésor belge (loi du 4-1-1983, Convention du 1-2-1968).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris le Fonds des Routes [cf. Y'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XI1I, Organismes
monétaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) :

XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968).

4 Autres que des effete commerciaux.

Colonne du tableau XIII-1
« Bilans intégrés des organis-
mes monétaires » dans laquel-
le ln rubrique est comprise

—~
=]
~

(8)

(8)
(8)

(9)
(9)
(9)
(14)

(14)
(14)
(11)

(12)
(12)

(12)
(14)

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des
Rentes sont comprises sous la rubrique D. « Autres ».



d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

Colonne du tableau XIII-1
« Bilans intégrés des organis-|
mes monétaires » dans laquel-
le la rubrique est comprise|

(6)

1)

(1)
1)

(2)

(2)
(3)
(€3]
(13)

(11)
(12)

(7)
(14)

81.12.68 | 81-12-64 | 31.12:65 | 81-12-66 | 81.12-.67 | 81-12-68 | 81-12.60 | 80-6.70 | 80.9-70 | 81.12.70 | s1-8.71 | 30-6-71 | 80-9-71 | 81-12-71 | 381-3.72
A. Engagements envers l'éiranger .
1. Envers le F.M.I.  ........... 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0.3 0,3 0,3
2. Envers 'U.EP. .....cooviiiiiiiiiiiin . . . — . — — _— _ _ _ — — —_ _— —
3. Autres :
a) en monpaies étrangeres .................. 34,4 45,9 55,3 78,3 89,3 | 118,9| 169,6 206,6| 207,4| 9236,5| 255,9| 259,6; 254,0] 267,0 266,1
b) en francs belges 1 ........ e 20,6 21,6| 23,6| 26,2| 31,6| 40,8| 358 42,4| 46,6/ 52,5/ 685 62,6| 72,3] 68,0f 69,1
Total des engagements envers l'étranger ... 55,21 67,7| 79,1| 104,7| 121,1| 154,4| 205.,6| 249,2| 9254,2| 289,3| 314,7| 322,5| 326,6| 335,3] 335,5
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets 2 ... 3,1 3,4 3.9 3,8 1,3 4,7 5,2 5,6 5,1 5,3 5,8 6,1 5,8 5,7 6,0
2. Autres :
a) envers la BN.B. ... 0,3 0,2 . 0,5 .. ..
b) envers les organismes publics ......... 0,1 0,6 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,2 0,2 0,7 2,0 3,7 1,3 0,8 0,3
¢c) envers les banques de dépbts :
— réserve monétaire ..................... _ 1,2 — _ — _ — _ _ — — _ — — —
-~ comptes spéciaux _ — — — — — — — — — — 2,4 0,1 . ..
— autres 10,0 11,7 12,3 13,3 15,7 19,0 31,2 26,7 29,6 37,1 35,1 31,8 37,3 56,0 54,6
C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ...........ooooiiii 153,7 | 163,7 | 178,4| 178,7| 180,1| 185,4| 185,1| 189,1| 186,0| 190,7] 185,4| 201.0| 198,6| 204,5] 202,7
2. Monnaie scripturale : ’
a) dét_enue par les entreprises et parti-
culiers 4 ... e [RTPETRRRRS 112,0 | 1922,9| 183,4 | 146,0| 153,0| 170,44 175,5 193,3| 188,6{ 202,6| 206,4| 220,3| 220,0| 229,8 232,9
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 12,1 10,8 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 28,4 24,7 25,3} 25,5 30,1 28,2 29,7 34,0
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges 4 plus d'un
MOIS  «ieviiriinti e 27,8 31,5 37,4 | 42,4 50,4 56,3 77,7 85,6 92,2 91,3 96,4 97,71 101,6| 102,6 106,4
— dépbts en francs belges regus en
carnets ou livx:ets --------------------- 27,2 33,6 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 71,9 73,4 74,3 78,1 83,4 89,2 96,1 105,6
— dépbts en devises ... 9,1 5,1 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 13,5 12,9 11,8 10,0 10,0 10,4 9,7 8,8
b) détenues par le Trésor
4. Emprunts obligataires ........................ 11,4 11,4 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 23,4 24,2 25,6 27,3 28,4 29,6 30,4 32,0
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes 5 ......... 0,1 0,2 1,9 1,1 — — — — —
b) envers les paraétatiques de crédit ...... 0,3 0,2 0,1 0,5 0,3 2,8 0,4 1,4 1,0 2,0 1,2 1,4 1,3
c) envers le Trésor — — — — — —_— —_— — — — — — — J— 0,1
D. Autres cccoveviiniiiiiiiiriiiiiiiiiiieer e 84,5 95,4 99,9 | 110,4 | 131,5| 127,8| 157,6 162,0| 178,1| 170,5| 167,7| 170,7| 189,5| 177,6 171,3
TOTAL DU PASSIF ... 506,8 | 559,2| 607,4| 678,9| 753,6| 835,6| 971,3[1.051,7(1.071,5(1.126,5|1.155,4]1.210,1 1.239,4(1.279,611.291,5

1 Pour la B.N.B., y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que
le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autres organismes monétaires, ¥ compris les engagements en francs belges
envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu étre extrsits des engagements

envers le secteur intérieur non monétaire, c'est-a-dire depuis 1958.

2 B.N.B, : y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

Organiemes publics monétaires : uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la B.N.B.

3 Les chiffres de cette rubriqus sont sous-évaluds pour la B.N.B. et surévalués pour les organismes publics &
concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 B.N.B. :

y compris les comptes & vue des paradtatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris

dens la rubrique C5a ou D. « Autres ». Organismes publics monétaires : y compris les comptes & vue des
paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.
5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chifires, les engagements envers le Fonds

des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Autres ».






XIII - 8. — ORIGINES DES YARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Refinancement en dehors N . L
. des organismes monétaires Financement monétaire Monétisation
Total Opérations (augmentation : -) 2 des pouvoirs publics d’effets publies Crédite
du stock avec 1'étranger . o
N Crédits 4 des Emprunts
Liquidités monétaire (solde courant . . s . .
Stock . ¢ d . aux entre- achats sur - intermédiaires] obligataires Di
Périodes monétaire quast ev ces + opérations prises et 5 23 Autres le marche | P*F Vinter- financiers |des banques 1vers
monétaires liquidités en capital L de créances de crédits c médiaire
quast a & ; particuliers 1 comn’xercmles aux entreprises Etat 3 pouvoirs par les du Fond non de dépéts
monétaires e::::til:flge:s) sur l'étranger | et particuliers publics 4 | organismes de: R:t:s mondétaires
monétaires
(1) (2) (3) (4) (5) (8) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1964 + 19,6 + 6,1 + 25,7 + 7,0 + 11,0 — 1,6 4+ 12,6 | + 1,5 - 2,2 — 1,0 + 0,2 — 1,8
1965 + 21,1 + 11,6 + 32,7 + 13,2 + 16,0 — 1,2 - 1,7 + 7,01 + 2,4} — 1,1 — 2,0 + 1,38 — 1,2
1966 4 21,2 + 12,8 + 34,0 — 4,0 + 20,2 4+ 1,1 + 2,2 + 11,81 + 3,2 - 1,1 — 0,6 + 2,4 — 0,6 — 0,6
1967 ... + 11,0 4+ 21,6 + 32,6 4 17,1 + 26,1 - 2,7 — 4,0 + 1,4 — 0,1 — 2,0 — 0,9 + 1,5 — 1,6 — 2,2
1968 .. 4+ 26,1 4 18,2 4+ 44,3 — 8,1 + 25,6 + 0,8 + 23,7 + 3,1 — 2,1 | + 0,7 + 4,0 — 30| — 0,4
1969 ..o + 9,8 4+ 29,4 + 39,2 + 12,6 + 11,1 - 2,8 + 3,6 |4 20,1 + 2,7 — 2,1 — 0,7 + 4,9 — 4,4 — 5,7
1970 e + 32,2 + 13,1 + 45,3 + 18,5 + 25,0 — 4,8 — 2,5 4+ 4,5 + 8,6 - 1,2 — 1,2 4+ 8,2 — 4,6 — 0,2
1971 + 45,3 4 31,4 + 76,7 + 32,1 + 35,7 + 3,0 + 0,3 + 7,3 4+ 3,9 — 1,2 | — 6,0 + 3,6 — 4,81 + 2,8
1970 1 trimestre ...... + 3,8 4+ 4,8 + 8,1 + 1,8 + 3,0 - 1,3 — 1,6 + 56+ 0,9 — 0,6 — 1,2 4+ 1,0 — 1,4 | + 1,9
2¢ trimestre ...... 4+ 20,7 + 2,8 + 23,5 + 4,5 + 17,6 + 1,8 + 8,7 + 1,3 — 0,8 — 2,8 - 0,8 — 1,0 + 4,5
3¢ trimestre ...... — 11,5 + 7,4 — 4,1 + 3,9 + 0,8 — 2,6 — 0,6 - 99| 4+ 2,8 — 0,2 4+ 2,6 4+ 38,7 — 0,8 — 3,3
4e  trimestre ...... + 19,2 — 1,4 + 17,8 + 3,3 + 14,1 - 0,9 - 2,1 + 0,1t 4 3,6 + 0,4 — 0,3 + 4.3 — 1,4 — 3,8
1971 1¢ trimestre ...... — 1,3 4+ 7,4 + 6,1 + 6,2 + 2,0 — 0,7 + 2,3 — 8,9} — 3,6 — 0,4 — 2,5 + 3,8 - 1,7 + 9,6
2e trimestre ...... + 34,0 + 6,6 + 40,6 + 18,3 + 17,9 4+ 3,1 - 0,3 4 15,5 + 2,1 — 0,3 — 0,6 — 0,6 — 1,1 + 1L,6
3¢ trimestre ...... — 4,5 + 10,1 + 5,6 + 8,1 + 3,7 - 1,6 - 0,1 — 2,5 + 1,7 — 0,4 4+ 0,8 + 1,9 — 1,2 — 4,8
4¢  trimestre ...... 4 17,1 + 17,8 + 24,4 + 4,5 + 22,1 + 2,2 — 1,6 + 3,2 | + 38,7 — 0,1 ] — 3,7 — 1,5 — 0,8 - 3,6
1972 1er trimestre ...... + 5,7 + 12,3 4 18,0 p+4+ 4,0 + 2,1 - 0,8 + 3,2 jp+ 2.5 |p— 0,5 p—~ 0,3} 4+ 2,81 p— 0,1 — 1,6 jp+ 6,7
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII. 2 Il s’agit d'un refinancement net : crédite accordés & leur origine par les organismes monétaires et refinancés
— Pour le détail des « Opérations avec 1'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII. par eux auprés d'organismes non monétaires moing crédits accordés 3 leur origine par ces derniers et refinuncés
— Pour la méthode d’élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIIL par eux auprés des organismes monétaires.
3 Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balancc des paiements et XIII, Organismes
U Vuriation de l'encours utilisé des crédits d'ascompfz, d’avances et d’ ncceptatlons (& Pexclusion des effets qui mondtaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’ Informatwn ot de Documentation : XLIIIe année,
servent & la mobilisation de cré sur 1'étranger) .3 leur origine par les organismes vol. IT, no 8, eeptembre 1968].

monétaires. 4Y compris les fonds de pension et les organismes de sécurité sociale.
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XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
et particuliers 1
détenue dépots Pour-
Billet per le 4 vue et stock Total centage
! : g Billet Stock Trésor ot & 1 mois de du stock de
Fin de période moncnuies de ';: o eb les :surl:ni: i ou plus monnale | monétaire mo.nnale
monnale pouvo'rs avoire dans les seriptn- fidu-
du Trésor| B.N.B. | fiqucialre publics dla 14 1'0.C.P.| banques Total rale ciaire
2 3 subor- B.N.B. 3 et établis-
donnés s sements
para-
étatiques
3 9 = (10) = (11) =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (4) + (O|(8) 4 (9']a8) : (1M
19683 e 6,1 150,5 153,7 12,1 0,5 32,9 78,6 112,0 124,1 277,8 55,8
1964 6,4 160,3 163,7 10,8 0,6 35,9 86,4 122,9 133,7 ' 297,4 55,0
1965 oo 6,6 170,3 | 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4 133,4 145,2 318,6 54,4
1966 oo 6,9 175,3 178,7 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 161,0 339,17 52,6
1967 o 6,5 177,5 180,1 17,4 0,5 39,0 113,5 153,0 170,4 350,56 51,4
1968 oo 6,6 183,2 185,4 20,8 0,8 46,2 123,38 170,38 191,1 376,5 49,2
1969 Décembre ............. 7,0 183,0 | 185,2 25,6 0,4 43,9 131,2 175,56 201,1 386,38 47,9
1970 Mars  .oooiiininnn. 7,0 178,5 180,3 26,9 0,5 43,8 | 138,6 182,9 209,8 390,1 46,2
Juin e 7,2 187,1 189,1 28,4 0,4 47,4 | 145,5 193,3 221,7 410,8 46,0
Septembre 7,3 183,5 186,0 24,7 0,7 44,8 | 143,1 188,6 2183,3 399,3 46,6
Décembre ............ 7,5 188,2 | 190,7 25,2 0,4 49,6 152,6 | 202,6 227,8 418,5 45,6
1971 MArs  ..eoevveveccecessns 7,5 183,3 | 185,4 25,5 0,5 45,4 { 160,5 206,4 231,9 417,38 44,4
Mai ..oooiiiiiiiiiinen 7,7 194,4 196,56 27,8 0,4 49,4 163,0 | 212,8 240,6 437,1 45,0
Juin el 7,7 199,1 201,0 30,0 0,4 50,7 169,2 | 220,83 | 250,3 | 451,38 44,6
Juillet ...l 7,8 200,3 | 202,6 27,7 0,4 51,8 164,2 | 216,4 244,1 446,7 45,4
Aoit 7,8 195,7 198,0 27,9 0,5 47,9 165,9 | 214,3 242,2 440,2 45,0
Septembre ............ 7,9 196,1 198,6 28,2 0,5 47,9 171,6 | 220,0 | 248,2 446,8 44,4
Octobre  ............... 7,9 196,0 | 199,0 28,1 0,3 50,8 163,56 | 214,6 242,17 441,17 45,1
Novembre ............ 8,0 | 194,5 196,8 | 28,4 0,4 49,0 | 166,6 | 216,0 | 244,4 | 441,2 | 44,6
Décembre ............. 8,1 201,8 | 204,4 29,7 0,6 52,8 176,4 | 229,8 | 259,56 463,9 44,1
1972 Janvier ...ooiveeiinnns 811 196r6 199!0 31)6 014 5411 169’5 224,0 255,6 454,6 4'3.\8
Février .oooiniinnnn 8,0 196,2 | 198,5 31,5 0,5 51,1 | 166,7 | 218,3 | 249,8 | 448,3 44,3
11£:9 1 8,0 | 200,2 | 202,7 | 34,0| 0,4 51,5 | 181,0 | 232,9 | 266,9 | 469,6 | 43,2
Avril 8,1 206,8 | 209,5 31,8 0,4 60,5 180,7 241,6 273,4 482,9 43,4
Mai v, 8,2 209,4 | 211,4 27,1 0,6 54,9 185,6 | 241,1 268,2 479,6 44,1
1 Y compris des organismes paraétatiques administratifs et des organismes 2 Déduction {aite des avoirs de la B.N.B.
pub¥os 1o crédit. 8 Déduction faite des i des or monétaires,
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XII1 - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati y .
Avoirs extérieurs nets exl: :;ﬂzf Refinan- ODirxlons Différence
aprds ajustement statistique des pouvoirs publics | cement lpgurangers entre éles Avoirs
avec 1'étranger en dehors [ 55150 dounées | . iiriours
des orga- | conrant de la nets
Autres nismes + opéra- balance suivant
Perioden Bap | e | Autres e ortan| tons en | | 152 1o balance
moné- organis- ces com- | qeg entre- [eol. (12)) paie:lsema
taires B.N.B. mes Total Ftat | Autres 2 | Tercisles | prigeg e et celles )
sur | ‘partica- des orga- |1y E R ..
mong¢- I'étranger liers) nismes s
taires (augmen- monétaires
8) = tation : =) (10) = [col.(6)]14
) + 6)—(7) -
(1) (2) (2) 4) (8) (8) [¢))] +3) (9) (8) -(9) (11) (12)
1964  .iiiiinennnn 114,8 | —26,8 88,0 | +12,6 | — 3,8 + 8,8 + 0,7f +1,1 + 7,0 + 1,9| 410,7
1966 seseesnee 122,8 | —28,0 94,81 + 8,0 — 1,2 + 6,8 — 5,61 40,3 —-1,2( 418,2 + 0,5 + 7,8
1966  .oviiiiiiinnnns 124,5 | —35,3 89,2 | + 1,7 — 7,3 — 5,6 — 2,7 +1,11 - 4,0 + 0,8 — 5,3
1967 i 136,9 | —39,8 97,1 ] +12,4 | — 4,3 4 8,1 — 5,81 —-0,6 ] —2,71 4+17,1 + 1,51 + 9,6
1968  eeiiiiiiiiinens 122,9 | —36,8 86,1 | —14,0 + 3,0 -11,0 — 3,5{ —-0,2] 40,8 — 8,1 + 7,3} — 3,7
1969 i 128,83 | —384,7 93,6 | + 5,26 4+ 2,0 + 7,2 — 2,41 —0,2 | —2,8} +12,6 + 7,91 +15,1
1970 s 143,1 | —38,3 | 104,8 | 4-11,4% — 3,6 + 7,8 — 0,5 —0,4{ —4,8| +13,5 + 7,4 +15.2
1971 164,5 | —32,0 | 132,56 | +17,5%] 4 6,4 +23,9 —11,2 + 3,0 432,1 + 1,5 25,4
1970 1er trimestre 130,83 | —-382,7 97,6 | — 1,58 4 2,1 + 0,6 + 0,1 —1,3| 4+ 1,8 + 2,8 + 3.4
2¢ trimestre 136,83 { —84,3 | 102,0| + 6,0 | — 1,6 + 4,4 + 0,3 —0,4 + 4,5 + 1,1 4 5,6
3¢ trimestre 138,7 { —35,11103,6} 4 2,4 | — 0,8 + 1,6 + 0,3 —2,6 | + 3,9 + 3,2| + 4.8
4 trimestre 143,1 ! —38,3 | 104,8 ] + 4,5% — 3,3 + 1,2 - 1,2 -0,9| + 83,3 + 0,3 + 1,5
1971 1ler trimestre 152,6 | —40,2 | 112,4 | 4 6,08 — 1,9 + 4,1 — 1,4 —0,7| + 6,2 + 0,51 4 4,6
2e  trimestre 159,0 | —33,1 1 125,9 | 4 6,08 4 7,1 +13,1 — 3,8 + 3,1 +138,3 — 0,2} +12,9
3¢ trimestre 162,7 | —33,3 | 129,41 4 3,7} — 0,1 + 3,6 - 2,9 —1,6 | 4 8,1 — 4,01 — 0,4
4®  trimestre 164,5 | —82,0| 182,56} + 1,8 + 1,3 + 3,1 — 3,6 +2,2 | 4+ 4,5 + 5,2 4+ 8,3
1972 1er trimestre 172,6 | —85,8 | 136,8 | 4 4,78 — 3,8 + 0,9 p— 2,2/p—-0,1| — 0,8 [p4 4,0 p— 5,3p— 4,4

L Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances
ot d'engagements est donnée au tableau XIII.2.

2 Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs
publics eubordonnds et des paraétatiques administratifs, sauf le Fonde des
Routes, qui est compris dans la colonne (7), Etat.

3 Ce eont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent
tableau, qui sont repris 4 la colonne (4) du tableau XIII-8.

4 Cette différence est ¢gale & :

— Variations des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires de
I'U.E.B.L. résultant des variations des avoirs ou engagements nets des
banques luxembourgeoises vis-a-vis des pays autres que la Belgique et
des institutions internationales établies en U.E.B.L. [ces variations sont
comprises dans la colonne (12), msis non dans la colonne (6)].

— moing, a) variations des avoirs nets des banques belges vis-d-vis des rési-
dents luxembourgeois; b) depuis le 2¢ trimestre de 1068, variations des

effets publics Juxembourgeois détenus par la B.N.B, [ces variations avnt
comprises dans la colonne (6), mais non dans la colonue (12)].

5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 8, rubrique 6.2.

6 Aprés élimination d'un mouvement purement comptable dans les avoirs exté-
rieurs de la B.N.B., résultant du changement de régime de financement de
la contrepartie du compte du F.M.I. auprds de la B.N.B. (loi du ¢ juin
1969).

7 Non compris une sugmentation de 0,4 milliard représentant I'sjustement
comptable des avoirs su comptant en marks allemands 3 la suite de la rééve-
luation de cette monnaie.

8 Non compris une augmentation de 8,5 milliarde résultant de la répartition
des droits de tirage spéciaux sur le F.ML.I,

9 Non compris une augmentation de 0.4 milliard représentant I'ajustement
comptable des avoirs au comptant en {rancs suisses 3 la suite de la tééva-
lustion de cette mounaie.
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XIII - 6 — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D'ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L'ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

I Crédits octroyés aans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959,
18 juiilet 1959, 15 février 1061, 14 juillet 1966 ct 80 décembre 1970
(crédite subsidiés et/ou garantis), sinsi que crédits non ¢ subsidiés et/
ou garantis » dont une portic au moins a une durde initiale de 2 ans
ou plus (6 ans ou plus dans I'ancienne série) & condition toutefois qu'il
ne s'agisse ni de crédite purement commerciaux, ni de crédits finangant
principalement la construction ou l'achat d'immeubles d'habitation, de
bureaux, d'écoles, de cliniques, etc. L’'ancienne série (mars 'l964-mars
19690) comprenait un certain montant de crédits finangant des ventes &
tempérament. Dans la nouvelle scérie, tous les crédits de ce type sont
repris dans la colonne (8).

2 Crédits A des entreprises ayant pour objet social la construction immo-
bilidre el/ou la réalisaticn de travaux de génie civil, crédits 3 des
sociétés immobilidres et crédits qui ont pour destination principale le
financement de l'achat ou de la construction d'immeubles d’habitation,
e hnreaux, d’deoles, de clinigues. etc.

Crédits aux entreprises et particuliers Crédits & 1'dtranger
Financements spécifiques g;igisz _ dont I.Srsgitsinncion
Q'inves- de la desti- cement écono:};q;i nél:f: rente ’;otal
Fin de période tis:seénents tgonsh;u(é- de ventes g:;:\(: Total sdp: c(;f;l(tlllil: identifide Total général
indus- | tlon eb de) o préts~ ' mique de
s e el | dimper |yt e
et arti- immo- ran;enr ne"“_p" tne;p:r- de caisse | Autres
sansux bilidres ideuti?iée © 4
1 2
6) = (10) = | (11) =
(1) (2) (8) (4) (5) (1) A (5) (7) (8) (9) (7) & (9) ](6) + (10)
1963  .oiiiiiiiieii e 7,7 6,3 10,5 9,1 61,7 95,3 12,0 4,5 2,2 18,7 114,0
1964 oot 10,9 6,9 12,0 9,9 67,1 ( 106,8 14,2 5,3 1,7 21,2 | 128,0
19656 oo 13,8 8,2 12,8 12,2 75,8 | 122,8 18,0 7,2 3,1 28,3 | 151,1
1966 5 .ovviiiinriiiiiiiiieenas 18,4 9,2 14,1 13,2 87,9 142,8 19,6 6,7 2,5 28,8 171,6
1967 8 oo 23,2 11,5 15,5 13,4 | 105,1 | 168,7 23,7 6,9 3,9 34,5 | 208.2
1968  iviiiiieiiiieneans 28,0 13,9 19,8 14,3 | 118,4 | 194,4 29,8 14,5 4,1 48,4 | 242,8
1969 8 i 27,6 14,0 23,7 13,7 125,9 204,9 32,4 18,5 2,1 53,0 257,9
1970 Mars  ....oooeeieeninnns 28,6 14,7 23,2 13,3 | 128,2 | 208,0 33,0 23,3 1,7 58,0 | 266,0
Juin  ..... Creversreanaens 28,8 15,9 23,7 15,9 | 132,1 | 216,4 36,1 29,6 1,4 67,1 | 283,5
Septembre 28,5 16,4 24,7 16,2 131,38 217,1 37,8 38,7 1,4 77,9 295,0
Décembre 29,1 16,9 24,8 17,6 | 141,7 | 230,1 41,5 43,1 1,5 86,1 | 316,2
1971 Mars  .cooocveeininenen. 30,2 16,6 24,4 18,0 | 142,7 | 231,9 40,1 50,6 0,7 91,4 | 323,38
Juin  .ooeeenne 30,8 18.3 24,6 21,0 | 146,0 | 240,7 40,6 54,2 1,4 96,2 | 836,9
Septembre 30,9 18,1 25,2 21,3 149,2 | 244,7 40,8 53,4 1,2 95,4 340,1
Décembre 30,3 18,2 25,6 23,4 167,4 264,9 46,0 57,7 1,8 105,5 370,4
1972 Mars  .ooeevvveennensenes 30,6 17,2 26,0 22,4 | 170,9 | 267,1 49,0 55,5 1,8 | 106,3 } 373,4

3 Crédits sux acheteurs vt vendeurs & tempérament (que les banques
soient intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels
consentis directeruent par les banques et erddits octroyés par les banques
sux sociétés de financement. Dans I'ancienne série (mars 1064-mars
1969) une partie des crédits des acheteurs & tempérament figurait dens
la colonne (1). Dans la nouvelle série, tous les crédite de ce type sont
repris dans la colonne (3).

4 Y compris les promesses eur l'étranger, qui au tableau XIII-7 sont
comprises dans la colonne (2) « Effets commerciaux »,

5 Y compris les effets venus A I'échéance au dernier jour du mois et
?ayuut pu étre encaiseds parce que ce jour était un samedi ou un jour
Crié

¢ Nouvelle série depuis mars 1969,

N. B. — Pour la mdthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et
de Documentation, XL1Te annde, vol. T[, no 8, septembre 1067, p. 241,
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XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Forme et localisation
(milliards de francs)

Crédt ol Joue rigine Sreite ogin en debors it toge dans s bunques de aipoe || POV
Autres
Fin de période Accep- Effets Total Accep- Effets Accep- Effets cfédif“
tations | commer- | Avances 4) = tations commer- Total tations commer- | Avances Total dﬂgg(‘feﬂ
bancaires| cisux (1) & (3) bancaires ciaux - bancaires ciaux . an bunques 2
(1) (2) (8) + (11) (5) : (6) (5) +—(6) (8) (9) (10} (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1963 ..ioiiiiiiinnn 9,3 43,6 42,4 95,3 6,7 6,1 12,8 2,6 37,5 42,4 82,5 —_
1964 ..ooiiiiiiinen 10,3 48,7 47,8 106,8 4,7 7,4 12,1 5,6 41,3 47,8 94,7 —
1965  evviiiiiiniinnn 12,6 55,4 54,8 122,8 7,0 9,9 16,9 5,6 45,5 54,8 105,9 —_
1966 3 ....iieiienn 13,8 65,7 63,3 142,8 6,4 10,5 16,9 7,4 55,2 63,3 125,9 0,2
1967 3 .o 12,7 78,3 77,7 168,7 5,8 13,8 19,6 6,9 64,5 77,7 149,1 0,1
1968 ...iieiiennn. 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,2 4,2 67,0 98,0 169,2
1969 Décembre 10,2 95,3 99,4 204,9 6,3 13,2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
1970 Mars .......... 10,7 94,8 102,5 208,0 4,9 11,2 16,1 5,8 83,6 102,5 191,9 0,6
Juin ..o 12,8 97,5 106,1 216,4 5,4 10,3 15,7 7,4 87,2 106,1 200,7 0,2
Septembre 13,3 94,2 109,6 217,1 4,2 8,8 13,0 9,1 85,4 109,6 204,1
Décembre ...| 14,2 |101,0 114,9 230,1 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 114,9 212,17 0,2
1971 Mars .......... 14,6 98,1 119,2 231,9 3,9 8,5 12,4 10,7 89,6 119,2 219,5 0,1
Juin oo | 17,4 98,1 125,2 240,7 5,0 6,9 11,9 12,4 91,2 125,2 228,8
Septembre 18,2 97,0 129,56 244,7 5,9 6,4 12,38 12,3 90,6 129,5 232,4 0,1
Décembre ....| 20,7 |102,6 141,6 264,9 12,1 9,0 21,1 8,6 93,6 141,6 243,8 0,1
1972 Mars  .......... 19,6 |101,3 146,2 267,1 8,4 6,1 14,5 11,2 95,2 146,2 252,6 0,1
B. Crédits & P’étranger
1968 ..ooiiiniiiiinann 9,5 4,7 4,5 18,7 6,8 1,6 8,4 2,7 3,1 4,5 10,3 —
1964 ..oieiiiiiiines 11,0 6,2 4,0 21,2 6,2 2,4 8,6 4,8 3,8 4,0 12,6 0,1
1965  .oiiiieiianiiaien 14,4 7,3 6,6 28,3 9,2 " 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 3 ...iviieenens 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 0,1
1967 3 eiieeiiiinn 16,8 11,8 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968 iiceeiiiiniennnn 20,2 14,3 13,9 48,4 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0 0,1
1969 Décembre ] 19,1 15,8 18,1 53,0 12,7 7,9 20,6 6,4 7,9 18,1 32,4
1970 Mars .......... 18,7 16,3 23,0 58,0 9,8 7,0 16,8 8,9 9,3 23,0 41,2
Juin e 20,0 17,6 29,5 67,1 10,3 8,1 18,4 9,7 9,5 29,5 48,7
Septembre 21,3 18,1 38,5 77,9 7,8 7,4 15,2 13,5 10,7 38,5 62,7
Décembre ...] 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12,6 11,4 43,1 67,1
1971 Mars .......... 20,9 19,4 51,1 91,4 7,7 S 7,7 15,4 13,2 11,7 51,1 76,0
Juin  ....eeeeeen 22,3 19,5 54,4 96,2 4,9 7,1 12,0 17,4 12,4 54,4 84,2
Septembre 22,1 19,4 53,9 95,4 6,2 7,8 14,0 15,9 11,6 53,9 81,4
“Décembre ....| 24,8 22,4 58,3 105,5 10,9 8,8 19,7 13,9 13,6 58,3 85,8
1972 Mars'  .......... 25,6 24,6 56,1 106,3 8,6 8,4 17,0 17,0 16,2 56,1 89,3 —
C. Total
1963 ..ol 18,8 48,3 46,9 114,0 13,5 7,7 21,2 5,3 40,6 46,9 92,8 —_
1964  .ooiiiiiinininns 21,3 54,9 51,8 128,0 10,9 9,8 20,7 10,4 45,1 51,8 107,38 0,1
1965  .oiceiriiiiineens 27,0 | 62,7 61,4 151,1 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 122,1 0,1
1966 3 iieveiiniens 28,8 73,3 69,5 171,6 15,8 13,1 28,9 13,0 60,2 69,5 142,17 0,3
1967 3 el 29,5 89,6 84,1 203,2 16,2 18,8 35,0 13,3 70,8 84,1 168,2 0,2
1968 .iviiieiniiennnne. 32,1 98,8 111,9 242,8 21,5 24,1 45,6 10,6 74,7 111,9 197,2 0,1
1969 Décembre .| 29,3 |111,1 117,5 257,9 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 117,5 217,8 0,1
1970 Mars .......... 29,4 |111,1 125,5 266,0 14,7' 18,2 32,9 14,7 92,9 125,5 233,1 0,6
Juin ... 32,8 | 115,1 135,6 283,5 15,7 18,4 34,1 17,1 96,7 135,6 249,4 0,2
Septembre ...| 34,6 | 112,3 148,1 295,0 12,0 16,2 28,2 22,6 96,1 148,1 266,8 -
Décembre ...| 87,2 | 121,0 158,0 316,2 18,3 18,1 36,4 18,9 102,9 158,0 279,8 0,2
1971 Mars .......... 35,5 | 117,5 170,38 323,3 11,6 16,2 27,8 23,9 101,3 170,3 295,5 0,1
Juin .. 39,7 |117,6 179,6 336,9 9,9 14,0 23,9 29,8 103,6 179,6 313,0 ..
Septembre ...| 40,3 | 116,4 183 ,4 340,1 12,1 14,2 26,3 28,2 102,2 183,4 313,8 0,1
Décembre ....| 45,56 |125,0 199,9 370,4 23,0 17,8 40,8 22,5 107,92 199,9 329,6 0,1
1972 Mars .......... 45,2 | 125,9 202,3 373,4 17,0 14,5 31,5 28,2 111,4 202,3 341,9 0,1
1 Ces crédits sont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'L.R.G., auprée 3 Y compris les effets venus & ¢chéance au dernier jour du mois et n ‘ayant
d’sutree intermédiaires . financiers belges et A létranger - pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
* 1] 'egit d'efféts .commerciauz: . . ‘_ N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information et

de Documentation, XLII® aonée, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 8. — CREDITS D'ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Crédite accordds b leur origine
par la Danque Nationale Effets réescomptés Total géndral
(cridits directs)
Fin de périod m,
i de perioce Effets Accep- Eifets Accep- Effets Total
commer- | Avances Total tations commer- Total tations commer- | Avances (10) =
ciaux (8) = bancaires cisux 6) = bancaires ciaux (VL ﬁa()ﬁ)
(1) (2) (1) + (2) (4) (5) 4) + (5) (7) (8) 9 + (8)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1968 oot 2,2 2,2 1,7 1,3 3,0 1,7 3,5 5,2
1964 it 1,7 1,7 0,1 0,9 1,0 0,1 2,6 2,7
L9B5 oo 1,8 1,8 2,7 1,1 3,8 2,7 1,9 5,6
J966 1 Lt 1,9 1,9 4,0 2,0 6,0 4,0 3,9 7,9
1967 1 i e 2,2 2,2 0,7 2,7 3,4 0,7 4,9 5,6
1968  weener e 1,9 1,9 1,9 7,5 9,4 1,9 9,4 11,8
1969 Décembre ........evviiiiiiiiiiinns 2,5 2,5 1,9 4,1 6,0 1,9 6,6 8,5
1070 MBrs  coooviivivniiiroiniiieiiiinnens 2,4 2,4 0,6 0,6 1,2 0,6 3,0 3,6
Juin .o 1,6 1,6 1,8 1,7 3,5 1,8 3.3 5,1
Septembre  ......oioiieiiiiinnns 1,2 1,2 0,5 0,5 1,7 1,7
Décembre ........ooviiiiiiiin 2,1 0,2 2,3 1.4 1,1 2,5 1,4 3,2 0,2 4,8
1971 MArs  coovevvvvnniinreneniianniencns 2,5 2,5 0,1 0,1 2,6 2,6
JUID v e 1,8 0,8 1,6 0,1 0,1 1,4 0,3 1,7
Septembre  .......cecoiciiiiiinen 1,2 1,2 .. 1,2 1,2
Décembre 2,9 0,3 3,2 4,6 1,8 6,4 4,6 4,7 0,3 9,6
1972 MBIS  coovevrivneaeen cneviineinanens 3,0 3,0 1,9 0,9 2,8 1,9 3,9 5,8
B. Crédits a 1’étranger
1963 i e 4,0 0,1 4,1 4,0 0,1 4,1
1964 4,1 0,2 4,3 4,1 0,2 4,3
1965 6,5 0,2 6,7 6,5 0,2 6,7
1966 7,2 0,4 7,6 7,2 0,4 7,6
1967 7,2 0,9 8,1 7,2 0,9 8,1
1968 oo e 0,1 0,1 11,3 2,8 14,1 11,3 2,9 14,2
1969 Décembre ........cooviiiiiiiiiian 0,1 0,1 8,5 1,2 9,7 8,5 1,3 9,8
1970 MBI8  ceovvviiiiiiiirieniiiiineenns 0,1 0,1 3,7 0,9 4,6 3,7 1,0 4,7
Juin  ceieevii 0,3 0,3 5,4 1,4 6,8 5,4 1,7 7,1
Septembre .......coieeiniiinn 0,1 0,1 - 0,1 0,1
Décembre ..coovcuviiiiiiiiiiean 0,2 0,2 1,3 0,3 1,6 1,3 0,5 1,8
1971 MArs  .coooovviiiiiieneiinineiaaeennas 0,2 0,2 0,2 0,2
JUuin oo 0,2 0,2 0,5 0,1 0,6 0,5 0,3 0,8
Septembre  ....oiiieieniiieniiine 0,2 0,2 v cen e 0,2 0,2
Décembre 0,2 0,2 4,7 0,9 5,6 4,7 1,1 5,8
1972 MATS  ceoieiiiiieiiin cvveieiiiranens —_— 2.9 0,6 3,5 2,9 0,6 — 3,5
C. Total
1968 e 2,2 2,2 5,7 1,4 7,1 5,7 3,6 9,8
1964 oo 1,7 1,7 4,2 1,1 5,3 4,2 2,8 7,0
1965 oo 1,8 1,8 9,2 1,3 10,5 9,2 3,1 12,3
1966 1 oo 1,9 1,9 11,2 2,4 13,6 11,2 4,3 15,5
1967 1 L 2,2 2,2 7,9 3,6 11,5 7,9 5,8 13,7
1968 oo e 2,0 2,0 13,2 10,3 23,5 13,2 12.3 25,6
1969 Décembre ........cooiiiiiiiiiiennn 2,6 2,6 ] 10,4 5,3 15,7 10,4 7,9 18,3
1970 Mars .ooooovvniiiiiiiiiiiiienns 2,5 2,6 4,3 1,5 5,8 4,3 4,0 8,3
Juin s e 1,9 1,9 7,2 3,1 10,3 7,2 5,0 12,2
Septembre .......cocoeeiiiiiiiiinnn, 1,3 1,8 0,6 0,5 1,8 1,8
Décembre .....cccoviiiiiiniiiininn 2,3 0,2 2,5 2,7 1,4 4,1 2,7 3,7 0,2 6,6
1971 MArs  aivieiiiiieiiiniiiiiininnes 2,7 2,7 0,1 0,1 2,8 2,8
Juin . 1,6 0,3 1,8 0,5 0,2 0,7 0,5 1,7 0,3 2,56
Septembre  .......oeiiiiiin 1,4 1,4 1,4 1,4
Décembre 3,1 0,3 3,4 9,3 2,7 12,0 9,3 5,8 0,3 15,4
1972 MAIS  oevvveiinieiniiiniiiiiiianans 3,0 3,0 4,8 1,5 6,3 4,8 4,5 9,3

L Y compris les effets venus & échéance su dernier jour du mois et

n’ayant p

férié

u étre encaiseés parce que ce jour étsit un eamedi ou un jour

N. B. — Pour la méthode d'élaboration :

voir Bulletin d'Information et

de Documentation, XLIIe snnée, vol. II, no 8, geptembre 1967, p. 241,



XIII - 9 — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’AVANCES ET D'ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordés & leur origine Crédits logés en dehors Crédits logée Pour
par les organismes monétaires 1 des organismes monétaires dans les organismes monétaires 2 mémoire :
—_ Auty
X cr‘édri‘::
Y logés
Fin de période Accep- Effets Total Accep- Effets o Accep- Effets - dans les
tations | commer- | Avances tations | commer- Total tations commer- | Avances Total orga-
bancaires cisux bancaires ciaux bancaires ciaux nlsmgs
moné-
(1) h ()3) (7) = (1) = taires 3
1) (2) (8) + (11) (8) (6) (5) + (8) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1963  iviiineennn. 9,3 45,8 42,4 97,5 4,7 4,0 8,7 4,6 41,8 42,4 88,8 —
1964  ..iiiiniinne, 10,3 50,4 47,8 | 108,5 4,3 6,0 10,3 6,0 44,4 47,8 98,2 j—
1965  .ooiriiiiiiennn 12,6 57,2 54,8 124,6 3,9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 112,5 —
1966 ¢ ........oeeenl. 13,8 67,6 63,3 | 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 | 134,7 0,2
1967 4 ooiviiieiinanns 12,7 80,5 77,17 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 70,6 77,7 156,8 0,2
1968  .iiiiieinnenns 11,9 86,4 98,0 196,3 5,8 8,6 14,4 6,1 77,8 98,0 181,9 0,6
1969 Décembre ...| 10,2 97,8 99,4 | 207,4 2,9 7,8 10,7 7,3 90,0 99,4 | 196,7 0,5
1970 Mars  ......... 10,7 97,2 | 102,5 | 210,4 3,1 9,4 12,5 7,6 87,8 { 102,5 | 197,9 0,6
Juin ... 12,8 99,1 106,1 218,0 3,4 6,9 10,3 9,4 92,2 106,1 207,17 0,2
Septembre 13,3 95,4 109,6 218,38 3,6 7,5 11,1 9,7 87,9 109,6 207,2 0,2
Décembre 14,2 103,2 115,0 232,4 5,5 7,4 12,9 8,7 95,8 115,0 219,56 0,2
1971 Mars  ......... 14,5 100,7 119,92 234,4 3,5 7,0 10,5 11,0 93,7 119,2 223,9 0.1
Juin ... 17,4 99,4 125,5 242,3 5,0 5,7 10,7 12,4 93,17 125,5 231,6
Septembre 18,2 98,2 | 129,5 | 245,9 5,7 5,1 10,8 12,5 93,1 | 129,5 | 235,1 0,1
Décembre . 20,7 105,56 141,9 268,1 7,5 5,0 12,5 13,2 100,5 141,9 255,6 0,1
1972 Mars .......... 19,6 104,3 146,2 270,1 6,1 3,1 9,2 13,5 101,2 146,2 260,9 0,1
| l
B. Crédits a 1’étranger
1968  iiiiiiininn 9,56 4,17 4,5 18,7 2,6 1,5 4,1 6,9 3,2 +,5 14,6 p—
1964 .eiiiiiiinaenn. 11,0 6,2 4,0 21,2 2,0 2,2 4,2 9,0 4,0 4,0 17,0 0,1
1965  coivviiniiinines 14,4 7,3 6,6 28,3 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 ¢ ...ociinnnennnns 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 0,1
1967 4 oiiiiiiiinannn 16,8 11,3 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968  .iiiiiiiiiiinn 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 12,38 0,1
1969 Décembre ...| 19,1 15,9 18,1 53,1 3,1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1
1970 Mars  ......... 18,7 16,4 23,0 58,1 4,8 5,5 10,3 13,9 10,9 23,0 47,8
Juin  ...en.es 20,0 17,9 29,5 67,4 4,1 6,2 10,3 15,9 11,7 29,5 57,1
Septembre 21,3 18,2 38,5 78,0 5,9 7,0 12,9 15,4 11,2 38,5 65,1
Décembre 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
1971 Mars  ......... 21,0 19,6 51,1 91,17 7,1 7,5 14,6 13,9 12,1 51,1 77,1
Juin ...l 22,3 19,7 54,4 96,4 4,4 7,0 11,4 17,9 12,7 54,4 85,0
Septembre 22,1 19,6 53,9 95,6 5,5 7,5 13,0 16,6 12,1 53,9 82,6
Décembre 24,8 22,6 58,3 105,17 3,8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9
1972 Mars .......... 25,6 24,6 56,1 | 106,3 4,5 7,1 11,6 21,1 17,5 56,1 94,7
C. Total
1968 18,8 50,6 46,9 | 116,2 7,3 5,5 12,8 11,5 45,0 46,9 | 103,4 —
1964 21,3 56,6 51,8 | 129,7 6,3 8,2 14,5 15,0 48,4 51,8 | 115,2 0,1
1965 27,0 64,5 61,4 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 53,6 61,4 135,5 0,1
1966 28,8 75,2 69,5 173,5 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,5 159,2 0,3
1967 29,5 91,8 84,1 [ 205,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 | 184,2 0,3
1968 32,1 100,8 | 111,9 | 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 | 111,9 | 224,2 0,7
1969 Décembre ...| 29,3 113,7 | 117,5 | 260,5 6,0 13,7 19,7 23,3 100,0 | 117,5 | 240,8 0,5
1970 Mars  ......... 29,4 113,6 125,5 268,5 7,9 14,9 22,8 21,5 98,7 125,5 245,17 0,6
Juin ...l 32,8 117,0 | 135,6 | 285,4 7,5 13,1 20,6 25,3 103,9 [ 135,6 { 264,8 0,2
Septembre ...| 34,6 113,6 | 148,1 | 296,3 9,5 14,5 24,0 25,1 99,1 | 148,1 | 272,3 0,2
Décembre ....| 37,2 123,4 | 158,1 | 318,7 11,8 15,0 26,8 25,4 108,4 | 158,1 | 291,9 0,2
1971 Mars ......... - 35,5 120,3 | 170,3 | 326,1 10,6 14,5 25,1 24,9 105,8 | 170,3 | 301,0 0,1
Juin ... 39,7 119,1 | 179,9 | 338,7 9,4 12,7 22,1 30,3 106,4 | 179,9 | 316,6
Septembre ...| 40,3 117,8 183,4 341.5 11,2 12,6 23,8 29,1 105,2 183,4 317,17 0,1
Décembre ....| 45,5 128,1 200,2 373,8 11,3 12,0 23,3 34,2 116,1 200,2 350,5 0,1
1972 Mars .......... 45,2 128,9 202,3 376,4 10,6 10,2 20,8 34,6 118,7 202,3 355,6 0,1
1 Crédits accordés & leur origine par les barques de dipédte [colonne (4) 3 11 ¢'agit d’effets commerciaux.
du tableau XIII-7] et par la Banque Nationale de Belgique ([colonne 4 Y compris les effets venus & echéauce au dernier jour du mois et n 'ayant
(8) du tablesu XIII-8). pu étre encaissés parce que ce jour édtait un samedi ou un jour #érié.
2 Crédite logés dans les banques de dépdts, & la B.N.B., au Crédit Com- N. B. — Pour ia méthode d'éluboration : voir Bulletin d’Information et
munal de Belgique et & 1'T.R.G. (crédits que cet organisme finance par ‘de Documentation, XLITe année, vol. 11, uo 8, eeptembre 1967, p. 241.

uD recHure aux orgshismes monétaires).
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XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

1968 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
Rubriques 81 81 31 31 31 31 31 81 81
décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | dicembre | décembre | décembre
ACTIF
Encaisse en or ..............ooooiiiiiiiiinnn 68,6 72,6 77,9 76,2 74,0 76,2 75,9 73,5 77,2
Fonds Monétaire International :
Participation  ......cocoiiiiiiiiin, 7,8 19,6 30,0
Préts  ovverreiiiie i e . e v
Droits de tirage spéciaux .................. .. 10,2 20,3
Total des éléments de couverture 1 ... 68,6 72,6 77,9 76,2 74,0 76,2 83,7 108,3 127,5
Monnaizs étrangdres ....................coo.ene 21,5 27,0 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... 10,9 9,3 9,7 11,5 12,5 12,3 17,5 10,7 0,3
Avoirs a I'étranger, en francs belges ...... 1,5 1,5 1,5 1,5 3,0 —_ — — —
Accords internationaux :
Union Européenne des Paiements ...... 0,1 — — — — — —
Accord Monétaire Européen ............... .
Fonds Monétaire International :
Participation 7,1 8,7 12,2 15,2 14,7 10,3
Préts 2 .oooiiiiiiiiieiiiianennes 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0
Autres accords .. 0,1 0,1
Débiteurs pour change et or, & terme ... 21,1 26,4 21,4 21,3 35,5 18,2 34,0 37,8 34,8
Effets de commeree ........................... 9,3 7,0 12,3 15,5 13,8 26,7 18,6 6,5 15,1
Avances sur nantissement .................. 1,7 0,6 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3
Effets publics :
Effets publics belges ..................... 9, 9,8 9,0 9,6 2,7 14,7 15,6 13,3 4,9
Eifets publics luxembourgeois ............ — —_ — J— —_ 0,2 - e
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,2 0,4 0,5 0,3 0,3 . 0,2 0,3 0,3 0,3
Avoirs & I’Office des Chadques Postaux ... e cae . e ces R e .. e
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Fonds publics ...........ccocoeveviniiinnninnn, 2,7 2,8 2,9 3,2 3,4 3,5 3,6 3,7 3,8
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1,6 1,7 1,8 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2
Yaleurs de la Caisse de Pensions du Per-
sonnel ... 1,4 1,6 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5
Divers ... 1,2 1,2 1,5 1,7 1,4 1,9 1,8 2,0 1,0
192,2 206,1 211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,92 2692,7
Compte d’ordre :
Office des Chéques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................. 1,5 1,5 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,3
PASSIF
Billets en circulation ........................... 150,5 160,3 170,3 175,3 177,5 183,2 183,0 188,2 201,8
Comptes courants :
compte ordinaire
taxe  exceptionnelle
I'résor public de conjonct. ......
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ces e cee — — — — —_— _
Bangues & 1'étranger, comptes ordin. . 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,7 0,4 0,5 0,7
Comptes courants divers et valeurs &
PBYEL et e ee e 3,3 1,6 2,3 2,3 3,2 2,5 4,5 4,2 3,2
Accords internationaux : -
Accord Monétaire Européen ............ 0,1 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2 0,5 1,1
Autres accords ......coevseiiiiiiiiiniiinnn, 0,4 0,4 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 2,0
Total des engagements 4 sue ... 154,6 162,8 1738,5 178,56 181,6 186,9 188,4 193,7 208,8
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette ........ N — — — — — — — 3,5 7,0
Banques belges, réserve monétaire ... —_ 1,8 v ces e . e . ces
Monnaies étrangéres et or & liyrer ... 32,0 35,7 31,1 32,8 48,2 30,7 51,8 48,7 35,8
Caisse de Pensions du Personnel 1,4 1,6 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5
DIvers ....oooviiiiiiii s 1,4 1,8 2,2 2,4 2,3 2,9 3,0 3,4 3,5
Capital -~ ............. envasasissescarannaneterriens 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement 2,4 2,5 2,8 2,9 3,1 3,2 3,3 3,4 3,7
192,2 206,1 211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,2 262,7
Compte d’ordre :
Ministre de I'Education nationale : Avoir
pour son compte & 1'Office des Chéques
Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,5 1,5 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,8
N. B. — Le Rapport.annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les naires de la B.N.B. du 5 septembre 1069, Cette modification a été

situations hebdomadaires de 1'snnée & laquelle il se rapporte. Il comporte
également un commentaire succinet des principaux postes du bilan.

! Les éléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B. sont
définis par l'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant 1'article 7
alinée 2 de la loi organique de Is B.N.B. et par l'article 80 des statute
d~ J» R.N.B.. modifié par 1'assemblée générale extraordinsire des action-

approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publiée au Moniteur
belge du 7 octobre 1969. Avant cette dernidre date, seule I'encaisse en
or était admise comme élément de couverture.

2 Bons sepéciaux du Trésor Belge (Loi du 4-1-1968. Convention du
1-2-1968).
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XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Rubriques 1971 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1072
5 avril 10 avril 10 mai 8 mai 7 juin 5 juin 5 juillet 10 juillet
ACTIF
Encaisse en oF ........coociiiiiiiiiiiiniiiinn. 73,3 77,2 79,4 77,2 79,3 77,5 79,2 77,5
Fonds Monétaire International :
Participation  ....coviviiiiiiieini, 23,2 29,9 19,9 25,7 19,5 25,7 25,8 26,0
Préts .ovvvivreiiieiiiniiiiiee e,
Droits de tirage spéciaux .................. 15,0 23,7 15,7 23,7 17,8 23,9 17,8 23,9
Total des éléments de couverture } ... 111,5 130,8 115,0 126,6 116,6 127,1 122,8 127,4
Monnaies éfrangdres ...............c..ooinn 42,1 40,2 44,3 41,3 46,6 38,9 36,1 54,1
Monnaies étrangéres et or a receyoir ...... 5,1 . 4,6 BN 3,6 .. 1,5 BN
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen ............... . “ee cen e e
Autres acCOrds ..ovviieveiiiiieiiiniaiiinns 0,1 . 0,1 0,2
Débiteurs pour change et or, & terme ... 39,5 29,8 43,5 27,4 44,8 25,2 34,6 37,8
Effets de commeree ..............ccoevvnvnnnns 2,7 6,2 2,3 11,9 2,0 27,8 7,8 8,7
Avances sur nantissement .................. . 0,1 cee 0,1 cee 6,1 1,1 e
Effets publics :

Effets publics belges ...........oviiiies 10,5 3,4 14,5 7,8 7,4 2,6 14,9 14,0
Effets publics luxembourgeois ............ ces . . .. . .. ces
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4
Avoirs & 1'Office des Chéques Postaux ... ces e e e R cen ce e
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Fonds publies ...............oooiiiiiiinnt, 3,8 4,1 3,8 4,1 3,8 4,1 3,8 4,1
Immeubles, matériel et mobilier ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2

Yaleurs de la Caisse de Pensions du Per-
sonmel ... 3,3 3,17 3,3 3,7 3,8 3,8 3,3 3,8
DIYers i i 0,9 1,4 1,1 1,4 1,7 1,5 1,9 2,1
Compte d'ordre : 256,1 256,3 269,0 260,8 266,3 273,1 263,9 288,1
Office des Chéques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de I'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................. 1,9 1,4 1,7 1,1 1,5 0,8 1,3 0,6
PASSIF
Billets en circulation ........................... 186,6 200,7 189,9 207,1 195,4 220,5 203,5 223,0
Comptes courants :
compte ordinaire
Trésor public taxe  exceptionnelle
de conjonct. ......
Banques & 1'étranger, comptes ordin. . 0,6 0,7 0,6 0,8 0,6 0,6 0,8 0,6
Comptes courants divers et valeurs &
PAYEE triiiiieniei e 6,0 0,9 11,6 1,0 2,2 1,5 3,6 1,2
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen ............ 0,3 0,8 0,3 1,2 0,4 1,1 0,5 1,1
Autres 8CCOTdS .ovvvriviviriiiiiiiiiiiiiin, 0,4 0,4 0,6 0,3 0,6 0,3 0,6 0,4

Total des engagements d vue ...| 198,9 208,5 203,0 210,4 199,2 224,0 208,9 226,38

Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation

cumulative nette ........ciiiiiiiiiiinnns 7,0 10,5 7,0 10,5 7,0 10,5 7,0 10,5
Banques belges, réserve monétaire .........
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 44,8 30,9 48,3 28,4 48,8 26,3 36,4 38,6
Caisse de Pensions du Personmel ......... 3,3 3,7 3,3 3,7 3,3 3,8 3,3 3,8
DIvErs  .ooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 3,3 3,6 3,6 3,7 4,1 4,4 4,5 4,8
Capital .....ccocoiiiiiii 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement 3,4 3,7 3,4 3,7 3,5 3,7 3.4 3,7

Compte d’ordre : 256,1 256,3 269,0 260,8 266,3 273,1 263,9 288,1
Ministre de I'Education nationale : Avoir
pour son compte & 1'Office des Chéques
Postaux (Pacte scolaire) ................. 1,9 1,4 1,7 1,1 1,5 0,8 1,3 0,6
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les alinés 2 de la loi organique de la B.N.B. et par I'article 80 des statuts
situations hebdomadaires de 1'année & laguelle il se rapporte. Il comporte de la B.N.B., modifié par 'assemblée ginérale extraordinaire des action-
également un commentaire suceinct des principaux postes du bilan. naires de la B.N.B, du 6 septembre 10069, Cette modification a &té
1 Les éléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B. eont approuvée par 1'arrété royal du 22 septembre 1969, publide au Moniteur

définie par l'article 4 de la loi du ¢ juin 1969, modifiant 1'article 7 beige du 7 octobre 1969,
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : 0.C.P,

Crédit Débit
) Avoira Pour-
Milliers g{:’::;rl pm?::nm Versements [ .| Chiques | .. - X I‘;‘;‘;’:ﬁ“ sentoges
de comptes 2 ob divers ements | o divers | | OeR opérations
effectudes
—, (moyennes journalidres) 3 {moyennes mensuelles ou mois) °‘:;f;;’é"c‘;£°'
période) (milliards de francs)
1964 oo 956 50,5 36,8 62,8 147,4 62,2 147,4 419,8 93
1965  coeiiiiiiiiiiieieeeas 981 54,1 38,8 72,4 163,7 72,2 163,7 472,0 93
L8 1] N 995 58,4 40,7 81,6 182,3 81,1 182,3 527,38 93
1967  coeeiiieiiiiiiiie e 1.004 60,6 41,3 89,0 194,5 89,2 194,5 567,1 93
1968 oo 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,7 607,6 94
1969 o 1.017 68,0 45,1 112,5 234,0 112,5 234,0 693,0 94
1970 e 1.023 72,5 47,8 127,2 252,1 126,4 252,1 757,8 94
1071 1.036 79,8 51,4 147,38 288,6 147,38 288,6 871,9 95
1970 1er trimestre ............... 1.021 70,1 46,8 115,1 238,9 117,2 238,9 710,1 94
2¢  trimestre ............... 1.020 70,8 48,2 126,7 244,6 125,2 244,6 741,1 94
8¢  trimestre ............... 1.023 73,8 46,9 127,7 254,5 129,7 254,5 766,4 94
4o trimestre ............... 1.030 75,6 49,2 139,3 270,38 133,6 270,3 813,6 94
1971 1ler trimestre ............... 1.030 79,3 52,0 135,1 274,5 138,5 274,5 822,7 95
2¢  trimestre ............... 1.027 79,2 52,3 148,9 281,8 147,2 281,8 859,8 95
8¢ trimestre ............... 1.029 81,3 51,1 147,7 291,3 149,3 291,3 879,6 95
4e  trimestre ............... 1.059 79,3 50,1 157,6 306,8 154,2 306,8 925,4 95
1972 1er trimestre ............... 1.061 81,4 53,7 159,7 281,92 161,1 281,2 883,1 95
1971 Mai  oovveeiieiiieeee s 1.027 76,2 53,3 145,1 276,1 146,7 276,1 844,0 95
Juin . 1.026 85,1 53,0 158,9 299,0 158,5 299,0 915,4 94
Juillet ... 1.025 93,7 53,8 170,0 334,2 172,9 334,2 }1.011,3 94
Aolit .ot 1.026 75,8 49,9 132,9 269,2 138,0 269,2 809,2 95
Septembre  ................. 1.036 74,5 49,7 140,1 270,6 136,9 270,6 818,4 95
QOctobre  .............ll 1.048 77,6 50,0 151,9 297,5 151,3 297,5 898,2 95
Novembre ................. 1.069 77,5 49,6 144,7 288,6 146,1 288,6 868,0 95
Décembre .................. 1.060 82,9 50,8 176,1 334,3 165,92 334,3 [1.009,9 95
1972 Janvier ...l 1.060 87,2 53,3 157,9 267,5 157,3 267,5 850,92 94
Février .coooovivniiinn. 1.061 83,9 52,5 158,4 291,3 164,3 291,3 905,3 95
Mars ....cocoiiiiiiiiiinniens 1.062 83,6 53,4 162,9 284,7 161,7 284,17 893,9 95
Avril 1.062 82,0 55,3 148,3 245,2 139,8 245,2 778,4 94
Mai o 1.064 90,5 57,7 178,17 310,4 182,0 310,4 981,5 94
2 Ton Dt on eoiin da astioctiors & fin’ e période. gont publiés e e San o e T ol oot walai u oo
M 1o situation de la Detbe publique (cf. tableau 8 du chapitre XVI du ouvrable précédent.

présev’ bulletin).
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X1II - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Actif
" 1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
Rubriques 81 décembre|81 décembre|31 décembre |81 décembre 80 avril 80 avril 81 mai 81 mai
Avoirs de réserve monétaire, dépbt spécial & la B.N.B, —_ —_ —_ — —_ —_ —_ —_
Caisse, Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.C.P. 10,5 12,3 10,1 11,8 6,7 6,8 7,6 8,5
Préts au jour le Jour ......covviiiiiiiiiiiiiiiiininceees 4,9 11,9 11,0 9,9 4,2 7,5 7,1 9,1
Banquiers  ......oiiiiiiiiiiiiiii i e 72,6 111,8 138,9 163,8 131,1 179,1 137,2 184,0
Maison-mére, succursales et filiales .........oeevvvenvrnnnn 13,1 15,6 38,8 55,5 56,9 44,4 54,0 43,1
Autres valeurs & recevoir & court terme .........c.vevunenn. 21,1 30,9 24,9 27,1 39,3 43,3 46,1 46,8
Portefeuille-effets ..... creceronans . . 119,0 142,2 156,7 147,4 161,6 153,7 157,4 146,1
a) Effets publics ..cccvvverrereiniiiniirnieiinenns 37,7 46,8 41,0 25,2 39,8 26,4 38,5 26,4
b) Effets commerciaux 2 81,3 95,4 115,7 122,2 121,8 127,3 118,9 119,7
Reports et avances sur titres ............c.c.cceeevrenvennnnn. 1,6 1,4 1,8 1,9 2,3 1,9 2,1 1,9
Débiteurs par acceptations ....... e RN 32,0 29,3 37,2 45,5 37,9 46,5 39,4 46,8
Débiteurs divers .........cce..... Cerereriresthesiraseniiaraenn 110,3 116,0 156,2 198,0 178,5 206,4 181,17 210,4
Valeurs I00bilI8Te8 ...ocivieivrrrernnrreneirinnecerseecnnnees 3 141,4 175,17 224 .4 191,38 246,5 200,7 250,2
a) Fonds publics belges ........cccovvririiienniiiniiennnns 3 133,0 159,7 197 ,4 170,56 214,1 180,4 216,1
b) Autres titres d'emprunt ......... 3 8,2 15,8 26,7 20,5 32,1 19,8 33,8
¢) Actions et parts de sociétés ... 3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1
d) Autres valeurs mobilidres .........coceevviiinrnns 3 o 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Valeurs de la réserve 18gale .........cccovvueviviienninninrennnns 3 1,0 ! 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3
PArticipations  ..u.cceeveecreeernererrnnineerinnenerneeeersnones . 3 6,6 7,9 8,4 8,2 8,6 8,2 8,6
a) Filiales 3 2,8 2,4 2,7 2,5 2,8 2,6 2,8
b) Autres participations 3 4,8 5,6 5,7 5,7 5,8 5,7 5,8
Frais de constitution et de premier établissement ...... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
[MMEUDIOB  .evvivireniiiiiiieiieeeireeneaneeeirrieenenrnannn 3,7 4,2 5,0 5,9 5,1 6,1 5,1 6,2
Participations dans les filiales immobilidres ............... 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4
Créances sur les filiales immobilidres .........cceeeeenn... 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,1
Matériel et mobilier .......cccoviiiviiiiiiiiiiniiii i 0,5 0,6 0,8 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9
DHVOIB  covveieieriieiiiieneniiiinenineteaeserasesasasssnncnrennsnen 5,6 7,3 9,6 12,6 9,5 12,0 10,2 11,2
Total de I'actif ... 527,8 633,1 776,3 915,0 835,2 965,7 859,5 975,17

1 La situstion globale ne contient, en ce qui concerne les banques exurgant par. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situcs h 1'dtranger
ticllement leur activité & 1'étranger, que les é14 ts d’actife des sidges helges. apparaissent sous la rubrique « Maisou-mére, euccursales et filiales »,

2 Encours des effets réescomptés par les banques & la B.N.B. et aux institutions paraétatiques
(milliards de francs)

1968 81 décembre . 82,9 1970 81 décembre .. 19,8 1971 80 avril .. 1971 81 MBI ceevvreeviniiiiieiinianenss 16,8
1989 81 décembre . 21,2 1971 81 décembre ... . 21,8 1972 80 avri] .. 1972 81 mai .occivveeiiiiiieennian, 28.5
3 Anclenne subdivision avant le 31 mars 1869 :

81-12.-68

Portefeuille-titres ......ccooiiiiiiieiiiiinniiiiiiine voiicincsrnieinneersasassasttennne ! 182,2
a) Valeurs de la réserve légale ........covmmmirmrirmmmiinnneeniironeinnns 0,9
b) Fonds publics belges ....cceerereeiisssvnnnniiiinississsiccncnsrcsorenssssues 119,2
o) Fonds publics 4trangers ........ccvccverrecsnnessinnnsnenneiinnsnnenian 6,1
d) Actions de banques ........... : 3,1
8) Avtres Hitred ......eeviiiciiiiiniiineiiniies e eeecseseermrasstenenes 2,9
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES *

(milliards de francs)

Passit
Rubri 1968 1069 1970 1971 1971 1972 1971 1972
ubriques 81 décembre|31 décembre|81 décembre|31 décembre] 80 aveil | 80 avril 81 mai 31 mai
Exigible :

Créanciers couverts par des stretés réelles .......... . 1,3 0,9 1,0 1,4 1,0 3,6 0,9 0,8
a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 0,5 0,6 0,7 0,9 0,8 0,9 0,6 0,7
b) Créanciers garantis par des sfretés réelles

conventionnelles ....cecoveeccerieiiicnians vevenrnenes 0,8 0,3 0,3 0,5 0,2 2,7 0,3 0,1

Emprunts au jour 1e Jour ...ccccveieenseerniennernessennnns 8,7 6,9 10,0 18,2 13,4 18,3 17,7 14,1
a) Couverts par des siiretés réelles ......cocevrerrunnnns 2,4 1,6 1,3 2,6 5,0 4,8 3,0 1,9
b) Non couverts par des sfiretés réelles ............... 6,3 5,8 8,7 10,6 8,4 13,6 14,7 12,2

BROGUIETS  veeevevrererennniecnmeesereniossertnseriniisseranens 120,0 164,5 243,38 286,4 258,8 302,5 265,8 306,4

Maison-mére, succursales et filiales ........cccccovnienns 9,9 12,4 17,3 34,1 28,6 28,6 26,2 28,2

ACCEPEAtIONE  viccvuirieenereeenuiesiiinnieerraiee e 32,0 29,3 37,2 45,5 37,9 46,5 89,4 46,8

Autres valeurs & payer & court terme .........coceevneeees 14,0 22,5 18,0 17,0 29,4 29,1 33,4 35,7

Créditeurs pour effets & 1'encaissement ........c.ccernses 2,0 1,9 1,8 1,7 1,7 1,5 1,5 1,7

Dépots et comptes courants ..............ccocevueneerneneens 281,4 322,6 365,8 422,17 379,38 438,8 389,5 448,1
@) A VU@ cereeriieiiirniiiieniee st riaseenssrenesranses 122,4 124,0 140,6 164,0 141,9 171,7 152,3 178,7
b) A un mois 81 PIUS ...ievruriiniiiiiiiiiiiiieiirane, 18,6 26,3 33,0 36,8 36,6 31,0 33,2 30,3
¢) A plus A’UN MOIB .oevervverriuisrsecrrenerrensrsonseens 56,3 85,1 96,5 96,9 97,2 97,0 96,6 96,3
d) A plus A'UD BN .ceeerieniireeiiiiieiienesiieeiiiaes 7,4 6,1 8,5 15,0 10,6 16,4 12,5 16,7
e) A plus de deux ans 5,0 7,4 10,7 11,2 11,2 11,7 11,8 11,8
f) Carnets de dépots ..cceuerrrenrenncrrnnrrrecrrancrnnenns 69,8 71,9 74,6 96,6 79,9 108,7 81,7 112,1
g) Autres dépdts regus en carnets ou livrets ...... 2,0 1,8 1,9 2,2 1,9 2,8 1,9 2,2

Obligations et bons de CBIBBE .vu.ceeereererrrueeeeesennaens 16,5 18,7 23,3 28,4 25,4 30,5 25,8 30,9

Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,2 1,2 1,2 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4

DIVOIS  cevvieeiiiiiiiiiieniiieeernnseneeecenerereasnneesranarnnes 13,3 17,4 19,3 23,3 19,1 24,2 18,7 20,8

Total de l'exigible 500,3 598,3 738,2 875,2 796,0 925,0 820,3 934,9
Ezigible spécial :
Passifs subordonnés .......ccceiviniiiiiiiiiiiiiiiininiieeiae, —_— 2,4 3,9 3,7 3,9 3,6 3,9 3,6
Non ezigible :

Capital i e e 17,8 20,4 21,1 21,17 21,38 21,8 21,3 21,8

Fonds indisponibles par prime d’émission ............... 2,9 4,8 4,3 4,1 4,3 4,2 4,3 4,2

Réserve légale (art. 13, A.R. 185) ...cvvvvrinvininrarnanes 0,9 1,0 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3

Réserve disponible ......ceeevieveveniininieiiinnnas ceesesniuenes 5,6 6,4 7,3 8,4 8,0 9,3 8,0 9,3

Provisions  ..ccceeeeiiiiiciieninersensieiinsenns cesercersenranns 0,3 0,3 0,4 0,7 0,5 0,6 0,5 0,6

Total du non ezigible : 27,5 32,4 34,2 36,1 35,3 37,1 35,3 37,2
Total du passit ... | 527,8 | 633,1 | 776,83 | 915,0 | 835,2 | 965,7 | 859,5 | 975,7

La seituation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exercant par-

tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges.
les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situds & I'‘tranger
apparaissent sous la rubrique « Maison-mare, succursales et filiales ».




XIII - 13. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Fréquence d’utilisation 2
(réduite en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE

3.8 3.8
3.0 3.0
2.2 TR B TR L T L1 L oy L) L1 2.2
COMPTES DE CHEQUES POSTAUX
4.6 4.6
3.8 3.8
| | -
3.0 3.0
Ll 1 | g1 L Lot 10 Ly TR 1 It
1964 1266 1968 1970 1972

tan i sdui . FTPTPN
en mlgi‘;nt;pzs 1380}02b5a l;xougg,s gf‘::xi:tz'urfs:ylg: des Fréquence d'utilisation 2
Moyennes mensuelles — - - —_ - - -
ou mois dcpo:svhgugmres N l'?)v.%:f;. . Total brute : Ié.dllltc en .mms type de 25. jours
dépbts bancaires | ddpédts bancaires avoirs
(milliards dc francs) 4 vue 3 A vue 3 4 I'0.C.P. ¢
154,7 121,0 275,7 2,50 2,46 3,08
167,8 135,8 303,6 2,51 2,48 3,30
191,3 149,3 340,6 2,70 2,67 3,47
210,38 163,9 374,2 2,74 2,72 3,71
236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
280,6 194,9 475,5 3,06 3,03 4,07
325,7 207,83 533,0 3,36 3.33 4,13
375,17 234 .4 610,1 3,31 3,28 4,24
1970 ler trimestre 291,8 197,5 489,38 3,18 3,18 4,07
2¢  trimestre 341,6 211,38 552,9 3,47 3,47 4,15
3¢ trimestre ... 319,3 199,5 518,8 3,29 3,20 4,01
4e trimestre ... 349,9 221,0 570,9 3,50 3,46 4,30
1971 1ler trimestre 341,5 222,17 564,2 3,22 3,18 3,98
2¢ trimestre 387,6 245,4 633,0 3,35 3,39 4,35
8¢ trimestre .................... 360,3 225,9 586,2 3,14 3,06 4,10
4e trimestre ..................... 413,4 243,6 657,0 3,53 3,48 4,53
1972 1er trimestre .................... 401,4 253,5 654,9 3,37 3,29 4,38
1971 Mai oo 379,5 270,3 649,8 3,07 3,33 4,74
Juin e 405,9 239,38 645,2 3,55 3,41 4,14
Juillet  ovveviiininieniniinnn. 370,0 236,0 606,0 3,25 3,13 4,06
Aolit  ...oeenininns 347,7 223,8 571,0 2,97 2,97 4,17
Septembre ...... 363,3 218,3 581,6 3,21 3,08 4,07
Octobre  ......... 391,8 230,3 622,1 3,43 3,29 4,26
Novembre ................. 395,4 242,1 637,5 3,28 3,41 4,517
Décembre 452,9 258,4 711,3 3,89 3,74 4,76
1972 Janvier ............... 408,8 242,3 651,1 3,387 3,37 4,18
Février .....ccceenen.. 394,5 273,1 667,6 3,26 3,26 4,75
Mars  .ooeeeeenninnne. 400,9 245,2 646,1 3,49 . 3,23 4,20
Avril 422,0 241,8 663,8 3,15 3,28 4,00
Mai 464 ,4 309,6 774,0 3,33 3,46 5,00

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Doou.

1 Approximations donnédes par le total des débits portés en compte (y
i mentation, XXVe année, vol, II, no 4, octobre 1950, p. 222.

compris les comptes appartenant 4 des étrangers ainsi que les débits
correspondunt & des paiemcnts d 1'étranger).

2 Lo fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des
ingcriptions au débit des comptes de dépdts bancnires & vue en francs

Références bibliographiques : R t ls de la B.N.B, — Monit
belges ou des comptes de chdgues postaux des particuliers et des comp- graphi 2PporLs annucle Ge. ' o

tables extraordinsires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes
au cours de la période envisagée.

3 Le recensement ne s'étend pas & toutes les banques.

¢ Les données brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de 1'Etat
et qu'il a été possible de recenser.

belge : Situation globale des banques. — Annuaire statiatique de la DBel-
gique. — Bulletin de Statistigue de I'I.N.S, — Statistiques économiques
belges 1950-1960, Tome I. — Bulletin d'Information et de Documenta-
tion : XLe année, vol. I, no 1, janvier 1865, p. 21; XLIIe année, vol. I,
no 1, janvier 1967, p. 19; vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241, —
Rapports annuels de la Commission bancaire.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.
Actifs Passifs
. Porteteuille Solde Préts Certificats | Emprunts )
e e vin | S | A, | oo | dewnt g | e |
1968 oo 8,4 2,7 6,5 0,9 0,6
1964 oot 6,8 1,1 7,4 0,4
1965  covieiiiiiieiieeenenee 6,3 2,17 0,1 5,9
1966 6,4 3,3 4.5 1,6 0,3
1967  coeiveiiiiiiiee e 5,9 3,6 0,1 6,3
1968 Septembre  ........... 7,7 3,7 1,5 2,5 9,0 0,1 2,9
Décembre 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1069 MArg  ..ocoieiiinioennns 8,1 3,7 2,4 9,2 1,4
Juin 8,7 4,4 3,5 10,5 0,7 1,8
Septembre  ............ 9,4 5,0 2,4 6,0 5,1 2,0
Décembre ............. 7.8 4,7 8,4 0,6
1970 Janvier .......eeeenn.. 7.9 4,3 0,9 9,5
Pévrier ....cooiiennns 7,0 4,3 3,6 11,1
Mars  .ceviiiernenenens 7,1 4,3 7,7 0,2
Avril 7,5 4,6 0,3 8,8
Mai  cecvnenieiinaen, 7,3 4,2 2,9 10,9
Juin i 7,2 5,1 2,8 10,1 1,5
Juillet  oovvirnennnnen, 6,8 4,2 0,4 2,2 10,1
Aolit  .oeeviiiinnns 7,2 4,2 2,7 10,4
Septembre  ........... 7,3 4,2 1,0 1,7 0,2 10,9
Octobre  ..c.evvieenns 7,2 4,6 3,0 11,3
Novembre ........... 6,9 4,2 0,4 3,4 11,4
Décembre  ............ 6,9 4,2 1,1 8,7




XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
58 — Mouvements des dépdts

Livrets des particuliers seulement

(milliards de francs)

Excédents ou déficits des versements sar les remboursements

(moyennes mensuelles ou mois)

1200
I 4 Bo0OO
soo
r 7
= 4 sooo
400
o - 2000
1972
2000 2000
U
o 1971
-,
-,
1970
(=] [o]
/
/
4
1 | ] ) i L i ]
o ™M J s o
R P.M,
Dépote Bons d'cpargne
. Montant
Périodes Veresements 1 Remboursements ﬁxf’ég&;ﬁ hsgliﬂezed;zr‘?sggt; hegﬂc%%uz;;trime
[4Y)] 2) (8) = (1) — (2) (4) (8)
28,2 26,17 1,5 102,4 —_
32,4 27,2 5,2 112,92 —_
37,4 32,8 4,6 120,383 —_
45,4 38,3 7,1 131,1 —
51,0 43,8 7,2 142,3 1,7
60,5 57,0 3,5 - 150,4 3,6
73,7 70,7 3,0 158,17 7,2
91,9 78,1 13,8 178,2 12,2
1970 1er trimestre 16,9 16,8 0,1 150,65 4,6
2¢ trimestre ..... 17,5 16,9 0,6 151,1 5,5
3e  trimestre ..... 17,5 16,8 0,7 151,8 6,3
4¢  trimestre 21,8 20,2 1,6 158,17 7,2
1971 1er trimestre 21,0 18,8 2,2 160,9 9,2
2¢  trimestre ..... 22,1 19,1 3,0 163,9 10,7
3¢ trimestre 21,6 18,8 2,8 166,7 11,6
4¢  {rimestre ..... 27,2 21,4 5,8 178,2 12,8
1972 1er trimestre 26,7 23,5 3,2 181,4 12,0
1971 Avril 6,8 6,3 0,5 161,4 10,0
Mai 7,2 6,0 1,2 162,6 10,3
Juin 8,1 6,8 1,3 163,9 10,7
Juillet 8,2 6,4 1,8 165,7 11,0
Aolit 6,7 5,9 0,8 166,5 11,3
Septembre 6,7 6,5 0,2 166,7 11,6
Octobre 11,6 7,1 4,5 171,2 11,8
Novembre 6,9 6,8 0,1 171,38 11,9
Décembre 8,7 7,5 1,2 178,2 12,8
1972 Janvier 9,2 7,0 2,2 180,4 11,8
Février 8,6 7,8 0,8 181,2 12,3
Mars 8,9 8,7 0,2 181,4 12,0
Avril 8,6 7,5 1,1 182,5 12,3

1Y compris les intérdts échus sur livrets pour dépdts & terme.

2 Ces dépbts comprennent les intérdls capitalisés de 1'exercice et, en 1985,

la répartition d’une partie du fonds de réserve de la CGER. Pour l'anude

1971, les intéréts capitalisés &'élévent & 5,7 milliards de francs.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5h. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne
(milliards de francs)

Source : CGER.

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
31 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre|31 décembre(81 décembre
ACTI1F
Disponible ' .. ... 0,3 1,9 0,3 1,2 0.5 2,3 0,7 . 0,8
Placements provisoires 2 :
Effets sur la Belgique ........cooiiin. 18,0 20,7 24,7 26,5 29,9 ; 33,0 37,9 39,7
Avances & l'industrie ..............ooeen. 9,5 11,0 12,2 16,4 17,8 | 18,0 16,1 15,2
Crédit agricole .....coovveviniiiiiiniiinn 0,1 0,1 0,2 0,5 0,4
Crédit a’exportation ...........coeveueenne, | 0,7 0.8 1,0 1,1 1.5 1,5 1,9 2,7
Préts sur nantissement .................. Ce . . e A e ..
Préts personnels .....ccooeviiiiiii . — —_ — — — 0,1 0,4 0,4
Acceptations bancaires ..................... 2,7 3,7 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0 5,5
Certificats de Trésorerie et du Fonds
des Rentes ......oovevirveviceviiinienennnss 5,4 4,1 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4 15,8
Préts an jour le jour .........oocoeieinnin... 0,9 0,5 1,4 1,9 1,6
. Total 2 ... 37,3 40,2 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0 80,9
Placements définitifs 2 3
Dette directe de 'Etat .......ocovvvennnin. 23,4 21,9 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9 20,4
Dette indirecte de 1Etat et valeurs
garanties par 'Etat .........coooeeenin, 17,5 18,6 20,8 21,7 22,8 24,5 27,0 27,3
Obligations du Crédit Communal, de
provinces, villes et communes ......... 1,5 1,5 1,9 2,8 2,4 2,7 3,8 3,2
Obligations de sociétés belges et divers . 1,0 0,9 0,8 1,2 1,1 1,0 1,1 1,5
Avances 4 I'Etat résultant du paiement
des allocations complémentaires sux
prisonniers politiques et avances &
I'(Buvre nationale des invalides de la
guerre, diVers ...o.uvivvnviiiniiiieiin 0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2
Préts hypothécaires .........oo.ocieiil. 5,3 5,9 6,5 7,0 7,6 8,6 10,2 11,6
Crédit agricole .......ccociiiiviiniiiiil, 4,0 4,4 4,7 5,2 5,6 6,0 6,4 6,5
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées
et aux communes en vue de la construc-
tion d’habitations sociales ............... 25,0 24,6 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6 81,7
Ouvertures de crédit (Industriel, agri-
cole, professionnel et universitaire) . — — — — — 1,5 6,6 10,9
Total 2 ... 78,8 78,5 82,6 85,5 87,5 94,1 107,3 114,3
Revenus échus sur placements et prorata
A'INtréts  ..eiiiiriiii 3,1 2,8 2,9 3,1 3,3 3,6 4,1 4,4
Valeurs échues du portefeuille ............... —_ 3,4 3,0 | 3,9 4,1 5,3 5,8 7,0
PASSITF
Ezigible :
Dépdts sur livrets et bons d'épargne 4 :
Particuliers  ........cceveenenn. 97,8 102,2 112,0 120,1 131,0 143,9 158,9 165,17
Dotations des prisonniers 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Etablissements publics et autres ...... 5,1 5,1 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9 11,5

Total ... 103,1 107,5 117,17 125,9 138,1 152,5 163,9 177,38

Dépbts en comptes courants 4 ............ 4,7 6,8 5,6 6,0 7,8 8,7 9,4 11,9

Non ezigible 3 :

Fonds de dotation, fonds de prévisions

diverses, fonds de réserve et provisions . 10,6 11,6 11,5 13,7 | 14,9 16,2 17,5 18,0
1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse, lcs comptes 3 A partir de 1966, les chiffres du portefeuille-titres ont ét4 majorés &
4 la B.N.B. et & I'0.C.P. concurrence des amortissements passés au « Fonds de réserve pour dépré-
2 A psrtir de 1964, la CGER comptabilise ses placements provisoires et ciation du portefeuille ». Ces smortissements s’éldvent & 0,9 milliard.
définitifs en valeur comptable budgétaire, c'est-a-dire en éliminant les 1ls ont été ajoutés également au montant du « Non exigible ».
vuleurs venues & échéance mais dont 1'encaissement, la consolidation ou ¢ Y compris les intérdts capitalisés et, en 1965, la répartition d'une partie

le rnouvellement s’effectue su cours de l'exercice suivant, du fonds de réserve de la CGER.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5c. — Prinoipales rubriques des bilans des Caisses de Retraite
(milliards de francs)

Source : CGER.

81 dlé?ni?nbre 81 dlé?::tnbre 31 dlé?:gfnbre 81 dltégg?xlbre 81 dlé?:(:znbre a1 dlér():génbre 81 dlé?:g?nbra 81 dltS?:Z?nhre
ACTIF
Placements définitifs ! :
Dette directe de I'Etat ....ocevvvvennnnn.... 7,2 7.4 7,3 7,6 7,6 7.5 8,1 7,7
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs ga-
ranties par 'Etat .......ccooeeneniinin 13,3 14,5 15,6 16,1 17,3 14,0 13,6 13,9
Obligations du Crédit Communal, de
provinces, villes et communes ......... 0,9 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9
Obligations de sociétés belges et divers 0,9 0,8 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6
Préts hypothécaires ............coeeennnnens 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances & la Caisse publique de préts,
diVers .oiviiiiiiiiieiiie e 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Total ... 22,5 24,0 25,0 25,7 26,8 23,4 23,5 23,2
PASSIF
Fonds des Rentes 2 ... ...occvvviievnnivnnennes 13,7 13,9 13,9 14,0 14,0 14,1 14,0 18,9
Réserves mathématiques 3 .................. ‘ 10,8 ' 11,8 12,8 ‘ 13,8 ) 14,4 ’ 9,84 9,8 I 10,3
Total ... | 24,5 25,7 | 26,7 l 27,8 { 28,4 ' 23,9 l 23,8 ' 24,2

! A partir de 1064, la CGER comptabilise ses placements définitifs en
valeur comptable budgétaire, c’est-h-dire en éliminant les valeurs venues
4 échéance mais dont l'encaisscment, la consolidation ou le renouvel
lement s’effectue au cours de l'exercice suivant.

2 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes
sgsurées dans le cadre de In « Loi générale ». Ces réserves englobent
les réserves mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les pro-
visions, mais pas les rdserves représentatives des rentes constituées en
vertu de la loi du 16 mars 1865, qui figurent aux bilans de la Caisse

d'Assurances sur la vie, sous la rubrique ¢ Réserves mathématiques et
provisions ».

3 Les réserves mathématiques pures ont été majordes de chargemente
pour frais de services des rentes, et pour marge de sdcurité et frais
d'administration.

4 En 1968, les réserves de la gestion « Pension dcs Indéyendsnta »
(4,8 milliards de francs) ont été cédées A 1'Office National d'Assurances
sociales pour Travailleurs Indépendants.

X1Y - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Yie
(milliards de francs)

Source : CGER.

1968 1964 1965 1966 1967 1068 1969 1970
81 décembre |81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre{81 décembre|81 décembre
ACTIF
Placements définitifs 1 :
Dette directe de 1'Etat ........c.cevvenenen. 3,1 2,9 2,7 2,7 2,8 2,7 2,7 3,1
Dette indirecte de I'Etat et valeurs ga-
ranties par I'Etat ....ccovvviinnnnnnns 3,8 4,7 5,2 5,8 6,5 7,4 8,2 8,4
Obligations du Crédit Communal, de
provinces, villes et communes ......... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de socidtés belges ............ 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,8 0,2 0,2
Préts hypothécaires ............cceeuven.n.. . .
Habitations sociales : Avances aux so-
ciétés agréées & la Société Nationale
du Logement .......cccevveveninrenrenennes 0,2 0,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6
Total ... 7,7 8,4 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6 12,3
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions 2 5,7 6,1 6,5 6,6 6,7 7,1 7,6 7,9
Fonds de réserve et de répartition ......... 2,2 2,6 2,4 3,1 3,3 3,6 4,0 4,3
Total ... 7,9 8,17 | 8,9 ) 9,7 | 10,0 10,7 ‘ 11,6 I 12,2

1 A partir de 1964, la CGER comptabilise ses placements définitifs en
valeur comptable budgétaire, c’est--dire en &liminant les valeurs venues
4 échéance mais dont l'encaissement, la consolidation ou le remouvel-
lement s’effectue su cours de l'exercice suivant.

2 Y compris les réserves représentatives des rentes constitudes en vertu
de la loi du 18 mars 1865.



XIV - 6. — CAISSES D’EPARGNE PRIYEES
Principaux moyens ’action et placements
(milliards de francs)

Source : 0.C.P.E.

Dépbts otal Crédite ;;’;i::l*i;‘gﬁ‘“ Portefeuille-titres 1
; des
Obliga-
Fin de période :i?:g: gsﬂg? Es. T‘fetzl dI')ettte Orga. Total
in de et bons | 73 . irecte - . otal
inte |y, | do | 000 NORR] Vo | Débi |G|l b in |Pouroirel misme | ZR ofstiguenl peivées [miranger o,
3 2 ang | ob Plus de fet préts| hypo- | gio. | entre- de donnés | séeurité e  [dexploi et e fguille-
caisse c:::i?m thécaires e;;rl;a:: l’E;tat sociale | Crédit | tation | divers bitres
ticuliers
31,4 9,9 6,1 | 47,4 3,6 | 26,4 0,5 | 80,5 |{ 10,7 1,0 0,1 6,2 2,1 0.4 0,1 ] 20,6
35,1 (11,6 { 10,3 | 57,0 4,71 35,0 0,4} 40,1 | 11,6 1,0 0,1 6,2 2,0 0,4 0,11 21,4
40,7 | 13,8 | 11,1 | 65,6 5,4 | 40,8 0,6 | 46,8 || 12,8 1,1 0,1 6,6 2,5 0,7 0,1 23,9
46,3 | 16,7 | 12,5 | 75,5 6,56 | 47,3 0,8 54,6 | 13,8 1,4 0,1 7,2 3,0 0,8 0,1 | 26,4
51,8 | 17,3 | 20,1 | 89,2 8,0 | 54,5 0,7 | 63,2 (| 14,9 2,0 9,4 3,3 0.8 0,1} 30,5
59,1 | 19,0 | 24,3 [102,4 8,71 59,2 0,5 | 68,4 || 18,0 3,1 0,11 12,5 3,4 1,0 0,1 ]| 38,2
1969 Décembre .| 65,6 | 20,7 | 29,4 |115,7 8,3 | 69,1 0,4 77,8 | 18,2 3,7 0,11 12,9 3.5 1,9 0,2 ] 40,5
1970 Mars .....| 66,5 | 21,3 | 31,6 (119,4 8,9 70,7 0,5 | 80,1} 18,6 4,2 0,1 ]| 13,9 3,5 2,2 0,2 | 42,7
Juin ...... 68,1 | 21,7 | 33,1 {122,9 9,5 [ 72,5 0,5 | 82,5 || 19,9 4,1 0,11 14,2 3,9 2,8 0,2 | 44,7
Septembre .| 69,9 | 22,1 | 34,4 |126,4 | 10,4 | 74,1 0,7 | 85,2 || 20,7 4,0 0,11 14,7 4,0 2,6 0,3 | 46,4
Décembre ..| 72,8 | 22,7 | 35,7 [131,2 9,1 76,6 0,6 | 86,3 || 20,9 4,3 0,115,383 4,3 2,9 0,3 ] 48,1
1971 Mars .....| 74,6 | 23,6 | 38,2 [136,4 9,6 § 77,8 0,5 | 87,9 21,6 5,1 0,11} 17,4 4,0 3,3 0,31 51,8
Avril .....| 75,2 | 23,7 | 88,6 (137,5
Mai ....... 77,2 | 23,8 | 38,9 {139,9
Juin  ...... 79,1 | 23,9 | 39,3 |142,3 9,8 | 179,7 0,6 | 90,1 || 23,2 5,8 0,1 | 17,8 4,3 3,5 0,4 | 55,1
Juillet ....| 80,2 | 24,1 | 39,8 |144,1
Aofit .....| 82,1 [ 24,3 | 40,1 |146,5
Septembre . | 82,0 | 24,6 | 40,7 |147,3 | 10,0 | 81,4 0,6 | 92,0 || 23,3 7,0 0,114 19,5 4,3 4,0 0,6 | 58,8
Octobre ..| 84,1 | 24,7 | 41,1 j149,9
Novembre .| 84,9 | 24,9 | 41,4 [151,2
Décembre ..| 89,1 | 25,2 | 41,8 |156,1 | 10,1 | 83,3 0,6 | 94,0 || 24,8 6,9 0,11 20,3 5,0 4,3 0,9 | 62,3
1972 Janvier .| 91,0 | 25,6 | 42,5 |159,1
Février ..| 92,2 | 25,9 | 42,8 |160,9
Mars .....| 92,1 | 26,1 | 43,5 [161,7 9,5 | 85,1 0,6 | 95,2 |] 26,0 8,3 0,11 21,0 4,8 4,7 1,2 | 66,1
Avril ... 94,0 | 26,2 | 43,8 |164,0

L Non compris les actions et les participations

2 Y compris des certificats émis par I'Etat et le Fonds des Rentes,

3 De 1963 & 1964, les postes « Obligations et bons de caisse » et « Débiteurs
hypothécaires » sont gonflés respectivement de 8,7 milliards et de 4 milliards,
du fait de la prise en considération dans la statistique de sociétés nouvelle-

ment agrédes entre ces dates.

4

A partir de juin 1967, nouvelle série comprenant des dépdte visés par les
nouvelles dispositions légales régissant les caisses d'¢pargne privées. A partir
de cette méme date les « Bons et certificats d'épargne » figurent dans la
colonne ¢« Qbligations et bons de caisse » et non plus dans les colonnes des
« Dépots ».

XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 81 décembre
(milliards de francs)

Source : Rapports annuels de la S.N.C.I.

1968 1964 1 1965 1968 1967 1968 1969 1970 1971
: |
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d'investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Etat ....... Crereseriereraraaaeete .- 11,7 12,0 12,6 16,5 22,2 24,2 26,7 28,4 30,3
20 garantis par banques et organismes financiers . 8,0 9,9 11,1 18,6 14,6 18,0 23,4 29,2 33,4
3° dont le risque est & charge de 1'Institution ...... 19,6 24,1 25,5 31,4 34,9 41,5 44,8 49,1 53,3
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations)  weieeceireiiereniiiieiciiinanieetnen, 1,5 1,3 1,2 1,2 1.1 1,0 0,9 1,0 0,9
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
0 ] 1 U RN - — 0,3 0,5 0,3 0,1 —
Crédits COMMEICIAUX .cvvevrrrrnniiiieriierrruisirsensirernans 1,5 1,4 1,0 0,9 0,9 1,3 1,8 1,5 1,3
Crédits d'exportations payables & moyen et & long
terme  ...ceeviniennees crrevans Crerasteesrnesasasssrsenanes 1,3 1,5 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8 3,1
Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 ...... 2,7 2,9 3,1 3,8 4,0 5,0 5,7 5,9 6,2
Placements divers & court t0rme .........evvvveerecnnenes 7,5 5,6 11,3 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7 19,6
PASSTF
Obligations  ...c.ccoeveveeivniiiinieniiecisacenneanennes PPN 39,4 40,9 45,6 49,7 57,4 65,6 75,6 87,1 98,5
Bons de caisse ..c.covviiieiinieiininiinennns crrerisesentieniinens 8,4 8,8 9,3 9,0 9,1 12,1 15,3 19,2 18,7
Dépdts et emprunts divers (notamment en monnaies
4trangeéres)  ....cieeeenenenes RPN serseeitrensieesaenes 1,0 3,4 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 13,0 12,9
Eiat belge :
Fonds d'Aide Marshall ................ ceerrnenn reerereeeenes 1,4 1,4 1,8 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2
Fonds de I’Armement et des Constructions Maritimes 1,3 1.6 1,7 2,0 2,5 3.3 3.6 4,0 4,4

1 11 g'agit de orédits d’aide aux entreprises en difficultés, de erédits- financés -
principalement par le Fonds d'Aide Marshall et le Fonds de 1'Armement et
des Cnnstructions maritimes, et subsidisirement par le Fonds d’'Aide 3 1I'In-

dustrie charbonnidre et le Fonds d’Aide sux ex-Colons belges rentrée

d’Afrique.



XIY - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)

11971

1972

;1971

source : Urddit Communal de Belgique.
Fina t des dép d'in: t des pouvoirs régionaux et locaux N
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
des pouvoirs régionsux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d'Emprunts » Dette et des organismes des secteurs
hoount, | P et erspmsiny
Versements Prélévements moyen n‘;;‘gf:' epen T
T Fonds d’emprunts i e:e:g;g ge ‘gfgéf: Moyenne des soldes
mis & la disposition Subventions Solde envers C:mmun al globaux journaliers
Pariodes ~Sold.e des emprunteurs versées Pour disponible Cle Crédit] o Total des
disponible Emprunts en capital Pour rem- paiement 4 la fin om;x;uua Belgique paiements
‘“d:él:“t En“j%':‘c““ s iil;‘;ges par‘l’lEtat Total boursementa a de Total ie_:; Belgique efi;:ct:::.
<t les , période ) ) . t
période les :3:: ges son‘tL Provinces d’emprunts :;‘:::_es (& fin de période) créditeurs débiteurs pard:ces !
rembovrsées
su;):)rml't::s aux et autres ordinaires comptes
teurs | CTIPTUBLEUTS | recettes @) + @ 1) + (5
CRPTUTINT | par Uktas 4" @+m | Ll
1) (2) (8 () = (5) (8) (7) = (8) = (9} (10) (11) (12) (18) (14)
:1964 4,4 8,8 2,1 1,4 12,3 0,3 12,1 12,4 4,3 66,7 5,0 1,8 2,7 31,8
1965 4,3 6,9 1,9 1,6 10,4 0,3 10,5 10,8 3,9 72,6 4,4 1,6 4,3 35.5
1966 3,9 8,0 1,9 1,7 11,6 0,3 10,8 11,1 4,4 78,8 5,4 1,8 4,9 42,6
1967 4,4 10,1 2,4 2,0 14,5 0,3 12,8 13,1 5,8 87,1 8,9 2,4 4,5 54,0
. 1968 5,8 13,1 2,7 3,0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10,2 3,5 4,0 63,5
. 1969 7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0,8 21,9 22,7 8,8 111,7 10,0 4,0 5,5 80,8
1970 8,7 19,8 3.0 4,0 26,8 0,5 25,1 25,6 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99,7
1971 10,0 18,9 3,3 5,7 27,9 0,8 26,8 27,6 10,3 140,2 15,3 5,1 7,3 108,5
1970 2¢ trimestre ...... 9,1 4,7 0,5 0,9 6,1 0,1 5.0 5,1 10,1 119,3 12,6 4,7 6,4 17,3
: 8¢ trimestre ...... 10,1 5.5 0,9 1,0 7,4 0,1 6,5 6,6 10,9 123,2 11,5 4,3 7.8 20,7
4¢ trimestre ...... 10,9 5,2 0,7 1,1 7,0 0,1 7,9 8,0 9,9 127,2 10,3 4,5 7,2 32.6
1er trimestre ...... 10,0 4,3 . 0,9 1,2 6,4 0.1 6,9 7,0 9,4 128,7 10,9 5,8 6,2 35,0
20 {rimestre ...... 9,4 4,4 u.5 1,2 6,1 0,1 5,4 5,5 10,0 133,4 14,0 5,2 7,2 21.17
8¢ trimestre ...... 10,0 4,9 0,9 1,4 7,2 0,2 6,4 6,6 10,6 137,8 13,9 4,9 8,3 27,7
' 4 trimestre ...... 10,6 5.3 1,0 1,9 8,2 0,4 8,1 8,5 10,3 140,2 15,3 5,1 7,6 24,1
1er trimestre ...... 10,3 6,0 0,9 1,5 8,4 0,1 8,0 8,1 10,6 144,6 13,2 5,1 8,1 32,8
1
9¢  trimestre ...... 10,6 4,8 0,6 1,6 7,0 0,2 6,7 6,9 10,7 148,5 15,0 5,7 8,1 23,3
Juin 9,9 1,7 0,2 0,4 93 0,1 2,1 2,2 10,0 133,4 14,0 6,1 6,8 6,8
Juillet 10,0 1,6 0,3 0,3 2,2 2,2 2,2 10,0 133,9 14,5 4,0 9,1 12,1
Aol 10,0 1,5 0,3 0,5 2,8 0,1 2,0 2,1 10,2 135,2 14,4 4,5 7,9 8,0
Septembre 10,2 1,8 0,3 0,6 2,17 0,1 2,2 2,3 10,6 137,3 13,9 4,0 7,8 7,6
Qctobre 10,6 1,7 0,4 0,9 3,0 0,3 2,3 2,6 11,0 136,1 14,6 3,5 8,6 8,1
Novembre 11,0 1,7 0,4 0,4 2,5 2,8 2,8 10,7 138,2 14,2 6,1 7,1 8,1
Décembre 10,7 1,9 0,2 0,6 2,7 0,1 3,0 3,1 10,3 140,2 15,3 5,6 7,1 7.9
1972 Janvier . 10,3 2,3 0,3 0,5 3,1 2,6 2,6 10,8 140,5 13,2 4,6 8,7 13,5
-+ Février .. 10,8 1,6 0,3 0,4 2,3 2,4 2,4 10,7 142,4 13,5 4,8 8,4 7,8
Mars 10,7 2,1 0,3 0,6 3,0 0,1 3,0 3,1 10,6 144,6 13,2 5,8 7,2 11,5
Avril 10,6 1,1 0,2 0,5 1,8 1,7 1,7 10,7 144,5 14,8 5,1 7,8 9,0
Mai  ccovevvenneennn. 10,7 1,9 0,2 0,4 2,5 0,1 2,3 2,4 10,8 146,6 15,2 4,7 8,6 6,6
Juin ... 10,8 1,8 0,2 0,7 2,17 0,1 2,17 2,8 10,7 148,5 15,0 7,2 7,9 7,7
|
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XIY - 9. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA YIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Sociétés belges

Source : M.A.E., Service dcs Assurances.

1963 1964 1965 1968 1967 1968 1969 1970
ACTIF
Tmmeubles  «ooerviveiiiiiii 3,5 3,7 4,2 5,1 6,2 7,2 8,3 9,3
Préats hypothédcaires ............ooooiiiieiis 12,1 14,2 15,4 16,7 18,2 19,2 21,1 22,6
Préts sur police ......cooeviiiiiiiiiiiiin, 1,4 1,5 1,6 1,9 2,1 2,2 2,5 2,7
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges ..................... 5,9 6,2 6,6 7,4 7,7 8,4 8,2
Titres des organismes parastataux de
CPEAIE  eeeereeneaierinie et e 5,0 5,1 6,0 6,3 6,9 8,1 8,2 21.6
Titres des autres organismes parastataux 1,6 1,9 1,9 2,2 2,6 2,5 2,5
Titres des provinces et communes ...... 1,9 1,8 1,5 1,6 1,9 2,3 1,9
Valeurs étrangéres ..........c...coeeeveen. 2,0 2,0 2,1 2,3 2,2 3,0 3,8 3,5
Obligations de sociétés belges ............ 9,0 9,2 10,8 11,4 11,9 12,0 13,1 14,0
Actions de sociétés belges ............... 2,9 3,0 3,2 3,3 3,5 4,0 4,2 5,0
Total des valeurs mobiliéres ... 28,3 29,2 32,1 34,5 36,7 40,3 41,4 44,1
PASSIF
Cautionnements déposés ..................... 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6
Réserves mathématiques ! .................. 45,3 49,1 54,1 59,2 64,1 69,2 74,2 80,1
Bociétés étrangdres
1968 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1070
ACTIF
Immeubles ... 1,7 2,0 2,4 2,5 2,6 2,7 2,9 3,1
Préts hypothécaires .........occooevvinvnniiins 3,6 4,2 4,4 4,8 5,2 5,6 6,2 6.6
Préts sur police ......cooovviiiiiiiiiiiiiin, 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7
Valeurs . mobiliéres : . )
Fonds publics belges .......cecoeoenenne. 3,7 3,8 3,9 4,3 4,7 5,0 5,0
Titres des organismes parastataux de
Crédit e 0,8 0,9 1,1 1,1 1,4 1,5 1,5 8,4
Titres des autres organismes parastatanx 1,1 1‘,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1
Titres des provinces et communes ...... 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4
Valeurs étrangéres ..... e 0,5 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 0,8
Obligations de sociétés belges ... 0,6 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9 1,2 1,6
Actions de sociétés belges ............... 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0
Total des valeurs mobilieres ... 7,9 8,0 8,2 8,7 9,7 ] 10,4 10,9 11,8
PASSIF ,
Cautionnements déposés ..................... 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Réserves mathématiques ! .................. 13,6 14,7 15,4 16,5 17,7 19,1 20,4 21,7

1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres & régler,
la réserve technique de participation et la -réserve de garantie.

Références bibliographiques : Moniteur belge : a) Iiapports du Fonds des la CGER de Bélyique. -~ Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle-
Rentes sur les opérati de I'année; b) Ministére dee Communications : tin de U'I.N.S. — Economie belge en 1969. — Rapports annuels de la
chdques postaux. — Comptes rendus des opérations et de lo situation de 8.N.C.I.. de VO.C.P.E. et du Crédit Communal de Belgique.
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D’EPARGNE DES PARTICULIERS
ET DES ENTREPRISES DISPONIBLES A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER.

Modalités d’épargne 1984 1985 1068 1967
1. Particuliers :
A. Thésaurisation ! : p.m. p.m. p.m. p-m.
B. Epargne-dépbts 2 :
Caisses Q'6PAIENE .....ccvvriviniiiininienirieereneiiiiaen, 9,6 17,8 16,1 21,4
Banques 6,7 15,1 13,1 19,7
Institutions paraétatiques de crédit ................. cevrees 2,7 3,7 2,6 1,0
Mutualitds  .oovovivieriiiiiiniiiiiiiii e 0,3 0,3 0,2 0,2
Total 19,3 36,4 32,0 42,3
Doubles emplois 3 ... 1,6 — 10,2 7,4 8,0
Total net ... 17,7 26,2 24,6 34,3
C. Epargne-réserves 2 4 :
Organismes de pensions ........c.oieeevriiirerevevecnsecenens 1,8 1,8 1,7 1,4
Organismes d'assurance-accidents du travail ............... 1,4 1,4 1,4 1,6
Caisses de vacances annuelles .........ccoeoeueirnirennirnnnins 1,0 0,6 0,7 0,3
Organismes d'aSSUIBNCE-VIE ...cvvevireniiireriiniermnreriieeens 6,3 5,4 6,9 6,4
Organismes d'assurances de la responsabilité civile, capi-
talisation, épargne immobiliére et assurances diverses 0,8 2,0 1,7 1,9
Total ... 10,8 10,7 12,4 11,5
D. Epargne hypothécaire et tmmobiliére i
Remboursement par particuliers sur emprunts hypothé-
CBITES  coereurieniiininnninniiieiiirn e eneaas cerreeirens 12,8 14,4 14,7 16,1
Constructions d'habitations (Investissement net des par-
HEULIEIB)  wvuvivieriirernerirraernnennrrereneaneererranannranns 11,2 18,4 7,6 11,8
Total 24,0 32,8 22,3 27,9
E. Emissions de capitauz :
Nouveaux placements du public .........cccceiiiiiiiniinnne. 21,8 19,6 26,6 35,8
F. Mutations de créances et de dettes diverses des particu-
HETE oottt s s s eas 1,8 - 1,9. 1,4 2,0
Epargne nette totale ... 72,5 87,4 84,5 107,5
Amortissements sur habitations ... 10,6 11,8 12,6 13,8
Epargne brute totale ... 83,1 99,2 97,1 121,38
I1. Entreprises :
A. Entreprises privédes :
Epargne Nette .....evevreeeneernenneenreenreneennes TP 16,1 15,3 11,6 13,0
Amortissements 47,1 47,7 52,4 60,6
Epargne brute ... 63,2 63,0 64,0 73,6
B. Entreprises publiques autonomes :
Epargne nette .....cc.oeevennnnes Ceeretreeieeerranraee 1,7 0,6 1,8 1,8
Amortissements ceerreninas 8, 3,8 4,7 4,5
Epargne brute ... 5, ,3 ,5 6,3
Total général particuliers et entreprises ...
Epargne nette ... 90,3 103,2 97,9 122,3
Epargne brute ... 151,3 166,56 167,6 201,2

3 Accroissement ou diminution de 1'svoir de diverses institutions et entre-
prises dont les réserves propres ou exigibles sont recensées comme une
épargne dans une des autres rubriques du tableau, des pouvoirs publies
et en provenance de l'étranger.

4 A l'exclusion des accroissements de réserves du secteur de la Séourité
sociale considérés comme une épargne dee pouvoirs publice.

1 Les montants ne sont pas mentionnés car, au stade actuel des recherches,
le montant absolu de l'avoir liquide des particuliers seuls n's pu &tre
établi avec suffisamment d'exactitude.

2 Accroissement de 1'annde.

Références bibliographiques : Congrés du Centenaire (1865-1965). L'épar-
gne dans la recherche économique contemporaine : dix ans d’inventaire
de 1'épargne.
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XVl. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN

(milliards de francs)

1 Les émiesions par grosses tranches, dont la période de souscription che-
vauche deux snndes, sont réparties entre les deux annédes selon les mon-
tants effectivement souscrits au cours de chacune d’elles.

Jusqu'en 1965, les émissions au robinet de bons de caisse & un an au
plus des intermédiaires financiers publics et du Crédit Communal de
Belgique sont comprises dans les montants des émissions nettes au
robinet, faute d'avoir pu étre isolées. A partir de 1966, les chiffres de
la colonne (4) ne comprennent plus que les émissions nettes & plus d’un
an; le montant des émissions nettes & un an au plus des anndes 1966,
1067, 1968, 1969 et 1970 qui s’élévent respectivement & « Intermédiaires
financiers publics » : néant, - 0,8 milliard, 2,2 milliards, = 2,83 mil-
liards et 8,9 milliards; ¢ Pouvoirs subordonnés et Crédit Communal »
0,6 milliard, 1,6 milliard, 1,2 milliard, 2,4 milliards et 5,0 milliards ne
figure donc plus dans le présent tableau.

Pour mémoire : Mouvement net de la dette & un an au plus en FB de
I'Etat en 1964 : 2,5; en 1965 : 7,4; en 1966 : 4,5; en 1967 : ~ 5.6;
en 1968 : 16,9; en 1069 : ~ 0,4; en 1970 : 15,2 milliards.

Sont considérés comme titres ibles & tout pl , ceux qui sont
émiy par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant hsbituellement

~

Titres accessibles & tout placeur 2 Tll;re:o‘ll::l;lzgzisrslkles Total
Emissions émiststiom
par grosses tranches Emis- Emis- Emis- Amor- Emis- :em::
Emetteurs Fmio: sions sions N X sions d'un an
Emis- Amor- sions nettes :“:“les sions tisse- it 1
bSimth tie?:- s nettes rol?il:xeh olales brutes ments nettes
rutes | men @) = (5) = ® =1 ©® =
(1) (2) (1) - (2) (4) (3) + (4) (8) (7) (6) - (D](6) + (8)
1. Btat (dette directe uniquement) ... 1964 30,1 22,2 7,9 — 7,9 2,0 2,0 P 7,9
1965 29,81 13,8 16,5 — 16,5 3,0 2,3 0,7 17,2
1966 31,3 19,4 11,9 —_— 11,9 1,3 0,2 1,1 13,0
1967 37,8 26,3 11,5 — 11,5 3,0 2,8 0,7 12,2
1968 40,91 22,9 18,0 — 18,0 1,6 1,0 0,6 18,6
1969 56,6 | 43,6 13,0 —_ 13,0 8,3 3,8 4,5 17,5
1970 56,0 | 43,8 12,2 — 12,2 3,8 5,5 — 1,7 10,5
2. Fonds autonomes et organismes de
sécurité sociale ......iieeeiiiiiiiinan. 1964 5,4 1,1 4,3 — 4,3 7,08 3,58 3,5 7,8
1965 5,5 4,8 0,7 — 0,7 3,8 1,7 2,1 2,8
1966 0,4 2,1 - 1,7 —_ — 1,7 4,0 1,9 2,1 0,4
1967 12,3 2,6 9,7 — 9,7 4,7 2,2 2,5 12,2
1968 8,3 1,3 7,0 — 7,0 5,5 3,36 2,2 9,2
1969 9,5 4,3 5,2 — 5,2 8,7 3,3 5,4 10,6
1970 10,3 2,3 8,0 — 8,0 7,9 3,7 4,2 12,2
3. Intermédiaires financiers publics (y
compris CGER) .....cooiiiiiiinnn., 1964 .. 0,3 | — 0,8 1,3 1,0 3,3 1,3 2,0 3,0
1965 2,5 0,1 2,4 4,7 7,1 3,7 1,5 2,2 9,3
1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,7 4,9 2,0 2,9 7,6
1967 2,9 0,2 2,7 6,8 9,5 5,5 2,5 3,0 12,5
1968 0,5 0,4 0,1 12,7 12,8 6,3 2,4 3,9 16,7
1969 2,0 1,3 0,7 8,1 8,8 3,8 1,7 2,1 10,9
1970 5,5 2,6 2,9 15,2 18,1 6,5 3,0 3,6 21,6
4. Pouvoirs subordonnés, Intercom. E3
et BE5 et Crédit Communal ......... 1964 1,5 0,8 0,7 4,4 5,1 5,1
1965 6,4 1,6 4,8 4,1 8,9 0,1 .. 0,1 9,0
1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,3 2,2 3,1 9,0 12,1 0,8 0,1 0,7 12,8
1968 9,0 2,3 6,7 9,2 15,9 0,3 0,7 — 0,4 15,5
1969 9,2 2,7 6,5 9,8 16,3 . .. e 16,3
1970 11,0 2,4 8,6 11,0 19,6 0,1 | — 0,1 19,5
5. Organismes paradtatiques d'exploi-
FAEION i 1964 1,4 1,9 | — 0,6 — — 0,5 0,9 0,6 0,4} — 0,1
1965 2,0 2,7 | - 0,7 — — 0,7 2,2 0,8 1,4 0,7
1966 4,5 3,3 1,2 —_ 1,2 2,8 0,8 2,0 3,2
1967 6,8 4,2 2,6 — 2,6 1,8 1,4 0,4 3,0
1968 7,3 2,6 4,7 — 4,7 1,9 1,6 0,3 5,0
1969 6,0 4,6 1,4 —_ 1,4 2,4 1,0 1,4 2,8
Total 1 & 8 : Total des émissions | 1970 8,6 5,0 3,5 — 3,5 4,2 0.9 3,8 6,8
en francs belges du secteur public
balge ... 1964 38,4 | 26,3 12,1 5,7 17,8 13,2 7,3 5,5 23,7
1965 46,2 22,5 23,7 8,8 32,5 | 12,8 6,3 6,5 39,0
1966 46,4 | 28,4 18,0 9,8 27,8 | 13,4 5,1 8,8 36,1
1967 65,1 856,56 29,6 | 15,8 45,4 | 15,8 8,5 7,3 52,7
1968 66,0 | 29,6 36,5 | 21,9 58,4 | 15,6 9,0 6,6 65,0
1969 83,3 | 56,5 26,8 17,9 44,7 | 23,2 9,8 13,4 58,1
1970 91,3} 56,1 35,2 | 26,2 61,4 | 22,4 13,2 9,2 70,6

I'objet de négociations hors-bourse, ainsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, ls
S.N.C.L, I'LLN.C.A,, I'Office Central de Crédit Hypothécaire, 1a C.N.C.P.,
de méme que les bons d'épargne émis par la CGER.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Dette
publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements » non su
;noment de ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur annu-
ation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues
des organismes paradtatiques de logement.

5 Le chiffres relatifs au Fonds de Dotation des Pensions de la Guerre
comprennent en émissions brutes 2,8 milliards de consolidation (intéréts
et amortissements non remboursés & leur échéance) et 1,6 milliard en
remboursements ayant trait aux années 1961 A 1963.

6 Non compris 8,8 milliards de titres de l'Office National! des Pensions
pour travailleurs Indépendants annulés & la suite de la cession par ls
CGER de ls gestion « Pension des Indépendants » 3 1'Office National
d'Assurances Socisles pour Travailleurs Indépendants.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A PLUS D'UN AN DU SECTEUR PUBLIC *

Emprunts en francs belges

Date d’ouverture Rende- PO‘l{{el:d;:;:::r 4
de la souscription Taux Cours - “é,‘:,’;ﬁ“’,’," “ment
Emetteurs nominal d’émission Durée e moyen | I'éché-  1'dché-
d'intérét p.c. di;m/lylf::::) h. I'émis|  once ance
Mois Jour sion 3 4 (::ltncl:e finale
1969 Janvier ...... 9 |Intercom. Autor. E3 1969-81 6,75 98,50 12 ans 5.000} 7,00 —_ 6,99
Février  ...... 17 |Etat belge 1969-75-82 6,50 —6,755 | 99,00 6 ou 13 ans 5.650( 6,78 | 6,71 | 6,88
Février  ...... 17 |Etat belge 1969-80 6,75 98,50 11 ans 6 m. 22 jours | 11.600} 6,97 | — | 6,93
Mars 20 [S.N.C.B. 1969-77-84 6,75 99,25 8 ou 15 ans 3.500{ 6,99 | 6,88 [ 7,07
Avril .l 28 |Fonds des Routes 1969-81 7,00 98,50 12 ans 9.200] 7,25 — [ 7,19
Juin ..ol 16 |Etat belge 1969-75-81 7,00 —~7,255 | 99,00 6 ou 12 ans 9.450| 7,28 | 7,21 | 7,84
Juin ... 16 |Etat belge 1969-87 7,50 99,50 18 ans 5.550| 7,57 —_ 7,55
Septembre 1 |Intercom. Autor. E5 1969-84 ¢ 5,00 |100,00 15 ans 2.000| 7,61 — —_
Septembre 9 [C.N.C.P. 1969-75 7,10 99,00 6 ans 500 — J— 7,45
QOctobre ...... 13 |Etat belge 1969-75-81 7 8,00 —8,255 | 99,50 | 5 a. 6 m. ou 11 a. 6 m. | 24.345| 8,39 | 8,13 | 8,51
Novembre 24 |R.T.T. 1969-81 8,25 99,00 12 ans 3.500)| 8,44 —_ 8,44
Décembre 10 {Ville de Liége 1969-83 8,25 98,50 14 ans 1.000| 8,64 — | 8,64
Décembre 10 |Ville d’Anvers 1969-83 8,25 98,50 14 ans 2.000| 8,64 —_— 8,64
Décembre 15 [8.N.C.I. 1969-80 8,25 99,00 11 ans 1.500| 8,45 —_ 8,45
84.795
1970 Janvier ...... 7 |C.N.C.P. 1970-78 8,25 99,00 8 ans 500 — - 8,43
Janvier ...... 14 I1Etat belge 1970-80 8,25 99,50 10 ans 5.250| 8,42 — 8,46
Janvier ...... 14 |Etat belge 1970-75-81 8,00—8,255| 99,50 | 5 8. 8 m. ou 11 a. 3 m. 9.800| 8,37 | 8,10 | 8,50
Mars 2 |Intercom. Autor. ES 1970-78 8,25 99,50 8 ans 5.000| 8,50 — 8,52
Mars  ..oeeeens 2 |Intercom. Autor. E5 1970-78 8,25 99,50 8 ans 3.000) 8,50 | — | 8,52
Avril ... 13 |Etat belge 1970-76 8,00 99,25 6 ans 6.950( 8,18 —_ 8,16
Avril ...l 13 |Ltat belge 1970-80, 2¢ s. 8,25 99,50 9 ans 9 mois 8.250| 8,44 —_— 8,48
Mai 19 |8.N.C.B. 1970-76-82 8,00 —8,255 | 99,00 6 ou 12 ans 3.500( 8,46 | 8,29 | 8,54
Juin ... 18 |Fonds des Routes 1970-76-83 8,00 —8,255 99,00 6 ou 13 ans 10.250| 8,37 | 8,22 | 8,50
Septembre 14 |Etat belge 1970-83 8,50 99,00 18 ans 10.160| 8,69 — 8,72
Septembre 14 [Etat belge 1970-76-82 8,25 —8,505 § 99,00 6 ou 12 ans 15.540| 8,55 | 8,47 | 8,63
Octobre ...... 5 |C.N.C.P. 1970-76 8,25 99,00 6 ans 500 — _ 8,47
Octobre ...... 12 [8.N.C.I. 1970-77-83 8,25 —8,50% | 99,00 7 ou 13 ans 2.000| 8,57 | 8,45 | 8,60
Octobre ...... 26 |S.N.L. 1970-80 8,50 99,00 10 ans 2.500| 8,68 - 8,65
Novembre 16 |R.T.T. 1970-84 8,50 99,00 14 ans 5.000| 8,68 — [ 8,70
Décembre 7 |Ville de Li¢ge 1970-78-84 8,25 —8,505 | 98,60 8 ou 14 ans 1.000] 8,54 | 8,60 | 8,62
Décembre 7 |Ville d’Anvers 1970-78-84 8,25 —8,505 | 98,60 8 ou 14 ans 2.000| 8,54 | 8,50 | 8,62
) 91.200
1971 Janvier ...... 14 |Etat belge 1971-84 8,50 |100,00 13 ans 13.5600| 8,50 —_ 8,50
Janvier  ...... 14 |Ktat belge 1971-77-83 8,25 —8,505 100,00 6 ou 12 ans 19.500( 8,31 | 8,25 | 8,34
Février ...... 17 |{S.N.C.I. 1971-79 8,00 100,00 8 ans 5.000f{ 8,00 | — | 8,00
Février ...... 22 |Ville de Gand 1971-81 8,00 99,50 10 ans 1.000| 8,09 —_ 8,07
Mars  ......... 8 [Intercom. Autor. E3 1971-82 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7,82 — 7,82
Mars  ........ 29 |S.N.C.B. 1971-85 7,75 99,50 14 ans 3.500( 7,83 - 7,81
Mai 10 |Etat belge 1971-78-86 7,50 —7,755| 99,50 7 ou 15 ans 21.500( 7,64 | 7,69 | 7,66
Mai 10 (Etat belge 1971-86 7,75 99,75 15 ans 13.000| 7,79 7,78
Juin ...l 21 |Intercom. Autor. E5 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000( 7,82 — | 7,82
Juillet 26 |Ville d’Anvers 1971-82 7,75 99,50 11 ans 2.500( 7,83 | — 7,82
Septembre 6 |Ville de Litge 1971-82 7,76 99,50 11 ans 1.500( 7,88 | — | 7,82
Octobre  ...... 4 |Gtat belge 1971-87 7,50 -1100,00 15 ans 6 mois 21.300( 7,51 — | 7,51
Octobre ...... 4 |Etat belge 1971-80-87 7,25 —17,50% | 100,00 | 8 a. 6 m. ou 15 a. 6 m. | 25.700| 7,80 | 7,26 | 7,34
Décembre 6 |R.T.T. 1971-83 7,25 |100,00 12 ans 7.000|1 7,25 — 7,25
147.000
1972 Janvier ....... 10 |Intercom. Autor. E3 1972-84 7,25 100,00 12 ans 7.000| 7,25 —_ 7,25
Février  ...... 7 |Etat belge 1972-87 7,25 100,00 15 ans 15.800| 7,25 — 7,25
Février  ...... 7 |Etat belge 1972-79-87 7,00—7,255 | 99,50 7 ou 15 ans 25.2001 7,14 | 7,09 | 7,16
6 |Ville de Liége 1972-82 7,00 99,00 10 ans 1.500} 7,17 —_ 7,14
6 [Ville d'Anvers 1972-82 7,00 99,00 10 ans 3.000| 7,17 —_— 7,14
10 |Ville de Bruxelles 1972-84 6,75 99,00 12 ans 1.000| 6,90 | — | 6,88
10 |S.N.C.B. 1972-84 6,75 99,00 12 ans 3.500| 6,90 —_ 6,88
2 |Etat belge 1972-87 6,75 99,75 . 15 ans 7.040| 6,79 — 6,78
2 |Etat belge 1972-79-87 6,50 —6,75 99,75 7 ou 15 ans 12.000| 6,60 | 6,55 | 6,63
21 |Intercom. Autor. E5 1972-82 6,75 99,00 10 ans 5,000( 6,90 — 6,89

1 Emprunts qui ont fait l'objet d'un arrété su Moniteur belge, & I'exception
des émissions continues. . L
3 Les totaux annuels peuvent différer des chiffres -repris & la colonne (1) du
tableau précédent (émissions ‘brutes par. grosses tranches) parce qu'ils com-
prennent les émissions pour leur montant nominal, méme si une partie seule-
ment de l'emprunt a 4té effectivement couverte et parce qu'ils ne comprennent

pas les obligations émises par la

financement de la recherche scientifique. . .

3 Le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au caleul de la valeur
actielle de Vensemble des termes d’anmuités (remboursement, intéréts, lots et

C.AD.G. et la Fon.dation nationale pour lé

. 5 Intéréte :

primes éventucls) encore A& recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix du

capital en vie, évalué au cours d'émission.

4 Rendements calculds avant retenues fiscales & la source.

le premier taux indiqué est celui gui est appliqué jusqu'd 1'échéance

intercalaire, le second est celui qui est appliqué & partir de celle-ci.

6 Emprunt & lots.

7Y compris 1.595 millions de souscriptions regues du "ler nl’l 10‘ décembre on
échange de titres de I'emprunt de I'Etat 1064.80.75.



XVI - 3. — DETTES DE L’ETAT

XVI - 8a. — Situation officielle

(milliards de francs)
Source : Ministére des Finances.
Dette Dette
Dette directe totale totale
en francs belges en monnaies dtrangeres (& vexcl. | Dette (y com-
de la reprise pris 1a
Avoi :‘ot;ﬂ ll.)e::;e deﬂ:e g: la det}e
Fin do période li;?ex;s s mo de“a ndi- reprise b pu- reprise
lidée [& A court A ) yen, . ette recte de la | bligue du| de la
consolidee t::g:n del decsu l?:::]. totale | 2925C, e:e:::ert totale 2 dir:cte bu!((]ﬁ;];;u-d . Za;l'e blﬁi%u;i .
4 I'0.C.P. Zalire) 2 Zaire) 2
(5) = @) =|(9 = (11) = (18) ==
(1) (2) (3) 4) (1)a(4) (8) (1) _[(BY+(N)](5)+(8) (10) (9) +(10) (12) (11) 4+(12)
261,6 | 13,7 | 65,1 39,8 | 370,2| 18,4 | 28,1 | 46,5 | 416,7| 29,3 446,0
276,9 6,3 51,2 46,2 | 380,6] 17,2 | 31,0 | 48,2 | 428,8/ 33,3 462,1
293,6 6,8 | 58,6 46,8 | 405,3] 15,6 | 29,8 | 45,4 | 450,7] 33,9 484,6 4.4 489,0
305,6 7,8 | 69,9 49,4 | 422,7| 14,3 | 35,5 | 49,8 | 472,5| 31,0 503,5 3,9 507,4
317,1 8,5 | 57,8 45,9 | 429,3| 12,9 | 42,5 | 55,4 | 484,7] 40,7 525,4 3,5 528,9
335,0 9,11 66,2 54,5 | 464,8| 11,5 | 43,4 | 54,9 | 519,7] 47,6 567,3 3,0 570,3
347,7 | 13,9 | 67,3 52,9 | 481,8} 11,2 | 49,9 | 61,1 | 542,9{ 52,9 595,8 2,6 598,4
359,6 | 12,5 | 78,1 57,3 | 507,5| 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8| 61,7 619,5 2,2 621,7
1969 Décembre .... 347,7 | 13,9 | 67,3 52,9 | 481,8| 11,2 | 49,9 | 61,1 | 542,9| 52,9 595,8 2,6 598 ,4
1970 Mars 349,5 | 13,8 | 79,8 49,0 | 492,1| 10,9 | 47,7 | 58,6 | 550,7| 52,5 603,2 2,5 605,7
Juin  ..iieenn 3564,4 | 12,2 | 77,7 49,9 | 494,2| 10,4 | 46,5 | 56,9 | 551,1] 56,1 607,2 2,4 609,6
Septembre ... 353,1 | 11,1 172,2 46,6 | 483,0( 10,1 | 46,4 | 56,5 | 539,5| 62,1 601,6 2,3 603,9
Décembre .... 359,6 | 12,5 | 78,1 57,3 | 507,5| 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8| 61,7 619,5 2,2 621,7
1971 Mars 377,0 | 14,0 | 86,8 50,8 | 528,1| 9,7 | 31,3 | 41,0 | 569,1| 59,7 628,8 2,1 630,9
Mai ... 397,2 | 14,9 | 84,7 52,3 | 549,1f 9,56 | 25,5 | 85,0 | 584,1| 58,2 642,3 2,0 644,3
Juin ... 394,3 | 13,7 | 92,0 53,0 | 553,0; 9,3 | 21,6 { 30,9 | 583,9| 58,3 642,2 2,0 644,2
Juillet 393,2 | 12,9 | 81,5 53,8 | 541,4( 9,1 | 20,8 | 29,9 | 571,3| 58,1 629,4 2,0 631,4
Aoftit 392,56 | 13,2 | 83,8 50,0 | 560,5( 9,0 | 17,7 | 26,7 | 587,2| 58,0 624,1 2,0 626,1
Septembre ... 391,6 | 13,9 | 96,3 49,5 | 551,3| 8,9 | 17,1 | 26,0 | 677,3| 57,7 635,0 1,9 636,9
Octobre ...... 429,2 | 13,7 | 70,7 52,0 | 565,6[ 8,8 | 15,8 | 24,6 | 590,2] 57,5 647,7 1,9 649,6
Novembre ... 427 ,4 | 18,3 | 64,6 51,2 | 556,5| 8,8 | 14,1 | 22,9 | 579,4| 57,4 636,8 1,9 638,17
Décembre ... 426,7 | 13,3 | 66,8 57,2 | 564,0, 8,2 | 14,0 | 22,2 | 586,2| 56,7 | 642,9 1,8 644,7
1972 Janvier ....... 424,7 | 14,0 | 73,1 57,9 569,71 8,2 | 13,8 | 22,0 | 591,7] 56,4 648,1 1,8 649,9
Février ....... 457,7 | 14,3 | 69,1 54,1 595,2 8,2 (11,8 | 20,0 | 615,2, 56,3 671,5 1,7 673,2
Mars  .......... 457,2 | 14,1 | 79,7 55,4 | 606,4| 7,5 6,9 | 14,4 | 620,8] 56,2 677,0 1,6 678,6
Avril ...l 454,2 | 15,1 | 83,7 62,7 | 615,7 7,3 6,6 | 13,9 | 629,6/ 56,5 686,1 1,6 687,7
Mai  ceeenennns 472,56 | 15,1 | 84,5 57,7 629,8! 7,2 5,7 | 12,9 | 642,7| 55,4 698,1 1,6 699,7
1Y compris I'Emprunt de 1'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-1918.
3 Voir : Monilcur belge - 27-5-1965 - Convention du 6 février 1965.
XVI - 3b. — Variations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)
Doubles
Variations comptables & éliminer emplois Variations || m dfn ‘L’;:c .
Dette & éliminer ge I
total . tit
I 01':;:;1 DEt.t y Certificats %voirs pubeliqeue Variations
de la reprise Dette Certificats de B }? Ba a Certificats ayant de J'en-
dette de la totale de trésorerie 1'0.C.P de trésorerie|| donné lieu cours
Périodes reprise République trésorerie |SOUSCrits par our souscrits des des lettres
de la du Zaire 8 détenus la B.N.B. cgm [ Divers avee mouve- de change
République pour le Fl \I'p' ive . ments acceptées
du Zaire) 2 par le tinancement | %Y Al'u:ustre le produit de fonds par lo
1 F.MLI. des préts de t.Edu- d’emprunts 7 Fonds
4 au F.M.I. Nationale indirects 9 = des Routes
8) = ¢ (8) -
(1) (2) (1) + (2) (4) (5) 8) (7) (8) (4) & (8) (10}
1964 ..oocoviiiiiinnnn | 4 16,1 | — 1,2 4 14,9 - 1,71 4+ 1,8 4+ 0,1 N + 15,0
1965 wevevcverernen | + 22,5 | — 2,1 + 20,4 — 3,50 + 1,9 — 0,1 ) + 92,1
1966 + 18,9 — 0,5 4+ 18,4 + 1,38 + 17,1 o
1967 +2,9| —~ 0,4} 42,5 4+ 0,5|] — 1,5 + 0,8 + 22,2 || 4 0,8
1968 + 41,9 — 0,56 | 4 41,4 + 4,4 4+ 3,1| 4+ 0,8 + 83,1 + 1,0
1969 + 28,5 — 0,4} 4 28,1 + 2,3 — 5,0 + 0,2+ 0,78 4+ 29,9 - 1,8
1970 + 23,7 — 0,4 4+ 28,3 - 9,0 + 32,3
1971 + 23,4 — 0,4 4+ 23,0 — 10,4 - 0,3 —0,1¢® + 83,8
1971 5 prem. mois . |{ + 22,8 ( — 0,2 | 4+ 22,6 || — 0,3 — 1,0 {+ 0,80 + 23,1
1972 5 prem. mois . | + 55,2 | — 0,2 | 4+ 55,0 + 4,1 — 1,4 |- 0,51 .. + 52,8

1 Variations de !a colonne (11) du tableau XVI . 8u.

2 Varintions de la colonne (12) du tableau XVI - 3a. La dette reprise
de la République du Zaire ne figure toutefois & ce tableau que depuis
Ia ratification de la convention du 6 février 1965.

3 Variations de la colonne (18) du tableau XVI . 8a, depuis 1966.

4 Les remboursements de certificats de trésorerie détenus par le F.M.I.
sont, conformément asux dispositions légales et conventionnelles en vi-
gueur, supportés par la B.N.B.; celle-ci regoit, par ailleurs, le produit
des souscriptions de certificats par le Fonds.

5 La souscription de certificats de trésorerie constitue simplement la mo-
dalité technique sous laquelle la B.N.B. finance les préts consentis su
F M 1. dane le cadre des Accords Générsux d'Emprunt.

6 Les variations de 1'avoir de la B.N.B, & I’0.C.P.

8 Réévaluation du Deutsche Mark.

8 B.I.LR.D. : + 0,5; réévaluation du franc suisse :

pour compte du Ministre
de I’Education Nationale ont pour exactes contreparties des mouvementa
de I'avoir du Ministre de I’Education Nationale auprés de la B.N.B.

7 Le total des colonnes (9) et (10) correspond (avec signe inversé) 3 ls
colonne (5) ¢ Besoins nets de financement de 1'Etat » du tableau XI-8.

+ 0,8; Conclusions de

la Couférence du Groupe des Dix &4 Washington des 17 et 18-12-1971 :
~ 0,8 (dollars U.8.) et — 0,1 (franecs suisses).

10 B.L.R.D. : + 0,5; réévaluation du franc suisse : + 0,8.
1 B.I

.R.D. : - 0,5,
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XVI - 4 — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

a) Ventilation par débiteurs

(valeurs nominales d fin d’annéde, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Pour mémoire :
Titres zalrois
et titres
Intermédiaires du Fonds

Séourité eociale | Secteur public financiers Total Belgo-
) Congolais
et fonds non compris 3 d’Amortisse-
de pension ailleurs ment et de
Gestion
.

Etat Paraétatiques
2 d’exploitation

Titres accessibles & fout placeur !

1963 ..o 238,8 28,4 — 27,2 1138,2 407,6 10,1
1964 i 250,8 28,6 — 26,6 120,3 426,92 10,1
1965  .oveieiiiiiiiiia 268,0 97,9 —_ 30,4 182,6 458,9 11,4
1966 .o 2717,1 30,1 — 35,9 144,9 488,0 11,6
1967 oo 298,0 33,0 — 39,4 165,38 535,7 11,4
1968 ..o 322,7 38,0 — 46,6 191,0 598,3 11,1
1969 i 340,6 39,7 — 53,6 209,4 643,83 11,0
1970 P 360,8 43,5 — 62,6 248,8 715,6 n.d.

Titres non accessibles & tout placeur

1963 .. 64,4 6,2 11,7 11,1 23,8 116,7 0,8
1964 .. 64,2 6,5 13,2 18,2 25,3 122,4 0,8
1965 ..o 64,8 8,1 14,6 18,9 27,3 128,7 —
1966 ..o 65,8 10,0 16,1 14,9 29,6 136,3 —
1967 o 66,4 10,8 17,9 16,3 31,8 143,2 —_—
1968 .o 67,0 11,9 14,0 16,5 34,8 144,92 —
1969  ..oviiiiii 71,8 18,3 19,1 16,9 37,1 168,2 —_
1970 P 70,9 16,8 22,1 17,38 39,7 166,8 —
Total
1963 . 303,2 34,6 11,7 38,3 186,56 524,98 10,9
1864 ..o 315,0 35,1 13,2 39,7 145,6 548,6 10,9
1965 ........ Cereereeeneaas 332,8 36,0 14,6 44,3 159,9 587,6 11.4
1966 ..o 342,9 40,1 16,1 50,8 174,4 624,83 11,6
1967 364,4 43,8 17,9 56,7 197,1 678,9 11,4
1968 ... 389,17 49,9 14,0 63,1 225,8 742,56 11,1
1969 ..o 412,4 58,0 19,1 70,5 246,5 801,56 11,0
1970 s P 431,7 60,3 22,1 79,8 288,5 882,4 n.d.
e o mserin o publiave. ssus dui song_sotls en Bourss ou dont " Boren Jomae belee: directe ot indirecte, intérioure consolidde et 3
D e e o o B o oy o i o s s T Souperiptin o Fonds, y compris I
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, Ia 8.N.C.I,, bonifications effectivement accorddes & la fin de chaque année.

I'l.N.C.A., la C.N.C.P., I'0.C.C.H., de méme que les bons d'épargne
émis par la CGER.
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XYI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

b) Ventilation par détenteurs

(valeurs mominales & fin d'année, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Intermédiaires financiers
. | aSusses | orgunimen |
Entreprises, :::;xéet: - s::x:(le:: Séowrits | Organismes| T o"d® sf,;iﬁffs daisi_le"z:ce. orgﬂl?llisges Total
p‘ggi‘i;::“’ drexploi | non compris|  socinle | monétaires R:;:es thécaires pocidente | de °.§,i,‘*,j§
tation ailleurs et de, fonds de taires
: . . “spiiel | peagion
Titres accessibles & tout placeur !
1963 ol 214,2 3,6 1,9 1,5 51,7 7,5 48,1 69,1 10,0 407,6
1964 e 229,3 3,8 1,9 2,6 52,2 5,9 47,0 73,6 9,9 426,2
1965 245,3 3,8 2,1 4,8 61,5 5,4 50,0 76,0 10,0 458,9
1966 cooviiiiniinin. 264,9 3,8 2,9 6,8 64,3 5,5 51,1 78,5 10,2 488,0
1967 v | 294,2 3,8 3,0 4,1 74,8 5,0 54,2 86,9 . 9,7 535,17
1968  cooiiiiienanns 319,3 4,4 3,0 4,6 91,0 7,1 61,4 89,8 17,7 598,3
1969 347,2 4,4 3,0 5,0 102,4 6,9 64,5 91,2 18,7 643,3
1970 ..eee..... p | 387,2 4,1 3,0 5,4 127,38 6,0 68,9 95,3 18,4 715,6
Titres non accessibles & tout placeur
1963 5,7 0,5 0,1 1,2 58,6 — 17,6 31,7 1,8 116,7
1964 ... 6,0 0,2 0,1 1,5 59,3 —_ 20,0 34,7 0,6 122,4
1965  .oeiiiiiienns 6,5 0,2 0,1 1,3 60,9 — 21,1 37,9 0,7 128,17
1966 7,7 0,3 0,1 1,6 62,4 — 22,6 40,5 1,1 136,3
1967  vvviriininnnns 9,5 0,4 0,1 1,5 64,2 — 23,6 43,0 0,9 143,2
1968 ool 6,4 0,2 0,2 1,4 64,4 — 25,8 44,6 1,2 144,92
1969 i, 6,2 0,3 0,2 1,3 65,0 — 27,9 50,5 6,8 158,2
1970 el 4 7,3 0,4 0,2 1,9 68,7 — 29,8 53,5 5,0 166,8
Total

1963 219,9 4,1 2,0 2,7 110,38 7,6 65,7 100,8 11,3 524,3
1964  ..oiiiiiin 235,3 4,0 2,0 4,1 111,5 5,9 67,0 108,3 10,5 548,6
1965  .oiiiiniennns 251,8 4,0 2,2 6,1 122,4 5,4 71,1 113,9 10,7 587,6
1966 ..ol 272,6 4,1 3,0 8,4 126,7 5,5 73,7 119,0 11,3 624,3
1967 i 303,7 4,2 3,1 = 5,6 139,0 5,0 77,8 129,9 10,6 678,9
1968  ooiieeenens 325,17 4,6 3,2 6,0 155,4 7,1 87,2 134,4 18,9 742,b
1969 353,4 4,7 3,9 6,3 167,4 6,9 92,4 141,7 25,5 801,56
1970 ... p| 894,5 4,5 3,2 7,3 196,0 6,0 98,7 148,8 23,4 882,4

1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
cotés en Bourse ou dont 1'admission 3 la Cote officielle est prévue,
ceux faisant habituellement 1’objet de négociations hors bourse ainsi
que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit
Communal de Belgique, 1a S.N.C.I,, I'LLN.G.A.,, la C.N.C.P,,
I'0.C.C.H., de méme que les bons d'épargne émis par la CGER.

2 A l'exclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui
ont le caractére d’organismes monétaires ou d'organismes d’'épargne,
de sécurité sociale, d’assurances ou de capitalisation.

3 Les montants & fin 1966 et & fin 19687 des secteurs « Sécurité sociale »

Références bibliographiques : Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Annu.
aire Statistique de la Beclgique. — Bulletin de Documentation du Minis-
tére des Finances, — Bulletin d'Information et de Documentation :
XXXVIe année, vol. I, no 8, mars 1081 : « L’inventaire et le
classement des fonds publics belges ». XXXVIIIe année, vol. I,
no 4, avril 1968 : « L’inventaire et le classement des fonds publics ».
XLIe année, vol. I, no 8, mars 1966 : ¢ L'inventaire et le classement

-

3

et « Organismes d’asssurance-vie et accidents du travail, fonds de
pension » ne sont pas comparables du fait du passage d'avoirs s'éle-
vant & 3,4 milliards & fin 1966 du premier au second de ces secteurs
4 la suite de la reprise par 1'Office national des pensions pour
travailleurs salariés, organisme classé dans le second de ces secteurs, du
patrimoine de 1'Office national des pensions pour ouvriers, organisme
qui figurait dans le premier.

A l'exclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces orga-
nismes.

des titres & revenu fixe d moyen et long terme du secteur public ».
XLIIIe année, vol. I, no 8, mars 1968 : « L'inventaire et le clas-
sement des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur
public ». XLVe année, vol. I, no 8, mars 1970 : « L'inventaire et le
classement des titres & revenu fixe &4 moyen et long terme du secteur
public ». — Statistiques Economiques belges 1950-1960.
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XVII. — VYALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE
ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS
1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indices des cours des actions au comptant
(Base 1963 = 100)

120 120
AJ
Sociétés belges et zairoises 'l v
110 ia N m~l— ' 1o
1 7y
1\ ’ oy
- \ 3, Socidés belges A oy Y !
WA / ! I
QN \J N ] \\ ! 1
oo . ‘\ Jan - W ,’ - 100
1 - 1
A [/ \VAah) [}
I nd vy ,‘v”d
/ \
0 o 7/ (W) ~
/a
90 ‘\ —_— l' _— 90
b
Sociétés industrielles
,\
,/
8o \ 8o
70 70
lllllllllll LllllilllllllllllllllllllllllldlllIIlIIIIl!IlIIIIIIIIlIIllIIlIIIHllllllllllllllllllllll
1964 1966 1968 1970 1272
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rcndement 3 8
moyennes Au comptant Valeurs belges
" 11 o par séances Valeurs belges At :
oyennes mensuelles ou mois (wailiions v:ie:::r :;1;“ R erme Eusemble ins‘?:: flt :ﬂ“
de franocs) Ensemble industrielles
18 (Bose 1968 = 100) 2 4 on %
1964  .ooiviiiiieeiiiiiiniien, 91 104 106 105 99 3,2 3,0
1068  .oiiiiirinicnriisnnnncines 83 102 104 97 98 3,4 3,6
1968  .oviiiiiireiiiniiineiaees 71 88 90 80 88 4,1 4,9
1967 .o 81 84 85 79 91 4,2 4,0
1968  .ieiriiiiiiiiiriean 134 97 93 86 118 3,88 3,8¢
1969  .oviiviiiiiiiiniiiaae 149 106 101 93 141 3,7 3,4
1970 oo 112 100 35 88 128 4,9 5,2
1971 i 169 109 105 98 133 5,2 5,9
1971 1972 197 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1972 l 1971 | 1972 1971 1972
Janvier .....ccicviciiiiiineen 208 152 | 104 107 99 105 93 97 128 132 5,0 5,215,715,9
Février .....ccovvvveiinnnan 210 152 109 108 105 106 99 98 134 132 4,9 4,915,7(5,8
178 191 110 114 106 111 100 104 135 138 5,0 4,716,8(56,1
205 214 110 118 105 116 99 108 136 142 5,0 4,215,613,9
183 224 109 117 105 114 99 106 135 143 5,1 3,915,81]3,6
181 112 119 107 116 102 109 137 148 5,0 4,015,71]38,6
Juillet  .eoviiiiiiiiiiiinnn, 187 115 110 104 142 4,9 5,4
Aot weeniciiiiiiiienan 150 115 110 103 141 5,1 5,8
Septembre ..............oueee. 156 | 113 109 102 136 5,5 6,4
Octobre 134 106 102 95 125 5,5 6,3
Novembre 130 98 97 88 117 5,4 6,1
Décembre 110 103 100 92 124 5,4 6,1
1 Source : Commission de la Bourse de Bruzelles : ces chiffres portent 3 Source : Kredietbank : Rapport su cours & la fin du mois du dernier
‘sur les tr ti en obligati de iétés et en actions (terme et dividende net annoncé ou payé.
comptant) . o 4 Bourses de Bruxelles et d’Anvers.
3 Source : I.N.8. : Pour les chiffres annuels : moyenne des indices aux

10 et 25 de chaque mois; pour les chiffres mensuels :

de shagne mois seulement.

indices su 10

5 Bourse de Bruxelles.
6 Nouvelle série.
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XYII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '

Chiffres annuels

Source : I.N.8. (données modifies par la B.N.B.).

l{‘::sé?t’:u;;t;&: Emprunts obligataires
Nombre Capital Réserves ll));w‘;xg’ez:ﬁs Tantidmes Dette Montant
do versé Bénéfices Pertes |en poiement|  P8Vés obligataire | brut des
Périodes 3 sociétés en vie coupons
N au 81/12 payés 3
(milliards de francs)
) @ 1 o | @ | o | ® | o | ® |

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques ¢

53 6,8 5,2 1,5 0,8 0,1 11,1 0,5

55 9,1 4,8 1,8 0,9 0,1 11,1 0,5

54 9,4 5,9 1,8 1,0 0,1 11,6 0,5

50 10,1 7,2 1,9 1,1 0,1 13,1 0,6

50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7

52 14,5 8,8 2,4 1,4 0,1 20,3 0,9

53 16,5 10,5 2,8 0,3 1,6 0,1 24,17 1,2

Sociétés financidres et immobilidres 5
1964 .o 1.712 35,9 20,4 3,8 0,2 2,4 0,1 15,8 0,7
1965 it 1.778 37,6 21,6 3,9 0,3 2,4 0,1 17,6 0,9
1966  ..ooiiiiiiiiiiiiiciieennes 1.819 39,0 23,0 4,4 0,3 2,5 0,2 19,8 1,0
1 N 1.865 44,4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 23,7 1,1
1968 .. 1.802 48,1 27,8 4,9 0,5 2,9 0,2 28,1 1,4
1969 i 1.940 58,5 28,8 5,6 0,6 3,2 0,2 33,7 1,8
1970 e veenenens 1.981 57,0 32,0 6,3 0,7 3,7 0,2 39,4 2,2
Industries des fabrications métalliques
1964 i 1.264 18,6 13,6 3,7 0,6 1,1 0,1 1,8 0,1
1965  ooeiiiiiiinee s 1.379 20,0 15,8 4,5 0,9 1,6 0,2 1,8 0,1
1966  ceoiiiiiiiiiiiiieeieeaes 1.396 21,5 17,8 4,8 0,9 1,8 0,2 2,1 0,1
1967 i 1.391 22,9 19,3 4,0 1,4 1,3 0,2 2,4 0,1
1968 i 1.361 23,9 21,3 4,0 1,8 1,5 0,1 2,8 0,1
1969  oiiiiiiieeas 1.852 28,5 20,5 4,8 1,3 1,5 0,1 2,1 0,2
1970 i 1.336 32,3 22,2 6,1 1,8 1,8 0,1 2,4 0,1
Métallurgie du fer
1964 i 100 17,9 16,1 1,1 0,7 0,3 6,3 0,3
1965  ooiiiiiiiiii 100 19,4 17,7 1,0 0,4 0,7 6,9 0,4
1966  .ooeiiiiiininiiciein e 96 21,3 18,2 0,6 0,2 0,3 6,6 0,4
1967 oo 93 23,9 18,5 0,8 0,4 0,2 5,6 0,4
1968 i 90 26,2 19,3 0,5 0,1 0,3 5,1 0,3
1969 oo 87 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 4,4 0,8
1970 o 90 25,9 18,1 3,1 0,1 1,5 0,1 3,6 0,3
Industrie textile

912 11,2 10,4 1,3 0,4 0,4 0,1 0,3

981 12,0 11,1 1,1 0,4 0,3 0,1 0,3

986 12,8 11,1 1,3 0,8 0,4 0,1 0,3

976 13,1 11,4 1,3 0,7 0,3 0,1 0,3

957 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3

929 13,8 11,3 1,5 0,5 0,4 0,1 0,3

919 14,6 11,8 1,7 0,4 0,4 0,1 0,3

Notes : voir fin du tableau XVII - 2.
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XVII - 2 — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Source : I.N.8. (donnédes modifies par la B.N.B.).

Chiffres annuels

1}35::?:":0;;‘:&&: Emprunts obligataires
Nombre 11)):3&8'3&5 Ml?ette .gfox;tsnb
de . en paiement [ |gntgire rut des
Periodes 2 coié Binéfioss | Porten oz | pavs
(milliards de francs)
(1) (4) (5) (8) (8) (4
Industrie alimentaire
1964  oiiiiiiiiiiirreene s 685 7,5 1,4 0,2 0,6 0,9 0,1
1965  .ovriiiiiiieicie e 723 8,7 1,6 0,2 0,6 0,9 0,1
1966  ..ooiiiiiiiiieieereeenenn, 725 9,5 1,7 0,2 0,7 0,9 0,1
1967 i 729 10,8 2,1 0,3 0,8 0,9 0,1
1968  .ooiiiciiiiiiiiireieeas 717 10,2 2,5 0,4 0,9 0,8 0,1
1969 i 703 9,9 2,2 0,5 0,8 0,8 0,1
1970 oo 713 10,7 2,7 0,5 0,9 0,8 0,1
Industrie chimique
1964  .ooiiiiiiiiiieenee 542 8,5 2,4 0,4 1,2 0 0,8 0,1
1965  .iiiriiiiiiiiiee e, 601 9,3 2,9 0,4 1,2 0 0,7 0,1
1966 ..ot 606 9,8 2,8 0,4 1,5 0 0,6
1967 o, 607 10,7 2,7 0,6 1,5 0 0,5
1968  .oiiieiiiiiiiiie s 627 25,8 4,1 0,9 2,2 0 0,4
1969 .ol 643 26,0 5,3 0,8 2,7 0 0,4
1970 631 27,4 5,5 0,6 2,8 0 1,0
Electricité
1964  .ooiiiiiiiiiiiei s 29 3 2,2 1,8 0,1 8,9 0,6
1965  .ooeiviiiiiiiiiieeeeaens 28 4 2,8 2,0 0,1 12,3 0,6
1966  ..oiviniiiiiiiiiiiiieineees 24 4 2,8 1,9 0,1 13,3 0,8
1967 oot 16 2 1,3 1,2 14,2 0,9
1968 i 17 5 2,6 2,3 0,1 14,2 0,9
1969 i eens 17 5 2,6 2,4 0,1 14,6 0,9
1970 18 6 3,0 2,6 0,1 15,9 1,0
Industrie du charbon
36 7,0 1,0 0,4 0,4 0,3 0,3
35 8,0 1,6 0,2 0,7 0,1 0,8
30 7,0 2,0 0,2 0,6 0,1 0,3
30 7,0 1,8 0,1 0,8 0,1 .
26 4,9 1,7 0,1 0,5 0,1
25 4,7 1,3 0,1 0,3 .
24 4,8 1,1 0,2 0,3 0,2
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
14.498 26,6 . 4,2 12,4 1,3 52,1 2,8
14.706 29,5 4,7 13,5 1,4 57,5 3,0
14.913 30,4 5,1 18,5 1,5 61,1 3,4
14.986 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
1968 i 15.037 33,0 7,9 15,9 1,4 78,8 4,1
1969 i, 15.286 39,3 7,0 17,9 1,5 89,8 4,6
1970 15.567 47,4 9,1 21,2 1,7 103,2 5,8

Notes : " oir fin du tableau XVII - 2, page suivante,
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XVYII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres annuels

Source : I.N.S. (données modifides par lIa B.N.B.).

F:::!S?':o:x;t:a}?l: Emprunts obligataires
: Dividend .
Nombre Capital . | Tonti Dot Montant
de versé Réserves Bénéfices Pert bruts mis payés obligeat_:ire b:'?xxtl 329
Périodes 2 sociét‘és nes en paiement a:n!!;:’?ﬂ ;:‘;g:n;
(milliards de francs)
(1 @ | @ | @ [ ® | ® | @ | ® | ®
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
1964 o 316 41,0 28,9 3,0 0,9 1,4 0,1 0,7
1965  veeviiiieneiaas 302 41,3 30,5 3,5 0,6 1,6 0,1 1,1
1966  ooeiiiiiiieeireieeaieeaaees 299 41,4 32,7 3,5 0,9 2,1 0,1 1,8 ..
1967 it rea e 2717 40,3 32,7 2,7 5,2 2,8, 0,1 1,8 0,1
1968 i 264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
1969 (i 2562 41,2 27,7 5,1 0,1 3,0 0,2 4,2 0,2
1970 e 240 41,8 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2 3,8 0,8
C. — Total général des sociétés par actions ¢
1964 e 14.814 246,9 155,8 29,6 5,1 13,8 1,4 52,8 2,8
L L RPN 15.008 261,7 166,5 33,0 5,3 15,1 1,5 58,6 3,0
15.212 273,1 178,38 33,9 6,0 15,6 1,6 62,9 3,4
15.263 280,6 189,1 31,4 12,6 15,4 1,5 68,17 3,7
15.301 319,2 211,7 37,4 8,5 18,6 1,6 77,1 4,2
15.538 352,1 208,17 44,4 7,1 20,9 1,7 93,9 4.8
15.807 385,2 221,1 53,8 11,7 24,8 1,9 107,0 5,6
1 Sociétés anonymes et en commandite psr actions de droit belge. 4 Non compris 1a B.N.B.
2 Tl s'agit de ’année de paiement du dividende pour les colonnes (1} & (7). 5 Non compris la S.N.C.I.
3 11 o'agit du montant des intéréts échus pendant l'année sous rubrique; ce 6 Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. et la SABENA.
montant est en relation avec la dette obligataire en vie au 81/12 de
I'année précédente.
XYII - 8. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '
Chiffres cumulés
Source : I.N.S. (donndes modifiées par la B.N.B.).
. Résultats net Dividend C
Nombre Capxtzl Réaerves e e b:xltse?n;: d'ol;)l‘i‘g&?gna
de vers Bénéfices | Pertes en paiement bruts 3
Périodes 2 1dté
recenades (milliards de francs)
(o)) @ 1 @ | @ | ® 1 ® | o
A. — Soolétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.088 280,5 183,7 33,2 8,0 16,0 3,7
1969 3 premiers mois .........ccceeiineens 1.545 25,2 19,0 4,2 0,6 1,7 0,7
6 premiers MOIB .........creenrrerens 10.185 244,0 135,38 28,9 5,0 13,9 1,6
9 premiers MO8 ......cocccerenien 11.286 257,6 143,4 81,0 5,7 14,6 [ 2,2
12 MO8  cevvrrvrveiiniiiiiiieiieiieniinns 12.501 288,92 165,8 35,2 6,1 16,8 3,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.322 311,5 181,0 39,3 7,0 18,0 3,2
1970 188 MO8 veververrenririieniraneniinenenns 104 1,4 1,1 0,2 e 0,1 0,5
2 premiers MO8 ........e.eevenrinn.. 261 5,2 4,8 1,0 0,1 0,8 0,7
3 premiers MOiB ...........iceveeenns 1.502 21,6 15,9 3,9 0,7 1,4 1,1
4 premiers moi8 ..........cceevevaens 3.948 63,9 34,3 9,5 1,6 3,9 1,5
5 premiers mOIi8 .........ceeevinennns 7.429 161,1 73,4 20,9 3,8 9,2 2,0
6 premiers mMOi8 ................ceen 9.774 225,3 112,3 29,1 4,5 13,8 2,3
7 premiers moOi8 .........ceeeeuvunens 10.345 233,0 118,7 30,4 4,6 14,2 2,7
8 premiers MO8 .........ceeenrinenss 10.543 235,56 119,7 30,7 4,7 14,3 3,0
9 premiers mMoi8 .........ccoeeeeen... 10.857 238,1 121,3 31,1 4,8 14,4 3,3
10 premiers mMOi8 .........ieveeninenns 11.284 244 ,4 125,3 32,1 5,4 14,9 3.7
11 premiers mois ..................o.. 11.624 251,2 130,0 33,2 5,6 15,2 4,2
12 MOIS  viveereerervrvienenianninninnenes 12.019 262,3 136,7 34,7 6,0 16,1 4,9
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.589 344,5 191,6 47,5 9,2 21,1 4,9

Motes - *“ir page suivante.
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)
Chiffres eumulés

Source : I.N.S. (donnédes modifiées par la B.N.B.).
Capital Résultats nets Dividendes Coupons
Nombre plta. Réserves bruts mis d’obligations
de versé . en paiement bruts 3
Périodes 2 socidtés Bénéfices Pertes
(milliards de francs)
6)) @ | ® | @ | ® | ® 1 w
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation & I’étranger
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 265 40,3 28,7 4,5 0,6 2,7 0,1
1969 3 premiers mois ............ceeennens 17 0,5 0,1 . .. 0,1
6 premiers MoOiB ........eovenivenn.. 170 33,3 22,17 4.6 0,1 2,6 0,1
9 premiers mMois ..........cccenennen. 200 36,2 24,7 4,7 0,1 2,7 0,1
12 MOI8  .ivvviviniiiiiiiierereeneieninns 241 40,3 27,3 5,1 0,1 3,0 0,3
12 mois (avec supplément) 5 ...... 252 41,38 27,7 5,1 0,1 3,0 0,3
L9T0 18T MOIB vuivvrrernenriieinennenarneanenns 1 .. 0,1 ..
2 premiers i 2 0,1 0,1
3 premiers 13 0,4 0,2 0,1 . 0,1 0,1
4 premiers 29 0,9 0,6 0,1 0,1 0,1
5 premiers 65 3,5 1,7 0,3 0,1 0,2 0,1
6 premiers 144 10,8 5,6 1,0 0,2 0,7 0,1
7 premiers 158 11,8 7,2 1,1 0,3 0,8 0,1
8 premiers 163 12,7 8,1 1,1 0,3 0,9 0,1
9 premiers 168 13,4 8,3 1,1 0,3 0,9 0,1
10 premiers 181 14,8 8,9 1,3 0,3 0,9 0,1
11 premiers 192 16,7 10,0 1,4 0,3 1,1 0,1
12 MOIB  wivviii i 203 17,9 10,7 1,5 0,4 1,1 0,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 241 41,4 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2
C. — Total général *

1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.353 320,8 212,4 37,7 8,6 18,7 3,8
1969 3 premiers MOI8 ....cecevvrririrunens 1.562 25,7 19,1 4,2 0,6 1,7 0,8
6 premiers mMOIB ......ceveeeeneniens. 10.355 277,38 158,0 33,5 5,1 16,5 1,7
9 premiers moiB ........ceoeevenennns 11.486 293,8 168,1 35,7 5,8 17,8 2,8
12 MOIB  tivreeviireriienriariererensnaens 12.742 328,5 193,1 40,3 6,2 19,8 3,5
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.574 352,8 208,7 44,4 7,1 21,0 3,5
1970 1T MOIB tvivevevevnrernrrnenrreenenenens 105 1,4 1,2 0,2 0,1 0,6
2 premiers mMOI8 ........eceerereninns 263 5,2 4,9 1,0 0,1 0,3 0,8
3 premiers mois .......ccc.eereennn.. 1.515 22,0 16,1 4,0 0,7 1,6 1,2
4 premiers MOIB .......ceceerrinenn.. 3.977 64,8 34,9 9,6 1,6 4,0 1,6
5 premiers MOIB ..................... 7.494 164,6 75,1 21,2 3,9 9,4 2,1
6 premiers mois ............cccee.... 9.918 236,1 117,8 30,1 4,7 14,5 2,4
7 premiers mMOi8 .......cceeeecrveenns 10.503 244,8 125,9 31,5 4,9 15,0 2,8
8 premiers mMoOi8 ........ceeeciviennne 10.706 248,92 127,8 31,8 5,0 15,2 3,1
9 premiers MmMoOIB .....coeeevreeiennnns 11.025 251,56 129,6 32,2 5,1 15,3 3,4
10 premiers MOIS ...covveeerenrinennen 11.465 259,92 134,2 33,4 5,7 15,8 3,8
11 premiers MmMoOi8 ..e.eveeevrenrnrnnn. 11.816 267,9 140,0 34,6 5,8 16,3 4,3
12 MO8  cieeriiiie i 12.222 280,2 147,4 36,2 6,4 17,2 5,1
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.830 385,9 221,3 53,9 11,8 24,7 5,1

1 Sociétés anonymes et en dite par acti de droit belge. 4 Non compris 1a B.N.B., la 8.N.C.I. et la SABENA.
2 11 s’agit du mois de paiement du dividende pour les co!onnes (1) & (6) 5 Les renseignements concernant un certain nombre de socidtée parviennent
3 Lea coupons d‘obhgahons sont, comme les dividend 4 I'LN.S. aprés la publication du chiffre mensuel correspondant. Ce
le mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons d' obllgatlons peut suppi¢ment cumulé avec le total des 12 mois est ropris séparément pour
4tre effectué & une autre date que celui des dividendes. De ce fait, les chaque annde.
obligations dont les coupons sont recensés & la colonne (7) ne représen
tent pas nécessairement toutes des emprunts des sociétés faisant l'objet
des tolonnes précédentes.
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XVII - 4, — EMISSIONS DES SOCIETES '
Chiffres annuels
(milliards de francs)
Source : I.N.8. (donnédes modifides par la B.N.B. 2).
- . Actions
i Obligat Actions
| Actions (montant nominal) et obligations Obli;:tiom
1 émisgions non continues s Total Total T;tal
Périodes émissions | émissions mist otal des émissions des
nominales nettes L amortisse- émission continues | des émissions émissions
émissions T ents T tton nettes nettes nettes (?33‘2?98.)
(6) () (8)
{1 (2) (8) 4) =(8) - (4 (6) =(8) + (6)1 = (2) + (T 9)
Soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1964 ... 21,5 11,6 3,8 2,1 1,7 1,0 2,7 14,3 14,2
1966 .ooiiieiiiieeas 22,8 11,0 6,1 2,0 4,1 1,3 5,4 16,4 17,8
1966 .....oooiieiiiiiinann, 29,9 14,8 3,1 2,1 1,0 1,9 2,9 17,7 16,0
1967 i 33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968 i 51,4 20,4 1,7 2,5 — 0,8 4,3 3,5 23,9 35,0
1969 .. 46,6 n.d. 4,3 3,1 1,2 4,5 5,7 n.d. 29,8
1970 oo 44,0 n.d. p 5,1 p 3,3 p 1.8 p 5,3 p 7,1 n.d. p 40,7
% Sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger
|
1984 oo 1,7
‘ 1965 oo 0,5 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 || 05
i‘ 1966  ...ocoveiiiiiiiinnnns 0,7 0,8 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7
1
j 1967 i 0,1 0,1
; 1968 ..o 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9
|
‘ 1969 ... 0,8 n.d. 0,5 0,1 0,4 0,4 n.d. 0,4
1970 e 1,7 n.d. P ... p 0,4 p—0,4 P ... p—0,4 n.d. p—0,4
Total général
1
1964 ... 23,2 11,6 3,8 2,1 1,7 1,0 2,7 14,3 14,2
1965 .oeviiiiiiiiiin 23,8 11,0 6,6 2,1 4,5 1,3 5,8 16,8 18,3
1966  ..oocviineiiiinannnen. 30,6 14,8 3,9 2,2 1,7 1,9 3,6 18,4 16,7
1967 .ot 33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,1
1968 ..o 53,0 20,4 3,7 2,5 1,2 4,3 5,5 25,9 36,9
1969  .oieeiiiiiian 47,4 n.d. 4,8 3,2 1,6 4,5 6,1 n.d. 30,2
1970 i 45,7 n.d. p 5,1 p 3,7 p 1,4 p 5,3 p 6,7 n.d. p 40,3
1 Sociétds anonymes, en commandites par actions et de personnes i res- X. B. — Col. (1) et (9) : montants repris sans modification des statisti-
ponsabilité limitée de droit belge. ques de I'LLN.S. — col (2) & (8) : montants modifiés par la
2 ges modificul;fonl consistiant d'une part & inclure les appels de ;onds, B.N.B. comme indiqué & la note 2 ci-dessus.
‘aut t & élimi émission ti t ti *obli- _ . ituti ia ' i
gations Gu secteur public (S.N.C.I., SABENA) st les émissions d'obli Gol (1) ,; constitutions do sociétés ot augmentations do capitel
gotions et de bons de caisse des banques belges. tion faite des libérations autres qu'en espdces), primes d'¢mission

et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effec-
tivement émise au cours de J'snnée) plus reliquats d’'émissions
antérieures, moins emprunts de conversion.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES
Chiffres mensuels 2

(milliards de francs)

Sources : Chiffres définitifs : I.N.8. (dounédes modifiées par la B.N.B. 3).
Chiffres prov:soxres Commission bancaire + B.N.B,
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique A I'étranger
. Obligations Acti . Obligations Actions
Périodes Ations 9::3:’;;’ et ob(ii;x:,?ons Actions L?f;?:::i’;’ et obligations
o soon émissions toos . émissions
émisgsions é ions . émissiol émissions ?
n:Jnr;\ isnlnlnes nl;leststes non bc&x;z:nues Total noz:ﬁs:;n]l:e: nettesn non b‘;?:é:;n ues Total
(1) (2) (8) (4)=(2)+(8) (6) (6) (7 (8)=(8)+(7)
1968 12 mois  .............. 51,4 17,7 1,7 19,4 1,6 2,0 2,0
1969 8 premiers mois ... 3,9 2,3 0,5 2,8 0,5 0,5
6 premiers mois ... 14,8 6,6 2,2 8.8 0,7 0,5 0,5
9 premiers mois ... 19,9 8,8 2,5 11,3 0,7 0,5 0,6
12 mois ..cieeeininnn. . 46,6 16,9 4,3 21,2 0,8 0,5 0,6
1970 3 premiers mois ... 4,2 1,7 1,0 2,7
6 premiers mois ... 26,4 11,2 1,4 12,6 0,2
9 premiers mois ... 30,1 12,3 2,2 14,5 0,9
12 mois  ...eciveinnn. 44,0 15,7 p 5,1 p 20,8 1,7
1971 Mars  ..o..cooevnnen. P 1,5 0,6 2,0 2,6 1,2
Avril P 2,9 0,7 0,7
Mai 1,5 0,4 0,4 2,8 2,6 2,6
Juin ... 5,0 3,8 3,8 7,1
Juillet  .o.ovvvvinis p 1,7 0,5 0,7 1,2
Aot ..., P 0,7 0,3 0,3
Septembre  ......... p 1,2 0,6 1,5 2,1
QOctobre .......ouun P 2,5 0,4 0,4
Novembre .......... P 3,5 0,8 0,9 1,7
Décembre .......... P 4,9 2,4 1,0 3,4
1972 Janvier ............... P 0,6 0,3 0,3
PFévrier ............. P 1,2 0,6 0,5 1,1 1,1 1,1
Mars ...l P 4,0 3,1 3,1
i
1
1

1 Socidtés anunyvmes, en commandite par actions et de personnes a respon-
sabilité limitée de droit belge.

2 Les chiffres de ce tableau différent des donnédes reprises au tableasu
XVII - 4 sur les points suivants : a) les émissions nettes d'actions ne
comprennent pas les appels de fonds; b) les émissions d' obligations sont
brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les émissions
continnes.

teur public (S.N.C.I.,, SABENA) et des banques belges.

(8), (5) et (7) voir le tableau XVII -

. B.— 8, 6 et 9 premiers moig = addition des chiffres mensuels.
chiffre des 12 mois comprend des données supplémentaires qui
ne peuvent &tre ventilées mensuellement ][pour les colonnes (1),

3 Les wodifications consistent & éliminer les émissions d'obligations du sec-

Le
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XYVII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS '

Yentllation d’aprés les organismes qui ont accordé les crédits & leur origine

(milliurds de francs)

Orgenismes monétaires Organiemes non monétaires
Intermédiaires financiers
publics de crédit
Fin de période spécialisés dans Caisses 'g°z‘*ll
Banques B.N.B. Total 2 CGER d’épargne Total gencra
les crédits le erédit privées
profes- 4 I’habi-
sionnels tation
1963 oo 95,3 2,2 97,5 64,8 33,5 72,8 33,9 205,0 302,5
1964 .o 106,8 1,7 108,56 75,7 36,1 79,7 39,4 230,9 339,4
19656 122,8 1,8 124,6 82,1 38,7 86,4 46,3 253,5 378,1
1966  ooveviriiiiiiiiieiee 3 142,8 1,9 144,7 97,9 41,6 94,4 54,0 287,9 432,6
1967 i 3 168,17 2,2 170,9 114,9 45,1 100,4 62,1 322,56 493 .4
1968 oo 194,4 1,9 196,3 133,3 48,5 109,6 67,2 358,6 554,9
1969 Décembre .................. 204,9 2,5 207,4 155,2 52,3 122,4 75,7 405,6 613,0
1970 Mars .ccooovvniinniiniinnes 208,0 2,4 210,4 159,1 53,5 121,1 77,1 410,8 621,2
Juin .o 216,4 1,6 218,0 162,8 54,9 122,0 79,1 418,8 636,8
Septembre 217,1 1,2 218,83 169,0 56,5 123,3 81,3 430,1 648, 4
Décembre 230,1 2,3 232,4 174,5 57,8 128,8 84,2 445,3 677,17
1971 MArs .oovvivvniennecinnnnes 231,9 2,5 234,4 176,9 59,7 128,3 85,2 450,1 684,5
Juin 240,7 1,6 242,3 181,7 62,1 131,3 87,0 462,1 704,4
Septembre ................. 244,8 1,2 246,0 187,5 64,0 133,4 88,9 473,8 719,8
Décembre ...o......c.ooenie 264,9 3,2 268,1 187,4 65,3 142,2 91,4 486,3 754 ,4
1972 Mars 267,1 3,0 270,1 188,1 p 67,6 142,9 92,8 p491,4 p761,5
1 Les entreprises comprennent les organismes publics d’exploitation, mais 2 Cf. tableau XIII-9, A, col. (4).
non les intermédiaires financiers. Les chiffres englobent les achats nets 3 Y compris les effets venus & échéance le dernier jour du mois et n’ayant
par la CGER d'obligations des entreprises (y compris les organismes pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
publics d’exploitation), mais non les opérations similaires par d’autres
organismes.
XVII - 7. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES
Source : Moniteur belge.
Milliards
Moyennes mensuelles de francs
1
1964 eeeeiereenns 3,93
1965  .oiieiinnen 3,89
1966  ..oiieiiiinnn. 4,51
1967 i, 4,91
1968  oieiiiiiiiinns 5,09
1969 .. 5,91
1970 v 4,92
1971 . 5,60
1970 ler trimestre 4,64
2¢ trimestre 4,99
8¢ trimestre . 4,93
40 trimestre . 5,10
1971 1er trimestre . 5,30
2¢ trimestre . 5,21
3¢ trimestre . 5,87
4o trimestre . 6,03
1972 1ler trimestre . 6,19
1 Montants estimds d'asprés les droite d'inscriptions pergus. Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 14 p.c.
du total mais non compris les hypothéques légales.
Références bibliographiques : Annuaire Statistique de la Belgique. — Bul- mission de ls Bourse de Bruxelles). — Bullstin hebdomadaire de lo
latin de Statistique de I'I.N.S. — Statistiques Economiques belges 1941 Kredietbank, — Moniteur belge : Ministdre des Finances : Situations des

1950 ¢+ 1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin menszuel des Statistiques (Com- opérations en matidre d'impdts. Droite d’hypothéque.
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(milliards de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
Total
Moyennes journalidres 1 Banques Fonde Autres Banques Fonds Autres
' de ddpdts des Rentes organzlsmes de dépbdts des Rentes LR.G. orgnn;smes _é?;;:s}%)
ou (4)+(8)
(1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) +(6)+(7)
1964 ........ cesrrcrasenne ceiesesense 1,8 2,6 1,3 0,5 1,6 1,0 4,4
10965 wrverveersreervensarsesnensns 1,8 0,7 2,5 1,4 ... 2,4 1,2 5,0¢
1966  weviacrrscrnisneceeieansnaenne 1,9 0,38 2,6 1,2 0,8 1,7 1,1 4,8
1967 .. 2,0 1,1 3,8 1,7 0,3 3,4 1,0 6,4
1968 2,1 1,5 3,0 2,4 i 3,1 1,1 6,6
1969 ...... 3,8 0,1 3,3 1,3 1,8 3,5 0,6 7,2
1970  .eecrenen . 3,8 1,6 3,2 1,4 0,1 6,7 0,4 8,6
1971 i 4,4 1,2 3,2 1,9 0,3 6,1 0,5 8,8
1970 2¢ trimestre ........c...... 4,0 1,8 3,0 1,3 .. 7,1 0,4 8,8
80 trimestre ........ccoeeee 3’7 1,5 3,1 1,4 0,2 6,3 0,4 8:3
4e trimestre ......... sessens 314‘ 213 313 116 e 6,8 0,6 9v0
1971 1er trimestre ................ 4,1 0,6 3,4 1,6 0,3 5,8 0,4 8,0
¢ trimestre .......... 4,8 0,6 3,1 1,9 0,2 5,8 0,6 8,6
8¢ trimestre ... 4,4 1,6 3,2 1,9 6,9 0,4 9,2
4° trimestre 4,1 1,9 3,6 2,5 0,5 6,0 0,6 9,6
1972 1er trimestre .......c....c.. 5,0 1,1 2,8 1,8 0,6 5,9 0,6 8,9
20  trimestre ............... 5:1 0,9 3,3 2,4 0,1 6,3 0’5 9:3
1971 Juin .o 4,5 0,5 2,8 2,1 5,1 0,6 7,8
3,5 1,8 3,0 2,1 5,8 0,4 8,3
5,3 1,8 3,8 1,6 8,0 0,3 9,9
Septembre 4,4 1,8 3,0 2,0 6,6 0,6 9,2
Octobre 4,7 1,7 3,1 2,6 0,1 6,1 0,7 9,5
Novembre 2,9 3,8 3,8 2,9 7,1 0,5 10,5
Décembre 4,8 0,2 3,7 2,1 1,8 4,8 0,5 8,7
1972 Janvier .....ccoeeeiiiininnn. 4,5 .. 3,4 1,6 1,8 4,0 0,5 7,9
Février 5,2 0,6 2,8 1,9 0,1 6,1 0,5 8,6
Mars 5,3 2,5 2,4 1,9 . 7,6 0,7 10,2
Avril 3,4 0,7 2,9 2,4 4,3 0,3 7,0
Mai ... 5,5 0,5 3,4 1,9 0,2 7,0 0,3 9,4
Juin 6,2 1,5 3,6 2,9 0,1 7,4 0,9 11,3
® Du 17 novembre 1959 au 80 avril 1069, la plus grande partie des capitaux 1 Les moyennes sont calculées sur la base du nombre total de joure de
traités au jour le jour a été régie par le « Protocole dressé en vue de la période; cette méthode de calcul correspond & celle que I'I.R.G.
la participation au marché du call money garanti ». Depuis le ler mai adopte dans la présentation de ses données.
1069, un nouveau « DProtocole régissant le marché du call money garan- 2 Cette colonne comprend notamment la CGER, ls S.N.C.L, le Crédit
ti » est intervenu entre le Fonds des Rentes, I'L.LR.G. et les organismes Communal, la 8.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1960) et divers prédteurs
financiers du secteur public et du secteur privé recevant des dépéts de « hors Protocole ».
fonds & vue, en carnets de dépét ou d'dpargne ou & des termes n'excédant 3 Cette colonne comprend notamment 1'0.N.D., la C.N.C.P., la 8.N.C.L.,
pas 8 mois. Le présent tableau tient compte, en outre, de capitaux trai- le Crédit Communal, la S.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1969).

tés en dehors de ces Protocoles. 4 Retraits de capitaux : 0,1 milliard.
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX
ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES '

(milliards de francs)

Portefeuille logé
. . dans les autres Total
Moyennes des encours & fin de mois 2 dans les banques 5 FLR.G. 3 Organismes 4 ls BN.B.
de dépots hors bangque 4
et & l'étranger
1) (2) (8) (4) 8) = (1)d @

1964 oot 47,3 1,2 15,7 5,3 69,5
1965 oo i 56,6 1,9 15,0 4,0 77,5
1966  .oiieiiiiii e 62,6 0,8 15,8 8,8 88,0
1067 i 74,3 2,5 17,7 6,8 101,38
1968 e 86,6 1,8 21,5 10,8 120,7
1969 . 89,9 2,2 19,5 26,0 137,6
1970 i e 110,4 5,8 20,8 7,6 144,6
1971 e 124,1 4,6 23,5 4,1 156,3
1969 4  trimestre ...............oceeeinl 98,0 4,4 16,9 21,2 140,5
1970 1er trimestre ...........ccoveerevernnes 102,56 5,4 18,9 12,2 139,0
2® HrIMEBEIE ....ccveurirnnrienerianse 107,4 4,3 21,2 10,7 143,6
8° trimestre .........ceociiiiiiiinnns 113,9 6,4 20,3 4,7 145,38
40 trimestre ..........c..cecce.. 118,0 7,2 22,8 2,7 150,7
1971 16 trimestre ............coereernenen. 122,1 5,17 26,3 1,0 155,1
20 trimestre .......ccccveeeevnernnns 126,7 2,2 23,3 2,2 154,4
B¢ trimestre ............c.ocoeeniens 125,8 5,4 . 20,7 3,4 155,3
4 LrimeStTe ...eeerieerenieieenenns 121,8 5,2 23,5 9,8 160,3
1972 1er trimestre ...........ocoeieeninn 128,9 2,6 28,4 5,8 165,17

|

'

|

|

|

1 Encours utilisés des crédits d'escompte et d'acceptations en francs belges
accordés & leur origine par les banques de d¢pots aux entreprises et
particuliers (sutres que les intermédiaires financiers, mais y compris les

3 Encours du portefeuille, & 1'exclusion de la partie financée par recours
su réescompte de la B.N.B.

4 Comme le tableau porte uniquement sur lee crédits accordés A leur
paraédtatiques d’exploitation), au Fonds des Routes et & 1'étranger. origine par lea banques de dépdts, les chiffres de cetie colonne ve com-

3 Ces moyennes ont été calculées en prensnt une fois les encours du début prennent pas les crédite directs de la B.N.B.
et de la fin de la période et deux iois les encours des fins de mois N.B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d’Information et
intercalaires. de Documentation, XLIIe annee, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XVIII - 3. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET DE YISA DES BANQUES
A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Plafonds Encours imputés
des El::o;::: Traction (forzl:)[\xoll;taglt‘ég!érnle Effets visés Effets non visés | Margos disponibles
Fin do piriode (ormts eniesls | forsee : »
uniquement)
{milliards de francs)
a) @) (8) (4) (5)=(2) - (8) — (4)
1969 Décembre ...l 12 44,0 29,7 4,2 10,1
1970 MBIB  ooeevvnveiinininnineiiinnnes 10 37,6 27,2 1,1 9,3
Juin e 9 1/2 36,8 26,0 2,2 8,6
Septembre ........ 9 37,1 20,5 4,3 12,3
Décembre ........... cerrvnseennens 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 MArs  .oovevovireriinienieiiiieinennes 8 2/8 37,5 19,4 5,1 18,0
Mai  .ocivviniannne creraerirerrenes 8 35,6 19,84 5,64 10,7
JUID e 8 36,5 19,3 3,3 12,9
Juillet  ..ovivriiiiiiiiiiiieiia 8 35,5 18,34 7,44 9,8
¥ 1 8 36,5 17,9 7,0 11,6
Septembre .......... reresseressnnres 8 36,5 18,0 4.3 14,2
Octobre .......... 8 36,6 17,74 8,24 10,7
Novembre  .oo.oovvvviiirieiiiiennnns 8 37,6 18,5 7,8 11,3
Décembre  ...o.oviiviiiiiieiiiiininns 9 43,9 19,0 9,4 15,5
1972 Janvier ...cocoiveiiiiiiiiiiiiaiennn.. 9 43,9 19,38 7,2 17,4
Février ...coooiiiiiiiiiiiii 9 45,6 19,7 10,5 15,4
Mars ...ooviiii e 9 45,6 19,6 6,0 20,0
Avril 9 45,6 19,24 8,04 18,4
Mai .o 9 48,0 20,7 11,1 16,2
N8 Marges. Gisponinies v vl lo Bulistin de s Bamgus Notionele dn " o o plon-h. eouris pour. Tos stfats Creditesport depuis 1o 81 mers 1970)
Lt oo i, e sompranent o o o, o e sl i S TS frempte st iopitl
émis sous forme d’obligations et bons de caisse et les dépdte en francs I'LR.G.

belges regus & vue, & terme et en carnets, & l’exclusion des comptes
p

créditeurs bancaires. 4 Aprds déduction des effets échéant le dernier jour du mois, mais gui,

du fait que ce jour était un samedi ou un jour férié, n'ont pu étre
encaissés qu'au début du mois suivant.

Références bibllographiques : Statistigues Economiques belges 1941-1950 et cn Belgique » — XXXVIIe année, vol. I, nos 8 et 4, mars et avril
1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation 1962 : « La réforme du ler janvier 1962 et le marché monétuire belge »
(B.N.B.) : XXVIlIe année, vol. I, no 5, mai 19568 : « Une nouvelle — XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1067 : ¢ Nouveaux tableaux
statistique : le marché de l'argent au jour le jour (call money) » concernant les crédits d'escompte, d’avances et d’acceptation aux entre.

~ XXXVe onnée, vol. I, no 4, svril 1860 : « Le marché monétaire prises et particuliers et & 1'étranger ».
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D’'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Avances en compte courant

Escompte et préts sur *
Traites lﬁzifﬁﬁ?ﬁ?st - nonT;:it:;tées Certificats Certificats
Date des changements aceents visées Traites de trésorerie | de trésorerie autres
dgfll:ici?s par la B.N.B. aceeptées X et_certificate | dmis & plus effets
{:ﬁiz‘ﬁ: représentatives Ilogli%zg‘l' d.gmici- do!::;::i- Promesses des dl}{leftf)el;desimis de 1210 zim“‘; publics
wnrrnntys Pimpor- Uexpor- en Lanque lll’ees o | iges en k;;(;ix.mmsm 8&“}5"“}”“1 3
(tutiégs (t:t);&ols anque | pooove jour! jours
Taux en vigueur aun 31-12-63 ...... 4,25 4,25 3,75 5,00 5,75 6,25 6,25 4,50 5,25 6,25
1964 3 juillet ...l 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,00 5,50 6,50
18 décembre 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,25 5,75 6,50
1966 2 juin ..., 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 5,75 6,25 7,00
97 octobre ...l 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 7,00
1967 2 février 5,00 5,00 4,50 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 6,75
23 mars 4,75 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 6,00 6,25 6,50
20 avril . 4,75 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 5,75 6,00 6,50
11 mai 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
14 septembre  ................ 4,25 4,25 3,75 5,00 5,50 6,00 6,00 5,25 5,50 6,00
26 octobre  ..o.iieiiiieiiann. 4,00 4,00 3,50 4,75 5,25 5,75 5,75 5,00 5,25 5,75
1968 7 mars ..o 3,75 3,75 3,25 4,50 5,00 5,50 5,50 4,75 5,00 5,50
19 décembre 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
20 | ZE
=g
1969 1 janvier 4,50 4,50 [4,5014,00| 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
6 février 4,50 4,50 {4,50|4,00| 5,25 5,75 6,25 6,25 5,75 6,00 6,25
6 MArs  oeiiiiiiiiiiiiieeinn, 5,00 5,00 15,0014,50| 5,75 6,25 7,00 7,00 6,50 6,75 7,00
10 avril . 5,50 5,50 15,6015,00| 6,25 6,75 7,50 7,50 7,00 7,25 7,50
20 mai ..., 6,00 6,00 {6,00|5,50| 6,75 7,25 8,00 8,00 7,50 7,75 8,00
s i T—— e ————
31 juillet ...l 7,0 9,00 8,50 8,75 9,00
18 septembre  ............... 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50
Traites acceptées domicilides en
banque, warrants et acceptations
visées ou certifides reprédsentati-
ves d'opérations de commerce
extérieur.
1970 1 juin .o 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50
22 octobre ...l 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
10 décembre  ........coenn..... 6,50 8,50 8,00 8,25 8,50
1971 25 mars 6,00 7,50 7,00 7,25 7,50
23 septembre  ................ 5,50 7,00 6,50 6,75 7,00
1972 6 janvier ......coeeeenenn.... 5,00 6,50 6,00 6,25 6,50
3 février .....iioiiiiiiiiiiai 4,50 6,00 5,50 5,75 6,00
2 MAIS  ceeviniiieeneneeneens 4,00 5,00 5,00 5,00 5,00
* Quotité de Pavance au 30 juin 1972
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 866 jours 1 ...max. 95 9% | Autres effets publics (voir mote 2) .ccoveviiiiiniimrieiiiinnniiiinnnennnn, max. 80 %

1 Durée maximum portée & 374 jours & partir du 20 décembre 1967.

2 Sont seuls acceplés en nantissemnent les titres et effets publics « au por-
teur » libellés en francs belges.
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XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Moyennes 1

1964
1966
1966
1967
1968
1969
1970
1971

1970

1971

1972

1971

1972

11l s'agit de moyennes pondérdes des taux journaliers moyens. (La pondé-
ration tient compte, non seulement des capitaux empruntés chaque jour

2¢ frimestre
3¢ trimestre ...
4c¢  trimestre

1er trimestre
2¢ trimestre ...
3¢ trimestre ...
4o frimestre

1er trimestre ...........
e trimestre ...........

Juin e
Juillet
Aot .evvvenenns

Septembre .......
Octobre ...........
Novembre ........
Décembre

Janvier
Février
Mars
Avril
Mai
Jnin

3,35
3,17
3,88
3,19
2.84
5,40
6,26

o
-1
[

como oo
3323 28

[N o] D YT

OO DD O

2,00

Fin de période

Certificats de trésorerie
& trés court terme 2

Certificats
de trésoreric B
et certificats

Dates

Certificats do trésorcrie
émis par adjudication
[

du Fonds

1 mois | 2 mois | 3 mois { des Rentes 3 6 nois [ 9 mois | 12 mois

1970 1er trim.
2¢ trim.
3¢ trim.

4¢ trim.

1971 1er trim.

1971 Juin

Juillet .

Aol
Sept.
Oct.
Nov.
Déc.
1972 Janv.
Févr.
Mars
Avril
Mai
Juin

4 6 5 ¢

3,50 | 3,80 | 4,10 | 4,35 | 3,65 |1963 10 déc. | * | 4,60 | 4,75
4,25 | 4,50 | 4,75 | 5,25 | 4,89 |1964 8 déc. | 5,40 | 5,55 | 5,65
4,10 | 4,40 | 4,75 | 5,15 | 5,04 | 1965 14 dée. | 5,30 | 5,45 | 5,50
5,35 5,60 | 5,85 | 6,15 | 5,48 |1966 13 déc. | 6,05 | 6,10 | 6,25
3,80 | 4,10 | 4,40 | 4,90 | 5,56 |1967 12 dée. | 5,00 | 5,10 | 5,15
4,00 | 4,50 | 5,00 | 5,25 | 4,44 |1968 10 déc. | 5,25 | 5,30 | 5,80
7,50 | 8,00 | 8,50 | 8,75 | 7,14 | 1969 9 déc. | 8,80 | 8,80 | 8,80

7,25 | 7,65 18,10 | 8,35 | 8,52 11970 8 sept. | 8,15 | 8,20 | 8,25
7,15 | 7,55 | 8,00 | 8,25 | 8,27 8 dée. | 7,45 | * | 7.15
6,85 | 7,25 | 7,65 | 7,95 | 8,15 .
6,15 | 6,55 | 6,95 | 7,25 | 7,46 1971 9 mars| 6,00 | 6,35 | 6,45
11 mai | 5,55 | 5,85 | 6,85
4,15 | 4,50 1 4,85 | 5,256 | 6,29 8 juin | 5,65 5,85 | 6,35
4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,15 13 juill. | 5,55 | 5,85 | 6,35
4,15 | 4,55 | 4,90 | 5,30 | 5,27 10 aottt | 5,55 | 5,85 | 6,35
4,00 | 4,85 | 4,70 | 5,05 | 5,19 14 sept. | 5,45 | 5,75 | 6,25
3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,90 | 4,97 12 oct. | 5,35 | 5,656 | 6,15
3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,80 | 4,83 9 nov. | 5,25 | 5,55 | 6,05
3,95 | 4,80 | 4,60 | 4,85 | 4,82 14 dée. | 5,35 | 5,65 | 6,15
4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,01 [1979 11 jauv.| 5,35 | 5,65 | 6,15
4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,15 8 févr. | 5,20 | 5,50 | 6,00
3,00 | 3,50 | 4,00 | 4,50 | 4,80 14 mars| 4,00 | 4,30 | 5,10
2,95 | 3,20 | 3,45 | 3,65 | 3,83 11 avril | 8,90 | 4,20 | 5,00
3,00 | 3,25 | 3,50 { 3,75 | 3,69 9 mai | 3,90 | 4,20 | 5,00
3,00 | 3,25 | 2,508,801 38,78 13 juin | 4,00 | 4,30 5,00
3,00 | 3,25 | 3,50 | 3,80 | 3,80 11 juill. | 4,10 | 4,40 | 5,10

V

secteur public et des caisses d'épargne privédes. Ces deux types de corti-
ficats ont étd créés lors de la réforme du marché mondtaire de novembre

dans ls cadre des protocoles dressés en vue de la participation au marché 1957.

du callinoney, mais encore de capitaux empruntés en dehors de ces pro-

{ocoles.)

2 Cf. Arrétd ministériel du 9 novembre 1957 (Monitcur belge du 10 novembre
1057, p. 8028), modifié par arrété ministériel du 25 mors 1964 (Moniteur
belge du 28 mars 1064, p. 8288).

3 Tes certificats de trésoreriec B sont détenus soit par les banques soit par
le Fonds des Tientes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par

4 Taux de la derniére adjudication hebdomadaire du mois.

5 Moyenne pondérée des taux fixes par les adjudications hebdomndaires de
I'année ou du mois.

6 Taux uniques valables pour tous les certificats adjugds (taux les plus
élevés retenus).
* Pas d'adjudication.

les banques ct accessoirement, depuis mai 1065, par des institutions du
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XIX - 4 — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES °*

Comptes de dépots &
Dates de changements 15 jours . Terne 2
e de préavis 2 1 mois 3 mois 6 1ois
Taux en vigueur au 31-12-1963 ............ 0,50 1,20 2,10 3,00 3,50
1964 23 mars 0,50 1,20 2,30 3,30 3,80
24 juin 0,50 1,20 2,50 3,30 3,80
13 juillet 0,50 1,30 3,00 3,50 4,00
1966  1er juillet  ....ooviiiiiiiiin, 0,50 1,50 3,20 3,80 4,30
1967 1er mai  veiviiiii 0,50 1,50 3,00 3,60 : 4,10
1968 1er janvier  .......oceeeeiiiiiiiinnnnn. 0,50 1,25 2,70 3,40 4,00
8 avril 0,50 1,00 2,20 3,00 3,50
1969 15 février ..., 0,50 1,25 2,70 3,50 4,00
160 avril e 0,50 1,50 3,20 4,00 4,50
10 juin o 0,50 2,00 4,00 4,75 5,25
1er geptewmbre 0,50 2,50 4,50 5,25 5,50
10 novembre 0,50 3,00 5,00 6,00 6,25
1970 9 novembre  ...ceceeeieiriiiiiiennes 0,50 3,00 4,50 5,50 6,00
1971 1er février 0,50 3,00 4,25 5,25 5,75
ler gvril 0,50 2,50 3,50 4,50 5,25
2 novembre 0,50 2,00 3,00 4,00 4,75
1972 15 janvier ......coooeeviiiiiiiiiiininn, 0,50 1,50 . 2,50 3,50 4,50
13 MBS  .iiviviiiiriiiiniiracanaeens 0,50 0,75 1,75 2,75 3.75
t Tarif appliqué par 25 banques environ, dont les principales. D'autres ments et de l'évolution de la conjoncture et font 1'objet d'un accord
banques, surtout régionales, appliquent en général un tarif supérieur. préeédé de consultations entre la Banque Nationale de Belgique et
2 Les variations des taux des dépdts & préavis et i terme sont décidées I'Association Belge des Banques.

en fonction des conditions du marchd, de 1'dtat de la balance des paie-

XIX - 5. — TAUX D’'INTERET APPLIQUES SUR LIYRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE

1re tranche 1 2e tranche 2
Période
Taux d'intérét Prime de fidélité 3 Taux d'intérét Prime de fidélité 3
1964 cooieiiiiiee e 3,00 0,40 ‘ 2,00 0,30
1965 & 1968  ...ioviiiii 3,00 0,50 2,00 0,40
1969 o e 3,00 1,004 2,00 1,004
1970 eb 1971 i 3,50 1,00 2,50 1,00
1972 du 1o janvier au 15 mars ............... 3,50 0,75 2,50 0,75
& partir du 16 mars .........ceeevrvvnnnnnn. 3,25 0,75 2,25 0,75
t Taux alloués sur les dépots (ou la fraction des dépots) jusqu's 3 La prime de fidélité est accordée sur tout dépot ou partie de dépot
250.000 F pour la période du 1-1-1958 au 81-12-1964; 850.000 F pour qui est resté inscrit au livret durent année civile entiére. A partir
la période du 1-1-1965 au 31-12-1966; 500.000 F a partir du 1-1-1967. de 1965 : euntre le 16 janvier et le 81 décembre d'une méme année.
2 Teux alloués sur la fraction des dépdts dépassant les limites décrites 4 La prime de fidélité pour lexercice 1969 fut portée, en avril 1969.
an 1, respectivement & 0,75 p.c. (1re tranche) et 0,60 p.c. (2e tranche) et,

en juin 1969, & 1 p.c. pour tous les dépdts sans limitation.
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XIX - 6. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REYENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

Emprunts émis avant le 1er décembre 1962 Emprunts émis aprés le 1er décembre 1962
T N B o R L N B ST I o S
| Début de période 1R po(?:};iré Taux moyet
| dement e pongéré
| g | Bt | B | i) | | e ) | S
‘ seulement) villes villes villes villes
|
1964 cveveeeereeienn 4,04 | 5,04 | 4,92 | 5,32 | 5,921 5,23 — — 5,98 | 5,95 5,98
| 1965 eeeeeeieienn 4,06 | 5,38 | 5,38 | 5,62 | 5,60 5,53 — — 6,43 | 6,55 6,47
| 1966 .ooiiiiiiin 4,06 5,35 5,46 5,66 5,64 5,54 —_— —_ 6,45 6,54 6,49
‘ 1967 vovereeeeeerinnns 4,07 | 5,83 | 5,82 | 5,8 | 5,84 5,84 — —_ 6,76 | 6,81 6,80
| 1968  wevvrrerrreeeeennens 4,06 | 5,67 | 5,56 | 5,70 | 5,70 5,66 — _ 6,58 | 6,68 6,64
1069 evveveeeeneieen | 4,06 | 5,82 | 5,87 | 5,58 | 5,76 5,60 | 6,61 | 6,62 | 6,65 | 6,71 6,69
1970 AVEl  ceeeerenn 4,09 | 6,80 | 6,73 | 5,93 | 6,61 6,59 | 6,99 | 7,48 | 7,84 | 7,97 7,75
TJuiliet  oooveeenen 4,09 | 6,80 | 6,89 | 5,94 | 6,54 6,66 | 6,97 | 7,610 | 7,83 | 8,00 7,87
Octobre  ..........| 4,11 | 7,08 | 7,09 | 6,08 | 6,47 6,77 | 7,10 | 7,87 | 8,05 | 8,19 8,07
1971 Janvier  ....co..... 4,11 6,74 | 6,52 | 5,70 | 6,39 6,50 6,92 | 7,37 | 7,79 | 17,97 7,78
| Avril e, 4,11 | 6,18 | 6,06 | 5,5¢ | 6,16 6,13 | 6,82 | 7,06 | 7,87 | 7,47 7,37
Juin  eveeereeee. | 4,11 ] 6,16 | 5,92 | 5,46 | 6,06 6,06 | 6,85 | 7,09 | 7,85 | 7,44 7,36
Juillet  eoovvrennen. 4,11 | 5,90 | 5,87 | 5,43 | 5,9 5,93 | 6,81 | 6,87 | 7,28 | 7,31 7,27
| AOBE e 4,10 | 5,78 | 5,80 | 5,43 | 5,96 5,80 | 6,78 | 6,84 | 7,82 | 7,81 7,28
| Septembre  .......| 4,11 | 5,57 | 5,57 | 5,28 | 5,92 5,75 | 6,68 | 6,78 | 7,15 | 7,17 7,14
| Octobre  vceo...| 4,11 | 5,68 | 5,58 | 5,46 | 5,90 5,82 | 6,80 | 6,91 | 7,29 | 7,21 7,26
| Novembre ... o4 | o567 | 561 | 5,43 | 5,96 581 | 6,93 | 6,85 | 7,21 | 7,20 7,20
Décembre  ........ 4,11 | 5,41 | 5,54 | 5,37 | 5,95 5,7 | 6,88 | 6,83 | 7,17 | 17,16 7,16
1972 Janvier ........... 4,11 | 5,35 | 5,52 | 5,33 | 5,92 5,66 | 6,87 | 6,88 | 7,107 | 7,11 7,14
; Février ..ovvenen 4,11 | 5,41 | 5,45 | 5,34 | 5,83 562 | 6,91 | 6,77 | 7,18 | 7,10 7,18
Mars .ooooennnnn. 4,11 | 5,17 | 5,27 | 5,23 | 5,79 5,50 | 6,76 | 6,64 | 7,001 | 6,92 6,96
‘ AV i, 4,10 | 4,45 | 4,94 | 5,12 | 5,43 5,13 | 6,48 | 6,27 | 6,84 | 6,69 6,76
1 Mai e, 4,11 | 4,62 | 5,08 | 5,16 | 5,44 522 | 6,63 | 6,32 | 7,07 | 6,84 6,95
| TOI e 4,11 | 4,53 | 5,09 | 5,23 | 5,48 59 1 6,70 | 6,36 | 7,07 | 6,87 6,97
| Tuillel oo 411 | 4,88 | 5,08 | 5,24 | 5,50 598 | 6,73 | 6,3 | 7,07 | 6,91 6,98
* Sauf indication contraire, le taux du rendement moyen est celui qui, 1 Non compris les empruuts perpétuels.

appliqué au calcul de la valeur actuelle de l'ensemble des termes 2y is 1 t: iétés h .
d'annuilés (remboursement, intdréts, lots et primes éventuels) encore compris les emprunts do socidtés plue de & ene

h recevoir, dgalise cctie valeur actuelle su prix d’achat du capital en

vie, évalué au cours du jour, majoré des courtages et éventuellement N. B. Pour la ndthode d'dlaboration : voir Bulletin d'Information et dr

des in1éréts courus. Documentation, XXXIe année, vol. I, no 2, février 1950.

|

\

|

i Références bibliographiques : Monitcur belge : situations hebdomadaires jour le jour (eall money) »; XXXIIe annde, vol. 1I, no 5, novembre

| de la B.N.B. — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : 1957 : « La réforme du marché monédtaire »; XXXVe annéde, vol. I,

| XXVIe annde, vol. I, no 6, juin 1951 : « Le Marché de l'argent au no 4, avril 1960 : « Le marché monétaire en Belgique »; XXXVIIe an
jour lo jour depuis septemnbre 1950 »; XXVIIIe année, vol. I, no &, née, vol. 1, nos 8 et 4, mars et avril 1962 : « La réforme du

mai 1953 : « Une nouvelle statistique : le marché de I'argent au ler janvier 1962 et le marché monétaire belge ».
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XIX - 7. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
EMIS PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

1 an 5 ans 10 ans 20 ans
Dates des changements T . Rende- T . Rende- T . Rende- T ) Rende-
no;\lil:al q ézl:al;;xsion mesg :éel nouaxlil:al FD égl;':si on me:f‘;: reéel nor:lil:al FY érl:ilsf;ion me:il!;: rZel nox;lilnxal d'éxlr)xli‘;ion “;g:lt'
1
Taux en vigueur .
aun 31-12-1963 4,50 | 100,00| 4,50 5,80 | 100,00; 5,80 5,90 | 100,00 | 5,90 6,00 99,00| 6,09
1964 16 février ... 4,75 | 100,00{ 4,75 6,00 99,50 | 6,12 6,25 99,00 6,39 6,50 [ 100,00| 6,50
1966 4 mars ...... 4,75 | 100,00 4,75 6,25 | 100,00| 6,25 6,50 | 100,00( 6,50 6,50 99,00 | 6,59
- . V6,75 97,50) 6,99
ler juillet ... 5,256 | 100,00} 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 | 100,00} 6,75 } 7,00 | 100,00] 7,00
| ) 6,75 | 97,50| 6,99
‘ 1967 1er février .. 5,25 | 100,00| 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 98,75{ 6,93 ; 7.00 | 100.00]| 7.00
ler décembre 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00 6,70 6,75 | 100,00( 6,75 6,75 98,50 6,89
1968 15 mars ...... 5,00 | 100,00; 5,00 6,50 | 100,00| 6,50 6,75 | 100,00| 6,75 6,75 98,50 | 6,89
1869 15 avril ...... 5,50 | 100,00 5,50 6,75 | 100,00} 6,75 6,75 98,50 6,96 6,75 97,50 6,99
16 juin ....... 6,00 { 100,00 6,00 7,00 99,75 7,06 7,25 | 100,00 17,25 7,50 | 100,00( 7,50

1ler novembre 7,00 | 100,00 7,00 8,00 [ 100,00| 8,00 8,25 99,50} 8,33 8,25 98,00 8,46

1971 25 janvier ... 6,50 | 100,00 | 6,50 7,50 [ 100,00| 7,50 8,00 | 100,00| 8,00 8,00 99,00 8,10
18 février ... 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 | 100,00} 7,00 | 7,50 | 100,00( 7,50 7,50 99,00| 7,60
16 septembre .. 6,00 | 100,00| 6,00 6,75 | 100,00} 6,75 7,25 | 100,00} 17,25 7,40 | 100,00| 7,40
18 octobre ..... 5,76 | 100,00 | 5,75 6,75 | 100,00} 6,75 7,25 | 100,00| 7,25 7,40 | 100,00 7,40
20 décembre ... 5,76 | 100,00| 5,75 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00{ 7,00 7,25 | 100,00 | 7,25
1972 17 janvier ... 5,656 | 100,00 5,65 6,75 | 100,00} 6,75 7,00 { 100,00| 7,00 7,00 | 109,00 7,00
13 mars ...... 5,25 | 100,00{ 5,25 6,25 | 100,00 6,25 6,75 | 100,00 6,75 7,00 | 100,00| 7,00

i ! Taux de rendement réel brut & 1'émission pour les souscripteurs autres
que les placcurs institutionnels. Tous les bons de caisse et obligations
sont remboursables au pair.



XX. -—— BANQUES D'EMISSION ETRANGERES
1. — TAUX D’ESCOMPTE *

Mois
des changements

Allemugne

LEtats-Unis 1

France

Grande-
Bretagne

Ttalie

Pays-Ras

Canada

Suisse

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates

Taux

1966 Mars

1970 Mars

Taux en vigueur

au 31.12.63

1964 Janvier

Février
Juin
Juiilet
Novembre .

1965 Janvier

Avril ...
Juin
Aolt

Décembre

Mai .......
Juillet

1967 Janvier

Février
Mars
Avril
Mai .......
Juillet
Septembre .
Octobre

Novembre .
Novembre .

1968 Janvier

Mars
Avril
Juillet
Juillet
Aofit

Septembre .
Novembre .

Décembre

1969 Février

Mars
Avril
Juin
Juillet
Aodt

Septembre .

Octobre

Septembre .

Octobre
Novembre .
Décembre

1971 Janvier

Janvier ...
Février ...
Février

Septembre .
Octobre

Novembre .
Décembre .

1972 Janvier

Février
Mars
Avril
Juin

3,—

22 3,50

13 4,—

27 5,—

14 3,560
12 3,—

18 4,—
20 5

11 6,—

14 4,50
23 4,00

25 3,00

3,50

24 4,—

6 4,50

20 4,50

22 5
19 5

o]
B OvOor Oy O
\II W N
O e OO

. e .

19 4,75
17 4,50

4,—

9 3,60

13 6,—

13 7,—

27 | 7,50

8 |6,50

13 16,76

28 | 6,50

13 | 6,—

6 5,75

27 5,—

23 7,—

14 7,—
26 6,50

16 6,—

19 7,—

21 | 8,—

1 |6,00

2 5,00

22 | 6,00

5 | 6,50

14 6,00

10 5,50

3,80

15 4,50

20 5,~—

15 15,00

6 4,50

2 4,00

‘92 |7,
7,

23 | 4,26

6 4,75
14 5,25

28 5,—

20 6,—

15

7,
29 6,5
18 6,50

11 7,50

16 8,—

12 7,50

1 |6,60
12 | 6,00

15 | 5,75
24 5,25

4,75

10

15

2,—

2,50

3,60

3,75

2 Depuis le ler juillet 1969, il y a deux taux en Italie. Celui qui est repris ici
est le taux applicable aux établissements de crédit qui ont eu recours au
réescompte pour un montant supéricur & § p.c. de leurs réscrves obligatoires
pendant le semestre du calendrier précédent celui de I'opération.

* Ddfinitions des taux d'escompte officiels : voir « [Iniernational Financial

Statistics » (F.M.L.).

1 1"ederal Reserve Bank of New York.



XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

1967 1968 1969 1970 1971 1972 1971 1972
31 décembre| 31 décembre|81 décembre|31 décembre 6 mai 4 mai 10 juin 8 juin
ACTIF
EDNCaisse €D OF ...ccovivveeneiriineeiiieeioneees 4.322 4.322 4.862 4.862 4.862 4.862 4.862 4.862
Disponibilités & vae & 1'étranger ............ 25.618 | 16.356 15.238 | 21.392 | 24.077 32.466 24.206 [ 32.666
Avances au Fonds de Stabilisation des
Changes 1 ......ccovevenivninniinniienenninnns 4.683 1.216 1.368 3.407 4.280 7.505 4.276 7.492
Concours au Fonds Monétaire Interna- .

HOnal .eeeeiiiiiiiiiii e 4.423 1.216 1.368 2.083 2.083 2.318 2.083 2.834
Acquisition de droits de tirage spéciauz — — — 952 1.946 2.927 1.947 2.929
Autres opérations ..........coveeeieenniiin. 260 372 251 2.260 246 2.229

Annuitds de Prét de la BIR.D. et de
| O 0 - JO PN 1.380 1.290 1.341 1.161 1.070 886 1.070 886
Monnaies divisionnaires .........ccceeiiene 7 32 44 18 54 109 86 64
Comptes courants postaux 1.194 1.514 252 301 224 306 134 210
Préts & UVBtat 2 .o 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450
Avances & I'Etat 3 ....coiviiiiiiiins 3.153 3.368 2.899 1.651 3.452 2.329 3.452 3.452
Effets achetés sur le marché monétaire ¢ 3.443 12.2561 22.499 16.423 ; . _
.4 40. 51 . 4¢ 42.695
Bffets escomptés 95.185 | 36.468 | 37.546 | 35.434 |f O1-#0T | 40-168 ) L4902 ’
Effets publics — — — — 11.818 6.7567 11.846 6.083

Bons ou Obligations & moyen terme

émis par les organismes & statut

légal spéeial .eeeveriiriiiininiiiins — — — - 2.029 2.158 2.105 2.139
Mobilisation de créances sur la France

Effets représentatifs de crédits &

court terme :

Obligations cautionnées ............... 1.810 839 901 98 1.619 2.014 1.081

Effets garantis par I’Office des Céréa-

L N 1.859 2.930 2.907 2.709 1.142 363 1.108 644
Autres effets sur la France ............ 7.697 10.643 8.278 7.124 15.997 11.652 15.530 13.324
Effets représentatifs de crédits &

moyen terme :

Préts spéciauzx ¢ la construction ...... 2.565 4.751 4.707 4.769 . s B S

Autres crédits @ moyen terme ......... 2.249 4.335 6.632 4.290 1.050 544 1.035 2.546
Mobilisation de créances sur 1’étranger

Effets représentatifs de crédits d

court terme ......ooeviiieiiiiiiiiinins 4.722 7.760 7.310 8.429 9.276 8.921 9.269 8.861
Effets de mobilisation de créances d

MOYEN LETTE ..oevvervennenrrneniennennnn 4.283 5.210 6.811 8.015 8.520 9.773 8.585 8.017

Avances & 30 jours sur effets publics ... 212 _ — — — — — —
Avances sur titres ... 86 142 130 60 59 61 62 56
Effets en cours de recouvremens ............ 1.638 3.3875 2.806 4.724 1.978 2.987 1.770 2.230
DIVErS  evieveriniiiiiiiiieiiiiiieee 1.815 5.432 2.082 1.718 1.878 2.056 1.900 2.399
Total 78.186 | 91.216 96.517 96.601 98.835 99.185 98.760 , 102.462
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ...... 70.508 72.194 72.398 75.621 73.412 77.105 72.608 77.636
Comptes courants des établissements

astreints & la constitution de réserves 3.606 7.056 5.262 7.663 | 13.202 13.097 15.976 16.781
Autres comptes créditeurs ............... 1.761 5.074 12.133 7.471 7.255 2.439 5.317 2.392

Compte courant du Trésor public ... 1 1 1

Comptes des banques, institutions et

personnes éLrangdres ........oo.ieneen. 246 3.405 9.727 5.781 5.805 875 3.893 860
Autres comptes courants et de

dépbts de fonds; dispositions et

autres engagements 4 vue ......... 1.515 1.668 2.405 1.689 1.450 1.564 1.424 1.532

Compte spécial du Fonds de Stabilisation

des changes - Contrepartie des alloca-
tions de droits de tirage spéciaux ...... — — — 919 1.811 2.694 1.811 2.694
Plus-value de réévaluation 1969 ¢ ......... — — 2.351 — — - — —
Capital de la Banque ........cocvvnininnnnns 250 250 250 250 250 250 250 250
DIVErS  .vevvvirirenniuniinnins cevaenas 2.061 6.642 4.123 4.677 2.905 3.600 2.798 2.709
Total 78.186 | 91.216 | 96.517 96.601 98.835 99.185 98.760 | 102.462

1 Convention du 27 juin 1949,

2 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959
et convention du 8 mai 1962 approuvée par la loi du 7 juin 1962.
3 “onvention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959,

4 Déeret du 17 juin 1988.
5 Loi du 15 aoht 1986, décret du 29 juillet 1989 et loi du 19 mai 1941.
6 Convention du 4 décembre 1969 approuvée par 1a loi du 24 décembre 1969,




XX - 3. — BANK OF ENGLAND

— 120 —

{millions of £)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 } 1971 1972
February 28| I'cbruary 28 | February 28| February 28]  May 5 May 10 June 9 June 7
ISSUR DEPARTMENT
Government Debt ......ooooiiiiiiiiiininn 11 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities ............... 3.038 3.188 3.202 3.450 3.367 3.343 3.875 3.470
Other Securities ...........ooiivvevninennennnn 1 1 37 239 27_‘2_~ 521 339 519
Total 3.050 3.200 3.250 3.700 | 3.650 3.875 | 3.725 4.000
Notes Issued :
In Circulation ........cooiveiiiiiiininann. 3.016 3.140 3.248 3.662 3.615 3.853 3.695 3.972
In Banking Department .................. 34 60 7 38 35 22 30 28
Total 3.050 3.200 3.250 3.700 | 3.650 3.875 3.725 4.000
BANKING DEPARTMENT
Goveroment Securities ..............cooeuiie. 526 486 408 700 676 461 674 371
Advances and Other Accounts ............... 88 70 91 74 68 25 83 29
Premises, Equipment and Other Securities 31 89 89 44 84 75 81 181
Notes ..vvviviiiiiiiiiiiiiii i 34 60 7 38 35 22 30 28
Coin o 1 1 2 2 2 l 1
Total 680 706 592 858 865 583 869 8609
Capital ...ooiiiiii 15 14 15 15 15 15 15 15
Rest  vvveviiiiiin 4 4 4 3 3 — 3 —_
Public Deposits .....coevivererininininiennnne. 13 12 15 18 12 20 11 17
(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)
Special Deposits ....oovveviiiiiiiniiiiennann, 218 231 220 398 408 —_ 404 —_
Other Deposits :
Bankers Deposits ............ erereareneaana. 302 301 199 195 174 182 220 219
Reserves and Other Accounts ............... 128 144 139 229 253 366 216 358
Total 680 706 592 858 865 583 869 609
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS '
(millions of §)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
December 81| Deecmber 81| December 81| December 81 May 5 May 10 June 9 June 7
ASSETS

Gold certificate account ............ocoeieinn 10.026 10.036 10.457 9.875 10.475 9.475 10.075 10.303

Special Drawing Rights certificate account — — 400 400 400 400 400 400

(077 | O 207 110 221 261 261 329 272 315

Discounts and advances ............c........ 188 183 335 39 802 493 500 136

Acceptances :

Bought outright ........ccovvviveniiininnns 58 64 57 80 58 82 62 76
Held under repurchase agreement ...... 181 81 a4
Federal agency obligations :
Bought outright ..ol — — — 485 — 979 — 1.118
Held under repurchase agreement ...... 101 137 12
U.S. Government securjties :
Bought outright :
Bills  ceeiririiiiiiiiereee e aeaaes 18.756 | 22.266 | 25.965 30.156 | 26.643 30.381 26 .50 30.622
Certificates  .......ccevvvvuvineiininnnnnns cee 582
Notes 28.706 | 31.392 | 33.236 35.554 | 34.180 36.448 34.307 36.448
Bonds 5.475 3.496 2.941 3.286 3.220 3.540 3.220 3.540
Total bought outright ... 52.937 57.154 62.142 68.996 | 64.043 70.369 64.613 70.610
Held under repurchase agreement ...... 1.222 1.136 . 148
Total U.S. Government securities ... 52.937 57.154 62.142 70.218 | 65.179 70.369 64.613 70.758
Total loans and securities ............ 53.183 | 57.401 62.534 71.104 | 66.257 71.923 65.265 72.154

Cash items in process of collection ......... 9.417 10.564 11.178 | 11.887 10.910 10.874 9.945 11.185

Bank premises .......ccoveiivieiiiiiiiinienes 113 116 128 150 136 163 141 163

Other 288et8 .......cveeureenrerereneeeneruaennns 2.894 2.627 995 918 1.080 1.017 814 730

Total assets 75.840 80.854 85.913 94.595 | 89.519 | 94.181 86.912 95.200
LIABILITIES

Federal Reserve notes .................coe.... 44.726 47.473 50.323 53.819 | 50.200 53.964 51.220 54.476

Deposits :

Member bank reserves ............coconveinnnt 21.773 | 22.085 24.150 | 27.788 | 27.559 26.807 24.880 | 27.139
U.S. Treasurer - general account ...... 703 1.312 1.156 2.020 493 2.686 7 2.356
TForeign 216 134 148 294 148 121 194 145
Other 747 807 1.233 999 685 606 668 615

Total deposits . 23.439 [ 24.338 | 26.687 31.101 | 28.885 30.220 25.749 30.255

Deferred availability cash items ............ 6.020 7.124 6.917 7.544 8.121 7.830 7.598 8.027

Other liabilities and accrued dividends ... 395 581 582 647 570 552 550 570

Total liabilities ... 74.580 79.516 84.509 93.111 87.776 92.566 85.117 93.328
CAPITAL ACCOUNTS

Capital paid in ...... e Ceeeanes 630 669 702 742 721 762 725 771

SUrplus  .oviiiiiiii 630 669 702 742 702 7492 702 742

Other capital accounts ..........cooeveeviineas 320 111 368 359
Total liabilities and capital accounts ... 75.840 80.854 85.913 94.595 | 89.519 94.181 86.912 95.200

Contingent liabilities on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 109 146 250 254 237 265 241 56

1 Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
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XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
81 december|81 december|81 december!81 december] 10 mei 8 mei 7 juni 5 juni
ACTIVA
Goud  vvvviiieri e 6.115 6.198 6.437 6.875 6.712 6.875 6.727 6.898
Vorderingen en geldswaardige papieren
lnidende in goud of in buitenlandse
geldsoorten  ...cveeiveeiiiiininin 984 1.844 2.772 1.287 3.727 3.036 2.523 2.950
Buitenlandse betaalmiddelen ...............
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens ........c.coieviiiiiiiiiiininiinn., 19 6 8 8 4
Bijzondere trekkingsrechten in het IL.M.F, — — 521 2.063 1.155 2.332 1.701 2.352
Wissels, promessen, schatkistpapier en
schuldbrieven in disconto .................. 211 463 184 17
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven
door de Bank gekocht (art. 15, onder 4
van de Bankwet 1948) .................. 1.613 1.043 1.388 1.681 660 504 811 505
Voorschotten in rekening-courant en bele-
NINGER  ..ooiviiii e 418 876 19 180 9 166 7 86
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van
de Bankwet 1948) ..cvvviiiiiiiniiininins
Nederlandse munten ............coceeuirveennns 28 30 28 28 23 25 23 30
Belegging van kapitaal en reserves ...... 226 254 300 345 339 377 340 377
Gebouwen en inventaris ..................... 179 179 179
Diverse rekeningen .............cccoeoiuiinen. 21 47 47 182 13 141 17 142
Totaal 9.635 10.261 11.704 12.837 12.646 13.635 12.153 13.519
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop .............ccoceens 8.708 9.276 9.766 10.251 9.581 10.345 9.856 10.713
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
ingezetenen  ........c.oiviiieiiieeeeniinieens 472 433 973 1.080 1.958 1.565 1.163 1.071
§* Rijks schathist ........coccvvrnvnrinnnnen 394 288 829 1.001 1.426 1.514 660 988
Banken in Nederland ..................... 31 87 103 39 502 23 467 55
Andere ingezetenen ............c.cveuvnenn. 47 58 41 40 30 28 36 28
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
niet-ingezetenen  .............coveeueennanns 61 70 78 152 90 227 95 219
Buitenlandse circulaticbanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 42 59 60 128 67 192 75 176
Andere niet-ingezelenen .................. 19 11 18 24 23 35 20 43
Saldo’s luidende in buitenlandse geld-
BOOTEED  trvvviiniinienrcnenenaenienenneninnsnes 7 8 4 4 4 6 4 4
Tegenwaarde toegewezen bijzondere trek-
kingsrechten in het TM.F. .........coccuuens - — 316 587 587 856 587 856
Kapitaal ..., 20 20 20 20 20 20 20 20
Reserves  .....cccocvviiiiviiiiiiiniiiiiennn, 244 268 320 357 320 357 320 357
Diverse rekeningen ............c....ocouvenes 128 186 227 386 86 259 108 279
Totaal 9.635 | 10.261 i1.704 12.837 12.646 13.635 12.153 13.519
N.B - gtirc:lutie ger dool: de Ball:k namens de
S i h 3
billotion oo e 24 18 16 14 15 14 15 14
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XX - 6. — BANCA D’'ITALIA

(miliardi di lire)

(Ancienne présentation des postes de la situation mensuelle)

1968 1969 1970 g 1971b
dicembre dicembre dicembre xce;n re
Oro in cassa 1.827 1.847 1.804 1.802
CBEEB 1 tririiiiiiaierei e aaaaes 37 37 39 45
Portafoglio 2 1.833 1.652 1.035 1.057
Bffetti ricevuti per 'incasso ...............
Anticipazioni 3 .....oiiiiiiniiinn 1.337 1.644 842 885
Prorogati pagamenti .....cocoeieieniiinininn,
Ufficio italiano dei cambi .................. 2.086 1.626 1.687 2.404
Disponibilita in divisa all’estero ............
Titoli emessi o garantiti dallo Stato 4 ... 1.035 2.447 3.221 4.462
Immobili .o
Debitori diversi ......covevviiniiiiiiiieniiannen. 531 680 943 997
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339
C/c servizio tesoreria ..........ceveeeenene. 287 1.592 1.380
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 91 138 78 208
BPESE  cevreirneiii it eais 179 230 281 281
Totale attivo ... 9.082 10.643 11.861 13.860
Circolazione dei biglietti 3 .................. 5.390 6.100 6.619 7.281
Vaglia, assegni e debiti a vista ¢ ......... 110 . 106 193 106
Conti correnti liberi ........c..coeeiiiiiiii. 186 87 284 267
Conti correnti vincolati ..................... 2.425 2.784 3.305 4.380
Creditori diversi .......coviviiiiiinianennnnns 775 1.200 1.139 1.489
C/c servizio tesoreria .............c.oceeeneen 113 P —
Capitale  ..oieiiiiiiiiii .
Fondo di riserva ordinario .................. 9 10 12 17
Fondo di riserva straordinario ............... 7 7 10 14
Rendite .......ocovviiiveiiiniiiiniii 180 236 299 306
Utile provvisorio del precedente esercizio . — — - —
Total passivo e patrimonio ... 9.082 10.643 11.861 13.860
Depositanti di titoli e valori ............... 8.089 11.378 11.851 13.231
1 Compresi biglietti ¢ monete di Stato ........... 14 11 10 12
2 Compreso finanziamento ammassi e acquisto
grano
— agiende di €redito ..ovovvreeerivnieniiierereniieennn 506 556 605 649
— igtituti BPECIBl  .eevreriiiieininiiiniiin 324 | 349 371 398
3 Comprese anticipagioni a :
— agiende di credito ...occocviiiiiennnennes 1.332 N 1.624 817 861
~— altri e 6 20 25 24
4 Compresi BOT ...oovenriiiiennanieninnenne 80 337 —_ 50
5 Compresi biglietti presso il Tesoro . 2 3 3 n.d.
6 Compreri vaglia cambiari ....cccoveevirievinneneniens 20 20 26 25




— 124 —

XX - 6. — BANCA D'ITALIA
(Miliardi di lire)

(Nouvelle présentation des postes de la situation mensuelle)

1971 Py 1972 a7 1972
diclfer(:)r dicembre 1972 marzo 1‘)',} aprile
e p marzo P apriie P
ATTIVO

(03 TN 1.804 1.802 1.803 1.803 1.803 1.802
Cassa 1 .iiiiiiiiiiii e 39 45 71 39 52 63
Portafoglio  ..oooieeiiiiiiiiiiiii e 59 9 44 6 46 7

Risconto per finanziamenti ammassi
Obblig. 2 it 977 1.047 951 1.070 950 1.072
Anticipazioni 3 ... 842 885 490 591 502 634
Attivitd verso 'estero in valuta ............ 4 2 5 5 5 4
Ufficio italiano dei cambi 4 .................. 2.407 2.970 2.746 2.836 2.820 2.782
Titoli emessi o garantiti dello Stato 5 ... 3.221 4.462 3.497 4.330 3.530 4.343

Investimento fondi di riserva e fondi
diversi 8 ...iiiiiieiiiiiiii e 348 ‘385 349 385 350 385
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339 339 339
C/c servizio tesoreria .............cccoueennn. 1.592 1.380 1.641 1.209 1.372 1.457
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 166 245 230 268 230 266

Immobili ..o
Partite varie ......cc.coociiiiiiiiinn 136 207 92 145 90 14k
SPeSE i 280 281 32 34 41 45
Totale attivo ... 12.214 14.059 12.290 13.060 12.130 13.343

PASSIVO

Circolazione dei biglietti 7 .................. 6.619 7.281 6.062 6.823 6.153 6.946
Vaglia cambiari e altri debiti a vista 8 193 106 80 98 76 107
Conti correnti liberi ........ccoevvneniiininns 284 266 161 76 77 79
Conti correnti vincolati 9 .................. 3.288 4.327 4.304 4.568 4.234 4.727
Conti dell’estero in lire e valuta ............ 742 623 792 507 779 531
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 89 37 111 47 87 417
Servizi di cassa per conto di enti vari ... 68 274 30 36 30 54
I'ondi accantonati .......... et aaas 407 408 407 408 407 503
Partite VATIE ..cccvviiiiiiiieiiieniiinanniiens 203 400 285 402 219 267

Capitale  ..oovieiiiiiiiii
Fondo di riserva ordinario .................. 12 17 12 17 12 17
FFondo di riserva straordinario ............ 10 14 10 14 10 14
Rendite cevvvereneniiiiiiiiiiieiiiiiiiiiiienaes 299 306 36 38 46 51
Utile provvisorio del precedente esercizio . — — — 26 — —
Totale passivo e patrimonio ... 12.214 14.059 12.290 13.060 12.130 13.343
Depositant1 di titoli e valori ............... 7.048 7.593 6.581 7.662 6.475 7.453
1 Di cui : biglietti e monete di Stato ............... 10 12 12 14 11 14
2 aziende di credito 605 649 570 665 570 667
istituti epeciali 371 398 380 404 380 405
3 aziende di credito 817 861 475 579 487 621
altri e 25 24 15 12 15 3
4 s cfe Ordinario  .eceeenrisecsnnens eroreiens 1.687 2.404 1.985 2.380 2.074 2.294
5 s titoli di stato e ob-g BOT 2 s 175 549 343 499 418 531
bligas. p/e Tesoro albri o, 3.046 3.726 3.154 3.644 3.118 3.626
6 »  titoli di stato e obblig. p/c Tesoro ... 189 216 187 218 187 213
7 biglietti presso il TeSOro .........ceeceovn. 3 6 7 3 5 n.d.
8 > vaglia cambisri ...eeeeenees 26 25 25 27 29 31
9 per riserve obligatorie ... 3.288 4.018 3.708 4.021 3.768 4.074
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XX - 7. —— DEUTSCHE BUNDESBANK
{Millionen DM)

(Ancienne présentation des postes de la situation hebdomadaire)

1967 1968 1969 1 1970
31. Dezember 31. Degember 81. Dezembcer 31. Degember
1
AKTIVA
[ Y T 16.647 17.881 14.700 14.340
Guthaben bei auslindischen Banken und

Geldmarktanlagen im Ausland ......... 10.353 11.503 5.693 28.362
Sonstige Geldanlagen im Ausland und

Forderungen an das Ausland ............ 1.000 3.715 4.200 2..339
Ziehungsrechte in der Goldtranche ...... — — — 3.357
Sonderziehungsrechte ...............c.ooenl — — — 943
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 1.953 3.134 3.445 2.911
Deutsche Scheidemiinzen 200 191 138 162
Postscheckguthaben 418 470 451 447
Inlandswechsel  ...ocoveiiiiiiiiiiiiiiinnens 2.922 2.139 11.425 14.152
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-

ANWEISUNZEN .vvreerrinirrnecnseausoenenes . 5 578 285
Lombardforderungen  ........ccceevvneininnns 950 8175 2.797 1.682
Kassenkredite .........cocoiviiiininiiiniiinne 2.220 1.344 1.974 2.434
Wertpapiere .......coeevevvieviieneniniiinennes 2.317 1.688 1.031 760
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche

Schuldverschreibung  .........coeveiiin 6.438 6.148 6.653 8.683
Kredite an Bund fiir Beteiligung an inter- :

nationalen Einrichtungen ............... 3.639 4.053 1.173
Forderung an Bund wegen Forderungs-

erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe . 1.534 783 722 386
Kredite an internationale Einrichtungen

und Konsolidierungskredite 2.448 3.969 1.699 1.992

darunter : a) an I.W.F. 670 2.082 N

b) an Weltbank 1.447 1.644 1.544 1.925

c) aus der Abwicklung der
E.Z.U. 331 243 155 67
Sonstige Aktiva ................ 830 813 2.017 1.655
53.869 58.711 58.696 84.890

PASSIVA

Banknotenumlaunf ... 31.574 32.499 34.617 36.479
Einlagen von ............ 17.628 21.255 21.089 29.618

Kreditinstituten 15.179 17 .579 16.890 26.231

Offentlichen Einlegern .....occcooovvnnnnnn. 2.115 3.299 3.826 2.987

Anderen inlindischen Einlegern ......... 334 377 373 400
Sondereinlagen .....c..ocieiiiiiniiiiiiiin, — — — 5.382

Konjunkturausgleichsriicklagen ......... — — —_ 2.937

Konjunkturzuschlag zu den Einkom-

MENSLEULTN. verrieeiiniiiiiciaenieainens — — — 2.189

Sonstige (Bundesbildungsanleihe) ...... — . — 256
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge-

SChaft i 643 365 479 380

Einlagen ausldndischer Einleger ...... 506 3922 383 343

Sonstige .cvviviiiniriiiiiiiiieiiiniiiiiie. 137 43 89 37
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonder-
 ziehungsrechte .....oooviviiiiiiiieninen. _ - . 738
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobi-

lisierungs- und Liquiditdtspapieren ... — —_ — 7.532
Riickstellungen 1.925 2.110 1.170 1.170
Grundkapital ...... 290 290 290 290
Riicklagen ............ 1.080 1.180 860 860
Sonstige Passiva 729 1.012 198 2.441

53.869 58.711 58.696 84.890




XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM )

{Nouvelle présentution des postes de la siluation lhebdomadaire)

1970 1971 1971 1972 1971 1972
81. Dezember | 81. Dezember 7. Mai 7. Mai 7. Juni 7. Juni
AKTIVA

Gold, Auslandsforderungen und sonstige Auslands-
akbIVE ..o 51.338 62.219 70.757 67.001 TL.845 67.268
GOld evvniiniiiiiiiii 14.340 14.688 14.5620 14.688 14.582 14.721

Guthaben bei auslindischen Banken und Geld-
marktanlagen im Ausland .............civnvininine 28.362 37 .638 46.725 41.975 47.772 42.181
Sonstige Geldanlagen im Ausland .................. 2.200 2.000 2.200 2.249 2.200 2.249

Reserveposition im Internationalen Wéhrungs-
fonds und Sonderziehungsrechte .................. 4.300 5.581 5.145 5.648 5.140 5.728
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland 2.131 2.308 2.159 2.430 2. 144 2.436
SOTLen  cevviivniiiiniiiii 5 4 8 5 7 3
Kredite an inldndische Kreditinstitule ............... 18.739 18.811 14.188 20.484 14.554 19.545
Inlandswechsel  ........cocviviiiiiiiniiniiiii 14.152 15.802 11.938 18.737 11.988 17.782
Auslandswechsel ....oocoovviniiiiiiiininiiiinii, 2.905 1.612 2.117 1.626 2.081 1.669
Lombardforderungen ............ccoeviiiiiinininiinn, 1.682 1.397 133 122 485 94
Kredite und Forderungen an 6ffentliche Haushalte . 11.788 11.149 9.288 8.918 9.201 8.834
Kuassenkredite (Buchkredite) —......cc.oovevveveinnnn. 2.434 2.349 219 194 132 110

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwei-

E T T 285 76

Ausgleichsforderungen und unverzinsliche Schuld-
verschretbung ...coooiiiiiiiiviiiiii 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683

Forderung an Bund wegen Forderungserwerb aus

Nachkriegswirtschafthilfe .....cocooevieniiiiiiinnin, 386 41 386 41 386 41
Kredite an Bundesbahn und Bundespost ............... — — — 20 —

Kassenkredite (Buchkredite) —........ceeviivieinnnnn. —_ —_ —_ —_
Schatzwechsel und wunverzinsliche Schatzanwei-

BUNGEM  eereinirernineiiivnriiiieiritriiansiacnesneissnans — — — 20 — o
Wertpapiere .......cocveiiiiiiiiiiiiiiiiiin 760 588 1.159 383 L.1006 258
Deutsche Scheidemiinzen ..........c..occoviviiiiiiiiine 163 251 186 279 175 294
Postscheckguthaben ..., 4417 367 164 199 193 236
Sonstige AKEIVE .......occiiiiiiiiiii 1.655 1.654 1.119 1.887 1.196 2.094
Ausgleichsbedarf fir Neubewertung der Fremdwih-

rungsforderungen und -verbindlichkeiten ............ — 5.996 — 3.101 — 3.101
Insgesamt ... 84.890 101.035 96.861 102.272 98.270 101.630
PASSIVA
Banknotenumlauf ... 36.480 39.494 36.132 39.840 36.243 39.060
Binlagen von Kreditinstituten ................coeeniines 26 .250 32.609 34.108 81.976 34.792 32.950
auf Girokonto ...........covoviviiiiiiiiniininin, 26.231 32.590 34.080 31.958 34.763 32.931
SONSHPE  iveeniriiiiiiriniiiiiin e 19 19 23 18 29 19
liinlagen von &ffentlichen Haushalten .................. 6.735 10.943 9.836 12.639 10.116 12.699
Bund ...coovviiiiiiiiiiini e 32 69 826 1.373 421 876
Lastenausgleichsfonds und E.R.P. Sondervermégen 236 286 440 235 396 237
Linder ...ccooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiini 1.030 510 1.144 1.147 1.506 1.707
Andere Gffentliche Einleger ......coocoovvnviiniinnenn, 55 67 25 39 32 33
Sondereinlagen ..o 5.382 10.011 7.401 9.845 7.762 9.846
Einlagen von anderen inliéndischen Einlegern ...... 2.033 2.227 1.176 1.508 1.374 1.325
Bundesbahn .....coveviuiiiviiiiiiiiiiiiniiniia 4 5 4 4 3 5
Bundespost (einschl, Postscheck- und Postspar-

kassendmier) ......ooeoiiiiiiiiiiiiiiii, 1.629 1.735 809 1.105 987 933
sonstige Einleger .......occoiiiiiiiiiiiiinieiiieneinnnns 400 487 363 399 384 387
Guthaben auf Sonderkonten Bardepot .................. — — — 1.159 —_ 589
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift ......... 361 967 627 1.009 629 938
Einlagen auslindischer Einleger ............coeveie. 343 941 610 953 616 926
SOMSEIYE  venvvriiiniiiiiiiniieniisiienreeetoaaasesasoananeen 18 26 17 56 13 12
Ausgleichsposten fiir zugcteilte Sonderziehungsrechte 738 1.364 1.364 1.985 1.364 1.985

Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs- )
und Liquiditdtspapieren .......cccceviinveniiiniiininnens 7.532 6.477 8.947 7.881 8.900 7.719
Riickstellungen ........coociiiiiiiiiiiiiiiini 1.170 2.370 2.370 2.870 2.370 2.370
Grundkapital ... RTTSTTIT OISO 290 290 290 290 290 290
Ricklagen .....cocoviiiiiiiiiiiiiiiii e eees 860 1.080 1.080 1.080 1.080 1.080
Sonstige Passiva .....ccocviiiiiiiiiiiiii e 2.441 3.214 936 535 1.112 625
Insgesamt ... 84.890 101.035 96.861 102.272 98.270 101.630
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
81 décembre{81 décembre|31 décembrs|31 décembref 7 mai 5 mai 7 juin 7 juin
ACTIF
Encaisse or .o..coeoiiieniieiiiieniins crerraees 11.356 11.435 11.821 11.879 12.144 11.880 11.454 | 11.880
DEVISEE  vvvvvvrenrereeenieiniieieriieriaieieienes 5.601 5.793 8.441 10.323 7.358 8.360 4.151 7.382
Bons du Trésor étrangers en FS ............ 1.442 1.851 1.851 4.278 2.926 4.9278 2.926 +.278
Avoirs avec garantie de change auprés de
banques d'émission étrangéres ......... 108 — — — — — — —
Poriefeuille effets sur la Suisse :
Effets de change ......c.cocevvevneninenine. 281 613 328 81 108 76 92 73
Bons du Trésor de la Confédér. suisse . 7 118 71
Avances sur nantissement .................. 160 2717 224 29 13 6 11 11
Titres :
pouvant servir de couverture .... 17 43 51 6 54 — 55 —
BUETEB «ovieeiiiiiiiiiiiiiii e e eaaas 164 127 105 5 96 — 96 —
Correspondants en Suisse ......cccceeeneens 100 89 83 72 31 41 38 37
Correspondants & I'étranger ............... 22 20 25 23 33 25 25 27
Reconnaissance de dette de la Confédéra-
tion selon 'arrété fédéral du 15-12-1971 —_ — — 1.244 — 1.244 1.244 1.244
Autres postes de l'actif ..............i.l . 57 91 70 50 116 82 74 69
Total ... | 19.315 20.457 23.070 27.990 22.879 25.992 20.164 25.001
PASSIF
Ifonds propres ..... creevsriececasaens e 60 61 62 63 63 64 63. 64
Billets en circulation .....ocoeeiiiiiniiiin 12.047 12.518 | 13.106 | 14.310 | 12.370 13.764 12.448 | 13.637
Engagements & vue :
Comptes de virements des banques, du .
commerce et de I'industrie ............ 5.776 6.354 7.750 10.702 7.655 7.307 4.658 5.775
Autres engagements & VUe ............... 638 601 660 1.153 1.079 1.561 L.251 1.708
Avoirs minimaux des banques sur :
les engagements en Suisse ............... — — — — — 1.147 —_ 1.213
ies engagements envers 1'étranger ...... — — — 516 — 699 —_ 1.025
Epgagements & terme :
Rescriptions de stérilisation 233 142 202 313 313 313 313 313
Compte spécial P.T.T. .....cocooiiiiiins — — 200 —_ 200 —_ 200 —
Autres postes du passif ..................... 561 781 1.090 933 1.199 1.137 1.231 1.266
Total ... | 19.315 20.457 23.070 27.990 22.8179 25.992 20.164 25.001
Références bibliographiques : [nternational Financial Statistics (F.M.I.). Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d'Italia : Bollettino. —
— Banque de France : « Compte rendu des opérations ». — Repori of Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse

the Bank of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nederlandsohe {rapports).
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en millions de francs or

[unités de 0,29032258. .

gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

Actif

1970 1971 1971 1072 1971 1972

81 décembre | 81 décembre 30 avril 30 avril 31 nai 31 i
L O e 4.145 4.397 4.031 4.248 4.034 4.148
I1. Espaces en caisse et avoirs bancaires 2 vue . 48 55 42 69 53 49
III. Bons du Trésor ............coccoevvviivonvnnnnnnn. 1.046 1.064 1.059 9392 1L.087 RET|

1V. Effets div. remobilis, sur dem ................... — — — — — —
Y. Dépéts & terme et avances : ..................... 17.026 12.925 14.211 13.631 13.376 13.737
) 3 3 mois au maximum .......... e 13.726 9.266 11.554 9.863 11.951 10.562
b) & 3 mois au maximum (or) .... 48 169 48 249 48 214
c) & plus de 83 mois ....coveniiiiiiiiiiniinian, 3.237 3.490 2.794 3.5619 1.362 2.961

d) & plus de trois mois (Or) .............oe... 15 — 15 —_ 15 J—
VI. Titres & terme : ........cooovivinieieeinnnnnnn., 2.484 11.073 4.825 7.763 6.05¢ 7.774

1. Or :
a) & 8 mois an maximum .................. 268 85 215 59 237 84
b) A plus de 8 Mois vvviviiiiiiiniiiia, 152 192 160 221 140 196
2. Monnaies :

@) & 3 mois 4u MAXIMUIM ......ooiveeinnn.. 1.459 9.970 4.046 G244 5.128 6.365
b) 4 plus de 8 mois wovovviniiiiniiiiiiiinaen. 605 826 404 1.239 550 1.129
VIEL Divers .....cooooiviiiiiiiiiiciiiiiecean 1 1 1 1 1 1
Total de l'actif ... 24.750 29.515 24.169 26.644 24.605 26.543
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en millions de francs or

[unités de 0,290382258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts))

Passif
1970 1971 1971 1972 1971 1972
31 déeembre | 81 décembre 30 avril 30 avril 31 mai 31 mai
I. Capital
Actions libérées de 25 % ceeeevviiiiiiiiiiiiini 290 301 290 301 290 301
IL REBEIYeS  ......ooeiiinneiiiiiiiiiiiiiiiiee s 248 331 249 331 249 331
1. Fonds de Réserve Légale .........ccooeunnnes 29 30 29 30 29 30
2. Fonds de Réserve Générale .................. 99 144 100 144 100 144
3. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes . 22 87 22 37 22 37
4. Fonds de Réserve Libre .....cccovevivinuneannns 98 120 98 120 98 120
II1. Dépdts (Or) = «ooiveiiiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 5.492 3.893 4.431 3.715 4113 3.614
1. Banques centrales :
@) & VUE .eveerernenrenernonneereraconcanonaenenas 2.035 3.201 2.801 3.067 3.115 2.960
b) 4 3 wois au MAXIMUM  .ovvvrirnninnn.n. 2.967 261 1.092 120 526 137
c) & plus de 8 MOis ...oevenviiiiiiii 333 262 379 361 313 344
2. Autres déposants : '
B) B VUE ciiiriiiiiiiiiiierntieiiiereiieniaeaans 157 169 159 167 159 173
b) & 3 mois au mMAXIMUM  .....evvvennnnn... — — — — — —
c) 4 plus de 3 Mois .eveviniiiiiiiiiiiiinn — —_ — — —_ —
IV, Dépots (monnaies) ¢ ......cccoevviivereeeriiininns 18.071 24.219 18.482 21.475 19.163 21.457
1. Banques centrales :
@) B VUL .iveireiriiiiiniiiieiiariaeneieanearaas 97 34 84 29 85 41
b) & 3 mois au MAXIMUIM  «eveerernennenn... 17.061 21.478 17 .153 18.216 16.704 18.386
¢) A plus de 8 MOis .oovvviiiiiiiiiiiiint, 536 2.118 883 2.710 1.265 2.519
2. Autres déposants :
@) B VUE ctiiiriiiiiieriii e enaans 19 19 22 25 21 27
b) & 8 mois au maximum .................. 308 534 339 333 1.048 334
c) A plus de 3 MOIB c.evvveeiniiiiiiiinennnn 50 36 1 162 40 150
V. Effets ..o 469 487 4168 185 194 4806
@) 4 3 mois au maximum ................ 469 487 313 325 494 486
b) 4 plus de 3 MOIS teverrvenviniiiirninnrnens, — — 155 160 — —
VI Divers .....oooooiiiiiiiii i 131 202 168 255 211 272
VII. Comptes de profits et pertes ..................... — — — — — —
VIII. Dividende payable le 1er juillet .................. — — — — — —
IX. Provision  ................. ..., 49 82 81 82 85 82
Total passif ... 24.750 29.515 24.169 26,644 24.605 26.543




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de U'économie générale du pays et
qui ont fait Uobjet d’une publication au Moniteur belge aw cours du mois de
juin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée cventuellement d’une notice explicative, est faite des
autres textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, direclives el
reglements les plus importants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes.

Afin de faciliter la consultation de ces informations, les textes ont été grou-
pés sous les rubriques suivantes :

1. Economie générale; 2. Monnaie, crédit et banque; 3. Finances publiques;
4. Agriculture; 5. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce

extérieur; 9. Transports; 10. Prix et salaires; 11. Pensions, assurances sociales et
avantages sociaux divers; 12. Communauté Economique Européenne.

1. — ECONOMIE GENERALE

Arrété royal du 9 mai 1972
déclarant d’application Uaide régionale complémentaire prévue par Parlicle 2, 0,

de la loi du 30 décembre 1970 sur Uexpansion. cconomique (Moniteur du
20 juin 1972, p. 7231).

Arrété royal du 16 juin 1972

réglant la procédure en ce qui concerne Uinitiative de créer les sociéiés de déve-
loppement régional (Moniteur du 17 juin 1972, p. 7184).
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2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 417 mai 1972

fixant les charges d’intérét et d’amortissement @ supporler par la Société natio-
nale du Logement sur les tranches de ses emprunts & lever au cours de
Pannée 1972 (Moniteur du 16 juin 1972, p. 7116).

Article 1¢. — Sur les tranches demprunts a lever par la Société nationale du Loge-
ment au cours de I'année 1972, le taux de lintérét simple & supporter par ladite société est
fixé 4 2,50 p.c. 'an et ce dés la levée des fonds.

A partir du 1*" janvier 1974, la Société¢ nationale supportera de ce chef une annuité com-
prenant l'intérét ci-dessus et I'amortissement en soixante-six ans.

Arrété royal du 17 mai 1972

fixant les charges d’intérét et d’amorlissement a supporter par la Société natio-
nale terriennc sur les tranches de ses emprunts @ lever durant lannée 1972
(Moniteur du 16 juin 1972, p. 7117).

Article 1¢r. — Sur les tranches de ses emprunts & lever durant 'année 1972, le taux de
l'intérét simple & supporter par la Société nationale terrienne est fix¢ a 475 p.c. I'an et ce,
dés la levée des fonds.

A partir du 1°" janvier 1973, la Société nationale terriennc supportera une annuité com-
prenant I'intérée ci-dessus et I'amortissement en trente ans.

Arrété royal du 24 mai 1972

portant relévement du plafond des engagements de UInstitut national de Crédit
agricole (Moniteur du 6 juin 1972, p. 6694).

Article 1. — Le plafond des engagements de I'Institut national de Crédit agricole est
porté par libération de la quatritme et derniére tranche, de onze milliards deux cent cin-
quante millions de francs & douze milliards de francs.

Arrété royal du 26 mai 1972

autorisant la Société nationale d’Investissement & procéder 4 une augmentation
de capital & concurrence d’une seconde tranche de 500 millions de francs
et déterminant les modalités d’octroi de la garantie de UEtat pour cetie
tranche (Monitewr du 13 juin 1972, p. 6973).

Article 1. — La Société nationale d’'Investissement est autorisée & procéder 4 une aug-
mentation de capital & concurrence d'unc seconde tranche de F 500 millions.
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Art. 2. — Les institutions financi¢res d’intérét public ont décidé de souscrire a cette
augmentation du capital dans les limites suivantes en agissant en vertu soit de droits acquis,
soit en emploi de droits acquis par elles :

50.000.000 Banque Nationale de Belgique
50.000.000 Caisse générale d’Epargne et de Retraite
41.666.000 Crédit communal de Belgique

20.000.000 Société nationale de Crédit a I'Industrie
2.071.000 Institut national de Crédit agricole

163.737.000

Art. 3. — La souscription immédiate de I'Etat s’éléve & 262.411.000 francs. A l'assemblée
générale extraordinaire du 5 juin 1972, I'Etat libérera 20 p.c. de sa souscription soit
52.482.200 francs.

A

Art. 4. — L'Etat garantit la souscription du solde & concurrence de 73.852.000 francs
dans la mesure ou les autres actionnaires n’auront pas exercé leur droit de préférence. A
Pexpiration de la période de souscription soit le 16 juillet 1972, I'Etat souscrira le solde non
souscrit et libérera 20 p.c. de sa souscription complémentaire.

Arrété royal du 31 mai 1972

modifiant Uarrété royal du 27 juillet 1950 déterminant les besoins vitaux a
satisfaire pour Uexécution de la loi du 19 aodit 1948 relative aux prestations
d’intérét public en temps de paix (Moniteur du 7 juin 1972, p. 6749).

Article 1*. — L’article 1¢r (...) de T'arrété royal du 27 juillet 1950 (...) est complété
comme suit :

« 5. En ce qui concerne le secteur financier, pour autant qu’il ne reléve pas du ressort
de la Commission paritaire pour les banques :

» a) le fonctionnement de la Caisse de I'Etat;

» b) le fonctionnement de I'Institut Belgo-Luxembourgeois du Change;
» ¢) le fonctionnement du Marché des Rentes;

» d) le fonctionnement du Marché du call money;

» €) le fonctionnement du Marché des Changes;

» f) les opérations nécessaires pour assurer la présentation au paiement, l'encaissement
et la protestation des effets de commerce arrivés a échéance;

» g) les opérations de crédit documentaire.

» A défaut d'accord entre les employeurs et les travailleurs intéressés, les personnes char-
gées d’exécuter ces prestations seront désignées par une commission ad hoc composée de
représentants des employeurs désignés par le Ministre des Finances. Cette commission sera
présidée par un fonctionnaire désigné par le Ministre de 'Emploi et du Travail.

» Si cette commission n'est pas constituée ou si elle n’a pas désigné ces personnes, celles-ci
seront désignées par le Ministre de I'Emploi et du Travail agissant sur proposition du
Ministre des Finances ».
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3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 30 mars 1972

contenant le budget de I'Education nationale — secteur commun aux régimes
frangais et néerlandais — pour Uannée budgétaire 1971 (Moniteur du

21 juin 1972, p. 7253).

Article 1°". —— 11 est ounvert pour les dépenses ordinaires de I'année 1971 afférentes a
I'Education nationale — secteur commun aux régime frangais et régime néerlandais — (...)
des crédits s'¢levant A la somme de 5.457.445.000 francs.

Loi du 30 mars 1972

contenant le budget de UEducation nationale — régime frangais — pour Pannée
budgétaire 1971 (Moniteur du 22 juin 1972, p. 7322).

Ariicle 1*. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de 'année budgétaire 1971 affé-
rentes & I'Education nationale, régime francophone, (...) des crédits s’élevant & la somme de
23.610.985.000 francs.

Loi du 9 mai 1972

contenant le budget des Pensions pour Pannée budgétaire 1972 (Moniteur du
13 juin 1972, p. 6957).

Ariticle 1. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'année budgétaire 1972 affé-
rentes au budget des Pensions (...) des crédits s'élevant A la somme de 40.232.168.000 francs.

Art. 2. — Les opérations effectuées sur les fonds spéciaux (...) sont évaluces &
16.653.106.000 francs pour les recettes et A 16.745.335.000 francs pour les dépenses.

Loi du 18 mai 1972

modifiant le Code des impdts sur les revenus, en matiére d’immunité fiscale de
certaines libéralités (Moniteur du 24 juin 1972, p. 7509).

Loi du 29 mai 1972

contenant le budget du Ministére de UIntérieur pour Uannée budgétaire 1972
(Moniteur dw 27 juin 1972, p. 7563).

Article I¢r. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de 'année budgétaire 1972 affé
rentes au  Ministére de I'Intérieur (...) des crédits s'élevant a4 la somme de
24.686.456.000 francs. ’

........................
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Arrété royal du 30 mai 1972

autorisant la Société nationale terrienne & émetire, sous la garantie de UEtat,
un emprunt d’un milliard de francs (Moniteur du 13 juin 1972, p. 6971).

Loi du 1° juin 1972

établissant un décime additionnel a U'impdt des sociétés et a U'impdt des non-
résidents di par des sociétés ow collectivités étrangéres (Moniteur du
27 juin 1972, p. 7579).

Loi du 6 juin 1972

contenant le budget du Ministére des Finances pour lannée budgétaire 1972
(Moniteur du 28 juin 1972, p. 7634).

Article 1. — 11 est.ouvert pour les dépenses ordinaires de I'année budgétaire 1972 affé-
rentes au Ministére des Finances (...) des crédits s’élevant & la somme de 37.029.620.000 francs.

Art. 11. — Les opérations effectuées sur les fonds spéciaux (...) sont évaluées 2
40.097.032.000 francs pour les recettes et 2 39.314.688.000 francs pour les dépenses.

9. — TRANSPORTS

Arrété royal du 30 mai 1972

portant fixation de tarifs principaux en matiére de télécommunications (Moni-
teur du I° juin 1972, p. 6426).

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Décision du Conseil du 20 décembre 1971 (72/212/C.E.E.)
portant conclusion d’un accord entre la Communauté économique européenne

et le gouvernement du Japon concernant le commerce des textiles de coton
(Journal officiel du 12 juin 1972, n° L 134, p. 31).

Conseil et Commission

Treiziéme rapport d’activité du Comité Monétaire (Bruxelles, le 16 février 1972)
(Journal officiel du 6 juin 1972, n° C 58, p. 1).
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Directive du Conseil du 30 mai 1972 (72/211/C.E.E.)

concernant lorganisation d’enquéles statistiques coordonnées de conjoncture
dans Uindustrie et Uartisanat (Journal officiel du 3 juin 1972, n° L 128,

p. 28).

Directive du Conseil du 6 juin 1972 (72/221/C.E.E.)

concernant Uorganisation d’enquétes annuelles coordonnées sur Uactivité indus-
triclle (Journal officiel dw 10 juin 1972, n> L 133, p. 57).
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