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EVOLUTION RECENTE
DE LA SITUATION DE L’ECONOMIE BELGE

Introduction.

Au cours de cet automne, l'activité économique refléte a maints égards
une situation de conjoncture ascendante. La production industrielle augmente
a un rythme annuel de 6 p.c. environ; au total, I'utilisation des capacités de
production se rapproche depuis quelques mois du niveau optimal. Sectorielle-
ment, ce sont les industries qui produisent des biens de consommation et des
biens intermédiaires, ainsi que la construction, qui participent le plus a I'expan-
sion de l'activité.

Jusqu'a présent, la reprise conjoncturelle a donné lieu a des gains de pro-
ductivité importants qui semblent avoir dépassé les accroissements de production,
ainsi qu'en témoigne I'évolution du chomage. Il s’agit l1a sans doute d'une réac-
tion a la hausse trés rapide des rémunérations nominales, hausse qui pourrait
expliquer par ailleurs la stagnation des dépenses d’investissement, cependant

demeurées 4 un niveau élevé, qu'effectuent les entreprises pour élargir leur
capacité de production.

Toutes les autres catégories de dépenses contribuent a l'expansion de la
demande globale : consommation privée et publique, investissements publics et
construction d’habitations, achats de 1'étranger.

L’expansion conjoncturelle s'accompagne d'une hausse importante des prix,
en particulier au stade de la consommation. Dans les économies européennes, on
a dailleurs constaté que la détente conjonciurelle 1970-1971 n’avait que peu
ralenti le mouvement de hausse des prix et n’avait pas freiné celui des salaires.
Cette évolution montre que des attitudes inflationnistes fondamentales caracté-
risent de plus en plus le comportement des agents économiques et risquent de
créer une situation de « stagflation ». Ce danger a été au centre des préoccupa-
tions du Conseil de Ministres des Communautés Européennes qui a adopté le
31 octobre une résolution demandant que les Etats membres s’efforcent de
ramener le taux d’augmentation des prix a la consommation a 4 p.c. pour
I'année 1973. ' o

Pour atteindre cet objectif, les Etats membres pourront utiliser leur -dispo-
sitif de surveillance de l'évolution des prix; en outre, ils devront, aux termes
de la résolution, ramener progressivement le rythme d’expansion des liquidités
monétaires et quasi monétaires a un taux égal a l'accroissement du produit
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national brut en volume majoré du taux de hausse des prix fixé comme objectif
et pondéré d’'un coefficient qui traduit la relation structurelle entre la masse
monétaire et le Produit National Brut. Cette « performance clause » devra étre
réalisée a la fin de 1974 au plus tard, la moitié de la réduction intervenant déja
en 1973. Les autorités monétaires devront agir rapidement, d’une part, sur
les taux d’'intérét par la politique de réescompte ou d’intervention sur le marché
monétaire et, d’autre part, sur la liquidité par l'application de coefficients de
réserve basés sur les passifs des intermédiaires financiers et par la politique
d’open market. En cas de besoin, les autorités monétaires devront aussi étre a
méme d’agir sur le volume des crédits, notamment par I'imposition de coefficients
de réserve aux crédits octroyés et par l'encadrement ou la réglementation du
crédit a la consommation.

En ce qui concerne les finances publiques, la résolution du Conseil de
Ministres stipule que la progression effective des dépenses budgétaires ne pourra
pas dépasser — dans les Etats membres qui sont en situation de plein emploi —
le taux d’accroissement du P.N.B. a prix courants. De plus, dans ces mémes pays,
les autorités devront, au premier semestre de 1973, soit échelonner les dépenses
envisagées, soit constituer des tranches conditionnelles de dépenses, soit prendre
toute mesure d’effet équivalent. Au surplus, les soldes budgétaires ne pourront
pas étre financés par une création de monnaie.

L’application de ces résolutions a la situation de la Belgique appelle les
remarques suivantes.

Les excédents considérables de la balance des transactions courantes de
I'U.E.B.L. avec I'étranger se sont traduits par un gonflement des réserves offi-
cielles de la Banque Nationale et, partant, de la liquidité des intermédiaires
financiers et des entreprises, qu'a renforcée I'expansion des dépenses de I'Etat.
I1 faut éviter que la masse d’actifs financiers qui s’est ainsi constituée, principale-
ment sous des formes a court terme, ne vienne aggraver les pressions existant
en maticre de prix en donnant lieu a bref délai a une accélération des dépenses,
d’autant plus que les crédits aux particuliers pour la construction de logements
et la consommation, de méme qué les ouvertures de crédits bancaires aux entre-
prises sont en accroissement sensible. Certes, les relations qui existent entre
Iévolution des cotits salariaux, des prix, de l'ensemble des revenus, de la
demande et des fonds liquides sont complexes; les mesures de politique moné-
taire, méme lorsqu’elles agissent sur les dépenses, peuvent n’avoir que des effets
limités sur les prix; les variations de la fréquence de circulation de la monnaie,
en particulier, peuvent compenser celles de la masse de liquidités. 11 n’en reste
pas moins que des attitudes inflationnistes ont plus de chance de se perpétuer
dans un contexte de liquidités abondantes et d’obtention facile de crédits. C’est
pourquoi, en conformité avec la résolution du Conseil des Communautés du
31 octobre 1972, les autorités ont décidé de surveiller étroitement I’expansion des
crédits des intermédiaires financiers qui pourrait se faire au départ des ressources
de ces intermédiaires et d’instaurer un systtme de réserve monétaire. En juillet
1972 déja, la Banque Nationale avait conclu avec les principales banques du pays
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un accord de portée limitée dont I'objectif était de stériliser une partie des liqui-
dités qui s’étaient créées au départ des relations avec I'étranger. La réserve moné-
taire instituée en exécution de cet accord frappait les engagements en francs bel-
ges a deux ans au plus — a l'exception des carnets de dépots — des seules ban-
ques. Cette assiette avait été choisie a I’époque parce que le gonflement des res-
sources des intermédiaires financiers provenait essentiellement d'un afflux spé-
culatif de capitaux qui n’avait pratiquement bénéficié qu’aux moyens d’action
a court terme des banques. En novembre, 1’accord de juillet étant venu 2 expira-
tion, un nouveau dispositif de stérilisation a été mis en vigueur, conformément
aux souhaits exprimés par le Gouvernement a la suite des décisions de Luxem-
bourg. Ce dispositif répond a des préoccupations tout autres que le précédent,
les circonstances ayant changé et les causes des risques inflationnistes s’étant
modifiées. Les positions spéculatives sur le franc belge se sont progressivement
dénouées, mais les risques de voir la hausse des prix renforcée par les pressions
de la demande se sont, on vient de le voir, précisées. Le nouveau dispositif qui a,
dés lors, comme objectif de veiller que le recours au crédit des entreprises
et particuliers au-dela des limites jugées tolérables ne vienne appuyer le mouve-
ment de hausse des prix, se devait d'étre plus général dans son application que
celui de juillet. C’est pourquoi la nouvelle réserve monétaire couvre tous les
engagements, aussi bien non monétaires que monétaires, des intermédiaires finan-
ciers.

Une réserve monétaire qui ne saisirait que les dépdts & vue aboutirait 2
détourner en partie la demande de crédit vers les intermédiaires financiers qui
collectent principalement d’autres formes ee ressources; si ces intermédiaires
parvenaient, par exemple en offrant des taux d’intérét plus élevés ou en solli-
citant davantage la clientéle, a attirer des encaisses existantes pour se procurer
plus de ressources et consentir plus de crédits, ils seraient 'instrument d’une
augmentation de la fréquence de circulation de la monnaie qui, en courte
période, a le méme effet inflationniste qu'une création de monnaie.

L’application du syst¢tme de réserve monétaire a été accompagnée de
mesures destinées a éviter que l'incidence de la constitution de cette réserve sur
les possibilités d’octroi de crédit aux entreprises et particuliers ne soit atténuée
par un recours supplémentaire au réescompte de la Banque ou par une réduction
de la partie de leurs ressources que les intermédiaires affectent au financement
du Trésor, lequel devrait alors recourir directement ou indirectement 2 la Ban-
que pour couvrir ses besoins de financement.

L’action d'un coefficient de réserve pourrait, en principe, étre utilement
renforcée par le recours a des opérations d’open market : c’est ce que précise
la recommandation du Conseil des Communautés Furopéennes. Une politique
d’open market suppose toutefois qu'il existe un large marché des effets publics,
tant a I'émission que pour les transactions ultérieures. En Belgique, un tel
marché n’existe pas. La mise en application d’une véritable politique d’open
market nécessiterait dés lors une révision des modalités actuelles d’émission et
de circulation de ces effets.



La stérilisation des liquidités qui a été opérée par l'application du systéme
de réserve monétaire est de nature A confirmer, voire a renforcer, la hausse
spontanée des taux débiteurs. Une telle évolution que l'augmentation récente
des taux d’escompte et d’intérét de la Banque est venue appuyer, est conforme
a la politique suivie présentement par les autorités en Belgique et a ’étranger,
politique qui a été recommandée par le Conseil des Communautés Européennes.

L’application des recommandations du Conseil des Communautés dans le
domaine des finances publiques souléve certaines difficultés a la fois sur le plan
des principes et sur celui des possibilités pratiques d'application. Le budget de
1978 a déja été déposé au Parlement; le Gouvernement qui s’en est dessaisi nc
pourrait en modifier 4 loisir les grandes lignes. Ensuite, le budget de 1973
traduit certains efforts de décélération du rythme d’expansion des dépenses;
les effets n'en sont pas immédiatement apparents dans les chiffres car ceux-ci
reflétent en partie des dépenses engagées précédemment. En 1972, conformément
a la politique de relance conjoncturelle qu’il poursuivait, le Gouvernement avait,
d’une part, admis un déficit de 6 milliards & l'ordinaire et, d’autre part, accru
considérablement les engagements de dépenses d’'investissements. Si l'action de
ces derniers sur l'activité globale s'est déji manifestée opportunément en 1972,
pendant une période de ralentissement, voire de recul, des dépenses d’investis-
sement des entreprises, son incidence en crédits budgétaires, et donc en sorties
de trésorerie pour I'Etat, se localise pour l'essentiel en 1973. C’est pourquoi les
dépenses extraordinaires de I'Etat sont encore en 1973 en progression de
7,5 p.c. (*), alors que les nouveaux engagements de dépenses d’investissement de
1973 seront, en montants absolus, inférieurs a ceux de 1972. Quant au budget
ordinaire de 1973, il a été présenté en équilibre, I’absorption du déficit apparu
en 1972 ayant été réalisée par un accroissement plus important des recettes que
des dépenses, celles-ci progressant d'ailleurs 4 un rythme inférieur a celui
de 1972.

11 reste néanmoins que le taux d’expansion des dépenses de I'Etat envisagé
pour 1973, soit 13,6 p.c. pour les dépenses ordinaires et 12,4 p.c. pour les dépenses
globales (*), dépasse nettement la progression attendue du P.N.B. nominal, qui
est de 9 4 9,5 p.c.; I'objectif établi en matiére de finances publiques par la réso-
lution du Conseil de Ministres de la Communauté du 31 octobre 1972 ne pourra
donc étre réalisé. Cette perspective est regrettable car, quelles que soient ses
causes immédiates, I'inflation se renforce des laxismes de la politique budgétaire.
Le relévement encore excessif de la masse des dépenses publiques soutiendra
la demande & contretemps; I'alourdissement fiscal prévu et nécessaire exercera
plus une action de hausse de prix que l'inverse et le financement de I'impasse
de trésorerie pourrait exiger une création additionnelle bien inopportune de

A

monnaie. Dans ces conditions, il est facile mais non efficace de s’en remettre a

(?) Ces pourcentages tiennent compte de la réintégration de certaines dépenses débud-
gétisées, dont la justification est fournie dans I'article relatif au budget de 1973 dans la pers-
pective de I'évolution des finances publiques de 1967 & 1973, publi¢ dans le présent numéro
de ce Bulletin.
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'action monétaire et de la charger aussi de compenser les effets de dépenses
publiques excessives. Isolée, cette action ne pourrait assumer 2 elle seule tout
le travail de stabilisation, sauf & porter la hausse des taux et le resserrement des
liquidités & des niveaux insoutenables en raison des effets sectoriels implicites
et imprévisibles que ces mesures entraineraient. Si I'objectif est d’endiguer la
hausse des prix, il est indispensable — en raison de I'ampleur qu’a déja prise
le mouvement et de sa persistance — de recourir énergiquement au maniement
de tout le dispositif de la politique économique, en ce compris l'action budgé-
taire (') et d’obtenir, par la persuasion, une modification profonde du comporte-
ment des agents économiques de toutes les catégories socio-professionnelles quant

a leurs exigences en matiére de revenus et de celui des consommateurs de services

fournis par les pouvoirs publics autant que de produits et services fournis par
les entreprises privées.

1) Le niveau de l'activité économique et de 1’emploi.

La chronique précédente sur la situation économique belge a décrit le
ratfermissement conjoncturel qui s’était amorcé a la fin de 1971, apres un mou-
vement de décélération qui, au second semestre de cette année, avait pris un
caractére inquiétant.

L'enquéte sur l'utilisation des capacités de production dans lindustrie
manufacturiére a la fin de mai 1972 a confirmé 'amélioration de la conjoncture.
En effet, le degré moyen d’utilisation des capacités, qui était revenu de 83,8 p.c.
en mai 1971 a 81,7 p.c. en janvier 1972, est remonté & 83 p.c. en mai. Pour
les mémes périodes, la proportion des entreprises travaillant aux limites des
capacités est passée de 33 a 27 et a 29 p.c. en mai 1972. A 1a fin d’octobre 1972, si
le degré moyen d’utilisation des capacités de production s'était maintenu au
niveau atteint en mai, par contre la proportion des entreprises travaillant aux
limites des capacités était passée & 32 p.c.

L’amélioration de l'activité se traduit aussi dans 1'évolution de l'indice de
la production industrielle : suivant les indices bruts et, par rapport a la période
correspondante de l'année précédente, le taux d’accroissement de la production
industrielle est revenu a 1,4 p.c. au troisi¢éme trimestre de 1971 et il est remonté
a 1,5 p.c. au quatri¢me trimestre, a3 6,5 p.c. au premier trimestre de 1972 et
a 5,3 p.c. au deuxieme. Un indicateur de la tendance récente est fourni par la

(*) En raison des incidences des finances publiques dans le contexte conjoncturel actuel,
il a paru intéressant de dégager I'évolution des recettes et des dépenses budgétaires au travers
des deux .derniers cycles conjoncturels en ne se limitant pas 3 des comparaisons globales et
comptables mais en essayant d’identifier les facteurs & l'origine de cette évolution. C'est
I'objet de I'étude publiée ci-aprés sous I'intitulé « Le budget de 1973 dans la perspective des
finances publiques de 1967 4 1973 ».
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production d’électricité, qui, déduction faite des exportations nettes de courant,
a marqué un accroissement de 6 p.c. au troisiéme trimestre par rapport a la
période correspondante de 1971.

Graphique 1.

Utilisation des capacités de production dans l'industrie
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D’apres les résultats des enquétes mensuelles de la Banque, la durée
moyenne de V'activité assurée a la fin de mois par le carnet de commandes total
est passée, dans I’ensemble des industries manufacturiéres. malgré le relevement
du rythme de production, de 3,77 mois en janvier 1972 & 3.81 en juin, mais elle
est revenue a 3,68 en octobre, en raison principalement d’'une diminution
dans le secteur des biens métalliques d’investissement.

L’'amélioration de l'activité en cours depuis le début de l'ann’e recouvre
des tendances assez différenciées suivant les principaux secteurs industriels.

Dans les industries des produits alimentaires, des textiles, de I’habillement,
I'activité, déja soutenue a 'automne 1971, a encore progressé¢. Cependant, dans
les deux derniéres industries, la tendance est devenue moins ferme depuis que
les conditions climatiques médiocres de la période estivale ont freiné 1'écoule-
ment des collections de la saison. D’autre part, dans les branches des fabrications
métalliques produisant des biens de consommation, spécialement dans celle de
I’automobile, ainsi que dans l'industrie du bois et de I'ameublement, le redres-
sement de la demande, tant intérieure qu’extérieure, a entrainé celui de la pro-
duction. Par contre, 'industrie des papiers et cartons, aux prises avec une vive
concurrence, n'a enregistré qu'un accroissement limité de son activité.

Dans les industries des métaux communs, l'activité, en régression au cours
du second semestre de 1971, s’est redressée de maniére sensible, par suite surtout
d’un raffermissement de la demande extérieure; cette tendance s’est poursuivie
pour les métaux non ferreux, mais elle a été un peu moins soutenue pour l'acier,
au troisiéme trimestre.

L’industrie des produits chimiques a également pu accentuer le rythme de sa
production, spécialement dans le secteur des produits de base. en réponse a
une amélioration de la demande extérieure. Dans les raffineries de pétrole,
la mise en service, 4 la fin de 1971, de la nouvelle unité 4 Feluy a donné lien
4 un fort accroissement de la production.

La situation a évolué de maniére moins favorable dans les industries des
biens d’investissement. Si, dans les premiers mois de 1972, celles-ci ont wvu
s'arréter la récession amorcée un an plus tot, elles n'ont pu développer sérieuse-
ment leur production a cause de I'hésitation de la demande tant intérieure
qu’extérieure.

Ainsi, ce sont essentiellement la continuation de I'expansion dans I’ensemble
des industries de biens de consommation et le redressement de l'activité dans
les industries de biens intermédiaires, qui ont contribué¢ a améliorer le niveau
de l'activité au cours du premier semestre de 1972.

Dans 'industrie de la construction, aprés une régression de 1 p.c. de 1970
a 1971, l'activité a amorcé un redressement a partir du deuxiéme trimestre de
1972, ayant recu une double impulsion de la part des autorités. Celles-ci ont,
dans le cadre de la politique de soutien de la conjoncture, arrétée en mars 1972,
accru le volume global des investissements publics et accéléré les ouvertures de
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chantier des travaux publics; clles ont, de plus, stimulé la construction de loge-
ments sociaux et pris des mesures en faveur de la construction privée. En consé-
quence, dans les entreprises de la construction, les carnets de commandes ont été
regarnis et la durée moyenne de l'activité assurée a la fin de mois par ces carnets
s'est allongée. La durée moyenne enregistrée a la fin d’octobre est passée,
de 1971 & 1972, de 6.8 mois & 7,5 pour la construction de bitiments résidentiels,
de 13,5 mois 4 16,0 pour les travaux routiers (y compris les ouvrages d’art). de
10.1 mois & 13,8 pour les travaux de génie civil divers.

T'ableau 1. Production industrielle suivant la destination des biens

(Variations en p.c. de Uindice de la production
par rapport. @ la période correspondante de 'annéde précédente)

Source : Institut National de Statistique.

Tndustries de biens
Industries de consommation Industries
‘Total de biens de biens
intrrmédiaires d’investissement
non durables durables
1971 1er trimestre ......... + 5,6 + 3,2 + 7,7 + 6,4 1,7
2¢  trimestre ......... + 2,4 — 0,8 — 0,5 + 9,2 + 1,3
3¢ trimestre ......... 4 1,4 -~ 1,4 + 2,8 + 6,1 — 5,1
4¢ trimestre ......... + 1,4 — 0,4 4+ 4,4 4 7,2 — 6,6
1972 ler trimestre ......... + 6,3 + 8,4 + 4,4 +12,9 + 4,4
2¢  trimestre ......... + 5,4 + 9,6 - + 9,2 + 8,3 4 0,4
3¢ trimestre ......... + 1,5 + 4,8 4 1,5 + 3,0 — 1,4

Le développement de l'activité de la construction a entrainé une accen-
tuation de la production dans les industries de¢ matériaux de construction,
notamment dans celles du ciment et de la terre cuite.

Alors que l'activité s'améliore dans l'ensemble des industries. le chémage
demeure important. Le nombre de chémeurs complets, qui s’est mis & remonter
a partir d’aotit 1971, s’est élevé & 83.700 unités en septembre 1972, contre 66.200
un an plus tét. Pour les seuls chémeurs complets a aptitude normale (%), le
taux de chomage, corrigé des variations saisonniéres et calculé par rapport au
nombre d’assurés contre le chomage, n'a cessé de progresser, passant d’'un mini-
mum conjoncturel de 1,11 p.c. au deuxiéme trimestre de 1971 a 1.94 p.c. au
troisieme trimestre de 1972.

L’accroissement du chémage complet touche quasiment toutes les branches
d’activité, mais il est surtout marqué dans les industries de biens d’investissement
(fabrications métalliques, construction et industries connexes) et dans les ser-
vices (commerces, banques, assurances, services au sens strict).

La persistance d'un chémage important est 4 mettre en rapport avec l'action
conjuguée de plusieurs causes. Elle tient, dans une mesure généralisée, aux gains
de productivité réalisés par les entreprises; les chiffres mentionnés plus loin

() Y compris les demandeurs d’emploi libres inoccupés.



au sujet de l'industrie sont significatifs a cet égard, mais les efforts de rationa-
lisation paraissent importants aussi dans le secteur des services, notamment dans
la distribution. De plus, I'importance du chémage résulte aussi de la faible
progression de l'activité dans les industries de biens d’investissements. A cet
égard, on peut observer que le redressement de l'activité dans l'industrie de
la construction, décrite plus haut, a déja entrainé une certaine amélioration
de I'emploi dans ce secteur entre le deuxiéme et le troisiéme trimestre de 1972.

Tableau II.

Demandeurs d’emploi (chémeurs) A aptilude normale inscrits & la fin de mois

Industries extractives et manufaciuridres :

dont : Cons. Fnzemble
Services Vivers
Total Textiles Fabri- | Matérinux] truction Rurvices Divers ‘h.des ]
ot catllons de chimeurs
e e métal- cons-
VEements | Jiques truction

(Moyennes trimestrielles en milliers d'unités)

1971 1 trimestre ...... 11,8 (3,1) (2,6) 0n,7) 3,3 10,9 1,8 27,8
2¢  trimestre ...... 9,4 (2,2) (2,2) (0,6) 2,5 8,3 1,0 21,2
3¢ trimestre ...... 9,4 (2,3) (2,4) 0,7) 2,5 9,9 1,2 23,0
¢ trimestre ...... 12,2 (2,5) (3,9) 0,7) 6,0 12,0 3,4 33,6
1872 1er trimestre ...... 16,9 (2,9) (5,6) 0,9) 8,6 13.6 3,0 42,1
Q¢ primestre ...... 15,8 2,7) (5,2) (1,0) 6,1 11,9 1,7 35,5
3¢ trimestre ...... 15,9 (3,3) 4,9) (1,0) 4.2 14,6 1,9 36,6

(Accroissements en chiffres absolus par rapport i la période correspondante de 1971)

1972 20 trimestre ...... 4+ 6,4 {(+0,5)
3¢ trimestre ...... 4+ 6,5 1(4-1,0)

4+ 0,7 + 14,8

) (+0,4) + 3,6 | + 3,6
5) 1,7+ 4714 0,7 + 13,6

+3
+2,5)|(+ 0,3)] +

—~—~

Sur le marché de I'emploi, les offres d’emploi regues sont restées, en 1972,
inférieures a celles de 1971 pour chacun des trois trimestres. Cependant, suivant
les enquétes de conjoncture, les entreprises envisagent, au total, de renforcer
un peu leurs effectifs de personnel au cours des trois prochains mois : la diffé-
rence (exprimée en p.c. des réponses pondérées) entre les réponses prévoyant
des renforcements et celles annonc¢ant des réductions du personnel est passée
d’un écart négatif de - 6 p.c. au premier trimestre de 1972 a un écart positif
de + 2 p.c. au troisiéme trimestre et de + 3 p.c. en octobre.

2) Les salaires et les prix.

La détente sur le marché de I'emploi ne s’est pas répercutée sur la pro-
gression des salaires. Celle-ci, déja plus vive, vers la fin de I'année 1971, s’est
poursuivie & un rythme élevé au premier semestre de 1972.

Selon les enquétes trimestrielles de I'Institut National de Statistique, les
gains horaires bruts moyens des ouvriers masculins majeurs dans l'industrie
(a 'exclusion des mines, de la sidérurgie et des transports) ont augmenté de
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Graphique 2.

Prix, salaires et productivité en Belgique

(Indices, 1963 = 100)
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13,3 p.c. de juillet 1971 a juillet 1972, contre 12 p.c. pour les douze mois anté-
rieurs. Selon I'indice calculé par la Banque Nationale, 1'accroissement du gain
moyen brut par heure prestée dans 'industrie s’est établi 4 13,1 p.c. de juin 1971
a juin 1972, contre 12,7 p.c. pendant les douze mois précédents.

Cette poussée des salaires, qui a été particulierement vive au quatriéme
trimestre de 1971 et au deuxiéme trimestre de 1972, est supérieure a celle qui
a été enregistrée au cours des neuf derniers mois dans les autres pays de la
Communauté Economique Européenne — a l'exception des Pays-Bas —, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis. En termes réels, c’est-d-dire élimination faite
de la hausse des prix a la consommation, ’écart entre la progression des salaires
en Belgique et a I'étranger est proportionnellement plus marqué encore. En
Belgique, le salaire horaire réel a augmenté de 7,2 p.c. de juin 1971 a juin 1972,
contre 3,5 p.c. en République fédérale d’Allemagne, 4,8 p.c. aux Pays-Bas, 3,2 p.c.
aux Etats-Unis et 4,9 p.c. au Royaume-Uni.

Dans l'industrie, le salaire-cotit, qui englobe les cotisations sociales supportées
par les employeurs, a augmenté par rapport aux périodes antérieures corres-
pondantes, de 13,4 p.c. au second semestre de 1971 et de 13,3 p.C. au premier
semestre de 1972. Comme les gains de productivité sont estimés a 6,1 et 10,1 p.c.
pour les mémes périodes, la hausse du salaire-colit par unité produite est revenue
de 6,9 p.c. au second semestre de 1971 a 3,0 p.c. au premier semestre de 1972 (*).

Tableau I11. Indices des salaires !

(Varialions en p.c. par rapport & la période précédente)

Gain horaire brut conv(?:t}inc:;iel 2

blinus
Belgique | France Fsgﬁile? Ttalie R"y[’;l‘l'i‘“e' E%}:';: Belgique | Pays-Bas

magne
1969 Année ............ + 7,91410,7 |+ 8,9+ 6,4 +7,8|+6,0(4 7,24 9,9
1970 Année ............. +11,7 | 10,1 | +14,0 | +-18,0 | +13,8|+ 5,83 | +10,4 | 10,7
1971 Année ............. +12,1 | +10,9 | 4-12,0 | +10,6 | 418,24 6,2 | +12,0 | 11,7
1970 Mars ...l +.8,0 |+ 3,0 |+ 2,9 | 4+11,9 | + 4,1]4+ 0,7 |+ 3,8|+ 5,0
Juin .l + 2,6 |4 2,4 |4+ 2,1 |4+ 2,7 | + 3,81+ 1,54+ 2,6+ 8,2
Septembre ... + 2,6 |4 2,4 |+ 4,6+ 0,9 + 4,4]+ 1,8+ 2.7 |4+ 2,6
Décembre ......... + 4,0 |+ 2,6 |4+ 3,2+ 2,2 4 8,7+ 1,64+ 2,1+ 1,0
1971 Mars  .c.oceeenne + 1,7 |+ 8,2+ 3,0 |+ 5,1} 4 2,0+ 1,44 4,6 |+ 4,5
Juin ..l + 3,7 |+ 2,34+ 1,6+ 1,514+ 3,8+ 1,4 |+ 2,1+ 1,9
Septembre ... + 1,9 |4+ 2,6 |4+ 4,0+ 1,7 | +-2,9|+ 0,8+ 2,0+ 5,1
Décembre ......... + 4,4 |+ 2,34+ 0,8+ 1,2 + 2,2]+ 2,6|4+ 2,74 0,9
1972 Mars ...l + 1,6 |+ 8,1+ 1,6 |+ 3,3 + 2,2/ 4+ 1,3+ 4,2|+4+ 57
Juin ..l + 4,6 {4+ 2,9+ 2,2+ 1,2 p4- 3,7+ 1,4+ 2,84 0,8

1 Non corrigés pour éliminer les variations de taux de change.
2 Seul indice dont on dispose pour les Pays-Bas.

(*) Les chiffres établis par I'Institut de Recherches Economiques de Louvain, se rap-
portent, pour le premier semestre, & Ia période mars-mai et, pour le second, A la période
septembre-novembre.
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La progression des prix de gros s’est accélérée en 1972. L’indice général
des prix des produits industriels s’est accru de 3,4 p.c. entre le troisiéme tri-
mestre de 1971 et le troisiéme trimestre de 1972, contre 2,4 p.c. pendant les
quatre trimestres précédents. La hausse des prix s¢ retrouve uniquement dans
les produits indigenes, les prix de I'ensemble des produits importés étant restés
a peu pres stables au cours des douze derniers mois. L’évolution selon les stades
de production s’est caractérisée par la réapparition d’'un mouvement de hausse
de prix des demi-produits a partir du début de 1972 et par un renchérissement
des produits finis a un rythme plus élevé qu'en 1971. Selon les prévisions
recueillies par 'enquéte de fin d’octobre, la pression a la hausse des prix a la
production s’intensifierait encore au cours des trois prochains mois.

Tableau 1V. Evolution des prix

(Variations en p.c.) !

Du troisidme trimestre | Du troisidme trimestre
de 1970 de 1971
au troisidéme trimestre au troisidme trimestre
de 1971 de 1972
Prix de gros des produits industriels ............co + 2,4 + 3,4
par origine :
— produits Indigeénes .........cooiiiiiiiiiiin. + 2,7 4 4,2
—— produits importds ..o + 1,5 - 0,2
par stade de production :
~— matiéres Premiéres ...........oveviiiiiiiiiiiiniiiie. + 2,8 + 2,2
— demi-produits + 0,56 + 4,5
— produits finis + 3,2 + 3,4
Prix de grog des produits agricoles :
— indice Ministére de 'Agriculture .................. — 1,4 + 9,9
CREX Al consommation ...eiciiiiiiieiiinciii e 4 4,6 + 6,5

! Aprds élimination de I'incidence de la suppression de la taxe de transmission au ler janvier 1971.

Quant aux prix des produits agricoles, qui avaient tléchi en 1971, ils ont
accusé, du troisiéme trimestre de 1971 au troisiéme trimestre de 1972, une
hausse, qui s’éléve a 9,9 p.c. selon l'indice calculé par le Ministére de I'Agricul-
ture. Ce renchérissement des produits agricoles est attribuable i la fois aux
produits végétaux, en particulier aux pommes de terre, et aux produits animaux.

Les prix a Ja consommation ont enregistré une augmentation de 5,7 p.c.
d’octobre 1971 & octobre 1972, contre 5,2 p.c. pour la période correspondante
antérieure. Cette accélération de la hausse des prix a la consommation apparait
plus substantielle encore si l'on fait abstraction de l'incidence de linstauration
de la taxe sur la valeur ajoutée sur I'évolution-des prix pendant la pér.i'od'e prise
comme base de comparaison.

Entre les deux mois considérés, I'accroissement des prix des produits ali-
mentaires est passé de 3,6 a 7.8 p.c,, tandis que celui des produits non alimen-
taires est revenu de 4,4 4 2,9 p.c. Le renchérissement des services est resté
substantiel : 7.0 p.c. entre octobre 1971 et octobre 1972, contre 8.9 p.c.
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pendant les douze mois antérieurs. Le changement de pondération, a partir de
mars 1972, de ces trois composantes de l'indice général des prix a la consom-
mation n'a eu qu'une répercussion négligeable sur I'évolution de l'enseruble
de l'indice : lincidence sur ce dernier de la pondération moindre accordée aux
prix des produits alimentaires, dont la hausse a été extrémement rapide en 1972,
a été compensée par celle de I'importance plus grande accordée aux prix des
services, dont la hausse est restée considérable en 1972.

De septembre 1971 a septembre 1972, la progression de l'indice des prix
a la consommation a été plus modérée qu'en République Fédérale d’Allemagne.
aux Pays-Bas, en France et au Royaume-Uni. Elle a par contre été presque le
double de la hausse enregistrée aux Etats-Unis.

8) Les principales composantes de la demande intérieure.

La consommation des meénages.

Suivant les indicateurs les plus sensibles, la consommation des ménages a
marqué une vigoureuse reprise au premier trimestre de 1972, suivie d'unc
progression a un rythme moins vif au deuxiéme trimestre et d’'une nouvelle
accélération au troisiéme.

L’appréciation portée, dans le cadre des enquétes de la Banque, par les
participants sur le niveau des ventes dans les commerces de gros d’automobiles
(y compris le commerce d’importation), d’appareils électro-ménagers et de pro-
duits alimentaires et d’entretien a évolué comme suit (différence entre la pro-
portion des réponses signalant un niveau des ventes plus que suffisant (+) et
un niveau insuffisant (=) :

Yoit Appareils Produits
wtomobiles SO st
1971 18F frimestre ...coeceensreencene. — 58 — 63 4+ 8
26 {rimestre — 60 — 57 + 9
3¢  trimestre ........ — 48 — 35 - 2
4e  frimestre ..... — 17 - 27 + 23
1972 1ot trimestre + 29 + 7 + 17
2¢ trimestre ... + 27 — 13 0
3¢ trimestre + 14 0 + 22 N
Octobre  .oeoveeerieninnnennnnen. ] + 43 — 10 0.

La: tendance mise en évidence dans les enquétes de.la Banque se trouve
confirmée par Dévolution d’autres indicateurs de- caractere quantitatif. Les
immatriculations de voitures automobiles ont dépassé, dans une mesure appré-
ciable, au cours de chacun des trois trimestres, les chiffres correspondants de 1971.
11 y a lieu cependant de rappeler que les ventes d’automobiles avaient été dépri-
mées en 1971, en contrecoup de l'entrée en vigueur, au 1* janvier, de la taxe
sur la valeur ajoutée. Si les livraisons de tissus, aprés une forte augmentation; se
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sont ralenties au deuxiéme trimestre, le volume des ventes dans le commerce
de détail a, par contre, continué a progresser a un rythme élevé. Enfin, I'évolu-
tion des importations de biens de consommation, encore qu’elle soit influencée
par l'interpénétration croissante des économies dans la Communauté Economique
Européenne, reflete une demande intéricure en progression.

Tableau V. Indicateurs de la consommation des ménages
Durée assurée
v : Impor- de D'activité
Immatricu- Livraisons .en(,m du tations de
Intions de ‘llfx;“.fmh “;)mgé?r?f biens de Industrie
voitures de bissus ie ) a consomma- de biens
volume) tion Industric métalliques
textile de
consomna-
(Variations en pourcentaye tion
par rapport & la pdriode corrcspondante
de U'année précédente) (En mois)
1970 Annde ...oooiiiiiiiiiiiiiiiinn. . - 43| 4 38,2 4+ 5,3| 4 10,4 2,7 4,2
1970 AnDSe  eovverereeeeee ~ 10,8 + 83| + 42|+ 18,8]| 2,8 4,0
1971 1er trimestre — 11,6 | 4+ 5,2 .. + 18,2 2,1 4,5
2¢  trimestre — 4,1 | 4+ 9,21 + 8,3 + 17,6 2,9 4,0
3¢ trimestre -. — 7,30 4+ 10,6 + 7,8 + 20,3 2,8 3,8
4¢  trimestre — 20,2 | + 8,6 4+ 2,2} 4+ 19,1 2,8 3,7
1972 1er trilestre ....... e, + 89,9 + 15,7 | + 18,7 | + 18,7 2,8 3,9
2¢  trimestre .........oevveen.. 4+ 26,4 + 5,81 + 9,2 4+ 15,3 2,8 4,0
3% trimestre ...........coeoelll p4 26,2 2,8 4,2
Qctobre ... p+4 33,7 2,9 4,1

La durée moyenne assurée de l'activité dans I'ensemble des industries pro-
duisant des biens de consommation, qui avait été ramenée a 2,9 mois a la fin de
1971, est remontée & 3,2 mois en octobre 1972, en raison principalement d'une
nette progression dans l'industrie des biens métalliques de consommation.

La fermeté de la demande intérieure pour cette catégorie de biens a été
favorisée par les assouplissements du crédit a tempérament, décidés respective-
ment en octobre 1971 et en avril 1972. Ainsi, de juin 1971 a juin 1972, le taux
d’accroissement du montant global de ces crédits et préts a atteint respective-
ment 15,4 p.c. dans les bahques et 8,6 p.c. a la Caisse Générale d’Epargne et
de Retraite; il y a un an, les taux correspondants s’é¢levaient a 3,8 p.c. et a 5,6 p.c.

Les dépenses en construction d’habitations.

La régression, enregistrée tout au long de 1971, de la demande de nouvelles
constructions résidentielles a été suivie, au début de 1972, d’'une reprise qui est
allée en s’accentuant. Le renversement de la tendance a été favorisé par la dimi-
nution des taux des préts hypothécaires et par une série de mesures, prises par
le Gouvernement dans les derniers mois de 1971 et dans les premiers mois
de 1972, en application de sa politique de soutien de la conjoncture. A ce sujet,
il y a lieu de mentionner le relevement du plafond maximal des préts hypothé-
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caires assortis de la garantie de I’Etat, la majoration temporaire des primes a la
construction pour les demandes introduites entre le 1 avril 1972 et le 31 décem-
bre a la condition que la construction soit commencée dans les six mois suivant
la date d’octroi de la prime, ainsi que 1'élargissement du programme de construc-
tion de logements sociaux, qui s’ajoutait a I’accroissement récemment décidé par
les trois organismes nationaux promoteurs du logement social : la Société Natio-
nale du Logement, la Société Nationale Terrienne et le Fonds National du
Logement de la Ligue des Familles Nombreuses. Pour sa part, la Société Natio-
nale du Logement a déja adjugé, au cours des huit premiers mois de l'année.
11.043 logements en 1972 au lieu de 6.545 en 1971.

Le redressement de la demande de nouvelles constructions résidentielles
privées et de logements sociaux apparait nettement dans l'augmentation des
autorisations accordées par I’Administration de l'urbanisme. Pour les sept pre-
miers mois de 'année, celles-ci se sont élevées a 19,3 milliers en 1970, 4 13,9 mil-
liers en 1971 et a 23 milliers en 1972. Suivant les enquétes de conjoncture de la
Banque de septembre et d’octobre, les chefs d’entreprise s’attendaient, pour les
trois mois suivants, 3 une progression des offres de travaux, hormis pour la con-
struction de buildings.

Les investissements en capital fixe des entreprises.

Apres l'exceptionnel accroissement des investissements en capital fixe au
cours des années 1969-1970, la propension a investir a diminué dans I’ensemble
des industries belges en 1971 et elle est restée faible en 1972, malgré I'améliora-
tion de I'activité. D’apres les enquétes successives sur I'utilisation des capacités de
production, la proportion des entreprises décidées a agrandir les capacités est
revenue de 21 p.c. en mai 1971 a un minimum de 16 p.c. en janvier 1972 et
elle est remontée a 21 p.c. en octobre. La diminution de la propension a investir
s'est manifestée par un recul des investissements en capital fixe, qui serait de
1971 a 1972 de l'ordre de 7 p.c., exprimés a prix courants, suivant ’enquéte
semestrielle de la Banque d’octobre 1972 : les données de cette enquéte laissent
toutefois prévoir une augmentation de 2,2 p.c. de 1972 a 1973.

Les investissements en bitiments non résidentiels ont évolué de maniere
plus favorable. Le volume global, exprimé en métres cubes, des batiments com-
mencés au cours des cinq premiers mois a diminué de 21 p.c. de 1970 a 1971 et
il s’est accru de 45 p.c. de 1971 4 1972; le taux d’accroissement a été modéré pour
les immeubles 4 usage industriel, mais plus élevé pour les immeubles destinés
aux activités culturelles, au commerce, banques et assurances. Ainsi, suivant une
premiére enquéte de la Banque relative aux investissements en capital fixe des
intermédiaires financiers, ces investissements se sont élevés a 5,8 milliards en
1970, 4 4,9 milliards en 1971 et atteindraient au moins 5,9 milliards en 1972. De
méme, le nombre d’autorisations de construire des bitiments non résidentiels
délivrées au cours des sept éremiers mois a marqué une augmentation de 34 p.c.
de 1971 & 1972, au lieu d’'une diminution de 39 p.c. de 1970 a 1971. La durée
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moyenne assurée de l'activité dans le secteur de la construction de cette catégorie
de batiments, est revenue d’un maximum de 25,4 mois en février 197] 4 un
minimum de 19,8 en mars 1972, et depuis lors, elle n’a plus beaucoup changé.

Enfin, conformément a la tendance décrite ci-dessus, le taux d’accroissement
des importations de biens d’équipement en U.E.B.L. est revenu au premier
semestre par rapport a la période correspondante de l'année précédente de
21,9 p.c. en 1971 a 6,2 p.c. en 1972, bien que les prix aient haussé entretemps.
De plus, la demande de crédits d’investissement auprés des banques et des
autres institutions financiéres est moins soutenue qu'auparavant; a la fin de
juin, la marge disponible sur les crédits d’investissement ouverts par les baﬁques
est passée de 9,3 milliards en 1971 a 12,5 milliards en 1972, mais pour le premier
semestre, les nouvelles ouvertures de crédit accordées par les intermédiaires
financiers du secteur public sont revenues de 17,4 a 15,7 milliards d’'une année
a l'autre.

Les dépenses publiques.

En 1972, les finances de I'Etat ont exercé une influence expansionniste
plus forte sur I'économie qu’'en 1971. Pour les huit premiers mots, il ressort
du tableau VI qui tient également compte des recettes et dépenses’ du Fonds
d’expansion économique et de reconversion régionale, que le rythme d’augmen-
tation des dépenses s’est sensiblement accéléré.

Alors que les recettes ordinaires ont progress¢ de 11,7 p.c., c'est-a-dire pra-
tiquement du méme pourcentage qu'en 1971 (11,8 p.c.), les dépenses ordinaires
se sont accrues de 17,4 p.c., contre 11,7 p.c. en 1971. Au sujet des recettes, il
importe toutefois de noter que depuis 1971 une fraction croissante des droits
de douane est cédée aux Communautés Européennes au titre de ressources
propres. Si on tient compte de ces droits, le pourcentage corrigé des recettes
s’établit a plus de 12 p.c,, au lieu des 11,7 p.c. précites.

Dans l'accroissement des dépenses, la part prépondérante revient aux trans-
ferts de revenus, qui ont augmenté de 20,3 milliards au cours des huit premiers
mois de 1972; 6,7 milliards se rapportent a la sécurité sociale, 1,5 milliard a
I'emploi et 5,2 milliards 4 I'éducation nationale. Ont-également contribué-2a
l’accfoissemeﬁt des dépenses : les salaires et charges sociales (+ 4,5 milliards en
rapport avec la programmation sociale en faveur' deés agents de-I'Etat), les
pensmns (+ 3.3 mllhards) et les charges de la detre pubhque (+ 2,7 mxlhards)

‘Les dépenses extraordinaires aussi se sont fortement accrues; sur la base
des décaissements, elles se sont élevées pour les huit premiers mois a 39,4 mil-
liards, contre 30,3 milliards pour la période correspondante de 1971, ce qui
équivaut a un accroissement de 30 p.c. A concurrence de 4,5 milliards, 1’accrois-
sement est occasionné par deux imputations, de 2,25 milliards chacune, sur le
crédit extraordinaire de 9 milliards pour le financement du remboursement
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des taxes de transmission acquittées sur les stocks existant au 31 décembre 1970.
En outre, les dépenses extraordinaires du Ministere des Communications se
sont accrues de 3,8 milliards; ces dépenses supplémentaires se rapportent au
renouvellement du matériel de la Société Nationale des Chemins de Fer, aux
travaux des métros et au déficit de la Sabena. En ce qui concerne le département
des travaux publics, le montant des dépenses extraordinaires ne dépasse que
de 0,6 milliard le montant de la période correspondante antérieure, ce qui
semble indiquer que, jusqu’a présent, les dépenses de caisse de ce département
n’ont guere été influencées par le programme spécial de relance conjoncturelle
dont une grande partie était cependant destinée aux travaux publics. Il est
d’ailleurs classique que les mesures conjoncturelles prises dans ce domaine
n’affectent des dépenses de caisse qu'aprés un délai assez long.

Compte tenu du solde des opérations budgétaires, des avances au Fonds
des Routes et d’autres opérations de trésorerie et aprés déduction des amortis-
sements de la dette publique compris dans les dépenses ordinaires, les besoins
nets de financement du Trésor se sont élevés, pour les huit premiers mois de
1972, a 43,4 milliards, contre 15,7 milliards en 1971. L’augmentation des besoins
nets de financement est attribuable :

— au changement du solde du budget ordinaire qui est pass¢ d'un boni
de 8,7 milliards en 1971 a4 un déficit de 2,3 milliards en 1972;

A

— 4 l'augmentation, & concurrence de prés de 10 milliards, des dépenses
extraordinaires;

— au fait que les fonds de tiers et les autres opérations de trésorerie ont
donné lieu en 1972 a des décaissements nets a concurrence de 4,9 milliards,
alors que ces opérations avaient apporté des entrées nettes pour un montant de

2,9 milliards en 1971.

Le tableau VI mentionne les moyens de financement auxquels I'Etat a eu
recours pour couvrir ses besoins nets. En raison de I'abondance de l'épargne
financiére, les besoins du Trésor ont pu étre largement couverts par le marché
belge, qui, au cours des huit premiers mois de 1972, a été preneur net de titres
d’endettement de I'Etat a concurrence de 55,3 milliards, contre 41,2 milliards
pendant la période correspondante antérieure, ce qui a permis de réduire de
11,9 mllhards le recours aux marchés étrangers. ‘ : -

Les montants précités concernent uniquement les besoins de financement
du Trésor et du Fonds des Routes; ils ne comportent.pas les besoins de finance-
ment du secteur dit débudgétisé (essentiellement les intercommunales pour la
construction d’autoroutes) et les autres pouvoirs publics, pour lesquels on ne
dispose pas de chiffres mensuels précis. On peut toutefois admettre que ces
besoins accuseront aussi en 1972 une progression en rapport notamment avec
I'accroissement du programme d’engagement des travaux publics effectués par
le secteur débudgétisé (c’est-a-dire les intercommunales d’autoroutes E3, E5, E39,
E9 et E40, les travaux financés par le Crédit Communal, les travaux en cours
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Tablean VI. Dépenses et recettes de I'Etat !

(Milliards de francs)

1970 2 1971 2 1972 2
196% 1970 1971
(8 premiers mois)
I. Dépenses de caisse :

1. Budget ordinaire : Recettes ......... 266,3 | 299,5| 325,51 199,56 223,1| 249,3
Dépenses ......... 271,41 293,91 316,6 | 192,0| 214,4| 251,6
Solde  ..oeeennnn. — 5,1 | 4+ 5,64+ 8,9{ 4 7,56} + 8,7~ 2,3
2. Solde du budget extraordinaire ......... —32,7| —-87,1| —48,2 | —23,1 | —29,9 | —39,2
3. Avances au Fonds des Routes ......... -13,2 | —-12,6 | —16,8 — 7,6 | —10,3 | — 9,5
4. Mouvement des Fonds de tiers ......... + 2,6 -+1,4| 4+ 6,4 — 1,6 4 3,7{ — 3,8
5. Autres opérations de trésorerie ......... - 92,1 ~-~92,1| —-38,6{ —0,6—10,8] — 1,1

6. Déficit de trésorerie (=14 2 4+ 3
F 4 F8) e -50,5| —44,8  —53,8 | —25,4 | —28,6 | —55,9

7. Amortissements de la dette publique | +22,4 [ 4+21,0 | +19,5 | 13,6 | +12,9 | +12,5
8. Besoins nets de financement (=6+-7) [ —28,1 | —-23,8| —-33,8| —11,8 | —~15,7 | —43,4

II. Counverture des besoins mets de finance-

ment :
1. Recours de I'Etat au marché belge ... | +23,0| 4-34,2 | 462,6 | +16,5 | 41,2 | +55,0
2. Recours de I'Etat aux marchés étran-

-] T PPN + 5,1 —-10,4 | —28,7 | — 4,7 | —25,6| —11,6

1 Recettes et dépenses cffectivement réalisées durant chaque période, quel que soit D'exercice budgétaire auquel elles sont
rattachées.

2 Y compris les rceettes et dépenses du Tonds d'expunsion économique et de reconversion régionale. Pour rendre les
chiffres de 1970 comparables & ceux de 1971, on a diminué les recettes totales de 1970 du montunt des recettes de la
Poste; les dépenses ont été réduites & due econcurrence.

au Canal Albert et au canal reliant Bruxelles au Rupel), qui est passé de 19,1 mil-
liards en 1971 a 22,8 milliards en 1972,

A en juger d’apres les informations contenues dans I'Exposé général des
recettes et dépenses pour I'année budgétaire 1973, les dépenses publiques globales
exerceront 'année prochaine sur 1'économie une influence qui sera encore net-
tement expansionniste, mais moins cependant qu’en 1972. Le budget ordinaire
de 1973 a été déposé en quasi-équilibre au niveau de 406,38 milliards pour les
recettes et 406,6 milliards pour les dépenses; par rapport aux prévisions initiales
pour I'année antérieure, la progression serait de 10,9 p.c. en 1973, contre 15,1 p.c.
en 1972. Toutefois, il convient de remarquer que les chiffres de 1973 ne sont
pas enti¢rement comparables a ceux de I'année 1972, en raison de la « débudgéti-
sation » en 1973 de certaines dépenses. qui, jusqu’en 1972, figuraient aux budgets
de I'Etat. En effet, le Fonds des Routes, dont les attributions ont été élargies,
disposera en 1973, en dehors du budget, de 9,6 milliards de ressources « affectées »
au moyen desquelles il lui incombera de financer les charges suivantes : charges
financiéres des emprunts du Fonds : 6,4 milliards, péages versés aux intercom-
munales d’autoroutes : 2,1 milliards et entretien du réseau routier : 1,1 inilliard.
Jusqu'en 1972, les montants correspondants relatifs aux charges financiéres
étaient imputés au budget de la dette publique tandis que ceux se rapportant
aux deux autres éléments étaient a charge du budget des travaux publics.

XX



Si I'on réintegre ces dépenses dans le budget de 1973, le taux d’accroissement
des dépenses ordinaires atteint 13,5 p.c.

Pour les dépenses extraordinaires, y compris le secteur dit débudgétisé et les
9 milliards ‘de dépenses pour le remboursement des taxes de transmission
acquittées sur les stocks existant au 31 décembre 1970, le programme d’engage-
ment s'éléve a 109,9 milliards; ce montant est inférieur de 4,4 milliards aux
réalisations probables de 1972. Les décaissements continueront toutefois de
s'accroitre : pour le secteur budgétaire seul, ils passeront de 81 milliards en 1972
a 86,9 milliards en 1973. L’évolution divergente entre les engagements et les
décaissements résulte des délais qui s'écoulent nécessairement entre la décision
d’engager certains travaux et la liquidation effective des sommes dues.

4) Relations économiques avec 1’étranger.

Le raffermissement de la demande extérieure qui s’est produit dés la fin
de 1971 a influencé favorablement 1'évolution de la balance commerciale de
I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise.

Tablean VII.

Commerce extérieur de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise

Taux d’accroissement en p.c. Solde de la balance
commerciale

Exportations Importations (En milliards de francs)

Statistiques | Balance des | Statistiques | Balance des | Statistiques | Balance des

douanéres | paiements | douanidres | paiements | douanitres | paiements

1967 i e + 38,0 + 6,2 4+ 1,6 — 7,2 4+ 38,1
1968 e + 16,1 4+ 12,2 | + 16,1 4+ 14,9 ] -~ 8,5 — 4,1
1969 o, + 23,8 4+ 21,6 | + 19,9 + 18,81 + 38,9 | + 4,4
1970 + 14,7 | + 20,2 | 4+ 13,8 | 4+ 12,8 | + 9,1 | 4 34,4
B + 7,1 + 8,3 4 10,8 + 8,8 — 8,8 4 84,9
1971 9 premiers mois ............... + 7,0 + 8,0 + 10,1+ 9,4| — 3,0} + 23,8
1972 9 premiers mois ...............| + 11,7 | 4+ 10,56Y% + 9,83 4+ 8,61 4+ 9,1 | 4 31,9

Non compris les opéralions A crédit du mois de septembre.

L’amélioration de la balance se constate tant dans les chitfres des statistiques
douaniéres que dans ceux des reglements bancaires, qui sont repris dans la
balance des paiements ().

(1) Au sujet des causes nombreuses de divergences entre les deux séries de statistiques,
voir le Bulletin d’avril 1972, pp. XXI-XXII.
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Elle provient du moindre accroissement en volume des importations par
rapport aux exportations et de la hausse de I'indice des termes de I’échange, qui
passe de 104,4 (base 1963 = 100) pour le premier semestre de 1971 a 106,3 pour
le premier semestre de 1972. Cependant, les indices des prix qui entrent dans
le calcul des termes de I’échange ont suivi des évolutions trés variées. Ainsi, alors
que la comparaison entre les premiers semestres de 1971 et 1972 fait ressortir
pour l'indice de I'’ensemble des prix unitaires moyens a l'importation une baisse
de 2 p.c., on observe une hausse de 3,1 p.c. pour les prix a I'importation des
biens d’équipement et une baisse de 3,8 p.c. pour les prix des biens de pro-
duction. De son c6té, l'indice de 'ensemble des prix a l'exportation marque
une baisse de 0,2 p.c., mais les prix A I'exportation des métaux non ferreux
accusent une baisse de 6,5 p.c., ceux des produits sidérurgiques, de 2,3 p.c., ceux
des produits chimiques, de 1,2 p.c., tandis que les prix des produits agricoles
sont en hausse de 7,4 p.c., ceux des fabrications métalliques, de 1,7 p.c. et ceux
des produits textiles, de 1,4 p.c.

Le tableau VIII donne les variations pondérées des exportations et des
importations en valeur selon les principaux secteurs du commerce extérieur, en
fonction de la part de chacun d’'eux dans le total des importations et des
exportations.

T'ableau VIII.

Variations pondérées 1 de la valeur des échanges extérieurs
de I'Union Economique Belgo-Luxembourgoise selon les principaux secteurs

(Neuf premiers mois de 1972 par rapport aux neuf premiers mois de 1971, en p.c.)

Importations I Exportations

Produits agricoles et alimentaires ...............c..oceiiine + 1,0 + 2,1
MIDBIAUX  +eveveivneneeneeneneesererassseeaiorensnseneearensnransss + 1,2 + 0,7
Produits chimiques et caoutchouc .................covevens + 0,9 + 1,9
Produits textiles .......ccooeeviiiiiiiiiiiii + 1,1 + 1,5
MELAUX COMIMUINSE 1averrrreernreeransseensesrinnesoasessinnerinns — 0,2 + 1,8
Fabrications métalliques ...............oooviiiiii. + 4,2 + 1,8
Pierres et métaux précieux ...........ocoiiiiiiniiiii, + 0,2 + 0,8
Cuirs et ChauSBUIES ..veverivrerreeiieenereeininiaeieerenenns + 0,2 + 0,1
Verre, céramique, €tC. ....cooveveriiiiriiiiieniiiiiiniieninn. + 0,1 + 0,4
Papier oo + 0,2 4+ 0,3
DAVEIE eiiiiitiiii e et s + 0,4 + 0,8
Total + 9,8 + 11,7

1 La pondération est effectude en rapportant le taux de variation du secteur & l'imporiance relative de ce secteur dans
I'ensemble, lors de la période de référence (ici, les neuf premiers mois de 1971).

On observe qu’a I'importation, dans un accroissement total de + 9,3 p.c.,
les fabrications métalliques interviennent & concurrence de + 4,2 p.c., les pro-
duits textiles, chimiques, minéraux ainsi que les produits agricoles et alimen-
taires & concurrence chacun de + 1 p.c. environ. Dans l'accroissement total
des exportations de + 11,7 p.c., les fabrications métalliques interviennent pour
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+ 1,8 p.c, les produits agricoles et alimentaires pour + 2,1 p.c., les produits
chimiques et le caoutchouc pour + 1,9 p.c., les produits textiles pour + 1,5 p.c.
et les métaux communs pour + 1,3 p.c.

L’analyse de la répartition géographique du commerce extérieur de I'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise fait apparaitre une nette décélération des
importations et une accélération sensible des exportations dans les échanges avec
I’Allemagne fédérale, les Pays-Bas et le Royaume-Uni; les échanges avec la
France et I'Italie se sont accrus davantage en 1972 qu’en 1971, aussi bien au
niveau des importations qu’a celui des exportations; par contre, le rythme des
importations en provenance des Etats-Unis et surtout celui des exportations a
destination de ce pays se sont réduits. Pour les neuf premiers mois de 1972, la
balance commerciale est en excédent a 'égard de tous les pays de la Communauté
Economique Européenne, sauf I'ltalie, pays vis-a-vis duquel elle enrcgistre
un équilibre.

Le déficit vis-a-vis du Royaume-Uni (9,4 milliards) s’est quelque peu réduit
par rapport & ce qu'il était en 1971 (12,3 milliards); vis-a-vis des Etats-Unis, les
échanges commerciaux sont excédentaires & concurrence de 2,9 milliards, contre
2,3 milliards en 1971.

En ce qui concerne les opérations au titre des services, telles qu’elles figurent
dans la balance des paiements, elles ont laissé, pour les neuf premiers mois, un
excédent de 4,3 milliards, contre 3,5 milliards en 1971 sous l'effet, notamment,
d'un accroissement des revenus nets d’investissement. Celui-ci résulte, dans une
large mesure, des importants flux de placements et d’investissements que les
résidents ont effectués a I'étranger au cours des deux derniéres années.

Au total, I'excédent des paiements d’opérations sur marchandises et services
s'est élevé, pour les neuf mois considérés, & 39,9 milliards, contre 33,5 milliards
en 1971. Cet excédent, qui traduit I'absorption par le reste du monde de res-
sources réelles provenant de I'U.E.B.L., a été compensé, en termes de finance-
ment, par des sorties nettes de transferts et de capitaux (16,5 milliards en 1972,
y compris les erreurs et omissions) et par un accroissement des réserves de change
de la Banque Nationale (23,4 milliards en 1972).

Parmi les opérations en capital, celles des pouvoirs publics se sont soldées
par des sorties nettes, atteignant 14,4 milliards, contre 27,4 milliards en 1971,
et représentant essentiellement une réduction des engagements directs et indi-
rects (') de I'Etat envers l'étranger. Largement approvisionné en ressources
par le marché belge de fonds, le Trésor a pu, en effet, procéder & de substantiels
remboursements de dettes & court terme en monnaies étrangéres.

(*) Ces engagements indirects correspondent au mouvement des fonds que les orga-
nismes monétaires belges procurent aux pouvoirs publics, en s’endettant eux-mémes envers
I'étranger.
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Tableau 1X.

Incidence des paiements entre I’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise et I'étranger
' sur les réserves de change de la Banque Nationale de Belgique

(Milliards de francs)

1971 1972 p
1969 1970 1971
(9 premiers mois)
I. Opérations courantes : + 3,7 436,82 4-41,5 +27,7 | 4383,2
dont : — Opérations sur marchandises | (4 9,2)| (4-89,4)| (+41,3)| (+380,0)|{(+35,6)!
— SEIVICES  cevierirrirerniiniriinns (+ 0,8)] (+ 4,9)] (4 8,2)| (+ 3,5)|(+ 4,3)
IT. Opérations en capital 2 :
1. Pouvoirs publics 3 (engagements nets + 3,6 —-10,5 —29,9 —27,4 —14,4
directs et indirects envers 1'étranger)
dont : Etat ........... P PTPRPRPN (+ 4,0)] (=10,7)] (—29,9) (~27,4)|(—14,3)
2. Entreprises et particuliers
a) Entreprises publiques 4 ............ + 9,6 - 2,1 - 1,7 - 0,6 — 1,5
b) Entreprises privées et particuliers :
i) Investissements et placements
étrangers en UEB.L. ......... +18,5 +15,4 +27,3 +24,8 [ 4+18,9
dont : investissements directs | (418,8)| (+15,9)| (+21,8)| (+17,6){(+12,1)
ii) Investissements et placements
d Détranger ..ol —13,9 —27,1 -~34,9 —25,4 | —34,2
dont : valeurs mobiliéres ...... (—15,0)| (=15,7)] (—~23,6)] (—16,8)|(—24,2)
Total 2 ... +14,2 —13,8 - 9,3 - 1,2 | -16,8
3. Banques belges et luxembourgeoises :
Francs belges et luxembourgeois ...... — 5,5 + 4,4 + 8,5 + 6,3 | + 8,6
Monnaies étrangéres ..................... - 7,7 +11,7 + 5,5 +13,0 | 416,0
Total 3 ... —-13,2 4+16,1 +14,0 +19,3 | 24,5
4. Crédits commerciaux en francs belges
© & D'étranger financés & leur origine
par les banques .......c..ooeiiiiiiiinnael, — 0,6 — 6,7 — 38,9 + 1,2 | — 1,25
Total II ... + 4,0 —14,9 —29,1 - 81| —-1,9
III. Erreurs et OMISSIONS ...evvereeevenerreneenns + 2,1 — 2,0 + 1,2 — 2,2 -1,9
Total général I & III ... + 9,8 +19,3 +13,6 17,4 | +23,4
Financement du total général :
Mouvement des réserves de change de la Ban-
que Nationale de Belgique .......cccocuuenn.n. + 9,8 +19,8 4-13,6 +17,4 | 4-23,4

I Non compris les exportations et importations A crédit du mois de septembre.

2 e signe + indique une diminution d’avoirs on un accroissement d'engagements, le signe —, un accroissement d’avoirs

ou une diminution d’engagements.

4 Etat et autves pouvoirs publies.

4 Organismes publics d'exploitation et intermédiaires financiers du sectenr public.

5 Non compris le mouvemnent des crédits du mois de septembre.

N. B. — A Ia diiférence de la présentation habituelle de la bLalance des paiements (ef. : « Statistiques », tablenux IX),
le mouvement des réserves de change de la Banque Nationale constitue, dans le présent schéma, le seul poste
de financement de la bulanece; en effet, les mouvements de fonds, traditionnellement rceensés dans les autres
postes de financement, ont été repris « au-dessus de la ligne », c'est-b-dirc avee I'ensemble des rubriques de
la balance des paiements qui constituent les postes A financer habituels. Cette présentation a été adoptée
afin de mieux faire ressorlir, compte tenu des circonstances, I’incidence des mouvements de fonds de diverses
sortes avec l'étranger sur les flux officiels compensatoires constitués par les varintions des réserves de change
de la Banque Nationale.

A la fin de juin 1972, la dette flottante en devises avait été totalement rembounr-
sée, a I'exception de certificats libellés en or détenus par la Banque des Regle-
ments Internationaux (*).

() L'encours de ces certificats s'élevait, A fin octobre, A 2,7 milliards.
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Les opérations en capital des entreprises privées et des particuliers ont
laissé un déficit de 15,3 milliards, contre 0.6 milliard seulement en 1971. D’'une
part, les investissements directs étrangers en U.E.B.L. ont diminué (12,1 mil-
liards au lieu de 17,6 milliards en 1971); d’autre part, les résidents belges et
luxembourgeois ont augmenté substanticllement leurs achats nets de valeurs
mobiliéres étrangéres (24,2 milliards contre 16,8 milliards en 1971) & la suite
des rendements relativement élevés offerts par certains de ces titres, du déve-
loppement des émissions d’euro-obligations et de la bonne tenue des bourses
étrangeres, notamment celle de New York.

En ce qui concerne les banques, le mouvement de leurs engagements nets
en francs envers des non-résidents et celui de leurs avoirs et engagements au
comptant en monnaies étrangéres ont contribué a l'accroissement des réserves
de change de la Banque Nationale & concurrence de 24,5 milliards. contre
19,3 milliards en 1971.

On rappellera a cet égard que, afin d’éviter I'accumulation d’avoirs étran-
gers en francs du marché réglementé, I'Institut Belgo-Luxembourgeois du Chan-
ge a interdit, par une décision du 10 mai 1971, la rémunération de ces avoirs.
C’était la une premiére mesure indirecte, mais insuffisante, dans les périodes
de crise au cours desquelles une modification de parité & bref délai est anticipée.
Aussi, lorsqu’au début du mois de mars 1972, une bréve crise se déclencha
concernant la viabilité des « taux centraux », I'Institut Belgo-Luxembourgeois
du Change fut amené 2 prendre une mesure de limitation directe. I fut prescrit
aux banques, a la date du 9 mars 1972, de ne plus admettre de dégradation de
leur position extérieure débitrice, francs belges et monnaies étrangéres réunis (*),
et de prendre, si nécessaire, des arrangements avec leurs correspondants étrangers
pour que ceux-ci limitent les soldes de leurs avoirs en francs du marché
réglementé.

Au total, I'ensemble des réglements avec 'étranger ont déterminé, pour
les neuf premiers mois, un accroissement de 23.4 milliards des réserves de change
de la Banque Nationale, contre 17,4 milliards en 1971. L’accroissement des
réserves en 1972 a résulté essentiellement de la progression des avoirs ¢n mon-
naies étrangéres. En effet, la Banque Nationale a été amenée, en application

(}) Cette position est calculée comme suit :

— position au comptant en monnaies étrangéres sur le marché réglementé;

— position nette en francs belges et francs luxembourgeois résultant de créances et
engagements en comptes étrangers convertibles (c’est-a-direc du marché réglementé).

Les deux éléments sc compensent (somme algébrique) pour former la position totale
A laquelle s'applique la limitation. Unc dégradation de la position en francs peut étre
compensée par un redressement de la position en monnaies étrangéres et vice-versa.

Depuis le 24 aont, la limite que peut atteindre la position débitrice des banques est
fixée, non plus au niveau atteint 4 la date précitée du 9 mars, mais 3 un montant égal
A la moyenne des positions atteintes aux 18 juillet, 25 juillet, 2 aott et 8 aoOt 1972. Des
dépassements temporaires de cette position, 2 concurrence de 10 p.c. au maximum, restent
admis.
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des accords internationaux auxquels le pays est partie, & acquérir des montants
importants de devises étrangéres. Il a paru opportun, a cet égard, d’éviter que
sur les liquidités internes ainsi créées au départ des relations avec 1'étranger, ne
s'ajoute un développement monétaire induit, construit au départ de celles-ci.
par le crédit. A cet cffet, une réserve monétaire a été constituée. dont il sera
question plus loin.

5) Evolution des crédits aux entreprises et particuliers (').

L’accélération de l'accroissement de 1'encours des crédits accordés aux entre-
prises et particuliers belges par les intermédiaires financiers, qui était apparue
au quatrieme trimestre de 1971, s’est poursuivie en 1972 : pendant le premicr
semestre, cet encours a augmenté de 4,9 p.c., contre 3,5 p.c. pendant le premier
semestre de 1971.

I'nbleau X,
Encours utilisés des crédits aux entreprises et particuliers et A I'étranger !
(Variations en milliards de francs)
Intermédiaires
financiers publics Caisse
Banque spéeialisés dans Générale Caisses
Ranques | Nationale de d'Epargne | d'¢pargne Total
Belgique les crédits le erédit & et de privies
profes- 'habitation Retraite
sionnels §
1970 Année ........ 4+ 83,3} —- 0,1} 412983+ 55|+ 6,4 + 85| 4+ 72,9
1971 Année ......... 4+ 39,0 + 0,9+ 12,9 + 7.5 + 13,4 4+ 7,2 4+ 80,9
1971 1er trimestre ... - 0,94 0,2} 4+ 24|+ 1,9 — 0,5 4+ 1,0| + 4,1
9¢ trimestre ... +10,3| - 0,9 + 48| 4+ 2,4 | 4+ 3,0 + 1,8 4 21,4
3¢ trimestre ... + 37— 0,4} 4+ 58| 4+ 1,9+ 2,1 | + 1,9} 4 15,0
4¢ trimestre ... +92,9( 4+ 20| — 0,1 | + 1,83 4 8,8| + 2,6} + 40,4
1972 1er {rimestre ... 4+ 52— 0,4 4+ 0,7 4+ 2,834+ 0,7 + 1,4} 4+ 9,9
2¢  trimestre ... 4 16,2 | — 1,1 4+ 1,6 | + 2,8 + 7,7 4+ 2,6 + 29,3
3¢ trimestre ... 4+ 5,7 4 0,1 + 4,34 1,8 + 3,1

1 A T'exclusion des crédits de caisse & 1'étranger.

Cette évolution est liée aux développements des différentes composantes de
la demande qui ont été décrits plus haut. Ainsi, la reprise des achats de biens dc
consommation durables est allée de pair avec un accroissement des encours des
crédits et des préts personnels a tempérament, d’autant plus que la réglemen-
tation en la matiére a été assouplie en octobre 1971 et en avril 1972, comme
il a déja été mentionné. De méme, le crédit au logement s’est développé a la
suite du redressement de l'activité dans la construction de batiments et, plus

Y

spécialement, dans celle d’habitations sociales. Les besoins de crédits a court

(*) Y compris les crédits financant les délais de paiement A I'exportation.
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terme des entreprises se sont accrus de maniére sensible, en rapport notamment
avec la hausse des cotits de production et avec le développement de leurs activités,
entre autres, avec celui de leurs ventes a I'étranger. Par contre, la progression des
crédits financant la formation brute de capital fixe par les entreprises s’est
ralentie.

Les variations précitées des différentes catégories de crédits et la spécialisa-
tion en matiére d’octroi des crédits des principaux intermédiaires financiers,
expliquent l'évolution des encours de crédits aupres des différents inter-
médiaires.

Le ralentissement de la progression des encours chez les intermédiaires
financiers publics spécialisés dans les crédits professionnels peut étre attribué
a I'évolution peu favorable des investissements des entreprises. Il convient néan-
moins de signaler l'accroissement sensible des souscriptions nettes de la Caisse
Générale d’Epargne et de Retraite 2 des emprunts obligataires émis par des
entreprises, tant du secteur privé que du secteur public. ‘

D’autre part, le redressement de la demande pour la construction de bati-
ments est allé de pair avec un recours accru aux crédits de la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite et des caisses d’'épargne privées.

Enfin, la rapide progression des crédits bancaires est a mettre en rapport

avec l'augmentation de demandes de crédits a court terme par les entreprises
et par celle de demandes de crédits a tempérament.

L’évolution des ouvertures de crédit ne laisse envisager, pour les prochains
mois, aucune modification significative des développements décrits des encours
utilisés.

Les nouvelles ouvertures recensées pour les crédits 4 I'habitation ont été,
pendant les six premiers mois de 1972, supérieures a celles des mois correspon-
dants de 1971.

De leur coté, les ouvertures de crédits bancaires, autres que les crédits de
caisse a I'étranger et que les crédits d’investissement, connaissent depuis le milieu
de 1972 un accroissement sensible. Comme leur degré d’utilisation se situe déja &
un niveau assez bas, il y a lieu de s’attendre 2 ce que, sauf circonstances exception-

nelles, le recours effectif des entreprises aux crédits 4 court terme continue a
se développer 4 un rythme soutenu.

Par contre, la situation se présente autrement pour les crédits d’investis-
sement aux entreprises. En effet, la reprise éventuelle de la croissance des encours
utilisés auprés des banques, que laisse présager la forte augmentation des marges
disponibles sur les crédits ouverts, ne permettra sans doute pas de compenser
le développement peu marqué des encours utilisés — beaucoup plus impor-
tants — aupres des intermédiaires financiers du secteur public. Le montant
recensé des nouveaux crédits accordés par ces intermédiaires pour le financement
des investissements des entreprises a été pour les six premiers mois de 1972
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inférieur de 10 p.c. au niveau du premier semestre de 1971. Cette évolution
a persisté au troisieme trimestre de 1972, mais au mois d’octobre, le montant
des crédits d’'investissement, accordés par les intermédiaires financiers du secteur
public, a présenté une reprise; pendant ce mois, le taux des préts a été abaissé

de 0.25 p.c.

Le 26 juillet 1972, un accord relatif a diverses mesures de politique moné-
taire a été conclu entre la Banque Nationale et les principales banques du pays.
Il s’agissait d’éviter que ne s’ajoute aux liquidités internes déja créées, ou qui
seraient encore créées au départ des relations avec I'étranger, un développement
monétaire induit au départ de celles-ci, ainsi qu’il a été déja mentionné dans la
partie se rapportant aux relations économiques avec 1'étranger.

En vertu de cet accord, un montant de 10 milliards a été stérilisé en compte
spécial aupres de la Banque Nationale.

Pour que la réduction de la capacité de prét des banques, qui résultait de
cette stérilisation ne soit pas reportée en trop grande partie sur le Trésor ou
neutralisée par un recours accru au préteur en dernier ressort, deux mesures
supplémentaires étaient nécessaires.

D’une part, les banques adhérentes a l'accord se sont ¢ngagées & maintenir
en portefeuille un volume d’effets et de fonds publics en francs belges émis ou
garantis par I’Etat, les provinces ou les communes, équivalant au montant global
moyen que ces portefeuilles atteignaient pendant la période comprise entre le
15 juin et le 15 juillet 1972. En plus, elles se sont engagées a affecter cinquante
pour cent au moins de l'accroissement de leur passif exigible, par rapport au
montant moyen qu'il atteignait pendant la période comprise entre le 15 juin
et le 15 juillet 1972, a I'acquisition ou i la souscription de titres en francs belges.
émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes, autres que les titres
émis par les institutions publiques de crédit.

D’autre part, la Banque a décidé d’abaisser d'un neuvieme les plafonds de
réescompte ct de visa des banques.

L’accord du 26 juillet valable pour la période se terminant le 31 octobre
a été prorogé jusqu’au 19 novembre. A partir du 20 novembre, de nouveaux
accords sont entrés en vigueur pour la période se terminant le 28 février 1973.
Ils répondent aux nouvelles données de la situation (') ct traduisent une des
modalités de l'action que le Gouvernement a entreprise pour réduire le rythme
de Tinflation des prix, conformément a la résolution du 31 octobre 1972 du
Conseil de Ministres des Communautés Européennes.

Les nouveaux accords, mis au point par la Banque, couvrent non seulement
les banques, mais encore les caisses d’épargne privées et les principaux inter-
médiaires financiers du secteur public. Ils prévoient en premier lieu la consti-

(*) Cf. « Mesures de politique monétaire prises cn Belgique », voir p. LXXXI.
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tution auprés de la Banque d'une réserve monétaire, dont les modalités de calcul
ont été modifiées et dont le- montant variera cette fois en fonction de V'évolution
des engagements des intermédiaires financiers qui ont été pris en compte pour
le calcul de la réserve et, en second licu, le maintien des structures cn effets ct
fonds publics belges. Les intermédiaires financiers intéressés s’engagent. en fait,
a accroitre leur portefeuille d’effets ¢t de fonds publics belges & concurrence
d’un pourcentage de la progression de leur passif exigible; ce pourcentage est
égal a la part de l'accroissement des ressources entre la fin de 1968 ct celle
de juin 1972. qui a été effectivement affectée & 'acquisition d’effets et de fonds

publics belges.

6) Actifs financiers.

Pendant les huit premiers mois, la constitution, par les entreprises et parti-
culiers, d’actifs financiers qu’on a pu recenser, a été trés importante en 1972 :
148,3 milliards, contre 124,1 milliards en 1971. Ainsi la constitution de ces actifs

financiers s’est poursuivie a un rythme particuliecrement élevé, proche de celui
atteint en 1971.

La composition des actifs financiers constitués s’est fortement modifiée.

T'ableau XI. Principaux actifs financiers recensés !
(Variations en milliards de francs)

1970 1971 1972
(8 premiers mois)
A. En francs belges :

Encaisses monétaires ...........covieiviiiiiiiiiiiiainenn, + 10,9 4 18,9 4+ 25,8
Dépdts en carnets ou livrets ordinaires ............... — 0,8 4 26,0 p 4 47,8
Autres dépdts & un an au plus + 19,0 p - 8,3 p + 5,2
Actifs & court terme 4+ 29,1 p -} 53,2 p 4 78,8
Dépdts & plus d'un a8n ..oooveveniniiienininnn.., + 4,2 4 8,3 p 4+ 6,4
Obligations et bons de €aiS8E ..c.vvvvnreerereinenininninnn, + 36,8 p + 48,5 p 4 41,9
Actifs & moyen et long terme .......coeeeuvrrinininin., + 41,0 p 4+ 56,8 p -+ 48,3
’ Total des actifs en francs belges ... + 70,1 p +110,0 p 4+127,1

B. En monnaies élrangéres :
Dépots auprés des banques belges ............... e - 1,8 - 1,0 -~ 1,0
Valeurs mobilidres .........cceceevvvreiiiiinuneninnnnnnin, + 9,0 + 15,1 p 4+ 22,2
Total des actifs en monnaies étrangéres ... + 7,7 + 14,1 p + 21,2
" C. Total des actifs financiers recenses : + 77,8 p 4+124,1 p --148,3
Actifs & court. terme 2 ............ ettt (+ 27,8) | p(+ 52,2) | n( + 177,8)
Actifs & moyen et long terme 3 (+ 50,0) | p(+ 71,9) | p(+ 70,5)

! Détenus par les particuliers ct les entreprises (autres que les intermédiaires financiers), y compris les organismes
publies d'exploitation et certains intermédiaires financiers qu'il était impossible d’exclure : fonds de pension et organismes
d’assurance-vie et accidents du travail, autres que ccux faisant partie de la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite.
N'ont pas été recensées les acquisitions nettes d’obligations libellées en francs belges, émises par les sociétés industriclles
et commerciales belges du secteur privé, ainsi que d'actions en francs belges.

2 Actifs & court terme libellés en francs belges et dépots en monnaies étrangdres auprés des banques belges.

_ilgxctifs & moyen et long terme libellés en franes belges et acquisitions ncttes de valeurs mobilitres libellées en nonnaies
trangéres. : .
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En ce qui concerne les actifs recensés en francs belges, on constate que la
préférence pour les actifs a court terme, déja perceptible en 1971, s’est nette-
ment accentuée. Le rythme d’accroissement de ces actifs a court terme, qui
s'élevait a 6,8 p.c. (contre 7,8 p.c. pour le total des actifs en francs belges), est
passé a 8,8 p.c. (contre 7.9 p.c. pour le total des actifs en francs belges).

kY

Parmi ces actifs financiers & court terme détenus par les entreprises et
particuliers, le rythme de développement des encaisses monétaires s'est accéléré :
il s’est élevé a 5,9 p.c., contre 4,8 p.c. en 1971.

La progression a été beaucoup plus marquée pour les dépodts en carnets ou
livrets ordinaires (+ 14.4 p.c., contre + 9,4 p.c.), tandis que le rythme d’accrois-
sement des dépots a terme & un an au plus a fléchi (+ 4,1 p.c, contre + 7,1 p.c.).
Cette évolution est en grande partie liée a la différence de rémunération entre
ces deux formes d’actifs financiers qui, & partir de février 1972, était devenue
sensible (cf. graphique 3).

Graphique 3.

Evolution des taux d’intérét

(En pour cent)
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Du fait qu'h concurrence de 10.000 francs par an, les revenus des dépots sur livrets d'épargne ordinaire sont actuellement
exonérds d'impot, leur taux effectif n’est pas comparable aux autres taux. Le taux brut fictif fournit une base do
comparaison valable dans le cas du particulier qui n’acquitte, sur les revenus de ses autres placements, ni plus ni moins
que. I'impét retenu & la source.

Le glissement décrit en faveur des actifs financiers a court terme, et plus
spécialement en faveur des dépdts en carnets ou livrets ordinaires et des encais-
ses monétaires, n'est pas sans importance, bien qu’il n’affecte pas en tant que
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tel, la capacité de prét des intermédiaires financiers. Un montant de ressources
donné permettra toujours de financer un montant inchangé de crédits, que ces
ressources soient a court ou a long terme.

Le glissement en faveur des actifs financiers a court terme a pour effet
qu'une plus grande partie des actifs financiers détenus par les particuliers et les
entreprises peut €tre mobilisée sans délai pour le financement des dépenses
réelles. A cet égard, il convient de souligner également que, quand bien méme
les intermédiaires financiers ne consentent, le plus souvent, des crédits & long
terme, que moyennant une gamme suffisante de ressources a des termes appro-
priés, ces crédits aussi bien que les crédits & court terme sont de nature a stimuler
les dépenses réelles dans I'immédiat. Ils comportent, des lors, un risque d’accen-
tuation des tensions inflationnistes éventuelles, méme s'ils sont destinés 2
accroitre ultérieurement les capacités de production; de plus, leurs détenteurs
n’étant pas astreints & un remboursement a bréve échéance, ne sont pas incités
a constituer au plus tot les épargnes compensatoires des crédits regus.

Le ralentissement de la constitution d’actifs financiers 3 moyen et a long
terme se rapporte aussi bien aux dépots a terme & plus d’'un an (+ 6,4 milliards,
contre + 8,3 milliards) qu’aux placements en obligations et bons de caisse
(+ 41,9 milliards, contre + 48,5 milliards). Il est vraisemblablement li¢, comme
on le verra ci-apres, aux évolutions respectives des taux d’intérét des actifs finan.
ciers et aux perspectives quant & leur évolution future.

Les données partielles et provisoires, disponibles pour les mois de septembre
et d’octobre, confirment les tendances observées pour les huit premiers mois de
I'année.

Enfin, en ce qui concerne les montants recensés des actifs financiers libellés
en monnaies étrangeéres, on reléve une forte progression. Les achats nets de
valeurs mobiliéres ont atteint 22,2 milliards, contre 15,1 milliards pour la méme
période de 1971 : ces placements ont sans doute été favorisés par le niveau plus
attractif des taux d’intérét a long terme & 1'étranger, plus spécialement celui des
euro-obligations, et par la bonne tenue de plusieurs bourses étrangeres.

Les dépots en devises des entreprises et particuliers auprés des banques bel-
ges se sont de nouveau réduits (— 1 milliard). Ce recul est quasi uniquement
la suite d’une diminution des dépdts a terme en devises (— 0,8 milliard) qui sont
plus sensibles aux incertitudes monétaires internationales.

La baisse progressive des taux d’intérét, qui s’est manifestée en 1971 et qui
s'est prolongée au cours des deux premiers mois de 1972, s’est depuis lors arrétée
sous l'influence du raffermissement de la conjoncture. Seuls les taux & long terme,
dont le mouvement de repli avait ¢té moins prononcé et avait débuté avec un
certain retard, ont encore légeérement fléchi.

On assiste, surtout a partir du mois d’octobre, 4 un relévement de plusieurs
taux sur le marché monétaire et le mouvement semble étre suivi par les taux
a long terme. Le rendement pour le porteur jusqu’a I'échéance finale, qui s’éle-
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vait & 6,78 p.c. pour 'emprunt 1972-1987 émis par la Régie des Télégraphes et
Téléphones en octobre 1972, est monté jusqu'a 6,96 pour 'emprunt 1972-1985
émis par le Fonds des Routes en novembre. Dans les principaux pays étrangers,
les taux, tant & court qu’a long terme, sont également en hausse.
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LE BUDGET DE 1973
DANS LA PERSPECTIVE DE L’EVOLUTION
DES FINANCES PUBLIQUES DE 1967 A 1973

A Yoccasion de la publication annuelle de " Exposé général du Budget, la
tradition s’était établie de présenter aux lecteurs du présent Bulletin une synthése
des prévisions relatives aux recettes et dépenses de I'Etat pour I'année a venir. La
série des articles annuels a été interrompue par suite de la parution tardive,
d’abord des troisi¢me et quatriéme parties de I'Exposé général du Budget pour
1971, consacrées respectivement au budget extraordinaire ct aux regroupéments
économique et fonctionnel des opérations du Pouvoir central. et, ensuite, de
I'ensemble de I'Exposé général du Budget pour 1972, mis au point seulement
aprés la formation du Gouvernement, consécutive aux élections de novem-
bre 1971.

La plus grande partie de 'Exposé général du Budget pour 1973 ayant été
distribuée dans les délais légaux (*), le présent article se propose de renouer avec
la tradition. Compte tenu de l'hiatus qui s’est produit, il a toutefois paru
opportun d’insérer I'examen du budget pour 1973 dans la perspective de 1'évo-
lution des finances publiques au cours d'une période plus longue. L'année 1967
a été choisie comme point de départ de cette période parce qu'elle. est celle de
la mise en vigueur, en vertu de la loi du 28 juin 1963, d’'une réforme de la
comptabilité de I'Etat, le systéme dit d’exercice étant remplacé par celui dit de
gestion, ol I'année budgétaire coincide, en principe, avec l'année civile. Cette
réforme altére profondément la comparaison ‘des budgets pour les années 1967
et suivantes avec ceux des années antérieures; certaines indications qui-ont été
fournies permettent de rétablir une comparabilité satisfaisante pour les données
globales, mais il n’en va pas de méme pour les différentes ventilations qu’on
se propose de faire des diverses catégories de recettes et dépenses.

(*) Les troisitme et quatriéme parties ne sont toutefois pas encore disponibles; elles
traiteront’ respectivement du budget cxtraordinaire et des regroupements économique et
fonctionnel des opérations du Pouvoir central,
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Considérations introductives.

Selon I'Exposé général, le Budget ordinaire pour 1973 est déposé pratique-
ment en équilibre a 406,8 milliards de recettes et 406,6 milliards de dépenses,
tandis qu’a l'extraordinaire, le programme des engagements des départements
et du Fonds des Routes porterait sur 89 milliards, les décaissements correspon-
dants étant évalués a 86,9 milliards.

Pour mieux pouvoir apprécier la signification de ces chiffres, il convient
évidemment de les mettre en regard de ceux des années précédentes. Pareille
comparaison n’est simple qu’en apparence. En effet, s’il est facile de confronter
le budget pour 1973 avec les réalisations budgétaires des années antérieures.
I'analyse conduit rapidement a la constatation que ce rapprochement n’est pas

tres significatif. D’abord, parce que les données relatives a 1973 sont des prévi-
sions initiales, basées nécessairement sur certaines hypothéses, économiques
notamment, et dont la comparaison avec des réalisations effectives d’exercices
précédents exige dés lors des réserves. Ensuite, et surtout, parce qu’en raison
de modifications successives de la technique budgétaire, les budgets sont de moins
en moins comparables entre eux. Il y a des décalages fréquents résultant de
l'accélération ou du retard de certaines recettes (') et dépenses (*), dont une
partie seulement est connue et dont il est, dés lors. pratiquement impossible de
chiffrer l'incidence. I1 y a, plus encore, I'extension prise par la technique de
la « débudgétisation » qui actuellement touche non seulement, comme chacun
sait, des dépenses extraordinaires, mais également une part croissante des recettes
et dépenses ordinaires.

Si le terme de « débudgétisation » est devenu familier, on ne peut dire
pour autant que la notion ait été clairement définie et soit toujours bien com-
prise. Conceptuellement, est « débudgétisée » une recette ou une dépense qui
n’est pas inscrite dans les budgets alors qu’elle devrait normalement y figurer.
Toujours conceptuellement, on pourrait poser que devraient figurer aux budgets
du Pouvoir central toutes les recettes que ce Pouvoir percoit et toutes les
dépenses qu’il fait. La notion de Pouvoir central ayant un contenu défini
puisqu’elle a été circonscrite dans le cadre de la comptabilité nationale, on
obtient un ensemble théorique cohérent et satisfaisant. Selon cette conception,
le secteur dit des paraétatiques d’exploitation et celui de la sécurité sociale ne
font pas partie du Pouvoir central, celui-ci englobant, par contre, tous les para-
étatiques administratifs. Tenant compte de cette optique de comptes nationaux.
I’Exposé général annuel du Budget fournit, dans sa quatriéme partie, un
« Regroupement économique des opérations du Pouvoir central », qui obvie
en principe aux inconvénients de la présentation administrative des-budgets,
ventilés en « ordinaire » et « extraordinaire ». e '

(*) Par exemple : précompte immobilier, taxe de circulation, perceptions par rdle, taxe
sur les appareils automatiques de divertissement.

(?) Par exemple : des paiements d’allocations diverses, certains transferts, certains paie-
ments 4 des fournisseurs (ardoise).
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Malheureusement, ce regroupement n’est généralement publié qu’avec un
retard plus ou moins considérable par rapport aux budgets « administratifs » (*).
En outre, contrairement aux montants des budgets ordinaire et extraordinaire,
largement connus et commentés, les données relatives au regroupement écono-
mique ne sont familieres qu'a un cercle restreint de spécialistes. On a donc
renoncé a s’appuyer sur ces indications. I1 suffira, 4 la lecture des commentaires

a

qui suivent, de garder présent a l'esprit que, « dans I'ensemble, un budget

ordinaire en équilibre équivaut a un budget des opérations courantes en
boni » (*), c'est-a-dire a une épargne de I'Etat (°).

La présentation administrative traditionnelle, seule disponible actuellement
pour 1973, servira donc nécessairement de matériel statistique de base a l'étude
qui suit. Or, la pratique budgétaire administrative présente, par rapport au
schéma théorique développé ci-avant, des déviations plus ou moins importantes
et, ce qui est plus génant pour le propos d'une analyse portant sur plusieurs
années, variables dans le temps; c’est précisément le cas des « débudgétisations »,
plus nombreuses en 1973 qu’en 1967.

Pour pallier cet inconvénient, on ne pouvait songer & opérer un recensement
complet, pendant toute la période couverte des opérations « débudgétisées », au
sens théorique de ce terme : dans beaucoup de cas, des données valables et
suivies font défaut quant au montant et surtout quant aux modalités de finance-
ment de telles dépenses. Pareil recensement exhaustif n’est d’ailleurs pas a la
portée d’observateurs étrangers a l'administration, si attentifs soient-ils.

Pour que l'objectif, plus modeste, de la présente analyse soit atteint, il suffit
qu’un degré suffisant de comparabilité puisse étre rétabli entre les budgets des
années 1967 a 1973, méme si les solutions adoptées ne sont pas pleinement
conformes aux principes énoncés ci-avant. L.a méthode, entierement pragmatique,
qui a été suivie, consiste, d'une part, a réintégrer dans les budgets certaines opé-
rations comprises dans ces derniers au début de la période et qui, a partir d'un
moment donné, s’en sont trouvées exclues et, d’autre part, a tenir compte de
certaines dépenses n’ayant jamais été intégrées dans les budgets mais qui relévent
du Pouvoir central et au sujet desquelles des données valables ont pu étre
recensées, pour toute la période couverte par I'analyse, dans les Exposés généraux
des Budgets, dans les différents budgets ou dans d’autres documents parle-

mentaires.

C’est aux diverses recettes et dépenses ainsi ajoutées aux - opérations
« budgétaires » proprement dites que, dans un but de simplification, les termes

(*) On ne dispose encore que de prévisions ajustées pour 1971, de prévisions initiales
pour 1972 et d’aucune indication pour 1973.

(3) Exposé général du Budget pour 1969, p. 20.

(®) Cela résulte du fait que le montant des dépenses courantes inscrit au budget extra-
ordinaire (surtout des dépenses militaires et des dépenses dites ¢ financiéres ») est inférieur
A celui des opérations en capital reprises parmi les crédits ordinaires (essentiellement des
amortissements de la dette consolidée et certains transferts de capitaux).

XXXV



de « débudgétisation » et « débudgétisé(e)s » seront appliqués dans les pages
qui suivent.

Les « débudgétisations » recensées sont de deux types. Le premier consiste
a placer simultanément en dehors du budget certaines dépenses et les recettes
correspondantes, ces derniéres étant alors dites « affectées ». L’opération consiste
donc A réduire a la fois et, en principe, pour des montants équivalents ('), les
recettes et les dépenses budgétaires, de sorte que seule la masse budgétaire
globale est affectée, les soldes restant inchangés. Autrement dit, les « débudgéti-
sations » de ce premier type faussent le calcul de l'augmentation des budgets
mais restent normalement sans influence sur les montants des besoins de finan-
cement. C’est la technique appliquée de préférence pour les opérations ordinaires
« débudgétisées ». : -

Les « débudgétisations » du second type concernent les dépenses incombant
normalement au Pouvoir central, mais pour le financement desquelles d’autres
Pouvoirs publics ou des institutions ou organismes autonomes se procurent, sans
intervention du Trésor, les ressources de financement initial, c’est-a-dire, en pra-
tique, s’endettent a I'égard d’autres agents économiques belges ou de I'étranger.
Les charges assumées en premiére ligne par ces autres Pouvoirs publics, orga-
nismes ou institutions sont ensuite imputées sur les budgets, selon des modalités
variables (*), mais qui ont, en tout cas, pour'.‘fﬁszet un étalement dans le temps
de la charge budgétaire. Contrairement au prémier, le second type de « débudgé-
tisation » modifie les soldes budgétaires; dans la phase actuelle, sa réintégration
accroit le déficit global et, partant, les besoins de financement (*). Les « débudgé-
tisations » en matie¢re de dépenses extraordinaires sont généralement de ce type
étant donné que les recettes extraordinaires sont négligeables.

Qu’clle soit du premier ou du second type, la « débudgétisation » ne signifie
donc en aucun cas la suppression pure et simple de charges budgétaires nettes;
celles-ci sont en définitive maintenues intégralement, seule leur répartition dans
le temps étant éventuellement différente. Cependant, en modifiant la masse
budgétaire et, dans certains cas, le solde des recettes et dépenses, elle altére
inévitablement la comparabilité des données budgétaires, et ce @ un degré qui
augmente i mesure que l'analyse s'‘étend sur une perlode plus longue. -Clest
pourquoi, il est nécessaire d’apporter les correctifs indispensables.

--Les rectifications ainsi apportées aux budgets ordinaires -portent sur I'incor-
pora_tion,; dans la mesure ou elles furent successivement « débudgétisées », des
recettes et dépenses du Fonds d’expansion économique et de reconversion régio-
nale, de la Régie des Postes, de la Régie des Transports maritimes et du Fonds

(*) Sous réserve toutefois de décalages dans le temps qui peuvent se produire entre les
recettes, d’'une part, et les dépenses, d’autre part.

(2) Par exemple, des annuités, constantes ou variables, ou des péages.

(%) 11 ne pourrait en’ étre autrement que si les montants en cause cessaient de s'accroitre.
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des Routes (*). Le produit des droits de douane attribué directement a la C.E.E.
a également été incorporé aux recettes et dépenses ordinaires parce qu’il constitue
la contrepartic de la prise en charge par la Communauté elleméme du cotit
de la politique agricole qui, jusqu’'en 1970 incombait au budget, via le Fonds
agricole. ’ -

Quant a l'extraordinaire. le correctif apporté concerne, outre le Fonds des
Routes, le secteur « débudgétisé » identifié comme tel dans le passage de I'Exposé
général annuel du Budget traitant des « investissements » et qui englobe les
Intercommunales d’autoroutes, les travaux effectués aux canaux Albert et
Bruxelles-Rupel et, 4 concurrence de la part subsidiée par I'Etat, les travaux
exécutés par les pouvoirs subordonnés et préfinancés par le Crédit Communal.

Ce recensement est forcément incomplet. C’est ainsi que, pour les « débudgé-
tisations » du second type, il ne recouvre que la moitié¢ des quelque 92 mil-
liards que, selon un document parlementaire (*), le total des dépenses, effectuées
et non encore remboursées, atteignait a la fin de 1970. Parmi les opérations
non recensées dans le présent article figurent notamment des montants consi-
dérables pour le financement du Fonds de dotation pour les pensions de guerre,
des dommages de guerre et de I'expansion universitaire. '

Malgré leurs imperfections et bien que, dans certains cas, elles résultent
en partie d’estimations, les rectifications auxquelles il a été procédé ont sans
aucun doute pour effet de rendre des chiffres annuels plus significatifs et plus
comparables entre eux.

Aprées une présentation synthétique des données globales auxquelles conduit,
pour chacune des années 1967 a 1973, I'application de la méthode pragmatique
qu’on vient d’exposer, l'article traite, dans ses différentes sections, successivement
des opérations ordinaires, des opérations extraordinaires, des dépenses globales
et des besoins de financement et de la dette publique. Il se cloture par quelques
conclusions générales.

(*) Les opérations « ordinaires » de ces Fonds et Régies ne sont « débudgétisées » qu'a
concurrence, soit de leurs recettes, soit de leurs dépenses, d’aprés celui de ces deux éléments
qui est le moins élevé. En effet, tout en n’étant pas, comme en I'absence de « débudgétisa-
tion », comprises pour leur totalité, d'un c6té dans les « Voies et moyens » et, de l'autre
c6té, parmi les budgets de dépenses, ces opérations apparaissent cependant dans les comptes
budgétaires pour leur solde, c’est-A-dire en recettes si elles laissent un excédent de rentrées ou
bien en dépenses si elles sont déficitaires. Ce solde eiit évidemment été le méme en I'absence
de « débudgétisation ». ]

(?) Chambre des Représentants. Session 1971-1972, Budget des Voies et Moyens et Bud-
get des Recettes extraordinaires pour I'année 1972, Rapport fait au nom de la Commission
du Budget par M. Deruelles, 4-1 n° 4, Annexe IIL -
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1. Présentation synthétique des recettes et dépenses globales annuelles de I'Etat
de 1967 & 1973.

L’évolution des recettes et dépenses ordinaires et extraordinaires de 1'Etat,
avant et aprés la prise en considération des rectifications, forcément demeurées
incomplétes, dont il a été question dans l'introduction au présent article, est
indiquée au tableau I. Elle confirme le développement rapide de celles des
opérations « débudgétisées » qui ont pu faire l'objet de ce recensement : a V'ordi-
naire, de + 0,4 milliard en 1967, on prévoit qu’elles passeront a 30,5 milliards
en 1978, soit 7,5 p.c. du budget ordinaire; & I'extraordinaire, les chiffres corres-
pondants sont de 6,1 et + 21 milliards, ce qui donne, au total, + 6,5 milliards
en 1967 et + 51,5 milliards en 1973, soit un coefficient de multiplication de 7,9
en six ans.

Pour les raisons qui ont été développées, on constate que la réintégration
des opérations « débudgétisées » n’influence guere les soldes & l'ordinaire, ou
les recettes « affectées » couvrent a peu prés les dépenses, mais aggrave par
contre sensiblement le découvert des opérations extraordinaires, les dépenses
extraordinaires « débudgétisées » étant jusqu’ici financées presque exclusivement

par I'emprunt.

Avant de commenter plus amplement les données globales, on s¢ proposc
de passer successivement en revue les principales composantes des opérations
ordinaires et extraordinaires.

11. L'’évolution globale des recettes et dépenses ordinaires.

2

Comparés a ceux du produit national brut, les taux d’accroissement des
recettes et dépenses ordinaires ont évolué comme suit : '

Taux d'accroissement annuel en pour cent

Produit Recettes Dépenses

national brut 1 ordinaires ordinaires

1967 7,2 11,1% 13,52
1968 6,9 7,8 10,4
1969 11,0 11,7 8,4
1970 11,5 13,9 10,8
1971 9,7 10,7 12,8

1972 (provisoire) 8,8 13,83 15,83

1978 (prévisions) 9,2 15,44 13,64

1 Aux prix {courants) du marché.

2 Les recettes ct dépenses de 1986 ont été rectifides pour éliminer I'incidence du passage du rédgime dit d’exercice
4 eelni dit do gestion.

3 Prévisions ajustées de 1972 par rapport aux réalisations de 1971,

4 Prévisions initiales tant pour 1972 que pour 1973,

Pour toutes les années, les taux d’accroissement rectifiés, qui apparaissent
ci-dessus, sont supérieurs a ceux des seules données budgétaires car, comme on
I'a vu au tableau I, I'expansion des opérations « débudgétisées » est nettement
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Tableau 1.

Evolution des recettes et dépenses de I’Efat

(milliards de francs)

1967 1968 1969 1970 1971 1972 1972 1978
Année budgétaire Réali-
Réalisations ?:5:3_8 Prévisions initiales
: mées
A. OPERATIONS ORDINATRES :
|
\ Recetles : .
} Recettes budgétaires .................. 223,1 239,4] 267,7 300,4| 325,9| 366,6 360,6| 406,8
| Receties débudgétisées .............. + 0,44+ 1,64+ 1,5+ 6,114 138,3| +19,3][+ 18,2| +30,5
‘ Recettes rectifides ..........cccooeee. 223,51 241,0] 9269,2( 3806,5| 339,2| 385,9 378,8( 437,38
Dépenses o
Dépenses budgétaires .................. J25,5| 247,9| 268,2| 295,6( 3822,7 372,0 366,7 406,6
Dépenses débudgétisées ............... + 0,4(4+ 1,5|4+ 2,24+ 4,0(4 15,1 419,38+ 18,2| +30,5
Dépenses rectifiées ..........ooivenns 225,9| 249,4| 270,4| 299,6| 337,8 391,38 384,9 437,1
i Solde :
| Solde budgétaire ......ccevvvververresn — 2,4[— 8,5|— 0,514+ 4,8|+ 3,2| —5,4[|— 6,1|+ 0,2
| Solde rectifiéd ....ovevvviiiiiiiiiiiiinen — 2,4/~ 8,4]— 1,2{4+ 6,9!4+ 1,4| — 5,4||— 6,1|+ 0,2
B. OPERATIONS EXTRA-
| ORDINAIRES :
| L R 0,3 o6 o4f o6| 06| o6 o6 o8
|
i .
} Dépenses 1 :
‘ Secteur budgétaire ..................... 35,7 42,2 43,8 49,2 63,2 81,0 76,0 86,9
| Secteur débudgétisé .................. 6,1 7,1 11,2 12,2 16,2 20,0 19,41e 21,0
Dépenses rectifides ............cceeeenn. 41,8 49,3 55,0 61,4 79,4| 101,0 95,4 107,9
Solde :
| Solde budgétaire ........co.ovveieninnn, — 85,4|— 41,6|— 43,4|— 48,6 |— 62,6]— 80,4 — 75,4]— 86,1
‘ Solde rectifié .....o...cevveieirinnnenn. — 41,5|— 48,7|— 54,6|— 60,8|— 78,8]|-100,4{— 94,8|—107,1
C. ENSEMBLE DES OPERATIONS
| Recettes :
‘ Recettes budgétaires .................. 223,4| 240,0} 268,1| 801,0| 326,5] 367,2 361,2| 407,6
| Recettes rectifides .......cocoeviinins 223,8( 9241,6| 9269,6| 307,1( 839,8| 386,5 379,4| 438,1
|
| Dépenses :
: Dépenses budgétaires .................. 261,2| 290,1 312,0| 344,8| 385,9| 453,0 442,7 493,5
: Dépenses rectifides .......ooevrriieniens 267,71 298,7| 325,4| 361,01 417,2; 492,3 480,3| 545,0
| Solde :
| Solde budgétaire ...........c.coeeresn.. — 87.8|— 50,1|— 43,9|~ 43,8|—~ 59,4|— 85,8||— 81,5|— 85,9
1 Solde rectifié ...occvveriiiiiiiiiieann.. — 43,9{— 57,1|— 55,8|— 53,9|— 77,4|—105,81—100,9|—-106,9

1 Ordonnancements.
¢ Ratimation.
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plus rapide que celle des opérations budgétaires. Les écarts sont cependant sen-
siblement plus larges en 1971 et en 1973, années marquées par de nouvelles
« débudgétisations » importantes : 'augmentation des recettes et dépenses budgé-
taires seules n’atteint respectivement, en 1971, que 8,5 et 9,2 p.c., contre 10,7
et 12,8 p.c. pour les données rectifiées, et, en 1973, 12,8 et 10,9 p.c. contre 15.4
et 13,6 p.c. pour les données rectifiées.

De 1967 — réalisations — a 1973 — prévisions —, I"augmentation globale
des recettes atteindra, d’aprées les données rectifiées, 96 p-c., tandis que celle des
dépenses sera de 94 p.c., compte tenu des suppléments inévitables en 1973, cela
signifie a peu prés un doublement. Pendant la méme période, le P.N.B. s'est
accru de 72 p.c.; dés lors, par rapport a ce produit, on obtient les pourcentages
suivants :

1967 1973 1
Recettes ordinaires de 1'Etat ............... 22,9 25,9
Dépenses ordinaires de I'Etat ............... 23,1 25,9

1 Prévisions.

Autrement dit, la part des opérations ordinaires de I'Etat dans le P.N.B. a aug-
menté de prés de 0,5 p.c. par an.

A prix constants ('), les recettes et dépenses ordinaires auront augmenté
entre 1967 et 1973 de la moitié, contre un tiers seulement pour le P.N.B. Par
conséquent, les recettes et dépenses ordinaires & prix constants se sont accrues
une fois et demie aussi vite que le P.N.B.

Ainsi qu’on le voit au graphique 1, de 1967 & 1971 inclus, les variations du
rythme d'accroissement des recettes ordinaires (*) ont accompagné celles du
P.N.B,, tout en les amplifiant quelque peu, en raison de leur coefficient d’élasti-
cité supérieur a I'unité (*). Ce n'est plus le cas en 1972 : contrairement 2 la
courbe du P.N.B., qui s’infléchit, celle des recettes ordinaires remonte forte-
ment, ceci traduisant donc une aggravation de la charge fiscale (*). Ces chiffres
sont d’ailleurs confirmés par les réalisations des dix premiers mois qui, en
1972, dépassent de 13 p.c. celles de 1971. La charge s’alourdira encore en 1973
parce que la progression des recettes devra étre suffisante non seulement pour
couvrir 'augmentation importante des dépenses propres a 'exercice — 13,6 p.c.
—, mais en outre, puisque le budget ordinaire de 1973 est présenté en équilibre,
pour apporter un supplément égal au montant du déficit admis en 1972 —
6,1 milliards. :

(*) Prix (implicites) du P.N.B.

(*) Les taux de progression ne sont guére différents si on élimine les recettes non
fiscales, dont les liens avec la situation conjoncturelle sont sans doute moins étroits.

(%) Cf. ci-aprés page XLVI

() Il y eut en 1972, et il y aura en 1973 et 1974, des restitutions de taxes sur stocks
& concurrence de 9 milliards chaque année. Ces restitutions ne sont que le remboursement
d’'une dette et non un dégrévement d'impéts; tout en élargissant la trésorerie des entreprises,
elles laissent donc la charge fiscale intacte.

XL



Graphique 1.
Recettes et dépenses ordinaires de I'Etat et produit national brut

(Taux d’accroisscment annuels en pour cent)

25 T T T 25
ewmmmmens Produit national brut aux prix du marché (prix courants)
= =m «me Dépenses ordinaires de I'Etat (1)

essssses Recettes ordinaires de I'Etat (1)

20 20

1967 1848 1989 1a70 1971 1972 1973

1 Le taux d'uccroissement en 1973 est calculé en comparant les prévisions initiales pour 1973 aux prévisions initiales
pour 1972,

En ce qui concerne les dépenses, le méme graphique montre que, jusqu’en
1971, elles ont exercé une influence anticyclique, mais sans s’écarter fortement
de la courbe du P.N.B.; en 1972, l'orientation est toujours anticyclique, mais avec
un écart largement agrandi : I'augmentation des dépenses ordinaires est propor-
tionnellement presque deux fois aussi importante que celle du P.N.B. On sait
que l'application du nouvel accord de programmation sociale dans le secteur
public est I'une des causes importantes de cette évolution. Bien que ce facteur
joue beaucoup moins en 1973, la progression des dépenses atteint encore 13,6 p.c.,
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pourcentage qui est de loin supérieur & celui de I'expansion du P.N.B., soit
9,2 p.c.. et qui dépasse des taux réalisés pendant des périodes de relance précé-
dentes.

Sur l'ensemble de la période 1967-1973, le solde des opérations ordinaires
est déficitaire de 8,9 milliards. Il est vrai que cette période comprend deux phases
de relance caractérisée et seulement une trés haute conjoncture. Or, le profil du
solde des opérations ordinaires est visiblement influencé par la politique conjonc-
turelle; c’est pourquoi, il a été nettement négatif en 1967-1968 et en 1972 et nette-
ment positif en 1970.

T11. Les recettes ordinaires.

L’évolution en valeurs absolues des recettes ordinaires, ventilées par gran-
des catégories, est donnée au tableau II.

Tablean 11,

Evolution des recettes ordinaires de 1'Etat

(milliards de francs)

1967 | 19m 1072 1972 | 1078
Réalisations P:f:s’fé‘:;“ Prévisions initinles
L RECETTES BUDGETAIRES (Voies et
Moyens)
Receltes fiscales :
sontributions  directes ...l 86,9 151 ,4 178,1 172.,3 203,0
[ouanes ... 8,5 6,4 4,4 4,7 3.4
Acciges et consommation ..................... 28, 6. 40,9 48,4 43,1 45,9
I.V.A., timbres et taxes assimilées ......... 75,1 105,2 116,5 116,5 127,3
Autres recettes de 'enregistrement ......... 10,9 13,6 14,7 14,0 16,3
Total des recettes fiscales ... 210,0 316,8 357,1 350,6 395,9
Receties non fiscales ....o..ovocvvveviviiininnnnn, 13,1 9,1 9,5 10,0 10,9
Total des Voies et Moyens ... 223,1 325,9 366,6 360,6 406,8
[I. RECETLES AFFECIEES HORS
BUDGET :
Recelles fiscales :
Contributions directes ' ........ccovvviinnineen 0,1 0,7 3,7 3,7 8,8
PouaNes 2 i s _— 2.3 3,8 3,1 5,4
ACCIBEE B 1t ittiriiertreriesieeeareeiinieeenns — —_ — — 4,6
T.V.A., timbres et taxes assimilées 1 ...... — 2,4 2,7 2,7 1,7
Autres recettes de l'enregistrement ' ...... 0,3 0,6 0,6 0,6 0,6
Total des recettes fiscales ... 0,4 6,0 10,8 10,1 21,1
Receltes non fiscales 4 .....c.ooiiiiiiiinniin.. — 7,8 8,5 8,1 9,4
Total des recettes affectées hors budget ... 0,4 13,3 19,3 18,2 30,5
T'otal général ... 223,56 339,2 385,9 378,8 437,3
! Ressources affectées au F.E.E.R.R. (Fonds d’expansion économique et de reconversion régionale) et au Fonds des Routes.
2 Ressources cédées & la C.E.E.

4 Ressources affectdes an Fonds des Routes.
4 Recettes du F.E.E.R.R., de la Régie des Postes et de la Régie des Trunsports Maritines,
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Les accroissements se présentent comme suit :

Avcroissement Aceroissement
de 1967 L A 1973 @ de 1972 2 & 1978 2

Ry (P )

Recettes fiscales :
Contributions directes ...........coooiiiiii.. 24,8 41483, 4 4+ 35,8 + 20,3
POUBNES  eeeeniiiiiiieaeiee i ee e aeaeaanas 0,3 4+ 3,5 + 1,0 + 12,8
Accises et divers ...l 1.9 + 76,6 + 7,4 4017,2
I"'V.A. et taxes assimilédes 3,9 4- 71,8 + 9,8 + 8,2
Autres recettes d’enregistrement .................. 5,7 + 50,9 + 2,8 + 15,6
'Total des recettes fizcales ... 4-206,6 + 98,2 4+ 56,3 4+ 15,6
Recettes non fiscales ....cocovevniiiininniiiininennen. + 7,2 4 55,0 + 2,2 4 12,2
"otal des recettes ordinaires ... 4-213,8 + 95,7 + 58,5 + 15,4

I Réalisations.
2 Prévisions initiales.

Tant en montants absolus qu’en pourcentages, ce sont surtout les contribu-
tions directes qui retiennent l'attention : + 143 p.c. en six ans, + 18 p.c. en
1972 et + 20 p.c. en 1973. Entre 1967 et 1973, la part des impéts directs passe
ainsi de 41 a 51 p.c. du total des recettes fiscales et devient donc prépondérante.

Entre 1967 et 1973, ont surtout contribué & 'accroissement des contributions
directes : '

— le précompte professionnel : + 60,8 milliards ou + 157 p.c.
— les versements anticipés : + 27,7 milliards ou + 158 p.c.
— les impots par role, personnes physiques: + 16,8 milliards ou + 146 p.c.
— I'imp6t par role de sociétés : + 6,1 milliards ou + 235 p.c
— le précompte mobilier : + 12,5 milliards ou + 154 p.c.

Ces données ne peuvent étre rapprochées de maniere précise de la décompo-
sition des revenus d’aprés les comptes nationaux (*). On peut cependant signaler
que, selon ces derniers, 'augmentation, entre 1967 et 1973 (*), des rémunérations
des salariés serait de 86 p.c., alors que les recettes sous forme de précompte pro-
fessionnel progressent de 157.p.c.; en dépit des réserves qu’exige cette comparaison
et méme, si on tient compte de l'accentuation de la taxation des revenus
élevés (*), cette disparité montre que l'incidence de la progressivité de I'imp6t des
personnes physiques a dit étre sensible.

(}) Les versements anticipés sont effectués tant par des non-salariés, personnes physiques
(entrepreneurs individuels selon les comptes nationaux) que par des sociétés. L'impét des
sociétés percu par role n’englobe qu'une fraction des impéts payés par les sociétés, la plus
grande part étant payée sous forme de versements anticipés. L'impdét des personnes physiques
percu par role concerne i la fois des salariés et des non-salariés (entrepreneurs individuels
et sociétés de personnes).

(%) Projet de budget économique pour 1973.

(3) Lois du 31 mars 1967 et du 11 février 1969.
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De leur coté, les revenus des entrepreneurs individuels et des sociétés ne
progressent que de 43 p.c., mais le total des versements anticipés et de I'impét
des sociétés pergu par le role produirait, en 1973, 168 p.c. de plus qu'en 1967.
L'impot des sociétés a été renforcé par l'instauration de décimes additionnels.

L’évolution du précompte mobilier est liée 4 celle du montant et de la rému-
nération moyenne des actifs financiers imposables en Belgique. D'aprés les
estimations provisoires actuelles, 'augmentation nette. entre fin décembre 1966
ct fin décembre 1972, du montant des actifs financiers détenus par les entreprises
ct particuliers, & l'exclusion des encaisses monétaires ct des dépodts en carnets
ou livrets ordinaives (). serait de quelque 500 milliards. La progression, pendant
la méme période, du produit du précompte mobilier, estimée a 11,6 milliards,
correspond i une augmentation de 58 milliards des revenus ayant donné lieu 2
la retenue de 20 p.c.; cette augmentation résulte non seulement de 'accroisse-
ment précité des actifs financiers, mais aussi d’une hausse de la moyenne des taux
d’intéréts créditeurs.

Le rendement des droits de douanc n’a gueérc progressé; la valeur des
importations a fort augmenté (*), mais en revanche, les tarifs ont réguliérement
diminué et les préférences tarifaires se sont généralisées. Sur le produit total
escompté de 8,8 milliards en 1973, 54 milliards seraient cédés directement
ala C.E.E., au lieu de 3,8 milliards en 1972.

La progression des droits d'accise est du méme ordre de grandeur que
celle du P.N.B. La consommation des produits soumis a ces droits (*), progres-
sant moins que ce dernier, et leurs prix n'augmentant pas plus que ceux de
I'ensemble des autres produits, ce résultat n’a pu étre atteint que par la majo-
ration des droits. En 1973 notamment, un relévement des droits sur les carbu-
rants devrait rapporter quelque 4,6 milliards.

A partir de 1971, la T.V.A,, impdt grevant essentiellement la consommation,
a remplacé la taxe de transmission, impdt qui frappait en principe toutes les
transactions. Sauf a se livrer a une analyse économique et fiscale détaillée, cette
modification de la base de I'impét fait obstacle au rapprochement de la courbe
des recettes recensées dans cette rubrique avec un parameétre économique autre
que le P.N.B.; on constatera donc simplement que le taux d’accroissement de la
T.V.A. et des taxes assimilées est fort proche de celui de ce paramétre.

Les autres droits percus par 'enregistrement, qui proviennent principale-
ment de la taxation des mutations immobiliéres et des successions ne s’accroissent
que de 51 p.c., contre 72 p.c. pour le P.N.B. Le rendement des droits de succes-
sion a augmenté de moitié entre 1967 et 1973, mais celui des droits d’enregistre-
ment ne progresse que de 36 p.c.; on sait que le marché immobilier a subi une
crise sérieuse ces derniéres années.

(') Sur ces encaisses et dépots, le précompte mobilier est nul ou négligeable.

(*) En valeur, les importations des neuf premiers mois de 1972 dépassent de 91.7 p.c. cel-
les des mémes mois de 1967.

(®) Essentiellement huiles minérales, tabacs et boissons.
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Enfin, la progression des recettes non fiscales rvésulte surtout des recettes
de la Poste (+ 3,7 milliards) et des redevances radio-télévision (4 1,2 mil-
liard) (*).

Entre 1972 et 1973, l'accroissement de 56,3 milliards des recettes fiscales,
selon les prévisions initiales pour les deux années, s'analyse comme suit :

Augmentations : (milliards de francs)
tixcédent probable de recettes en 1972 1 ..o, 4 7,2
dont
Recettes budgédtaires .................... + 6,5
Droits de dounane cédés 4 la C.R.E. + 0,7
Expansion de la masse imposable 2 ... L - 44,6
dont
VLA D FETPRT + 13,8
. Autres recettes fiscales ... -+ 30,8
Recettes nouvelles
Incidence complémentaire de mesures prises. en 1972 4 ... + 1,8
Nouvelles dispositions & intervenir en 1973 .................. 4+ 3,1
dont .
Tl'axation des plus-values, régime fiscal de certaines
sociétés et charges déductibles du revenu profes-
gionnel 5 L i, 4+ 2,6
Amendes de condampation ................cciiiiiniiiiiinn, + 0.5
Meilleure perception de 1'Impdt .............o.coviiiiiini, + 4.7
dont
PVAL + 3,0
Autres jmpbts ...l T + 1,7
Droits d’accise & affecter au Fonds des Routes © + 4,6
'l'otal des augmentations ... + 66,0

Diminutions :

'Preiziéme versement de T.V.A. & percevoir en décebre 1972 + - T - 5,0
Taxation dégressive des investissements ..............c...ooene - 3,5
Aménagement de V'impdt des personnes physiques décidé

en 1971 .iiiviiiiininnnne. e - 0,8
Incidence de l'entrée de pays candidats dans la C.E.E, 8 ... — 0,4
Total des diminutions ...... — 9,7

Solde augmentation nette ..., . 4+ 56,8

Pai rapport aux  prévisions initinles pour cetie annde, au départ desquelles est calculé Vaccroissement global de 56.3

milliards.

Par rapport aux recettes probables (réestimées) de 1972,

Y compris les droits de timbre maintenus.

Au nombre de ces mesures figurent notamment extension -du controle des transports de marchandises pur rvoute, le

reldvement du taux de la T.V.A. sur les boissons consommées & domicile et la limitation de la déductibilité de la

T.V.A. due lors de l'achat, de l'entretien et de I'nsage de véhicules automobiles.

11 ¢’agirait :

— de mettre fin & la perte de recettes qui résulte du fait que.les dépréciations comptabilisées sur certains actifs comme
moins-values réduisent l'impot global au faux normal tandis que les plus-values sur ces mémes actifs sont taxdes
4 un taux inférieur; L - . . . .

-— de- supprimer les régimes fiscaux privilégids- dont- bénéficient encore certains intermédiaires financiers publies;

— d’appliquer-des_critéres plus sévéres pour l'admission de certaines dépenses comme charges professionnelles. . .

Outre -‘ces- 4;8- -milliards, le Fonds des Routes se virra égulement attribuer intégralement le produit de ln'Itaxe ~de

circulation, évalué.i 5,1 milliards. . .

7 Cettd « acé8lération » n'est possible. qu'uné seule fois et n'aura done pas d’équivalent en 1973.

8 Cette entrée se traduira par un moindre rendement des droits de dousne.

PR

o,

(*) L'augmentation atteint 1,6 milliard entre 1971 et 1973; si l'augmentation globale
entre 1973 et 1967 n’est que de 1.2 milliard, c’est qu'au cours de cette derniére année les
recettes furent exceptionnellement élevées par suite du passage, en comptabilité budgétaire,
du systéme dit de I'exercice au régime dit de gestion; en raison de cette réforme, I'exercice
1967 a bénéficié partiellement d’une double recette.
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Du rapprochement-entre le taux d’expansion du P.N.B., soit 9,2 p.c., et
le rendement accru a provenir de l'expansion de la masse imposable, soit globa-
lement 12,3 p.c., se dégage I'hypotheése d'un coefficient d’élasticité des recettes
fiscales de 1.33. A 1’écart constaté par rapport au chiffre de 1.15 qui avait été
cité précédemment a cet égard (). ont contribué non seulement des relévements
de tarifs d’'impots, mais également l'incidence croissante de la progressivité,
qui n'a ¢été corrigée que partiellement — pour les tranches inférieures de
revenus (*) —, une évolution structurelle qui a lié dans une plus grande mesure
le rendement de l'impét aux composantes les plus expansives de la masse
imposable ct, last but not least, Ya « meilleure perception de l'impdt ». Aux
4.7 milliards attendus a ce titre en 1973, qu’il faut en fait augmenter de la plus
grande partie, sinon de la totalit¢ du montant de 1.8 milliard inscrit comme
« incidence complémentaire en 1973 de mesures prises en 1972 », s’ajoutent les
5 milliards déja prévus en 1972 et les 2,5 milliards identifiés comme tels de 1968
a 1971, formant un total de 14 milliards. En fait, le montant des ressources qui
devraient, dans lc budget de 1973, avoir leur origine dans la meilleure percep-
tion de l'impdt est plus élevé que ces 14 milliards car les recettes incorporées a
ce titre de 1968 a 1972 dans les recettes globales ont participé a l'expansion
générale de ces recettes; si on tient compte de celle-ci, on obtient un total qui
représente non loin de 4 p.c. des recettes globales de 1973.

1V. Les dépenses ordinaires.

Ainsi qu’il ressort du graphique 1, c’est de 1970 a 1972 que les dépenses
ordinaires ont connu leur accélération majeure, puisque leur taux d’accroisse-
ment annuel est passé de 10,8 a 15,8 p.c. Pour les cinq premiers mois de 1972,
Paugmentation des décaissements sur le budget ordinaire était méme de plus de
20 p.c. par rapport aux mémes mois de 1971; étant donné que ceci résultait en
partie de l'accélération de certaines dépénses, notamment de transferts, le pour-
centage de croissance se réduit progressivement : pour dix mois, il est de 16,7 p.c.
Comparées aux prévisions initiales de 1972, celles de 1973 indiquent qu'une
décélération est attendue, mais que le rythme d'accroissement prévu reste néan-
moins sensiblement supérieur a celui du P.N.B.

La ventilation des dépenses ordinaires est indiquée au tableau III d’aprés
la classification « administrative » — par départements — et au tableau IV
d’aprés la nature des dépenses — par catégories économiques. Conformément
aux principes exposés dans l'introduction au présent article, les chiffres repris

(Y) Exposé général du Budget pour 1969, p. 23.
(?) Pour les années 1968 a 1973, le total des aménagements identifiés en faveur des
revenus les moins élevés se chiffre & quelque 6,2 milliards.
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dans ces tableaux tiennent compte de diverses rectifications en vue d’en améliorer
la comparabilité; leur interprétation exige un minimum de réserves (*).

- Pour une bonne compréhension des analyses qui suivent, on rappellera quc
l'augmentation globale des dépenses ordinaires atteint 93,5 p.c. entre 1967 et
1973 et 13,6 p.c. de 1972 4 1973, et que, pour les mémes périodes, la progression
du P.N.B. est évaluée a 72,4 et 9,2 p.c. ‘

Tableau IT1.

Dépenses ordinaires ventilées par départements

Montants Part dans le total .
) Accroissements
1967-1973
1967 1 | 1978 2 | 1967 3 | 1978 3
(milliards de¢ francs) (pour cent) (g;"}l:;‘:g?) c((g?)"rs
Déparicments :

Premier Ministre 0,5 0,9 0,2 0,2 |4+ 0,4{+ 79,8
Justice  civiiiiiiiiiiiiieaees 4,1 9,9 1,8 2,8 {+ 5,8|-4142,6
Intérieur  .ovveiiiiiiiiiiii s 13,3 28,8 5,9 6,7 {4+ 15,5(4117,0

Affaires étrangéres et Commerce extérieur . < 3,1 p 0,7 b
Coopération an développement ............... g 5,2 4,1 2,8 1,0 §+ 2.0 )+37’2
Défense nationale ................... 18,8 26,3 8,3 6,1 |+ 7,5|4+ 39,7
Gendarmerie  ...ccvieeeiiiiiiiiiinienn. 2,7 5,1 1,2 1,2 |4+ 2,4|4+ 86,1
Agriculture  ..eveeiiieiecieiiennnen. 3,9 9,6 1,7 2,2 |4+ 5,7(+149,7
Affaires économiques 8,4 8,5 3,7 2,0 {4+ 0,1+ 1,5
Classes IMOYENNES ....covvvviinenirinvineninnaes 0,5 0,8 0,2 0,2 |+ 0,34 65,8
Communications  «...o..ocevenennennenns 9,6 21,6 4,3 5,0 |+ 12,0(+125,5
Postes, Télégraphes et Téléphones ......... 6,6 16,1 2,9 3,7 |+ 9,5]|+146,1
TravauX publics ..cveevivvevrinerniiviieeennenns 4,1 10,2 1,9 2,4 |+ 6,1|4145,1
Emploi et travail .........cccooeiiiieiiiinn... 3,7 4,4 1,6 1,0 |+ 0,7|+ 20,5
Prévoyance socigle ..........cco.cceeenn.n. 17,5 38,8 7,8 9,0 |+ 21,3|+121,6
Kducation nationale ........... 49,8 85,8 18,8 19,9 |4- 48,5{4102,7
Culbure  .oocivviiiiiiiiieeeaa 2,9 6,8 1,3 1,6 {4+ 3,9{4131,5
Santé publique et famille 7,7 18,1 3,4 4,2 |4+ 10,4{+4135,8
FINANCES  voveveeririiniininernrenes eeervenenaes 7,1 16,9 3,1 3,9 |+ 9,8|+138,3

Budgets financiers :
Dette publique 38,5 66,1 17,1 15,3 |+ 27,64+ 71,8
Pensions  ........ 27,5 47,9 12,2 11,1 [+ 20,41+ 74,2
Dotabtions  ...lveveiiiieiiieieiiiiiiierirnanaes 0,6 1,3 0,3 0,3 |4+ 0,7|4 97,0
Total ... | 225,5 [ 431,1 | 100,0 | 100,0 |4+205,6 |+ 91,1
Fonds d’expansion économique et de recon-
version régionale ..........coveviniiiiininine. 0,4 6,0 + 5,6
Total général ... | 225,9 | 437,1 _ +211,2 [+ 93,5
! Réalisations.

2 Prévisions initiales; diverses corrections ont été appllquéus a la ventilation par dépnlcmcnts en vue d'améliorer
la comparabilité avec les données de 1967.
3 Les pourceutages ont été calculds sur des montants en millions de irancs

(%) Les « rectifications » visent i annuler autant que possible l'effet perturbateur des
¢ débudgétisations », ainsi que des transferts de compétences, et donc de crédits, d’'un dépar-
tement A l'autre. Bien que les corrections soient imparfaites et incomplétes, les chiffres
rectifiés sont, dans I'ensemble, mieux comparables que les séries brutes.
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Entre 1967 et 1973, les principales augmentations se présentent comme suit,
dans la classification par budget (*) :

r;;n}ilai;zlrc«s {pour cent)
Education nationale .................. 4+ 43,5 Agriculture ... + 150
Dette publique ..o + 27,6 Postes, T'élégraphes et 'I'¢léphones  + 146
Prévoyance sociale .................. 4 21,3 'ravaux publics ...... 4+ 145
Pensions  cooiiiveeieiie i + 20,4 Justice  .ooiiiiiiiinii 4 1438
Totérieur ..o + 15,5 Santé¢ publique et famille ............ + 136
Communications  ......oceveiininnn.. + 12,0 Culture + 132
Santé publique et famille ............ -+ 10,4 Communications + 125
Postes, I'¢élégraphes et Téléphones 4+ 9,6 Prévoyance sociale ... + 122
Défense nationale ...............o..... 4+ 7,5 TRESTIEUT  eveeireieeieriiieieeeaeniens 4 117
Travaux publics ... + 6,1 Iiducation nationale .................. 4+ 103

Bien que son augmentation soit la plus considérable en valeur absolue,
I'Education nationale ne figure qu’au dixiéme rang par ordre d’importance des
taux d’accroissement en raison de l'importance que ce budget avait déja atteinte
au cours de 'année de référence. Pour les mémes raisons, la Dette publique et
les Pensions n’apparaissent pas dans la liste des plus forts pourcentages : leurs
taux d’accroissement n’atteignent respectivement que 72 et 74 p.c.; le budget
de la Défense nationale n’a augmenté que de 40 p.c. et, mesuré en milliards
de francs, son accroissement apparait comme relativement mineur. Les croissances
rélatives les plus faibles sont celles des Affaires économiques (+ 2 p.c.) (*) et
de ’'Emploi et du Travail (+.21 p.c.) (®). . a

L’augmentation constatée a la Prévoyance sociale refléte celle des subsides
a la Sécurité sociale (+ 18,7 milliards) et des allocations aux handicapés, estropiés
et mutilés (+ 2,3 milliards). Les transferts aux Fonds des Communes et des Pro-
vinces expliquent 'augmentation constatée pour I'Intérieur. Les Communica-
tions doivent prendre en charge les déficits de plus-en plus lourds des Chemins
de Fer — plus de 14,5 milliards de subsides a I'ordinaire en 1973, contre 6,8 mil-
liards en 1967 — et des transports urbains et vicinaux — 3,5 milliards en 1973,
contre 0,5 milliard en 1967. Le budget de la Santé publique a été fortement
influencé par les subsides aux hépitaﬁx — 0,9 milliard en 1967, 5 milliards
en 1973 — et par d’autres interventions A caractére social. L’augmentation

(') Bien qu’elle soit de 9,8 milliards (ou 138 p.c.), l'augmentation pour le département
des Finances n’est pas reprise dans cetié listé parce qu'ad concurrence de 4,2 milliards. elle est.
imputable & un crédit formant la contribution -générale de la Belgique au financement des
Communautés européennes; l'inscription de ce crédit au budget des Finances résulte d'une
réforme des modalités de ce financement, qui a entrainé une modification de sa prise en
charge dans les budgets. Les variations sont calculées sur la base des prévisions pour 1973.

(2) Ce pourcentage cst sous-estimé parce que le budget de ce département n’a pu étre
rectifié, comme. il efit été souhaitable, par réintégration des dépenses du Fonds d’expansion
économique et' de reconversion régionale qui le concernent.

(%) Ce budget est trés « conjoncturel » puisqu'il est-influencé par le niveau du chémage;
ce dernier était relativement important en 1967.
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constatée aux Postes, Télégraphes et Téléphories reflete les charges rapidement
croissantes du service des Postes. les dépenses du département de la Justice,
qui sont presque entiérement des rémunérations de magistrats, fonctionnaires de
I’administration pénitentiaire, ministres des cultes, etc., et des frais de fonction-
nement et d’entretien, tribunaux, prisons, etc., ont subi pleinement 'influence
de la revalorisation des rémunérations et de la hausse des prix des biens et
services; a signaler, en outre, un accroissement d'un tiers de Ueffectif rémunéré
a charge de ce département.

Les montants recensés pour les Travaux publics s’accroissent surtout du chef
des péages aux associations intercommunales d’autoroutes — 2,1 milliards en
1978 —, de l'entretien des routes et voies navigables — environ 1.5 milliard de
plus qu’en 1967 —, des charges financiéres relatives a d’autres dépenses
« débudgétisées » (+ 0,8 milliard) et des salaires et charges sociales (+ 1,4 mil-
liard). Enfin, I’évolution constatée pour I’Agriculture est en rapport avec le coiit
croissant de la politique agricole commune.

Graphique 2.

Présentation économique des dépenses ordinaires

Autres catégories NN\ Dette publique
D Biens non durables et services m Salaires et charges sociales
E Pensions [Z3 Transferts de revenus
MONTANTS EN MILLIARDS DE FRANCS PART DANS LE TOTAL., EN POUR CENT
500 500 100
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STttt
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— 100 20 b——o —_— —_— 20
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1967 (M) 1973 (2) 1967 (3) 1973 (3)

1 Réalisations.

2 Prévisions initiales; diverses corrections ont été appliquées & la ventilalion par catégovie de dépenses en vue d'améliorer
la comparabilité des donndes.

3 A Pexclusion des dépenses du Fonds a'Expunsion Eeonomique et de Reconversion Régionale qui n'ont pu élre ventilées
cntre les différenles rubriques qu'elles coneernent.

De 1972 & 1973, on ne peut faire de comparaison valable par départements
parce qu'au budget de 1972, reste inscrite aux Finances, unec provision de
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21,5 milliards ('), appelée a étre répartie ultéricurement entre les budgets dépar-
tementaux, dont certains seront alors profondément modifiés; la provision cor-
respondante pour 1973 n’est que de 2 milliards, la programmation sociale ct
une bonne partie des majorations, découlant de la hausse de l'index, ayant été
incorporées dés l'origine dans les différents budgets (*).

Au terme de I'évolution dont les traits essentiels ont été indiqués ci-avant, la
part des principaux départements dans le total des dépenses ordinaires en 1973

"se présente comme suit, comparée & la situation existant en 1967 :

Part, dans le total des dépenses
(pour cent)

1978 1967

(prévisions) (réalisations}

BEducation nationale ......................... 19,9 18,8 |
Dette publique .......... 15,3 17,1
Pensions ...l 11,1 12,2
Prévoyance sociale 9,0 7,8
Intérieur ... 6,7 5,9
Diéfense nationale .......ooooviviiiiiiiiine, 6,1 8,38
Communications  ....ovevviviiriiiinreinniens 5,0 4,3
Santé publique et famille ..................... 4,2 3,4

Il ne s’est produit quun seul glissement dans le classement des pourcentages
par ordre décroissant : la Défensc nationale a reculé du quatrieéme au sixiéme
rang.

La part de I'Education nationale atteint le cinquieme du budget total;
augmentée des dépenses de Culture, elle s'éléve méme a 21,5 p.c., contre 20,1 p.c.
en 1967. Les budgets a caractére social immédiat repris dans la liste ci-dessus
totalisent 24,3 p.c., contre 23,4 p.c. en 1967; si on tient compte, en outre, des
budgets de 'Emploi et des Classes moyennes, les parts correspondantes deviennent
25,5 p.c. en 1973, contre 25,2 p.c. en 1967, soit une contribution stable d'un
quart des dépenses ordinaires globales.

Le recul constaté pour la Dette publique ne reflete pas I'évolution réelle
des charges de la dette de I'Etat, en raison des applications croissantes de la

(") Solde — d’unc provision globale de 22 milliards pour :

programmation sociale 14,5 milliards
prbvision index ’ 3,0 milliards
nouveaux avantages sociaux 3,0 milliards
chémage 1,5 milliard
et — d’un report de provision de 1972 1,0 milliard

Jusqu’a présent, seul le 1,5 milliard pour le chémage a été affecté.

(%) Pour la comparaison entre 1973 et 1967, ces deux milliards ont été ventilés entre les
divers départements d’aprés la clé¢ de répartition constatée pour Paffectation de provisions
analogues relatives a4 des années antéricures. '



technique de la « débudgétisation »; un des effets de cette technique est le
développement d'un endettement dont les charges d’amortissement et d’'intérét
ne grevent pas le budget de la dette publique (*).

Outre la ventilation par budgets, 'Exposé général annuel fournit également
une présentation économique des budgets départementaux; cette présentation,
rectifiée conformément aux principes énoncés précédemment, fait 'objet du
tableau IV.

Tableau 1V.

Présentation économique des dépenses ordinaires

Montants Part dans le total 3
Variations 1967-1973

1967 1 1973 2 1967 4 1978 4
(milliarda dc francs) (pour cent) g{"”}g{:‘;’c‘i‘z cg]’]‘;’)‘”‘l
1. Salaires et charges sociales .................. 45,2 82,5 20,0 19,1 |+ 37,34+ 82,7
2. Biens non durables et services ............ 13,7 22,9 6,1 5,3 |4+ 9,214 67,5
3. Matériel militaire et entretien des routes 1,1 3,3 0,5 0,8 |+ 2,21|4182,0
4. Intéréts et pertes .....cooviiviiivininiiniiinns 0,6 3,8 0,3 0,9 |+ 8,2|+493,4
5. Transferts de revenus ...........ccceeenenen.. 90,7 | 187,9 40,2 43,6 |4+ 97,2{+107,1
6. Transferts de capitaux ..................... 3,6 4,2 1,6 1,0 |+ 0,6+ 15,9
7. Biens meubles patrimoniaux ............... 1,3 1,7 0,6 0,4 |4+ 0,44+ 34,8
8. DIVErs  civiviiiiiiiiiiiii i 2,6 9,6 1,1 2,2 14 7,0|+271,1
9. Dette publique .....cocoiviiiiiiiiiiinn, 38,5 66,1 17,1 15,9 |4- 27,6 |4 71,8
10. Pensions 27,5 47,8 12,2 11,1 |4 20,3|+ 73,8
11. Dotations 0,7 1,3 0,3 0,3 |+ 0,6|+ 97,0
Total ... | 225,56 | 431,1 | 100,0 | 100,0 |+205,6 |+ 91,2

12, Fonds d’expansion économique et de re-
conversion régionale ..............oeooe.el, 0,4 6,05 + 5,0

Total général ... | 225,9 | 437,1 +211,2 |4 93,5

1 Réalisations.

2 Prévisions initiales; diverses corrections ont été appliquées it la ventilution par catdgorics de dépenses en vue d'améliorer
la comparabilité des donndes.

3 A Ucxclusion des dépenses du Fonds d'Expansion Ecomomique et de Reconversion Régionale qui n'ont pu éire ventilées
entre les différentes rubriques qu'elies concernent.

4 Ties pourceniages ont été calenlds sur des montants en millions de Traues.

3 Pour 1978, le montant indiqué est celui des recettes « uffectées »; les ddpenses sont supposées Gtre dgales b ces recettes.

f

De 1967 A 1978, la programmation sociale et la hausse de I'index ont contri-
bué chacune a concurrence d’environ un tiers a l'accroissement des « salaires ct
charges sociales »; le dernier tiers doit étre attribué a I'augmentation de Veffectif
et aux effets de I'ancienneté et des promotions.

La majoration observée pour les « biens non durables et services » résulte
apparemment pour quelque 25 & 30 p.c. de la hausse de I'index.

(*) Dans la mesure ou ils sont pris en charge par des crédits budgétaires, ces intéréts
et amortissements sont inscrits jusqu'a présent non pas au budget de la dette, mais bien 2
ceux des départements desquels relévent normalement les dépenses qui ont été ¢ débudgéti-
sées » (principalement les Travaux publics et la Santé publique).
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Les « transferts de revenus » forment le poste le plus important, leur pro-
gression a les origines principales suivantes :

(neilliards
de francs)

Subsides & caractére social 1 ... 4- 35,5
Iinseignement subventionné ... + 27,8
Tonds des Communes et des Provinces ..........c.o.o..e.. + 15,1
Communaunté Economique Kuropéenne 2 .................. + 9,0
Communications 3 ... i s 4+ 5,7

1A Texelusion des pensions qui sont regroupées =ous une rubrique distincte,

el de quelques autres interventions, de moindre importance, qui ne sont pas
rangées parmi les iransferts de revenus,

2 Droits de donane eédés & b C.EE. ef contribution générale au financement '
des budgets des Communautés,

3 Interventions danx le déficit de sociétés de transports en commun.

Les dépenses relatives a la « Dette publique » sont influencées par l'aug-
mentation de la dette, correspondant aux besoins nets de financement du Trésor,
dont il sera question ci-aprés, et par la hausse des taux d’intérét a long terme.

Quant aux charges des « pensions », elles se sont accrues sous l'influence
& la fois de 'indexation — plus d’un tiers de la croissance totale —, de I'augmen-
tation du nombre de bénéticiaires et de l'octroi d’avantages nouveaux.

De 1972 a 1973, ce sont également les « transferts de revenus » (+ 34,2 mil-

liards) qui sont pour une large part
de l'augmentation globale des dépenses. Les transferts a caractére social aug-
mentent de quelque 8 milliards; du solde, la moitié¢ environ va a I'enseignement
subventionné, l'autre moitié¢ se répartissant principalement entre les Pouvoirs
subordonnés (+ 4 milliards), les transports en commun (+ 3,2 milliards), la
C.E.E. (+ 2 milliards) et les Travaux publics (4 2 milliards, qui se rapportent

A

surtout aux péages a verser aux intercommunales d’autoroutes).

a peu pres les deux tiers — a l'origine

Le troisieme tiers de l'augmentation globale des dépenses concerne, par
ordre décroissant d’importance, les « salaires ct charges sociales », la « dette
publique », les « pensions » et diverses autres atfectations.

V. Les opérations extraordinaires.

Avant d’éwe utilisée dans le domaine des recettes et dépenses ordinaires, la
technique de la « débudgétisation » avait été adoptée en matiére de dépenses
extraordinaires; du préfinancement, par le Crédit Communal, de la part subsidiéc
par I'Etat dans les travaux d’infrastructure des pouvoirs subordonnés, elle s’est
étendue progressivement a une série d’autre opérations. Les renseignements chif-
frés faisant souvent défaut, le recensement qu'on a pu opérer est, comme il a été
indiqué dans l'introduction, forcément incomplet. La partie qu'on a recensée
porte déja, en gros, sur un quart des « investissements » totaux.
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Ainsi qu'on a pu le voir au tableau I, les vecettes extraordinaires sont mi-
nimes. Elles sont formées essentiellement de remboursements regus sur des préts
et avances consentis par le Trésor et du produit de l'aliénation de biens immo-
biliers.

Les dépenses extraordinaires comprennent, outre les « investissements » ('),
des dépenses d’infrastructure et d’équipement de I'armée et de la gendarmerie
ainsi que des dépenses dites « financiéres », qui sont essentiellement des octrois
de crédits et des prises de participations.

Etant donné que sous les « investissements », on recense des travaux et des
contrats dont 'exécution s’étend souvent sur bien plus d’une année, il s'impo-
sait de dépasser, d'une mani¢re ou d’une autre, le principe budgétaire de
I'annualité. C’est pourquoi on a eu recours, d’une part, 4 1'élaboration de « pro-
grammes » qui s’étendent sur plusieurs années (*) et, d'autre part, a la présenta-
tion des budgets extraordinaires en deux volets relatifs I'un, au plafond des nou-
veaux « engagements » qui peuvent étre pris — c’est-d-dire des nouveaux contrats
qui peuvent étre conclus — et l'autre, au plafond des paiements autorisés. Ces
derniers suivent automatiquement I'exécution des engagements mais intervien-
nent souvent pendant une année postérieure 2 celle au cours de laquelle l'auto-
risation d’engager la dépense a été donnée (*).

Le tableau des engagements est important au point de vue économique puis-
qu’il conditionne la masse des décisions de dépenser qui peuvent étre prises en
cours d'année et qui déclenchent l'activité ¢conomique correspondante; il n’en
resulte toutefois pas nécessairement que cette activité se situe entiérement pen-
dant 'année en question. Les autorisations de paiements n’interviennent qu’'apres
I’achévement, partiel ou total. d'une commande; elles permettent de se faire une
idée des activités qui se sont effectivement déroulées a l'initiative de I'Etat et,
puisque le solde du budget ordinaire est le plus souvent positif ou proche de
I'équilibre, c’est leur niveau qui détermine essenticllement l'appel du Trésor
aux marchés de fonds; a ce double titre, elles sont également intéressantes. C’est
pourquoi les deux séries d’indications ont été reprises au tableau V.

Comme on I'a vu précédemment pour les dépenses ordinaires, il est instructif
de placer le profil annuel des dépenses cxtraordinaires en regard de celui du
P.N.B. En ce qui concerne ces dépenses, il convient de noter. au préalable. que
le taux d’accroissement prévisible en 1973 a été calculé en comparant non pas
les prévisions initiales de 1973 et 1972, comme cela avait été fait pour les dépenses
ordinaires, mais en divisant le montant des prévisions initiales de 1973 par les

(*) Dans Ia terminologie budgétaire, ce concept est utilisé dans une acception qui ne
correspond pas entitrement & la « formation brute de capital fixe » des comptes nationaux;
il recouvre en principe toutes les augmentations de patrimoine ainsi que des transferts de
capitaux. ‘

(*) Les programmes présentent, en outre, I'avantage de fournir un apergu global de
toute l'activité d’ « investissement » qui reléve du pouvoir central, y compris donc, en prin-
cipe, celle du secteur « débudgétisé ».

(*) Les nouveaux engagements d’unc année nc donneraient lieu, qu'a concurrence
d’environ un tiers, 4 des paiements au cours de cette méme année.
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Tablean V. Dépenses extraordinaires de I'Etat

(milliards de francs)

Engagements Paiements
T IR B Il e o o g R P LRI o B (e
tions | tions | tions | tions | tions |EFRMTE g;?g?;e gromie|| tions | tions | tions | tions | tions |; SO0 l;::?el; initioles
i
I INVESTISSEMENTS :
a) Secteur budgétaire :
Travaux publics 2 ... 21,5 | 24,5 | 24,2 | 26,3 | 30,1 | 31,9 | 38,7 | 35,7 |} 18,1 | 21,0 | 22,9 | 24,5 | 31,4 | 31,7 33,7 36,4
Communications  ........ e, 2,5 2,6 3,6 3,9 5,7 6,4 7,0 7,3 2,0 3,1 3,0 2,3 3,8 5,5 5,2 6,8
Education nationale ..................... 2,9 2,6 3,2 4,6 4,5 5,5 6,8 6,0 3,2 3,0 3,0 3,6 4,2 5,6 5,2 6,1
Santé publique et famille ............... 0,9 1,0 1,9 1,9 2,8 2,4 3,5 4,3 0,4 0,5 0,7 1,1 1,6 2,8 2,8 3,7
Autres départements ...............o... 0,6 1,2 1,3 1,4 1,7 1,7 2,0 1,7 0,9 1,0 0,9 1,0 1,4 1,5 2,0 1,9
Total secteur budgétaire ... | 28,4 | 31,9 | 34,2 | 38,1 | 44,8 | 47,9 | 38,0 | 55,0 || 24,6 | 28,6 | 30,5 | 32,5 | 42,4 | 47,1 48,9 54,9
b) Secteur débudgétisé :
Travaux publics ..o 5,9 9,4 11,7 | 13,1 | 17,3 | 17,3 | 19,9 | 17,7 5,0 5,8 9,7110,6 | 14,5 | 17,4 17,3 |e 18,1
Santé publique et famille ............... 1,4 1,7 1,6 1.6 1,8 2,1 2,9 3,2 1,1 1,3 1,5 1,6 1,7 2,0 2,7 e 2,9
Total secteur débudgétisé ... 7,8 (11,1} 13,3 | 14,7 | 19,1 | 19,4 | 22,8 | 20,9 6,1 7,1 111,2112,2 | 16,2 { 19,4 20,0 je 21,0
Total des investissements... | 35,7 | 43,0 { 47,5 | 52,8 | 63,9 | 67,3 [ 80,8 | 75,9 || 80,7 | 35,7 | 41,7 | 44,7 | 58,6 | 66,5 68,9 e 75,9
I1. DEFENSE NATIONALE ET GEN-
DARMERIE ..o 8,7} 10,8 4,0 4,41 11,3 9,6 { 10,0 | 10,2 4,7 6,5 6,2 7,3 8,6 8,9 9,9 9,4
11I. DEPENSES FINANCIERES ...... 6,4 7,1 7,1 9,4 | 12,2 | 21,43 23,61 23,81f 6,4 7,1 7,1 9,4 | 12,2 { 20,04 22,21 22,6!
Tota! général (I + II + IIT) ... | 50,8 | 60,9 | 58,6 | 66,6 | 87,4 | 98,31(114,41109,91(| 41,8 | 49,3 | 55,0 | 61,4 | 79,4 | 95,41 101,01e107,9?

1 Dont 9 milliards pour le fina t du remb t des taxes comprises dans les stocks existant au ler janvier 1971.
2 Y compris le Fonds des Routes.
¢ Estimation.




previsions « ajustées » de 1972. En ce qui concerne les budgets ordinaires, I'expé-
rience du passé enseigne que les évaluations initiales sont toujours dépassées,
plus ou moins largement, ce qui interdit de comparer valablement des prévisions
initiales pour une année avec des réalisations, probables ou effectives, d'une
année antérieure. En revanche, les dépenses extraordinaires effectives sont géné-
ralement plus proches des prévisions initiales, sauf lorsque des décisions d’inspi-
ration conjoncturelle sont prises apreés la fixation du montant des budgets. Dés
lors, si aucune décision de cette nature n’cst intervenue pendant l'exercice, les
prévisions ajustées ne s’écarteront vraisemblablement guére des prévisions ini-
tiales et on peut comparer valablement les prévisions initiales pour l'année i
venir avec les prévisions ajustées de I'année précédente; si des mesures conjonc-
turelles ont été prises pendant I'année de référence, les prévisions pour 'année a
venir ne peuvent étre comparées qu’aux données ajustées de l'année précédente,
sans quoi on ferait abstraction d’'un élément capital intervenu lors de celle-ci;
ainsi, dans la comparaison 1972-1973, il se concevrait d’autant moins d’ignorer le
fait du programme de relance, qui est venu s’ajouter aux prévisions initiales, que
cet €lément est précisément caractéristique de la politique budgétaire en 1972
et, qu’a '’heure actuelle, rien ne laisse prévoir que des décisions analogues vien-
dront modifier les prévisions initiales de dépenses extraordinaires en 1973.

Une autre remarque préalable doit étre faite. En exécution du Code de la
taxe sur la valeur ajoutée, mis en vigueur le 1° janvier 1971, les entreprises
pouvaient obtenir le remboursement des taxes de transmission acquittées sur les
stocks qu’elles détenaient a l'ouverture de I'année 1971. Ce remboursement se
fait par tranches annuelles de + 9 milliards au cours des années 1972 2 1974
par des retenues, opérées par les entreprises, sur les montants de T.V.A. a verser
au Trésor ou, lorsque ces montants sont nuls ou insuffisants, pour permettre
cette déduction, par des restitutions effectuées par I'administration des Finances;
il se traduit donc en fait par un manque de recettes. Jugeant que cette opération
revétait un caractére « extraordinaire », qu’il ne convenait pas qu’clle vint char-
ger — et déséquilibrer — le budget ordinaire mais, au contraire, que son inci-
dence sur les finances de I'Etat fiit répartie sur plusicurs années, tout comme le
montant total des taxes incorporées dans les stocks était le résultat d’'une accumu-
lation résultant d’'une longue évolution, le Gouvernement décida d’inscrire au
budget extraordinaire de 1972 et de 1973 (*) un crédit de quelque 9 milliards
qui, viré comme recette ordinaire au budget des Voies et Moyens, annulerait
I'incidence de la restitution sur les recettes ordinaires.

Avec un budget ordinaire en déficit (1972) ou en équilibre (1973), cette
décision revenait donc a financer le remboursement en question par 'emprunt,
autrement dit, & opérer une simple substitution de dette, I’endettement du Tré-
sor envers les entreprises créancieres du chef de taxes acquittées sur les stocks
qu'elles détenaient au 1° janvier 1971, non recensé a la situation officielle de
la dette publique, étant remplacé par un endettement sous forme d’émission
d’effets et/ou de fonds publics qui, eux, sont repris dans cette situation.

(') Une troisi¢tme tranche devra encore étre remboursée en 1974; il est probable que
les mémes modalités seront appliquées.

LV



Vu le caractére temporaire de Popération, qui se terminera, normalement,
en 1974, et eu égard a sa nature particuliére, la substitution de dette n’exergant,
comme telle, pas d’influence génératrice de revenus ('), il a été jugé préférable de
ne pas en tenir compte dans le rapprochement des taux d’accroissement respectifs
des dépenses extraordinaires et du P.N.B.

Graphique 3.
Dépenses extraordinaires de I'Etat et produit national brut

(Tanx d’accroissement annucls en pour cent)

40 : : ; 40

e Produit notional brut aux prix du marché (prix courants)
- ememwe Engagements (2)

coosesses Paiements (2)

1967 1968 1969 1970 197 1972 1973

! Non compris le remboursement des taxes sur les stocks.
2 Les taux d'accroissement sont caleulds comme suit : jusqu'en 1971 : réalisations annuelles comparées; 1972 : prévisions
ajustées compardes aux réalisations de 1971; 1978 : prévisions initiales comparées aux prévisions ajustdes de 1072

(1) Elle contribue toutefois & augmenter les besoins nets de financement de I'Etat et &
réduire ceux des entreprises et peut, par ce biais, exercer des effets sur les flux réels.
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Cette double mise au point étant faite, ces taux d’accroissement évoluent de
la maniére suivante :
Dépenses extraordinaires
Produit national brut 1

Engagements Paiements

(pour cent)

1967  ceiiiii i 4+ 29,6 4+ 20,5 + 7,2
1968 o + 19,9 4+ 17,9 + 6,9
1969 — 8, + 11,6 + 11,0
1970 e + 13,7 4- 11,6 4 11,5
1971 + 31,2 -+ 29,3 + 9,7
1072 (provisoire) ........o.eeveeeirenviinininn. + 20,6 4 15,9 4+ 8,8
1973 (prévisions) .........coceiiiiiiinininn... — 4,3 + 7,5 4+ 9,2

U Aux prix (courants) du marché.

Les données de ce tableau, illustrées au graphique 3, prouvent 'utilisation
systématique des dépenses extraordinaires comme instrument de politique bud-
gétaire anticyclique tant les efforts de « relance » consentis en 1967-1968 et en
1971-1972 apparaissent de facon frappante, surtout dans 1'évolution des engage-
ments.

\

Sur I'ensemble de la période de 1967 a 1973, la progression globale des
dépenses extraordinaires a ¢été de 116 p.c. en engagements et de 158 p.c. en
paiements; elle se décompose comme suit en trois ¢léments constitutifs :

N Engagements Paiements
part dans la progression globale
(pour cent)
Investissements  .....coiveeeiieiiiiiinieninn, G8 G8
Défense nationale et Gendarmerie ......... 3 7
Dépenses financi€res .........co.ovevenininins 20 25

Si, pour rétablir une plus juste perspective 2 long terme, on élimine des
dépenses financiéres le crédit extraordinaire de 9 milliards, relatif au rembourse-
ment des taxes comprises dans la valeur des stocks existant au 1* janvier 1971, la
_ progression globale de 1967 a 1973 revient & 99 p.c. en engagements et a 137 p.c.
en paiements, répartis comme suit :

Fngugements Paiements

part dans la progression globale

{pour coat)

Investissements  ...cccevveveiiiniiiiiiaiiinis 80 79
Défense nationale et Gendarmerie ......... ' 3 8
T)épenses financieres ..............ocevivvnnnns 17 13

Dans cette hypothese, les dépenses dites « d’investissement » interviennent
donc pour les quatre cinquiémes dans la variation des dépenses extraordinaires
entre 1967 et 1973.
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Graphique .

Dépenses dites d’investissement de P'Etat

(milliards de francs)

120

Dépenses financieres

Défense nationale et gendarmerie
Investissements du secteur débudgétisé
Investissements du secteur budgétaire
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1 Remhoursement des toxes comprises dans les stocks : @ milliards.
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L’évolution annuelle du montant des dépenses pour chacune des trois caté-
gories est retracée au graphique 4. Il en ressort, notamment, que l'action anticy-
clique ne s’exerce guére sur les dépenses financiéres ni sur les dépenses « débud-
gétisées »; par contre, celles de la Défense nationale s’avérent jouer un roéle im-
portant dans cette action. '

Ventilée d’apres ses trois grandes composantes, et apres exclusion des crédits
relatifs au remboursement des taxes sur les stocks, I'évolution des dépenses extra-
ordinaires peut étre résumée comme suit :

Engagements Paiements

(Variations en pour cent)

1967-1978 1972-1978 1967-1978 1972-1978
1 2 1 2

A. Investissements :
Secteur budgétaire ...............cocoiiiiiiiiinn, + 93,7 — 5,2 + 123,2 + 12,3
Secteur débudgétisé ..............coeiiiiiiiiiinil, + 186,38 — 8,38 + 244,38 + 5,0
Total A ... 4 112,6 — 6,1 + 147,2 + 10,2
B. Défense nationale + Gendarmerie ............ + 17,2 + 2,0 -+ 100,0 — 5,1
Total A + B ... + 93,9 — 5,2 + 41,0 + 8,2
C. Dépenses financidres 3 .. ......c..ccoevuiiennnnn. + 131,38 4 1,4 4 112,56 + 3,0
Total général 8 ... 4 98,6 — 4,3 L 136,6 + 7.5

1 Prévisions initisles de 1973 par rapport aux réalisations de 1967.
2 Prévisions initinles de 1973 par rapport aux prévisions ajustées de 1972.
3 Y compris les erédits relatifs au remboursement des taxes sur stocks, on obtient :
Engagements Paiements

( Variations en pour cent)

1967-1978 1972-1973 1967-1978 1972-1978
C. Dépenses financieres ...ooeecovviviereeenneescriinieeneeeensrenennns + 2719 + 0,8 + 258,1 + 1,8
Total général ... + 116.3 - 39 + 158,1 + 6,8

L’accroissement des dépenses financieres, aprés exclusion du crédit extra-
ordinaire de 9 milliards, est de 131 p.c. en engagements et 113 p.c. en paiements;
il se rapporte principalement a des transferts en faveur de sociétés de transports
en commun, de I'étranger — notamment au titre de la coopération au développe-
ment ou de préts —, du logement et des entreprises.

Pris dans leur ensemble, les « investissements » ont plus que doublé a prix
courants entre 1967 et 1972. En 1973, les engagements régresseraient (— 6,1 p.c.)
par rapport aux réalisations probables de I'année 1972 — marquée par un pro-
gramme exceptionnel de relance conjoncturelle — tout en s’inscrivant en hausse
de 12,8 p.c., comparativement aux données initiales de 1972, c’est-a-dire avant
I'adoption du programme de relance; de leur coté, les paiements, encore influen-
cés par le montant exceptionnel des engagements pris en 1971 et 1972, conti-
nueraient cependant a gonfler.
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Au total des sept années envisagées, les « investissements » ont donné lieu 3
400 milliards d’engagements et 356,2 milliards de paiements. En termes de comp-
tabilité nationale, la formation brute de capital fixe des pouvoirs publics ne s’est
chiffrée qu'a 345 milliards bien que ce dernier montant se rapporte 4 1'ensemble
des pouvoirs publics (*); le fait que le montant recensé dans les comptes natio-
naux soit moins €élevé que les « investissements » budgétaires s'explique par des
différences conceptuelles, la notion d’ « investissements » utilisée en terminologie
budgétaire étant plus large que celle de « formation brute de capital fixe » , puis-
que la premiére englobe notamment des acquisitions de biens immobiliers
— terrains, bitiments -— et des transferts de capitaux, opérations qui ne consti-
tuent pas une formation brute de capital fixe au sens de la comptabilité natio-
nale.

Compte tenu des réserves qu'un tel rapprochement appelle, on obtient pour
la période 1967-1973, les données ci-aprés (A prix courants) (*) :

Montaut total Indice 1978

(milliards de francs) (1967 = 100)

« Lnvestissements » de 1'Etat (paiements) 356 247
Formation brute de capital fixe des pou-

voirs publics ... 345 249
Immeubles d'habitation ..........c.cccouen. 483 136
Formation brute de capital fixe productif

des entreprises ...........coveievienrenienen. 1.148 156
Total de la formation brute de capital fixe 1.976 163

Quelles que soient ses imperfections, ce tableau permet en tout cas de con-
clure que le rythme d’accroissement des investissements est beaucoup plus élevé
pour les pouvoirs publics que pour les entreprises et, surtout, que pour les loge-
ments. Cette évolution s'impose de maniére encore plus frappante lorsqu’on
raisonne A prix constants. Aux prix de 1967, la formation brute de capital fixe
globale atteint, en 1973, I'indice 115 par rapport & celle de 1967; par secteurs, les
indices correspondants sont de 107 pour les entreprises — dont 95 pour les im-
meubles d’habitation et 112 pour les investissements productifs — et de 170 pour
les Pouvoirs publics. Autrement dit, en comparant, en termes réels, les chiffres
pour 1973 & ceux de 1967, on constate que les investissements des Pouvoirs
publics (") ont progressé dix fois plus que l'ensemble des autres investisse-
ments. L'effort qui est effectué ces derni¢res années en matiere d’équipements
collectifs peut donc, sans exagération, ¢tre qualifié d’exceptionnel.

(') Outre le Pouvoir central et 'Enseignement libre, qui sont en principe compris dans
les 356,2 milliards recensés pour I'Etat, ce concept recouvre également les Pouvoirs subordon-
nés et la Sécurité sociale.

(?) Les données pour 1973 sont les prévisions d’aprés 'Exposé général du Budget et
d’aprés le Budget économique.

() Pouvoir central, Pouvoirs subordonnés et Sécurité¢ sociale.
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La ventilation, en pourcentages, de la masse globale des « investissements »
de la période 1967-1973 se présente comme suit :

Engagements Paiements
T'ravaux publics ... . 74 75
Communications ......eccooeveiiviiinnininine. 8 7
Education nationale ...........c.cccoiivennnns 8 8
Santé publique et famille 8 7
Autres départements ......... 2 3

Les « investissements » recensés en Travaux publics relévent, & concurrence
d’un peu plus de la moitié¢, du secteur routier, et d’environ un quart des travaux
hydrauliques, lc solde, soit un peu plus de 20 p.c.. se répartissant entre les bati-
ments, 'urbanisme, les travaux subsidiés préfinancés par le Crédit Communal et
diverses autres affectations.

Les dépenses extraordinaires du département des Communications se rappor-
tent principalement au transport par chemin de fer et au transport urbain et
vicinal en commun; accessoirement, elles concernent aussi les transports mari-
times, ainsi que l'infrastructure touristique et des transports aériens.

Le Fonds des constructions scolaires de 1'Etat et les constructions universi-
taires sont les principaux bénéficiaires des crédits extraordinaires ressortissant a
I’Education nationale.

Quant a la part de la Santé publique, clle est formée surtout de contribu-
tions relatives a la distribution et au traitement des eaux ainsi qu'au réseau des
¢tablissements de soins aux malades, aux retraités ct aux établissements pour
handicapés.

De 1972 a 1973, les « engagements » se réduiraient de 4,3 p.c., les perspectives
conjoncturelles ne justifiant plus la poursuite de la politique de relance suivie
en la maticre en 1971 et 1972. Cette réduction n’affecterait pas les « dépenses
financieres » ni celles de la Défense nationale et de la Gendarmerie; ces Tubri-
ques enregistreraient encore une progression, peu importante il est vrai. En
régressant de 4,9 milliards ou 6,1 p.c., les « investissements » subiraient donc tout
I'impact de la réduction. Celle-ci porterait en fait essentiellement sur les dépen-
ses, budgétaires ou « débudgétisées », qui relevent du département des Travaux
publics qui, ainsi qu'on l'a indiqué, forment d’ailleurs en moyenne quelque
80 p.c. du total; en vetrait de 5,2 milliards ou 8,9 p.c. sur celui de 1972, le pro-
gramme d’engagements de ce département dépasserait cependant celui de 1971
de 12,7 p.c., encore que, compte tenu des hausses de prix, cette progression pour-
rait étre surtout nominale.

Quant aux paiements, ils continueraient de s’accroitre. Comme on l'on déja
exposé ci-avant, les décaissements ne suivent qu'apres des délais relativement
longs les décisions d’engagement de dépenses extraordinaires; ce sont les majora-
tions sensibles, en 1971 et en 1972, conformément a la politique anticyclique, des
engagements nouveauxX, qui déterminent la croissance des paiements en 1973.
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VI. Les dépenses globales.

Dans les sections précédentes, on a commenté séparément l'exécution des
budgets ordinaires, d’'une part, et les opérations cxtraordinaires, d’autre part.
Cette présentation administrative, qui a été suivie pour les raisons exposées au
début de cet article, est en partie arbitraire et semble d’ailleurs appelée a dis-
paraitre. Il convient, & présent, d’examiner I’évolution globalisée des deux élé-
ments précités.

Les recettes extraordinaires étant, on I'a vu, minimes tout au long de la
période, il n'y a pas lieu de commenter spécialement I’évolution des recettes
globales; celles-ci coincident a peu de choses prés avec I'ensemble des recettes

Y

ordinaires, analysées en détail a la section 11I.

Encore que limpact économique différe selon le type de dépensc —
de consommation, de transtert, d’investissement ou purement financiére — la
masse globale des dépenses est un facteur important de la création de revenus et
le taux de variation de cette masse peut, deés lors, apporter une contribution
majeure, sinon décisive, a la régulation des cycles conjoncturels. A cet égard,
on voudra bien noter que, pour les raisons qui ont été exposées ci-avant ('), le
taux d’expansion des dépenses globales en 1973 par rapport a 1972 a été calculé
en divisant les prévisions initiales totales pour 1978 par la somme des dépenses
ordinaires initialement prévues au budget de 1972 et des prévisions ajustées des
dépenses extraordinaires pour cette méme année.

De 1967 A 1973, les dépenses globales passent de 267,7 a 545 milliards, tandis
qué le P.N.B. progresse de 978 a 1.686 milliards. Les accroissements respectifs
sont donc de 103,6 et 72,4 p.c. et le rapport entre les dépenses globales et le
P.N.B. a évolué de 27,4 p.c. en 1967 vers 32,3 p.c. en 1973, augmentant ainsi au
rythme annuel de quelque 0,8 p.c., dont environ 0,5 p.c. par an pour les dépenses
ordinaires et plus de 0,3 p.c. par an pour les dépenses extraordinaires. Lorsqu’on
¢élimine de ces derniéres le crédit exceptionnel prévu en 1972 et 1973 pour finan-
cer le remboursement des taxes comprises dans les stocks existant au 1¢ jan-
vier 1971, 'expansion globale des dépenses revient a 100,2 p.c. entre 1967 et
1973, leur part dans le P.N.B., pour cette derniére année, a 31,8 p.c. et 'augmen-
tation annuelle moyenne de cette part a quelque 0,7 p.c.

La majoration de 277,83 milliards des dépenses globales est imputable, &
concurrence de 211,2 milliards ou 76 p.c. du total, aux dépenses ordinaires et, de
66,1 milliards ou 24 p.c. du total, aux dépenses extraordinaires. La progression
de celles-ci a cependant été plus rapide (+ 158,1 p.c. entre 1967 et 1973, ou
+ 186,6 p.c., aprés exclusion des remboursements de taxes sur stocks) que 'aug-
mentation dc celles-]a (+ 93,5 p.c.). Aussi, la part des dépenses extraordinaires
dans les dépenses globales passe-t-elle de 15,6 p.c. en 1967 & 19,8 p.c. en 1973 (*).

(*) Cf. pp. LIIT et LV.
(?) 184 p.c. aprés élimination du crédit de 9 milliards refatif au remboursement des
taxes sur stocks.
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Graphique 5.

Recettes et dépenses globales de I'Etat et produit national

(Indices 1967 = 100)
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Ainsi qu'il ressort du graphique 6, la progression des dépenses globales n'a
pas suivi une courbe réguliére, mais est faitc d’alternances d’accélérations et de
décélérations, qui s'accompagnent d’expansions ct de contractions du.découvert
global. Toutes ccs fluctuations trouvent leur sens lorsqu'on les rapproche des
taux de variation du P.N.B.

Graphique 6.
Receties et dépenses globales de I’Etat et produit national brut

(Tanx d’uccroissement annuels en pour cent)

25 . i I 25
| ewwemmmme  Produit national brut aux prix du marché (prix courants) n
=« we= Dépenses globales de I'Etat (2)
| eeessssse Recettes globales de I'Etat  (2) 7

20 20

1967 1988 1969 1970 1971 1972 1973

1 Non compris le remboursement des taxes sur les stocks.

2 Te taux d'nccroissement pour 1973 rdsulte de la comparaison suivante : pour 1453, total des prévisions initiales of,
pour 1972, total des prévisions initisles de dépenses ordinaires ct des prévisions njustdes de dépenses extraordinaires.
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Produit national brut Dépenses globales Déeouvert global

A prix courants A prix constants de 1I'Etat de I'Etat
(Variation annuelle
(Variation annuclle en pour cent) en milliards

de francs) 1

+ 7,2 + 3,9 + 14,5 + 11,9

+ 6,9 + 4,2 + 11,5 + 18,2

+ 11,0 + 7,1 + 8,9 — 1,8

+ 11,5 + 6,2 + 10,9 - 1,9

+ 9,7 + 38,7 + 15,6 + 23,5
1972 (provisoire) .........oeceieiiins 4+ 8,8 + 3,8 + 15,82 4 19,42
1973 (prévisions) ..........cceeeerenn. 4+ 9,2 + 4,5 + 12,42 4 1,12
! Le signe + indique une augmentation et le signe — une diminution du découvert, c’est-d-dire de l'excédent des dépenses

sur les recettes globales.

2 Non compris les 9 milliards pour le remboursement des taxes sur les stocks existant au Jer janvier 1971, Avant

élimination de ce montant, on obtient les pourcentages suivants :

Dépenses globales Découvert global
de I'Etat de I'Etat

(Variation annuelle

(Variation annuelle on milliarda

en pour cent)

de francs)
1972 (provisoire) + 18,0 + 28,4
1978 (prévisions) + 12,2 + L1

De manitre générale, et en particulier lors des retournements con-
joncturels — c’est-a-dire aux moments ol les impulsions de la politique budgé-
taire ont, par excellence, un role anticyclique a jouer — les accélérations du
rythme d’accroissement des dépenses globales et les augmentations du découvert
répondent a des décélérations du taux de progression du P.N.B.; I'inverse se
vérifie également. On peut constater la politique expansionniste de 1968, le
freinage décidé en 1969, la relance vigoureuse de 1971-1972 et la décélération

prévue pour 1973.

On ne dispose pas de calculs indiscutés au sujet de multiplicateurs des opé-
rations du Pouvoir central. Si, a défaut de pouvoir chiffrer la différence entre
les impulsions positives, sur le P.N.B., de I'augmentation des dépenses et les
impulsions négatives de celle des recettes, on ne considére que la seule variation
du découvert global des opérations, et en appliquant a celle-ci un multiplicateur
de 1.33 (*), on arrive a la conclusion qu’une majoration additionnelle de 10 mil-
liards du découvert, en termes réels, représenterait, en 1971 et 1972, une contri-
bution supplémentaire de prés de 1 p.c. au P.N.B. Bien que marginaux, de
tels effets peuvent étre décisifs, sachant combien est étroite la marge entre une
situation de tensions inflationnistes et une situation de sous-emploi des capacités
de production.

De 1972 a 1973, le rythme de croissance des dépenses globales ralentirait,
tandis que celui des recettes s’accélérerait en vue du rétablissement de I'équilibre

(*) Ce coefficient se situe a4 mi-chemin entre les résultats des calculs que, d'une part,
Bent Hansen, La Politique budgétaire dans sept pays, 1955-1965, O.C.D.E., mars 1969, et,
d’autre part, les services de la C.E.E., ont effectués en vue de déterminer les effets, sur le
P.N.B., d’'une modification autonome des dépenses de I'Etat.
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du budget ordinaire, auquel il avait été renoncé délibérément en 1972 afin de
soutenir la conjoncture. Les recettes croitraient de 15,4 p.c. (') et les dépenses
de 12,4 p.c. (*) (*).

Compte tenu de la reprise économique, ce dernier pourcentage constitue, il
est vrai, un infléchissement opportun par rapport aux 15,8 p.c. (*) (*) de 1972,
mais il demeure trop élevé comparativement a la croissance présumée de
9,2 p.c. (°) du P.N.B. On a, des lors, des raisons de craindre que les opérations
du pouvoir central pourraient contribuer, en 1973, au développemgznt de tensions
inflationnistes dans 1’économie.

VII. Les besoins de financement et la dette publique.

L’analyse qui a été faite dans les pages qui précédent concerne les imputa-
tions effectuées sur les budgets.

En matié¢re de recettes, ces imputations coincident, depuis la réforme de
1967, avec les sommes effectivement percues par le Trésor pendant l'année
civile.

Il n’en va pas de méme pour les dépenses. Dans ce domaine, les ordonnance-
ments sont certes arrétés au 31 décembre mais, sur ceux-ci, des paiements effec-
tifs sont encore opérés au début de l'année civile suivante. En outre, les paie-
ments au cours d’'un exercice se font non seulement sur les crédits propres a
I’'année, mais aussi sur des crédits d’années antéricures restés sans utilisation et
reportés (°). Les décaissements au cours d’'une année concernent donc non seule-
ment les budgets de I'année en cours, mais aussi des budgets antérieurs; certains
paiements sont méme exécutés anticipativement a charge de I'année suivante (7).

Les entrées et sorties de fonds ne sont d’ailleurs pas liées seulement a I'exécu-
tion des budgets, puisque le Trésor gere des fonds de tiers et centralise les opéra-
tions de diverses collectivités, recueillant 'excédent de leurs fonds disponibles
ou leur octroyant des avances.

Enfin, la Trésorerie dispose d'une encaisse, répartie entre ses différents
comptables, qui varie continuellement.

(*) Prévisions initiales pour 1973 comparées aux prévisions initiales pour 1972.

(2) 11 est rappelé que le taux de variation calculé pour 1973 résulte de la comparaison
entre, d’'une part, les prévisions initiales de dépenses globales pour 1973 et, d’autre part, le
total des. prévisions .initiales de dépenses ordinaires pour 1972 et.des prévisions ajustées de
dépenses extraordinaires pour cette derniére année. A ) ‘

(3) Aprés exclusion du crédit annuel de 9 milliards pour le financement du rembourse-
ment de taxes sur les stocks.

(*) Réalisations probables de 1972 comparées aux réalisations de 1971.

(®) Aux prix courants du marché.

(¢) Inversément, les crédits propres 4 une année sont en partie annulés ou reportés.

() Par exemple, le paiement anticipé, fin décembre, de traitements afférents au mois de
janvier suivant.
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Les besoins de financement externe sont déterminés par l'ensemble des
éléments mentionnés ci-avant, parmi lesquels 'exécution des budgets joue bien
sar un role prépondérant. Ils trouvent leur contrepartie dans la variation de
I'endettement.

Une triple correction s’impose toutefois dans le rapprochement entre les
besoins de financement et I’évolution de la dette publique. La premicére tient au
fait que ’encours de la dette est exprimé en termes nominaux, de sorte qu’il y
a lieu de tenir compte d’écarts comptables qui naissent de différences entre les
variations nominale et réelle de la dette : les émissions et remboursements ne se
font pas nécessairement au pair et des fluctuations de change affectent la contre-
valeur en francs belges de la dette contractée en devises.

La deuxi¢me correction est rendue nécessaire par 'existence de variations de
la dette qui ne donnent pas lieu a des entrées ou sorties de fonds pour le Trésor.
C’est le cas, notamment, pour les mouvements du montant des certificats de tréso-
rerie détenus pas le Fonds Monétaire International et par la Banque, en relation
avec les préts accordés par ce Fonds ou en vertu des Accords Généraux d’Em-
prunt ('), et pour les avoirs déposés par la Banque aupres de I'Office des Che-
ques Postaux pour le compte des Ministres de I’Education nationale (*).

Une troisi¢me rectification, enfin, est liée 4 la « débudgétisation » de cer-
taines dépenses, qui donne naissance a une dette qu’on pourrait, vu son origine,
qualifier, elle aussi, de « débudgétisée » et qui n’apparait pas dans les situations
de la dette publique telles qu’elles sont publiées. De méme que celle qui a été
faite pour les opérations budgétaires, la correction appliquée de ce dernier chef
aux montants relatifs 2 la dette publique est incompléte; elle ne porte que sur
les ressources utilisées pour le financement des dépenses extraordinaires
« débudgétisées » qui ont été recensées dans la section V, a savoir celles du
« secteur débudgétisé », dont il est fait mention dans la partie de I'Exposé
général du Budget consacrée au commentaire des « investissements publics ».
D’aprés un document parlementaire (*), I'endettement de I’Etat non repris a
la situation officielle de la dette atteignait, a la fin de 1970, au total quelque
92 milliards, dont la moitié résulte d’opérations recensées dans la présente étude.

(*) La remise de certificats de trésorerie au Fonds Monétaire International en libération
partielle des accroissements de la quote-part de la Belgique ne donne lieu, de par sa nature
méme, & aucune recette de trésorerie. Quant aux autres variations du portefeuille du Fonds,
liées 4 ses opérations en francs belges, elles-se traduisent, conformément aux dispositions
légales et conventionnelles en vigueur, par des recettes et des dépenses dans le chef de la
Banque Nationale de Belgique, et non du Trésor; il en va de méme des préts consentis par
le Trésor au Fonds Monétaire International en application des Accords Généraux d’Em-
prunt et des remboursements effectués par le Fonds sur ces préts, car s’est la Banque Natio-
nale de Belgique qui finance ces préts en souscrivant des certificats de trésorerie.

(%) Les variations de I'avoir de la Banque Nationale de Belgique a 'Office des Cheques
Postaux pour compte des Ministres de I’'Education nationale ont pour exactes contreparties
des mouvements de I'avoir de ces Ministres auprés de la -Banque.

(3) Chambre des Représentants. Session 1971-1972. Budget des Voies et Moyens et Bud-
get des Recettes extraordinaires pour I'année 1972. Rapport fait au nom de la Commission
du Budget par M. Deruelles, 4-1 n° 4, Annexe II.
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IITAXT

T'ablean VI.
Besoins de financement de 1I'Etat

(milliards de francs)

1967 1968 1969 1970 1971 1972 1 1978 2
1. Recettes budgétaires ordinaires ............cccooeeiiiiiinininne 220,0 240,4 267,8 305,6 338,5 385,9 437,3
2. Dépenses budgétaires ordinaires ..........cceeooiiiiiiiiiiininin. 222,1 245,5 272,9 300,0 329,6 391,38 437,1
3. Solde du budget ordinaire = 1>— [P — 2,1 5,1 5,1 5,6 + 8,9 — 5,4 + 0,2
4. Solde du budget extraordinaire ............oeeeeieieiniiiiiniiiiin, — 98,38 32,4 39,17 37,1 — 48,2 — 67,8 _ 6.0
5. Avances au Fonds dgs ROUBES +evenriirrereineeeiereneneeenenanns — 6,8 9,1 13,3 12,6 — 16,8 — 14,5
6. Fonds de t1€rs «oooveenneneneeanaana., e + 1,5 1,3 2,6 1,3 + 6,4 _ 3.0
7. Autres opérations de trésorerie ...............coceiiiiiiiiiiian. — 2,6 1,9 2,0 2,0 — 3,6
8. Déficit de trésorerie = 3 + 4 + 5 + 6 + 7 ............. — 38,3 49,8 50,5 44,8 — 53,8 — 90,7 — 85,8
9. Amortissements « budgétaires » dé la dette 3 ............... 15,3 15,7 22,4 21,0 19,5 20,0 26,1
10. Besoins nets de financement du Trésor = 8 + 9 ......... — 23,0 34,1 28,1 23,8 — 33,8 — 70,7 — 59,7
11. Besoins nets de financement du secteur débudgétisé ......... — 6,2 7,3 9,4 12,3 — 16,7 — 20,0 — 21,0
12. Besoins nets de financement de I'Etat = 10 4 11 ......... — 29,2 41,4 37,5 36,1 — 50,5 — 90,7 — 80,7
13. Amortissements de la dette de I'Btat ..o.oeeevviinviiiiniinne, — 31,1 27,0 51,1 49,0 — 55,8 — 37,38 — 85,1
14. Besoins bruts de financement de I'Etat = 12 + 13 ...... — 60,3 68,4 88,6 85,1 — 106,3 — 128,0 — 115,8

1 Réalisations présumées.
2 Prévisions initiales.
3 Montants nominaux.




Compte tenu de ce qui précede, la variation nette de la dette publique
équivaut aux besoins nets de financement, dont elle forme la couverture. En
ajoutant aux montants ainsi calculés les amortissements budgétaires et les autres
remboursements effectués sur la dette consolidée, on dégage les besoins bruts
de financement. Ceux-ci correspondent donc a la variation nette de la dette
flottante augmentée des emprunts consolidés nouvellement émis.

L’évolution des besoins de financement constitue une donnée importante
de la situation financié¢re et monétaire. Mise en regard de la capacité globale des
marchés de fonds et de la demande exprimée sur ces mémes marchés par les
autres agents économiques, I'ampleur de ces besoins contribuera a déterminer la
politique des taux d’intérét et peut amener les autorités a prendre des mesures
en vue de porter ou de ramener la demande a un niveau adapté a celui de l'offre.
Les modalités de couverture des besoins de financement de I'Etat doivent égale-
ment étre adaptées aux circonstances, afin d’éviter les déséquilibres qui pour-
raient naitre d’un recours mal dosé a I’épargne constituée ou a la création de res-
sources monétaires additionnelles.

L’évolution de 1967 A 1973, des besoins de financement est retracée au
tableau VI. Ils passent de 29,2 a 80,7 milliards pour les besoins nets et de
60,3 a2 115,8 milliards pour les besoins bruts; les maxima ont été enregistrés en
1972 avec des montants respectifs de 90,7 et 128 milliards. Pour l'ensemble
de la période, ils ont atteint, nets, 366,1 milliards et, bruts, 652,5 milliards.
D’aprés les prévisions actuelles et sur la base 1967 = 100, on obtiendrait, pour
1973. les indices suivants :

Besoins nets de financement ............cc....... 276
Besoins bruts de financement .................. 192
P.N.B. aux prix (courants) du marché ...... 172

L’excédent des dépenses sur les recettes de I'Etat s’étant sensiblement élargi,
les besoins de financement ont augmenté plus rapidement que le P.N.B. Expri-
més en pourcentage de ce dernier, ils ont évolué comme suit :

Besoins nets Besoins bruts
de fina t de fina
30 6,2
4,0 6,5
3,1 7,6
2,8 6,6
3,4 7,4
1972 (provisoire) ............cccoieiiiiiiin. 5,81 7,71
1973 (prévisions) ........o.oceveiiiiiiiiinin, 4,31 6,31
t Aprés exclusion du erédit de 3 milliards pour le remboursement des taxes sur les stocks existant au ler janvier 1971,
Avant cctte exelusion, les pourcentages sont :
Besoins nets Besoins bruts
de fina t de fina t
1972 (provisoire) 5,9 8,8
1978  (prévisions) ............ 4,8 6,9
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Bien que I'évolution exacte de l'endettement net des entreprises ne soit
pas connue, il n’est pas sans intérét de signaler que pour les années 1967 a 1972,
alors que les besoins nets de financement de I'Etat entrainecraient un endet-
tement supplémentaire de 285,4 milliards, le secteur des entreprises bénéficierait
de quelque 390 milliards de ressources additionnelles par le recours aux crédits
des principales catégories d'intermédiaires financiers et par les émissions nettes
d’actions et d’obligations.

En 1973, le montant total des amortisscinents annuels n’est que de 4 mil-
liards supérieur a celui de 1967. Les amortissements budgétaires s’accroissent
réguli¢rement : ils atteindraient 26,1 milliards en 1973, contre 15,3 milliards
en 1967. 11 est d’ailleurs intéressant de noter a ce sujet que, comme ces amortis-
sements sont compris dans les dépenses ordinaires, il ne se produit, en définitive,
qu’un renouvellement de dette, des obligations nouvellement émises venant rem-
placer celles qui ont été rachetées ou remboursées. Puisque, dans I’ensemble, les
budgets ordinaires oscillent autour de 1'équilibre, des montants croissants de
recettes ordinaires deviennent en fait disponibles pour le financement de
dépenses extraordinaires sans augmentation nette de I’endettement.

Contrairement aux amortissements budgétaires, les remboursements hors
budget subissent de brusques fluctuations; en effet, ils portent essentiellement
sur deux éléments erratiques : les remboursements, a des échéances intercalaires,
d’emprunts dits « a charniére » et les échéances finales relatives aux soldes
d’emprunts incomplétement couverts par les dotations annuelles d’amortissement
ou par les remboursements aux échéances intercalaires. Le total de ces deux
¢léments est estimé a 8 milliards pour 1973, alors qu’il s’élevait a 15,5 milliards

en 1967 et était monté jusqu’a 35,5 milliards en 1971,

En pratique, la majoration, entre 1967 et 1973, des besoins bruts de finan-
cement équivaut donc, a 4 milliards prés, a celle des besoins nets de financement.

Les besoins nets de financement estimés pour 1973 dépassent de 51,5 mil-
liards ceux de 1967. Cette différence s'analyse comme suit (') :

(milliards de francs)

Solde du budget ordinaire ! .......... oo 4 13,2
Solde du budget extraordinaire et avances au Fonds des
ROUBES 1 oo e e — 51,0
Autres opérations de Trésorerie 2 .......c.cooviiiiiiiiins + 1,1
Besoins nets de financement du secteur extraordinaire
débudgétisé  ....iiiiiiiii — 14,8
Accroissement des bhesoins nets de financement ......... — 51,5
} Puisqu'il s’agit de besoins netg, les awortissements compris dans les dépenses budgétaires doivent é&tre éliminds.

2 Cette variation comprend les monvements de l'encaisse; elle correspond & l'inverse du mouvement net enrvegistré en 1067
puisqu'il n'est pas possible de faire des prévisions quant & I'évolution de cette rubrique en 1978.

(") Lesigne — indique une augmentation et le signe + une diminution du déficit, c'est-
a-dire des besoins de financement.
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Tablean VIL.

La dette de I’Etat et la couverture de ses besoins nets de financement

(milliards de francs)

1967 | 1968

1969 1970 1971 1972 1 1973 2
1. Augmentation de la dette publique nominale .................. + 21,5 + 41,4 + 28,1 + 23,38 + 23,0
dont :
Dette en francs belges ......coecovveieiiiiiiiiiiiiieiiiiinn. (4 15,9) (4 42,3) (+ 22,3) (+ 34,5) (4 51,6)
Dette en monnaies étrangéres (+ 5,6) (- 0,9 (+ 5.,8) (- 11,2) | (— 28,6)
2. Variations comptables 3 ........cciciiiiiiiiiiiiiiiiiia e - 0,7 + 8,3 — 0,5 — 0,5 — 10,8
3. Variations de la dette publique ayant donné lieu & des
mouvements de fonds =1 — 2 ... i + 22,2 + 33,1 + 29,9 4 23,8 + 33,8
4. Variations de l'encours du financenient par émission de
lettres de change 4 ..oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiiieeieeaaanas + 0,8 + 1,0 - 1,8 — —
5. Besoins nets de financement du Trésor = 3 4+ 4 .ocevene.n. -+ 23,0 4- 34,1 4 28,1 + 23,8 + 33,8 + 70,7 + 59,7
6. Besoins nets de financement du secteur débudgétisé ......... + 6,2 + 7,8 + 9,4 + 12,3 + 16,7 + 20,0 + 21,0
7. Besoins nets de financement de I'Etat = 5 4+ 6 ............ + 29,2 + 41,4 + 37,5 + 36,1 + 50,5 4+ 90,7 + 80,7
8. Couverture des besoins nets de financement de 1'Etat :
A. Recours au marché belge :
Long terme .....oevuiuiriieiiiiiiiiii e aeae 4+ 22,8 + 32,4 + 27,2 + 32,3 + 81,6
Moyen terme .... + 0,7 + 0,6 + 4,8 — 1,4 + 0,9
Court terme ....... ereean + 8,2 + 12,1 + 0,4 + 15,6 — 2,9
Total A ... + 31,7 + 45,1 + 32,4 + 46,5 + 79,6 +105,7
dont : dette logée dans les organisines monétaires ... (+ 4,1) (4 28,6) (4 15,2) (4 18,0) (4 40,0)
B. Recours aux marchés étrangers :
Liong terme .....ooevviiiiiviiiiiiiiii i — 1,5 - 1,8 — 0,7 — 1,7 — 2,1
Moyen terme .... — 0,6 + 1,8 — 0,7 — 1,2 — 8,4
COUTE EEIINE weuvrnennrrneinreenanrreinrerseenerrenenseneenierersennss - 0,4 - 3,2 + 6,5 - 7,5 — 18,6
Total B ... - 2,5 - 3,7 + 5,1 — 10,4 — 29,1 — 15,0

1 Réalisations présumcdes.
2 Prévisions initiales.

3 N'ayant pas donné lieu & des mouvements de fonds pour le Trésor,
4 11 s’agit de lettres de change ucceptées par le Fonds des Routes.




Des opérations ordinaires se dégage, aprés élimination des amortissements
budgétaires, un solde positif de 25,9 milliards en 1973, contre 12,7 milliards
en 1967. Par conséquent, les besoins nets de financement accrus sont imputables
pour plus de la totalité aux opérations extraordinaires, dont le solde négatif,
amortissements exclus, passe de 40,8 4 106,6 milliards, augmentant donc de
65,8 milliards. Ce dernier montant s’explique a concurrence de 9 milliards par le
crédit exceptionnel pour le financement du remboursement des taxes comprises
dans les stocks existant au 1° janvier 1971. Si on élimine cet élément particulier
et de caractére temporaire, il subsiste un solde de 56,8 milliards, qui a trait pour
la plus grande partie aux « investissements »; en effet, les paiements relatifs & ces
derniers ont augmenté de 45,2 milliards.

Comparés a4 ceux de 1972, les besoins nets de financement seraient en réduc-
tion de 10 milliards en 1973, pour autant que les entrées et sorties de fonds
recensées dans les rubriques « fonds de tiers » et « autres opérations de tréso-
rerie », au sujet desquelles aucune prévision ne peut étre faite, s'équilibrent.
La majoration que subiraient les décaissements au titre des dépenses extra-
ordinaires et des avances au Fonds des Routes, en raison de la forte progression
des engagements en 1971 et en 1972, serait plus que compensée par le rétablis-
sement de l'équilibre du budget ordinaire et par l'augmentation des amortis-
sements « budgétaires » de la dette. Le recours du Pouvoir central aux marchés
de fonds serait ramené ainsi de 90,7 milliards en 1972 a 80,7 milliards en 1973;
ce dernier montant dépasse cependant encore de 31,8 milliards ou de 63 p.c.
le découvert de 1971.

L’évolution de la dette de I'Etat depuis la fin de 1966 est retracée au tableau
VII. Aprés élimination des variations n’ayant pas donné lieu a des entrées ou
sorties de fonds pour I’Etat, et apres intégration de ’endettement net lié au finan-
cement des dépenses « débudgétisées » recensées dans la présente étude, et qui
n’est pas repris dans les situations officielles de la dette publique, les mouvements
correspondent, par définition, aux besoins nets de financement, c’est-a-dire 366,1
milliards pour toute la période de 1967 a 1973.

Tenant compte d’une estimation raisonnable pour l'ensemble de l'année
1972, les modalités de I'accroissement global de 285,4 milliards de la dette entre
le 31 décembre des années 1966 et 1972 se présenteraient approxXimativement
comme suit :

Recours au marché belge : + 341,0 milliards
Recours aux marchés étrangers : — 55,6 milliards

L’abondance des fonds sur les marchés intérieurs a permis a I'Etat de se
dégager quasi entiérement vis-a-vis de I'étranger.

Le recours au marché belge s’est fait, & concurrence de quelque 85 p.c. du
total, sous la forme d’émissions nettes d’emprunts consolidés, et pour quelque
15 p.c. par augmentation de la dette flottante. La part des organismes monétaires
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dans le total des ressources apportées a I'Etat par le marché belge s'est élevée a
45 p.c. pendant la période de 1967 a 1971.

L’augmentation de la dette a comme contrepartie la détention, par d’autres
agents économiques, d’actifs financiers. Une bonne partie de ceux-ci est certes
constituée auprés d’intermédiaires financiers. Cependant, en derniere analyse.
les fonds au moyen desquels ces derniers acquiérent des créances sur I'Etat pro-
viennent essentiellement d’épargnes financi¢res formées par des entreprises et
des particuliers, les intermédiaires financiers jouant dans le processus un réle
de relais et de transformation.

Partant de 14, il a paru intéressant de faire le rapprochement entre l'endette-
ment de I'Etat et I'accumulation d’actifs financiers en francs belges par les
entreprises et particuliers. Du 31 décembre 1966 au 31 décembre 1972, date a
laquelle une situation estimative a été établie, les actifs financiers en francs bel-
ges détenus par les entreprises et particuliers auront augmenté de quelque 850
milliards. Le recours additionnel de I'Etat au marché belge représente environ
40 p.c. de ce montant.

Conclusions générales.

Cette analyse de caractére technique conduit a formuler quelques observa-
tions de portée générale.

Que la part prise, dans le P.N.B,, par les dépenses de I’ensemble des pouvoirs
publics, aille croissant, retient l'attention. Cette évolution a toujours été diverse-
ment commentée. Elle I'est souvent de facon outranciére, comme un mal en soi,
dans des commentaires émanant de milieux qui ne laissent pas, le plus souvent,
de réclamer par ailleurs, & d’autres occasions et parfois méme de facon concomi-
tante, une extension résolue de certaines dépenses de ces mémes pouvoirs publics
prodigues. A l'inverse, elle est souvent commentée avec un exces, analogue aux
précédents, d’a priori, comme une manifestation du progrés social et de I'amé-
lioration qualitative de l'affectation des ressources produites, non sans que, simul-
tanément parfois, les mémes voix ne dénoncent la lourdeur des servitudes fiscales
a laquelle cette croissance des dépenses publiques a conduit, ou linjustice des
situations d’inflation qu’elle a contribué 2 faire naitre.

Pour les observateurs qui se veulent les plus objectifs, les instruments
exacts d’analyses précises font défaut. Car, en cette matiére touchant au bien-étre,
ou les jugements font tout particulierement appel a des échelles de valeur, aucun
critére siir, ni incontestable ni incontesté, ne peut servir de pierre de touche dans
I'appréciation des finalités a choisir.

Ce qui parait regrettable, c’est que l'évolution décrite au texte, d’ailleurs
plus accentuée en Belgique que dans les autres pays de la Communauté — carac-
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téristique qui doit €tre soulignée —, n'est que pour partie le résultat d’efforts
rationnellement délibérés et ordonnés, en vue de modifier la structure des dépen-
ses globales. La série des montants croissants de ces dépenses publiques a plutét
le caractére d’'une succession de constats, enregistrés sans enthousiasme, des con-
séquences admises plus que voulues d’actions désordonnées venant dec toutes
parts, exigeant ct obtenant un accroissement de tel type de dépenses dont 'objet
est trés subjectivement considéré comme « bon » par la partie prenante; celle-ci
ct ses défenseurs ne s'entendent pas assez démontrer ni surtout n’acceptent pas
d’entendre que l'addition de toutes ces « prises » particuliéres constitue un
agrégat fatalement énorme au regard du montant toléré des recettes de couver-
ture, c’est-a-dire de la somune des ressources que chacune de toutes ces parties.
dans son role inévitable de partie contribuante. accepterait de fournir comme
un « mal » nécessaire.

A s’en tenir aux seules opérations du pouvoir central, il apparait également

qu’elles se sont accrues a un rythme plus rapide que celui de la croissance du
P.N.B. et qu'une accentuation de I'écart est intervenuec a partie de 1971.

Certes, la période couverte par l'analyse ne comprend qu’une seule phase
de conjoncture ascendante contre deux de conjoncture descendante; Pannée 1971
et le début de I'année 1972 se situant précisément dans I'une de ces deux der-
nieres phases, il est conforme aux principes de la politique de régularisation con-
joncturelle que I'Etat ait élargi plus que proportionnellement ses dépenses a ce
moment.

Toutefois, méme au cours de phases de conjoncture équivalente, le rapport
entre les dépenses du pouvoir central et le Produit National tend a s'élever.

Le rappel des principales affectations permet d’apprécier la signification de
ce phénoméne d’accélération de 1967 a 1973.

Les dépenses extraordinaires, tout d’abord, n’ont contribué que pour 24 p.c.
A l'augmentation des dépenses globales au cours de cette période; mais il faut
souligner qu’elles ont progressé¢ plus vite que les dépenses ordinaires : + 94 p.c.
pour cellesci, contre + 158 p.c. pour celles-1a (ou + 137 p.c. si on nec tient pas
compte des remboursements de taxes sur stocks).

Elles comprennent des « dépenses financiéres »; le gonflement de celles-ci
s'est produit notamment dans les avances destinées a équilibrer les comptes
« capital » d’entreprises de transport collectif; a ce sujet, aux arguments criti-
ques inspirés par le principe de rentabilité seront opposés les motifs d’ordre
économique et social qui justifient la mise a la disposition des utilisateurs de
transports en commun rapides, confortables et de colit réduit. Par contre, le
développement des « investissements », autre catégorie, qui représente 80 p.c. des
dépenses extraordinaires, suscite moins de réticences; il était considéré comme

nécessaire en raison du retard encouru en matiére d’équipements collectifs,
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domaine ol les besoins risquent d’ailleurs de proliférer si les programmes néces-
saires ne sont pas établis & 1'aide d’évaluations rigoureuses des avantages et des
colits.

L’accélération des dépenses ordinaires suscite sans doute le plus de préoccu-
pations. D’autant plus que la réalisation de « I'équilibre a I'ordinaire » apparait
aujourd’hui, en période de tensions, comme un objectif insuffisant, en raison
méme du rythme d’accroissement des dépenses. On sait, en effet, que celles-ci, par
elles-mémes, constituent un stimulant & I'expansion du revenu; multipliée par
des mécanismes connus, cette expansion induit, ensuite, la progression des recet-
tes fiscales qui établira 'équilibre du budget ordinaire; mais I'alourdissement du
prélévement s’agencera a partir d'un revenu devenu inflationniste dans la mesure
ou sa croissance s'effectue en prix. On a, en outre, constaté, en Belgique, que
I'élévation du montant des recettes fiscales de toute nature devenait a son tour
un facteur d’inflation, dans des conditions déterminées; on y reviendra ci-apres.
On a observé, au surplus, que méme équilibrée par une adaptation des recettes,
I'expansion des dépenses publiques contient un biais inflationniste : I'Etat ne
constitue pas une épargne d'un montant égal a celui de I'épargne supplémen-
taire que les ménages auraient formée si la partie du revenu enlevée par I'impot
était restée a leur disposition. Pour toutes ces raisons, les flux additionnels de
consommations ou de transferts organisés par 1'Etat peuvent aboutir, a un
moment donné, dans la dynamique économique, a créer ou a accentuer des ten-
sions.

Le climat de conjoncture faiblissante qui régnait lors de I'établissement du
budget pour 1972 a justifié¢ le gonflement des dépenses ordinaires et le déficit
qui s'en est suivi. Le mouvement devrait étre réversible, car le contexte conjonc-
turel qui s'annonce pour 1973 est tout a fait différent. Deés lors, a moins d'accepter
I'inflation, on ne peut que déplorer que, malgré sa décélération, le rythme
d’accroissement des dépenses ordinaires, dés a présent admis, reste nettement

A

supérieur a celui du Produit National.

L’accélération des dépenses ordinaires constatée en 1972 et prévue, a un
moindre degré, pour 1973, est influencée par la « programmation sociale » dans
le secteur public. Dans la mesure ol elle constitue un rattrapage, la revalorisa-
tion des traitements concentre sur 1972 et 1973 des effets qui eussent sinon été
étalés sur les années précédentes; de ce fait, les taux d’accroissement de 1972 et
1978 sont surchargés & concurrence de l'allégement correspondant des exercices
antérieurs. En outre, il faut noter que, pour I'ensemble de la période 1967-1973,
les « salaires et charges sociales » augmentent moins que la moyenne des dépenses
ordinaires. Bien qu’ils contribuent 4 provoquer I’élargissement de I'écart entre
le rythme de progression des dépenses ordinaires et celui du Produit National, ces
paiements de revenus ne sont pas la cause principale de cet élargissement.

En effet, par grandes catégories d’affectations, 1'évolution des dépenses ordi-
naires se résume comme suit :

LXXV



Part dans
Part I'augmentation A ) b
totale ceroigsemen
dans lo budget | 0  dupanses | de 1967 & 1073
de 1978 ordinaires
1067-1978
(en pourcentages)
Consommation publique ..o 36 33 4+ 79
dont
— salaires, charges sociales ...l 19 18 + 83
—— PENBIONS  1iiiirtiinitiii e ee e 1] 10 4+ 74
-— biens non durables et services ! .................. 6 5 + 76
Transferts de revenus ...........ccoviiiiiiiiiiiiiiieen .. 43 46 4 107
Dette publique ..o 15 13 + 72
Autres affectations 2.... ... iiiiiiiiiiiiii 6 8 + 191
Ensemble des dépenses ordinaires ...........oocoiiinn. 100 100 + 94

! Y compris « Matdériel ilitaire ot entreticn des routes ».

2 Cetfe rubrique englobe les « intéréts ot pertes » (couverture du déticit d'entreprises publiques), les « transforts de
capitaux » (surtout en faveur de I'étranger et du logement), les « biens meuhles patrimoniaux » (4quipement mobilier
des départements ot de I'enseignement), les « dotations » ot « divers » (surtout expansion universitaire et culture,
entre autres R.I"R.-R.R.T.).

Les transferts de revenus, la catégorie de dépenses ordinaires la plus impor-
tante, ont accusé une augmentation treés substantielle au cours des six dernieéres
années.

Les fonctions essentielles du budget des dépenses ordinaires ressortent claire-
ment de I'énoncé des chiffres ci-dessus : d’une part, financer la consommation
publique — c’est-a-dire mettre a la disposition des citoyens gratuitement (ou a
des prix inférieurs aux cotts), une multitude de services de toute nature —,
d'autre part, transférer, c’est-a-dire redistribuer du pouvoir d’achat et, par voie

de conséquence, des ressources ().

En définitive, I'Etat, somme des individus et des collectivités qui le com-
posent, enregistre dans ses budgets ordinaires les flux de ressources qui transitent
par sa I'résorerie, venant de certains individus et collectivités pour étre aussitot
réaffectés & des emplois dont profitent ces mémes individus et collectivités, ou
d’autres. Les dépenses ordinaires sont I'addition de ce qui reflue ainsi vers les
diverses parties prenantes.

Pour la consommation publique, ces parties prenantes sont, accessoirement,
les entreprises qui fournissent a I'’Etat des biens et des services et, essentiellement,
la masse des individus et collectivités de toute catégorie qui utilisent tous les
services produits par les travailleurs employés a la fonction publique et qui
n‘ont généralement pas conscience de leur propre consommation, sauf pour en
exiger davantage. Bien sir, ce que la collectivité peut exiger des responsables
du fonctionnement de I'Etat, c’est que la production des services destinés a la
consommation publique soit soumise dans une mesure suffisante au principe

(*) La rubrique « Dette publique » recouvre des amortissements, qui ne sont en réalité
qu'un renouvellement de dette, et des intéréts, qui sont une forme de redistribution.
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de lefficacité, c’est-a-dire de l'utilisation aussi bonne que possible des facteurs.
Mais cette exigence légitime, souvent formulée, est trop fréquemment contredite
par des exigences exactement inverses imposées de facon plus impérieuse aux
autorités publiques, par des catégories entiéres, tres diverses, de membres de
la communauté.

Quant aux transferts, ils vont, ainsi qu'on lI'a vu, aux bénéficiaires des
prestations sociales et médicales, tant salariés qu’indépendants, de I'enseignement
subventionné, des équipements collectifs réalisés par les pouvoirs subordonnés
moyennant les subsides du pouvoir central, des logements sociaux. aux usagers
des transports en commun, aux agriculteurs, etc. En fait, d'une maniére ou d'une
autre, et souvent de plusieurs a la fois, la plupart des citoyens profitent de ces
transferts.

Que les dépenses ordinaires de fonctionnement, dont la masse est fort
imposante, ne répondent pas intégralement a des critéres d’utilité économique
ou sociale maximale, cela n'est pas contestable. Les allocations de ressources
inefficaces par suite de doubles ou de multiples emplois, de manque de pro-
ductivité, d’absence d'objet effectift sont certaines. Elles ne sont tout aussi
certainement que partielles. D’ailleurs, on peut se demander quelles désutilités
auraient été ressenties, plus gravement peut-étre, si toutes les dépenses ordinaires
objectivement reconnues comme inutiles avaient été supprimées. Mais cette
inefficacité partielle n’est pas — quoiqu'on veuille dire — particuliére a
I'Etat : le secteur des entreprises privées productrices de biens et de services
lui non plus ne réalise pas l'allocation optimale des ressources : sa structure
pourrait étre plus efficace — mais au prix de quelles désutilités — et ses dépenses,
méme celles d’investissement, pourraient éliminer pas mal de gaspillages
A la différence des budgets de I'Etat, les données concernant les entreprises sont
abritées par une opacité confortable : elles ne sont pas regroupées dans des
budgets et des comptes publiés détaillant, de maniére précise, leurs ressources.
leurs dépenses et leur endettement; elles se prétent donc moins a I'investigation
critique.

Toutefois, il faut bien admettre que les risques de mauvaise allocation des
ressources de la part des entreprises sont circonscrits, en principe, plus étroite-
ment, que ceux que court I'Etat. Les décisions erronées qu’elles prennent
devraient étre sanctionnées a plus ou moins bref délai sous les effets de la concur-
rence. Mais si cette sanction des erreurs est probable dans le cas des eﬁtreprises
que la nature de leur activité, a I'exportation ou sur le marché intérieur, soumet
a la loi de la compétition internationale, elle est bien moins certaine dans lc
cas des entreprises opérant dans les secteurs qui sont, géographiquement ou en
raison de diverses protections artificielles, abrités des effets de cette compétition.

Bien qu’elles soient décidées par les autorités nationales, en toute souve-
raineté, les dépenses du pouvoir central ne peuvent pas non plus excéder cer-
taines normes. Méme si celles-ci sont floues, elles sont bien réelles et, lorsqu’elles
ont été ignorées, I'économie en a été perturbée. En effet, en raison de son
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ampleur, le recours de I'Etat aux deux moyens qu'il a de se procurer des res-
sources — 1'imp6t et I'emprunt — exerce des incidences économiques majeures.

La fiscalité se heurte & des limites économiques. L’impdt indirect, peut-étre
plus facile a lever, s’incorpore évidemment dans les cofits et les prix, méme
lorsqu’il ne porte que sur les consommateurs; la pratique, d’ailleurs & maints
égards avantageuse, de lindexation, fait de l'impét indirect un élément de
relévement des rémunérations nominales, donc des coiits. L'imp6t direct, aussi.
fait I'objet de reports, vers 'aval quand, pour conserver, aprés impot, un revenu
net inchangé, les entreprises s’efforcent de I'incorporer dans les prix de revient
et quand le producteur indépendant tente d’élargir sa marge bénéficiaire ou de
relever son tarif; vers 'amont, quand le salari¢ et l'appointé, lorsqu’ils sont
en position de force, revendiquent des majorations de revenus qui neutraliseront
l'incidence des nouveaux impdts. Dés lors, tout alourdissement de la charge
fiscale est, en période d’inflation, un facteur de hausse des prix et, par conséquent,
majore encore les dépenses de I'Etat. Ainsi, s’amorce un processus inflationniste
qui s’entretient de lui-méme. Dans les circonstances conjoncturelles des prochains
mois, il faut craindre que ce soit le cas en Belgique.

La fiscalité a aussi des limites psychologiques. L’aggravation de l'impot
au-dela de certains scuils provoque, a un moment donné, des résistances accrues
et améne la matiére taxable a se dérober davantage par des voies légales ou
par la fraude : comme contribuable, I'individu n’a pas des contreparties de la
fraction de ses revenus consacrée a I'impot, une perception aussi nette que celle
qu’il a, comme consommateur, de ses dépenses directes pour des biens et des
services fournis par des entreprises.

Rien ne sert de déplorer que le consommateur préfere dépenser a des futili-
tés, a des jouets ou a des nuisances, une fraction de son revenu brut plus grande
que celle qu’il affecte, sous la forme d’impots, a ses propres consommations de
services produits par I'Etat. Les faits sont la et ils exerceront leurs effets aussi
longtemps que le citoyen sera encouragé a s'étonner des retards que I’ « Etat »
met a4 accroitre la masse de services gratuits qui lui sont fournis ou 4 augmenter
les allocations diverses qui lui sont versées —- puisqu’il a droit aux uns et
aux autres — et sera convaincu, en méme temps, que la charge fiscale est mal
distribuée dans la mesurc ou elle le touche. Ce type de comportement inconsé-
quent qu’a le citoyen vis-a-vis de I'Etat, géne celui-ci dans ses efforts d’assurer
la couverture de ses dépenses ordinaires par des ressources fiscales. La difficulté
est fonction du rythme de croissance des dépenses ordinaires. Il va de soi, dés
lors, que la gestion des finances publiques pour l'année 1973 connaitra de
sérieux problémes. ' ' - ' 4

A défaut de ressources fiscales, force est, pour I’Etat, d’emprunter les moyens
nécessaires. Mais les facultés qu’a le Trésor de trouver du crédit sont limitées a
la fois par la capacité des marchés de fonds — elle-méme fonction de la masse des
décisions des autres agents économiques de renoncer a utiliser leur épargne a
leurs propres investissements — et par le recours, parfois privilégié, des autres

secteurs a ces fonds disponibles.
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Ceux-ci peuvent certes étre élargis sans difficulté par la création de monnaie
au profit de I'Etat. En période déja’inflationniste, que ce soit en faveur du Trésor
ou de tout autre agent économique, couvrir des dépenses par des crédits dont la
contrepartie est faite d’épargnes parfaitement liquides, comme les encaisses moné-
taires, ou trés liquides, comme les avoirs quasi monétaires, c'est constituer, entre
les mains des détenteurs, une masse de moyens de réglement de flux supplémen-
taires de dépenses. S’agissant de ce risque d’un financement monétaire excessif
du Trésor, ce n'est pas non plus sans appréhension que I'on doit envisager 1'exé-

cution du budget de 1973.

Certes. dans le passé, des prophetes de malheur ont top souvent annoncé, a
l'occasion du dépot des budgets, des catastrophes qui ne se sont pas produites.
Mais, aujourd’hui, en toute sérénité, il faut bien constater que la hausse des prix
s'accelere depuis quelques années. Sans aucun doute, 'extension prise par les
budgets de 'Etat n’est pas la seule, ni méme la principale cause des hausses des
prix; elle y contribue cependant par deux voies : en premier lieu, en provoquant
des tensions de la demande, qui rendent plus facile la poussée des rémunérations
de toutes les catégories socio-professionnelles, en second lieu, en accentuant direc-
tement la hausse des cotits, par l'alourdissement de la charge fiscale. Maintenant
que I'économie belge est sortie du ralentissement pour entrer dans une nouvelle
phase de croissance rapide, la hauteur atteinte par les dépenses de I'Etat et, plus
généralement, des pouvoirs publics, ainsi que leur nouvel accroissement prévu
pour 1973, seront sans contredit des stimulants 4 I'inflation en cours.

Dans d’autres pays, d'ores et déja, la décision a été prise d’infléchir la politi-
que budgétaire dans une direction moins expansionniste, voire restrictive. Le
Gouvernement belge qui sera constitué apres la crise politique, ne devrait-il pas,
a son tour, consentir a une nouvelle action dans ce sens > Dans un régime démo-
cratique, cette action suppose un large consensus. Ce consensus, qui rendra poli-
tiquement possible ce qui est nécessaire, ne pourra étre obtenu que si, en toute
clarté, les gouvernants et tous les autres responsables de la politique économique
font comprendre au pays qu’il n’est pas possible — méme dans une économie
d’abondance — d’exiger sans discontinuer « tout, tout de suite ».
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MESURES DE POLITIQUE MONETAIRE
PRISES EN BELGIQUE

. ACCORDS RELATIFS A LA CONSTITUTION D’'UNE RESERYE MONETAIRE
ET AU MAINTIEN DES STRUCTURES EN EFFETS ET FONDS PUBLICS.

Un nouveau systéme de réserve monétaire auquel participent a la fois les
banques, les caisses d’épargne privées et les principales institutions publiques
de crédit, est entré en application d la date du 20 novembre 1972.

On trouvera ci-aprés la justification et les dispositions essentielles des accords
conclus entre la Banque et les divers intermédiaires financiers concernés.

Justification.

[y

1. Lorsqu’en juin et juillet 1972, des entrées importantes de fonds a court
terme dues a des spéculations sur la livre sterling d’abord et sur le dollar ensuite
avaient amené la Banque Nationale a acquérir pour plus de vingt milliards de
devises sur le marché réglementé des changes, la création de liquidités intérieures
a laquelle avaient donné lieu ces interventions de la Banque et qui pouvait se
poursuivre ensuite par une expansion induite du crédit, était apparue comme
une menace pour l’équilibre intérieur, la demande pouvant étre exagérément
nourrie par des fonds surabondants. C’est pour prévenir, dans la mesure du pos-
sible, ces développements, qu'une réserve monétaire stérilisant dix milliards des
ressources des banques avait été constituée, en application d’'un accord conclu le
26 juillet dernier entre la Banque Nationale et la Commission bancaire, d'une
part, et un certain nombre de banques, d’autre part. L’accord venait a expiration
le 81 octobre dernier. Les banques ont toutefois accepté d’en proroger les effets,
A titre transitoire, jusqu’au 19 novembre 1972, en attendant l'issue des négocia-
tions que la Banque, répondant au veeu du Gouvernement, avait entreprises avec
les banques, les caisses d’épargne privées et les principales institutions publiques
de crédit, pour introduire un nouveau systeme de réserve monétaire, répondant
aux nouvelles données de la situation.
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2. a) Les circonstances actuelles sont, en cftet, différentes de celles dans les-
quelles I'accord du 26 juiilet avait été conclu.

b) D'un coté, les positions spéculatives se sont progressivement dénouées;
elles ont été utilisées, en grande partie, aux réglements, par les étrangers, de leurs
engagements envers I’économie de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise
dont la balance courante se solde toujours par un boni extrémement élevé. Mais
en raison des incertitudes des relations monétaires internationales, ’hypothese
ne peut étre exclue d'une réapparition de déplacements de fonds de 1'étranger
vers la Belgique. 11 importe donc de maintenir des mesures de sauvegarde abri-
tant, le cas échéant, le marché monétaire intérieur contre de tels afflux.

c) D'un autre c6té, le mouvement conjoncturel de reprise s'est affirmé au
cours des derniers mois. Les données les plus récentes témoignent de I'expansion
ou du redressement de toutes les catégories importantes de la dépense et laissent
présager que des tensions sectorielles en prix se développeront prochainement
sur des marchés importants ol l'offre. limitée par les capacités de production,
sera confrontée a une demande élargie : ce sera le cas dans la construction, tout
au moins pour les batiments.

Sans doute, I'évolution récente du chémage parait-elle apporter une indica-
tion divergente; mais la signification conjoncturelle de cet indicateur est dou-
teuse : les offres d’emploi patissent des efforts de rationalisation accomplis par
les entreprises sous la pression de colits salariaux sensiblement accrus; quelle que
soit 'importance sociale de ce phénomene, il ne pourrait y étre porté remeéde par
des mesures globales sans que soient accentués en méme temps les effets des
facteurs d’inflation.

d) La hausse des prix a la consommation, plus forte qu'en 1971, accuse au
cours du troisieme trimestre, une tendance a 'accélération : le taux annuel de
progression est de l'ordre de 5.5 p.c., contre 4,6 p.c. au trimestre correspondant
de 1971. Le rythme annuel d’accroissement des salaires s’accélere également;
I'augmentation annuelle du gain moyen brut par heure prestée a atteint 12,6 p.c.
au premier semestre de 1972 et 14,2 p.c. au troisiéme trimestre.

3. a) Cette évolution n'est pas propre a la Belgique. Elle se manifeste égale-
ment, avec des intensités diverses, dans les autres pays de la Communauté.

b) Aussi, le Conseil de Ministres des Communautés Européennes, lors de
sa session de Luxembourg dans les derniers jours d’octobre, s’est préoccupé de
ralentir le rythme d’inflation, en recommandant aux pays membres la mise en
ccuvre d'une politique coordonnée, en vue d’éviter, notamment, que le mouve-
ment de hausse des prix soit intensifié encore par une progression- trop rapide de
la demande de biens et de services. Or, les perspectives de hausse elles-mémes sti-
mulent les décisions de dépenser et la réalisation de celles-ci est d’autant plus
facile que les intermédiaires financiers disposent de ressources abondantes.
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4. a) En Belgique, les banques, les caisses d’épargne privées et les établisse-
ments publics de crédit ensemble ont disposé récemment de moyens d’action en

francs belges croissant a un rythme annuel fort élevé par rapport aux années
antérieures.

Evolution des ressources en francs belges des intermédiaires financiers

(En milliards)

mi-1969 X mi-1970 mi-1970 & mi-1971 mi-1991 & mi-1972

+ 119 + 162 + 200

En pourcentages, le rythme annuel d’augmentation est passé d'un peu plus
de 13 p.c., au cours de la premiére période. & 17 p.c., au cours de la derniére.

b) Grice a cette abondance de ressources, les intermédiaires financiers ont
pu satisfaire d’amples demandes de crédits. Déja pour le premier semestre 1972
seul, 'utilisation des crédits octroyés par ces intermédiaires -a atteint prés de
quarante milliards contre un peu plus de vingt-cing milliards au cours de la
méme période de I'an dernier.

c) Ce développement se constate également dans les ouvertures de crédit.
Les nouvelles ouvertures recensées pour les crédits 3 I’habitation ont été, pour les
six premiers mois de 1972, supérieures de 64 p.c. a celles des mois correspondants
de 1971. Les ouvertures de crédits bancaires autres que les crédits de caisse a
I'étranger ont augmenté, pour les neuf premiers mois de cette année, de pres de
quatre-vingt milliards contre soixante-trois milliards I'an dernier; leur degré
d’utilisation, encore relativement bas, ouvre la voie 4 un développement, a un
rythme fort soutenu, des crédits & court terme. Enfin, I'évolution des crédits
d’investissement ouverts depuis octobre dernier laisse augurer une reprise qui
pourrait bientdt se renforcer. parallelement au relevement de la propension a
investir.

5. a) En bref, il s’agit donc non seulement de parer aux difficultés éven-
tuelles venant de I'évolution des paiements avec l'extérieur, mais également, et
bien plus dans l'immédiat, de contenir progressivement l'action des facteurs
internes d’expansion.

b) C’est pour ces raisons que les autorités, agissant en conformité avec la
résolution du Conseil des Communautés du 31 octobre 1972, estiment nécessaire
de maintenir au-deld du 19 novembre, mais selon des modalités nouvellés, le
systétme d’une réserve monétaire stérilisant une fraction, d’ailleurs modeste. des
ressources des intermédiaires financiers.

6. L'accord du 26 juillet fixait la réserve a un montant invariable, soit
dix milliards. En vertu du nouvel accord, le montant de la réserve est calculé
au- moyen d’un systeme de coefficients déterminés et suit, dés lors, I'évolution
des engagements des organismes signataires qui leur procurent des ressources en
francs belges.
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7. a) Le nouvel accord élargit le cercle de participants a la réserve moné-
taire qui comprendra désormais, outre les banques, les caisses d’épargne privées
et les principaux établissements publics de crédit. Les unes et les autres ont
accepté de contribuer a la réalisation, par la voie d'un gentlemen’s agreement,
des objectifs poursuivis. '

b) En effet, une réserve monétaire appuyée sur les engagements des seules
banques serait, en grande partie, inefficace, car la demande de fonds, contenue
du cdté des banques, se déplacerait vers les autres intermédiaires financiers. La
trésorerie d’'un agent économique est, ecn cffet, une entité homogéne qui peut
étre alimentée par des apports réalisés sous diverses modalités, suivant les types
de crédit qui sont le plus accessibles. Dés lors, les intermédiaires financiers
autres que les banques seraient incités a rechercher les ressources nécessaires
a de nouveaux crédits, notamment en attirant des encaisses existantes. En d’autres
termes, ils seraient l'instrument d’'une accélération de la vitesse de circulation
de la monnaie. Or, une telle accélération, trés aisée dans la courte période, a,
sur le flux de paiements, le méme effet inflationniste qu'une -création dc
monnaie.

¢) De méme, du point de vue de Vefficacité d'une politique monétaire qui
cherche a ralentir le rythme des remplois des ressources collectées, il est néces-
saire de saisir toutes ces ressources, quelle que soit la nature de l'engagement
pris par les intermédiaires financiers pour se les procurer. Il est indifférent que
ces engagements soient formés, par exemple, de dépots d’épargne ou d’obliga-
tions et bons de caisse. En effet, que les encaisses existantes, circulant dans les
flux financiers, servent & la constitution de I'un ou l'autre de ces types d’enga-
gements, elles alimentent, immédiatement, dans les deux cas, des flux de
dépenses supplémentaires puisque leur passage par les intermédiaires financiers
permet l'octroi de nouveaux crédits. Les coefficients de réserve seront cependant
établis & un niveau différent suivant le terme des engagements saisis.

[y

d) Les passifs a vue ont un potentiel inflationniste plus prononcé, car ils
sont parfaitement liquides. Leur constitution apporte des ressources a 'organisme
qui contracte ces engagements et lui permet de financer des crédits nouveaux,
comme c’est le cas lors de la création des autres actifs financiers mais, en outre
et & la différence de celle-ci, la création de la monnaie donne aux détenteurs
des encaisses additionnelles la faculté de financer directement leurs propres
dépenses en transférant leurs dépdts monétaires & des tiers. Il convient donc
de contenir davantage les facultés de préts des organismes, dont ces dépdts & vue
constituent une partie importante des ressources, parce qu'ils les créent par
leurs propres crédits.

e) Enfin, les comptes en francs belges convertibles constitués aupres des
banques par des étrangers sont sujets a de brusques et amples mouvements. dus
a des raisons spéculatives. Ces afflux procurent aux banques des ressources
constituées par le- produit des ventes, sur le marché réglementé régularisé par
les achats de la Banque, des devises qui ont été le véhicule de ces apports de
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fonds étrangers. Ces comptes seront saisis a la fois dans leurs encours et dans
leurs mouvements.

8. Pour la fixation des coefficients, la préférence a été donnée a des pour-
centages relativement faibles, applicables aux encours des engagements, plutdt
qu’a des pourcentages assez ¢élevés portant sur les accroissements de ces engage-
ments. Sans doute, d'un point de vue logique, il s'indique de saisir davantage
les ressources nouvelles afin d’atteindre le développement des capacités de prét.
Mais, en pratique, I'exécution des différentes modalités de I'ancien accord conclu
avec les banques le 26 juillet dernier a montré que le calcul des montants &
stériliser sur l'accroissement des encours pouvait conduire a une répartition
critiquable de la charge de la réserve entre intermédiaires financiers. Au surplus,
le déplacement dans le temps de la période de référence qui sert au recensement
des encours frappés des coefficients, aboutit a introduire implicitement dans le
calcul l'influence des accroissements de ces encours.

9. L’incidence de la formation d’une réserve monétaire sur la capacité de
prét des intermédiaires financiers serait énervée si le resserrement était reporté
sur le Trésor, c’est-a-dire si les intermédiaires financiers alimentaient leur avoir
en compte spécial auprés de la Banque, en réduisant les crédits qu’ils consentent
habituellement a I'Etat. Les dépenses du Trésor des prochains mois sont incom-
pressibles puisqu’elles résulteront, soit de I'exécution d’'un budget ordinaire en
accroissement, soit, a l’extraordinaire, du réglement des engagements considé-
rables pris antérieurement en application de la politique de relance. Dans ces
circonstances, si les facultés d’emprunt du Trésor aupres des intermédiaires
financiers concernés étaient ramenées a un niveau moindre que dans unc
période normale, relativement au total des ressources collectées par ces inter-
médiaires, le Trésor ne pourrait que faire appel, directement ou indirectement,
au préteur en dernier ressort : ainsi la Banque serait amenée A créer elle-méme
les fonds qui constitueraient la réserve et, dés lors, I'objectif du présent dispositif
ne serait pas atteint. Aussi, I'engagement que les banques signataires de I'ancien
accord du 26 juillet avaient pris aux termes du chapitre II dudit accord a été
repris dans la nouvelle convention et étendu, dans son principe, aux autres
catégories d’intermédiaires financiers. Les signataires affecteront, au minimum,
un pourcentage déterminé de l'accroissement de leurs ressources a I'acquisition
nette d’effets et de fonds publics. Pour la détermination de ce pourcentage. le
principe admis est le suivant : la part de l'accroissement des ressources libres
affectée a l'acquisition nette d’cffets et fonds publics doit étre égale 2 la part de
'accroissement des ressources considérée entre fin 1968 et fin juin 1972, qui a
été affectée effectivement a ces mémes emplois. Cette période assez longue a
¢té préférée, comme référence, 2 une période plus récente mais plus courte.
En effet, la période retenue a été caractérisée, aussi bien par des phases de
fortes demandes de crédit émanant des entreprises et des ménages, entrainant
une réduction des emplois en effets ct fonds publics, que par des phases de
demandes de crédits moins marquées, de la part de ceux-la, allant de pair avec
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d’importantes acquisitions nettes d’effets et fonds publics. Aussi, les pourcentages
rctenus refletent-ils assez bien une situation en moyenne normale.

10. 11 est entendu que, dans le respect des objectifs poursuivis, la Banque
est préte a maintenir une concertation continuc avec les signataires du présent

accord; cette concertation pourra avoir lieu a linitiative, soit de la Banquec,
soit des intermédiaires financiers concernés.

Accord : dispositions essentielles.

En vue de la réalisation des objectifs de politique monétaire mentionnés
ci-avant, la Banque Nationale de Belgique et I'intermédiaire financier concerné
déclarent conclure le présent accord qui, conjointement avec les accords paralleles
auxquels ont adhéré les autres intermédiaires financiers, assure la constitution
d’'une réserve monétaire d’'une part, le maintien de la structure des portefeuilles
en cffets et fonds publics, d’autre part.

Cvl‘lapitre I. — Constitution d’une réserve monétaire.

R L’intermédiaire financier signataire accepte de constituer, conformément
aux dispositions qui suivent, un avoir de réserve monétaire aupres de la Banquc
Nationale de Belgique.

2. La réserve a constituer est calculée de la maniére suivante :

§ 1. a) 25 p.c. de la moyenne des montants journaliers des engagements
nets en comptes francs belges convertibles, au sens de la réglementation du
change. au cours de la période du 31 aoiit 1972 au 1* novembre 1972;

b) 100 p.c. de la variation de I'encours moyen des engagements nets en
comptes francs belges convertibles par rapport a leur montant moyen au cours
de la période de référence visée au litt. a);

c) 4 p.c. du montant des autres engagements a vue en francs belges, aug-
mentés de la position de change au comptant a la baisse ou diminués de la
position de change au comptant a la hausse;

d) 1,5 p.c. du montant des autres engagements en francs belges a deux ans
au plus;

e) 0,5 p.c. du montant des autres engagements en francs belges & plus de
deux ans.

§ 2. Le montant de la réserve a constituer est fixé a 70 p.c. du montant
obtenu par application du § 1° aprés que celui-ci ait été réduit d’une franchise.

§ 3. Les taux mentionnés aux litt. c), d) et e) du § 1 sont ramenés res-
pectivement & 1,6 p.c., 0,6 p.c. et 0,2 p.c. pour la réserve a former durant la
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période allant du 20 novembre au 19 décembre 1972 et a 3 p.c, 1,125 p.c. et
0,375 p.c. pour la réserve a former au cours de la période comprisc entre le
20 décembre 1972 et le 19 janvier 1973.

3. La variation de 'encours des engagements nets en comptes francs belges
convertibles par rapport a leur montant moyen au cours de la période de réfé-
rence visée au point 2. § 1%, litt. a), est calculée par période de dix jours, com-
mencant selon le cas le 1%, le 11 ou le 21 du mois, sur base de la moyenne- des
encours journaliers de ces engagements nets.

Elle est prise en considération pour la réserve a former au cours de la période
de dix jours débutant dix jours apres la période de calcul.

4. Les engagements visés aux litt. ¢), d) et e) du § 1*". du point 2. sont pris
en considération, pour la réserve i former du 20 de chaque mois au 19 du mois
suivant inclus, sur base de la moyenne de leur encours 4 la fin de I'avant-dernier
mois et des deux mois précédents. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le
début de la période de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

5. La réserve est formée par un avoir en compte spécial ouvert auprés de la
Banque Nationale de Belgique. L'intermédiaire financier maintient, chaque jour,
un avoir égal au montant de la réserve a former.

Chapitre 1I. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

I. L'intermédiaire financier adhérent s’engage :

a) a maintenir en portefeuille un volume d’effets et de fonds publics belges
en francs belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes équi-
valant au montant que ces portefeuilles atteignaient pendant une période de
rétérence récente, étant entendu qu’en cas de réduction de son passif exigible en
de¢a du niveau que celui-ci atteignait au cours de cette période, il ne sera tenu
que de conserver par rapport a son passif ainsi réduit, la quotité que ses effets et
tonds publics représentaient par rapport & cc méme passif exigible au cours de
cette méme période;

b) a affecter au moins un certain pourcentage (*) de I'accroissement de son
passif exigible, par rapport au montant moyen quil atteignait pendant cette
période de référence, & l'acquisition nette de titres en francs belges, émis ou
garantis par I'Etat. les provinces ou les communes, autres que les titres émis par
les institutions publiques de crédit. ' ' '

(') Part de l'accroissement du passif exigible entre fin 1968 et fin juin 1972, qui a été

affectée effectivement & l'acquisition nette d’effets et fonds publics concernés.
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2. Pour l'application du présent chapitre, il y a lieu d’entendre par passif
exigible : le total du montant des engagements nets en comptes francs belges con-
vertibles, au sens de la réglementation du change. et du montant des autres en-
gagements en francs belges et de la position de change au comptant, diminué
du montant de la réserve monétaire constituée.

Chapitre T1T. — Dispositions diverses.

Le présent accord prend effet 4 la date du 20 novembre 1972 et est conclu
pour la période allant jusqu’a la fin de février 1973.

L’abrogation, la modification ou la reconduction éventuelles du présent
accord feront 'objet d’une concertation entre la Banque Nationale de Belgique
et Uintermédiaire financier concerné, au plus tard au cours de la seconde quin-
zaine de février 1973.

Si, d’ici a la fin de février, le montant total de la réserve monétaire consti-
tuée par l'ensemble des intermédiaires financiers concernés venait a dépasser
17,6 milliards de francs pour d’autres raisons qu’une vive augmentation des
engagements nets des banques en comptes francs belges convertibles, la Banque
Nationale de Belgique reverrait les taux prévus au point 2. du chapitre I, apres
avoir consulté les intermédiaires financiers ayant adhéré aux divers accords.

1I. AUGMENTATION DES TAUX D’ESCOMPTE ET D'INTERET DE LA
BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

La Banque Nationale de Belgique a augmenté de 0,50 p.c. ses divers taux
d’escompte et d'intérét & partir du 23 novembre 1972, portant ainsi dc 4 i
4,50 p.c. son taux de base. Cette majoration, d’ailleurs modérée, fait suitc & un
relévement marqué des taux d’intérét dans les divers compartiments du marché
monétaire ct 2 la hausse observée plus récemment sur le marché a long terme;

ces évolutions sont notamment la conséquence de la veprise conjoncturelle.

Le reléevement des taux de la Banque Nationale n’est pas contre-indiqué
du point de vue international, puisqu’une hausse des taux a court terme sc
manifeste aussi a I'étranger.

La mesure s'inscrit d’ailleurs dans le cadre des dispositions recommandées
par le Conseil de Ministres de la Communauté Economique Européenne, lors
de sa réunion de Luxembourg, en vue de ralentir la hausse des prix.

ERRATUM

Dans le Bulletin d’octobre 1972, lire a la page V1I, 4e alinéa, 3e ligne : « ..., les deuxiémes
A4 2/3et — 2/3, ... »aulicude: .., les deuxiémes & + 1/2 et — 1/2, ... ».
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Accord Monétaire Européen.

Banque Internationale de Reconstruction et de Développement.
Bureau Internstional du Travail.

Banque Nationale de Belgique.

Banque des Réglements Internationaux.

Caisse Autonowe des Dommages de Guerre.

Communauté Européenne du Charbon et de |'Acier.
Communauté Economique Européenne.

Caisse Générale d'Epargne et de Retraite.

Caisse Nationale de Crédit Professionnel.

Département d'Economie Appliquée de !'Université Libre de Bruxelles.
Fédération des Entreprises de I'Industrie des Fabrications Métalliques.
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Fédération de I'Industrie Textile Belge.

Fédération des Industries Belges.

I‘'onds Monétaire International.
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[nstitut de Recherches économiques.
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non disponible.
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provisoire.

chiffre rectifié.

estimation.

#6ro ou quantité négligeable.

pour mémoire.



COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnds qui le désirent. peuvent obtenir la communication des

données figurant aux tableaux V1-1, [X-3, XITI-3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 13,

XVII1I-1, 2 et 4 et XIX-2 dés qu’elles sont établies. Les demandes

sont & adresser & la Banque Nationale de Belgique, Service de Docu-

mentation, boulevard de Berlaimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes

préciseront quels sont, parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux
que I'abonné désire recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.S. et Ministére de I'Emploi et du Travail.
1964 1965 1966 1067 1968 1969 1970 1971
(& fin d’année)

. \9.691 | ¢ =
Population totale ..........ocoovviviiiiiininnns 9.428 9.499 9.556 9.606 9.632 9.660 (96517 9.695
Population en &ge de travailler (15 &

65 BNB)  terreriireieiiiere e iienanaeans 5.996 6.022 6.039 6.058 6.071 6.088 6.109
dont : Hommes .....cocoevvevrerinunenenn 2.984 2.998 3.007 3.016 3.023 3.032 3.045
Femmes 3.012 3.024 3.032 3.042 3.048 3.056 3.064
(estimations & fin juin)
Population active ! : 3.652 | 3.672 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814 3.854
dont : Agriculture .......cceiil, 249 230 216 209 201 191 181 168
Industries extractives ............ 102 94 83 74 67 60 52 49
Industries manufacturiéres ...... 1.258 1.256 1.253 1.220 1.202 1.236 1.264 1.267
Batiments et construction ...... 290 293 296 304 304 307 311 313
Transports  .....cocvevneinnnnn.. 262 263 266 263 268 272 282 290
Commerce, banques, assurances
eb BEIVICEB «..eeevvverierrennnenn.. 1.379 1.412 1.452 1.483 1.510 1.554 1.594 1.640
Chdmeurs complets 2 ............ 55 63 67 92 110 88 76 75
Ouvriers frontaliers ............... 57 61 58 53 53 53 54 52

1 Non compris les forces armdes.
2 Comprend les chimeurs en formation et en réadsptation professionnelle
3 D'apréds le rccensement au 81-12-70.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Commission dcs Comples nationauz.

1964 1985 1966 1967 1068 1969 1970 1971

1. Rémunération des salariés 1 :

a) Salaires et traitements des travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale 210,9 230,1 253,2 269,6 285,5 317,5 368,1 418,9

b) Rémunération des travailleurs as-
sujettis & certaines dispositions
spéciales en matitre de sécurité

BOCIBIE  iveerirriiiieireanirieeiieniiias 16,6 18,4 19,8 20,7 22,8 24,9 25,1 27,5
c) Contribution des employeurs & la

8ECUTitE 80CIBIE +rvivriiirinineieninnn. 43,1 49,8 55,3 59,4 63,4 71,2 84,1 97,0
d) Rémunération des travailleurs non

assujettis & la sécurité sociale ... 82,5 92,9 104,0 113,9 121,4 131,17 138,4 157,0
¢) Corrections et compléments ...... 19,4 21,1 18,3 18,1 17,9 21,6 22,2 25,9

Total ... 372,56 412,38 450,6 481.7 511,0 566,9 637,9 726.3

2. Revenu des entrepreneurs individuels
et des sociétés de personnes :

a) Agriculture, horticulture et sylvi-

Culbures 1 iiviveiiieienrieniiieeaennnn 29,1 31,2 28,8 29,4 32,2 37,6 33,5 85,7

b) Professions libérﬁles L s 16,7 22,0 29,7 24,9 26,6 29,3 33,0 36,4
¢) Commergants et artisans indépen-

dants 1 .iiiiieeiiiieiiiiiieenea, 100,8 104,9 110,2 114,4 122,3 130,5 137,2 140,1

d) Revenu des sociétés de personnes 2 8,3 8,6 8,2 8,3 8,9 10,1 11,4 11,4

e} Ajustement statistique ............... -0,9 0,2 -0,4 —0,2 -1,9 ~1,5 —-1,6 -1,0

Total ... 154,0 166,9 169,5 176,1 188,1 206,0 218,56 222,6

3. Revenu de la propriété échéant aux
particuliers ! :

a) Intéréts  ..oooiiiiiriiiiiiiiians 28,5 31,3 35,5 39,5 43,7 52,2 61,5 67,1
b) Loyers (réellement pergus ou
IMPUtes)  vveveviiieieiire 32,5 34,2 37,0 38,2 89,7 41,0 41,92 41,2
¢) Dividendes, tantiémes, dons ...... 15,0 17,0 18,3 18,6 22,1 27,2 36,6 38,6
Total ... 76,0 82,5 90,8 96,3 105,56 120,4 139,38 146,9
4. Bénéfices non distribués des sociétés 2 16,7 17,0 11,9 16,3 21,2 26,7 30,1 28,92
5. Linpdts directs des sociétés de toutes
formes juridiques .....ocoiiiiiiniiinnn, 14,1 17,0 18,1 18,2 20,6 25,7 31,9 37,2
6. Revenu de la propriété et de l'entre-
prise ¢échéant & U'Etat ....covenvnninns 6,8 5,3 4,7 8,8 7,5 7.8 10,6 7.0
7. Intérét de la dette publique ............ —22,5 —24,3 —26,2 —28,9 —31,7 -37,6 —43,1 —~47,4
Revenu national net au cofit des fac-
BRUIS ..iiiiiiiiieiiieiee e e 617,6 676,17 719,4 768,0 822,2 915,9 |1.020,2 |[1.120,8
8. Aniortissements  c.vieiiiiieiiiiiiinen... 74,8 80,0 86,4 92,4 100,2 110,0 125,06 138,4
Revenu national brut au colit des fac-
TRUPS ...t 691,9 756,17 805,8 860,4 922,4 [1.025,9 11.145,8 |1.259,2
9. Impbbs indirects ...oevvvenniieiiinnennns. 94,1 101,9 119,2 130,38 138,06 152,9 164,8 177,6
10. Subventions .......ociiiiiiiiiiiiiiennn... —7,1 -9,7 —-12,3 —12,7 —16,0 -18,8 —17,0 ~-17,8

Produit national brut aux prix du
marché ... .l 778,3 848,9 912,7 978,0 |[1.045,0 |(1.160,0 |1.293,6 |1.419,0

1 Avant taxation.
2 Aprés taxation.
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I -3 — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE,
PAR BRANCHE D’ACTIYITE

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : [.N.S. — Commission des Comptes nativnaur.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
1. Agriculture, sylviculture et péche ... 43,0 45,4 43,4 44,6 47,9 53,3 49,5 52,7
2. Industries extractives ............ceeene 16,5 15,2 13,2 12,2 11,2 11,0 11,5 13,2
3. Industries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
PADAC ceriiiiiiiieiiiiiee i ceeea, 46,7 49,5 53,5 58,9 64,3 69,8 74,2 77,3
b) TexXtiles  vrveveriieiirerceenaniiiennnnn 21,3 21,1 24,0 29,2 23,8 26,0 26,6 30,9
¢) Vétements et chaussures ............ 10,7 11,7 12,5 12,6 12,6 14,0 14,9 16,2
d) Bois et meubles ..............cooenn. 10,6 11,3 13,6 14,6 15,5 17,9 18,9 21,1
e) Papier, impression, édition ......... 12,5 13,38 14,8 15,9 17,1 19,4 21,2 22,6
f) Industrie chimique et activités con-
TIEXES  eoenrrerereerressrsaniressrionnns 19,7 21,0 22,5 23,4 27,2 34,7 36,7 39,8
¢g) Terre cuite, céramique, verre et
(14173 o | 14,7 14,8 15,5 16,5 16,6 18,8 20,9 25,6
k) Fer, acier et métaux non ferreux . 21,5 23,0 23,7 25,1 26,8 38,6 44,1 41,3
i) Fabrications métalliques et cons-
tructions navales ..................... 62,4 68,5 73,4 74,0 81,4 93,2 112,0 130,92
7) Industries non dénommées ailleurs 20,4 22,2 25,8 27,8 30,9 35,5 37.9 39,5
Total de la rubrique 3 ... 240,5 256,4 279,8 291,0 316,2 367,9 407 4 444 .5
4. ComSEIUCEION  vvvvveivniiinerreieneennsranes 54,4 57,9 62,5 68,9 66,9 71,8 88.6 96,8
5. Electricité, gaz et eau .................. 16,7 18,3 20,7 23,2 25,4 29,2 31,5 40,9
6. Commerce, banques, assurances, im-
meubles d’habitation :
a) COommerce  ...........ccceeeeeernnnnen 128.3 142,9 157,0 171,1 181,3 201,06 222.7 251,8
b) Services financiers et assurances . 21,8 24,0 27,6 30,7 34,6 40,92 45,1 49,5
¢) Immeubles d'habitation ............ 42,8 45,7 49,7 51,6 53,5 55,6 57,5 58,7
Total de la rubrique 6 ... 192,9 212,6 234,3 253,4 269 ,4 297 ,4 325,3 360,0
7. Transports et communications ......... 53,2 57,8 63,06 67,6 76,1 83,3 92,5 104,6
8. SerIVICES tiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiaea 161,2 183,9 198,9 217,83 234 ,4 256,5 284,1 323 ,4
9. COrrections  .veveveerereivrenieneersnens — 5,0 - 5,4 |- 10,0 - 7,6 -10,6 |— 18,6 - 7.8 |— 29,2
Produit intérieur brut aux prix du
marché ..., 773,4 842,1 905,9 970,6 (1.036,9 |1.151,8 (1.283,1 (1.406,9
10. Paiements nets de revenus aux fac-
teurs de production dus par le reste
Au MONAE  wvvvrvirieniiiviiriereeeiaenes 4,9 6,8 6,8 7,4 8,1 8,2 10,5 12,1
Produit national brut aux prix du
marché ..., 778,38 848,9 912,7 978,0 (1.045,0 (1.160,0 1.293,6 |1.419,0
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1.4 — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(milliards de francs)

Source : I.N.§. — Commission des Comptes nationauz.

1400

1200

1000

800

600

400

200

AUX PRIX COURANTS

AUX PRIX DE 1963

Produit national brut

Produit

national brut

. - ’

Consommation privée _

- -
-
-
-
. -
-
-
-
-
-
— - -
-
Formation intérieure brute de capital

Formation intérieure brute de capital

Consommation publique SUUUUUUONDURSS S ety
ot - [ eonssavesss Cor tion publique
Exportations nettes Exportations nettes —
l 1 | | l l | ! | | ] | !
1964 1966 1968 1970 1964 1966 1968 1970

1400

1200

1000

800

600

400

200




—_9 —

I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.8. — Commission des Comptes nationauz.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires ............... 127,17 138,2 147,0 154,4 161,1 172,9 185,4 196,5
b} Boissons et tabac ..........cooverenen. 36,1 39,1 40,8 45,1 48,4 51,7 57,4 62,8
¢) Vétements et effets personnels ...... 47,6 51,1 53,1 53,4 57,7 63,3 67,7 72,9
d) Loyers, taxes, €8l ........cocveeenennn. 53,3 57,0 61,7 64,4 67,0 69,8 78,3 77,4
¢) Chauffage et éclairage ............... 24,8 27,6 28,2 29,8 33,1 34,7 38,4 38,7
f) Articles ménagers durables ......... 44,5 48,3 51,9 52,5 58,4 65,8 72,4 86,5
g) Entretien de la maison ............... 23,4 25,7 27,8 30,0 32,7 35,6 38,3 43,4
h) Soins personnels et hygiéne ......... 30,4 38,0 40,7 44,9 49,8 53,8 60,7 67,4
1) Transports et communications ...... 47,6 51,8 57,3 61,2 67,0 73,8 78,3 84,9
7) Loisirs  covviviiiiiiiiiiiiiieieenns 41,2 44 4 46,8 51,9 54,7 59,4 66,4 78,4
k) Autres dépenses et ajustement sta-
Bistique  .oeeeiiiiiieieiii 20,3 19,7 25,7 24,8 32,4 39,4 32,8 43,4
Total 496,9 540,9 581,0 612,4 662,3 720,2 771,1 852,38
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pensions ......... 67,4 77,1 86,0 94,0 100,6 111,4 124,4 140,0
b) Biens et 8ervices ......eeeeeieiieen.. 26,2 27,1 28,3 31,6 34,8 39,0 40,2 47,7
¢) Loyer net imputé ou payé ............ 3,8 4,3 4,5 5,1 5,8 6,2 7,1 8,1
d) Amortissements imputés des bati-
ments administratifs et des établis-
sements d’enseignement des pou-
voirs publics ....ccviveiiiiiiiniiinnnn. 1,5 1,7 1,9 2,1 2,2 2,5 2,8 3,2
Total 98,9 110,2 120,7 132,8 143,4 159,1 174,56 199,0
3. Formation intérieure brute de capital :
a) Agriculture, sylviculture et péche . 4,9 5,3 6,0 5,7 6,3 6,8 7,4 6,3
b) Industries extractives ............... 2,0 2,0 1,7 1,6 1,9 2,1 2,2 2,7
¢) Industries manufacturidres ......... 40,7 46,3 54,2 54,0 49,2 57,17 73,5 69,6
d) Construction ........eecevevevervanennns 5,1 5,5 6,5 6,9 6,5 6,6 8,5 6,8
¢) Eleciricité, gaz et eau ............... 7,8 9,4 11,4 15,0 13,4 13,5 15,7 17,6
f) Commerce, banques, assurances ... 15,4 15,7 18,1 18,0 19,3 22,0 26,3 31,8
g) Immeubles d’habitation ............ 52,2 58,7 56,5 59,2 58,1 62,4 75,1 72,2
h) Transports et communications ...... 15,4 18,6 20,5 23,4 23,5 24,4 26,8 31,1
i) Pouvoirs publics et enseignement . 23,2 19,7 24,3 29,0 34,7 38,0 45,4 59,0
1) Autres BEIVICES ........cievivreneninnns 3,9 4,1 4,9 5,4 5,5 7,0 8,8 10,1
k) Variations de stocks ...........ccou..s 11,0 4,4 7.8 5,8 8,8 18,6 17,3 13,2
1) Ajustement statistique ............... 0,9 1,5 0,5 2,5 4,1 1,0 3,2
Total 182,5 189,7 213,4 224,0 229,7 263,2 308,0 323,6
4. Exportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales .................. 295,0 325,7 350,1 376,8 430,1 520,9 616,0 678,2
b) Importations totales .................. 295,0 317,6 352,5 368,0 420,5 503,4 576,0 634,1
¢) Exportations nettes .................. 4+ 8,1 2,4 |4+ 8,8 [+ 9,6 |+ 17,5 |4 40,0 [+ 44,1
Produit national brut aux prix du mar-
ché e 778,3 848,9 912,7 978,0 (1.045,0 (1.160,0 {1.293,6 |(1.419,0
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I 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1963)

Source : I.N.S. — Commusston des Comptes nationauz.
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
1. Consommation privée :
a) Produits alimentaires ............... 101 102 106 110 112 115 120 124
b) BoigSONS  cevvrivieiiiiiiiiiiiiean 106 109 108 115 122 132 148 156
c) Tabac ...oviiiiiiiiii 105 111 115 117 118 121 124 129
d) Vétements et effets personnels ...... 102 107 107 106 113 120 125 129
e) Tioyers, taxes, €au .......c.ccceeninns 102 105 107 109 111 112 114 116
/) Chauffage et éclairage 90 98 99 108 112 118 126 123
g) Articles ménagers durables ......... 112 119 125 124 136 150 161 179
h) Entretien de la maison ............... 103 106 107 110 114 118 121 128
i) Soins personnels et hygitne ......... 102 110 112 117 126 133 142 150
7) Transports  .veevieeiiiiiiiiiiiniene. 109 120 125 131 143 156 161 160
) Communications P.T.T. ............ 108 114 123 132 141 151 157 165
1) TH0iSIrs  covvveiiiiiiiiiiiieiiiiiiieens 106 110 112 118 121 129 140 149
Total ... 103 108 111 114 121 128 134 140
2. Consommation publique :
a) Rémunérations et pemsions ......... 105 113 119 124 126 133 139 143
b) Biens el SErvices ..........coieiieeenn. 101 101 102 111 120 181 127 138
¢) Intérét imputé des bitiments admi-
nistratifs et des détablissements
d'enseignement de 1'Etat (y com-
pris les amortissements) ............ 109 117 121 135 146 156 172 191
Total ... 104 110 114 121 125 133 138 144
3. Formation intérieure brute de capital :
@) Agriculture, sylviculture et péche . 110 116 126 115 125 129 131 104
b) Industries extractives ............... 96 93 78 70 83 92 88 100
¢) Industries mannfacturiéres ......... 99 110 126 123 111 126 145 128
d) Comstruction .......covvviviiiiiiinn, 89 94 109 116 108 104 125 94
¢) Hlectricité, gaz et eau 108 126 149 188 167 163 170 175
f) Commerce, banque, assurances ...... 99 97 110 106 112 123 138 150
g) Immenbles d’habitation ............ 144 151 136 134 127 129 144 125
h) T'ransports et communications ...... 101 118 125 137 134 134 134 143
i) Pouvoirs publics (& l'excl. de l'en-
seignement) 142 106 123 150 179 187 205 237
i) Enseignement 89 85 100 96 105 105 108 122
I) Autres services .....ocvivieeiiiiinienn. 99 99 117 126 126 155 176 187
Total ... 119 119 129 130 130 144 154 148
4. Kxportations nettes de biens et services :
a) Exportations totales 111 120 124 133 151 175 195 211
b) Importations totales 111 118 128 132 150 174 189 201
Produit national brut aux prix du mar-
ché (prix de 1963) ........................ 106,8 110 114,1 118,6 123,6 132,38 140,5 145,17

Références bibliographiques :

Population : Annudaire statistiqgue de la Belgique. — Bulletin de Statistique
de I'!.N.S. — Publications du Centre National de Calcul Mécanique. —
Recensement général de la population, de l'industric et du commerce au

31 décembre 1961, — « Cenire de Recherches dconomiqurs » de Lou-
vain. — Annuaire démographique (O.N.U.). — Revue intcrnationale du
Travail (B.1.'0.). — Annuaire dcs Statistiques du Trevail (B.I.T.). —

Ministére de U'Emploi et du Travail : « Apercu de I'évolution active
belge pour la piriode 1948-1980 »,

Revenu national et P.N.B. : Annuagire statistique de la Belgique. —
Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — B8érice statistiques dc DBruzelles
(DULBEA). — I.R.E.S. - [International Finanoial Statistics
(F.M.I.). ~— Principauz indicateurs économiques (0.C.D.E.). — Donndes
statistiques (Conseil de 1'Europe). — Yearbook of International Accounts
Statistics (O.N.U.). — Stalistiqgues Economiques belges 1950-1960. —
Bulletin général de statistiques de 1'Office Statistique des Communautds
curopéennes.
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D'’EMPLOI

(milliers d'unités)

Source : Office National de I'Emploi.

Demandes d'emploi 1 Offres d’emploi
Chomeurs complets indemnisés D"{?;;]eiﬂi’;:cg;e;?:hi
- Choémeurs
| hnzg:.:;l;ge (:::;:11”:; regues en suspens
‘ ’ &;?etlllb:%z Total pouvgirs ayaut moins|ayant 20 ans 2 !
ayant moinsg'ayant 20 ans| trés réduite publics de 20 ans ou plus
de 20 ans i ou plus
j 1964 o 13,4 37,0 50,4 6.3 4,1 13,9 13,1
1965 oo 19,5 35,9 55,4 6,9 6,5 13,7 8,4
1966 ..ooveiiiiiiiicii e 2.5 23,1 35,9 61,5 6,6 2,4 4 5,1 13,3 7,5
1967 oo e 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
10968  cooiiiiiiiirie e 5,2 53,4 44,1 102,7 7,0 2,6 6,4 13,4 4,9
1969 e 2,8 36,2 46,3 85,3 6,5 1,3 4,6 16,0 11,6
Nouvelle série 3
| 1970 e i 2,1 24,0 45,2 71.8 6,3 1,1 4,0 17,8 23,9
| 1971 e 3,5 22,9 44,5 70,9 6,8 1,6 4,0 14,9 13,4
1970 3¢ trimestre ............... 1,6 20,9 43,8 66,3 7,0 1,5 3,7 15,1 25,0
: 4¢  trimestre ............... 3,4 23,8 44,4 71,1 6,4 1,5 4,0 13,5 19,0
1971 17 trimestre ..oonrenneee 3,5 24,2 | 464 | 741 | 57 1,2 3,9 17,1 | 15,7
|
| D¢ {rimestre .......co...... 2,3 18,9 44,2 65,4 7,1 1,1 3,4 16,6 15,6
|
3 3¢ trimestre ............... 2,7 20,3 43,1 66,1 7,5 2,0 3,9 14,5 13,4
4¢  trimestre ............... 5,3 28,3 44,3 77,9 7,0 2,0 5,0 12,8 8,8
1972 1°r trimestre ............... 6,3 35,9 46,5 88,7 6,4 1,7 4,9 16,3 7,6
1 2¢  trimestre ............... 4,3 31,2 46,1 81,6 7,6 1,5 4,3 16,0 9,0
: 3¢ trimestre ......oooo.onns 4,3 32,3 46,0 82,6 8,5 2,2 4,9 13,1 9,1
1971 Septembre ................. 3,1 20,4 42,7 66,2 7,5 2,5 4,4 17,4 12,5
Octobre  ..ovvvinvininnnn.t. 4,2 22,7 - 43,1 70,0 7,4 2,2 5,0 14,9 10,5
Novembre ......cevevnnne... 5,2 28,3 44,4 77,9 7,0 2,1 5,1 12,0 8,6
Décembre .....c..ec..cnn.n. 6,4 34,0 45,8 85,7 6,5 1,8 1,9 11,4 7,4
1972 Janvier 6,9 36,7 46,5 90,1 6,0 1,8 5,1 15,7 7,5
Février 6,5 36,2 46,7 89,4 6,2 1,6 5,0 15,0 7,2
MArsS  ocvveeierieereneann. 5,6 34,6 46,4 86,6 6,9 1,6 4,7 18,3 7,7
Avril 5,0 33,2 46,3 84,5 6,7 1,5 4,6 15,6 8,6
Mai v 4,2 31,4 46,2 81,8 7,9 1,4 4,3 16,5 9,2
Juin . 3,7 29,0 45,8 78,5 8.2 1,6 4,0 15,9 9,1
Juillet ..., 4,1 32,3 46,4 82,8 8.4 1,9 4,1 8,8 8,6
Aot ooviiiiiin, 3,9 31,6 45,8 81,3 8,5 1,6 5,5 15,0 9,8
Septembre  ......c.eoen. 4,8 33,0 45,9 83,7 8,5 3,2 5,1 15,5 9,0
% L Pour les donndes annuelles ou trimestrielles : moyenne mensuelle des 3 Nouvelle série suite & l'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de l'arrété royal
| donnédes & fin de mois. Pour les données mensuelles : fin de mois. du 5-12-1969 relatif & la déclaration des licenciements collectifs et & la
! 2 11 s’agit des offres reques pendant le mois. Pour les données annuelles notification des emplois vacants. Cet arrétd impose notamment aux entre-
ou trimestrielles : moyenne mensuelle des offres recues pendant 'année prises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & 'Office National

ou le trimestre. de I'Emploi tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.
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I1 - DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI '

(milliers d'unités)

Source . Office National de I'Emploi.

CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES .

80

80

40

1972 /]

DEMANDEURS D'EMPLO! DE MOINS DE 20 ANS (2>

Données

OFFRES D'EMPLO! EN SUSPENS

! Pour les données annuelles : moyenne mcnsuelle des données A fin de
mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.

2 Chémeurs complets normalement aptes et demandeurs d'emploi libres
inoceupes.

Rétérences bibliographiques : Communiqués mensuels de UON.EM., —
Bullctin de statistique de U'I.N.S, — Annuaire statistique de la Belgique.
— Revue du Travail, — I.R.E.S ~— Industrie, revue de la F.I.LB. —

3 Nouvelle série suite d l'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de l'arrété royal
du § décembre 1060 relatif & la déclaration de licenciements collectifs et
A la notification des emplois vacants. Cet arrétd impose notamment aux
entreprises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & 1'Office
National de I'Emploi tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au
moins.

Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuaire des Statistiques du
Travail (B.1.T.).



III. — AGRICULTURE ET PECHE

1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministdre de I'Agriculture (production végdtale). — I.N.S. (superficie agricole utilisde, nombre d'animauz et production animale).
1064 1985 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1(9:)2
Superficie agricole utilisée !
(milliers d'hectares)
Céréales panifiables ............... 259 263 244 229 232 224 207 224 233
dont : froment ............... 214 226 211 197 201 197 181 193 205
geigle ... 41 33 29 26 26 21 20 24 21
Céréales non panifiables ......... 238 252 258 258 249 249 255 233 230
Plantes industrielles ...... 106 95 92 95 107 109 101 109 111
Plantes racines et tuberculiféres 34 89 90 91 81 717 80 73 64
Légumes cultivés pour la graine 10 10 9 8 8 8 7 5 6
Prés et prairies .................. 799 795 795 794 791 788 795 782 765
DIVEIS  verveveeereeereeneriennennenns 109 98 102 102 96 98 97 103 109
Total 1.615 1.602 1.590 1.577 1.564 1.553 1.542 1.529 1.518
Production végétale
(milliers de tommnes)
Froment .o.o.vovvevvinee o, 900 854 650 828 839 754 708 878
Autres céréales 1.064 962 896 1.129 1.033 968 843 1.034
Betteraves sucriéres ............ 3.515 2.748 2.858 3.615 4.108 4.217 3.868 4.873
Lin (graines et paille) ......... 283 190 167 105 108 112 48 93
Chicorée & café .................. 68 46 29 32 40 43 56 54
Pommes de terre .................. 1.755 1.419 1.475 1.943 1.566 1.253 1.373 1.373
Nombre d'animaux !
(milliers d'unités)
Chevaux agricoles ............... 120 108 94 85 86 81 73 65
Total des bovidds ............... 2.657 2.725 | 2.767 2.753 2.799 2.839 | 2.887 2.840 | 2.819
dont : vaches laitiéres ...... 996 1.007 1.016 1.026 1.064 1.072 1.052 1.031
POTCS  woveereennriieeieeaceenees 1.809 1.824 1.948 2.300 2.479 2.780 3.7922 3.912 4.167
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries
(millions de litres) ......... 1.712 1.953 2.199 2.403 2.585 2.475 2.355 2.339
Abattages (poids met de la
viande - milliers de tonnes) . 429 461 500 548 586 608 704 - 739
1 Recensement su 16 mai de chaque année.
III - 2. — PECHE MARITIME
Principales espdces de poissons débarqués dans les ports belges
(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : I.N.S.
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1871
Aiglefin ..o 233 141 130 136 361 346 157
Cabilland  .........oooiinneenn .124 1.052 1.322 1.695 1.176 859 1.584
Plie .o, 294 442 516 450 376 398 383
S0le ciiveriieiiiineie e 263 329 412 356 309 320 319
Rale  .ovcevevrniinniieieiinnnnn. 280 182 178 219 231 199 169
Hareng  .ccooovvviinnnnnnn, 112 61 30 11 38 62 55
Crevettes ..........ceeeenennn. 72 80 104 ‘80 114 114 75
Références bibliographiques : Revue de l'Agriculture (Ministére de 1'Agri- la Belgique. — Données statistiques (Conseil de I'Europe). — Bulletin

oulture) — Statistiques agricoles (I.N.S.). — Annuaire statistique de

mensauel

: Economie et statistiques agricoles (F.A.0.).



1V. — INDUSTRIE

|
|
| IV - 0. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE
| COURBE SYNTHETIQUE DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L'ENQUETE MENSUELLE DE LA BANQUE NATIONALE *
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‘ RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE **
‘ . Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions A, B et C
| E Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions A, Bet C
|
i Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et C
1
|
| A. - RYTHME DE PRODUCTION (MOYENNE MOBILE DE 3 MOIS)
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| # Ln composition de cotte « Courbe synthétique » a étd expliquée dans rurgie, terre cuite, textile et verre. Ellc ne comprennent pas la chimie
g le Bulletin de lan DBanque Nationale du mois d’octobre 1972. en 1068, Les réponses des participants sont pondérdes par les chiffres
3 ** Ces données comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment, d’affaires et indiquent pour les questions A, B et C la varintion par
; hois, céramiques do construction, ciment, chimie, cuir, fabrications rapport au mois préeédent.

métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- 1 Mouvements saisonniers éliminés.,



RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *

Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions G, H et J
l Pourcentage des réponses « supérieur 3 la normale » pour les questions E, F et |

Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses - inférieur a la normale » pour les questions E, F et |

Solde des pourcentages des réponses signalant respecti it « en = et « en baisse » pour les questions G, H et J
Solde des pourcent des ré signalant respecti 1t « supérieur » et « inférieur » a la normale pour les questions E, F et |

E. - APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
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F. - APPRECIATION DU STOCK DE PRODUITS FINIS
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G. - EVOLUTION DES PRIX DE VENTE
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H. - PREVISIONS EFFECTIFS OUVRIERS
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LE SECTEUR DE LA CONSTRUCTION

Travaux de gros oeuvre de batiments

. - APPRECIATION DE LA DUREE ASSUREE
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* Cos données comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment, en 1968, Les réponses des participants sont pondérées par les chiffres
bois, céramiques de construetion, eciment, chimie, cuir, fabrications d'affaires et indiquent pour les questions E, T, G ct H la variation

métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- par rapport au mois préeédent.
rurgie, terre cuite, textile et verre. Elle ne comprennent pas la chimie



IV - 1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1963 = 100
- Indices non désaisonnalisés h“:;;;;:}?:ﬁe
Moyennes mensuelles ou mois Source : 1.N.S. Source : Agdfi Source : I.N.S.
Indice général * mai(:xr;gcéuit?g;;h::?lles Indice général Indice géndral *
1964 i 107 107 107 107
1965  ceeiiniiii 109 110 109 109
1966 .o 111 114 109 111
1967 i 113 116 111 113
1968 oo 119 124 121 120
1969 oo 131 138 131 131
1970 (e 135 144 134 135
19T i, p 139 p 148 137 p 138
1970 8¢ trimestre ............... 129 137 133 134
4e  trimestre ............... 144 152 138 135
1971 1er trimestre ............... 139 147 138 137
Q¢ trimestre ............... 140 149 140 137
3¢ trimestre ............... p 131 p 139 135 137
4% trimestre ............... p 147 p 156 135 p 138
1972 1ev trimestre ............... p 146 p 156 142 p 139
2¢  trimestre ............... p 149 p 159 146 p 141
3¢ trimestre ............... p 139
1971 Septembre p 151 p 161 141 137
Octobre p 150 p 160 138 138
Novembre p 142 p 151 1381 p 138
Décembre p 148 p 157 136 p 138
1972 Janvier p 138 p 147 1492 p 138
Pévrier ...l p 142 p 152 135 p 138
Mars .o p 159 p 169 148 p 139
Avril p 143 p 152 143 p 140
Mai v p 147 p 157 146 p 142
Juin o p 157 p 167 148 p 143
Juillet oo p 104 p 112 p 130 p 143
AOTE  ceviiviiiiiniee p 142
Septembre  .......c.o.o..... p 144
IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)
Source : I.N.S. Base 1963 = 100
Todustries manufacturiéres
* 2 = [ndustries textiles Industrie 2
K 3 — -_-;‘g @ 8 © » chimique et g
,5 s g S“E}_‘—E o " N - industrie du '
Moyennes mensuelles ] ] 2 nﬂ;,‘g‘} B 23525 gl §_g g caoutchoue °
ou mois : 3 ) 5 g?: ‘E’: Eg E E’gg é'i'é-% Fil B Trans- .
8 E e (B B° & - 23 [3aE8| o Fila- | onne- ) 3
= = S3.% K = mut.iél:es =
iE e | 2
1964 107 | 104 107 115 115 112 104 106 101 99 105 97 110 119 110
1965 109 96 110 112 118 121 109 107 98 97 99 98 114 144 128
1966 111 86 114 112 123 122 112 112 103 99 107 102 117 172 137
1967 113 83 116 113 126 118 113 119 95 89 102 96 125 219 142
1968 119 76 124 115 145 129 116 121 102 98 108 97 145 260 189
1969 131 69 138 123 163 133 135 129 110 104 118 104 171 310 236
1970 135 63 144 132 159 142 144 136 109 102 121 101 177 338 246
1971 p 139 62 !p 148 131 156 139 [p 143 142 115 104 131 108 194 429 249
1970 2e trimestre ...... 137 67 145 138 172 | 146 141 | ‘135 114 108 125 106 179 338 242
3¢ trimestre ...... 129 | 60 137| 186 | 155 | 135 138 141 93 86| 104 89 167 319 | 257
4e trimestre ...... 144 | 68 152 138 | 152 | 149 157} 146 115| 108 180! 107| 188 364 | 2061
1971 ler trimestre ...... 139 68 147 123 167 133 145 127 116 107 129 111 194 395 248
20  trimestre ...... 140 61 149 140 167 141 144 134 117 105 131 114 197 433 | 249
3¢ trimestre ...... p 131 55 |p 139 127 157 133 |p 133 145 101 92 117 95 183 413 243
4 trimestre ...... p 147 65 |[p 156 135 138 148 [p 148 160 125 113 148 111 203 475 256
1972 ler trimestre ...... p 146 65 |p 156 123 178 | 148 |p 148 135 [p 124 110 147 ip 114 205 489 | 271
2¢ trimestre ... p 149 65 159 144 184 151 146 142 122 104 149 117 218 533 303
1971 Juillet ............. 111 40 117 103 149 | 113 110 139 79 65 107 59 158 341 250
Aolit .....ooeeeall. 133 58 141 128 | 151 136 135 147 101 99 101 106 184 406 250
Septembre  ....... p 151 67 |[p 161 149 170 | 149 |p 154 150 124 111 144 119 206 492 229
Octobre . |p 150 65 |p 160 147 157 145 |p 148 169 124 110 146 118 204 474 241
Novembre . {p 142 64 |p 151 134 | 124 | 145 |p 141 158 120 105 143 108 | <200 475 | 235
Décembre  ........ p 148 65 |p 157 124 117 154 ip 157 154 130 124 154 108 | 204 477 292
1972 Janvier ............ p 138 61 [p 147 114 171 147 [p 138 124 116 107 136 103 199 464 | 295
Février ............ p 142 63 |[p 152 111 172 | 148 |p 147 130 122 109 145 111 192 461 248
Mars  ..oceeeeennnn. p 159 72 |p 169 144 190 | 150 |p 159 151 |p 134 115 159 [p 127 226 541 271
Avril p 143 62 |p 152 137 179 139 p 140 136 |p 116 jp 108 138 [p 127 207 478 303
Mai ... |p 147 63 |p 157 147 182 144 p 141 144 ip 117 [p 98 |p 146 ip 102 218 533 305
Juin ...l P 157 69 167 147 190 169 156 147 133 107 162 122 230 589 299
Juillet  .......... P 104 37 112 101 157 90 124 66 61 87 48 157 293

* Non compris lu construction.
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : Administ-ation des Mines [col. (1), (2) et (8)) — Administration dec 1'Energie [col. (8)] — Calouls B.N.B. [col. (4)] — I.N.8. [col. (8), (B),
(7) et (9)].

Houille Electricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur
" C - Rendv t
Iﬁg:“{;;}i‘i? Linpor! ations l:l;?ioc;: jgl:rml)llli?xl‘ Mise Production Importations
Moyennes mensuelles Production bonn ges pnet‘tes apparente | par ouvrier | Production anmuvru de goz de gnz
. N fin de houille fond manufacturé naturel
ou mois de piriode crue 1 et surface 2 3
(milliers dec tonnes) (kg)—(millionc EWh)| (milliers ton.) (millions de m3)
(1) (2) (8) 4) (5) (6) (7) (®) l ()
1964 1.775 1.489 407 2.504 1.155 1.623 o 1.112 244
1965 1.649 2.419 422 2.393 1.212 1.697 1.300 272
1966 1.458 3.046 417 2.188 1.270 1.793 1.383 244 e
1967 1.369 2.644 364 2.140 1.336 1.884 1.440 267 23
1968 1.234 1.736 464 2.242 1.418 2.088 1.913 261 100
1969  oiieii 1.100 631 479 2.211 1.506 2.303 2.379 210 249
1970 ooeiiieii 947 215 593 2.099 1.599 2.413 2.485 173 351
1971 e 913 400 417 1.750 1.585 2.633 2.520 149 549
1970 3¢  trimestre ...... 913 238 509 1.969 1.617 2.157 2.596 169 310
4e trimestre ...... 1.054 215 550 2.094 1.673 2.616 2.635 162 452
1971 1er trimestre ...... 1.071 357 447 1.909 1.690 2.684 2.505 151 528
2¢ {rimestre ...... 862 337 384 1.698 1.528 2.456 2.523 158 502
3¢ trimestre ...... 788 266 384 1.664 1.534 2.441 2.459 154 478
4¢ trimestre ...... 933 400 424 1.683 1.587 2.920 2.593 131 584
1972 1er trimestre ...... 984 595 357 1.675 1.630 3.027 2.748 155 622
2¢  trimestre ...... 945 677 486 1.890 1.673 2.785 617
3¢ trimestre ...... P 721 ip 600 p 1.572
1971 Septembre ........ 929 266 382 1.767 1.543 2.637 2.315 157 492
Octobre ............ 919 261 581 1.845 1.556 2.861 2.443 155 550
Novembre 915 284 304 1.565 1.591 2.872 2.379 127 596
Décembre 965 400 387 1.653 1.614 3.027 2.956 110 606
1872 Janwvier 929 441 285 1.506 1.584 3.156 2.990 155 632
Février 969 535 421 1.709 1.657 2.914 2.511 140 592
Mars 1.055 595 365 1.811 1.648 3.010 2.742 170 642
Avril 891 603 401 1.762 1.636 2.789 3.070 163 640
Mai ... 927 616 525 2.022 1.682 2.808 3.089 163 617
Juin . 1.018 677 533 1.887 1.701 2.757 593
Juillet  ............. 553 615 350 1.422 1.613 2.435 491
Aolit  ..oovviiinnnn p 756 |p 588 p 1.531 2.623
Septembre  ........ p 854 Ip 600 p 1.573
1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et 2 1 m3 = 4.250 kilocalories.
d'agglomérés + la variation des stocks (1 tonne de coke = 1,3 tonne 31 m3 = 8.400 kilocalories.

de houiile crue; 1 tonne d'agglomérés = 0,9 tonne de houille crue).

IV - 4 — METALLURGIE

Sources : I.N.S. {[col. (1} et (2)] — Fabrimetal [col. (8) & (6)].

Sidcrurgie Fabrications métalliques
(millicrs de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d'acier brut d'acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
(1) (2) (8) (4) (5) (6)
1964 i 728 536 6,29 5,20 11,49 11,84
1965 764 559 6,58 6,02 12,60 12,76
1966 743 572 6,90 6,59 13,49 13,43
1967 810 626 6,72 6,70 13,42 13,69
1968  .eieiiiiien 964 722 7,35 8,60 15,95 14,67
1969 vl 1.070 819 8,57 11,52 20,09 18,20
1970 e 1.051 775 9,35 13,00 22,35 21,28
1971 R 1.087 770 9,42 14,24 23,66 23,33
1970 3¢ trimestre 1.044 695 8,51 11,17 19,68 18,75
4e  trimestre 1.000 739 10,95 14,98 25,93 26,15
1971 1¢r trimestre 1.099 817 9,13 15,00 24,13 21,99
2¢ trimestre 1.109 826 10,15 15,00 25,15 24,48
3¢ trimestre ............... 1.069 7317 8,80 12,82 21,62 21,48
4¢  trimestre ..... 872 700 9,61 14,11 23,72 25,306
1972 1er trimestre 1.189 908 p 9,85 p 15,41 p 25,20 » 25,96
2¢  trimestre 1.240 923
3¢ trimestre ............... p 1.102
1971 Septembre .oooeeeierinee 1.124 852 11,46 15,11 26,57 26,17
Octobre 1.020 806 9,38 14,62 24,00 25,30
Novembre .. 819 671 9,33 14,39 23,72 23,94
Décembre ..ol 777 624 10,11 13,36 23,47 26,83
1972 Janvier ..oeeiiiiiiininn.. 1.140 863 p 9.9 p 14,61 p 24,58 p 23,72
Février 1.154 892 p 9,31 p 14,74 P 24,05 p 25,44
Mars 1.272 969 p 10,28 p 16,86 p 27,14 p 28,72
Avril 1.222 883 p 11,21 p 15,31 p 26,52 p 256,72
Mai 1.225 907 p 10,94 p 16,67 p 27,61 p 20,24
Juin 1.272 979
Juillet  ......... p 1.040
Aot eeviiannn. p 1.070
Septembre p 1.195




Source : I.N.S.
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IY - 5. — CONSTRUCTION

Autorisations de batir accordées

Constructions commencées

' P::;f:::" Logements Autres immeubles Logements Autres immeubles
Moyennes mensuelles ou moie 1968 = 100) Milliers Milliers Milliers - | Milliers
1 Nombre | de métres | Nombre | de mtres | Nombre | de métres | Nombre | de matres
cubes cubes cuhes cubes
1964 o 119 5.910 2.881 549 1.722 n.d. n.d. o.d. o.d.
1965 oo 115 5.210 2.583 547 2.035 n.d. n.d. n.d. n.d.
1966 i 118 6.192 3.023 724 2.096 n.d. n.d. n.d. n.d.
1967 o, 125 5.767 2.773 714 2.154 n.d. n.d. o.d. n.d.
1968 118 5.328 2.598 585 1.994 3.950 2.004 438 1.376
1969 e 123 6.095 3.074 894 2.426 4.656 2.374 641 1.721
1970 v 141 5.035 2.506 683 2.799 3.562 1.861 518 1.949
1971 e, 140 3.884 1.992 450 2.268 3.486 1.839 473 2.225
1970 2¢ trimestre ............... 136 5.806 2.945 904 3.899 4.984 2.657 646 1.965
3¢ trimestre ............... 141 5.596 2.647 724 2.717 3.681 1.955 579 1.845
4¢  trimestre ............... 142 3.998 2.058 505 2.247 2.732 1.386 566 2.199
1971 1er trimestre ............... 141 4.023 1.944 368 1.867 2.487 1.313 334 1.501
2¢  trimestre ............... 142 3 506 1.893 424 2.147 4.227 2.170 524 2.458
3% trimestre ............... 141 3.880 2.017 509 2.642 3.908 2.110 515 2.538
4  trimestre ............... 140 4.127 2.115 499 2.415 3.824 1.761 516 2.877
1972 1er trimestre ............... 140 5.233 2.707 517 1.983 3.836 2.012 530 2.341
2¢  trimestre ............... 141
1971 Aottt ..o 141 5.445 2.477 566 3.177 4.382 2.314 518 2.843
Septembre  ................. 141 2.921 1.677 426 2.472 4.320 2.386 563 3.051
Octobre 140 3.970 2.070 524 2.625 3.387 1.881 501 2.872
Novembre .......ccc.e..e. 140 3.598 1.806 449 1.685 3.706 1.936 580 2.538
Décembre  .................. 140 4.812 2.470 525 2.935 2.879 1.466 468 1.721
1972 Janvier .....cooviiiieninn. 140 4.206 2.293 462 1.872 3.649 1.636 357 2.597
Tévrier ooioiiviiiniinnian, 139 5.353 2.786 501 1.713 3.191 1.872 647 2.335
Mars .o 141 6.139 3.041 587 2.364 4.668 2.5217 586 2.162
Avril L 141 7.032 3.535 2.557 6.569 3.951 2.694
Mai .o 142 5.732 3.173 3.553 4.084 2.4606 2.514
Juin 141
Juillet ... 140
Aol coovi 140

I Mouvement trend-cyelique.

privés.

I.'indice porte sur les

travaux publics et
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IV - 6. — EYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonniéres)
Base 1963 = 100

Source ; 0.C.D.E.

Ensemble des pays C.I5. I8, Belgique Allemagne occidentale
1970 1971 9% variat. * 1970 1971 9%, varint. * 1970 1971 % variat. *
Ler trimestre  «.oo.o.oiieiinnn. 151 156 + 2,6 132 137 + 3,2 153 157 + 2,6
00 GrMEBLTE  verererrrrenennnn 152 155 + 2,0| 133 137 + 2,91 155 157 + 1,8
3¢ trimestre  .........ocoooioinl. 152 156 + 2,6 134 137 4+ 1,9 154 156 + 1,3
48 trimestre ... 153 157 + 2,6 135 138 + 2,1 153 153 —
1971 1972 1971 1972 1971 14972
147 trimestre  ......cooceeeeneinn. 156 161 4 3,2 137 139 + 1,5 157 158 4+ 0,6
e trimestre .....ooiiiiiininnn. 155 162 + 4,5 137 141 + 3,4 157 161 + 2.5
3¢ trimestre .......ocoeiieienenn. 156 137 156
4¢ trimestre ...l 157 138 153
France Italie Pays-Bas
1970 1971 % varist. * 1970 1971 % variat. * 1970 1971 %, variat. *
ler trimestre ......oo.oceiiunnnn.. 150 156 + 4,0 152 149 - 2,0 171 185 + 8,2
2¢  trimestre ........ooieiinn. 150 155 + 3,3 150 145 - 3,3 174 186 + 6,9
3¢ trimestre .........coceeeiinl. 149 161 + 8,1 149 142 — 4,7 178 188 + 5,6
¢ trimestre  ........ocoiiiiinon. 151 164 + 8,6 151 150 - 0,7 181 190 4+ 5,0
1971 1072 1971 1972 1971 1072
LOF LrineBtr®  ovveeersirireeieenns 156 166 + 6,4 149 150 + 0,7| 185 198 + 7,0
2¢ trimestre ...........eeeeeen.n. 155 167 + 7,7 145 149 + 2,8 186 203 4+ 9,1
82 ETINGESLIE  vevvrricrneninniiis 161 142 188
4¢ trimestre ............o..eell 164 150 190
* Pourcentage de variation par rapport i 'indice du trimestre correspondant L Y compris Berlin-Oueet.
de 'annde préeédente.
Références bibliographiques : Annuairc statisiique dr la Belgique., — Bulle- Bulletin du M.A.E. (Administration de l'industrie - Iinergie électrique).
tin d¢ Statistigue de I'I.N.8. — Annales des Mines de Belgique. — — Energie. — Figas, circulairs d’ mformatxon de la I"&dération de !'indus-
Revus du Troveil, — I.R.E.S, — Industric, revue de la F.LLB. — trie du Gas, — Agence dc ique ¢t fi idre. — La Construcliom -—

Bulletin de Fabrimétal. — Bulletin statistique mensuel de Fédéchar, — Principauz indicateurs économiques (OCDE)
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V. — SERVICES
1. — TRANSPORTS

a. — Activités de la S.N.C.B. et de la SABENA

Sources : S.N.C.B. ¢t SABENA.

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets)
Moyennes mensuel voyageurs S —dont Traie payant adron
on el de veyaponrs. | e tommerkny | TG | OBES | s — —
o minérales (millions de | (millions de
(millions ) _ (millicrs de tonncs) passagcra-km) tonnes-km)
1964 wovvireeneiiie e 753 577 5.549 2.030 1.291 135,5 16,5
1065 cvveereeiiee e 748 563 5.323 1.867 1.274 148,8 18,8
1066 weveiereeiieeeieean 726 519 4.943 1.650 1.222 137,8 18,4
1967  wvverreeereeeiiiieeeeeenn, 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968  vveereeeeeeiee e 681 556 5.273 1.621 1.3821 164,7 25,3
1969  weveieeeeieiee e 686 618 5.769 1.655 1.450 183,9 31,4
1970 oveeeeeeeee e, 688 651 5.931 1.592 1.508 203,9 34,4
197 v 702 611 5.535 1.457 1.379 296,6 38,0
1970 2¢ trimestre 693 682 6.343 1.700 1.642 205,2 34,6
30 trimestre ........... 672 655 5.949 1.627 1.554 301,1 43,2
4e trimestre ........... 704 674 6.126 1.669 1.521 165,0 81,8
1971 16t trimestre ........... 698 645 5.820 1.574 1.434 165,9 30,8
2¢  trimestre ........... 707 605 5.495 1.430 1.422 299,4 35,5
8¢ trimestre ........... 690 584 5.368 1.389 1.439 316,1 44,7
4o trimestre ........... 713 609 5.455 1.437 1.220 202,1 40,9
1972 1er trimestre ........... 690 621 5.694 1.464 1.419 197,6 36,1
26 trimestre ........... 695 624 5.849 1.542 1.468 249,1 41,7
1971 Aol coeeeerreerearnenne. 710 547 5.100 1.357 1.286 310,92 42,8
Septembre 678 617 5.746 1.508 1.556 303,1 45,2
Octobre  ..cvvoounnnn... 695 632 5.731 1.489 1.425 299,1 43,3
Novembre ............. 724 601 5.392 1.406 1.136 174,1 39,3
Décembre —............. 720 593 5.318 1.415 1.099 203,2 40,2
1972 Janvier ......ccoeen... 693 594 5.350 1.401 1.302 199,1 35,0
Février .ococeeeuernn.. 684 598 5.521 1.397 1.352 159,0 32,0
MarIS  oveeerreirrenn 692 671 6.2192 1.595 1.602 234,6 41,3
AVEEL e 669 598 5.559 1.475 1.410 231,3 39,2
Mai 722 627 5.818 1.523 1.460 292,8 39,0
JUD e 695 648 6.171 1.627 1.533 293,3 47,0
Juillet  cooveerreerennnn. 639 494 4.564 1.176 1.193
AOBE  ereeeeierieees 543 5.263

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux

(& l'exclusion des transports en service) :

c'est la somme des produits

du poids de chaque expédition par le parcours pour lequel elle s été

taxde.
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VY - 1b — Narvigation maritime ¥V - le. — Narvigation
intérieure
Sources : Administration du port d'Anvers [col. (1)], du port de Gand [col. (4)), I.N.8. (autres colonnes). Source : [.N.S.
Capacitépm e cupacitépm oo capa::%?zg{zﬁ}?i“d. Ensemble des trafics 1
Mosones monsuells | nmawies | (milise s fomnes | mavien | (mibise oo tounes | mones | (mille
ou moie (itiors metriguen) (mitliors métriguee) (oniiiors | métrigues) i de tommen-
Qo townes | Euteces | Sorties | dy joupey | Entrées | Sortios | 1o jewncy | Entrées | Sorties métriques) km-)
{1) (2). {3) (4) (5) {8) {7) (8) (9) © (1) (2)
1964 overeeeeeennn. 4.558 | 3.036 | 1.408 | 165 178 78 304 | 99 | 36 6.276 509
1965 ovveireceinn, 4.615 | 3.366 | 1.587 | 160 149 | 108 313 | 118 | 39 6.412 507
1966 .ooovrvenreinnnn. 4.761 | 3.376 | 1.514 | 143 148 76 337 | 156 | 40 6.633 497
1967 oo, 4.872 | 3.516 | 1.683 | 125 136 74 417 | 96| 89 7.111 592
1968  cveeiennnn 5.127 | 4.042 | 1.991 | 131 108 97 684 | 304 | 50 7.778 554
1969  cviveiireeieennnn 5.461 | 4.069 | 1.921 | 419 373 | 381 981 | 635 | 67 7.721 572
1970 covereiereieenn, 5.658 | 4.565 | 1.946 | 476 463 | 303 | 1.005 | 615 | 71 7.630 558
1971 oo, 5.433 | 3.864 | 2.037 | 572 608 | 208 | 1.222 | 593 | 62 7.947 561
1970 20 trimestre .| 5.718 | 4.625 | 1.801 | 417 376 | 286 | 1.053 | 585 | 62 8.110 609
3¢ trimestre .| 5.870 | 4.971 | 1.896 | 520 579 | 252 | 1.111 | 536 | 82 7.897 561
ac trimestre .| 5.580 | 4.862 | 2.304 | 559 525 | 354 945 | 791 | 78 7.868 565
1971 1er trimestre .| 5.665 | 3.912 | 2.174 | 557 590 | 142 | 1.013 | 490 | 57 7.456 534
¢ trimestre .| 5.554 | 4.166 | 2.107 | 567 688 | 171 | 1.116 | 823 | 50 8.820 588
3¢ trimestre .| 5.227 | 3.863 | 1.962 | 553 449 | 326 | 1.397 | 522 | o4 8.117 555
4o trimestre .| 5.284 | 3.514 | 1.907 | 591 706 | 195 | 1.366 | 536 | 77 7.896 568
1972 1er trimestre .| 5.417 | 2.886 | 2.057 | 600 493 | 983 | 1.386 | 702 | 69 7.898 525
9¢ trimestre .| 5.607 | 3.302 | 2.442 | 692 580 | 366
1971 Aol voeevenn.. 5.489 | 3.154 | 1.878 | 642 602 | 361 | 1.505 | 601 | 48 8.312 568
Septembre 5.055 | 4.424 | 2.243 | 52 321 | 234 | 1.366 | 600 | 99 8.527 578
Octobre 5.425 | 3.681 | 1.985 | 636 911 | 140 | 1.424 | 550 | 87 8.453 620
Novembre 4.968 | 3.738 | 1.624 | 589 340 | 123 | 1.227 | 3867 | 81 7.441 544
Décembre 5.459 | 3.124 | 2.113 | 548 866 | 322 | 1.446 | 690 | 62 7.794 539
1972 Janvier ....... 5.681 | 2.501 | 1.939 | 570 209 | 130 | 1.346 | 769 | 70 6.797 484
Février ......| 5.020 | 2.902 | 2.207 | 564 666 | 363 | 1.383 | 464 | 64 7.068 494
Mars  .......... 5.551 | 3.254 | 2.026 | 667 604 | 857 | 1.428 | 874 | 73 8.328 598
Avril e 5.324 | 2.928 { 2.986 | 660 531 | 292 | 1.535 8.417 595
Mai e, 5.776 | 8.290 | 2.307 | 690 454 | 358 8.720 600
JUD  eeeeennn.| 5.720 | 3.689 | 2.733 | 797 756 | 449
Juillet ........| 5.429 709
Aoltt  .oeerenenn. I 617 !

1 Trafin intérieur + importstions 4 exportations 4+ transit.



Nource : [.N.S.
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¥ - 2. —- TOURISME '

(millicrs de nuitées)

dont pays de résidence babituelle

Moycnnes mensuclies ou mois Total

Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne oce U.S.A.

1964 coie 1.843 1.355 108 82 118 57 10
1965 e 1.909 1.402 112 83 120 64 a1
L1966  tovvniiiiiiiiie s 1.971 1.448 107 91 117 72 34
LOBT e 2.098 1.552 110 105 114 72 40
1968 .o 2.083 1.560 101 115 98 72 35
1969 2.112 1.590 88 132 82 75 38
1970t 2.212 1.646 91 131 106 86 42
1971 e 2.260 1.661 98 145 104 99 43
1970 1*T trimestre ............ 493 270 41 25 32 34 21
2e trimestre ............ 2.018 1.464 83 104 126 83 47

3¢ trimestre ............ 5.759 4.513 197 364 233 195 71

4e trimestre ............ 579 339 41 31 32 33 28

1971 1¢r trimestre ............ 409 205 37 22 22 27 26
9e  trimestre ............ 2.160 1.539 105 117 155 98 48

3¢ trimestre ............ 5.891 4.563 209 112 207 237 72

4¢ trimestre ............ 580 339 40 29 31 33 26
1972 1er trimestre ........... 505 288 41 22 26 32 24
1971 Mars  ..oooveviinniininns 453 223 41 24 27 32 28
Avril 1.694 1.239 107 39 120 58 34

Mai 1.984 1.384 103 131 180 88 49

Juin 2.802 1.995 105 181 164 148 62
Juillet  ......cooieeint. 8.881 6.882 192 924 234 362 84

Aolt  wovvinerniiean, 6.937 5.5563 329 252 245 256 72
Septembre ............ 1.854 1.255 106 60 142 94 61
Octobre  .ovoceeenenn.e. 686 378 48 36 48 44 38
Novembre ............. 520 303 39 23 24 30 22
Décembre  ............. 535 340 32 28 22 25 19

1972 Janvier ................ 374 185 31 18 24 25 22
Pévrier ................ 375 180 34 22 21 26 23
Mars  .ooevveiiiiiiinnnn. 767 500 58 25 32 44 26

1 Y compris les nuitées de camping.
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Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes
Total du commerce de détail

Base 1966 = 100

Source : I.N.S.

Indices par formes de distribution Indices par catégories de produits Indice général
Entre-
Moyennes mensuelles Coopé- prises Textiles | Articles .
ou mois Petit ‘:;m:s‘il:s ratives du Super- Alimen- et d’ameu- Autres Indice Ilféce
commerce | g de commerce | marchés tation habille- blement | articles de .
Py rayons s P quantité
de détail multiples | ©Onsom- de détail 1 2 ment. et de valeur 4
P mation | & sneceur. 3 ménage
sales

103 1038 103 114 116 106 100 103 103 104 102
109 108 105 141 131 111 106 114 114 111 107
119 118 106 173 162 118 120 128 127 122 114
126 131 108 209 193 128 128 140 140 133 120
132 140 108 251 232 133 137 171 150 143 125

127 126 106 201 189 128 138 130 135 132 120
122 122 100 200 192 127 115 137 137 128 116
144 161 120 252 216 138 158 175 163 152 137

111 118 101 216 201 121 98 126 129 121 107
137 137 108 248 229 134 153 167 150 147 130
133 137 104 245 241 133 126 181 153 143 125
149 170 118 295 255 142 169 210 168 163 140

1970 2¢ frimestre
8¢ trimestre ...
4e trimestre ...

1971 1er trimestre ......
2e trimestre ......
3¢ trimestre ...
4e trimestre ............

1972 1er trimestre ........... 139 140 107 257 224 137 131 180 163 149 127
2¢  trimestre ............ 158 155 108 282 242 147 165 208 182 167 142

1971 Juin 140 141 109 250 231 138 139 179 160 150 132
Juillet oo 134 145 104 252 256 134 139 177 150 146 127
Aolit  eveeiiniiinal, 126 130 102 233 235 132 103 173 146 136 118
Septembre 139 135 107 251 232 133 135 192 162 148 129
Octobre 142 149 113 286 238 137 170 191 152 155 134
Novembre 137 159 105 263 234 133 150 185 159 149 129
Décembre 167 202 136 336 294 158 187 253 193 184 158

1972 Janvier ........o..l 128 133 103 245 216 131 116 163 151 138 119
Février 131 130 103 242 215 132 109 176 157 141 120
Mars 157 156 116 285 242 147 169 200 181 167 143
Avril 150 146 105 271 236 142 163 193 167 159 136
Mai v 159 153 108 281 241 147 167 209 182 168 143
Juin 165 166 112 293 250 151 166 223 196 175 148

1 Petites et moyennes entreprises de supermarchés, A libre service complet 3 Y compris les textiles d'ameublement.

ou partiel. 4 Indice de valeur divisé par l'indice général des prix & la consommation,

2 Y mompris le tabae, mais uniquement pour le petit commerce de ddtail. dont on a éliminé les services.
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VY - 8b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux
Source : I.N.S.
Nombrde f:-i: s:n::;f:s:; cours Crédits en cours & fin de semestre Crédits accordés au cours du semestre
(milliers) (milliards de franca) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes, organismes| organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques | cement vendeurs | banques | cement vendeurs | banques | cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers
1969 1er semestre 1.710 | 1.004 170 536 | 24,60 9,78 7,25 7,57 | 10,42 4,47 2,90 3,06
2¢ gemestre 1.715 | 1.026 173 516 | 25,37 | 10,08 7,75 7,54 9,29 3,89 2,60 2,80
1970 1er semestre 1.687 | 1.006 174 507 25,30 9,81 8,29 7,20 8,66 3,56 2,69 2,41
Q¢ gemestre 1.691 ; 1.017 175 498 | 25,30 9,07 8,83 7,40 9,87 3,85 3,24 2,78
1971 1er gemestre 1.608 970 180 458 25,74 9,28 9,36 7,10 9,35 3,54 3,27 2,54
2¢  gemestre 1.7563 1.149 175 429 27,13 10,38 9,62 7,13 9,91 3,70 3,23 2,98
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
8 ternes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1969 1er gemestre ............ 51 33 2 16 124,1 63,4 14,7 46,0
2¢ gemestre ............ 54 34 2 18 111,0 50,9 18,3 46,8
1970 1¢r semestre ............ 62 41 2 19 177,56 109,2 16,4 51,9
2¢ gemestre ............ 56 35 2 19 130,8 64,2 12,1 54,5
1971 1er semestre ............ 58 37 2 19 136,2 66,2 16,4 53,6
2¢ gemestre ............ 53 33 2 18 123,5 51,5 12,2 59,8
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
Ba, o7
. Eg éé% Articles
(t?mlons, Matériel Autos pour trans- Motos, E ;‘%'Eg ménagers Services
camionnettes . scooters, . 82 o= (voyages
. agricole, port de personnes Textiles, ‘58 R S, |et & usage !
autobus, matériel g , vélo- Eged 8 8 riépara-
Total de transport lourd :;:;::;"s exceptis autobus Inoteurs. f:urrures, Livres gu E%,g personnel tit;ns de
. es, : PR non .
il biey- vétements :E: g,é 1..3 dénommds véhicules
clettes afg el . 4 moteur)
. . SEEE ¢ ailleurs
neufs usagés neuves usagdes G o g2
Nombre de contrats (milliers}
1969 1ler gemestre 821 4,8 1,0 2,2 72,7 22,0 10,0 247,92 45,0 8,4 404,17 3,5
2¢ gemestre 768 4,0 0,7 2,8 58,4 17,1 8,9 279,0 46,5 7,8 339,5 3,4
1970 1er semestre 749 4,3 0,9 1,9 56,2 17,8 7,2 221,8 59,3 6,4 369,5 3,8
¢ gemestre 886 4,1 0.8 2.1 60,3 | 17,7 8,4 | 275,0 | 60,3 8,9 | 445,5 | 2,7
1971 1er semestre 735 4,1 0,9 1,4 54,9 17,9 5,7 205,7 76,0 7,1 359,2 2,1
2¢ gemestre 819 3,8 0,8 1,4 54,2 17,5 6,6 249,6 56,9 6,7 418,8 2,5
Crédits accordés (millions de francs)
1969 1er gemestre 10.417 786 88 221 4.419 723 76 297 126 1.012 | 2.627 492
2¢ gemestre 9.291 704 65 301 3.573 541 68 410 123 1.023 2.438 45
1970 1er semestre 8.664 [ 783 93 212 | 3.317 560 56 245 | 182 992 | 2.282 | 42
20 gemestre 9.873 821 79 269 3.596 565 64 283 122 1.194 | 2.845 34
1971 1¢* semestre 9.353 | 910 91 156 | 3.595 586 51 238 | 122 | 1.183 | 2.389 | 32
2¢ gemestre 9.914 867 77 189 3.767 647 60 340 109 981 | 2.833 43
Crédits accordés — Répartition en % par rapport aun total
1969 1er semestre 100,0 7,6 0,8 2,1 42,4 7,0 0,7 2,9 1,2 9,7 26,2 0,4
20 gemestre 100,0 7,6 0,7 3,2 38,6 5,8 0,7 4,4 1,3 11,0 26,3 0,5
1970 1er gemestre 100,0 9,0 1,1 2,4 38,3 6,5 0,6 2,8 1,5 11,5 25,8 0,5
9 semestre 100,0 | 8,3 | 0,8 2,7 | 36,4 | 5,7 0,6 =2,9| 1,2| 12,1 28.8 | 0,8
1971 1er gemestre 100,0 9,7 1,0 1,7 38,4 6,3 0,6 2,6 1,3 12,7 25,5 0,3
2e  gemestre 100,0 8,8 0,8 1,9 38,0 6,5 0,6 3,4 1,1 9,9 28,6 0.4




—_ 97

VY - 4 — ACTIYITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

Bruxelles
e W I | o
ou moie (4 fin de
)| i, | | B | | e, s | e,
1964 covviivreereeeeeeienn 39 2 148 605 269 607 417 358 82 965 499
1965  ceveevreeeieieereneenn 39 2 169 736 307 738 476 493 99 | 1.161 575
1966  vvevveeruerernenneannns 39 ) 160 |1.146 322 [1.148 489 507 | 117 | 1.655 599
1967  oooreeeeeaeeeeeeeeeeas 39 3 200 |1.383 406 |1.386 606 637 | 128 |2.023 734
1968  ceverrereeenrieireeeens 39 3 220 | 1.707 474 | 1.709 695 835 | 146 |2.544 841
1969  covveeerreerreeeneerenee 39 2 233 | 2.005 585 | 2.007 818 |1.161 | 177 |3.188 995
1970 oooviicreeerveeieeenreees 39 3 268 | 2.819 643 | 2.822 911 |1.546 | 198 |4.368 |1.109
1112 USRI 40 3 291 |3.763 795 |3.766 |1.086 |1.623 | 200 |5.389 |1.286
1970 3¢ trimestre ........... 40 3 267 | 2.703 630 |2.706 897 |1.523 | 192 |4.220 |1.089
4¢ trimestre ........... 40 3 265 | 3.208 683 | 3.206 948 {1.694 | 205 |4.900 |1.153
1971 1 trimestre ............ 40 3 268 | 3.278 681 |3.981 949 [ 1.486 | 193 | 4.717 |[1.142
0¢ AMEBLTE ..., 40 3 302 | 3.616 739 |3.619 |1.041 [1.613 | 204 |5.282 |1.245
36 trimestre .......... 40 3 292 | 3.691 794 |3.694 |1.086 |1.580 | 197 |5.274 |1.283
45 Lrimestre ........... 40 3 303 | 4.465 967 |4.468 |1.270 |1.862 | 206 |6.330 |1.476
1972 1er trimestre ............ 40 3 308 |4.915 {1.087 |4.918 [1.395 [1.752 | 207 |6.670 |1.602
98 trimestre .......... 40 330 |4.922 |1.234 |4.925 |1.564 |1.826 | 211 |6.751 |1.775
3¢ frimestre ......... 40 3 326 |5.205 [1.211 |5.208 |1.536 |1.782 | 210 |6.990 | 1.746
1971 Octobre wevouvvveven... 40 3 314 | 3.968 906 |3.971 |1.220 |1.679 | 199 |5.650 |[1.419
Novembre  w............ 40 3 243 | 4.057 959 |4.060 [1.202 [1.717 | 189 |5.777 |1.391
Décembre — vovv..n.... 40 3 351 |5.8371 |1.037 |5.374 |1.388 |2.190 | 229 |7.564 |1.617
1972 TJanvier 40 3 297 |4.63¢ |1.026 |4.639 .|1.323 |1.686 | 199 |6.325 |1.522
Février 40 3 290 |4.784 |1.168 |4.787 |1.458 |1.686 | 199 |6.473 |1.657
MBIE  ovoeeeeeroreennn, 40 4 337 |5.825 | 1.067 |5.329 |1.40¢ [1.884 | 222 |[7.213 |1.626
AVEDL oo 40 3 215 | 4.564 930 | 4.567 |1.145 [1.659 | 183 |6.226 |1.328
MBI oo 40 3 317 |5.105 |1.355 |5.108 |1.672 |1.909 | 215 |7.017 |1.887
TR oo 40 3 457 | 5.096 |1.419 |5.099 |1.876 [1.910 | 236 |7.009 |2.112
TOIlEl oo, 40 3 269 |5.061 |1.260 |5.06¢ |1.529 |1.771 | 211 |6.835 |1.740
AORE oo 40 3 811 |5.118 |1.175 |5.121 |1.486 [1.785 | 203 |6.906 |1.689
Septembre  ............ 40 3 395 | 5.435 |1.198 |5.438 |1.593 |1.790 | 215 |[7.228 |1.808
1 Titres, effeta publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses. quittances, opérations sur 1'étranger, eato.
Références bibliographiques : Annuairc statistique de la Belgique. — Bulle- des ports (LN.S.). — Chronique des transports (bimensuel). — Les

tin de Statistique de I'I.N.8. — Bulletin de la Chambre de Commerce
d’Anvers. — I[.R.E.S. — Statistique mensuclle du trafic international

transports maritimes. Etude Annuelle (0.C.D.E.).
de Statistiques (Olfice statistique des Communautés européennes).

— Bulletin général
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VI. — REYENUS
1. — REMUNERATION DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée

Base 19063 = 100
250 250
200 200
150 150
[ -1
100 100
C L1 1 L1 L1 | Ll L ) Lo

1964 1966

1968

1970 1972

Indices des rémunérations dans 1'Industrie
Base 19638 = 100 *

Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. (méthode d'établissement,
voir Bulletin de povembre 1957, p. 418). — col. (4) : O.N.S.8.
calonls B.N.B. (voir note). — col. () : I.R.E.S.

Moyennes générales des salaires horalres des ouvriers

(charges sociales comprises)

Source : F.I1.B.

Tain Salaire horaire R i Alle-
n?oyen type 1 l(;?'lc:‘ dIL:‘dcl(;:gt . mngsle :3;:.:.\ Pays- France Ttalie
brut - mnsc;e de _lu Belgique| occiden- Ur;iL Bas
V287, | Ousier | Otvre | wlurl | fframen | ek
prestie qualitic qualifi¢ 3 p.c. par rapport aux
1) @) (8) (4) (5) salaires belges ¢
1964 ...} 111 | 110 | 111 f 115 | 113 1964 teveeieeieennnn, 55,98| 111,3| 88,3 | 90,4 | 91,8 94,4
1965 121 | 119 | 121 | 128 | 127 1965  .ouen... .| 62,40! 110,0] 87,2 | 89,0 | 88,3| 85,5
1966 133 | 131 | 133 | 131 } 140 1966  ......... 68,73| 105,9| 85,5 | 89,8 | 85,0 80,1
1967 143 | 139 | 143 | 135 | 159 1967 ..e...... 75,81 100,2| 80,5 | 89,9 | 82,2 79,6
1968 150 | 146 | 151 | 140 | 101 1968 ..eev... ....| 82,92| 96,2| 68,3 |89,3| 83,7 76,3
1969 162 | 158 | 163 | 154 | 175 1969  .oeee.... ....| 89,10| 102,4| 67,8 | 93,7 | 85,0] 78,0
1970 181 | 174 | 182 | 172 | 198 1970 oeeren.. ....| 97,87 111,7| na. | 97,6 | 79,8 86,5
1971 203 | 195 | 204 225 1971 e, 111,16| 111,8| nd. | 99,8 | 78,0| 89,8
1970 %EPL e igg i;g %gg ggg 1967 Sept.-Octobre .| 77,09| 99,4| 80,6 | 90,1 | 82,9 79,4
C. e 1968 Mars-Avril ...| 81,46/ 96,0| 68,6 | 88,7 | 81,3 77,2
1971 Mars ... | 194 | 189 | 197 213 Sept.-Octobre .| 84,38 96,5] 67,9 | 89,9 | 86,8/ 76,5
Toin ... 201 | 193 | 202 221 19690 Mars-Avril ...| 86,93 98,8| 68,8 | 93,9 | 88,8/ 79,7
Sept. ... 205 | 197 | 206 227 Sept.-Octobre .| 91,26| 110,8 67,8 | 93,5 | 79,0| 78,6
Dée. ... 214 | 200 | 210 237 1970 Mars-Avril ...| 96,05| 110,0| n.. | 95,8 | 80,9] 87,3
1972 Mars .. p| 217 | 209 | 220 243 Sept.-Octobre .| 99,68| 113,8| 71,5 | 99,5 | 81,5/ 88,6
Juin ...p | 227 | 215 | 228 251 1971 Mars-Avril ...|[108,22| 112,1| nd. | 99,8 | 79,9 93,0

Sept. ...p | 9234 | 221 | 235

* Pour convertir les indices base 19683 = 100 en indices base 19568 =100,
it suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivants :
col. (1) : 1,675; col. (2) : 1,608; col. (8) : 1,624; col. (5) : 1,761.

1 Non compris les ouvriers du transport.

2 11 e'agit de l'indice simple des rémunérations globales alloudes aux
ouvriers assujettis & la sécurité sociale et appartenant aux industries
extractives et manufscturidres, A cclles du bAtiment et de la construction

Sept.-Octobre .|114,09| 111,6| 67,7 |101,8 76,2| 86,8

et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunéra-
tions globales, voir XXVe Rapport annuel O.N.8.S., p. 275.)

3 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le codt horaire de
la main-d’ceuvre ¢t non pas le coit par unité produite.

4 La F.LB. publie les salaires horaires étrangers exprimés en francs belges
sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus ne tiennent
pas compte des variations de niveau des prix belges et étrangers : ils ne
reflétent done pas le rapport des salaires réals.



VI - 2. — GAINS HORAIRES

Source : I.N.S.
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BRUTS MOYENS DANS L’'INDUSTRIE (hommes + femmes)

(en franes par heure)

) ! 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1971
Groupe et branche d'industrie octobre octobre octobre octobre octobre avril octobre
Industries extractives ' :
Extraction de charbon (ouvriers du fond) 66,55 70,14 74,02 76,85 97,08 101,32 107,90
Préparation de charbon (ouvriers surface) 45,92 49,13 52,41 55,71 70,97 74,69 78,68
CAITIEreS  vvveeeiieriereiniinemnemnrnrenenaens 53,13 54,01 56,88 61,10 67,05 73,97 77,89
Total des industries extractives ............ 59,68 62,97 66,20 69,35 85,97 90,58 96,02
Industries manufacturiéres :
Denrées alimentaires (sauf boissons) 43,47 45,59 48,74 53,30 58,40 63,19 67,95
BOISSONS  «evvvireinninnineiaiiianainnneraeanens 47,71 50,56 54,18 59,15 63,90 67,48 72,71
B8 . 7 N 41,06 43,60 47,00 51,93 57,40 62,12 66,30
Industries textiles ..........ccooviiiiiiiiiiin, 41,83 44,32 46,55 51,52 56,05 61,22 63,67
Chaussures, habillement ..................... 35,97 37,66 39,90 43,67 49,04 52,17 54,03
Bois (sauf meubles) ..........cocoviiiiiiinn, 44,71 48,00 50,69 55,62 62,88 67,38 70,22
Tndustrie du meuble ............c.ooeiiiint | 46,75 49,18 53,16 58,19 65,14 67,37 70,48
Papier, articles en papier .................. 47,88 50,88 53,17 59,82 65,91 71,21 74,88
Impressions et reliures ..............oieiis 52,17 56,79 61,45 65,12 72,40 76,94 85,15
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 40,77 43,38 46,62 50,91 55,01 59,39 62,12
Industrie du caoutchouc et des matidres
Plastiques ......oocieiiiiiiiii 48,49 51,42 54,05 60,09 66,39 71,86 75,59
Industries chimiques ............o.coveeveniiiis 56,32 59,59 61,49 67,83 75,15 81,88 86,21
Industrie du pétrole .........cocoeviiiiniiiins 78,36 85,10 88,22 94,01 105,03 117,99 123,38
Produits minéraux non métalliques ...... 50,98 53,46 56,02 61,56 68,36 76,18 77,89
Todustries métallurgiques de base ......... 59,55 62,98 66,23 72,94 80,93 89,22 93,55
Fabricat. métall,, & 1'excl. des machines
et du matériel de transport ............... 49,44 52,12 54,88 60,08 67,65 72,85 75,62
Construction de machines, & ['exclusion
des machines électriques .................. 52,22 56,20 59,18 63,93 71,66 77,63 81,42
Industrie électrotechnique .................. 48,80 51,19 54,46 60,11 67,59 73,84 76,89
Construction de matériel de transport ... 56,34 59,53 63,21 69,93 79,46 85,63 88,52
Total des industries manufacturidres ...... 48,58 51,36 54,22 59,54 66,16 71,83 75,14
dont : hOMMES  evrivervreirririninannns 52,94 55,92 59,04 64,79 71,98 78,09 81,72
ferames  ...ccceiiiienieeinn. 35,51 37,67 39,79 43,82 48,70 53,05 55,41
Consbruclion 1 ...ooiiiiiiiiiiiiiiiaiininn, 52,82 55,71 57,89 62,22 71,90 77,05 78,11
Moyenne générale pour Dindusirie :
Total (hommes + femmes) .................. 50,01 52,84 55,60 60,62 68,39 73,91 76,96
dont : hommes  ......coeoiiiiiiiiiiin, 53,43 56,42 59,31 64,59 73,04 78,83 82,04
1 Hommes seulement. -
St gt e e e DAL B it B s o Sty oo, B

I'0.N.8.8. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la F.I.B. — Le du Travail (B.I.T.).



VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX
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Lnine
P 3 Caoutchouc . . .
S Café M s 6431 Cot ST Fit F il Pitrole b
romens 1 Now York | au | Etate-Unis | & Londres | Guive 1 Londres | awx | b
Moyennes journalidres Santos 1V Roy[};:ime- (12 marchés) prico no 1 songres cldture Etats-Unis | West-Texas
630 Lt p?rn{'; a par Kg. I%OP?l:s € par T.M. £ par long ton ]Of‘gp‘:;u par barrel
2,03 46,7 96 32,20 186,0 345 1.219 34,7 2,89
1,91 44,7 85 30,40 190,6 461 1.391 35,2 2,89
2,04 40,8 93 26,40 179,1 546 1.276 31,0 2,89
2,02 37,8 86 23,00 151,6 411 1.209 27,0 2,88
1,93 37,4 97 27,20 170,8 517 1.302 27,1 2,90
1,85 40,8 91 25,40 222,2 611 1.428 31,5 3,00
1,76 54,6 79 25,10 180,4 579 1.503 42,0 3.02
1,74 44,8 72 217,70 143,7 444 1.437 36,8 3,26
1970 28 trimestre ............... 1,75 53,9 80 25,20 184,0 666 1.546 43,6 3,02
3¢ trimestre ............... 1,71 55,8 71 25,50 167,8 538 1.495 40,7 3,02
4 trimestre ............... 1,79 56,0 70 24,80 165,5 455 1.498 40,2 3,02
1971 1er trimestre ............... 1,79 50,1 69 25,10 154,1 441 1.452 39,2 3,19
2¢ trimestre ............... 1,76 43,1 73 26,47 155,6 4717 1.462 37,0 3,27
3¢ trimestre .........o..... 1,76 42,5 74 29,63 135,7 448 1.425 35,8 3,27
4e  trimestre ............... 1,65 43,3 73 30,60 130,2 412 1.411 34,0 3,33
1972 1e* trimestre ............... 1,66 44,9 84 34,97 131,5 429 1.438 36,7 3,33
2e .trimestre ............... 1,70 46,9 99 38,50 136,7 423 1.474 37,2 3,33
1971 Juillet  ooovniiin 1,81 42,6 75 27,30 138,6 464 1.440 35,5 3,27
Aolit ..o 1,74 42,5 75 28,80 134,7 451 1.420 36,0 3,27
Septembre  ................. 1,73 42,5 73 29,30 134,0 428 1.416 36,0 3,27
Octobre  wccevvnvveineininns 1,66 42,5 73 29,80 130,7 418 1.402 35,0 3,38
Novembre ................. 1,66 43,1 73 30,10 127,7 406 1.413 34,0 3,33
Décembre .....icceniininnn. 1,64 44,4 74 32,00 132,3 411 1.417 33,0 3,33
1972 Janvier .oveeiieiiiieninne. 1,66 44,17 79 34,40 133,7 419 1.412 36,0 3,33
Février 1,66 44,4 86 35,20 131,4 427 1.413 38,0 3,33
Mars 1,67 45,5 87 35,30 129,5 442 1.475 36,0 3,33
Avril 1,69 46,1 93 37,70 131,1 433 1.497 35,5 3,38
Mai 1,71 47,1 97 39,70 139,5 423 1.467 37,0 3,33
Juin 1,69 47,4 108 38,10 139,4 412 1.457 36,0 3,33
Juillet 106 37,10 38,5 3,33
YII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1963 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirt.
Indices Schulge
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody
général industriel alimentaire
1964 102 100 103 104 101
1965 98 103 102 106 96
1966 97 106 103 106 97
1967 94 99 100 102 95
1968 107 98 100 104 93
1969 115 106 103 108 95
1970 e 120 111 105 108 100
L ) TN 113 101 105 109 100
1970 3o trimestre ............... 120 111 104 107 100
4° trimestre ............... 119 105 104 1056 102
1971 1 trimestre ............... 116 104 104 106 102
2¢ trimestre ............... 114 101 105 110 100
3¢ trimestre ............... 112 98 106 110 99
4¢ trimestre ............... 110 100 106 111 100
1972 1o trimestre ............... 119 106 113 118 1056
28  trimestre ............... 119 108 115 120 106
3¢ trimestre ............... 127 115 116 120 108
1971 Septembre ...c..oeinnl. 110 97 105 110 98
Octobre 109 99 105 110 98
Novembre 109 99 106 110 99
DNécembre 113 101 108 112 102
1972 Janvier .....c.ooeeiienennn.. 118 105 112 116 105
Pévrier .ovooveiviiiiinnnnnns 120 106 113 119 105
Mars ..ocovvieeniiniiiennnnns 120 107 115 120 106
118 107 115 120 106
119 109 115 120 106
119 109 115 120 106
122 113 114 120 105
126 115 116 120 108
132 117 118 121 112
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1963 = 100 *
Source : M.A.F.
Ensemble des produits
Produits agricoles T'roduits industriels industriels pris &
7 trois stades de fabric.
egeune I 2 - -
mensuelies w0 5 “ " R 2 @ u 23 2 Rz P
Bl s | B Rl s ) 5| B E | S| B |FE|EE L]
E E > E g - g £ E S E s &
1964  «ooeeiniinennn. 104,6|102,7|107,5| 98,5|105,2}103,5|107,7|104,9|106,2|103,4|103,1|108,1]106,0|105,6{104,4
1965 105,8 |105,8|111,8|101,0}105,8|103,4|109,7 }106,9{107,9 | 97,5{104,0|110,7|105,4|106,0 |105,9
1966 ovvvreereernnens 108,21110,5(113,7|107,5]107,7| 104,5| 113,51 106,9 | 108,6 | 99,4|106,2|112,2}104,9|109,4 | 108,3
1967  cvvrviniinennens 107,0]110,4|114,8|106,9|106,3| 104,5|107,7|105,5|106,9| 95,0(106,5|119,2] 99,8;107,6|109,5
1968  coveeeiieneenne. 107,3|109,2(117,4]102,1]106,9 | 106,0 | 106,2| 105,4 | 107 ,4| 96,2|106,5|121,9| 99,4{109,3110,0
1969  coeoviiierneennn 112,6 |118,1(7121,5|115,2| 111,38 109,5|111,7|107,5|114,8| 97,7 108,4|125,1|102,3]116,9 | 113,4
1970 e 118,0120,3(117,1|128,5|117,5| 116,38 117,7 {114,5|129,2|101,4|110,3|130,21109,1|120,9 |120,4
1971 v|117,8|115,0(119,7{111,1}117,9)1118,3|114,8)119,0]125,9|105,3}108,6|136,8]|110,8{119,0}121,7
1970 3¢ frimestre .|117,8]118,6]114.6!122,5y117,7|116,7|117,2}115,8|129,2|101,9{109,6 | 131,0110,2|120,1|121,0
4e trimestre .|118,2117,7|115,1|120,0|118,4|118,8|116,0]117,2|128,2|103,3|111,9|132,6|109,8 |120,4 |122,6
1971 1¢* trimestre ! |116,7(116,1|118,9{113,6|116,9|117,1}114,2|118,4|126,0{102,7|107,4|135,4{110,0 118,21120,4
9¢ trimestre .|117,11114,11116,8(112,1|117,9]117,7|116,2|118,9|126,4|105,6|107,1|136,5{112,1{119,3|120,7
3¢ trimestre .|117,9|115,61119,1{112,5|118,5|118,8|115,6]120,0125,8{106,8|108,9|137,1[111,5}119,6122,1
4° trimestre .|117,5|114,5|124,2(106,1|118,4]|219,3|113,6|118,6|125,3|106,2|110,8|138,0(109,8|118,9|123,4
1972 1er trimestre .|119,1}115,9|128,9|104,9}120,0|121,1114,1118,6|126,2|111,1[112,8|140,4]111,4121,0|124,7
o rimestre .|120,9|119,8129,81111,2]121,2]128,8|114,2|119,8|127,2{112,5|111,8|141,8|112,9/123,2|125,2
30 trimestre .|122,3]122,0[128,91116,0|122,5]|123,8|115,4)120,0(128,3(113,9]|112,3|142,5]114,0|125,0|126,2
1971 Septembre 117,9|116,71122,4|111,7|118,2| 118,8| 114,83 119,6 | 125,6 |105,7|109,1 | 187,6|109,8 | 119,5 | 122,7
Octobre ...... 117,3|11+4,1|120,9{108,1|118,3|119,1(113,8|118,7|125,8|106,0(109,6 |137,6|109,8|119,1]123,0
Novembre 117,6 |115,0|125,6|105,8|118,4 | 119,3|113,7|118,5 | 125,0 {106 ,4|111,8|137,6|110,11118,7 | 123,4
I)écembre 117,6 |114,4|126,2|104,4|118,5]|119,5|113,2|118,7 | 125,0 |106,3| 111,4 | 138,8|109,6 | 118,9123,8
1972 Janvier ...... 118,3]116,1(129,0|105,1}119,0|120,3}112,9|118,2|125,4{109,1|112,2|139,8]109,6 |119,7 [124,6
Février ....... 119,31115,9{129,6|104,4]120,2)121,4|114,0|119,0|126,1|111,7|112,3|140,6|111,7 121,3 |124,9
Mars ..ccoeeen. 119,6|115,7{128,2|105,2]120,7)121,6 | 115,3|118,7 | 127,0(112,5(112,4|140,7|113,0|122,0|124,7
Avril 120,41117,6(129,3|107,6]121,2122,01115,5(119,2 127,0(112,7]112,4(141,5]113,0]123,2]125,0
Mai 121,0]120,8!133,0(110,4]121,2)125,8|112,0{119,3|126,9(112,9|111,21142,0}113,0|123,2}125,0
Juin ...l 121,2{120,9{127,2|115,5 121,83 122,5|115 1|119,3|127,7 (111,8{111,8|142,0(112,8(123,1]125,7
Juillet 121,21119,31124,11114,9{121,7|123,2|114,8|119,4128,2(113,0|112,0{142,0]113.4|123,8|125,7
Aoiit 122,4(123,0/131,1]|115,8]122,41123,8|114,7|120,0{128,3|113,3|112,3(142,7|113,4{125,0|126,4
Septembre 123,4|123,8(181,41117,2]123,3|124,3|117,2|120,7 | 128,3|115,4|112,5|142,7|115,3{126,1126,6

* Indices base originale 1986-88 = 100 convertis en indices base 1968 =
100.

1 Nouvelle série suite d Vinstauration, le ler janvier 1971, de ia taxe sur
la valeur ajoutée. Les nouveaux indices sont calculés en partant de prix
nets d’impdts; les anciens prix comprensient certaines taxes de trans-

" mission.
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Source : M.AE.

Base 1963

PRODUITS INDUSTRIELS INDI

= 100
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VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966 = 100 *
Source : M.4.E.
150 150
140 140
Services
130 130
120 ! 120
Indice général l
,
—"/
Produits alir{xentcires 4
1o ! — - 1o
e
’,a’ Produits non alimentaires
~, I,———I
100 Tyt b b b b b b b b b b b b D B B e B b i 100
1967 1968 1969 1970 1971 1972
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits slimentaires Produits non alimentaires Services
1966  coviiiiiiii 100,00 100,00 100,00 100,00
1967 e 102,91 102,52 101,84 105,83
1968  coviiiri i 105,69 104,28 103,81 111,79
1969 109,65 109,10 105,81 116,97
1970 i 113,94 112,90 108,64 125,17
1971 118,89 115,05 113,56 135,04
1970 1971. 1970 1971 1970 1971 1970 1971
ler trimestre .................. 112,67 116,60 112,57 112,84 107,80 111,70 121,14 131,58
2¢  trimestre .........o..inieen 113,67 118,12 113,04 114,09 107,77 113,32 125,38 133,57
3¢ trimestre ...........oc.... 114,44 119,68 113,21 116,01 108,95 114,24 126,44 135,96
4¢  trimestre ........ocooonenn. 114,99 121,16 112,79 117,25 110,05 114,96 127,74 139,006
Janvier ... 112,22 115,83 112,17 112,38 107,68 110,69 119,82 130,74
Février . ...cocviiiiiiin 112,57 116,74 112,67 113,00 107,90 111,84 120,39 131,66
MAars ..ooovverviniiieiniiniins, 113,21 117,23 112,88 113,13 107,81 112,56 123,21 132,33
Avril 113,64 117,84 113,24 113,75 107,83 113,12 124,53 183,17
Mai cviiiiii 113,66 118,13 118,16 114,17 107,65 113,28 125,53 133,64
Juin o 113,70 118,38 112,72 114,35 107,83 113,56 126,07 133,89
Juillet  oovoveiiii 114,29 119,10 113,56 115,62 108,33 113,86 126,27 134,47
Aol oeeiiiic 114,53 119,55 113,32 115,94 109,02 114,30 126,41 135,48
Septembre  .......cooceienenl 114,50 120,39 112,75 116,48 109,51 114,55 126,63 137,94
Octobre ....coevvvnnirennnen., 114,70 120,71 112,59 116,70 109,89 114,70 127,17 138,52
Novembre 115,04 121,13 112,83 117,24 110,08 114,90 127,85 138,92
Décembre ......oocoiiiiiil. 115,23 121,65 112,95 117,81 110,17 115,28 128,20 139,74

* Pour couvertir I'indice général base 1966 = 100 en indice base 1971
\ suffit de multiplier le chiffre par le coefficicnt 0.8411.

100




— 84 —

VII - 4b. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

. Base 1971 = 100 *
| Source : M.A.E.

Mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
| 1972 Janvier ....cccoeenenne 102,80 102,84 101,63 104,41
f PFévrier  ....covevennnn. 103,35 108,25 101,74 105,03
Mars 1 oceeieenenninnins 103,48 108,65 101,92 105,27
16 trimestre ........... 103,21 o 101,76 104,90
|
| Avril 103,84 104,19 102,13 105,53
| Mai 104,03 104,71 102,01 105,72
| Juin 105,04 105,97 102,28 107,41
: 2e trimestre ........... 104,30 104,96 102,14 106,22
| Juillet  vvieiiiiinnnn, 105,82 107,56 102,48 108,28
| Aot e 106,00 107,36 102,71 108,90
| Septembre ............ 106,71 108,53 103,13 109,52
|
| 3¢ trimestre .......... 106,18 107,82 102,77 108,90
|
1 Octobre  ........ocvvens 107,32 109,35 103,91 109,79
|
|
i
|
|
| |
|
| |
|
| * Pour convertir l'indice général base 1971 = 100 ean indice Lase 1960 = 1 A partir de mars 1972, la poudération des dilférentes composauntes de
| 100, il suffit de multiplicr ce chiffre par le cocfficient 1,1889. I'indice a été adaptéde aux changements survenus dans la structure des
| dépenses de consomimation des ménages. La pondération des produits
1 alimentaires est ramnenée de 41,556 p.c. & 80 p.c., celle des produits non
| alimentaires passe de 37,02 p.c. & 40 p.c. et celle des services de
| 2148 p.e. & 30 pee.
| Rétérences bibliographiques : Annuaire sfalistique de la Belgique. — Bul- tique de I'l.N.S.E.Ii. — Principauz indicaleurs économiques (0.C.D.E.).
| letin de Statistique de I'I.N.8. — Revue du Travail, — Industric, revue -~ Donnder alutistiques (Conseil de 1'Europe). — Bulletin de la Fédédra-
| de la F.I.LB. — [.R.E.8. — L'industric texlile belge, revue de Febeltex. tion des Industrics Belges. — Journaux financiers : Agéfi, Het Finan-
| — Der Volkswirt, — Wirtschaft und Statistik, — Bulletin mensuel de cieele Dagblad. The Financial Timcs, Le Nouveau Journal.

Statis*ique (O.N.U.). — Monthly Digest of Statistics. — Bulletin statis-



VIIl. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Source : I.N.S.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE

Moyennes mensuelles en milliards de francs

E Exportations

Importations

Importations

A
-~ \\

Exportations

L | L [ 1 1 1 l | 1

Source : LN.S. — Calculs BN.B.

INDICES DU VOLUME

Source : ILN.S. — Calculs B.N.B.

300
Base 1963 = 100
250
Exportation: res—
5
PO Importations //
Z -
200 —
Exportations
4
7 Importations
150
100 e I 1 | | I | i | | 1

INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES ET DES TERMES DE L'ECHANGE

Base 1963 =100

120
W
TN —— e T
1o o~ —==To = \\\___
Importations
-~ /’Impcr(clions

——— ~———
100 T S R B S R | | 1 1 1 I I !

Termes de l'échange
10
100 I\ ] 1 L 1. 1 | ! 1 1 l 1 L 1 l ! {
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VYIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : /.N.S. — Caleuls B.N.B.
Moyennes s Valeur (milliards de francs) Pourcent. Tndices base 1963 = 100
P e o ey P
1964  oooevriiiiiii e 24,9 23,3 -~ 1,6 94 114,9 111,3 101,8 108,3 101,5
1965  covereeriinirniiiniieeeneenens 27,1 26,6 - 0,5 98 125,6 126,1 101,38 104,6 103,3
1966  .ooiiiieiiiiiiie e 29,9 28,5 — 1,4 95 134,9 131,6 102,9 107,0 104,0
1967  cooriiieie e 29,9 29,3 - 0,6 98 136,1 135,7 101,8 106,6 104.,7
1968  oooviiii e 34,7 34,0 - 0,7 98 157,56 158,5 101,6 105,17 104,0
1969  coeiei i 41,6 41,9 + 0.3 101 183,3 188,0 104,5 110,7 105.9
1970 e 47,3 48,4 + 1,1 102 204,0 206,2 109,3 116,9 107,0
FOTL i 52,2 50,3 - 1,9 96 222,0 215,9 110,6 116,4 105,2
1970 3¢ trimestre ............... 45,1 44,0 - 0,5 99 197,6 189,9 109,5 116,9 106,8
4¢ trimestre ............... 51,8 52,9 + 1,1 102 220,0 229,5 109,3 114.7 104,9
1971 let trimestre ............... 49,4 18,2 - 1,2 98 210,5 209.5 111,8 115,6 103,4
€ Lrimestre ........e...... 53,4 50,7 — 2,7 95 224,6 217,1 110,6 116,5 105,3
3¢ trimestre ............... 48,7 48,5 - 0,2 100 206,9 211,6 111,7 115,5 103,4
4 frimestre ............... 57,5 53,9 — 3,6 94 244,8 229,7 110,9 117,4 105,9
1972 ler trimestre ............... 55,0 53,5 — 1,5 97 239,8 231.,9 108,8 115,5 106,2
28 trimestre .........oeee.. 56,4 60,7 + 4,3 108 241,5 257,8 109,2 116,1 106,3
3¢ trimestre ............ p 53,4 52,6 - 0,8 98
1971 9 premiers mois ......... 50,5 49,1 - 1,4 97 214,0 212,7 111.4 115,9 104,0
10 premiers mois 51,3 49,7 - 1,6 97
11 premiers mois ......... 51,7 49,7 - 2,0 96
12 MOIB ververreriineenninnnn 52,92 50,3 - 1,9 96 222,0 215,9 110,6 116,4 105,2
1972 197 MOIB vevvereererennnennnn. 47,7 50,8 | + 3,1 107
2 premiers mois ......... 50,1 50,7 + 0,6 101
3 premiers mois ......... 55,0 53,5 - 1,5 97 239,8 231,9 108,8 115,5 106,2
4 premiers mois ......... 54,6 55,1 + 0,5 101
5 premiers Mmois ......... 54,7 56,0 + 1,3 102
6 premiers mois ......... 55,7 57,1 + 1,4 103 240,7 244,5 109,0 115,8 106,2
7 premiers mois ......... 54,8 56,2 + 1,4 103
8 premiers mois ......... 54,9 55,1 + 0,2 100
9 premiers mois ...... P 54,9 55,6 | + 0,7 101

1 Termes de 1'éch

N. B. -

Indices des prix & l'exportation

de 1'échange,

sporadiques.

Indices des prix & l'importation

En ce qui coucerne les indices du volume, des prix et des termes

; la moyenne des indices trimestriels différe de
I'indice annuel parce que ce dernier comprend en plus des pro-
duits saisonniers et certains articles dont les mouvements sout




YIII - 2. — EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. — Répartition selon la nature des produits

(milliards de francs)

Source : I.N.S. (classement B.N.B. d'aprés le Classement type pour le Commerce International de UO.N.U.).
| dMat.ér.
i Perles e cons-
Fabri- . . . Indus- | Indus- ; Peaux. truct
P Produits Produits| Métaux . et f . : : Verres : . | Tabacs | Indus-
b 1Yy Maes: Pl Produit: . tri tries Papier | B t cuirs et{ Caout- | Carrié- § & b N Céra- . .
Moyennes mensuelles (%%:?i? s;?;:\;: Textiles c;l‘lll;lsl- fe!;:el:xx agrricgllez pp;;’e;ir::. pl?r;:EA ag?:::_ et livres m::fblig gl:Zee {h:rl;g choue T:sl cilgg: f::;zﬁ:és hougli.ifére mii::es Ciments| Divers | Total
ses t d
;]ﬁbri
1964 e 5,85 3,75 (3,56 1,65} 1,84 |0,84|1,17 0,65} 0,61 | 0,45} 0,37 | 0,57 | 0,24} 0,14| 0,16 | 0,12 | 0,07 | 0,27 | 0,08 0,08 | 0,82 | 23,29
1965 oiiniiiiii e 7,07 | 4,13 | 8,78 (2,02 12,22}1,16 1,22 | 0,69 0,72 0,54 }0,43| 0,58} 0,27 ) 0,16 (0,17 | 0,12 0,10 0,18 | 0,08 | 0,09 | 0,86 | 26,59
1966 oo 7,34 | 3,95 4,17 | 2,19 | 2,81 1,22 1,50 0,67 | 0,81 0,63 0,49 ]| 0,61 {0,300,18)0,17 | 0,13 | 0,10 0,12 0,07 | 0,07 | 0,92 | 28,45
L9BT oot 7,58 14,24 (3,85 | 2,45 | 2,63 | 1,54 | 1,54 | 0,68 | 0,87 | 0,67 0,53 0,670,209 0,19 0,18} 0,14 | 0,110,183 { 0,08 | 0,07 | 0,91 | 29,30
1968  .oiiiiiiiii e 8,58 | 4,78 4,35138,17 | 8,22 |1,75}1,7310,95/0,98| 0,810,683 | 0,750,831 :0,23|0,19| 0,16 | 0,15 0,11 | 0,08 | 0,07 | 1,02 | 34,02
1969 oo 10,97 { 5,96 | 5,22 | 4,02 {8,883 (2,13 |1,931,27 (1,25}1,08 0,81 0,80)0,41 0,29 0,22 0,17 | 0,13 {0,111!10,10 0,07 | 1,18 | 41,94
1970 o 18,24 | 7,12 | 5,48 | 4,90 { 4,29 { 2,56 { 1,83 | 1,14 { 1,50 | 1,23 | 0,91 | 0,93 | 0,41 0,34 {0,283 0,20 0,13 0,15 0,11 | 0,08 | 1,59 | 48,37
TOTL i ereieeeas 14,23 | 6,64 | 6,05 | 5,68 | 3,18 12,951,983 1,22 (1,72 11,33}1,16 0,91 | 0,44 0,40 | 0,24 | 0,23} 0,14 0,13 10,13 [ 0,10 y 1,51 | 50,32
1970 2¢ t¢rimestre ........... 14,63 | 7,53 | 5,68 | 5,05 | 4,57 | 2,86 | 1,62 { 0,99 | 1,57 | 1,31 | 0,93 | 0,96 | 0,41 | 0,35 0,24 | 0,21 | 0,13 | 0,13 | 0,12 | 0,09 ; 1,53 | 50,41
3¢ trimestre 11,27 | 6,73 | 4,96 | 4,80 | 3,98 { 2,89 { 1,79 | 1,19 /1,39 1,13 |0,85 0,88 {0,36]0,29|0,26 | 0,22 |0,1310,18} 0,12 | 0,08 | 1,57 | 44,56
e trimestre ......... 15,23 | 6,76 | 6,09 { 5,30 | 4,04 | 3,18 | 2,12 | 1,35} 1,62 1,81 }1,11|1,10| 0,43 0,38 0,26 | 0,24 | 0,14 | 0,21 | 0,12 | 0,10} 1,80 | 52,89
1971 1er trimestre ......... 13,71 | 6,67 | 5,75 | 5,42 | 3,16 | 2,78 | 1,79 | 0,98 [ 1,45 { 1,25 | 1,02 | 0,94 | 0,37 | 0,36 | 0,22 ; 0,20 | 0,11 | 0,17 }{ 0,10 { 0,08 | 1,67 | 48,20
2e trimestre ......... 14,15 | 6,78 | 6,14 | 5,46 | 3,30 | 2,93 | 2,21 1,27 { 1,71 { 1,34 | 1,14 | 0,87 | 0,49 { 0,42 | 0,24 | 0,24 | 0,14 | 0,12 | 0,13 | 0,09 | 1,50 | 50,67
3e trimestre ......... 13,79 | 6,74 | 5,53 | 5,63 | 3,06 | 2,63 | 1,78 | 1,47 | 1,71 | 1,26 | 1,07 | 0,83 | 0,42 | 0,37 { 0,24 | 0,23 | 0,12 | 0,10 | 0,14 | 0,10 | 1,29 | 48,51
4i¢ trimestre ......... 15,28 16,39 |6,7816,19 1 3,19{3,481,95(1,15}2,00 | 1,44 {1,40)|0,99|0,51|0,45]0,260,260,17|0,14 | 0,15 | 0,12 | 1,61 | 53,91
1972 1ev trimestre 14,19 | 7,31 | 6,79 | 6,24 | 3,04 | 3,86 | 2,01 | 1,18 | 2,05 | 1,49 ;1,32 {1,056 | 0,46 (0,46 | 0,22 ( 0,22 | 0,14 | 0,12 | 0,14 | 0,08 | 1,62 | 53,49
20 trimestre 18,94 1 7,66 | 6,80 | 6,48 | 3,36 | 3,29 | 2,42 ! 1,80 | 2,13 | 1,48 1,42 0,99 0,54 | 0,380,301 0,280,1310,10 0,16 | 0,10 ] 1,92 | 60,68
1971 8 premiers mois 13,27 | 6,67 | 5,70 | 5,38 { 8,12 2,79 { 1,89 |{ 1,21 { 1,57 | 1,27 { 1,05 | 0,86 | 0,41 ; 0,38 [ 0,23 | 0,22 | 0,12 0,13 | 0,12 | 0,08 | 1,48 | 47,95
9 premiers mois 13,88 { 6,73 1 5,81 | 5,50 | 8,17 | 2,78 { 1,93 1,24 | 1,63 | 1,29 |1,07}0,88}0,42| 0,39 | 0,23 10,22 0,120,131} 0,12 0,09 | 1,49 | 49,12
10 premiers mois 14,05 { 6,83 | 5,91 | 5,54 | 3,18 12,83 1,88 | 1,22 |1,66 | 1,30 ;1,11 0,89 0,43 ;0,390,244 0,2830,13}0,14 (0,130,091 1,50 | 49,68
11 premiers mois 14,00 { 6,75 | 5,95 | 5,56 | 3,16 | 2,86 | 1,95 { 1,20 | 1,66 | 1,31 {1,13 | 0,90 | 0,43 {0,401 0,24 | 0,23 10,13 |0,13 | 0,13 | 0,10 | 1,48 | 49,70
12 mois  ...ovierenninns 14,23 | 6,64 | 6,05 | 5,68 | 3,18 | 2,95 1,93 {1,22 1,721,383 1,16 (0,91 |0,4410,40| 0,24 (0,23 )0,14 |0,13 0,13 0,10 1,51 | 50,32
1972 1er mois . 1¢,05 | 7,14 | 6,08 | 5,77 | 3,08 | 8,23 11,85 (1,05 2,09 |1,32|1,17 (1,05 | 0,44} 0,42 0,19 (0,20 0,15 |0,14 | 0,11 | 0,07 | 1,23 | 50,78
2 premiers mois 13,85 | 7,02 | 6,80 | 5,75 | 2,90 | 3,13 | 1,66 | 1,12 | 2,04 | 1,43 | 1,22 | 1,01 ( 0,42 | 0,42 | 0,21 | 0,21 | 0,15 | 0,12} 0,12 | 0,07 | 1,55 | 50,70
3 premiers mois 14,19 {7,831 | 6,79 | 6,24 | 3,04 | 3,36 | 2,01 (1,18 | 2,05 { 1,49 { 1,32 | 1,05 | 0,46 | 0,46 | 0,22 | 0,22 | 0,14 | V,12 | 0,14 | 0,08 | 1,62 | 53,49
4 premiers mois 16,09 | 7,22 | 6,72 | 6,18 | 3,02 { 8,27 | 1,95 (1,30 | 2,02 | 1,47 | 1,33 1,01 (0,48 0,40 | 0,23 0,22 |0,14 | 0,11 | 0,14 | 0,08 |} 1,76 | 55,14
5 premiers mois 16,27 { 7,37 | 6,69 | 6,24 | 3,11 | 3,30 | 2,13 | 1,41 | 2,06 | 1,47 (1,34 | 1,01 | 0,48 | 0,41 | 0,25 { 0,24 | 0,14 | 0,12 { 0,14 | 0,09 | 1,70 | 55,97
6 premiers mois 16,56 | 7,48 | 6,80 | 6,36 | 3,20 [ 3,32 { 2,21} 1,49 2,09} 1,49 (1,37 |1,02 10,50 0,42 0,26 {0,256 0,14 { 0,11 | 0,15 0,09 | 1,77 | 57,08
7 premiers mois 16,06 } 7,35 | 6,66 { 6,37 { 3,13 | 3,31 {2,831 |1,55|2,08}1,46|1,34|1,01'/0,49 0,41 | 0,26 |0,24|0,14 | 0,11} 0,15} 0,09 1,70 ! 56,22
8 premiers mois 15,63 { 7,30 | 6,45 | 6,33 | 3,06 | 3,37 | 2,13 [ 1,55 | 2,08 | 1,43 | 1,30 | 0,99 { 0,48 ; 0,40 ; 0,26 | 0,24} 0,15 | 0,11 } 0,15 [ 0,09 | 1,66 | 55,10
!
l
|
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & I'intituld, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas l'activité principale.



YIII - 3. — IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. — Répartition selon 1'usage des produits

(millions de francs)

Source : [.N.8. — Calculs B.N.B.

Biens de production destinés Biens de consommation
4 divers secteurs de production non durables
aux in- & I'agri- aux in- aux in " o "
dustries culture . a I'in- dustries o e aux in- combustibles alimentaires Biens
O B b P B o et Ul N v e O el .
Total | giques |dustries| indus- | du bois | dustrie pnp(;er ustrie du produits| produits e Total . durables| pement 1 £énéral
et fflbfi' textiles { tries d""f"m‘ et du [du euir et tes du con- caout- de o chi- métal- uud e.s Pmdl.“ts produits autres
(:té’t‘:ﬁ.s alimen-| toiTe lidge ;::: tabac s:ir::- choue pétrole | liquides | autres miques | liques produits ani- végétaus
liques taires phiques . maux
1964 ...l 16.390) 5.343}1.958|1.591(1.126 397 233 293 140 360 88 992 405 985 |1.087 454 938 | 4.976] 696 [1.050 402 | 2.828 | 3.464 83 |24.913
1965 ... 17.618| 6.076{1.75911.7821{1.174 378 242 295 161 396 98 [1.110 360 940 [1.235 519 |1.093¢ 5.849| 802 [1.220 481 {3.346|3.509 94 127.070
1966 ...l 19.740( 7.195/1.855]2.024{1.508 403 258 317 147 487 109 (1.033 420 851 |1.384 538 [1.211} 6.110( 829 {1.295 515 | 3.47114.000 42 129.892
1967 ..ol 19.324} 6.566(1.559|2.168 (1.398 394 219 326 185 498 123 [1.229 475 827 [1.508 617 |1.237 | 6.429{ 963 [1.379 592 (3.495]4.117 30 |29.900
1968 ..oeiiiiiiniinn 23.120| 8.185/1.8042.229(1.899 405 237 354 149 538 155 |1.711 558 11.000 ]1.826 604 [1.466] 7.236[1.034 |1.416 712 | 4.074 1 4.278 88 134.722
1969  ..ooiiiiiinnn, 27.944/10.149(2.028|2.539|2.407 526 298 427 172 686 238 |2.010 475 (1.188 |2.198 781 [1.8221 8.529(1.150 11.604 848 | 4.927(5.095 52 |41.620
1970 ..ol 31.151]11.989{1.932|3.105(1.600 510 276 511 181 823 276 |2.200 557 |1.498 |2.534 [1.0056 | 2.154| 9.417|1.319 {1.746 970 | 5.382{6.716 59 (47.343
1971 33.390{11.598(2.015 | 3.288 {2.069 502 299 546 188 {1.020 326 (2.651 844 [1.420 |2.972 |1.247 |2.405(11.186{1.510 |2.144 |1.106 [6.426|7.594 67 152.237
1970 2¢ trimestre .{31.625{12.4492.060|2.941|1.820 485 285 543 201 875 311 ({1.866 498 [1.518 |2.594 990 [ 2.189| 9.572|1.309 {1.936 977 15.350(6.359]| 52 [47.608
3¢ trimestre .|29.979|11.829|1.654(2.952|1.290 623 220 508 166 819 256 12.360 492 11.419 (2.353 970 {2.068 | 8.963]1.247 {1.611 979 |5.126|6.045| 58 [45.045
4e  trimestre .[32.940(12.019/1.897(3.499|1.825 522 272 520 176 908 298 [2.679 651 |1.521 [2.752 {1.146 |2.255(10.025/1.578 [1.791 990 | 5.666 | 8.774 62 {51.801
1971 ler trimestre .|31.736/11.218}1.976]3.450(1.677 414 339 558 183 879 306 {2.171 657 |1.466 |2.873 |1.181 [ 2.388(10.766|1.526 [1.963 [1.078 |[6.199|6.863 73 |49.438
2e trimestre .|34.268/11.175/2.064|3.179(2.923 504 312 528 200 {1.078 345 12.937 856 (1.453 |2.934 |1.815 |2.465{11.260{1.585 {2.234 {1.110 (6.331 | 7.816 39 |53.383
3¢ trimestre .|30.655/10.355(1.806}2.973(1.595 510 252 531 171 |1.044 333 |2.601 672 |1.483 (2.961 [1.179 (2.189(10.785{1.388 [2.029 [1.061 |6.307 | 7.163 69 (48.672
4e  trimestre .[36.899|13.644|2.214]3.549(2.082 579 294 568 197 |1.078 319 (2.896 (1.189 {1.277 {3.119 {1.315 | 2.579|11.935(1.542 |2.350 |1.175 [ 6.868 [ 8.532 87 157.458
1972 1et trimestre .[34.393|11.820]2.267|3.321(1.922 566 368 532 199 923 318 3.122 829 |1.419 [3.123 [1.124 {2.540!12.784{1.735 12.051 {1.267 |7.731}7.793 67 155.037
2¢ trimestre .}35.531(11.657;2.303}83.25512.490 610 363 536 220 |1.124 302 13.140 624 11.609 (3.490 [1.191 [9.617112.986|1.916 [2.285 |1.275 {7.510)7.796 59 |56.372
i

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.



VIII - 4a. — INDICES DES VYALEURS UNITAIRES MOYENNES *

1 Indices des termes de l'échange =

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

indice des valeurs uunitaires moyennes a i’exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & 'importation (c.i.f.)

Base 1963 = 100
Source : I.N.S8. — Calouls B.N.B.
1970 1971 1972
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1871 0
R 2e trim, | 8e trim. ' 4e trim. | ler trim. ‘ 2e trim. I 8e trim. | 4e trim, | 1er trim. | 26 trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) ~— Répartition selon 1'usage des prodaits
Biens de production ............ 101,5 | 100,1 | 101,6 100,3 100,3 103,0 107,8 108,1 109,4 107,9 106,7 109,3 108,4 108,8 107,8 104,2 105,38
Biens de consommation ...... 102,83 | 105,11} 105,9 | 104,6 | 103,4 106,4 | 110,2 | 112,1 108,1 110,1 112,8 | 114,8 112,5 113,3 111,9 114,1 112,8
. Biens d’équipement ............ 102,2 99,6 | 103,5 | 103,4 | 104,3 107,8 | 112,2 | 117,0 | 114,5 115,1 115,9 115,8 114,8 120,6 121,8 119,0 | 118,8
Ensemble ... | 101,8 101,3 102,9 101,8 101,6 104,5 109,3 110,6 109,9 109,5 | 109,3 111,8 110,6 111,7 110,9 108,8 109,2
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits
Sidérurgie  ..cveiiiiiiiiiin 101,4 | 101,5 100,7 100,0 98,4 | 108,4 | 130,0 | 124,0 133,1 131,5 | 125,5 123,4 123,5 125,7 123,6 120,0 121,1
Fabrications métalliques ...... 102,6 | 104,0 | 106,8 | 109,7 108,17 112,1 119,3 | 123,0 | 119,8 120,8 120,3 | 121,7 122,5 119,8 128,4 123,6 | 124,8
Métaux non ferreux ......... - 110,9 | 123,8 | 150,5 143,5 154,0 | 169,7 180,7 144 ,4 195,3 177,8 | 158,83 145,1 148,4 146,0 | 138,8 134,4 140,1
Textiles  cvvvveiiereenenanerinen 105,2 | 103,0 | 102,5 100,9 96,2 97,6 96,8 95,3 97,0 97,0 95,1 95,5 95,5 94,7 95,7 97,3 96,4
Produits chimiques ............ 102,0 104,1 103,6 | 102,0 100,9 | 101,6 102,0 § 100,7 102,5 101,0 101,9 99,2 100,5 98,7 98,8 98,9 98,5
Industrie houillére ............ 118,2 95,9 90,2 87,8 94,0 105,3 156,7 140,7 142,4 166,9 | 178,9 159,4 138,7 134,3 129,0 127,2 128,6
Industrie pétroliére ............ 97,2 96,4 91,9 92,2 92,6 89,3 86,5 96,5 86,7 85,8 86,9 95,8 96,6 99,6 93,7 89,9 94,6
Verres et glaces ............... 102,6 | 101,9 | 102,9 | 108,9 | 106,3 105,5 99,0 98,6 98,3 96,3 97,9 97,8 95,9 98,1 98,7 95,5 96,2
Produits agricoles ............ 95,6 99,8 | 103,7 100,1 98,9 109,1 104,3 | 109,8 | 103,6 104,1 | 103,9 105,8 108,3 | 112,5 112,6 113,38 116,7
CIMents  vovecvererrnereeraananns 101,6 | 103,0 101,5 102,2 99,8 91,9 98,9 111,7 97,5 99,8 | 103,3 | 105,3 110,8 114,2 114,8 113,7 118,7
Matériaux de construction &
base de ciment et de platre | 104,0 | 104,9 | 109,0 | 110,6 | 115,8 113,3 115,1 | 115,2 116,4 116,9 | 113,0 | 114,8 | 116,3 114.,4 119,8 120,3 | 114,2
Carrieres ...ccceieeveenueiennnnn. 100,7 103,2 | 102,6 | 105,5 106,5 111,3 116,2 | 121,5 115,4 115,3 119.5 121,7 121,0 121,3 122,1‘ 122,5 124,7
CEramiques .oceeevveieeenienanns 108,6 | 110,4 | 114,8 | 115,2 | 118,4 | 117,1 125,1 | 138,4 123,8 128,3 125,4 | 128,7 137,0 149,0 137,6 149,9 | 146,2
Bois et meubles ............... 105,8 | 109,0 { 112,4 | 114,5 111,0 113,0 | 118,3 | 1i7,8 120,7 117,2 | 116,2 | 115.5 116,9 118,9 119,6 121,9 | 121,383
Peaux, cuirs et chaussures ... | 104,8 | 111,7 123,8 | 116,2 { 110,8 | 123,5 119,4 | 114,7 116,8 | 120.5 | 118,9 112,2 122,7 118,6 113,2 101,7 124,0
Papier et livres ............... 102,9 | 106,2 106,7 106,2 | 102,4 104,4 108,1 110,5 111,2 107,7 | 107,0 112,0 | 113,8 110,4 107,8 110,6 | 108,0
Tabacs manufacturés ......... 95,3 { 106,5 111,5 113,6 | 127,83 124,0 126,7 119,7 126,0 126,9 129,0 | 122,0 | 119,1 118,8 119,6 121,17 119,8
Caoutchoue .....oeeviieininnnn, 101,3 | 101,6 100,4 99,3 99,5 96,2 97,8 | 101,0 95,9 98,7 99,4 | 101,0 103,2 | 100,4 101,0 102,9 | 108,3
Industries alimentaires ...... 103,7 104,3 104,5 103,8 | 100,7 105,0 109,1 | 114,7 110,5 107,9 | 111,4 | 115,0 112,9 112,3 114,1 111,9 112,1
Divers ..icoiiiiiiiiiiiiiiinn, 104,6 98,3 88,8 88,7 93,4 109,0 | 127,4 { 162,4 121,0 124,5 | 125,6 | 134,383 | 175,7 151,5 164,9 166,6 | 144,2
Ensemble ... [ 103,3 104,6 107,0 106,6 105,7 110,7 116,9 116,4 118,3 116,9 114,7 115,6 116,5 115,5 117,4 115,5 116,1
INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE !
I [
Ensemble ... | 101,5 103,3 104,0 104,7 104,0 105,9 107,0 105,2 107,6 106,8 104,9 103,4 105,3 103,4 105,9 106,2 106,3
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YIII - 4b — INDICES DU YOLUME *

©

Base 1963 = 100
Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.
1970 1971 1972
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
%¢ trim. | B¢ trim. | 4e trim. | ter trim. | 2 trim. | 3 trim. | 4e trim. | ler trim. | 2¢ trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 111,8 | 121,9 | 1382,5 | 181,3 | 155,3 | 181,1 | 200,83 | 211,9 | 198,8 | 194,5 | 213,2 | 201,5 | 212,1 | 195,3 237,4 | 226,9 | 228,2
Biens de consommation ...... 123,4 | 140,7 | 148,8 | 158,1 | 179,1 | 206,8 | 221,1 | 258,0 | 230,8 | 214,5 | 232,4 | 245,4 | 259,6 | 247,6 | 279,9 292,8 | 299,5
Biens d'équipement ............ 119,4 | 123,7 | 180,0 | 180,9 | 140,0 | 164,0 | 206,1 | 228,8 | 200,7 | 192,9 | 241,9 | 214,1 | 245,5 | 213,5 241,3 | 237,3 | 234,5
Ensemble ... | 114,9 | 125,6 | 134,9 | 136,1 | 157,5 | 183,3 | 204,0 | 222,0 | 204,7 | 197,6 | 220,0 | 210,5 | 224,6 | 206,9 244,8 | 239,8 | 241,5
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits
Sidérurgie  ....ooeiieiiineiinn 115,8 | 126,8 | 1922,5 | 132,4 | 151,6 | 171,8 | 170,9 | 167,1 | 176,6 | 159,9 | 168,2 | 168,8 | 171,2 | 167,3 | 161,3 190,0 | 197,2
Fabrications métalliques ...... 119,0 | 148,2 | 148,6 | 148,83 | 170,0 | 212,6 | 238,3 | 254,0 | 263,6 | 202,8 | 271,9 | 247,8 | 255,9 | 253,3 | 259,0 251,0 | 320,0
Métaux non ferreux ......... 107,8 | 116,3 | 121,83 | 119,0 | 135,5 | 145,7 | 153,3 | 142,0 | 151,2 | 144,4 | 164,9 | 140,6 | 143,5 | 135,2 | 149,3 145,0 | 152,7
Textiles  ceeeviiiiiiiiiiiniennns 104,5 | 113,4 | 125,38 | 117,5 | 189,1 | 164,7 | 174,3 | 195,6 } 180,5 | 157,5 | 198,3 | 185,6 | 199,1 | 180,6 | 218,4 215,2 | 216,9
Produits chimiques ............ 110,2 | 131,1 | 143,8 | 159,6 | 206,6 | 258,3 | 3038,2 | 352,6 | 312,3 | 298,6 | 328,6 | 342,6 | 337,2 | 3858,7 | 393,3 393,5 | 416,1
Industrie houillére ............ 91,4 74,3 52,6 60,3 47,8 43,7 39,1 38,1 34,9 44,5 47,9 42,9 34,2 31,2 44,0 39,1 34,7
Industrie pétroliére ............ 101,1 | 107,7 | 109,2 | 110,5 | 153,3 | 212,6 | 196,2 | 188,0 | 169,7 | 206,0 | 233,0 | 152,4 | 195,2 | 221,1 | 183,3 | 196,3 285,4
Verres et glaces 111,0 | 112,2 | 117,1 | 123,2 | 141,83 | 151,2 | 186,9 | 182,4 | 193,4 | 182,6 | 225,1 | 191,9 | 176,1 | 164,7 | 200.5 | 217,6 204,3
Produits agricoles 99,3 | 131,4 | 132,8 | 172,7 | 198,8 | 219,7 | 275,38 | 801,2 | 257,5 | 264,7 | 349,3 | 305,9 | 308,1 | 266,5 351,8 | 344,9 | 318,4
Ciments  .oooveeiiiiiiniiiiinn 116,6 | 134,7 115,4 | 107,1 | 110,4 | 114,3 | 134,3 | 138,3 | 148,7 132,5 | 150,383 | 120,9 | 127,9 | 135,6 | 169,1 | 114,7 | 131,1
Matériaux de construction &
base de ciment et de platre | 106,9 | 111,6 | 113,7 | 119,0 | 126,1 | 141,4 | 166,6 188,4 § 172,9 | 173,1 | 198,9 | 163,3 | 190,83 | 186,8 | 201,4 | 169,4 | 226,8
Carrieres ......ccceceeeveiennnnn. 117,8 | 121,9 | 121,4 | 127,4 | 186,8 | 141,2 | 150,0 | 149,7 | 154,83 | 162,9 | 159,7 | 133,8 | 151,7 | 152,0 | 165,0 140,1 { 176,9
Céramiques .......o.oeveennenne. 121,2 | 124,8 | 110,6 | 112,5 | 120,2 | 145,6 | 155,2 | 163,3 | 163,1 | 157,2 | 170,1 | 137,8 | 161,1 | 167,6 | 185,9 | 167.9 191,9
Bois et meubles ...... N 114,2 | 128,8 | 140,0 | 149,2 | 184,3 | 232,4 | 248,2 | 317,4 | 250,1 | 234,0 | 807,5 | 284,7 | 315,2 | 289,6 | 379,5 351,4 | 379,3°
Peaux, cuirs et chaussures ... | 107,0 [ 111,1 [ 114,5 { 116,6 | 128,4 { 155,6 { 158,7 | 179,5 | 163,8 | 142,1 | 165,1 152,0 | 182,2 | 159,5 | 197,4 | 213,6 | 202,5
Papier et livres ............... 113,3 | 129,3 | 150,9 | 160,9 | 202,9 | 264,8 | 291,3 | 306,4 | 300,5 | 268,2 | 314,1 | 286,3 | 302,4 | 294,2 | 340,2 345,0 | 353,0
Tabacs manufacturés ......... 128,7 | 155,7 | 152,6 | 173,3 | 196,6 | 173,8 | 172,6 | 193,0 | 170,7 | 178,0 | 188,7 | 150,7 | 196,4 | 179,2 | 245,8 203,6 | 188,0
Caoutchoue  ..ooeoeeeeneeennen.. 118,7 | 139,6 | 150,3 | 160,9 194,38 | 255,9 | 286,9 | 331,4 | 309,4 | 246,9 | 316,0 ] 298,1 | 346,9 | 311,6 | 371,2 | 372,2 | 390,7
Industries alimentaires ...... 111,5 | 132,5 | 139,0 | 149,1 174,0 | 212,1 | 245,6 | 267,9 | 254,7 | 232,9 | 260,7 | 229,4 | 276,1 | 286,9 | 313,4 | 329,0 | 341,6
Divers ...coeiiiiiiiiiiiiiiinaen, 108,1 | 114,5| 183,6 | 133,1 | 138,4 | 138,5 | 176,3 | 132,0 | 166,2 | 162,0 | 203,2 | 168,0 | 124,8 | 122,9 | 134,7 137,9 | 184,8
Ensemble ... | 111,3 { 126,1 | 131,6 | 135,7 158,5 | 188,0 | 206,2 | 215,9 { 213,4 | 189,9 | 229,5 )| 209,5 | 217,1; 211,6 | 229,7 | 231,9 | 257,8

* Voir N.B. su tablesu VIII-1.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.
(milliards de francs)
Source : I.N.S.
Allemagne occidentale France Pays-Bas

Moyennes mensuelles o . i . balance |. . ' . balance |. . . balance
portations| exportations commere. importations| ~xportations commere. importations | exportations commere.
1965 ceeiiiiii 5,76 5,81 + 0,06 4,15 3,86 — 0,29 4,02 5,87 4 1,85
1966 coeeiiieiii e 6,47 6,00 — 0,47 4,65 4,60 — 0,06 4,37 6,33 + 1,96
L1967 oot 6,33 5,80 — 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 + 1,79
1968 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 + 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 9,65 9,60 - 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 + 2,18
1970 oo 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 4+ 1,47 6,92 9,37 + 2,45
1971 13,18 12,58 - 0,60 9,28 10,19 + 0,91 8,49 9,56 + 1,07
1970 3¢ {rimestre ............... 10,83 11,26 + 0,43 7,38 8,86 4 1,48 6,36 8,60 + 2,24
de  trimestre ............... 12,39 12,84 | 4 0,45 8,85 10,38 | + 1,53 7,48 10,13 | + 2,65
1971 1er trimestre ............... 13,40 11,48 — 1,92 8,417 9,68 + 1,21 7,58 9,27 + 1,69
2¢  trimestre ............... 12,81 12,34 — 0,47 9,27 10,23 + 0,96 8,81 9,42 4 0,61
3¢ trimestre ............... 12,10 13,14 + 1,04 8,30 9,21 + 0,91 7,65 8,79 + 1,14
4 trimestre ............... 14,41 13,36 — 1,05 11,08 11,64 + 0,56 9,93 10,75 + 0,82
1972 1er trimestre ............... 13,54 13,24 — 0,30 11,20 11,29 + 0,09 8,97 9,97 4 1,00
20  trimestre .......co...... 13,12 16,05 + 2,93 11,33 12,04 4+ 0,711 9,17 11,72 + 2,55
3¢ trimestre ............ p 13,32 13,36 + 0,04 9,63 10,22 + 0,59 8,60 9,67 4 1,07
1971 9 premiers mois ......... 12,77 12,32 — 0,45 8,68 9,71 4 1,03 8,02 9,16 + 1,14
10 premiers mois ......... 12,88 12,54 — 0,34 9,08 9,92 4 0,84 8,25 9,39 4+ 1,14
11 premiers mois ......... 13,01 12,51 — 0,50 9,20 10,02 4+ 0,82 8,34 9,40 + 1,06
12 mois 13,18 12,58 — 0,60 9,28 10,19 + 0,91 8,49 9,56 4+ 1,07
1972 ler mois 10,88 12,47 + 1,59 9,79 10,60 + 0,81 8,88 8,88 + 1,55
2 premiers mois ......... 12,19 12,28 + 0,09 10,36 10,75 + 0,39 7,33 9,50 + 1,81
3 premiers mois ......... 13,54 13,24 — 0,30 11,20 11,29 + 0,09 7,69 9,97 + 1,00
4 premiers mois ......... 13,13 13,94 4 0,81 11,14 11,48 + 0,34 8,97 10,50 + 1,38
5 premiers mois ......... 12,99 14,32 | 4+ 1,33} 11,11 11,49 | 1+ 0,38 8,96 10,67 | 4+ 1,71
6 premiers mois ......... 13,33 14,65 + 1,32 11,26 11,67 + 0,41 9,07 10,85 + 1,78
7 premiers mois ......... 13,25 14,40 + 1,15 11,00 11,55 4+ 0,55 8,81 10,46 + 1,65
8 premiers mois ......... 13,22 14,20 + 0,98 10,70 11,09 + 0,39 8,96 10,28 + 1,32
9 premiers mois ...... P 13,33 14,22 + 0,89 10,72 11,18 + 0,46 8,91 10,46 4+ 1,55
Italie C.E.E. Total métrop. européennes 0.C.D.E. 1
Moyennes mensuelles importati . tati balance |. . , : balance |, - ; balance
mportations| exportations commere. importations | vxportations commere. importations | exportations commere.
1965 cooiiii 1,05 0,91 — 0,14 14,98 16,45 + 1,47 18,74 20,41 + 1,67
1966 oo 1,22 0,94 — 0,28 16,70 17,87 + 1,17 20,79 21,85 + 1,06
1967 i 1,35 1,17 — 0,18 16,61 18,45 + 1,84 20,66 22,47 + 1,81
1968 1,50 1,29 — 0,21 19,07 21,88 + 2,81 23,73 26,20 + 2,47
1969 .o 1,68 1,80 + 0,12 23,89 28,33 + 4,44 29,35 33,79 + 4,44
1970 e 1,77 2,27 4+ 0,50 27,85 33,13 + 5,28 33,61 39,41 + 5.80
1971 2,06 2,19 + 0,13 33,01 34,52 4+ 1,51 39,51 40,72 + 1,21
1970 3¢ irimestre ............... 1,79 2,09 + 0,30 26,36 30,81 + 4,45 31,68 36,31 4 4,63
4 trimestre ............... 1,73 2,30 + 0,57 30,45 35,65 + 5,20 36,90 42,53 + 5,63
1971 1er trimestre ............... 1,97 2,20 + 0,23 31,42 32,63 + 1,21 37,43 38,67 + 1,24
2¢  trimestre ............... 2,06 2.42 + 0,36 32,95 34,41 + 1,46 40,18 40,62 4 0,44
3¢ trimestre ............... 2,10 1,84 — 0,26 30,15 32,98 + 2,83 35,95 38,99 + 3,04
48 trimestre ............... 2,11 2,33 + 0,22 37,53 38,08 + 0,55 44,47 44,60 + 0,18
1972 1er trimestre ............... 2,32 2,42 + 0,10 36,03 36,92 + 0,89 42,64 43,95 4 1,31
2¢  trimestre ............... 2,44 2,50 4 0,06 36,06 42,31 + 6,25 43,37 50,38 + 17,01
Be trimestre ............ p 2,32 2,17 — 0,15 33,87 35,42 + 1,55 40,72 42,34 4 1,62
1971 9 premiers mois ......... 2,04 2,15 + 0,11 | 381,51 33,34 + 1,831 37,86 39,43 + 1,57
10 premiers mois ......... 2,06 2,18 + 0,12 32,27 34,03 + 1,76 38,65 40,12 + 1,47
11 premiers mois ......... 2.06 2,17 4+ 0,11 32,61 34,10 + 1,49 39,03 40,22 + 1,19
12 mois 2,06 2,19 + 0,13 33,01 34,592 + 1,51 39,51 40,72 + 1,21
1972 ler mois 2,04 2,43 + 0,39 30,04 34,38 + 4,34 36,17 40,94 + 4,77
2 premiers mois ......... 2,13 2,38 + 0,25 32,37 34,91 + 2,54 38,54 41,54 + 3,00
3 premiers mois ......... 2,32 2,42 4+ 0,10 | 36,03 36,92 + 0,89 42,64 43,95 4 1,31
4 premiers mois ......... 2,31 2,47 + 0,16 35,70 38,39 + 2,69 42,36 45,51 4+ 3,15
5 premiers mois ......... 2,30 2,42 4+ 0,12 35,36 38,90 + 3,54 42,11 46,17 + 4,06
6 premiers mois ......... 2,38 2,45 4 0,07 36,04 39,62 + 3,58 43,00 47,17 + 4,17
7 premiers mois 2,35 2,41 4+ 0,06 35,41 38,82 4+ 3,41 49,38 46,22 4+ 3,84
8 premiers mois ......... 2,37 2,38 — 0,04 35,25 37,90 + 2,65 42,22 45,25 4 3,03
9 premiers mois ...... p 2,36 2,36 35,32 38,22 + 2,90 42,24 45,56 + 3,32

1Y compris la Finlande & partir de janvier 1970.




YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE

(milliards de francs)

EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.

Source : I.N.S.
Etate-Unis Rogaume- Uni sutras quo Is Beysemmo. i
Moyennes mensuelles im . - balance |. . . balance |. : . balance
portations| exportations commere. importations| exportations commere. importations| exportations commere.
1965 i 2,29 2,22 — 0,07 2,02 1,28 — 0,74 1,57 1,03 — 0,54
1966  oooieniiiiiiii e 2,37 2,46 + 0,09 2,21 1,34 — 0,87 1,76 1,01 - 0,75
1967 e 2,46 2,45 - 0,01 2,09 1,39 - 0,70 1,82 1,06 — 0,76
1968 i 2,87 3,21 + 0,34 2,51 1,49 — 1,02 1,91 1,09 - 0,82
1969  reiiiii 3,19 2,90 - 0,29 2,90 1,69 - 1,21 2,31 1,24 — 1,07
1970 4,15 2,90 — 1,25 2,75 1,76 — 0,99 2,33 1,39 — 0,94
1971 3,34 3,42 0,08 3,22 1,81 - 1,41 2,36 1,37 — 0,99
1970 3¢ trimestre ............... 3,78 2,48 1,30 2,34 1,45 — 0,89 2,82 1,28 - 1,04
4¢  trimestre ............... 4,99 3,68 — 1,31 3,16 2,12 — 1,04 2,36 1,59 - 0,77
1971 1er trimestre ............... 3,42 3,43 + 0,01 2,79 1,74 - 1,05 2,18 1,32 - 0,86
26  trimestre ............... 3,43 3,82 + 0,39 4,01 1,79 — 2,22 2,49 1,32 — 1,17
3¢ trimestre ............... 3,41 3,71 4+ 0,30 2,67 1,83 - 0,84 2,18 1,31 - 0,87
40  trimestre ............... 3,10 2,73 — 0,37 3,41 1,89 — 1,52 2,59 1,58 — 1,06
1972 1er trimestre ............... 2,97 3,09 + 0,12 3,29 2,18 - 1,11 1,89 1,85 — 0,54
20  trimestre .......c.eeones 3,01 3,11 + 0,10 3,83 2,66 — 1,17 2,61 1,47 — 1,14
3¢ trimestre ............ P 2,86 3,47 + 0,61 3,32 2,22 — 1,10
1971 9 premiers mois ......... 3,42 3,65 + 0,23 3,16 1,79 — 1,37 2,28 1,32 — 0,96
10 premiers mois ......... 3,39 3,53 + 0,14 3,19 1,78 — 1,41 2,27 1,31 — 0,96
11 premiers mois ......... 3,33 3,45 + 0,12 3,20 1,80 — 1,40 2,27 1,31 — 0,96
12 mois ..oiveiiiiiiiniiiiinn 3,34 3,42 + 0,08 3,22 1,81 — 1,41 2,36 1,37 — 0,99
1972 1er mois ...vvevnvniinennnnn., 2,60 3,46 + 0,86 3,22 2,24 — 0,98 1,80 1,28 — 0,52
2 premiers mois ......... 2,77 3,08 | + 0,26 3,08 2,10 | — 0,98 1,71 1,26 | — 0.45
3 premiers mois ......... 2,97 3,09 + 0,12 3,29 2,18 — 1,11 1,89 1,35 — 0,54
4 premiers mois ......... 2,01 3,02 + 0,11 3,82 2,16 — 1,16 1,96 1,33 - 0,63
5 premiers mois ......... 2,90 3,14 + 0,24 3,44 2,31 — 1,13 2,23 1,38 - 0,85
6 premiers mois ......... 2,99 3,10 + 0,11 3,56 2,42 — 1,14 2,25 1,41 - 0,84
7 premiers mois ......... 2,93 3,16 + 0,23 3,53 2,41 — 1,12 2,22 1,40 — 0,82
8 premiers mois ......... 2,95 3,14 + 0,19 3,52 2,33 — 1,19 2,21 1,35 — 0,86
9 premiers mois ...... » 2,95 3,22 + 0,27 3,48 2,36 — 1,12
Amérique latine 1 Rép. du Zaire, Rwanda et Burundi Comecon
M nnes mensuell i
oyennes mensuetles importations| exportations c:;lzln;; importations| exportations cg;:g:];ec_ importations| cxportatione ch‘::?::reo.
1965 i 0,97 0,63 - 0,34 0,87 0,30 — 0,57 0,51 0,39 - 0,12
1966  ooovviiiri 1,04 0,62 — 0,42 1,31 0,30 — 1,01 0,58 0,50 -~ 0,08
1967 i 1,24 0,67 — 0,57 1,08 0,24 ~ 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 i 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 - 0,08
1969 i 1,28 0,75 — 0,863 1,80 0,40 ~ 1,40 0,65 0,62 - 0,03
1970 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 - 1,45 0,74 0,71 - 0,03
1971 1,41 1,08 - 0,38 1,18 0,55 — 0,63 0,88 0,75 — 0,18
1970 2¢ trimestre ............... 1,72 0,81 - 0,91 2,15 0,48 — 1,67 0,71 0,72 + 0,01
3e trimestre ............... 1,82 0,89 — 0,98 1,71 0,51 - 1,21 0,73 0.64 — 0,09
4e  trimestre ............... 1,41 1,03 — 0,38 1,64 0,54 — 1,10 0,85 0,71 — 0,14
1971 1er trimestre ............... 1,46 1,07 — 0,39 1,00 0,56 — 0,44 0,80 0,84 4 0,04
2¢  trimestre ............... 1,49 1,05 — 0,44 1,17 0,61 — 0,56 0,83 0,77 — 0,06
3¢ trimestre ............... 1,37 0,96 — 0,41 1,32 0,52 — 0,80 0,91 0,63 - 0,28
4e  trimestre ............... 1,31 1,04 — 0,27 1,24 0,49 — 0,75 0,98 0,74 — 0,24
1972 1er trimestre ............... 1,11 1,05 — 0,06 1,08 0,56 -~ 0,52 0,94 0,92 — 0,02
2¢  trimestre ............... 1,22 1,15 -~ 0,07 0,98 0,46 — 0,52 0,89 0,84 - 0,05
1970 8 premiers mois ......... 1,46 1,01 — 0,45 1,21 0,56 — 0,65 0,83 0,76 - 0,07
9 premiers mois ......... 1,44 1,03 — 0,41 1,16 0,56 — 0,60 0,85 0,75 — 0,10
10 premiers mois ......... 1,41 1,02 - 0,39 1,18 0,55 — 0,63 0,85 0,74 — 0,11
11 premiers mois ......... 1,41 1,02 - 0,39 1,22 0,54 — 0,68 0,86 0,73 — 0,13
12 moi8 vivvveriniieiarnnnnn, 1,41 1,03 — 0,38 1,18 0,85 — 0,63 0,88 0,75 — 0,18
1972 1er mois .oevvveverninnnnnnn. 0,98 0,96 — 0,02 0,92 0,42 - 0,50 0,87 1,04 + 0,17
2 premiers mois ......... 1,06 0,96 — 0,10 1,03 0,48 —~ 0,55 0,90 0,87 — 0,03
3 premiers mois ......... 1,11 1,05 — 0,06 1,08 0,56 — 0,52 0,94 0,92 — 0,02
4 premiers mois ......... 1,11 1,05 — 0,06 1,06 0,54 — 0,52 0,93 0,87 — 0,086
b premiers mois ......... 1,13 1,08 — 0,05 1,02 0,51 - 0,51 0,91 0,86 - 0,05
6 premiers mois ......... 1,17 1,10 — 0,07 1,08 0,51 — 0,52 0,92 0,88 — 0,04
7 premiers mois 1,14 1,09 — 0,05 1,08 0,50 - 0,58 0,91 0,87 — 0,04
8 premiers mois ......... | 1,19 1,10 — 0,09 1,08 0,48 — 0,60 0,90 0,86 — 0,04

1 Cownprend

Rém'ences bibliographiques :
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I'Officn belge du Commerce extéricur. — Revue commerciale de la Cham-

belge, revue mensuelle de Febeltex.

bre Nderlandaise puur la Belgique et le Luzembourg, — Bulletins atatisti-

ques :

Commerce extéricur (O.C.D.E.). — Statistical Papers :
of International Trade (O.N.U.).

Direction

— Bulletin géndral de Statuhqua
(Office statistique des Communautdés européennes). L.R.E.S.



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

IX - 1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1971
1965 - 1966 1967 1968 1969 1970
Recettes | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 1 ......... — 2,6 [—16,6 |— 8,9 [—12,1 |~ 4,6 | + 24,7 | 502,2 | 481,2 | + 21,0
| 1.12 Travail & fagon ......ooooeeiiiiiiiinn + 5,74+ 7,1 |4+ 7,0 |4+ 8,0 (+ 9,0 4+ 9,7 18,6 4,7 | + 18,9
| 1.13 Opérations d'arbitrage (nettes) ......... + 3,20+ 5,314 5,4 |+ 3,4 (+ 4,8| 4+ 5,0 6,4 — |+ 6,4
1.2 Or non monétaire - 20— 1,6 {— 2,4 |— 1,3 |— 0,4 . 0,9 0,8 + 0,1
I 18 Fret8 2 voieieeiininnceeer it eneeienieenes — 0,34}~ 0,214+ 1,64+ 1,2 |4+ 0,7 + 1,5 24,9 21,1 | + 3,8
| 1.4 Assur. pour le transport des marchandises 2 | — 0,1 {— 0,1 ces e |— 0,1 0,8 1,0 — 0,2
I 1.5 Autres frais de transport ............cee.ceeceenn. + 2,004+ 1,414+ 1,4 |+ 1,2|4+ 0,7 + 0,9 10,0 9,4| 4 0,6
| 1.6 Déplacements & l'étranger ............ooevennnenes - 4,1 |- 4,5}|—- 6,4|— 6,2 |— 6,9 — 17,2 18,5 28,7 | — 10,2
| 1.7 Revenus d'investissements ..........c....iceees + 0,6 [+ 1,1 |+ 1,2 |4 1,7 |4+ 0,8 | + 3,4 49,1 4,91 4+ 4,2
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com-
i prises ailleurs .......ooooeiiiin + 0,8+ 0,2+ 8,7{4 3,8 |+ 1,1 | + 0,6 13,4 10,0 [ + 3,4
L 1.9 Autres :
| 1.91 Ouvriers frontaliers + 4,14+ 4,0+ 4,3 |+ 4,2 |+ 4,5 + 3,9 7,8 3,6 | + 4,2
f T.02 AUBTES  evvirireeeneaee e 4+ 1,3+ 0,9+ 1,414+ 1,6 |+ 0,4+ 1,8 43,0 40,7 | + 2,8
‘ + 8,1 |- 2,91+13,3 {4+ 5,0|+10,0 | + 44,3 | 695,6 | 646,1 | + 49,5
3. Transferts :
| 2.1 Transferts privés ........coecoireniiiiiiiiinne + 2,6 |+ 1,8 |+ 1,7 |4+ 3,81+ 5,8| + 6,6 16,8 10,0 | + 6,8
2.2 Transferts de I'Btat ..o, — 30— 3,56|— 5,2 |~ 7,4]|—-12,1 | — 14,7 1,3 16,1 | — 14,8
| Total 2 — 0,5 |- 1,7|— 8,5|-— 3,6|— 6,3| — 8, 18,1 26,1 — 8,
13. Mouvement des capitauz des powvoirs publics :
3.1 Etat 3
| 3.11 Engagements :
i 8.111 Amortissements contractuels ...... - 338 |- 1,8|- 1,9|— 2,1 |— 2,1 1,8 — 2,0 — 2,0
| 3.112 Autres opdrations .................. - 2,0f{— 0,4 |— 40— 0,8{4+ 1,8 4+ 1,9 1,8 9,6 | — 1,8
| 802 AVOITE  wvvvvreereeeiieneiereeeeemnincreeeens, - 05|~ 08|— 0,4|— 03|~ 1,1} — 0,8 0,1 1,8 — 1,2
3.2 Autres pouvoirs publics :
| 3.21 Engagements  ....c.o.cocoieiiiiiiiiiinnin. e .o (- 0,5~ 0,2|— 0,2 — 0,2
| B.22 AVOITE  ceeirriiiiiieiiiii i e . . . .
i Total 3 ... - 58— 2,56|— 6,8|— 3,4 |~ 2,1 — 0,41 1,9 12,9 | -~ 11,0
‘I Mouvement des capitauz des entreprises 4 et parti-
 culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation ............... + L7114 0,7{— 1,3{— 0,4 |+ 1,6| — 2,4 0,1 0,6 —~ 0,5
' 4.2 Tntermédiaires financiers du secteur public ... + 0,414 1,04+ 2,2|— 0,214+ 80! 4+ 0,3 0,9 2,1 — 1,2
4.3 Secteur privé :
4.81 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4,811 Valeurs mobilieres (chiffres nets) - 2,1{—- 6,6 |— 5,3 |—13,4 |— 15,0 | — 15,7 — 23,6 | — 23,6
4.312 Investissements directs ............ — 2,0 |~ 0,4 {— 2,6 |— 2,6 0,7¢{ — 17,8 3,9 12,7 - 8,8
4.313 Immeubles ...cooveieiiniiiiiiiin - 13{- 1,7]—- 1,6 |-~ 1,2|— 1,83 — 0,9 0,9 2,1~ 1,2
4,814 Autres (chiffres nets) ............. - 0,3+ 1,8 |4+ 1,54 38,1 — 2,7 — 1,3 - 1,38
1.32 Investissements et placements étrangers
en U.E.B.L.
4.321 Valeurs mobili¢res (chiffres nets) + 0,6 [— 0,2+ 2,8 |— 0,5 |— 1,1 { 4+ 1,8 5,1 — | 4+ 5,1
4,322 Investissements directs + 7,1 |4 7,0 |4+11,5 |4 12,5 |4+ 13,8 | + 15,9 23,8 2,0 | + 21,8
4.323 Tmmeubles ...ocovvivieniiiiiiiiiiinn, |+ 02|- 03|—- 0,2|- 0,1~ 0,8 0,8 0,6 + 0,8
4.324 Autres (chiffres nets) ...... e + 0,7 {+ 0,7 |4+ 0,9 oo |+ 6,11 — 1,8 0,1 — | 4+ 0,1
4.33 Investissements et placements non ven-
tilés (chiffres nets) + 0,84 0,6+ 0,3 M v .. —_
Total 4 ... + 6,0+ 0,6 |+ 8,1 |— 4,41(4+14,2| — 13,8 35,6 44,91 — 9,3
5 Brreurs et omissions (DEttes) ............eeeeereennes + 0,7+ 0,1+ 1,214+ 1,9+ 2,1} — 2,0 1,2 — | + 1,2
Total 1 4 5 ... 4+ 8,6 |- 6,4 |4+ 12,3 |~ 4,5 |+ 17,9 | 4+ 20,0 | 752,4 | 730,0 | + 22,4
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
Pétranger ..o + L,2|- 1,134 2,7|— 0,8+ 2,8 + 4,8 — — -~ 3,0
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . - 1,7{— 0,8+ 2,1+ 5,9{ + 3,8 — —_ — 5,2
6.212 Monnaies étrangéres ............... - 1,2 |- 6,4 |— 2,8)4+ 8,1+ 1,8| — 0,7 — — 4 12,6
6.22 Organismes mondtaires divers + 0,56 |4 1,1 |4+ 0,34+ 0,314+ 2,0| 4+ 0,7 — — + 0,5
6.283 BN.B. .o + 8,0+ 1,7 {4+12,4 |—14,2 |+ 5,4 | + 11,4 —_— —_ + 17,5
p-m. Mouvements des droits de tirage spé
ciauw résultant d’allocations ............... — — —_ — — |(+ 3.5) — — (+3.5)
1 Pour une purtie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., ¢’est- 3 Y compris le Fonds des Routes {cf. l'article « Chapitre 1X, Balance des paie.
d-dire qu'ils comprennent les frets et sssurances pour le transport des mnrchan ments et XI1I, Organismes monétaires » de la partie smtxstxque insiré dans le
dises. Bulletin d' Informatmn et de Documentation (B.N.B.) : XLITle anuée, vol. 1I,
2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets no 3, septembre 1968).
eb sssurances pergus ou payés pour le transport des marchandises. L'autre 4 Autres que les organismes monétaires.

portie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations suxquelles elle se
rapporte et est donc englobde duns les recettes et dépenscs de la rubrique 1.11
« Kxportations et importations » (cf. note 1),



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1970 1971 1972 p
20 Lrimestrel 8e trimestre| 4¢ trimestre|ler trimestre| 2¢ trimestre| 8¢ trimestre{ 48 trimestre|ler trimestre| 26 trimestre
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations! | - 3,1 + 8,4 | 4+ 55 | + 3,1 +52 | +52 | +7,5 + 6,6 | + 8,3
1.12 Travail & fagon ............... + 2,0 + 2,4 + 3,2 | 4 2,8 + 4,1 + 2,9 4+ 4,1 + 3,0 + 8,4
1.18 Opérations d’arbitrage ...... 406 | +1,7 | +07 } +1,8 {4+1,83 | +36 j—031+1,8 | —-1,1
1.2 Or non monétaire ........ccoeeveevnens + 0,1 4+ 0,1 — 0,1 — 0,1 + 0,2
1.3 Prets 2 .ccovvvveevevnieeiiiinneeieee. | 4+ 0,3 + 0,1 + 0,4 + 0,9 + 0,8 + 0,9 + 1,2 + 1.1 + 1,0
1.4 Assurances pour le transport de
marchandises 2 .......ocoeevereneennns. A . B — 0,1 - 0,1 -~ 0,1
1.5 Autres frais de transport +03 | +04 | +0,2 [ 40,5 | +0,2 - 0,1 + 0.2 , - 0,2
1.6 Déplacements & I'étranger ......... - 2,1 — 4,8 - 0,1 - 0,4 — 2,5 — 5,9 — 1,4 - 1,8 — 3,2
1.7 Revenus d'investissements .| — 0.6 + 2,4 + 0,2 + 1.1 - 0.4 + 1,9 + 1.6 + 1.5 + 0,3
1.8 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs 3 ............ + 0,3 + 0,7 + 0,7 — 1,1 + 1,7 + 1,0 + 1,8 + 2,0 4 1,9
1.9 Autres .- . .
1.91 Ouvriers frontaliers ............ + 1,0 + 0,9 + 1.2 + 1.1 + 0,9 + 1,1 + 1.1 + 0,9 + L2
192 AUSreB  ..ovvevviriiriiiiienen, + 0,6 + 0,6 — 0,1 + 0.6 + 1,1 .. + 0,6 + 0.3 + 0,2
) Total 1 + 5,5 +13,3 +11,9 +10,4 +12,4 +10,7 +16,0 + 15,4 +12,0
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ............o..o..... + 1,5 + 1,8 + 1,5 + 1,7 + 1,8 + 2,0 + 1,3 + 1,6 + 1,5
9.2 Transferts de I'Etat .................. - 2,8 — 3,4 — 5,6 — 4,1 — 3,8 — 3,4 - 3,5 — 4,5 — 3,8
Total 2 . - 0,8 — 1,6 — 4,1 — 2,4 — 2,0 -1, — 2,2 - 2,9 - 2,8
3. Mouvement dcs capitaux des pouvoirs
publics :
3.1 Etat ¢ :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contrac- )
tuels  veieeeriiiiiann - 0,5 — 0,5 -~ 0,2 - 0,6 — 0,6 — 0,4 — 0,4 — 1,2 - 0,7
8.112 Autres opérations ...... +08 | +1,2 | —07 | -—0,6 | —2,4 | —23 | —2,5 | — 1,1 — 1,5
3.12 AVOITS  .vivvvrvririiiiairiaeannns — 0,1 — 0,8 — 0,7 - 0,1 - 0,1 .
3.2 Autres pouvoirs pnblics : )
3.21 Engagements ......ccococo..... - 0.2 L
B3.22 AVOIrs  ...ovveiiiiiiins S
Total 3 ... 4+ 0,1 + 0,7 - 1,0 — 1,5 — 3,7 - 2,8 — 3,0 — 2,4 - 2,9
4. Mouvement des capitaur des entrepri-
ses 5 et particuliers :
4.1 Organismes publics d'exploitation . —~ 1,1 - 0,8 — 0.2 + 0,1 - 0,2 — 0,4 — 0,2 — 0,3
4.2 Intermédiaires financiers du sec-
tenr public ... + 0,2 + 0,4 — 0,7 — 1,0 - 0,2 + 0,7 - 0,7 - 0,9 + 0,1
4.3 Secteur privé :
4.81 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois & i'étran-
ger :
4.311 Valeurs mobilicres ... -~ 3,6 — 4,5 — 4.4 — 6,8 — 4,9 — 5,4 — 6,8 — 9,1 — 7,7
4.312 Investissements directs - 2,3 - 1,8 - 2,9 + 0,8 - 4,6 — 9,17 - 1,8 — 4,8 — 0,4
4,318 Imineubles  ............ - 0,8 -~ 0,1 - 0,3 - 0,8 — 0,2 — 0,8 — 0,4 - 0,8 — 0,4
4.314 Antres ...l — 0,1 - 1,7 — 0,1 — 0,2 — 1,4 + 0,8 — 0,5 — 1,2 — 0,8
4.82 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L.
4.321 Valeurs mobiliéres + 0,3 + 0,9 + 1,5 + 2,6 + 0,5 + 0,5 + 1,0 4+ 1.3
4.322 Investissements directs + 5,9 + 3,1 4 4,5 + 5,0 + 7,3 + 5,3 4 4,2 + 4,7 + 3,0
4.8323 Immeubles ............ + 0,1 4+ 0.2
4.324 Autres ... + 0,2 — 1,1 — 0,5 — 0,8 + 1,1 + 2,2 — 2,4 — 0,7 4 0,5
4.33 Investissements et placements
pnon ventilds .....................
Total 1 ... - 1,1 — 5,7 — 3.7 - 1,9 — 0,8 + 1,0 — 8,1 —11,0 — 4,7
5. Erreurs et omissions ... + 1.8 + 0,7 — 0,7 + 0,7 + 3,4 — 6,8 + 3,4 - 2,7 4 3,5
Total 1 & 5 ... + 5,5 + 7,4 + 2,4 + 5,3 + 9,8 + 1,2 + 6,1 — 3,6 + 6,8
6. Financement du total : B
6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur ['étranger ........... 4 2,6 4+ 0,9 + 0,7 — 3,1 + 1,6 - 2,92 + 0,8 + 0,3
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires ...
(.21 Banques belges et luxemb.
6.211 Francs belges et lux. . - 2,3 + 4,6 — 2,3 - 1,9 + 2,6 — 3,1 - 2,8 + 1,1 — 2.8
6.212 Monnaies étranglres + 2,4 — 3,2 - 0,8 + 2,7 + 4,4 - 1,7 + 7,2 — 9,0 — 1,4
6.22 Organismes monétaires divers — 0.6 + 1,0 + 0,1 - 2,2 - 0,1 + 0,7 + 2,1 — 1,2 4 0,7
6.23 B.N.B. ... + 6.0 + 2,4 + 4,5 4+ 6,0 + 6,0 + 3,7 + 1,8 + 4,7 + 9,0
p.m. Mouvement des droits de
lirage  spéciauz  résultant
d’allocations ...........cccoeuu... _ — — (+3,6) —_ — — (+3.,5) —
1 Pour une pertic des exportutions et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est- « Iixportations et importations » (cf. note 1),
l:dlre qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport des marchan- 3 Non compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire.
dises. Y compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire. 4 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paie-
2 Cette rubrique ne comprend, en receites et en dépenses, qu'une partie des frets ments el XIIL, Organismecs monélaircs » de la purtie statistiquo inséré danw
el sssurancce percus ou payés pour le transport des marchandises, L'autre le Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) : XLIIIe année,
partie n's pu &tre dissocide des exportations ou importations suxquelles elle se vol. II, no 8, septembre 1968].

rapporte et est done englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 5 Autres que les organismes monétaires,



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés
(milliards de francs)

1972 1972
ler trimestre 2¢ trimestre 1971 “;;2
P P
Recettes | Dépenses Solde Receties | Dépenses Solde 8 premiers mois
L. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises : .
1.11 Exportations et importations ! ............... 132,9 | 126,38 | 4+ 6,6 | 136,7 | 128,4 [+ 8,3 | +12,7% 420,07
1.12 Travail & facon ....coovvieiiiiii, 4,5 1,5 | + 3,0 1,9 1.5 |+ 3,41+ 8,94+ 9,0
1.18 Opérations d’arbitrage (nettes) . 1,8 — 4+ 1,8 — 1,1 | — 1,1+ 5,814 3,3
1.2 Or non monétaire 0,3 0,4 [— 0,1 0,6 0,4 [+ 0,214+ 0,214 0,2
13 Frets 2 coviiviiiiiiniiiiiieiiie e 6,5 5,4 |4+ 1.1 6,2 5,2 |+ 1,01+ 2,14 3,0
1.4 Assurances pour le transport de marchandises 2 0,2 0,3 | - 0,1 0.3 0,3 =01 - 0,1
1.5 Autres frais de transport ...........cooeiiiiiiii 2,2 2,0 |4+ 0,2 2,1 2,83 [—- 0,214 0,6 ..
1.6 Déplacements & 1’étranger 3,9 5,7 | — 1,8 5,1 8,3 | - 3,21 — 8,1}{-10,4
1.7 Revenus d'investissements 12,5 11,0 | + 1,5 13,0 12,7 |4+ 0,3 | 4 2,2 | + 8.6
1.8 Transactions des pouvoirs publics non comprises
ailleurs 3 ... . 4,0 2,0 [+ 2,0 3,7 1,8 |+ L9+ L,2 |4+ 5,5
1.0 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers .........cccoiveviiruianeann. 1.8 0,9 [+ 0,9 2,3 1,1 |+ 1,24+ 2,874 3,0
102 AUEEES  vvrvvrvereerroeroeereeneeceerrenrerscneenee 10,6 | 10,3 |4+ 03| 10,2 | 100 |4 02 f+ 2.2+ 16
Total 1 ... 181,2 | 165,8 | +15,4 | 185,1 | 173,1 | 412,0 | 30,5 | 4-38,7
2. Transferts :
2.1 Transferts privés .........cocoeoeiiiiii . 4,1 2.5 14+ 1,6 4,0 2,5 |4+ 1,514 4,914 4.2
2.2 Transferts de 'Etat .....coooveviiiiiiiinone 0.3 4,8 [ — 4,5 0,3 4,1 [—3,8]— 9,9 -=10,5
Total 2 4,4 7,3 2,9 4,3 6,6 | —2,3]—-50|-26,8
3. Monvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Etat ¢
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ......... — 1,2 | — 1,2 - 0,7 | — 07— 1,5 |- 2,1
3.112 Autres opérations .........c..ocoeeiionl . 1,1 |- 1,1 L,d | - 1,6}~ 5,41 — 3,0
812 AVOITE  cevernvereerevnnereernensnneesiraeruneonienns o= 1L,0 | — 0.3
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements .........ccocoeiiiiiiiiiiiine 0,1 {— 0,1 ... |=0,1
8.22 AVOITS  coireriiiiiiiieiiiii e
Total 3 ... 2,4 — 2.4 22 | - 2,21 — 7,9 — 5,5
4. Mouvement des cepitauz des entreprises 5 el parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation .................. 0,1 0,3 [ — 0,2 0,1 0,4 | - 0,3 - 1,0
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ...... 0,7 1,6 |~ 0,9 0,4 0,3 |4 0,1 — 1,3
4.3 Secteur privé :
4.81 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobilitres (chiffres nets) ... — 9,1 [— 9,1 — 7,7 | — 7,7 | -15,1 | —22,2
4.312 Investissements directs ............... 0,2 4,5 | — 4,3 1,3 1,7 |- 0,4 ]| = 5,0 | — 6,0
4.313 Immeubles  .vvoiiiiiiiiiieeens ,2 0,5 | - 0,38 0,3 0,7 i—0,4]—-10,71—- 0,9
4.314 Autres (chiffres nets) .................. — 1,2 |- 1,2 — 0,8 (—0,81—0,8{~— 1,7
4.82 Investissements et placements étrangers en
U.E.BL. :
4.321 Valeurs mobilitres (chiffres nets) ... 1,0 C— + 1,0 1,3 — 4+ 1,34+ 4,5 |+ 3,8
4,322 Investissements directs 5,0 0,3 | + 4,7 3,2 0,2 14 8,0 | 4+16,4 | 4+10,5
4.323 Immeubles  ...ooieniininnnn. 0,2 0,2 0,1 0,1 + 0,2
4.824 Autres (chiffres nets) — 0,7 | - 0,7 0,5 J— + 0,84+ 0,7+ 3,6
1.33 Investis. et plac. non ventilés (chiffres nets) “es — . . — AN . ..
Total 4 ... 7,4 18,4 { —11,0 7,2 11,9 { — 4,7 ] — 1,83 | —-14,2
5. [rreurs et omissions (netles) ...oooooiiiiiiiiiiinniae. — 2,7 { — 2,7 3,5 — + 3,514+ 2,71~ 1,0
Total 1 4 5 ... 193,0 | 196,6 | — 3,6 | 200,1 | 193,8 | 4 6,3 | +19,0 | +11,T
6. KFinancement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organisiues moné-
taires de créances commerciales sur ['étranger ... — — + 0,8 —_ — + 0,31 — 1,014 1,0
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises .........
6.211 Francs belges et luxembourgeois ...... — — + 1,1 — — - 2,3]—-6,9|— 5,7
6.212 Monnaies étrangéres ............oo.o.. — — - 9,0 —_ — — 1,4+ 35|~ 8,3
6.22 Organismes mondtaires divers — _— — 1,2 — — + 0,71+ 0,7 |~ 3,1
6.23 BIN.B., oo TR — — + 4,7 — — + 9,0 | 4+22,7 | +27,8
p.m. Mouvement des droits de tirage spéciauz
résultant d'allocations ...........coovviinnnnn.. _— — (+3.8) —_ — — (+3.5) (+3.5)

@

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., Non compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire.

c'ust-d-dire qu'ils comprenuent les frets et assurances pour le transport 4y . . Sarti : c

) 3 . b dl o | A compris le Fonds des Routes {cf. 1'article « Chapitre IX, Balance de

d.elmn_r(.:ha.ndxses. Y compris, depuis janvier 1972, les déprnses de maté- pnicmeﬁln et XIHII, Organismu(monétairu » de pln partie statistiqu:
rle mllltm?'e. inséré dans le Bulletin d'Informatin et de Documentation (B.N.B.)

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie XLIIle année, vol. 1I, no 8, septembre 1908].

des frets et assurances perqus ou payds pour le transport de marchandises.
L'sutre partie n'a pu étre dissoci‘e des exportalions ou importations aux- A B .
quelles elle se rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses Exportations = 822,4; importations = 809,7.
de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1). Expoitations = 880,0; importations = 840,0.

Rétérences bibliographiques : Stalistigues Economiques belges 1941-1950 et a des séries de la partie « Statistiques » — chapitres X « Balunce des
1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation paiements » et XIII « Organismes monétaires », XLVIIe annéde, vol. II,
(RN.R,) : XLe année, vol. I, no 1, page 21 : « Aménagements apportés no 1-2 : « La balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1971 ».

Autres que les organismes monétaires.

~ e @
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X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

{(francs belges)

Source : Cole de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruazelles.
Moycnnes 1$ | 1t | 1L 1 florin | 1 fr. |1 Deutsche| 100 | 1 [ 1 L 1§ canadien |5, 100 100 |LMerkfo
journalibres | US| trangnis | sterling | PR | suime | Mark | bree | Sour|our| Gour. 1= cooudon | ORI | pogetug | finlan | 1 Zatre
1964 ... 49,75/ 10,15 | 138,89 | 13,79 {11,52 | 12,52 |7,97/9,66(6,95 7.19 |46,119/46,118[173,16] 192,60 | — | — —
1965 ..o 49,64] 10,13 | 138,78 | 13,79 (11,47 | 12,43 |7,94/9,62|6,94| 7,18 [46,04146,041|173,06| 192,21 | 82,881 — -
1966 ......... 49,83 10,14 | 139,18 | 13,77 11,52 | 12,46 |7,98(9,65(6,97( 7,21 |46,252|46,252(173,58( 192,87 | 83,15 | — —
. 138,652 7,172 82,892
1967 oo 49,69 10,10 |} 170" ¢aol 13,79 11,48 | 12,46 7,969,636,9536'65346,05946,058172,87 192,30 |37 g5 — -
1968 ... 49,93| 10,08 | 119,52 | 13,80 {11,57 | 12,51 [8,01|9,66/6,99| 6,67 |46,34246,341/174,41| 193,19 | 71,66 | — —
1969 ,50,13;13'322 119.85 | 13,84 [11,63 3}22‘;: 7,99|9,70(7,02| 6,67 |46,558|46,558(176,15| 193,87 | 71,77 11,886 —
1970 oo, 49,65 8,98 | 118,95 | 13,73 11,52 | 13,62 |7,92/9,58/6,95| 6,62 |47,601|47,600(174,01| 192,10 | 71,27 (11,90 |100,03°
18,8010(11,5419 13,6610 \ (191,990 . . .
1971 1t L 49,65 9,00 | 120,00 313'991212,15,2 14,9112 |7+9719,62(6,97| 6.03 [49,044/49,045\174,50/0 19" 7 71,38 11,89 100,01
1971 18 L 46,92 8,49 | 116,64 | 13,95 |11,83 | 14,07 |7,67|9,366,84| 6,45 |46,615/46,615/172,52] 194,00 | 68,21 (11,30 | 93,79
1971 V¢ ... 45,19 8,64 | 115,24 | 13,83 (11,57 | 13,81 [7,61[9,27(6,74| 6,38 |45,200|45,201|167,08| 191,08 | 68,67 |10,93 | 90,22
1970 3¢ trim. [49,63 8,99 | 118,52 | 13,77 (11,53 | 13,67 |7,92(9,56|6,95] 6,62 |48,50748,507|173,52) 192,29 | 71,34 [11,91 | —
de trim. 49,64] 8,99 | 118,62 | 13,79 [11,49 | 13,65 |7,97(9,59(6,95| 6,62 |48,680[48,680{173,63| 192,21 | 71,34 {11,91 {100,03°
1971 1ertrim, |49,64] 8,99 | 119,82 { 18,81 |11,54 | 13,66 |7,97|9,61[6,95 6,63 [49,210/49,210[174,37| 191,90 | 71,33 |11,91 100,02
. 13,8016(11, 55 13,66 16 192, 2510
2¢ r.15 (49,67 8,99 | 120,12 313’98”12,14" 14,101 |7-97]9,626,98| 6,63 [49,065/49,067(174,65)31 gg” ous| 71,39 |11,88 100,00
30 tr.18 49,66/ 9,01 | 120,11 | 14,02 12,15 | 14,33 {7,98(9,62/6,99] 6,62 [48,700(48,701/174,53| 199,17 | 71,48 11,90 | 99,99
3¢ tr.1° |47,96| 8,69 | 118,31 | 14,00 (12,05 | 14,23 |7,82(9,46/6,95| 6,55 |47,339(47,340|176,87| 196,75 | 69,23 11,54 | 95,85
4o tr.20 46,36| 8,30 | 115,74 | 13,92 (11,71 | 13,99 [7,60/9,30(6,79| 6,40 |46,226/46,226/170,18| 192,52 | 67,66 [11,16 | 92,73
4 tr.14 l45,19) 8,64 | 115,24 | 13,83 (11,57 | 13,81 |7,61/9,27(6,74| 6,38 |45,200/45,201/167,08| 191,03 | 68,67 (10,93 | 90,22
1972 1er trim, |44,06] 8,64 | 114,44 | 13,79 (11,40 | 18,79 |7,51(9,19(6,63( 6,30 [43,929|43,929162,69| 189,85 | 67,16 |10,65 | 88,11
22
20 tr21 |44,00] 8,76 Hég'g}% 13,72 11,45 | 13,85 [7,56(9,25(6,70| 6,31 |44,551|44,552/163 44| 190,78 | 68,23 (10,65 | 87,99
3¢ trim. 43,88/ 8,77 | 107,30 | 13,69 [11,62 | 13,80 [7,559,28!6,72| 6,33 |44,642/44,641163,84| 191,08 | 69,15 [10,62 | 87,76
1971 Oct. ..[|46,82] 8,46 | 116,63 | 13,94 111,78 | 14,08 |7,659,33(6,84| 6,45 |46,603/46,604[171,78| 193,61 | 67,96 11,27 | 93,63
Nov. .. [46,32 8,38 | 115,50 | 13,91 {11,64 | 13,91 |7,56(9,276,76| 6,38 46,154/46,153[169,40| 191,52 | 67,59 [11,15 | 92,64
Dée. 23045,69) 8,28 | 114,69 | 13,91 111,71 | 18,98 |7,56(9,33!6,75 6,36 |45,727|45,728(168,78| 192,28 | 67,26 |11,01 | 91,39
Dée. 1¢[45,19| 8,64 | 115,24 | 18,83 [11,57 | 13,81 |7,6119,27/6,74| 6,38 |45,200/45,201(167,08| 191,03 | 68,67 10,93 | 90,22
1972 Janv. .|44,42| 8,59 | 114,17 | 13,80 (11,42 | 18,75 |7,52/9,21(6,63| 6,32 |44,174|44,173(163,25 189,54 | 67,41 10,73 | 88,84
Févr. .|43,83] 8,61 | 114,12 | 13,79 (11,36 | 13,76 |7,47(9,15/6,59| 6,27 |43,624|43,624|161,63| 189,30 | 66,51 [10,60 | 87,66
Mars . [43,92| 8,71 | 115,02 | 13,79 [11,41 | 13,85 |7,549,21|6,66| 6,31 |43,98843,989(163,20| 190,70 | 67,56 10,62 | 87,84
Avril . |44,10| 8,76 | 115,10 | 13,74 [11,43 | 13,88 [7,56|9,22/6,68| 6,31 |44,291|44,291|163,50| 190,88 | 68,33 (10,67 | 88,20
Mai .. [43,97| 8,77 | 114,87 | 13,69 {11,39 | 13,83 |7,559,25(6,69| 6,31 |44,473(44,475(163,26| 190,40 | 68,13 (10,65 | 87,91
Tain 21 (43,94 8,77 P12 13,74 10,54 | 18,85 [7,579,28(6,73| 6,33 |44,80444,895163,56| 191,08 | 68,22 10,63 | 87,88
Juill. . [43,82] 8,76 | 107,09 | 13,78 [11,64 | 13,87 |7,54/9,26(6,74| 6,30 |44,537|44,538(163,47| 191,64 | 69,06 {10,61 | 87,64
Aoft . |[43,86] 8,77 | 107,47 | 13,67 |11,60 | 13,77 |7,55(9,28(6,73| 6,34 |44,654|44,653|163,86| 190,85 | 69,11 [10,62 | 87,72
Sept. .|43,96( 8,78 | 107,32 | 18,62 {11,61 | 13,77 [7,56'9,30(6,69| 6,37 |44,734|44,733[164,20| 190,73 | 69,27 (10,63 | 87,91
Oct. . [44,17| 8,79 | 105,84 | 13,64 |11,63 | 13,77 |7,5819,31|6,69] 6,89 |44,958(44,958]164,24| 190,50 | 69,58 10,65 | 88,34
t Moycnne du 12 juillet au 81 décembre 1905, 14 Moyenne du 21 décembre au 81 décembre 1971,
2 Moycune du 1er junvier au 17 novembre 1967. L5 Les cotations sont suspendues du 5§ au 10 mai 1971,
3 Moyenne du 18 novembre au 81 dicembre 1967, L6 Moyenne du ler avril au 4 mai 1971.
4 Moyenne du ler janvier au 8 noit 1969. 17 Moyenne du 11 mai au 30 juin 1971,
L] 11 oofit au 81 décembre 1969.

£

Moyenne du
Moyenne du ler janvier au 24 septembre 1969, Du 25 septembre au 24 octobre,

colation suspendue.
7 Moyenne du 27 octobre au 81 décembre 1969.

8 Moyenne du
9 Moyenne du
10 Moyenne du
11 Moyenne du
12 Moyenne du
13 Moyenne du

ler geptembre au 81 décembre 1969.
168 novembre au 31 décembre 1970.
ler janvier su 4 mai 1971.
ler janvier au 13 aodt 1971,
11 mai au 18 aolt 1971.

28 aolt au 17 décembre 1971.

18 Moyenne du ler juillet au 18 aolt 1973.

14 au 22 soGt.
20 Moyenne du ler octobre au 17 décembre 1071.
21 Tes cotations sont suspenducs du 28 au 27 juin 1072,
22 Moyenne du ler avril au 22 juin 1972.
23 Moyenne du ler au 17 décembre 1971.
21 Moyenne du 1er au 22 juin 1972.

25 Moyenne du 29 nu 80 juin 1072,

19 Moyenne du 28 aoiit au 30 septembre 1971. Les cotations ont ¢é guspendues du
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X - 2. — PARITES OU TAUX CENTRAUX DU FRANC BELGE
ET DES MONNAIES COTEES EN BOURSE DE BRUXELLES

a la date du 30 septembre 1972

Parités ou a'iuzgxler:zﬁ"eéf dollars ml::ﬁctﬁ;cf:ux
Pays por ‘;‘;”p;:-t“;?‘goum des Etats-Unis exprimés en francs belges
des Etats-Unis acheteur vendeur pour
Belgique  ..ociiviiiiiiiiiii 14,8159 FB 43,8075 45,8250‘ 44,8159 1% USA.
France  ..ovevveviiiiiiiiiiiiiniie, 51157 FF 5,0005 5,2310 8,76046 1 FF
Royaume-Uni  ...cocoviviiininininnns 2,60571 £ ! Cours flottant Conrs flottant 116,7772 1€
Pays-Bas ....o.coiiiiiiiiiiiiiiin, 32447 FL 3,171875 3,8175 13,812032 1 Fl
Syisse ................................. 3,84 F.S. 3,7535 3,9265 11,6708 1 F.S.
Allemagne ..., 32225 DM 3,1500 3,2950 13,90718:4 1 DM
[talie i e 581,50 Liires 568,40 594,60 7,70695 100 Lires
Espagne  ....oooeevieiiiiiiiia, 64,4737  Pesetas 63,0231 65,9243 69,5104 100 Pesetas
Sutde .oiiiiiiiiiii 48129 C.S. 4,7050 4,9200 9,3116 1 C.S.
Norvége .oocviiiiiiiiii 6,64539 C.N. 6,4950 6,7950 6,7439 1 C.N.
Danemark ..........ocoiiiiiiiinnn. 6,98 C.D. 6,8230 7,1370 (‘»,42(;6116 1. C.D.
Canada  ...oceiiiiiiiiiiieeeens Cours flottant
Portugal ... 27,25 Esc. 26,637 27,863 164,462 100 Ese.
Autriche ..o 23,30 Sch. 22,78 23,82 192 3429 100 Sch.
Finlande .. ..ccoovviiiiiiiiiiiiininn 4,10 M.F. 4,008 4,192 10,9307 1 M.F.
725 ¥ 0.50 Zaire — — 89,6318 1 Z. |

L Cours exprimé en dollars des IFtats-Unis par

livre sterling.




X - 3. — COURS D'INTERYENTION
APPLIQUES PAR LES BANQUES CENTRALES DES PAYS MEMBRES DE LA C.E.E.

a la date du 30 septembre 1972

100 francs belges 1 franc frangais 1 florin Pays-Bas 1 Deutsche Mark 100 lires italiennes
acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur I
S
oo}
Banque Nationale de Belgique (en francs [
belges) viciiiiniiiii — —_ 8,5655 8,96 13,6065 14,0210 13,5980 14,2235 7,5355 7,8825
Banque de France (en francs frangais) . 11,1610 11,6745 — — 1,54155 1,6125 1,5522 1,6236 0,86015 0,89975
Nederlandsche Bank (en floring) ......... 7,1320 7,3490 0,62015 0,64870 —_ — 0,9845 1,0298 0,5456 0,5707
Deutsche Bundesbank (en marks alle-
MANAS)  teevereiameiriiriiiiiiiisiieaens 7,031 7,354 0,6159 0,64425 0,97105 1,01575 — — 0,5418 0,5668
Banca d'Italia (en lires) ..............oc...e. 1268,65 1327,00 111,14 116,26 175,23 183,29 . 176,43 184,55 — —
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X - 4 — MARCHE DU DOLLAR U.S.A, A BRUXELLES

Marché au comptant Marché & terine 3 8 mois

Marché Marehé libre Marchd Marché libre

Moyeunes journalibres réglementé Transferts Billets réglementé (transferts)
Report (+) ou Déport (=)

(cours en francs belges) (en p.c. par an

des cours du comptant 1)
1964 oo e 49,75 49,86 49,81 + 0,68 —
1965 oot 49,64 49,89 49,86 + 0,20 —_
JI66 i 49,83 50,76 50,71 — 0,27 —_—
1967 i 49,69 50,09 50,05 -+ 0,01 —
1968 oo, 49,93 50,74 50,66 — 1,33 —_—

1969 e 50,13 52,50 52,47 4+ 1,39 — 0,842
1970 i e 49,65 50,17 50,16 — 0,16 — 0,44
1971 3 e 49,65 49,62 49,59 — 0,87 — 0,90
1971 4 s 46,92 46,97 46,85 — 1,86 — 1,87
R N 45,19 45,26 45,922 — 0,20 — 0,20
1970 3° trimestre ............cocoeovnenns 49,63 50,09 50,09 — 0,36 — 0,35
4¢  trimestre ...l - 49,64 49,73 49,70 — 0,18 — 0,16
1971 1er trimestre .......oooevnnviniennnn. 49,64 49,64 49,63 + 0,40 + 0,54
2¢  trimestre 6 49,67 49,55 49,48 — 1,76 — 1,77
3¢ t{rimestre 7 49,66 49,46 49,67 — 1,91 — 1,90
3¢ {rimestre & 47,96 47,97 47,86 — 4,23 — 4,24
4¢  trimestre *® 46,36 46,42 46,31 — 0,64 — 0,64
4¢  trimestre 5 45,19 45,26 45,922 — 0,20 — 0,20
1972 1er trimestre .........ocoviiieinnnn 44,06 43,96 43,94 — 0,54 — 0,47
Q¢ trimestre ........oeveiiieviiinnn, 44 00 43,95 43,94 — 0,87 — 0,74
30 trimestre .........cciiviiiiiiennn 43,88 43,70 43,66 — 2,44 — 1,43
1971 Octobre  eevvvriieviviiinniiinanns 46,82 46,80 46,75 — 1,92 — 1,22
Novembre 46,32 46,32 46,26 — 0,01 — 0,01
Décembre 45,69 45,70 45,66 — 0,55 — 0,55
Décembre 45,19 45,26 45,22 — 0,20 — 0,20
1972 Janvier ooooiviiiiiiin 44,492 44,44 44,40 + 0,10 4+ 0,10
Février 43,83 43,80 43,78 4+ 0,14 + 0,14
Mars 43,92 43,65 43,63 — 1,86 — 1,66
Avril 44,10 44,02 44,00 — 1,60 — 1,34
Mai 43,97 43,97 43,98 — 0,923 — 0,12
Juin 43,94 43,84 43,84 — 0,77 — 0,77
Juillet 43,82 43,51 43,46 — 2,80 — 1,88
Aottt 43,86 43,66 43,62 — 2,48 — 1,38
Septembre ...l 43,96 43,94 43,89 — 2,03 — 1,04
Octobre  ..covvvvvviiiiiiiiiiinnns 44,17 44,19 44,15 — 1,45 — 0,81

. (Cours du marché & terme — Cours du marché au comptant) x 100 x 4
1 Formule =

Cours du murché au comptant

2 Moyeunc du 15 avril au 31 décembre 1969.

3 Moyenne du ler janvier au 18 aolt 1971.

4 Moyenne du 28 asoubt au 17 décembre 1971.

5 Moyenne du 21 décembre au 81 décembre 1971.

6 Tes colalions sont suspendues du & an 10 mai 1971,

7 Moycnue du ler juillet au 18 aoit 1971.
8 Moyenne du 23 aolt au 80 septembre 1971. Les cotations ont été sus-
pendues du 14 au 22 aoit,
9 Moyenne du ler octobre au 17 décembre 1971.
10 Moyeune dun ler au 17 décembre 1971.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES '

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.
Budget ordinaire Budget extraordinaire

Solde
. budgétaire

Périodes Recottes Dépenses Solde Recettes Dépenses Solde total

T3

(8) (8) = (1) =
(1) (2) (1) - (2) (4) (5) (4) ~ (5) (3) + (8)
1964 oo 157,8 155,38 4+ 2,6 0,3 24,1 - 23,8 — 21,38
1966 vvoeierireereeeareaiianes 172,7 176,5 — 3.8 0,5 25,5 — 25,0 - 28,8
TOB6  vereriieieieeneeeeiinnns 200,6 203,9 - 3,8 0,6 : 24,6 — 24,0 — 21,8
1967 219,6 221,17 - 2,1 0,2 28,5 —~ 28,3 — 30,4
1968 i 238,8 243,9 -~ 5,1 0,6 33,0 — 32,4 - 37,5
1969 vt 266,3 271,4 -~ 5,1 0,3 33,0 — 382,17 - 37,8
1970 oo 299,5 293,9 + 5,6 0,6 37,7 — 37,1 — 381,56
1970 3 premiers mois 71,1 71,9 - 0,8 0,1 10,3 — 10,2 — 11,0
6 premiers ois 137,6 145,1 - 7,5 0,2 18,0 - 17,8 — 25,3
O premiers mois 219,6 215,1 + 4,5 0,3 26,9 — 26,6 — 22,1
1971 8 premiers mois 76,7 80,1 - 3,4 0,1 13,1 - 18,0 — 18,4
6 premiers mois 148,6 163,6 — 15,0 0,2 22,6 ~ — 22,4 - 37,4
8 premiers mois 220,6 211,9 + 8,7 0,3 30,2 — 29,9 — 21,2
) premiers mois 239,7 237,2 + 2,5 0,3 35,6 — 35,2 — 32,17
10 premiers mois 268,9 265,8 4+ 8,1 0,4 38,8 — 38,4 — 35,3
11 premiers mois ... 296,3 285,5 + 10,8 0,4 43,7 — 43,3 — 32,5
12 mois  .civvveeieennns 325,5 316,6 + 8,9 0,6 48,8 — 48,2 — 39,8
1972 1T mMOIB cviereennnennee 32,8 31,3 4+ 1,5 5,7 - 5,7 — 4,2
2 premiers mois 58,1 64,9 -~ 6,8 0,1 8,9 - 8,8 — 15,6
3 premiers mois 81,0 96,3 — 15,3 0,1 15,8 — 15,7 — 31,0
4 premiers mois 106,0 125,85 — 19,5 0,1 19,5 — 19,4 - 38,9
5 premiers mois 132,3 158,5 — 26,2 0,1 25,2 — 25,1 — 51,3
6 premiers mois 159,7 192,4 — 82,7 0,2 81,5 — 31,8 — 64,0
7 premiers mois 217,2 223,38 — 6,1 0,2 36,2 — 36,0 — 42,1
§ premiers mois 244 .3 246,6 — 2.3 0,2 39,4 — 39,2 — 41,5

1 Les statistiques concernant la Dette Publique figurent au chapitre XVI.
2 Recettes et diépenses effectivement réalistes durant chaque période, quel
que eoit l'exercice budgétaire auquel elles sont rattachées abstraction

fnite des virements internes.

3 Y compris les dépenses de la C.A.D.G.




XI - 2. — IMPASSE DE TRESORERIE ET SON FINANCEMENT
(milliards de francs)

Source : Ministére dea Finances.

Fi t de I'imp
Emissions d’emprunts Variations de la dette flottante '
Solde rond A;a(!;ces Impasse consolidés 5 en francs belges Prélé-t Eng:;sse rotal
budgétaire deofl,lieis Iy ollee:- 4 Certificats v::;ef: comptables;
Périodes total 2 tivités e République ma 3
1 'v; s trésorerie Sect. pd 1 Office en Total r%e et autres
en francs mo:rl:nies Total 4 moyen | Secteur ;ir(:-“ Zail:'e Certificats des P}:lg]l:]nzlfs. a;g)rlas opérations
belges dtrangéres t'g;?: bancaire dtatique Rgandad_et divers ;l;:?:‘i: ’ gere B.N.B. tn’-s(c]:erie ((],‘?)) :
) = sur le urundt (15) +
1 + (2 (7) = | march¢ (15) = (16) +
(1) (2) (3) + (8) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (8) & (14) (16) (17) (17)
1964 iveerneeen.. | —21,8 |+ 0,3 ... 1—21,0]4240| ... |+240|—-7,5|+83(— 76| —0,1]|+0,2}+6,4|+2,9]|—2,4|+0,6]—1,2]+21,0
19656  .oieeiiiiin -28,8| —10,8} — 1,7 | —381,3 | +22,2 +22,2 + 5,84+ 4,4 +0,1/4+0,2}|—1,2}4+9,3|—0,8}+ 0,6 |+31,3
1966  ..oooiiiiiii —-27.3|+ 3,1 | — 6,5 |—30,7]+421,0 +21,0 + 3,4 | — 3,2 + 0,3+ 8,14+ 5,6+ 9,24+ 0,6 — 0,1]+430,7
1967 o -~30,4 |4+ 1,5|— 6,7 —35,6]421,6 +21,6 — 7,6 | +14,3 -~0,21—38,8]+ 7,11+ 9,8 —16,9]|+411,1] 435,6
1968 ..o -37,6 | — 1,3 | — 9,1 | —47,9]437,0 +4-37,0 — 5,56 | — 4,9 - 0,24+ 17,8{4+0,9|—1,9|412,0{+4 0,8 | 447,9
112 RO 37,8 |4 2,6 | —13,2 | ~48,4 | +36,0 | + 1,0 | +37,0 + 1,7 | + 5,8 40,3~ 1,9+ 6,5[+12,4 |+ 0,9 — 1,9 +48,4
1970 o —~31,5 |4+ 1,4 | —12,6 | —42,7 | 487,38 +37,8 4+ 2,91+ 9.6 —~ 0,3+ 4,5 —9,56|+7,2|—2,3|+4 0,61+42,7
1970 3 premiers mois . ~11,0|—-0,7{— 38,0 | —-14,7 | + 6,1 + 6,1 + 4,3 | 4+10,1 - 0,1{—82{—-2,2{+ 8,9+ 0,2 |~ 0,51}+14,7
6 premiers mois . —25,3 |+ 2,6 | — 5,2 | —28,0 | +18,4 +18,4 + 8,8 4+ 17,2 — 0,1 | —1,8|—8,4{410,7|+ 0,83} — 1,4 }+28,0
9 premiers mois . | —22,1 |+ 0,3 | — 9,1 | —30,9 | +27,7 +217,7 + 7.8 |+ 3,8 —0,2|—4,4|—3,6|+29]+02]|+0,1|+30,9
1971 3 premiers mois . -~16,4 14+ 3,9 | — 38,7 |~16,2 | 4+19,7 +19,7 4+ 5,1 | 4+15,2 — 6,4 — 9,14 4,8| - 6,6~ 1,71|+416,2
6 premiers mois . | —37,4 |+ 6,7 | — 7,3 | —38,0 | +39,8 | ... |+439,3 + 7.5 | +10,8 +0,4|—3,0/—-18,8|— 31|+ 2,5|—0,7{+38,0
8 premiers mois . | —21,2 | 4+ 3,7 | —10,3 | —27,8 | +39,3 | ... |+39,3 +12,6 | +13,7 +0,4|—-5,6|—228—1,7/—9,9{+ 0,1]+27,8
9 premiers mois . | —32,7 { 4+ 3,9 | —11,8 | —40,6 | +39,3 | ... | 39,3 +16,4 | +12,9 + 03| —5,7]-23,3804+ 06|+ 0,24 0,5]|+40,6
10 premiers mois . —35,3 |+ 2,6 | ~13,8 | —46,6 | +77,5 +77,5 + 5,3 | +4+11,8 + 0,8 |- 3,1 —-24,7|-10,4)-18,2 |~ 7,3 | +46,6
11 premiers mois . | —52,5 | + 3,4 | —15,8 | —44,4 | £77,4 | ... | 4+77,4 + 5,2 |+ 5.5 +0,3(— 4,71-26,3]-2,0]-13,3|+ 0,3]+44,4
12 mois ... —89,3 |+ 6,4 | —16,8 | —49,7 | +77,1| ... | 4771 + 6,9 |+ 1,0 + 0,34+ 0,2|-2.5]-18,1|_8,3|— 1,0 | +49,7
1972 I°f mois ......... —42|4+06|—1,2|— 48] .. + 1,2 | +10,6 — 014091 —0,1|+12,5}|—4,9!—2,8]+ 4,8
2 premiers mois . —15,6 | — 0,6 | — 2,3 | —18,5 | +33,1 oo 438, — 2,3 | 4+11,1 — 0,6 -2,6|—2,1}+3,5]—4,9]-13,2|+18,5
3 premiers mois . | —31,0 | — 3,5 | — 3,3 | —37,8 | +32,6 | ... | +32,6 + 2,9 | +16,1 —0,6|—1,0—7,0|+10,4|— 4,9{— 0,3 |137,8
4 premiers mois . —88,9 | — 38,3 | — 4,5 | —46,7 | 4+32,6 -+4-32,6 + 5,3 | +14,4 — 0,6 |+ 6,6 — 7,41418,3 | — 4,74+ 0,5 ] +46,T
5 premiers mois . | —51,3 | — 3,3 | — 5,8 | —60,4 | 4-50,4 | ... | 450,4 + 4,5 | 411,38 — 0,6+ 1,9|—8,3]4+88|4 0,1+ 1,1{+60,4
6 premiers mois . | —64,0 | + 2,6 | — 7,0 | —68,4 | +50,0 | ... | +50,0 +12,8 | 4+ 1,7 —0,6|4+51]—9,1|+ 9,4+ 8,04 1,0]|+68,4
7 premiers mois . —42,1{—-1,8|— 8,3 | —52,2 | 4+50,0 +50,0 + 15,5 — 4,7} 45,3} —-9,114+7,0]— 4,94 0,11 +52,2
8 premiers mois . —41,5 3,8 — 9,5 | —54,8 | +50,0 +50,0 + 17,7 - 0,74+ 1,1} — 9,514+ 8,6 | — 4,9 |4 1,1} +54,8
i
1 Cf. tableau Xi-1. C'est sinsi que le rolde des opcrations extrabudgdtaires compris dans le ddficit de trésorerie reprend non seule-
2 Non compris les déponses do fa C.A.D.G. qui sont comprisee dans Ia colowne (1). Dt et e ey s ) . e abiona. —o. de imbme que.lex dipenser. Worge
3 Aug tation : (~); diminution : (+). nismes parudtatiques — essentiellement le Fonds des Routes — financies par des <missions de dettes publiques
4 Cotte colonne différe de Ia colonne (8) « Déficit de Trésorerie » du tableau XIL8. Le déficit de trésorerie indirectes et pur des lettres de change acceptées par le Fonds des Routes en réglement de travaux exécutis

tient en effet compte de diverses catégories d’opérations qui n'interviennent pas dans le calcul de 1'impasse. et réceptionnés. (Arrété royal no 4l du 29 septembre M.

5 Déduction faite des frais d'émission et des amortigsementes exirubudgitaires.
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DE L'ETAT
ET LEUR COUVYERTURE
(milliards de francs)
Couverture 8
Amor- Recours au marchd belge
tissements
Solde de Ia Besoins Variations
Solde d%, Détieit dette nets d: de 1'encours |
budgétaire opérations de publique finan- des Recours
Périod extra- trésorerie compr:s cement emptu.ntvs des wux marchés
eriodes to:"] budge- 3 dx'ms les de I'Etat co::o&;ios des autres engagements Total ctrangera
taires (ln'penges s certificats cngagements i court R
- budgs- » moyen i moyen 4
taires terme terme erine
4 émis '
sur le
8) = (5) = marché (9) =
(1) (2) )+ (2) (4) (3) + (4) (6) (7) (8) (6) & () (10)
1964 oo - 2,3 — 6,3 — 27,6 4 12,6 | — 15,0 | + 11,9 4+ 2,0 | 4+ 13,9 4+ 1,1
1965 - 28,8 — 7,8 | — 36,6 | + 14,5 — 22,1 | 4 17,2 | 4+ 0,56 4+ 9,2 | 4 26,9 | — 4.8
1966  .oviiiiiiiint - 27,3 | — 4,1 — 81,4 | 4+ 214,83} — 17,1 | + 9,2| + 0,9 | + 2,1 ( 4+ 12,2 | 4+ 4.9
1967 -~ 30,4 — 7,9 — 38,3 | + 15,3 | — 23,0 | + 20,8 4+ 0,7 4+ 4,0] + 25,5} — 2.5
1968 .oooiviiiinnn — 37,5 | — 12,3 | — 49,8 | + 15,7 — 34,11 4+ 24,7 4+ 0,61 + 12,5 4+ 37,8 | — 3,7
1969 ... — 37,8 — 12,7} — 50,5 { 4 22,4 — 28,1 | + 18,0 4+ 4,81 + 0,2 | 4+ 23,0 4 5,1
1970 ol — 31,5 — 13,83 — 44,8 4+ 21,0 — 23,81 4+ 2,7 — 1,4 + 14,9 4 34,2 | — 10,4
1970 3 prem. mois | — il,O — 44| — 154 4+ 54| —=120,0] 4+ i, — O,L | 4+ 11,7 | + 18,1 — 3.
6 prem. mois | — 26,3 | — 5,1 | — 30,4 { + 10,5 | — 19,9 4+ 9,9} — 1,7 4+ 16,6 | 4+ 24,8 — 4,9
9 prem. mois | — 22,1 | — 10,3 | — 82,4 | + 16,0 | — 16,4 | + 14,7 | — 2,8 | + 9,8 | + 2,7 | — 5,3
1971 3 prem. mots | — 16,4 | — 2,0 — 18,4 + 5,0 — 13,4 | 4 15,7 + 1,5} 4+ 6,3 | 4 23,56 | — 10,1
¢ prem. mois | — 37,4 | — 2,8} — 89,7 | + 10,4 | - 29,8 | + 81,4 + 1,2| + 18,1 | + 50,7 [ — 21,4
8 prem. mois | — 21,2 | — 7,4 | — 28,6 | 4+ 12,9 | — 15,7 | 4 29,2 | 4+ 0,7 | + 11,3 | + 41,2 | — 25,6
Q) prem. mois | — 32,71 — 8,3 | — 41,0} 4+ 14,8 — 26,7 | + 28,1 | + 1,4 | 4+ 23,5 | 4 53,0 | — 26,3
10 prem. mois | — 35,8, — 12,8 — 47,6 | + 15,7 — 31,9 | + 65,6 | + 1,2 | — 6,9 + 59,8 | — 27,9
11 prem. mois [ — 82,56 | — 13,2 | — 45,7 | 4+ 17,7 | — 28,0 | 4 63,56 | 4+ 0,9{ — 6,7 | 4+ 57,7 | — 29,7
12 mois ...... ~39.3| —140] -~ 53,8 +19,5| —33,8| + 62,1 { 4+ 09| — 0,1 + 62,9 — 29,1
1972 1er mois ...... — 4,2+ 04|~ 3,8, + 2,2| — 1,6} — 2,074 06] 4+ 3,56} + 2,1 — 0,5
2 prem. mois | — 15,6 | — 5,5 | — 21,1 + 38,5 — 17,6} 4+ 30,9 4 0,9 — 11,56 | 4 20,3 | — 2,7
3 prem. mois | — 31,0 | — 8,38 | — 39,3 + 4,3 | — 38,0} + 30,3| 4 0,7 4 12,3 | 4 43,3 | — 8,3
t prem. mois | — 38,9 | — 9,1 | — 48,0 [ 4+ 7,6 | — 40,4 | 4 27,6 | 4+ 1,7 | 4 19,6 | + 48,9 | — 8,5
5 prem. mois | — 51,3 | — 0,1 | —-61,4| + 8,6 | — 52,8] 4 44,8 + 1,7 + 15,6 | + 62,1} — 9,8
6 prem. mois | — 64,0 | — 5,4 | — 69,4 | + 10,9 — 58,5 4 42,3 + 3,8} 4 23,6 | 4+ 69,7 | — 11,2
7 prem. mois | — 42,1 | — 12,0 — 54,1 4+ 12,1 | — 42,0 | 4 41,6 | + 3,5{ 4+ 8,2 4 53,3 . — 11,8
8 prem. moig | — 41,56 | — 14,4 | — 55,9 | + 12,6 | — 43,4 | + 4L,4 | 4- 4,2 | 4+ 9,7 | 4+ 55,3 | — 11,9

1 Cf. tableau XI-1.

2 Y compris les dépenses d'organismes paradtatiques financées par des
fmissions de dettes indirectes et, de novembre 1967 A aotit 1069, celles
tinancies par des lettres de change ucceptées par le Fouds des Routes
en rdglement de travaux exécutds et réceptionnds (Arrété royal no 41 du
29 septembre 1067). Non compris les dépenses de la C.A.D.G. qui

figurent A la colonne (1).

3 Cf. note 4 du tableau XI-2.
4 Suivant les situations de la dette publigue.

» o

Cf. tableau XVI-8b.
Y compris les variations de la dette indirecte et celles de l'encours des

lettres de change acceptées par le Fonds des Routes (cf. note 2)

-

Le cas échéant, lo solde du Trésor auprds de la B.N.B. et ses placements

provisoires en effets commerciaux sont déduits de ses engagements A

court terme.
Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes, tant en

»

monnajes étrangdres qu'en francs belges, dont 1'Etat est débiteur vis-a-
vis de 1'étranger, eoit dircctement, eoit par l'intermédiaire d’organizmes

haigea.
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XI - 4. — RECETTES FISCALES (par exercice)

(milliards de francs)

| A : receltes effectives.
| Source : Minigtére dos Financea. B : différences par rapport aux évaluations budgétaires.
1 Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
| Xxercices 3 -
3 A B A B A B A B
| 60,5 + 4,7 28,2 + 0,5 60,0 + 4,5 148,7 + 9,7
i 69,6 4+ 8,5 30,1 4 0,4 65,7 + 1,7 165,4 +10,6
: 67,1 + 3,38 33,7 4 0,6 78,6 — 0,2 179,4 + 3,7
| 87,2 4+ 1,9 37,1 + 1,4 86,0 — 1,7 210,3 + 1.6
‘ 95,8 + 0,4 38,7 — 0,3 92,4 - 1,1 226,9 — 1,0
1 109,7 + 0,1 42,8 - + 0,5 101,0 + 1,3 253.5 4+ 1.9
} 131,5 + 5,0 46,0 + 3,1 105,9 + 0,1 283,4 + 8.2
1 151,4 + 8,6 46,5 — 1,6 118,8 — 0,2 316,7 + 6,8
| 1970 3¢ {rimestre-........... 43,3 + 0,3 11,0 + 0,4 24,9 + 0,2 79,2 4+ 0,9
| 4¢  trimestre ........... 33,1 4+ 1,5 12,6 + 1,3 29,8 4+ 1,6 75,5 + 4,4
| 1971 1er trimestre ........... 31,0 + 0,7 10,9 - 0.8 30,6 4 0,2 72,5 4+ 0,1
‘ 2¢  trimestre ........... 31,5 + 2,1 11,4 — 0,6 27,8 — 0,1 70,7 + 1,4
3¢  trimestre ........... 51,3 + 3,1 11,2 - 0,8 27,6 — 0,2 90,1 + 2.1
4e  trimestre ........... 87,5 + 2,6 13,2 + 0,8 32,8 83,5 + 3,4
: 1972 1er trimestre 35,5 4+ 0,4 12,1 +.0,3 27,4 — 1,4 75,0 — 0,7
: 2¢  trimestre ... 34,2 — 0.8 11,7 — 0,2 31,7 — 1,2 77.6 — 2,2
} 3¢ trimestre 62,9 + 4,8 11,6 — 0,1 30,8 + 0,6 105,3 + 5,3
1971 Seplembre 9,3 + 0,7 3,6 — 0,4 5,8 -~ 0,1 18,7 40,2
| Octobre 12,1 + 0,5 4,0 — 0,1 12,8 — 0,1 28,9 + 0,3
Novembre 11,7 + 0,7 4,0 11,3 + 0,2 27,0 + 0,9
| Décembre 13,7 + 1,4 5,2 + 0,9 8,7 — 0,1 27,6 + 2,2
{ 1972 Janvier ................ 15,8 3,8 - 0,1 11,8 — 0,4 30,9 — 0,5
‘ Tévrier 11,1 + 0,2 3,9 4+ 0,2 9,7 0,1 24,7 + 0,3
Mars ... 9,1 + 0,2 4,4 + 0,2 8,1 + 1,3 21,6 + 1,7
; Avril 9,4 — 0,6 3,7 — 0,4 11,4 - 1,1 24,5 - 2,1
| Mai ... 11,2 + 0,3 3,8 — 0,1 11,0 — 0,4 26,0 — 0,2
i Juin 13,6 — 0,5 4,2 + 0,3 9,3 + 0,3 27,1 + 0,1
\ Juillet  .oooviviinninl, 40,5 + 4,4 4,1 4+ 0,1 12,5 + 0,3 57,1 + 4,8
1 Aolit ..o 11,9 + 0,5 3,7 — 0,3 11,2 4+ 0,4 26,8 + 0,6
| Septembre  ............ 10,5 - 0,1 3,8 + 0,1 7,1 - 0,1 21,4 - 0,1
: L Non compris les additionnels provinciaux et communaux. 3 En raison du passage du régime de l'excrcice & celui de la gestion,

la période complémentaire de 1966 a été supprimée et en conséquence
les recettes qui auraient appartenu & cette période ont été rattachées
au compte de 1967.

2 Y compris le produit des versements anticipés.

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '

. . (milliards de francs)
Source : Ministédre des Finances.

au Moniteur belge.

1 Exercice 1971 Exercice 1971 : septembre Exercice 1972 : septembre
|

| Recettes Evaluations Recettes Evuluations Recettes Evaluations
effectudes budgdétaires effectudes budgitaires effectudes budgétaires
‘ T. Contributions directes 2 ............... 151.,4 142,8 9,3 8,6 10,5 10,6
précomnpte immobilier ... 1,2 1,2 0,1 0,1 0,2 0,2

| précompte mobilier ......... 15,8 15,8 0,7 0,7 0,7 0,8
précompte professionnel 70,1 66,3 5,4 5.0 5,9 5,8

: versements anticipés ............... 29,8 30,0 0,3 0,2 0,2 0,3

| impdts des personnes physiques

1 (roles)  .oooiiiiii 21,8 20,0 2,1 1,9 2,8 2,7

| unpdts de sociétés (roles) ......... 5,7 3,3 B 0,5 0,6 0,6

| taxe de circulation sur les véhicules

| automobiles ... 4,9 4,6 ..

1 AIVErS 2 oo 2,1 1,6 0,1 0,2 0,1 0,2

i I1. Douanes et accises ............coeeo.... ; 46,5 48,1 3,6 4.0 3,8 3,7

? dont : douanes ’ 6,4 6,8 0,5 0,6 0,4 0,4

| accises 38,3 ) 2,8 ) 3,2 } .

| taxes spéciales de consommat. , 1,6 § 4.2 0,1 § 8, 0,1 { 8.3

1 L11. Lnregistrement ... 118,8 119,0 5,8 5,9 7,1 7,2

‘ dont : enregistrement 7,4 8,0 0,5 0,6 0,7 0,6

| SUCCESSIONS  wvvvrerrnrrennanna, 4,9 4,6 0,4 0,4 0,4 0,4

| 1T'VA, timbre et taxes assi-

} milées au thinbre ............ 105,2 105,2 4,8 4,8 5,8 6,1
Total ... 316,7 309,9 18,7 18,5 21,4 21,5

: Différence par rapport aux éval. budgét. 4+ 6,8 4 0,2 — 0,1

|

% 1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement
i

2 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des
exer~incg clos et les impdts des non résidents (réles).
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X]I - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE °

(milliards de francs)

Source : Ministére deca Finances.

Moyennes mensuelles ou mois Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement Total Dont : versements
2 anticipés
1964 e 5,0 2,4 5,0 12,4 1,09
LOGE e 5,6 2,5 5,5 13,6 1,07
1966 e 6,5 2,8 6,6 15,9 1,39
1967 e 7,3 3,1 7.2 17,6 1,45
1968 ovoeeiens ST 8,0 3,2 7,7 18,9 1,65
L1969 oo 9,1 3,6 8,4 21,1 2,11
1970 ceevri i 11,0 3,8 8,8 23,6 2,29
1971 12,6 3,9 9,9 26,4 2,48
1970 3 premiers mois ......... 9,6 3,7 8,3 21,6 0,91
6 premiers mois ......... 9,2 3,7 8,5 21,4 0,90
9 premiers mois ......... 10,9 3,7 8,5 23,1 2,75
1971 3 premiers mois ......... 10,3 3,6 10,2 24,1 0,96
6 premiers mois ......... 10,4 3,7 9,7 23,8 0.54
9 premiers mois 12,6 3,7 9,6 25,9 3,02
1972 3 premiers mois ........ . 11,8 4,0 9,2 25,0 0,97
6 premiers mois  ......... 11,4 3,9 10,6 25,9 0,88
9 premiers mois ......... 14,7 3,9 10,3 28,9 3,79
1971 Septembre .......c.oeeen... 9,3 3,6 5,8 18,7 0,26
Octobre  .oovvvveeviinnnnn.. 12,1 4,0 12,8 28,9 2,40
Novembre ......ccooeeenn.s 11,7 4,0 11,3 27,0 0,03
Décembre  ...o..oooiiinl. 13,7 5,2 8,7 27,6 0,23
1972 Janvier ...occoeviivninnns 15,3 3,8 11,8 30,9 2,78
Février ...cooviiiviiiannn.. 11,1 3,9 9,7 24,7 —0,02
Mars  oveeveeriineiiennnens 9,1 4,4 8,1 21,6 0,17
Avril 9,4 3,7 11,4 24,6 1,22
Mai e 1112 3,8 11;0 2610 0721
Juin oo 13,6 4,2 9,8 27,1 1,22
Juilleb  oooivivieniiiiiinenn., 40,5 4,1 12,5 67,1 28,25
Aolit it 11,9 3,7 11,2 26,8 0,04
Septembre  ......oceenennn.. 10,5 3,8 7,1 21,4 0,21
!
i
1 Non compris les additionuels provincinux et communaux.
2 Y compris le produit des versements anticipis.
Références bibliographiques : Builetin de Documentation (Ministére des « Chapitre XI « Finances publiques » de la partie statistique . Révision
Finances). — Annuaire afatistique de la Belyique. — Bulletin de Statis- de certaines données » et XLVe annde, vol. II, no 8, décembre 1970 :
tigus de U'ILN.S. — Monileur belge. — Bulletin d'Information et de « Les budgets de 1970 et 1971 ».

Doowmentation (B.N.B.). : XLIle année, vol. I, no' 8, mars 1967 :
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XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1969

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectenrs nationanx non flnanciers Intermédiaires financiers
............ données non disponibles K . Total
Loz ~ ’(')alsses Qrganlsmes . Secteurs des h
nihil ou inférieur & 30 millione Entreprises | . Para- %é‘é;é : Etranger Orga- Fonds dseoit):!il;tgé.:, l asvsigrzxtme- OX’EEIQ;?;IEB u:l‘liléntéesl‘- dettes }
. et et;athugs EFM L8nSs8 Séeurité nismes des hypothé- accidents de crédit et g
— opérations non cffectuées particuliers d ex!;]m- (Trésor) 3 °x 515 sociale mgné- Rentes eaires du travail, non ajustements
tation ko g:’” ] taires et de capi- fonds de monétaires i
#=a @ talisation pension as) = f
(1) 2) (3) 4) (5) (6) (7 (8) (&) (10) {11} (12) (1)} & (12) .
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | -.ooecoinns — . — 6,2 | . 4,6 1,1 109,0
a4 FEngagements en comptes courants ou d’avances . 11,2 | | s [ — 0.3 | 1,4 o 111,1 |
£2 | ODHZAbons  .eccvveemvvveriiineeeieeiiieeesiieeaenn 20,7 — 2,0 19,0 41,9 |
S‘f_:f =| Autres emprunts a plus d'un an 0,1 | e — 181,3 49,3 179,2 410,4 |
28 | Divers oo 2,6 2,2 0,2 — 1,1 14,6 1,3 . 49,7 |
=3 (Actions et parts) ........coooiiiiiiiiiiiii i (1,8) 1 (...) i (—) (0,3) (5,4) (...) (.. (301,2)}
2,7 2,2 0,2 — 190,9 82,9 186,6 1,1 722,1 :
Argent 4 trés court terme ..............coeoeel. — — e e R |
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 0,4 e — e — 0,2 i 0,4 1,6 |
g KEngagements en comptes courants ou d’avances . 0,2 Jonnnl o i _ e . 0.3 3,1
23 Obligations accessibles & tout placeur ............ 21,5 0,7 . 0,9 5,8 5,3 0,9 e 43,2 |
2 2% &| Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ 0,3 0,2 .. 2,2 5,2 0,8 0,5 16,6 |
=l E s e Autres emprunts & plus d'un an ... 0 | s JEREEUENEI 0,1 — 0,2 19,9 o 21,6 |
S ER-p DIVErs  conieiiii i 8,4 0,1 6,8 0,6 — . . .. 1,9 20,1 }
als (Actions et parts) .........coooeiiiiiiiiiiiiiii (1,0) o (17,3) (9,2) (—) (0,4) 0,2) (0,5) (0,9) (29,6)}
g g Total 30,5 1,0 6,8 0,9 0,9 8,2 10,7 22,3 2,4 106,3 .
=
@l Fonds de tiers .......ooooiiiiiiiiiiiiiiiiinn e, 5,6 — 1,7 .. 0,3 6,6 64,9 |
[ = Certificats 4 un an au plus ................. 2,0 —_ 0,2 4,7 $,2 2,2 104,8 §
: 3 | =8 ~] Obligations accessibles & tout placeur 156, 4 2,9 — 2,3 3,6 37,4 49,2 14,2 1,7 348,7 |
o g E‘EE e Obligations non accessibles & tout placeur ...... — 0,1 — . 3,6 1,6 6,1 0,6 91,1 :
| B = DIVErs oottt [ s 1,0 — | 1,4 0,2 4,3 |
: § Total 162,0 6,0 — 4,2 8,3 49,1 52,2 23,1 8,9 613,8 |
@« i
= 583 Argent 4 trés court terme ..................c.oee.... — — e N
g ==g Engagements en comptes courants ou @'avances . | ..ccooeooooi ] cooiiiiiii i v s e 11,4 — o o . 11,4
= = ZE Obligations accessibles & tout placeur ....... 27,7 0,5 0,3 0,4 5,2 1,7 5,8 10,2 2,92 . 54,0
s 2227%| Obligations non accessibles & tout placeur — - 0,4 1,6 14,7 1.8 e 0,4 18,9 |
=2 Ly Autres emprunts & plus d’un an ... e 6,9 || ] e [eeeeenees . — 6,3 91,6 . 104,8 |
L §g§ Divers .o 2,6 0,7 1,7 o] e — . 0,2 2,9 8,1 |
5 U)Sé Total 30,2 8,1 1,7 0,8 18,3 1,7 26,8 11,9 94,1 3,3 197,3
: Réserves de sécurité sociale ........coivvirinennnn.. 7,4 — — — — — — — — -— — — 7,4
5] 2o Obligations accessibles & tout placeur ............ .. 0,2 ... ... ... ... 0,2
E[:: g—é s Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . .. 0,3 0,6 17,5 AN 0,3 18,8 |
(2] 8 Divers oo 29,2 0,4 , 1,0 0,5 2.8 0,7 9,1 44,0
A Total 36,7 0,4 ,2 0,2 1,3 1,1 20,4 0,7 R 70,4
Argent 4 trés court terme (francs belges) ...... — — — 4,8 . 4,8 |
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |...c.c.ccccoee | cooiinainnnnn L P CUUUIRIRURUR RUURTSRII —_— 26,0 — 2,1 e 4,7 2,2 35,1 |
Engagements en comptes courants ou d'avances . | ... ] v i e — 18,1 — 0,1 Jociians L. .. 18,2
Autres engagements & un an au plus (y compris
] I'encaisse-or de la B.N.B.) ..ocovriiiiiiemviieniins | oo — | 234,8 e | e 234,8
§ 2| Obligations  ........c.ooiiiiiiiiiii 8,8 —_ 7,3 0,9 0,4 4,4 0,2 22,1
= Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 18,3 — — — 7,8 — — — — 26,0
Divers .o e 2,5 8,5 | i 0,4 — 0, — 0,5 0,2 . 12,5 |
{Actions et narts} (0 ©9) (N 53 ‘3 [0 7y { 5 0 9) (1 4) (Y rs Y (5 1)



Organismes monétaires
(7)

Argent & trés court terme
Engagements bruts envers I’étranger .
Dépodts en devises des résidents .......
Dépéts sur livrets des résidents .....
Dépbts & terme des résidents ........
Engagements non rangés ailleurs ..................
Obligations (y compris les bons de caisse) ......
DIVErs oo
(Actions et parts) ......cooooeiiiiiiiiiiiiiiiie

14,7
73,2
75,5

20,4
0,2
(18,6)

-

201
14,7
73,2
76,2
29,7
21,0
26,2

(20,8)

532,7

838,9

(8)

Fonds des Rentes

Argent & trés court terme .............coieee.l.
Certificats & un an au plus ...
Engagements en comptes courants ou d'avances .
Divers

Intermédiaires financiers
Caisses d'épargne,
sociétés hypothéeaires
et de capitalisation
(9)

Total
Dépdts & vie .....ooooiviiiiiiii e
Dépéts sur livrets
Dépfts & terme .......oovvveriiniiiiiiiiiiniaa ceenenn
Obligations (y compris les bons de caisse) ......

Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
sation

Divers

(Actions et parts)

0
o

[N N
=00 0O

)—'L\'J:
bt

Organ. d’assur.-vie
etaceid. du travail,
fonds de pension
(10)

Réserves de séeurité sociale .......oooeeveveniniin,
Réserves mathématiques ...........cooveveiiiiinii...
Obligations non accessibles & tout placeur ......
Divers oo

[

DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

Organismes publics de erédit
non monétaires
(11)

Dépots & vue .ooviiiiiiiii
Argent & trés court terme ..................i..l.
Dépots sur livrets ...oooiveviniiiiii
Dépdts & terme .....ooiiviiiiiiiiiiiiiiiin
Engagements en comptes courants ou d’avances .
Obligations accessibles & tout placeur ............
Obligations non accessibles & tout placeur ......
DIVErs oot
(Actions et parts)

oSO
= =

0
—oo.
o 10

e OO .
[E RN

o

[S)
o w

Secteurs
indéter-
minés
et
ajustements
(12)

>0
-1

(18) =
(1) & (12)

Total des CPEANCES .........oocvereveeererennnreceenanrans

1.546,0

3.902,4

Note : Les totaux ne correspondent psa nécessairement & l'addition des postes en rsison des forgages.




XII - 1b. —- ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1970

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

S '3 ux non fin Intermédiaires financiers
............. données non disponibles N - Total
2 = ’Cmsses Qrganlsmes . Secteurs des
nibil ou inféricur & 50 millions Entreprises | , 2% ] TE3s8 | | Eanger| 08 | onas | leeniii | e er | Cpabher | 'mines | dettes
. ) et et‘athugs ’Ll':at = =1 S_e“-"“é nismes des hypothé- accidents de crédit et
— opérations non cffectuées particuliers d'exploi- (Trésor) H H sociale moné- Rentes caires du travail, non ajustements
tation k] 2 taires et de capi- | fonds de | monétaires
& @ talisation pension (13) =
(1) @) (3 (5) ) &) (8) ) (10) (1) an s a
Acceptations, effets commercianx et promesses ... |......coooil 104,1 — 7,7 7,8 — 0,3 119,4
@ & Engagements en comptes courants ou d'avances . 10,4 | 113,7 — 0,3 1,8 o 126,3
22 Oblgations  .eoveereiirieeeiene e 19,6 e 0,6 — 3,2 29,4 e 45,8
%~§ =} Autres emprunts & plus d'un an ...l e 0,1 {0,600 . — 198,2 50,9 198,6 448,4
ZE DIVEIS  .ioviiiiiii i 2,91 2,7 1 01 | 32,4 | — 1,3 17,7 2.6 59,6
e (Actions eb Parts) «.....eeeevereeriiiiuerieniriarinennn, (323,2) (2,1} ) (0.5) fonn ] Conl) o a5} (—) (0,6) (6,2) (...) (...) ] (334,1)
Total 30,0 3,0 218,4 — 210,7 91,0 210,8 — 0,3 799,5
Argent 4 trés court terme ...l — S . .. .
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | 0,3 . f — o ... 0,6 — 0,2 | 1,0 2,1
zs Engagements en comptes courants ou d'avances . | 0,2 j.ooof o i e 0,6 1,1 — ... ... - 1,9
Es Obligations accessibles & tout placeur ............ ... 0,1 3,1 7,2 0,7 6,0 6.0 1,3 ... 46,8
[ 3% 5| Obligations non accessibles & tout placeur ...... 0,2 . 0,7 6,9 .. 2,2 5,0 1,9 1,6 18,9
>R BE Autres emprunts & plus d'un an ... 0,1 | . 2,1 .. — 0,3 0,2 23,9 C.. 26,6
HEIES DIVEIB  eeveeereieeeeeraeneanaeeeeieeaeaeeeeeerianerennees 0,6 | 2,5 0,7 — . 2,1 22,0
als (Actions et parts) .........cocoiiiiiiiiniiiiiiiiiin. 9,91 ¢...) 0, (=) (0,5) 0,2) (0,6) (0,9) (31,0)
£ .
g g Total 0,9 0,1 16,4 0,7 8,7 11,2 28,1 3,8 118,4
=
@iz Fonds de Blers ..oooocvrviiiiiiiiiniiiiiii i 2,6 —_ 2,4 55,4 .. 0,1 13,1 73,6
[ E] - Certificats 4 un an au plus ...l 1,7 — 0,2 .. 25,5 30,7 4,2 14,1 0,6 10,3 .. 107,4
;‘ S| 25 | Obligations accessibles 4 tout placeur ............ 163,5 2,7 — 2,3 2,6 6,7 80,5 3,5 39,1 30,6 13,9 2,6 367,9
2 =h] ] Obligations non accessibles 4 tout placeur ...... — 0,2 — 10,2 67,8 .. 3,5 1,6 3,5 0,8 87,6
Bl | Divers oo | 0,7 — e 1,3 1,1 . . 0,7 0,2 .. 4,0
: ‘:5: Total 166,0 5,4 — 1,9 3,0 43,5 | 254,4 7,7 56,6 53,6 28,0 16,5 640,5
@
= ggg Argent 4 trés court terme ...l — — ..
g 2= Engagements en comptes courants ou d’avances . |......c.ooo | Lo Lo [ | o 14,5 — . . .. 14,5
= i:’ E'g Obligations accessibles & tout placeur ............ 31,0 0,5 0,3 0,4 9,9 1,2 6,4 11,3 1,8 .. 62,8
s 2227%| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . R o 2,3 .. 15,38 1,6 ca 0,4 19,6
= =2, Autres emprunts 4 plus d’un an ...l b ToLl | e frnninnsrnnes | ceveesreeines | reeervennnns . — 7,0 .. 102,7 . 116,8
@ 55& DAVEDS  eenieiinineevnreeeeietee e eean e ervaenreaeeenns 2,6 0,9 1,7 || e i — . 0,4 0,9 6,4
: "’Sg Total 33,6 8,5 1,7 0,3 0,4 26,7 1,2 28,7 12,9 104,9 1,3 220,2
: Réserves de sécurité sociale ......cccoeviuiieenen. 16,4 —_ —_ — — — — — — —_ —_ —_ 16,4
® Q. Obligations accessibles & tout placeur ............ .. 0,2 L. - . e 0,2
E EE 2| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — ... . .. 0,2 0,7 21,2 . 0,1 22,1
2 32 DIVETS  cervtiineeeee e et a e e e s e r e ans 27,6 0,7 0,2 1,9 0,4 1,4 0,1 11,8 44,2
Q Total 44,0 0,7 0.2 0,2 2,1 1,1 22,6 0,1 11,9 82,9
Argent & trés court terme (francs belges) ...... . — — — 5,6 . ... ... 5,6
Acceptafions, effets commerciaux et promesses ... — —_ 29,4 — 2,8 | 6,9 4,1 43,2
Engagements en comptes courants ou d’avances . — 43,1 — ] e ... ... 43,1
Autres engagements & un an au plus (y compris
g Iencaisse-or de 1a B.N.B.) ..oovieeiieninnenninn | | eee b T — 281, — s e .. 281,0
§ 3] Obligations  ......oiiiiiiiii 8,9 | .. | o e 0,1 — 14 0,9 0,6 4,7 0,2 29,9
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit an titre de la souscription de la Belgique — — — 19,6 — — — — — 37,8
Divers 2,7 — 0,8 J— 0,6 0,2 .. 13,6
(Actions et parts) .. (0,2) (—) (3,4) (—) (0,3) (1,4) (—) (...) 1 (5,8)




“nvliddaerc mesccscrecservan et ALyt ALy 4y X
8 Argent & trés court terme ................ 0,4 .. 0,5 v 13,7
K Engagements bruts envers I'étranger .... — —_ — 282,0
g Dépéts en devises des résidents .......... 11,4
E _| Dépéts sur livrets des résidents ... 76,0
2 | Dépéts & terme des résidents ........ 89,9
H Engagements non rangés ailleurs .................. —_ — .. e 37,6
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 0,8 | . 25,6
s DIVErS  cietiiitciiciiirie e e e 31,2 31,6
(Actions et parts) ......ccocevriieiiiiiiiiiiiiiniie, (0,4) (0,3) | ociiaiinnnnnns [orrinneaannnes (21,5)
Total 1,9 2,7 2,4 31,2 986,3
E:
g Argent & trés court terme .........c....ceeeveeeen. — — —
- ~| Certificats 4 un an aun plus — — — — 6,4 — 2,1 — 0,2 — 8,7
m 4 ¥| Engagements en comptes courants ou d'avances . — — — —_ —_ — . — - ... . R .
E —2'5-’ DIVEIS eiitiie it it i, —_ — 2,8 —_ — — — 0,1 2,9
3 3 Total ... — 2,8 6,4 — 2,1 0,2 0,1 11,7
B
AT | 5. | Dépots & vie weorvrrirrirrieceeic e, 8.0 3,3 — 4,0 0.5 15,8
@ |E|E58 | Dépdts sur livrets v | 250,3 — 0,6 — 250,9
B[S P23 | Dépbts & terme ...ccccceveereiviiiiiiiiiiiiiiieinins 3,4 1,1 1,2 3,3 Jovn] o —_ 0,1 3,0 0,3 0,6 13,0
: £ (583 Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 48,1 | c . msseaseees frreeraanans | eeeeiaeanas — 0,3 0,8 - . 49,2
g @ 552 Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
Gl1E1E,t SBHOM  crreeeeeeaieeassieeernneeseneueeeeecreenanens 1,1 — — — S — — — — — — 1,1
A3 ;E;zm DIVEIS  iiiveiiiiiieireiianeeiiaaseeaan 8,0 0,1 0,1 4,8 12,9
=[5 (%% | (Actions et parts) (3,8) [ ormeemennes [ oot e eeiannenns SRR SR RIS IR, (0,1) e SRS FURRRR (3,9)
: 318,9 1,1 1,8 6,6 | 0,1 0,5 7,8 0,8 5,4 342,9
= 'E%:g . . as &
2] 252 | Réserves de sécurité sociale 35,5 — — — —_ — — — — — — — 35,5
5 g5 8_| Réserves mathématiques ..........ooovviirinenn. 225, 4 — — — — 20,6 — — — — — — 246,0
| |83 ,5] Obligations non accessibles & tout placeur ... —_
: SE | Divers i 17,9 0,7 1,0 0,2 2,5 22,2
s Q =1
M Total ... | 278,8 0,7 1,0 | 20,8 2,5 303,7
] -
& 3 DEPOtS & VIE vuverveiinininnieniiiieaie e 5,2 0,3 cee e 0,1 — . 0,1 5,6
) 5 Argent & trés court terme — — .. 2,6 0,2 1,8 cee 0,1 0,2 4,8
[} <3 Dépdts sur livrets ..ocovvevvnvreeniiiinniiniinnn 13,5 —_ — 13,5
a BK Dépdts & terme .....ocoeiviiiiiiiiiiiiiiniiiiinin, 5,1 1,8 4,1 4,2 1,7 1,8 — 0,2 1,1 0,7 20,8
3% 5| Engagements en comptes courants ou d’avances . . R SRR . e o 1,3 —_ 3,5 A 0,3 .. 5,1
=& ~| Obligations accessibles & tout placeur ............ 161,3 0,4 0,3 4,1 .. 27,9 0,5 17,4 27,8 2,1 241,9
g a Obligations non accessibles & tout placeur ...... _ .. .. - 1,8 14,1 6,9 8,1 24,1 .. 3,0 58,0
.E" Divers oo 7,3 16,6 — 0,1 .. 0,3 11,8 36,1
g (ACHODS €b PAILE) «..vevveeeerereeeerernreneennns.s 0,1) | (...) (1,2) O] G| (.ol 02 (=) | (.. (...) (.. (...) (2,2)
e Total ... 192,4 2,1 16,6 4,8 10,1 18,4 38,2 0,5 31,1 53,1 2,8 15,6 385,7
o
Etg S
ggg:gg ................ 1,2 3,7 | 20,4 0,9 16,6 5,9 3,9 — 55,6
&8% 3
L]
s
g= Total des créances ............cocvveeveevirnenninrann.... |1.685,9 30,4 63,4 38,5 60,7 | 381,6 |1.019,0| 13,1 361,4 266,2 389,2 92,1 4.401,5

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l'addition des postes en raison des forgages.



XII - 2. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1970 '

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
............. donnécs non disponibles . Total
= —_ 'Caisses Qrgumsmes . Secteurs des
nihil ou inférieur & 50 millioma Entreprises | . Para- —2 ;w; . Etranger Qrga- Fonds dséopc?;tg:se’ ¢ uisi:rztl‘mce- Orgﬂgllis;les ll;:lléntg:- dattes
o . et et'nthue's ,F‘f“ = 22 Sécurité nismes des hypothé- accidents de crédit et
— opérationa non cffcctuées particuliers d'exploi- | - (Trésor) Z 35 sociale mone- Rentes caires du travail, non ajustements
tation ] =2 talres et de capi- fonds de | monétaires
& w© talisation pension (18) =
(1) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | ........... —_ + 1,5 o + 3,2 — 1,3 -+ 10,3
25 Engagements en comptes courants ou d’avances . | — 0,7 — + 0,1 ... + 15,2
23 Obligations  .....ccciiiiiiiniiiiiininiririerenecncanes — 1,0 .. — + 1,2 + 3,5 .. + 4,0
%;E =| Anuntres emprunts & plus d'un an ....c.oceooiiienn | + 0, — +16,9 4+ 1,6 3 + 38,0
£8 DIVErS  cereniivieieiieneeieneiinnernneens : 0,5 44, — +0,2 | +3,1 3 1. 23,9
e (Actions et Parts) ........oeveiriveiieniiennrnnenns ceaens (+ 9.4 [(+ 0,3)[(+ 0,3) |vvivnnns (o) (4 1,88(+ 0,2) (=) (4 0,3) [(+ 0,8) (...) ( )y W+ 12,7)
Total - 1,8 + 0,3] 4+ 0,5 — 0,1 + 4,9| 4+14,0 | 22,8 —_ +19,8 + 8,1 +-24,2 — 1,3 4+ 91,4
Argent & trés court terme ..........cceeeeiiecninnee. —_ — c..
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... R SRR — L. ... L. — — 0,1 | + 0,5 4- 0,5
25 Engagements en comptes courants ou d’avances . PP BURURURRR e e e - 0,7, — 0,3 — - - — 0,3 — 1,8
g% Obligations accessibles & tout placeur ............ | + 0,3 — 0,1 — 0,2} + 2,4 — 0,2] 4+ 0,2 + 0,7 + 0,4 + 3,6
® 5% &| Obligations non accessibles & tout placeur ...... —_ — 30| + 1,3 + 0,1 — 0,2 + 1,1 + 1,1 + 2,4
>4k ie Autres emprunts 4 plus d’un an + 0,6 —_ + 0,3 . + 4,0 + 5,0
Blg£2 DIVErS  tevevevriveerereeirininnnenereeens 1,9 1,1 + 0,2 + 0,7 — . +0,2 |+ 1,9
a é (Actions et PATtS) veveereirvirierivveniiienreneninrenenes 0,1 0,6) '(+ 0,7) | (...) oo (...) (—) (...) (...) {(+0,1) (...) |+ 1,5)
g g Total +92,3 | —0,1] — 1,1 — 1,1+ 40l —0,2 +0,5 | +0,5 | +5,8 |+ 1,4 |+ 12,1
=1 Fonds de tiers .....c.ccocveveviiiiiiiniiiivnninenereenas — 3,0 . — + 0,6 .. + 4,7 . — 0,2 + 6,5 4+ 8,7
Al - Certificats & un an au plus ........ccoceeveiiiin.., — 0,3 — — 0,9|4+ 3,0 —13,4| — 0,4| 4+ 6,0 + 0,6 + 8,1 + 3,1
; § =5 _| Obligations accessibles & tout placeur ............ 4+ 7,0 — 0,2 — + 0,2 —-1,3¢ 4+ 9,8 — 0,1} + 1,7 4 1,4 — 0,3 + 0,9 -4+ 19,2
x| B Az Z| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — + 0,1 — .. — 2,81 4+ 1,3 — 0,1 — 2,6 + 0,3 — 3,4
<|[B| = DIVErS  iitiiiiiiiiiiiin i e e eaeanes | e - 0,2 | + 0,41+ 0,2 .. — 0,7 — 0,1 e — 0,3
: g Total ... | + 4,0 | — 0,6 — | +0,7 | + 01|03+ 24| — 0,5 +7,5 | +1,3 | +4,9 |+ 7,6 |+ 27,2
wn —
o € | Argent & trés court tErme .........cce..eeeeeeennenns — . — R . . . cen
g é Engagements en comptes courants 0l d'BVANCES . | «..iveiie: | cneniinnanes | serseeisesianine | reessassassanes | esseessesae ] seaesessanas + 3,1 — - . . + 3,1
= 5 | Obligations accessibles & tout placeur ............ + 3,4 4+ 46| — 0,5 +0,6 | +1,2 | — 0,4 + 8,9
s §§ Obligations non accessibles & tout placeur ...... — e ... ... . — 0,41 + 0,6 . + 0,6 - 0,2 .. + 0,7
5] w Autres emprunts & plus d'un an ... Lo F 0,3 ] i | i i [ e -— + 0,7 +11,1 + 12,0
@ S | DIVErs  oviiiiiiie e + 0,1 B I S SR — +0,2 | —20 | - 1,1
E g + 3,4 | +0,8 — 04| +8,4] —0,5{ +1,9 | + 1,0 | +10,8 | — 2, + 22,9
- Réserves de sécurité sociale .........ccecevernnen.. + 9,0 — — — — — — —_ — —_ _ — + 9,0
%] 2o Obligations accessibles & tout placeur B N e (RO e . e .. .
[E:: 5.2 | Obligations non accessibles & tout placeur ...... — — 0,1 + 0,1 + 3,7 — 0,3 + 3,3
;51 32 DIVETS  teviiiiieiiieii i rnete e reeraanas — 1,6 + 0,3 + 0,9 — 0,1 — 1,4 — 0,5 + 2,7 + 0,2
Total + 7,3 + 0,3 - 0,114+ 0,8 + 2,3 — 0,5 + 2,4 + 12,5
Argent & trés court terme (francs belges) ...... — e — . - — + 0,8 ... + 0,8
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... [....cwi ] — | s L — + 3,4 — + 0,7 . + 2,2 + 1,9 + 8,2
LEingagements en comptes courants ou d'avances . | .....coe | v i | s — +25,0 _— — 0,1 . + 25,0
Autres engagements 3 un an au plus (y compris
8 'encaisse-or de 1a B.N.B.) ..ooviviiiiennennininnn | cnnnnninnns coo s [ — +42,6 S ORUTUUIUIUY PRI, + 42,6
E S| ObHgations ...ccciiiiiiiiiiiiiiniiiieeiirinireninenns +4+ 0,1 PO I —_ + 7,3 + 0,2 + 0,3 + 1,9
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — + 0,5 — — — +11,9 — — - — + 12,4
DIVEIS  cevriiniiirinrinieinerneiteennieieserenssssenssnses +11,4 4 4+ 0,21 + 0,3 - + 0,4 — + 0,1 .. + 12,5
(Actions et parts) .... (...) (...) (—) |(+ 0, (—) ( ) (...) (—) (...) N+ 15,9)




1 MONNLIE  ..iviiiiiiiiiiiiiaiiiiitietrectiiiiicnitcccrenns ~+oU, 1 + U,1 T Yes s
8 Argent & trés court terme — .. + 8,8
£ Engagements bruts envers 1'étranger — — + 80,4
E Dépdts en devises des résidents ...............e.eee — 3,4 — 3,4
£ _| Dépéts sur livrets des résidents ... 4 2,8 + 2,8
z <} Dépéts 4 terme des résidents ...... +13,9 + 18,8
£ Engagements non rangés ailleurs — — + 17,9
] Obligations (y compris les bons de caisse) ...... + 4,3 faciienn + 4,6
! ; DAVETS eriiiiiieeiiieiiiaee et enreeeeeeseeneaneaaens . + 1,9
(Actions et paris) 4 0,2) fnn 4+ 0,7)
+ 0,1 +143,9
s
E Argent & trés court terme ........... e — — - 0,3 — — 0,2 — 0,1 — 0,6
-] Certificats & un an au plus ......ceoeeiniil. — — — — 41,0 — — 0,6 — — + 0,4
53] < 2| Engagements en comptes courants ou d’avances . — - — — — —_ R — . ors
E {;’ DIVErs  ciiiiiiii e e ceeeae — — — —— — — . .
) o Total — - 03] 410 | — [ —0,8 — 0,1 | — 0,2
w5
Qs DEPOLE & VUL +ovverennrrnerenenerrarnsransronenns + 0,7 — 0,2 — + 1,9 + 0,2 + 3,2
@mlgle Dépdts sur livrets ... +16,7 — + 0,4 — + 17,1
&S Dépots & trme ..o.eeeeenernrunrennennes erervaaeas veeene | A 1,7 — 0,3 + 1,1 — + 0,1 4+ 0,6 — 0,1 — 2,3 + 1,6
;‘ 215 Obligations (y compris les bons de caisse) ..... LB e . — - 0,3 — 0,2 + 10,8
o é = Réserves mathématiques des sociétés de capitali- —
<| g % sation  .eeeieeiieieniinins ceeenns — — — e — — — — — — e
= 8 2 Divers ( + 1,7
E 2 ° (ACtions et Parts) .......oceeeerveeunreereereneenreeennns [( 0,2) oo o e v [ [ o fa (— 0,1) (+ 0,1)
x — 0,3 + 1,3 4 1,8 | s — 0,2 + 2,3 + 34,4
&= 552 Réserves de sécurité sociale ........cceceeienrennnn. + 3,3 — — — — — — -_ — — — — + 38,3
=] 252 | Réserves mathématiques .........ceeeeveveeneninnnnn. +11,8 — — — — + 1,08 — — — — — — + 12,8
2 =< 23| Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . .. — 0,3 .. - 0,3
o i3 DIVEIS  teiieiirireeiiteaiiiiereeaerensnssnsessssseennaenn + 3,2 — 0,1 — 0,3+ 0,1 + 0,3 + 3,1
SR Total 18,2 ~ 0.1 — 03|+ L1 — 0,3 10,3 | + 18,9
n -
o 3 DEpOts & VU .eevvuerereennnnnnnn + 0,5 — 0,1 | oo e —0,1 — . + 0,3
B s Argent & trés court terme ... — — . + 0,6 | —0,4 — 0,3 + 0,1 + 0,2 4+ 0,2
= g Dépéts sur livrets ........ceu.e.. veee | 4 0,7 —_— s e e — .. + 0,7
Al | g5 | Deépots & terme worvnrveveveriirereereeeeneereaennns + 0.6 | +0,9 L 1,0|+ 0,4 | 40,2 i _0e | —02 ] -01 42,5
2% 5| Engagements en comptes courants ou d’avances . . cee e U R 40,3 — + 0,3 .. 4 0,1 + 0,7
&g —| Obligations accessibles & tout placeur ............ +925,4 — 0,1 + 0,5 +7,6 — 0,21 + 1,8 + 0,7 + 0,2 -+ 35,9
gz Obligations non accessibles & tout placeur ...... — . 4+ 0,5] — 0,8} 42,4 . 4+ 1,4 . + 0,1 + 4,1
.g“ DIVELS ceeiiiiiiiiinii e rieiaietaasacnnseasosannss + 0,4 + 0,6 .. — ce + 3,3 + 4,3
5 (Actions et Parts) ...c.eocceveiiiiiiieniiieirarieienannes (...) ( ) (.. ( ) ( ) ( Yy ( ) (—) ( ) ( ) ( ) (...) (...)
< Total ... | +27,7 | + 0,9| + 0.6 | — 0,2 | + 2,0{+ 0,7 {+10,0 | — 0,2| + 3,0 | + 0,56 | + 0,3 | 4+ 3,5 | 4 48,7
o
Etg 5
g8ss88 e — 0,2 - 0,8 ... —3.4 + 1,3 20,5 | +0,2 — — 2,4
328 B
.
3y
5| Total des Eréances ..........ccccoooreorocceees [+151,3 | 4+ 0,7] + 2,2 | 4 1,2 | 4 8,0| 497,38 |+144,1| — 0,2| 434,38 | +16,7 | +48,5 | +14,6 | 45186

Note : Les totaux ne correspondent pas nhécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.

1 Pour les années 1958, 1959 et 1960, cf. le Bulletin d’Information et de Documentation, XXXVIIIe année, vol. I,
no 2, février 1963; pour l'année 1961, cf. le méme bulletin, XXXIXe année, vol. I, no 3, mars 1964; pour
l'année 1962, cf. le méme bulletin, XLe année, vol. II, no 4, octobre 1965; pour l'année 1968, cf, le méme
bulletin, XLIe année, vol. 1, no 5, mai 1966; pour 'année 1964, cf. le méme bulletin, XLIIe année, vol. I,
no 8, mars 1967; pour l'année 1965, cf. le méme bulletin, XLIITe annéde, vol. I, ne 8, mars 1968; pour
I’'année 1966, cf. le méme bulletin, XLIVe unnée, vol. I, no 4, avril 1969; pour l'année 1967, cf. le méme

bulletin, XLIVe année, vol. 1, no 6, d:cembre 1969; pour l'année 1968, cf. le méme bulletin, XLVe année,
vol. II, no 4, octohre 1970; pour I'année 1L69. cf. le méme bulletin, XLVIe année, vol, II, no 5, novembre 1971.

2 Cf. rubriques 4.322, 4.323, 4.324 et 4.833 du tableau IX-1.

3 Cf. rubrique 4.321 du tableau IX-1. (Y compris les obligations.)

4 Cf. rubriques 4.812, 4.813 et 4.814 du tableau IX-1.

5 Cf rubriques 4.311 du tableau IX-1. (Y compris les obligations pour le secteur crésncier « Enlreprises et
particuliers ».)

6 Dans la balance des paiements, ce mouvement n'est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1969
Totaux sectoriels
(milliards de francs)
]
Total '(“nisses o . . Ny
......... données non disponibles i Para- Secteur des secteurs d'épargne, d-;ﬁ:ﬁ:ﬁﬁﬁ Organismes T‘f"’] h&.c(eurs Total
Entreprises R ublic euritd . i : sociétés ie et ublie des inter- indé- 4
N étatiques Etat p Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie € P S . . des deties
nikil ou inférieur & 50 millions ot partl- d’exploi- (Trésor) s sociale non Eteanger | onétaires | des Rentes | thécaires | sceideuts de erédit | médisires | terminés
culiers . compris . . et de du travail, no financiers et ajus-
. X tation ailleurs financiers apitali- fonds n
—— opérations non effectuées cszl:tio de pension | monétaires tements
" (15) = (8)
(6) = (13) = + () +
(1) (2) (8) (4) {5) {1) & (5) (7) (8) {9) {10) (11) {12) {8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 31,8 2,7 2,2 0,2 28,1 65,0 195,6 — 190,9 82,9 186,6 656 ,0 1,1 722,1
2. Paraédtatiques d'exploitations ...... 30,5 1,0 6,8 0,9 0,1 39,3 10,2 12,3 0,9 8,2 10,7 22,3 54,4 2,4 106,3
3. Btat (Trésor) .....ooeoviiiiiianiiin 162,0 6,0 —_ 4,2 3,7 175,9 44,3 252,0 8,3 49,1 52,2 23,1 384,7 8,9 613,8
4. Secteur public non compris ailleurs 30,2 8,1 1,7 0,3 40,3 0,8 18,3 1,7 26,8 11,9 94,1 152,8 3,3 197,3
5. Sécurité sociale ........cooiiiiiinl 36,7 0,4 0,2 37,3 0,2 1,3 1,1 20,4 0,7 23,5 9,4 70,4
6. 'lotal des secteurs nationaux non
financiers  ...c.ocveeiieiiniiiiieennn. 291,2 17,8 11,1 5,6 32,1 357,8 55,5 479,5 10,9 276,1 178,1 326,8 | 1.271,4 25,11 1.709,9
7. Etranger ... 8,8 2,5 26,8 | ciivieins 0,5 38,6 — 299,2 0,9 2,7 4,9 5,1 312,8 2,2 353,5
8. Organismes monétaires ............ 532,17 2,3 4,4 26,1 1,0 566,5 205,6 35,4 1,3 2,5 1,8 41,0 25,7 838,9
3. Fonds des Rentes .................. — 2,8 2,8 0,3 5,4 — 3,0 0,2 3,6 0,2 11,9
10. Caisses d’'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 288,0 1,4 0,5 5,1 295,0 . 0,1 0,6 5,6 0,7 7,0 6,5 308,5
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 260,6 0,8 1,3 262,7 19,7 0,3 0,3 2,1 284,8
12. Organismes publics de crédit non -
MOoNétaires  ......o..oiieeiiiiiiinnn.. 164,8 1,2 16,0 5,0 8,1 195,1 17,7 28,1 0,7 28,1 52,7 2,5 112,1 12,1 337,0
13. Total des intermédiaires financiers | 1.246,1 4,9 24,0 31,6 15,5 | 1.322,1 9243,3 69,0 0,7 33,0 61,1 5,2 169,0 46,6 | 1.781,1
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENES eueieiiiiiiiieeee e | 4,5 4,6 9,1 [ 23,7 0,8 15,2 5,4 3,7 18,8 —_ 57,9
15. Total des créances .................. 1.546,0 29,7 61,8 37,3 52,7 | 1.727,5 298,9 871,3 13,3 327,1 249.5 340,7 | 1.801,9 74,0 | 3.902,4
16. Solde des créances et des dettes . |4 823,9 |— 76,6 |— 552,0 |— 160,0 17,7 |+ 17,6 |— 54,6 |+ 32,4 [+ 1,4 |+ 18,6 |— 35,3 |+ 3,7 |+ 20,8 |4+ 16,1 —

Note : Les totaux ne correspondent pas né

irement & 1'addition des postes en raison des for¢ages.




XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1970
Totaux sectorieis
(milliards de francs)

Total l'C"alisses Organismes | (yrganismes Total Secteurs
........... données non disponibles Entrepri Paru- Secteur des secteurs (s;l;';:.:tg(?:' d’assurance- © blAi - o.s indd- Total
nireprises étatiques Etat public Sécurité nationaux . Organismes Fonds hypo- vie et pu '(,. des‘ 1‘n.ter- ndé- des duttes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d"exploi- (Tresor) non sociale non Etranger monétaires | des Rentes theécaires nccldent:s de crcdit meédiaires terminds
culiers tats cq]r]nprw : i et de duflrx:i:a‘l. non financiets et ajus-
__ opérations non cffectuces ation atlleurs financiers capitali- de o:nsion monétaires tements
sation P (15) = (6)
(6) = (18) = + (7 +
(1} {2) (8) 4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) (1) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
. KEntreprises et particuliers ......... 30,0 3,0 2,7 0,1 33,0 68,8 218,4 — 210,7 91,0 210,8 730,9 - 0,8 799,5
2. Paraédtatiques d'exploitation ...... 32,7 1,0 5,7 0,9 0,1 40,4 9,1 16,4 0,7 8,7 11,2 28,1 65,1 3,8 118,4
. Etat (T'résor) «oocoveviiinnianiinin, 166,0 - 5,4 — 4,9 3,9 180,2 43,5 254, 4 7,7 56,6 53,6 28,0 400,3 16,5 640,5
. Secteur public non compris ailleurs 33,6 8,5 1,7 0,3 ... 44,1 0,4 26,7 1.2 28,17 12,9 104,9 174, 4 1,3 220,2
. Sécurité sociale ...l 44,0 0,7 0,2 44,9 0,2 2,1 1,1 22,6 0,1 25,9 11,9 82,9
. Total des secteurs nationaux non
financiers  ..voveeeviiiieiiiineiien... 306,3" 17,9 10,8 6,2 37,2 378,4 53,2 518,0 9,6 305,8 191,38 371,9 | 1.396,6 33,2 | 1.861,5
. Etranger ... 8,9 2,7 27,0 1o 0,5 39,1 — 394,0 0,9 3,4 5,3 7,3 410,9 4,1 454,92
8. Organismes monétaires ............ 580,5 2,4 5,5 25,7 1,6 615,7 289,35 42 () 1,1 1,9 2,7 2,4 50,1 31,2 986,3
. Fonds des Rentes .................. — 2,8 2,8 6,4 — 2,1 0,2 8,7 0,1 11,7
10. Caisses d'épargne, sociétés hvpo-
thécaires et de capitalisation ...... 318,9 1,1 . 1,8 6,6 328,4 | 0,1 - 0,5 7,8 0,8 9,2 5,4 542,9
. Organismes d’assurance-vie et acci- B .
dents du t-ra,va,i], fonds de pension 278,8 e 0,7 - 1,0 280,5 20,8 N - N e . S 2,5 303,7
. Organismes publics de crédit non
monétaires  ..........ooiiieni..... 192,4 2,1 16,6 4,8 10,1 226,0 18,4 38,2 0,5 31,1 53,1 2,8 125,7 15,6 385,7
. Total des intermédiaires financiers | 1.370,6 5,6 25,6 32,3 19,3 | 1.453,4 328,5 86,7 1,6 35,6 63,6 6,2 193,7 54,8 | 2.030,3
. Secteurs indéterminés et ajuste-
mMments  ....eiiiiiiiiiien e, 4,2 3,7 7,9 | 20,4 0,9 16,6 5,9 3,9 47,7 — 55,6
5. Total des créances .................. 1.685,9 30,4 63,4 38,5 60,7 | 1.878,9 381,6 | 1.019,0 13,1 361,4 266,2 389,2 | 2.048,9 92,1 | 4.401,5
16. Solde des créances e: des dettes . |+ 886,4 |— 88,0 |— 577,1 |— 181,7 |— 22,2 |+ 17,4 |— 72,6 |+ 32,7 |4+ 1,4 {4+ 18,5 |— 37,5 |+ 3,5 |+ 18,6 |4+ 36,5 —

Note : Tes totaux ne correspondent pas né irefnent & I'addition des postes en raison des for¢ages.



XII - 4 — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1970

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total d‘gaiise:e Organismes Orgunismes Total Secteurs .
. données non disponibles . : Para- Secteur des secteurs . pa%e " | d'assurance- : . i Total
Sntreprises | , . ublic L ) . socictes vie et publics des inter- indé-
. étatiques Etat P Sécurité nationaux 5 Organismes Fonds hypo- ’ . Lo .. des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- d’exploi- (‘Frésor) non sociale non tranger inonétaires | dos Rentes {hicnires dacr:ldexvzt_sl de crédit médiaires term;nee
—- opérations non cffectudes ation inanciers capitali. de pe::sion monétaires tements
sation (15) = (6)
) = (13) = + () +
(1) (2) (3) (4) (5) (1) &4 (5) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et ﬁarticuliers ......... - 1,8/ 4+ 03 )+ 05} - 0,1 |+ 4,91+ 8,81 4 14,0] + 22,8 — + 19,8 + 8,1 + 24,2 | + 74,9 — 1,3 )| + 91,4
2. Paraétatiques d'exploitation ...... + 2,3 — 0,1 - 1,1 + 1,1 - 1,1 |+ 40} — 0,2+ 0,5} 4+ 0,5+ 5,8]| + 10,6 1,41 + 12,1
3. Etat (Trésor) .....ccovvviveninnnnnnn. + 4,01 — 0,6 — + 0,7+ 0,1 | 4+ 42}~ 03} 4+ 24— 0,54+ 7,5+ 1,81 4+ 4,9 1+ 15,6 7,6 | + 27,2
4. Secteur public non compris ailleurs | -+ 3,4 + 0,3 4+ 3,7 — 0,4 4 8,4 — 0,5 + 1,9 4 1,0 + 10,8 + 21,6 — 2,0 + 22,9
5. Sécurité sociale ................ ... + 7,3 + 0,3 + 7,6 | — 0,1 ]| 4 0,8 + 23| — 05|+ 26|+ 2,4 -+ 12,5
6. Total des secteurs nationaux non
financiers  .....o.ooiiiiiiiiieenl . + 152 - 01| — 03!+ 0,6 |4+ 50| +20,4{ 4+ 12,1 | +38,44) — 1,2 4+ 929,71 1+ 13,2 | + 45,2 | +125,3 8,2 | +166.1
7. Etranger ... + 11,6 0,2 0,8 | + 0,1 | + 12,7 — + 91,5 + 0,7 4+ 0,3 2,2 | + 94,7 1,9 | +109,3
8. Organismes mondtaires ............ L 47,7 0,1 1,1y — 0,44 0,6 +49,1 | +83,7|+ 6,6 + 1,1 |+ 0,6} 02|+ 06|+ 9,1 1,9 | +143,9
9. Fonds des Rentes .................. — — 0,31 + 1,0 — — 0,8 + 0,2 — 0,1} — 0,2
10. Caisses d’'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 30,91 — 0,3 + 1,3 | + 1,5 | 4+ 33,4 | — 0,2+ 2,314+ 0,14+ 2,21 — 1,1 | 4+ 34,4
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | + 18,2 — 0,1 - 03} 4+ 17,8 + 1,1 - 0,3 — 0,3} + 0,31 + 18,9
12. Organismes publics de crédit non
mOontaires  .....cieeviciiieiiinnenen. 4+ 27,71 + 0,9 0,6 { — 0,214 2,01+ 33,01 + 0,7| + 10,0 — 0,2 3,0 4+ 0,3 0,3 | + 13,6 3,5 | 4+ 48,7
13. Total des intermédiaires financiers | +124,5 | + 0,7 1,6 + 0,7 4+ 3,8 +131,3 8,21+ 17,6 | +~ 0,9} + 2,6 | + 2,7 1,0 ] + 24,8 4,5 | +245,7
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
ments ..o L il — 0,2 — 0,8 — 1,0 — 3,4 1,3 4 0,3 4+ 0,21 — 1,4 — — 2.4
15. Potal des créances .................. +151,3 | 4+ 0,7 + 220+ 1,2 4+ 8,0 +163,4 | + 97,3 | +144,1 | — 0,2 | + 84,3 | + 16,7 | + 48,5 | +243,4 + 14,6 | 4-518,6
16. Solde des créances et des dettes . | + 59,9 — 11,4t — 25,0 | — 21,7 — 4,5 — 2,7 — 12,0 + 0,2 — 0,1 - 22! - 0,2¢— 2,8 + 17,0 —

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des for¢ages.




XIIl. — ORGANISMES MONETAIRES

1 — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

s e : . Criéances Crédits d’escompte, Créances et engagements
Liquidités quasi monétaires Total sur les p;uvoirs publics d’'avances et d’a&ep sur et envers
du stock tations aux entreprises des intermédiaires Emprunts
Détenues par les monétaire . et particuliers financiers non monétaires obligs.
) ) Stoek entreprises et particuliers et des A:c{!rs ‘ Créances Pour tairge< Divers 4
Fin de période monétaire D;:-nll:fs 1iquidizés “x:;:;“h Créances ) surt Financés 7'1‘:%'”01-'% : Sur 6 Sur des banques
Dépéts o ] quas! - 'Etat 2 es autres par les Financés " ver eb envers dénot
en franes enD:iE:it:e~ Trasor monétaires sur I'Eat pouvoirs | oraanismes Pda;sezr::fs éie i;\!:)m;: diigslrfs de dépbts
belges 1 - publics 3 | pondtaires nismes des Rentes | diaires
(5) = monétaires
(1) (2) (3) (4) (1) & (4) (6) {7) (8) {(9) {10} (11) (12) (13) (14)

1068 2717,8 55,1 9,1 342,0 79,2 170,6 5,8 88,8 97,5 ‘ 7,4 11,5 — 11,4 | — 9,9

1964 297 .4 65,1 5,2 367,17 88,0 179,7 6,3 98,2 108,5 7,8 11,1 — 11,4} — 12,0

1965 o 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124,5 4,7 12,6 — 11,4 | — 13,3

1966 e 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144.,7 4,6 15,7 — 12,0 | — 13,9

1967 350,56 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 13,5 — 16,2

1968 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,5 196 ,4 6,8 21,0 — 16,5 | — 17,1

1969 386,3 149,3 14,7 550,3 93,6 252,0 19.5 197,2 207 ,4 5,4 26,7 — 21,0 ] — 28,1

1970 Mars  ..oiviie 390,1 155,1 13,2 558,4 97,6 257,0 20,5 198,6 210,4 4,2 27,9 — 22,4 ] — 25,0

Juin e 410,8 157,5 13,5 581,8 102,0 260,3 22,2 207,9 218,0 6,3 27,1 — 23,4 | — 20,6

Septembre ... 399,2 165,6 12,9 577,7 103,6 252,4 25,0 207.,7 218,3 6.3 30,7 — 24,2 | — 23,8

Décembre 418,56 165,17 11,4 595,6 104,8 254 ,4 28,8 219,17 232 ,4 5,4 35,2 — 25,6 | — 27,1

1971 Mars  ...oooiiriiii 417,3 174 ,4 10,0 601,7 112,4 245,06 25,1 223,9 234 ,4 3,9 39,0 — 27,3 | — 20,9

Juin . 451,3 181,1 10,0 . 642,4 125,9. 261,9 27,0 231,6 242,38 5,9 38,5 — 28,4 | — 20,0

Septembre ...l 446,8 190,8 10,4 648,0 129,4 264,5 28,5 235,2 246 ,0 4,4 40,3 — 29,6 | — 24,7

Décembre ...c..cceviiiiiiiiiiin.n. 463,9 198,7 9,7 672,3 132,5 266,8 32,5 255,17 268,1 4,4 38,9 — 30,4 | — 28,1

1972 MArs  ccovieiiniiiieiiiiieneenniananns 469,6 212,0 8,8 690,4 136,8 |p 271,7 |[p 82,0 261,0 270,2 6,8 p 38,8 — 31,9 ip— 24,8

JUIn e 511,0 217,3 9,1 737,4 146,8 |p 301,2 |p 35,0 271,17 283,3 6,1 p 40,3 — 33,2 ip— 80,5
! Ces dépots comprennent les dépots & terme et les dépdts requs en carmets ou livrets écarts entre les immobilisations et participations d’une part et les fonds propres de lautre, et, & partir
2 Y compris le Fonds des Routes [ef. l'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes de 1970, la contrepartie de l'allocation cumulative nette & la Belgique de droits de tirage spéciaux sur le F.M.L
monétaires de 1a partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation : N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe année,
XL1ille année, vol. II, no 3, septembre 1963]. vol, II, no 6. décembre 1949 — XXZXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIIlIe année,
3 Y compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de sécurité sociale. vol. II, no 5, novembre 1958 — XLIIe année, vol. I, n¢ 1, janvier 1967, vol. II, no 8, septembre 1967.

4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu’'a court terme du Fonds monétaire, — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.

des créances et engagements non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance, les -~ Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau 5§ du chapitre XIII.



XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-63 81-12-64 31.12-65 31-12-66 31-12-67 31-12.68 31-1°.69 30-9-%1 31-12-70 31-3-71 30-6-71 30-9.71 81-12-71 31-8-72 80-6-72 30-9-72
A. Créances sur Uétranger :
D R 0 N 68,6 72,5 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 76,5 73,5 73,3 79,2 78,6 77,2 77,2 77,5 75,9
2. F.M.I. — Participation 7,1 8,7 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 16,8 19,6 23,2 25,8 29,9 30,0 29,9 25,7 26,0
— Préts 1 ... — 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0 .
— Droits de tirage spéciaux .. _ — — — _— — — 4,7 10,2 15,0 17,8 20,3 20,3 23,7 23,9 25,5
3. Obligations  .c...oooiiiiiiiiii 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 .. ..
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 4,1 4,38 6,7 7,6 8,0 14,92 9,8 0,2 1,9 0,2 0,8 0,2 5,8 3,5 4,6 11,5
5. Créances sur F'UBE.P. 2 ... 0,1 0,1 . — — — — _ —_— — — — — —_ —_ —_
6. Autres :
a) en monnaies ébrangeres ........................... 21,5 27,0 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 41,5 39,0 42,9 37,1 42,4 35,0 40,7 52,1 60,5
b) en francs belges ... 1,5 1,5 1,5 1,5 3,0 0,3 0,2 0,1 0,1
Tota! des créances sur l'étranger ... 103,0 | 115,7 | 123,71} 125,4] 137,8 | 124,11 129,21 139,7| 144,41} 154,0 160,8| 171,4; 168,3| 175,0| 183,8| 199,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets .........ooiiiiiiiiiii, 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4
2. Autres :
a) sur la BN.B. ... — — —_ - — — — — — —_ - — —_ — — —
b) sur les organismes publics .. .. .
c) sur les banques de dépdts 0,3 0,2 0,5
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
L. Sur I'Etat 3 :
a) & un an au plus .....coocoiiiiiiiiii 9,3 9,8 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5 15,7 13,2 6,6 15,8 13,5 4,9 13,0
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles a tout placeur ...... 2,3 2,4 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,5 2,3 2,2 2,1 1,9 1,9 2,1 2,0 2,0
— AUETES i 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ... — — — — — — —_ —_ — — — — — —_ — —_
b) & plus d'un an :
—- obligations accessibles & tout placeur ...... 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1
— aubfres .o - —_ — — —_— — — — _— — — — —_ — — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ......................ooooll 1,7 0,1 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 .. 1,5 .. .. 4,4 1,8 2,2 2,8
b) effets COMMErCIAUX ...ovevervreerrireirenieninannns 3.5 2,6 2,9 3,9 5,0 10,0 6,9 1,8 3,2 2,6 1,3 1,2 4,9 4,0 3,2 5,1
€) AVANCES  +eervrverririneae et aee e aeaanns 0,1 . . 0,2 . 0,3 0,3 . . 0,1
d) 4 un an an plus 4 ... — — —_ — — — — — — — — — — — —_ —
e) a plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,2 0,3 0,3 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— BUIE8 i — — — — — — —_ —_— — —_ — — — —_ — —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus ...... 0,6 0,4 0,3 — — — — - — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 3 un an au Plus .eeeiriiiiiii e 0.8 0,3
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
— aubres . —_ — — —_— —_ -—_ — — — — —_ —_— — —_ — —_—
D. AULTES ovveiniiiiiiiiiiiiiii et 36,4 10,2 36,2 38,4 53,8 37,2 58,4 64,3 55,9 51,6 45,5 58,6 41,9 37,6 45,6 34,3
TOTAL DE L’ACTIF ... 192,83 | 206,11} 211,8 | 219,0| 237,9| 226,7 | 249,7| 259,5| 256,2 | 252,9| 261,7| 282,7| 9262,7| 256,8 | 286,1| 280,0

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1968. Counvention du 1-2-1968).

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de ls liquidation de I'U.E.P.

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX. Balance des paiements et XIII, Organiames

4 Autres que des effets commerciaux.

monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) .
XLIIIe année, vol. II, no 8, eeptembre 1968).



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-63 81-12-64 81-12-65 31-12-66 81-12-67 31-12-68 31-12-69 80-9-70 81-12-70 31-3-71 30-6-71 30-9-71 81-12-71 31.3-72 80-6-72 30-9-72
A. Engagements envers Uétranger :
l. Envers le F.M.I. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
2. Envers 'C.EP. .. — — — —_ — — —_ —_ —_ — — _ — _ - —
3. Autres :
a) en monnaies dtrangéres ... 0,1 N
b) en francs belges ! ... 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 1,0 0,7 0,8 1,0 1,0 1,5 8,4 3,5 2,1 1,9 2,1
Total des engagements envers l'étranger ......... 0,8 0,9 0,9 0,9 0.9 1,2 0,9 1,0 1,3 1,4 1,8 8,7 3,8 2,4 2,2 2,4
B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets 2 ...l 2,8 3,0 3,5 3,5 4,0 4,4 4,9 4,8 5,0 5,4 5,8 5,4 5,4 5,5 6,3 5,3
2. Autres :
a) envers la BN.B. . ... — J— — —_ — —_— _ — — _ — — —_ —_— - —
b) envers les organismes publics .................. 1,4 1,0
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire .............coiciiiiiiinan, — 1,2 — — _— — — — — — —_ —_ —_ — —_ 9,9
— comptes spECIaAUX  ........iiciiiiiiiiiin.. —_ —_ —_ — —_ — — —_ — — 2,4 0,1
—— AULTES .. 2,3 0,7 1,4 1,8 2,2 0,8 1,0 0,1 1,2 0,8 0,1 0,1 1,0 0,3 0,1 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur non
monétuire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ... 147,7{ 157,31 166,8| 171,8| 173,61 178,8| 178,1| 178,7| 183,21 177,9| 193,3 | 190,7 | 196,4 ]| 194,7 | 214,5| 210,2
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 . 0,5 0,6 0,4 0,5 0,4 0,8 0,4 0,6 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,4 0,6 0,4
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — - — — — — —_ — — — — — — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entrepriscs et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — — — — — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en carnets
ou livrets ... — — — — _— _ — — —_ — — — — — — —
— dépdts en devises .. — — —_ _— — — — — — — — — — — — —_
b) détenues par le Trésor
4. Emprunts obligataires ......................... — — — — —_— — —_ — — —_ —_ — — — —_ —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..................... 0,1 1,7 — — —_ — —_ — —
b) envers les paraétatiques de crédit ............... — —_ —_ - —_ —_ —_ — — —_ — —_ — — — —
¢) envers le Trésor .........c.oiiiiiiiiiiiiil, 0,1 0,1
D Autres oo 38,2 42,4 38,7 41,0 56,8 40,7 64,4 72,6 65,1 65,5 57,8 76,2 55,5 53,4 62,4 51,6
TOTAL DU PASSIF ... _19‘2,3 206,1 __211,8 219,0 ( 237,9 _2‘26,7 249,71 259,5| 256,2| 252,91 201,7 | 282,7| 262,7| 256,8| 286,1 | 280,0
I Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que le F.M.I. et 3 Les chiffres sont eous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par lee
I'U.E.P. organismes monétaires autres que la B.N.B.

2Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les orgsnismes monétaires sutres que ls B.N.B. 4 Y compris les comptes 4 vue des paraétatiques, saul celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Chs.



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels (milliards de francs)
31-10-51 | 30.11 71 i #1.12.71 31-1.72 I 29-2.72 31-3-72 30-4-72 31-5-72 30672 31-7-72 31-8-72 30-9-72 31-10-72
A. Créances sur l'étranger :
1. Or e 78,2 78,2 77,2 77,2 77,2 77,2 77,2 17,5 77,5 77,5 77,0 75,9 75,3
2. F.M.I. — Participation 30,0 30,0 30, 30,0 30,0 29,9 25,7 25,7 25,7 27,3 27,0 26,0 25,7
— Préts 1 .
— Droits de tirage spéciaux ......... 20,3 20,3 20,3 23,7 23,7 23,7 23,7 23,9 23,9 25,5 25,5 25,5 25,5
3. Obligations  ...c.cooiiiiiveni . ..
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation 9,7 4,3 5,8 5,3 0,6 3,5 9,1 10,5 4,6 8,6 9,1 11,5 6,8
5. Créances sur 'U.EP. 2 ..o, —_ — — — —_ — — — — _ —_ —
6. Autres :
a) en monnaies étrangeéres ..............ccocooiis 38,2 38,1 35,0 36,1 41,9 40,7 43,4 39,2 52,1 56,2 59,7 60,5 59,3
b) en francs belges ......c.coooeiiiiiiiii .-
Total des créances sur l'étranger ... 176,4 170,9 168,3 172,3 173,4 175,0 179,1 176,8 183,8 195,1 198.3 199,4 192,6
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets .oooiievieiiiiiiiiiiiiii e 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
2. Autres :
a) sur la BN.B. ... — — — — — — — — — — — _ _
b) sur les organismes publics ..
¢) sur les banques de dépdts 1,1
C. Créances sur le secteur intérieur mon moné-
taire :
1. Sur I'Etat 3
2) &4 un an au plus .ooooiiiiiiiiiii e 4,9 0,2 5,0 13,0
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tous placeur 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
o BUETES  eerrvrnereeaneaeneeearan e 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraédtatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ..o — — — — — — — — — — — — —
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 i,1 1,1 1,L
— BUETES i s —_ — —_ — — — —_ — —_— _
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation :
a) acceptations bancaires .................. 2,9 3,0 4,4 1,7 1,8 2,4 3,7 2,2 3,2 2,6 2,8 3,7
b) effets commerciaux 4,3 2,3 4,9 3,9 3,3 4,0 5,4 5,1 3,2 4,1 4,0 5,1 6,3
C) BVADCES  ..vrvrrnrreennnnes 0,2 0,3 0.3 0,3 0,2 ; ) N . . 0,1 ..
d) a un an aun plus 4 — — — — — — — — — — _ — —
e) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,3 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— aubres ... —_ — — — _— — — _ — —_ I — —_
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus — — — — — — — — — — —_ — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ...
b) & plus d’'un ap :
— obligations accessibles 2; tout placeur 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0.3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
— auntres ..o — — — — — — — — — — — — -
D. Autres ...oeireiiiiiiciiiiiiirttacaneretrreneaean, 58,17 51,9 41,9 41,17 44,4 37,6 37,1 33,2 45,6 32,7 34,8 34,3 35,5
TOTAL DE IyACTIF ... 275,6 266 ,4 262,7 258,3 259,7 256,8 262,5 262,1 286,1 273,4 277.9 280,0 277,5

I Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963).

2 Créances bilatéralisées sur les paye débiteurs lors de la llquldanon de I'U.E.P.

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX

{2 et

X111, Organismes moné-

taires de la partie statistique » inséré dasns le Bulletin d'Information et de Documentation
vol. II, no 8, septembre 1968].

4 Auvtres que des effets commerciaux.

: XLIITe annés,



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels (milliards de francs)

31-10-71 30-11-71 I 81-12-71 31.1-72 ' 29-2-72 I 381-3-72 I 80-4-72 81-5-72 80-6-72 81-7.72 31-8-72 30-9-72 31.10-72

. Engagements envers U'étranger :

. Envers le FM.I. .oooiiiiii 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Envers 'UEP. ...cooiiiiiiiiiiiii —_ — — — — — — — — — — — —_
Autres :

a) en monnaies étrangeéres .....................
b) en francs belges 1 ...l
Total des engagements envers l'étranger .........

w1

@ Qo -
wWwo
o’

0 0 -
-
o .

B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :

6,2 6,3 6,3 5,8 5,3 P 5,3

e
(213
Qe
L0

1. Piéces et billets 2 .........cooiiiiiiieiiiiiii 4,9 5,7 5,4 5,7 5,7

. Autres :
a) envers la BN.B. ... ... — — —_— —_ — — — — _— — —_ - —
b) envers les organismes publics ...
c) envers les banques de dépbts :

— réserve mondétaire ... . _— — — - —_ — _— — 3.8 10,2 9,9 9,8
— comptes spéciaux ..............oiiiiiiinn..
P01 11 o -): O 1,0 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 p 0,1

[37

C. Engagements envers le secteur intérieur non
monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 .......... ...l 191,1 188,8 196,4 190,9 190,5 194,7 201,5 203,2 214,5 210,4 207 ,4 210,2 p207,2

. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particu-
HHErS 4 wvenirveiiiieiinie i 0,4 0,4 0,6 0,4 ,5 0,4 0,4 0,6 0,6 N
b) détenue par les pouvoirs publics ............ —_ — — — — — — — — — — — _—
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particu-
liers :
— dépbts en francs belges & plus d'un
110 T O — — — — — —_ —_ —
-— dépdts en francs belges regus en car-
nets ou livrets ........ R — — —_ — —_ — — — — — — — —
— dépdts en devises ...l —_ — — — — — — — — — — — —
b) détenues par le Trésor ........................

4. Emprunts obligataires ..................... — — — — — _ —_ — — — — —_ —

. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .................. — —_ - — — — —_ —_ — — — — —
b) envers les paraétatiques de crédit ......... _— — — — — —
c) envers le Trésor ........cooeiiiiiiiiiiiii 4,7 0,1 0,1 0,1

D. AUtres ...oviveeriiiiiiiiiiiiii e 66,2 65,4 55,5 58,8 60,7 53,4 53,1 50,0 62,4 50,1 51,2 51,6 P 52,2
TOTAL DU PASSIF ... 275,6 266,4 262,7 258,3 259,7 256,8 262,5 262,1 286,1 273,4 277,9 280,0 277,5

o

O
e
[e=)
=
[e=)
S

0,1 0.1 0,1 0,1

1 Y compris les engagements en francs belges envera les organismes internationaux autres que le F.M.T. et I'U.E.P. 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par lee
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par (es organismes monétaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la B.N.B.
4 Y compris les comptes 3 vue des parsétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.



b) - Organismes publics monétalres * — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81.12-63 | 381-12-64 | 81.12.65 | 81.12-66 | 81-12-67 | 81-12-68 | 31.12-69 30-9-70 31-12-70 31-8-71 30-6-71 30-9-71 31-12-711 31-8-72 80-6-72

A. Créances sur U'étranger :

1. Or . —_ —_— J— J— — — _— — — — — —_ — — —
2. F.M.I. — Participation — — _ —_ —_ — — — — — — — —_ — —_
— Prétfs e —_ —_ —_ —_ — — — — —_ — — —_ — — —
— Droits de tirage spéciaux ............... — — — — — — — — — — — — — — —
3. Obligations N —_ —_ _— — — — — — — — — — — — —
4. Accept. en francs belges représ dexportatxon 0,2 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 2,8 3,5 0,9 0,9 3,2 2,0 2,7
5. Créances sur 'U.BE.P. . .ociiiiiiiiiiiiiiiennnin, —_ —_ _ — — _ — —_ — — _ — —_ —_ _—
6. Aufres : ’
a) en monnaies éLrangeéres ................oeeeeeeen. — —_— _ — —_ — — —_ — — — — — —_ —_—
b) en francs belges ......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, — —_ —_ — — — — — —_ — — — —_ — —
Total des créances sur 1'étranger ... 0,2 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 2,8 3,5 0,9 0,9 3,2 2,0 2,7
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ...cocveiminiiiiiiiiiiiiiiiiiinanan, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la BN.B. ......... . 1,4 1,0
b) sur les organismes pubhcs ........................ 0,1 0,6 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,2 0,7 0,2 1,1 0,2 0,3 0,3 0,4
c) sur les banques de dépdts .........coeeeeiiin... 0,2 0,5 0,4 2,6 0,1 0,5

C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
. Sur I'Etat :

a) & un an au plus .. ...coiiiiiiiiii 42,9 48,0 47,1 48,5 48,8 57,4 62,1 54,4 64,9 59,5 62,8 60,0 68,0 70,4 71,5

b) & plus d’un an : )

— obligations accessibles & tout placeur ...... 5,7 5,7 6,3 6,b 6,6 6,3 6,7 7,1 6,9 6,8 7,4 7,1 7,1 7,6 7,7

— aubres e — — —_— —_ — —_ —_— — —_ — — — — . —

—

jo

. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus .....oiiiiiiiii 4,3 4,8 6,5 9,6 8,0 10,0 11,4 11,9 14,5 9,5 11,3 11,9 16,0 12,7 15,3
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......

— BULTEE  ceiiiiiiiiii e — — —_— —_ — — —_ — — — —_ — — —_— —

3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :

a) acceptations bancaires ...........ccococeciciiil. 0,5 0,4 0,5 0,4 0,8 0,1 1,5 0,6 0,9 0,3 0,2 0,1 0,3 1,3
b) effets commerciaux 0,6 0,4 0,5 0,5 1,2 1,3 1,3 1,1 1,1 1,5 1,1 1,8 2,2 2,0 1,6
C) AVANCES  cecienereeninonens . . . . . . .. .
d) & un an au plus 2 —_ — — — — — — — — — — — — — —
e) 3 plus dun an :
_ob]igationsgccessib]esﬁtoutplaceur ______ e e cen
—— BUETES eereeeiiieien e eeeen et 0,2 0,4 0,5 0,3 0,5 2,0 2,0 2,0 0,1
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus ...... — — — — . —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
8) &4 un an au plus .....eieiiiiiii 0,2 0,1 0,3 0,3 0,3
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ......
— autres 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
D. Aulres ooveeineinieiiiiiiiierirenneeena reearneenreennas 3,0 2,4 2,9 4,9 4,0 4,6 3,0 3,5 1,0 5,4 5,5 4,5 4,0 5,9 3,2
TOTAL DE L’ACTIF ... 57,7 63,0 64,9 71,4 70,9 81,0 88.4 83,3 94,0 86,1 94,0 89,4 101,91} 101,4 | 104,3
1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obhgahona), Crédlt Communal de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.
formant la contrepartie des passifs A vue et & un mois su plus), I.R.G. (uniquement les actifs financds

PAT uUn recours aux orgumsmes monétsues) En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie
de excédent des p sur les actifs recensés est reprise sous la rubrique D. « Autres ».
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b) - Organismes publics monétaires ' — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81.12-63 | 31.12-64 | 31-12-65 | 31.12-66 | 81-12-67 | 81.12-68 | 81-12.69 80-9-70 81-12-70 81-8-71 80-6-71 80-9-71 31-12-711 31-8-72 80-8-72

g

. Engagements envers Uétranger :

. Envers le PM.I. ..o — — — — — — — — — — — — — — —
. Envers PUBP. ..o e
. Autres :
a) en monnaies 6trangéres ............ceieeeininn.
b) en francs belges ...ccocovviiiiiiiniiiiiiiiiiinl
Total des engagements envers l'étranger .........
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B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :

1. Piéces et billets 2 ........ocoovviiiiiiiiiiie 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4
2. Autres :
a) envers la BN.B. . ...
b) envers les organismes publics .................. 0,1 0,6 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,2 0,7 0,2 1,1 0,2 0,3 0,3 0,4
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire — _— — —_ — — — — — — — — —_ — —
— comptes spéciaux
— autres
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C. Engagements envers le secteur intérieur non
monélaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 .........cooviiiiiiiiiiiiii 6,0 6,4 6,6 6,9 6,5 6,6 7,0 7,3 7,5 7,5 7,7 7,9 8,1 8,0 8,3

. Monnaie scripturale :

a) détenue par les entreprises et particuliers 4 . 33,0 36,0 37,9 41,9 39,5 16,8 44,8 46,0 50,7 46,7 5

b) détenue par les pouvoirs publics ............... 12,1 10,8 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 247 25,3 25,5 3
3. Liquidités quasi monétaires :

a) détenues par les entreprises et particuliers :

—— dépdts en francs belges 4 plus d'un mois . —_— — — — - — — — _ _

— dépdts en francs beiges regus en carnets

ou livrets  .oeiieiiii — . — — — — — — — —

— dépdts en devises

b) détenues par le Trésor

4. Emprunts obligataires ....................ll — — — — — - — _ — —_ — —_ — -

. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..................... 0,2 0,2 1,1 — — — —
b) envers les paraétatiques de crédit .. o . .. . . ..
c) envers le Trésor .....ccocovviiiiiiiiiiiniiiiiennn. _ —_ _ — _ _— _

w

20

D. AULTES ittt ettt e eaaas 0,6 1,2

TOTAL DU PASSIF ... 57,7 63,0 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 83,3 94,0 86,1 94,0 89,4 101,9| 101,4 | 104,3

1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passife & vue et & un 3 Les chiffres sont surévalués & concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes
mois au plus), I.LR.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires). monétaires autres que la B.N.B.
2 Uniquement les pidces et billeta détenus par la B.N.B. 4 Y compris les comptes 3 vue des paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont
compris dans la rubrique C2b.



c) - Banques de dépdts — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-63 | 81-12-84 | 81-12.65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 31-12-68 | 81-12-69 | 30-9-70 | 81-12-70 | 31-3.71 | 80-6-71 | 30.9-71 | 81-12-71 | 81-3.72 | 30-6-72
A. Créances sur ’étranger :
) PR A N _— — — J— _ — — — - — — J— — — —
2. F.M.I. — Participation — — — - — — — — — - — —_ — — —
— Préts  iieiiiiiiii —_— — — —_ —_ — — — —_ — — — —_ — —_
— Droits de tirage spéciaux ............... — — — — — — — —_ — — — — — — —
3. Obligations he et eeeteeaeaate et aaae et 0,6 0,6 1,4 1,9 2,3 6,1 7,8 10,0 14,6 17,8 18,1 21,2 24,8 27,5 31,4
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 2,7 4,8 5,2 5,6 6,4 6,4 6.5 13,5 12,6 13,2 17,3 15,9 13,9 16,9 16,3
5. Créances sur I'UBEP. ... — —_ —_ —_ — — — —_— — —_ — — — — —
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres ....... 23,4 29,0 36,7 52,6 60,1 85,6 | 134,41} 171,01 198,1] 218,4] 227,4| 221,21 235,3 | 226,0; 248,8
b) en francs belges ..ecoooviiiiiiiiiiiiiiiiiinn. 4,5 5,5 6,9 8,3 11,3 18,2 19,9 21,4 20,8 22,8 24,8 25,5 22,3 25,0 30,0
Total des créances sur l'dtranger ... 31,2 39,9 50,2 68,4 80,1] 116,31 168,1| 215,9| 246,1| 272,2| 287,6| 283,8 | 296,3| 295,4| 326,5
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billebs ..ooveevvnniineinii i 2.8 2.9 3,4 3.4 3,9 4,4 4,8 4,7 5,0 5,4 5,7 5.8 5,3 5,5 6,2
2. Autres :
a) sur la BN.B. :
— réserve monétaire ...............oooiiieea — 1,2 _ — —_ _ — _ _ —_ _ — — — —_
PR 11117 J-): U 2,8 0,7 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 0,1 1,2 0,8 2,5 0,1 1,0 0,3 0,1
b) sur les organismes publics 3,0 6,0 5,8 5,8 5,6 5,3 10,1 4,5 7,1 4,9 1,9 2,9 8,5 4,8 4,2
c) sur les banques de dépdts . 4,7 5,0 5,1 6,2 7,9 12,9| <20,2| 25,0 928,8| 29,4| 29,8] 34,3| 46,5 49,5| 57,0
C. Créances sur le secteur intérieur mon monétaire :
1. Sur I'Etat ! :
a) 4 un an au plus ............. e 292,17 24,6 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 39,4 28,0 25,9 22,7 28,1 17,8 |» 15,8 p 28,6
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 29,8 30,6 37,4 37,9 44 .7 54,0 61,5 66,8 71,3 78,4 86,2 87,3 | 103,3 | p113,3 | p117,5
—— AUBIEB  ceerriiiiiiiiiiici e 23,9 24,6 26,8 30,7 33,4 33,9 32,5 32,5 33,8 32,1 31,0 32,5 29,7 |» 28,5 p 31,8
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para- ‘
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ... — — —_ - — 0,3 0,6 1,9 1,9 1,6 1,6 1,2 0,4} 0,9{p» 1,1
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,3 0,4 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 8,1 9,8 10,8 10,6 11,8 12,6 [p 14,6 | p 14,9
— AUETES  iiiieiiieeeii e e 1,0 0,8 1,0 1,1 2,6 2,3 2,3 2,4 2,4 2,4 2,6 2,5 2,8lp 2,7 p 2,7
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 2,4 5,6 5,5 7,3 6,9 4,2 3,9 9,1 6,3 10,7 12,5 12,3 8,6 11,3 11,5
b) effets commerciaux ............... 37,7 41,4 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 85,5 91,7 89,7 91,2 90,7 93,7 95,3 94,5
C) AVANCES tevenrrerenerererieeinnnenensann 42,4 47,8 54,8 63,3 71,7 98,0 99,4 109,5 114,8 119,2 125,2 129,6 141,6 146,2 157,4
d) 4 un an au plus 2 .....coiiiiiiiiii . 0,1 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 1,8 2,0 1,7 1,8 1,8 0,1]p ... P
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,1 2,0 1,8 1,5 2,9 4,3 4,4 4,7 6,7 6,8 7,2 7,2 8,91p 9.2|p 9,5
—— BUETES .eeeeieiiieeeneeiee e 1,0 2,0 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 4,3 6,0 6,8 7,4 7,5 7,14p 7,9|p 9,4
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus ...... 6,8 7,4 4,7 4,3 4,2 6,8 5,4 8,2 6,4 — — — — — —_
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ....ocoiiiiiiii 0,2 0,4 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 1,9 2,8 4,4 3,0 5,8 3,21 1,9|p 2,6
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 10,3 9,8 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 23,5 27,3 29,0 30,6 31,8 31,8|» 33,3 | p 33,8
—— BUETES  aiieceiienieeieieiaeeiiieanee .. 0,5 0,7 0,9 1,4 2,0 2,2 4,9 5,4 6,0 6,2 6,5 3,6 4,6|p 4,6|p 4,0
D. AulTes covieiniiiiiiiiei ittt e ee e 31,7 36,2 43,3 49,0 50,1 59,6 62,4 73,5 71,4 78,0 86,8 87,2 91,2 | » 92,3 | p103,6
TOTAL DE L’ACTIF ... 256,8 | 290,1| 330,7| 388,51 444,8| 527,91 633,2| 728,7} 776,3| 816,4| 854.4| 867, 915,0{ 933,3 1.011,9

1Y compria le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes
monélaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d'Information et de :

XLIIIe année, vol. II, no B, septembre 1968].
Autres que des effete commerciaux.
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c) - Banques de dépots — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs:

31-12-63 | 81-12-64 | 31-12.65 | 31-12-68 | 31-12-67 | 31-12-68 | 81-12-69 | 80-9-70 | 31-12-70 | 81-3.71 30-6-71 | 80-9.71 | 81-12-71 | 381-3-72 | 30-6.72
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.M.I. ..o — — —_ — - — _ —_ J— —_ — — — — —
2. Envers 'C.E.P. ... —_ — - — — = — — —_ —_ —_— — —_ —_ .
3. Autres :
a) en monnaies étrangéres . 34,4 45,9 55,3 78,3 89,3 | 118,9 | 169,6 | 207,4 | 286,5 | 255,8 | 259,6 | 254,0 | 267,0 | 266,1 290,8
b) en frapncs belges ! ........coiciiiiiiiiiiniinan., 16,9 18.1 20,6 24,3 29,8 38,7 34,7 45,7 50,2 56,6 61,0 63,6 64,0 66,6 73,3
Total des engagements envers |’étranger ......... 51,3 64,0 75,9 | 102,6 | 119,1 | 152,6 | 204,3 | 253,1 | 286,7 | 312,4 | 320,6 | 3817,6 | 331,0 | 332,7 364,1
B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :
1. Pitces et billets ......ooovviiiiiiiiiii — = —_ — — — — — _ — — _ — _ —
2. Aufres :
a) envers la BN.B. ... 0,3 0,2 0,5
b) envers les organismes publics .................. .. 0,2 0,5 0,4 2,6 0,1 0,5
c) envers les banques de dépots :
— réserve monétaire ............ooiiiiiiiiiiiia. — j— — — — — — - — — — — — — —
— comptes spéciaux — — — — — — —_ — — —_ —_ — — — —_
B 1 117 <Y S N 4,6 5,0 5,1 6,2 7,9 12,9 20,1 25,0 28,8 29,4 29,8 34,3 46,5 49,5 57,0
C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :
1. Monnaie fiduciaire ..............coiooiveieiaiiiian.. — — — — — — — —_ — _ — — — — —_
2. Monnaie scripturale : :
a) détenue par les entreprises et particuliers ... 78,5 86,3 95,1 103,6 113,1 122,8 | 130,3 | 142,0 151,5 159,2 167,6 170,0 174,7 179,1 197,8
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — —_ — — — — —_ —_ — — — —_ — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépots en francs belges & plus d'un rmois . 27,8 31,5 37,4 42,4 50,4 56,3 717,17 92,2 91,3 96,4 97,7 | 101,6 | 102,6 | 106,4 102,6
— dépbts en francs belges regus en carnets
ou lvrets  cvveiiniiieic e 27,2 33,6 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 73,4 74,3 78,1 83,4 89,2 96,1 | 105,6 114,7
— dépdts en devises .......ieveieirieniiiiiiiin.ns 9,1 5,1 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 12,9 11,3 10,0 10,0 10,4 9,7 8,8 9,1
b) détenues par le Trésor ...c..coeveieiriivieneannnan., — — —_ — — — — —_ J — — — — — —
4. Emprunts obligataires ............ccocciviiiiiiii.l 11,4 11,4 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 24,2 25,6 27,3 28,4 29,6 30,4 32,0 33,2
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..................... — — — — — —
b) envers les paraétatiques de crédit 0,8 0,2 0,1 0,5 0,3 0,4 1,4 1,0 2,0 1,2 1.4 1,3 0,7
c) envers le Trédsor ....coeeveviiiiiieeiiiiiiiiiinna... — - _ — — — — —_— _ — — — —_ — —
Do AUEPES oniniiein ittt e 46,3 53,0 61,2 69,4 74,7 87,1 93,2 { 105,5 | 105,4 | 102,2 | 112,3 | 113,3 | 122,1 | 117,9 132,7
TOTAL DU PASSIF ... 256,8 | 290,1 | 330,7 | 388,5 | 444,8 | 527,9 | 633,2 [ 728,7 | 776,3 | 816,4 | 854,4 | 867,3 | 915,0 | 933,83 ]1.011,9

1 Y compris les engngements en fraunce belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.




d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-.12-63 | 81-12.64 | 31.12.65 | 81.12-66 | 81-12.67 | 31.12.68 | 81.12.69 | B80-9.70 | 31-12-70 | 31-3-71 | 30.6.71 | 30-9-71 | 31-12-71 31.8.72 | 30.6-72 5§§§
- g g R
A. Créances sur U'étranger : s ?fg
Lo OF oot ee e 68,6 | 72,5| 77,9| 76,2| 74,0{ 76,2| 76,0] 76,5 73,5 73,8 79,2\ 78,6 77,2| 77,2| 77,5|388,
2. FM.1I. — Participation 7,1 8,7 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 16,8 19,6 23,2 25,8 29,9 30,0 29,9 25,7[2gn®
— Préts 1 ..iceeeiiiiiiiiiiiieiiiiaaa —_ 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0 ‘:.f.;ﬂfjg
— Droits de tirage spéciaux ...... — — —_ — — —_ —_— 4,7 10,2 15,0 17,8 20,8 20,3 23,7 23,9 ,ggg-_;f_:
3. Obligations  ..coveeeeiiiiniini 0,7 0,7 1,5 2,0 2,4 6,1 7,3 10,0 14,6 17,8 18,1 21,2 24,8 27,5 31,4 025 E
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 7,0 9,2 12,0 13,3 14,7 20,7 18,2 16,0 18,0 14,3 18,1 17,0 22,9 29,4 23,6 E;E -
5. Créances sur 'UEP. 2 ..., 0,1 0,1 . — — — — _ —_ — _ _ _ — — _%m g:
6. Autres : ov82
a) en monnaies étrangéres .................. 44,9 56,0 58,6 74,0 96,2 103,7 | .170,0 212,5| 237,1} 260,6| 264,5| 263,6| 270,3| 266,7 300,9
b) en francs belges ......cceeiiiiiinn. 6,0 7,0 8,4 9,8 14,3 18,5 19,9 21,4 21,0 22,9 24,9 25,5 22,3 25,0 30,0
Total des créances sur I’éfranger ... 134,4 155,7 174,0 | 193,9 218,2 | 240,5 | 299,2 357,91 394,0| 427,1 448,4 456,1 467,8| 472,4 513,0 6)
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ......ooevvviiiiii 3,1 3,4 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,2 5,3 5,9 6,1 5,8 5,17 6,0 6,7
2. Autres :
a) sur la B.IN.B., ...
— réserve monétaire —_ 1,2 — — — —_ — — — —_ — — — — —
S AUBPES  creeeirreneneneieneeeeeeenens 2,3 0,7 1,4 1,8 2,2 0,8 0,9 0,1 1,2 2,2 2,5 1,1 1,0 0,3 0,1
b) sur les organismes publics ............... 3,1 6,6 5,9 6,2 5,9 5,9 10,3 4,7 7,8 5,1 3,0 3,1 8,8 5,1 4,6
¢) sur les banques de dépdts ............... 5,0 5,2 5,1 6,2 8,1 13,9 20,2 25,0 28,8 29,8 32,4 34,4 47,0 49,5 57,0
C. Créances sur le secteur intérieur non mo-
nétaire :
1. Sur I'Etat 3 :
a) 4 un an au plus ..., 74,9 82,4 84,9 92,1 86,4 100,8 114,7 109,5 106,1 92,0 101,3| 101,6 90,7} » 86,2 |p 108,1 (7)
b) A plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 37,8 38,7 46,2 47,1 54,0 62,9 70,7 76,4 80,5 87,4 95,7 96,3 112,3| p123,0(p 127,2| (7)
—— AULTEE cerriiiieiie i 57,9 58,6 60,8 64,7 67,4 67,9 66,5 66,5 67,8 66,1 65,0 66,5 63,7 p 62,5|p 65,8 (7)
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) 3 un an au plus ... 4,3 4,8 6,5 9,6 8,0 10,8 12,0 13,8 16,4 11,1 12,9 13,1 16,4| » 18,6 p 16,4 (8)
b) & plus d'un an : )
-— obligations accessibles & tout placeur 0,5 0,7 1,1 1,3 2,5 4,2 5,3 8,7 9,9 11,5 11,5 12,8 13,3| p 14,6p 16,0] (8)
— autres  .........l e 1,0 0,8 1,0 1,1 2,5 2,3 2,3 2,4 2.4 2,4 2,6 2,5 2,8l 3,8p 2,7 (8)
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation : .
a) acceptations bancaires ..................... 4,6 6,1 8,7 11,7 8,5 6,1 7,3 9,7 8,17 11,0 12,5 12,5 13,1 13,4 15,0 (9)
b) effets commerciaux 41,8 44,4 49,0 59,9 70,8 78,4 90,5 88,4 96,0 93,8 93,6 93,2 100,8| 101,3 99,3| (9)
C) AVANCES  .ivevvnnniereinnns 42,4 47,8 54,8 63,3 77,7 98,1 99,4 109,5 115,0 119,2 125,5 129,6| 141,9 146,21 157,4 9)
d) & un an au plus ¢ . 0,1 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 1,8 2,0 1,7 1,8 1,8 0,1l ...jp ... (14)
e) 4 plus d’un an :
— obligations accessibles A tout placeur 2,1 2,0 1,8 1,5 2,9 4,5 4,7 5,0 7,2 7,8 7,6 7,7 9,4l » 9.7|p 10,0( (14)
— BULTEB  crierieiieiieiiiiieieena, 1,2 2,4 2,3 2,3 3,5 3,17 4,6 6,3 6,0 6,8 9,4 9,5 7.4l 7,92 9,5} (14)
4. Sur le Fonds des Rentes : 3 un an au plus 7,4 7,8 4,17 4,6 4,3 6,8 5,4 8,2 6,4 — — — —_ — — | (11)
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un 80 80 plus .eeoeveniiiiiiiiiieiininnn 1,0 0,4 0,4 1,0 1,3 2,1 2,8 1,9 3,1 4,4 3,1 5,8 3,6]» 1,9jp 2,9 (12)
b) 4 plus d’un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur 10,3 9,8 11,4 13,2 14,1 17,1 20,3 23,7 27,5 29,3 30,9 32,0 32,1| p 33,6ip 34,1 (12)
B L 102 T 0,6 0,8 1,0 1,5 2,1 2,3 4,3 5,5 6,1 6,3 6,5 3,7 4,7l p 4,7p 4,1 (12)
D. Aubres ..oooveininiiiiiiiiieiiiiiiirriiaenn 71,1 78,8 82,4 92,3 | 107,9 | 101,4| 123,8| 141,3| 128,3] 135,0] 137,8| 150,3( 1387,1| pl85,8|p 152,4]| (14)
TOTAL DE L’ACTIF ... 506,8 | 559,2 607,4 678,9 753,6 | 835,6| 971,31 1071,5(1.126,5]1.155,4 ({1.210,11.239,4|1.279,6|1.291,5|1.402,3

1 Bons speiaux du Trésor belge (loi du 4-1-1968. Convention du 1-2-1068).
2 Créances 'bllatérahséu sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris le Fonds deg Bouges‘ [ef. DVarticle « Chapitre IX, Balance des paiements et X111, Organismes

mondtaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) :

XLIIIe année, vol. II, no 8, scptembre 1968].

4 Autres que dee effets commercisux.

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds dee
Rentes sont comprises sous la rubrique D. « Autres ».
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Colonne du tableau XIIT.1

« Bilans intégrés des organis-
mes monétaires » dans laquel-
le la rubrique est comprise]

(6)

(1)

(1)
1)

(2)

(2)
(3)
(4)
(18)

(11)
(12)

(1)
(14)

d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
81.12.68 | 81-12-64 | 81-12-65 | 31.12-66 | 31-12.67 | 81.12.68 | 31.12.69 | 80-9-70 | 81-12.70 | 81-8-71 | 30-6-71 | 80-9-71 | 31-12.71 | 31.3.72 | 30.6.72
A. Engagements envers l'étranger :
L. Bovers le F.M1. ..o 0,2 0,2 0,2 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
2. Envers 'U.EP. ................... — — — — — — — — —_ — —_ — — — —
3. Autres :-

a) en monnaies étrangéres .................. 34,4 45,9 55,3 78,3 89,3 | 113,9| 169,6 | <207,4| 236,5| 255,9| 259,6| 254,0| 267,0f <266,1| 290,8
_b) en francs belges 1 ........ peeneenererras 20,6 | 21,6 23,6 26,2) 381,6| 40,3| 35,8 46,6| 52,5 58,5 62,6 72,3] 68,0 69,1 75,2
Total des engagements envers l'étranger ... 55,2 67,7 79,1 104,7 | 121,1| 154,4 | 205,6 | 254,2| 289,3] 314,7| 322,5] 326,6| 335,3{ 335,5| 366,3
B. Engagements envers le secteur intérieur

monétaire :

1. Pitces et billets 2 . ...l 3,1 3,4 3,9 3,8 4,8 4,7 5,2 5,1 5,3 5,8 6,1 5,8 5,7 6,0 6,7
2. Autres :

a) envers la BAN.B. ..o 0,3 0,2 0,5 .. ..

b) envers les organismes publics ......... 0,1 0,6 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,2 0,7 2,0 3,7 1,3 0,8 0,3 0,4

c) envers les banques de dépots :

— réserve monétaire ..................... _ 1,2 _ _ — . _ _ _ _ _ - _ . .

— comptes spéciaux — — — — — —_ — — — — 2,4 0,1

—oaubres . 10,0 11,7 12,3 18,8 15,7 19,0 31,2 29,6 37,1 35,1 31,8 37,3 56,0 54,6 61,3
C. Engagements envers le secteur intérieur

non monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 2 ... 158,7 | 163,7| 173,4| 178,7| 180,1| 185,4| 185,1| 186,0{ 190,7| 185,4| 201.0| 198,6| <204,5] <202,7| 222,8
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 ... RRRTPRES: [REIRPIY 112,0 | 122,9| 133,4| 146,0 153,0| 170,4| 175,5| 188,6| 202,6| 206,4! 220,3; 220,0] 229,8]| 232,9{ 259,9

b) détenue par les pouvoirs publics ...... 12,1| 10,8| 11,8| 14,9{ 17,4| 20,8| 25,6 24,7 25,3 25,5{ 30,1{ 28,2| 29,7 34,0{ 28,3
3. Liquidités quasi monétaires :

a) détenues par les entreprises et parti-

culiers :
— dépdts en francs belges & plus d’un

T P TR 27,8 31,5 37,4 42,4 50,4 56,3 17,7 92,2 91,3 96,4 97,7 101,6}| 102,6| 106,4| 102,6
— dépbts en francs belges regus en

carnets ou livrets 27,2 33,6 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 78,4 74,8 78,1 83,4 89,2 96,11 105,6{ 114,7
— dépots en devises 9,1 5,1 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 12,9 11,3 10,0 10,0 10,4 9,7 8,8 9,1

b) détenues par ie Trésor
4. Emprunts obligataires ........................ 11,4 11,4 11,4 12,0 18,5 16,5 21,0 24,2 25,6 27,3 28,4 29,6 30,4 32,0 33,2
5. Autres :

a) envers le Fonds des Rentes 5 ......... 0,1 0,2 1,9 1,1 — —_ —_ _ _ —

b) envers les paraétatiques de crédit ...... 0,3 0,2 0,1 0,5 0,3 0,4 1,4 1,0 2,0 1,2 1,4 1,3 0,7

c) envers le Trésor —_ — — — — —_— —_ — — —_ —_ — — 1 0,1 —
| DIV U747 -1 SR 84,5 95,4 99,9 | 110,4 | 131,5| 127,8| 1s57,6| 178,1| 170,5| 167,7{ 170,7| 189,5| 177,6| 171,3| 196,3

TOTAL DU PASSIF ... 506,8 | 559,2| 607,4| 678,9| 753,6| 835,6 | 971,83 |1.071,5(1.126,5|1.155,4|1.210,1|1.239,4|1.279,671.291,5(1.402,3

1 Pour la B.N.B., y compris les engagements en france belges envers les organismes internationsux sutres que
le F.M.I. et 'U.E.DP.; pour les autres organismes monétaires, y compris les engagements en francs belges
envers les organismes iuternationaux établis en U.E.B.L. depuis qu’ils ont pu étre extraits des engagements

envers le secteur intéricur non monétaire, c'est-a-dire depuis 1958.

2 B.N.B. : y compris les pidces et billets du Yrésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

Organizxmes publics monétairex :

uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la B.N.B.

3 Les chiffres

de cette rubrique sont sous-évalués pour la B.N.B. et surévalués pour les organismes publics a

concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 B.N.B. :

y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris
dans la rubrique C5a ou D. « Aulires ». Organigmes publics monélaires : y compris les comptes & vue des

paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds

des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Autres ».
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XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

-1
~1

Refinancement en dehors . . erongs
. des organismes monétaires | Iinsncement monétaire Monétisation
Total Opérations (augmentation : —) 2 des pouvoirs publics d’effets publics Crédite
du stock avec 1'étranger . !
e, Crédits 4 des Emprunts
Stock Liquidités monétalre (solde courant aux entre- achats sur intermédiaires| obligataires
. U quasi et des + opérations ; .| par Pinter- crmeciatres 8 Divers
Périodes monétaire | taires | Mouidités | en capital | P70 | de crésnces | de erédits Autres | le morché | T o, | fiwnciers | des banques
: . particuliers commerciales | aux entreprises| Etat 3 pouvoirs par les non de dépéts
anasi des entreprises sur I’étranger| et particuliers publies 4 | organismes du Fonds monétaires
monétaires { et particuliers) monétaire:* des Rentes
t (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) {12) (18) (14)
1964 ... + 19,6 + 6.1 4+ 25,7 4+ 7.0 + 11,0 — 1,6 + 12,6 | + 1,5 — 2,2 — 1,0 + 0,2 — 1,8
1965 ..o 4+ 21,1 + 11,6 + 32,7 + 13,2 + 16,0 — 1,2 - 1,7 + 7,0 + 2,4} - 1,1} — 2,0 + 1,3 — 1,2
1966 + 21,2 + 12,8 + 34,0 — 4,0 + 20,2 + 1,1 + 2,2 + 11,8} 4+ 3,21 — 1,1 | — 0,6 4+ 2,4 — 0,6 — 0,6
1967 e + 11,0 4 21,6 + 32,6 + 17,1 + 26,1 — 2,7 — 4,0 4+ 1,4| — 0,1 | — 2,0 — 0,9 + 1,5 — 1,6 | — 2,2
1968 ..o + 26,1 + 18,2 4 44,3 -— 8,1 + 25,6 + 0,8 + 23,7+ 8,11 — 2,1 4 0,7 4+ 4,0 — 3,0 — 0,4
1969 ...l + 9,8 + 29,4 + 39,2 + 12,6 + 11,1 - 2,8 4+ 3.5 + 20,1 | 4+ 2,7 — 2,1 | — 0,7 + 4.9 — 4.4 — 5,7
1970 i + 32,2 + 13,1 + 45,3 4+ 13,5 + 25,0 — 4,8 — 2,5 + 45| + 86| — 1,2} — 1,2 + 8.2 — 4,6 — 0,2
1971 + 45,3 + 31,4 + 76,7 + 32,1 + 35,7 + 3,0 + 0,3 + 7.3} + 3,9 — 1,2] — 6,0 + 3,6 — 48| 4+ 2,8
1970 2¢ trimestre ...... 20,7 2,8 4+ 23,5 + 4,5 + 7,6 + 1,8 + 8.7 + 1,3 — 0,8} — 2,38 - 0,8 — 1,01 4+ 4,5
3¢ trimestre ...... — 11,5 7,4 — 4,1 + 3,9 + 0,3 — 2,6 — 0,6 — 9,91+ 2,8} — 0,2} + 2,6 + 3,7 — 0,81 — 3,3
4¢ trimestre ...... + 19,2 — 1,4 + 17,8 + 3,8 + 14,1 - 0,9 — 2,1 4+ 0,1} 4+ 3,6 + 0.4]| — 0,3 + 4,3 — 1,4 — 3,3
1971 1e¢ trimestre ...... — 1,3 4+ 7,4 + 6,1 + 6,2 + 2,0 — 0,7 + 2,3 — 8,9 — 3,6 — 0,4 — 2,5 + 3,8 — 1,7 + 9,6
2e  trimestre ...... + 34,0 + 6,6 + 40,6 + 13,3 + 17,9 + 3,1 — 0,3 + 155 + 2,1} — 0,3 — 0,6 — 0,6 — 1,1 4+ 1,6
3¢ trimestre ...... — 4,5 + 10,1 + 5,6 + 8,1 + 3,7 — 1,6 — 0,1 — 2,50 4+ 1,7 — 0,4 4 0.8 4+ 1,9 — 1,21 — 4,8
4e  trimestre ...... + 17,1 + 7,8 + 24,4 + 4,5 + 22,1 4 2,2 — 1,6 + 3,2 + 3,7 - 0,1 — 3,7 — 1,5 — 0,8 — 3,6
1972 1er trimestre ...... + 5,7 + 12,3 + 18,0 p+ 4,0 + 2,1 — 0,8 4+ 3,2 |p+ 3,0|p— 0,6 p— 0,3 + 2,4 |p— 0,1 — 1,6 lp+ 6,7
2¢  trimestre ...... 4+ 41,4 + 5,6 47,0 Jp+ 12,3 + 13,1 — 0,3 — 2,3 ip+ 26,8 [p+ 3,1 |jp— 0,7] 4+ 0,5 |p+ 1,5 — 1,3 p— 5,7
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII. 2 1] s'agit d'un refinancement net : crédits accordés a leur origine par les organisines monétaires et refinancés

— Pour le détail des « Opérations avec 1'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIIIL

par eux auprés d’organismes non monétaires moins crédits accordés a leur origine par ces derniers et refinuncés
— Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIIIL.

par eux suprés des organismes monétaires.

3 Y compris le Fonds des Routes f[cf. D'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes
monétaires de In partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation : XLIITe année,
vol. 1I, no 8, septembre 1968].

4 Y comprig les fonds de pension et les organismes de sécurité sociale.

1 Variation de l’encours utilisé des crédits d’escompte, d’avances et d'acceptations (4 l'exclusion des effets qui
servent 4 la mobilieation de cré iales sur 1'étranger) accordés & leur origine par les organismes
monétaires.
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XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire

Monnaie scripturale

détenue par les entreprises
et particuliers 1
détenue dépote Pour-
Rillet por le A vue et Stock Total centage
.: ) Billets St:ck Lrlaor comples o nllois de du stock do .
" iri o 2 t les s au plus onnal nétai monnaie
F'in de période moyvmmes de la monnafe p:uv:irs cotxmnts avoirs dans les ':crlptnuf monétaire fidu-
du Teésor| B.N.H. | fiduclaire| ", pice Al 1y 1'0.C.P.| banques | 'otal rale cinire
2 3 subor- BJ"‘:-R- 3 et établis-
donnés ) sements
para-
éatiques
3 @ =] 1) =| (11) =
(1) (2) (8) (4} (5) (6) {7) (#) (4) 4+ ()18 + (0 ]ed) = (1

1963 o 6,1 150,5 158,7 12,1 0,5 32,9 78,6 112,0 124,1 2717,8 556,38

1964 oo 6,4 160,3 | 163,7 10,8 0,6 35,9 86,4 | 122,9 | 133,7 | 297,4 55,0

1965 cerereiive e 6,6 170,83 | 178,4 11,8 0,4 37,6 95,4 | 183,4 | 145,2 | 318,6 54,4

1966 .o 6,9 175,38 178,7 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 161,0 339,7 52,6

TO6T 6,5 177,5 180,1 17,4 0,5 39,0 | 113,5-| 158,0 170,4 350,56 51,4

1968 oo 6,6 183,2 185,4 20,8 0,8 46,2 123,3 | 170,3 191,1 376,5 49,2

1969 oo 7,0 183,0 185,2 25,6 0,4 43,9 131,2 | 175,56 201,1 386,38 47.9

.

1970 Mars  ...oooeviininenenn 7,0 178,5 180,38 26,9 0,5 43,8 | 138,6 182,9 209,8 390,1 46,2
Juin .o 7,2 187,1 189,1 28,4 0,4 47,4 | 145,56 193,3 221,17 410,8 46,0
Septembre 7,3 183,5 186,0 24,7 0,7 44,8 143,1 188,6 213,38 399,3 46,6
Décembre  ............ 7,5 188,2 190,7 25,2 0,4 49,6 152,6 | 202,6 227,8 | 418,56 45,6

1971 Mars  .oovevivenninnns 7,5 183,3 | 185,4 25,5 0,5 45,4 | 160,5 | 206,4 | 231,9 ) 417,3 44,4
Juin 7,7 199,1 | 201,0 30,0 0,4 50,7 | 169,2, 220,3 | 250,83 } 451,3 44,5
Aot v 7,8 195,7 198,0 27,9 0,5 47,9 165,9 | 214,38 242,2 440,2 45,0
Septembre  ............ 7,9 196,1 198,6 28,2 0,5 47,9 171,6 220,0 248,2 446,8 44,4
QOctobre  ........oeneis 7,9 196,0 199,0 28,1 0,3 50,8 1638,5 214,6 242,7 441,7 45,1
Novembre ............ 8,0 194,5 196,8 28,4 0,4 49,0 | 166,6 | 216,0 | 244,4 441,2 44,0
Décembre ............. 8,1 201,8 | 204,4 29,7 0,6 52,8 176,4 | 229,8 259,5 463,9 44,1

1972 Janvier ..o 8,1 196,6 | 199,0 31,6 0,4 54,1 | 169,56 | 224,0 | 255,86 | 454,6 43,8
Février .oovvivinnenn. 8,0 196,2 | 198,56 31,5 0,5 51,1 | 166,7 { 218,3 | 249,8 | 448,3 44,8
MArs  ceveeiiienininenns 8,0 200,2 | 202,7 34,0 0,4 51,5 | 181,0 | 232,9 | 266,9 | 469,6 43,2
Avril 8,1 206,8 | 209,56 31,8 0,4 60,5 | 180,7 | 241,6 | 273,4 | 482,9 43,4
Mai  viveviniiin 8,2 209,4 | 211,4 27,1 0,6 54,9 | 185,6 | 241,1 | 268,2 | 479,6 44,1
Juin 8,3 220,8 | 222,8 28,3 0,7 59,0 | 200,2 ] 259,9 | 288,2 | 511,0 48,6
Juillet  coovviiinininns 8,3 216,7 | 218,7 33,0 0,5 59,2 | 187,2 | 246,9 { 279,9 | 498,8 43,9
Aolit  oeivniiiiinnn, 8,4 213,2 { 215,8 29,9 0,4 55,0 | 188,8 | 244,2 274,1 489,9 44,0

1Y compris des organismes paraétatiques sdministratifs et des organismes
pub'ice Yo crédit.

2 Déduction faite des avoirs de la B.N.B.

3 Déduction faite des encaisses des orgonismes monétaircs.
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XIII - 5. — AYOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montonts & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati ! opératt .
Avoirs extérieurs nets exlx) ::;i?;? Refinan- péar:.econs leférelnce
aprds ajustement statistique des pouvoirs publics cement I'étrangers edntre ‘ €81 Avo'rs
avec 1'étranger en dehors |* “gq190 Onnees  gtir eur:
des orga- | gonpant de la nets
Aulres nismes | 4 gn6ra- dbulﬂnqe suivant
bariode bon | Tha | T e el B B
mon¢- organis- ces com- | gag entre- feol. (1|2)} paiements
taires B.N.B. mes Total Etat Autreg 2 | Mmerciales | prigeg et et_ce]..cs de
sur particu- des oga- |py B,
moné- I'étranger liers) nismes 5
taires (augmen- mondétaires
(3) = tation : =) (10) = [eol.(6)] 4
1) + (6)—(7) ~
(1 (2) (2) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (8) - (9) (11) (12)
1964 ... 114,8 | —26,8 88,0 | 12,6 | — 3,8 + 8,8 + 0,71 +1,1 4 7,0 + 1,9] 4107
1965  ooiiiiiiiiiann 122,8 | —28,0 94,8] + 80| —1,2| 46,8 | — 5,5/ 4+0,8}] —1,2| 418,2 + 0,5{ + 7,3
1966 ...l 124,5 | —356,38 89,2 | 4+ 1,7 — 17,8 — 5,6 — 2,7 +1,1 | — 4,0 + 0,3 - 5,3
1067 .. 136,9 | —-39,8 97,1 | +12,4 | — 4,3 + 8,1 — 5,8 —-0,5] —2,71 +11,1 + 1,5( 4+ 9,6
1968 ..o 122,9 | —36,8 86,1 | —14,0 | + 3,0 -11,0 — 8,6 —0,2} +0,8| — 8,1 + 7,8 — 3,7
1969 ... 128,3 | —34,7 93,6 | + 5,2 + 2,0 + 7,2 — 2,41 —0,2| —2,8 | +412,6 + 7,9 415.1
1970 ...l 143,1 | —88,3 | 104,8 | +11,4%( — 3,6 + 7,8 —0,5| —0,4] —4,8| +13,5 4 7.4 +15.2
1971 164,5 | —32,0 | 132,6 | 417,58 + 6,4 +-23,9 —11,2 + 3,0 | 4382,1 + 1,5 425,4
1970 2¢ trimestre . | 136,3 | —34,3 | 102,0 | - 6,0 | — 1,6 + 4,4 0,3 —0,4 + 4,5 4+ 1,1] 4+ 5,5
3e  trimestre 138,7 | —85,1 {103,686 | + 2,4 | — 0,8 + 1,6 4 0,3 —2,6{ + 3,9 + 38,21 + 4.8
4e  trimestre 143,1 | —38,3 | 104,8 | 4+ 4,58 —~ 3,38 + 1,2 — 1,2 —-0,9 + 3,8 + 0,8f + 1,5
1971 ler trimestre 152,6 | —40,2 | 112,4 | + 6,08 — 1,9 + 4,1 — 1,4 —0,71 + 6,2 + 0,5) + 4,6
2¢  trimestre 159,0 { —33,1 | 125,9 | 4 6,0 4 7,1 +13,1 - 3,8 +3,11 +13,3 — 0,2 412,9
3¢ trimestre 162,7 | —83,3 { 129,4 | 4+ 3,7 | — O,1 + 3,6 - 2,9 —1,6| + 8,1 — 4,0 — 0,4
4¢  trimestre 164,5 | —32,0 | 132,5 | + 1,8 | + 1,3 + 3,1 — 3,6 +2,2 | + 4,5 + 5,2 + 8,8
1972 1er trimestre . | 172,6 | —35,8 |{ 136,8 | 4 4,78/ — 3,8 + 0,9 [p— 2,2(p—0,1 | —0,8 |p+ 4,0 p— 5,3|p— 4.4
2¢  trimestre . | 181,6 | —34,8 | 146,8 | + 9,0 | + 1,0 +10,0 p— 2,0lp ... — 0.3 {p412,3 p— 4,0lp+ 6,0

X

FS

Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances

et d’engagements est donnée au tableauv XIII-2,

Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs

publics subordonnés et des paraétutiques administratifs, sauf le Fonds des

Routes, qui est compris dans la colonne (7), Etat.

Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent

tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XTII-8.

Cette différence est égale & :

-— Variations des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires de
I'U.E.B.L. résultant des variations des avoirs ou engagements nets des
banques luxembourgeoises vis-3-vis des pays autres que la Belgique et
des institutions internationales établies en U.E.B.L. [ces variations sont
comprizes dans la colonne (12), mais non dans la colonne (8)].

— moina, a) voristions des avoirs nets des banques belges vis-A-vis des rési-
dop’s luxembourgeois; b) depuis le 2e trimestre de 1968, variations des

effets publics luxembourgeois détenus par la B.N.B. [ces variations sont
comprises daus la colonne (0), mais non dans la colonne (12)].

5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 8, rubrique 6,2.

6 Aprés élimination d'un mouvement purement comptable dans les avoirs exté-
rieurs de la B.N.B., résultant du changement de régime de financement de
la ct)mtrepartie du compte du F.M.I. suprés de la B.N.B. (loi du ¢ juin
1969).

7 Non compris une sugmentation de 0,4 milliard représentant 1'sjustement
comptable des avoirs au comptant en marks sllemands & la suite de la rééva-
luation de cette monnaie.

8 Non compris une sugmentation de 8,5 milliards résultant de la répartition
des droits de tirege spécioux sur le F.M.I,

9 Non compris une augmentation de 0,4 milliard représentant 1'ajustement
comptable des avoirs au comptant en franes suisses & la suite de !a rééva-
lustion de cette monnaie.
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers Crédits & 1'étranger
inancements spdcifiques Crédite N dont ]Sr:;gmnutiou
dont la Finan- | 4conomique apparente
dinves. | o 1o maon picitae| "o D bire intra
Fin de période tlsisnedmu:{ltﬂ b?g:s;uﬁ; de ventes écono- Total de dé.lnis identifice Total
{riels, trans- ;ttepx:]et? d'impor- m“ll""{ . de X
ngricoles | actions PC- | ationg | BPPATENIC ?E)nl.‘emcn Crédits
et arti- immo- rnn.]‘enf napu CXPOT | 4o caisse | Aufres
sanaux bilidres ) ide(:\f:;efirip tation 4
! i | ® = 10) = | q1) =
1) 2 (8) 4) (5) (1) & ) (7) (8) (9) (1) & (9)](6) + um
163 7,7 6,3 10,5 9.1 61,7 95,3 12,0 4,5 2,2 18,17 114,0
1964 oo 10,9 6,9 12,0 9,9 67,1 106,8 14,2 5,3 1,7 21,2 128,0
1965 13,8 8.2 12,8 12,2 75,8 | 122,8 18,0 7,2 3,1 28,8 | 1511
1966 5 o 18,4 9,2 14,1 13,2 87,9 142,8 19,6 6,7 2,5 28,8 171,6
1967 5 23,2 11,5 15,5 13,4 105,1 168,7 23,7 6,9 3,9 34,5 203,2
1968 oo 28,0 13,9 19,8 14,3 118,4 194 ,4 29,8 14,5 4,1 48,4 242,8
1969 & ... 27,6 14,0 23,7 13,7 125,9 204,9 32,4 18,5 2,1 53,0 57,9
1970 Mars  .o.oovvnnniinnnn.. 28,6 14,7 23,2 13,3 128,2 | 208,0 33,0 23,3 1,7 58,0 266,0
Juin ol 28,8 15,9 23,7 15,¢ 132,1 | 216,4 36,1 29,6 1,4 67,1 | 283,5
Septembre ............ 28,5 16,4 24,7 16,2 | 131,38 | 217,1 37,8 38,7 1,4 77,9 | 295,0
Décembre ............. 29,1 16,9 24,8 17,6 141,7 230,1 41,5 43,1 1,5 86,1 316,2
1971 Mars  ooovvvvivneiinnnn, 30,2 16,6 24,4 18,0 142,7 231,9 40,1 50,6 0,7 91,4 323,38
Juin e 30,8 18.3 24,6 21,0 146,0 | 240,7 40,6 54,2 1,4 96,2 336,9
Septembre  ............ 30,9 18,1 25,2 21,3 149,2 244,7 40,8 53,4 1,2 95,4 340,1
Décembre ............. 30,3 18,2 25,6 23,4 167,4 264,9 46,0 57,1 1,8 105,5 370,4
1972 Mars  .ooocoveiiieninnns 30,6 17,2 26,0 22,4 170,9 267,1 49,0 55,5 1,8 106,38 373,4
S Juin 31,2 18,3 28,4 24,7 178,17 281,3 50,8 58,6 2,0 111,4 392,7
I

) Cridils octroyds dans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959,
18 juillet 1959, 15 fdvrier 1961, 14 juillet 1966 ot 80 déecembre 1970
(crédits subsidiés et/ou garantis), ainsi que crédits non « subsidids et/
ou garantis » dont une partie au moins a une durde initiale de 2 ans
ou plus (5 ans ou plus dans I'anciennc séric) & condition toutefois qu'il
ne s’agisse ni de crédits purement commerciaux, ni de crédite finangant
principalement la construction ou l'achat d'immeubles d’habitation, de
bureaux, d’écoles, de cliniques, etc. L'ancienne eérie (mars 1964-mars
1969) comprenait un certain montant de erédits financant des ventes &
tempérament. Dans la nouvelle série, tous les ecrédits de ce type sont
repris dans la colonne (8).

Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immo-
bilidre et/fou la réalisation de travaux de génie civil, erédits & des
sociétés immobilitres et crédits qui ont pour destination principale le
financement de l'achat ou de la construction d’immeubles d’habitation,
de hureaux, d’écoles, de cliniques, ete.

e

3 Crédits aux acheteurs et vendeurs & tempérament (que les banques
soient intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels
consentis directement par les bangues et crédits octroyés par les banques
aux sociétés de financement. Dans I'anciennc série (mars 1964-mars
1969) une partie des crédits des acheteurs & tempérament figurait dans
la colonne (J). Dans la nouvelle séric, tous les crédite de ce type sont
repris dans la colonne (8).

4 Y compris les promesses sur I'étranger, qui au tableau XIII-7 sont
comprises dans la colonne (2) e« Effets commerciaux ».

5 Y compris les effets venus & 1'échéance au dernicr jour du mois et
n'ayant pu étre encaissés parce que co jour était un samedi ou un jour
férié,

6 Nouvelle scrie depuis mars 1969,

N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et
de Documentation, XLIIe annéde, vol. II, no 8, scptembre 1967, p. 241.
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XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
Forme et localisation
(milliards de francs)

cr;’;gi-tslegc(l::;;i;se: ‘liiusé“;rgsgne d%;éirsqﬁ)iéz:ud;\fé&z:sl Crédits loges dans les banques de ddépots mdlr:a;:c .
Autres
I'in de période Accep- Effets Total Accep- Effets Accep- Effete clr;dfl;s
tations ( commer- | Avances (4) = tations | comtner- Total tations | commer- | Avances Total dung\ los
bancaires ciaux (1) a (8) ] bancaires ciaux - bancaires ciaux an hnnqlue% N
S N = ; _ nques
(1) (2) (3) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits au entreprises et particuliers
1963 i 9,3 43,6 42,4 95,3 6,7 6,1 12,8 2,6 37,5 42,4 82,5 —
1964 ... 10,8 48,7 47,8 106,8 4,7 7,4 12,1 5,6 41,3 47,8 94,7 —
1965 i 12,6 55,4 54,8 122,8 7,0 9,9 16,9 5,6 45,5 54,8 105,9 —_
1966 3 ....eeeinn.... 13,8 65,7 63,3 142,8 6,4 10,5 16,9 7,4 55,2 63,3 125,9 0,2
1967 3 iiiiiiiienns 12,7 78,3 77,7 168,7 5,8 13,8 19,6 6,9 64,5 7.7 149,1 0,1
1968 ..o 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,2 4,2 67,0 98,0 169,2 ..
1969 ...l 10,2 95,8 99,4 204,9 6,3 13,2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
1970 Mars .......... 10,7 94,8 102,5 208,0 4,9 11,2 16,1 5,8 83,6 102,5 191,9 0,6
Juin 12,8 97,5 106,1 216,4 5,4 10,3 15,7 7,4 87,2 106,1 200,7 0,2
Septembre 13,3 94,2 109,6 217,1 4,2 8,8 13,0 9,1 85,4 109,6 204,1 B
Décembre 14,2 |} 101,0 114,9 230,1 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 114,9 212,7 0,2
1971 Mars 14,6 98,1 119,2 231,9 3,9 8,5 12,4 10,7 89,6 119,2 219,5 0,1
Juin 17,4 98,1 125,2 | 240,7 5,0 6,9 11,9 12,4 91,2 125,2 228,8
Septembre 18,2 97,0 129,5 244,17 5,9 6,4 12,3 12,3 90,6 129,5 232,4 0,1
Décembre 20,7 |102,6 141,6 264,9 12,1 9,0 21,1 8,6 93,6 141,6 243,8 0,1
1972 Mars 19,6 |101,3 146,92 267,1 8,4 6,1 14,5 11,2 95,2 146,2 252,6 0,1
Juin 21,3 |102,6 |157,4 | 281,38 9,9 8,2 18,1 11,4 94,4 | 157,4 | 263,2 0,1
B. Crédits & 1'étranger
1963 oo 9,5 4,7 4,5 18,7 6,8 1,6 8,4 2,7 3,1 4,5 10,38 —
1964 11,0 6,2 4,0 21,2 6,2 2,4 8,6 4,8 3,8 4,0 12,6 0,1
1965 ..coiieviienninn. | 14,4 7,3 6,6 28,3 9,2 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 3 ..l 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 0,1
1967 3 e 16,8 11,3 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968 .. 20,2 14,3 13,9 48,4 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0 0,1
1969 ... 19,1 15,8 18,1 53,0 12,7 7,9 20,6 6,4 7,9 18,1 32,4
1970 Mars .......... 18,7 16,3 23,0 58,0 9,8 7,0 16,8 8,9 9,3 23,0 41,2
Juin ...l 20,0 17,6 29,5 67,1 10,3 8,1 18,4 9,7 9,5 29,5 48,7
Septembre 21,3 18,1 38,5 77,9 7,8 7,4 15,2 13,5 10,7 38,5 62,7
Décembre 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12,6 11,4 43,1 67,1
1971 Mars 20,9 19,4 51,1 91,4 7,7 7,7 15,4 13,2 11,7 51,1 76,0
Juin | 22,3 19,5 54,4 96,2 4,9 7,1 12,0 17,4 12,4 54,4 84,2
Septembre 22,1 19,4 53,9 95,4 6,2 7,8 14,0 15,9 11,6 53,9 81,4
Décembre 24,8 22,4 58,3 105,5 10,9 8,8 19,7 13,9 13,6 58,3 85,8
1972 Mars .......... 25,6 24,6 56,1 106,3 8,6 8,4 17,0 17,0 16,2 56,1 89,3 —
Juin 26,5 25,7 59,2 111,4 10,2 9,0 19,2 16,3 16,7 59,2 92,2 —_
€. Total
1963 . 18,8 48,3 46,9 114,0 13,5 7,7 21,2 5,3 40,6 46,9 92,8 —
1964 il 21,3 54,9 51,8 |128,0 10,9 9,8 20,7 10,4 45,1 51,8 |107,3 0,1
1965 ...ooiiiiin. 27,0 62,7 61,4 151,1 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 122,1 0,1
1966 3 ...iiiiiiine 28,8 78,8 69,5 |171,6 15,8 13,1 28,9 13,0 60,2 69,5 | 142,7 0,3
1967 8 iviviiinnn. 29,5 89,6 84,1 |203,2 16,2 18,8 35,0 13,3 70,8 84,1 |168,2 0,2
1968 ...oocoiin| 82,1 98,8 |111,9 | 242,8 21,5 24,1 45,6 10,6 74,7 {111,9 |197,2 0,1
1969  .ooviiiiiiiinnn 29,3 |[111,1 117,5 257,9 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 117,5 217,8 0,1
1970 Mars .......... 29,4 [111,1 125,56 266,0 14,7 18,2 32,9 14,7 92,9 125,5 233,1 0,6
Juin  ...........] 32,8 {115,1 135,6 283,5 15,7 18,4 34,1 17,1 96,7 135,6 249,4 0,2
) Septembre 34,6 (112,38 148,1 295,0 12,0 16,2 28,2 22,6 96,1 148,1 266,8
Décembre 37,2 {121,0 |158,0 | 316,2 18,3 18,1 36,4 18,9 [102,9 |158,0 | 279,8 0,2
1971 Mars ....] 35,6 {117,5 |170,3 | 323,38 11,6 16,2 27,8 23,9 [101,3 |170,3 |9295,5 0,1-
Juin  ........... 39,7 |117,6 |179,6 | 336,9 9,9 14,0 23,9 29,8 |103,6 |179,6 |313,0 | ..
Septembre 40,3 | 116,4 | 183,4 | 340,1 12,1 14,2 26,3 28,2 | 102,2 |[183,4 |313;8 | 0,1
Décembre ....| 45,5 |125,0 |199,9 |370,4 23,0 17,8 40,8 22,5 |107,2 |199,9 |329,6 0,1
1972 Mars .......... 45,2 | 125,9 202,3 373,4 17,0 14,5 31,5 28,2 111,4 | 202,3 341,9 u,1
) Juin 47,8 [128,3 216,6 392,7 20,1 17,2 37,3 27,7 111,1 216,6 355,4 0,1
1 Ces crédite sont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LR.G., auprés 3 Y compris les eflets venus & schéance au dernier jour du mois et n'ayant,
d’autres intermédiaires financiers belges et & 1’dtranger. pu é&fre encasissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
2 J1 o'agit d'effets commerciaux. N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information . el

de Decumentation, XLIle année, vol. 11, no 3, septembre 1967, p. 241.



XIII - 8. — CREDITS D’'ESCOMPTE, D’'AYANCES ET D'ACCEPTATION
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&

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L'ETRANGER
LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Crédits accordés & leur origine
par la Banque Nationsle Effets réescomptés Total général
(crédits directs)
™ dri 7
in de périede Effets Accep- | Effets Accep- | Effets (lfof’)“’L
commer- | Avances Total tations comimer- Total tations commer- | Avances 7 & (9)
ciaux (8) = bancaires ciaux 6) = bancaires cisux (= )
(1) (2) (1) + (2) (4) (8) (4) + (5) (7) (8) (9) + (6)
A, Crédits aux entreprises et particuliers
1963 2,2 2,2 1,7 1,8 3,0 1,7 3,5 5,2
1964 1,7 1,7 0,1 0,9 1,0 0,1 2,6 2,7
1965 1,8 1,8 2,7 1,1 3,8 2,7 1,9 5,6
1966 1,9 1,9 4,0 2,0 6,0 4,0 3,9 7.9
1967 2,2 2,2 0,7 2,7 3,4 0,7 4,9 5,6
1968 1,9 1,9 1,9 7,5 - 9,4 1,9 9,4 11,3
1969 2,5 2,5 1,9 4,1 6,0 1,9 6,6 8,6
1970 Mars 2,4 2,4 0,6 0,6 1,2 0,6 3,0 3,6
TUID  vevrrnrereeranarerinaiennainnes 1,6 1,6 1,8 1,7 3,5 1,8 3,3 5,1
Septembre 1,2 1,2 0,5 0,5 . 1,7 e 1,7
Décembre  voveeeiiiiiiiiiiiaeens 2,1 0,2 2,3 1,4 1,1 2,5 1,4 3,2 0,2 4,8
1971 Mars 2,5 2,6 0,1 0,1 2,6 2.6
Juin 1,3 0,3 1,6 0,1 0,1 . 1,4 0,3 1,7
Septernbre  .o.ooieiieii 1,2 1,2 1,2 1,2
Décembre  .oooviiiiiiiiiii 2,9 0,3 3,2 4,6 1,8 6,4 4,6 4,7 0.3 9,6
1972 MBS  ceovvverrinnrironnreanniocannacs 3,0 3,0 1,9 0,9 2,8 1,9 3,9 5,8
JUID v 1,9 1,9 2,3 1,2 3,5 2,3 3,1 5,4
B. Crédits & 1'étranger ‘
1963 4,0 0,1 4,1 4,0 0,1 4,1
1964 4,1 0,2 4,3 4,1 0,2 4,8
1965 6,5 0,2 6,7 6,5 0,2 6,7
1966 . 7,2 0,4 7,6 7,2 0,4 7,6
1967 7,2 0,9 8,1 7,2 0,9 8,1
1968 0,1 0,1 11,3 2,8 14,1 11,3 2,9 14,2
1969 0,1 0,1 8,5 1,2 9,7 8,5 1,8 9,8
1970 MArs  ..oviviviiiiiiiniiiianeinns 0,1 0,1 3,7 0,9 4,6 3,7 1,0 4,7
Juin 0,3 0,3 5,4 1,4 6,8 5,4 1,7 7,1
Septembre  ........ciciiiiiin. 0,1 0,1 .. .. 0,1 0,1
Décembre 0,2 0,2 1,8 0,3 1,6 1,3 0,6 1,8
1971 Mars 0,2 0,2 .. .. 0,2 0,2
Juin e e 0,2 0,2 0,5 0,1 0,6 0,5 0,3 0,8
Septembre  ......coieieiiins 0,2 0,2 .. 0,2 0,2
Décembre 0,2 0,2 4,17 0,9 5,6 4,1 1,1 5,8
1972 Mars  .ovvveriiiiiniininniciineniinns — 2,9 0,6 3,5 2,9 0,6 _— 3,6
JUIn e e —_ 3,3 1,3 4,6 3,3 1,8 — 4,6
C. Total
1963 2,2 2,2 65,7 1,4 7,1 5,7 3,6 9,3
1964 1,7 1,7 4,2 1,1 5,3 4,2 2,8 7,0
1965 1,8 1,8 9,2 1,3 10,6 9,2 3,1 12,3
1966 1,9 1,9 11,2 2,4 18,6 11,2 4,3 15,5
1967 2,2 2,2 7,9 3,6 11,5 7,9 5,8 13,7
1968 2,0 2,0 13,2 10,3 23,5 13,2 12,3 26,6
1969 2,6 2,6 10,4 5,3 15,7 10,4 7,9 18,3
1970 Mars 2,5 2,6 4,3 1,5 5,8 4,3 4,0 8,8
Juin oo e 1,9 1,9 7,2 3,1 10,3 7,2 5,0 12,2
Septembre  ..........ccociiiiiilt 1,3 1,3 0,6 0,6 1,8 1,8
Décembre  ......ooiiiiiiiiiiiinn 2,3 0,2 2,5 2,7 1,4 4,1 2,7 3,7 0,2 6,6
1971 Mars 2,7 2,7 0,1 0,1 2,8 2,8
JUID e 1,5 0,3 1,8 0,56 0,2 0,7 0,5 1,7 0,3 2,b
Septembre  .........ccoiiiiinl 1,4 1,4 1,4 1,4
Décembre 3,1 0,3 3,4 9,3 2,7 12,0 9,8 5,8 0,3 15,4
1972 I\IB.:I‘B ................................. 3,0 3,0 4,8 1,5 6,3 4,8 4,5 9’3
Juin o, 1,9 1,9 5,6 2,5 8,1 5,6 4,4 10,0

1Y compris les effete venus & échéance au dernier jour du mois et

n’ayant ‘pu dtre encaiesés
térié.

parce que ce ‘jour était un samedi ou un jour

N. B. — Pour la méthode d'élaboruation :

voir Bulletin d'Information et
de Documentation, XL1Te année, vol. 1[, no 8, aeptembre 1967, p. 241,



XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AYANCES ET D'ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordés & leur origine Crédits logés en dehors Crédits logés Pour
par les organismes monétaires 1 des organismes monétaires dans les organismes monétaires 2 mimgirc :
cr‘tlidl;et:
log's
Fin de période Accep- Effete Total Aceep- Effets , Accep- Effets . dans les
tations | commer- | Avances tations commer- Total tations commer- | Avances Total orga-
bancaires ciaux 4) = bancaires ciaux bancaires ciaux nismes
0y 3 ®
= (7) (1) = (11) = s
(1) (2) (3) + (11) (5) (6) (6) + (6) (8) (£} (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1963  ooiiiiiiiiin 9,3 45,8 42,4 97,5 4,7 4,0 8,7 4,6 41,8 42,4 88,8 —
1964 ..ol 10,3 50,4 47,8 | 108,5 4,3 6,0 10,3 6,0 44,4 47,8 98,2 —
L965 ...l 12,6 57,2 54,8 124,6 3,9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 112,5 —
1966 4 ...l 13,8 67,6 63,3 | 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 | 134,7 0,2
1967 4 .l 12,7 80,5 77,7 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 70,6 77,7 156,8 0,2
1968 ...iiiiiiiiin 11,9 86,4 98,0 196,3 5,8 8,6 14,4 6,1 77,8 98,0 181,9 0,6
1969 . 10,2 97,8 99,4 207,4 2,9 7,8 10,7 7,3 90,0 99,4 196,7 0,5
1970 Mars ....o..nns 10,7 97,2 102,5 210,4 3,1 9,4 12,5 7,6 87,8 102,56 197,9 0,6
Juin . ...y 12,8 99,1 106,1 218,0 3,4 6,9 10,3 9,4 92,2 106,1 207,17 0,2
Septembre 13,3 95,4 109,6 218,3 3,6 7,5 11,1 9,7 87,9 109,6 207,2 0,2
Décembre 14,2 103,2 115,0 232,4 5,6 7,4 12,9 8,17 95,8 115,0 219,5 0,2
1971 Mars 14,5 100,7 119,2 | 234,4 3,5 7,0 10,5 11,0 93,7 119,92 223,9 0.1
Juin ... 17,4 99,4 | 125,5 | 242,3 5,0 5,7 10,7 12,4 93,7 | 125,5 | 281,6 ..
Septembre 18,2 98,2 | 129,5 [ 245,9 5,7 5,1 10,8 12,5 93,1 | 129,5 | 235,1 0,1
Décembre ....| 20,7 105,5 | 141,9 | 268,1 7,56 5,0 12,5 13,2 100,5 | 141,9 | 255,6 0,1
1972 Mars  .......... 19,6 104,3 | 146,2 | 270,1 6,1 3,1 9,2 13,5 101,2 | 146,2 | 260,9 0,1
Juin wen.| 21,3 104,5 | 157,4 | 283,2 6,3 5,3 11,6 15,0 99,2 | 157,4 | 271,6 0,1
B. Crédits & I'étranger
1968 .o 9,5 4,17 4,5 18,7 2,6 1,5 4,1 6,9 3,2 4,5 14,6 —
1964 ..ol 11,0 6,2 4,0 21,2 2,0 2,2 4,2 9,0 4,0 4,0 17,0 0,1
1965 ...iiiiiiennnn 14,4 7,3 6,6 28,3 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 ¢ ...iivieinene 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 0,1
1967 4 .veiinnens 16,8 11,8 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968 ..o 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 12,3 0,1
1969 ..iiiiiinn 19,1 15,9 18,1 53,1 3,1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1
1970 Mars  .......... 18,7 16,4 23,0 58,1 4,8 5,5 10,3 13,9 10,9 23,0 47,8
Juin ... 20,0 17,9 29,5 67,4 4,1 6,2 10,3 15,9 11,7 29,5 57,1
Septembre 21,3 18,2 38,5 78,0 5,9 7,0 12,9 15,4 11,2 38,5 65,1
Décembre 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
1971 Mars 21,0 19,6 51,1 91,7 7,1 7,5 14,6 13,9 12,1 51,1 77,1
Juin  ...........| 22,3 19,7 54,4 96,4 4,4 7,0 11,4 17,9 12,7 54,4 85,0
Septembre 22,1 19,6 53,9 95,6 5,5 7,5 13,0 16,6 12,1 53,9 82,6
Décembre 24,8 22,6 58,3 105,7 3,8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9
1972 Mars  .......... 25,6 24,6 56,1 106,3 4,5 7,1 11,6 21,1 17,5 56,1 94,7
Juin 26,5 25,7 59,2 111,4 4,9 7,0 11,9 21,6 18,7 59,2 99,5
C. Total
1968 ..ooiiiiiininnn, 18,8 50,5 46,9 116,2 7,3 5,5 12,8 11,5 45,0 46,9 108,4 —_
1964 ...l 21,3 56,6 51,8 | 129,7 6,3 8,2 14,5 15,0 48,4 51,8 | 115,92 0,1
1965 ...l 27,0 64,5 61,4 | 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 53,6 61,4 | 135,5 0,1
1966 4 ..eeeinnl. 28,8 75,2 69,5 | 173,5 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,5 | 159,2 0,3
1967 4 oiiiiiinnn. 29,5 91,8 84,1 | 205,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 | 184,2 0,3
1968  ..oeeiiiiinnnn 32,1 100,8 | 111,9 | 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 | 111,9 | 224,2 0,7
1969 ool 29,38 113,7 § 117,5 | 260,5 6,0 13,7 19,7 23,3 100,0 | 117,5 | 240,8 0,5
1970 Mars .......... 29,4 118,6 | 125,5 | 268,5 7,9 14,9 22,8 21,6 98,7 | 125,5 { 245,7 0,6
Juin ... 32,8 117,0 | 135,6 | 285,4 7,5 13,1 20,6 25,3 103,9 | 135,6 | 264,8 0,2
Septembre 34,6 113,6 | 148,1 | 296,3 9,5 14,5 24,0 25,1 99,1 | 148,1 | 272,38 0,2
Décembre ....} 37,2 123,4 | 158,1 | 318,7 11,8 15,0 26,8 25,4 108,4 | 158,1 | 291,9 0,2
1971 Mars .......... 35,5 120,3 | 170,3 | 326,1 10,6 14,5 25,1 24,9 105,8 | 170,3 | 301,0 0,1
Juin  ...........| 89,7 119,1 | 179,9 | 338,7 9,4 12,7 22,1 30,3 106,4 | 179,9 | 316,6
Septembre 40,3 117,8 | 183,4 | 341,5 11,2 12,6 23,8 29,1 105,2 | 183,4 | 317,7 0,1
Décembre ....| 45,5 128,1 | 200,2 | 373,81 11,3 12,0 23,3 34,2 116,1 | 200,2 | 350,5 0,1
1972 Mars .......... 45,2 128,9 | 202,83 | 376,4 | 10,6 10,2 20,8 34,6 118,7 | 202,38 | 855,6 0,1
Juin 47,8 130,2 | 216,6 | 394,6 | 11,2 12,3 23,5 36,6 117,9 | 216,6 | 371,1 0,1
1 Crédits accordés & leur origine par les banques de dépdts [colonne (4) 3 1l s'agit d’effets commerciaux,
du tableau XIII-7] et par la Banque Nationale de Belgique [colonne 4 Y compris les effets venus A échéance au dernier jour du mois et
(3) du tableau XIII-8]. n'syant pu étre encaissés parce que ce jour étajt un samedi ou un
2 Crédits logés dans les banques de dépdts, 3 ]a B.N.B., au Crédit Com- jour férié.

munal de Belgique et & I'LR.G. (crédits que cet organisme finance par N. B. — Pour la inéthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et
un recours aux organismes monétaires). de Documentation, XLIIe annde, vol. 1I, no 8, septembre 1967, p. 241.
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{milliards de francs)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 170 1971
Rubrigues 31 31 31 31 31 31 31 31 31
décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | diécembre
ACTIF

Encaisse en or ... 68,6 72,6 77,9 76,2 74,0 76,2 75,9 73,5 77,2
Fonds Monétaire International :

Participation  ..ocoviiiiiiin 7,8 19,6 30,0

Préate  coooovevieiieniininineannans e . v

Droits de tirage spéciaux . 10,2 20,3

Total des éléments de couverture 1 ... 68,6 79,6 77,9 76,2 74,0 76,2 | 83,7 | 103,83 | 127,5
Monnaies étrangdres ..................coocoenee 21,5 27,0 21,9 21,4 36,1 18,1 35,06 39,0 35,0
Monnaies étrangdres et or a recevoir ...... 10,9 9,3 9,7 11,5 12,5 12,38 17,5 10,7 0,3
Avoirs & I'étranger, en francs belges...... 1,5 1,5 1,5 1,5 3,0 — — _ —
Accords internationaux :

Union Buropéenne des Paiements ...... 0,1 —_ — — — — —

Accord Monétaire Européen ............... ..

Fonds Monétaire International :

Participation 7,1 8,7 12,2 15,2 14,7 10,3
Préts 2 ..ooannes 1,5 3,4 3,4 1,9 5,0

Autres accords .... .. 0,1 0,1
Débiteurs pour change et or, 3 terme ... 21,1 26,4 21,4 21,3 35,5 18,2 34,0 37,8 34,8
Effets de commerce ........................... 9,3 7,0 12,3 15,5 13,8 26,7 18,6 6,5 15,1
Avances sur nantlssement .................. 1,7 0,6 .. 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3
Effets publics :

Effets publics belges .......c.c.ocoieinnnnin. 9,3 9,8 9,0 9,6 7 14,7 15,6 13,3 4,9
Effets pubhcs luxembourgeois ............ — — — —_ — 0,2 . .. ..
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,2 0,4 0,5 0,3 0, 0,2 0,3 0,3 0,3
Avoirs & 1'Office des Chiéques Postaux ...
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Fonds publics .........ccoeiiiciiciininns 2,7 2,8 2,9 3,2 3,4 3,5 3,6 3,7 3,8
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1,6 1,7 1,8 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2

Yaleurs de la Caisse de Pensions du Per-
BOMNEl iy 1,4 1,6 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5
DIYEPS viiiiiieieieiiieeee i 2 1,2 1,5 1,7 1,4 1,9 1,8 2,0 1,0
192,2 206,1 211,8 219,0 237,9 226,7 249,17 256,2 262,7
Compte d'ordre :
Office des Chéques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................. 1,5 1,5 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,8
PASSIF
Billets en circulation ........................... 150,5 160,3 170,3 175,3 177,5 183,2 183,0 [ 188,2 201,8
Comptes courants :
compte ordinaire
taxe  exceptionnelle
'I'résor public de conjonct. ......
compte spécial liqui-
dation U.E.P. cen ce Ce — — _— —_ —_— —
Banques & 1'étranger, comptes ordin. ... 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,7 0,4 0,5 0,7
Comptes courants divers et valeurs i
PAYEL it 3,3 1,6 2,3 2,3 3,2 2,5 4,5 4,2 3,2
Accords internationaux :
Accord Monétaire Xuropéen ............... 0,1 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2 0,5 1,1
Autres accords ..eeeviiiiiiiiiiiiiiiiiieen.. 0,4 0,4 0,2 0,3 0,3 0, 0.3 0,3 2,0
Total des engagements & vue ... 154,6 162,8 173,5 178,5 181,6 186,9 188,4 193,7 208,8
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette .......oooeoiiiiiiniint — — — — - — — 3,5 7,0
Bangques belges, réserve monétaire ......... — 1,3 . . . e e - .
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 32,0 85,7 31,1 32,8 48,2 30,7 51,8 48,7 35,8
Caisse de Pensions du Personnel ............ 1,4 1,6 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5
Divers 1,4 1,8 2,2 2,4 2,3 2,9 3,0 3,4 3,5
Capital ... 0,4 " 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 2,4 2,5 2,8 2,9 3,1 3,2 3,3 3,4 3,7
192,2 206,1 211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,2 262,7
Compte d’ordre :
Ministre de 1'Education nationale : Avoir
pour son compte & 1'Office des Chéques
Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,5 1,5 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,3
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes ls naires de la B.N.B. du 5 seeptembre 1969. Cette modification a été

situntions hebdomadaires de I'année & laquelle il se rapporte. 11 comporte
¢galement un commentaire succinct des principaux postes du
1 Les ¢lémente de couverture des engagements & vue de la B.N.B. sont
définis par 'orticle 4 de la loi du 9 juin 1969,
alinéa 2 de la loi organique de la B.N.B. ct par lartlclc 30 des statuls
de la B.N.B., modifié par l'assemblée giénérale extraordinaire des action-

modifiant 1'article

bilan.

7

approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publiée au Moniteur
. belge du 7 octobre 1969. Avant cette derniére dute, scule l'encaisse e¢n
or était admise comme ¢lément de couverbure.
2 Bong spdciaux du Trésor Belge

L

2.1968)

(Loi du 4-1-1963. Convention du



XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Rubriques 1.9?1 1.9'7‘2 1971 1972 1971 1972 1971 1972
5 juillet 10 juillet 9 aolit 7 aofit 6 septembre |4 septembre 4 octobre 9 octobre
ACTIF
Encaisse en or ............ccoeceiiniininnn 79,2 77,5 79,9 77,5 78,6 77,0 78,6 75,6
Fonds Monétaire International :

Participation ... 25,8 26,0 30,0 27,3 29,9 26,9 29,9 26,0

| 54 =1 7 H PP U SN

Droits de tirage spéciaux .................. 17,8 23,9 17,8 25,5 20,3 25,5 20,2 25,5

Total des éléments de couverture * ...| 1922,8 127 ,4 127,7 130,3 128,8 129,4 128,7 127,0
Monnaies étrangdres .............ccocvieennnnns 36,1 54,1 41,9 58,0 42,7 61,0 42,1 59,8
Monnaies étrangdres et or & recevoir ...... 1,5 o 1,4 - 0,9 o 3,2 ..
Accords internationaux : .

Accord Monétaire Européen ............... .

Autres accords ..ovieiiiiiiiiiieiieiiiiiiies 0,2 .
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 34,6 37,3 40,7 24,3 45,0 25,5 47,2 25,5
Effets de commerce ...........c.oeeeeeiinnnnn, 7,8 8,7 1,9 14,8 4,0 14,6 1,5 19,9
Avances sur nantissemenf .................. 1,1 RN .. .. 1,0 e 1,0
Effets publics :

Effets publics belges ........cooevvniiininis 14,9 14,0 11,2 1,7 5,1 1,5 11,8

Effets publics luxembourgeois ............ .. e . e e . . .
Monnaies divisionnaires et d'appoint ...... 0,2 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4
Avoirs & I'Office des Chdques Postaux ... e
Créance consolidée sur I’'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Fonds publics ..........ccovuvennineiiinienniann. 3,8 4,1 3,8 4,1 3,8 4,1 3,8 4,1
Immeubles, matériel et mobilier ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,92 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

80mmel i 3,8 3,8 3,8 3,8 3,3 3,8 3,4 3,8
Divers 1,9 2,1 1,9 2,2 2,3 2,8 2,2 2,8

Compte d’ordre : 263,9 288,1 270,3 275,8 272,4 280,3 280,4 280,5
Office des Chdques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................. 1,3 0,6 1,1 1,3 0,9 1,2 0,5 0,9
PASSIF
Billets en circulation ........................... 203,5 223,0 197,5 216,5 197,38 214,8 198,2 216,2
Comptes courants :
compte ordinaire ... 0,1
Trésor public taxe  exceptionnelle
de conjonct. ......
Banques & I'dtranger, comptes ordin. ... 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6 0,9 0,7 0,6
Comptes courants divers et valeurs &
PAYEL it e 3,5 1,2 10,0 1,7 4,8 1,8 3,5 0,9
Accords internationaux : .
Accord Monétaire Européen ............... 0,5 1,1 0,3 1,0 3,5 1,1 0,7 1,0
Autres acCCOrds ..veveveerivnvrinnenieriianns 0,6 0,4 0,7 0,6 0,9 0,6 7,2 0,6
Total des engagements ¢ vue ...| 208,9 226,3 209,1 220,4 207,1. 219,2 210,3 219,4
Fonds Monsétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette .........cceviiiinnn.n, 7,0 10.5 7,0 10,5 7,0 10,5 7,0 10,5
Banques belges, réserve monétaire ......... e .. e 6,0 ... 10,2 ces 10,0
Monnaies étrangdres et or a liyrer ......... 36,4 38,6 42,3 25,5 46,2 26,6 50,8 26,6
Caisse de Pensions du Personnmel ............ 3,3 3,8 3,3 3,8 3,3 3,8 3,4 3,8
Divers 4,5 4,8 4,8 5,5 5,0 5,9 5,1 6,1
Capital ... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 3.4 3,7 3,4 3,7 3,4 3,17 3,4 3,7
Compte d’ordre : 263,9 288,1 270,3 275,8 272,4 280,3 280, 4 280,5
Ministre de ’Education nationale : Avoir

pour son compte & 1'Office des Chéques

Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,3 0,6 1,1 1,3 0,9 1,2 0,5 0,9
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les alinéa 2 de la loi organique de la I3.N.B. et par l'article 80 des statuls

situations hebdomadaires de 1'année & laquelle il se rapporte. Il comporte de la B.N.B., modifi¢ par 'assemblée générale extraordinaire des action-

également un commentaire succinet des principaux postes du bilan. naires de la B.N.B. du 85 septembre 1008, Cette modification a &t¢
1 Les éléments de couverture des engagements & vue de la BN.B. sont approuvé par 1'arrété royal du 22 septembre 1069, publide au Moniteur

Qéfinig par l'article 4 de Ia loi du 9 juin 1069, modifiant 1'article 7 helge du 7 octobre 1969,
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : 0.C.P.
Crédit Dibit
i s Mouvement | FOUF
effectuées
s (moyennes journalidres)3 (moyennes mensuelles ou mois) s‘:;‘.:s;g‘c‘;‘”
période) (milliarde de francs)

1964  coieniii e 956 50,5 36,8 62,8 147 ,4 62,2 147,4 419,8 93
1965  coeiiiiiiiii e 981 54,1 38,8 72,4 163,7 72,2 163,7 472,0 93
1966 995 58,4 40,17 81,6 182,3 81,1 182,3 527,3 93
1967 i e s 1.004 60,6 41,3 89,0 194,5 89,2 194.,5 567,1 93
1968 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,7 607,06 94
1969 1.017 68,0 45,1 112,5 234,0 112,5 234,0 693,0 94
1970 1.023 72,5 47,8 127,2 252,1 126,4 252,1 757,8 94
1971 1.036 79,8 51,4 147,3 288.6 147,3 288,6 871,9 95
1970 3¢ trimestre ............... 1.023 73,8 46,9 127,17 254,5 129,7 254,5 766 ,4 94
4¢  trimestre ............... 1.030 75,6 49,2 139,3 270,38 133,6 270,38 813,6 94
1971 1er trimestre ............... 1.030 79,3 52,0 135,1 274,5 138,5 274,5 822,17 95
2¢  trimestre ............... 1.027 79,2 52,3 148,9 281,8 147,2 281,8 859,8 95
3¢  trimestre ............... 1.029 81,3 51,1 147,7 291,3 149,3 291,3 879,6 95
4¢  trimestre ............... 1.059 79,8 50,1 157,6 306,8 154,2 306,8 925,4 95
1972 1°T {rimestre ............... 1.061 84,9 53,1 159,7 281,2 161,1 281,2 883,1 95
2¢  trimestre ............... 1.063 90,7 59,1 175,1 289,1 170,9 289,1 924,2 94
3¢ frimestre ............... 1.069 91,9 56,1 167,2 280,5 169,35 280,5 897,4 94
1971 Septembre ................. 1.036 74,5 49,7 140,1 270,6 136,9 270,6 818.4 95
Octobre ...ccoovviiennnnnn.. 1.048 77,6 50,0 151,9 297,56 151,3 297,5 898,2 95
Novembre .................. 1.069 77,6 49,6 144,7 288,6 146,1 288,60 868,0 95
Décembre 1.060 82,9 50,8 176,1 334,3 165,2 334,3 {1.009,9 95
1972 Janvier .......ccooiieennn. . 1.060 87,2 53,3 157,9 267,5 157,3 267,5 850,2 94
Février .ooceviiii .. 1.061 83,9 52,5 158,4 291,3 164,3 291,3 905,3 95
Mars 1.062 83,6 53,4 162,9 284,7 161,7 284,17 893,9 95
Avril 1.062 82,0 55,8 148,3 245,2 139,8 245,2 778,4 94
Mai .o 1.064 90,5 57,7 178,7 310,4 182,0 310,4 981,5 94
Juin oo 1.064 99,5 64,2 198,2 311,17 191,0 311,7 11.012,6 94
Juillet 1.066 108,5 57,3 188,4 300,5 190,8 300,56 980,1 94
Aolit  eveiiniiniiiiin, 1.068 89,6 55,5 153,5 274,0 160,8 274,0 862,3 94
Septembre ................. 1.072 77,6 55,4 159,6 266,9 156,4 266,Y9 849,9 94

L Comprend l'avoir des particuliers et celui des comptables de 1'Etat.
2 Les chiffres des avoirs des particuliers & fin de période sont publids
4 la situation de la Dette publique (cf. tableau 8 du chapitre XVI du

présent_bulletin}.

3 Moyenues des avoirs & la fin de chaque jour, ouvrable ou non, du mois.
Quand il s8'agit d'un jour non ouvrable, I'avoir repris est celui du jour

ouvrable préeédent.
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Actif
Rubriques 1068 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
1 81 décembre |81 déecenbre| 8l déeembre| 8t décembre] 81 juillet 31 juillet 81 aolt 81 sout
Avoirs de réserve monétaire, dépdt spécial & la B.N.B. — —_ — — — —_ —_ —
Caisse, Banque Nationale, (hiques Postaux, C.N.C.P. 10,5 12,3 10,1 11,8 9,3 12,5 10,9 17,7
Préts au jour le Jour ... 4,9 11,9 11,0 9,9 8.5 7,5 9,1 6,4
Banquiers ..o 72,6 111,8 138,9 163,8 143,2 180,1 150,9 187,6
Mauaison-mére, succursales et filiales .....c.ooooiiviiiine.. 13,1 15,6 38,8 55,5 55,6 47,3 47,3 47,3
Autres valeurs 4 recevoir & court terme % .................. 21,1 30,9 24,9 27,1 46,0 20,0 29,3 17,7
Portefeuille-effets ....oovveerniiiiiiiiiiiin e, 119,0 142,2 156,7 147 ,4 152,1 154,2 159,1L 158,7
a) Effets publics ..........ccoeinens 37,7 46,8 41,0 25,2 33,6 24,5 40,6 26,4
b) liffets commerciaux 3 81,3 95,4 115,7 122,2 118,5 129,7 118,5 127.,3
Reports et avances sur Bitres ...............cooeveeiveieianens 1,6 1,4 1,8 1.9 2,0 2,2 1,8 2,0
Débiteurs par acceptations ..........c....cocoviiiiiiiiiinn.. 32,0 29,3 37,2 45,5 41,7 45,4 39,2 44,3
DEDIHEUrS AIVErS ....nuetire ettt e ieaieeeiaeereeriiieenias 110,3 116,0 156,2 198,0 183,4 222,3 186,0 220,5
Valeurs mObIIEIes uvveerieieerieriiererirreireinenneiraaas 4 141,4 175,17 224 ,4 201,4 258,8 203,92 262,0
a) Fonds publics belges ........... 4 133,0 159,7 197 ,4 180,2 220 6 180,8 224.,6
b) Autres titres d'emprunt ........ 4 8,2 15,8 26,7 20,7 87,7 22,1 37,0
¢) Actions et parts de sociétés . 4 0,2 0,1 0,1 0,3 0,4 0,1 0,2
d) Autres valeurs mobiliéres 4 — 0,1 0,2 02 0,2 0,2 0,2
Valeurs de la réserve légale ..............coooiiiiiiil, 4 1,0 1,1 1,2 1,2 L,3 1,2 1,3
Participations  ...o.oovieiiiiiiiiiiiii e 4 6,6 7,9 8,4 8,4 8,7 8,4 8,7
a) Filiales  .oviiiiiiniiiiiiiiii e 4 2,8 2,4 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8
b) Autres participations .........ccceveiiiiininiiiieiienan, . 4 4,3 5,56 5,7 5,6 5,9 5,6 5,9
Frais de constitution et de premier établissement ...... 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Immeubles  ooiiiiii i e 3,7 1,2 5,0 5,9 5,2 6,3 5,2 6,4
Participations dans les filiales immobiliéres ............... 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,5
Créances sur les filiales immobiliéres .........ccovvvveivnnnn. 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,1 0,3 0,1
Matériel et mobilier ......cooveiiiiiiiiiias 0,5 0,6 0,8 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9
DIVEIS oottt e e 5,6 7,3 9,6 12,6 10,3 12,4 10,8 12,7
Total de l'actif ... 527,8 633,1 776,3 915,0 869,8 980,5 863,9 989,9
1 La situation globale ne contient, en ce qui concernc les banques cxer¢ant par- apparaissent sous la rubrique « Maison-indre, succursales et filiales »,
tiellement leur activité & I'étranger, que les éléments d'nctif des sidges belges. 2 A partir de juillet 1972, cctte rubrique ne comprend plus les opérations de
Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & I'étranger change & tris court terme.
3 Encours des effets rdéescomptés par les banques & ia B.N.B. et aux institutions paradtatiques
(milliardg de francs)
1088 81 diécembre ....coeeceeen.... 32,9 1970 81 décembre ..ooeveerenernnnnn 10.8 1971 81 juillet covrvveiiiiiineninnne, 17.0 1971 31 801 vvviriiienieninrinreieens 17,4
1969 81 ddécembre ..oceiiviniiienn.. 21.2 1971 31 décembre ..cocoeviivinennn 21,8 1972 31 juillel coeovevnniienicinninanss 191 1972 81 0L vvvvevivivresniieniiiannns 19.4
4 Ancienne subdivision avant le 31 mars 1869 :
81-12.68
Portefeuille-bitres ...ocoiiveiiiiimnimniiiiiiniiii 182,2
a) Valeurs de la réserve légale . 0,9
b) Fonds publics belges ........ - ) 119,
¢) Fonds publics étrangers .-

d) Actions de banques .... .
€) AVIres BHIes ..oeeeiviieieiiiiiiiiii e



(milliards de francs)

XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

Passif

| Rubriques 1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972

- T 81 décombre|31 décembre|81 décembre(81 décembre] 81 juillet | 81 juillet || 81 sodt | 381 aoft

Eaigible :

 Créanciers couverts par des sfiretés réelles ............... 1,3 0,9 1,0 1,4 0,7 0,7 0,8 3,0

‘ a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 0,5 0,6 0,7 0,9 0,5 0,6 0,5 0,6

b) Créanciers garantis par des sfiretés réelles

‘ conventionnelles  ....iiiiiiiiiiiiiiniiiee 0,8 0,8 0,3 0,5 0,2 0,1 0,3 2,4

i Emprunts au jour le jour ......c..o.ooooiiiniiiins 8,7 6,9 10,0 13,2 15,4 13,9 14,2 14,4

| a) Couverts par des sfiretés réelles 2,4 1,6 1,3 2,6 1,5 2,9 3,1 3,7

| b) Non couverts par des sfiretés réelles ........ verrees 6,3 5,3 8,7 10,6 13,9 11,0 11,1 10,7

| BADQUIETS  ceoveniriieiiiiiiaiet et 120,0 164,5 243,3 286 ,4 269,5 316,6 274 .4 321,9

1 Maison-mére, succursales et filiales ...........c..ooiiis 9,9 12,4 17,8 34,1 24,1 37,5 23,9 32,2

Acceptabions  .....ccoiiiiiiiiiii 32,0 29,8 37,2 45,5 41,7 45,4 39,2 44,3

|

- Autres valeurs & payer & court terme % ................ 14,0 22,5 18,0 17,0 34,6 9,5 21,3 7,8

Créditeurs pour effets & l'encaissement .................. 2,0 1,9 1,8 1,7 1,4 1,5 1,6 1,8

Dépots et comptes courants ............c..oooviiiiiiienn. 281,4 322,6 365,8 422,17 393,8 457,0 400,3 466,2

| @) A VUE coirerirreinenrensenenerssnessosesnsersnssrssasesnnss 122.,4 124,0 140,6 164,0 152,7 180,1 154 ,4 181,1

| b) A un mois au plus 18,5 26,3 33,0 36,8 32,3 30,6 34,1 31,9

¢) A plug d'un mois ....covivrieininnens 56,3 85,1 96,5 96,9 96,1 95,4 96,7 98,4

f d) A plus d'un an ...l 7,4 6,1 8,5 15,0 13,0 17,7 13,4 18,5

| e) A plus de deux ans 5,0 7,4 10,7 11,2 11,5 12,5 11,6 12,5

| f) Carnets de dépOts .......ccvieviiiiiiiiiiieniiniiiies 69,8 71,9 74,6 96,6 86,1 118,4 88,1 121,5

| g) Autres dépbts regus en carnets ou livrets ......... 2,0 1,8 1,9 2,2 2,1 2,8 2,0 2,8

|

| Obligations et bons de caisse ...........ccoeveiieiiinins 16,5 18,7 23,3 28,4 26,5 31,8 26,9 32,3

|

~ Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,2 1,2 1,2 1,5 1,5 1,4 1,5 1,4

| UDHVETS oieitieei et ettt e aan e ea e 13,3 17,4 19,8 28,3 20,7 23,5 19,9 22,9

|

1 Total de l'exigible ... 500,3 598,3 738,2 875,2 829,9 938,8 824,0 948,2

;Ea:i.qible spécial :

|

 Passifs subordonnés .............. — 2,4 3.9 3,7 3.9 3,6 3,9 3,6

iNon exigible :

| .

o Capital 17,8 20,4 21,1 21,17 21,7 22,1 21,7 22,1
Fonds indisponibles par prime d'émission ............... 2,9 4,3 4,3 4,1 4,1 4,3 4,2 4,3
Réserve légale (art. 13, A.R. 185) ..................... 0,9 1,0 1,1 1,2 1,2 1,3 1,2 1,3
Réserve disponible ........c.ocoviiiiiiiii 5,6 6,4 7,8 8,4 8,4 9,7 8,4 9,7
Provisions 0,3 0,3 0,4 0,7 0,6 0,7 0,5 0,7

Total du non exigible : 27,5 32,4 34,2 36,1 36.0 38,1 36,0 38,1
Total du passif ... 527,8 633,1 776,83 915,0 869,8 980,5 989,9

! La_situation globnle ne contient, en ce qui concerne les banques exergant par-
tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges.

863,9

2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opérations de

change & trés court terme.

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & I'étranger
apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales »,



XIIT - 13. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVYOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Fréguence d’utilisation 2
(réduite en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE

3,8 3.8
3.0 3,0
2,2 ] 1 1 1 H 1 1 1 1 1 i 1 i 1 1 1 1 A1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 ] 2.2
COMPTES DE CHEQUES POSTAUX
I .
4.6 | 4.6
’_ -]
L 4
3.8 3.8
3.0 ! 3.0
1 1 1 I 1 1 1 1 'l L 1 i Il i 1 i i 1 1 1 1 1 1 1 L 1 1
1964 1966 1968 1970 1972
it e o piemente rdn PE—
Moyennes mensuelles
ou mois dépé;svl;:ngnires N ll(l)v%:r;’ . “Potal : brute : réduite en .mois type de 2t'i jours
dépdts bancaires | dépédts bancaires avoirs
(milliards de francs) 4 vue 3 4 vue 3 a 1'0.C.P. 4
1964 154,17 121,0 275,17 2,50 2,46 3,08
1965 167,8 135,8 303,6 2,51 2,48 3,30
1966 191,3 149,3 340,6 2,70 2,67 3,47
1967 210,38 163,9 374,2 2,74 2,72 3,71
1968 236,06 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
1969 280,6 194.9 475,5 3,06 3,03 4,07
1970 325,7 207,3 533,0 3,36 3,33 4,13
1971 375,17 234 ,4 610,1 3,31 3,28 4,24
1970 2¢  {rimestre 341,6 211,3 552,9 3,47 3,47 4,15
3° {rimestre ......... 319,3 199,5 518,8 3,29 3.20 4,01
4¢  trimestre ... 349,9 221,0 570,9 3,50 3,46 4,30
1971 1ev frimestre ... 341.5 222,7 564,2 3,22 3,18 3,98
2¢ {rimestre ... 387,6 245 ,4 633,0 3,35 3,39 4,35
3¢ trimestre 360,3 225,9 586,2 3,14 3,06 4,10
4e  trimestre .........cceunes 413,4 243,06 657,0 3,53 3,48 4,53
1972 ler trimestre 401, 4 253,5 654,9 3,87 3,29 4,38
2¢  trimestre 438,5 281,3 719,8 3,23 3,27 4,48
1970 AoBt  vevevinciiiiire e 347,7 223,38 571,0 2,97 2,97 4,17
Septembre ... 363,3 218,3 581,6 3,21 3,08 4,07
Octobre 391,8 230,3 622,1 3,43 3,29 4,26
Novembre 395 ,4 242,1 637,5 3,28 3,41 4,57
Décembre 452.,9 258,4 711,3 3,89 3,74 4,76
1972 Janvier  ...ocvieveeiinneiieennn. 408,8 242,38 651,1 3,387 3,37 4,18
Février 394,5 . 278,1 667,6 3,26 3,26 4,75
Mars 400,9 245,2 646,1 3,49 3,23 4,20
Avril 422,0 241,8 663,8 3,15 3,28 4,00
Mai ...l 464,4 309,6 774,0 3,33 3,46 5,06
Juin 429,1 292,6 721,7 3,20 3,08 4,39
Juillet 444.,9 259,0 703,9 3,14 3,14 4,26
Aont 393,8 248,9 642,7 2,96 2,85 4,20

L Approximations donnies par le total des débits portés en comple (¥
compris les comptes appartenant & des étrangers ainsi que les dibits
correspondant & des paiements & 1’étranger).

~

La f{réquence d'utilisation est obtcnue en divisant lc montant des

inscriptions au débit des comptes de diépdte bancaires & vue en francs
belges ou des comptes de chdques postaux des particulicrs et des comp-
tables extraordinaires de I'Etat par lis avoirs moyens de ces comptes
au cours de la période envisagde.

3 Le recensement ne s'étend pas & toutes les banques.

4 Les données brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui
constituent doubls emploi du fait de )'organisation comptable de I'Etat
et qu'il a été possible de recenser.

N. B. — Mdéthode d'¢laboration

: voir Bulletin d'Information ct de Doou-

mentation, XXVe annde, vol. IT, no 4, octobrec 1950, p. 222.

Rétérences bibliographiques :

Rapports ennucls de la B.N.B. — Monitour

belge : Situation globale des banques. — Annuaire statistique do la Bel-
giqgue. — Bulletin de Slatistique de V'I.N.S. — Slatistiqgues dconomiques
belges 1950-1960, Tome I. — Bulletin d'Information ¢t de Documenta-
tion : XLe annde, vol. I, no 1, janvier 1065, p. 21; XLIIe anndée, vol. I,

no 1, janvier 1967, p. 19; vol.

I1, no 8, septembre 1067, p. 241, —

Rapporis annuels de la Commission bancaire.



Source :

—_ 01 —

XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

Rapports annuels du Fonds des Rentes.

(milliards de francs)

Actifs Passifs
‘ _ Portefeuille Solde Préts Certificats Emprunts ‘
Fin de période Valours Certficats [ Autres créqitonr d'argent o d'argent | Solde débiteur
cotées d :rancile eBe Pgririie® BéNl.%B ' b trés court des b trés & ln B.N.B.
PR — terme Rentes court terme
1963 8,4 2,7 6,5 0,9 0,6
1964 ..o 6,8 4,1 7,4 0,4
1965  coviieii 6,3 2,7 0,1 5,9
1966  ..oiiiiii 6,4 3,3 4,5 1,6 0,3
1967  cieriiiiiiiire s 5,9 3,6 0,1 6,3
1968 Septembre ............ 7,1 3,7 1,5 2,5 9,0 0,1 2,9
Décembre 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1969 MArs ....ococveeiininnnns 8,1 3,7 2,4 9,2 1,4
Juin e 8,7 4,4 3,5 10,5 0,7 1,8
Septembre 9,4 5,0 2,4 6,0 5,1 2,0
Décembre .............. 7.8 4,7 8,4 0,6
1970 Janvier 7,9 4,3 0,9 9,5
Février 7,0 4,3 3,5 11,1
Mars  ooveeiieeieiiees 7,1 4,3 7,7 0,2
Avril e 7,6 4.6 0,3 8,8
Mai oo 7,8 4,2 2,9 10,9
. Juin 7,2 5,1 2,8 10,1 1,5
Juillet 6,8 4,2 0,4 2,2 10,1
Aofit 7,2 4,2 2,7 10,4
Septembre ............ 7.3 4,2 1,0 1,7 0,2 10,9
Octobre  ......ocenee. 7,2 4,6 3,0 11,3
Novembre ............. 6,9 4,92 0,4 3,4 11,4
Décembre ............. 6,9 4,2 1,1 8,7




X1V - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5a. — Mouvements des dépéts

Livrets des particuliers seulement

(milliards de francs)

(moyennes mensuelles ou mois)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements

1200
8000
8oo
6000
400
o] 4000
2000 2000
o o
A PO
Dépots I'ons d'épargne
e o . N Montant
Piriodes Versements 1 Remboursements fxc(:léfifgn_tts P‘;!"c“‘ _des,‘ ‘q”liwh; en cizrt:ull‘:tion
1 dCilcits a 1in de perode N fin de p<'~ri0du
(1) (2) 8) = (1) = (2) (1) (5)
1964 28,2 26,7 1,5 102,4 —
1965 32,4 27,2 5,2 112,2 —_—
1966 37,4 32,8 4,6 120,3 —
1967 45,4 38,3 7,1 131,1 —
1968 51,0 43,8 7,2 142,3 1,7
1969 60,5 57,0 3,5 150,4 3,6
1970 78,7 70,7 3,0 168,7 7,2
1971 91,9 78,1 13,8 178,2 12,2
1970 2 trimestre 17,5 16,9 0,6 151,1 5,5
3¢ trimestre ..... 17,5 16,8 0,7 151,8 6,3
4¢  trimestre .... 21,8 20,2 1,6 158,7 7,2
1971 1er trimestre ... 21,0 18,8 2,2 160,9 9,2
2°  trimestre ..... 22,1 19,1 3,0 163,9 10,7
3¢ trimestre ..... 21,6 18,8 2,8 166,7 11,6
4% frimestre 27,2 21,4 5,8 178,2 12,38
1972 1ev trimestre 26,8 23,6 3,2 181,4 12,0
2¢  trimestre 29,92 25,8 3,4 184,8 13,1
1971 Seplembre oo, © 6,7 6,5 0,2 166,7 11,6
Octobre 11,6 7,1 4,5 171,2 11,8
NOVEMbBIE  covveviiiiieiiieiiiriieiiineas 6,9 6,8 0,1 171,3 11,9
Décembre 8,7 7,5 1,2 178,2 12,3
1972 Janvier ..oicieiiiiiiiiiiiie 9,2 7,0 2,2 180,4 11,8
Février 8,7 7,9 0,8 181,2 12,3
Mars 8,9 8,7 0,2 181,4 12,0
Avril 8,6 7,7 0,9 182,3 12,5
Mai 9,7 8,1 1,6 183,9 12,8
Juin 11,0 9,1 1,9 185,8 13,1
Juillet 9,6 7,9 1,7 187,5 13,4
Aolit 8,6 8,1 0,5 188,0 13,8
Septembre 9,1 8,4 0,7 188,7 14,1

1Y compris les intéréts échus sur livrets pour dépdts & terme.
2 Ces dépbte comprennent les intér8ts capitalisés de 'exercice et, en 1965,

la répartition d'une partie du fonds de réserve de la CGER. Pour I'année
1971, les intéréts capitalisés s'élévent & 6.7 milliards de franes.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE

5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

Source : CGER.

(milliards de francs)

1963
31 décembre

1964
31 décembre

1965
31 décembre

1966
31 décembre

1967
81 décombre

1968

81 décembre |31 décembre

1968

1970
31 décembre

Disponible 1 ..o .

Placements provisoires 2 :
Tffets snr la Belgique .....ocoeviiiineninns
Avances & l'industrie ............coeeeil.
Crddit agricole ......ocivvieiiiieiieninnn
Crédit d'exportation .......
Préts sur nantissement
Préts personnels ........coccciiiiiiiieninn.
Acceptations bancaires ................oe..s

Certificats de Trésorerie et du Fonds
des Rentes .....oeevieiivriiiniiiireieiieees

Préts au jour le jour .....ocoeiiiiiiinnnni.
Total 2 ...

Placements définitifs 2 3

Dette directe de IEtat .......ccceevinenens
Dette indirecte de 1'Btat et valeurs
garanties par I'Btat ...................
Obligations du Crédit ommunal, de
provinces, villes et communes .........
Obligations de sociétés belges et divers .
Avances & 1'Etat résultant du paiement
des allocations complémentaires aux
prisonniers politiques et avances &
I’Buvre nationale des invalides de la
guerre, (IVErS ....cecevercieierninennonns
Préts hypothécaires ..........coooeeiiins
Crédit agricole .....ovciveiiiieiiiniiiiians
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées
et aux communes en vue de la construc-
tion d'habitations sociales ...............
Ouvertures de crédit (Industriel, agri-
cole, professionnel et universitaire)

Total 2 ...

Revenus échus sur placements et prorata
Q'INBEr8Es  iiviviiv

Valeurs échues du portefeuille ............
Ezigible :

Dépdts sur livrets et bons d’épargne 4
Particuliers  ......cooiiiiiiininiiiiiininian,
Dotations des prisonniers ..................
Etablissements publics et autres ......

Total ...
" Dépots en compts courants 4 ...............

Non exigible 3 :

Fonds de dotation, fonds de prévisions
diverses, fonds de réserve et provisions .

ACTIF

0,3 1.9 0.3 1,2 0,5 2,3 0,7 0,8
18,0 20,7 24,7 26,5 29,9 33,0 37,9 39,7
9,5 11,0 12,2 16,4 17,8 18,0 16,1 15,2
0,1 . ... 0,1 0,2 0,5 0,4 .
0,7 0.8 1,0 1,1 1,5 1,5 1,9 2,7
— — — — 0.1 0,4 0,4
2,7 3,7 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0 5,5
5,4 4,1 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4 15,8

0,0 0,5 1,4 1.9 1,
37,3 40,2 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0 80,9
93,4 21,9 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9 20,4
17,5 18,6 20,8 21,7 29 .8 24,5 27,0 27.3
1,5 1,5 1,9 2,3 2,4 2,7 3,3 3,2
1,0 0,9 0,8 1,2 1,1 1,0 1,1 1,5
0.8 0,7 0,7 0.8 1,0 1,1 1,2 1,2
5,3 5,9 6.5 7,0 7.6 8,6 10,2 11,6
4,0 4.4 {7 5,2 5.6 6.0 6,4 6,5
25,0 24,6 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6 31,7
— _ — — - 1,5 6,6 10,9
78,3 78,5 82,6 85,5 87,5 94,1 107,3 114,38
3,1 2.8 2,9 3,1 3,3 3.6 4,1 4.4
— 3,4 3,0 3,9 4,1 5,3 5.8 7,0

PASSIF

97,8 102,2 112,0 120,1 181,0 143,9 153,9 165,7
0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
5,1 5,1 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9 11,5
108,1 107,5 117,7 125,9 | 138,1 152,5 163,9 177,8
4,7 6,8 5,6 6,0 7,3 8,7 9,4 11,9
10,6 11,6 11,5 18,7 14,9 16,2 17,5 18,0

1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse, les comptes

4 la B.N.B. et &4 I'0.C.P.

2 A partir de 1964, la CGER comptabilise ses placements provisoires et
définitifs en valeur comptable budgétaire, c'est-d-dire en éliminant les
valeurs venues & échéance mais dont l'encaissement, la consolidation ou
le rnouvellement s'effectue au cours de 'exercice suivant.

3 A partir de 1968, les chiffres du portefeuille-titres ont ¢té majorés i
concurrence des amortissements passés au « Fonds de réserve pour dépré-
ciation du portefeuille ». Ces amortissements s'¢lévent & 0,9 milliard.
Ils ont été ajoutés également au montant du « Non exigible ».

1Y compris les intéréts capitalisés et, en 1965, la répartition d’une partie

du fonds de réserve de la CGER.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite
(milliards de francs)

Source : CGER.

1903 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
81 décembre |31 dicembre |81 décembre |81 déecembre|81 décembre|B8l décembre]81 décembre|81 décembre
ACTIF
Placements définitifs 1
Dette directe de I'Etat ...oovvvevvrininnnen 7,2 7.4 7,3 7,6 7,6 7.5 8,1 7,7
Dette indirecte de I'Etat et valeurs ga-
ranties par I'Etat .........c.coeeueene 13,3 14,5 15,6 16,1 17,3 14,0 13,6 13,9
Obligations du Crédit Communal, de
provinces, villes et communes ......... 0,9 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9
Obligations de sociétés belges et divers 0,9 0,8 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6
Préts hypothécaires ...........coceeeninenen 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances & la Caisse publique de préts, ‘
AIVEIB cvvvriiiiinreinninnene veeeatteinanes 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Total ... 22,5 24,0 25,0 25,7 26,8 23,4 28,5 23,2
PASSIF
Fonds des Rentes 2 .....ccovvvvvvvverenneennen 13,7 18,9 13,9 14,0 14,0 14,1 14,0 13,9
Réserves mathématiques 3 .................. 10,8 11,8 12,8 13,8 14,4 9,84 9,8 10,3
Total ... 24,5 25,7 26,7 27,8 28,4 23,9 23,8 24,2

U A partir de 1964, la CGER comptabilise ses placements définitifs en
valeur comptable budgétaire, ¢’est-d-dire en éliminant les valeurs venues
3 échéance mais dont l'encaissement, la consolidation ou le renouvel-
lement s’effectue su cours de l'excreice suivant.

2 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes
assurées dang le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent
les réserves mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les pro-
visions, muis pas les réserves représentatives des rentes constitudes en
vertu de la loi du 16 mars 1865, qui figurent sux bilans de la Caisse

d’Assurances sur la vie, sous la rubrique « Riserves mathématiques et
provisions ».

3 Les réserves mathématiques pures ont été majorées de chargements
pour frais de services des rentes, ot pour marge de sécurité et frais
d’administration.

4 En 1968, les rdserves de la gestion « Pension des Indépendants »
(4,8 milliards de francs) ont été cddées & 1'Office National d'Assurances
sociales pour Travsilleurs Indépendants.

XIY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Yie
(milliards de francs)

Souree : CGHER,

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970
31 décembre |81 décembre|81 décembre |81 décembre |81 décembre|81 décembre |81 décembre|81 décembre
ACTIF
Placements définitifs !
Dette directe de P'Etat .vovvvvevvrennnennnn. 3,1 2,9 2,7 2,17 2,8 2,7 2,7 3,1
Dette indirecte de I'Etat et valeurs ga-
ranties par I'Etat .............coo.ee 3,8 4,7 5,2 5,8 6,5 7,4 8,2 8,4
Obligations du Crédit Communal, de
provinces, villes et communes ......... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges .... 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Préts hypothécaires ............. .
Habitations sociales : Avances aux so-
ciétés agrédes 4 la SN.L. ............... 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5
Total ... 7,7 8,4 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6 12,3
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions 2 5,7 6,1 6,5 6,6 6,7 7,1 7,6 7,9
Fonds de réserve et de répartition ......... 2,2 2,6 2,4 3,1 3,8 3,6 4,0 4,3
Total ... 7,9 8,7 8,9 9,7 10,0 10,7 11,6 12,2

L A partir de 1964, la CGER comptabilise ses placements définitifs en
valeur comptable budgétaire, c'est-a-dire en éliminant les valeurs venues
4 échdance mais dont 1'encaissement, la consolidation ou le renouvel-
icment s'effectue an cours de 1'exercice euivant.

2 Y compris les réserves représentatives des rentes constitudes en vertu
de 1a loi du 16 mars 1865



XIY - 6. — CAISSES D’EPARGNE PRIVEES

Principaux moyens d’action et placements
(milliards de francs)

Source : 0.C.P.E.
Dépbts Total Créd;tts ;;:i:;%:ignses Portefeuile-titres 1
Obligs- | , 48
— sons | 0 | ot | Dett .
Tin de période infé- et [‘;0"5 tions |compte,| Débi- Tebi. | créances dlé-e'cte Pouvoirs nq;g::g Para- Para- | Sociétés I‘gtlul
rieurs 2 ans cnisese et bons | avances | teurs I.e‘urs- gur les (firelc“t.e :ubor.- de la étatiques|étatiques privées Ftranger| porte-
49 et plus de et préts| hypo- ; entre- 2 fourits de d’exploi-[ et fouille-
% ans caisse avec |théeaires| divers prises l'gint donnés 85:(;:1](3 ciedit | tation | divers titros
caution et par- P )
ticuliers
1963 oeeiinninn 31,4 9,9 6,1 | 47,4 3,6 | 26,4 0,51 30,5 10,7 1,0 0,1 6,2 2,1 0,4 0,1 | 20,6
1964 3 35,1 11,6 ; 10,3 | 57,0 4,7 | 35,0 0,4 | 40,1 11,6 1,0 0,1 6,2 2,0 0,4 0,1 ] 21,4
1965  ..... 40,7 | 13,8 | 11,1 | 65,6 5,4 | 40,8 0,6 | 46,8 || 12,8 1,1 0,1 6,6 2,5 0,7 0,11 23,9
1966  ..... 46,3 | 16,7 | 12,56 | 75,5 6,5 | 47,3 0,8 54,6 | 13,8 1,4 0,1 7,2 3,0 0,8 0,11 26,4
1967 4 oennnennn 51,8 | 17,3 { 20,1 | 89,2 8,0 | 54,5 0,71 63,2 ) 14,9 2,0 9,4 3,3 0,8 0,1130,5
1968  ...coiienaes 59,1 | 19,0 | 24,3 |102,4 8,7 | 59,2 0,5 ] 68,4 18,0 3,1 0,1 ] 12.5 3.4 1,0 0,1 ] 38,2
1969 65,6 | 20,7 | 29,4 1115,7 8,3 | 69,1 0,4 | 77,8 18,2 3,7 0,11 12,9 3,5 1,9 0,2 | 40,5
1970 Mars 66,5 | 21,3 | 31,6 119,4 8,9 { 70,7 0,5 | 80,1 18,6 4,2 0,11 13,9 3,5 2,2 0,2 | 42,7
Juin ... 68,1 | 21,7 | 33,1 |122,9 9,5 | 72,5 0,5 | 82,5 19,9 4,1 0,1 ] 14,2 3,9 2,3 0,2 | 44,7
Septembre 69,9 | 22,1 | 34,4 [126,4 | 10,4 | 74,1 0,7 | 85,2 20,7 4,0 0,11} 14,7 4,0 2,6 0,3 | 46,4
Décembre 72,8 | 22,7 { 35,7 |131,2 9,11 76,6 0,6 | 86,3 20,9 4,3 0,11 15,3 4.3 2,9 0,3 | 48,1
1971 Mars 74,6 | 23,6 | 38,2 1136,4 9,6 | 77,8 0,51 87,9 21,6 5,1 0,1 (17,4 4,0 3,3 0,31 51,8
Juin  ...... 79,1 | 23,9 | 39,3 1142,3 9,8 179,17 0,6 | 90,1 23,2 5,8 0,11 17,8 4,3 3,5 0,4 | 55,1
Aofit eee| 82,1 1 24,3 | 40,1 |146,5
Septembre 82,0 | 24,6 | 40,7 |147,3 | 10,0 | 81,4 0,6 | 92,0 23,3 7,0 0,1 19,5 4,3 4,0 0,6 | 58,8
Octobre 84,1 | 24,7 | 41,1 |149,9
Novembre 84,9 | 24,9 | 41,4 |151,2
Décembre 89,1 | 25,2 | 41,8 {156,1 | 10,1 | 83,3 0,6 | 94,0 24,8 6,9 0,1 120,83 5,0 4,3 0,9 | 62,3
1972 Janvier 91,0 [ 25,6 | 42,5 |159,1
Février .192,2 | 25,9 | 42,8 {160,9 .
Mars  ....| 92,1 | 26,1 | 43,5 [161,7 9,4 | 84,9 0,6 | 94,9 [| 26,0 8.3 0,11 21,0 4,8 4,7 1,2 | 66,1
Avril 94,0 | 26,2 | 43,8 |164,0
Mai ....... 96,3 { 26,5 | 44,1 {166,9
Juin ..., 98,3 | 26,7 | 44,4 |169,4
Juillet 100,2 | 26,9 | 44,8 {171,9
Aot ...... | 102,8 | 27,0 | 45,2 |175,0

1 Non compris les actions et les participations.

2 Y compris des certificats émis par 1'Etat et le Fonds des R.ntes.

3 De 1968 & 1964, les postes « Obligations et bons de caisse » et « Dcbiteurs
hypothécnires » sont gonflés respectivement de 3,7 milliards et de 4 milliards,
du fait de la prise en considération dans In statistique de sociétés nouvelle-

ment agréées entre

ces dates.

4 A partir de juin 1967, nouvelle sirie comprenant des dépdts viss par les

« Dépbts ».

XIY - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 31 décembre

(milliards de francs)

nouvelles dispositions 14gales régissant les caisses d'épargne privées. A partir
de cette méme date les « Bons et certificats d'¢pargne » figurent dens la
colonne « Obligations et bons de caisse » et non plus dans les colonnes des

Source : Rapports annuels de la S.N.C.I.
1963 1964 l 1965 ‘ 1966 1967 1968 1969 1970 1971
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d’investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Etat .......coveeiiiiiiiiniinnnnnan. 11,7 12,0 12,6 16,5 22,2 24,2 26,7 28,4 30,3
90 garantis par banques et organismes financiers . 8,0 9,9 11,1 13,6 14,6 | 18,0 23,4 29,2 33,4
30 dont le risque est & charge de I'Imstitution ...... 19,6 24,1 25,5 31,4 34,9 41,5 44,8 49,1 53,3
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
AAbIONB) tiieriiieirieerieer e earen e eretrrrernrranernes 1,5 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0 0.9 1,0 0,9
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
I 0 Y DR SN — — 0,3 0,5 0,3 0,1 — —
Crédits commerciaux 1,5 1,4 1,0 0,9 0,9 1,3 1,8 1,5 1,3
Crédits d'exportations payables & moyen et & long
terme 1,3 1,5 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8 3,1
Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 ......coveennnees 2,7 2,9 3,1 3,8 4,0 5,0 5,7 5,9 6,2
Placements divers A court terme ..........ccoevvvennnaiiinenes 7.5 5,6 11,3 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7 19,6
PASSIF
Obligations  ...vevvenviiiniiniiiiiiiiiiie et 39,4 40,9 45,6 49,17 57,4 65,6 75,6 87,1 98,5
Bons de CaiS88 ..uvieeveiiriiiiiiieveeierieriiiierioattcnansscnns 8,4 8,8 9,8 9,0 9,1 12,1 15,3 19,2 18,7
Dépdts et emprunts divers (notamment en monnaies
SEPANEAIES)  iiiiiiiiiiii e e e 1,0 3,4 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 18,0 12,9
Etat belge :
Fonds d'Aide Marshall .....oovviiiiiiiiiiiiiiinineeesienes 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2
Fonds de I’Armement et des Constructions Maritimes 1,38 1,6 1,7 2,0 2,5 3,3 3,6 4,0 4,4
1 1l g'agit de crédite d'aide aux ecntreprises en difficultés, de crédits financés dustrie charbonnidre et le Fonds d’Aide aux ex-Colons belges rentrés

principalement par le Fonds d'Aide Marshall et le Fonds de 1'Armement et

d’Afrique.

dea Constructions maritimes, et subsidiairement par le Fonds d’Aide & 1'In-




XIV - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)
Source : Crédit Communal de Belgique.

Financement des dép d’investi: t des pouvoirs régionaux et locaux e
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
des pouvoirs régionaux et locaux
Comptes ¢ Subsides et Fonds d'Emprunts » Dette et des organismes des secteurs
& court . provincial et communal
Versements Préldvements moyen‘ ]7;251‘:‘3:" (dépenses ordinaires)
Fonds d’emprunts eferlﬁ,“f de eridits Moyenne des soldes
mis & la disposition Subventions Solde envers (‘,1“ C’"“d’t[ globaux journaliers
Périodes dissp‘:l;}ieble des emprunteurs versée-::a 1 Pour d.isllmnfi.ble Clsll’?r:;dl:;:ll ;n;:;lma Total des
au début Emprunts Emprunta ezrc:'}]);tat Total Pour rera- patement . Jd: 1;n ¢ egiue palemen'ts
de 1a 1ot les dcﬁtrses ’ et les boursements dép‘:iaes ot prriode Belgique qe:ffcr::it
période sontges sont Provinces d’emprunts tra. (4 fin de période) créditeurs dcbiteurs | POF € dCOI
. remboursées extra de ces
5“;’31:‘0’1'29:5 aux et autres ordinaires comptes
mprunteurs | STprunteurs recettes 2) + (3 1 5
o por I'Etat A @+ @ |
a) (2) (3) 4) = (5) (6) (1) = (8) = (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1964 4,4 8,8 2,1 1,4 12,3 0,3 12,1 12,4 4,3 66,7 5,0 1,8 2,7 31,8
1965 4,3 6,9 1,9 1,6 10,4 0,3 10,5 10,8 3,9 72,6 4.4 1,6 4,3 35,5
1966 3,9 8,0 1,9 1,7 11,6 0,3 10,8 11,1 4,4 78,8 5,4 1,8 4,9 42,6
1967 4,4 10,1 2,4 2,0 14,5 0,3 12,8 18,1 5,8 87,1 8,9 2,4 4,5 54,0
1968 5,8 13,1 2,7 3,0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10,2 3,5 4,0 63,5
1969 7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0,8 21,9 22,7 8,8 111,7 10,0 4,0 5,5 80,8
1970 8,7 19,8 3.0 4,0 26,8 0,5 25,1 25,6 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99,7
1971 creceacusiesssnsasssan 10,0 18,9 3,3 5,7 27,9 0,8 26,8 27,6 10,3 140,2 15,3 5,1 7,3 108,5
1970 3° trimestre ...... 10,1 5.5 0,9 1,0 7,4 0,1 6,5 6,6 10,9 123,92 11,5 4,3 7,8 20,7
4e trimestre ...... 10,9 5,2 0,7 1,1 7,0 0,1 7,9 8,0 9,9 127,2 10,3 4,5 7,2 32,6
1971 1er trimestre ...... 10,0 4,3 0,9 1,2 6,4 0,1 6,9 7,0 9,4 128,7 10,9 5,8 6,2 35,0
2e trimestre ...... 9,4 4,4 0,5 1,2 6,1 0,1 5,4 5,5 10,0 133,4 14,0 5,2 7,2 21.7
3¢ trimestre ...... 10,0 4,9 0,9 1.4 7,2 0,2 6,4 6,6 10,6 137,38 13,9 4,2 8,3 1,7
4e trimestre ...... 10,6 5.3 1,0 1,9 8,2 0,4 8,1 8,5 10,3 140,2 15,3 5,1 7,6 24,1
1972 1er trimestre ...... 10,3 6,0 0,9 1,5 8.4 0,1 8,0 8,1 10,6 144,6 13,2 5,1 8,1 32,8
2¢  trimestre ...... 10,6 4,8 0,6 1,6 7,0 0,2 6,7 6,9 10,7 148,5 15,0 5,7 8,1 23,3
3e trimestre ...... 10,7 5,6 1,0 1,8 7,9 0,1 7,0 7,1 11,5 152,7 15,8 5,8 9,5 25,3
1971 Septembre 10,2 1,8 0,3 0,6 2,7 0,1 2,2 2,3 10,6 137,3 13,9 4,0 7,8 7,6
Octobre 10,6 1,7 0,4 0,9 3,0 0,3 2,3 2,6 11,0 136,1 14,6 3,5 8,6 8,1
Novembre 11,0 1,7 0,4 0,4 2,5 2,8 2,8 10,7 138,2 14,2 6,1 7.1 8,1
Décembre 10,7 1,9 0,2 0,6 2,7 0,1 3,0 3,1 10,3 140,2 15,3 5,6 7,1 7,9
1972 Janvier ........... 10,3 2,3 0,3 0,5 3,1 2,6 2,6 10,8 140,5 13,2 4,6 8,7 13,5
Février 10,8 1,6 0,3 0,4 2,3 .. 2,4 2,4 10,7 142,4 13,5 4,8 8,4 7,8
Mars 10,7 2,1 0,3 0,6 3,0 0,1 3,0 3,1 10,6 144,6 13,2 5,8 7,2 11,5
Avril . 10,6 1,1 0,2 0,5 1,8 1,7 1,7 10,7 144,5 14,8 5,1 7,8 9,0
Mai .oeeveenennn. 10,7 1,9 0,2 0,4 2,5 0,1 2,3 2,4 10,8 146,6 15,2 4,7 8,6 6,6
Juin 10,8 1,8 0,2 0,7 2,7 0,1 2,7 2,8 10,7 148,5 15,0 7,2 7,9 7,7
Juillet 10,7 1,9 0,5 0,4 2,8 .. 2,6 2,6 10,9 149,2 15,6 5,2 9,7 12,7
Aoit 10,9 1,6 0,2 0,5 2,3 .. 2,2 2,2 11,0 150,8 16,5 6,8 9,2 7,5
Septembre ........ 11,0 2,1 0,3 0,4 2,8 0,1 2,2 2,3 11,5 152,7 15,8 5,5 9,6 5,1
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| XIY - 9. — COMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA VYIE
: Principales rubriques des bilans
|

(milliards de francs)

Sociétés belges

ource : M.A.E., Service des Assurances.

i 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971

|

| ACTIF

TIMEUDIES oottt 3,5 3,7 4,2 5,1 6,2 7,9 8,3 9,3 12,1
Préts  hypothécaires ......c.ocoeveveviniennin, 12,1 14,2 15,4 16,7 18,2 19,2 21,1 22,6 25,0
Préts sur police v.veviviiiiiiiiiiiiininiiiins 1,4 1,5 1,6 1,9 2,1 2,2 2,5 2,7 3,0

|
Valeurs mobiliéres :
]

~ Fonds publics belges .................ooues 5,9 6,2 6,6 7,4 7,7 8,4 8,2

- Titres des organismes parastataux de

Cocrédib e ceerenanene 5,0 5,1 6,0 6,3 6,9 8,1 8.2 21,6 23,3
Titres des autres organismes parastataux 1,6 1,9 1,9 2,2 2,6 2,5 2,5

‘ Titres des provinces et communes ...... 1,9 1,8 1,5 1,6 1,9 2,3 1,9

Valeurs é6rangeres ............ceeceeeeenns 2,0 2.0 2,1 2,38 2,2 3,0 3,8 3,5 3,5
~ Obligations de sociétés belges .. 9,0 9,2 10,8 11,4 11,9 12,0 13,1 14,0 14,5
~ Actions de 80ciétés belges ........cccuvrres 2,9 3,0 3,2 3,3 3,5 1,0 4,2 5,0 4,9
‘ Total des valeurs mobiliéres ... 28,3 29,2 32,1 34,5 36,7 40,3 41,4 44,1 46,2
| PASSIF

;mutionnements dépoBé8 ...i.eeiiiiiniiinnnn. 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,8
Béserves mathématiques ¥ .................. 45,3 49,1 54,1 59,2 | 64,1 69,2 74,2 80,1 . 87,1
|

|

Sociétés étrangares

; 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
|

| ACTIF

|

mmeubles  .ooiiiiiiiiiiiiien 1,7 2,0 2,4 2,5 2,6 2,1 2,9 3,1 3,3
Préts hypothéeaires ................... 3,6 4,9 4,4 4,8 5,2 5,6 6,2 6,6 6,9
Préts sur police ......ooveiviiiiiiiiiiiiiiien, 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7
i

Valeurs mobiliéres :

~ Fonds publics belges .........cocovrerene 3,7 3,8 3,9 4,3 4,7 5,0 5,0

- Titres des organismes parastataux de

O OrIE cveeeeiereiniraerreereeeaaeeenee 0,8 0,9 1,1 1,1 1,4 1,5 1.5 8.4 8,9
Titres des autres organismes parastataux 1,1 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 s

 Titres des provinces et communes ...... 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4

- Valeurs étrangdres ...........ccoooeirennns 0,5° 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 0,8 1,0
‘ Obligations de sociétés belges ............ 0,6 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9 1,2 1,6 2,0
~ Actions de sociétés belges ................. 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1
: Total des valeurs mobiliéres ... 7,9 8,0 8,2 8,7 9,7 10,4 10,9 11,8 13,0
j PASSIF

;uutionnemenbs déposés ......ccveiinnnnnn. 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Réserves mathématiques ! .........cceeuenes 13,6 14,7 15,4 16,5 17,7 19,1 20,4 21,7 23,2
| Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres 3 régler, la

} réserve technique de participation et la réserve de garantie.

|

Réterences bibliographiques : Moniteur belge : ») Rapports du Fonds des Rentes Belgique. — Annuvairc statistique de la Belgique. — Bulletin de U'I.N.S. —
sur les opérations de I'snnée; b) Ministére des Communications : chéques Feonomic belge en 1969. — Rapports annucls de¢ le S.N.C.I., de U'0.C.P.E.

- postaux. — Comptcs rendus des opérations ¢t de la situation de¢ la CGER d: et du Crédit Communal de Belgique.
|
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D’EPARGNE DES PARTICULIERS
ET DES ENTREPRISES DISPONIBLES A L'INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER.

Modalités d'épargne 1964 1965 1966 1967 1908 19069 1970
I. Particuliers :
A. Thésaurisation ! p.m. p-m p.Im p.m. pan p.m p-m
B. Epargne-dépbts 2 :
Caisses A'PArgne ......cceevveieiiiiiiiniininiiie 9,6 17,3 16,1 21,4 21,17 17,7 17,9
Banques  ..o.ceeeeniiiieiinenaeeeaeans 6,7 15,1 13,1 19,7 19,9 26,5 20,6
Institutions paradtatiques de crédit ... 2,7 3,7 2,6 1,0 2,1 3,0 2,0
Mubualitds cireiriiee i e naeees 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Total 19,2 36,4 32.0 42,3 43,9 47,4 40,6
Doubles emplois 3 ... 1,6 —-10,2{ ~ 7,4 ~ 80{ — 9,2 — 23,9 — 10,3
Total net ... 17,7 26,2 24,0 34,3 34,7 23,5 30,3
C. Epargne-réserves 2 & :
Organismes de pensions ....... veeenene 1,3 1,3 1,6 1,3 1,7 2,1 1,9
Organismes d'assurance-accidents du travail ..... ceeees 1,4 1,4 1,4 1,6 1,8 1,4 1,7
Caisses de vacances annuelles . cerereenn 1,0 0,6 0,7 0,5 0,7 0,6 0,8
Organismes d’assurance-vie ..........cooeeeeciiiiinienneans 6,3 5,4 6,8 6,5 7,1 7,4 7,8
Organismes d'assurances de la responsablhté civile, capi-
talisation, épargne immobiliére et assurances diverses 0,8 2,0 1,7 1,9 2,4 3,0 3,0
Total ... 10,8 10,7 12,2 11,7 13,2 14,5 15,2
1. Epargne hypothécaire et immobilidre :
Remboursement par particuliers sur emprunts hypothé-
CRITEE tevevvesneencinruensseussmacensnsnsseasesesenansuanssons 12,8 14,3 14,7 16,0 14,9 15,4 16,0
Constructions d’habitations (Investissement net des par-
AT T -3 I P . 11,2 18,4 10,5 11,8 15,8 19,0 10,92
Total 24,0 32,7 25,2 27,9 30,2 34,4 26,2
E. Emissions de capitauz :
Nouveaux placements du public .........c.coiiiiiiniiiinn 21,8 19,6 26,6 35,8 44,6 49,5 47,1
I'. Mulations de créances et de dettes diverses des particu- :
JIETS orevierienrennesssnnsaneacaesontosisonessassntsssssansonase 1,8 — 20| — 1,3 — 20| = 50| — 4,4] — 0,1
Epargne nette totale ... 72,5 87,2 87,3 107,6 117,7 117,5 118,17
Amortissements sur habitations ... 10,6 11,8 12,6 13,8 148 16.0 18 6
Epa.rgne brute totale ... 83,1 99,0 99,9 121, 4 132,5 13:_}’5 137,38
1I. Entreprises : 5
A. Entreprises privées :
Epargne nette ..o 16,1 15,38 11,6 13,0
Amortissements  .....eiiiiiiiiiiiennn reeeriereiieiirireeaas 47,1 47,7 52,4 60,6
Epargne brute ... 63,2 63,0 64,0 73,6
B. Entreprises publiques aulonomes :
Epargne nefte .......cooooviiniiiiiiiiii 1,7 0,5 1,8 1,8
Amortissements  .o.oeiiiiiiiiiiiiiii s 3,3 3,8 4,7 4,5
Epargne brute ... 5,0 4,3 ,b .3
Total général particuliers et entreprises ...
Epargne nette ... 90,3 103,2 97,9 122,38
Epargne brute ... 151,3 166,5 167,6 201,2

1 Les montunts ne sont pas mentionnés car, au stade actuel des recherches,
le montant absolu de l'svoir liquide des particuliers seuls n'a pu étre
‘tabli avec suffisamment d’exactitude.

2 Accroissement de 'ann/e.

Références bibliographiques : Congrés du Centenaire (1865-1965). L'¢par-
gne dans la rccherche ¢conomique contemporaine : dix ans d'inventaire
de I'$psrgne.

3 Accronssement ou diminution de V'avoir de diverses instilutions et entre-
prlses dont les réserves propres ou exigibles sont recensies comme une
épargne duns une des autrcs rubriques du tableau, des pouvoirs publics
et en provenauce de lctruuger

4A 0 des acerc its de riéserves du secteur de la Séeurité
sociale considérés comme une épargne des pouvoire publics.

5 Les chiffres ne sont pas disponibles pour les anndes 1068 ot suivantes.
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— EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN *®

(milliards de francs)

Titres accssibles & tout placeur 2 Tlt;etso‘?fl;l';g:imgles Total
o i e e | 255
15- mis- » -
Emetteurs - Emie- Sixglnss :é::‘:s sions ‘:ir::: stons d'un an
E}ms- Amor- sions nettes totales brut nettes '
sions tisse- nettes |au robinet rutes ments
brutes ments 3 @) = 5y = ®) = W) =
(1) (2) (1) — (2) (4) 3) 4+ )] (6 (7) (6) - (T](5) +
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1964 30,1 22,2 7,9 J— 7,9 2,0 2,0 . 7,9
1965 29,8 13,38 16,5 — 16,5 3,0 2,8 0,7 17,2
1966 31,3 19,4 11,9 — 11,9 1,3 0,2 1,1 13,0
1967 37,8 26,3 11,5 —_ 11,5 3,0 2,8 0,7 12,2
1968 40,9 | 22,9 18,0 —_ 18,0 1,6 1,0 0,6 18,6
1969 56,6 | 43,6 13,0 — 13,0 8,3 3,8 4,5 17,5
1970 56,0 | 43,8 12,2 — 12,2 3,8 5,5 - 1,7 10,5
p 1971 114,5 | 47,4 67,1 —_ 67,1 5,9 5,2 0,7 67,8
2. Fonds autonomes et organismes de
sécurité sociale ......... Cereeeraseetane 1964 5,4 1,1 4,3 —_ 4,3 7,05 3,55 3,5 7,8
1965 5,5 4,8 0,7 —_ 0,7 3,8 1,7 2,1 2,8
1966 0,4 2,1 - 1,7 — - 1,7 4,0 1,9 2,1 0,4
1967 12,3 2,6 9,7 —_— 9,7 4,7 2,2 2,5 12,2
1968 8,3 1,8 7,0 —_ 7,0 5,5 3,36 2,2 9,2
1969 9,5 4,3 5,2 — 5,2 8,7 3,3 5,4 10,6
1970 10,3 2,3 8,0 — 8,0 7,9 3,7 4,2 12,2
p 1971 .. 4,4 | — 4,4 — — 4,4 9,3 5,5 3,8y — 0,6
3. Intermédiaires financiers publics (y
compris CGER) ...occoviiininnnnnns 1964 .. 0,3 | — 0,8 1,3 1,0 3,3 1,3 2,0 3,0
1965 2,5 0,1 2,4 4,7 7,1 3,7 1,5 2,2 9,3
1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,17 4,9 2,0 2,9 7,6
1967 2,9 0,2 2,7 6,8 9,5 5,5 2,5 3,0 12,5
1968 0,5 0,4 0,1 12,7 12,8 6,3 2,4 3,9 16,7
1969 2,0 1,3 0,7 8,1 8,8 3,8 1,7 2,1 10,9
1970 5,5 2,6 2,9 15,2 18,1 6,5 3,0 3,5 21,6
4, Pouvoirs subordonnés, Intercom. [p 1971 5,0 5,2 — 0,2 20,7 20,5 9,8 2,0 7,8 28,3
pour la constr. des Autoroutes et
Crédit Communal ........cccoeovennn. 1964 1,5 0,8 0,7 4,4 5,1 5,1
1965 6,4 1,6 4,8 4,1 8,9 0,1 0,1 9,0
1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,3 2,2 3,1 9,0 12,1 0,8 0,1 0,7 12,8
1968 9,0 2,3 6,7 9,2 15,9 0,3 0,7 — 0,4 15,5
1969 9,2 2,7 6,5 9,8 16,3 . 16,3
1970 11,0 2,4 8,6 11,0 19,6 .. 0,1 - 0,1 19,5
p 1971 17,0 3,0 14,0 12,8 26,8 3,5 0,1 3,4 30,2
5. Organismes paraétatiques d'exploi-
R Te o RPN 1964 1,4 1,9 | — 0,5 —_ — 0,5 0,9 0,5 0,4 — 0,1
1965 2,0 2,7 | — 0,7 — — 0,7 2,2 0,8 1,4 0,7
1966 4,5 3,3 1,2 —_ 1,2 2,8 0,8 2,0 3,2
1967 6,8 4,2 3,6 — 2,6 1,8 1,4 0,4 3,0
1968 7,3 2,6 4,7 — 4,7 1,9 1,6 0,3 5,0
1969 6,0 4,6 1,4 — 1,4 2,4 1,0 1,4 2,8
1970 8,5 5,0 3,5 — 3,5 4,2 0,9 3,3 6,8
Total 1 & 8 : Total des émissions [p 1971 10,5 5,7 4,8 — 4,8 4,3 1,1 3,2 8,0
en francs belges du secteur public
belge ... 1964 38,4 | 26,3 12,1 5,7 17,8 | 13,2 7,8 5,9 23,17
1965 46,2 | 22,5 23,7 8,8 32,5| 12,8 6,3 6,5 39,0
1966 46,4 | 28,4 18,0 9,8 27,81 13,4 5,1 8,3 36,1
1967 65,1 35,5 29,6 | 15,8 45,4 | 15,8 8,5 7,3 52,7
1968 66,0 | 29,5 36,5 21,9 58,4 15,6 9,0 6,6 65,0
1969 83,3 | 66,5 26,8 17,9 44,7 | 23,2 9,8 13,4 58,1
1970 91,3 56,1 35,2 | 26,2 61,4 22,4 13,2 9,2 70,6
p 1971 147,0 | 65,7 81,3 | 33,5 114,8 | 32,8 13,9 18,9 133,7

U Les émissions par grosses tranches, dont la période de souscription che-
vauche deux années, sont réparties entre les deux années selon les mon-.
tants effectivement souscrits su cours de chacune d'eclles.

Jusqu'en 1965, les émissions au robinet de bons de caisse & un an au
plus des intermédiaires financiers publics et du Crédit Communal de
Belgique sont comprises dans les montants des émissions nettes au
robinet, faute d’avoir pu étre isolées. A partir de 1966, les chiffres de
la colonne (4) ne comprennent plus que les émissions nettes & plus d'un
on; le montant des ¢missions nettes & un an au plus des annédes 1966,
1967, 1968, 1969, 1970 et 1971 qui s'élévent lespectlvement 4 « Inter-
médinirves fmnncxers publics » : néant, — 0,8 milliard, 2,2 milliards,
— 2,8 milliards, 8,9 milliards et 3,7 milliards; « Pouvoirs subordonnée
et Crédit Conununal » : 0,6 nullmrd 1,6 milliard, 1,2 milliard, 2,4 mil-
liards, 6.9 milliards et 4,9 milliards pe figure done p]us dans le présent
tableau.
Pour mémoire :
I'Etat en 1064 :
en 1968 : 10,9;
-~ 11,4 milliards.
2 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont

Mouvement net de la dette & un an su plus en FB de
2,5; en 1985 : 7,4; en 1966 : 4,5; en 1967 : - §,6;
en 1960 : — 0,4; en 1970 : 15,2 milliards; en 1971 :

émis par souscription publigue, ceux gui sont cotés en Bourse ou dont
'admission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement
I'objzt de négociations hors-bourse, ainsi que les obligations et bons de
cnisse ¢émis au robinet par le Crédit Commubal de Belgique, la
5.N.CI.,, 'LN.C.A,, I'0.C.C.H., la C.N.C.P., dc méme que les bons
d'épargne émis par 'la CGER.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d'Amortissement de la Dette
publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements » non au
moment de ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur annu-
lation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les ¢missions continues
des organismes paraétatiques de logement.

5 Les chiffres relatifs au Fonds de Dotation des Pensions de la Guerre
comprennent en émissions brutes 2,8 milliards de consolidation (intéréts
et amortissements non remboursés & leur échéunce).

6 Non compris 8,8 milliards de titres de 1'Office National des Pensions
pour travsilleurs Indépendants annulés & la suite de la cession par la
CGER dc la gestion ¢« Pension des Indépendants » i I'Office National
d’Assurances Sociales pour Travailleurs Indépendants.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A PLUS D'UN AN DU SECTEUR PUBLIC '

Emprunts en francs beiges

Date d'ouverbur Relmlemem.

Aate d ure . snde- |pour 1o po.teur 4
de la souscription Taux Cours I\é[::;:ugt 1?;01:: ? -

Emetteurs nominal d’¢mission Durée e moyen [& éehdéals o g

d'intérét p-c. dc,”lﬂ:::::) b I'émis-1 unce nnee
Mois Tour sion 3 4] inler- | g,

calaire

1970 Janvier  ...... 7 |C.N.C.P. 1970-78 8,25 99,00 8 ans 500 — — 8,43
Janvier  ...... 14 |Btat belge 1970-80 8,25 99,50 10 ans 5.250| 8,42 — 8,46
Janvier  ...... 14 |Etat belge 1970-75-81 8,00 —8,255 | 99,50 |5 a. 3 m. ou 11 a. 3 m. 9.800| 8,37 | 8,10 | 8,50
Mars  .oeeeenen 2 |Intercom. Autor. E3 1970-78 8,25 99,50 8 ans 5.000| 8,50 — 8,52
Mars  ..oeeenen 2 |Intercom. Autor. E5 1970-78 8,25 99,50 8 ans 3.000]| 8,50 — 8,52
Avril .. 13 |Etat belge 1970-76 8,00 99,25 6 ans 6.950| 8,18 — 8,16
Avril Ll 13 |Etat belge 1970-80, 2° s. 8,25 99,50 9 ans 9 mois 8.250| 8,44 . 8,48

Mal  .oeeenens 19 |S.N.C.B. 1970-76-82 8,00 —8,255 | 99,00 6 ou 12 ans 3.500| 8,46 | 8,29 | 8,54
Juin ...l 18 {IFonds des Routes 1970-76-83 8,00 —8,255 | 99,00 6 ou 13 ans 10.250| 8,37 | 8,22 | 8,560
Septembre ..., 14 |Etat belge 1970-83 8,50 99,00 13 ans 10.160| 8,69 — 8,72
Septembre .| 14 |Etat belge 1970-76-82 8,256 — 8,505 ! 99,00 6 ou 12 ans 15.540] 8,55 | 8,47 | 8,63
Octobre  ...... 5 |C.N.C.P. 1970-76 8,25 99,00 6 ans 500 — — 8,47
Octobre  ...... 12 |S.N.C.I. 1970-77-83 8,25 — 8,505 | 99,00 7 ou 13 ans 2.000| 8,57 | 8,45 | 8,60
QOctobre  ...... 26 |S.N.L. 1970-80 8,50 99,00 10 ans 2.500| 8,68 - 8,65
Novembre ...| 16 [R.T.T. 1970-84 8,50 99,00 14 ans 5.000| 8,68 — 8,70
Décembre ...| 7 |Ville de Litge 1970-78-84 8,25 — 8,505 | 98,60 8 ou 14 ans 1.000| 8,54 ] 8,60 | 8,62
Décembre  ...[ 7 |Ville d’Anvers 1970-78-84 8,25 -— 8,505 | 98,60 8 ou 14 ans 2.000| 8,54 | 8,50 | 8,62

91.200

1971 Janvier  ...... 14 |Etat belge 1971-84 8,50 |100,00 13 ans 13.500| 8,50 — 8,50
Janvier  ...... 14 [Etat belge 1971-77-83 8,25 — 8,505 | 100,00 6 ou 12 ans 19.500| 8,31 | 8,25 | 8,34
Février ...... 17 |S.N.C.I. 1971-79 8,00 |100,00 8 ans 5.000( 8,00 -— 8,00
Février  ...... 22 {Ville de Gand 1971-81 8,00 99,50 10 ans 1.000( 8,09 — 8,07
Mars  ceeeeenne 8 |Intercom. Autor. E3 1971.83 7,75 99,50 12 ans 6.000) 7,82 —_— 7,82
Mars 29 |S.N.C.B. 1971-85 7,75 99,50 14 ans 3.500| 7,83 —_ 7,81

Mai 10 |Etat belge 1971-78-86 7,50 —7,755 | 99,50 7 ou 15 ans 21.500| 7,64 | 7,69 { 7,66

Mai 10 [Etat belge 1971-86 7,75 99,75 15 ans 13.000| 7,79 —_— 7,78

Juin 21 |Intercom. Autor. E5 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7,82 — 7,82
Juillet  ....... 26 |Ville d'Anvers 1971-82 7,75 99,50 11 ans 2.5001 7,83 — 7,82
Septembre .| 6 |Ville de Lidge 1971-82 7,75 99,50 11 ans 1.500( 7,83 | — [ 7,82
QOctobre  ...... 4 |Etat belge 1971-87 7,50 {100,00 15 ans 6 mois 21.3001| 7,51 —_— 7,51
QOctobre  ...... 4 |Etat belge 1971-80-87 7,25 — 7,505 | 100,00 |8 a. 6 m. ou 15 a. 6 m. 25.700| 7,30 | 7,26 | 7,34
Décembre ...] 6 |RT.T. 1971-83 7,25 |100,00 12 ans 7.000| 7,25 — 7,25

147 .000

1972 Janvier  ...... 10 |Intercom. Autor. E3 1972-84 7,25 |100,00 12 ans 7.000] 7,25 — 7,25
Février veeeee| 7 {Etat belge 1972-87 7,25 (100,00 15 ans 15.800| 7,25 — 7,25
Février ......; 7 |Etat belge 1972-79-87 7,00—17,255| 99,50 7 ou 15 ans 25.200| 7,14 | 7,09 | 7,16
Mars  ......... 6 |Ville de Litge 1972-82 7,00 99,00 10 ans 1.500) 7,17 | — | 17,14
Mars  ....oee 6 |Ville d'Anvers 1972-82 7,00 99,00 10 ans 3.0001 7,17 —_— 7,14
Avril L.l 10 |Ville de Bruxelles 1972-84 6,75 99,00 12 ans 1.000| 6,90 — 6,88
Avril 10 |S.N.C.B. 1972-84 6,75 99,00 12 ans 3.500| 6,90 —_ 6,88

Mal  cveeenenn 2 |Etat belge 1972-87 6,75 99,75 15 ans 7.040| 6,79 — 6,78

Mai  cevrnennn 2 |Btat belge 1972-79-87 6,50 — 6,755 | 99,75 7 ou 15 ans 12.000| 6,60 | 6,55 | 6,63

Juin ...l 21 [Intercom. Autor. E5 1972-82 6,75 99,00 10 ans 5.000| 6,90 — 6,89
Septembre ...| 11 [Etat belge 1972-87 6,75 99,75 14 ans 6 mois 16.050] 6,80 _— 6,78
Septembre ...| 11 [Btat belge 1972-79-87 6,50 —6,755 ] 99,75 | 6 a. 6 m. on 14 & 6 m. | 23.950| 6,62 | 6,56 | 6,64
Octobre ....... 12 IR.T.[. 1972-87 6,75 99,75 15 aus 8.000| 6,79 — 6,78
Novembre ....| 13 |Fonds des Routes 1972-85 6,75 98,25 12 ans 2 mois 7,01 — 6,96

|

1 Kmpruuts qui ont fait l'objet d'un arrété au Monitcur belge, & D'exception 3 Le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au caleul de lu valeur
des ¢missions continues. actuel'e de I’ensemble des termes d’annuités (remboursement, intéréts, lots et

primes éventuels) cncore A recevoir, égalise cctte valcur actuelle au prix du

2 Les totuux amnuels peuvent différer des chiffres repris 4 la colonne (i) du ¥ A ! vour, ¢
capital en vie, évalué au cours d’émission.

tableau précélent (émissions brutes par grosses tranches) parce qu'ils com-
prennent les ¢missions pour leur montant nominal, méme si une partie seule-
ment. de I'emprunt o été effectivement couverte et parce qu'ils ne comprennent
pas les obligations ¢mises par la C.A.D.G. ot la Fondation nationale pour le Intéréts : le premier taux indiqué est celui qui est appliqué ‘jusqu'd ['échinnce
financement de In recherche scientifique. interealaire, le second est celui qui cst appliqué & partir de celle-ci.

Rendements calculés avant retenues fiscales & la source.

-
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XVI - 3.
XYI - 3a.

(milliards de francs)

— DETTES DE L’ETAT

— Situation officielle

Source : Ministére des Finances.
Dett, Dett
Dette directe to:al: to:a.lg
en franes belges en monnaies étrangdres (hd:el’::l' r?::it:e (g r(go;l;-
Total Dett dette de la dette
Pin de périod Avoirs de ra i:dl-e reprise Répu- reprige
" de periode consolidée [& moyen| & court libres cOnso- 3 moyen dette recte de l1a blique du de la
B (.t‘rn?r,\ lterma des lp:eri- totale lidée 2 el; court|totale 2 dil’zecte blil;éug“;iu Zasll‘e blll:?ll:a“;lu
hcil'd(fg.p, erme Zaire © Zaire 2
(5) = (8) =1 (9) = (11) = (18) =
(1) (2) (3) (4) (1Al (6) (7)) 1(6)+ (DI (5) 4(8) (10) (9) 4 (10) (12) (11) +(12)
1963 261,6 | 13,7 | 55,1 39,8 | 370,2| 18,4 | 28,1 | 46,5 | 416,7| 29,3 446,0
1964 276,9 6,3 | 561,2 46,2 | 380,6| 17,2 | 81,0 | 48,2 | 428,8] 33,3 462,1
1965 293,6 6,8 | 58,6 46,3 | 405,8] 15,6 | 29,8 | 45,4 | 450,7f 33,9 484,6 4,4 489,0
1966 305,6 7,8159,9 49,4 499,71 14,3 | 35,56 | 49,8 | 472,5| 31,0 503,5 3,9 507,4
1967 317,1 8,5 | 57,8 45,9 429,3| 12,9 | 42,5 | 55,4 | 484,7| 40,7 525,4 3,5 528,9
1968 335,0 9,1 | 66,2 54,5 464,8( 11,5 | 43,4 | 54,9 | 519,7] 47,6 567,3 3,0 570,3
1969 347,7 | 13,9 | 67,3 52,9 481,8] 11,2 | 49,9 | 61,1 | 542,9! 52,9 595,8 2,6 598,4
1970 359,6 | 12,5 | 78,1 57,3 507,5, 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8 61,7 619,5 2,2 621,7
1970 Juin  ....eeel 3564,4 | 12,2 | 77,7 49,9 494,92} 10,4 | 46,5 | 56,9 | 551,1| 56,1 607,2 2,4 609,6
Septembre 353,1 | 11,1 { 72,2 46,6 483,0| 10,1 | 46,4 | 56,5 | 539,5| 62,1 601,6 2,3 603,9
Décembre 359,6 | 12,5 | 78,1 57,3 | 507,5| 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8| 61,7 619,5 2,2 621,7
1971 Mars .......... 377,0 | 14,0 | 86,8 50,8 528,1| 9,7 | 31,3 | 41,0 | 569,1| 59,7 628,8 2,1 630,9
Juin ... 394,38 | 13,7 | 92,0 53,0 | 553,0| 9,3 | 21,6 | 30,9 | 583,9/ 58,3 642,2 2,0 644,2
Septembre 391,6 | 13,9 | 96,3 49,5 551,3| 8,9 | 17,1 | 26,0 | 577,3 57,7 635,0 1,9 636,9
Octobre  ...... 429,2 | 13,7 | 70,7 52,0 565,6/ 8,8 | 15,8 | 24,6 | 590,2( 57,5 647,7 1,9 649,6
Novembre 427 ,4 | 13,3 | 64,6 51,2 556,5{ 8,8 | 14,1 | 22,9 | 579,4| 57,4 636,8 1,9 638,7
Décembre 426,7 | 13,3 | 66,8 57,2 564,0f 8,2 | 14,0 | 22,2 | 586,2| 56,7 642,9 1,8 644,17
1972 Janvier  ...... 424,7 | 14,0 | 73,1 57,9 | 569,71 8,2 | 13,8 | 22,0 | 591,7| 56,4 648,1 1,8 649,9
Février ...... 457,7 | 14,3 | 69,1 54,1 595,2| 8,2 11,81 20,0 | 615,2| 56,3 671,5 1,7 673,2
Mars ......... 457,2 | 14,11 79,7 56,4 606,4| 7,5 6,9 | 14,4 | 620,8| 56,2 677,0 1,6 678,6
Avril ...l 454,2 | 15,1 | 83,7 62,7 | 615,7) 7,3 6,6 | 13,9 | 629,6| 56,5 686,1 1,6 687,7
Mai 472,65 | 15,1 | 84,5 57,7 1 629,8] 7,2 5,7 | 12,9 | 642,7| 55,4 698,1 1,6 699,7
Juin 470,9 | 17,2 | 88,5 60,6 | 637,2{ 7,0 4,9 | 11,9 | 649,1| 54,5 703,6 1,6 705,2
Juillet 469,9 | 16,9 | 71,7 60,6 619,1( 6,9 4,8 | 11,7 | 630,8| 54,8 685,6 1,6 687,2
Aolt 469,7 | 17,6 | 77,6 57,2 622,1| 6,9 4,4 | 11,3 | 633,4] 54,8 688,2 1,5 689,7
Septembre 504,5 | 18,2 | 69,9 58,5 641,1 6,7 3,3 | 10,0 | 651,1] 54,6 705,7 1,5 707,2
1 Y compris I'Emprunt de 1'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-1918.
3 Voir : Moniteur belge - 27-5-1965 - Convention du 6 février 1965,
XVI - 8b. — Variations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)
Doubles
Variations comptables & éliminer emplois Variations méf:::;;:e .
4 éliminer :
Dette de la
1 N dett:
(ahit':xecl rle);:::e b Certit Ccrtcilficats ‘z:oif Cortit pubeliqeue V;ri:l:bions
t tificat: ificat Yoy,
32622 de la § :tle * ;excu : trésogerie ?'(]; CBPA de et:\z'.ls:;:r?e do:ggnlt}eu 20\1::
Périodes reprise République otale trésorerie |souscrits par o souscrits A des des lettres
de la 3 . la B.N.B. pour . mouve- de change
Républi du Zaire détenus our le compte Divers avec ments acceptdes
a p‘; que 2 par le ti 4 du Ministre le produit P
n Zaire) inancement | ~ 4 “ripg § de fonds per le
1 F.MLT. des préts cation d’emprunts 7 Fonds
4 au F5.M.I. Nationale indirects © = des Iioutes
®) = : 3) -
(1) (2) 1) + (2) (4) (6) (6) (1) (8) (4) & (B) (10)
1964 + 16,1 — 1,20 + 14,9 — 1,71+ 1,5| + 0,1 + 15,0
1965 4+ 22,5 | — 2,1 | 4 20,4 - 3514 1,9 — 0,1 + 22,1
1966 + 18,9 | — 0,5] 4 18,4 || + 1,3 .. + 17,1 ..
1967 +921,9| — 04| +21,5( + 0,5/ — 1,5| + 0.3 +92.2]| + 0.8
1968 + 40,9 — 05| 4 41,4 + 44| + 31| + 0,8] ... + 33,10 + 1,0
1969 + 28,5 — 0,4 | 4+ 28,1 4+ 2,3 — 5,01 4+ 0,24 0,78 + 29,9 — 1,8
1970 + 23,7 — 0,4 + 23,3 - 0,5 .. 4+ 23,8
1971 + 23,4 — 0,4 4 23,0 — 10,4 - 0,83 —0,1¢ + 33,8
1971 9 prem. mois . | 4 15,5 | — 0,8 | 4+ 15,2 || — 10,3 — 2,0 |4 0,80 + 26,7
1972 9 prem. mois . | + 62,8 | — 0,3 | 4 62,5 || + 3.8 — 1,4 | — 0,51 + 60,6

1 Variations de la colonne (11) du tableau XVI - 8a.

2 Variations de la colonne (12) du tableau XVI - 8a. La dette reprise
de la République du Zaire ne figure toutefois & ce tableau que depuis
la ratification de la convention du 6 février 1965.

3 Variations de la colonne (18) du tableau XVI - 8a, depuis 1966.

4 Les remboursements de certlflcnts de trésorerie détenus par le F.ALL
sont, conformément aux di légales et conventionnelles en vi-
gueur, supportés par la B.N.B.; ; celle-ci regoit, par ailleurs, le produit
des souscriptions de certificats par le Fonds.

5 La souscription de certificats de trésorerie constitue simplement Ia mo-
dulité technique sous laquells la B.N.B. finance les préts consentis su
F.M T. dans le cadre des Accords Généraux d'Emprunt.

6 Les variations de I'avoir de 1a B.N.B. 41'0.C.P. pour compte du Ministre
de I'Education Nationale ont pour exactes contreparties des mouvements
de I'avoir du Ministre de 1'Education Nationale auprés de la B.N.B.

7 Le total des colonnes (9) et (10) correspond (avec signe inversé) d la
colonne (5) « Besoins nets de financement de I'Etat » du tableau X1-3.

8 Rédvaluation du Deutsche Mark.

9 B.LLR.D. : + 0,5; réévaluation du franc suisse : 4 0,3; Conclusions de
la Conférence du Groupe des Dix & Washington des 17 et 18.12-1971 :
~ 0,8 (dollars U.S.) et - 0,1 (francs suisses).

10 B.LR.D. : 4+ 05;
11 B.ILRD. : — 045,

réévaluation du frene suisse : - 0.3,
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XVI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

a) Ventilation par débiteurs

(valewrs nominales ¢ fin d'annéde, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Pour mémoire :
Pitres zalrois
Intermédiaires du :tpi;;c;s
et Paradtatiques Séeurité sociale | Secteur pub}ic tinanciers Total cg.";%f;is
| demanon | SO Mo | ot
Gestion
4
Titres accessibles & tout placeur !
1964  .oiiiiiiens 250,8 28,6 — 26,5 120,3 426,2 10,1
1965 oo 268,0 27,9 —_ 30,4 132,6 458,9 11,4
1966  ooveiiiiiiiiiniinienaes 2717,1 30,1 — 35,9 144,9 488,0 11,5
1967  cveiiiiiiieierea 298,0 33,0 — 39,4 165,3 535,7 11,4
1968  ooiiiiiiiiieeean 322,7 38,0 — 46,6 191,0 598,38 11,1
1969 e 340,6 39,7 — 53,6 209,4 643,3 10,9
1970 i 360,8 43,5 —_ 62,6 248,8 715,6 10,6
1971 i P 422,3 49,9 —_ 76,6 289,8 838,6 n.d.
Titres non accessibles & tout placeur
1964 o 64,2 6,5 13,2 13,2 25,3 122,4 0,8
1965 o 64,8 8,1 14,6 13,9 27,3 128,7 —_
1966  ..oiiiiiiiiiiiiicen 65,8 10,0 16,1 14,9 29,6 136,3 —
1867 oo 66,4 10,8 17,9 16,3 31,8 143,2 —
1968  oeiiiiiiiienaeea 67,0 11,9 14,0 16,5 34,8 144,2 —_
1969 .. 71,8 13,3 19,1 16,9 37,1 158,2 —
1970 o 70,9 16,7 22,1 17,3 39,7 166,7 —_
197, P 72,2 20,0 24,1 22,0 47,8 186,1 n.d.
Total
1964 oo 315,0 35,1 13,2 39,7 145,6 548,6 10,9
1965  ooiiiiiiiiiiiiieeaas 332,8 36,0 14,6 44,3 1569,9 587,6 11,4 -
1966  ovoiiiiiiniiiiiieenes 342,9 40,1 16,1 50,8 174,4 624,83 11,6
1967 i 364 ,4 43,8 17,9 55,17 197,1 678,9 11,4
1968 i 389,17 49,9 14,0 63,1 225,8 742,5 11,1
1969 oo 412,4 53,0 19,1 70,5 246,5 801,56 10,9
1970 i 431,17 60,2 22,1 79,8 288,56 882,3 10,6
1971 s P 494,5 69,9 24,1 98,6 337,6 1.024,7 n.d.

2 Dette publique belge, directe st indirecte, intérieure consolidée et &
moyen terme.

3 Y compris les bons de caisse A un an au plus,

4 Titres admis ou admissibles & la souscription du Fonds, y compris les
bonifications effectivement accorddes & !a fin de chaque année.

1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement
I’objet de négociations hors bourse sinsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la 8.N.C.I,
I'ILN.C.A., la C.N.C.P., I'0.C.C.H., de méme que les bons d’épargne
dmis per la CGER.
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XY1 - 4 — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

b) Ventilation par détenteurs

(valeurs nominales a fin d'année, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Intermédiaires financiers
Caisses .
¥ Organismes
3 d NPy .
Entreprises, h‘.ruém' Secte}Ar A . Fonds :Csl(ilztgéie d u.?t;ru;me- 0rga§11§mes Total
R tiques public Sécurité | Organismes hypo- ie e publics
particuliers, dexploi b sociale nétai des théenires accidents de crédit
Ttranger exploi- |non compris monétaires Rentes P du travail, | non moné-
tation ailleurs PP fonds de taires
capitali- ension
2 3 4 sation P 3
Titres accessibles & tout placeur 1
1964 i 229,3 3,8 1,9 2,6 52,2 5,9 47,0 73,6 9,9 426,2
19656 e 245,3 3,8 2,1 4,8 61,5 5,4 50,0 76,0 10,0 458,9
1966  ooiiiineens 264,9 3,8 2,9 6,8 64,3 5,5 51,1 78,5 10,2 488,0
1967 i 294,2 3,8 3,0 4,1 74,8 5,0 54,2 86,9 9,7 535,7
1968  oieiiiiiennns 319,38 4,4 3,0 4,6 91,0 7,1 61,4 89,8 17,7 598,3
1969 347,2 4,4 3,0 5,0 102,4 6,9 64,5 91,2 18,7 643,3
1970 386,2 4,1 3,0 5,4 128,2 6,0 68,9 95,4 18,4 715,6
1971 P 434,3 3,7 2,6 6,3 170,2 8,2 85,3 98,4 29,6 838,6
Titres non accessibles & tout placeur
1964 oo 6,0 0,2 0,1 1,5 59,3 — 20,0 34,7 0,6 122,4
1965 .o 6,5 0,2 0,1 1,8 60,9 —_ 21,1 37,9 0,7 128,7
1966 i 7,7 0,3 0,1 1,6 62,4 — 22,6 40,5 1,1 136,38
1967 e 9,5 0,4 0,1 1,5 64,2 — 23,6 43,0 0,9 143,2
1968  iiiiiiiiee 6,4 0,2 0,2 1,4 64,4 —_ 25,8 44,6 1,2 144,2
1969 i 6,5 0,3 0,2 1,3 65,0 —_ 27,9 50,5 6,5 158,2
1970 i 8,1 0,4 0,2 1,9 67,8 — 29,8 53,5 5,0 166,7
1970 P 9,2 0,4 0,3 2,1 72,3 — 37,9 55,7 8,2 186,1
Total
1964 .. 235,3 4,0 2,0 4,1 111,5 5,9 67,0 108,3 10,5 548,6
1965 . 251,8 4,0 2,2 6,1 122,4 5,4 71,1 113,9 10,7 587,6
1966 oiieeiiieennn 272,6 4,1 3,0 8,4 126,7 5,6 73,7 119,0 11,3 624,8
1967 e 308,17 4,2 3,1 5,6 139,0 5,0 77,8 |. 129,9 10,6 678,9
1968  oiiveiinnnn 325,17 4,6 3,2 6,0 155,4 7,1 87,2 134,4 18,9 742,5
1969 ., 363,7 4,7 3,2 6,3 167,4 6,9 92,4 141,7 25,2 801,5
1970 e 394,3 4,5 3,2 7,8 196,0 6,0 98,7 148,9 23,4 882,3
1971 P 443,5 4,1 2,9 8,4 242,5 8,2 123,2 154,1 37,8 1.024,7
1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont et « Organismes d'assurance-vie et accidents du travail, fonds de
cotéds en Bourse ou dont l’admission & la Cote officielle est prévue, pension » ne sont pas comparables du fait du passage d'avoirs s'dle-
ceux faisant habituellement l'objet de négociations hors bourse ainsi vant & 8,4 milliards & fin 1966 du premier au second de ces secteurs
que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit 4 la suite de la reprise par 'Office national des pensions pour
Communal de Belgique, la S.N.C.I., I'LN.C.A.,, la C.N.C.P., travailleurs salarids, organisme classé dans le second de ces secteurs, du
I'0.C.C.H., de méme que les bons d'épargne émis par la CGER. patrimoine de I’Office national des pensions pour ouvriers, organisme
2 A l'exclusion des fonds sutonomes et organismes paraétatiques qui qui figurait dans le premier.
ont le caractdre d'organismes monétaires ou d'organismes d’épargne, 4 A Dexclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces orga-

de sécurité sociale, d'assurances ou de capitalisation.
3 Les montants 3 fin 1966 et & fin 1067 des secteurs « Sécurité sociale »

Références bibliographiques : Bulletin de Statistique de 1'I.N.S. — Annu.
airo Statistique de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Minis-
tére _des Finances. — Bulleiin d’'Information et de Documentation :
XXXVIe annédes, vol. I, no 8, mars 1961 : « L'inventaire et le
classement des fonds publics belges ». XXXVIIIe annde, vol. I,
no 4, avril 1988 : « L'inventaire et le classement des fonds publics ».
XLIe sunée, vol. I, no 8, mars 1966 : « L'inventaire st la classement

nismes.

des titres & revenu fixe 4 moyen et long terme du secteur public ».
XLIIie annde, vol. I, no 8, mars 1968 : « L'inventaire et le clas-
sement des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur
public ». XLVe année, vol. I, no 8, mars 1970 : « L'inventaire et le
classement des titres & revenu fixe 3 moyen et long terme du eecteur
public ». — Statistiques Economiques belges 1950-1960.
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XVII. — YALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE
ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS

1. — EVYOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIYEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indices des cours des actions au comptant
(Base 1963 = 100)

140 : 140
120 120
’ Sociétés belges et zairoises
Sociétés belges
100 100
Sociétés industrielles
80 80
80 1, 1 1 1 1 L 1 L i 1 i 1 1 Il 1 bl 1 1 J. 1 1 1 1 1 1 i L 1 1 1. eo
1964 1966 1968 1970 1972
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement 3 5
moyennes Au comptant Valeurs belges
| | par séances . ) N Valeurs bel A te
Moyennes mensuclles ou mois (millions ¥ ule'ulf.b.e]gt,s - L gessociétés A terme Ensemble N SOCié!.és
do france) et zairoises Tinsemble indostristies industriclles
15 (Base 1963 = 100) 2 4 o %
1964 i 91 104 106 105 99 3,2 3,0
1965  oiiiiiiiiiieieeeaes 83 102 104 97 98 3,4 3,6
1966  ciiieiiiiiieenanes 71 88 90 80 88 4,1 4,2
1967 o 81 84 85 79 91 4,2 4,0
1968  oiiiiiiiiererreries 134 97 93 86 118 3,88 3,86
1969 o 149 106 101 93 141 3,7 3,4
1970 oo 112 100 95 88 128 4,9 5,2
1971 i 169 109 105 98 133 5,2 5,9
1971 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1072 1071 | 1072
Tanvier ..o 208 152 104 107 99 105 93 97 128 132 5,0 5,216,7/5,9
Pévrier ..o 210 152 109 108 105 106 99 98 134 132 4,9 4,9156,715,8
Mars  .oooiiiiiiee 173 191 110 114 106 111 100 104 135 138 5,0 4,7(5,8]5,1
Avril 205 214 110 118 | 105 116 99 108 136 142 5,0 4,2 6,6 |8,9
Mal i 183 224 109 117 105 114 99 106 135 143 5,1 3,9 16,813,6
Juin . 181 190 112 119 107 116 102 109 137 148 5,0 4,0 (5,7 ]8,6
Juilleb  .ooviin 187 186 115 121 110 119 104 112 142 149 4,9 3,8 16.,4|3,4
Aolit o 150 214 115 126 110 123 103 115 141 1563 5,1 3,8(56,8]3,4
Septembre . ... 156 229 113 126 109 124 102 116 136 154 5,6 3,7(16,4]3,4
OCEODTE oovivveeeererireeies 134 106 130 102 127 95 118 125 156 5,6 3,716,3]3,3
Novembre  .......ceeveevinneas 130 98 97 88 117 5,4 6,1
Décembre .........ccoouiinnns 110 103 100 92 | 124 5,4 6,1
1 Source : Commission de la Bourse d¢ Bruaelles : ces chiffres portent 3 Source : Kredictbank : Rapport au cours & ln fin du mois du dernier
sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et dividende net annoncé ou payé.

comptant).

2 Source : I.N.S. : Pour les chiffres annuels : moyenne des indices sux 5
10 et 25 de chaque mois: pour les chiffres mensuels : indices su 10 5 Bourse -de Bruxelles. -
da chasque mois seulement. 6 Nouvelle série.

4 Bourses de Bruxelles et d'Anvers.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS *

Chiffres annuels

Source : I.N.S. (donnédes modifiées par la B.N.B.).

11‘2;5:1‘1151%??0;?:&[?12 Emprunts obligataires
Nombre Capital Réserves ]i.))i_“:itd:lx‘:‘l;s Tantiémes Dette Montant
de versé ’ Bénéfices Pertes |en paiement payds obligataire brut des
Périodes 2 sociétés Aﬁngf}iz ;‘;;g;’“;
recensdes
(milliurds dc francs)
o) @ 1 ® | ®w 1 ® | ® | @ | ® | v
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques 4
1964 o e 53 6,8 5,2 1,5 0,8 0,1 11,1 0,5
1965 o 55 9,1 4,8 1,8 0,9 0,1 11,1 0,5
1966 .o 54 9,4 5,9 1,8 1,0 0,1 11,6 0,6
1967 i 50 10,1 7,2 1,9 1,1 0,1 13,1 0,6
1968 o 50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7
1969 e, 52 14,5 8,8 2,4 1,4 0,1 20,3 0,9
1970 e 53 16,5 10,5 2,8 0,8 1,6 0,1 24,7 1,2
Sociétés financidéres et immobilidres 5
1964 oo 1.712 35,9 20,4 3,8 0,2 2,4 0,1 15,8 0,7
1965 oo 1.778 37,6 21,6 3,9 0,8 2,4 0,1 17,6 0,9
1966 oo 1.819 39,0 23,0 4,4 0,3 2,5 0,2 19,8 1,0
1967 1.865 44 4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 28,17 1,1
1968 e 1.892 48,1 27,3 4,9 0,5 2,9 0,2 28,1 1,4
1969 e, 1.940 53,5 28,8 5,6 0,6 3,2 0,2 33,7 1,8
1970 e 1.981 57,0 32,0 6,3 0,7 3,7 0,2 39,4 2,2
Industries des fabrications métalliques
1964 e 1.264 18,6 13,6 3,7 0,6 1,1 0,1 1,8 0,1
1965 e, 1.379 20,0 15,8 4,5 0,9 1,6 0,2 1,8 0,1
1966 .o, 1.396 21,5 17,3 4,8 0,9 1,3 0,2 2,1 0,1
1967 e 1.391 22,9 19,38 4,0 1,4 1,3 0,2 2,4 0,1
1968 e 1.361 23,9 21,3 4,0 1.3 1,5 0,1 2,3 0,1
1969 e 1.352 28,5 20,5 4,8 1,3 1,5 0,1 2,1 0,2
1970 e 1.336 32,3 22,2 6,1 1,8 1,8 0,1 2,4 0,1
Métallurgie du fer
1964 100 17,9 16,1 1,1 .0,7 0,3 6,3 0,3
1965 e 100 19,4 17,17 1,0 0,4 0,7 6,9 0,4
1966 oo 96 21,3 18,2 0,6 0,2 0,3 6,6 0,4
1967 s 93 23,9 18,5 0,8 0,4 0,2 5.6 0,4
1968 oo 30 26,2 19,3 0,5 0,1 0,3 5,1 0,3
1969 e, 87 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 4,4 0.3
1970 90 25,9 18,1 3,1 0,1 1,5 0,1 3,06 0,3
Industrie textile
1964 912 11,2 10,4 1,3 0,4 0,4 0,1 0,3
1965 e 981 12,0 11,1 1,1 0,4 0,3 0,1 0,3
1966 e 986 12,8 11,1 1,3 0,8 0,4 0,1 0,3
1967 B PN 976 13,1 11,4 1,3 0,7 0,3 0,1 0.3
1968 o 957 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3
1969 e 929 13,8 11,3 1,5 0,5 0,4 0,1 0,3
1970 e 919 14,6 11,8 1,7 0,4 0,4 0,1 0,3

Notes : voir fin du tableau XVII - 2.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres annuels

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B.).
ll';‘ué:r‘:é?‘:oxl:;)ttsnl;ilee Emprunts obligataires
. Dividendes . .
Nomb: Capital s Tantié Montant
O:; " ‘:leprlﬁg Réserves . brut.g mis ﬂ;’lﬂlyt‘]: ¢ obl]i)gexf::ire br\oll't1 323
. Bénéfices Pertes |en paiement
Périodes 2 sociétlés me]nalv;ci2 ;?‘;g:n;
(milliards de francs)
(1) (2) (8) (4) [ (5) I (6) (7 (8) (9)
Industrie alimentaire
1964 685 11,0 7,6 1,4 0,2 0,6 0,1 0,9 0,1
1965 723 11,6 8,7 1,6 0,2 0,6 0,1 0,9 0,1
1966 725 12,1 9,5 1,7 0,2 0,7 0,1 0,9 0,1
1967 729 12,9 10,8 2,1 0,3 0,8 0,1 0,9 0,1
1968 717 14,7 10,2 2,5 0,4 0,9 0,1 0,8 0,1
1969 703 16,1 9,9 2,2 0,5 0,8 0,1 0,8 0,1
1970 713 18,3 10,7 2,7 0,5 0,9 0,1 0,8 0,1
Industrie chimique
1964 o 542 17,0 8,5 2,4 0,4 1,2 0,1 0,8 0,1
1965 601 18,17 9,3 2,9 0,4 1,2 0,1 0,7 0,1
1966 .o 606 20,2 9,8 2,8 0,4 1,5 0,1 0,6
1967 e 607 22,3 10,7 2,7 0,6 1,5 0,1 0,5
1968 i, 627 35,1 25,8 4,1 0,9 2,2 0,1 0,4
1969 e 643 40,4 26,0 5,3 0,8 2,7 0,1 0,4
1970 631 43,7 27,4 5,5 0,6 2,8 0,1 1,0
Electricité
1964 29 23,3 3,8 2,2 1,8 0,1 8,9 0,6
1965 i 28 23,17 4,2 2,3 2,0 0,1 12,8 0,6
1966 ... 24 23,5 4,3 2,8 1,9 0,1 13,3 0,8
1967 16 14,6 2,2 1,3 1,2 14,2 0,9
1968 oo 17 28,0 5,8 2,6 2,3 0,1 14,2 0,9
1969 e 17 27,2 5,3 2,6 2,4 0,1 14,6 0,9
1970 18 30,1 6,1 3,0 2,6 0,1 15,9 1,0
Industrie du charbon
1964 e 36 7,0 1.0 0,4 0,4 0,3 0,8
1965 35 8,0 1,6 0,2 0,7 0,1 0,3
1966 oo 30 7,0 2,0 0,2 0,6 0,1 0,3
1967 30 7.0 1,8 0,1 0,8 0,1 .
1968 i 26 4,9 1,7 0,1 0,5 0,1
1969 25 4,7 1,8 0,1 0,3
1970 e, 24 4,8 1,1 0,2 0,3 0,2
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1964 e 14.498 205,9 126,9 26,6 4,2 12,4 1,8 52,1 2,8
1965 oo 14.706 220,4 136,0 29,5 4,7 18,6 1,4 57,6 3,0
1966 .o 14.913 231,17 145,6 30,4 5,1 13,56 1,6 61,1 3,4
1967 e 14.986 240,3 156,4 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
1968 e 15.037 279,0 183,1 33,0 7,9 16,9 1,4 73,3 4,1
1969 15.286 310,9 181,0 39,8 7,0 17.9 1,5 89,8 4,6
1970 o 15.567 343,9 191,4 47,4 9,1 21,2 1,7 103,2 5,8
Notes : voir fin du tableau XVII . 2, page suivante.
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Chiffres annuels

ACTIONS ' (suite)

Source : I,N.S. {(données modifies par la B.N.B.).

IB::::Sgnb:o;?:nl;ilz Emprunts obligataires
Nombr Capital Dividend'es Tantid Dett Montant
mre | Gl | morvs | D | Mot | Dotte | Montant
Périodes 2 sociétés Bénéfices Pertes P e en vio coupons
au B1/12 payés 3
recensées
(milliards de francs)
&) @ | o | @ [ ® | ® | o | ® [
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger
1964 316 41,0 28,9 3,0 0,9 1,4 0,1 0,7
1965 oo 302 41,3 30,5 3,5 0,6 1,6 0,1 1,1
1966  oeii 299 41,4 32,7 3,5 0,9 2,1 0,1 1,8 .
1967 i 217 40,3 32,7 2,7 5,2 2,3 0,1 1,8 0,1
1968 i 264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
1969 o 252 41,2 27,7 5,1 0,1 3,0 0,2 4,2 0,2
1970 240 41,8 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2 3,8 0,3
C. — Total général des sociétés par actions °
1964 14.814 246,9 155,8 29,6 5,1 13,8 1,4 52,8 2,8
1965 15.008 261,7 166,5 33,0 5,8 15,1 1,5 58,6 3,0
1966 15.212 273,1 178,38 33,9 6,0 15,6 1,6 62,9 3,4
1967 15.263 280,6 189,1 31,4 12,6 15,4 1,5 68,7 3,7
1968 15.301 319,2 211,7 37,4 8,5 18,6 1,6 77,1 4,2
1969 15.538 352,1 208,7 44,4 7,1 20,9 1,7 93,9 4,8
1970 15.807 385,2 221,1 53,8 11,7 24,8 1,9 107,0 5,6
1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris la B.N.B.
2 ] ¢'agit de I'snnée de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7). 5 Non compris la- S.N.C.I

3 11 g'agit du montant des intéréts déchus pendant 1'année sous rubrique; ce
montant est en relation avec la dette obligataire en vie au 81/12 de

I'snnée précédente.

6 Non compris la B.N.B‘A.‘ la S.N.C.1. et la SABENA,

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS !
Chiffres cumulés

Source : I.N.S. (données modifies par la B.N.B.).
. Résultat ts Dividend C
Nombre C:P‘tgl Réserves e e b:"\'lltsell]nie: d'obollixé)t:)t!il;ns
de ere Bénéfices I Pertes en paiement bruts 8
Périodes 2 iété
recensées {milliards de francs)
w @ [ ® | @ | ®» | ® {
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique *
1968 12 mois (avec supplément) 3 ...... 15.088 280,5 183,7 33,2 8,0 16,0 3,7
1969 3 premiers mMoi8 ....coevvrnivnaiannnnes 1.545 25,2 19,0 4,2 0,6 1,7 0,7
6 premiers Mois .........cceeeninninnes 10.185 244,0 - 135,38 28,9 5,0 13,9 1,6
9 premiers mois ......c.o.ovuniiiiniinn 11.286 257,6 143,4 31,0 5,7 14,6 2,2
12 MOI8 tverriinrniieniieeeiieiineenns 12.501 288,2 165,8 35,2 6,1 16,8 3,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.822 311,5 181,0 39,3 7,0 18,0 3,2
1970 18 MO0I8 tvevvereeneenennsniiienieninaenns 104 1,4 1,1 0,2 S 0,1 0,5
2 premiers mMOI8 ..........coceeueenens 261 5,2 4,8 1,0 0,1 0,8 0,7
3 premiers mOI8 .......ccoeieenennn. 1.502 21,6 15,9 3,9 0,7 1,4 1,1
4 premiers mMOI8 ..........cceenennn 3.948 63,9 34,3 9,5 1,6 3,9 1,5
5 premiers mois ..........co.eeuiens 7.429 161,1 73,4 20,9 3,8 9,2 2,0
6 premiers Moi8 ................ee... 9.774 225,38 112,3 29,1 4,5 13,8 2,3
7 premiers Mois ..............o.eeees 10.345 233,0 118,7 30,4 4.6 14,2 2,7
8 premiers mois ...........eeeveinnas 10.543 235,5 119,7 30,7 4,17 14,3 3,0
0 premiers MOIS ......o.ocivveninens 10.857 238,1 121,38 31,1 4,8 14,4 3,3
10 premiers MO8 ........ocoevnrunnnn. 11.284 244 ,4 125,3 32,1 5,4 14,9 3,7
11 premiers mMOi8 .........covieeenens 11.624 251,2 130,0 33,2 5,5 15,2 4,2
12 MOIB  .vvvreviiiriiniiiiiiiiinaaas 12.019 262,3 136,7 34,7 6,0 16,1 4.9
12 mois (avec supplément) 5...... 15.589 344.5 191,6 47,5 9,2 21,1 4,9
Notes * voir page euivante.
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XVYII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ! (suite)
Chiffres cumulés

Source : I.N.S. (données modifices par la B.N.B.).

Résultats ncte .
: Dividend, C s
Nombre C: g;g] Réserves b:x]tgerrlni? d 'obol‘ij;’x:)tl{on s
Périodes 2 soc(ilgtés Bénétices Pertes en paiement brute 2
re é
{ milliards de francs)
() @ | o | @ 1 @ | ® 1 m
13. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1'étranger
1
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 265 40,3 28,7 4,5 0,6 2,1 0,1
1969 3 premiers mois ............o.oovuinenn. 17 0,5 0,1 . A . 0,1
i premiers Mois .....o.oevvvevniuinines 170 33,3 22,7 1,6 0,1 2,6 0.1
9 premiers mois 200 36,2 24,7 4,7 0,1 2,7 0,1
12 MOI8 iiviiiiiiiiiiiereene 241 40,3 27,3 5,1 0,1 3,0 0,3
12 mois (avec supplément) 5 ...... 252 41,3 27.7 5,1 0,1 3,0 0,3
1970 18 OIS ..vvvvevniicnvenneinieiiennninnes 1 0,1
2 premiers 2 0,1 0,1
3 premiers 13 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1
4 premiers 29 0,9 0,6 0,1 0,1 0,1
5 premiers 65 3,5 1,7 0,3 0,1 0,2 0,1
6 premiers mois ........... reenaenn 144 10,8 5,5 1,0 0,2 0,7 0,1
7 premiers mois .......... e 158 11,8 7,2 1,1 0,3 0,8 0,1
8 premiers mois ........... ceenees 163 12,7 8,1 1,1 0,3 0,9 0,1
9 premiers moOI8 ..........e..eies 168 13,4 8,3 1,1 0.3 0,9 0,1
10 premiers mois .............. 181 14,8 8,9 1.3 0,8 0,9 0,1
11 premiers mois ......... 192 16,7 10,0 1,4 0,38 1,1 0,1
12 mMOI8  coivveviiieiia 203 17,9 10,7 1.5 0,4 1,1 0,2
12 mois (avec supplément) 5...... 241 41,4 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2
(. — Total général *
1968 12 mois (avec supplément) 5 .. ... 15.3563 320,8 212,4 37,7 8,6 18,7 3.8
1969 3 premiers mois 1.562 25,7 19.1 4,2 0,6 1,7 0,8
(6 premiers mois ... 10.355 277,38 158.0 33,5 5,1 16,5 1,7
9 premiers mois 11.486 293,8 168,1 35,7 5,8 17,3 2,8
12 MmoiB  .ieenireiiienineenen . 12.742 328,5 193,1 40,3 6,2 19,8 3,5
12 mois (avec supplément) 5 ... 15 574 352,8 208,7 44,4 7,1 21,0 3.6
970 18" MOIS cevvviiiiiiiiineieinienienen. 105 1,4 1,2 0,2 0,1 0,5
2 premiers 263 5.2 4,9 1,0 0.1 0,3 0,8
3 premiers 1.515 22,0 16,1 4,0 0,7 1.5 1,2
4 premiers 3.977 64,8 . 34,9 9,6 1,6 4,0 1,6
i premiers 7.494 164,6 75,1 21,2 3,9 9.4 2,1
6 premiers 9.918 236,1 117.8 30,1 4,7 14,5 2,4
7 premiers 10.508 244,8 125,9 31,5 4,9 15.0 2,8
8 premiers 10.706 248,2 127,8 31,8 5,0 15,2 3,1
9 premiers 11.025 251,5 129,6 32,2 5,1 15,3 3,4
10 premiers 11.465 259,2 134,2 33,4 5,7 15,8 3.8
11 premiers 11.816 267,9 140,0 34,6 5,8 16,3 4,3
12 MOIB  tririiriiiiiiiiiiieieneaann 12.222 280,2 147 .4 36,2 6,4 17,2 5,1
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.830 385,9 221,3 53,9 11,8 24,7 5,1
\

Nou compris la B.N.B., la S.N.C.1., et la SABENA.

Rociilds unonynes et en commandite p.r actions de droit belge.
les renseignements concernant un certain nombre de sociétés purviennent

I s’agit du mois de paicment du dividende pour les colonnes (1) & (6).

@

e

3 Les cgupu‘ns.d'ol)ligutiong sout, comme les divideades, recensés pendant a I'ILN.S. apres la publication du chiffre mensuel correspondant, Ce
]‘e mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons d'obligations peut supplément cumulé avec le lotal des 12 mois est repris sépardment pour
étre cffectué & une autre date que celui des dividendes. De ce fait, les chaque annce.

obligations dont les coupons sont recensés & ln colonne (7) me représen-
tent pas nécessnirement toutes des emprunts des sociétés faisant I'objet
des colonnes préecdentes.
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XVII - 4 — EMISSIONS DES SOCIETES

Source : I.N.S. (données modifites pur la B.N.B. 2).

Chiffres annuels

(milliards de francs)

Actions Ob'igations Actions Act‘_itf”“
(montant nominal) et odbligations obligations
nomimaies | MEMEX g icsions | MmOrtisses | dmissions )Ty nettes nettes e
(1) (2) (8) (1) = (3)(5)— 4) (6) —= (53(7-){- ) | = (2\(8)4- (7) €]
Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
164 oo, 21,5 11,6 3,8 2,1 1,7 1,0 2,7 14,3 14,2
1965 coreiiieiee e 22,8 11,0 6,1 2,0 4,1 1,3 5,4 16,4 17,8
1966 i, 29,9 14,8 3,1 2,1 1,0 1,9 2,9 17,17 16,0
LO6T oo 33,5 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968 cooeeriii e 51,4 20,4 1,7 2.5 - 0,8 4,3 3,6 23,9 35,0
1969 oo 46,6 n.d. 4,3 3,1 1,2 4,5 5,7 n.d. 29,8
1970 e 44,0 n.d. p 5,1 p 3.3 p 1.8 P 5,8 p 7,1 n.d. p 40,7
Sociétés ayant leur principale exploitation a I'étranger
1964 corirerriiieerannn. 1,7
1965 oceerereririeeeneennnn 0,5 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 0,5
1966 vooieeeeeieeeiniieeen 0,7 0,8 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7
L96T oo 0,1 0,1
1968 ieviiiiiiene 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9
T969  coeeieeiiieie e 0.8 n.d. 0.5 0,1 0,4 0,4 n.d. 0,4
1970 1,7 n.d. P . p 0,4 p—0,4 P p—0,4 n.d. p—0.4
Total général
E964 oo, 23,2 11,6 3,8 2,1 1,7 1,0 2,7 14,3 14,2
R Y S PTURU 23,3 11,0 6,6 2,1 4,5 1,3 5,8 16,8 18,3
1966 cooerireieeeeiineeen 30,6 14,8 3,9 2,2 1,7 1,9 3,6 18,4 16,7
1967 oo eeeicieeevennen, 33,6 14,8 3,1 2,8 0,8 3,7 4,0 18,8 24,1
1968  ooieiiiieeeniiins 53,0 20,4 3,7 2,5 1,2 4,3 5,5 25,9 36,9
1969 covoieeeeiierieieeenn 47,4 n.d. 4,8 3,2 1,6 4,5 6,1 n.d. 30,2
1970 v 45,17 n.d. p 5,1 p 3.7 p 1,4 p 5,3 p 6,7 n.d. p 40,3

1 Sociétés anonymes, en comuandite par actious et de personnes & res-

ponsabilité limitée de droit belge.

2 Ces modiflications consistent d'une part & inclure les appels de fonds,
d'autre part & éliminer les émissions continues et non continues d’obli-
gations du secteur public (S.N.C.i., SABENA) et les dmissions ’obli-

gations ct de bons de caisse des banques belges.

B — Col. (1) et (9)

ques de I'LLN.S, — col. (2) & (8)

B.N.B. comme indiqué & la note

2

: wmontants repris sans modification des statisti-
: montants modifiés par la
ci-dessus.

- Col, (1) : constitutions de sociétés et augmentutions de cap'tal
— col. (2) : montants libérds sur souscriptions d’actions (déduc-

tion faile des libérations autres qu'en espéces), primes d’émission
et appels de fonds —— col. (8) : nouvelles émissions (partie effec-
tivement émise au cours de l'snnée) plus reliquats d’¢missions
antérieures, moins emprunts de conversion.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES '
Chiffres mensuels *

(milliards de franes)

Soure 8 : Chiffres dfinitils : I.N.S. (donnies modifides par la B.N.B. 3).
Chiffres provisores : Commission bancaire 4+ B.N.B.

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique a I'étranger
i Obligations Actions . Obligations Actions
Périodes Actions gl:{gril:i;l)t et obligations Actions l(l?){g?rtlgl!‘)t et obligations
. . émissions - . émigsions
émissions émissions : " émissions émigsions . "
nominales nettes non bc::]x;tg;mmn Total nominales nettes non bcr?]ntzlsnues Total
(1) (2) (8) (4)=(2)+(8) (5) (6) (1) (8)=(6)+(7)
1968 12 mois  .....eovnenne.. 51,4 17,7 1,7 19,4 1,6 2,0 2,0
1969 3 premiers mois ... 3,9 2,3 0,5 2,8 R 0,5 0.5
6 premiers mois ... 14,8 6,6 2,2 8,8 0,7 0,56 0,5
0 premiers mois ... 19,9 8,8 2,5 11,8 0,7 0,5 0,5
12 mois  ...c..eeiiinil. 46,6 16,9 4,3 21,2 0,8 0,6 0,5
1970 3 premiers mois ... 4,2 1,7 1,0 2,7
6 premiers mois ... 26,4 11,2 1,4 12,6 0,2
9 premiers mois ... 30,1 12,3 2,2 14,5 0,9
12 mois  ......ceeoee... 44 .0 15,7 p 5,1 p 20,8 1,7
1971 Juin  evvviviiinnenns P 5,0 3,8 3,8 7,1
Juillet  ....ooovvnnns P 1,7 0,5 0,7 1,2
Aolit  eovvveriininnn., P 0,7 0,3 0,38
Septembre .......... p 1,2 0,6 1,5 2,1
Octobre .............. p 2,5 0,4 0,4
Novembre .......... P 3,5 0,8 0,9 1,7
Décembre ........... p 4,9 2,4 1,0 3,4
1972 Janvier ............. P 0,6 0,8 0,3
Février .....cocooveeu p 1,2 0,6 0,5 1,1 1,1 1,1
Mars  ooveeinnin P 4,0 3,1 3,1
Avril 1,9 0,7 1,1 1,8
Mai v, » 2,2 0,7 2,1 2,8
Juin . P 2,8 1,0 3,6 4.6
1
1
i
|
'
|
1 Sociélés anonymes, en commandite par actions et de personnes & respon- 3 Les modifications consistent & ¢liminer les dmissions d'obligations du
sabilité limitée de droit belge. seeteur public (S.N.C.I., SABENA) ct des banques belges.
2 Les chiffres dc cc tableau différent des données reprises au tableau
XVII - 4 sur les points suivants : 8) les émissions nettes d'actions ne N. B. .— 8, 6 et 9 premiers mois = addition des chiffres mensuels, Le
comprennent pas les appels de fonds; b) les émissions d'obligations sont chiffre des 12 mois comprend des données supplémentaires qui
brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les émissions ne peuvent &tre ventilées mensuellement [pour les colonnes (1),

continues. (8), (8) et (7) voir le tableau XVII - 4.].
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XYII 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS '

Yentilation d’aprés les organismes qui ont accordé les orédits & leur origine

(milliards de francs)

Organismes monétaires Orgunismes non monétaires
Tntermédiaires financiers
publies de crédit ; |
Fin de période spécialisés dans Caisses goglf |
Bunques B.N.B. Total 2 CGER d'épargne Total geéncru
les erédits le crédit privées
profes- 4 I’habi-
sionnels tation
1963 oo 95,3 2,2 97,5 64,8 33,5 72,8 33,9 205,0 302,5
1964 i 106,8 1,7 108,56 75,7 36,1 79,7 39,4 230,9 339,4
LO6D e e 122,8 1,8 124,6 82,1 38,7 86,4 46,3 253,5 378,1
1966 ooiveriieine i 3 142,8 1,9 144,7 97,9 41,6 94,4 54,0 287,9 432,6
1967 i 3 168,7 2,2 170,9 114,9 45,1 100,4 62,1 322,5 493 ,4
1968 i 194,4 1,9 196,3 133,38 48,5 109,6 67,2 358,6 554,9
1969 ...l 204,9 2,5 207,4 155,2 52,3 ° 122,4 75,7 4056,6 613,0
1970 Mars ..... 208,0 2,4 210,4 159,1 53,5 121,1 77,1 410,8 621,2
Juin ... 216,4 1,6 218,0 162,8 54,9 122,0 79,1 418,8 636,8
Septembre 217,1 1,2 218,3 169,0 56,5 123,38 81,3 430,1 648, 4
Décembre 230,1 2,3 232,4 174,5 57,8 128,8 84,2 445,3 677,17
1971 Mars  ...oooceviiiiinnnnninnns 231,9 2,5 234,4 176,9 59,7 128,38 85,2 450,1 684,5
Juin ..ol .- . 240,7 1,6 242,3 181,17 62,1 131,38 87,0 462,1 704,4
Septembre 244,8 1,2 246,0 187,5 64,0 133,4 88,9 478,8 719,8
Décembre 264,9 3,2 268,1 187,4 65,3 142,92 91,4 486,3 754,4
1972 Mars ...ccooeviiiviiiiinnn.. 267,1 3,0 270,1 188,1 67,6 142,9 92,8 491, 4 761,5
Juin ... e 281,3 1,9 283,2 189,7 69,9 150,6 95,4 505,6 788,8
I Les entreprises comprennent les organismes publics d'exploitation, mais 2 Cf, tableasu XIII-9, A, col. (4).
non les intermédiaires financiers, Les chiffres englobent les achats nets 3 Y compris les effets venus & échéance le dernier jour du mois et n'ayant
par la CGER d’obligations des entreprises (y compris les organismes pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié,
publics d'exploitation), mais non les opérations gimilaires par d'autres
organismes.
XVII - 7. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES
Source : Monitonr belge.
Milliards
Moyennes mensuelles de francs
1
1064 oo 3,93
1965 .ooviiiiiiiiiieen 3,89
1966  ...oooiiiiiiinn 4,51
1967 i 4,91
1968 ..ol 5,09
1969  ...oiiiinl. 5,91
1970 .l 4,92
1971 e 5,60
1970 3¢ {rimestre 4,93
4e  trimestre . 5,10
1971 1¢r trimestre . 5,30
2¢  trimestre . 5,21
3¢  trimestre . 5,87
4¢  trimestre . 6,03
1972 1er trimestre . 6,19
20 trimestre 6,28
3¢ trimestre 7,68
1 Moutants estimds d'aprés les droits d'inscriptions perqus. Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 % p.c.
du total mais non compris les hypothéques légales.
Références bibliographiques : Annuaire Statistique de la Belgique. — Bul- mission de la Bourse de Bruxelles). — Bulletin hebdomadaire de la
letin de Statistigue de U'I.N.S. — Statistiques Economigues belges 1941- Kredietbank, — Moniteur belge : Ministdre des Finances : Situations des

1950 ei 1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin mensuel des Statistiques (Com- opérations en matidre d'impdts, Droits d’hypothéque.
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(milliards de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntds pur
Total
Moy s journalidres 1 Banqu Fonds Autres Banques Fonds Autres
Moyennes journaliéres de délp(f:fss des (l)lclntcs m'g:\l\;smes de :lélpf»ls des Rcl\btcs I.R.G. orgnr;mmcs -i-(?%)=+(](l)!)
ou (4)+ (5)
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 4 (B) 4 (T)

1964 e e 1,8 2,6 1,3 0,5 1,6 1,0 4,4

1965 1,8 0,7 2,5 1,4 2,4 1,2 5,04

1966 1.9 0,3 2,6 1,2 0,8 1,7 1,1 4,8

1967 2,0 1,1 3.3 1,7 0,3 3,4 1,0 6,4

1968 2,1 1,5 3,0 2,4 .. 3,1 1,1 6,8

1969 3,8 0,1 3,3 1,3 1,8 3,5 0,6 7,2

1970 3.8 1,6 3,2 1,4 0,1 6,7 0,4 8,6

1971 4,4 1,2 3,2 1,9 0,3 6,1 0,5 8,8

1970 3¢ trimestre .........o..... 3,7 1,5 3.1 1,4 0,2 6,3 0,4 8,3

4¢ trimestre ....oooeevennnn.. 3,4 2,8 3,3 1,6 6,8 0,6 9,0

1971 1eF trimestre ....coveeveenn... 4,1 0,5 3,4 1,5 0,3 5,8 0,4 8,0

2¢ trimnestre ......... 4,8 0,6 3,1 1,9 0,2 5,8 0,6 8,5
3¢ trimestre .......... 4,4 1,6 3,2 1,9 6,9 0,4 9,2
4 trimestre 4,1 1,9 3,6 2,5 0,5 6,0 0,6 9,6
1972 ler trimestre .......... 5,0 1,1 2,8 1,8 0,6 5,9 0,6 8,9
2¢  trimestre 5,1 0,9 3,3 2,4 0,1 6,3 0,5 9,3
3¢ trimestre 5,5 0,3 3,8 2,2 1,6 5,2 0,6 9,6
1971 Octobre 4,7 1,7 3,1 2,6 0,1 6,1 0,7 9,5
Novembre 2,9 3,8 3,8 2,9 7.1 0,5 10,5
Décembre 4,8 0,2 3,7 2,1 1,3 4,8 0,5 8,7
1972 Janvier ......oociiniinn 4,5 3,4 1,6 1,8 4,0 0,5 7,9
Février  coooovviiiiiiinnnnns 5,2 0,6 2,8 1,9 0,1 6,1 0,5 8,6
Mars 5,8 2,5 2,4 1,9 . 7,6 0,7 10,2
Avril 3,4 0,7 2,9 2,4 .. 4,3 0,3 7,0
Mai 5,5 0,5 3,4 1,9 0,2 7,0 0,3 9,4
Juin 6,2 1,5 3,6 2,9 0,1 7,4 0,9 11,3
Juillet 5,1 0,6 3,0 2,8 0,5 4,9 1,0 8,7
Aolt  evvviriiiiiiiiiiininnns 4,8 4,8 2,0 2,7 4,1 0,3 9,1
Septembre 6,5 0,2 4,4 2,5 1,7 6,6 0,3 11,1
Octobre 2,3 1,7 3,3 3,2 0,1 3,2 0,8 7,3

l

!

[

* Du 17 novembre 1959 au 30 avril 1969, la plus grunde partie des capitaux 1 Les moyennes sont calculées sur la base du nombre total de jours de
traités au jour le jour a été régie par le « Protocole dressé en vue de In période; cette mdéthode de caleul correspond & celle que I'I.R.Ci,
la participation au marché du call money garanti ». Depuis le ler mai adopte dons la présentation de ses donndes.

1909, un nouveau e Protocole rigissant le marché du call money garan- 2 Cette colonne comprend notamment ls CGER, la S.N.C.I., le Crédit
ti » est intervenu cntre le Fonds des Rentes, I'T.R.G. et les organismes Communal de Belgique, la S.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1969) ot divers
financiers du secteur public et du secteur privé recevant des dépdts de préteurs « hors Protocole », -

fonds & vue, en carnets de dépot ou d'épargne ou & des termes n’excédant 3 Cette colonne comprend notamment 1'0.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.IL.,
pas 8 mois. Le présent tableau tient compte, en outre, de capitaux trai- le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.B. (jusqu'an 30 avril 1060),

tés en dehors de ces Protocoles. 4 Retraits de capitaux : 0,1 milliard.
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX
| ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES

(milliards de francs)

i Portefeuilie logé
. dans les autres Total
‘ Moycnnes des encours a fin de mois 2 dm,s‘ Ies;:bz}:jqucs T «()115::::3::1;2 A la LS.;\‘.B.
i de depots hors banque
et & 1'élranger |

| (1) (2) (3) €A 5 = (a1
|
| LOBS  oeeeeneeeeeeee e eee e 47,8 1,2 15,7 5,3 69,5
\
| LOB5  coveeeiireeeeree et 56,6 1,9 15,0 4,0 77,5
i
| LOOG ciiveieneriiii it e e 62,6 0,8 15,8 8,8 88,0
; JO6T e 74,3 2.5 17,17 6,8 101,3
1 1968 s 86,6 1,8 21,5 10,8 120,7
} 196D oo e ee e 89,9 2,2 19,5 26,0 137.6

1970 e 110,4 5,8 20,8 7,6 144.6
‘ B 124,1 4,6 23,5 4,1 156,3
|
1970 16F Lrimestre .o.vveriersrnennnns 102,5 5,4 18,9 12,2 139,0
| 28 EriMeStre coovvvvernverieereenns. 1074 4,3 21,2 10,7 143,6
| 80 brimestre .........oerrerrcierenn. 113,9 6,4 20,3 1,7 145,3
| 4 trimestre .....ooocooveeeiiiiiinnin. 118,9 7,2 22,8 2,7 150,7
)
3 1971 16T trimestre .oooveeeeeeceerrncannnenns 122,1 5,7 26,3 1,0 ) 155,1
2¢ trimestre ........vvviiiiiiiiiiinin. 126,7 2,2 23,3 2.9 154 .4
| 3¢ LriMeStre weceererrveernmeeerians 125,8 5,4 20,7 3,4 155,3
| 4° trimestre ........ooocoiiiiiien... 121,8 5,2 23,5 9,8 160,3
1972 167 frimestre woveeeeiiieniiens 18,9 2.6 28,4 5,8 165,7
9¢ trimestre ...........coccocrrn... 131,8 1,6 20,6 12,9 169,9
i
:
| 3
| v
| i .

1 Incours utilisés des crédits d’escompte et d’acceptations en francs belges 3 Encours du portefeuille, & l'exclusion de la partie financée par recours
| accordés & leur origine par les banques de dépote aux entreprises et au réescompte de la B.N.B.
} particuliers (autres que les intermédiaires financiers, mais y compris les 4 Comme le tableau porte uniquement sur les crédits accordés & leur
| paractatiques d'exploitation), au Fonds des Rentes et & 1'étranger. origine par les banques de dépdts, les chiffres de cette colonne ne com-

2 Ces moyennes ont été calculées en prenant une fois les encours du début prennent pas les crédits directs de la B.N.B.

ot de la fin de la période et deux fois les encours des fins de mois N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et

intercalaires. de Documentation, XLIle annde, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XVIII - 3. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET DE YISA DES BANQUES
A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Plafonds Encours imputés
des lx:oyg::; o ion (fo:-xi\x[l?llé“;;léféruln Fiffots virds i ‘f:ﬁicg;’n“, Ssés | Marges disponibles
Fin de piriods o wenirale | ot : e
uniquement)
(milliards de francs)
(1) 2) (8) (4) 5)=02)-(8)~ )

TO69 e 12 44,0 29,7 4,2 10,1
TOTO JUIN e i 9 1/¢ 36,8 26,0 2,2 8,6

Septernbre ... 9 37,1 20,5 4,¢ 12,3

Décembre ... 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 MaArs  .oovvveiviiiiiiieaiiiiiie e 8 2/3 37,5 19,4 5,1 13,0

TUID e 8 35,5 ' 19,3 3,8 12,9

Septembre ... 8 36,5 18,0 . 4,8 14,2

OCtODIE  vvveeeiiriiiiireieneaenens 8 36,6 17,74 8,24 10,7

Novembre ..........cccovvviiinnn. 8 37,6 18,5 7,8 11,38

Décembre .....ooovviiin viviieennn.. 9 43,9 19,0 9,4 15,6
1972 Janvier .....coveviviiiiiniiiiaennas 9 43,9 19,3 7,2 17,4

Février  .oviriiiiiiiiiiiiaee 9 45,6 19,7 10,5 15,4

Mars oo 9 45,6 19,6 6,0 20,0

Avril 9 45,6 19,24 8,04 18,4

Mal e Q 48,0 20,7 11,1 16,2

TUID oo 9 48,0 20,0 8,3 19,7

Juillet oo 8 42,7 19,5 8,3 ) 14,9

Aofit  .........l e, . 8 44,4 19,38 8,0 17,1

Septembre  .....c.cocciiiiiiiinl. 8 44 .4 18,4 11,4 14,6

Octobre  .oo.ooovvieiiiiii, 8 44,4 19,1 13,0 12,3
Yoo aﬂ‘i‘;'eslfdiifo'ﬁff,?2§i°.", Yeir So. Bullotin o Su Bangue Nationale as " o plun . eounte pour oo ifats Crefitonport dopus To B mars 1070,
Lax egess i, sensn s v o propre, o corunts B STOES 1 e et siscmpte ot ot iosompiuties

émis sous forme d’obligations et bons de caisse et les dépdts en francs I'L.R.G.

belges requs & vue, & terme et en carnets, & I'exclusion des comptes

créditeurs boncaires, 4 Aprés déduction des effets échéant le dernier jour du mois, mais qui,

du fait que ce jour était un samedi ou un jour férié, n'ont pu étre
encaissés qu’au début du mois suivant.

Références bibllographiques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 et en Belgique » — XXXVIIe annde, vol. I, nos 8 et 4, mars et avril
1950-1960 (B.N.B.) — Bullelin d'Information ¢t de Documentation 1962 : « La réforme du ler janvier 1062 et le marché monétaire belge »
{B.N.B.) : XXVIIIe année, vol, I, no 5, mai 1953 : « Une nouvelle — XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1967 : « Nouveaux tableaux
statistigue : le marché de I'argent su jour le jour (call money) » concernant les crédits d'escompte, d'avances ct d’acceptation aux antra-

— XXXVe annde, vol. T, no 4, avril 1860 : « TLe marché monétaire prises et particuliers et A 1'étranger ».
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Avances en compte courant

Escompte et préts sur *
Acceptations Traites Lo s
Trni ¢ o $ Certificat Certificats
Date des changements afcrem?é::s & Cul:;?é:;m.nt Traites nou acceptées de ‘clré:s:r‘::rsiu de etrxés:i:rgie autres
don‘:ici- par la B.N.B. acceptées et certificats [ dmis & plus effets
lides en représentatives non _domx- non Promesses du Fonds de 130 jours bli
banque cilides domici- | g e des Rentes émis et publics
warrltmt's en banque| lides en lides en 4 maximum maximum 2
d'impor- d’expor- banque b 180 jours 866 jours !
tations tations anque
Taux en vigueur aun 31-12-63 ...... 4,25 4,25 3,75 5,00 5,75 6,25 6,25 4,50 5,25 6,25
1964 8 juillet  ..oiveiiieiiin 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,00 5,50 6,50
18 décembre ............o..... 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,25 5,75 6,50
1966 2 juin i, 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 5,75 6,25 7,00
27 octobre  .....coeeeiiinninnn. 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 7,00
1967 2 février ...l 5,00 5,00 4,50 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 6,75
23 MAIS  ceeveereiiiiiiieians 4,75 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 6,00 6,25 6,50
20 avril .o 4,76 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 5,75 6,00 6,50
11 mai  ceeeenee, 4,50 | 4,50 4,00 5,26 | 5,75 | 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
14 septembre  ................. 4,25 4,25 3,75 5,00 5,50 6,00 6,00 5,95 5,50 6,00
26 octobre  .......ieeiiiininn 4,00 4,00 3,50 4,76 5,25 5,75 5,75 5,00 5,25 5,78
1968 T mMArs  .ovvvevrvrrencnnnnns 3,75 3,75 3,25 4,50 5,00 5,50 5,50 4,75 5,00 5,50
19 décembre ........o......ll 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
| gy
go | £2
a1
1969 1 janvier .....ecoeeiiiienen. 4,50 4,50 | 4,60]| 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
6 février 4,50 4,50 | 4,5014,00( 5,25 5,75 6,25 6,25 5,75 6,00 \6.25
6 mars 5,00 5,00 {5,00]4,50 65,76 6,25 7,00 7,00 6,50 6,75 7,00
10 avril ... e 5,50 5,50 |5,50|5,00] 6,25 6,75 7,50 7,50 7,00 7,25 7,60
29 mal  iveveniiie, 6,00 6,00 16,00{5,50| 6,75 7,25 8,00 8,00 7,50 7,75 8,00
B Emaaa S
81 juillet ..., 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
18 septembre  ................ 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50
Traites acceptées domicilides en
banque, warrants et acceptations
visdes ou certifides représentati-
ves d'opérations de commerce
extérieur.
1970 1 juin e 7,50 9,50 9,00 9,26 9,50
22 octobre  ....ceivieiiniin 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
10 décembre  ......cecieininenn 6,50 8,50 8,00 8,25 8,50
1971 25 mars  .oeoiierieniiiennann. 6,00 7,50 7,00 7,25 7,60
23 septembre  ................. 5,50 7,00 6,50 6,75 7,00
1972 6 janvier  .....eeiienen, 5,00 6,50 6,00 6,25 6,50
3 février ...eiiiiiiiiinn. . 4,50 6,00 5,50 5,75 6,00
2 MAT8 coerieevinariiennenn.. 4,00 : 5,00 5,00 5,00 5,00
* Quotité de I'avance au 381 octobre 1972
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 866 jours 1 ... max, 95 % | Autres effets publice (voir note 2) .............cccoiiivmniiiiiiiiiiiininnnns max. 80 %

1 Durde maximum portée & 874 jours & partir du 20 décembre 1967.

2 Sont seuls scceptés en nantissement les titres et effets publics « au por-
teur » libellés en francs belges.
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XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE

ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Moyennes 1

R L P
1965 i
1966 ... e reeerreraaeiieene
1967 iviiiireiiiiienieean,
1968 i
1969 e,
1970 cvriiiiieiiiiiierrsnanes
FOTL e i
1970 3¢ (rimestre ...........
4e  trimestre ...........
1971 1er trimestre ...........
2e trimestre ...........
3¢  trimestre ...........
de trimestre ..........
1972 1er trimestre ...........
20 trimestre ...........
3 {rimestre ...........
1971 Octobre ...ocooooiii...
Novembre
Décembre

1972 Janvier
Février
Mars
Avril
Mai
Juin
Juillet
Aol
Septemnbre
Octobre

L1l s'agit de moyennes pouddérées des taux journaliers moyens. (La pondé-
ration tient compte, non seulement des capitaux empruntés chaque jour
dans le cadre des protocoles dressés en vue de la participation au marché
du call-inoney, mais encore de capitaux empruntée en dehors de ces pro-

tocoles).

¢ CI Arrété ninistériel du 9 novembre 1957 (Monitcur belge du 10 novembre
1957, p. 8023), modifié par arrété ministériel du 25 wmars 1964 (Moniteur

belge du 28 mars 1964, p. 8288).

3 Les certificats de tréeorerie B sont détenus soit par les banques soit par
le Fonds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par

3,35
3,17
3,88
3,19
2.84
5,40
6,25
3,70
6,21
6,03
4,00
2,67

4,07
4,00

2,45
2,08
2,23

WO NN DN W ke QO
RN el s I e W o ] =D
RWHENDOOW®ONS OwOwm®

Certificats de trésoverie
y

i trés court terme 2

Certificuta
de trésorerie B

Certificats de trésoreric
dmis par adjudieation
[

Iin de période [ et certificats Datexs
du Fonds
1 mois | 2 mois | 8 mois des Rentes 8 6 mois [ 9 mois | 12 mois
4 B 5 R
1968 ... 3.50 | 3,80 | 4,10 | 4,85 | 8,65 |1963 10 aée. * 14,60 4,75
1964 ... 4,25 | 4,50 | 4,75 | 5,25 | 4,80 |1964 8 déc. | 5.40 | 5,55 | 5,65
1965 ..o 4,10 | 4,40 | 4,75 | 5,15 | 5,04 [1965 14 déc. | 5,30 | 5,45 | 5,50
1966 .oveene 5,35 | 5,60 | 5,85 | 6,15 | 5.48 |1966 13 dée. | 6,05 | 6,10 | 6.25
1967 oo 3,80 | 4,10 | 4,40 | 4,90 | 5,56 |1967 12 déc. | 5,00 | 5,10 | 5.15
1968  ......... 4,00 | 4,50 | 5,00 | 5,25 | 4,44 [1968 10 dée. | 5,25 | 5,30 | 5.80
1969  ......... 7,50 | 8,00 | 8,50 | 8,75 | 7,14 [1969 9 déc. | 8,80 | 8,80 | 8,80
o 1970 8 dée. | 7,45 | * | 7,75
1970 lertrim. | 7,25 | 7,65 | 8,10 | 8,35 | 8,52
Doamm | 15| 10051 8,00 | 2301821 1 ag1 8 juin | 5,55 | 5,85 | 6,35
gl el N ' 95 | 8,15 13 juill, | 5,55 | 5,85 | 6,35
trim. 6,15 ,55 6,95 7,25 7,46 10 aoﬁt 5’55 5,85 6,33
1971 1o trim.| 4,15 | 4,50 | 4,85 | 5,25 | 6,29 14 sept. | 5.45 | 5,75 | 6,25
e trim. | 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,15 12 oct. | 5,35 | 5,65 | 6,15
3¢ frim. | 3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,90 | 5,17 9 nov. | 5,25 | 5,55 | 6,05
1971 Oct, 3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,80 | 4,83 14 dée. | 5,35 | 5,65 | 6.15
ggv. 3,95 | 4,30 | 4,60 | 4,85 | 4,82 |1979 11 janv.| 5,35 | 5,65 | 6,15
c. 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,01 8 fevr. | 5.20 | 5.50 | 6.00
1972 Janv. 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,15 14 mars| 4,00 | 4,30 | 5,10
Févr. 3,00 | 3,50 | 4,00 | 4,50 | 4,80 11 avril | 3,90 | 4,20 | 5,00
Mars 2,95 | 8,20 | 3,45 | 3,65 | 3,83 .
Avril 3,00 | 3,25 | 3,50 | 3,75 | 8,69 9 mai | 8,90 4,20 5,00
Mai 3,00 | 3,25 | 3,50 | 3,80 | 3,78 13 juin | 4,00 | 4,30 | 5,00
Juin .| 38,00 | 3,25 | 3,50 | 3,80 | 3,80 11 juill. | 4,10 | 4,40 | 5,10
Juillet 3,00 1 3,25 | 3,50 } 3,90 | 8,87 8 aott | 4,20 | 4,50 | 5,20
Aot 3,10 | 3,85 | 8,65 | 4,05 | 4,02 . ) ) .
Sept. .| 3,10 | 3,85 | 3,65 | 4,05 | 4,05 12 sept. | 4,20 | 4,50 ) 5,20
Oct. 5,25 | 3,55 | 3,85 | 4,25 | 4,17 10 oct. | 4,20 § 4,55 | 5,25

1957,

-

les banques et accessoirement, depuis mai 1965, par des institutions dn

seeleur public et des caisses d'épurgne privées. Ces deux types de certi-
ficats ont été créds lors de la réforme du marché monétaire de novembre

Taux de la dernidre adjudication hebdomadaire du mois.

Moyenne pondérée des taux fixe par les adjudications hebdomadaires de
I'année ou du mois.
6 Taux uniques valables pour tous les cortificals adjugés
dlevés retenus).

* Pas d'adjndication.

(taux les plus



— 117 —

XIX - 4. — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES !

Comptes de dépots &

Dates de changements 15 jours Terme 2
v o,

" de préavis 2 1 mois 3 mois 6 mois
Taux en vigueur au 81-12-1963 ............ 0,50 1,20 2,10 3,00 3,50
1964 23 mars 0,50 1,20 2,30 3,30 3,80
24 juin 0,50 1,20 2,50 3,30 3,80
13 juillet 0,50 1,30 3,00 3,50 4,00
1966 ler juillet ... 0,50 1,50 3,20 3,80 4,30
1967 16" mal oo 0,50 1,50 3,00 3,60 4,10
1968 1er janvier 0,50 1,25 2,70 3,40 ° 4,00
8 avril 0,50 1,00 2,20 3,00 3,50
1969 15 février  ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 0,50 1,25 2,70 3,50 4,00
100 avril e 0,50 1,50 3,20 4,00 4,50
10 juin i 0,50 2,00 4,00 4,75 5,25
ler geptembre 0,50 2,50 4,50 5,25 5,50
10 novembre 0,50 3,00 5,00 6,00 6,25
1970 9 novembre  ....... rreerreenrans 0,50 3,00 4,50 5,50 6,00
1971 1er février 0,50 3,00 4,25 5,25 5,75
ler gvril 0,50 2,50 3,50 4,50 5,25
2 novembre  ............... JUCTUPRN 0,50 2,00 3,00 4,00 4,75
1972 15 janvier .o, 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50
18 mars 0,50 0,75 1,75 2,75 3.75

ments et de l'évolution de la conjoncture et font l'objet d’'un accord
précédé de consultations entre la B.N.B. et I'Association Belge des
Banques.

1 Tarif appliqué par 25 banques environ, dont les principales. D'autrcs
banques, surtout régionales, appliquent en général un tarif supérieur.
2 Leg variations des taux des dépdts & préavis et & terme sont décidées
en fonction des conditions du marché, de 1'état de la balance des paie-

XIX - 5. — TAUX D'INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE

1re tranche 1 2e tranche 2
Période
Taux d'intérét Primne de fidélité 3 Tavx d'intérée Prime de fidélité 3

LO64 oo 3,00 0,40 2,00 0,30
L1965 & 1968 .ooiiiiiiiiiiiii 3,00 0,50 2,00 0,40
1969 3,00 1,004 2,00 1,004
1970 et 1971 .ieiriiiiiiiiiii e 3,50 1,00 2,50 1,00
1972 du 1er janvier au 15 mars ............... 3,50 0,75 2,50 0,75

4 partir du 16 mars ..........oveeiinnnn. 3,25 0,75 2,25 0,75

3 La prime de fidélité est accordée sur tout dépét ou partie de dépdt
qui est restd inscrit au livret durant l'année civile entiére. A partir
de 1965 : entre le 16 janvier et le 31 décembre d'une méme annde.

4 La prime de fidclité pour l'exercice 1969 fut portée, en avril 1969,
respectivement & 0,75 p.c. (ler tranche) et 0,60 p.c. (2e tranche) et,
en juin 1969, 4 1 p.c. pour tous les dépdts sans limitation.

1 Taux allouds sur les dépdéts (ou la fraction des dépdts) jusqu'a
250.000 ¥ pour la période du 1-1-1958 au 31-12-1964; 3850.000 F pour
la période du 1-1-1965 au 81-12-1966; 500.000 F & partir du 1-1-1967.

2 Taux allouds sur la fraction des dépdts dépassant les limites déerites
au 1.
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XIX - 6. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVYENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

Emprunts émis avant le 1¢r décembre 1962 Emprunts émis aprés le 1°r décembre 1962
lfi??it‘?e dgaghfas? ns a pl\}ic}éiagcsns 1 |Taux moyen deE;hhéuI? s Ey p:lgcggngcsns 1
Début de période 1% e s. ""(‘;‘ig'e Taux mogen
{rendement Paradta- Paraéta- ‘c“m;!)z’”l‘z Paragta- Paraéta- Py
cudgard | pint | tiques et | Ltat | tiques et | VM5 | Ttat | tiques et | Btat | tiques ot
soulemont) villes villes villes villes
1964 4,04 5,04 4,92 5,32 5,21 5,23 —_ — 5,98 5,95 5,98
1965 i 4,06 5,38 5,38 5,62 5,60 5,563 — —_ 6,43 6,55 6,47
1966 i 4,06 5,35 5,46 5,66 5,64 5,54 — — 6,45 6,54 6,49
1967 e 4,07 5,83 5,82 5,85 5,84 5,84 — — 6,76 6,81 6,80
1968 e 4,06 5,67 5,56 5,70 5,70 5,66 — — 6,58 6,68 6,64
1969 v 4,06 5,82 5,37 5,58 5,76 5,69 6,61 6,62 6,65 6,71 6,69
1970 Avril 4,09 6,80 6,73 5,93 6,61 6,59 6,99 7,48 7,64 7,97 7,75
Juillet  ...ooonnene 4,09 6,89 6,89 5,94 6,54 6,66 6,97 7,61 7,83 8,00 7,87
QOctobre  .......eet 4,11 7,08 7,09 6,08 6,47 6,77 7,10 7,87 8,056 8,19 8,07
1971 Janvier  ..........0 4,11 6,74 6,52 5,70 6,39 6,50 6,92 7,37 7,79 7,97 7,78
Avril 4,11 6,18 6,06 5,54 6,16 6,13 6,82 7,06 7,37 7,47 7,37
Juillet  .......eeee. 4,11 5,90 5,87 5,43 5,96 5,93 6,81 6,87 7,28 7,81 7,217
Octobre  ........oe. 4,11 5,68 5,58 5,46 5,90 5,82 6,80 6,91 7,29 7,21 7,25
Novembre  ........ 4,11 5,67 5,61 5,43 5,96 5,81 6,93 6,85 7,21 7,20 7,20
Décembre 4,11 5,41 5,54 5,37 5,95 5,71 6,88 6,83 7,17 7,16 7,16
1972 Janvier ............ 4,11 5,85 5,52 5,33 5,92 5,66 6,87 6,83 7,17 7,11 7,14
Février  .oiveuenens 4,11 5,41 5,45 5,‘34 5,83 5,62 6,91 6,77 7,18 7,10 7,13
Mars  .iceveennn 4,11 5,17 5,27 5,23 5,79 5,50 6,76 6,64 7,01 6,92 6,96
Avril el 4,11 4,45 4,94 5,12 5,43 5,13 6,48 6,27 6,84 6,69 6,76
Mai  coeieenennne. 4,11 4,62 5,08 5,16 5,44 5,22 6,63 6,32 7,07 6,84 6,95
Juin ., 4,11 4,53 5,09 5,23 5,\48 5,28 6,70 6,36 7,07 6,87 6,97
Juillet  ....ooveeinen 4,11 4,58 5,03 5,24 5,50 5,28 6,73 6,36 7,07 6,91 6,98
Aot ... 4,11 4,42 5,17 5,18 5,47 5,23 6,62 6,39 6,90 6,83 6,89
Septembre ........ 4 4 4 4 4 4 6,60 6,37 6,93 6,82 6,86
Octobre ............ 4 4 4 4 4 4 6,59 6,61 6,95 6,83 6,88
Novembre ......... 1 4 a 4 4 4 6,65 6,64 7,06 6,90 6,97

¢ Sauf indication contraire, le taux du rendement moyen est celui qui,
appliqué au caleul de la valeur actuelle de l'ensemble des termes
d'annuités( remboursement, intéréts, lots et primes éventuels) encore
& recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d’achat du capital en
vie, évalué au cours du jour, majoré des courtages et éventuellement
des intéréts courus.

N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bullctin d'Information ¢t de
Doocumentation, XXXIe année, vol. I, no 2, février 1056,

Rétérences bibllographiques : Monitcur belge : situations hebdomadaires
de la B.N.B. — Bullctin d'Information ¢t de Documentation (B.N.B.) :
XXVIe année, vol. I, no 6, juin 1951 : « Le Marché de l'argent au
jour le jour dcpuis septembre 1950 »; XXVIITe année, vol, I, no §,
mai 1958 : « Une nouvelle statistique : le marché de I'argent au

1 Non compris les emprunts perpétuels.

2 Y compris les emprunts A lots et avant février 1069, les emprunts de
sociétés &4 plus de 5 ans,

3 Y compris les emprunts de sociétés & plus de 5 ans,

4 Le calcul de ces séries a été arrété, vu l'importance décroissante des
emprunte concernds.

jour je jour (call money) »; XXXIIe année, vol. 1I, no 5, novembre
1957 : « La réforme du marché monétaire »; XXXVe annce, vol. I,
no 4, avril 1960 : « Le marché monétaire en Belgique »; XXXVIIe an.
née, vol. 1, nos 8 et 4, mars et avril 1062 : « La réforme du
1er janvier 1962 et lo marché mondtnire belge ».
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XIX - 7. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
EMIS PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

1 an 5 ans 10 ans 20 ans
Dates des changements Taux - Rende- Taus . Rende- T - Rende- Ta - Reunde-
nomlilnnl d,étln'l;;i:iou lnL:lellt: reécl non:li‘:nl d'érlr:rils:;ion xne;g(lzel no:rlile:\l d'élln[i:iiou mme);;: ﬁécl nox:nlilv}x(nl <1'e.11,'£;§i01\ ':?g(')':t
1
Taux en vigueur ]
au 31-12-1963 4,50 100,00 | 4.50 5,80 100,00 5,80 5,90 100,00 5,90 6,00 99,00} 6,09
1964 16 février 4,75 100,00 4,75 6,00 99,50 6,12 6,25 99,00 6,39 6,50 100,001 6,50
1966 4 mars ...... 4,75 100,00 4,75 6,25 100,00 6,25 6,50 100,00 6,50 6,50 99,00 6,59

6,75 97,50 6,99
¢ 7,00 | 100,00 7,00

1er juillet .. 5,25 | 100,00} 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 | 100,00 6,75 7
6,75 97,50 6,99
7,
6

§

(

1967 ler février .. 5,26 | 100,00( 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 98,75| 6,93 :
ler décembre 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00 6,70 6,75 | 100,00| 6,75

00 | 100,00} 7,00
, 75 98,50 6,89

1968 15 mars ...... 5,00 | 100,00| 5,00 6,50 [ 100,00| 6,50 6,75 | 100,00 6,75 6,75 98,50 6,89
1969 15 avril ... 5,50 | 100,00| 5,50 6,75 | 100,00| 6,75 6,75 98,50 6,96 6,75 97,50 6,99
16 juin ... 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 99,75 17,06 7,25 | 100,00| 7,25 7,50 | 100,00 7,50

ler novembre 7,00 | 100,00 7,00 8,00 | 100,00 8..00 8,25 99,50( 8,33 8,25 98,00| 8,46

1971 25 janvier ... 6,50 100,60 6,50 7,50 | 100,00 7,50 8,00 | 100,00| 8,00 8,00 99,00 8,10

18 février ... 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 | 100,00 7,00 7,50 | 100,00 7,50 7,50 99,00 7,60

i 16 septembre 6,00 | 100,00{ 6,00 6,75 | 100,00| 6,75 7,25 1100,00} 7,25 7,40 | 100,00} 7,40
18 octobre ... 5,75 | 100,00| 5,75 6,75 | 100,00| 6,75 7,25 | 100,00 7,25 7,40 | 100,00 7,40

: 20 décembre 5,75 | 100,00 5,75 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00| 7,00 7,25 | 100,00 7,25
| 1972 17 janvier . 5,65 | 100,00 5,65 6,75 | 100,00 6,75 7,00 | 100,00| 7,00 7,00 | 100,00| 7,00
13 mars ...... 5,25 | 100,00| 5,25 6,25 | 100,00| 6,25 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00| 7,00

1 Taux de rendement réel brut & 'émission pour les souscripteurs autres
que les placeurs institutionnels. Tous les bons de caisse et obligations
sont remboursables au pair.
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
1. — TAUX D’ESCOMPTE *

Moi Allemagne Etats-Unig 1 France Grande-Bretagne Italie Pays-Bas Canadn Suisse
ois

des changements

Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates T'aux

Taux en vigueur
au 31-12-67 3,— 4,50 3,50 8,— 3,50 4,560 6,— 3,—

1968 Janvier ... 22 7,—-
Mars ... 29 21 7,50 15 7,50
Avril .. 19
Juillet ... 4 5,— 2 7
Juillet ... 29 6
Aot ...... 30 5,25
Septembre . 19 7,— ) 3 6,—
Novembre . 13 6,—
Décembre . 18 5,50 20 5,— 18 6,50

1969 Février .. 27 8, —
Mars ... 3 7,—
Avril ... 18 4,— 4 6,— 9 5,50
Juin  ...... 20 5, — 13 7,— 11 7,50
Juillet ... 1 16 8,—
Aot ...... 14
Septembre . | 11 6,— 15 | 3,75
Octobre .. 8 8,—

1970 Mars 9 7,50 5 7,50 9 7,—
Avril ..., 15 7, —
Mai ...... ; 12 7,60
Juin  ...... 1 7, —
Juillet ... 16 7,—
Aol 217 7,50
Septembre . 1 |6,50
Octobre .. 20 7,—
Novembre . 18 6,50 13 5,75 12 6,00
Décembre . 3 6,00 4 5,60

1971 Janvier .. 8 5,256 8 6,50
Janvier . 22 y— .
Février ... 19 4,75 15 5,75
Février . 24 5,25
Avril ..., 1 5,00 1 6,00 5 6,50 {
Mai ... 13 6,75
Juillet 16 5,00
Septembre . 2 5,00 15 5,00
Octobre .. 14 4,50 28 6,50 14 6,00 25 4,75
Novembre . 19 4,75
Décembre . 23 4,00 17 4,50

1972 Janvier ... 13 6,— 6 4,50
Février . 25 3,00
Mars ...... 2 4,00
Avril ... 6 5,75 10 5,50
Juin ..., 22 6,00
Septembre . 8 | 3,00
Octobre .. 9 3,50 13 7,253
Octobre .. 27 7,50
Novembre . 3 4,00 2 6,50 6 4,00

1o

O O
- .
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-
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* Définitions des taux d’escompte officiels : voir « International Financial Statistics » (F.M.1.).

1 Federal Reserve Bank of New York. pendant lo semestre du calendrier précédent celui de 1'opération.
2 Depuis le 1er juillet 1969, il y a deux taux en Italie. Celui qui est repris ici 3 A partir du 18 octobre 1972, la Banque d'Angleterre annonce chaque vendredi
est le tuux applicable aux établissements de crédit qui onmt eu recours au un taux minimum de prét, qui sera basé directement sur lo taux moyen des

réesonmpte pour un montant supirieur & 5 p.c. de leurs réserves obligatoires bons du Trésor,



XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
31 décembre |81 décembre |31 décembie|81 décembre| 9 septembre| 7 septembre|[ 7 octobre 5 octobre
ACTIF
EnCaisse OT ..cvevevrninisiereieniusnreeeienns 4.322 4.862 4.862 4.862 4.862 4.862 4.862 4.863
Disponibilités 4 vue & 1'étranger ............ 16.856 15.238 21.392 32.093 32.591 38.039 31.154 38.429
Avances an Fonds de Stabilisation des
Changes 1 ......ooiviivmiiiiinnennenennenee, 1.216 1.368 3.407 6.863 5.467 7.937 4.291 7.885
Concours au Fonds Monétaire Interna-
tonal ... 1.216 1.368 2.083 2.505 2.304 2.634 2.356 2.596
Acquisition de droits de tirage spéciauz — — 952 1 933 1.904 3.225 1.904 3.225
Autres opérations .......ceceeveiiiiinninnns 372 2.425 1.259 2 078 31 2.064
Annuités de Prét de la BLR.D. et de
IEIB. s 1.290 1.341 1.161 978 1.019 769 1.019 769
Monnaies divisionnaires ...... 32 44 18 34 19 93 129 154
Comptes courants postaux 1.514 252 301 518 349 202 124 114
Préts & I'Btat 2 oo 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450
Avances & I'Btat 3 ..o 3.368 2.899 1.651 1.089 3.452 3.452 3.452 3.452
Bons du Trésor sans intérét 4 ............... — — — — — 1.569 — 1.569
Effets achetés sur le marché monétaire 5 12.251 | 22.499 | 16.423 |} 42 794 | 48.501 | 49 919 51.777 | 48.903
Effets escompPtés ..ooviievenriiniaeieenieiinnie 36.468 | 87.546 | 35.434 |}
Bffets publics .ocovvviirrirnieiniiianiin — — —_ 8.906 12.514 6.903 13.418 6.397
Bons ou Obligations 4 moyen terme
émis par les organismes 3 statut
18gal spéeial ...oocovviiiiiieiniiiiiiien. - — —_ 2.076 1.846 2.126 2.085 2.074
Mobilisation de créances sur la France
Effets représentatifs de crédits 2
court terme :
Obligations cautionnées ............... 839 901 98 3.508 3.202 3.5612 1.397
Effets garantis par I'Office des Céréa-
les 8 tevriiiiiiiiiiii 2.930 2.907 2.709 787 2.608 551 3.389 1.095
Autres effets sur la France ............ 10.643 8.278 7.124 10.821 4.830 17 .578 8.415 16.907
Effets représentatifs de crédits 3
moyen terme :
Préts spéciaux @ la construction ...... 4.751 4.707 4.769 . 3.060 . 600 e
Autres crédits ¢ moyen terme ......... 4.335 6.632 4.290 1.511 1.190 3.386 1.578 1.996
Mobilisation de créances sur 1'étranger
Effets représentatifs de crédits d
court terme ........oeeciveiiiiiininene, 7.760 7.310 8.429 9.068 9 823 8.838 9.725 8.818
Effets représentatifs de crédits d
moyen terme 5.210 6.811 8.015 9.625 9.122 7.335 9.055 9.609
Avances sur titres ........cocveviiiiiiieiiiinan. 149 130 60 55 61 54 55 57
Effets en cours de recouvrement ............ 3.375 2 806 4.724 3.944 1.460 1.973 1.608 2.097
Divers oo 5.432 2 082 1.718 1.893 1.843 2.077 1.777 2.026
Total 91.216 96.517 96.601 | 100.573 | 105.074 | 116.396 || 105.698 | 115.068
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ......... 72.194 72.398 75.621 77.430 75.251 80.160 76.838 81.323
Comptes courants des établissements
astreints & la constitution de réserves 7.056 5.262 7.663 14 133 22.162 28 122 20.525 24.986
Autres comptes créditeurs ..........o.eee.n. 5 07+ 12 133 7.471 2.936 2.499 2.434 2.897 2.346
Compte courant du Trésor public ... 1 1 1 1 1 1 1
Comptes des banques, institutions et
personnes ELrangeéres ................ 3.405 9.727 5.781 1.292 1.170 949 1.386 716
Autres comptes courants et de
dépots de fonds; dispositions et
autres engagements & vue ......... 1.668 2.405 1.689 1.643 1.329 1.484 1.510 1.629
Compte spécial du Fonds de Stabilisation
des Changes - Contrepartie des alloca-
tions de droits de tirage spéciaux ...... — - 919 1.811 1.811 2.694 1.811 2.694
Plus-value de réévaluation 1969 7 ......... — 2.3851 — — — — — —
Capital de la Banque .....c..cccceevvrnnennns 250 250 250 250 250 250 250 250
Divers  iiiiiiiiiieiiice e s 6.642 4.123 4.677 4.013 3.101 2.736 3.877 3.469
Total 91.216 96.517 96.601 | 100.573 | 105.074 | 116.396 || 105.698 | 115.068

1 Convention du 27 juin 1949,

2 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 19590
et convention du 8 mai 1962 approuvée par la loi du 7 juin 1962.
3 Convention du 29 octobre 1959 approuvie par la loi du 28 décembra 1959.
s

4 Convention du 8 juin 1972 approuvdie par la

5 Déeret du 17 juin 1933.
6 Loi du 15 aols 1936, décret du 29 juillet 1989 et loi du 19 mai 1 M41.
7 Corr :ation du 4 décembre 1969 approuvée par la loi du 24 décemb » 1969,

loi du 6§ juillet 1972
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND
(millions of £)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 1071 1972
February 25| February 28| February 28| February 28| September 8| September 0| October 6 | October 4
ISSUE DEPARTMENT
Government Debt ..ocoviiiiiiiiniiaini, 11 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities ............... 3.038 3.188 3.202 3.450 3.338 3.501 3.222 3.450
Other Securities ........c.ccevivrieiiiiiiiniianas 1 1 37 239 401 563 442 589
Total 3.050 ' 3.200 l 3.250 ‘ 3.700 I 3.750 4.075 8.6875 4.050
Notes Issued :
In Circulation ..oovviiviviniiinininiiin. 3.016 3.140 3.243 3.662 3.705 4.047 3.656 4.024
In Banking Department .........c........ 34 60 7 38 45 28 19 26
Total 3.050 | 3.200 | 8.250 | 3.700 | 3.750 | 4.075 | 3.675 | 4.050
BANKING DEPARTMENT
Government Securities .......c.oeeeiiiiienenas 526 486 403 700 744 311 291 418
Advances and Other Accounts ............... 88 70 91 74 23 38 23 41
Premises, Equipment and Other Securities 31 89 89 44 75 111 126 62
Note8  triiviiiiiiiiiniiiiiirirre e 34 60 7 38 45 29 19 26
(670) 1+ RPN 1 1 2 2 1 L
Total 680 706 592 858 888 489 460 547
Capital ... 15 14 15 15 15 14 14 14
2T 4 4 4 3 —_— — —_ _—
Public Deposits ......ccooivevevniiiiieininiiees 13 12 15 18 10 16 13 18
(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)
Special Deposits .ocviviiiriiiiiiniiiiiiniiens 218 231 220 398 414 — —_ —
Bankers Deposits ......ccooevviiiiaiiiininnine. 302 301 199 195 191 190 144 235
Reserves and Other Accounts ............... 128 144 139 229 258 269 289 280
Total 680 706 592 858 888 489 460 547
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XX . 4. — FEDERAL RESERVE BANKS *
(millions of $)

1968 1969 1970 1971 1971 1972 1971 1972
December 81] December 31}{December 81| December 81| September 8| September 6{| October 6 | October 4
ASSETS
Gold certificate account ..............oeeell 10.026 10.036 10.457 9.875 9.875 10.3038 9.875 10.303
Special Drawing Rights certificate account — — 400 400 400 400 400 400
CaBh i 207 110 221 261 278 . 320 309 337
Discounts and advances ...............c..... 188 183 335 39 338 106 190 1.094
Acceptances :
Bought outright .......cceoeviiiiiiiiinnes 58 64 57 80 52 63 53 66
Held under repurchase agreement ...... 181 83 35 111
Federal agency obligations :
Bought outright ........cc.cciiiiiiiie — — — 485 — 1.076 96 1.022
Held under repurchase agreement ...... 101 188 35 94
U.S. Government securities :
Bought outright :
Bille  .icvirriiririenneenneenaraneninocnnas 18.756 22.266 25.965 30.156 28.937 28.073 29.584 29.754
Certificates  ..o.oveiiiiiiieeiiennneinees
NOEEE  venvervenresenssnssseneessansonannes 28.706 31.392 33.236 35.554 34.583 36.703 34.719 36.703
Bonds  .iieeiiiiiiiiiiiieeiinnaene 5.475 3.496 2.941 3.286 3.221 3.511 3.263 3.511
Total bought outright ... 52.937 57.154 62.142 68.996 66.741 68.2817 67.566 69.968
Held under repufchase agreement ...... 1.222 554 | 818 1.176
Total U.S. Government securities ... 52.937 57.154 62.142 70.218 67.295 68.287 67.884 71.143
Total loans and securities ............ 53:183 57.401 62.534 71.104 67.956 69.532 68.293 73.530
Cash items in process of collection ......... 9.417 10.564 11.178 11.887 10.000 11.541 11.102 12.508
Bank pPremises ........ccieceeeereeerensenenens 113 116 128 150 147 165 149 167
Other assets .....ccovveeniiinsiiiiiieniienenens 2.894 2.627 995 918 710 645 897 923
Total assets 75.840 80.854 85.913 94.595 89.366 92.906 91.025 98.168
LIABILITIES
Federal Reserve notes .............oocevenenes 44.726 47.473 50.323 53.819 52.472 55.694 52.179 55.467
Deposits :
Member bank reserves ..................... 21.773 | 22.085 24.150 | 27.788 | 24.942 | 25.016 25.189 29.514
U.S. Treasurer - general account ...... 703 1.312 1.156 2.020 1.185 571 1.988 1.269
Foreigh  .icvvivevenirnenninriniinnninaad 216 134 148 294 152 184 165 170
Other  .oiriviiiiiini e 747 807 1.233 999 733 638 719 664
Total deposits ... 23.439 24.338 26.687 31.101 27.012 26.409 28.061 31.617
Deferred availability cash items ............ 6.020 7.124 6.917 7.544 7.455 8.370 8.366 8.747
Other liabilities and accrued dividends ... 395 581 582 647 607 543 616 590
Total liabilities ... 74.580 79.516 84.509 93.111 87.546 91.016 89.222 96.421
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid In .....ocoviiiiiiiiiiiinieinnn, 630 669 702 742 734 777 733 779
Surplus 630 669 702 742 702 742 702 742
Other capital accounts ............coveeeninnn 384 371 368 226
Total liabilities and capital accounts ... 75.840 80.854 85.913 94.595 89.366 92.906 91.025 98.168
Contingent liability on acceptances pur-
chaged for foreign correspondents ...... 109 146 250 254 269 291 258 253

1 Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
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XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1968
81 december

1969 1970
31 december |81 december

1971
81 december

1971
6 september

1972
11 september

1971
4 oktober

1972
9 oktober

Goud i e e

Vorderingen en geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldsoorten  .......iciiiiiiieiniii

Buitenlandse betaalmiddelen ...............

Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens .......cocoiiiiiiiiiiiiinn

Bijzondere trekkingsrechten in het I.M.F.

Wissels, promessen, schatkistpapier en
schuldbrieven in disconto ........... vereees

Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven
door de Bank gekocht (art. 15, pnder 40

van de Bankwet 1948) ...........c......
Voorschotten in rekening-courant en bele-
ningen  ......... Ceveneerae, e
Voorschotten aan de Staat (art, 20 van
de Bankwet 1948) ............ ceveens
Nederlandse munten .......ocovvvvevninnnnnn

Belegging van kapitaal en reserves ......

Gebouwen en INVEDLATI8 ....eeveevvereerennns

Diverse rekeningen ..........ccccoevevienenns

Totaa! ...

Bankbiljetten in omloop .......ccceeiininians

Rekening-courantsaldo’s in guldens van
ingezetenen  ......ciciiviiiiienieiiiineniann

's Rijks schatkist .....c.cocovviveinininnns .
Banken tn Nederland .....................
Andere ingezetenen ............ceeeuiins

Rekening-courantsaldo’s in guldens van
niet-ingezetenen  ......ociiieiiiiiiiiiennnns

Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ...

Andere niet-ingezetenen ...............

Saldo’s luidende in buitenlandse geld-
BOOTEED L.ieiiiiiiiiiiiiiiiii e aaans

Tegenwaarde toegewezen bijzondere trek-
kingsrechten in het IL.M.F. ...............

Kapitaal ...,

Reserves  .ocooiiiiiiiiiieiiiiiieieiireeneeane

N. B. — Circulatie der door de Bank namens de
Staat in het verkeer gebrachte munt.
biljetten  ......... reseisisssnsssnteennsseerissuns

ACTTVA
6.115 6.198 | 6.437 6.875 6.804 6.898 6.804 6.895
084 1.344 2.772 1.287 1.494 4.792 1.783 4. 781
19 6 8
— — 521 2.063 2.063 2.304 2.063 2.394
211 163 184 17
1.613 1.043 1.388 1.681 738 434 838
418 876 19 180 14 14 34 118
28 30 28 28 25 28 27 27
226 254 300 345 340 377 340 377
179 179 179
21 47 47 182 37 144 54 67
9.635 10.261 11.704 12.837 11.515 15.260 11,943 14.838
PASSIVA
8.703 9.276 3.766 10.251 9.980 10.677 10.051 10.764
472 433 973 1.080 355 2.712 702 2.095
394 288 829 1.001 222 1.111 609 2.040
31 87 103 39 99 1.649 66 26
47 58 41 40 34 52 27 29
61 70 78 152 103 292 110 380
42 59 60 128 75 266 84 349
19 11 18 24 28 26 20 31
7 8 4 4 3 3 4 3
— —_ 316 587 587 856 587 856
20 20 20 20 20 20 20 20
244 268 320 357 320 357 320 357
128 186 227 386 147 343 149 363
9.635 10.261 11.704 12.837 11.515 15.260 11.943 14.838
24 18 16 14 15 14 15 14




XX - 6. — BANCA D’'ITALIA
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(miliard: di lire)

(Ancienne présentation des postes de la situation mensuelle)

1468

1969

1970

1971

dicembre dicembre dicembre dice;ﬁbrc
Oro in CaBBa .....cvvvvvirneeriicisaniinnesesnens 1.827 1.847 1.804 1.802
Cas8a 1 iiiiiiiiiiiiiiiiiir e aeaes 37 37 39 45
Portafoglio 2 ...coeiiviiiiiiiiiiiiinians 1.333 1.652 1.035 1 057
Effetti ricevuti per 1'incasso ............... :
Anticipazioni 3 ... 1.337 1.644 842 885
Prorogati pagamenti ...............coiiiiinns
Ufficio italiano del cambi .................. 2.086 1.626 1.687 2.404
Disponibilita in divisa all’estero .........
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ¢ ... 1.035 2.447 3.221 4.462
Immobili  coeiieeiiiiiii i ienaeene
Debitori diversi ........coveviiiiiiiinneninnenans 531 680 943 997
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339
C/c servizio tesoreria ........ ereeenineenies 2817 1.592 1.380
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 91 138 78 208
SPESE  ceuiriiiiiiiiit et 179 230 281 281
Totale attivo ... 9.082 10.643 11.861 13.860
Gircolazione dei biglietti 5 .............ocoie 5.390 6.100 6.619 7.281
Vaglia, assegni e debiti a vista & ......... 110 106 193 106
Conti correnti liberi .......ccoceiiiiniinnnenns 186 87 284 267
Conti correnti vincolati .......covvvniniinnnnnns 2.495 2.784 3.305 4.380
Creditori  diversi .....coccvicvviiiioiieeiniinns 775 1.200 1.139 1.489
C/c servizio £esoreria ...........c.ec.ceeeneeo. 113 — —
Capitale  iiviiiiiiii
Fondo di riserva ordinario .................. 9 10 12 17
Tondo di riserva straordinario ............ 7 7 10 14
Rendite ..oovviniiiiiiiiiiieiicrcea 180 236 299 306
Utile provvisorio del precendente esercizio —— — — -
Total passivo e patrimonio ... 9.082 10.643 11.861 13.860
Depositanti di titoli e valori ............... 8.089 11.878 11.351 13.231
1 Compresi biglietti e monete di Stato 14 11 10 12
2 Compreso finangiamento ammassi e acquisto
grono :
— agiende di eredito ....ec.evevvivereirenieerrieiiienes 5006 556 605 649
— igtituti BPECIBli  .uevereeirrererierieiiieieeneree e 324 349 371 398
8 Comprese anticipazioni a :
— agiende di eredito ......ccceeevrevnevrrenerieniinnes 1.582 1.624 8117 861
— el e 6 20 25 24
4 Compresi BOT 80 337 — 50
5 Compresi biglietti presso il Te80ro .......c.......... 2 3 3 n.d.
6Compresi vaglia cambiari ...cccvceerrerrrernenennrinns 20 20 26 25
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XX - 6. — BANCA D'ITALIA

(miltardi di lire)

(Nouvelle présentation des postes de la situation mensuelle)

1970 1971 1971 1972 1971 1972
dicembre dicembre giuguo giugno luglio luglio
ATTIVO

(8] 2 TP PR 1.804 1.802 1.802 1.803 1.802 1.803
Cassa 1 it e 39 ] 45 199 73 59 70
Portafoglio ... 59 9 41 7 32 8

Risconto per finanziamenti ammassi
obblig. 2 977 1.047 974 1.086 975 1.087
Anticipazioni 3 ..., 842 885 570 1005 505 617
Attivith verso l'estero in valuta ............ 4 2 2 2 4 3
Ufficio italiano dei cambi 4 ................i. 2.407 2.970 2.725 2.589 2.731 2.740
Titoli emessi o garantiti dello Stato 5 ... 3.221 4.462 3.857 4.388 3.837 4.198

Investimento fondi di riserva e fondi
AIVersi 8 Loiiiiiierriieciriie e 348 385 352 387 337 433
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 3389 339 339 339 339 339
C/e servizio teSOreria ...........evieeveeennns 1.592 1.380 1.378 1.704 1.681 2.348
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 166 357 329 382 329 382

Immobili  ..iiiiiiiiiiii e
Partite varie .....ooveeriiiineiiioiioniiienens 136 217 190 276 86 228
SPESE i e 280 325 170 173 178 181
Totale attivo ... 12.214 14.225 12.928 14.214 12.895 14.437

PASSIVO

Circolazione det biglietti 7 ........cccovvenee 6.619 7.281 6.457 7.215 6.709 7.529
Vaglia cambiari e altri debiti a vista 8 . 193 106 79 84 74 7%
Conti correnti liberi ..........c.cveiiieiinne. 284 266 218 366 63 203
Conti correnti vincolati ® ..........cccceeuneee 3.288 4.327 4.181 4.527 4.293 4.394
Conti dell'estero in lire e valuta ............ 742 623 754 680 731 1.001
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 89 149 179 184 97 90
Servizi di cassa per conto di enti vari ... 68 274 117 69 39 a5
Fondi accantonati ..........ccoveevvieniieinnnns 407 505 406 505 406 506
Partite varie .......ccocveiiiiiiiiiiiiiiniiiinen, 203 314 323 356 258 371

Capitale  .oooiiiviiii
Fondo di riserva ordinario .................. 12 17 16 22 16 22
IFfondo di riserva straordinario 10 14 13 20 14 20
Rendite  ..ocociiiiiiiiiii 299 349 185 186 195 195
Utile provvisorio del precedente esercizio —_ — — — — —
Totale passivo e patrimonio ... 12.214 14.225 12.928 14.214 12.895 14.437
Depositanti di titoli e valori ............... 7.048 7.593 6.690 8.266 6.832 8.082
1 Di cui : biglietti e monete di Stato .............. 10 12 10 12 11 13
2 agiendi di credito 605 649 586 676 586 676
istituti speciali ..... 371 398 389 410 389 411
3 aziende di credito 817 861 557 992 492 605
BIE cevereenreenens 25 24 13 14 13 12
4 c/e OPdiNBTIO  .iccvevieerrenersurrnnsassnnenne 1.687 2.404 2.034 1.938 2.054 1.764
5+ titoli di stato o ob. § DOT e titol 175 549 491 531 482 531
bligaz. p/e Tesoro altri oo 3.046 3.726 3.366 3.670 3.355 3.481
6 » titoli di etato e obblig. p/c Tesoro ... 189 216 187 213 170 255
T biglietti presso il TeSOTO ...eecvrsrvee. 3 6 3 4 6 n.d.
8 » vaglia cambiari 26 25 27 27 28 25
9 » per riserve obligatorie ..........cccceninen 3.288 4.018 3.863 4.084 3.841 4.006
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
( Millionen DM)

(Ancienne présentation des postes de la situation hebdoma.d&ire)

1967 1968 1969 1970
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
AKTIVA
Gold o e 16.647 17.881 14.700 14.340
Guthaben bei auslindischen Banken und

Geldmarktanlagen im Ausland ......... 10.353 11.503 5.693 28.362
Sonstige Geldanlagen im Ausland und ' -

Torderungen an das Ausland ............ 1.000 3.715 4.200 2.339
Ziehungsrechte in der Goldtranche ...... _ — — 3.357
Sonderziehungsrechte  ..........ocoeienns —_ — — 943
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 1.953 3.134 3.445 2.911
Deutsche Scheidemiinzen 200 : 191 138 162
Postscheckguthaben  .....cooiiiiinnns 418 470 451 447
Inlandswechsel  ...oooiiiiiiiiin 2.922 2.139 11.425 14.15%2
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-

ANWEIBUNGEN .ivereericniiiieisiiiiniins . 5 © 578 285
Lombardforderungen  ...........ooeiiiiinnns 950 875 2.797. 1.682
Kassenkredite 2.220 1.344 1.974 2.484
Wertpapiere 2.317 1.688 1.031 760
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche

Schuldverschreibung  .....cccveiiennnnene. 6.438 6.148 6.653 8.683
Kredite an Bund fiir Beteiligung an inter-

nationalen Einrichtungen ............... 3.639 4.053 1.178
Forderung an Bund wegen Forderungs-

erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe . 1.534 783 7292 386
Kredite an internationale Einrichtungen

und Konsolidierungskredite ............... 92.448 3.969 1.699 1.992

darunter : a) an LW.F. .ccvvvivinvinenn. 670 2.082 ... s

b) an Weltbank ............ 1.447 1.644 1.544 1.925

¢) aus der Abwicklung der
] E.ZU.  coiiiiiiiiinnns 381 243 155 67
Sonstige Aktiva ..., 830 813 2.017 1.655
53.869 58.711 58.696 84.890

PASSIVA ~

Banknotenumlauf ... 31.574 32.499 34.617 36.479
Einlagen von .....oocovivievinneninnenianne. 17.628 21.255 21.089 29.618

Kreditinstituten  ...oooveviiieniiinninnn. 15.179 17 .579 16.890 26.231

Offentlichen Einlegern .............ocee.. 2.115 3.299 3.826 2.987

Anderen inlindischen Einlegern ......... 334 377 373 400
Sondereinlagen  ...... B PO — — — 5.382

Konjunkturausgleichsriicklagen  ........ — — — 2.937

Konjunkturzuschlag zu den Einkom.

MENSLCUEIN  cevriiiiiiiiiiiveininininens — — —_ 2.189

Sonstige (Bundesbildungsanleihe) ...... — — — 256
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge-

schift ..o 643 : 365 479 380

Einlagen auslindischer Einleger ...... 506 322 383 343

Sonstige  ...oiiiiiiiiiii e 137 43 89 37
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonder-

ziehungsrechte .............. —_ — — 738
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobi- :

lisierungs- und Liquiditdtspapieren — — — 7.532
Riickstellungen  ......ocoiiniiiiiiiinin 1.925 92.110 1.170 1.170
Grundkapital = ..o 290 290 290 290
Ricldagen 1.080 1.180 860 860
Sonstige Passiva 729 1.012 198 2.441

53.869 58.711 58.696 84.890




XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM )

(Nouvelle présentation des postes de la situation hebdomadaire)

1970 1971 1971 1972 1971 1972
31. Dezember | 31. Dezember | 7. September | 7. September 7. Oktober 7. Oktober
AKTIVA
Gold, Auslandsforderungen und sonstige Auslands-
aktiva 51.338 62.219 63.576 81.790 64.514 80.545
Gold 14.340 14.688 14.687 14.722 14687 14.717
Guthaben bei auslindischen Banken und Geld-
marktanlagen tm Ausland ...............coooeninenen 28.362 37.638 38.906 55.505 39.812 54.227
Sonstige Geldanlagen im Ausland ..................... 2.200 2.000 2.200 1.999 2.200 1.993
Reserveposition  1m  Internationalen Wihrungs.
fonds und Sonderziehungsrechte .................. 4.300 5.5681 5.438 7.122 5.485 7.116
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland 2.131 2.308 2.840 2.439 2.825 R.489
SOrlen  coiiiiiiii e 5 4 5 3 5 3
Kredite an inldndische Kreditinstitute ............... 18.739 18.811 22.163 20.214 21.741 23.758
Inlandswechsel — o.oooviiiiiiiiiiiiin 14.1562 15.802 18.772 17.751 18.081 18.644
Auslandswechsel — ........ccoiiiiiiiiiiiiiini 2.905. 1.612 2.655 1.118 1.802 1.038
Lombardfordsrungen ..o 1.682 1.397 736 1.850 1.858 4.076
Kredite und }orderungen an offentliche Haushalte . 11.788 11.149 10.474 8 686 9.451 8.683
Kassenkredile (Buchkredite) ..oooovvvvviiiiniiinnnnnn. 2.434 2.349 1.673 3 290 .
Schatzwechsel und wunverzinsliche Schatzanwei-
B T - s 286 76 77 A 437
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche Schuld-
DErSChTEtbUNG coiirviiiiiii e 8.633 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683
Forderung an Bund wegen Forderungserwerb aus

Nachkricgswirtschaftshilfe — ....ocovviniiiiiiiiinn, 386 41 41 — 41 —

Kredite an Bundesbahn und Bundespost .... — — — — 218
Kassenkredite (Buchkredite) .....ocovevvevvevnnenannn.. — —_ — Ca J—
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwei-

E Y L SN — — — ces —_ 218
Wertpapiere  .......coieviveniiniiiiiiiiineeae, 760 588 939 121 781 96
Deutsche Scheidemiinzen ..........cccoceviiiiininnnnn.. 163 251 219 329 214 340
Postscheckguthaben ..o, 447 367 197 206 211 193
Sonstige AKEIVA ...oiviiiiiiiiii e 1.655 1.654 1.098 1.769 1.194 1.895
Ausgleichsposten wegen Neubewertung der Fremd-

wihrungsforderungen und -verbindlichkeiten —
Bilanzverlust ....cooociiiiiiiiiic — 5.996 — 3.101 —_ 3.101
Insgesamt ... 84.890 101.035 98.666 116.216 98.106 118.829

PASSIVA '

Banknotenumlauf ... 36.480 39.494 37.510 41.474 37.397 41..763
Finlagen von Kreditinstituten ...........coovviinini, 26.250 32.609 34.882 45.430 32.796 45.456
auf Girokonten .......ccocvviiiiiiiiiiiiiii 26.231 32.590 34.853 45.413 32.766 45.437
E 1771 T N 19 19 29 17 30 19
Finlagen von offentlichen Haushalten .................. 6.735 10.943 11.022 7.936 12.335 11.412
Bund oo 32 69 19 677 14 . 2.821
Lastenausgleichsfonds und E.R.P. Sondervermdgen 236 286 350 513 479 607
LENAET i 1.030 510 1.603 2.294 2.119 4. 140
Andere Gffentliche Einleger .......ooovivinininnininnn. 55 67 33 32 36 27
Sondereinlagen  ........oviviiiiiiniiiiceae 5.382 10.011 9.017 4.420 9.688 4.317
Einlagen von anderen inlindischen Einlegern ...... 2.033 2.227 1.886 2.130 2.037 2.100
Bundesbahn ..., 4 5 3 4 5 5

Bundespost (einschl. Postcheck- und Postspar-
lassendmier)  ...iiiiiiiiiiiiiireer e 1.629 1.735 1.508 1.747 1.653 1.690
sonstige Einleger .......coocoiiiiiiiiiiiiiiiniireceennnns 400 487 380 379 379 405
Guthaben auf Sonderkonten Bardepot .................. — — — 3.030 — 2.754
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift ......... 361 967 342 1.554 446 1.1.63
Einlagen auslindischer Einleger ...........ccocuuuuns 343 941 331 1.541 429 1.142
SONSLIGE oot 18 26 11 13 17 21
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte 738 1.364 1.364 1.985 1.364 1.985

Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs-
und Liquidititspapieren ......c.cc.c.cvceeiiiieninenn.. 7.532 6.477 6.207 7.324 6.165 6.725
Riickstellungen  ......coioiiiiiiiiiiiniiiinicinenens 1.170 2.370 2.370 2.370 2.370 2.370
Grundkapital ... 290 290 290 290 290 290
Rilcklagen ... eens 860 1.080 1.080 1.080 1.080 1.080
Ronstige Passiva ......cocceviiiviniieiiiieiiciiee e, 2.441 3.214 1.713 1.613 1.826 1.731
Insgesamt ... 84.890 101.035 98.666 116.216 98.106 118.829
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1970 1971 1971 1972 1971 1972
31 décembre |31 déecembre| 7 septembre| 7 septembre 7 octobre 6 octobre

1968
31 décembre

1969
31 .décembre

ACTTF
ENCAISEE OF +evieivrviieiiiiiiniirieernrneeaninens 11.356 11.4385 11.821 11.879 11.879 11.880 11.879 11.880
DEVIBES  teiiiiiiiiiiiiieeiiiiierae e 5.601 5.793 8.441 10.323 10.673 11.027 10.547 9.542
Bons du Trésor étrangers en fr. s. ......... 1.442 1.851 1.851 4.278 4.278 4.278 4.278 4.278
Avoirs avec garantie de change auprés de
banques d'émission étrangéres ......... 108 — — —_ — — — —
Portefeuille effets sur la Suisse :
Effets de change ........ccoevveveannnnnn, 281 613 328 81 81 75 81 75
Bons du Trésor de la Confédération ... 7 118 71
Avances sur nantissement .................. 160 277 224 29 4 4 1 11
Titres :
pouvant servir de couverture 17 43 51 6 . 54 — 54 —
BUBTES et 164 127 105 5 96 - 95 —
Correspondants en Suisse .........cveeeninnins 100 89 83 72 2 14 28 26
Correspondants & 1'étranger .................. 22 20 25 .23 25 48 43 25
Reconnaissunce de dette de la Confédéra-
tion selon 1’arrété fédéral du 15-12-1971 — — — 1.244 1.244 1.244 1.244 1.244
Autres postes de I'actif ............ooinl 57 91 70 50 98 76 101 77
Total ... | 19.315 20.457 23.070 27.990 28.434 28.646 28.351 27.158
PASSIF
Fonds propres ....cveceveeeicevenenniiininenen. 60 61 62 63 63 64 63 64
Billets en circulation .......c.oooeeiivieinnnen 12.047 12.518 | 13.106 | 14.310 12.630 14 .235 12.771 14.428
Engagements 4 vue :
Comptes de virements des banques, du
commerce et de l'industrie ............ 5.776 6.354 7.750 | 10.702 | 12.596 7.291 10.641 5.317
Autres engagements & vue ............... 638 601 660 1.158 1.312 2.498 1.305 2.424
Avoirs minimaux des banques sur :
les engagements en Suisse ............... — — — — — 1.766 1.765 1.764
les engngements envers 1'étranger ...... — — — 516 — 1.053 — 993
Engagements 4 terme :
Rescriptions de stérilisation ... 233 142 202 313 313 313 313 318
Comptle spécial P.T.T. ......ooooeiiiiiii, — — 200 —_ 200 — 200 355
Autres postes du passif ..............oonelll 561 781 1.090 933 1.320 1.426 1.291 1.500
Total ... | 19.315 20.457 23.070 27.990 28.434 28.646 28.351 27.158
Références bibliographiques : Intcrnational Financial Statistics (F.M.L.). Bank : Verslag over het boekjaar, — Banca d'Italia : Bollettino. —
— Banque de France : « Compte rendu des opérations », — Report of Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank, — DBanquc Nationale Suisse

the Bunk of Ewgland. — Federal Reserve Bulletin, — De Nederlandsche (rapports).
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en millions de francs or

[unités de 0,29082258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

Actif

1970 1971 1971 1972 1071 1972

81 décembre | 81 décembre 31 aolt 81 aolt 80 septembre | 80 septembre
i
|

L OF oo 4.145 } 4.397 4.092 4.181 4.176 4.208
II. Espdces en caisse et avoirs bancaires & wue ... 48 55 60 101 88 57
II1. Bons du TréS0r ....cccovvennviiinniniiinniniaaonns 1.046 1.064 719 1.118 870 1.055

1V. Effets div. remobilis. sur dem. .................. — — — — — —
Y. Dépdts & terme et avances : ..................... 17.026 12.925 12.708 14.641 12.892 15.343
a2) 4 3 mois AU MAaXiMUM .....eevieranenn.. 13.726 9.266 9.868 10.564 9.770 11.399
b) & 3 mois au maximum (or) ............ 48 169 55 104 54 139
¢} & plus de 8 MOIB ..vvveiereiiniiiiinninin, 3.287 3.490 2.769 3.973 3.062 3.805

d) A plus de trois mois (0r) .......oeveennnnns 15 —_ 16 — 16 —
VI. Titres & terme : ..........coooiiiiiiiiiiiiiiinnes 2.484 11.073 8.709 4.382 9.160 4.343

1. Or :
a) & 3 mois au MEXIMUM ...ooverinnnnnns 268 85 235 186 147 127
b) & plus de 3 MOIS ..vivrveiiiiiiiiiiieenns 152 192 78 71 145 61
2. Monnaies : .

a) & 3 mois au MAXIMUM ...ooevrrriinninns 1.459 9.970 7.652 3.110 8.155 3.078
b) & plus de 3 mMOI8 ..coveviiiiiiiiiiiinnninnn, 605 826 744 1.015 718 1.077
VIL DIVOrS ...covovviviernieiiniiiinmnieiaeeneeannnnns 1 1 5 1 14 1
Total de Uactif ... 24,750 29.515 26.293 24.424 27.200 25,007
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en millions de francs or

[unités de 0,29082258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts) ]

Passif
1970 1971 1971 1972 1971 1972
81 décembre | 81 décembre 31 aoit 31 aolt 30 geptembre | 30 septembre
I. Capital :
Actions libérées de 25 % ..oveviniiiiniiiniinins 290 301 301 301 301 301
II. REBEIYEE  ..ooeovininininiiiniiiinierrenneeanneennns 248 331 331 453 331 453
1. Fonds de Réserve Liégale ..........cooieeinin. ,29 30 30 30 30 30
2. Fonds de Réserve Générale .............ooene 99 144 144 205 144 205
3. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes . 22 37 37 61 37 61
4. Fonds de Réserve Libre ........cociiviinnnian, 98 120 120 157 120 157
IIL DEpdts (0r) & vooveviviiriiiieiiiceieeee e, 5.492 3.893 3.833 3.763 3.879 3.782
1. Banques cntrales :
@) B VUE eiviinieiiiiiii e e 2.035 3.201 3.137 3.126 8.185 3.176
U) 4 3 mois au mMaximum ..........cc.eees 2.967 261 368 372 284 342
¢) b plus de 3 mMOiB ..oevviiiiiiiiiiiiiinnnn. 3338 262 185 84 267 84
2. Autres déposants :
@) B VUE .rerecininiiiiiiiriiieieaaeraeaa 157 169 143 181 143 180
b) & 3 mois au MAXIMUM ....ceovvirenennes —_— — — — — —
¢) & plus de 3 MO8 ..ovvvviriniiiiiniinnnnnns — — — —_ — —
1Y, Dépdts (monnaies) : ........... e 18.071 24.219 21.129 19.196 21.977 19.742
1. Banques centrales :
@) A VUE .ivererericnneneninenns eveesernsenrennres 97 34 98 209 74 209
b) & 3 mois au MAXIMUI .....ocoevveinens 17 .061 21.478 18.867 16.452 19.616 17 .405
¢) 4 plus de 3 MOIB ...ovvvvniiiiniiiiinininnn, 536 2.118 1.433 1.707 1.626 1.351
2. Autres déposants :
) & VUG cviviiiiinviiiiniieiieieniieninans 19 19 20 28 19 32
b) 4 5 nois au MAXIMUM ...eerviirinnnnns 308 534 465 681 607 704
¢) 4 plus de 3 MOIS ..ovvvvniniiiininiinenens 50 36 246 119 35 41
V. Effets 469 487 488 481 490 483
a) & 5 mols au maximum .......ceeeeeee... 469 487 488 481 —_ 483
b) & plus de 3 MO8 ..vevvnvnininiininininnnes — — — — 490 —
VI DIYErs  ..ccooviiiiiiiiiiiiiiiin e 131 202 126 149 137 165
YII. Comptes de profits et pertes ..................... — —_ — — — —
YIII. Dividende payable le 1er juillet .................. — — — —_ —_ —
IX. Provision 49 82 85 81 85 81
Total passif ... 24.750 29.515 26.293 24.424 27.200 25.007




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de I'économie générale du pays et
qui ont fait Uobjet dune publication «uw Moniteur belge au cours du mois
d’octobre.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée cventuellement d’une notice explicative, est faite des
autres textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, directives el
reglements les plus importants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes.

Afin de faciliter la consultation de ces informations, les textes ont été grou-
pés sous les rubriques suivantes :

1. Economie générale; 2. Monnaie, crédit et banque; 3. Finances publiques;
4. Agriculture; b. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce
extérieur; 9. Transports; 10. Prix et salaires; 11. Pensions, assurances sociales et
avantages soctaux divers; 12. Communauté Economique Européenne.

1. ECONOMIE GENERALE

Arrété royal du 25 septembre 1972

réglementant Uinformation des conseils d’entreprises en exécution de Uarticle 37,
alinéas 2 et 3 de la loi du 30 décembre 1970 sur Uexpansion économiquc
(Moniteur du 7 octobre 1972, p. 11111).

Arrété royal du 29 septembre 1972

relatif au transfert du Fonds de soutien conjoncturel, inscrit au budget du Pre-
mier Ministre, au budget de I'Office national de UVEmploi d’un crédit de
900 millions de francs nécessaire pour couvrir certaines dépenses a engager
dans le cadre des mesures spéciales destinées & promouvoir la politique de
Pemploi (Moniteur du 12 octobre 1972, p. 11253).
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2. MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 18 novembre 1971

autorisant la Régie des Postes a payer toul cheque tiré sur certaines institwlions
publiques de crédit (Moniteur du 26 octobre 1972, p. 11766).

Article Ier. — Dans les conditions 4 déterminer par le Minisire qui gére la Régie des
Postes, celle-ci peut payer tout chéque tiré sur une des institutions publiques de crédit
ci-apres :

— La Caisse générale d’Epargne et de Retraite;

-~ La Société nationale de Crédit i I'Industrie;

— Le Crédit communal de Belgique;

~— La Caisse nationale de Crédit professionnel;

— L’Institut national de Crédit agricole.

Arrété royal du 3 mai 1972

prescrivant une statistique semestrielle des crédits consentis sous la garantic des
cartes de banque et de crédit (Moniteur du 18 octobre 1972, p. 11467 ).

Arrété royal du 10 juillet 1972

modifiant Uarrété royal du 23 décembre 1957 relatif a certaines mesures d’exécu-
tion de la loi du 9 juillet 1957 réglementant les ventes a tempérament et leur
financement (Moniteur du 25 octobre 1972, p. 11741).

Arrété royal du 28 septembre 1972

(portant) & trente-quatre milliards de francs le plafond des engagements de la
Caisse nationale de Crédit professionnel (par libération d'une quatrieme
tranche d’un milliard de francs) (Moniteur du 11 octobre 1972, p. 11190).

8. FINANCES PUBLIQUES

Lol du 18 juin 1972

portant approbation du Budget du Ministére des Affaires étrangeéres, du Com-
merce extérieur et de la Coopération au Développement pour Pannée budgé-
taire 1972 (Moniteur du 7 octobre 1972, p. 11046).

Article Ier. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'année budgétaire 1972
afférentes au Ministére des Affaires étrangeres, du Commerce extérieur et de la Coopération
au Développement (...) des crédits s’élevant 4 la somme de 6.589.466.000 francs.
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Art. 7. — Des crédits d’engagement sont ouverts pour un montant de 94.000.000 de
francs (...).

Art. 8. — Des crédits d’ordonnancement résultant des obligations contractées en exé-
cution des autorisations accordées par la présente loi et par les lois antérieures sont ouverts
jusqu’a concwrrence de 1.122.000.000 francs (...).

Art. 9. — Les opérations effectuées sur les fonds spéciaux (...) sont évaluées &
1.266.700.000 francs pour les vecettes et & 1.437.905.000 rancs pour fes dépenscs.

Arvété ministériel du 2 octobre 1972

relatif & Vemprunt 6,75 p.c. 1972-1987, a contracter, sous la garantie de UElal,
par la Régie des Télégraphes et des Téléphones (Moniteur du 5 octobre 1972,
p. 10922).

3

Art. 1o, — La Régie des Télégraphes et des Téléphones est autorisée a émettre, aux
conditions déterminées ci-aprés, un emprunt dénommé « Emprunt 6,75 p.c. 1972-1987 »,
dont le capital nominal est limité & huit milliards de francs.

Art. 2. — L'emprunt est représenté par des obligations au porteur (...) portant intérét
au taux de 6,75 p.c. I'an, & partir du 26 octobre 1972.

Elles sont munies de 15 coupons d'intérét annuels payables le 26 octobre. de chacune
des années 1973 a 1987.

Les obligations peuvent &tre converties par les porteurs en inscriptions nominatives.

Art. 3. — La souscription publique aux obligations de 'emprunt est ouverte le 12 octo-
bre 1972. Elle est close dés que les souscriptions atteignent le capital nominal de huit milliards
de francs et, au plus tard, le 25 octobre 1972.

Art. 4. — Le prix d’émission, fixé 2 99,75 p.c. de la valeur nominale, est payable inté-
gralement en espéces au moment du dépdt des souscriptions.

Art. 6. — L’emprunt est amortissable, & partiv de la deuxieéme année, conformément
(4 un) tableau-type d’amortissement (...).

Les dotations sont destinées au rachat des obligations & des cours ne dépassant pas le
pair de la valeur nominale.

En cas d’élévation des cours au-dessus du pair, les rachats sont suspendus et le montant
de la dotation restant disponible de ce chef au 17 aott de I'une des années 1974 a 1986
est affecté au remboursement, au pair, le 26 octobre suivant, d’obligations a4 désigner. par
un tirage au sort.

Art. 9. — La Régie des Télégraphes et des Téléphones se réserve la faculté de rembour-
ser par anticipation, au pair, le 26 octobre 1980 ou a toute échéance d’'intérét suivante et
moyennant un préavis de trois mois, 3 publier au Moniteur belge, tout ou partie des obli-
gations restant A amortir.

o

Art. 11. — Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations sont garantis
par I'Etat.

esedcesstnasanssenenas
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Arrété ministériel n° 10 du 27 octobre 1972
fixant (au 1*" novembre 1972) la date de la mise en application de la procédure
de restitution de la taxe sur la valeur ajoutée, prévue aux articles 9 a 11

de Parrété ministériel n° 9 du 25 avril 1972 (Moniteur du 31 octobre 1972,
p. 12087).

7. COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 10 juillet 1972

relatif @ Uindication des prix (Moniteur du 13 octobre 1972, p. 11315).

10. PRIX ET SALAIRES

Arrété ministériel du 29 septembre 1972

réglementant le prix des appareils électroménagers (Moniteur du 7 octobre 1972,
p. 11112).

12. COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Déoision du 20 juillet 1972 (72/333/C.E.C.A.)

des représentants des gouvernements des Etats membres de la Communauté euro-
péenne du charbon et de Uacier, réunis au sein du Conseil, portant ouver-
ture de préférences tarifaires pour les produits relevant de cette Commu-
nauté et originaires de U Autriche (Journal officiel du 29 septembre 1972,
n° L 223, p. 83).

Réglement du Conseil du 25 septembre 1972 (72/2046/C.E.E.)
portant conclusion d’un accord intérimaire entre la Communauté Economique

Européenne et la république d’Autriche et arrétant des dispositions pour
son application (Journal officiel du 29 septembre 1972, n° L 223, p. 1).




| BIBLIOGRAPHIE RELATIVE
AUX PROBLEMES ECONOMIQUES ET FINANCIERS
INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui fait suite a celle qui
a été publiée dans le Bulletin d’octobre 1972. Cette bibliographie ne reprend
pas les rapports des différentes institutions ni les sources statistiques.

1. MONNAIE ET CREDIT

HERNANDEZ-LOPEZ M., Les déterminants des taux d’'intérét 11. (Service men-
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