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PREAMBULE DU RAPPORT PRESENTE
PAR LE GOUVERNEUR
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
A I’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES

Evolution économique et financiére.

L’expansion de la demande étrangére, I'activité intense de la construction
de logements, la reprise des investissements industriels ont été les principaux
facteurs de l'essor qui s’est poursuivi en 1973. Mais certaines productions de
biens ou de services n’ont pu se développer assez vite pour répondre a la pression
de la demande nationale ou étrangere, soit que les équipements installés aient
été utilisés completement, soit que le recrutement de personnel qualifié soit
devenu malaisé, soit qu’aient surgi, déja avant la crise pétroliere, des difficultés
dans I'approvisionnement en divers produits. Cette insuffisance relative de 1'offre
de certains secteurs, aggravée d’ailleurs par son caractére international, a con-
tribué a entretenir le mouvement de hausse des prix.

Pour V'ensemble des produits industriels, 'augmentation des prix de gros
a été de 12,8 p.c. de novembre 1972 a novembre 1973, contre 6,1 p.c. I'année
précédente. Son origine était surtout I'alourdissement des cofits. Les matiéres
premiéres ont renchéri fortement : les calculs du « Hamburgisches Welt-Wirt-
schatfs-Archiv » indiquent une hausse moyenne de 76 p.c. de décembre 1972
a décembre 1973 de leurs prix en dollars, ce qui correspond a une augmentation
d’environ 60 p.c. en termes des autres principales monnaies. En Belgique, la
progression des charges salariales par unité produite a été plus importante qu’en
1972 : dans l'industrie, le gain moyen brut par heure prestée s’est accru de
15,1 p.c. de septembre 1972 a septembre 1973, soit 2 un rythme analogue a
celui de I'année antérieure, mais 'amélioration de la productivité a été moindre.
Il est vrai par ailleurs que, pour les bénéficiaires des rémunérations, le revenu
réel disponible a moins augmenté que I'année précédente, par suite de 1'accélé-
ration de la hausse du coiit de la vie.
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Deux éléments auraient pu étre interprétés comme la manifestation d'une
insuffisance de la demande intérieure, s'ils ne s’étaient produits dans une situa-
de haute conjoncture, caractérisée par des tensions inflationnistes.

Le premier est 'augmentation continue, quoique moins rapide, du chémage,
malgré les besoins de main-d’ceuvre qualifiée. Cette contradiction s’explique par
le caractere structurel que revétent, & certains égards, les problemes non résolus
de l'emploi : ils se posent essentiellement pour la main-d’ceuvre féminine qui
patit notamment d’inadaptations dans sa formation professionnelle, ils apparais-
sent plus aigus dans les services que dans l'industrie, ils sont relativement plus
graves en Wallonie qu'en Flandre.

Le second est la persistance d’'un large excédent de la balance des paiements
courants : pour les onze premiers mois, le boni a été de 45,5 milliards, contre
49,6 milliards en 1972. Comme les années précédentes, ce surplus s’explique
notamment par les caractéristiques des grands investissements industriels réalisés
dans la derniére décennie : des unités de production technologiquement avancées,
utilisant relativement peu de main-d’ccuvre et que leurs dimensions orientent
vers l'exportation; or, les marchés extérieurs sont demeurés en expansion. Le
maintien de U'excédent, en 1973, résulte aussi de ce que les termes de 'échange
globaux de I’'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ne se sont que faible-
ment détériorés. En effet, grice a I'évolution, dans le monde, des prix des pro-
duits qui représentent une part considérable des ventes a I'étranger de I'Union
Economique, les prix moyens a I'exportation de celle-ci ont haussé; ce mouve-
ment a compensé en grande partie le renchérissement considérable, qui avait
eu lieu en 1972 déja ou est survenu en 1973, des matiéres premiéres et des
produits alimentaires importés, et le relévement des prix, exprimés en francs
belges, des produits fournis par des pays dont la monnaie a été réévaluée, en
droit ou de fait. S’efforcer d’éliminer le surplus des paiements courants, considé-
rable au regard du revenu national, par des mesures visant a stimuler la demande
intérieure, aurait abouti a2 donner de nouvelles et puissantes impulsions a la
poussée inflationniste qu’engendraient déja les goulets d’étranglement. Aussi
a-t-on plutdt cherché a freiner la propagation, dans I'économie, des effets dérivés
de cet excédent sur 'étranger, qui était un élément actif de tensions importées.

La crise récente de I'énergie, en plus des autres conséquences, plus préoccu-
pantes d'ailleurs, qu’elle pourra avoir sur ’économie belge, va modifier substan-
tiellement les données du commerce extérieur. Que l'approvisionnement en
pétrole suffise 4 la couverture des besoins ou qu’il faille recourir a d’autres
sources redevenues concurrentielles, la valeur des importations sera grevée de
dépenses additionnelles significatives dues au renchérissement des produits éner-
gétiques. Mais le brusque relévement d’un prix dominant comme celui de
I'énergie doit nécessairement exercer des effets sur tous les prix. Différentes
suivant les quantités d’énergie incorporées dans les multiples biens et services,
ces hausses provoqueront des déplacements de la demande dont il est impossible
de supputer le sens et 'intensité. Des changements analogues se produiront dans
d’autres pays que la Belgique. De toute fagon, les exportations de celle-ci seront
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affectées en volume et en prix; en quantité, elles pourraient sans doute béné-
ficier de l'expansion du revenu dans certains pays, fournisseurs de produits
énergétiques; quant i leur valeur moyenne, elle pourrait s’accroitre avec la
hausse, qui sera probablement mondiale, des produits industriels finis. L’effet
final de tous ces changements sur la balance courante des paiements sera sans
doute d’en réduire le surplus, mais 'ampleur de la détérioration ne peut encore
étre estimée. La situation deviendrait inquiétante si d’autres pays industrialisés
s'engageaient dans la voie des restrictions 4 I'importation pour redresser leurs
comptes extérieurs déséquilibrés par le gonflement de la valeur de leurs achats
de pétrole.

L’énergie, devenue beaucoup plus chére relativement aux autres biens,
devra cesser d’étre gaspillée. L’essentiel reste, en tout cas, que les quantités dis-
ponibles soient suffisantes pour éviter une décélération de la production en
Europe. La crainte s’est heureusement atténuée de voir I’Europe, victime d’une
sorte de blocus, traverser une période d’économie obsidionale, dont l'activité
serait réduite par les pénuries et qui serait, simultanément, emportée dans une
inflation débridée des prix. Mais I’hypothése ne peut étre encore écartée que
le développement de certaines activités sera entravé par l'insuffisance d’énergie
et de produits dérivés, tandis que d’autres patiront du fléchissement de certaines
dépenses, comme les achats de voitures automobiles. En courte période, soutenir
la demande pour relancer les premiéres activités serait inutile et, les secondes,

difficile.

La politique économique de sauvegarde du niveau de I'emploi qui s’impose,
en raison des risques croissants, devra agir dans une situation que des éléments
contradictoires rendront complexe. En effet, jusqu’a présent, Pexpansion de la
demande a été générale : elle affectait toutes les catégories importantes de
dépenses; a l'avenir, la pression de la demande pourrait étre moins cohérente :
elle pourrait s’affaiblir dans certains secteurs; au contraire, les éléments de
hausse — entre autres les facteurs intérieurs et extérieurs de relévement des
colits — continueront certainement a exercer un effet d’entrainement général.
Les choix et les décisions des autorités en seraient rendus plus délicats. Ainsi,
aux incidences déflationnistes du fléchissement de certaines activités, il ne pour-
rait étre porté remede par des actions diffuses de relance, de portée générale;
de telles mesures ne feraient qu’aggraver I'état d’inflation entretenu par le ren-
chérissement de l'énergie, par les pénuries, par la psychose de hausse et par
certains déplacements de la demande vers des marchés encombrés. Sans doute
I'action de tous ces facteurs de hausse trouverait-elle un contrepoids important’
si l'affectation d'une plus grande partie des revenus i 'achat d’huiles minérales
importées, devenues plus cotteuses, allégeait par ailleurs les exces de la demande
de certains biens et services produits dans le pays. Il en serait de méme si les
inquiétudes nées de la crise pétroliére provoquaient une diminution de la pro-
pension 4 consommer et & investir. Dans I'immédiat, rien ne révéle encore un
changement dans le comportement des ménages; au contraire, l'appréhension
de la rareté a précipité certains achats. Quant aux entreprises en général, elles
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ont paru, tout d’abord, préoccupées de renforcer les stocks nécessaires a leur
activité; leurs programmes d’investissement devront étre modifiés dans de nom-
breux cas, mais rien, toutefois, ne permet encore de conclure que, la période
d’hésitation franchie, les réorientations décidées se solderont par une contraction
significative du volume global des dépenses d’équipement.

En tout état de cause, les développements récents ne permettent pas de
relicher, de fagon précipitée, les actions destinées A contenir l'inflation des prix.
Les autorités de la Communauté Economique Européenne l'ont souligné. Dans
divers pays, les gouvernements ont exprimé leur intention de s'efforcer d’endi-
guer le mouvement de hausse.

En Belgique également, cet impératif est un des objectifs des tout prochains
mois, méme s'il importe d’observer avec vigilance I'évolution des autres données
de la politique conjoncturelle, de facon 4 intervenir & temps si celles-ci venaient
a s’altérer. {

§’il faut encore que la politique monétaire assume une part importante de
l'action anti-inflationniste, il convient de reconnaitre clairement les conditions
de Vefficacité de cette politique de méme que ses limites. A cet égard, les déve-
loppements observés au cours de I'année 1973 permettent de dégager d'utiles
enseignements.

Politique monétaire.

Au cours de I'année sous revue, le principal objectif de la politique moné-
- taire, en ce qui concerne l’équilibre intérieur, a été d’éviter un gonflement
excessif de la demande qui aurait facilité la propagation et provoqué l'accélé-
ration du mouvement de hausse des prix engendré par d’autres facteurs.

Cet objectif était inscrit dans le plan gouvernemental adopté en février,
apres concertation au sein du Comité National d’Expansion Economique, et ren-
forcé en juillet.

En vuc de réduire le risque d’expansion excessive des crédits, la Banque
s'est efforcée de maintenir dans des limites adéquates la capacité de prét des
intermédiaires financiers.

A cette fin, le dispositif de réserve monétaire, mis en place par l'accord
du 24 novembre 1972, entre la Banque Nationale, d’'une part, et les banques
les caisses d’épargne privées et les principales institutions publiques de crédit,
d’autre part, a été prorogé; il a été renforcé en février et en septembre. Les
compagnies d’assurances sur la vie, & partir de juillet, et celles contre les accidents
du travail, 2 partir de décembre, se sont, 4 leur tour, engagées & participer a la
constitution de la réserve monétaire.
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Pour chaque catégorie d’intermédiaires financiers, 'augmentation des mon-
tants stérilisés en application de ces accords est cependant restée trop faible, en
regard de l'abondance des ressources collectées, pour que l'instrument de la
réserve exerce sur les crédits et les dépenses conséquentes un effet de restriction
autre que marginal. Les données qui retracent l'expansion, en cours d’année,
des crédits aux entreprises et particuliers sont significatives a cet égard. Pourtant,
la progression de ces crédits était aussi freinée par le jeu d’une disposition des
accords : cette derniére obligeait les intermédiaires financiers, non seulement a
ne pas diminuer leurs portefeuilles d’effets et fonds publics, mais encore 2
accroitre ces portefeuilles a concurrence d’une fraction convenue, habituelle,
de leurs ressources nouvelles; a défaut de cet engagement, le flux des fonds mis
a la disposition des demandeurs de crédits e(it été plus large; les banques
n’auraient pas été forcées de mobiliser le méme montant d’effets réescomptables
et auraient, par conséquent, bénéficié d'une plus grande liquidité.

L’action de resserrement exercée sur la liquidité du systéme bancaire, par
le mécanisme qui vient d’étre décrit, a encore été renforcée par des abaissements
successifs des plafonds de réescompte et de visa.

En outre, dés le mois de mars, la Banque a demandé aux banques de
contenir dans une limite d’environ 14 p.c. I'expansion globale, pour 1973, de
I'encours utilisé de leurs crédits aux entreprises ct particuliers. Cette procédure
consistant a indiquer un objectif général plutét qu’a adresser a chaque orga-
nisme une recommandation formelle et traduite en chiffres précis, s’est révélée
manquer d’efficacité.

C’est une des raisons pour lesquelles le dispositif de constitution d'une
réserve monétaire a été étendu aux crédits, lors du renouvellement des accords
au 1 octobre. De ce dispositif, l]a Banque attendait qu’il pese sur l'offre de
crédits, les banques et autres intermédiaires financiers devant se montrer plus
circonspects, et, en méme temps, qu'il fasse hésiter les demandeurs de crédits
obligés de supporter, explicitement ou implicitement, la charge en intérét de la
nouvelle réserve. '

D’autres mesures, visant des catégories de crédits qui financent plus spécifi-
quement certaines dépenses, ont été prises par des réglementations directes ou
au travers des opérations d’intermédiaires financiers spécialisés. En février et
en aofit, sur la proposition de la Banque, le Gouvernement a durci les conditions
d’acceés au crédit a tempérament. En juin, I'Office Central de la Petite Epargne
a obtenu des caisses d’épargne privées l'engagement qu’elles respecteraient des
limites convenues, dans l'octroi de préts hypothécaires, pendant les sept derniers
mois de I'année. A la demande du Gouvernement, la Banque a invité, en aout,
les principales institutions publiques concernées et les caisses d’épargne privées
a réduire de 15 p.c. les quotités de préts hypothécaires, habituellement consenties
par rapport a la valeur vénale de l'immeuble a acheter ou a construire; le
Ministre des Affaires Economiques a adressé ultéricurement la méme demande
aux compagnies d’assurances sur la vie. Cette mesure n’a pas été appliquée aux
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logements sociaux; mais, au milieu de l'année, le Gouvernement a abaissé de
25 p.c. les plafonds d’engagement fixés pour le secteur public du logement social.
Toutes ces décisions ont été prises en raison des tensions aigués qui se sont
développées dans le secteur de la construction d’habitations. L'intensité des
mesures de relance décidées en 1972 a contribué a ce déséquilibre; appliquée
trop tard, étant donné les longs délais aprés lesquels elle agit, cette stimulation
s'est révélée pro-cyclique, comme elle I'avait déja été auparavant dans des périodes
analogues, autant que les freinages avec lesquels clle alterne. Sources de pertur-
bations qui se propagent dans I’économie, ces interventions par a-coups se pour-
suivent dans ce secteur, & défaut d'une politique structurelle de stabilisation
qui étale la satisfaction des besoins en tenant compte des rigidités de lotfre,
des risques d'une hausse excessive des colits et des contraintes imposé€es par
I'évolution de I'ensemble des marchés de capitaux.

Les mesures qui viennent d’étre rappelées, en agissant sur I'abondance des
fonds, ont évidemment influencé les taux d’'intérét. Ceux-ci ont été modifiés,
en outre, par des décisions spécifiques. L'internationalisation des marchés de
fonds oblige les autorités belges, lorsqu’elles agissent sur les taux a des fins
d’équilibre intérieur, i tenir compte des contraintes extérieures. Ces derniéres
ont sans doute été atténuées en 1973. Tout d’abord, parce que le synchronisme
de la conjoncture dans les principaux pays industriels a orienté leurs politiques
de taux dans le méme sens. Ensuite, parce que le flottement, vis-a-vis du franc
belge, de diverses monnaies et notamment, & partir de mars, du dollar, a réduit
I'influence des disparités internationales de taux sur les mouvements de fonds.
Enfin, parce que des mesures destinées a prémunir les réserves officielles de
devises contre les afflux de capitaux spéculatifs, ont abouti, par corollaire, a
mieux abriter le marché monétaire intérieur; I'Institut Belgo-Luxembourgeois
du Change a abaissé deux fois, en septembre et en novembre, la limite régle-
mentaire imposée aux engagements nets au comptant contractés par les banques
en monnaies étrangeéres du marché réglementé et en francs belges et luxembour-
geois convertibles; en outre, a la demande du Gouvernement, la Banque a
obtenu des banques qu’elles appliquent une commission spéciale de 0,25 p.c.
par semaine aux accroissements des avoirs d’étrangers en comptes en francs belges
convertibles; introduite en mars, suspendue en aolt, cette mesure a été remise
en vigueur en septembre, aprés la réévaluation du florin dont on pouvait attendre
qu’elle déclenche une spéculation sur le franc belge, jusqu’a la fin de I'année.

De quelque protection nouvelle que ces évolutions et ces mesures aient
entouré les marchés de fonds intérieurs, ceux-ci n'ont pas été, pour autant,
rendus imperméables aux influences extérieures émanant du marché de l'euro-
dollar ou des pays voisins avec lesquels la Belgique continuait a pratiquer un
régime de cours de change fixes. Le fait a été patent pour les marchés a court
terme.

Les hausses en cours sur ces marchés, & ’étranger, ont, a la fois, entretenu

le mouvement spontané de relévement des taux a court terme en Belgique et
permis a4 la Banque de confirmer ce mouvement par des changements de ses
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propres barémes. Ceux-ci ont été relevés cinq fois; le taux de l'escompte est
passé de 5 p.c. au début de 'année & 7,75 p.c. a la fin de novembre; celui des
avances, de 6 a 8,50 p.c.

Ces majorations ont entrainé un relévement du coiit des crédits des banques;
celles-ci ont, en outre, comme d’autres intermédiaires financiers, décidé de porter
temporairement en compte a leurs clients débiteurs une commission dite « de
réserve monétaire ».

Malgré ces relevements, les taux des crédits bancaires, fixés par référence
aux barémes de la Banque, ont moins haussé que ceux des préts interbancaires
et ceux des gros dépots, dont la rémunération ne peut étre détachée de celles
qu’offrent les plz?ces étrangeres et qui sont collectés dans des conditions tres
concurrentielles. Ainsi, des distorsions sont apparues dans le fonctionnement du
marché dans les derniers mois de l'année. Certaines banques ont pu recourir
au réescompte, a des conditions trop peu onéreuses, pour consentir des préts
A d’'autres banques. Il est aussi devenu avantageux, pour certains clients des
banques, de s’endetter auprés de 1'une d’elles pour constituer de gros dépots
aupres d'une autre, réalisant un bénéfice sur la différence d’intéréts.

Constatant le développement de ces derni¢res opérations, les banques ont,
en fin d’année, pris la décision de ne plus prendre les taux de la Banque comme
seule référence pour fixer les taux de leurs crédits de caisse, mais de s’inspirer
davantage de la situation du marché pour arréter, de concert, un taux minimum.
Informée de ce projet, la Banque n’a formulé aucune objection. En effet, c’est
elle qui avait, dés la fin de I'année 1972, pris 'initiative de recommander cette
modification : elle y voyait une prémisse des assouplissements qu’elle souhaite
apporter a la fixation de ses propres taux.

C’est a cette derniére préoccupation de la Banque que répond également
I'introduction effective, en fin d’année, d’'un nouveau taux; celui-ci s’applique
aux opérations de refinancement d’effets non imputés sur les plafonds de
réescompte, auxquelles l'Institut de Réescompte et de Garantie procede a
I'intérieur de limites fixées. Dans I'immédiat, en ouvrant ces facultés a 1'Institut
la Banque a autorisé, en fait, un dépassement du maximum que le montant
global des plafonds marquait au recours au préteur en dernier ressort. Jusqu’'a
nouvel ordre, ce dépassement s'opérera a un taux pénalisateur, le taux spécial
dépassant celui des avances.

Pour l'avenir, la Banque voit dans ce taux spécial, susceptible de varier
de jour en jour suivant I'état du marché, I'embryon d’un systéme plus général,
qui lui permettrait de mieux ajuster en permanence aux données du marché
monétaire le prix de ses interventions dans celui-ci. Cette souplesse est nécessaire
a V'action quotidienne que la banque centrale exerce dans la ligne de sa politique
générale convenue avec les autorités politiques. Car les données de cette action
se modifient plus vite que jadis. D’autres pays en ont déja tenu compte et ont
ajusté les mécanismes en conséquence. En Belgique, au contraire, les change-
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ments des taux de la banque centrale apparaissent encore comme des événements
majeurs, chargés d’une signification fondamentale; cette « sacralisation » inter-
fere de fagon inopportune dans le processus des prises de décision.

Et cependant, la manceuvre des taux officiels n’est pas le seul instrument
par lequel une banque centrale peut influencer I'évolution des taux. Ceux-ci
d’ailleurs ne réagissent pas seulement aux mouvements profonds des offres et
demandes de fonds, aux interférences avec les marchés étrangers et a la politique
de la Banque; ils subissent, en outre, I'influence d’autres décisions, venant de
nombreuses parts, des autorités publiques et des intermédiaires financiers. Entre
taux a court terme « administrés » de la sorte et taux « libres », des disparités
se sont créées en 1973; les premiers n'ont pas suivi d’assez prés le mouvement
de hausse et, dans les compartiments du marché ou ils étaient pratiqués, l'offre
de fonds s’est raréfiée; ce fut le cas, dans la seconde moiti¢ de 'année, pour les
souscriptions aux certificats émis par le Fonds des Rentes.

De l'avis de la Banque, la plupart des taux a court terme et méme les taux
a long terme n'ont pas été majorés dans la mesure qu’appelait une politique
résolument anti-inflationniste. En termes réels, c’'est-a-dire déduction faite de
la hausse des biens et services — que celle-ci soit mesurée en sc référant, selon
les cas, aux prix de gros, de détail, des produits de base, ou de la construction —,
les taux d'intérét débiteurs ont été négatifs ou trop bas; les décisions de dépenser
et la demande de crédits s’en sont trouvées stimulées plutét que freinées.

A

Un ensemble de facteurs a contribué a ralentir le mouvement de reléve-
ment des taux.

Tout d’abord, les marchés de fonds ont été largement alimentés par de
nouvelles liquidités monétaires et quasi monétaires : la masse de celles-ci, pour
la moyenne des dix premiers mois, s'était accrue de 15 p.c. environ entre 1971
et 1972; de 1972 a4 1973, la progression a été de 17,5 p.c. Comme dans la plupart
des autres pays membres de ]a Communauté Economique Européenne, ce rythme
a donc largement dépassé Dobjectif qu’avait fixé la résolution du 31 octo-
bre 1972 du Conseil de Ministres. Cette création de ressources liquides a évidem-
ment pris appui sur la Banque; dans les premiers mois de I'année, le gonfle-
ment des réserves de change de celleci a fourni au marché monétaire des tré-
soreries additionnelles; celles-ci ont, ensuite, été obtenues par une utilisation
intense des facultés de réescompte.

De méme, dans le courant de l'année, l'incertitude sur les changes et les
mesures restrictives prises par certains pays ont amené les particuliers a réduire

leurs placements a 1'étranger; des fonds plus abondants ont été, de la sorte,
orientés vers les marchés financiers intérieurs.

Ensuite, ceux-ci ont été sollicités de maniére moins pressante que l'année
précédente par les émissions d’obligations de I’Etat; en effet, les besoins de finan-
cement nets — c’est-d-dire amortissements sur la dette déduits — du pouvoir
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central n'ont plus atteint le montant de 1972. Pendant certaines périodes, la
Trésorerie & méme pu conserver des avoirs en compte aupres de la Banque ou
procéder 4 des placements en effets 4 court terme; la stérilisation temporaire
des fonds, dans le premier cas, a soutenu le mouvement de hausse des taux sur
le marché monétaire. Au demeurant, la couverture de Vimpasse a été facilitée
par l'engagement pris par les intermédiaires financiers signataires des accords
concernant la réserve monétaire, de remployer en direction de I'Etat telle frac-
tion convenue de leurs ressources nouvelles. Cette disposition, insérée dans les
conventions pour les raisons monétaires commentées ci-avant, a eu pour consé-
quence que le succeés des émissions d’emprunts des pouvoirs publics n’a plus
dépendu dans la méme mesure qu’auparavant des avantages en taux offerts au

grand public.

Enfin, méme quand linflation est dénoncée aussi bien par le citoyen, que
par le chef d’entreprise, que par les-autorités, la politique de hausse des taux
se heurte & de solides résistances. Sans doute, depuis une dizaine d’années, dans
les pays industrialisés aux prises avec une inflation progressive, 1'évolution fon-
damentale est-elle au relévement des taux; mais le mouvement est lent car les
esprits s’habituent péniblement & trouver rationnel un niveau de taux qui les
et choqués naguere. Contre ce renchérissement du crédit, on a fait valoir aussi
que V'alourdissement des charges financiéres grevait les colits et devenait facteur
de hausses; I'argument n’est pas convaincant; il ne vaut pas pour le financement,
a crédit, des dépenses de consommation et d’investissement des ménages; il n’est
qu'un prétexte dans les cas ot il sert & justifier des augmentations, décidées en
tout état de cause, de prix « administrés »; il nie a priori qu'une politique de
taux assez restrictive puisse affaiblir les pressions d'une demande excessive, dans
une mesure suffisant & rendre moins aisé le report des accroissements de cofits
financiers dans les prix de vente; or, 'aisance de ce report facilite I'endettement
excessif. '

En réalité, les hausses de taux, barrage lentement dressé contre un courant
puissant, apparaissent comme un obstacle menagant deés qu’elles deviennent effi-
caces. Elles génent les candidats emprunteurs, et ils sont nombreux, dans une
période out I'individu et la firme jouent le gain en capital réel et I'érosion de
leur endettement, ot l'entreprise, voire le ménage, se hite de se couvrir par
des achats avant les hausses attendues et s’assure, pour cela, des facultés
d’emprunt; elles génent les secteurs dont l'activité et les profits s’élargissent sur
des marchés effervescents; elles génent les plus modestes qui doivent emprunter
pour réaliser ce que d’autres financent par leurs ressources plus larges; elles
génent méme les pouvoirs publics dont les énormes charges financiéres s’alour-
dissent avec le cout de leurs nouvelles émissions. En bref, servant ’ensemble
abstrait de la collectivité, cette action dessert trop de membres de celle-ci qui
s'expriment en termes concrets. Dés lors, en 1973, comme antérieurement en
d’autres circonstances, il a été difficile de majorer assez tot, assez vite et assez
substantiellement les taux pour qu’ils aient pu exercer a temps un effet de
restriction qui soit plus quun freinage bénin et partiel de l'inflation. D’autant
plus que, désireux de maintenir un niveau de taux relativement bas en Belgique,
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en considération d’autres objectifs de la politique économique et financiére, le
Gouvernement, régulierement informé des projets de la Banque de relever ses
propres taux, a demandé & diverses reprises de réduire ou d’étaler les hausses
envisagées.

Il est vrai que l'action des taux a été soutenue par la mise en ceuvre
d’instruments quantitatifs. Ces mesures ont déja été décrites et leurs effets.
inventoriés aprés coup, confirment qu’elles sont restées modérées. Ce n'est
que dans les tout derniers mois que le resserrement a commencé i étre ressenti.
Dans d’autres pays voisins, ces restrictions ont été beaucoup plus sévéres. A la
différence de ces autres banques centrales qui disposaient légalement des pouvoirs
de décision, la Banque ne pouvait prendre pour assisc juridique de ses mesures
que des textes déja anciens, dont la portée, d’ailleurs limitée, reposait sur le pou-
voir réglementaire qu’a la Commission bancaire en direction des seules banques.
Ces bases convenaient mal pour soutenir une politique plus générale. Aussi,
I'ensemble du dispositif concernant la réserve monétaire a dii étre construit, au
terme de longues négociations, plusicurs fois renouvelées, avec les représentants
des organismes intéressés, sur des conventions, finalement conclues avec chacune
des banques, des caisses d’épargne privées et des principales institutions publi-
ques de crédit. Sans doute cette procédure de concertation a-t-elle permis a la
Banque d’apprécier la coopération compréhensive de ses interlocuteurs directs,
I'esprit dans lequel les intermédiaires financiers lui avaient apporté leurs con-
cours et la discipline dont la plupart ont fait preuve ensuite. Il reste que, pour
aboutir, certaines concessions ont dit étre faites et que des incohérences, sans doute
mineures, ont subsisté, en raison méme de la procédure qu’il fallait suivre. Pour
I'autorité qui doit, dans l'intérét général, agir dans des délais brefs, il est plus
sir d’avoir le support ultime d’une régle de droit qui organise le pouvoir —
celui-ci fat-il exercé aprés que toutes les consultations utiles ont eu lieu — et en
détermine exactement le champ d’application. Dans les derniers jours de 1'année,
le législateur a créé cette régle de droit : la loi relative aux propositions budgé-
taires 1973-1974 a habilité la Banque a adresser, avec I'accord du Gouvernement,
des recommandations aux différentes catégories d’intermédiaires financiers et a
demander, si besoin en est, que ces recommandations soient confirmées par des
mesures réglementaires prises par les autorités de controle ou de tutelle.

Ces nouvelles dispositions. qui étaieront la conduite d’une politique destinée
a contenir I'expansion des crédits, n’en reculent cependant pas les bornes.

Car cette politique quantitative a ses limites. Vouloir imposer des consignes
trop draconiennes, c’est encourager ’organisation de circuits de financement nou-
veaux, se déroulant en dehors des intermédiaires financiers reconnus, peut-étre
avec le concours de ceux-ci. C'est aussi risquer d’élargir les mouvements des capi-
taux en provenance de l'étranger, sauf a s’isoler derriére un arsenal de mesures
réglementaires, de plus en plus difficiles a diriger, et qui risquent de paralyser des
activités normales. C'est aussi aggraver 2 I'excés les effets discriminatoires, impli-
cites et imprévisibles, que 'action globale de rationnement peut exercer sur les

XII



conditions de financement des divers secteurs, des diverses entreprises; or, pallier
ce défaut en recourant a des restrictions formellement différenciées n’a de sens,
techniquement, que s’il s'agit d’atteindre les financements liés exclusivement 2
des dépenses bien déterminées; mais les critéres officiels précis font le plus sou-
vent défaut; encore, dans beaucoup de cas, s’agissant des entreprises, la « sélec-
tivité » des crédits se perd dans 'unité de la trésorerie des utilisateurs de fonds;
ceux-ci la réclament surtout pour obtenir des exemptions en vue de desserrer les
freins.

Ces limitations techniques de l'action quantitative ne sont pas les seules.
Celle-ci se heurte aussi aux mémes résistances que 'action par les taux, de la part
des utilisateurs de crédit; elle géne en plus les intermédiaires financiers dont la
croissance se nourrit de 'accumulation de créances et d’endettements de contre-
partie. Enfin, si, dans les premiers mois de 1973, la politique de stérilisation n’a
pas eu 'ampleur que la Banque avait envisagé de lui donner, c’est que les auto-
rités gouvernementales sont intervenues pour étaler le rythme auquel la réserve
devait étre constituée.

C’est, tout bien considéré, d'une marge de manceuvre étroite que dispose la
politique monétaire dans son ensemble.

Lorsque le fonctionnement des institutions rend difficiles les choix a opérer
dans la satisfaction des multiples exigences de la collectivité tout entiére, les
dépenses de I'Etat tendent 4 gonfler 2 un rythme qui dépasse trés largement le
progrés du produit national réel; ce fut le cas, en Belgique, au cours des der-
ni¢res années, surtout si on tient compte des montants débudgétisés. Méme si
I'impasse de trésorerie du pouvoir central demeure d'un ordre de grandeur tel
que ne se posent pas de problémes sérieux de financement et méme si celui-ci
s’opere suivant des modalités correctes, il demeure que I'exécution de ces budgets
alourdis, en période de haute conjoncture, a des incidences inflationnistes. En
effet, la hauteur des dépenses accentue les exces de la demande; si les recettes fis-
cales couvrent assez largement les dépenses, leur accroissement provient en partie
de la hausse purement nominale des revenus; quant a la progressivité de 1'impot,
qui réduit plus que proportionnellement le revenu personnel disponible aprés
taxation, clle devient un des facteurs qui incitent les bénéficiaires de revenus a
s’efforcer de majorer ceux-ci, que cet ajustement soit obtenu par des revendica-
tions salariales ou, pour d’autres catégories socio-professionnelles, par des aug-
mentations des prix de leurs services ou produits.

Quels qu'ils soient, les budgets du pouvoir central s'imposent a la banque
centrale comme une donnée : ils seront exécutés et leur déficit, financé en tout
état de cause. De méme, sont des données pour la politique monétaire, surtout
dans un petit pays, un ensemble de développements, induits d’évolutions & 1’étran-
ger, qu’il s’agisse de changements dans les revenus ou dans les prix. De méme
encore, les facteurs les plus actifs des hausses de revenus et de cofits intérieurs sont
en fait enti¢rement en dehors du champ d’action de la banque centrale.
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Tout ce que la Banque peut faire, en ce qui concerne les €léments internes
de I’économie, en temps d’inflation, c’est de s’efforcer que le fonctionnement des
marchés de fonds n’aggrave pas les déséquilibres d’autres origines en facilitant,
par des financements trop larges, 'apparition de déficits financiers excessifs dans
le chef d’autres agents économiques que les pouvoirs publics; elle peut s'efforcer
d’aller plus loin dans son action restrictive et d’agencer, dans la mesure du pos-
sible, les comportements financiers de facon a pallier quelque peu les déséquili-
bres en cours.

Encore, ces objectifs, si limités soient-ils, ne seront pas atteints si la Banque
ne peut agir 4 temps, avec assez d’intensité, ct si ses mesures sont énervées, sous
le prétexte de diverses raisons, dés qu’elles commencent a sortir leurs effets. Les
difficultés que son action de tous les jours rencontre ne peuvent étre surmontées
que si la Banque bénéficie d'un consensus suffisant du Gouvernement, des grou-
pes organisés, des intermédiaires financiers et du public.

En 1973, dans l'arsenal de la politique économique, C’est principalement
aux instruments monétaires qu’il a été fait appel lorsqu’a été décidée une action
contre l'inflation. 11 pourrait en étre de méme au début de 1974, au moment ou
le seul fait que I'on puisse prévoir avec une assez grande certitude pour les pro-
chains mois, est la persistance et, sans doute, I'accélération de la hausse des prix.
L’accident de la crise pétroliere est venu ajouter un nouvel élément a I'ensemble
des facteurs structurels qui sous-tendent l'inflation et trouvent leurs racines pro-
fondes dans le fonctionnement de nos sociétés post-industrielles. Lorsque la tres
grande majorité des individus actifs, les entreprises, tous les groupes organisés
dans les diverses catégories socio-professionnelles, les ccuvres, les institutions publi-
ques et I'Etat qui exprime la collectivité, trouvent ou croient trouver, chacun, des
avantages matériels divers, qu'ils apprécient, dans des processus économiques dont
la combinaison globale engendre fatalement I’érosion monétaire, celle-ci ne peut
que se produire. Les explications des économistes ont assez bien retracé les liaisons
logiques de causalité. Ainsi informés, la plupart de nos contemporains que l'infla-
tion préoccupe poursuivent la chimére d’une solution dichotomique revenant a
supprimer l'effet global et & prolonger les causes particulieres.

Produit collectif des actions et des illusions individuelles, 1'érosion monétaire
doit se poursuivre avec elles, continuant a redistribuer les patrimoines, car elle
touche particuliérement tous ceux qui constituent leurs épargnes en placements
sous la forme de créances. Cette conséquence-ci de l'inflation, progressivement
aggravée a mesure que le phénomeéne gagne en intensité, est de plus en plus
clairement pergue; elle éveille, dans I'immédiat, des préoccupations de justice
sociale; elle fait naitre aussi la crainte des conséquences qu’aurait, pour 1'écono-
mie, dans un avenir dont 1’¢loignement est imprécis, la disparition de la confiance
dans la valeur de la monnaie. Car, en ce cas, le refus grandissant de constituer des
épargnes financiéres réduirait les apports de fonds; la croissance en général et, en
tout cas, le financement du secteur public seraient compromis.
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Inflation et épargne.

L'inflation caractérisée altére la répartition de '’épargne globale entre les
placements réels, notamment en immeubles, et les placemenfs en actifs-créances;
les premiers sont privilégiés, les seconds subissent une certaine désaffection; dans
la formation de ces actifs financiers, clle fait apparaitre une préférence pour
le court terme.

Des glissements de ce genre se sont produits en 1973, Ils sont demeurés
peu importants. Si la part de I’épargne des particuliers affectée a I'achat ou 2
la construction d’immeubles a pris plus d'ampleur, cela tient autant & la poli-
tique de relance poursuivie par le Gouvernement en 1972 qu’a la perspective
des hausses. Quant aux épargnes financieres, dont le volume absolu s’est encore
accru, elles se sont néanmoins formées a4 un rythme inférieur a celui de 1972.
Au total, bien que de nombreux taux d’intérét « réel » soient devenus négatifs
ou tres faibles, le comportement des épargnants ne s'est pas substantiellement

modifié.

Ily a a cela diverses causes. Les petites épargnes courantes, nées de revenus
modestes, ne peuvent pas se réfugier immédiatement dans des valeurs réelles,
en raison méme de leur faible montant individuel. Une masse importante
d’actifs financiers, relativement liquides, se constitue, de fagon ininterrompue
en vue de l'achat, prévu mais futur, de biens de consommation durables ou
d’immeubles d’habitation, ou pour le motif de précaution qu'on ne pourrait
négliger, d’ailleurs plus agissant en période troublée. Enfin, en 1978 particuliére-
ment, l’apport d’épargnes financiéres a été favorisé par 'augmentation inflation-
niste des revenus des particuliers et des entreprises et par l'attrait qu’ont exercé
des taux plus élevés sur tous ceux des épargnants qui conservaient I'illusion
d’une certaine stabilité de la valeur de la monnaie.

Si les faits de 1973 ne suscitent pas, dans I'immédiat, d’autres préoccupation
que celle, d’'ordre social, d’abriter les épargnants les plus faibles des effets de
Vinflation, il reste néanmoins qu’ils révelent, dans les comportements, des évo-
lutions qui pourraient n’étre qu'a leur début. Si ces changements venaient i
s'accentuer avec la hausse des prix et que la formation d’un volume suffisant
d’épargnes financiéres fit menacée, il serait indispensable que les autorités, &
défaut de pouvoir arréter l'inflation, prennent des mesures pour protéger ccs
épargnes contre la dépréciation du pouvoir d’achat qu’elles subissent en capital
et en revenu.

Il est parfois fait allusion a l'indexation des épargnes. Si le bénéfice de
la disposition était réservé a certaines formes de placements, les organismes qui
collectent ces fonds seraient privilégiés, aux frais de la collectivité, plus lourde-
ment taxée; la structure de I'épargne financiére serait aussi modifiée substantiel-
lement; si les avoirs avantagés étaient les dépots en livrets ordinaires, les épargnes
les plus liquides, subsituts immédiats de la monnaie, seraient favorisées. On
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pourrait envisager d’étendre la mesure a tous les actifs financiers a revenu fixe :
pour le moins, ceux a moyen et long terme, en plus des dépots en livrets; ce
serait obliger non seulement les intermédiaires financiers, mais également I’Etat
ct les entreprises privées, a indexer leurs dettes au profit de créanciers qui pour-
raient étre des étrangers. Faire supporter par la collectivité le poids des subven-
tions nécessaires a la péréquation de tous ces stocks de créances constituerait
unc charge beaucoup trop lourde en raison de ses incidences fiscales; d’autant
plus que l'expérience a montré l'impossibilité, faute de moyens de contréle,
de réduire cette charge en plafonnant les montants individuels des avoirs indexés.
11 serait inévitable, dés lors, que les emprunteurs supportent eux-mémes le poids
de l'indexation de leurs engagements; ce processus devrait s’étendre a toutes les
modalités des crédits, sauf a créer de graves distorsions; fatalement, tous les actifs
de contrepartie finiraient par bénéficier du dispositif. La généralisation méme
de cclui-ci en ferait un instrument nocif aboutissant soit a paralyser toute expan-
sion économique, soit, a I'inverse, a engendrer une inflation galopante.

Plusieurs pays européens ont adopté l'un ou lautre systeéme, tres limité,
de primes a I'épargne, plus dans le but d’encourager certaines catégories d’épar-
gnants que dans celui de compenser les effets de 1’érosion monétaire. Encore
une fois, si ces systémes de primes étaient généralisés, la collectivité serait grevée
d’'une charge excessive; en réserver, au contraire, le bénéfice a certaines moda-
lités de placements, ce serait provoquer la distorsion de circuits financiers et
créer un régime différentiel entre intermédiaires.

L'octroi d’exonérations fiscales sur les revenus des épargnes financiéres
appelle des objections du méme ordre. En outre, on ne pourrait par la constituer
une sauvegarde suffisante du pouvoir d’achat des capitaux épargnés, dans tous
les cas ol les revenus, méme totalement exonérés, n’atteindraient quun taux
inférieur & celui de la hausse des prix.

Dans l'immédiat, le paiement de taux d’intérét suffisamment élevés peut
contribuer, sans perturbation des mécanismes existants, a assurer la formation
du volume d’épargnes financi¢res nécessaire. Dans le cas de placements a des ter-
mes assez longs pour lesquels I’épargnant a renoncé a la liquidité de ses avoirs, ce
taux devrait étre supérieur a la hausse de prix courante. Sans doute cette solution
ne peut-clle étre envisagée en négligeant les évolutions sur les marchés de fonds
étrangers. En outre, elle n'abrite pas le capital épargné et ses revenus des effets
d’une accentuation ultéricure des hausses de prix; elle ne protége pas non plus
les avoirs liquides. Mais si la fixation et le maniement des taux devaient assurer
aux épargnants une protection compléte contre ces risques, ce serait introduire,
sous une autre modalité, la pratique de l'indexation. Solution de compromis,
I'élévation des taux a long terme exercerait d’ailleurs une action anti-inflation-
niste en stimulant la propension a épargner, en réduisant l'attrait des placements
réels et en grevant l'endettement de taux plus conformes au colt réel des res-
sources.
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Systeme monétaire international.

Les travaux du Comité ad hoc, appelé Groupe des Vingt, que le Conseil des
Gouverneurs du Fonds Monétaire International avait chargé, en septembre 1972,
de mettre au point des propositions de réforme du syst¢tme monétaire interna-
tional, ont été poursuivis durant toute ’année.

A Nairobi, en septembre, 'assemblée annuelle du Conseil des Gouverneurs
du Fonds a constitué des groupes chargés d’étudier les grandes hypothéses de
travail qui avaient été admises; les thémes principaux en sont connus. Au veeu
de 'assemblée, 1'étude de ces réformes devait étre achevée avant le 31 juillet
1974. A la réunion du Groupe des Vingt a Rome, en janvier 1974, ce calendrier
a, en fait, été abandonné.

Apres la crise du dollar qui a suivi sa seconde dévaluation, en février 1973,
et a emporté les résultats précaires de la Conférence monétaire a Washington
de décembre 1971, les mécanismes des paiements internationaux se sont organisés,
sous la pression des événements, sur la base d’'un pragmatisme caractérisé. Il n’y
a plus de systéme en tant qu’ensemble de régles mondialement reconnues; seuls en
demeurent des vestiges. Il n’y a plus de point fixe, de référence de valeur per-
manente; le prix officiel de 'or n’a plus de commune mesure avec ses cours mar-
chands et la valeur des autres éléments primaires de réserve peut différer suivant
les pays avec lesquels ces éléments sont utilisés pour les réglements officiels.

L’organisation du Comecon mise a part, deux zones se sont créées; l'une
empiriquement, par la décision qu’ont prise un ensemble de pays d'accrocher au
dollar le cours officiel de leur unité monétaire; l'autre, par une décision de six
pays de la Communauté Economique Européénne, qui ont continué, aprés mars,
a appliquer 'accord d’avril 1972 sur le rétrécissement a 2,25 p.c. des marges de
fluctuation de leurs unités monétaires. D’autres pays, comme le Japon, le
Royaume-Uni, I'Italie, la Suisse, notamment, ont opté pour un régime de cours de
change flottants, mais controlé par des interventions discrétionnaires des autorités.
Le 19 janvier 1974, la France a cessé provisoirement d’appartenir a la seconde
zone : le franc francais, a son tour, est devenu une monnaie flottante.

Grace 2 la croissance fondamentale de I’économie mondiale, le développe-
ment des échanges commerciaux ne semble pas avoir été géné, contrairement aux
craintes antérieures, par le désordre des mécanismes des paiements internationaux
et par les perturbations causées sur les marchés de change par les flux et reflux de
capitaux fébriles. Au niveau des entreprises et des banques de dépots, les paie-
ments se sont effectués sans heurts. C’est aux banques centrales que I'effritement
du systéme a posé des problémes de gestion des réserves et de réglement des soldes
de balances de paiements.

Ainsi, la valeur internationale des droits de tirage spéciaux et de la position
nette aupres du Fonds Monétaire International comme instruments des paiements
officiels était déterminée, en vertu des dispositions réglementaires du Fonds, par
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rapport au cours du dollar sur le marché du pays créancier. Ces dispositions
étaient logiques et méme nécessaires pour assurer, conformément aux statuts du
Fonds, I'égalité entre les valeurs données et recues lors de transactions en droits
de tirage spéciaux, quelles que soient les monnaies utilisées. Elles ont perdu
toute signification pour les réglements entre pays, par rapport a l'unité moné-
taire desquels le dollar est devenu flottant. Une décision du Conseil d’adminis-
tration du Fonds Monétaire International a suspendu l'application de ces dispo-
sitions pour les réglements, au moyen de droits de tirage spéciaux, des dettes
libellées dans la monnaie du pays débiteur; cette suspension a été décidée pour
une période de un an au maximum i partir du 6 novembre; elle permet les
reglements de dettes entre pays membres du Fonds européen de coopération
monétaire, a la parité de un droit de tirage spécial pour une unité de compte
monétaire européenne. Quant aux positions nettes auprés du Fonds Monétaire
International, elles continuent a étre ajustées par celui-ci suivant les anciennes
procédures.

Les réserves d’or détenues par les banques centrales sont pratiquement
gelées, aucune de celles-ci n’étant disposée a céder de T'or au prix officiel; le
montant des réserves disponibles dans le monde pour financer les déficits de
balances de paiements a diminué d’autant. Vers la mi-novembre, les banques
centrales des Etats-Unis et de six pays européens, parmi lesquels la Belgique,
ont décidé de mettre fin a l’'accord de Washington de 1968, par lequel elles
s'é¢taient interdit d'acheter ou de vendre de l'or sur le marché libre. Jusqu'a
présent, il ne semble pas qu'une banque centrale ait usé de sa liberté retrouvée
pour écouler une partie de ses réserves sur le marché commercial, en échange
d’avoirs en devises.

Les ¢veénements des derniéres années ont déja largement entamé le processus
de démonétisation de Vor. Comme instrument de réserve, il est, en fait, sup-
planté par d’autres instruments. Il n’est plus le « numéraire », c’est-d-dire la
valeur par rapport i laquelle les autres se définissent. Réintroduire 1'or dans
ce rble, 4 coté d’autres unités de compte, dans un systéme international recons-
truit, comporterait un énorme risque d’instabilité, les valeurs de plusieurs
numeéraires pouvant, comme on s’en est rendu compte, fluctuer I'une vis-a-vis
de l'autre. Il n’est pas non plus réaliste de vouloir restituer & l'or seul les fonctions
de numéraire fondamental et d’instrument premier de réserve, méme s'il était
possible d’envisager qu'un accord international intervint pour fixer, i cette fin,
un nouveau prix officiel de l'or. Ce prix devrait nécessairement étre supéricur
a celui du marché libre. Or, I'expérience des derniéres décennies enseigne que
les cours du métal s’élévent, en longue période, en raison de l'évolution struc-
turelle des consommations industrielles et de la thésaurisation, d’une part, et
de celle de la production de Y'or, d’autre part. Les relévements fréquents du prix
officiel de 'or qui s'imposeraient pour éviter le blocage des réserves monétaires,
introduiraient un facteur puissant d’instabilité dans le nouveau systéme. De plus,
en courte période, les prix du métal ont subi de larges fluctuations; dans un
systéme basé sur l'or, cellesci seraient effacées par les interventions des banques
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centrales; mais, dés lors, les réserves de base du systéme seraient, de nouveau
soumises & des impulsions erratiques. Si les stocks officiels de liquidités inter-
nationales doivent globalement s’accroitre avec régularité, pour tenir compte
du développement des échanges et de la plus grande ampleur des mouvements
de capitaux internationaux, il n’est pas raisonnable que cet accroissement
dépende de facteurs aussi aléatoires que les conditions techniques de la pro-
duction d’or, la politique des pays producteurs et le comportement des thésau-
riseurs et des spéculateurs.

Si la perspective d’'une réduction du réle monétaire officiel de l'or ren-
contre un trés large consensus dans les projets de réorganisation du systeme
international, aucune formule n’a encore été envisagée pour agencer, de maniére
convenue, l'utilisation que les banques centrales pourraient faire de leurs réserves
d’or actuellement existantes, dans les réglements entre elles.

Intégration monétaire européenne.

La désorganisation du systéme international des paiements aurait pu étre
le ferment d'un resserrement des liens entre les membres de la Communauté
Economique Européenne élargie. Il n’en a rien été. Dans le désordre et ses pro-
blémes, dans l'incertitude et ses inquiétudes, la construction de 1'Europe ne
s’est pas imposée comme une idée-force. La personnalité de I'Europe ne s’est
pas affirmée. L’opinion publique s’en est désintéressée et les gouvernements ont
réagi aux événements, en fonction surtout de considérations nationales.

L'objectif de l'intégration monétaire n’a pas été abandonné mais, malgré
les réunions nombreuses des Conseils de Ministres, des Comités spécialisés et les
travaux incessants des experts, sa réalisation n’a guére progressé, pas plus que ne
s’est affirmée une volonté de coordonner de facon plus concrete les politiques
économiques et financiéres.

Les livres anglaise et irlandaise sont restées des monnaies flottantes. La lire
italienne, qui avait bénéficié d'un soutien substantiel des banques centrales des
pays partenaires au début de I'année, a abandonné le régime des cours de change
fixes au moment de la seconde dévaluation du dollar. Les six autres pays mem-
bres ont continué a appliquer, en 1973, I'accord d’avril 1972 sur le rétrécissement
des marges de fluctuation entre leurs monnaies, qui établissait entre les cours de
celles-ci le mécanisme du « serpent ». Celui-ci évoluait dans un « tunnel » dont
les marges de fluctuation du dollar formaient les limites; ce tunnel a cessé d’exis-
ter le 19 mars lorsque ces marges n’ont plus été défendues.

Ces six pays avaient constitué de la sorte une zone monétaire sui generis,
sans monnaie dominante, pluripolaire et dont chacun des membres conservait
une trés large autonomie d’action.
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Clest par des décisions prises en dehors de toute concertation générale que
le mark allemand a été réévalué de 3 p.c. en mars et de 5,5 p.c. en juin; de
méme, la réévaluation de 5 p.c. du florin en septembre n’a été précédée de con-
sultations qu’entre les Gouvernements du Benelux. Ces adaptations ne révélaient
pas nécessairement des déséquilibres fondamentaux dans les évolutions respec-
tives des pays membres du « serpent »; elles résultaient aussi d’'un manque d'uni-
formisation des régimes des changes de ces pays, dont certains étaient plus exposés
que d’autres aux mouvements de capitaux spéculatifs. Au surplus, dans le cas du
florin, la modification du taux pivot a été présentéc comme une mesure qui
répondait a des préoccupations d’équilibre intéricur et faisait partie des mesures
anti-inflationnistes du Gouvernement.

Le 19 janvier 1974, la cohésion monétaire européenne a été ébranlée, une
fois de plus, par la décision francaise de ne plus appliquer, pendant six mois,
I'accord d’avril 1972.

Les pays membres de la Communauté dont les monnaies restent dans le
« serpent » ne sont plus que cing. Ceux-ci ont décidé de renforcer la coordination
de leurs politiques de change, en ce qui concerne notamment les interventions sur
les marchés des devises, de méme que de leurs politiques monétaires. En con-
sentant les efforts nécessaires au succes de 'entreprise, ces pays sefforcent de
sauvegarder un élément essentiellement favorable, dés a présent, au développe-
ment de leurs échanges commerciaux et, ultérieurement, au progreés de I'intégra-
tion monétaire de la Communauté.

A ce progrés pourra contribuer aussi, en dépit de toutes les limites dont il a
été entouré au départ, le Fonds européen de coopération monétaire, entré en acti-
vité en juin. Ses fonctions actuelles se bornent i organiser la « multilatéralisa-
tion » des créances et dettes réciproques des banques centrales de la Communauté
Economique Européenne et a gérer le soutien monétaire a court terme.

Les avoirs et les engagements que les banques centrales acquiérent ou con-
tractent a l'occasion d’interventions de soutien d’autres monnaies des pays du
« serpent » sont désormais sur ou envers le Fonds et libellés en unités de compte
monétaires européennes. « Multilatéralisées » de la sorte, ces créances et ces
dettes seront compensées pourvu qu’clles soient nées au cours du méme mois. A
la fin du mois suivant, leur solde est réglé, conformément aux dispositions de
l'accord d’avril 1972, c’est-a-dire en tenant compte de la composition des réser-
ves du pays débiteur. Ces conditions de fonctionnement du Fonds sont encore
bien restrictives : certains réglements bilatéraux restent possibles et le terme des
crédits entre banques centrales est court; en outre, une monnaie tierce est utilisée
largement dans les interventions et les remboursements. Mais, pourvu que renaisse
la volonté de poursuivre la consolidation de la Communauté, I'action du Fonds
devra étre élargie.

En effet, aussi longtemps que l'espace économique européen n’aura pas été
rendu plus homogéne par une coordination active des facteurs d’évolution des
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structures et de la conjoncture dans les divers pays membres, les balances des
paiements de ces derniers pourront encore refléter des divergences. Dans la
mesure ot ces déséquilibres ne pourraient plus étre corrigés par des variations
des cours de change et des parités, les pays membres devraient financer récipro-
quement leurs surplus et déficits, pour des périodes suffisamment longues, et se
doter, a cette fin, d’'un mécanisme de crédits plus puissant. Des décisions récentes
ont été prises dans ce sens. A la réunion de Bruxelles, le 17 décembre, le Conseil
de Ministres a invité le Fonds européen de coopération monétaire a majorer, sans
en modifier les régles, le volume du soutien monétaire a court terme que peuvent
s'accorder les banques centrales de la Communauté Economique Européenne.
Pour la Belgique, le quota créditeur atteindra au maximum 400 millions d’unités
de compte et le quota débiteur, 200 millions d’unités de compte; le montant des
crédits que le Fonds européen pourrait mettre a la disposition de la Belgique
dépasserait ce dernier montant si les autorités du Fonds décidaient d’utiliser, a
cette fin, la « rallonge » prévue.

Cette augmentation des crédits potentiels intégrés dans les ressources du
Fonds curopéen de coopération monétaire est restée au-dessous des propositions
formulées par la Commission; les montants qui sont actuellement disponibles ne
permettraient pas de faire face & des déséquilibres importants. Divers pays mem-
bres ont estimé que des crédits plus larges pourraient provoquer dans la Com-
munauté une création trop abondante de liquidités internationales. Il est de fait
gu’en s’endettant envers leurs partenaires, les pays déficitaires, conservant la dis-
position de leurs réserves brutes, pourraient se dispenser plus longtemps d'un
effort de redressement. Il est tout aussi évident que d’autres pays ont été et pour-
ront encore étre créditeurs parce qu'ils tolérent plus facilement les afflux de
capitaux de toutes provenances.

L’appréhension qu’a chacun des pays membres de devoir supporter les
conséquences des déficits exagérés de partenaires ou, a 'inverse, de subir les effets
de leurs surplus abusifs, peut étre écartée en recourant a des moyens qui soient
plus communautaires qu'un rationnement de I'aide mutuelle. L’organisation d'un
systéme de crédits intra-européens, larges mais conditionnels, contribuerait de
deux fagons au progrés de l'intégration : elle affirmerait la solidarité entre les
membres de la Communauté; elle rendrait nécessaires les concertations entre pays
demandeurs et pays sollicités, obligeant ainsi les uns et les autres a confronter
leurs problémes autrement que dans des cénacles d’experts et a coordonner leurs

politiques économiques autrement qu’en intentions.

On est loin de cette coopération. La mise en commun des réserves, qui aurait,
symboliquement au début, étayé la construction d’une large zone monétaire, a
été reportée et remise a I'étude. Le passage a la seconde étape de 1'union moné-
taire européenne parait compromis.

L’esprit européen fait défaut dans les pays de la Communauté.

Trop de leurs dirigeants, orgueilleux de leur souveraineté, jaloux de leur
autonomie, soucieux de leurs problémes locaux, ne semblent pas prendre 1'exacte
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mesure du prestige et de l'autorité que leur propre pays, isolé, a dans le monde;
leur vision ne s’étend pas assez loin pour qu’ils puissent concevoir le prestige et
I'autorité qu’'auraient, unies, ces nations dont les destinées sont solidaires du sort
d’une Europe qu’aujourd’hui ses divisions rendent dépendante et que sa faiblesse
meurtrit.
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EVOLUTION RECENTE DE L’ECONOMIE BELGE

Le Préambule au Rapport annuel de la Banque pour I'année écoulée, tout
en précisant que la lutte contre I'inflation devra demeurer un des objectifs des
tout prochains mois, soulignait la nécesité d’observer avec vigilance 1’évolution
des diverses données de la politique conjoncturelle, de fagon a intervenir a temps
si celles-ci venaient a s’altérer.

Au cours des deux premiers mois de 1974, les pressions inflationnistes se
sont & nouveau avivées. Sur divers plans, les éléments de déséquilibre ont persisté
et souvent méme, se sont aggraves.

Ainsi qu’il apparait des données reprises a l'article relatif aux cours mon-
diaux des principales matiéres premiéres, aucune tendance 2 la stabilisation n’est
apparue jusqu'a présent. Au contraire, sous V'effet indirect de la politique suivie,
en matiére de prix et de production, par les principaux pays producteurs de
pétrole, ces cours qui déja s’étaient sensiblement relevés en 1973, ont continué
de progresser, souvent méme 4 un rythme accéléré; les niveaux actuels dépassent
de tres loin les maxima atteints antérieurement.

Ces hausses de prix de matiéres premiéres n’ont pas manqué de se répercuter
sur les colts et les prix intérieurs.

Au niveau des entreprises, oit les progrés de la productivité ont vraisembla-
blement continué de se ralentir, les prix de gros des produits finis ont enregistré
pour le seul mois de janvier une hausse de l'ordre de prés de 4 p.c.

De méme, au niveau des prix a la consommation, les relevements intervenus
en janvier et février ont été supérieurs chaque fois a2 un pour-cent. Si ce rythme
ne se ralentit pas, la hausse annuelle dépassera les douze pour-cent.

Evolution des prix en Belgique

(Pourcentages de variation)

Prix de gros des produits industriels finis I'rix & la consommation

1 2 1 2
1972 Décembre .....cooiiiiiiiinns + 0,1 4+ 3,0 + 0,7 + 6,4
1973 Janvier  .oceviieeiiiniiiiiiien + 0,2 + 2,6 + 0,9 + 6,9
3 o T-) OO + 0,5 + 2,8 + 0,6 + 6,9
1978 Décembre  .oooeveveriieieneinnis + 1,1 + 5,6 + 1,3 + 7,8
1974 Janvier + 3,8 + 9,5 + 1,1 + 7,5
Février 4+ 1,3 + 8,3

1 Par rapport au mois préecédent.
2 Par rapport au mois correspondant de 'année précédente.
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Or, ces hausses de prix sont intervenues alors que, pour les industries et les
consommateurs belges, les prix du pétrole et des produits dérivés n’avaient plus
été relevés depuis novembre dernier. Elles ont a leur tour provoqué des achats
dépassant nettement la normale. Les délais de livraison de nombreux produits
se sont allongés. Des goulets d’étranglement se sont formés; 23 p.c. des entreprises
participant 2 I'enquéte de la Banque attribuaient en janvier 1974 la sous-utilisa-

tion de leurs capacités de production a une insuffisance d’approvisionnement
contre seulement 16 p.c. en octobre 1973 et 7 p.c. en janvier 1973.

La demande demeure trés ferme dans de nombreux secteurs de 1'économie.
Selon les résultats de la derniére enquéte de conjoncture de la Banque portant
sur janvier, on constate globalement une nette reprise des commandes qui a plus
que compensé le repli enregistré en décembre dernier. La durée de lactivité
s'est allongée, passant de 4,31 mois en décembre 1973 4 4,38 mois en janvier 1974.

Jusqu’a présent, il semble que les conséquences dommageables de la crise
pétroliere sur la demande et l'activité se soient localisées dans quelques secteurs
directement affectés par celle-ci, bien que pour des raisons opposées : I'industrie
automobile est touchée par la réticence des acheteurs et I'industrie chimique par
les pénuries d’approvisionnement. Si l'on fait abstraction des développements
dans ces secteurs particuliers, le degré d'utilisation des capacités de production
serait méme passé de 85 p.c. en octobre dernier & 85,5 p.c. en janvier 1974.

Le chémage ne s’est pas, comme on aurait pu le redouter, aggravé. Aprés
élimination des incidences saisonniéres le taux des chémeurs complets a aptitude
normale rapporté au nombre d’assurés contre le chémage était revenu au 15
février a 1,69 p.c. contre 1,74 p.c. a fin janvier et 1,76 p.c. a fin décembre et
novembre 1973.

Vis-a-vis de I'extérieur, le compte courant de la balance des paiements de
I’'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise, apres avoir été négatif en décembre
dernier (— 3,1 milliards), est redevenu positif. Sur la base de données provisoires,
il s’établissait en janvier a + 3 milliards et pour les vingt-six premiers jours
de février a + 3,4 milliards; le dernier renchérissement des prix du pétrole brut
importé n’a cependant pas encore sorti ses effets sur les montants des paiements
pour importations.

Actuellement, comme a fin décembre 1973, il est toujours difficile d’évaluer
avec un degré suffisant d’exactitude 1'évolution A venir des diverses composantes
de la demande. Si on prévoit encore des taux de croissance en recul sérieux par
rapport 4 ceux de I'an dernier, la plupart des estimations faites au lendemain de
I'embargo décidé par les pays producteurs de pétrole ont cependant été revues
dans un sens moins pessimiste.

En dépit des nombreuses incertitudes qui subsistent pour 'avenir non immé-
diat, il n’apparait pas que le maintien de l'activité économique du pays serait
compromis d’ici les mois d’été. D’ailleurs, si des points faibles apparaissaient, ils
appelleraient des adaptations de politique.
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Mais actuellement ct pour l'avenir immédiat, c’est en tout cas une certitude
qui se dégage : les actions engagées contre l'inflation doivent étre poursuivies,
voire renforcées.

Les tensions inflationnistes, évidentes dans I'évolution des prix, se mani-
festent aussi par l'accroissement du recours au crédit aupres des divers inter-
médiaires financiers. Le 20 février, le montant des fonds stérilisés au titre de
la réserve monétaire sur les crédits a presque doublé, par rapport au montant
déja élevé du début de ce mois. Cet accroissement est d’autant plus significatif
que les facteurs saisonniers agissent normalement a cette époque de I'année dans
le sens de la baisse.

Réserve monétaire sur les crédits

(En wmilliards)

Début janvier 1974 Début février 1974 20 février 1974
Banques ..o 1,9 3,7 6,3
Institutions publiques de crédit ............ 0,2 0,3 0,6
Caisses d'dpargne privées .........c..coninn. 0,1 0,2 0,3
Total ... 2,2 4,2 7,2

En méme temps que se maintient une certaine pression a l'ouverture de
nouveaux crédits A court terme, le degré d'utilisation des crédits existants a une
nette tendance 2 se relever. En janvier 1974, les prélevements sur crédits ouverts
aupres des banques ont atteint prés de 12 milliards, contre & peine 2,5 milliards
en janvier 1973.

Pour sa part, la Banque demeure d’avis qu'un niveau élevé de taux d’intérét
est nécessaire A la fois pour décourager les sorties de fonds, pour encourager, au
contraire, I'apport d’'un volume suffisant d’épargnes financiéres sur les marchés
de fonds intérieurs et pour freiner le développement excessif du crédit. S'il n'en
était pas ainsi, la constitution de stocks spéculatifs se trouverait facilitée, la hausse
des prix inquiétante serait aggravée, le climat de hausse se généralisant affecterait
de plus en plus les comportements et les divers groupes sociaux, déja enclins a se
résigner 4 l'inflation, ne s’cfforceraient plus que de compenser la perte de pouvoir
d’achat par une augmentation nominale de leurs revenus ou par des placements
systématiques en biens réels.
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EVOLUTION
DES PRIX MONDIAUX DES MATIERES PREMIERES

Les cours des matiéres premiéres sur les marchés mondiaux ont enregistré en
1973 une hausse exceptionnelle, qui s’est poursuivie au début de 1974. La hausse
a été générale et, dans un certain nombre de cas, elle a porté les cotations a
un multiple du niveau observé un an auparavant. Les indices généraux des prix
des matiéres premiéres ont ainsi dépassé de tres loin les maxima antérieurs.

L’analyse des développements récents sera précédée, d’abord, de quelques
indications d’ordre technique relatives aux instruments servant a mesurer les
fluctuations des prix des matiéres premiéres et, ensuite, d’'une bréve rétrospective
de I'évolution de 1950 jusqu'a 1972, qui permettra de situer la hausse récente
dans une perspective a long terme; elle sera suivie de quelques considérations

relatives 4 des facteurs pouvant influencer 1'évolution future des cours.

I. La mesure des fluctuations des prix des matiéres premidres.

L’éventail de matiéres premiéres et produits de base qui sont négociés sur
une large échelle & travers le monde est vaste. S'il existe, pour certains produits,
un centre privilégié qui constitue indiscutablement un marché mondial domi-
nant, plus nombreux sont les cas ol un produit déterminé est coté réguliére-
ment sur plusieurs marchés, 3 des prix qui ne sont pas toujours équivalents;
souvent méme, les produits sont commercialisés en qualités-types multiples, pour
chacune desquelles des cotations spécifiques sont établies.

Déja il n’est pas toujours simple, dans ces conditions, de retracer exacte-
ment P'évolution des prix lorsqu’il s’agit d'un produit déterminé. Saisir cette
évolution pour un ensemble de produits est bien plus ardu encore; cela est
cependant indispensable a qui veut se faire une idée de I'incidence globale, sur
les économies nationales, des fluctuations qui affectent les prix des produits en
cause. Il faut, pour cela, s’en remettre a la technique statistique qui permet,
en leur conférant, d'une mani¢re ou d’une autre, un poids relatif déterminé
par rapport a I’ensemble, de fondre en une donnée chiffrée unique les cotations
dispersées des différents produits jugés représentatifs. C’est selon ce principe
que sont dressés les indices, généraux ou par catégories de produits, des prix
des matiéres premieres.
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Il existe une variété considérable de tels indices, nombre de pays, d’insti-
tutions, voire d’organes de la presse financiére jugeant opportun d’établir leur
propre version. Chaque indice comportant une part d’arbitraire et ne pouvant
donc a priori prétendre en toute circonstance et pour chaque économie nationale
a une exactitude compléte, I'analyse globale qui suit s'appuie sur quatre indices
de renom international, a savoir : le Moody, le Reuter, le Schulze (*) et le
Hamburgische Welt-Wirtschafts-Archiv (HW.W.A)).

Comme on le verra, des disparités, d’ailleurs mouvantes et limitées, appa-
raissent dans les évolutions de ces quatre indices. Elles sont dues a des différences
dans la sélection et la pondération des cotations, et dans le nombre et la variété
des marchés sur lesquels ces cotations sont relevées. En grande partie, ces diffé-
rences tiennent a la conception de base de ces indices et a I'époque de leur
élaboration.

Les créateurs des indices Moody et Reuter, de conception déja ancienne,
tendaient & traduire les mouvements des prix d’'un nombre limité de matiéres
premiéres pour lesquelles un véritable marché mondial fonctionnait respective-
ment aux Etats-Unis d’Amérique et au Royaume-Uni, et choisies parce que trés
sensibles et d’importance considérable, a 'époque, pour I'économie respective
des deux pays précités.

Les indices du HW.W.A. et surtout de Schulze couvrent un plus grand
nombre de matiéres premieres que les deux précédents en englobant, en outre,
des produits de base; les cotations sont relevées sur plusieurs marchés mondiaux,
en fonction de la signification de ceux-ci pour les produits recensés. Ils visent
plutdt A traduire les fluctuations de 1'ensemble des matiéres premitres et pro-
duits de base largement utilisés dans les pays industrialisés. C’est ainsi, par
exemple, que ces deux derniers indices comportent des cotations relatives aux
combustibles, solides et liquides, absentes dans les indices Moody et Reuter.

En dépit de ce qui différencie ces indices, leurs évolutions forment, a s'en
tenir aux grandes tendances, un faisceau suffisamment convergent pour que des
indications valables puissent étre tirées des lignes de force observées.

11. Bref survol de la période 1950-1972.

Les fluctuations, selon les quatre grands indices précités, des cours des ma-
tiéres premiéres sur les marchés mondiaux, exprimés ou convertis en dollars des
Etats-Unis, sont retracées au graphique A.

(*) Anciennement « Volkswirt ». Bien qu'il ne soit plus calculé depuis mai 1973, cet
indice a cependant été retenu parce qu’'il permet de remonter jusqu’'a I'immédiat aprés-guerre,
ce qui n’est pas le cas de l'indice du HW.W.A,, de méme conception générale mais dont la
série ne débute qu'en 1952.
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On constate immédiatement que la moyenne des indices pour les années
1970-1971 correspond, a peu de choses pres, au niveau enregistré en 1950. Comme
ce méme niveau avait été atteint dés 1947, on peut dire que pendant un quart de

Graphique A.

Prix de gros mondiaux

(indices 1952 ¢ 1956 = 100)
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| siecle, environ, les prix des matieres premiéres n'ont plus dépassé le palier atteint
lors de la normalisation intervenue lorsque, aprés la parenthése de la deuxiéme
guerre mondiale, s’est opéré le retour vers I’économie de paix.
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Par rapport a l'avant-guerre, ce palier se compare comme suit a d’autres
indices significatifs de prix en dollars :

Coefficients
de multiplication
entre 19386-1988

et 1047-1950

Matitres premiéres 1 ....ciiiiiiiiviiiiiiiiiii, 2,1
Prix de gros des produits finis aux Etats-Unis ... 1,9
Prix de détail aux Etats-Unis ...ooooiiiiiiinenn 1,7

1 Moyenne des indices Moody ¢t Reuter, ce dernier converti en dollars des
Etats-Unis.

Entre 1950 et 1971, les prix de gros et de détail aux Etats-Unis poursuivaient
leur ascension, augmentant respectivement de 42 et de 72 p.c., pour se retrouver
en 1971, toujours par rapport a 1936-1938, aux coefficients 2,7 et 2,9.

Quant aux cours des matiéres premiéres, ils ont enregistré, en 1951, une forte
pointe, liée a la guerre de Corée, suivie d’'une normalisation, intervenue en 1952,
Au cours des deux décennies suivantes leurs fluctuations ont présenté une corré-
lation manifeste, quoique amplifiée, avec les alternances cycliques, mesurées par
les variations de la production manufacturiére dans les pays de 1'Organisation de
Coopération et de Développement Economiques.

Aprés un dernier fléchissement cyclique, qui ne se marque d’ailleurs que
dans deux des quatre indices repris au graphique B et qui coincide avec la réces-
sion économique en 1971, les cours ont entamé en 1972 une hausse importante
qui s’est encore accélérée en 1973, jusqu'a devenir la montée abrupte qui a con-
duit les indices aux sommets actuels.

La stagnation des prix des mati¢res premiéres pendant plus de deux décen-
nies est principalement liée, d’une part, au développement des produits synthé-
tiques — surtout caoutchouc, fibres textiles et plastiques — qui ont durement
concurrencé les produits naturels auxquels ils peuvent étre substitués et, d’autre
part, 4 'extension systématique des capacités de production. En effet, au travers
des cycles, l'offre s'est adaptée a l'expansion de la demande, anticipant méme
souvent sur celle-ci; jusque dans un passé récent, cette offre était d'ailleurs en
grande partie déterminée par les pays industrialisés qui, par le truchement de
leurs entreprises, assuraient en fait eux-mémes la production et la commercialisa-
tion en quantité suffisante des matiéres premieres.

Méme apres étre remontés en 1971 & leur niveau de l'immédiat apres-guerre,
les prix des matiéres premicres exprimés en dollars accusaient en réalité encore
une baisse relative correspondant a ’érosion du pouvoir d’achat de cette monnaie.
On a déja mentionné, a cet égard, la hausse des prix, de gros et de détail, aux
Etats-Unis. Il est intéressant, dans le méme ordre d’'idées, de mettre en paralléle
I'évolution, d’'une part, des matiéres premiéres et produits de base, et, d’autre
part, des prix a 'exportation des produits manufacturés. Les services des Nations-
Unies ont fait ce rapprochement.
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Graphique B.

Production industrielle et prix des matidres premidres

(variations annuclles en pour cent)

Sources : Production : Organisation de Coopération et dc Développecment Economiques.
riz : Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv.
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1 Neuf mois de 1978 comparé & neuf mois de 1972.

L’indice que les Nations-Unies ont retenu pour mesurer les mouvements des
prix f.o.b. a I’exportation des produits de base repose sur des cotations de prix. Il
comprend a la fois des prix fixés par contrats a long terme et des prix de marché,
dont les fluctuations sont plus amples et plus fréquentes; les produits recensés
comprennent des produits alimentaires non préparés et des matiéres premiéres
agricoles et minérales; ni les métaux précieux, ni les produits pétroliers, ni les
produits synthétiques, tels le caoutchouc et les fibres, ni les mitrailles n’y sont

repris.
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En ce qui concerne les produits manufacturés, il s’agit d’'un indice de la
valeur unitaire pour I'ensemble des exportations de ces produits en provenance
des principaux pays industrialisés & économies de marché; les produits alimen-
taires et le pétrole raffiné ne sont pas inclus dans l'indice. Les valeurs unitaires
n’étant pas de véritables prix, le rapprochement entre les deux séries doit étre
entouré de réserves explicites; il n’en reste pas moins parfaitement valable en tant
qu’indicateur de tendance.

Graphique C.

Prix a I'exportation

(indices 1952 ¢ 1956 = 100)

Source : Bulletin dcs Nations Unics.

———— Produits de base (1)
e «m == = Produits manufacturés (2)
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1 Indice des prix & l'exportation reposant sur des cotations de prix.
2 Indice de la valeur unitaire des exportations des principaux pays & dconomic de marché.

L’indice des produits de base a été orienté a la baisse jusqu’en 1962 puis, au
travers du cycle conjoncturel, il a montré une relative stabilité jusqu’en 1968. Par
contre, l'indice des prix des produits manufacturés accuse un trend ascendant
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tout au long de la période; si, pendant la premiére décennie, il accusait encore
deux fléchissements liés a des phases descendantes de cycles conjoncturels, au
cours des années soixante, il enregistrait une progression que les phases de fléchis-
sement conjoncturel parvenaient encore a ralentir mais plus a interrompre. Cette
hausse des produits manufacturés, malgré une diminution relative du coiit des
maticres premieres, est la résultante de la hausse fondamentale des cofits par unité
produite de l'utilisation des facteurs travail et capital dans les pays industrialisés.

La divergence d’évolution a persisté jusqu’'en 1968, élargissant jusqu’alors
I'écart entre les deux indices; de 1969 a 1972 cet écart s’est approximativement
maintenu, les deux séries ayant, sous l'effet de la haute conjoncture mondiale et
de l'accélération de l'inflation, connu des hausses considérables et a peu pres
paralléles. Puis, l'inclinaison de la courbe des prix des produits de base étant
devenue presque verticale tandis que celle des produits manufacturés s’infléchis-
sait légeérement, 1’écart s’est presque entiérement résorbé au premier semestre de

1973.

ITI. Evolution récente des cours des matidres premiéres.

A. Evolution globale en dollars.

Les pourcentages mesurant la hausse annuelle, entre janvier 1973 et janvier
1974, des indices généraux, exprimés ou convertis en dollars, des matiéres pre-
miéres se situent comme suit :

Moody : + 47,4 p.c.
Reuter : + 68,4 p.c.
HWWA. : +77.2 pc.

Ces augmentations sont sans équivalent dans 'apres-guerre. Elles résultent
d’une conjugaison de facteurs, les uns d’ordre général, les autres de caractere plus
spécifique. Parmi les premiers, on peut citer :

— d’abord, l'accroissement de la demande lié a la haute conjoncture sur-
venue simultanément dans presque tous les pays industrialisés; comme on le voit
au graphique B, l'indice de la production de l'industrie manufacturiére, dans les
pays de 'O.C.D.E., a progressé¢ en 1973 au rythme de 11 p.c., taux jamais atteint
auparavant; "

— ensuite, le fait que, comme d’habitude en période de conjoncture forte-
ment ascendante, la demande de produits de base aura augmenté plus que propor-
tionnellement 4 'accroissement de la production, les entreprises voulant s’assurer
des stocks de sécurité et anticiper sur les hausses ultérieures de prix attendues;

— en outre, le climat d’incertitude monétaire au plan mondial, qui a pro-
bablement accentué les développements précités et méme entrainé la constitution

XXXIII



d’achats purement spéculatifs, c’est-a-dire effectués a titre de placement en vue
d’une vente ultérieure;

— également, 'attitude des autorités de certains pays détenteurs de réserves
en dollars jugées excessives, qui auraient, selon d’aucuns, encouragé dans une
certaine mesure les achats anticipés de produits de base en vue d’atténuer les
entrées de devises;

— de plus, la guerre au Moyen-Orient et la « crise du pétrole », facteurs
d’accentuation de la course aux approvisionnements;

— enfin, un changement d’attitude dans le chef des pays producteurs de
matiéres premiéres; s’étant dotés graducllement de l'indépendance politique,
puis de la maitrise des moyens de production et de commercialisation des matiéres
premicres présentes dans leur sol, et ayant constaté la perte croissante du pouvoir
d’achat qu'un méme volume d’exportations leur assure en termes de produits
manufacturés qu'’ils doivent importer — phénomeéne qui est illustré au graphique
C et qui a été commenté ci-avant — ces pays cherchent sans doute de plus en plus
a infléchir en leur faveur les termes de 1'échange; le cas du pétrole constitue un
exemple évident de cette évolution

B. Incidence sur le coiit des approvisionnements des entreprises belges.

Appelés a traduire I'évolution des cours auxquels s’opérent, sur les marchés
mondiaux, des transactions essentiellement entre des opérateurs au jour le jour,
ces indices ne reflétent certes pas exactement les colits pour les entreprises
utilisatrices de matiéres premieres et de produits de base. Ces colits résultent
le plus souvent de prix fixés par des contrats a long terme et dont les variations
sont, dans ces conditions, moins fréquentes et moins amples; en outre, ils sont
influencés par les frets qui malgré une certaine détente au cours des derniéres
semaines, se situent, en janvier 1974, beaucoup plus haut qu’un an auparavant :
la hausse se chiffre a quelque 35 p.c. pour les « tankers » et 94 p.c. pour les
« dry cargos » (*).

De plus, les indices, tels qu'on les a repris, étant exprimés en dollars et
les cours de change, par rapport a celui-ci, des monnaies des divers pays ayant
évolué différemment, la hausse des prix des matiéres premiéres n’a pas affecté
de la méme maniére les importateurs de tous les pays. Ainsi, 'augmentation a
été moins importante pour les importateurs belges, du fait de la dépréciation
du dollar sur notre marché des changes au cours des derniéres années.

Depuis la suppression, en aotit 1971, de la convertibilité extérieure du
dollar en or, les moyennes mensuelles des cours de change ont évolué¢ en faveur

(*) Indices en dollars du Norwegian Shipping News, repris par la Kredietbank.
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Graphique D.

Indice des prix de gros mondiaux H.W.W.A.

(indices 1952 a 1956 = 100)

Source : Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv.

ev—— [ndice exprimé en dollors

= o o = Indice exprimé en francs belges
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des importateurs belges pendant deux ans, puis la tendance s'est venversée a
partir d’aoiit 1973 jusques ct y compris en janvier 1974 :

Pourcentages d'accroissement de 1'indice H.W.W. A,

En dollars ) En fraucs belges
Juillet 1971 & juillet 1973 73,0 23,7
Juillet 1973 & janvier 1974 31,4 58,6
Juillet 1971 3 jenvier 1974 ...ooviiiiiiiiinin, 127,6 . 96,1

7
Janvier 1973 & janvier 1974 . ... 77,2 71,9
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C. Evolution par groupes de produits.

Seul parmi les indices retenus, celui du H-W.W.A. se préte a la ventilation
par groupes de produits (*). Il distingue deux grandes catégories : les « Nahrungs-
Graphique B.

Prix de gros mondiaux H.W.W.A. ! par categorie de produits

(indices 1952 4 1956 = 100)

Données annuelles Donndes mensuelles
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1 Hamburgisches Welt- Wirtschafts-Archiv.

(*) L'indice de Schulze s’y prétait également mais, comme il a été indiqué, il a cessé
d'étre calculé depuis mai 1973.
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und Futtermittelrohstoffe » et les « Industrierohstoffe », ces derniéres étant 2
leur tour subdivisées en :

— Konsumgiiterrohstoffe - filés, peaux et cuirs, cellulose;

— Investitionsgiiterrohstoffe : fer, acier, métaux non ferreux, caoutchouc,
bois;

— Brenn- und Treibstoffe : charbons et coke, pétrole et dérivés,

La progression des prix entre janvier 1973 et janvier 1974 a été plus accusée
pour les matiéres premiéres destinées a l'industrie (+ 87,3 p.c.) que pour les

matiéres premiéres destinées a l'alimentation (+ 56,2 p.c.), la hausse annuelle
des prix des derniéres s'étant ralentie depuis septembre 1973.

Parmi les composantes de I'indice des prix des produits destinés 4 I'industrie,
ce sont les cours des « Investitionsgiiterrohstoffe » qui ont enregistré la hausse
la plus réguliére et la plus prononcée (+ 1054 p.c.); au cours des années anté-
rieures, C’est aussi le groupe qui a accusé les variations les plus fortes.

Les cours des « Konsumgiiterrohstoffe » s'étaient maintenus 4 un niveaun
relativement stable pendant une quinzaine d’années avant d’entamer, de la mi-
1972 au troisiéme trimestre de 1973, une progression paralléle a celle des « Inves-
titionsgiiterrohstoffe »; contrairement a ces derniers, ils n’ont cependant plus
haussé au quatriéme trimestre, de sorte que leur augmentation s’est arrétée a
64,5 p.c. pour toute I'année 1973 et est méme revenue 4 47,8 p.c. entre janvier
1973 et janvier 1974. Les « Brennstoffe », enfin, étaient restés pratiquement étales
de 1952 a 1969, abstraction faite de la poussée observée en 1957 et liée aux
conséquences du conflit intervenu en novembre 1956 au Moyen-Orient. Leur
hausse a aussi été importante en 1973 (+ 68,6 p.c.) et, s’accélérant au début de
I'année en cours, elle a, avec ses 98,2 p.c. presque rejoint celle des « Investitions-
gliterrohstoffe » & I'issue des douze mois se terminant en janvier 1974; la progres-
sion plus lente des charbons et coke (+ 28,2 p.c.) a cependant tempéré celle du
« pétrole et dérivés » qui a atteint 124,9 p.c.

D. Données spécifiques pour quelques produits.

Si on pousse l'analyse jusqu’au niveau des produits, de grandes différences
apparaissent quant & I'ampleur de la hausse de janvier 1973 i janvier 1974.
Celle-ci va de 115 p.c. pour le zinc jusqu’a 0 p.c. pour I'aluminium.

Il est clair qu'a ce stade, outre les facteurs d’ordre général dont il a été
question, des éléments spécifiques ont joué. Il a paru intéressant d’en relever
quelques uns. ' ‘

Pour une série de denrées alimentaires, les conditions climatiques n’ont pas
été favorables.
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Graphique F.

Taux de variation des cours de quelques matidres premidres
entre janvier 1978 et janvier 1974
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— Froment : en raison de la forte augmentation de la demande sur le
marché mondial, due en grande partie a des récoltes défectueuses dans plusieurs
importants pays producteurs, les stocks sont tombés au niveau le plus bas de
I'apreés-guerre.

— Sucre : les récoltes n'ayant pas été trés abondantes (notamment 4 Cuba,
au Brésil et en Australie), Poffre se serait réduite face 2 une demande en expan-
sion, notamment de la part des Etats-Unis ol les quotas d’importation ont été
relevés. '

— Café : les prix du café ont peu augmenté en 1973 mais a fin 1972 leur
niveau était nettement plus élevé que celui des deux produits précités, sans
doute grice A l'accord sur le café; celui-ci n’a pas été prorogé pour 1973-1974,
mais la récolte déficiente au Brésil exercera vraisemblablement une influence
a la hausse des prix.
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Graphique G.

Evolution des prix de quelques produits !

(indices décembre 1971 =-100)
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L’augmentation rapide des prix des métaux non ferreux, aprés la faiblesse
relative des cours en 1971 et au début 1972, est liée a la rareté de certains pro-
duits. Les stocks au London Metal Exchange sont revenus i des niveaux tres
bas alors qu’ils étaient encore élevés a la fin de 1972; c'est le cas par exemple
pour les stocks de cuivre, revenus de 192.000 tonnes en décembre 1972 & quelque
20.000 tonnes actuellement, de zinc, tombés 2 quelque 6.000 tonnes, contre plus
de 25.000 tonnes un an plus t6t, et d’étain, réduits & moins de 3.000 tonnes,
contre 7.000 tonnes environ en janvier 1973. Face a la spéculation sur certains
produits, les achats a trés court terme ont été interdits au London Metal
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Exchange. D’aprés des commentateurs spécialisés, la suppression du contréle des
prix aux Etats-Unis aurait favorisé le mouvement de hausse. Enfin, les industries
de traitement des métaux non ferreux étant généralement fort polluantes, les
préoccupations de préservation de 'environnement entrainent le ralentissement,
voire la cessation de l'activité de certaines unités de production et retardent ou
empéchent la création de nouvelles unités. '

Au niveau des produits, on peut signaler plus spécifiquement :

— en ce qui concerne le cuivre : outre les gréves dans les mines du Chili,
des fermetures de raffineries en vue de la préservation de I'environnement ct le
cas de force majeure invoqué par un producteur canadien (*); globalement, le
déficit de cuivre raffiné des pays a économie de marché aurait atteint
250.000 tonnes en 1973.

— en ce qui concerne le zinc : I'insuffisance de I'offre qui, malgré des pré-
levement sur les stocks stratégiques des Etats-Unis s’est encore accrue, par suite
notamment de fermetures pour des motifs écologiques; le déficit est estimé &
environ un demi-million de tonnes.

Comparés a ceux des autres groupes de mati¢res premieres, les prix des
produits agricoles destinés a lUindustrie étaient restés bas les vingt derniéres
années, essentiellement sous la pression de la concurrence de leurs substituts
synthétiques. Les producteurs ont ainsi été incités plutdt a restreindre leurs
cultures qu’a les accroitre, ce qui a encore accentué l'inélasticité a court terme
que les caractéristiques mémes de la production conférent déja a l'offre de ces

produits. Ici aussi, des facteurs particuliers ont joué :
— Coton : les récoltes ont souffert des inondations (Mississipi, Brésil).

— Laine : aprés la forte poussée enregistrée en 1972 et jusqu’au printemps
de 1973, les cours se sont stabilisés a un niveau quelque peu inférieur aux
maxima atteints vers la fin du premier trimestre de 1973; les possibilités de
substitution étant grandes, les prix de la laine ne peuvent franchir un seuil
au-dela duquel la demande se déroberait.

— Caoutchouc : suite a la vente de stocks stratégiques, les prix, qui avaient
atteint un premier sommet en juillet 1973, ont quelque peu fléchi mais ultérieu-
rement la progression a repris suite a des achats importants, notamment de
I'U.R.S.S, de la Chine et du Japon; la crise du pétrole favorise en principe Ia
progression du cours du caoutchouc qui est en compétition avec certains produits
dérivés du pétrole, a moins qu’'un ralentissement de la production et de la cir-
culation automobile et aérienne ne vienne influencer négativement la demande.

(1) Un producteur confronté, pour des raisons techniques, 4 une baisse de production
de plus de 50 p.c., est autorisé 4 ne pas devoir honorer ses commandes.
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IV. Eléments prévisionnels.

Les spécialistes semblent avoir des difficultés a établir des prévisions quant
a I'évolution future des prix des matiéres premieres. Certes, la hausse des prix
a atteint un rythme exceptionnellement rapide depuis plus d'un an et les niveaux
actuels sont trés élevés; mais certains affirmaient déja que les prix atteignaient
des maxima il y a plusieurs mois et pourtant la hausse s'est poursuivie. Il faut
d’ailleurs rappeler que, comme l'illustre le graphique C, cette hausse constitue
en fait un rattrapage du retard encouru, au cours des derniéres décennies, par
rapport aux prix des produits manufacturés livrés aux pays producteurs de
matiéres premieres.

A court terme, il semble bien qu'une détente pourrait intervenir sur les
marchés. La pression de la demande va vraisemblablement s’atténuer. Les pré-
visions officielles en matiére de conjoncture font presque unanimement état
d’un ralentissement en 1974. Suivant les calculs de 'O.C.D.E,, le Produit Natio-
nal Brut a prix constants de I'ensemble des pays de 1'O.C.D.E. n’augmenterait
que de 1,5 a 2 p.c. en 1974, alors qu'il a progressé de 5 p.c. en 1972 et de
6,75 p.c. en 1973. D’autre part, de nombreux importateurs ont constitué des
stocks importants qui répondaient & des motifs divers : expansion de l'activité,
craintes de difficultés d’approvisionnement, anticipations sur des hausses de prix
attendues. De plus, la demande semble avoir été soutenue par des achats spécu-
latifs suscités par l'instabilité des taux de change et méme, dans certains cas,
avoir été encouragée par les autorités dans le cadre d'une politique de limitation
des entrées non souhaitées de capitaux. En ce qui concerne l'offre, une amélio-
ration apparait pour plusieurs produits alimentaires et les capacités de produc-
tion de certains minéraux sont en voie d’extension, comme souvent apres une
période de hausse des prix.

Sous réserve de facteurs accidentels, comme des intempéries, des gréves, des
conflits armés, de bouleversements monétaires, d'une flambée généralisée de
I'ensemble des prix, a court terme l’hypothése la plus probable est donc celle
d’une tension moins grande entre offre et demande, et, partant, d'une stabilisa-
tion, sinon d'un tassement des prix des matiéres premieres.

A moyen terme, par contre, les pressions a la hausse risquent d’étre prédo-
minantes. Dans la mesure ot les pays grands importateurs de matiéres premiéres
ont perdu la maitrise des sources de production de ces matieres, il est probable
que l'offre ne sera plus aussi systématiquement portée a un niveau structurelle-
ment excédentaire. Dans les pays industrialisés eux-mémes, le souci de la protec-
tion de I'environnement conduit, par I'imposition de normes sévéres, a la ferme-
ture de certaines raffineries et freine la création de nouvelles entreprises polluan-
tes.

Certes, la demande de matic¢res premicres pourrait étre freinée, d’une part,
par des économies résultant d’'une modération de certaines consommations et de
I'amélioration des rendements, et, d’autre part, par le développement du recyclage
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des matiéres premieres; la prise de conscience du volume limité des ressources
naturelles disponibles sur la planéte et le maintien 4 un niveau relativement plus
élevé qu’auparavant des prix de ces matiéres encourageront des initiatives en ce
sens. Compte tenu du désir de croissance, notamment dans les zones immenses
de sous-développement qui existent encore, ce freinage rlsque cependant de ne
pas peser d'un poids trés grand.

Drailleurs, les pays producteurs, devenus conscients, a la fois, de I'énormité
de leurs besoins de développement, du préjudice qu'ils subissent lorsque les prix
des produits manufacturés qu’ils achetent augmentent tandis que ceux des
matiéres premicres qu'ils vendent restent stables, et de la force politique et
économique qu’ils peuvent représenter, mettront vraisemblablement tout en
ceuvre pour obtenir le plus haut prix possible de leurs ressources que, du reste,
ils savent n’étre pas inépuisables. Comme rien ne permet de croire que les haus-
ses de prix des produits manufacturés s’arréteront un jour, il est probable que
les matiéres premiéres renchériront elles aussi puisque la fixation de leurs prix
sera, plus qu’auparavant, déterminée en fonction du colit des biens d’équipement
et de consommation qu’elles doivent permettre d’acquérir. Sans doute, les pays
producteurs de matiéres premiéres autres que le pétrole ne se trouvent-ils pas
dans une position de force comparable a celle des pays de 'O.P.E.P., en raison
de la plus grande dispersion de l'offre; les essais tentés jusqu'a présent n’ont
d’ailleurs pas été trés concluants; de plus, ces pays ont un plus urgent besoin de
devises. Néanmoins, il y a tout lieu de croire que, soutenus d’ailleurs par une frac-
tion croissante de 1'opinion mondiale, ils accentueront leurs efforts et réussiront,
sans doute, au moins 4 empécher le retour d’une détérioration persistante de leurs
termes de 1'échange pareille & celle qui s’était développée depuis la fin de la
deuxi¢me guerre mondiale jusqu’il y a deux ans a peine.

Au total, il parait en tout cas hasardeux de tabler sur une baisse durable,
a moyen terme, des prix des mati¢res premiéres.
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MESURES DE POLITIQUE MONETAIRE
PRISES EN BELGIQUE

1. ACCORDS CONCLUS PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE AYEC
LES BANQUES, LES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES ET LES INSTITU-
TIONS PUBLIQUES DE CREDIT.

Justification.

Depuis la derniére prorogation en septembre dernier des accords relatifs &
diverses mesures de politique monétaire, des développements nouveaux sont inter-
venus sur divers plans. Ceux-ci trouvent essenticllement leur origine dans la
crise récente de I'énergie et dans une certaine hésitation de la conjoncture obser-
vée dans la plupart des pays industrialisés. Ils sont de nature a influencer de
facon marquée le commerce extérieur et I'évolution économique intérieure de
la Belgique.

Le reléevement brutal des prix des produits énergétiques ne manquera pas
d’alourdir considérablement le cotit des importations de ces ressources. Il est
difficile dans les circonstances présentes d’estimer correctement l'impact de ces
hausses sur la balance de paiements de 1'Union Economique Belgo-Luxembour-
geoise. L'excédent courant qui, en 1973, a atteint le niveau tres élevé de 42 mil-
liards de francs, sera sans doute séricusement entamé, ce qui pourrait avoir une
incidence sur le mouvement des fonds avec 1'étranger.

Eu égard 4 cette évolution prévisible de la balance de paiements, il n’y a plus
lieu de décourager les entrées de fonds. Pour sa part, I'Institut Belgo-Luxembour-
geois du Change vient d’adapter dans ce sens sa réglementation en admettant a
nouveau qu’'une rémunération soit octroyée aux comptes étrangers francs belges
convertibles et en réintroduisant des plafonds a la position de change au comptant
A la hausse du marché réglementé. Dans ces conditions, I'imposition d'une réserve
monétaire sur ces éléments extérieurs ne se justifie plus et les fonds qui se trou-
vaient stérilisés a ce titre aupreés de la Banque sont libérés par le nouvel accord.

Le renchérissement des produits énergétiques aura une autre conséquence :
il va gonfler le cott de la plupart des productions, ce qui pourrait donner une
nouvelle et vive impulsion a la hausse, déja trés préoccupante, des prix.
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Cette perspective d’accélération risque d’encourager les agents économiques
a précipiter leurs dépenses et, plus particuliérement, d’inciter un certain nombre
d’entreprises a accumuler des stocks de matiéres premiéres et de biens de produc-
tion. Certes, une telle accumulation peut étre pleinement justifiée du point de
vue de la firme, constituant dans son chef un simple acte de gestion prudente.
Mais la multiplication de tels actes aurait des conséquences trés dommageables
d'un point de vue macroéconomique. Elle signifierait qu'a chaque stade de
production, des commandes plus importantes seraient passées aux fournisseurs.
Or, dans un certain nombre de cas, ceux-ci seraient incapables de satisfaire cette
demande accrue, car leur activité est, en raison de la haute conjoncture, limitée
par des pénuries de divers ordres; il existe d’ailleurs déja des difficultés d’appro-
visionnement en biens intermédiaires. Dés lors, les précautions prises par les entre-
prises pour se prémunir contre une hausse des prix auraient pour effet d’exacer-
ber celle-ci.

Une telle éventualité aurait d’autant plus de chances de se réaliser que le
financement des dépenses serait plus aisé. Il est donc trés important que '’expan-
sion des crédits accordés par les intermédiaires financiers aux entreprises et parti-
culiers soit contenue dans des limites raisonnables. Il ne saurait étre question,
dans ces conditions, de démanteler le dispositif de réserve monétaire dans ses
parties autres que celles afférentes aux éléments extérieurs.

Cependant, le risque d'un emballement de la demande pour certains biens
n’exclut pas que, sous I'effet du ralentissement spontané de la tendance conjonc-
turelle et des incertitudes engendrées par la crise du pétrole, de I'hésitation soit
apparue dans certains secteurs de I’économie. Si le niveau des durées assurées
d’activité demeure élevé dans les industries manufacturiéres et la construction, on
reléve un jugement plus réservé quant a I'évolution prochaine de la demande :
depuis novembre, la proportion des entreprises s'attendant a la régression de la
demande I'emporte sur celle des entreprises comptant encore sur une progression.
Les événements récents doivent normalement donner lieu a2 un réexamen des
plans d’investissements; il n’est. pas encore possible de dire si celui-ci aboutira
a un élargissement ou 2 une contraction des dépenses de l'espece.

La situation économique actuelle est donc a la fois hétérogéne et incer-
taine. Les modalités de la prorogation du dispositif tiennent compte de cet état
de choses.

Tout d’abord, la prorogation est pour deux mois seulement. Une date proche
est ainsi fixée, a laquelle 'opportunité d’adapter le systéme a I’évolution de la
situation sera examinée. Rien n’empécherait d’ailleurs de procéder a cette adapta-
tion plus tét encore, si le besoin s’en faisait sentir.

Ensuite, le dispositif est assoupli sur plusieurs points.

En ce qui concerne la réserve sur le passif exigible, le taux appliqué a la
catégorie des engagements au-dela de deux ans est ramené de 0,625 a 0,50.
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Le dispositif de réserve sur les crédits comporte, pour chacun des mois de
février et mars 1974, un relévement du montant exonéré de réserve prévu par
l'accord du 28 septembre dernier. Cet aménagement a pour effet qu'un inter-
médaire financier pourra accroitre ses crédits & un rythme normal au cours des
deux mois précités, sans devoir ajouter a la réserve déja formée sur base de la
situation des crédits a la fin de janvier 1974.

La part de leurs ressources nouvelles que les intermédiaires financiers s’en-
gagent a consacrer a l'acquisition d’effets et fonds publics est abaissée. De plus,
une tolérance sera admise lors de la vérification du respect de cet engagement.
Cette tolérance sera déja d’application pour I'accord du 28 septembre 1973,

Accord : Dispositions essentielles.

A Tinvitation de la Banque Nationale de Belgique, I'intermédiaire financier
concerné déclare adhérer au présent accord qui proroge, en l’assouplissant,
l'accord antérieur du 28 septembre 1973.

Chapitre I. — Constitution d'une réserve monétaire.

Section 1. — Dispositions genérales.

L’intermédiaire financier accepte de constituer, conformément aux disposi-
tions qui suivent, une réserve monétaire, sous forme d'un avoir en compte spécial
ouvert aupreés de la Banque Nationale de Belgique. ‘

Le montant de la réserve a constituer est calculé sur la base des engagements
visés a la section 2 ci-aprés et sur celle des crédits visés a la section 3 ci-apres.

L’intermédiaire financier maintient chaque jour un avoir égal au montant
de la réserve a former.

Section 2. — Réserve monétaire sur les engagements.

La réserve a constituer est calculée de la maniére suivante :
a) Les divers engagements sont pris en considération a concurrence des
quotités ci-aprés :

I° 5 p.c. du montant des engagements a vue en francs belges augmentés de
la position de change au comptant débitrice ou diminués de la position créditrice;

2° 1,875 p.c. du montant des autres engagements en francs belges a deux ans
au plus;

3° 0,5 p.c. du montant des engagements en francs belges & plus de deux ans.
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b) Le montant de la réserve obtenu par application du a) est réduit de 30
millions de francs.

Les engagements visés au a) sont pris en considération pour la réserve a
former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur base de la moyenne
de leur encours a la fin de Vavant-dernier mois et des deux mois précédents. Lors-
que le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté
au premier jour ouvrable qui suit. La réserve formée le 20 mars sera maintenue
en compte spécial jusqu’au 19 avril.

Section 3. — Réserve monélaire sur les crédits.

La réserve a constituer est basée, pour les banques, sur I'encours des crédits
utilisés et, pour les autres intermédiaires financiers, sur les nouvelles ouvertures
de crédit.

Un montant déterminé d’encours de crédits utilisés, ou, selon le cas, de nou-
velles ouvertures de crédit, est exonéré de réserve. Il est égal :

— pour les banques, a fin février et fin mars 1974, respectivement a 1,012 et
a 1,024 fois le plus élevé des montants de référence ci-aprés : soit 105,22 p.c. de
la moyenne des encours a fin mars, avril et mai 1973, soit 109,6 p.c. de ’encours
a fin décembre 1972, soit 110,73 p.c. de la moyenne des encours a fin novembre,
décembre 1972 et janvier 1973 (*);

— pour les autres intermédiaires financiers, au montant cumulé des nou-
velles ouvertures de crédit pour les sept premiers mois de 1973, augmenté, pour
la situation a fin février 1974, de trois fois la moyenne mensuelle des nouvelles
ouvertures de fin juin 1972 a fin juin 1973 et pour la situation a fin mars 1974, de
quatre fois cette moyenne.

L’excédent de l'encours des crédits utilisés ou, selon le cas, des nouvelles
ouvertures de crédit, par rapport aux montants exonérés de réserve est ventilé en
trois tranches déterminées auxquelles correspondent trois coefficients de réserve
différents. Pour les banques, ces coefficients sont respectivement de 7 p.c., 20 p.c.
et 30 p.c.; ces coefficients sont réduits de moitié pour les autres intermédiaires
financiers (*).

Le montant de la réserve obtenu par application de ces coefficients est réduit
de 6 millions de francs.

(*) Cette derniere référence ne peut étre retenue que pour les banques dont le total
d’engagements en francs n’atteignait pas 5 milliards & fin aodat 1973,
2) Les raisons pour lesquelles les coefficients sont ainsi différents pour les. banques
P q p q
d’'une part, pour les autres intermédiaires financiers d'autre part, ont été exposées dans la
justification de I'accord du 28 septembre 1973. Cf. Bulletin d’octobre 1973, p. XXVII.
) P p
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La réserve calculée sur base de la situation 2 la fin d’'un mois est constituée
du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au 19 inclus du second mois,
méme si cette période de réserve tombe en tout ou en partie en dehors de la
période pour laquelle 'accord est conclu.

Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est
reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Chapitre 11. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

L’intermédiaire financier adhérent s’engage a effectuer des acquisitions net-
tes d’effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par I'Etat,
les provinces ou les communes a concurrence d'un certain pourcentage de l'ac-
croissement de son passif exigible. Le montant ainsi déterminé est augmenté du
manquant, ou réduit de 'excédent, présenté par les portefeuilles d’effets et fonds
publics par rapport aux obligations découlant de 1’accord du 28 septembre 1973.

Pour l'application du présent chapitre, il y a lieu d’entendre par passif
exigible : le total du montant des engagements en francs belges et de la position
de change au comptant, diminué du montant de la réserve monétaire constituée.

Lors de la vérification du respect de ces obligations, il ne sera pas tenu
compte des manquants n’excédant pas 15 millions de francs qui apparaitraient
dans le portefeuille d’effets et fonds publics.

Chapitre 111. — Dispositions diverses.

Le présent accord est conclu pour la période allant jusqu’a la fin de mars

1974.

L’abrogation, la modification ou la reconduction éventuelles de l'accord
feront I'objet d’'une concertation entre la Banque Nationale de Belgique et les
intermédiaires financiers, au plus tard au cours de la seconde quinzaine de mars

1974.

11. PLAFONDS DE REESCOMPTE ET DE YISA DES BANQUES.

A la suite d'une décision de la Banque Nationale, le relevement (environ
1,4 milliard pour les banques) découlant de I'adaptation trimestrielle automatique
a fin février des plafonds de visa et de réescompte a été annulé par une réduction
de 5 % a 5 2 p.c. du coefficient permettant de calculer ces plafonds; ceux-ci

s'établissent a présent pour les banques a 37,4 milliards contre 37,8 milliards
auparavant.
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Lies abonnés qui le désirent. peuvent obtenir la communication de Ia
« Courbe synthétique des principaux résultats de I’enquéte mensuelle
de la Banque Nationale » et des données figurant aux tableaux VI-1.
1X-3 et 4, XIIT1-8, 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 18, XVITI-1, 2 et 8 et XINX-2 dés
qu’elles sont établies. Les demandes sont & adresser & la Banque
Nationale de Belgique, Service de Documentation, boulevard de Ber-
laimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes préciseront quels sont.
parmi les tableaux énumérds ci-dessus. ceux que |’abonné désire
recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.8. et Ministére de I'Emploi et du Travail.
1965 1966 19687 1968 1969 1970 1971 1972
(& fin d’annde)
Population totale ..............cceceevininin. 9.499 9.556 9.606 9.632 9.660 9.6513 9.695 9.727
Population en #ge de travailler (15 &
65 BIB)  .ieeeieririeriiiiineiantioncasotacnss 6.022 6.039 6.058 6.071 6.088 6.109 6.116
dont : HOmMMES ....cecevveierincnrnncnenns 2.998 3.007 3.016 3.023 3.032 3.045 3.049
Fommes ....cervvvveniiveniannannes 3.024 3.032 3.042 3.048 3.056 3.064 3.067
(estimations & fin fuin)
Population active ! : 3.672 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814 3.854 3.866
dont : Agriculture ......cieeceiiiiiniinn. 230 216 209 201 191 181 168 158
Industries extractives ............ 94 83 74 67 60 52 - 49 47
Industries manufacturiéres ...... 1.256 1.253 1.220 1.202 1.236 1.264 1.267 1.248
Bitiments et construction 293 296 304 304 307 311 313 301
Transports  ...cceeeeeenverennennes 263 266 263 268 272 282 290 297
Commerce, banques, assurances
Of BEIVICEB overcrreccrrcnriareneas 1.412 1.452 1.483 1.510 1.554 1.594 1.640 1.672
Chomeurs complets 2 ............ 63 67 92 110 88 76 75 92
OQuvriers frontaliers ............... 61 58 53 53 53 54 52 51

1 Non compris les forces armées.

3 Comprend les chémeurs en formation et en réadaptation professionnelle.

3 D'aprds le recensement su 81-12-70.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(milliards de francs)

Source : I.N.S.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

A. Rémunération des salariés !
1. Salaires et traitements des travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale 230,1 253,2 269,6 285,5 317,5 368,1 418,7 466,0
2. Rémuncération des travailleurs as-
sujettis & certaines dispositions
spéciales en matitre de sécurité

BOCIAIE  iveiieirierie s 18,4 19,8 20,7 22,8 24,9 24,9 27,4 30,3
3. Contribution des employeurs & la

sécuritd sociale ....iivieiiiiiiiiia, 49,8 55,3 59,4 63,5 71,3 84,4 97,6 112,7
4. Rémunération des travailleurs non

assujettis & la séeurité sociale ...... 92,9 104,0 113,9 121,4 131,17 138,7 159,6 190,5
5. Corrections et compléments ......... 20,7 19,7 18,9 23,2 25,9 27,2 29,8 33,8

Ajustement statistique ............... 0,4 — 0,4 0,7 — 3,6 — 38,4 — 6,0 - 9,0 — 4,0

Total ... 412,38 451,6 483,2° 512,8 567,9 637,3 724,1 829,38

B. Revenu des entrepreneurs individuels
et des sociétés de personnes :

1. Agriculture, horticulture et sylvi-

culture 1 ...coiveiceiiiiiiniiiniiininaenn, 31,2 28,1 26,6 30,2 34,6 29,8 33,2 42,9

© 2. Professions libérales 1 ............... 22,0 22,4 23,8 25,9 28,0 31,3 33,2 37,9
3. Commercants et artisans indépen-

CdantB 1 e 104,9 110,2 114,4 122,3 130,5 139,5 142,2 153,4

4. Revenu des sociétés de personnes 2 8,6 8,3 8,3 8,9 10,1 10,7 10,6 11,6

Ajustement statistique ............... 0,2 — 0,2 0,3 - 1,8 - 1,2 — 2,0 - 2,7 - 1,2

Total ... 166,9 168,8 173,4 186,0 202,0 209,3 216,56 244,6

C. Revenu de la propriété échéant aux
particuliers 1 :

1. Intéréts .oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie. 31,8 35,2 39,5 43,5 52,8 62,4 68,6 76,1
2. Lioyers (réellement pergus ou
CImpubés) v, 34,2 37,0 39,0 40,9 43,3 44,3 45,4 47,6
. 8. Dividendes, tantiémes, dons ......... 17,0 18,3 18,6 22,1 27,2 36,6 41,1 45,0
‘ ‘ Total ... 82,5 90,5 97,1 | 106,56 | 122,8 | 143,38 | 185,1 | 168,7
D. Bénéfices non distribués des sociétés 2 17,0 11,7 15,7 21,4 26,6 30,5 24.0 25,4

E. Impbts - directs des sociétés de toutes
formes juridiques .......... s 17,0 18,1 18,8 21,0 25,9 32,1 36,2 41,4

F. Revenu de la propriété et de !'entre-
prise échéant & 1I'Etat :

1. Loyers imputés ........ccocvvrureennnns 3,7 4,0 4,5 4,8 5,2 5,8 6,8 7,4
2. Intéréts, dividendes, bénéfices ...... 1,6 0,5 3,6 2,6 2,6 5,4 0,8 — 4,1
Total ... 5,3 4,5 8,1 7,4 7,8 11,2 7,6 3,8
G. Intéréts de la dette publique ............ —-24,3 | —26,2 | —28,9 | --81,6 | —37.6 | —43,1 | —46,4 | —51.0
Revenu national net au cofit des fac-
teurs ... 676,7 719,0 767,4 823,56 915,4 (1.020,6 |1.117,1 |1.261,7
H. Amortissements .......ccoovevrirenininnn., 80,0 ' 86,2 92,4 99.8 111,4 128.0 140,3 152,9
Revenu national brut au colit des fac- )
11 S 756,7 805,2 859,8 923,3 (1.026,8 (1.148,6 |[1.257,4 |1.414,6
I. Impots indirects ......coevevevnriiennenen.. 101,9 119,7 180,8 139,2 158,5 165,5 178,8 189,2
J. Subventions  .....coceeiiiiiiiiiiinn., — 9,7 -12,3 —-12,7 —16,0 --18,8 —-17,0 —117,5 -—20,7

Produit national brut aux prix du
marché .. ... 848,9 912,6 977,9 |(1.046,5 (1.161,5 (1.297,1 [1.418,7 (1.583,1

1 Avant taxation.
2 Aprés taxation.



— 7 —

I - 3. — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE
PAR BRANCHE D’ACTIYITE

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
1. Agriculture, sylviculture et péche ... 45,4 43,2 42,5 46,7 51,2 46,4 50,0 59,9
2. Industries extractives ............ccooveuis 15,2 13,2 12,2 11,2 11,0 12,0 13,5 14,0
8. Industries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
tBDAC  ciieiieiicriicciriieneeeeans 49,5 53,5 59,1 64,2 69,8 75,7 78,9 86,6
b) Textiles  .vevreiniiiieininiiiennenn, 21,1 24,0 22,2 23,8 26,1 27,6 31,6 34,6
¢) Vétements et chaussures ............ 11,7 12,6 12,6 12,5 13,5 14,7 15,9 18,3
d) Bois et meubles ....eieeiiiininienen. 11,3 13,5 14,4 15,1 17,2 18,1 19,8 24,0
e) Papier, impression, édition ......... 13,3 14,8 15,8 17,1 19,4 21,1 23,7 24,4
f) Industrie chimique et activités con-
DEXEB  secerercrsonssasessassesnssnsons 21,0 22,5 23,4 27,2 33,5 38,9 42,0 49,7
g) Terre cuite, céramique, verre et
(0331073 1| 14,8 15,5 16,5 16,6 18,9 21,2 22,3 23.4
h) Fer, acier et métaux non ferreux . 23,0 23,7 25,1 26,9 38,6 43,1 36,5 42,0
i) Fabrications métalliques et con-
structions navales .........eceveenen 68,5 73,4 74,0 81,5 93,6 110,6 124,1 130,4
i) Industries non dénommées ailleurs 22,2 25,8 27,8 30,9 35,5 38,1 39,4 46,1
Total de la rubrique 3 ... 256,4 279,38 290,9 315,8 366,1 409,1 434,2 479,4
4. Construction .........ceveveieiiiiiineenins 57,9 62,5 69,0 66,9 71,8 88,6 98,7 108,6
5. Blectricitd, gaz et eau .................. 18,38 20,7 23,2 25,4 29,4 32,2 41,8 47,0
6. Commerce, banques, assurances, im-
meubles d’habitation :
) COMIMOICO  tiiveiercrinennriosiasnenne 142,9 157,8 171,7 182,0 201,6 222,92 249,9 270,6
b) Services financiers et assurances . 24,0 27,6 30,7 34,7 40,3 45,5 49,2 56,3
¢) Immeubles d’habitation ............ 45,7 49,2 51,8 54,7 58,0 61,3 64,1 68,7
Total de la rubrique 6 ... 212,6 234,1 54,2 271,4 299,9 329,0 363,2 395,6
7. Transports et communications ......... 57,8 63,6 67,6 76,1 83,3 92,6 104,7 119,92
8. Services ....ceiiiiiiiiiiiiiiicieiiecerinen.. 183,9 198,9 217,2 234,3 256,4 284,1 322,0 373,8
9. Correction pour investissements par
MOYENS PrOPIES -evnrvvrernrrvernnrennrens 1,7 2,1 2,2 2,1 2,4 2,9 3,1 3,1
10. Consommation intermédiaire d'intéréts
imputés correspondant aux services
gratuits rendus par les intermédiaires
financiers  ......cciceiivereeeiiiiinnenan., - 7,1 - 8,0 — 8,8 — 9,7 -11,8 —-12,9 —13,6 —16,3
11. T.V.A. déductible sur la formation de
Capital i —_— — - —_— — — -10,7 —15,8
Ajustement statistique .......ccooeeenni. — 3,8 0,3 } — 1,8 [ - 6,9 2,6 | —0,3 | — 22
Produit intérieur brut aux prix du marché 842,1 905,8 970,5 [1.038,4 |1.153,3 |1.286,6 |1.406,6 (1.566,3
12. Paiements nets de revenus aux fac-
teurs de production dus par le reste
du MONde ..oiiiiiiiiee s 6,8 6,8 7,4 8,1 8,2 10,5 12,1 16,8
Produit national brut aux prix du marché 848,9 912,6 977,9 (1.046,5 |[1.161,5 |1.297,1 |1.418,7 (1.583,1
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-4 — P.N.B. CALCULE PAR I’ANALYSE DES DEPENSES

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants)

: ILN.S.

(milliards de francs}

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires ............... 138,2 147,2 154,5 161,5 173,4 185,8 195,5 212,2
2. BOISSONS  .evvereerernrereiennrinenanins 27,6 28,8 81,9 34,0 36,8 40,9 44,7 49,3
3. TabaC  civrvrecrirerieenireieeriaees 11,5 12,0 13,2 14,5 14,9 15,4 17,1 18,3
4. Vétements et effets personnels ... 51,1 53,1 53,6 57,9 61,8 64,8 70,8 79,2
5. Loyers, taxes, €&l .........cc...e... 57,0 61,2 64,8 68,3 72,6 77,7 83,3 89,5
6. Chauffage et éclairage ............ 27,6 28,6 30,3 33,7 35,5 39,5 40,0 43,1
7. Articles ménagers durables ......... 48,3 51,8 52,5 58,8 65,2 71,8 84,9 96,4
8. Entretien de la maison ............ 25,7 27,8 30,0 32,7 35,6 37,9 42,17 47,2
9. Soins personnels et hygiéne ...... 38,0 40,7 44,8 49,6 53,6 60,4 65,4 76,4
10. Transports  .ec.ceevevirneieiininnnnn. 48,3 54,7 58,1 64,0 70,5 73,9 80,7 95,1
11. Communications P.T.T. ............ 3,5 3,7 4,4 4,8 5,8 5,8 6,3 7,8
192, TU0ISIrB  tivirveeenrassenrneincrnenennanns 44,4 46,8 51,9 54,6 59,3 65,7 75,9 86,2
13. Enseignement et recherches ...... 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 2,0
14. Services financiers .................. 13,2 14,8 16,0 17,9 20,7 22,4 24,5 28,5
15. Services AiVErs .....ccvevveeerinennenns 3,3 3,6 3,9 4,1 4,4 4.5 4.9 5,4
16. Dépenses personnelles & 1'étranger 11,9 13,4 15,4 16,6 18,9 20,5 23,8 26,4
17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ..oocoveniiiiiiniin, — 10,0 |- 11,5 |— 13,1 |- 14,9 |-— 17,1 |- 18,8 |— 20,0 |— 21,1
Ajustement statistique ............... e 3,1 |-~ 0,9 5,0 8,5 3,8 8,7 5,4
Total 540,9 581,2 612,7 664,1 721,5 773,7 851,0 946,8
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ......... 77,1 86,0 94,0 100,6 111,4 124,5 141,8 169,7
2. Achats courants de biens et services 27,1 28,3 31,6 34,8 39,0 40,3 48,1 52,2
3. Intérét imputé des bitiments admi-
nistratifs et des établissements d’en-
seignement des pouvoirs publics ... 3,7 4,0 4,5 4,8 5,2 5,8 6,8 7,4
4 [oyer payé ...o..coviiiiiiiiiiins 0,6 0,5 0,7 1,0 1,1 1,3 1,3 1,5
5 Amortissement des bitiments admi-
nistratifs et des établissements d’en-
seignement des pouvoirs publics ... 1,0 1,1 1,2 1,2 1,3 1,5 1,7 1,9
§  Amortissement mobilier et matériel 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,3 1,4 1,7
Total ... 110,2 120,7 132,9 1483,4 159,1 174,7 201,1 234,4
C. Formation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 5,3 6,0 5,7 6,3 6,8 7,4 6,1 8,5
9. Industries extractives ............... 2,0 1,7 1,6 1,9 2,1 2,2 2,6 2,6
3. Industries manufacturiéres ......... 46,3 54,2 54,0 49,3 57,7 73,5 76,9 74,1
4, Construction  ..oveeiierriiieiiienies 5,5 6,5 6,9 6,5 6,6 8,5 6,0 6,3
5. Electricité, gaz et ean ............... 9,4 11,4 15,0 18,4 13,5 15,7 19,6 21,5
6. Commerce, banques, assurances ... 15,7 18,1 18,0 19,3 22,0 26,3 31,8 34,5
7. Immeubles d’habitation ............ 58,7 56,5 59,2 58,1 62,4 71,8 61,8 78,9
8. Transports et communications ... 18.6 20,7 23,17 23,8 25,0 27,4 32,0 35,17
9. Pouvoirs publics et enseignement . 19,7 24,3 29,0 34,7 38,0 45,4 56,5 63,1
10. Autres SEIVICES .vvvveenreevireriiennaes 4,1 4,9 5,4 5,5 7,0 8,8 10,1 10,8
11. Variations de stocks .....ooeveninnnens 4,4 7,7 5,3 8,9 19,2 20,2 15,9 14,6
Ajustement statistique ............... . 1,1 |— 0,8 1,7 3,1 1,5 3,3 2,0
Total 189,7 213,1 223,5 229 ,4 263,4 308,7 322,6 347 ,6
D. Exportations npettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs regus du reste
AU MONAE ..iineitiiiii e 19,7 292,38 24,2 28,0 37,7 58,3 60,6 66,5
9. Exportations de biens et services ... 306,0 327,8 352,06 402,11 483,2 562,17 620,5 679.,0
Exportations totales ............c..... 325,17 350,1 376,83 430,1 520,9 616,0 681,1 745 .5
3. Revenus des facteurs versés au reste
A T00NAE vieierniiiiiree s 12,9 15,5 16,8 19,9 29,5 42,8 48,5 49,7
4. Importations de biens et services ... 304,7 337,0 351,2 400,6 473,9 533,2 588.6 641,5
Importations totales .................. 317,6 352,5 368,0 420,5 503,4 576,0 637,1 691,2
Exportations nettes .................. + 81 |- 2,4 |+ 8,8 |+ 9,6 {+ 17,5 |+ 40,0 |4 44,0 [4 54,3
Produit national brut aux prix du marché 848,9 912,6 977,9 |1.046,5 |1.161,5 |1.297,1 |1.418,7 |1 583,1
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1970)

Source : I.N.S.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires ............... 85 88 91 93 96 100 103 104
2. Boissons  ....cicicieiiiin, 77 76 81 85 92 100 106 112
3. Tabac o 89 93 94 95 98 100 104 108
4. Vétements et effets personnels ... 87 90 90 96 98 100 105 111
5. Loyers, taxes, €au .................. 88 90 93 95 98 100 103 105
6. Chauffage et dclairage ............ 77 78 82 90 94 100 97 105
7. Articles ménagers durables ......... 74 78 78 85 93 100 109 119
8. Entretien de la maison ............ 89 90 93 95 98 100 104 107
9. Soins personnels et hygiéne ...... 80 80 83 89 94 100 108 112
10. Transports  .....cccevvnreerninninnnnn, 74 79 83 90 98 100 101 113
11. Communications P.T.T, ............ 73 78 84 90 96 100 105 107
12, Loisirs  .ooveiviviiieiiiiiiii, 82 83 87 88 - 94 100 106 111
13. Fnseignement et recherches ...... 87 89 92 95 97 100 103 105
L4, Services financiers .................. 72 76 81 91 97 100 106 118
15. Services divers ...........o.oooeoen... 89 92 96 99 102 100 106 111
16. Dépenses personnelles & I'dtranger 73 77 81 84 96 100 105 109
17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ............occoeiienan.. 66 71 75 83 95 100 - 96 95
Total ... 81 84 86 91 96 100 104 110
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ......... 81 85 89 90 95 100 104 113
2. Achats courants de biens et services 80 80 87 95 103 100 109 113
3. Intérét imputé et amortissement des
bitiments administratifs et des
établissements d'enseignement des
pouvoirs publics; loyer payé; amor-
tissement sur mobilier et matériel
du pouvoir central ..........ceeuen.n... 71 78 81 87 92 100 110 117
Total ... 80 83 88 91 97 100 106 114
C. Formation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 90 96 89 96 100 100 74 99
2. Industries extractives ............... 107 89 81 96 105 100 110 109
3. Industries manufacturiéres ......... 76 87 85 77 87 100 98 92
4. Construction  ......ocovivevirininan, 75 87 93 86 83 100 68 69
5. Electricité, gaz et eau ............... 74 87 111 98 96 100 116 123
6. Commerce, banques, assurances ... 73 82 80 84 92 100 113 119
7. Immeubles d’habitation ............ 102 94 93 89 92 100 79 90
8. Transports et communications ...... 98 95 103 102 101 100 110 118
9. Pouvoirs publics (A !'excl. de 1'en-
seignement)  ......ciceeveeneennn... 51 60 73 87 91 100 115 122
10. Enseignement .......c.ccoeveuvniennn.. 79 93 90 97 97 100 100 103
11. Autres services ...........ccoeeinnnens 56 67 71 72 88 100 107 112
Total ... 76 83 83 84 92 100 97 100
D. Exportations nettes de biens et
gervices :
1. Revenus des facteurs recus du reste
du Monde ...oviiriiiiiiiii e 44 48 51 57 74 100 108 111
2. Exportations de biens et services ... 63 65 70 79 91 100 109 117
Exportations totales .................. 61 64 68 77 89 100 109 116
3. Revenus des facteurs versés au reste
duo monde ......oociiiiiiiiniiiiiiia, 36 42 44 51 72 100 107 104
4. Importations de biens et services ... 64 69 72 81 93 100 107 116
Importations totales .................. 62 67 70 79 92 100 107 114
Produit national brut aux prix du marché
(prix de 1970) ..............coeiiiiininll 78,8 81,3 84,5 88,0 93,8 100,0 103,56 109,1

Rdtérences bibliographiqnes :

Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique
de U'LLN.S. — Publications du Centre National de Caloul Mécanique, —
Recensement géndral de la population, de l'industrie et du commerce au
31 décembre 1961. — « Centre de Recherches dconomigues » de Lou-
vain, — Annuairc démographique (O.N.U.). — Revue internationale du
Travail (B.I.T.). — Annuaire des Statistiques du Travail (B.I.T.). —
Ministére de I'Emploi et du Tracail : « Aperqu de l'évolution active
belge pour la période 1948-1060 » et « Estimation de la population
active belge au 80 juin des anndes 1950, 1955, 1957, 1960 & 1972 ».

Revenu na‘ional et P.N.B, : Annusire statistigue de la Belgique. —
Bulletin de Statistique de V'I.N.8. -— Séries statistiques do Bruzelles
(DULBEA). — LR.E.S8 — International Financial Statistios
(F.M.1.)., — Principauz indicateurs économiqucs (0.C.D.E.). — Donndes
statistiques (Conseil de 1'Europe). ~— Yearbook of International Accounts
Statistics (O.N.U.). — Statistiques Economiques belges 1950-1960, —
Bulletin génédral de statistiqucs de 1'Office Statistique des Communautds
curopéennes,
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI

(milliers d'unités)

Demandes d’emploi 1 Offres d'emploi
Chémeurs complets indemniséa D°§i“§,‘:‘i"i“:;',£;‘;’2‘£ tol
- Chémeurs
s | oo I [ p—
;‘a;‘i’:;l’:";, Total pouvoirs | ayant moins[ayant 20 ene 2 1
ayant moins |ayant 20 ans| trés réduite publics | de 20 ans { ou plus
de 20 ans ou plus

B L] T 2,5 23,1 35,9 61,5 6,6 2,4 5,7 13,3 7.5
DR L 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
1968  ierriiiiiiiiiieerreieees 5,2 53,4 44,1 102,7 7,0 2,6 6,4 13,4 4,9
1969 it 2,8 36,2 46,3 85,3 6,5 1,3 4,6 16,0 11,6
Nouvello série 3

1970 i e 2,1 24,0 45,2 71,3 6,3 1,1 4,0 17,8 23,9
1971 it 3,5 22,9 44,5 70,9 6,8 1,6 4,0 14,9 13,4
1072 e 5,5 34,7 46,6 86,8 6,9 1,9 4,9 14,8 8,5
1978 s 5,4 38,2 48,1 91,7 8,2 1,9 4,5 14,9 14,2
1971 4¢ trimestre ............... 5,3 28,3 44,3 77,9 7,0 2,0 5,0 12,8 8,8
1972 1ler trimestre ............... 6,3 35,9 46,5 88,7 6,4 1,7 4,9 16,3 7,6
29  trimestre .........oo.... 4,3 31,2 46,1 81,6 7,9 1,5 4,3 16,0 9,0

83° trimestre ............... 4,3 32,3 46,0 82,6 8,5 2,2 4,9 13,1 9,1

4 trimestre ............... 7.1 39,8 47,4 94,4 7,9 2,4 5,5 13,7 8,8

1973 1er trimestre ............... 6,7 41,4 48,9 97,0 7,3 1,8 4,9 16,9 10,8
2e  trimestre ............... 4,0 34,5 47,7 86,2 8,6 1,4 3,9 15,9 14,0

30 trimestre ............e.. 3,8 35,7 47,4 86,9 8,8 2,3 4,1 13,6 16,5

4¢  trimestre ..ol 7,0 41,1 48,7 96,8 8,0 2,2 4,9 13,2 15,3
1973 Janvier 7,5 43,3 49,1 99,9 7,1 1,9 5,2 16,5 9,6
Février 6,8 42,3 49,1 08,2 7,1 1,8 5,0 14,4 10,4
Mars 5,7 38,7 48,4 92,8 7,6 1,7 4,6 19,8 12,6
Avril 4,8 37,8 48,1 90,2 8,2 1,4 4,4 15,4 12,4

Mai  cciciiiiiiiceene 4,0 34,2 47,9 86,1 8,9 1,3 3,9 17,6 14,2

Juin e 3,3 . 31,9 47,2 82,4 8,7 1,4 3,5 14,8 15,5
Juillet ..o 3,7 35,8 47,9 87,4 8,8 1,7 3,7 9,7 15,1
Aolit™ oo 3,4 34,8 47,1 85,3 8,8 2,3 4,1 15,8 16,8
Septembre  ...............l. 4,8 36,3 47,3 87,9 8,8 2,9 4,5 15,2 17,5
Octobre  ....covcvvevinninnns 6,5 38,9 47,8 93,2 8,6 2,5 5,0 18,3 17,4
Novembre ........ccooeoen 6,7 39,9 48,7 95,3 8,1 2,1 4,8 12,7 15,4
Décembre ......ccvvinee.... 7,7 44,5 49,17 101,9 7,4 1,9 4,8 8,6 13,2
1974 Janvier .....eeiiiiiiien.. 7,9 45,5 50,1 103,5 7,3 1,6 3,5 16,0 12,6

L Pour les données annuelles ou trimestrielles

: moyenne mensuelle des

3 Nouvelle gérie suite & 1'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de 1'arrdté royal

données A fin de mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.
2 Tl g'agit des offree reques pendant le mois. Pour les donuées annuelles

ou trimestrielles :
ou le trimestre.

moyenng mensuelle des offres recues pendant l'année

du 5-12-1969 relatif & la déclaration des licenciements collectifs et & la
notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment aux entre-
prises qui occupent au moins 20 travailleurs de votifier &4 I'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.
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II - DEMANDES ET OFFRES D'EMPLOI '

(milliers d'unités)

Source : ONEM.

CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES

80 |- s -

1974

1972

——————

- 4 =20
1 1 I ! i 1 ] | o
DEMANDEURS D'’EMPLOI DE MOINS DE 20 ANS <2 0
20
1974
- b | -—-—=
1972 ===
1973
° ! ] } 1 ! ] ] ] °
OFFRES D’EMPLOI EN SUSPENS
40 40
B 4 =20
1973 ‘_—————-\\\
1974 ST m—— S

* Donndes non disponibles,

1 Pour les donndes annuelles : moyenne mensuelle des donnédes A fin de
mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.

2 Chomeurs complets normalement aptes et demandeurs d'emploi libres
inoccupés.

Références bibliographigues : Communiquds mensuels de U'ON.EM, —
Bullstin de stalistique de I'l.N.S. — Annuaire statistique de la Belgique.
— Revue du Travail. — IL.R.E.S. — Industrie, revue de la F.E.B. —

3 Nouvelle série suite & I'entrée en vigueur, le 1.1.1970, de I'arrété royal
du & décembre 1969 relatif & la déclaration de licenciements collectifs et
4 ls notification des emplois vacants. Cet arrdté impose notamment aux
entreprises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & 'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.

Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuasire des Statistiques du
Travail (B.I.T.).
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[11. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministdre de I'Agriculture (production végétale). — I.N.8. (superficie agricole utilisde, mombre d'animauxr et production animale).
1968 1968 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
Superficie agricole utilisée !
(milliers d’hectares)
Céréales panifiables ............ 263 244 229 232 224 207 225 234‘ 218
dont : froment ..c.coscesenens 226 211 197 201 197 181 193 204 193
geigle ..iceeeriiiininnn 33 29 26 26 21 20 24 21 16
Céréales non panifiables ...... 252 258 258 249 249 255 229 228 230
Plantes industrielles ............ 95 92 95 107 109 101 109 112 115
Plantes et racines tuberculiféres 89 20 91 81 77 80 73 65 70
Légumes cultivés pour la graine 10 9 8 8 8 7 5 4 3
Prés et prairies .................. 795 795 794 791 788 795 782 768 762
Divers  coeeeiiiiiiiniisieiinienns 98 102 102 96 98 97 103 110 114
Total 1.602 1.590 1.577 1.564 1.553 .542 1.529 1.521 1.512
Production végétale
(milliers de tonnes)
Froment .......ccccciiiinrinnninnns 854 650 828 839 754 708 878 916 976
Autres céréales ........ccevnveen 962 896 1.129 1.033 968 843 1.084 1.033 1.118
Betteraves sucritres ............ 2.748 2.858 3.615 4.108 4.9217 .868 4.873 4.319 5.136
Lin (graines et paille) ......... 190 167 105 108 112 48 93 61 52
Chicorée 3 café .........cenun.... 46 29 32 40 43 66 54 27 31
Pommes de terre .......o.ceeeneen. 1.419 1.475 1.943 1.566 1.253 .373 1.373 1.258 1.201
Nombre d’animaux !
(milliers d'unités)
Total des bovidés ............... 2.725 2.767 2.753 2.799 2.839 .887 2.840 2.825 2.962
dont : vaches laitiéres ...... n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 997 967 964 994
Porcs  ciciiiiiiiiiiiiiiicieenane 1.824 1.948 2.300 2.479 2.780 .722 3.912 4.283 4.630
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries
(millions de litres) ............ 1.953 2.199 2.403 2.585 2.475 .355 2.339 2.510
Abattages (poids mnet de la
oiande - milliers de tonnes) . 451 490 538 576 599 695 729 753
! Recensement au 15 mai de chaque annde.
Il - 2. — PECHE MARITIME
Principales espéces de poissons débarqués dans les ports beldes
(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : I.N.8.
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
Aiglefin ..o, 233 141 130 136 361 346 157 142
Cabilland  ...ocovvvvennnn. 1.124 1.052 1.322 1.695 1.176 859 1.584 1.630
Plie  ccvivirrieiiiiiiiiiiins 294 442 516 450 376 398 383 357
Sole  coieiiiiiiiriiiiiinieneen 263 329 412 356 309 320 319 227
Raie  .ioiiiiiiiiniiiineiene. 280 182 178 219 231 199 169 133
Hareng  .coeieiiininiiinnnns 112 61 30 11 38 62 55 105
Crevettes .......cevceeveennnns 72 80 104 80 114 114 75 72

Références bibliographiques : Revue de UAgriculturs (Ministére de I'Agri-
culture) — Statistiques agricoles (I.N.S.) — Annuaire statistique de

la Belgique.




IV. — INDUSTRIE

IV - 0. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE

COURBE SYNTHETIQUE DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L'ENOQUETE MENSUELLE DE LA BANQUE NATIONALE *
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE **
. Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions A, B et C
E Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions A, B et C
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et C
A. - RYTHME DE PRODUCTION (MOYENNE MOBILE DE 3 MOIS)
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C. - INSCRIPTIONS DE COMMANDES A L'EXPORTATION (1)
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D. - DUREE MOYENNE ASSUREE DE L'ACTIVITE (EN MOIS)
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* La composition de cette « Courbe synthétique » a été expliquée dans métalliques, métaux non ferreux. papier, raffineries de pdtrole, sidd-
le Bulletin de la Banque Nationale du mois d'octobre 1972, Le lecteur rurgie, terre cuite, textile et verre. Elle ne comprennent pas la chimie
qui le désire, trouvera, d'autre part, les données chiffrées correspon- en 1968. Les réponses des participants sont pondérées par les chiffres
dant & cette courbe pour la période janvier 1958 - mai 1978 dans 1e d'offaires et indiquent pour les questions A, B et C la variation per
Bulletin de juin 1978. pp. XXXI et XXXII. rapport au mois précédent.
** Ces donndes comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment, | Mouvements saisonniers éliminés.

bois, céramiques de comstruction. ciment, chimie, cuir, fabrications
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; RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *
|
‘ Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions G, H et J
1 . Pourcentage des réponses « supérieur & la normale » pour les questions €, F et |
Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « inférieur 4 la normale » pour les questions E, F et |
; Solde des pour ges des ré | respecti t « en hausse » et « en baisse » pour les questions G, H et }
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « supérieur » et « inférieur » & la normale pour les questions E, F et |
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| RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LE SECTEUR DE LA CONSTRUCTION
; Travaux de gros oeuvre de batiments
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* Ces données comprennent les secteurs suivants : agglomérds de ciment,

|

|

\

|

| en 1968. Les réponses des participants sont pondérées par les chiffres
| bois, céramiques de construction, eciment, chimie. cuir, fabrications

|

]

|

d'affaires et indiquent pour les questions E, F, G et H la variation
métalliques, métaux non ferreux, papier, raffinerics de pétrole, sidé- par rapport au mois précédent.

rurgie, terre cuite, textile et verre. Elles ne comprennent pas la chimie




1V - 1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1963 = 100
Indices non dessaisonnalisés dessuilsg::i\crflisés 1
Moyennes mensuelles ou mois Source : L.N.S. Source : Agéfi Source : I.N.S.
Indice général * n\n(}::}zct:uililgrl;:hsizzles Indice général Indice général *
111 114 109 111
113 116 111 113
119 124 121 120
131 138 131 131
135 144 134 135
139 148 137 138
p 148 p 158 146 p 148
1977 p 150
1971 4e  trimestre ............... 145 156 135 138
1872 1er trimestre ............... 147 157 142 138
2¢  trimestre .......ceeveee 148 158 146 141
3¢ trimestre ........e...... 136 146 141 143
4e  trimestre ............... p 160 p 172 150 p 147
1973 1er trimestre ............... p 158 p 169 147 p 150
28 trimestre ..icc.cesresees p 156 p 167 153 p 153
3¢  trimestre ............... p 144 p 156 146 p 154
4¢  trimestre .........o..... p 153
1972 Décembre  ovevvvvenrionnnn p 156 p 167 1561 p 148
1973 Janvier p 155 p 166 141 p 149
Février p 150 p 162 140 p 150
Mars p 168 p 181 160 p 151
Avril p 155 p 166 154 p 152
B p 159 p 174 155 p 153
JUIn  cceceeciinieeeiae p 153 p 162 151 p 153
Juillet oo p 119 p 128 140 p 154
Aofib v p 156 p 169 150 p 155
Septembre p 156 p 169 146 p 155
Octobre  .ooocvivvveerneennes p 175 p 189 p 151 p 165
Novembre  .o..oovevenninns p 156
Décembre  .......o.ooinni p 153
IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)
Source : [.N.S. Base 1963 ) = 100
Industries manufacturiéres
. E = Industries textiles Tndustrie £
E ° - |sds E w - chimique et £
< £ [ SEERE ° W o Saly a2 industrie du g
Moyennes mensuelles S ] ] =) ::““‘-"'é A 2an |28 ER R §.E 8 enoutchoue °
ou mois w H w |87 B fi%é Z,gg R ) Trame- |
;-E é 8 *2 ;E’; % Baoe g;‘@g '§ Eéj Total 1;:1;; Tigsage Bg:_?:' forma- ~§
12 | BojREzE U |TRETsR mEES Total || iren] &
= g = plasti- E
ques
1965  .eeviiieriniinnenieens 109 96 110] 112 | 118 | 121 109 107 98 97 99 98| 114 144 | 128
1966 cooevniieiiiiiiiinn 111 86 114 112 | 123 | 122 112 112 103 99| 107 102( 117 172 | 137
1967  coevrvirinrriinennnns 113 83 116 113 126 118 113 119 95 89 102 96 125 219 142
1968 i 119 76 124 115 | 145 | 129 116 121 102 981 108 97 145 260 | 189
1969 viviiiiiiiienes 131 69 138 123 | 163 | 133 1351 129 110| 104} 118( 104]| 171 310 | 235
1970 v 135 63 144 132 | 159 | 142 144 136 109( 102) 121 101| 177 338 | 246
L 139 62 148 131 | 156 | 139 142 142 115| 104 131 108| 194 429 | 249
1972 cevevniiiiiiiieneee p 148| 60 |p 158 184 | 179 | 146 |p 148| 146 115| 101( 139 104| 216 525 | 297
1971 3o trimestre ...... 131 55 140 127 157 133 132 145 101 92 117 95 183 413 243
4e trimestre ...... 145 65 155 135 133 148 145 160 125 113 148 111 203 475 256
1972 1er trimestre ...... 147! 65 157 128 | 178 | 148 148§ 135 1241 110 147 114| 206 489 | 271
%e¢ trimestre ...... 148 65 158 143 184 147 142 145 120 108 145 106 219 534 302
8¢ trimestre ...... 136 | 50 146| 128 | 163 | 131 138 144 95 821 114 88| 202 484 | 311
4¢ trimestre ...... p 160 61 |p 172| 140 | 193 | 157 [p 163 | 158 123 106| 152 109| 237 597 | 305
1973 10 trimestre ...... p 158 58 |p.169| 133.| 109 | 143 |p 157 144 | 122| 102| 151| 109| 248 | 667 | 277
9¢ trimestre ...... p 156 54 lp 167 148 197 163 |p 159 153 |p 118 101 149 99 244 721 317
3¢ trimestre ... p-|--144| 40 | -156| 185-| 174 | 154 150 | 159 100 81 w987 303
1972 Octobre ............ 165 66 176 154 191 157 166 164 127 108 154 118 | 244 623 276
Novembre ....... p-160| 60 |[p 172| 138 | 192 | 163 |p 163| 165 1221 101| 152 110| @234 639 | 313
Décembre  ........ p 156 58 [p 167| 130 | 196 [ 151 |p 159| 145 121 98| 150 100| 231 528 | 325
1978 Janvier  ........... p 155] 59 !p 166| 127 § 207 | 151 [p 150 140 118| 101} 145| 104 248 634 | 207
Février ....oovon. p 150 55 |p 162 121 | 179 { 132 |p 154| 135 118 981 145 107| 237 652 | 281
Mars  .oooeevninnn. p 168| 61 [p 181 150 | 213 | 144 |p 167 | 157 130| 107{ 163| 117( 9258 715 | 344
Avril p 155| 55 |[p 1661 147 | 201 | 146 [p 154 141 114 98| 141 99| 240 653 { 837
Mai p 159 » 56 |[p 174| 150 | 206 | 172 |p 166 160 121 102| 151 106] 255 781 | 339
Juin p 153 51 |p 162 147 184 172 |p 158 159 |p 119 104 156 92 237 728 276
Juillet  .........ill p 119!p 30 [p 128| 113 | 166 [pl28 |p 119 |p 144 ip 66 56| 106|p 45| 190 499 | 303
Aot ..ol P 156 | 44 169 138 | 190 | 157 165| 168 117 911 113 98 265 662 | 813
Septembre ... p 156 417 169 154 167 178 166 164 118 96 111 257 293
Octobre ........ p 176 | 57 189 163 190 179! 193 134 106 119 273 290
* Exal. la construction. 1 Moyenne des douze derniers mois. Les indices sont corrigés pour ls

composition inégaie des mois.
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (LN.S.)
\ Base 1963 = 100
ENSEMBLE DES INDUSTRIES
‘ 200 200
100 hd 100
1 1 l 1 1 I 1 L I 1 1
SIDERURGIE
200 200
: 100 100
|
; L L i L L | 3 L | I )
|
; FABRICATIONS METALLIQUES
1 Id
| 200 200
|
i
? 100 100
? s ; | X ) { . . L : .
| .
i 200 TEXTILES 200
|
|
|
?
| 100 100
|
|
} o ! i | 1 ] | 1 1 ] ) | °
1 INDUSTRIES CHIMIQUES ET DU CAOUTCHOUC
; 300 300
|
200 200
100 . 100
64 66 &8 70 72 D ™M J s D




Sources : Administration des Mincs [ool. (1), (2) et (5)] — Administration do I'Encrgie [col. (8)] — Calculs B.N.B. [col.

IY - 3. — ENERGIE

(4)] — LN.8 (col. (8), (6).

(7) et (9)).
Houille Electricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur
Consom- | Rendement
le carrcau N : A . .
. des char- | Importati mation journalicr . Mi Production Importations
Moyennes mcfnsuelles Production b:;fm:?;;s ' l:::rtff:’.slons Sgpﬁéﬁ?ﬁz par rg:s"“ Production en u:?xire mug%iugg:uré SE“?:;
Bl mois de pé:?ode crue 1° | et surface 2 3
) (millicrs de tonnes) (kg) (millions kWh)| (milliers ton.) (millions de¢ m3)
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)
1.458 3.046 417 2.188 1.270 1.793 1.383 244 AN
1.369 2.644 364 2.140 1.336 1.884 1.440 267 23
1.234 1.735 464 2.242 1.418 2.088 1.913 261 100
1.100 631 479 2.211 1.506 2.303 2.879 210 249
947 215 593 2.099 1.599 2.418 - 2.485 173 351
913 400 417 1.750 1.585 2.633 2.520 149 549
875 472 469 1.753 1.616 2.972 3.008 160 689
p 737 |p 195 p 1.551 3.260
1971 4° trimestre ...... 933 400 424 1.683 1.587 2.920 2.593 131 584
1972 1er trimestre ...... 984 595 370 1.693 1.630 3.027 2.748 155 622
2¢ trimestre ...... 945 677 473 1.872 1.673 2.785 3.056 161 616
3¢ trimestre ...... 720 600 435 1.603 1.571 2.697 3.145 154 695
4¢  trimestre ...... 851 472 596 1.846 1.578 3.381 3.085 169 825
1978 1o trimestre ...... 872 462 550 1.809 | 1.621 3.897 2.807 88 885
2¢  trimestre ...... 774 462 523 1.748 1.552 3.086 3.212 82 704
3¢ trimestre ...... 581 281 1.465 2.967 3.066 80
4°  trimestre ...... p 721 ip 195 p 1.544 3.590
1973 Janvier 871 429 505 1.922 1.595 3.504 2.093 88 1.002
Février 826 428 543 1.701 1.617 3.210 2.844 81 849
Mars  .oeeiiiinann 918 462 569 1.805 1.652 3.476 3.483 95 804
Avril 802 468 449 1.675 1.670 3.238 3.408 89 782
Mail  .cvvieeeninens 821 490 540 1.776 1.546 3.086 3.435 85 708
Juin .., 700 462 579 1.794 1.441 2.933 2.792 73 621
Juillet ............. 523 366 362 1.258 1.512 2.708 3.065 81 6292
Aolit  ...eeiiiiiinn 598 296 590 1.680 1.453 3.039 3.169 88 659
Septembre  ........ 623 281 1.430 3.153 2.964 72
Octobre 790 247 1.555 3.647 2.931
Novembre p 741 |[p 217 p» 1.506 3.564 3.484
Décembre 1 631 p 195 p 1.579 3.570
1974 Janvier p 1738 |[p 156 p 1.564
¢ Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et 21 m3 == 4,250 kilocalories. ’
d’agglomndrés + la variation des stocks (1 tonne de coke = 1,8 tonne 31 m3 = 8,400 kilocalories.
de houille crue; 1 tonne d'agglomérés = 0,9 tonne de houille crue).
IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.8. [col. (1) et (2)] — Fabriméial [col. (8) & (8)1.
Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) { milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expdéditions
ou mois d'acier brut d'acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations obe
(1) (2) (3) (4) (6) (8)
1966  iivieiniiiiiiiiiicicniees 743 572 6,90 6,59 13,49 13,43
1967  ciiiviniciiiniiirecrrieen, 810 626 6,72 6,70 13,42 13,69
1968 it 964 722 7,85 8,60 15,95 14,67
1969 i, 1.070 819 8,57 11,52 20,09 18,20
1970 ceniiiiriiiiencrenreeenanns 1.051 775 9,35 13,00 22,85 21,28
1971 i e 1.037 770 9,42 14,24 23,66 23,33
1972 s 1.211 894 10,17 15,84 26,01 26,03
1973 e p 1.294
1971 4° trimestre ............... 872 700 9,61 14,11 23,72 25,36
1972 1°F {rimestre ......oeeeesees 1.189 908 9,84 15,48 25,32 25,86
2¢  trimestre ........c.eeens 1.240 923 10,51 16,08 26,59 26,73
8¢ trimestre ............... 1.107 817 8,89 14,01 22,90 22,65
4°  trimestre ............... 1.310 928 11,44 17,80 29,24 28,88
1973 1er trimestre ............... 1.318 995 p 11,79 p 19,31 p 31,10 p 29,65
2¢  trimestre .........eoeie. 1.819 973 p 12,38 p 20,61 p 32,99 p 30,67
3¢ trimestre ............... 1.178 837
40 trimestre ............... p 1.361
1972 Décembre .................. 1.3851 906 11,68 18,29 29,87 29,41
1973 Janvier .....oiveiiiiinnn 1.385 1.019 p 10,78 p 18,23 p 29,01 p 26,91
Février 1.164 919 p 11,99 p 18,38 p 80,37 p 28,82
Mars 1.405 1.047 p 12,61 p 21,31 p 33,92 p 33,23
Avril 1.371 968 p 11,97 p 19,49 p 31,46 p 29,00
Mai 1.362 1.027 p 13,53 p 22,11 p 35,64 p 32,91
Juin 1.223 924 p 11,63 p 20,24 p 31,87 p 30,11
Juillet 1.239 734 p 9,64 p 15,10 p 24,74 p 20,57
Aofit 1.280 875
Septembre  .........coonine. 1.014 901
Octobre  ...oeoveniiiiennnn 1.279 1.052
Novembre .......eeeenvnene. p 1.412
Décembre  ......ovvernnen.. p 1.892
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IV - 5. — CONSTRUCTION

t Moyenne des douze derniers mois. Les indices sont corrigés pour la
composition inégale des mois et portent sur les travaux publies et

privés.

Source : LN.S.
Autorisations de batir accordées Constructions commencées
_ o Logements Autres immeubles Logements Autres immeubles
Moyennes mensuelles ou mois 1068 = 100) Milliers Milliers Milliers Milliers
1 Nombre decg@bé::es Nombre dec;x;:!::es Nombre dechéet:es Nombre dec[r::)éet;es
115 5.210 2.583 547 2.035 n.d. n.d. n.d. n.d.
118 6.192 3.023 724 2.096 n.d. n.d. n.d. n.d.
125 5.767 2.773 714 2.154 n.d. n.d. n.d. n.d.
1968 v 118 5.328 2.598 585 1.994 3.950 2.004 438 1.376
1969  oviiiiiiiireiees 123 6.095 3.074 894 2.426 4.656 2.374 641 1.721
) 0 O 141 5.035 2.506 683 2.799 3.562 1.861 518 1.949
1971 i 140 3.884 1.992 450 2.268 3.486 1.839 473 2.225
1972 i e 139 6.158 3.231 593 2.801 4.326 2.321 511 2.290
1971 8¢ trimestre ............... 141 3.880 2.017 509 2.642 3.908 2.110 515 2.538
40 trimestre ............... 140 4.127 2.115 499 2.415 3.324 1.761 516 2.377
1972 1or trimestre ............... 140 5.233 2.707 517 1.983 3.836 2.012 530 2.341
2¢  trimestre ............... 142 6.412 3.855 624 2.919 4.948 2.644 483 2.9237
3¢  trimestre ............... 140 5.408 2.966 628 3.499 4.026 2.227 554 2.139-
4¢  trimestre ............... 139 7.581 3.898 603 2.802 4.495 2.401 477 2.441
1973 ler trimestre ............... 140 6.828 3.607 593 2.664 4.843 2.443 407 1.937
20  trimestre ............... 137
3¢ trimestre ............... 136
1972 Octobre .c.covvviniinvnnnns 139 7.778 3.925 693 3.278 5.272 3.008 562 3.031
Novembre ......c.coeevenens 139 7.744 3.806 585 2.950 5.446 2.595 459 2.982
Décembre 139 7.220 3.964 531 2.179 2.767 1.601 409 1.313
1973 Janvier ..c..oiieveniieen. 141 5.809 3.192 555 2.689 4.930 2.239 427 2.140
Pévrier .o, 141 “<7.172 3.610 554 2.262 3.507 1.877 295 1.495
Mars  coeeiiiieiieiiaen 140 7.502 4.018 870 3.041 6.092 3.212 500 2.175
Avril o 138 6.698 3.488 3.360 6.755 3.658 4.004
Mat  covviiiiii 137 8.189 4.9233 3.827 7.095 3.808 3.379
Juin e 137
Juillet  .voveiiiii 137
Aol o 136
Septembre ...l 136
Octobre  ...ooevviiivinann, 135
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IV - 6. — EYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonniéres)
Base 1968 = 100

Source : 0.C.D.E.

E“se‘“"l(‘; ‘;‘*:yf”{'; C.E.E. Belgique République fédérale d'Allemagne 2
1971 1972 % variat. * 1971 1972 % variat, * 1971 1972 % variat. *
16 trimestre ...o..ciieeieiiniinne 148 152 + 2,7 137 138 4+ 1,3 156 159 + 2,0
28 trimestre .....cieieeeiiiann 148 155 + 4,9 137 141 4+ 3,3 158 161 4+ 1,9
3¢ trimestre .......occeiiiiienn 149 155 + 3,9 137 143 4 4,8 156 161 + 2,9
4e trimestre ...oieiiiiiiiiceena. 149 161 + 17,8 138 147 + 6,5 153 167 + 9,0
1972 1978 1972 1978 1972 1978
ler trimestre .......ooeeieeieennns 152 165 + 8,6 138 150 + 8,17 159 173 + 8,7
2 trimestre ......c.oeeeiiiinnln 155 168 4+ 8,4 141 153 + 8,1 161 174 + 8,6
8¢ trimestre .....ecoeiiiiiinenn, 155 168 4 8,4 143 154 + 7,7 161 173 + 7,6
4e  trimestre ............cooeeieen 161 ‘ 147 167
Royaume-Uni France Italie
1971 1972 % variat. * 1971 1972 % veriat. * 1971 1972 % variat., *
1er trimestre .......c.ceeeenn [, 125 121 — 3,0 156 166 + 6,7 150 154 + 2,7
20 trimestre .......oeiiiiiinennn. 126 128 + 1,0 155 168 + 8,7 148 156 4+ 5,1
3 trimestre .........coeevinen.. 125 129 + 3,0 161 172 + 7,5 150 153 4+ 2,0
4o trimestre ..........coiieiieenn 125 133 4+ 6,0 164 175 4+ 7,3 151 162 + 6,9
1972 1978 1972 1978 1972 1978
1er trimestre .......co.cceeiiniinns 121 138 + 13,4 166 183 + 9,9 154 157 + 1,9
2¢  trimestre ..........ococeninns 128 138 4+ 7,8 168 183 + 8,9 156 171 4+ 9,6
3¢ trimestre ......ooiciiiennnl, 129 140 + 8,7 172 187 4+ 8,7 153 174 4+ 13,7
4% trimestre .........oceeeeiiinn 133 175 162
Pays-Bas IrhmdeQ Grand-Duché de Luxembourg
1971 1972 % variat. * 1971 1972 % variat. * 1971 1972 % variat. *
1er trimestre ......ceceiiiiiiinns 187 199 + 6,6 163 168 + 2,9 122 124 4+ 2,1
2¢  trimestre ......o.coceiiiinnnn. 187 202 + 8,5 163 166 4+ 1,9 127 130 4+ 2,0
3¢ trimestre ........cooeciienl 190 204 + 7,4 162 171 4 5,8 127 132 4+ 4,0
4e  trimestre .........cocoiennnnn 194 211 + 9,1 168 179 + 6,5 126 137 4+ 9,1
1972 1978 1972 1978 1972 1978
ler trimestre .......ceceveiinnnen 199 215 4+ 8,0 168 190 + 13,1 124 145 + 16,3
2¢  trimestre .........cceeeiinns 202 216 + 7,0 166 187 4- 12,3 130 142 + 9,8
8e trimestre .............ceeenee. 204 218 + 6,9 171 nd. n.d. 132 146 + 10,6
4e trimestre .........o.eeeeennnl 211 179 137
* Pourcentage de variation par rapport & I'indice du trimestre correspondant Italie, Pays-Bas, Irlande et Grand-Duché de Luxembourg. Le Dane-
de I'annde précédente. mark n'établit pas d'indice de la production industrielle.
1 Bolgique, République fédérale d’Allemagne, Royaume-Uni, France, 2 Y compris Berlin-Ouest.
Réurences bibliographiques : Annuaire statistique dec la Belgique. — Bulle- UEnergio électrique. — Agence dconomique et fmanoxdra ~ La Construo-
tin de Statistiqgue de I'I.LN.S. — I[.R.E.8. — Bulletin de Fabrimétal. tion, — Principaux indicateurs éoonomiques (0.C.D.E.),

~ Bulletin statistique mensucl de Fédéchar. — Bulletin mensuel de



IV - 6. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

200

100

200

100

200

100

200

100

Indices généraux de la production industrielle (0.C.D.E.)

ssvesonsrveess 1971

200

100

Base

1963 100

(Indices ajustés pour varialions saisonniéres)

-—— 1972

— 197 3

ENSEMBLE DES PAYS DE LA CEE.
200
E_,_..._———v—-_—___
P ____—-~—--_—"
1 1 1 1 1 1 1 1. 1 1 L 100

BELGIQUE

REPUBLIQUE FEDERALE D’ALLEMAGNE

ROYAUME-UNI

ITALIE

PAYS-BAS

—
GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG

66 68 70 72

D

[=] 66 68 70 72

D M J S

200

100

200

100

200

100

200

100




—_— 929 —
V. — SERVICES
1. — TRANSPORTS
a. — Activités de 1a S.N.C.B. et de 1a SABENA

Sources : 8.N.C.B. et SABENA.

§.N.C.B. SABENA
Tratic Trafic marchandises (wagons complets)
Moyennes me.nsuelles voyageurs Nombre . dont : Tratic };“g{ﬂ;ﬁ adrien
o mes e vogagours. | ¢ tommesn Rt e hoies " | minerais — —
km minérales (millions de {millions de
(millions) millicra de tonnga) passagers-km) | - tonnos-km)
1965  coivieiiiiiiii 748 563 5.323 1.867 1.274 148,8 18,8
1966  oovvriiiiii i 726 519 4.943 1.650 1.222 137,8 18,4
1967 i 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968  .oiiiiiieiia 681 556 5.273 1.621 1.321 164,17 25,3
1969  .oeiiiiiiiiiiiee 686 618 5.769 1.655 1.450 183,9 31,4
1970 cieiiiiiiinininiienens 688 651 5.931 1.5692 1.508 203,9 34,4
1971 i 702 611 5.535 1.457 1.379 226,6 38,0
1972 i 681 624 5.778 1.495 1.447 257,7 42,6
1971 3¢ trimestre ........... 690 584 5.368 1.389 1.439 316,1 44,7
4¢ trimestre ........... 713 609 5.455 1.437 1.220 202,1 40,9
1972 1er trimestre ........... 690 621 5.694 1.464 1.419 197,6 36,1
2¢ trimestre ........... 695 624 5.849 1.542 1.468 249,1 41,7
8¢ trimestre ........... 664 548 5.164 1.326 1.327 353,2 50,4
4¢ trimestre ........... 674 703 6.403 1.648 1.575 230,9 42,2
1973 1o trimestre ........... 680 694 6.472 1.597 1.744 241,1 42,4
2e trimestre ........... 686 680 6.433 1.603 1.749 313,6 49,4
3¢ trimestre ........... 645 635 5.822 1.403 1.656 409,92 57,1
1972 Novembre ............. 669 707 6.385 1.681 1.517 193,9 38,5
Décembre ............. 679 686 6.357 1.651 1.629 234,6 44,2
1978 Janvier ................ 697 702 6.586 1.598 1.778 239,8 39,9
Février ...l 660 654 6.140 1.504 1.654 203,4 38,7
Mars  .occiveveineeinen 683 726 6.691 1.690 1.804 280,2 48,7
Avril e 679 654 6.086 1.567 1.684 300,4 49,0
Mai e 689 746 6.827 1.6738 1.842 296,4 48,4
Juin 689 684 6.385 1.579 1.722 343,9 50,7
Juillet ..ol 606 629 5.791 1.409 1.660 429,0 58,5
Aot ................. 668 664 6.028 1.400 1.856 411,2 56,8
Septembre ............ 662 613 5.646 1.400 1.453 287,38 55,9
Octobre  ................ 677 7178 7.050 1.744 1.823 250,7 41,0
Novembre ............. 676 670 6.2083
t Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux du poids de chaque expédition par le parcours pour lequel elle » dto

(3 Yexclusion des transports en service) : c'est la somme des produits taxée.
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Y - 1b. — Navigation maritime Y - lc. — Narvigation
intérieure
Sources : Administration du port d'Anvers [col. (1)1, du port dec Gand [col. (4)], I.N.S. (autres colonmes). Source : I.N.S.
Capacitéport o CnpncitéPon - Cﬂpﬂcli;;é?sz:i};z%g:iii Freemile et !
Moyamnen memmuclis | navises | (milier ds fones | navises | (mobier e fomner | navies | (mliens - ~
sumois | ol | omérige) | s | métriguen) | ot | mltiguas) gl | ritons
Go tonnes | Emtrées | Sortics | 3u senney | Entrécs | Sorties | oo | Entrdes | Sorties métriquos) km.)
il 2) B 4 15) (6) [ ) 0 m @
1965  .covveiiniiiiinnnn, 4.615 | 3.366 | 1.587 160 149 108 313 ' 118 39 6.412 507
1966 .ooeiiiiininnnn 4.761 | 3.376 { 1.514 143 148 76 3317 156 40 6.633 497
1967  .ovveiiins 4.872 | 83.516 | 1.683 125 136 74 417 96 39 7.111 522
1968  ..iviiiiiiinennn. 5.127 | 4.042 | 1.991 131 108 97 684 304 50 7.178 554
1969 ..o 5.461 | 4.069 | 1.921 419 373 331 981 635 67 7.721 572
1970 i 5.658 | 4.565 | 1.946 476 463 303 1.005 615 71 7.630 558
1971 5.433 | 3.864 | 2.037 572 608 208 1.222 593 62 7.947 561
1972 o 5.366 | 3.183 | 2.490 688 634 341 1.485 623 85 8.034 563
1971 3¢ trimestre .| 5.227 1 3.863 | 1.962 553 449 326 1.397 522 64 8.117 555
4¢  trimestre ..| 5.234 | 3.514 1.9u7 591 706 195 1.366 536 77 7.896 568
1972 ler trimestre ..! 5.417 | 2.886 | 2 0567 600 493 283 1.386 702 69 7.398 525
2¢ trimestre .| 5.607 | 3.302 | 2.442 692 580 366 1.471 619 71 8.557 602
3¢ trimessre ..| 5.339 3.208 | 2.171 699 614 361 1.639 655 89 8.020 546
4¢ trimestre ..| 5.354 | 3.341 | 2.681 763 849 354 1.443 517 112 8.162 579
1973 ler trimestre ..! 5.274 | 2.985 | 2.593 641 873 360 1.535 442 83 8.475 568
9¢  trimestre ..| 5.313 | 3.466 | 2.564 568 682 340 1.709 831 105 7.978 474
3¢ trimestre .. 773 1.661
1972 Novembre ....| 5.220 | 3.307 | 2.553 759 503 263 1.388 757 97 7.591 523
Décembre ....[ 5.859 | 3.432 | 2.741 881 1.050 364 1.444 391 85 8.119 589
1973 Janvier ....... 5.317 | 8.269 | 2.529 635 754 457 1.549 509 92 8.146 550
Février ....... 4.672 | 2.524 | 2.299 588 994 401 1.245 316 78 7.945 534
Mars  .......... 5.832 | 3.161 | 2.951 701 870 223 1.812 501 79 9.334 621
Avril ...l 5.202 | 3.387 | 2.390 536 477 285 1.584 827 109 8.724 583
Mai .o 5.484 | 3.931 | 2.728 439 593 299 1.820 782 93 6.303 306
Juin  ...........] 5.253 | 3.079 | 2.575 728 976 436 1.722 883 113 8.908 533
Juillet .........| 5.486 | 3.031 | 2.110 713 548 608 1.650 445 112
Aolit ...l 5.529 | 3.764 | 2.209 807 850 364 1.629 915 67
Septembre ... 799 1.708
Octobre ....... 774
Novembre ... 767

t Trafic intérieur 4 hinportations + ’exportntious + transit.



Y - 2. — TOURISME *

(milliers de nuitées)

Source : I.N.S.
dont pays de résidence habituelle
n nsuelles ou mois Total Républiqu .
Moyennes mensuclle Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni ‘fs«lé(lijé’rlu?; ° (]I?X‘l;ségms
d'Allemagne que

1965  ceieieiiiriniicnniiieiniens 1.909 1.402 112 83 120 64 31
1966  ccviiiiiriiiiiiiiiiiiiinaes 1.971 1.448 107 91 117 72 34
1967  ceerviiriiiiennneenennienns 2.098 1.552 110 105 114 72 40
1968  ciiieiiiiiiiiiiiiiinee 2.083 1.560 101 115 98 72 35
1969  ceireeiiiiiiiiiiienes 2.112 1.590 88 132 82 75 38
1970  cirriiiiiiieeens 2.212 - 1.646 91 131 106 86 42
R T, 2.260 1.661 98 145 104 99 43
1972 e 2.166 1.600 97 142 87 93 41
1971 2¢ trimestre ........... 2.160 1.539 105 117 155 98 48
3o  trimestre ........... 5.891 4.563 209 412 207 237 72
4o trimestre ........... 580 339 40 29 31 33 26
1972 ler trimestre ........... 505 288 41 22 26 32 24
20 trimestre ........... 1.870 1.286 95 102 123 98 49
8¢ trimestre ........... 5.700 4.488 212 412 169 208 65
40 trimestre .......... 590 338 40 31 29 35 25
1978 1ler trimestre ........... 427 204 37 22 24 30 24
2¢ trimestre ........... 2.154 1.500 103 114 126 133 50
1972 Juillet  .ovvvviiiniinn. 8.722 6.828 167 903 205 359 73
Aot cevevniiiiiiiiens 6.615 5.427 363 260 224 166 62
Septembre ............ 1.762 1.208 106 73 79 99 61
Octobre 673 355 46 40 45 50 41
Novembre 545 310 40 24 24 31 15
Décembre 553 350 34 30 17 25 20
1973 Janvier 378 183 31 21 21 26 22
Février ........o.Lll. 387 179 35 18 23 29 22
Mars 516 250 45 26 29 36 27
Avril 1.788 1.288 116 45 123 74 33
Mai 1.647 1.103 88 79 128 74 50
Juin 3.027 2.110 106 217 126 251 68
Juillet  .ooevviiininnn., 8.677 6.777 165 871 198 378 77

LY compris les nuitées de camping.
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Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR
| a. — Indices des ventes

Total du commerce de détail

Base 1966 = 100
i Source : I.N.S.
Indices par formes de distribution Indices par catdégories de produits Indice général
Coont Entre- Poxtil

? M suell . i £ Articl :
| oyen:zs v:::}: netes Petit ngr?s?:s raz?vr;es prdlfles Super- Alimen- efetl e d';rlnce(:xs- Autres Indice Inéi;ce
| commerce | ri ons de commerce | marchés tation habille- blement articles de quantité
| de détail 1& les | consom- de détail 1 2 ment et de valeur .
| multipie mation [ & succur- 3 ménage
| sales

1967 103 103 103 114 116 106 100 103 103 104 102

1968 109 108 105 141 131 111 106 114 114 111 107
| 1969 119 118 106 173 162 118 120 128 127 122 114
l 1970 126 131 108 209 193 128 128 140 140 133 120
1971 132 140 108 251 232 133 137 171 150 143 125
| 1972 145 160 108 288 248 145 147 196 176 160 135
| 1971 8¢ trimestre ........... 133 137 104 245 241 133 126 181 153 143 125
| 4¢  trimestre ........... 149 170 118 295 255 142 169 ¢« 210 168 163 140
‘ 1972 1ler trimestre ........... 129 140 107 257 2924 134 126 167 156 143 1292
; 2¢ trimestre ... 148 155 108 282 242 144 156 196 179 162 137
| 3¢ trimestre ... 143 157 105 287 261 146 136 196 175 159 133
i 4e trimestre 159 187 112 325 265 156 172 225 192 178 146
‘ 1973 1er trimestre ........... p 148 155 103 302 261 p 147 p 132 p 203 p 195 p 164 p 132
; 2e  trimestre ........... p 169 176 106 331 288 | p 158 p 186 p 226 p 210 p 186 p 148
3¢ trimestre .......... p 155 167 98 313 301 |p 156 |p 146 |[p 217 |p 194 |p 173 |p 136
|
|
| 1972 Septembre ............ 152 170 110 311 274 153 148 215 186 170 141
| Octobre 149 156 105 299 240 145 163 205 175 165 136
| Novembre 148 174 103 296 247 146 153 206 181 164 135
j Décembre 181 232 128 379 308 177 200 264 219 204 166

1978 Janvier ..... ceeerienes p 143 145 102 291 251 |p 142 |p 128 |{p 191 |p 190 |p 158 |p 128
| Février .occoiiininnnen p 136 146 96 289 249 |p 140 |p 110 |p 194 |p 182 |p 153 |p 128
| Mars p 165 173 112 3217 282 |p 158 |p 159 |p 224 |p 214 |[p 182 |p 146
| Avril p 160 166 102 323 277 p 151 p 180 |p 210 p 201 p 177 p 142
| Mai p 172 173 105 334 280 | p 158 p 187 p 231 p 215 p 188 p 150
| Juin p 174 189 111 337 306 p 164 p 192 p 236 p 215 p 192 p 152
| Juillet p 149 169 95 304 296 p 145 p 158 p 207 p 188 p 167 p 132
i Aolit p 152 158 101 308 305 p 160 | p 121 p 214 p 191 p 169 p 134
i Septembre  ............ p 164 175 97 327 301 |p 162 |p 160 |p 229 |p 204 |p 182 |p 143

3 Y compris les textiles d'ameublement.
4 Tndice de valeur divisé par l'indice général des prix 3 la consommation
dont on a éliminé les services.

1 Detites et moyennes entreprises de supermarchés, & libre service complet
ou partiel.
2 Y gompiis le tabac, mais uniquement pour le petit commerce de détail.
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V - 38b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux

Source : I.N.S.
Noml)fe de contrats en cours Crédits en cours & fin de semestre Crédits accordés an cours du semestro
a fin de semestre . i
. (milliards de francs) (milliards de francs)
(millicrs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes| organismes
Total " de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers
1970 2¢ semesire ...| 1.691 | 1.017 175 498 25,3 9,1 8,8 7,4 9,9 3,9 8,2 2,8
1971 ler semestre ...| 1.608 970 180 458 25,7 9,8 9,3 7,1 9,3 3,5 3,8 2,5
2¢ gemestre ...| 1.753 1.149 175 429 27,1 10,4 9,6 7,1 9,9 3,7 3,2 3,0
1972 1er gemestre ...| 1.929 1.302 188 439 29,3 9,9 11,0 8,4 13,0 4,8 4,2 4,0
2¢ gemestre ...| 1.598 936 202 460 33,2 10,5 12,4 10,3 18,5 4,7 4,3 4,5
1973 1er gemestre ...| 1.590 906 218 466 35,9 11,1 13,7 11,1 13,3 4,4 4,7 4,2
2° — Retards dJde paiement
Nombre de débiteurs en refard de payer Total des montants de 8 termes impayés
3 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(millicra} (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement, vendeurs banques de financement
ou particulicrs ou particuliers
1970 1er semestre ............ 62 41 2 19 177 109 16 52
20 gemestre ............ 56 35 2 19 1381 64 12 55
1971 1ler gemestre ............ 58 37 2 19 136 66 16 54
2¢ sgemestre ............ 53 33 2 18 123 51 12 60
1972 1er gemestre ............ 60 40 3 17 146 64 18 63
2¢ semestre ............ 57 40 2 15 151 62 17 72
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre. par nature des marchandises
g’g’ég% Articles | doni s
n e b= ruicles on :
caﬁi‘:z:z;ﬁ Matériel Autos pour trans- Motos, "E ;gﬁg ménagers | SOrvices
aut‘obus matériel agricole, port de personnes scoz;.crs, Textiles, %'g ‘é ‘é | et & usago (:gg':“fg_“'
Total do tra ’ tracteurs exceptés autobus velor fourrures, | Livres |55 & 2 8| personnel | tions do
nsport lourd N moteurs, R SEE dhicul
agricoles, . vétements FEERE nou vohiculcs
bétail bicy- go2 n-‘é dénommdés A moteur,
clettes %2;“‘2 galen chauffage
‘S<ga s .| eilleurs central,
neufs usagés neuves usagées 53 L g.&.’ ele.)
Nombre de contrats (milliers)
1970 2¢ semestre ... 886 4 1 2 60 18 8 275 60 9 446 3
1971 1er gemestre ... 735 4 1 1 55 18 6 206 76 7 359 2
2¢ gemestre ... 819 4 1 1 54 17 7 250 57 7 419 2
1972 1er gemestre ... 879 5 1 1 81 23 7 237 84 7 431 2
2¢ gemestre ... 901 4 1 2 79 22 9 243 91 7 433 10
1973 1er semestre ... 849 4 1 1 78 21 8 177 109 6 424 20
Crédits accordés (milliards de francs)
1970 2¢ semestre ... 9,9 0,8 0,1 0,3 3,6 0,6 0,1 0,3 0,1 1,2 2,8
1971 1er gemestre ... 9,4 0,9 0,1 0,2 3,6 0,6 0,1 0,2 0,1 1,2 2,4
2e gemestre ... 9,9 0,9 0,1 0,2 3,8 0,6 0,1 0,3 0,1 1,0 2,8 ‘e
1972 1er gemestre ... 13,0 1,0 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,3 0,1 1,1 3,0 0,1
2¢ semestre ... 13,5 0,9 0,1 0,3 6,5 1,0 0,1 0,3 0,1 1,0 3,0 0,2
1973 1er semestre ... 13,3 1,2 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,2 0,2 1,1 2,6 0,7
Crédits accordés — Répartition en p.c. par rapport au total
1970 2¢ semestre ... | 100,0 8,3 0,8 2;7 36,4 5,7 0,6 2,9 1,2 12,1 28,8 0,3
1971 1er semestre ... | 100,0 9,7 1,0 1,7 38,4 6,3 0,6 2,6 1,3 12,7 25,5 0,8
2¢ gemestre ... | 100,0 8,8 0,8 1,9 38,0 6,56 0,6 3,4 1,1 9,9 | 28,6 0.4
1972 1er gemestre ... | 100,0 7,7 0,9 1,2 | 47,1 7,0 0,7 2,4 1,1 8,2 | 23,3 0.4
2¢ gemestre ... | 100,0 6,6 0,9 2,1 47,6 7,3 0,8 2,8 1,0 7,6 22,8 1,5
1973 1er semestre ... | 100,0 8,8 1,0 1,7 45,8 6,7 ’ 0,8 1,5 1,4 8,5 18,38 5,5
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VY - 4. — ACTIYITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Opérations de débit

Bruxelles
ou mois (a fin de
rorot) | i, | s | s | M| o | | i | i | o | 2

1966 eveeerrerereniieanieens 39 2 160 | 1.146 322 |1.148 482 507 117 1.655 [ 599
1967  oiveeeeeeeenineenineenn 39 3 200 {1.383 406 |1.386 | 606 637 | 128 2.023 | 734
1968  ieeereririnnineeaeeanna 39 3 220 | 1.707 474 | 1.709 695 835 | 146 2.544 | 841
1969 veeerrrrreniiieeeeeens 39 2 233 | 2.005 585 | 2.007 818 |1.161 | 177 3.168 | 995
1970 toeerieeerereriains 39 3 268 | 2.819 643 | 2.822 911 |1.546 | 198 4.368 | 1.109
1971 v, 40 3 291 |8.763 795 |3.766 |1.086 |1.623 | 200 5.389 | 1.2886
1972 o 40 3 346 |5.370 |1.248 |5.373 |1.594 |1.881 | 213 7.254 | 1.807
1978 tirreie e 40 3 492 | 6.860 |1.643 |6.863 |2.135 |2.482 | 265 9.345 | 2.400
1971 4¢  trimestre ........... 40 3 303 | 4.465 967 |4.468 |1.270 |1.862 | 208 6.330 [ 1.476
1972 1er trimestre .......... 40 3 308 |4.915 |1.087 |4.918 |1.395 |1.752 | 207 6.670 | 1.602
0¢  trimestre ........... 40 3 330 |4.922 [1.23¢4 |4.925 |1.564 |1.826 | 211 6.751 | 1.775

39 trimestre ........... 40 3 825 [5.205 [1.211 |5.208 |1.5%6 |1.782 | 210 6.990 | 1.746

4 trimestre .......... 40 4 422 16.439 |1.459 |6.443 |1.882 |2.165 | 224 8.608 | 2.106
1973 1er trimestre ......... 40 4 524 |6.993 |1.461 |6.997 |1.985 |2.281 242 9.278 | 2.227
98 trimestre ........... 40 3 484 | 6.682 |1.411 |[6.685 |1.895 |2.443 | 253 9.128 | 2.148

3¢ trimestre ........... 40 3 522 |1 6.490 |1.759 |6.493 |2.281 |2.380 | 268 8.873 | 2.549

4% trimestre ........... 40 4 439 | 7.274 |1.939 |7.278 |2.378 |2.825 | 295 |10.103 2.673
1973 Janvier .....ooeeeee.... 40 4 685 [ 7.219 |1.715 |7.223 |2.400 |2.428 | 242 9.651 | 2.642
FEVEIEr  voeeeereerennn, 40 3 418 |6.726 [1.332 |6.729 |1.750 |2.098 | 232 8.827 | 1.982

U MBS v, 40 4 470 |7.083 |1.336 |7.037 |1.806 |2.317 | 252 9.354 | 2.068
AvEl e 40 3 359 {6.858 11.188 |6.361 |1.547 |2.316 | 239 8.677 | 1.786

MBI eeereeeeeeereraeas 40 4 642 |6.996 |1.521 [7.000 |2.163 |2.522 | 257 9.522 | 2.420

TUD e, 40 3 451 |6.691 ]1.525 |6.694 |1.976 |2.491 | 263 9.185 | 2.239
Tuillet  oovevrerennnnnnn, 40 3 379 |6.697 |1.893 |6.700 |2.272 |2.507 | 280 9.207 | 2.552

AOHE  overeerrennnninn, 40 3 617 | 6.516 |1.746 |6.519 |2.363 |2.333 | 269 8.852 | 2.632
Septembre  ............ 40 3 571 |6.258 |1.638 |6.261 |2.209 |2.298 | 255 8.559 | 2.464
Octobre ...oevvevnrn.... 40 4 458 | 7.536 |1.881 |7.540 |2.339 |2.866 | 294 | 10.406 | 2.633
Novembre ............. 40 4 498 | 7.025 |1.896 |7.029 |2.324 [2.659 | 281 9.688 | 2.605
Décembre  ............. 40 3 431 |7.261 | 2.041 |17.264 |2.472 |2.951 | 310 | 10.215 | 2.782
1974 Tanvier ................ 10 3 370 |8.275 | 2.877 |8.278 |2.747 [3.088 | 323 | 11.366 | 3.070

1 Titres, effets publics, coupons, virements, chéques, traites, promesses, quittances, opérations sur ['étranger, etc.

Rétérences bibliographlques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle- dcs ports (IN.S.). — Chronique des transports (bimensuel). — Lecs
tin de Statistique de U'I.N.S. — Bullelin de la Chambre de Commerce transports maritimes, Etude Annuclle (0.C.D.E.). — Eurostat (Office
d'dnv--s. — [.R.E.S. — Slatistique mensuelle du trafic international statistique des Communautés européennes).



— 98 —

VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUYRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée N
Base 1968 = 100

300 300
250 250
200 200
150 150
oo I N R A L N AR R N R

1966 1968 1970 1972

Indices des rémunérations dans I'industrie
Base 1963 = 100 *
Sources : col. (1) - (2) - (8) : B.N.B., (méthode d’'établissement,
voir Bullctin de novembre 1057, p. 418). — col. (4) : O.N.8.S.
calculs B.N.B. (voir note), — col. (8) : L.R.E.S.

Moyennes générales des salaires horaires des ouvriers

(charges sociales comprises)

Source : F.E.B.

Gain Salaire horaire . Indice Alle-
type 1 Indice o Roy- v,

i —— doln | betgique annde | s | T8 | prance | Tate

par Ouvrier Quvrier sala:iule lvnniu- (france tale Lni

heure (' s non p d'@uvre belges)

prestée | 1" qualifié 3 p.c. par rapport aux

1) (2) (3) 4) (5) salaires belges 4

133 (131 | 133 | 131 | 140 55,08 111,3 88,3 | 90,4 | 91,8 94,4

143 | 139 | 143 | 135 | 152 62,40] 110,0| 87,2 | 89,0 | 88,3] 85,5

150 | 146 | 151 | 140 | 161 68,73| 105,9| 85,5 | 89,8 | 85,0 80,1

162 [ 158 | 163 | 154 | 175 75,81| 100,2| 80,5 | 89,9 | 82,2| 79,6

181 | 174 | 182 | 172 | 198 1968  eeveereeeenn. 82.92| 96,2\ 68,3 | 89,3 | 83,7] 76,3

203 | 195 | 204 | 192 | 9224 1969 voeeererereenen 8§9,10| 102,4| 67,8 | 93,7 | 85,00 78,0

232 | 218 | 231 | 209 | 258 1970 veeeeeeereenn 97,87 111,7| od. | 97,6 | 79,8 86.5

270 | 249 | 265 300 1971 eeeoeeeerreenn. 111,16| 111,8] na. | 99,8 | 78,0 89,8

214|200 | 210 237 1968 Mars-Avril 81,46 96,0| 68,6 | 88,7 | 81,8 77,2

1972 Mars ... | 218 | 209 | 220 243 Sept.-Octobre .| 84,388| 96,5| 67,9 | 89,9 | 86,8 76,5
Juin ... 228 ( 215 | 228 254 1969 Mars-Avril ...| 86,93; 98,8| 68,8 | 93,9 | 88,8 79,7
Sept. ... | 235 | 222 | 235 262 Sept.-Octobre .| 91,26| 110,8| 67,8 | 93,6 | 79,0 78,6
Dée. ... 246 | 227 | 240 274 1970 Mars-Avril ...| 96,05 110,0 n.. | 95,8 ] 80,9 87,8
1973 Mars ... p | 252 | 238 | 254 281 Sept.-Octobre .| 99,68| 113,3| 71,5 | 99,6 | 81,5 88,6

Juin ... p| 268 | 246 | 261 298 1971 Mars-Avril ...1108,22| 112,1] nd. | 99,8 | 79,9/ 93,0
Sept. ..o | 272 | 253 | 270 304 Sept.-Octobre .|114,09| 111,6| 67,7 |101,8 | 76,2| 86,8
Dée. ...p | 286 | 261 | 17 317 1972 Mars-Avril ...[128,97| 109,1| n.d. | nd. | nd. | 88,6

* Pour convertir les indices base 1063 = 100 en indices base 1953 = 100,
il suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivants :
col. (1) : 1,678; col. (2) : 1,608; col. (8) : 1,624; col. (5) . 1,761.

1 Non compris les ouvriers du transport.

? Il e'agit de l'indice simple des rémunérations globales alloudes aux
ouvriers assujettis & la sedeuritd sociale et appartenant aux industries
vxtractives et manufacturidres, & nelles du batiment et de la construction

et aux transports et communications.

(Pour ln définition des rémunéra-

tions globales, voir XVIIe Rapport annuel O.N.8.S., p. 278.)

3 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le codt horaire de
la main-d'ceuvre et non pas le colit par unité produite.

4 La F.E.B. publie les salaires horaires étrangers exprimés en francs belges
sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus ne ticnnent
pas compte des variations de niveau des prix belges et éirangers : ils ne
refldtent donc pas le rapport des salaires réels.
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Y1 - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L’'INDUSTRIE (hommes + femmes)

(en francs par heure)

Source : I.N.S.
Groupo ot branche dndusire ciobre | ostobre | ostobre | ostobre | osebre | wl | ostobme
Industries extractives t :
Hxtraction de charbon (ouvriers du fond) 70,14 74,02 76,85 97,03 107,90 115,24 121,78
Préparation de charbon (ouvriers surface) 49,13 52,41 55,71 70,97 78,68 84,65 89,84
CAITIBIEB  veveerernenenrerserersinescenennannes 54,01 56,88 61,10 67,05 77,89 83,52 88,31
Total des industries extractives ............ 62,97 66,20 69,35 85,97 96,02 102,87 108,69
Industries manufacturiéres :

Denrées alimentaires (sauf boissons) 45,59 48,74 53,30 58,40 67,95 72,82 77,19
Boissons  c.iieiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiicne 50,56 54,13 59,15 63,90 72,717 77,31 82,48
TAbaC  cevreeriniiiiriii s 43,60 47,00 51,93 57,40 66,30 72,45 79,01
Industries textiles ......ccccvvveiiiariennneeinns 44,32 46,55 51,562 56,05 63,67 69,79 74,12
Chaussures, habillement .........c..cocveuens 37,66 39,90 43,67 49,04 54,03 58,30 61,50
Bois (sauf meubles) .......cvcvieireenininnnn. 48,00 50,69 55,62 62,88 70,22 73,89 78,80
Industrie du meuble ..........ccvcevueennennen. 49,18 53,16 58,19 65,14 70,48 74,19 80,12
Papier, articles en papier ..........cccoeees 50,88 53,17 59,82 65,91 74,88 80,51 85,31
Iwmpressions et reliures 56,79 61,45 65,12 72,40 85,15 88,70 91,41
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 43,38 46,62 50,91 55,01 62.12 65,63 69,30
Industrie du caoutchouc et des matidres

plastiques ........ceneen eeerene e, 51,42 54,05 60,09 66,39 75,59 83,16 86,98
Industries chimiques ........cceeeeeunveneecnnns 59,59 61,49 67,83 75,15 86,21 95,06 98,37
Industrie du pétrole ........ccovvvivninennnnn. 85,10 88,22 94,01 105,08 123,38 130,27 135,47
Produits minéraux non métalliques ...... 53,46 56,02 61,56 68,36 77,89 84,83 87,84
Industries métallurgiques de base ......... 62,98 66,23 72,94 80,93 93,55 100,21 108,36
Fabricat. métall., & ['excl. des machines

et du matériel de transport ............... 52,12 54,88 60,08 67,65 75,62 82,29 85,62
Construction de machines, & 1'exclusion

des machines électriques .....cceveuenn.... 56,20 59,18 63,93 71,66 81,42 88,23 92,71
Industrie électrotechnique ...........e.c.... 51,19 54,46 60,11 67,59 76,89 84,16 88,87
Construction de matériel de transport ... 59,53 63,21 69,93 79,46 88,52 95,55 100,57
Total des industries manufacturiéres ...... 51,36 54,22 59,54 66,16 75,14 81,23 85,80

dont : hoIMES  .eveververrnrnrenrncnnnenns 55,92 59,04 64,79 71,98 81,72 88,06 93,11

fernmes ...oc.oiciiiiiiiiiieienninn, 37,67 39,79 43,82 48,70 55,41 60,60 63,85

Construction 1 .. .ccvieviiiviiiiiineniennnnen 55,71 57,89 62,22 71,90 78,11 83,95 88,73

Moyenne générale pour l'industrie :
Total (hommes + femmes) ............... 52,84 55,60 60,62 68,39 76,96 83,05 87,73

dont : hommes  ...ccccevviiviiiiniininenns 56,42 59,34 64,59 73,04 82,04 88,32 93,36

1 Hommes seulement.

Références bibliographlques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle-

tin de Statistique de U'I.N.S. - I.R.E.S

I'0O.N.8.8. — Revue du Travail. — Bullstin de la F.E.B.

. — Rapports annuels de



VII. — INDICES DE PRIX
1. — INDICES DES PRIX MONDIAUX

Base 1970 = 100
Source : Comtel Reuter — Moody's Investors Seruice — Instifut fiir Wirtschaftsforschung Hamburg.
Indices du Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv 2
Indice Reuter | Indice Moody Matidres premitres destindes A
. T rchd {marché » ie

Moyennes journaliéres dc(llxllgfxfl;cs) de I\'c‘\x\é L\‘]:)’rk) ot P'industric .

I'alimentation 1 pour pour
général combustibles | 12 production | la production
de biens de de biens
consommation | d'équipement

1966 oo 80,7 96,0 | 91,3 87,0 93,2 89,3 106,6 89,8
1967 78,1 89,5 87,8 86,9 88,1 89,3 102,8 79,6
1968 o 88,4 88,5 87,4 85,9 88,1 90,2 99,5 80,3
1969 95,4 96,3 94,1 91,9 95,3 90,1 08,4 97,6
1970 o 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 93,9 91,2 101,2 103,0 100,6 111,2 105,2 88,4
1972 106,1 102,1 113,4 116,7 111,9 121,4 131,4 93,6
1978 185,4 142,5 170,1 173,5 168,7 149,5 210,5 164,38
1971 4°¢ trimestre .......... 91,7 90,1 102,9 102,9 103,0 116,6 111,8 86,4
1972 1r trimestre .......... 98,8 95,7 111,3 116,9 108,9 118,4 125,17 91,8
2¢ trimestre .......... 98,3 97,8 112,9 112,7 113,0 123,2 134,8 92,9
3¢ trimestre .......... 105,2 104,2 110,6 111,6 110,2 121,9 123,0 93,1
4° trimestre .......... 122,2 110,6 118,7 125,8 115,6 122,0 142,0 96,6
1973 Ir trimestre .......... 148,6 121,38 137,4 144,3 134,6 129,9 177,6 117,0
2¢ trimestre .......... 163,9 129,8 157,1 161,7 155,1 141,4 196,5 146,2
3¢ trimestre .......... 205,2 156,5 181,5 189,1 178,2 145,2 235,3 178,6
4¢ trimestre .......... 224,0 162,4 204,2 198,8 206,8 181,4 232,58 215,38
1973 Janvier ... 142,0 117,8 130,1 139,5 1926,1 198, 4 163,0 105,4
Février ...coooninin. 147,17 121,9 136,4 144,1 133,0 129,0 174,7 115,7
Mars  .oooooooonnn, 156,2 124,4 145,9 149,3 144,6 182, 4 195,1 130,0
AVI:ll ................... 155,8 123,9 150,4 151,6 149,9 136,8 191,5 140,5
MBI 161,9 129,1 156,4 161,8 154,1 143,4 195,0 142,8
TUD  oreeeeeereeeenn. 174.1 186,5 164,5 171,8 161,2 144,2 203,1 155,1
Juillet 192,4 146,6 175,5 182,0 172,5 145,5 216,4 174,2
Aot i 209,9 165,4 182,1 193,1 177,4 145,0 237,38 175,9
Septembre ............ 213,1 157,4 186,9 192,2 184,8 145,0 252,92 1856,9
Octobre 212,2 156,3 197,0 194 ,4 198,1 167,3 234,1 206,8
Novembre 217,5 163,9 199,5 197,5 200,6 170,9 220,7 215,3
Décembre 242,92 167,1 216,1 204,6 221,6 206,0 242,8 223,7
1974 Janvier ................ 252,9 173,5 230,5 217,9 236,1 254,5 241,0 216,5

Indices du Huamburgisches Welt-Wirtsehafts-Archiv par produit 2

Matidres premidres destinées & l'industrie
Matid idres destindes & l'ali tati : - A
Moyennes journulidres prtres promires dortindes & TemarEy Combustibles hti)gl‘)l; (li‘:z l::(‘)ol:ls:;ﬁt;lx?ll;tiou dop‘l);i];nlsu dl',z:(\ll;ll(:f!’:g’(:‘llﬁ
Denrdes | N X Pétrol . N ; Mét
Consate| S0 | it | viawao Dol Scbon) PGPS | rodate s aone e | ik | S | nonc”
ch sucre

1966 108,9| 70,6} 90,8| 96,0| 92,2 66,3| 98,0|112,1|138,1| 85,1 85,6 (113,1| 67,41 101,9
1967 108,4| 70,8| 90,0| 91,9 95,5] 66,0| 98,3|110,2| 96,6 | 85,1} 81,3 95,6 67,8 83,3
1968 i 108,5| 70,7| 94,2| 92,0| 93,2] 66,0 99,5[107,9| 88,8 80,4| 80,6 108,2| 65,2 87,3
1969 97,7| 88,2 90,9 92,8| 98,7| 66,8| 98,9{102,3{101,6| 88,7 92,3{123,8| 89,3} 100,3
1970 e 100,0 | 100,01 100,0{100,0 | 100,0]100,0|100,0 | 100,0100,0|100,0100,0 100,0|100,0| 100,0
1971 101,8|100,8| 99,4 |110,6112,1110,5]111,7|105,3[112,4/107,6|101,1 82,2 86,2 84,9
1972 107,8]123,8| 90,5|132,9(125,5[112,9|125,0(187,3|154,5)|111,1|109,6 82,6 92,8| 88,5
1978 i 186,7|166,9|171,4 | 180,3(168,0]146,8|150,8 [ 237,8|238,7|122,2 195,4(167,3|180,5| 187,9
1971 4° trimestre 97,21100,2| 92,91116,3|125,7]112,1{118,5112,9(120,6|111,0,102,8| 76,8 ( 80,8 83,6
1972 1 trimestre 98,81128,9| 89,5|126,2(132,1]118,2(120,7 |131,4125,2|112,6|104,7| 78,4 87,4 91,1
2¢ trimestre 101,1]118,1| 90,6(181,7|127,0]112,7|127,6143,7|139,7|110,7[105,7} 79,4 89,9 91,2

3¢ trimestre 106,4{114,5| 88,0|136,6|118,7|112,6|125,7{126,8|148,1110,7 |109,4( 79,1| 95,4| 86,5

4° trimestre 125,1|188,6| 94,0}187,2|124,0|113,1(125,8|147,7|205,1|110,7 |118,5 93,3| 98,6| 85,3

1978 1r trimestre 1587,9(150,2|120,2{167,4|142,7]129,1!180,6|196,3|225,5|110,7 [ 181,012L,1 180,51 100,8
2¢ trimestre 149,0|165,5|161,1|179,1|165,4 | 148,21189,1[221,8|243,0|110,7 (168,1 | 145,1|167,5 121,8

3¢ trimestre 216,41173,7198,3|185,1(182,4]153,8|142,1(268,4|256,2)|128,4|214,4 195,9(189,1 | 150,9

4¢ trimestre 243,4178,21206,0(189,5|181,4]156,3|191,5[265,1|229,9|138,8|268,3(207,3|234,9 178,38

1973 Janvier 137,5|149,6 | 106,6 | 163,9 | 123,3]127,0|129,3{176,3|221,1{110,7 | 126,8109,6|110,7 90,5
Février 138,0|148,3|120,9|167,7 |144,1]|128,9{129,3|192,1|224,4{110,7 [ 181,4119,1 130,1( 98,3
Mars 188,2|152,8{183,2|170,5|160,7|181,3|183,0|220,4|231,0{110,7 | 184,7{134,7 150,7 | 1138,6

Avril eer.. |188,21157,4|187,6|172,8|158,8]146,8(133,1|215,7{227,5|110,7 |163,2]131,2 162,3 | 117,38

Mai  .oovviininnn.. 145,6|167,2{167,1|181,6 |164,1]147,4|142,1|219,0|244,5|110,7 | 166,0|184,9|166,9| 117,4

Juin e, |163,21172,0|178,7(182,8|178,7|150,3 | 142,1|229,2|257,0|110,7 | 175,1 | 169,2 173,83 130,7
Juillet  ...ooeeeie 178,6|178,7{195,0|184,7 185,56 |154,9 | 142,1{2492,1|262,7 | 128,4 | 204,7 203,4|179,6 [ 150,0

Aot ...oeiienll 299,6|171,3|215,8|184,4(179,9]|153,2|142,1|272,5|255,9|128,4|199,1(199,8 185,0( 153,6
Septembre .. |240,8|171,0|184,1|186,2(181,9]153,2|142,1(290,6249,9|128,4|239,4 184,71202,5| 149,1
Octobre  ........... 241,8|173,5(186,1|188,1(187,5}153,4|173,0(269,3|239,8|128,4|268,9(181,6 236,8| 162,1
Novembre 243,6|177,3(197,6 |191,5(180,4]150,6|197,2(251,1|241,0|128,4 | 258,8 195,9(236,7 | 184,0
Décembre 245,3|183,8|234,4|188,9(176,4]164,9|222,3|275,0|209,0|159,7 | 277,2 | 244,21231,4 188,9

1974 Janvier 246,09211,2|253,8|184,9(166,6162,7]290,8|275,1|181,8|159,8{258,9 258,119236,7! 172,17

1 Indices caleulés sur base de prix exprimés en livres sterling.
2 Indices calculés sur base de prix exprimés cn dollars des Etats-Unis.



YII - 3. — INDICES DES PRIX

— 81 —

DE GROS EN BELGIQUE

Base 1963 = 100 *
Sourge : M.4.B.

Produits agricoles Produits industriels Enis:(l{r:ll;]tiiglzs pI;ri:dilxlits
E trois stades de fabric.

ol E L2 L L. s NE
R NN 3 El e R | 8 | i EE| SR ET
1966  eereveerennnns 108,2|110,5(113,7|107,5 | 107,7 | 104,5 | 113,5 | 106,9 | 108,6 | 99,4|106,2|112,2|104,9|109,4 | 108,3
1967 o, 107,0(110,4|114,3|106,9 | 106,3 | 104,5 | 107,7 | 105,5 | 106,9 | 95,0{106,5|119,2| 99,8|107,6|109,5
1968  .iiiiiiiiiiinen 107,3109,2|117,4(102,1|106,9}106,0|106,2|105,4|107,4| 96,2|106,5121,9} 99,4|109,3{110,0
1969  ..oiiiiiiinn 112,6|118,1}121,5(115,2|111,3}109,5|111,7|107,5|114,8| 97,7|108,4125,11102,3|116,9]113,4
1970 covvveviviiiinnnns 118,0(120,8(117,1|123,5|117,5}116,3|117,7}{114,5 129,2‘ 101,4|110,31130,21109,1|120,91120,4
1971 o 11117,3(115,0(119,7|111,11117,9}118,3{114,81119,0|125,9(105,3|108,6|136,8|110,8(119,0{121,7
1972 oo, 122,1(191,6(130,2!114,2|122,3|123,2 | 116,8 | 119,8 | 127,6 |114,6|112,5 | 141,8|114,7|124,1 | 125,9
L1973 v 137,2|146,5|146,6|146,6 |134,9(132,1{138,0]1123,9|138,6{134,0{116,9|147,8]1385,1]142,2|130,2
1971 4 trimestre .|117,5[114,5]124,2(106,1|118,4]|119,3|113,6}118,6|125,3|106,2|110,8|138,0]109,8|118,9 |123,4
1972 1er trimestre . |119,1|115,9(128,9(104,9|120,0(121,1|114,1|118,6|126,2(111,1|112,3|140,4}111,4 |121,0]|124,7
20 trimestre .| 120,9]119,8\129,8|111,2|121,2]|122,2{115,8|119,8]127,2|112,5|111,8]141,8]|112,9|123,2[125,2
30 trimestre .|122,3[122,0[128,9|116,0|122,5|123,8|115,4|120,0|128,3|113,9|112,3 | 142,5|114,0|125,0{ 126,2
4¢ trimestre 126,1]128,7(133,2|124,6|125,6|125,6|122,2|121,41128,9121,0|118,5|142,7]120,4{127,3]|1927,8
1978 1 trimestre .| 131,2|187,9(138,4(137,41929,7|128,3|129,9]121,0(132,7 |129,2|115,9 | 144,6 [ 127,3 | 134,1 | 128,1
90 trimestre .|135,2]148,7|146,4|151,0|131,9|129,1|132,2|122,1|134,6|128,0|115,5|146,2]|131,2|137,5|128,5
3e trimestre .|139,2{150,2|151,5(149,0}186,5|133,4|140,5{123,9|139,4|136,2|116,2|149,8|138,1|143,9|130,9
4¢  trimestre .|143,2]149,41150,0(148,8§141,7|137,6|149,5|128,4|147,91142,6/1119,9|150,6}143,7|158,3183,2
1972 Décembre 127,4|131,6(135,11128,51126,5|126,3|124,0|121,4|129,3|124,0|114,2{142,7]122,3|127,7(127,5
1978 Janvier 129,7|185,2|134,3(136,0 | 128,4 | 127,56 | 128,1|120,9 | 131,8 |127,6| 114,7 | 142,7 | 125,6 { 132,0 | 127,7
Février ... 181,4 |187,9|138,6|137,2 [ 129,8 | 128,8 | 129,5 | 120,9 | 132,8 |129,1| 116,2 | 145,3 | 127,5 | 134,1 | 128,3
Mars  .o....... 132,6 |140,5(142,2|138,9|130,8 | 128,7 | 132,1|121,2]134,1|130,9|116,8 | 145,8|128,8 | 136,3 | 128,4
Avril 133,6146,5|147,6(145,5|130,61128,2|128,61121,6|134,4(125,9|115,7|145,8]129,0|135,6/128,2
Mai  ........... 135,38 1149,9(147,2(152,41131,9|129,0|132,9|121,6|134,1|127,9|115,0|146,4)131,6|137,7|128,2
Juin 136,6 |149,8|144,3|155,2|133,2|130,2|185,2|123,2|135,4 |130,3| 115,8 | 146,4|133,1|139.3 | 129,1
Tuillet ... 138,31151,8|149,4(154,0|185,2{181,7 | 139,7 | 123,5 | 137,4 |133,2| 115,5 | 148,2| 137,2 | 141,2 | 130,1
Aolit v, 139,2 |149,9(151,2|148,7 | 136,7 | 134,0 | 139,9 | 123,5 | 139,5 |136,3| 116,1 | 150,6 | 138,0 | 144,83 | 131,0
Septembre 140,0 |148,9|154,0|144,4 | 187,8 | 134,6 | 141,9 | 124,7 | 141,3 |139,1|117,0|150,6|139,2|146,3 | 131,5
Octobre ... 140,2 |148,3(151,1(145,7 | 138,3 | 135,2 | 142,5 | 125,5 | 144,1 |136,2|118,5 | 150,6 | 139,1 | 147,6 | 131,8
Novembre 143,1149,2|149,0|149,3 | 141,6 | 137,2 | 149,4 | 127,6 | 149,2|141,5| 120,0 | 150,6 [ 142,09 | 153,7 | 133,2
Décembre 146,3 |150,6|149,8|1561,3|145,2)140,5(156,6)131,9|150,3(1560,1|121,3|150,6]149,0|158,7(134,6
1974 Janvier ... 154,0{155,4]150,7(159,8 | 153,7 | 147,5 | 170,6 | 149,6 | 156,0 |160,2] 126,7 | 150,6 | 162,4 | 168,1 | 139,8
* Indicer hase originale 1036-38 = 100 convertis en indices base 1963 = I Nouvelle série. Les nouveaux indices sont calculés en partant de prix

100

nets de la taxe sur la valeur ajoutée; les anciens prix comprenaient
certaines taxes de transmission.



YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1963 = 100

Source : M.AE PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
160 160
140 -1 140
120 120

Produits importés
7
// Produits indigénes
-

/4“55_.—’—_“*--'———‘
lc,c,ll|lllIIIIIIIIIIIIlI!lllllllIIl,m.)
PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
Prix & trois stades de fabrication
160 160
140 — 140

4
/ —
120 120
Matiéres premiéres
100 100
N T N N N T T S Y W T OO S O T R ) S o

1964 1966 1968 1970 1972




VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966

100 *

Source : M.A.E.

140 140
130 130

Services
120 120

Indice général
-

Produits alimentaires

no } — - 1o
| -
"_———-i
”
g
e m————— Produits non alimentaires
100 100
llllllllllll[III]I’I'[IIIIIIIIIIIIIlllllllllllljllllllll
1967 1968 1969 1970 197

Moyennes mensuelles Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1966  ...oiviiiiiinies 100,00 100,00 100,00 100,00
1967  covrieiiiiiiiiennae 102,91 102,52 101,84 105,88
1968 .o 105,69 104,28 108,81 111,79
1969 .o 109,65 109,10 105,81 116,97
1970 oo 113,84 112,90 108,64 126,17
1971 118,89 115,05 113,56 135,04

* Pour convertir I'indice général base 1966 = 100 en indice base 1971 =
100 il suffit de multiplier le chiffre par le coefficient 0,8411,




84 —

VII - 4b. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1971 = 100 *

Source : M.A.E.

130 130

Indice général
Produits alimentaires
== == we Produits non alimentaires
[ seeeesees Services ]
120 120
1no no
-
—"——
100 100
i I | ! 1 | | { | 1 1 I | { ] ! ] 1 !
1972 1973 1974
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1971 i 100,00 100,00 100,00 100,00
1972 e 105,45 106,60 102,80 107,61
1978 e 112,78 115,15 107,58 117,28
1973 1974 1978 1974 1978 1974 1973 1074

ler trimestre 110,34 112,49 105,87 113,85
¢ trimestre ... 111,82 115,35 106,38 115,61
3¢ trimestre ... 113,36 115,40 107,89 118,61
4¢  trimestre 115,61 117,85 110,18 121,05
Janvier  oooieeiiiinieninn. 109,85 118,13 112,15 119,67 105,62 112,49 112,85 124,17
Février 110,46 112,36 105,90 114,22
Mars 110,70 112,95 106,10 114,49
Avril 111,33 114,34 106,28 115,06
Mai 111,79 115,55 106,23 115,63
Juin 112,34 116,17 106,62 116,23
Juillet 112,83 115,57 107,44 117,38
Aolt 113,35 115,20 107,91 118,69
Septembre 113,89 115,43 108,31 119,76
Octiobre 114,66 116,31 109,02 120,40
Novembre 115,37 117,34 109,99 120,55
Décembre 116,81 118,41 111,54 122,20

* Pour convertir l'indice général base 1971 = 100 en indice base 1966 =
100, il suffit de multiplier ce chiffre par le coefficient 1,1889.

1 A partir de mars 1972, la pondération des différentes composantes de
I'indice a été adaptée aux changements survenus dans la structure des

Rétérences bibliographiques :
letin 1r Statistigue (IN.S.). — I.

Annuaire statistique de la Belgique. — Bul-
R.E.S. — Der Volkeswirt. — Bullctin

dépenses de consommation des ménages.
alimentaires est ramende de 41,55 p.c. b 80 p.c., cella des prodults non
alimentaires passe de 87,02 p.c.
21,48 p.c. 4 80 p.c.

4 40 p.c.

et celle des services de

La pondération des produits

mensuel de Stutistique (O.N.U.). — Principauz indicatours dconomigques
(0.C.D.E.).




VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE

Source : INS. Moyennes mensuelles en milliards de francs
@ Exportations
80 P72 Importations 80
i 1 i - — —— 7
/
6o Importations 60
==
| | Exportations R
1
7
5
40 - - g a0
9
Y 7
Y Y
s
" Y R ]
) B
==
A Y
- KA
a7
20 Y 7 20
7 Y
L2 [
x7Nx7, ! ] ! L | ! | ] ! L
10 = 10
o] o
Excédent d'importations
10 1 | i | | 1 | 1 1 | | I | | 1 I 1 1 ! 10
INDICES DU VOLUME
Source : LN.S. — Calculs B.N.B.
Base 1963 =100
300 - 300
Exportations
~ e 200
200 I i
Exportations mportations
Importations
100 [T Y N SR N N N ! 1 i [ 1 ] - 1 1 1 100
INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES ET DES TERMES DE L'ECHANGE
Source : IN.S. — Calculs B.N.B.
Base 1963 =100
120 120
Exportations
- ] -~~_-——--~~\~__—____—" ]
, importations
- 4 3
™~ " Importations .
100 100
L 1 | 1 1 | | 1 1 | 1 1 1 1 i 1 L
Termes de l'échange
100 - 100
| L 1 I i 1 1 { 1 | 1 | 1 { | | 1 1 1

€4 66 €8 70 72 1971 1972 1973




VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

— 36 —

Source : I.N.S.

Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

Valeur (milliards de francs)

Indices base 1963 = 100

Moyenncs mensuelles Poul;cetl.)t. ;
i R ) o oy P S e IO
1965 cviiieneriieneiacaraans 27,1 26,6 - 0,5 98 125,6 126,1 101,3 104,6 103,3
1966 eieierrnererernreneneieneenanns 29,9 28,5 - 1,4 95 134,9 131,6 102,9 107,0 104,0
| S 30,4 29,5 — 0,9 97 136,1 135,17 101,8 106,6 104,7
1968 cvrieeriiriren s 35,0 34,0 — 1,0 97 157,5 .158,5 101,6 105,7 104,0
LOBY  oereveen e ree 41,8 42,0 + 0,2 101 183,3 188,0 104,5 110,7 105,9
1970 i 47,6 48,3 + 0,7 102 204,0 206,2 109,3 116,9 107,0
19071 e e eees 52,4 51,7 - 0,7 29 292,0 221,0 110,6 116,4 105,2
1972 v e 56,8 59,2 + 2,4 104 245,5 248,8 109,2 117,1 107,2
1971 3¢ trimestre ..........o.o.l 48,7 49,2 + 0,5 101 206,9 214,17 111,7 115,5 103,4
4 trimestre ............... 57,5 55,5 - 2,0 97 244,8 236,5 110,9 117,4 105,9
1972 ler trimestre ............... 55,9 55,8 - 0,1 100 239,8 231,7 108,8 115,5 106,2
2¢  trimestre .......o....... 56,7 59,5 + 2,8 105 241,5 256,5 109,2 116,1 106,3
3¢ trimestre ............... 52,5 53,2 | + 0,7 101 236,7 229,0 108,7 116,7 107,4
4¢  trimestre ............... 62,1 68,6 + 6,5 110 268,8 280,2 110,4 119,0 107,8
1973 1er trimestre ............... 66,9 66,1 - 0,8 99
20 trimestre ............... 68,3 70,8 + 2,5 104
3e  frimestre ............... 67,7 69,4 + 1,7 103
1972 10 premiers mois ......... 55,8 57,4 + 1,6 102
11 premiers mois ......... 56,3 58,0 4+ 1,7 103
12 mMois .cvviviereriiiiinen, 56,8 59,2 + 2,4 104 245,5 248,8 109,2 117,1 107,2
1973 1¢F mois  ..oooiviicininins 65,1 59,9 - 5,2 92
2 premiers mois ......... 64,7 61,2 - 3,5 95
3 premiers mois ......... 66,9 66,1 - 0,8 99
4 premiers mois ......... 66,8 66,9 + 0,1 100
5 premiers mois ......... 67,7 68,3 + 0,6 101
6 premiers mois ......... 67,6 68,5 + 0,9 101
7 premiers mois ......... 66,9 68,5 + 1,6 103
8 premiers mois ......... 67,4 67,9 + 0,5 101
9 premiers mois ......... 67,6 68,8 + 1,2 102
10 premiers mois ...... P 69,4 70,6 4+ 1,2 102
'

1 Termes de l'dchange =

N.B -

Indices des prix A l'exportation

Indices des prix & l'importation

En ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termes
de I'échange, la moyenne des indices trimestriels différe de

I'indice annuel parce que ce dernier comprend en plus des pro-

duits saisonniers et certains articles dont les mouvements sont

sporadiques. Ils ne tiennent pas compte des corrections tardives
S

epportées par I'LLN.S.




Source : I.N.S. (classement B.N.B.

VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon la nature des produits

(milliards de francs)

d’aprés le Classement type pour le Commerce International de I'0O.N.U.).

Matér.
Fabri Perles | 1nqus. | Tnd P o
80Tl 1 produits Produits| Métaux . et acus. | tncus. . : Verres eaux, . TICt- | Pabacs | Indus-
3 1 cations idérur- | Textil himi- Produits| . trie tries Papier | Bois 'et 5 cuirs et | Caout- | Carrié- | & base - ) Céra- Gi ts! Di Total
Moyennes menseles | ! | b Tetler | chime | non_ ) pere | v | timen ol s merbin| %, | Shm | G | T 24U | mam | e G | Oiment) Dives
ses 5 d
- 51;‘1(‘:&
1965 7,07 4,13 { 3,78 | 2,02 { 2,22 | 1,16 | 1,22 | 0,69 | 0,72 | 0,54 | 0,43 | 0,58 | 0,27 | 0,16 |{ 0,17 | 0,12 | 0,10 | 0,18 | 0,08 | 0,09 | 0,86 26,59
1966 7,34 3,95 | 4,17 | 2,19 { 2,81 | 1,22 | 1,50 | 0,67 | 0,81 | 0,63 | 0,49 | 0,61 | 0,30 | 0,18 | 0,17 | 0,13 | 0,10 | 0,12 | 0,07 | 0,07 | 0,92 28,45
1967 7,53 4,24 | 3,85 | 2,45 | 2,63 | 1,54 | 1,54 | 0,68 | 0,87 | 0,67 { 0,53 | 0,67 0,29 | 0,19 | 0,18 | 0,14 { 0,11 | 0,183 | 0,08 | 0,07 | 0,91 29,30
968 e 8,58{ 4,78 | 4,35 | 3,17 | 3,22 | 1,75 | 1,73 | 0,95 { 0,98 | 0,81 | 0,63 | 0,75 | 0,31 | 0,23 | 0,19 | 0,16 | 0,15 | 0,11 | 0,08 | 0,07 | 1,02 | 34,02
1969 i 10,97 5,96 | 5,22 | 4,02 | 3,83 | 2,13 | 1,98 | 1,27 | 1,25 | 1,08 | 0,81 | 0,80 | 0,41 0,29 0,21 {0,17 {0,183 | 0,11 | 0,10 | 0,07 | 1,18 | 41,94
1970 . 13,24| 7,12 | 5,48 | 4,90 | 4,29 | 2,56 | 1,83 | 1,14 { 1,50 | 1,23 | 0,91 | 0,93 | 0,41 | 0,34 | 0,23 { 0,20 | 0,183 | 0,15 | 0,11 | 0,08 | 1,59 48,37
1971 i, e 15,40; 6,64 | 6,05 | 5,68 | 3,18 { 2,95 { 1,93 | 1,22 | 1,72 (1,33 { 1,16 | 0,91 | 0,44 | 0,40 | 0,24 | 0,23 | 0,14 |{ 0,13 | 0,183 | 0,10 | 1,53 | 51,51
1972 v 16,95| 7,66 | 6,91 | 6,73 | 3,25 | 3,56 | 2,47 | 1,59 [ 2,10 | 1,50 | 1,42 | 1,08 | 0,53 { 0,43 | 0,27 | 0,26 | 0,18 | 0,12 | 0,16 | 0,10 | 1,72 | 58,99
1971 8¢ trimestre ........... | 14,47\ 6,74 | 5,53 | 5,63 | 3,06 } 2,63 | 1,78 | 1,47 | 1,71 | 1,26 | 1,07 | 0,83 , 0,42 | 0,37 { 0,24 | 0,23 | 0,12 0,10 | 0,14 | 0,10 | 1,38 49,23
4e  trimestre ........... 16,85/ 6,39 | 6,78 ! 6,19 | 3,19 | 8,48 | 1,95 | 1,15 { 2,00 | 1,44 | 1,40 | 0,99 { 0,51 { 0,45 | 0,26 | 0,26 | 0,17 | 0,14 | 0,15 | 0,12 | 1,66 55,53
1972 1er trimestre ........... | 14,19/ 7,31 | 6,79 | 6,24 | 3,04 | 3,36 | 2,01 | 1,18 { 2,05 | 1,49 | 1,82 | 1,05 { 0,46 | 0,46 | 0,22 | 0,22 | 0,14 | 0,12 | 0,14 | 0,08 | 1,62 53,49
2¢  trimestre ..... 18,94) 7,66 | 6,80 | 6,48 | 3,36 | 3,29 | 2,42 | 1,80 | 2,13 | 1,48 | 1,42 | 0,99 | 0,54 | 0,38 { 0,30 | 0,28 { 0,13 | 0,10 | 0,16 | 0,10 1,92 | 60,68
3¢ trimestre ..... 15,08} 6,96 | 5,92 | 6,56 | 2,91 | 8,52 | 2,44 | 1,69 | 1,99 | 1,35 | 1,23 | 0,97 | 0,47 | 0,88 { 0,28 |{ 0,26 | 0,19 | 0,11 | 0,16 | 0,09 | 1,43 53,98
4 trimestre ........... | 19,58} 8,72 | 8,12 | 7,63 | 3,69 | 4,07 | 8,02 | 1,69 | 2,22 | 1,69 | 1,71 | 1,81 { 0,66 | 0,51 { 0,30 | 0,31 | 0,24 | 0,13 | 0,19 | 0,12 1,89 | 67,80
1973 1er trimestre ........... | 18,89 8,92 | 7,93 | 8,00 | 3,34 | 8,75 | 2,59 | 1,59 | 2,18 | 1,78 | 1,69 | 1,16 | 0,60 { 0,48 | 0,28 { 0,28 | 0,22 { 0,10 | 0,18 | 0,09 2,12 | 66,12
2¢  trimestre ........... 19,34/ 9,00 | 8,09 | 8,31 | 4,57 | 4,12 | 3,28 | 1,96 | 2,59 | 1,82 | 1,80 | 1,17 | 0,58 { 0,59 | 0,82 | 0,37 | 0,28 [ 0,11 { 0,20 | 0,10 | 2,24 70,79
3¢ trimestre ........... 18,02(10,13 | 7,41 | 8,43 | 5,06 | 4,09 | 2,65 | 2,13 | 2,54 | 1,67 { 1,58 | 1,13 | 0,55 | 0,51 | 0,32 } 0,31 { 0,28 | 0,10 | 0,19 | 0,12 2,21 | 69,43
1972 9 premiers mois 16,07 7,31 | 6,50 | 6,42 | 3,11 | 8,89 | 2,29 | 1,56 | 2,06 | 1,44 | 1,32 { 1,00 | 0,49 | 0,41 { 0,27 | 0,25 | 0,16 | 0,11 | 0,15 | 0,09 1,65 | 56,05
10 premiers mois 16,50 7,43 | 6,74 | 6,53 | 3,16 | 3,44 | 2,21 | 1,58 | 2,08 { 1,48 | 1,87 { 1,04 | 0,51 | 0,42 ] 0,27 | 0,26 | 0,16 | 0,11 | 0,16 | 0,09 1,68 | 57,22
11 premiers mois 16,45 7,43 | 6,81 | 6,59 | 3,15 | 8,49 | 2,42 | 1,60 | 2,07 { 1,49 (1,39 | 1,06 | 0,52 | 0,42 0,27 | 0,26 { 0,16 | 0,12 | 0,16 | 0,10 1,69 | 57,65
12 MOIS evvnivnennnnnnns 16,95 7,66 | 6,91 | 6,73 | 3,25 | 3,56 { 2,47 | 1,59 | 2,10 | 1,50 [ 1,42 | 1,08 | 0,53 | 0,43 [ 0,27 | 0,26 | 0,18 | 0,12 | 0,16 0,10 | 1,72 | 58,99
1973 1€ mOois  -vevervvrnnenns 17,09 7,87 | 7,45 7,26 | 3,03 | 3,78 /10,94 11,81 2,10 | 1,68 | 1,66 | 1,12 | 0,54 | 0,44 | 0,28 | 0,27 | 0,21 | 0,09 | 0,18 | 0,08 1,78 | 59,66
2 premiers mois 17,14 8,16 | 7,45 | 7,54 | 3,03 | 3,66 | 2,25 | 1,48 | 2,09 | 1,66 | 1,64 | 1,18 | 0,54 | 0,45 | 0,26 | 0,27 | 0,21 | 0,10 | 0,17 | 0,09 1,89 | 61,21
3 premiers mois 18,89| 8,92 | 7,93 | 8,00 | 3,34 | 3,75 | 2,59 { 1,59 [ 2,18 | 1,73 | 1,69 | 1,16 | 0,60 | 0,48 | 0,28 | 0,28 | 0,22 | 0,10 | 0,18 0,09 { 2,12 | 66,12
4 premiers mois 18,99| 8,95 | 8,04 | 8,08 | 3,57 | 8,75 | 2,76 | 1,61 2,20 { 1,75 | 1,72 | 1,13 | 0,60 | 0,50 | 0,28 | 0,30 | 0,23 | 0,10 | 0,18 | 0,09 2,16 | 66,94
5 premiers mois 19,16 9,15 | 8,11 | 8,13 | 3,75 | 3,89 | 2,90 | 1,69 |{ 2,28 | 1,77 | 1,74 | 1,15 | 0,60 | 0,53 | 0,29 | 0,381 | 0,26 | 0,10 0,18 | 0,10 | 2,20 | 68,29
6 premiers mois 19,12, 8,96 | 8,01 | 8,16 | 3,95 | 3,94 12,91 |1,78 (2,38 1,78 | 1,74 | 1,16 | 0,59 | 0,54 | 0,30 | 0,32 | 0,25 | 0,11 | 0,19 | 0,10 2,17 | 68,46
7 premiers mois 18,81} 9,04 | 7,93 | 8,16 | 4,14 | 3,92 [ 3,00 } 1,85 [ 2,39 | 1,76 { 1,71 | 1,16 } 0,59 | 0,54 | 0,30 | 0,31 | 0,25 | 0,11 0,19 | 0,10 | 2,28 | 68,54
8 premiers mois 18,50{ 9,19 | 7,72 | 8,14 | 4,23 | 3,91 { 2,86 | 1,85 2,39 (1,78 | 1,67 | 1,14 | 0,57 { 0,53 | 0,30 | 0,32 { 0,25 | 0,10 | 0,19 | 0,10 2,21 | 67,90
9 premiers mois 18,75 9,35 1 7,81 | 8,25 | 4,32 | 3,99 | 2,82 | 1,89 | 2,44 | 1,74 | 1,69} 1,15 | 0,58 | 0,53 | 0,30 { 0,32 | 0,26 | 0,10 | 0,19 0,11 | 2,19 | 68,78
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & I'intitul§, méme si les produits sont fabriqués par une branche d’industrie dont ils ne constituent pas I'activité principale.

Les corrections apportées aux données globales du tableau VIII-1 n'ont pu étre ventilées dans ce tableau.



Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

VIII - 8. — IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon I'usage des produits

(milliards de francs)

Biens de production destinés

Biens de consommation

d divers secteurs de production non durables
aux in- 4 Pagri. aux in- .
duztriles culture a lin- dustries :uxt ’.n' aux in- ; combustibles alimentaires Biens
métal- . a Vin- R . du a l'in- ustries . |aux rai- Divers| Total
M 11 lur- aux in-| et aux .| dustrie | & I'in- " . dustries| .. " ) d’équi-
Oyennes mensveT® | wotal | giques |dustries | indus- | GUStHI® | 5 "y il qustri, | Papier | dustrie | de la | T T fineries produits | produlte) o | Total i durables| pement | 1 | Bénéral
et fabri-| textiles | tries dlarr.lau- et du | du cuir eir‘::s du con- caout- de L. chi- métal- roduits prodl'uts produits{ 8utres
2223:;? alimen- | t2ire lisge iy tabac S:;::- choue pétrole | liquides | autres miques | liques |P ﬂ:l- vagétaux
liques taires phiques maux
1965  ceeiiiiiniieinins 17,62 6,08 1,76( 1,78| 1,17 | 0,38 { 0,24 | 0,30 { 0,16 {0,40| 0,10 1,11} 0,36 0,94 (1,23 | 0,52 1,09 5,85 0,80 | 1,22 { 0,48 3,35 3,51 0,09 27,07
1966  .veeiieneiinnnns 19,74 7,20} 1,85( 2,02| 1,51 0,40 0,26 (0,320,151} 0,49 ' 0,11 {1,083 | 0,42 0,85 (1,38 | 0,54 1,21} 6,11 0,83 | 1,30 | 0,51 3,471 4,00 0,04| 29,89
1967  ceeiriiiineneienns 19,32| 6,56f 1,56 2,17| 1,40 | 0,39 0,22 (0,33 }0,18 ;0,50 | 0,12 1,23 | 0,47 | 0,83 | 1,50 | 0,62 1,24 6,43 0,96 | 1,38 | 0,59 3,50{ 4,12; 0,03 29,90
1968  eieiiiiininnen. 23,12| 8,18 1,80{ 2,23| 1,90 | 0,40 | 0,24 (0,35} 0,15 { 0,54 | 0,16 { 1,71 | 0,56 | 1,00 | 1,83 | 0,60 1,47 7,23| 1,03 | 1,42} 0,71 4,07 4,28| 0,09 34,72
1969  ceevieriniiniennes 27,94| 10,15] 2,03| 2,54| 2,41 | 0,52 | 0,30 | 0,43 | 0,17 { 0,68 | 0,24 | 2,01 | 0,47 | 1,19 |} 2,20 | 0,78 1,82| 8,53 1,15 | 1,60 0,85 4,93] 5,10| 0,05| 41,62
1970 ceeeiiiieinenn 81,15| 11,99 1,93| 3,11} 1,60 | 0,51 | 0,28 | 0,51 | 0,18 { 0,82 | 0,28 | 2,20 | 0,56 | 1,50 | 2,563 | 1,00 | 2,15 9,42/ 1,32 | 1,75 | 0,97 5,38| 6,71| 0,06] 47,34
1971 v 33,39 11,60 2,01} 3,29{ 2,07 | 0,50 | 0,30 }0,55 0,19 |1,02|0,33}2,65|0,84]1,42|2,97{1,25| 2,40| 11,19/ 1,51 | 2,14 | 1,11 | 6,43| 7,59 0,07| 52,24
1972 36,02, 12,25 2,22 3,37/ 2,33 (0,64 | 0,34 | 0,55 (0,20 | 1,08 (0,31 (3,37|0,72] 1,569 3,33 }{1,14 | 2,58 18,25/ 1,85 (2,32 |1,32| 7,76| 7,91] 0,06] 57,24
1971 3¢ trimestre ..| 30,65( 10,36/ 1,81| 2,97 1,60 | 0,51 | 0,25 | 0,53 | 0,17 | 1,04 | 0,33 { 2,60 | 0,67 | 1,48 | 2,96 | 1,18 | 2,19 10,79{ 1,39 | 2,03 | 1,06 6,31 7,16 | 0,07; 48,67
4¢ trimestre ..| 36,90/ 13,64} 2,21| 3,55 2,08 | 0,58 { 0,29 | 0,57 ( 0,20 (1,08 | 0,32 |2,90( 1,19 | 1,28 | 3,12 | 1,31 2,58( 11,94] 1,54 | 2,85 | 1,18 6,87| 8,53| 0,08} 57,45
1972 1er trimestre ..| 34,39| 11,82 2,27 3,82| 1,92 | 0,57 { 0,87 | 0,53 { 0,20 | 0,92 | 0,32 |8,12 0,83 | 1,42 | 3,12 1,12 | 2,54 12,79 1,74 | 2,05 | 1,27 | 7,73| 7,79 0,07} 55,04
2¢ trimestre ..| 35,53| 11,66| 2,30| 3,26| 2,49 | 0,61 | 0,386 | 0,54 [ 0,22 | 1,12 | 0,30 | &,14 { 0,62 | 1,61 | 3,49 [ 1,19 | 2,62 12,98} 1,92 | 2,28 | 1,27 | 7,51| 7,80 0,08 56,37
3¢ trimestre ..| 34,29 12,36| 1,90 2,98| 2,09 | 0,61 | 0,28 | 0,54 | 0,18 | 1,04 | 0,27 | 8,51 | 0,683 | 1,46 | 3,06 | 1,07 2,31 12,58 1,79 { 2,20 | 1,28 7,31 7,30 0,07 54,24
4e trimestre ..| 39,86; 13,18 2,42| 3,91} 2,80 | 0,77 { 0,387 | 0,60 { 0,20 { 1,25 | 0,35 | 38,72 10,79 | 1,85 | 3,63 | 1,18 | 2,84 | 14,66{ 1,97 | 2,73 | 1,46 8,50 8,74| 0,06} 63,32
1973 1ler trimestre ..| 42,13} 14,49 2,84 4,16 2,85 | 0,78 | 0,49 | 0,69 | 0,22 | 1,21 | 0,37 | 2,97 | 1,00 | 1,95 | 3,94 | 1,26 | 2,91 15,46/ 1,86 | 2,62 | 1,38 9,601 9,03| 0,25} 66,87
2e trimestre ..| 42,85| 14,97\ 3,07| 3,68| 3,47 | 0,90 | 0,46 | 0,73 | 0,22 } 1,40 | 0,37 | 2,64 | 0,84 | 1,84 | 3,81 | 1,32 | 3,13| 15,99 2,52 | 2,77 | 1,44 9,261 9,20 0,27} 68,31
3¢ trimestre ..| 42,87| 14,76 2,43} 4,62} 3,30 { 0,94 (0,31 0,70 10,191,401 0,34} 3,21 | 0,66 ; 1,78 | 3,95 { 1,27 3,011 15,70{ 2,50 | 2,58 | 1,35 9,27| 8,86| 0,27} 67,70

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.

N. B. — Les corrections apportées sux données globales du tableau VIII-1 n’ont pu étre ventilées dans ce tableau.




VIII - 4a. — INDICES DES YALEURS UNITAIRES MOYENNES *
Base 1963 = 100

Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

1470 14971 1972

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
4e trim. | ler trim. | 2e trim. | 3e trim. I de trim. | ler trim. ’ 2e trim. I 3e trim. I 4e trim.

IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon I'usage des produits

Biens de productioh ............ 100,1 | 101,6 | 100,3 { 100,3 | 103,0 | 107,8 |r108,6 | 104,8 { 106,7 | 109,3 | 108,4 | 108,8 | 107,8 | 104,2 | 105,3 | 1038,4 | 105,3
Biens de consommation ...... 105,1 | 105,9 | 104,6 | 103,4 | 106,4 | 110,2 | 112,1 | 115,0 | 112,8 | 114,8 ] 112,5 | 113,3 | 111,9 | 114,1 | 112,8 | 116,9 | 118,92
Biens d’équipement ............ 99,6 | 103,5 | 103,4 | 104,3 | 107,8 | 112,2 | 117,0 | 120,0 | 115,9 | 115,8 | 114,8 | 120,6 | 121,8 | 119,0 | 118,8 | 120,7 | 121,8

Ensemble ... 101,3 | 102,9 | 101,8 | 101,6 | 104,5 | 109,3 | 110,6 | 109,2 | 109,3 | 111,8 | 110,6 | 111,7 | 110,9 | 108,8 | 109,2 | 108,7 | 110,4

EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  ....ceeeieiiiiininnn. 101,5 { 100,7 | 100,0 98,4 | 108,4 | 130,0 | 124,0 | 122,5 | 125,5 | 123,4 | 123,5 | 125,7 | 123,6 | 120,0 | 121,1 | 122,8 | 125,4
Fabrications métalliques ...... 104,0 { 106,8 { 109,7 | 108,7 | 112,1; 119,38 | 123,0 | 125,8 { 120,83 | 121,7 | 122,56 | 119,8 | 128,4 | 123,6 | 124,8 | 124,6 | 1928,5
Métaux non ferreux ............ 123,8 | 150,5 | 143,5 | 154,0 | 169,7 | 180,7 | 144,4 | 136,6 | 158,3 | -145,1 | 148,4 | 146,0 | 138,8 | 134,4 | 140,1 | 136,5 | 135,3
Textiles  voevvvrerineiiininninns 103,0 | 102,5 | 100,9 96,2 97,6 96,8 96,3 98,4 95,1 95,5 95,5 94,7 95,7 97,3 96,4 98,2 | 100,5
Produits chimiques ............ 104,1 | 108,6 | 102,0 | 100,9 | 101,6 | 102,0 | 100,7 99,9 | 101,9 99,2 | 100,5 98,7 98,8 98,9 98,5 | 100,4 { 100,7
Industrie houillére ............ 95,9 90,2 87,8 94,0 | 105,3 | 156,7 | 140,7 | 126,6 | 178,9 | 159,4 | 138,7 | 134,3 | 129,0 | 127,2 | 128,6 | 124,8 | 127,2
Industrie pétroliére ............ 96,4 91,9 92,2 92,6 89,3 86,5 96,5 93,1 86,9 95,8 96,6 99,6 93,7 89,9 94,6 95,6 92,1
Verres et glaces .......coeu... 101,9 | 102,9 | 108,9 | 106,3 | 105,5 99,0 98,6 96,3 97,9 97,8 95,9 98,1 98,7 95,5 96,2 96,6 96,8
Produits agricoles ............ 99,8 | 103,7 | 100,1 98,9 | 109,1 | 104,3 | 109,8 | 115,8 ) 103,9 | 105,8 | 108,3 | 112,5 | 112,6 | 113,383 | 116,7 | 117,83 | 115,9
Ciments  ....oeveviiieniiieninnn. 103,0 | 101,5 | 102,2 99,8 91,9 98,9 | 111,7 | 118,3 | 108,3 | 105,83 | 110,8 | 114,2 | 114,8 |} 113,7 | 118,7 | 120,5 | 118,7

Matériaux de comstruction &
base de ciment et de platre| 104,9 | 109,0 | 110,6 | 115,8 | 113,83 | 115,1 | 115,2 | 117,5 | 113,0 | 114,8 | 116,3 | 114,4 | 119,8 | 120,83 | 114,2 | 119,2 | 117,4

COITIBTES  veevvrerererrireensenns 103,2 | 102,6 | 105,5 | 106,5 | 111,3 | 116,2 | 121,5 | 124,5 | 119.5 | 121,7 | 121,0 | 121,38 | 122,1 | 122,5 | 124,7 | 126,0 | 124,5
COTamiques voeeveverrerecnenes .| 110,4 | 114,8 | 115,2 | 118,4 | 117,1 | 125,1 | 138,4 | 147,3 | 125,4 | 128,7 | 137,0 | 149,0 | 187,6 | 140,9 | 146,2 | 148,5 | 153,1
Bois et meubles ............... 109,0 | 112,4 | 114,5 | 111,0 | 118,0 | 118,38 | 117,8 | 121,9 | 116,2 | 115.5 | 116,9 | 118,9 | 119,6 | 121,90 | 121,3 | 121,9 | 192.5
Peaux, cuirs et chaussures ... | 111,7 | 123,8 | 116,2 | 110,8 | 123,5 | 119,4 | 114,7 | 127,1 | 118,9 | 112,2 | 122,7 | 118,6 | 113,2 | 101,7 | 124,0 | 137,2 | 140,2
Papier eb livres ....c..oco.o.. 106,2 | 106,7 | 106,2 | 102,4 | 104,4 | 108,1 | 110,5 | 108,0 | 107,0 | 112,0 | 113,3 | 110,4 | 107,8 | 110,6 | 108,0 | 103,8 | 109,1
Tabacs manufacturés ......... 106,5 | 111,5 | 118,6 | 127,83 | 124,0 | 126,7 | 119,7 | 141,4 | 129,0 | 122,0 | 119,1 | 118,8 | 119,6 | 121,7 | 119.8 | 144,4 | 173,2
CAOULCHOUE e e 101,6 | 100,4 | 99,3 99,5 96,2 | 97,8 | 101,0 | 104,6 | 99,4 | 101,0 | 103,2 | 100,4 | 101,0 | 102,9 | 103,3 | 105,7 | 106,8
Industries slimentaires ...... 104,3 | 104,5 | 103,8 | 100,7 | 105,0 | 109,1 | 114,7 | 113,1 | 111,4 | 115,0 | 112,9 | 112,3 | 114,1 | 111,9 | 112,1 | 112,3 | 116,3
DIVers evecveerererieeveeneennns 98,3 | 88,8 | 88,7 | 93,4 109,0 | 127,4 | 162,4 | 152,0 | 125,6 | 134,3 | 175,7 | 151,5 | 164,9 | 166,6 | 144,2 | 141,1 | 150,9

Ensemble ... | 104,6 | 107,0 | 106,6 | 105,7 | 110,7 | 116,9 | 116,4 | 117,1 ] 114,7 | 115,6 | 116,5 | 115,5 | 117,4 | 115,5 | 116,1 | 116,7 | 119,0

’ INDICES DES TERMES DE L’ECHANGE t
Ensemble ... | 103,3 | 104,0 | 104,7 | 104,0 | 105,9 | 107,0 | 105,2 | 107,2 | 104,9 | 103,4 | 105,3 | 103,4 | 105,9 | 106,2 | 106,3 | 107,4 | 107,8

indice des valeurs unitaires moyennes &4 1'exportation (f.0.b.)

! Indices des termes de 'échange = indice des valeurs unitaires moyennes & l'importation (e.i.f.)

* Voir N.B. au tableau VIII-1.



VIII - 4b. — INDICES DU VYOLUME '

Base 1963 = 100
Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.
1970 1971 1972
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 =
4e trim, | ler trim. | 2e trim. | 8e trim. | 4e trim. | ler trim. | 2e trim. | 8e trim. | 4e trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 121,9 132,5 | 181,83 | 155,3 | 181,1 | 200,383 | 211,1 | 233,9 ] 213,21 201,5 | 212,1 195,3 | 237,4 | 226,9 | 228,2 | 228,2 257,8.
Biens de consommation ...... 140,7 148,8 | 158,1 179,1 206,8 | 221,1 | 258,0 | 297,7 | 232,4 | 245,4 | 259,6 | 247,6 | 279,9 | 292,8 | 299,5 | 282,5 | 324,0
Biens d’équipement ............ 123,7 130,0 | 130,9 140,0 | 164,0 | 206,1 | 228,8 | 233,4 | 241,9 | 214,1 | 245.,5 213,5 | 241,383 | 237,83 | 234,5 | 217,6 | 250,8
Ensemble ... | 125,6 | 134,9 136,1 157,5 183,3 | 204,0 | 222,0 - 245,5 220,0 210,5 | 224,6 206,9 | 244,8 | 239,8 241,5 | 236,7 268,8_
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  ...ccoeveiniiiiinnnns 126,8 122,5 | 132,4 151,6 | 171,8 | 170,9 | 167,1 | 195,0 159,9 168,2 | 171,2 | 167,3 | 161,3 | 190,0 | 197,2 | 177,0 | 216,9
Fabrications métalliques ...... 143,2 | 148,6 | 148,3 | 170,0 | 212,6 | 238,3 | 274,8 | 290,7 202,8 | 271,9 | 290,5 | 265,7 | 285,7 | 250,9 | 311,6 | 260,8 | 327,0
Métaux non ferreux ............ 116,3 | 121,3 | 119,0 | 135,5 145,7 153,3 | 142,0 | 153,2 | 144,4 164,9 | 143,5 135,2 | 149,3 | 145,0 | 152,7 136.,0 176,4
Textiles  coeeevierrnreereneneenes 113,4 125,3 | 117,5 | 139,1 164,7 174,3 | 195,6 | 215,7 | 157,5 | 198,383 | 199,1 180,6 | 218,4 | 215,2 | 216,9 | 186,4 | 247,8
Produits chimiques ............ 131,1 | 1438,8 | 159,6 | 206,6 | 258,3 | 303,2 | 352,6 | 421,7 | 298,6 | 328,6 | 337,2 | 358,7 | 393,3 | 393,5 | 416,1 | 410,4 | 467,5
Industrie houillére ............ 74,3 52,6 60,3 47,8 43,17 39,1 38,1 37,8 44,5 47,9 34,2 31,2 44,0 39,1 34,7 39,1 40,7
Industrie pétroliére ............ 107,7 109,2 | 110,5 153,83 | 212,6 | 196,2 | 188,0 | 255,3 | 206,0 | 233,0 | 195,2 | 221,1 | 183,3 | 196,3 | 285,4 | 265,56 | 273,2
Verres et glaces ......cceceeuns 112,2 | 117,1 | 123,2 | 141,3 | 151,2 | 186,9 | 182,4 | 222,2 | 182,6 | 225,1 | 176,1 164,7 | 200,5 | 217,6-| 204,3 | 198,5 267,4
Produits agricoles ............... 131,4 | 132,8 | 172,7 198,8 | 219,7 | 275,3 | 301,2 | 341,0 | 264,7 349,3 | 308,1 | 266,5 | 351,8 | 344,9 | 318,4 | 352,4 | 392,2
Ciments  ..ccoiveviieinnnieniens 134,7 115,4 | 107,1 110,4 114,3 | 134,3 | 138,3 | 133,38 132,56 150,3 | 127,9 | 135,6 | 169,1 | 114,7 181,1 | 122,4 | 165,8

Matériaux de construction & )
base de ciment et de platre | 111,6 | 113,7 119,0 | 126,1 141,4 | 166,6 | 188,4 | 210,6 173,1 | 198,9 | 190,3 186,8 | 201,4 | 169,4 | 226,8 | 200,8 | 245,7
Carrilres ...ceveeevcriiienininnns 121,9 | 1921,4 | 127,4 136,8 141,2 | 150,0 | 149,7 | 163,9 162,9 159,7 | 151,7 152,0 { 165,0 | 140,1 176,9 | 165,0 | 173,7
Céramiques .c.ceeeereecnennenes 124,8 110,6 | 112,5 | 120,2 | 145,6 | 155,2 | 163,3 | 189,4 157,2 170,1 | 161,1 167,6 | 185,9 | 167,9 191,9 | 181,8 | 215,2
Bois et meubles .......cc...... 128,8 | 140,0 | 149,2 | 184,3 | 232,4 | 248,2 | 317,4 | 377,4 | 234,0 | 807,5 | 315,2 | 289,6 | 379,5 | 351,4 | 379,83 | 326,0 | 452,9
Peaux, cuirs et chaussures ... | 111,1 114,5 | 116,6 | 128,4 155,6 | 158,7 | 179,5 | 192,2 | 142,1 165,1 | 182,2 | 159,5 | 197,4 | 213,6 | 202,5 | 157,4 | 214,7
Papier et livres ............... 129,3 | 150,9 160,9 | 202,9 | 264,8 [ 291,83 | 306,4 | 355,7 | 268,2 | 314,1 | 302,4 | 294,2 | 340,2 | 345,0 | 353,0 [ 334,3 [ 396,8
Tabacs manufacturés ......... 155,7 152,6 | 173,3 | 196,6 173,8 | 172,6 | 193,0 | 214,0 178,0 | 188,7 | 196,4 179,2 | 245,8 | 203,6 | 188,0 | 229,5 | 235,3
Caoutchouc ...ceeenevvinninnnnn. 139,6 | 150,3 | 160,9 194,3 | 255,9 | 286,9 | 331,4 | 382,1 | 246,9 | 316,0 | 346,9 | 311,6 | 371,2 | 372,2 | 390,7 | 333,1 | 442,8
Industries alimentaires ...... 132,5 | 139,0 | 149,1 | 174,0 | 212,1 | 245,6 | 267,9 | 331,7 | 232,9 | 260,7 | 276,1 286,9 | 313,4 | 329,0 | 341,6 | 318,3 | 341,3
Divers .coeiieiniiiiiiiiniieinn 114,5 | 133,6 133,1 | 138,4 138,5 | 176,3 | 134,0 | 156,6 162,0 | 203,2 | 124,8 | 126,8 | 138,6 | 137,9 | 184,2 | 141,9 | 177,4
Ensemble ... | 126,1 131,6 135,7 158,5 188,0 | 206,2 | 221,0 | 248,8 189,9 229,5 | 225,4 214,7 | 236,5 | 231,7 256,5 | 229,0 | 280,2

* Voir N.B. au tableau VIII-1.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

Source : {.N.S.
République fédérale d'Allemagne France Pays-Bas
M ell
oyennes mensneTes importations| exportations cg:j(rzfri importations | exportations c})):::‘::)i:. importations| exportations c})):'}xa::fc.
il
1965 evvevrerriiiiirieieaeans 5,76 5,81 + 0,05 4,15 3,86 — 0,29 4,02 5,87 + 1,85
1966  oovviiiiiiiiiiiiiririeiiienae 6,47 6,00 — 0,47 4,65 4,60 — 0,05 4,37 6,33 4+ 1,96
1967  crviriiiiie e 6,33 5,80 — 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 + 1,79
1968  veiiiiiiiiiirn e 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 + 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 i i 9,65 9,60 — 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 + 2,18
1970 v 11,05 11,91 4 0,86 8,11 9,58 + 1,47 6,92 9,37 + 2,45
1971 13,18 13,08 - 0,10 9,28 10,24 + 0,96 8,49 9,85 + 1,36
TOT2 reiiii i e s 13,86 14,71 + 0,85 11,08 12,03 + 0,95 9,08 11,01 + 1,93
1971 3¢ trimestre ............... 12,10 13,14 4+ 1,04 8,30 9,21 + 0,91 7,65 8,90 + 1,25
48 trimestre .........oooeel 14,41 14,30 — 0,11 11,08 11,76 + 0,68 9,93 10,96 + 1,03
1972 1er trimestre .........oo.ee. 13,64 14,36 + 0,72 11,28 11,46 + 0,18 9,49 10,61 4 1,11
20  trimestre .......cvereees 13,68 15,06 + 1,38 11,39 12,12 + 0,73 8,48 11,27 + 2,79
3e  trimestre ............... 12,83 13,32 + 0,49 9,60 10,21 4+ 0,61 8,31 9,93 + 1,62
4¢  trimestre ............... 15,30 16,09 + 0,79 12,04 14,33 + 2,29 10,05 12,25 + 2,20
1973 1er trimestre ............... 16,22 15,61 — 0,61 13,26 13,84 + 0,58 12,09 12,00 — 0,09
Qe trimestre ............... 17,928 17,38 + 0,10 13,02 14,56 + 1,54 10,56 12,96 + 2,40
3¢ trimestre .........o..... 16,54 16,57 + 0,03 12,15 13,98 + 1,83 9,38 12,21 + 2,83
1972 10 premiers mois ......... 13,65 14,53 4 0,88 10,92 11,59 + 0,67 8,93 10,71 + 1,78
11 premiers mois ......... 13,76 | 14,60 | + 0,84 | 10,99 | 11,69 | 4+ 0,70 | 9,02 | 10,88 | 4+ 1,81
12 mMois ..vcevinniiiiiiieinns 13,86 14,71 + 0,85 11,08 12,03 4+ 0,95 9,08 11,01 + 1,93
1973 1F moi8 ..covevrinvniiniiinns 15,22 14,54 — 0,68 12,64 12,60 — 0,04 10,39 11,22 + 0,83
2 premiers mois ......... 15,57 14,70 — 0,87 12,80 12,80 11,82 11,29 — 0,53
3 premiers mois ......... 16,22 15,61 — 0,61 13,26 13,84 + 0,58 12,09 12,00 — 0,09
4 premiers mois 16,25 15,93 — 0,32 13,13 14,07 + 0,94 12,18 12,15 — 0,03
5 premiers mois ......... 16,66 16,36 — 0,30 13,09 14,23 + 1,14 11,96 12,41 + 0,45
6 premiers mois ......... 16,75 16,50 — 0,25 13,14 14,20 4 1,06 11,33 12,48 + 1,15
7 premiers mois ......... 16,44 16,44 . 13,26 14,31 4+ 1,05 10,49 12,27 + 1,78
8 premiers moig ......... 16,56 16,46 — 0,10 12,94 13,98 + 1,04 10,82 12,20 + 1,38
9 premiers mois ......... 16,68 16,52 — 0,16 12,81 14,13 + 1,32 10,68 12,39 + 1,71
10 premiers mois ...... p 17,34 16,93 — 0,41 13,19 14,54 4+ 1,85 10,98 12,71 + 1,78
Italie Royaume-Uni OC.E.E. 1
Moj 1les
ovennes mesuetes importations | exportations cg::f:?;i. importations | exportations c:::l::rec importations| exportations cg:ﬁ;”e‘ﬁ'
1965 o 1,05 0,91 — 0,14 2,02 1,28 — 0,74 17,04 17,82 + 0,78
1966 oo 1,22 0,94 - 0,28 2,21 1,34 —~ 0,87 18,99 19,28 + 0,29
1967 (i 1,85 1,17 - 0,18 2,09 1,39 - 0,70 18,79 19,91 + 1,12
1968 i 1,50 1,29 - 0,21 2,51 1,49 ~ 1,02 21,67 23,44 + 1,77
1969 e 1,68 1,80 + 0,12 2,90 1,69 — 1,21 26,92 30,15 + 3,23
1970 coviiiriiiiee e 1,77 2,27 | + 0,50 2,75 1,76 | — 0,99 | 380,72 34,98 | 4 4,26
1971 e, 2,06 2,25 + 0,19 3,22 1,84 | — 1,38} 36,44 42,30 | + 5,86
1972 2,87 2,70 + 0,33 3,63 2,63 — 1,00 40,42 43,74 + 3,32
1971 8¢ trimestre ............... 2,10 1,91 — 0,19 2,67 1,83 — 0,84 32,88 35,05 + 2,17
4% trimestre ............... 2,11 2,35 + 0,24 3,41 2,02 — 1,39 ] 41,01 41,48 + 0,47
1972 1°r trimestre ............... 2,33 2,49 | + 0,16 3,30 2,24 | — 1,06 ] 40,32 41,74 | + 1,42
20 frimestre ......oveeeeens 2,45 2,47 + 0,02 3,99 2,79 — 1,20 | 40,34 44,29 + 3,95
3¢ trimestre ............... 2,31 2,15 — 0,16 3,24 2,34 — 0,90 36,72 38,54 41,82
40 trimestre ............... 2,39 8,71 | + 1,32 4,01 3,14 | — 0,87 | 44,30 50,39 | 4+ 6,09
1973 1°r trimestre ............... 2,36 3,26 4+ 0,90 4,20 2,84 — 1,36 48,58 48,47 — 0,11
2¢  trimestre ............... 2,61 3,37 + 0,76 5,06 3,31 - 1,75 48,99 52,55 + 3,56
3¢ trimestre ............... 2,69 3,25 4+ 0,56 4,25 3,44 — 0,81 45,53 50,33 4+ 4,80
1972 10 premiers mois ......... 2,38 2,54 + 0,16 3,55 2,49 — 1,06 39,79 42,49 + 2,70
11 premiers mois ......... 2,38 2,59 + 0,21 3,61 2,58 — 1,08 40,14 49,93 + 2,79
12 MO8 .vvuvuieriniiieens 2,37 2,70 + 0,33 3,63 2,63 — 1,00 40,42 43,74 4+ 3,32
1973 1 mois .covvevniininnnn... 2,39 2,94 + 0,55 4,08 2,45 — 1,63 45,18 44,73 — 0,45
2 premiers mois ......... 2,38 3,08 4- 0,70 4,38 2,49 — 1,89 47,40 45,26 — 2,14
3 premiers mois ......... 2,36 3,26 + 0,90 4,20 2,84 — 1,36 48,58 48,47 — 0,11
4 premiers mois ......... 2,33 3,26 + 0,93 4,26 2,86 — 1,40 48,41 49,01 + 0,60
5 premiers mois 2,44 3,32 4 0,88 4,51 3,03 — 1,48 49,10 50,29 4 1,19
6 premiers mois ......... 2,48 3,32 + 0,84 4,63 3,08 — 1,55 48,78 50,51 + 1,73
7 premiers mois ......... 2,49 3,31 + 0,82 4,63 3,13 — 1,50 47,76 50,39 4 2,63
8 premiers moig ......... 2,55 3,26 + 0,71 4,66 3,10 — 1,56 48,00 49,91 + 1,91
9 premiers mois ......... 2,55 3,30 + 0,75 4,51 3,20 — 1,31 47,70 50,45 + 2,75
10 premiers mois ...... P 2,62 3,37 + 0,75 4,60 3,24 — 1,36 49,23 51,75 + 2,52

1 Républ'que fédérale

d'Allemagre, France, Pays-Bas, Italie, Royaume-Uni, Irlande, Danemark.




VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

Source : I.N.8. .

Total métrop. européennos 0.C.D.E.1 Etats-Unis d'Amérique n”l;';g: 3361'?0"%?,‘; nslf?r:(l;-!{}gni
Moyennes mensuelles
’ iinportations| exportations cggll:;necri' importations| exportations ug:]]:::‘e(ﬁ importations | exporlations ctl)):‘n]?r:]ecri.

1965 18,74 20,41 + 1,67 2,29 2,22 — 0,07 1,57 1,03 — 0,64

1966 20,79 21,85 4+ 1,06 2,37 2,46 4 0,09 1,76 1,01 - 0,76

1967 20,66 22,47 + 1,81 2,46 2,45 -~ 0,01 1,82 1,06 - 0,76

1968 23,73 26,20 + 2,47 2,87 3,21 + 0,34 1,91 1,09 - 0,82

1969 29,35 33,79 + 4,44 3,19 2,90 — 0,29 2,31 1,24 — 1,07

1970 33,61 39,41 + 5.80 4,15 2,90 - 1,25 2,33 1,39 - 0,94

1971 39,51 41,68 + 2,17 3,34 3,44 + 0,10 2,36 1,47 -~ 0,89

1972 43,66 48,43 + 4,77 3,20 3,61 + 0,41 2,29 1,45 -~ 0,84

1971 3% trimestre ............... 35,95 39,16 + 3,21 3,41 3,73 + 0,32 2,18 1.56 — 0,062

4o trimestre ............... 44,47 46,02 + 1,95 3,10 2,73 — 0,37 2,59 1,69 — 0,90
1972 1er trimestre ............... 43,39 46,04 + 2,65 3,01 3,10 4+ 0,09 1,93 1,37 — 0,56
2¢  trimestre ............... 43 .67 49,12 + 5,45 3,04 3,21 + 0,17 2,58 1,49 — 1,09
3¢ trimestre ............... 39,69 42,79 + 3,10 2,99 3,59 + 0,60 2,11 1,38 — 0,73
4¢  trimestre ............... 47,89 55,75 4 7,86 3,78 4,506 + 0,78 2,55 1,55 — 1,00
1973 1°7 trimestre ............... 52,69 53,89 + 1,20 3,55 3,95 + 0,40 2,46 1,62 — 0,84
2¢  trimestre ............... 52,39 58,33 + 5,94 3,83 3,89 + 0,06 2,75 1,75 — 1,00
e trimestre .......o.oeon.. 49,39 56,09 + 6,70 3,92 3,95 + 0,03 2,78 2,08 — 0,70
1972 10 premiers mois ......... 42,96 47,06 + 4,10 3,04 3,42 + 0,38 2,25 1,40 — 0,85
11 premiers mois ......... 43,35 47,50 4+ 4,15 3,12 3,54 + 0,42 2.26 1,42 — 0,84
- 12 mois .ovoiiiiiiiniienans 43,66 48,43 + 4,77 3,20 3,61 + 0,41 2,29 1,45 — 0,84
1973 1" mois ....oovviinininen. 48,76 50,20 + 1,44 3,23 3,16 — 0,07 2,22 1,32 — 0,90
2 premiers mois ......... 51,34 50,75 — 0,59 3,30 3,45 + 0,15 2,26 1,44 — 0,82
3 premiers mois ......... 52,69 53,89 + 1,20 3,55 3,95 + 0,40 2,46 1,62 — 0,84
4 premiers mois ......... 52,55 54,74 + 2,19 3,58 4,03 4 0,45 2,46 1,60 — 0,86
5 premiergs mois ......... 52,99 55,01 + 2,92 3,71 4,06 + 0,35 2,55 1,67 — 0,88
6 premiers mois ......... 52,54 56,11 + 3,57 3,69 3,92 + 0,23 2,061 1,69 — 0,92
7 premiers mois ......... 51,51 56,01 + 4,50 3,60 3,93 + 0,33 2,61 1,74 — 0,87
8 premiers moig ......... 51,74 55,49 + 3,75 3,67 3,80 + 0,138 2,60 1,76 — 0,84
9 premiers mois ......... 51,49 56,11 + 4,62 3,77 3,938 + 0,16 2,67 1,82 — 0,85
L0 premiers mois ...... P 53,13 57,58 4+ 4,45 3,80 3,96 4 0,16
Amdrigue latine 2 hep. du “aire, Kwunda ct Burundi Comecon
Moyennes mensuelle:
Y ° importations | expurtations c::::lul:r: imnportations | exportations c}:):}:lert::. importations [ exportations c(l:::}:‘x:lecr:.

1965 0,97 0,63 — 0,34 0,87 0,30 - 0,567 0,51 0,39 - 0,12

1966 1,04 0,62 — 0,42 1,31 0,30 - 1,01 0,58 0,50 — 0,08

1967 1,24 0.67 — 0,57 1,08 0.24 — 0,84 0,57 0,65 + 0,08

1968 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 — 0,08

1969 1,28 0,75 — 0,53 1,80 0,40 - 1,40 0,65 0,62 — 0,08

1970 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 — 1,45 0,74 0.71 — 0,03

1971 1,41 1,03 — 0,38 1,18 0,55 — 0,63 0,88 0,75 — 0,13

1972 1,20 1,17 ~ 0,03 1,10 0,47 — 0,63 0,97 0,99 4+ 0,02

1971 8¢ trimestre ............... 1,87 0,96 — 0,41 1,32 0,52 — 0,80 0,91 0,63 — 0,28

4°  trimestre ............... 1,31 1,04 -— 0,27 1,24 0,49 — 0,75 0,98 0,74 — 0,24
1972 1er trimestre ............... 1,11 1,06 - 0,05 1,08 0,56 — 0,52 1,02 0,95 — 0,07
2¢  trimestre ............... 1,24 1,17 | — 0,07 1,02 0,47 | — 0,55 0,98 0,83 | — 0,15
3¢ trimestre ............... 1,20 1,15 — 0,05 1,26 0,39 — 0,87 1,02 0,81 — 0,21
4° trimestre ............... 1,25 1,32 + 0,07 1,05 0,45 — 0,60 1,17 1,39 + 0,22
1973 1er trimestre ............... 1,27 1,30 4 0,08 1,64 0,64 — 1,00 1,20 1,35 + 0,15
2e  trimestre ............... 1,52 1,01 — 0,51 1,58 0,41 — 1,17 1,12 1,47 + 0,35
3¢ trimestre ............... 1,90 1,29 — 0,61 2,24 0,42 - 1,82 1,14 1,72 + 0,58
1972 9 premiers mois ......... 1,18 1,12 — 0,06 1,12 0,47 — 0,65 1,01 0,87 — 0,14
10 premiers mois ......... 1,19 1,15 — 0,04 1,11 0,47 — 0,064 1,08 0,89 — 0,14
11 premiers mois ......... 1,19 1,14 — 0,05 1,12 0,46 — 0,66 1,04 0,92 — 0,12
12 mois ..iveiiiiiiiiiil, 1,20 1,17 - 0,03 1,10 0,47 — 0,63 0,97 0,99 4 0,02
1973 1¢" mois «.covvenvnnnnnnnnnn.. 1,28 1,12 - 0,16 2,31 0,38 — 1,93 1,26 0,90 — 0,36
2 premiers mois ......... 1,24 1,19 — 0,05 1,57 0,70 — 0,87 1,20 1,15 — 0,085
3 premiers mois ......... 1,27 1,30 + 0,03 1,64 0,64 — 1,00 1,20 1,35 + 0,15
4 premtiers mois ......... 1,22 1,22 1,62 0,56 — 1,06 1,15 1,31 + 0,16
5 premiers mois ......... 1,30 1,20 — 0,10 1,58 0,52 — 1,06 1,16 1,37 4 0,21
6 premiers mois ......... 1,39 1,16 — 0,23 1,61 0,52 — 1,09 1,16 1,41 + 0,25
7 premiers mois ......... 1,42 1,18 — 0,24 1,74 0,53 — 1,21 1,15 1,44 4+ 0,29
8 premiers mois ......... 1,47 1,17 — 0,30 1,85 0,51 — 1,34 1,14 1,45 4 0,31
9 premiers mois ......... 1,56 1,20 — 0,36 1,82 0,49 — 1,33 1,16 1,51 4 0,35

V'Y compris la Finlande A partir de janvier 1970.

2 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Béférences bibliographiques : Bulletin mensucl du Commerce cxtéricur de (0.C.D.I5.). — Statiatical Papers : Dircction of International Trade
VU.B.B.L.. — Annugire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statis- (O.N.U.). — Bulletin général de Statistique (Office statistique dew
tique de U'IN.S. — Bulletin commercial belge de U'Office belge du Communautés européennes).

Commerce extéricur. — Bulleting statistiques : Commerce cxtéricur



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

1X - 1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1972
1966 1967 1968 1969 1970 1971
Recettes | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 1 ......... —~ 16,6 |— 8,9|—12,1 |- 4,6 |+23,9 | + 20,8 561,8 | 532,56 | + 29,3
1.12 Travail & fagon ..ccovvvriiivinnnenineieennes + 7,14 7,04+ 8,0+ 9,0+ 9,7} + 13,9 19,9 6,2 | + 13,7
1.18 Opérations d’arbitrage (nettes) ......... + 5,3+ 5,4 |4 8,4+ 4,8|4+ 5,0 + 6,4 3,1 — | 4+ 38,1
1.2 Or noD MONSEAITE +oveverrerieeeneecrnervrinennnrieens — 1,6 {— 2,4|— 1,3|— 0,4 . + 0,1 1,7 1,4 4+ 0,38
1.3 Frets 2 covvieiviniioinineieenaniarnismnenennionoeanss — 0,24+ 1,6 |+ 1,2+ 0,7 |+ 1,5 + 38,8 27,2 22,4 | + 4,8
1.4 Assur, pour le transport des marchandises 2 | — 0,1 cer |— 01 . - 0,2 0,9 1,1 — 0,2
1.5 Autres frais de transport + 1,4 |4+ 1,4+ 1,2+ 0,7{+ 09| + 0,6 9,6 9,5 4+ 0,1
1.6 Déplacements & 1'étranger _ 45— 6,4|— 6,2 |— 6,9|— 7,2 | — 10,2 19,5 31,9 | — 12,4
1.7 Revenus d'investissements + 1,1+ 1,2 {4+ 1,7 |+ 0,8+ 3,4 4+ 4,2 52,9 45,5 | + 7,4
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com- .
prises ailleurs 3 .. ... 4+ 02|+ 38,7+ 8,3 |+ 1,1 |+ 0,6 4 3,4 15,6 7,11 + 8,5
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers .......ccceevveeveenene. + 4,014 4,3 |4+ 4,24+ 4,514+ 3,9 + 4.2 9,2 4,21 + 5,0
1.92 AUBIEB weenrnirirrrieniiiennriniiinieneirnincanes 4+ 0,94+ 1,4 |4+ 1,6 4 0,4 |+ 1,8| 4+ 2,3 42,8 42,4 | + 0,4
Total 1 — 2,9 [+13,3 |+ 5,0 [+ 10,0 [+43,5 | + 49,3 | 764,2 | T04,2 | 4+ 60,0
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ..ccoeveveiivieiiivnnneieneanen. + 1,8|+ 1,7+ 38,8|+ 5.8|+ 6,6} + 6,8 18,5 10,4 | 4+ 8,1
2.2 T'ransferts de 1'Etat — 35|— 5,2 |— 7,4|—12,1 |—14,4}| — 14,8 2,2 19,1 [ — 16,9
Total 2 ... { — 1,7|— 8,5|— 38,6 |— 6,3|— 7,8] — 8,0 20,7 29,5 8,8
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat 4 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ...... - 1,8|- 1,9(- 2,1 |- 2,1 |- 1,8| — 2,0 — 2,6 | — 2,5
3.112 Autres opérations ......c........... — 04— 40— 08|+ 1,3|4+ 1,9} — 17,8 651 — 6,5
812 AVOITS  cevevirriiiiiineniiiiniaies - 0,8|— 04— 03|~ 1,1 |- 06| — 1,2 0,1 1,71 - 1,6
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.91 ENgogements ......ccoccreeeeereerrereinnnnnns «ee |— 0,5|— 0,2|—~ 0,2|— 0,2 0,1| — 0,1
3.22 AVOITB .eevvienincnrniinnnin, Creeereeenenraaane e -
Total 3 ... — 2,5|— 6,8/— 84 |- 2,1 — 0,7 — 11,0 0,1 10,8 [ — 10,7
4. Mouvement des capitaux des enireprises 3 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation ............... + 0,7]— 13|— 0,44 1,6 |- 2,4| — 0,5 0,2 1,4 - 1,2
4.9 Intermédiaires financiers du secteur public ... | + 1.0 |+ 2.2 (- 0,2 |+ 8,0 4 0,3 — 1,2 0,4 1,4 - 1,0
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobilitres (chiffres nets) - 6,6 |— 5,3|~13,4|-15,0—-15,7 — 23,6 — | 86,0| — 86,0
4.312 Investissements directs .... - 0,4|— 26— 2,6|— 0,7|— 7,81 — 8,8 3,6 10,1 | — 6,5
4.318 Immeubles ..cccvvennvenennns - 1,7|- 1,6\ — 1,2{— 1,3|— 0,9 — 1,2 1, 2,7 — 1,5
4.314 Autres (chiffres nets) - 0,8 |4+ 1,3 [+ 1,5 |+ 3,1 1— 2,7~ 1,3 — 1,5 - 1,6
4.32 Investissements et placements étrangers
en U.EBL, : }
4.321 Valeurs mobilidres (chiffres nets) ' — 0,2 |+ 2,8 |— 0,5~ 1,1 |4 1,3 | 4+ 5,1 4,1 — [+ 41
4.822 Investissements directs ............ + 7,0 |4+11,5 412,54 13,8 |4+15,9 | 4 21,8 18,9 1,2 | + 17,7
4.323 Immeubles ..eceverenvnennnn, - 0,3 |- 9,2 |- 0,1 |- 0,3 + 0,3 1,5 0,6 + 0,9
4.324 Autres (chiffres nets) + 0,7|+ 0,9 .o 4+ 6,1 |- 1,8 4 0,1 4,8 — | + 4.8
4.33 Investissements et placements non ven-
tilés (chiffres nets) ..........ccvvevienennnn + 0,6+ 0,8 cee cee ce —
Total 4 + 0,6 |4+ 8,1 |— 4,4 {4+ 14,2 |— 13,8 9,3 34,7 54,9 | — 20,2
5. Errcurs et omissions (nettes) .........c..ceeevrueenns + 0,1+ 1,2+ 1,94+ 2,1 (- 1,2| — 0,6 — 0,5 — 0,5
Total 1 4 5 ... | — 6,4 |+12,3 |— 4,5 |+ 17,9 |4 20,0 | 4 20,4 [ 819,7 | 799,9 | 4 19,8
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
I'étranger  ..oiviiiiiiiiiiii — 1,11+ 2,7|- 0,8 |+ 2,8+ 4,8} — 3,0 — — — 0,7
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . | — 1,7 |— 0,8 [+ 2,1 |+ 5,9 4 38,8 — 5,2 — —_— — 4,5
6.212 Monnaies étrangdres ............... — 6,4{— 2,3|4+ 8,1 |+ 1,8|— 0,7 + 10,6 — — 4+ 1,3
6.22 Organismes monétaires divers ............ + 1,1 |4+ 0,3+ 0,3 |+ 2,0+ 0,7 4+ 0,5 — — - 2,7
6.23 BN.B. i + 1,7 |4+12,4 | — 14,2 |4+ 5,4 |4+ 11,4 | 4+ 17,5 —_ — + 26,4
p.m. Mouvements des droits de tirage spé-
ciaux résultant d'allocations ............... — — — — [+ 3.5)(+ 3.,5) —_ et (+3.4)

1 Pour une partic des exportations et importations, les chiffres sont e.i.f.. c’est-
d-dire qu’ils comprennent les frets et assurances pour le transport de marchan-
dises. Y compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel ‘militaire.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets
eb assurances perqus ou payés pour le transport de marchandises. L’autre
partie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11
« Eyportations et importations » (cf. note 1),

3 Non compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire.

4 Y compris le Fonds des Routes [cf. 'article « Chapitres 1X, Balance des paie-
ments et XIII, Organismcs monétaires » de la partie ststlsthue inséré dans le
Bulletin d' Informatlon et de Documentation (B.N.B.) :

no 8, septembre 1968].

5 Autres que les organismes monétaires.

XLIII¢ année, vol, II,



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1971 1972 1978 p
3e trimestre | 4e trimestre [1er trimestre| 2¢ trimestre| 3e trimestre]| 4e trimestre [ler trimestre] 2¢ trimestre | 82 trimestre
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations1 | + 4,9 | + 7,6 | + 6,6 | + 8,2 | 4 4,3 | +10,8 | 4+ 7,7 | + 6,8 | + 3,2
1.12 Travail & fagon ............... + 29 } +41 | 43,0 | +34 | +86 |+387 440 |4+ 41 |+ 41
1.13 Opérations d'arbitrage ......... | + 8,6 | — 0,3 | + 1,8 | — 1,1 + 2.5 -~ 0,1 +0,2 | + 21 + 5,2
1.2 Or non monétaire ..................... + 0,1 - 0,1 — 0,1 + 0,2 |+ 0,1 + 0,1 - 0,8 cen — 0,4
1.3 Frets 2 oocovieviniiiiiiieecinenn. + 0.9 1.2 [+11 | +1,0 [ +1,2 | +1,6 | +1,2 | +1,1 | 40,5
1.4 Assurances pour le transport de .
marchandises 2 ......ccvceenininnnnen.. — 0,1 — 0,1 - 0,1 . - 0,1 - 0.1
1.5 Autres frais de transport ............ - 0,1 + 0,2 1 —0,2 +01 | —-03 | 40,1
1.6 Déplacements & 1'étranger ......... - 5,9 — 1,4 — 2,0 — 3,0 — 6,2 - 1,2 - 1,8 - 4,9 — 8,9
1.7 Revenus d'investissements ......... + 1,9 + 1,6 + 1.5 + 0,8 + 2,6 + 3,0 + 2,6 . + 2,3
1.8 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs 3 ............ + 1.0 | +1.8 ' +21 | +20 | +24 [+20 | +1,5 | +1,7 |+ 20
1.9 Autres :
1.81 Ouvriers frontaliers ............ + L1+ L1 f+09 | 41,2 | 4+1,3 | +1,6 [+ 1,2 § 41,6 | + 1,1
192 Autres ceeeveiriiiieineinniinn... + 0,6 + 0,3 + 0,2 + 1,0 [ — 1,1 + 1,9 + 0,6
Total 1 +10,4 +16,1 +15,2 +12,2 +12,8 +19,8 +17,9 +12,5 -4-10,5
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ..............oceenen + 2,0 + 1,8 + 2,2 + 1,7 + 2,2 + 2,0 + 2,4 + 3,1 4+ 2,2
2.2 Transferts de I'Btat .................. — 3,4 — 3,5 — 5,2 — 3,8 — 4,3 — 3,6 — 5,7 — 6,8 — 5,4L_
Total 2 — 1,4 —~ 2.2 — 3,0 - 2,1 - 2,1 - 1,6 - 3,3 - 3,7 - 3,2
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs
publics :
3.1 Etat 4 .
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contrac-
tUels  oeeviieeirineiians ~-04 | ~04 ) -1,2 | -07 | -031]-03}-05|-05]-02
8.112 Autres opérations ...... -23 | -25 1 -1,1 | ~-1,56 | — 26 | =18 |} —-1,5 .
8.12 AVOIrS  ...cieeeeiiieenneiinnnnnn, -0,1 | =0,1 . -03 | -1, - ~ 0,4
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements .................. e e - 0,1
3.22 AVOIrs  ...oicirevriiniiniiininn, ‘e T L
Total 3 ... | — 2,8 | —8,0 | —~2,4 | —-22 | —82 | ~2,9 | ~2,0 | —0,5 — 0,6
4. Mouvement des capitaux des entrepri-
ses 5 et particuliers :
4.1 Organismes publics d’exploitation . | — 0,2 — 0,4 — 0,2 - 0,38 - 0,7 — 0,2 - 0,8 — 0,2
4.2 Intermédiaires financiers du sec-
teur public ....cviiiviiiiiniiiinininnnn.. + 0,7 — 0,7 — 0,9 + 0,1 + 0,5 — 0,7 + 0,6 — 1,17 4+ 1,0
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois & 1'étran-
ger :
4.811 Valeurs mobilitres ...... — 5,4 - 6,8 — 9,5 ~ 7,9 - 7,7 —-10,9 —12,3 — 6,6 — 5,0
4.312 Investissements directs 2,17 - 1,8 — 4,3 — 0,4 — 2,5 + 0,7 - 0,8 - 1,1 - 3,8
4.313 Immeubles e | =03 | —04 | —0.8 | —04 | —04 \+(0.4 — 0.7 | =05 | —0,7
4.814 Autres  ..ooeiivneeeninns 4+ 0,8 | — 0,5 -1,2 | —0,8 | +0,1 0,4 - 3,2 [ —1,8 - 0,7
4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L, : .
4.321 Valeurs mobilitres + 0,5 + 0,5 + 1,0 + 1,8 + 1,1 + 0,7 + 2,0 + 0,5 + 0,4
4.322 Investissements directs | + 5,8 | 4+ 4,2 ! + 5,3 | + 2,9 | 4+ 4,9 | + 4,6 | 46,1 | + 7,6 | - 4,0
4.323 Immeubles  ............ + 0,1 [ +0,2 - 4+0,3 | 4+0,6 | +10 | 40,7 | + 0,8
4.324 Autres .....oecevveninnn. + 2,2 — 2,4 —-0,9 + 0,5 + 2,7 + 2,5 - 0,3 + 2,2 + 0,7
4.33 Investissements et placements
non ventilés ..................... v ce .
Total 4 +1,0 { —81 | —-11,0 [ —-5,0 { —1,7 | - 2,5 | —-7,8 [ —-1,5 | — 3,5
5. Erreurs et omissions .......cc.eeeevennn. — 6,0 + 1,3 - 1,9 + 3,3 + 2,5 — 4,4 + 4,0 - 9,0 + 7,7
Total 1 &4 5 ... + 1,2 + 4,1 — 3,1 4+ 6,2 + 8,3 + 8,4 + 8,8 — 2,2 +10,9
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur !'étranger ............ + 1,6 - 2,2 + 0,8 + 0,3 - 1,8 4+ 4,1 — 2,0 + 1,3
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires ...
6.21 Banques belges et luxemb. :
6.211 Francs belges et lux, : - 3,1 - 2,8 + 1,8 — 2,9 — 6,9 + 38,5 — 6,2 0,4 — 8,6
6.212 Monnaies étrangeres - 1,7 + 5,2 - 9,3 — 1,0 + 3,6 + 8,0 — 8,9 - 17,0 + 9,8
6.22 Organismes monétaires divers | + 0,7 | + 2,1 | — 1,1 | 40,8 | — 2,0 } — 0,4 | +2,0 | - 2,2 | + 2,8
6.23 BN.B. ..occviviiniiriniinineens + 3,7 + 1,8 + 4,7 + 9,0 +15,4 - 2,7 +17,8 + 8.6 + 6,1
p-m. Mouvement des droits de
tirage  spéciauxz  résultant
d'allocations ..........cuvunn..nn. — — (+3.4) —_ — — — — —
1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est- « Exportations et importations » (cf. note 1). . A
A-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de marchan- 8 Non compris, depuis janvier 1972, los dépenses de matériel militaire. .
dises. Y compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire. 4 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitres IX, Balanco des paic-
2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets ments et XIII, Organismes mondtaircs » de !n portie atatistique inséré dons
et assurances perqus ou payéds pour le transport de marchandises. L'autre le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XLIIle annde,
partie n'a pu 8tre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se vol. II, no 8, eeptembre 1906R].

rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 5 Autres que les organismes monétaires.



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés
(milliards de franecs)

1978 1973
2e trimestre : 3e trimestre 1972 1(;;73
14 P
Recettes | Dépenses Solde Recettes l Dépenses ' Solde 11 premiers mois
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Ixportations et importations 1 ............... 172,1 | 165,83 | 4+ 6,8 | 173,0 | 169,8 | 4+ 3,2 | +28,25 423,76
1.12 Travail & fagon ....cceevevevenninnns 5,6 1,5 |4 4,1 5,6 1,5 [+ 4,1 ]+12,1 1 415,1
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ... 2,1 — + 2,1 5,2 — + 5,2+ 4,6 | +11,8
1.2 Or non monétaire ......veevveeerennnennnenss 1,0 1,0 . 0,8 1,2 [ — 0,4+ 0,83 —1,4
L3 Trets 2 viiriiiiiieriienanertnneecencennesncronennsnnnenn 7,8 6,7 |+ 1,1 8,2 7,7 {4+ 0,5 |+ 4,5 |+ 3,2
1.4 Assurances pour le transport de marchandises 2 0,3 0,4 1 —0,1 0,2 0,3 1—-0,1j-10,2|-0,2
1.5 Autres frais de transport ................coceieiinnnn. 2,6 2,5 |+ 0,1 2,9 2,9 .. .. — 0,1
1.6 Déplacements & I'étranger 7,5 12,4 1 — 4,9 7,7 15,7 | — 8,0 | —11,9 | —15,1
1.7 Revenus d'investissements 17,6 17,6 . 19,8 17,6 |+ 2,81+ 7,0+ 6,5
1.8 Transactions des pouvoirs publics non comprises
atlleurs ..o 3,8 2,1 y4+ 1,7 3,9 1,9 1+ 2,0 |4 7.7+ 5,6
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers .......oeeeveevenreneneenenes 2,8 1,2 | 4+ 1,6 2,2 1,1 |+ 1,1 | 4 4,7 | + 4,7
1.92 AUtres  cooviiiiieiii e 11,9 11,9 12,3 11,7 | + 0, + 0,81+ 3,0
Total 1 ... 235,1 | 222,6 | 4-12,5 | 241,8 | 231,83 | 410, +57,8 | 4+56,3
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ......oceeveviiiiiiiiiieniiiiiieninn, 5,8 2,7 |+ 38,1 5,2 3,0 [+ 2,21+ 7,4+ 9,0
2.2 Transferts de 1'Etat ......ccovveviiiiiiiiiiiinininnnnn., 0,4 7,2 | - 6,8 0,6 6,0 [— 5,4]1-15,6 | —19,9
Total 2 ... 6,2 9,9 | — 8,7 5,8 9,0 | — 3, — 8,2 | -10,9
8. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics
3.1 Etat 3
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ......... — 0,5 | — 0,5 —_ 0,2 1 —-0,2{—12,8{— 1,4
8.112 Autres opérations .........ccceverninens o l—6,41—-1,5
812 AVOIrE  tieveeriineiniineiseiiainenienereeninsenanns 0,4 {—04}—-1,61— 1,2
3.2 Autres pouvoirs publics :
8.21 Engagements .e.ccoeevernerierinenierenierereanns -} — 0,1
B.22 AVOITE  .iviieiniieiiiiiiiiiiiiiiieisetaenennaaaes .
Total 3 ... 0,5 | — 0,5 0,6 [—0,6]—-10,4|— 4,1
4. Mouvement des capitauxz des enireprises 4 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation .................. 0,1 0,9 | - 0,8 0,2 [—0,2|—-1,1]—1,8
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ...... 1,2 2,9 | — 1,7 1,1 0,1 |+1,0|—0,7|~— 0,6
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & 1’étranger :
4.311 Valeurs mobilidres (chiffres nets) ... — 6,6 | — 6,6 —_ 5,0 [— 5,0 —80,7 | —30,0
4.312 Investissements directs .................. 0,5 1,6 | — 1,1 0,8 4,6 [—3,8|—-6,9(— 15,3
4.313 Immeubles  c.covverrriiieiienineninenens 0,5 1,0 [— 0,5 0,4 1,1 [—-0,7]—1,4]— 2,4
4.314 Autres (chiffres nets) .................. — 1,8 |- 1,8 — 0,7 [-0,7]—12,1}— 5,9
4.32 Investissements et placements étrangers en
U.EBL. :
4.321 Valeurs mobilitres (chiffres nets) ... 0,5 — |+ 0,5 0,4 — |+ 0,4 |+ 8,4+ 4,8
4.322 Investissements directs ............... 8,0 0,4 |+ 7,6 4,2 0,2 |+ 4,0 | +15,5 | +23,5
4.8328 Immeubles ..... e, 0,9 0,2 [+ 0,7 0,9 0,1 {4+ 0,8+ 0,71+ 2,9
4.324 Autres (chiffres nets) . 2,2 — |+ 2,2 0,7 — |4+ 0,7+ 3,2+ 4,9
4.33 Investis. et plac. non ventilés (chiffres nets) . — .- ce — e ces A
Total 4 ... 13,9 15,4 | — 1,5 8,5 12,0 | — 38,56 | —20,1 [ — 9,4
5. Erreurs et omissions (nettes) ......ceveeevririireenenins J— 9,0 { — 9,0 7,7 — + 7,71+ 0,4 |+ 5,9
Total 1 4 5 ... 255,2 | 257,4 | — 2,2 | 263,8 | 252,9 | 410,9 | 19,5 | 4-37,8
6. Financement du total ::
6.1 Refinancement en dehors des organismes moné-
taires de créances commerciales sur 1'étranger ... —_ — — 2,0 —_ — + 1,314 5,514 2,8
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises .........
6.211 Francs belges et luxembourgeois ...... —_ —_ + 0,4 —_ —_ — 8,6 — 6,2 -15,4
6.212 Monnaies étrangéres .......... J— —_ - 7,0 — — + 9,8+ 0,2 +15,4
6.22 Organismes monétaires divers — — — 2,2 — — +2,3]—1,0(~0,1
6.23 BNB.  iiiiiiiiiiiriiiiicien s — — 8,6 — — + 6,1 |4921,0 | +35,6
p-m. Mouvement des droits de tirage spéciaux
résultant d’allocations ..........cccevveeennnnnnn. — — — - — — | (+3.4) —
1 Pour une partie des exportati et importations, les chiffres sont e.i.f., 3 Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitres IX, Balance des
c'est-b-dirc qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport paiements et XILIL, Organismes monétaires » de la partie statistique
de marchandises. inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) :
? Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dép , qu'une partie XLIIIe année, vol. 1I, no 8, septembre 1968].
des frete et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. 4 Autres que les organismes monétaires.
L'autre partic n'a pu étre dissociée des exportations ou importations aux- 5 Tixportations == 510,5; importations = 482,8.
quelles elle se rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses 6 Ixportations = 637,6; importations = 618,9.

de 's wabrique 1.11 « Exportat » (cf. note 1),

s 4
et impor




IX - 4 — OPERATIONS AVEC L’ETRANGER, OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES DES RESI-
DENTS AVYEC LES ORGANISMES MONETAIRES BELGES ET LUXEMBOURGEOIS ET OPERATIONS
DE CHANGE A TERME

(milliards de francs)

1972 1078 p
1969 1970 1971 1972 -
8e tri- | 4e tri- | ler tri-| 20 tri- | 80 tri-
mestre | mestre | mestre { mestre | mestre
1. Transaclions sur biens et services (rubrique 1 de la balance géné-
rale des Paiements) ....eceeereeierciieecicecnii e +10,0(4-43,5{+4+49,3(460,0|4+12,8(+419,8| +17,9({+12,5|+10,5
9. Transferts (rubrique 2 de la balance générale des paiements) ...... — 6,3/— 7,8/— 8,0|— 8,8/— 2,1|— 1,6{— 3,3|— 3,7j— 3,2
3. Mouvement des capitouz des pouvoirs publics :
3.1 Rubrique 3 de la balance générale des palements .................. - 2,1|- 0,7/-11,0|-10,7}— 8,2|— 2,9|— 2,0|— 0,5{— 0,6
3.2 Augmentation (+) on diminution (—) dela dette en monnaies )
étrangéres envers les banques belges et luxembourgeoises ...... + 5,91—-11,0({—18,1|— 6,4]— 0,2 — 0,2]—- 0,1
3.3 Augmentation (—) ou diminution (+4) de l'encours des mon-
naies Gtrangéres b recevoir & terme de la BN.B. .....c...ooo. —13,5|+ 2,9({+18,3|+ 8,1
4. Mouvement des capitauz des entreprises 1 et particuliers :
4.1 Rubrique 4 de la balance générale des paiements ............... +14,2/-18,8,— 9,3|—20,2|— 1,7/~ 2,5|— 7,8}— 1,5(— 3,5
4.2 Mouvement des avoirs et engagements en monnaies étrangires
des résidents vis-a-vis des banques belges et luxembourgeoises :
4.21 Augmentation (—) ou diminution (+4) d'avoirs : _ X
4.211 Créances en monnaies &brangéres ..................... ~14,2|+ 1,8 ... |— 2,7+ 1,2|-— 4,3/— 6,3|+ 4,6|— 5,8
4.212 Encours des monnaies étrangéres & recevoir & terme ... |+ 8,4/—16,9|—18,0]—19,5| — 8,5/ —12,1|—22,7]—35,7
4.22 Augmentation (+) ou diminution (—) d’engagements :
4.221 Endettement en monnaies trangeres .................. 4 8,0|+ 6,1|+ 9,1{4 6,2|+ 2,2+ 1,1} + 7,5|+ 4,4|+ 8,0
4.222 Encours des monnaies étrangéres a livrer & terme |+ 0,9|— 8,4|+15,114-26,6[+17,1(+ 5,8/ 4-11,8(|419,6|4-24,6
5. Mouvement des avoirs et engagements en francs belges et luzem-
bourgeois des non-résidents vis-i-vis des bangues belges et luzem-
bourgeoises et des organismes monétaires divers i:
5.1 Augmentation (—) ou diminution (+) des engagements sous
forme de crédits commerciaux financés & leur origine par les .
banques Belges .....covoeieesiiniiiriitiirre e — 0,6/— 6,7|— 3,9|— 7,6|+ 8,8/ — 6,1|+ 1,7\— 1,6|— 2,4
5.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de l'excédent des avoirs
sur les autres engagements 8u comptant «......o.eecoeiriiiinenien — 5,7+ 5,8|+ 7,7+ 4.8]+ 0,5|— 2,0/ 4 9,7|— 0,3]4 7,8
5.8 Augmentation (+) ou diminution (—) de I'excédent de I'en-
cours des francs belges et luxembourgeois & recevoir & terme
sur I’encours des francs belges et luxembourg. & livrer & terme |+ 2,74+ 8,14 6,3|— 7,4[+ 1,11 — 4,74 6,34+ 4,7(4 2,8
6. Position de change ? des banques belges et luzembourgeoises :
6.1 Augment. (—) ou diminut. (<) de la position au comptant 3 + 3,7|+ 2,8/— 0,3|+ 1,4}— 2,5|— 8,6/+ 7,8/— 5,9/~ 4,7
6.2 Augment. (~) ou diminut. (+) de la position & terme ...... — 4,2(— 2,1|— 38,2|— 0,4]+ 1,9|4 7,3|— 5,7|+ 2,1|+ 5,3
7. Erreurs et omissions :
7.1 Rubrique 5 de la balance géndrale des paiements .................. + 2,1{— 1,2|— 0,6|— 0,5|+ 2,5(— 4,44 4,0|— 9,0|4 7,7
7.2 Discordances dans les statistiques’ des opérations au comptant
avec les résidents et des opérations & terme ................. T + 0,4{+ 1,6(— 2,8/~ 0,8]— 4,7+ 4,0— 0,3|4 0,3|— 0,2
Total 1 &4 7 ... |— 3,7|+23,8|+31,7|423,6|4 8,7|— 7,6/-29,0|+ 2,9|4 4,5
8. Contreparties du total dans la situation de la B.N.B. [Augmenta-
tion (+); diminution (—)] :
8.1 TENCAISEE €Il OF teeernenrinnnnerenesrenseneeneneeesansssorionneenstessrnines —0,2{— 2,5+ 8,7|— 1,8]— 1,6{— 0,5(— 1,6 ...
8.2 Avoirs détenus auprés du F.M.I ¢ .o, —~ 7,8/418,6(+17,0|— 1,7{+ 1,9+ 0,5|— 0,2|+ 2,9|— 0,2
8.3 Avoirs nets sur le Fonds Européen de Coopération Monétaire — —_ — — — — — [— 4,0{+18,2
8.4 Avoirs nets en monnaies étrangéres : .
8.41 Avoirs 8U COMPEANE ...oiuivieriiniiinniiiiiiii i 417,14 3,4|— 4,4|+17,4]+ 8,4/ — 8,1 4-80,3|+ 4,6{— 6,5
8.42 Excédent de l'encours des monnaies étrangéres & recevoir
4 terme sur l'encours des monnaies étrangéres & livrer
B POIME ..oevirieiiiiiiiieiiieiianes oo et et bt hs e r e e senanas —15,5|— 3,7{+ 2,8|+14,0|+11.8|+ 5,2[—14,4|— 3,2|+ 4,7
8.5 Avoirs nets en francs belges sur les non-résidents :
8.51 Avoirs nets au comptant 5 ........ooiiiiiiii + 0,2|— 0,2|— 2,7|+ 1,8|— 0,2|+ 0,4/ + 0,6|— 0,6|— 0,5
8.52 Kxcédent de l'encours des francs belges & recevoir &
terme sur l'encours des francs belges & livrer & terme ... |+ 2,0]4 7,7 +15,3|— 6,1}]—11,6|— 5,1/ +14,8|+ 8,2|— 6,2

1
2

3

Réfdrences bibliographiques : Stutistiques

Autres que les organismes mondtaires. ,

Excédent des avoirs en monnaies étrangdres sur les engagements
monnaies dtrangéres.

Non compris 1'immobilisé (essentiellement les participations des banques
Tans leurs filiales étrangdres), qui, étant considéré dans la balance des

en

Economiques belges 1941-1950 et

1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d’Information ¢t de Documentation
(B.N.B.) : XLe année, vol. I, no 1, page 21 : « Aménagements apportés
A des séries de la partie « Statistiques » — chupitres IX « Balance des

priemeunts » et X1II « Organismes monétaires », XLVIIIe année, vol. I

paiements comme un investissement direct, est déjh receusé b la rubrique 4.1
du présent tableau.

4 Non compris le mouvement des droits de tirage spéciaux résultant d'sllo-
cations.

5 Autres que lus acceptations représentatives d'exportations qui, dans le
présent tableau, figurent sous la rubrique 5.1

no 1 : « Une nouvelle stutistique : opérations avec I'étranger, opdrations
en monnaies étrangdres des résidents nvec les organismes monétuires belges
et luxembourgeois et opérations de change & terme », XLVIlle année,
vol. TI, no 1-2 : « La balance des paiements de I'U.LLB.L. en 1072 »,



X. — MARCHE DES CHANGES
1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES
(francs belges)

ce : Cote de la Boursec de Fonds Publics et de Change de Bruazclles.

M 18 | 16 | 1L 1 florin | 1 fr. |1 Deutsche| 1% | 1 ! - 1S 1 00 100 1o |1 Mark ' 100
)u?f\':ﬁ:::s U.S.A. francrnis ster;;:ge .o 3 suisrse B‘;:ric ¢ lilgis sCS:dr S?:: ((i:‘:‘ ff‘]’éi escudos s:‘l;;illlcx;]gs pesetas ﬁg;‘;gn' 1 Zatre yens
6 e, 49,83) 10,14 | 139,18 | 13,77 [11,52 | 12,46 |7,98l0,65] 6,97 | 7,21 | 46,25173,58] 192,87 [ 83,15 | — | — | —
138,651 §7,171 . 82,891
A 49,69| 10,10 ?119’682 13,79 (11,48 | 12,46 |7,96/9,63) 6,95 )¢ a7l 46,06172,87) 102,80 |$OT20 — | — | —
8 e, 49,93 10,08 | 119,52 | 13,80 [11,57 | 12,51 |8,01]9,66( 6,99 | 6,67 | 46,34/174,41/ 193,19 | 71,65 | — | — | —
9 e 50,1331%;32 119,85 | 13,84 |11,63 3%2222 7,9909,70| 7,02 | 6,67 | 46,56(176,15| 193,87 | 71,77 |11,887 — | —
0 oo 49,65\ 8,98 | 118,95 | 13,73 (11,562 | 13,62 |7,92/9,58| 6,95 | 6,62 | 47,60[174,01| 192,10 | 71,27 [11,90 100,038 —
13,809(11,549| 13,66 {191,999
1 10 49,65| 9,00 | 120,00 313’991112’15,, T4 91 [1+97/9,62] 6,97 | 6.63 | 49,04/174,50/) 0000} 71,38 11,89 |100,01 | —
11 46,92 8,49 | 116,64 | 13,95 [11,83 | 14,07 |7,67|9,36| 6,84 | 6,45 | 46,61[172,52| 194,00 | 68,21 |11,30 | 93,79 | —
11 45,19 8,64 | 115,24 | 13,83 |11,57 | 13,81 [7,61]9,27| 6,74 | 6,38 | 45,20[167,08| 191,03 | 68,67 10,93 | 90,22 | —
0 44,01| 8,73 ﬁégggz 18,71 (11,53 | 13,80 [7,55/9,26| 6,68 | 6,34 | 44,44/163,58] 190,51 | 68,51 [10,63 | 88,03 | —
3 24 . 44,05 8,70 | 104,06 | 13,74 [11,92 | 13,83 |7,54[9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08[164,90| 191,25 | 69,41 |10,57 | 88,10 | —
3 21 40,35 8,76 | 99,30 | 13,81 (12,29 | 13,85 |7,09(9,00| 6,71 | 6,43 | 40,63/159,90| 192,10 | 68,44 10,33 | 80,69 | —
( ‘ (13,75 14,93¢ 6,744 194,991
_— 38,05 8,76 | 93,72 )i ifle, a7 5200 6,538,8737’1135 6,46 38,03160,663205'9946 66,36 10,15 | 76,10 | —
1 do tr.14 46,36 8,39 | 115,74 | 13,92 |11,71 | 13,99 |7,609,30| 6,79 | 6,40 | 46,23(170,18| 192,52 | 67,66 |11,16 | 92,73 | —
4o tr1s |45,19] 8,64 | 115,24 | 13,83 (11,57 | 13,81 |7,61(9.27| 6,74 | 6.38 | 45,20[167,08| 191,08 | 68.67 (10,93 | 90,22 | —
2 1o trim. |44,06| 8,64 | 114,44 | 13,79 11,40 | 13,79 |7,51(9,19| 6,63 | 6,30 | 43,93|162,69] 189,85 | 67,16 |10,65 | 88,11 | —
2o tr.1s |44,000 8,76 Y181 45 90 131 45 | 13,85 |7,56]9,25] 6,70 | 6,31 | 44,55/163,44] 190,78 | 68,23 10,65 | 87,99 | —
30 trim. |43,88| 8,77 | 107,30 | 13,69 [11,62 | 13,80 [7,55(9,98| 6,72 | 6,33 | 44,64(163,84| 191,08 | 69,15 10,62 | 87,76 | —
40 trim. |44,12| 8,74 | 104,35 | 13,65 (11,65 | 13,78 |7.56(9,80| 6.69 | 6.41 | 44.65[164.35 190,36 | 69,51 |10.61 | 88.24 | —
3 lertr24 [44,05| 8,70 | 104,06 | 13,74 (11,92 | 13,83 |7,54(9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08(164,90| 191,25 | 69,41 [10,57 | 88,10 | —
Tertrz1 40,35 8.76 | 99,30 | 13,81 [12,29 | 13,85 |[7,0909.00| 6,71 | 6,43 | 40.63[159,90| 192.10 | 68.44 10,33 | 80.69 | —
lertr2s (39,71 8.77 | 98,81 | 13,67 [12,28 | 14,05 |[6,92[8.86| 6,72 | 6,44 | 39.84/161.85| 193,00 | 68.50 10,28 | 79.42 | —
9e trim. (39,02 8,82 | 98,71 | 13,65 [12,38 ;ﬁ’gg:‘;e,als,gl 6,80 | 6,44 | 39,03[159,35 195,33 | 67,28 |10,23%| 78,04 | —
3¢ trim. [36,46| 8,71 | 90,38 ;ii’%zm,m 15,24 |6,37/8,83) 6,71 | 6,46 | 36,35/160,22| 206,77 | 63,96 | 9,95 | 72,92 | —
4° trim. |38,45| 8,75 | 91,56 | 14,49 12,30 | 15,12 (6,55/8,861) 37051 6,40 | 88,48159,23) 205,18 | 67,57 [10,25 | 76,01 | —
3 Janv. . 44,12 8,68 | 103,93 | 13,71 [11,82 | 13,80 |7,54(9,31| 6,67 | 6,42 | 44,17(164,96| 190,89 | 69,52 [10,58 | 88,24 | —
Févr. 20 (43,82 8,74 | 104,46 | 13,81 (12,23 | 13,91 |7,54|9.39| 6,72 | 6,42 | 43.80|164,70| 192,40 | 69.07 [10.54 | 87.65 | —
Févr.21 40,43/ 8,76 | 99,37 | 13,81 [12,26 | 13,85 |7,10]9,02] 6,70 | 6,43 | 40.72(160,02| 192,05 | 68.50 [10.35 | 80.86 | —
Mars 22 [39,43| 8,75 | 98,50 | 13,82 [12,61 | 13,91 |7,05(3.86| 6,74 | 6,42 | 39,68|158.60| 192,65 | 68,02 [10.11 | 78.85 | —
Mars 28 (39,71 8,77 | 98,31 | 13,67 (12,28 | 14,05 [6,92(8.86| 6,72 | 6,44 | 39.84]161,85 193,00 | 68,50 [10,28 | 79,42 | —
Avril . [40,15| 8,82 | 99,71 | 13,61 [12,39 | 14,16 |6,82(8,89] 6,79 | 6,46 | 40,13(159.32| 194,18 | 69,21 (10.36 | 80,30 | —
Mai 39,44| 8,81 | 09,85 | 13,62 [12,44 | 14,13 6,70/3,90| 6,79 | 6,41 | 39,42/158,70| 193,84 | 67,99)[10° 5501 78,88 | —
Juin . [37,47| 8,82 | 96,57 | 13,78 12,20 [}13°52 016 81]8,93) 6,83 | 6,44 | 87,55(160,05| 197,98 | 64,65 [10,07%] 74,94 | —
Juill. . (35,47 8,75 | 90,18 | 13,75 [12,59 | 15,20 6,12|8,81| 6,74 | 6,42 | 35,53[160,65| 206,87 | 61,72 | 9,79 | 70,94 | —
Aot . [36,96| 8,70 | 91,68 | 13,91 [12,46 | 15,26 [6,46/3,91| 6,71 | 6,49 | 36,84(160,78| 207,38 | 65,03 |10,08 | 73,93 | —
Sept. . [36,94] 8,67 | 89,37 ;}i’ggﬁm,ze 15,24 6,54/3,79| 6,67 | 6,47 | 36,66/159,24| 206,08 | 65,13 | 9,97 | 73,88 | —
Oct. 36,59| 8,68 | 88,80 | 14,65 (12,10 | 15,17 |6,47|8,77| 6,70 | 6,48 | 36,56(158,02| 204,81 | 64,39 | 9,91 | 73,17 | —
Nov. . [38,72| 8,77 | 92,47 | 14,40 [12,23 | 14,97 6,548,913?’32: 6,48 | 38,80/159,74| 203,80 | 67,80 10,35 | 77,44 | —
Dée. .. [40,42 8,80 | 98,77 | 14,40 [12,63 | 15,21 [6,66/3,09| 7.14 | 6,50 | 40,46|160,15 207,16 | 71,18 [10,55 | 80,84 | —
 Janv.  |42,82 ;ggfﬁ; 95,32 | 14,59 [12,74 | 15,24 [6,64)3,93| 7,18 | 6,44 | 43,21|160,39| 207,09 | 73,96 |10,77 | 85,64 | 14,44

[oyenne du ler janvier au 17 novembre 1967.

[oyenne du 18 novembre au 81 décembre 1967.

[oyenne du ler janvier au 8 aolt 1969.

[oyenne du 11 aolt au 81 décembre 1969.

loyenne du ler janvier au 24 septembre 1969. Les cotations ont été suspen-
nes du 25 septemnbre au 24 octobre.

loyenne du 27 octobre au 81 décembre 1969.

[oyenne du ler septembre au 31 décembre 1969.

loyenne du 16 novemnbre au 81 décembre 1970.

loyenne du ler janvier au 4 mai 1971.

loyenne du ler janvier au 18 aoGbt 1971.

oyenne du 11 mai au 13 aoit 1971.

oyenne du 23 aott su 17 décembre 1971.

oyenne du 21 au 31 déecembre 1971,

oyenne du ler octobre au 17 décembre 1971.

es cotations ont été suspendues du 28 au 27 juin 1972.

oyenne du ler ayril au 22 juin 1972.

oyenne du 28 au 80 juin 1972.

oyenne du ler janvier au 22 juin 1972.

oyenne du 28 juin au 81 décembre 1972,

oyenne du ler gu 9 février 1973.

08 cotations ont été suspendues, pour toutes les devises, du 10 au 13 février.
stte période o été prolongde, pour les couronnes suédoise, norvégienne et
inoise jusqu'au 14 février, et pour la peseta jusqu’au 19 février. Les moyennes
- rapportent dounc & la période du 14, du 15 ou du 20 jusqu'au 28 février
ur les moyennes mensuelles et jusqu’au ler mars pour les moyennes tri-
estrielles.

bure du 1er mars 1973,

oyenne du 10 au 81 mars 1978. Les cotations ont &té suspendues du 2 au
| mars.

24 Moyenne du ler janvier au 9 février 1973.

25 Cours du 2 mai 1978.

26 Moyenne du 17 au 24 mai 1973. Les cotations ont été suspendues du 8 au
16 mai et du 25 au 81 mai.

27 Moyenne du ler au 28 juin 1973.

28 Cours du 29 juin 1973.

29 Moyenne du ¢ au 80 juin 1973. Les cotations ont été suspendues du ler au
5 juin.

30 Moyenne du ler avril au 25 juin 1973.

31 Les cotations ont été suspendues du 2 au 16 mai et du 25 mai au 5 juin 1973,

32 Moyenne du ler au 14 septembre 1973.

33 Moyenne du 17 au 80 septembre 1973.

34 Moyenne du ler juillet au 14 septembre 1973.

35 Moyenne du ler au 14 novembre 1973.

36 Moyenne du 16 au 80 novembre 1973. La cotation a été suspendue le
15 novembre.

37 Moyenne du 1er octobre au 14 novembre 1973.

38 Moyenne du 16 novembre au 81 décembre 1973, La cotation a ét4 suspendue
le 15 novembre.

39 Moyenne du 19 mars au 31 décembre 1978. Les cotations ont été suspendues
du 2 au 18 mars.

40 Moyenne du 19 mars au 14 septembre 1973.

41 Moyenne du 17 septembre au 31 décembre 1973.

42 Moyenne du 19 mars au 28 juin 1978,

43 Moyenne du 29 juin au 81 décembre 1973.

44 Moyenne du 19 mars au 14 novembre 1973.

45 Moyenne du 19 mars au 80 juin 1973.

46 Moyenne du ler juillet au 81 déecembre 1973.

47 Moyenne du Jer au 18 janvier 1974.

48 Moyenne du 22 au 31 janvier 1974.



X - 3. — COURS D’'INTERYENTION
APPLIQUES PAR LES BANQUES CENTRALES PARTICIPANT A L’ARRANGEMENT SUR LE RETRECISSEMENT DES MARGES

a la date du 31 janvier 1974

100 francs belges

1 florin Pays-Bas

1 Deutsche Mark

1 couronne danoise

1 couronne suéddoise

1 couronne norvégienne

acheteur vendeur qcheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur
Banque Nationale de Belgique |
(en francs belges) ......... — — 14,2865 14,7220 14,7755 | 15,4560 6,2775 6,5665 8,6485 9,0465 6,9235 7,2425
IS
@
Nederlandsche Bank (en flo- |
o1 11:) RN 6,7925 6,9995 — — 1,01885 [ 1,0657 0,432875 | 0,4528 © 0,59635 0,6238 0,4774 0,499375
Deutsche Bundesbank (en
marks allemands) ......... 6,470 6,768 0,93835 0,98150 — — 0,4154 0,43455 0,57230 0,59865 0,45815 0,47925
Danmarks Nationalbank (en
couronnes danoises)  ...... 15,229 15,93 2,2085 2,31015 2,301382 | 2,40723 — — 1,3470 1,40895 1,07835 1,12795
Sveriges Riksbank (en couron-
nes suédoises) ......c.....o..... 11,0540 11,5625 1,6031 1,6769 1,67045 % 1,74735 0,70975 0,7424 — — 0,78275 0,81876
Norges Bank (emn couronnes
norvégiennes)  .........e..... 13,8075 14,4435 2,0025 2,09468 2,08665 | 2,18269 0,886548 | 0,927351 | 1,22135 1,27756 — —
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X - 4 — MARCHE DU DOLLAR U.S.A. A BRUXELLES

Marché au comptant Marché & terme & 3 mois
Marché Marché Libre Marché Marchs libre

Mogennes journalibres réglementd Transterte Billets réglementé (transferts)

Report (+) ou Déport (~)

(cours en francs belges) (en p.c. par an

des cours du comptant 1)

1966  eenieriireie e e 49,83 50,76 50,71 — 0,27 —

1967 49,69 50,09 50,05 + 0,01 _

L1968 ceereeniniieici e 49,93 50,74 50,66 — 1,33 —
1969 et e erane 50,13 52,50 52,417 + 1,39 — 0,843
1970 e 49,65 50,17 50,16 — 0,16 — 0,44
DR Lt T e 49,65 49,62 49,59 — 0,87 — 0,90
1971 4 46,92 46,97 46,85 — 1,86 — 1,87
1971 3 45,19 45,26 45,22 — 0,20 — 0,20
1972 . 44,01 43,96 43,93 — 1,18 — 0,82
1978 7 e 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
B T 40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24
1973 13 oot eeee e, 38,05 38,08 38,07 —~ 3,80 — 92,93
1971 4o trimestre & .....o..ceciiiiininns 46,36 46,42 46,31 — 0,64 — 0,64
4e trimestre 5 ...coeiiiieiiiniinnns 45,19 45,26 45,22 — 0,20 — 0,20

1972 1er grimestre .......occiiiieiiiiinens 44,06 43,96 43,94 — 0,54 - 0,47

9€  trimestre «eeveeeeeceresiierennes 44,00 43,95 43,94 — 0,87 - 0,74 -

3e  trimestre .....coiieeiiiiiiiiienns 43,88 43,70 43,66 — 2,44 — 1,43

4°  trimestre ......c.coieieieinanen. 44,12 44,23 44 .20 — 0,88 — 0,63
1973 ler trimestre 7 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
ler trimestre 40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24

ler trimestre 9 39,71 38,91 38,84 — 6,61 — 2,98

2¢ trimestre 39,02 38,83 38,84 — 3,45 — 2,33

3¢ trimestre .... 36,46 36,83 36,82 — 3,92 — 3,36

4o  trimestre 38,45 38,66 38,44 — 2,49 — 1,96

1978 JADVIEr  eevvrerecnereinernneeieens 44,19 44,31 44,31 — 0,39 — 0,27
Février 10 ......oviiiinn, 43,82 43,62 43,70 — 3,18 - 1,31
Février 11 ............ 40,43 40,39 40,48 — 5,81 - 2,06
Mars 12 ...ooiininnnn 39,43 38,83 39,00 —10,14 — 4,05
Mars ® .oooieiiinnenn 39,71 38,91 38,84 — 6,61 — 2,98
Avril 40,15 39,58 39,56 — 4,17 — 2,57

Mai 39,44 39,33 39,38 — 2,95 — 2,05
Juin ... 37,47 37,56 37,58 — 3,22 — 2,36
Juillet 35,47 35,92 35,89 — 2,94 — 2,96
Aol e 36,96 37,42 37,41 — 3,82 - 3,77
Septembre  ..o.iiciiiiiiiiiiiiienin 36,94 37,14 37,15 — 5,07 — 3,31
Octobre 36,59 36,68 36,66 — 4,19 -— 1,76
Novembre 38,72 38,82 38,74 — 0,90 - 0,51
Décembre 40,42 40,48 40,48 — 2,19 — 0,42
1974 TAnVIEr  eooeeeeeeeeeeeeereeereeeen, 42,82 43,00 43,09 + 0,72 + 1,79

I Formule =

(Cours du marché & terme -~ Cours du marché au comptant) x 100 X 4

Cours du marché au comptant

2 Moyenne du 15 avril au 81 décembre 1969.

3 Moyenne du ler janvier au 13 aodt 1971.

4 Moyenne du 28 aolit au 17 décembre 1971.

5 Moyenne du 21 décembre au 31 décembre 1971.
6 Moyenne du ler octobre au 17 décembre 1971.
7 Moyenne du ler janvier au 8 février 1973.

8 Moyenne du 14 février au ler mars 1973. Les cotations ont été sus-

pendues du 10 au 13 février.

9 Moyenne du 19 au 31 mars 1973.
du 2 au 18 mars 1973.

10 Moyenne du 1er au 9 février 1973.

11 Moyenne du 14 au 28 février 1973.
du 10 au 13 février.

12 Cours du ler mars 1973.

Les cotations ont été suspendues

Les cotations ont été suspendues

13 NMoyenne du 19 mars au 31 décembre 1973.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES *

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES ?

(milliards de francs)

Source : Ministérc des Finances.

Budget ordinaire Budget extraordinaire

Solde
. badgétaire

Périodes Recettes Dépenses Solde Recett Dép Solde total

s

8) = (8) = (7) =
(1) (2) (1) = (2) (4) {5) (4) — (B) (8) 4 (8)
1965 oiireeneierenniiaaas 172,17 176,5 — 3,8 0,6 25,6 - 25,0 — 28,8
1966  evriiereniieineniiiinanns 200,6 203,9 — 3,8 0,6 24,6 — 24,0 — 27,8
1967  ooiiieeiieieereerereans 219,6 221,17 - 2,1 0,2 28,5 —~ 28,38 — 30,4
1968  eirieriiieeeaes 238,8 243,9 - 5,1 0,6 33,0 — 32,4 - 37,5
1969  iieieriiiiiiieiiaes 266,3 271,4 - 5,1 0,3 33,0 — 32,7 — 87,8
1970 cerieveiiiiies 299,5 293,9 + 5,6 0,6 37,7 - 37,1 — 81,6
1971 9 premiers mois ...... 239,17 237,2 + 2,6 0,3 35,6 — 85,2 — 82,7
12 MOis ...vveneirinnnns 325,56 316,6 + 8,9 0,6 48,8 — 48,2 — 89,8
1972 8 premiers mois ...... 81,0 96,3 — 15,8 0,1 15,8 - 15,7 — 31,0
6 premiers mois ...... 159,17 192,4 — 32,7 0,2 31,5 — 31,8 — 64,0
9 premiers mois ...... 266,4 278,8 — 12,4 0,2 46,6 — 46,4 — b8,8
11 premiers mois ...... 331,0 336,1 — 5,1 0,2 55,8 — 65,6 — 60,7
12 mMOoi8  ..evevrenennns 365,1 368,5 — 38,4 0,5 63,5 — 63,0 - 66,4
1973 1 mois ......ocevvene. 37,3 43,2 - 5,9 4,8 - 4.8 - = 10,7
2 premiers mois ...... 65,3 79,7 — 14,4 0,1 10,4 — 10,8 — 24,7
3 premiers mois ...... 90,2 112,7 — 22,5 0,1 17,0 — 16,9 — 89,4
4 premiers mois ...... 120,3 153,6 — 33,3 0,1 21,1 — 21,0 — 64,3
5 premiers mois ...... 151,1 192,7 — 41,6 0,1 26,1 — 26,0 - 67,6
6 premiers mois ...... 182,1 281,4 — 49,3 0,2 32,9 — 32,7 — 82,0
7 premiers mois ...... 257,17 270,38 — 12,6 0,2 37,4 — 37,2 — 49,8
8 premiers mois ...... 287,5 297,7 — 10,2 0,3 42,8 — 42,5 — 52,7
9 premiers mois ...... 310,0 333,38 — 23,8 0,3 48,6 — 48,3 — 71,6
10 premiers molis ...... 3847,7 364,9 — 17,2 0,4 53,2 — 52,8 — 70,0
11 premiers mois ...... 384,1 398,5 — 14,4 0,4 58,3 — 57,9 — 72,3

/

! Les statistiques concernant la dette publique figurent au chapitre XVI.

2 Recettes et dépenses effectivement réalisdes durant chaque période, quel
que soit l'exercice budgétaire auquel elles sont rattachdes, abstraction
faite des virements internes.

3 Y compris les dépenses de la C.A.D.G.



XI - 2. — IMPASSE DE TRESORERIE ET SON FINANCEMENT
(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Financement de 1'impasse
Emissions d'emprunts Variations de la dette flottante
Solde pond A:a;ces Impasse consolidés 5 en francs belges Prélﬁ'ts Ené::isse
budgétaire deo?ie; collzcs- 4 v:l‘:;ela comptables Total
Périodes total 2 tivités " marge 3
' 3 en Secteur - Office en Total auprés et autres
en frames | oo e Total Secteur para: Certificats des é‘:‘;';“?::s dep 1a opérations
belges étrangéres baneaire étatique divers ;}(:ig::: 8 B.N.B. trésg:erie 16) =
) = (7) + (13)
1) + (2) (7) = (13) = + (14)
(1) (2) (8) + (3) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (11) (12) (8) A (12) (14) (15) 4 (15)
1965  cvveceieiiinniennnas —28,8 | — 0,8 | — 1,7 -31,3 | +22.2 +22,2 + 5,8 4 4,4 4+ 0,1 + 0,2 | — 1,2 + 9,8 — 0,8 | + 0,6 431,38
1966 veeeieiiiiiiiiiieaane -927.3 + 3,1 — 6,5 -.30,7 +21,0 +21,0 + 3,4 - 3,2+ 0,8 + 3,1 + 5,6 + 9,2 + 0,6 — 0,1 +30,7
1967  ciiernniiiaiinaenns —30,4 4+ 1,5 — 6,7 35,6 +21,6 +21,6 - 7,6 +14,3 { — 0,2 — 3,8 + 17,1 + 9,8 — 6,9 +11,1 +35,6
1968  coveriviiiniiiiiiean 37,5 — 1,3 - 9,1 —47,9 +37,0 +-37,0 — 5,5 — 4,9} — 0,2 + 17,8 + 0,9 - 1,9 +12,0 4+ 0,8 +4-47,9
1969  viiiiiiiiiiiiaieaeees -317,8 4 2,6 —13,2 —48,4 +436,0 + 1,0 +37,0 + 1,7 + 5,81 + 0,3 - 1,9 + 6,5 +12,4 4 0,9 - 1,9 +448,4
1970 ceeriiiveneiiieennne -31,5 4+ 1,4 —12,6 | —42,7 | 437,38 +-87,8 + 2,9 +9,6] — 0,3 + 4,5 — 9,5 + 7,2 - 2,3 + 0,5 +42,7
1971 9 premiers mois . —-32,7 + 3,9 —11,8 —40,6 439,38 +39,38 +16,4 +12,9 | 4+ 0,3 — 5,7 —23,3 + 0,6 + 0,2 0,5 +440,6
12 mOis .eveevrnennn. —39,3 + 6,4 —16,8 —49,7 +4-77,1 +77,1 + 6,9 + 10| 4+ 0,38 + 0,2 —26,5 -18,1 — 8,3 — 1,0 +49,7
1972 8 premiers mois . -81,0 { — 38,5 | —3,3 | —37,8 | +32,6 +32,6 +2,9} +16,1 | —-0,6 | — 1,0 | — 7,0 | 410,4 | — 4,9 | — 0,8 +37,8
6 premiers mois . —64,0 + 2,6 - 17,0 —68,4 +50,0 +50,0 +12,3 + 1,7| — 0,6 + 5,1 — 9,1 4 9,4 + 8,0 + 1,0 +4-68,4
9 premiers mois . —58,8 | — 1,5 —10,5 —-70,8 | 486,2 +86,2 — 1,6 + 1,8 — 0,6 | + 2,6 --10,7 - 9,0 — 4,9 - 1,5 470,8
11 premiers mois . —60,7 + 0,1 -12,5 —73,1 +492,3 +92,3 — 1,8 +1,0| — 0,7 + 0,6 —11,9 -12,8 — 4,9 — 1,5 +173,1
12 mois  .eeeeenn.. —66,4 | — 0,9 | —18,5 | —80,8 | +92,0 +92,0 +1,9| —-6,1| —-0,7 4+9,0 | —-12,1 | — 8,0 | — 3,8 | 4 0,6 +80,8
1973 1€ mois ......... —10,7 + 0,1 - 1,1 -11,7 4-28,8 +28,8 - 17,6 + 3,7 4+ 1,1 — 1,0 - 3,8 —12,1 — 1,2 4-11,7
2 premiers mois . —24,17 + 1,1 - 1,8 —25,5 +29,4 +29,4 - 5,7 +13,4 | 4 0,1 - 3,8 - 1,8 + 92,2 — 6,2 0,1 +25,5
3 premiers mois . —39,4 — 0,3 — 2,8 —42,5 +26,3 +26,3 + 5,0 +15,3 — 4,0 - 1,9 +14,4 + 2,8 0,5 +42,5
4 premiers mois . —54,8 + 2,0 - 3,5 -55,8 +26,5 +26,5 + 9,0 | 4+12,2 | — 0,1 | 4 7,4 - 1,9 +426,7 4+ 2,9 — 0,38 +55,8
5 premiers mois . —67,6 | — 2,3 — 4,2 | —74,1 | 4-60,2 +-60,2 + 38,6 + 7,8 — 0,1 + 2,6 — 1,9 +12,0 - 1,1 + 38,0 +74,1
6 preiniers mois . —82,0 + 17,8 — 5,0 | —T79,7 +56,6 +4-56,6 + 7,2 + 8,1 — 0,1 + 1,1 — 1,9 +14,4 +10,0 - 1,3 +179,7
7 premiers mois . —49,8 | + 2,56 | — 5,9 | —58,2 | +56,3 +56,3 —-10| +6,5|—-0,1 | —-0,3| —-1,9 | +38,2 | —6,2 | —0,1 +53,2
8 premiers mois . —52,7 - 1,5 — 6,7 —60,9 | +56,3 +56,3 4+ 6,4 - 0,1 — 4,6 - 1,9 - 0,2 + 5,2 — 0,4 +60,9
9 premiers mois . —71,6 + 2,5 — 7,4 —T76,5 +93,0 +93,0 + 0,1 — 8,3 — 5,5 - 1,9 —15,6 - 1,1 + 0,2 +76,5
10 premiers mois . —170,0 4+ 1,4 — 8,3 —176,9 +91,4 +91,4 + 0,1 — 5,5 — 1,5 - 1,9 — 8,8 — 5,6 — 0,1 +476,9
11 premiers mois . —72,3 + 1,8 — 9,0 —179,5 +491,2 4-91,2 4+ 6,0 — 6,1 — 3,2 — 1,9 — 5,2 5,6 — 0,9 +179,5
1 Cf. tableau XI-1. C'est ainsi que le solde des opérations extrabudgétaires compris dans le déficit de trésorerie reprend nmon seule-
2 Non compris Ton dépenses do s CAD.G. qui sent compriscs dans I colonne (1) et s fonds o ter . lonne () dy tbloay XE3. mals st o rubique « Encaie deo compable
3 Augmentation : (—); diminution : (+). pi;r_nestpamftatiqudes —l—tissengiellegnent le For:éls des lilouti_gs d_ gnnnﬁés tpar des éér;lissionsdde tdettes pubéliqlzzs
. « .y . » XI-8. . - N . indirec es. et par es ‘Q res e cC ange acceptees par le 'onds es ouites en I gement € iravaux execuies
‘ gee::ta ecli)lzlf‘f:: gc‘xf:xé;:e ‘i}ee l;ivceﬂ;zzngat(ésg)oriesDi‘ftl;ggrai?on'ls‘té:::;eg%nterc‘lviuent‘:gxll:m;)a;{ Id:’nsLli Sﬁgllelt &'lee Ifir;s::g:: et réceptionnds. (Arrétéd roysl no 41 du 29 septembre 1967.)

5 Déduction faite des frais d’émission et des amortissements extrabudgétaires.
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DE L’ETAT
ET LEUR COUYERTURE

(milliards de francs)

Couverture 6
Amor- Recours au marché belge
tissements
Solde de la Besoins Variations
Solde des Déficit dette nets de
budgdtaire | OPETations de publique finan- Rocours
. extra- trésoreri compris cement des 0 hé
Périodes to:.ul budgé- " Zrer ° dans les de l,;:“ de 'encours des engagements Total m‘;r:‘r:;:r; ’
taires dépenses 5 des engagements|  sourt 8
2 b“figé' emprunts A& moyen terme
taires consolidés terme
4 7
8) = (6) = (9) =
(1) (2) (1) + (2) (4) (8) + (4) (6) (7) (8) (6) b (H) (10)
1965  ..iiiiiiiiiennnns -~ 28,8} — 8,0 — 36,8 + 14,7 — 22,1 | 4+ 17,2 4+ 0,6 | 4+ 9,2/ 4 26,9 — 4,8
1066  ooveeveerieirenn — 21,8 — 45| 81,8 +14,7| —171,1| 4+ 9,2+ 09|+ 21| +12,2| 4+ 4,9
1967  ceeiiiiiiiniennnn, — 38,4 — 8,1 | — 98,5 4 15,5 | — 23,0 | 4+ 20,8} 4+ 0,7 4 4,0 | 4+ 25,6 | — 2,5
1968 — 37,6 —12,1 | — 49,6 | 4+ 15,5 | — 34,1 | 4 24,7 | 4+ 0,6 | 4 12,56 | + 37,8 | — 8,7
1969  ieieniiiiinn — 87,8 —12,2| -~ 50,0 + 21,9 — 28,1 | 4+ 18,0 + 4,8 | 4+ 0,2 + 23,0 | 4 5,1
1970 oo — 81,5 — 12,7 | — 44,2 | + 20,4 | — 23,8 | + 20,7 | — 1,4 | 4+ 14,9 | 4 34,2 | — 10,4
1971 9 prem. mois | — 82,7 | — 8,6 | — 41,8 | + 14,6 | — 26,7 | + 28,1 | 4+ 1,4 | 4 23,5 | + 53,0 | — 26,3
12 mois ......... — 39,83 — 13,7 ~ 53,0 4+ 19,2 — 33,8} 4 62,1 + 0,9 — 0,56 | + 62,56 | — 28,7
1972 8 prem. mois | — 31,0 | — 8,6 | —39,5! + 4,6 | — 85,0 | 4 80,8 4 O,7( 4 12,3 | + 43,3 | — 8,8
6 prem. mois | — 64,0 [ — 4,3 | — 68,3 | +~ 9,8 | — 58,5 ] 4 42,3 | 4 3,8 - 23,83 + 69,41 — 10,9
9 prem. mois | — 58,8 | — 13,6, — 72,4 | 4+ 13,9 | — 58,5 4- 76,0 { + 4,9 — 8,4 | + 72,6 | — 14,0
11 prem. mois | — 60,7 | — 15,1 { — 75,8 4 17,8 | — 58,0 | - 79,6 | + 4,4 — 10,4 | 4+ 73,56 | — 15,5
12 mois ...... — 66,4 | — 16,7 — 83,1} 4 19,6 | — 63,6 | + 77,4 | + 4,3| — 2,1 | 4 79,6 | — 15,9
1973 1¢* mois ...... — 10,7}y — 3,0 - 13,7+ 2,9{ — 10,8} 4+ 27,2| — 0,2 | — 15,3} 4+ 11,7 | — 0,9
2 prem. mois | — 24,7 | — 0,2 | — 24,9 | 4+ 5,2 — 19,7} + 24,6 | — 0,4 | — 2,7 4 21,4 | — 1,7
38 prem. mois | — 39,4 | — 3,4 | — 42,8 + 70| — 85,8} 4+19,8| — 0,2 | + 18,4 4+ 38,0 — 2,2
4 prem. mois | — 54,3 | — 0,6 | — 54,9 | 4+ 10,3 | — 44,6 | 4 15,9 — 0,6 | + 31,2 | + 46,5 | — 1,9
5 prem. mois | — 67,6 [ — 3,0 | — 70,6 | 4+ 13,8 | — 56,8 | + 46,8 — 0,6 [ + 13,0 | + 59,2 | — 2,4
6 prem. mois | — 82,0 4+ 1,9 — 80,1 4+ 16,1 | — 64,0 | 4 40,6 | — 1,3 | + 27,3 | 4+ 66,6 | — 2,6
7 prem, mois | — 49,8 | — 2,5 | — 52,3 | 4+ 18,8 | — 34,0 | 4-38,2| — 1,3| — 0,4 | 4 36,5 | — 2,5
8 prem. mois | — 62,7 | — 7,3| — 60,0 | 4+ 20,0 | — 40,0 | + 36,5 | — 1,3 4+ 6,7| 4 41,9 — 1,9
9 prem. mois | — 71,6 | — 7,1 | — 78,7 4 25,9 — 52,8 + 71,83} — 1,4 | — 14,9 + 55,0 | — 2,2
10 prem. mois | — 70,0 | — 8,9 | — 78,9 ( + 29,8 | — 49,6 + 66,9 — 1,8 | — 13,0 + 52,6 | — 3,0
11 prem. mois | — 72,3 [ — 8,9} — 81,2 | 4 31,6 | — 49,6 | 4- 64,6 | — 1,8 | — 10,6 | + 52,7} — 3,1

1 Cf. tableau XI-1.

2 Y compris les dépenses d'organismes paradtatiques financés par des
dmissions de dettes indirectes et, de novembre 1967 & aoht 1969, celles
financées par des lettres de change acceptdes par le Fonds des Routes
en réglement de travaux exécutés et réceptionnéds (Arrété royal no 41 du
29 septembre 1967). Non compris les dépenses de la C.A.D.G. qui
figurent & la colonne (1).

3 Cf. note 4 du tableau XI-2.

¢ Suivant les situations de la dette publique.

> o

-

@

Cf. tableau XVI-8b.

Y compris les variations de la dette indirecte et celles de l'encours des
lettres de change acceptées par le Fonds des Routes (cf. note 2).

Le cas échéant, le solde du Trésor auprés de la B.N.B. et ses placements
provisoires en effets commercisux sont déduits de ses engagements d
court terme.

Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes, tant en
monnaies étrangéres qu'en franes belges, deat 1'Etat est débiteur vis-h-
vis de l'étranger, soit directement, soit par l'intermédizire d’organismes
belges.
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XI - 4. — RECETTES FISCALES (par exercice ou année budgétaire) *

(milliards de francs)
A : recettes effectives.

Source : Ministére des Finances. B : différences par rapport aux évaluations budgétaires.

Txercices Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
ou anndes budgétaires 3 " B " B N B " B
1966 67,1 + 38,3 33,7 4 0,6 78,6 - 0,2 179,4 + 3,7
B L 87,2 + 1,9 37,1 + 1,4 86,0 — 1,7 210,3 + 1,6
1968  eeriiieiiiiiicei e 95,8 + 0,4 38,7 - 0,3 92,4 - 1,1 226,9 - 1,0
1969 oo 109,7 + 0,1 42,8 4+ 0,5 101,0 + 1,3 253.5 + 1,9
1970 e 131,5 + 5,0 46,0 + 3,1 105,9 + 0,1 283,4 + 8,2
1971 e 151,4 + 8,6 46,5 — 1,6 118,8 — 0,2 316,7 + 6,8
1972 i 175,1 + 2,8 49,4 4 1,6 132,1 4 1,6 356,6 + 6,0
1978 e 211,6 4 8,6 47,2 — 2,0 140,7 - 2,9 399,5 + 3,6
1971 4¢ trimestre ........... 37,5 + 2,6 13,2 .+ 0,8 32,8 83,5 + 3,4
1972 1er trimestre ........... 35,5 + 0,4 12,1 + 0,3 27,4 — 1,4 75,0 - 0,7
Qe trimestre ........... 34,2 - 0,8 11,7 — 0,2 31,7 - 1,2 77,6 — 2,2
3¢ trimestre ........... 62,9 + 4,8 11,6 - 0,1 30,8 + 0,6 105,38 + 5,38
4e  trimestre .......... 49,7 — 1,4 13,9 + 1,4 39,8 41,4 96,4 4 1,4
1973 1er trimestre ........... 41,5 + 0,2 11,6 — 0,5 32,0 + 0,9 85,1 + 0,6
2e trimestre ... 41,2 +4 0,6 12,5 4+ 0,3 36,5 + 1,7 90,2 + 2,6
3e trimestre ... 78,7 4+ 8,3 11,6 — 0,3 36,3 + 1,7 126,6 + 9,7
40 trimestre ........... 50,2 — 0,5 11,5 — 1,5 36,0 - 17,2 97,7 — 9,2
1972 Décembre ............. 13,9 — 2,2 5,0 + 0,7 14,0 — 0,4 32,9 - 1,9
1973 Janvier 18,2 + 0,7 4,1 + 0,2 11,9 — 0,5 34,2 + 0,4
Février .ooovevevninnnn. 12,4 — 0,4 3,2 — 0,6 11,8 + 1,0 26,9
Mars 10,9 - 0,1 4,3 - 0,1 8,8 + 0,4 24,0 4 0,2
Avril 11,9 + 0,8 4,1 + 0,3 13,6 + 0,5 29,6 + 1,1
Mai 13,0 4,1 - 0,1 12,9 — 0,8 30,0 — 0,4
Juin 16,3 + 0,8 4,3 + 0,1 10,0 + 1,5 30,6 + 1,9
Juillet 56,7 + 9,6 4,0 — 0,3 14,6 + 0,2 75,3 4+ 9,5
Aout 12,0 — 1,0 3,8 13,4 4+ 1,8 29,2 + 0,8
Septembre  ............ 10,0 - 0,3 3,8 8,3 —~ 0,3 22,1 - 0,6
Octobre  .....cecvinennnn 18,6 + 0,6 4,5 4 0,2 14,0 — 0,2 37,1 + 0,6
Novembre ............. 15,6 + 0,1 4,7 + 0,6 15,5 + 1,8 35,8 + 2,5
Décembre ............. 16,0 — 1,2 2,3 — 2,3 6,5 — 8,8 24,8 -12,3

3 En raison du passage du régime de l'exercice & celui de ls gestion,
la période complémentaire de 1966 a été supprimée et en consdquence
les recettes qui aursient appartenu & cette période ont été rattachédes
au compte de 1967.

L Non compris les additionnels provinciaux et communaux.
2 Y compris le produit des versements anticipés.

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.
Annde budgétaire 1973 Année budgétaire 1972 : déc. Annéde budgdtaire 1973 : dée.
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuées budgétaires effectuédes budgétaires
1. Contributions directes 2 ............... 211,6 203,0 13,9 16,1 16,0 17,2
précompte immobilier ............... 1,2 1,8 0,2 0,2 0,8 0,3
précompte mobilier .......c..c..ceeuuns 18,4 20,6 1,0 1,6 1,0 1,3
précompte professionnel ............... 106,1 98,6 6,5 6,1 8,1 8,2
versements anticipés ..........eeee... 54,1 44,0 0,4 0,3 0,4 0,4
imp6ts des personnes physiques
(réles) i 24,5 27,5 2,56 3,5 4,5 4,7
imp8ts de sociétés (rdles) ......... 5,2 7,9 0,6 0,9 1,8 1,6
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles — 2,4 2,8 — —
QIVETS 2 oorirveiriiiiireennneernnnanens 2,1 3,1 0,3 0,7 0,4 0,7
IT. Douanes et ACCISES v.eveverrrnrrerannnnenn 47,2 49,3 5,0 4,3 2,3 4,6
dont : douanes 0,4 3,4 0,6 R -2,1 0,3
BCCIBES  veereerenrreeeeerennrennas 44,8 4,2 4,2
taxes spéciales de consommat. 1,9 g 45, 0,2 g 3.8 0,2 2 4.2
ITI. Enregistrement 140,7 143,6 14,0 14,4 6,5 15,3
dont : enregistrement 11,9 9,0 1,2 0,9 1,1 1,0
successions 5,1 5,1 0,3 0,4 0,4 0,4
TVA, timbre et taxes assi-
milées au timbre ............ 121,7 127,38 12,4 13,0 4,7 13,6
Total 399,5 395,9 32,9 34,8 24,8 37,1
e e ——— e e e e e | e e ———— e
Différence par rapport aux éval. budgét. + 3,6 - 1,9 —12,38
t Non compris les additionnels provinciaux et communaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

2 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des au Moniteur belge.

exercicas clos et les impdts des non résidents (roles).
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X1 - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE '

Source : Ministére des Finances.

(milliards de francs)

Moyennes mensuelles ou mois Conttibutiozns diractes Dousnnes et accises Enregistrement To:“ dont n;:{:{;g;mm"
TO66  eveierieerniiiniienaeneeaaes 6,5 2,8 6,6 15,9 1,4
TO6BT ereiieiviieiaiiieiareeinaes 7,8 3,1 7,2 17,6 1,4
TOB8  oeeeeeeeeeererereeaerenreenens 8,0 3,2 7,7 18,9 1,6
1960 vveeiieeiiiiriie e aeas 9,1 3,6 8,4 21,1 2,1
1970 i 11,0 3,8 8,8 23,8 2,3
151 1 TR 12,6 3,9 9,9 26,4 2,5
1072 e 14,6 4,1 11,0 29,7 3,1
1978 i 17,7 3,9 11,7 33,3 4,5
1972 8 premiers mois ............ 11,8 4,0 9,2 25,0 1,0

6 premiers mois ............ 11,4 3,9 10,6 25,9 0,9
9 premiers mois ............ 14,7 3,9 10,38 28,9 3,8
1973 8 premiers mois ............ 13,9 3,9 10,6 28,4 1,2
6 premiers mois ............ 13,8 4,0 11,4 29,2 1,1
9 premiers mois ............ 17.9 4,0 11,6 33,5 5,6
1972 Décembre .......oocovnnn. 13,9 5,0 14,0 32,9 0,4
1973 Janvier 18,2 4,1 11,9 34,2 3,6
Février 12,4 3,2 11,3 26,9 e
MArs .cevveiiiineniiniaiens 10,9 4,3 8,8 24,0 0,1
Avril 11,9 4,1 13,6 29,6 1,6
Mai 13,0 4,1 12,9 80,0 0,2
Juin 16,3 4,3 10,0 30,6 1,6
Juillet 56,7 4,0 14,6 75,3 41,9
Aottt 12,0 3,8 13,4 29,2 0,2
Septembre ...l 10,0 3,8 8,3 22,1 0,3
QOctobre 18,6 4,5 14,0 37,1 4,5
Novembre 15,6 4,7 15,5 35,8 0,1
Décembre 16,0 2,8 6,5 24,8 0,4
| i
|
|
|
i |

1 Non compris les additionnels provincianx et communaux.
2 Y compris le produit des versements anticipés

Références bibliographiques : Bulletin de
Finances). — Annuaire statistiquc de la Belgique. — Bulletin de Statis-
tique de¢ UI.N.S. — Moniteur belge. — Bulletin d'Information ¢t de

: XLITe année, vol. I, no 8, mars 1967 :

Documentation

Documcentation

(Ministére des

« Chapitre XI

née, vol.

II, no 5,

« Finances publiques » de la partie statistique » -
données » -~ Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XT.VIIe an-
: « Le budget de 1978 dans la
perspective de l'évolution des finances publiques de 1967 & 1078 ».

novembre 1972

Révision de certoines



XI - 6. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE

(milliards de francs)

RECETTES TOTALES
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XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1970
(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANGCE

Sectears nationaux non financiers Intermédiaires financiers
\\\\\\\\\\\\\\ données non disponibles

P Caisses Organismes Secteurs T:::l
o d'épargne, |d’assurance- | Organismes indéter- dettes
. Etranger Jrg8- Fonds sociétés vie et publics minés

Sécurité msmées des hypothé- accidents de erédit et
sociale mone- Rentes caires du travail, non ajustements
taires et de capi- fonds de monétaires
talisation pension 18) —

(13)
1) (2) 3) (4) (5) ) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)

nikil ou inférieur & 50 millions Ent . Para-
nireprises étatiques Etat
d’exploi- (Trésor)

—— opérations non cffectuées
tation

pouvoirs
subordonnés)

€
particuliers

non compris
gillcurs (dont

Secteur public

Entreprises
et parliculiers
(1)

Acceptations, effets commerciaux et promesses ...
Engagements en comptes courants ou d'avances .
Obligations  ....cocveeiiiiiiiniiieniniiiiarieecreenens
Autres emprunts 4 plus d'un an ....
Divers  .oovcieviiiiiiiiiiieiicraeaens
(Actions et parts)

7,8 2,4 119,6
126,4
53,9
8,6 449,4
2,6 60,1
)
8

a5 — | (o,
218,5 — 20

) (6,0) (... (...) (234,3)

5
0
3
— 199
1
0
9

[e ol SEer e B o0 S BT RVL]

Paradtatiques

Argent A trés court terme ..........cevecinieienns
Acceptations, effets commerciaux et promesses ...
Engagements en comptes courants ou d'avances .
Obligations accessibles & tout placeur ............
Obligations non accessibles & tout placeur .........
Autres emprunts & plus d'un an ................
Divers  ...cceceviiiiiinns

H
H
[T

3,7

wpo

(3]

d’exploitation
(2}

2.1 21.9
0,9) (31,1)
5,8 120,4

~
—~
~
=y
~—

wlo: ocwe. o-
“a o>
S
=~ .
=|at
w | w
A
0o |~

Etat

Secteurs nationaax non financiers
(Trésor)
(8)

Fonds de tiers .......cceevvviviiiiiiiiiniiniiiiannnnnes
Certificats & un an au plus ......coveivenennnen e
Obligations accessibles & tout placeur ....... .. | 163,8
Obligations non accessibles & tout placeur ........
Divers  .oviiiiii [STIPTPION [PPOREH [P

13,1 73,6

© .
O[O wDw.
b i

2.6 2,6 367,9
0.8 87,6

=t O

1,3
3,9 | 4

Jlowwoold|S: Br=.
wlvomrwR|H|e vow o

254 ,4 7,8 5 16,5 643,0

[
(33

Secteur public non

Argent & trés court terme ............c.cceveenennnn . — —
Engagements en comptes courants ou d'avances . | ... | iaisenn seeeiieins e ntamnnanans [ casasnaaaas 14,5
Obligations accessibles & tout placeur ..... R 30,9 0,5 ven 0,3 .. 0,4 9,9 1,2
Obligations non accessibles & tout placeur ........ . —_ . . e 2.3
Autres emprunts & plus d'un an .................... P IR 7,1 . .. cee
DIVEIS ciiiviiitvrereereereiereeneressesessnseennsannne 2,6 0,9 1,7 [ — 0,4 0,9 6,4

Total ... 33,5 8,5 1,7 0,3 0,4 26,7 1,2 28,17 12,9 104,9 1,3 220,1

7

(4)

0,4 19,6

compris ailleurs (dont
pouvoirs subordonnés)

Séeurité

DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

Réserves de sécurité sociale ................. veeevreenn 16,4 — — — — — — — — — — — 16,4
Obligations accessibles & tout placeur ............ 0,2 0,2
Obligations non accessibles & tout placeur ........ . — - ces cee -
Divers  .ocoivviiiniiiiieieieneaeens veveeen veencaenene e 27,6 0,7 0,2

sociale
(5)

0,1 11,8 44,2

N =O

Total ... 44,0 0,7 0,2 0,2 22,7 0,1 11,8 82,9

Etranger

Argent 3 trés court terme (francs belges) ......... — . — . —
Acceptations, effets commerciaux et promesses ...
Engagements en comptes courants ou d'avances .
Autres engagements 4 un an au plus (y compris
I'encaisse-or de la B.N.B.) ....cccovvvvvenrnnnenens
Obligations  ..uieceiuiiiiiiernerreneniiianneeerineneanas 8,9
Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 18,2 — — —
DIVEIE ciiiiiiiiiieiiiireisieeeeseeeneesscascanncnnnnes FOTR [N 2,7 8,9 | 0,5 —_

A ok o e

o [ O
=
=

I
>
WO T;

T N 6,9 | 1,6 43,2
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DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

3 Argent & trés court terme . — — 4,4 1,1 0,4 0, . 1 13,7
3 Engagements bruts envers 1'étranger ............... — — — — —_ — — — — 282,0
"g Dépodts en devises des résidents 11,4 — — — . 11,4
g _| Dépdts sur livrets des résidents .... 76,0 — — —_ e 76,0
g £} Dépots 3 terme des résidents ......... 87,7 - — .. — — 89,9
B Engagements non rangés ailleurs .................. — — . — — — 37,6 .. — . ... 37,6
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 24,7 [ v i e e —_ — 25,6
g DIVEIS  eeereeeeereereereeiensnsuonrensssnsessnss 0,2 0,2 31,6
(Actions et part8) .......ccesee.. ceerereserareresns (18,8) | (0,2) [ | ansssnessanns e | (1,8) [ 0,4) (21,5)
Total ... 577,2 2,4 5,5 26,4 1,6 | 289,3 42,0 1,1 4,5 986,3
g Argent 3 trés court terme ............oe...... veeeens — — —
i | Certificats 3 un an au plus .c.cccceevuevnnienrenennns — —_ — — R 6,4 — 2,2 — 0,2 — 8,8
< €| Engagements en comptes courants ou d’avances . —_ — — _— — —_ .. — R ce cee e v
2 DIVEIS  vuiiveveerenriureerecencessossssnssasarsassosnss — — 2,8 — — — —_ 0,1 2,9
= Total ... — 2,8 6,4 — 2,2 0,2 0,1 11,7
2
S| 5 | DEPOLS B VUE .ooieiiieeiiiiene e 4,0 0,5 15,8
2|s£8 | Dépdts sur livrets . . e . 250,9
= ?g"‘é Dépdts & tEImME ..cvvrnievininiinirnriiieiriinaenses . 0,1 2,9 0,3 0,7 12,9
2 E;«*;@F Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 0,2 0,9 v 49,2
| %E'g& Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
E 80 BABION cevneieirineieniireaiiiiesranerinneiieranrens — — — — 1,1
3 537 Divers  ......... 0,1 6,5 12,9
E[°gs (Actions et parts) (0,1) s | s e (3,9)
0,4 7,8 0,8 7,2 342,8
P
?.'E.é Réserves de sécurité sociale .............. —_ —_ - — 35,5
5E 8 | Réserves mathématiques ................. reerereraen — — — — 246,8
#32 2| Obligations non accessibles & tout placeur ......... . e oo
z%:“ DIVELS  eeveeeeenrenerinreerenresseesssesesssassinnencssens 2,4 22,2
30T
558 Total ... | 279,6 0,7 1,0 | 20,8 2,4 304,5
g DEPOE B VUE +vveevrveeraererreeaseessnsesnnssnsnensnenaas 5,2 0,2 | oor e 0,1 — 0,1 .. . 5,6
s Argent & trés court terme .... — S . 2,5 0,2 1,8 0,1 0,2 4,8
S8 Dépots sur livrets ............. 13,5 — R PO — . 13,5
88 Dépdts & terme .....o.ocvveiiinveriiiiiiietiereineenenaes 5,2 1,7 4,2 4,2 1,8 1,8 — 0,1 1,1 0,7 20,8
Tg“”g = Engagements en comptes courants ou d’avances ., v e o] e L cis 1,3 — 3,5 0,3 . 5,1
&g ~| Obligations accessibles & tout placeur ...... 160,5 0,4 0,4 4,1 . 27,9 0,5 17,4 27,8 2,9 241,9
é’ g Obligations non accessibles & tout placeur ... — e e e 1,8 14,1 6,9 8,1 24,1 v 3,0 58,0
@ = DIVEIS  ciiiiieiiiiiireiiitiiiiiairiiisteiasannen 7,3 16,6 —_ 0,1 0,3 11,8 36,1
§0 (Actions et parts8) ....ceeeeeeeirieinnns ceereserees (0,1) (...) (1,2) 0,7) (...) (...) (0,2) (—) (...) ( ) (...) (...) (2,2)
e Total ... 191,7 2,1 16,6 4,8 10,1 18,4 38,2 0,5 31,0 53,1 3,6 15,7 385,8
o
Esg 8.
ggEsE) e 4,2 3,7 | 20,4 0,9 11,2 6,6 3,9 — 50,9
SEE B~
[ E=Ra-1
<
e
g Total des Créamces .........cooveevnnerrenienreaerernenns 1.688,1 30,8 63,4 39,3 60,7 382,6 |1.019,0 13,1 362,6 267,1 389,2 96,1 4.412,0

q &

Note : Les totaux ne corresp t pas irement & 1'addition des postes en raison des forgages.




XII - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectears nationaux non financiers

Intermédiaires financiers

............. données non disponibles - Total
L o 4 'gaisses ;)'rgamsmes o i ?::téetu: des
.y - . 3 . 1 2% 0 o argne, assurance- Tganism: e
nihil ou inférieur & 50 millions étaptni;tes g‘?—ig‘%’ — n(i);;%lsés ;o}::iétfz seu etc gublicses ines dettes
. 2exnloi. 58238 ial & ypothé- accidents de crédit et
T ordtoneom lfetutes tiln f5225| T i Nl R
wm™e = talisation pension (18) =
@ ) ) &) ) (10) an b wsay
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 112,4 8,9 | 6,7 0,1 128,2
P P
25 Engagements en comptes courants ou d’avances . 140,9 0,4 | 1,9 ... 155,0
83 Obligations  «.e.eevvcenniiinniiiiniceeiieceeeeceneneenes 1,8 4,8 23,5 61,2
52 Z| Autres emprunts & plus d'un an ... 210,5 56,1 219,1 486,7
L p P
28 DIVEIS  wveeevenreceeeneniirieisieenneens 2,0 20,8 1,9 .. 67,9
M (Actions et Parts) .....cceceeeeveeeieerssersecennsions (1,9) 0,8) (5,5) (...) (...) | (366,1)
Total 254,6 226,6 100,4 229,6 0,1 899,0
Argent & trés court terme ..............ccceerecenens cee cen .- .
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | ... [wwenn 1,5 0,3 [ 0,8 2,6
g8g Engagements en comptes courants ou d'avances . | 0,2 || coh [ [ 0,8 0,2 . cee 2,0
23 Obligations accessibles & tout placeur 0,2 0,1 9,3 7,1 7,1 1,9 52,4
- 3% &| Obligations non accessibles & tout placeur ......... 0,1 0,2 6,1 4,2 5,7 3,1 2,7 22,9
EE-: El2e Autres emprunts & plus d'un an 0,1 [innn . 0,3 0,3 25,8 27,6
ERISES Divers  .iiiiiviiiiiiiiicicienane.. 0 0,6 | 0,1 2,5 24,8
Pirg | AJIVEIB  ciiiiiieeteriricrcccrcacottcrcccrrosnones ’ ’ » ’
BIE]T" | (Actions eb parts) oo 1,0) | (...) (0,1 0,8) | (0,3) | (0,7 | (0,9 | (33,3)
g g 0,9 0,1 17,8 12,1 13,1 31,1 5,2 132,3
al= FOndS e HIETS wouverrrrrerreerrerermrreeneessererees - 4,3 55,9 0,1 9,8 | 73,9
] _ Certificats & un an au plus ..occevvveenennenininannnns 1,6 0,2 31,6 18,0 10,1 78,1
: S| 28 | Obligations accessibles & tout placeur ............ 3,0 2,3 3,6 112,3 46,4 53,8 19,7 2,8 428,4
£ Ejz €| Obligations non accessibles A tout placeur ......... 0,3 . .. 63,7 3,2 1,5 2,6 1,6 79,8
G| 2 | Divers o 1,1 1,4 3,3 1,6 0,2 8,9
ol Total 6,0 5,0 263,6 70,9 | 56,9 | 32,7 | 14,2 | 668,6
@ (T
= 258 Argent & trés court terme ...........ceceevereerennns
] A=g Engagements en comptes courants ou d’avances . SUEE [EVRTURRRIITIN FRVRURIPURIY VR 16,0 cen . .. 16,0
Bl le= gage!
(=1 SE% Obligations accessibles & tout placeur ............ 0,2 13,2 9,6 11,9 4,2 76,9
B 2=5%| Obligations non accessibles & tout placeur ......... .. 2,6 17,9 1,4 1,9 — 0,5 23,3
8 LS Autres emprunts & plus d'un an ........e.eeeuenenes 709 | e | s | cssnssnnas .. 8,4 ... 114,0 ... 130,3
@ g’g’é DiIVErs  iiiiiiiiiiiiiii it ecesreecasesenes 0,6 0,1 . 0,4 8,0 13,9
E "’Sé Total 8,7 0,1 31,8 35,9 13,3 120,5 7,5 260,4
: Réserves de sécurité sociale .......ccecvvevirennnnannn. — — — — — —_ —_ 21,2
= 2o Obligations accessibles & tout placeur ............ .. 0,2
£ £2 | Obligations non accessibles & tout placeur ......... et 0,4 0,5 24.8 0,2 0,3 25,7
o 28 Divers  woiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e raeeaeaes 0,1 0,4 1,0 1,0 0,7 9,9 44,6
A Total 0,1 0,8 5 25,3 0,9 10,2 91,7
Argent 4 trés court terme (francs belges) ......... 3,8 .. . e 3,8
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 36,6 5,7 i 3,3 1,8 47,4
Engagements en comptes courants ou d'avances . 58,4 N S ... ... 58,4
Autres engagements & un an au plus (y compris
g I'encaisse-or de la B.N.B.) .oceviciviiiimeinenes [cmmnennn | coe | eee s e 312,8 | — i s . 312,8
g S| Obligations  .eceveriiininiieieiiiiiiiieireeneraennes 24,8 1,1 4,8 0,2 40,8
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 30,0 —_ — —_ —_ 38,9
. p g1q ’
Divers 2,9 0,6 1,5 . 0,6 0,2 14,8
Y & W B " ON PO, - el - o




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

3 —_ — 9,0 5, o, U,
- Engagements bruts envers 1'étranger ........ ceevens — —_ — —_ — 326,38 — — — — —
E Dépots en devises des résidents .............. 9,7 — e — — —
g _| Dépéts sur livrets des résidents .............. 98,2 — esssssssaaaes = _— —
2 S| Dépots & terme des résidents .......c......... . 97,5 — . — — — .
g Engagements non rangés ailleurs .................. — — . —_— — — 55,6 e —_ — .
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 29,8  |winnn R IUUUUURUTUUUUON IUUURURRUTRTITY RTTRRRTURITe J— — 0,1 0,5 s
s DIVEIS  coveeevveererineeenisnreesssasanssnesssnnessssees 0,2 0,3 41,0
(Actions et partB) ....ecieeiiiiiiioneens vesernrssesann (19,5) | (0,2) oicnnnenness | esensnnsanass conneernn | (1,8) [ (0,4) (0,5) |nnnnrannaans teeeaaeasanaa
Total ... 644 ,4 3,1 , 34,9 1,3 | 335,38 60,7 8,3 2,2 2,1 41,0
5 Argent 3 trés court tErme .........eeeeceeeeeseiciees — — 0,7 — 1,3 0,8 0,1
‘r'm _| Certificats & un an au plus ..cocovveveeniiiiiiiiannaes —_— J— —_ e — - 4,4 — 5,1 — v —
5 €| Engagements en comptes courants ou-d’avances . — — — — — —_ e — . . .. ...
5;5 DIVEIB  evrrneevenneceereerecsccsconsasnns revreasenennes . — —_ 2,8 — — — — 0,1
& Total ... — , 0,7 4,4 — 6,4 0,8 0,2
g
3| w | Deépots & vie oo, 10,0 1,0 3,2 | — 2,8 1,8
g g2 .§' Dépédts sur livrets 286,7 — 0,4 JRPI PN v — . ee ... ce
= §§§ Dépdts 3 terme ............... 3,7 1,4 0,1 1,4 3,7 2,9 — 0,1 5,7 0,3 0,4
E|58E . Obligations (y compris les bons de caisse) ...... (101 .. JRUUUEURTUUU [FURUTRURTOTUR IRRRRRURRORRN — 0,4 0,8 -
2 %5'53 Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
- $2® B2LI0I  eririiiieiicneniieiniiieiierieeaenaanas ceeeae 1,1 — — — e — — — — — —
523~ Divers  coeecereeeceeracnes 0,1 0,1 0,1 8,0
E[°%% | (Actions et parts) (0,2) (0,1) v
0,6 9,3 2,2 8,5
fxa
Z §S Réserves de sécurité sociale ...... vereraaes eereraees . 42,3 — — — — — _— — — — —_ —
g:’é §0_ Réserves mathématiques ............... reveeieee 238,6 —_ J— — — 21,7 — —_ — —_ — —_
zémg Obligations non accessibles & tout placeur ......... —
SR | DIVErS oo 21,0 0,8 0,2 0,2 1,2
=0
558 Total 301,9 0,8 0,2 | 21,9 . 1,2
= DEPOLS B VUE .iovverriiiiieeeerrureneerrtaeanireesiannes ,0 0,1 R ORI 0,1 —_—
s Argent 3 trés court terme .... — — 0,1 0,3 1,1 0,2
<3 Dépdts sur livrets ............. . 16,6 ... — . RO IR .. _— .. .
83 DEpdts & tErmMe ......oooeeiieierireniiiiniiuetaneiienaess 5,9 2,2 6,4 4,4 1,0 2,4 —_ 1,2 .. 0,7
5% 5| Engagements en comptes courants ou d’avances . . R e cee e 0,6 —_ 3,8 cee 0,3
&g T Obligations accessibles & tout placeur ............ 185,6 0,3 o 0,2 4,4 ven 32,7 0,4 22,1 27,0 4,9 ..
§ 9 Obligations non accessibles & tout placeur — e v Ve 2,1 13,8 6,0 . 12,4 23,8 0,8 3,9
&4 DIVELS  crevicrevecnecerencescnscresnecssons tereeeaenans 8,1 17,4 — 0,1 .. 0,4 13,2
g‘, (Actions et parts8) ...ceceeverniiiiiieienonoen. (0,1) (...) (1,2) 0,7) (...) (...) (0,2) (—) (...) (...) (...) (...)
© Total ... 222,2 2,5 17,4 6,7 10,9 14,9 42,1 0,4 39,5 52,0 6,6 17,8
o
£5s3 2
sgze8s) e 5,8 DT —— 28,3 0,9 14,0 8,7 6,2 —_
828 8-
a= -}
o
]
g Total des CréanCes ......cocoeveeveenreeenracneerenaesenss |1.889,8 35,0 57,2 52,5 64,2 410,1 |1.172,0 16,7 422,6 286,5 436,4 107,17

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l'addition des postes en raison des forcages.




XII - 2. — MOUVEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1971 @
(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
\\\\\\\\\\\\\ données non disponibles - - Total
L2 o~ 4 gaxsses g)rgnmsmes ?ectéenrs des
ihil inféricur & illic ZE28.3 ‘épargne. |d" - | Organi déter-
nibil ou inféricur & 50 millions Entreprises étf:ifqau.es Etat Eggg g Séeurité Etranger noisrxiae.s Fonds sol:i)g:é.: aisi;r:':ce rgﬁxl:i?cl:es lllnlllées dettes
— opérations non cffectuées artiouliers | 4'exploi- | (Trésor) | 58225 | sociale moné- | pett | e | i | 2 et enta
partieuliers tation 22358228 taires : ' .
S o= &2 et de capi- fonds de monétaires
BSE = talisation pension (13) =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 4+ 0,1 — [ | s + 8,2 — 4 3,5 | — 1,1 — 2,2 4 8,5
w g Engagements en comptes courants ou d'avances . | + 1,4 | | | v FEUCURRRURRR (RN +4-27,1 —_ + 0,1 | + 0,1 P + 28,7
25 Obligations  .eeecveeiiineiiiniiiseereeiierenceeasanns + 0,7 + 1,7 | + 1,0 4+ 7,2
:‘;«f::; | Autres emprunts & plus d'un an +11,3 + 5,2 +20,6 + 37,3
23 DIVETE  ceveevieeeeiirerenieineereeraessnnnes +0,3 | +3,2 | _0,8 + 80,1
e (Actions et Part8) .ecoceececerevivereeevnreicerocncens (+ 0,2) {(— 0,6) (...) (...) I+ 12,9
4-16,9 + 9,4 +18,8 — 2,2 +111,8
Argent 3 trés court terme ...........cocivuiininnnen. - .
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... + 0,1 s — 0,2 4+ 0,5
2 g Engagements en comptes courants ou d’avances . + 0,2 ce + 0,1
g;g Obligations accessibles & tout placeur ............ + 1,1 +4+ 1,2 + 0,6 4+ 5,5
@ 'g-*g &| Obligations non accessibles & tout placeur ......... + 2,0 + 0,5 + 1,3 — 1,0 +4+ 1,9
B |E| 8% 7| Autres emprunts A plus A'un 80 .eeeeeeeeernnnnnnnnn. . + 0,1 + 1,3 . + 1,0
Eig | a2 Divers i e . cen cee + 0,38 + 2,9
A~ ,
BIE| 7T | (Actions eb Darts) wooooooooorresosiomrrreres e (+ 01| (.. [(+0.1| ..y k+ 2.2
g g Total 0,5 + 3,4 4 1,8 + 3,0 — 0,7 4+ 11,9
& : Fonds de tiers ........ccovviiiiiiiiiiniiinniiniinenens 1,0 + 0,9 + 4,6
a[2| _ | Certificats & un an au plus .evevrvvereerereererennnn. 0,2 5,2 + 38 [ —06 | —0,2 — 19,0
: 2 =% _| Obligations accessibles & tout placeur ............ 0,1 1,0 + 7,8 + 3,2 4 6,5 + 0,3 4 60,5
2| 52 ¥| Obligations non accessibles & tout placeur ......... 0,1 3,9 —-0,2 | —0,1 0,8 | 40,7 ] — 8,38
T2 D | Divers oo 0,4 0,2 +0,9 | +0,9 + 2,5
: '§ Total +10,1 + 0,2 — + 1,8 +1,2]—-8,9| + 9,1} + 4,2] +11,8 + 38,4 + 5,5 + 1,9 4 40,3
@ -2 —
> 258 | Argent & trés court terme ...........ceoeoiriinnnnen — —
g S~d Engagements en comptes courants ou d'avANEES . | o | smenneene [ reenererinn | e | e | e + 1,4 — .. - + 1,4
a SEE Obligations accessibles 3 tount placeur ............ + 4,5 — 0,2 - 0,1 + 8,4} + 0,3| + 38,3 + 0,5 + 2,4 .. + 14,2
I 225%| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . . + 0,4 ... + 2,6 0,2 + 1,9 - 0,9 + 3,7
8 52 ; Autres emprunts & plus d'UD 80 .....cceveninvnverens [oaiiaeane + 1,4 . +11,3 .. + 13,5
@ g'g'é DIVEIB  tiiiiiieiireirieiiiieriiterersersasssncancassnonns + 0,2 + 2,9 + 3,3
%l 752 Total ... | + 4,7 +73 | +0,3 | +15,6 | + 2,0 | + 36,1
: Réserves de sécurité s0ciale ....c.ceveieveneninvnrennns + 4,8 _ — — — — — — — — — — + 4,8
=1 24 Obligations accessibles 4 tout placeur ... R N O PR . . . . ‘oo
S E"'g | Obligations non accessibles & tout placeur — . . ... ... + 0,2 — 0,2 + 3,1 + 0,3 + 0,2 + 3,6
2 B8 T| DIVEIB  teeiieerriireieerinneieeeeieeeenannseeenaneaaees + 3,2 - 0,1 — 1,5 + 0,6 — 0,5 + 0,5 — 1,8 + 0,4
A Total ... | + 8, — 0,1 — 1,3 +0,4 | +26 | +0,8 | —1,6 |+ 88
Argent 3 trés court terme (framcs belges) ......... — - —_ . ... — — 1,7 ven — 1,7
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | [ — — 4+ 17,1 — + 0,4 [ — 3,6 + 0,2 + 4,1
Engagements en comptes courants ou d'avances . |.....e | — +15,2 — e e + 15,2
Autres engagements 4 un an au plus (y compris
g I'encaisse-or de la B.N.B.) — +28,0 — e Lo + 28,0
E €| Obligations  .....ccenvnrnanene. [RTTITRION IR _ -4+10,2 + 0,5 + 0,1 + 10,9
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique —_ — + 1,1 —_ —_ —_ +10,4 —_ —_ — _ 11,4
p g1q +
Divers +11,3 4 0,1] 4+ 0,2 — + 0,7 — 4+ 12,5
(Actions et parts) ) (.. ) .y lew oadd ¢ v Ve ANl Ay PN s v~ LU Lalas




e Algelly 4 LICE COULL LCTINE ..eovverscescnscese e | TV — 41,1} — U,1 — V,0 {1 — YU,©
3 Engagements bruts envers 1'étranger — — — — — — + 44,3
"§ Dépbts en devises des résidents ........... .- — s A [SE—— - 1,7
g§ _| Dépdts sur livrets des résidents ................ vee - . — | [ [ + 22,2
g8 | Dépdts & terme des résidents ........eeeeveeeerneens , . — + 1,1 e + 0,8 + 11,6
£ Engagements non rangés ailleurs A — — A + 18,1
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... + 5,1 . - — — — 0,3 o 4+ 4,8
g DIVErs  .ooevevreceerninsininnennane ceerrresasesnennes . B S e O o (SO .. + 6,3 + 6,3
(Actions et parts) .....ecc.eeen.. cerrrerenanes verennes |(4+ 0,7) et | eesaenaes f aretesaaas (—0,3) | (..2) (4 0,2) [ [ s (4+ 0,6)
Total ... | +67,1 4+ 8.6 — 0,3| 4+46,0 |4-18,7 { — 1,1| + 3,8 — 0,5 - 0,2 + 6,3 1-148,6
;::, Argent & trés cOUTt tEMe ........eeeoveveeseeresees — — cee I+ o071 L. — | +1.3 +0,8 | +0,1 |+ 2,9
» | Certificats & un an au plus ....cccveeiiniiniiennennns —_ — — — —2,0 — + 2,9 — - 0,2 — 4+ 0,8
(5] < 2| Engagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — — cee — ‘e oo 0-1 . 0 .
B ] Divers ...... ettrerstereeeresrarensencensnsnresnenan _— —_ —_ —_ _ — -0, - 0,
B 'g . . seencsree srennee
2 = Total ... — —2,0 — | + 4,2 + 0,6 + 3,6
@l |
AlE| g DEpots & VU .ivviivinienieniinrnsiicesenensaas vereennnes | + 2,2 —_— - 1,2 + 1,8 + 3,1
m|E |58 | Dépots sur livrets ........... cevverecns +36,4 . — .. — - eee + 36,3
B [F (2578 | DEpots & ErMe ..oeceererirsieenviiiieesiseniunnnns cee | + 0,2 | +0,4] + 0,1 — + 2,7 —0,2 | + 6,7
: H g*é"é,_ Obligations (y compris les bons de caisse) ..... 412,80 e — 4+ 0,2 .. + 12,5
o 2 o »E2E| Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
< E 8 sation — — e — — — — — —
|5 |38 Divers + 0,1 + 1,5 + 1,2
& E(©8% | (Actions et Parts) ...eeeeeereeerreeeecrrreereeerecenes (A 0,1) [ [ | e UV UV R I (4 0,1) |(4 0,1) [ | (+ 0,3)
© 4 0,8 + 0,34+ 2,9 + 0,2 + 1,5 + 1,4 + 1,3 + 59,8
HCEE
E K Eg Réserves de sécurité sociale .....ceeveeeenerennrennnens 4+ 6,8 —_ —_ — — — — — — —_— — — + 6,8
Q g5 2_| Réserves mathématiques .......cocceevrrurrenene e | +12,4 — — — — |+ 1,18) — — — — — — + 13,5
= £<2Z| Obligations non accessibles & tout placeur ........ . — ..
o ‘3;:55 DIVEIS  triuriieereenriresresronssersesossnsenrescnenas e | + 8,1 + 0,1 — 0,7 ... - 1,8 + 1,2
SIEREEE Total ... | +22,3 eee | +0,1 —0,7j+ 1,2 ... — 1,3 | + 21,5
] -
E 3 DEPOES & VUE tueeivrereniiininencaceseasssssesessarosnsens - 0,1 cee e +0,1 - — 0,1 + 0,7
£ s Argent & trés court terme ........ — .. — 2,4] 40,1 — 0,7 . + 0,1 - 0,2 — 3,1
= 5§ Dépéts sur livrets ............ R (- — + 3,1
Q1 185 | Dépots & terme ..ooccocvvvuverieeeeriereervereren +23 | 402 —0,8]| 40,6 — | -0 + 3,3
£% 5| Engagements en comptes courants ou d'avances . .. R R DR —0,6 —_ + 0,3 . - 0,1 — 0,4
2g ~| Obligations accessibles & tout placeur ............ | +25,1 — 0,2 + 0,3 . +4,8 — 0,1| + 4,7 — 0,8 + 2,1 + 85,8
gg Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ + 0,3] - 0,3| —0,9 . + 4,38 - 0,38 + 0,8 + 0,9 4 4,8
z = Divers  .oiivvviiiiiiinnnns cereraseaciscsssssnssascncesees | + 0,8 .. . .. — + 0,1 + 1,4 + 3,0
g (Actions et parts) .....ceeeeeeeenns . (...) (.. (...) (...)1 ( ) (—) (...) (...) (...) (...) (...)
© Total ... | +30,6 + 1,9 + 0,8/ —3,5| +4,0 | — 0,1 + 8,4 — 1,2 + 3,0 + 2,1 + 47,2
o
Eds 2.
ggssgg cerveeemen| 1,8 - 1,1 +8,3 [ + 0,1} 4+ 2,8 + 2,0 + 2,8 —_ + 16,0
L
i
13
@z<| Total des créances ...........coocviiiiniiiiniennnnnn. +212,9 + 4,2 4+ 4,1 +13,1 + 3,6} +60,1 |4249,5( + 3,7 +60,0 +19,5 47,2 + 8,1 1-586,0
Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & I'addition des postes en raison des forgages. vol. II, no 4, octobr? 1'9‘70:_pourbl'l¢im§ée ;9](‘?9,Hcf. le gxémelbl:x[l}etin, XLVIe arﬁnée,gvgl. I1, no 5, novembre 1971;
1 Pour les années 1958, 1959 et 1960, cf. le Bullotin d’Information ct de D tation, XXXVIIIe année, vol. I, o pour tonnbe 1070, cf le méme bulletin, XLViIe année, vol. II, no 5, novembre 1972.
ngua, eFévTi]enr e18963; pour l':nnée 1981, :f. ll; eml:‘:me ;u(;m;ln:o’;()cixlée :zz:;’.e,":ol'?nl', no 3, mart;m]lge(M;vopour ;8; rugr:ques‘i‘iégi?:l 4‘?2§i :.5214‘{e1t 4';3 du bnil:elau Ié{l}l‘ tions. )
I'année 1962, c¢f. le méme bulletin, XLe année, vol. , no 4, octobre 1965; pour 1'année 1963, cf. le méme . " p y - :
2, of | bulleti ¢e, vol. T b Pannée 1963, cf. L 3 CF. rubriques 4,512, 4913 b 4314 du. tablena IS.1, Co0

bulletin, XLIe année, vol. I, no 5, mai 1966; pour l'année 1964, cf. le méme bulletin, XLIIe annéde, vol. I, N : . . .
ne 3, mars 1967; p'OUr I'année 1965. cf. le méme bulletin, XLIIIe année, vol. I, no 3, mars 1968; pour sgﬁ;ﬁzzﬁl:g“is) 4.811 du tsbleau IX-1. (Y compris les obligations pour le secteur créancier « Entreprises et

I'année 1966, cf. le méme bulletin, XLIVe année. vol. I. no 4, avril 1969; pour l'annde 1967, cf. le méme N R . . .
bulletin, XLIVe année, vol. IT, no 6, décembre 1969; pour l'annde 1968, of. le méme bulletin, XLVe année, 6 Dans la balance des paiements, ce mouvement n'est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1970

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total

Caisses

B Organismes .
,,,,,,,,,, données non disponibles Entreprises Pn.rs- ) Sect.j_ur o des é?ecteurs ' dsipc!ilétg;se’ d’assurance- Orgaul'snjes de;roi?t_le,, Seilc]:e;rs Total
, étatiques Etat publie Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie et publics N des dett
nihil ou inféricur & 50 millions e pe rti- d'exploi- (Trésor) co]rlr?;ris sociale non Etranger | o ondtaires | des Rentes thécaires d‘:lcc:xt'l'i:\tisl de crédit médiaires term.més es deltes
. ; culiers tation ailleurs financiers ef’.tdti. fonds non financiers et ajus-
—  opérations non effectudes C:E‘ti:ul‘ de pension | monétaires tements
‘ (15) = (6)
(6) = (13) = + (1) +
(1) {2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 38,1 3,0 2,7 0,1 33,0 76,9 218,5 — 209,8 91,0 210,8 730,1 2,4 809,4
2. Paraétatiques d’exploitation ...... 32,8 1,0 5,7 0,9 0,1 40,5 9,1 16,2 0,7 8,7 11,3 28,1 65,0 5,8 120,4
3. Btat (Trésor) ..ccoeveerveerrvnennonsn 165,3 5,8 — 4,9 3,9 179,9 44,5 254,4 7,8 59,1 53,6 27,2 402,1 16,5 643,0
4. Secteur public non compris ailleurs 33,5 8,5 1,7 0,3 44,0 0,4 26,7 1,2 28,1 12,9 104,9 174,4 1,3 220,1
5. Sécurité sociale ......cocciiiiieenn. 44,0 0,7 0,2 44,9 0,2 2,1 1,1 22,17 0,1 26,0 11,8 82,9
6. Total des secteurs nationaux non
fiDANCIETS  cevveevsrseerecrscnnesonces 313,7 18,3 10,8 6,2 37,2 386,2 54,2 517,9 9,7 307,4 191,5 371,1 | 1.397,6 37,81 1.875,8
7. Btranger ...cccccevveeenecnnns verareens 8,9 2,7 27,1 0,5 39,2 — 394,0 0,9 5,9 5,3 7,3 413,4 1,6 454,2
8. Organismes monétaires ............. 577,2 2,4 5,5 26,4 1,6 613,1 289,3 42,0 1,1 4,5 2,7 2,4 52,7 31,2 986,3
9. Fonds des Rentes .................. — 2,8 2,8 6,4 — 2,2 0,2 8,8 0,1 11,7
10. Caisses d’épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 316,9 1,0 2,0 6,6 326,5 | 0,1 0,4 7,8 0,8 9,1 7,2 342,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 279,6 0,7 1,0 281,3 20,8 2,4 304,5
12. Organismes publics de crédit non
MONAEAIrES  -ievcevevrsarsseonenacsans . 191.7 2,1 16,6 4,8 10,1 225,3 18,4 38,2 0,5 31,0 53,1 3,6 126,4 15,6 385,8
13. Total des intermédiaires financiers | 1.365,4 5,5 25,6 33,2 19,3 | 1.449,0 328,5 86,7 1,6 38,1 63,6 7,0 197,0 56,5 | 2.031,1
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENEE ceeevievrseranienenns ceeransneren |eeeniinnnannans 4,2 3,7 T09 [ s 20,4 0,9 11,2 6,6 3,9 43,0 —_ 50,9
15. Total des créances .................. 1.688,1 30,8 63,4 39,3 60,7 | 1.882,3 382,6 | 1.019,0 13,1 362,6 267,1 389,2 | 2.051,0 96,1 | 4.412,0
16. Solde des créances et des dettes . |-+ 878,7 |— 89,6 |— 579,6 |— 180,8 22,2 |+ 6,5]|— 71,6 j+ 32,7 |+ 1,4 [+ 19,8 y— 37,414+ 3.4 |+ 19,9 (|4 45,2 —

Note

Iy

: Les totaux ne corr t pas

P

t & Paddition des postes en raison des forgages.




XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971
Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Note : Les tctaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forcages.

Total Oaisses Organismes ;
i i . . d’épargne, y * | Organismes Total Secteurs
........... données non disponibles Entreprises Pa’rs Se:gfit;r . des S.ECtFUl‘a . socidtés d aisigrzlt:ce publics des inter. indé- Total
. étatiques Etat P Séeurité nationaux Organismes Fonds hypo- p . . - des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions eb 1]’““’ d’exploi- (Trésor) co’;’;ﬁg sociale non Etranger monétaires | des Rentes théeaires dt:]ccﬁx;l:;xatisl de erédit médiares terminés
culiers : 0 . N et de ' non financiers et ajus-
— opérations non effectudes tation silleurs financiers capitali- de f;:,‘li:ion monétaires tements
sation
(15) = (8)
(8) = (13) = + (7) +
1) (2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) 4+ (14)
1. Entreprises et particuliers ........ . 43,4 4,2 3,6 0,1 36,4 87,7 254,6 — 226,6 100,4 229,6 811,2 0,1 899,0
2. Paraédtatiques d’exploitation ...... 35,4 0,4 6,7 0,9 0,1 43,5 8,6 17,8 0,9 12,1 13,1 31,1 75,0 5,2 132,3
3. Btat (Trésor) ..ceeeviirvirriiecncnnns 175,4 6,0 — 6,8 5,0 193,2 25,2 263,6 11,9 70,9 56,9 32,7 436,0 14,2 668,6
4. Secteur public non compris ailleurs 38,2 8,7 2,1 0,3 0,1 49,4 0,4 31,8 1,6 35,9 13,3 120,5 203,1 7,5 260,4
5. Sécurité sociale .......ccciiiiennnnn. 52,1 0,7 0,1 52,9 0,2 0,8 1,5 25,3 0,9 28,5 10,2 91,7
6. Total des secteurs nationaux non
financiers [ 344,5 19,3 13,1 8,1 41,7 426,7 34,4 568,6 14,4 347,0 209,0 414,8 | 1.553,8 37,2 | 2.052,0
7. BIranger ....cecveveiviniiacernisenenns 9,0 2,9 17,9 0,6 30,4 — 467,9 0,9 6,8 5,4 3,7 484,7 1,8 516,9
8. Organismes monétaires ............. 644 ,4 3,1 5,1 34,9 1,3 688,8 335,3 60,7 8,3 2,2 2,1 73,3 41,0 | 1.138,4
9. Fonds des Rentes ................ . — 2,8 . 2,8 0,7 4,4 — 6,4 0,8 11,6 0,2 15,3
10. Caisses d’épargne, société hypo-
thécaires et de capitalisation ..... . 367,8 1,4 0,1 2,8 6,9 379,0 2,9 0,1 0,6 9,8 2,2 12,2 8,5 402,6
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 301,9 0,8 0,2 302,9 21,9 1,2 326,0
12. Organismes publics de crédit non
monétaires  ...ceeeesenns [STYOTIPN 222,2 2,5 17,4 6,7 10,9 259,7 14,9 42,1 0,4 39,5 52,0 6,6 140,6 17,8 433,0
18. Total des intermédiaires financiers | 1.536,3 7,0 26,2 44,4 19,3 | 1.633,2 375,17 107,38 0,4 54,8 63,5 11,7 237,7 68,7 | 2.315,3
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MEDES tiiiiiniiiniinernarannaeiienns | cnianeaeesannas 5,8 2,6 8,4 | 28,3 0,9 14,0 8,7 6,2 58,1 — 66,5
15. Total des créances .................. 1.889,8 35,0 57,2 52,5 64,2 | 2.098,7 410,1 | 1.172,0 16,7 422,6 286,5 436,4 | 2.334,2 107,7 | 4.950,7
16. Solde des créances et des dettes . {4+ 990,8 |— 97,3 |— 611,4 |— 207,9 |— 27,5 |+ 46,7 |- 106,8 |4+ 33,6 |+ 1,4 |+ 20,0 (— 39,5 |+ 3,4 |+ 18,9 {4+ 41,2 —_



XIl - 4. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1971

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total d'(élaisses Organismes Organismes Total Secteurs
......... données non disponibles . Para- Secteur des secteurs so‘::‘iiétgzse’ d’sssurance- li ok . Total
Entreprl.ses étatiques Etat public Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie et pub lai des Tn.ter- md.é- des dettes
nihil ou inférieur & 50 millions et parti- dexploi- (Trésor) non sociale non Etranger monétaires | des Rentes thécaires dncc:;lnen:isi de crédit médiaires term'més
culiers tati cﬂ‘;ﬁ;%’:: " o et.de_ ufondvs ’ nou financiers et ajus-
—_ opérations non effectuées ation napciers capitali- de pension | monétaires tements
sation P 15) = (6)
(8) = (13) = (7) +
(1) “(2) (3) (4) (5) (1)} & (5) () (8) (9) (10) (11) {12) (8) & (12) (14) (13) 4 (14)
1. Entreprises et particuliers ......... + 5,2 4+ 1,2 0,9 4+ 3,3 | +10,6 | 4+ 22,2 | + 36,1 — + 16,9 { 4 9,4 | 4 18,8 + 81,2} — 2,21 +111,8
2. Paraétatiques d’exploitation ...... + 2,7 — 0,6 1,0 + 3,1 — 0,5 + 1,6 0,2+ 3,44 1,8 3,0 | 4+ 10,0 - 0,7 + 11,9
3. BEtat (Trésor) ...ceveeeciieveverseness + 10,1 0,2 — + 1,8 1,2 | +13,3) — 89| 4+ 9,1 4,2 | + 11,8 4+ 38,4 | + 5,5 | 4 84,0 1,9 1 + 40,8
4. Secteur public non compris ailleurs | + 4,7 0,3+ 0,4 - 0,1 0,1 | 4+ 5,4 + 5,2 0,3 | 4+ 7,34+ 0,3 + 15,6 | 4+ 28,7 2,0 | + 36,1
5. Sécurité sociale ......ccoiiieeninnnn + 8,0 - 0,1} 4+ 7,9 — 1,38 + 0,44+ 26| + 0,8} 4+ 25— 1,6] 4 8,8
6. Total des secteurs nationaux non
financiers  .ccicecveccciersiiecincanns + 30,7 | + 1,1 2,31+ 1,7 4,56 | + 40,83 | 4+ 12,8 | + 50,7 | + 4,7 | 4+ 39,8} 4 17,5 | + 43,7 | +156,4 | — 0,6 | +208,9
7. Btranger ....coccceveveirceninicinenens + 11,4 0,1 1,3 0,11 4 12,9 — + 69,9 4+ 0,9 0,1y — 38,6 | + 67,3 0,2 | + 80,4
8. Organismes monétaires ............. +671|+ 06— 04|+ 86| — 03| +75,6§+ 46,0 | + 18,7 | — 1,1 | 4+ 88| —~ 0,5 — 0,2 ]| + 20,7 6,3 | +148,6
9. Fonds des Rentes .........ceeeen... — 0,71 - 2,0 — + 4,2 4+ 0,6 | + 2.8 4 3,6
10. Caisses d’épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 50,9 4+ 0,4+ 0,1 |4+ 0,8 4+ 0,3} +52,5{1+ 2,9 v+ 0,24+ 1,5 | 4+ 1,414+ 38,1 4+ 1,3| 4+ 59,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | 4 22,3 + 0,1 — 0,7 4+ 21,7 4+ 1,2 — 1,8 ] 4 21,5
12. Organismes publics de crédit non
MONEEAITES  ..viieversesssessscascanses + 30,6 0,4 0,8 1,9 0,8 +34,5] — 8,5 40— 0,1 | 4+ 84| — 1,2 3,01 4+ 14,1 2,1 | + 47,2
13. Total des intermédiaires financiers | 4170,9 1,4 0,6 | +11,3} + 0,1 | +184,3 | 4~ 47,3 | + 20,7 | — 1,2 | 4+ 16,6 | — 0,2 4,8 | + 40,7 8,4 | +280,7
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENEE tieiiiirienenriienansaneriancens | seeaeaeasenans + 1,6 - 1,1} + 0,5 + 8,8 0,1 | 4+ 2,8 2,0 2,31 + 15,5 — + 16,0
15. Total des créances ...........e.eceee +212,9 | + 4,2 | 4+ 4,1 | + 13,1 | + 3,6 | +237,9 | + 60,1 | +149,5 3,7 + 60,0 | +19,5 | + 47,2 +279,9 | + 8,1 | +586,0
16. Solde des créances et des dettes . | +101,1 | — 7,7 | — 36,2 | — 23,0 | — 5,2 | + 29,0 — 20,3 | + 0,9 0,1} + 0,2 — 2,0 - 0,8 - 17,9 —

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement A I'addition des postes en raison des forgages.




XIII. — ORGANISMES MONETAIRES

1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Liquidités quasi monétaires Total cur Les pouretse publios | d-avanoes ok amae | e o e
da stock tations aux entreprises des intermédiaires B
Détenues par les monétaire . et particuliers financiers non monétaires mp'runts
Stock entreprises et particuliers et des Atzo'lrs Créances Four otlz)alilrgez' Divers 4
Fin de période monétaire Dé:-n::s liquidités ex n:zurs Créances sur Finaneés | mémoire : Sur Sur des banques
Dépéts A p quasi VEtab 2 les autres par les Financés ot envers etyenvers do dépst
Dépots Trésor sur 8 5 . par et hors d’autres e dépots
en francs | g Lo monétaires Pouvolrs | organismes | “gog orga- le Fonds inter-
belges 1 publies 3 | ;1on4taires nismes des Renbes | siiires
(5) = monétaires
(1) (2) (3) (1) ‘1) & (4) (6) {7) (8} () {10) (11) (12) {18) {14)
B O 297,4 65,1 5,2 367,7 88,0 179,7 6,3 98,2 108,5 7,8 11,1 — 11,4 | — 12,0
1965  seivineinnne treeeticineranenieseotann 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124,5 4,7 12,6 — 11,4 | — 13,8
1966 coeerririiiiiiciieientneiaes caceren 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,7 4,6 15,7 — 12,0 | — 13,9
LR L L 350,56 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 13,5 | — 16,2
1968  ceiiiiiiiiiiiireee veseesecinns 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,5 196 ,4 6,8 21,0 — 16,56 | — 17,1
1969 i tevieesrisianrioenes 386,3 149,3 14,7 550,38 93,6 252,0 19,6 197,92 207 ,4 5,4 26,7 — 21,0 | — 23,1
1970 418,5 165,7 11,4 595,6 104,8 254,4 28,8 219,7 232,4 5,4 35,2 — 25,6 | — 27,1
1971 Juin covviviiiinee i, 451,3 181,1 10,0 642,4 125,9 261,9 27,0 231,6 242,38 5,9 38,5 — 28,4 | — 20,0
Septembre  ............. cereenen 446,8 190,8 10,4 648,0 129,4 264,5 28,5 235,2 246 ,0 4,4 40,38 — 29,6 | — 24,7
Décembre (Ancienne série) ...... 460,7 198,17 9,7 669,1 132,5 263,6 32,5 255,17 268,1 4,4 38,9 — 30,4 | — 28,1
Décembre (Nouvelle série) 5 465,0 198,7 9,7 673,4 132,5 263,6 32,5 255,7 268,1 4,4 38,9 — 30,4 | — 23,8
1972 MArs  .cccivniniinniniiicnrnicnssanss 472,8 212,0 8,8 693,6 136,8 271,9 31,7 261,0 70,2 6,8 38,9 — 31,9} — 21,6
Juin ... 516,9 217,3 9,1 743,3 146,4 300,7 35,4 271,7 283,38 6,1 40,5 — 33,2 — 24,3
Septembre 503,1 230,8 8,4 742,3 146,8 295,8 38,1 276,1 291,8 2,4 39,7 — 34,6 | — 22,0
Décembre 530,2 242,6 9,2 782,0 148,7 297,8 44,3 307,4 320,6 8,5 34,4 — 35,8 — 23,3
1978 MArs  coeceevnceereeenmemnneennenannn 544.,3 255,5 10,0 809,8 146,1 319,6 43,5 316,2 327,38 13,1 31,3 — 36,6 | — 23,4
Juin  .oeeeeae, 582,2 268,7 10,6 861,5 149,6 345,3 52,6 333,9 343,0 12,9 32,4 — 38,1 — 27,1
Septembre 559,2 285,4 11,6 856,2 150,5 |p 326,5 |p 55,1 350,0 358,6 5,9 p 30,8 — 40,1 |[p— 22,5

1 Ces dépéts comprennent les dépdts 3 terme et les dépdts requs en carnets ou livrets.

2 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes
mondtaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation
XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].

3 Y compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de sécurité sociale.

4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire,
des créances et engagements non rangés ailleurs et envers des nationaux, les comptes pour balance, les
écarts entre les immobilisations et participations d’une part et les fonds propres de l'autre, et, & partir
de 1970, la contrepartie de I'allocation cumulative nette & la Belgique de droits de tirage spéciaux sur le F.M.I.

5 Nouvelle série : 1'écart par rapport & l'ancienne série résulte d’un meilleur recensement des svoirs des
comptables extraordinaires & 1'0.C.P.

N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information ¢t de Documentation, XXIVe annde,
vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIITe annde,
vol. II, no 5, novembre 1958 — XLIIe année, vol. I, no 1, janvier 1967, vol. II, no 8, septembre 1967,
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau 5 du chapitre XIII.



XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (millierds de francs)
81-12-65 | 31-12-66 | 81.12-67 | 81.12-68 | 81-12.69 | 81-12-70 | 80-9-71 | 81-12-71 | 31-3-72 | 3n-6-72 | 80-9-72 | s1-12.72 | 81373 | 80-6-78 | 80-9-73 | 81-12.73
A. Créances sur l'étranger :
L. O ittt rcr s ses e s e naane 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73,5 78,6 77,2 71,2 77,5 75,9 75,4 73,8 73,8 73,8 71,8
2. F.M.I. — Participation 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6 29,9 30,0 29,9 25,7 26,0 25,9 25,7 25,3 25,1 24,0
— PrétB 1 ..iiiiiiiiiiiniiiiisiiieiseniiiiannes 3,4 3,4 1,9 5,0
— Droits de tirage spéciaux .......c.eeeens —_ — — - — 10,2 20,3 20,3 23,7 23,9 (. 25,5 26,1 26,1 29,4 29,4 30,5
3. Obligabions  ..eciviiiriiiiieiniiiiiiiriiiieinencneense 0,1 0,1 0,1
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ...... 6,7 7,6 8,0 14,2 9,8 1.9 0,2 5,8 3,5 4,6 11,5 16,5 5,2 10,9 11,0 16,9
5. Créances sur 'U.E.P. 2 . iiiiiiiiiinnernccreneennns —_ — — — — —_ — — — — — — — — —
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ...... — —_ — — — — — — . —_— — — — — 12,6 3,5
7. Autres :
a) en monnaies &tranglres .............ceeeeeeeenenes 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 42,4 35,0 40,17 52,1 60,5 52,4 82,7 87,3 80,8 75,9
b) en francs belges .....ccccceiiivueeiiiineinirnenens 1,5 1,5 3,0 0,3 0,2
Total des créances sur l'étranger ... 123,7 125,4 | 187,8 | 1924,1 129,2 | 144,41 171.,4 168,3 175,01 183,8 | 199,4 196,3 | 218,5 226,7 232,7 | 222,6
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ......ccoviiiiiiiiiiiiiiiieiieeniienennns 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,5 0,3 0,4 0,3
2. Autres :
a) sur la BN.B. (iiiiiiiiiinicciiiceeeees — — — —_ — —_ —_ — — —_ —_ —_ — — — —
b) sur les organismes publics ...........cccerveeneen.
c) sur les banques de dépOts .........eeeereerennenns 0,5 0,9 2,1
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 3 :
a) 4 un an au Plus ..ooooiiiieiiiiiiiiiine e, 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5 13,2 13,5 4,9 13,0 1,1 3,4 11,1 0,5
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,8 1,9 1,9 2,1 2,0 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2 2,2
—— QUBIEB  ceiiiiiriiireiieciereernenareneinrronenanns 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 40,2
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au Plus .....ciiiciirieiiinierieeerneriennee — — — — — — — — — — —_ — — — — —
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0.4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
—— BUEFES  cieiiiiiiieiiieiiniiteriecinecenenrenneennne — —_ — — — — — — — — —_ — — — — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d'exploitation :
a) acceptations bancaires 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 1,5 4,5 1,9 2,2 3,8 6,3 2,2 3,8 4,6 7,9
b) effets COMMErCIAUX .....cecevveeeeninrevecncnssennes 2,9 3,9 5,0 10,0 6,9 3,2 1,2 4,8 3,9 3,2 4,6 10,6 5,5 6,3 8,1 15,2
€} BVANCES  tiveevnivseenironecracnecenns .. 0,1 . 0,2 0,3 0,1 0,2 . 0,3
d) & un an au plus 4 ..iirieiiiiiniiiiiaenaee — — — — — — — — — — — — — — - —
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 0,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
—— 8UIIES ciiiiiiiiiieiiiiciieieereccneceeensenenns —_ —_ — —_ —_— — — — — —_ —_ —_ — —_ —_ —
4. Sur le Fonds des Rentes : 3 un an au plus ...... 0,3 2,5 — — — —
5. Sur les paradtatiques de crédit :
8) 3 D 8D B0 PIUS ceevriininreiniiiiiiineerrerenes 0,3
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0.3 0,3 0,3
— BULITES coiiiiiiiiiiieniiiiriiineeneotesanneranas — — — - — — — — — — — — — — — .
D. Autres oot et aeveaees 36,2 38,4 53,8 37,2 58,4 55,9 58,6 41,9 37,6 45,6 34,8 28,8 43,0 50,2 44,4 37,8
TOTAL DE L’ACTIF ... 211,8 | 219,0) 237,9| 226,7| 249,7| 256,2| 282,7' 262,7| 256,8{ 286,1| 280,0| 284,41 306,2 | 336,5| 328,3] 331,0
;Bons spécisux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963). monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) —
Créancese bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P. XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968].

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes 4 Autres que des effets commercisux.



a) - Banque Nationale de Beldique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 81-12-68 | 81-12-69 | 81-12-70 30-9-71 81-12-71 81-8-72 30-6-72 30-9-72 81-12-72 31-3-78 80-6-78 80-9-73 81-12-73

. Engagements envers létranger :

. Envers le F.M.I .iiiiiiiiiiciinnncnrenienens veneeas . 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
. Bnvers 'U.EP. .icoiiiiiiiiiicnnnieniconnroncess —_ —_ —— — — — — — — — — — —_

. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — — — —_ — —_— — — — —_ —_ — — 3,9 3,4

P I

. Autres :

a) en monnaies étrangéres ............. cerenrarenanen
b) en francs belges 1 ......ccciiireiiieiiiiniiiieinnnnn, 0,7 0,7 0,7 1,0 0,7 1,0 8,4 3,5 2,1 1,9 2,1 1,7 1
¢) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... — — —_— — — — — — — — — —_— 0
Total des engagements envers I'étranger ........... 0,9 ) 0,9 0,9 1,2 0,9 1,3 8,7 3,8 2,4 2,2 2.4 2,0 2

o O
-~ -

B. Engagem. envers le secteur intérieur monélaire :

1. Pitces et billets 2 ....ccvvirainannns teeerrenreneeieares 3,5 3,5 4,0 4,4 4,9 5,0 5,4 5,4 5,5 6,3 5,3 5,8 5,4 6,3 5,7 7,0
2. Autres :

a) envers la BN.B. ...ccciciiiiiiniiniiiisianens — — —_ — — — — — — — —_
b) envers les organismes publics .
¢) envers les banques de dépdts :
— réserve MmONtAIre ......oeeeieiiiiiaiennn. — —_ — —_ — — — — — — 9,9 7,7 16,8 17,1 17,9 21,3
— comptes spéciaux ........ . ..
— autre8  ..eeccecieiieciinn

10 o3| ox| o1 11f o3| o1l | o
C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 .......ccoviievinieiiniirineninns 166,8 | 171,8| 178,6 | 178,8| 178,1| 183,2| 190,7| 196,4| 194,7 | 214,5| 210,2| 216,8| 214,0 l230,9 224,6 | 231,5
2. Monnaie scripturale :

a) détenue par les entreprises et particuliers ¢ . 0,4 0,5 0,4 0,8 0,4 0,4 0,5 0,6 0,4 0,6 0,4 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5
b) détenue par les pouvoirs publics ....ceeeuviennenne — — — — — — — —_ — — — — —_

3. Liquidités quasi monétaires :

a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en france belges & plus d’un mois . — — — — — — — — — —_ — — —
— dépbts en francs belges regus en carnets

ot livrets  c.iviiiiiiiiiicieiei e . — — — — — — — —_— — —
— dépots en devises .....
b) détenues par le Trésor ..............

4. Emprunts obligataires .............. creeriereataraiaas — — — — — — — — — — — — —_—

5. Autres :

a) envers le Fonds des Rentes ......ceevvvennvvnvennen 0,1 4,2 — — _ _
b) envers les paraétatiques de crédit
— réserve monétaire ........oeeeiiiiiiieieiiniinn. — —_ — —_ — — — — — — —
— aubres ....eeecieiniinnns — — — — — _— — —_— —_ — — —_ — —
¢) envers le Trésor 0,1 0,1 0,2
d) envers les caisses d'épargne privées : '
— réserve mMONStAIre ...occveeeiiieeniiennecnconene —_ — — — — —_ — —_— — — — 0,9 1,6 2,0 2,1 3,0
e) envers les compagnies d’assurances :
—- réserve Imonétaire .........eeeeeeeiriiiiiiiinn., — — — —_ — — —_ — —_ —_

w
—
o
5.
=
[}

6,8 8,8

— — — — 0,4 0,5
D. Aulres oo 38,7 41,0 56,8 40,7 64,4 65,1 72,0 55,5 53,4 62,4 51,6 46,4 60,4 66,3 63,7 54,3

TOTAL DU PASSIF ...| 211,8 | 219,0| 237,9| 226,7 | 249,7 | 256,2| 282,7| 262,7| 256,8| 286,1| 280,0| 284,4} 306,2| 336,5| 328,3| 331,0

1Y compris les engagements en franes belges envers les organismes internationaux autres que le FM.I et 3 Les chiffree sont sous-évalués A concurrence du montant des pitces et billets du Trésor détenus par les
I'U.E.P. organismer. monétaires autres que la B.N.B.
2 Y compris les pitces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que ls B.N.B. 4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.



a) - Banque Nationale de Beldique — Actif — Chiffres mensuels (milliards de francs)
31-1.73 28-2-73 31.3.73 30-4-73 31-5-78 30.8-78 31-7-78 31-8-73 30-9-73 31-10-78 30-11-73 31-12-73 31-1-74
A. Créances sur l'étranger :
B ) PPN 74,6 73,8 73,8 73,8 73,8 73,8 73,8 73,8 73,8 73,8 73,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation  .cvceveieeecvrercacenans 25,7 25,7 25,7 25,2 25,3 25,3 25,2 25,1 25,1 24,5 24,5 24,0 22,8
— Préts 1 .iiiiiiiiiiiecrieceeneencens
— Droits de tirage spéciaux ......... 26,1 26,1 26,1 26,1 29,4 29,4 29,4 29,4 29,4 29,4 30,8 30,5 30,9
3. Obligations .......cccceeiveiriiinveeinninceionnonees ..
4. Accept. en francs belges représ. d'exportation 8,8 5,1 5,2 7,0 7,9 10,9 17,2 14,5 11,0 16,5 19,5 16,9 16,1
5. Créances sur I'U.EP. 2 ... icciiiiiirrennencnees — —_ — — — — —_ — — — —_ — —
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ... —_ — - — — — — — 12,6 2,8 1,3 3,5
7. Autres :
a) en monnaies étrangéres 62,9 76,6 82,7 86,8 88,5 87,3 86,1 82,1 80,8 84,3 82,3 75,9 66,7
b) en francs belges .......ccocvvieniiiiiniannnne.
Total des créances sur 1'étranger ... 198,1 207,38 213,5 218,9 224,9 226,17 231,7 224,9 232,7 231,3 232,2 222,6 208,3
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets .....cccieiiiiineinernrcncnevennnn 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4
2. Autres :
a) sur la BN.B. .ciiiiiiiiiiiniciiiicineenens — — — — — — — — - — . — _
b) sur les organismes publics 0,1 Ce v - - e e
c) sur les banques de dépbts ......cccevrerenennen 2,6 0,6 0,1 0,3 2,8 2,1 2,9
C. Créances sur le secteur intérieur non moné-
taire :
1. Sur I'Etat 3 :
a) 4 un an au plus .....cveviniiniinieeriiiininnes 3,4 4,0 11,1 6,3 0,5 10,1
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 252 2,5
— BUETEB .iiiiiiiiiiiiriiiieccnccterecinnerenans 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 40,2 40,2
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
8) 3 uUn an a0 PIUS ..eiiiiiieinieneeiiecrnennrnens — — — — — — —_ — — — — — —
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placenr 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
~— BUETE8  .iiiiiiiiiiiiiiieieieiesicteitenennaene — — — — —_ — — _ — _— —_ —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation : .
a) acceptations bancaires ............c.eeeeeenee. 2,9 2,9 2,2 3,0 3,0 3,8 4,8 3,6 4,6 5,4 6,2 7,9 5,6
b) effets COMMErciauX .......vceeeveevnrenseennees 6,8 5,9 5,5 4,7 8,4 6,3 8,4 6,5 8,1 8,7 8,6 15,2 9,4
€) AVANCEB  tiviieececrerenccncrecennrancsansonsrennen 0,1 . . 0,1 Ve 0,1 e . een 0,1 0,3 0,4
d) aun an au plus 4 ...ciiiiiiiiiiiirnicreene, — — —_ — — — — — — — — — _
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placenr 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— BUETEB ciiiieiiiiiiiiiireiiicrree e senaaaes —_ —_ — — — —_— —_ —_ —_ — — —_ -
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an su plus — — — — — — —_ — — — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
3) & UR 80 20 PlUS weverienrenernneeerenerernnnnns 0,1 1,0 0,5 0,1 0,2
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
— autres — — — — _— — J— — _ —_— — —_ —
D. Autres  .oeeinriiieeiicireeerieeereeerasanons 41,7 41,3 43,0 47,7 46,6 50,2 50,1 47,0 44,4 42,3 39,4 37,8 35,3
TOTAL DE L’ACTIF ... 290,9 296,0 306,2 316,8 321,5 | 336,5 335,2 326,9 328,38 327,0 327,4 331,0 317,2
1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963). taires » de ls partie statistique, inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation : XLIIIe année.

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.

3 Y compris le Fonds des Routes [cf. 1'srticle « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes moné-

vol. II, no 8, septembre 1968].
4 Autres que des effets commerciaux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels (milliards de francs)

31-1-73 28-2.73 31-3.73 80-4-73 81-5-73 | 80-6-78 l 31.7-73 | 31.8-78 50-9-73 31-10-73 30-11-73 81-12.73 31-1.74
A. Engagements envers l'étranger
1. Envers le F.MI. .ooiiiiiiiiiiiiiiiiicnnennee 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
2, Envers I'TU.EP. .rriiiiiiiiiiiiiiniiiennnns ceeene — — — — — _ — _ _ . _ . _
3. Envers le Fonds Européen de Coop. Monét. — —_ — — — 3,9 4,0 3,4 3,4 2,0
4. Autres :
a) en monnaies étrangéres ..... ceeeee ceeeenserenes . . . . . . . ves . . . .
b) en francs belges ! .........c..cceeeelel cerees 1,3 1,1 1,1 1,3 1,6 1,8 1,5 1,6 2,1 1,9 2,0 2,3 2,6
¢) réserve monétaire - G.D. de Luxembourg 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9
Total des engagements envers l’dtranger ....... o 2,1 1,9 2,0 2,2 2,5 6,7 6,4 6,0 6,5 4,9 3,1 3.5 3,8
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets 2 .iceveveiririieinrenaiensnenn. 6,0 6,0 5,4 6,4 6,4 6,3 6,2 5,5 5,7 5,9 5,5 7,0 p 5,5
2. Autres :
a) envers la B.N.B. ....cccvviinnnciens ceesrenens — — —_ — — - . — _ — _ - _
b) envers les organismes publics ............... cen .. e ces s
c) envers les banques de dépdts :
— réserve mMONELAITE ...vuveecrrerennsn 10,2 12,0 16,8 16,5 16,1 17,1 16,0 15,5 17,9 18,5 19,4 21,3 25,0
—- comptes SPECIAUE .uvervreerecrersennranies .
— QULTEB iieivecervennennne teersersettenassenans 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 0,6 p ...

C. Engagements envers le secteur intérieur non
monétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 .............. ceerrescenananes 207,8 210,3 214,0 217,8 222,1 230,9 226,1 225,7 224,6 222,1 223,4 231,5 p223,4

2. Monnaie scripturale :

a) détenue par les entreprises et particu-
T o T U S 0,6 0,5 0,5 0,7 0,5 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4 0,5 0,5 0,4

b) détenue par les pouvoirs publics

8. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particu-

liers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
MOiS  wveeinranns Creeeresnnineatirsacnnens — — — — — — — — — —_— — — _
— dépbdts en francs belges regus en car-
nets ou lIVIets ...ceeveeeiiinieiniiniiinianns — — — — — — — —_ — — — — _
— dépdts en deviSes ......ieiirerersveresansnes — —_ — — —_ —_ _— —_ — — . — _
b) détenues par le Trésor ....
4. Emprunts obligataires ........ccocveieieinninnnns — — — — — — — —_ — —_ — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .......ceevvenenns —_ _ —_ — — — — — — —_ — . _

b} envers les paraétatiques de crédit :

— réserve monétaire 4,2 4,3 5,2 6,3 6,5 6,6 6,7 6,8 6,8 7,7 8,2 8,8 8,9
— autres ...l - — — — — — —_ — — — —_ —
c) envers le Trésor ...c..ceceveenenennnns 0,2 0,1 0,1 5,1 0.2 4,4 4,5
d) envers les caisses d'épargne privées :
— réserve monétaire .....veeerieeienen. ceeenas 1,3 1,4 1,6 1,9 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1 2,5 2,7 3,0 3,1
e) envers les compagnies d’assurances :
~— réserve monétaire .........covceveiieiinnnen — — — — — —_— 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5
D. Autres  ooiiiiii e 58,4 59,4 60,4 65,0 65,2 66,3 65,8 64,3 63,7 60,2 59,7 54,3 p 46,6
TOTAL DU PASSIF ... 290,9 296,0 306,2 316,8 321,5 336,5 335,2 326,9 328.3 327,0 327,4 331,0 317,2
1Y is I te f bel 1 i int i t; le FM.I. et I'U.E.P. 3 L hiff; t -éval i L
3 Y compria les pibces of billets du Triscr détonus par les orpasiames monéiaires suttes que la BB crgmnsemes mondisircs mutres que o B.NBe - . Tonient dos pidees et billte du Trésor détenus vur I

4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cbs.



b) - Organismes publics monétaires * — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-65 | 31-12-66 | 31-12.67 | 81-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 80-9-71 | 31-12-71 | 81-3-72 | 80-6-72 | 30-9-72 | 31-12.72 | 31-3-73 | 380-6-78 | 30-9-73
A. Créances sur l'étranger :
) I 6 P — —_ — —_ — —_ — — — —_— _ — — _— —_
9. F.M.I. — Participation  ............ — — — — — — — — — — — — — — —
S 0 <17 T . — — — — — _ — — — — — — — — —
— Droits de tirage spéciaux .... — — — — — — — — — — — — — — —
B 0) 1 1T:1:17103 1 T- S PP — — — — — — — — — — —_ — — — —
4, Accept. en francs belges représ. d’exportation ...... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,6 0,9 3,2 2,0 2,7 0,7 2,1 3,0
5. Créances sur 'U.B.P. ccciiiiiiiiiiiiiiniinieiriionnnns — —_— —_ — — — — — — — — —_ — —_ —_
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ...... —_ —_ — — — — — — — — — — —_ — —
7. Autres :
a) en monnaies étrangéres —_ — — — — —_ — — — — — — — — —
b) en francs belges ........cceeveiiiniiiiiiiiaianiiia, — — — —_ — — — — — — — — —_ —_ _—
Total des créances sur l'étranger ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,5 0,9 3,2 2,0 2,7 0,7 2,1 3,0
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et billet8 ..ocvvevviiiiiiiiiiiiiiiiiicincnnnenneens 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la BN.B. .oiiiiiveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneaee 1,0
b) sur les organismes publics ...... 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,7 0,2 0,3 0,3 0,4 0,1 0,8 0,5 0,4 0,1
c) sur les banques de dépdts .........ceu.en e 0,2 0,5 . 0,1 0,5 1,5 0,1 0,4 2,2
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) & un an au plus ..eceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiece 47,1 48,5 48,8 57,4 62,1 64,9 60,0 | 64,8 70,5 71,5 70,7 74,0 77,1 79,0 65,0
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 6,3 6,5 6,6 6,3 6,7 6,9 | 7,1 7,1 7,6 7,7 7,7 7,6 7,5 7,7 8,2
— autres  ......... tetereecincccensansasustiroreasanes —_ — _— — — J— J— — — — — — — — —
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 3 un an au Pplus ..cc.iiiieieiiiiiniiiiieniiiierene. 6,56 9,6 8,0 10,0 11,4 14,5 11,9 16,0 12,7 15,3 17,4 23,2 17,0 22,0 24,9
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... e N .. - R e e v cen - .
— BUETEB  siiiiiiieiirectenitnteiiineiscansecenisasans —_ J— — — —_ R — — — — — — — —_ —
8. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ...........cccevesevens veranes 0,5 0,4 0,8 0,1 1,5 0,9 0,2 0,1 0,3 1,8 0,6 0,1 1,0 ee 0,6
b) effets commerciaux 0,5 0,5 1,2 1,3 1,3 1,1 1,3 2,2 2,0 1,6 1,2 0,4 1,4 2,1 3,6
C) BVANCES coiveeeeersecccvanssossacrans - . . .
d) dun an au plus 2 ....iiiiiiiiiieiiini e — — — — — — — — — — — — i — —
e) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,4 0,4 0,4 0,4
— AULIES  everreirieriieiiiiiiieenaenes rreresasen 0,5 0,3 0,5 2,0 0,1 2,0 2,4
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus ...... 2,9 — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit
a) 3 un an aw Plus ..coiiiiiiiiiiiiiiiiicira e 0,2 0,1 0,3 0,3 0,3 0,6 — —_ -
b) & plus d’'un an : )
— obligations accessibles 4 tout placeur ......
— BUITEE eiieiiiiiiiiiciiiciii e reaneee 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
D. AULTES  ceveeeeinieiriinreiererreeesnnrecaneaann enns 2,9 4,9 4,0 4,6 3,0 1,0 4,5| 8,23 9,0 9,4 9,3 6,7 7,4 3,4 9,3
TOTAL DE L’ACTIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 94,0 89,4 | 102,93 | 104,6 | 110,5¢ 109,3] 117,0| 115,0| 119,4} 117,7
1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif 4 court terme et obligations), Crédit Communal de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.
formant la contrepartie des passifs & vue et & un mois au plus), I.R.G. (uniquement les actifs financés 3 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; 1’écart par rapport & l'ancienne série résulte d'un meilleur

par un recours aux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie recensement des avoirs des comptables extraordinaires 3 I'Office des Chéques Postsux. Le chiffre comparable
Ae Vowvrnddent Adeoc mnaccifa ranancde cmr loas nréifs vsnnnmede net waneicn crnmve 1o wdvintte T3 o Amébrae o ory 1071 c'8ldve & A D at nanr lo tntal de 1tartif 2 GR 7



b) - Organismes publics monétaires * — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-65 ‘ 81-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 § 31-12-69 { 31-12-70 30-9-711 81-12-71 81-3-72 30-6-72 30-9-72 81-12-72 31-3-78 80-6-73 30-9-73

. Engagements envers l'étranger :

. Envers le F.MI. oooiiiiiiiiiiiiiiiicniecenes cnvesune — — — — — — — — — —_ — — — — -
. Envers 'U.EP. .iooiiiiiiiiniiiieeirnceeraranenanes - — — — — — — — — — — — — — —
. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. —

. Autres :
a) en monnaies étrangéres .......... cosessecventenens —_—
b) en francs belges ......cccooceieiieiiiinienn, 2
Total des engagements envers 1’étranger ........... 2

|
|
|
I
I
I
|
I
I
|
I
|
I
I

AwlOb—-‘>

[y
oo
oo

[N ]
-
[=Ne]
w w
OO
w w
oo
[Sel ]
o o
<O ©

B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :

. Pitces et billets 2 ....coivevieiniiiiieiniiiiiiiiiiiiiein, 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,3 0,5 0,3 0,4
. Autres :
a) envers la BIN.B. .iccciviiiiniiiiiniiiiiniiivinnanens
b) envers les organismes publics .........ceuvruens 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,7 0,2 0,3 0,3 0,4 0,1 0,8 0,6 0,4 0,1
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire

— comptes spéciaux . .

— aUtreB  eieiiecniiniennn. cererreereteerainrraees . 5,8 5,8 5,6 5,8 10,1 7,1 2,9 8,5 4,8 4,2 2,1 6,2 3,9 2,2 5,4

N

C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :

1. Monnaie fiduciaire 3 ........ccoiveiniennnes ceees 6,6 6,9 6,5 6,6 7,0 7,5 7,9 8,1 8,0 8,8 8,3 8,5 8,4 8,7 8,9
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ¢ . 37,9 41,9 39,5 46,8 44,8 50,7 49,5 | 51,3 53,4 61,2 59,6 63,3 61,4 67,9 60,4
b) détenue par les pouvoirs publics ......cvevevrenees 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,3 28,2 | 33,95 37,2 34,5 36,9 37,9 39,4 39,7 41,6

3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers
— dépbts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — — — — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en carnets
ou HVIets8  ..coeviiieviiiiiiiiiiiieieeiiiieeane — — —_ — —_ _ — — —
— dépots en deviBes .......iccevrerernnes
b) détenues par le Trésor ........ecvvevvrvnnenen

4. Emprunts obligataires ....... vererereiarasian crerrens . — — — — — — — — —_ — — — — — —

5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ......veveevvevnvnrnanns 0,2 1,1 1,2 1,6 —_ — —
b) envers les paraétatiques de crédit :

— réserve monétaire ........ciieeieiiiniieenn... — — — — — — — — — _— — — —_ — —
— autres  ..eeiiiiiiiiiianan.. — —_ f— — — —_ —_ —_ —_
c) envers le Trésor
d) envers les caisses d’épargne privées : :
— réserve monétaire ........oveeieiiiiiinien.... — — — — — — — —_ — — — _
e) envers les compagnies d'assurances
— réserve moNétaIre .........ceveriiiiiiiiiinnn... — — J— — J—.

D. Autres

................................................... 0,8

TOTAL DU PASSIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 94,0 89,4 | 102,95 104,6 | 110,5( 109,3|117,0 115,0 | 119,41 117,7

1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un 1Y compris les comptes A vue paradtatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui son*
mois au plus), I._R.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires). compris dans la rubrique C2b.

2 Uniquement les pi¢ces et billets détenus par la B.N.B. 5 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série : I'écart par rapport & I'ancienne série résulte d'un meilleu

3 Les chilfres sont surévalués & comeurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes recensement des avoirs des comptables extraordinaires & 1'Office des Chéques Postaux. Le chifire comparable
monétaires autres que la B.N.B. en 1971 pour la monnaie scripturale s’dléve & 29,7, et pour le total du passif & 98,7.




c) - Banques de dépdts — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-65 | 31-12-66 | 31-12-67 | B1-12-68 | 31.12-69 | 81.12-70 | 80-9-71 | 311271 | 31-8-72 | 30-6-72 | 30-9.72 | 8i-12-72 | 31-3-73 | 80673 | 30.9-73
A. Créances sur Uétranger :
S PPN —_ — — — — — — — — — — — - — -
2. F.M.I. — Participation — — — — — — — — — - — — - — -
~— Préts i — — —_ — —_ — — —_ — — — o b _— —
— Droits de tirage spéciaux ............... — — — — — — — — — — — — — - —
3. Obligation8  ...cceeveririnieeiiiiiierieiiiiineieieeienns 1,4 1,9 2,3 6,1 7,3 14,6 21,2 24,8 27,5 31,4 31,6 31,9 31,9 37,0 40,9
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 5,2 5,6 6,4 6,4 6,5 12,6 15,9 13,9 16,9 16,3 12,0 11,8 12,8 12,4 10,9
5. Créances sur I'U.EP. ccoevvvnniiiiiivnnniienianinenns — — — — — — — — — — — — b — -
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ...... —_ —_ —_ — — — — — — — — — — — -
7. Autres :
a) en monnaies étrangeres ............ceeeeivenceenes 36,7 52,6 60,1 85,6 | 134,4 198,1| 221,21 235,3} 226,0 248,8| 254,2 297,0| 280,5 304,51 338,2
b) en francs belges ......cccoveiiviieiiiiiiiiiiiinins 6,9 8,3 11,3 18,2 19,9 20,8 25,5 22,3 25,0 30,0 23,9 27,1 29,4 32,3 32,5
Total des créances sur I'étranger ... 50,2 68,4 80,1 116,383 | 168,1 | 246,1| 283,8( 296,3| 295,4 326,5| 321,7 367,8| 354,6| 386,2( 422,5
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ceeveerneriiiiiieniiiieriinieiinineniineas 3.4 3.4 3,9 4,4 4,8 5,0 5,3 5,3 5,5 6,2 5,3 5,7 5,3 6,2 5,6
2. Autres :
a) sur la B.N.B. :
— réserve monétaire .........cciececeieiienrionnns - —_— — — — —_ — — — — 9,9 7,1 16,8 17,1 17,9
— autres e 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 0,1 1,0 0,3 0,1 0,1 1,1 0,3 0,1 ..
b) sur les organismes publics ..........ccccueererunen 5,8 5,8 5,6 5,3 10,1 7,1 2,9 8,5 4,8 4,9 2,1 6,2 3,9 2,2 5,4
c) sur les banques de dépdts ........ecviiiininiinns 5,1 6,2 7,9 12,9 20,2 28,6 34,3 46,5 49,5 57,0 54,0 60,3 68,4 71,8 79,9
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I’Etat * :
a) 4 un an au Plus .ceveiiiiiiiiiiiniinn, cerraenee 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 28,0 28,1 17,8 15,8 23,6 14,1 9,4 13,7 16,0ip 11,4
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 37,4 37,9 44,7 54,0 61,5 71,3 87,3 | 103,3 ] 112,5 117,3| 134,8 | 137,2| 149,3| 163,3|p 173,7
— BULTES  wevereriienriciesetierecesetesserosesoranes 26,8 30,7 33,4 33,9 32,5 33,8 32,5 29,7 29,5 31,6 32,6 32,6 32,3 32,1)p 32,1
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an Al PlUS .ceoievirieiiiiiiiiniiineerniieans — — — 0,3 0,6 1,9 1,2 0,4 0,9 1,1 1,1 1,1 1,6 2,0fp 2,0
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 9,3 11,8 12,6 14,4 14,5 15,1 15,5 20,1 22,8|p 22,4
—— BUTEB .ieeeeenvereereerierieneernrrncannennnanes 1,0 1,1 2,6 2,3 2,3 2,4 2,5 2,8 2,7 3,4 3,4 3,4 3,8 4,6jp 4,7
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation : .
a) acceptations bancaires 5,5 7,3 6,9 4,9 3,9 6,3 12,3 8,6 11,3 11,5 8,8 9,1 10,8 10,9 7,4
b) effets commerciaux ........ccecoeeen. 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 91,7 90,7 93,7 95,3 94,5 96,9 | 106,3} 110,5( 110,9| 112,8
C) ABVANCES  .ieveniecenciienceceeeneanees 54,8 63,3 77,7 98,0 99,4 | 114,8| 129,6 | 141,6 146,2 157,4| 160,6 174,3] 184,8! 199,9| <212,9
d) dun an au plus 2 c.iiiiiiiiiiiiniiiiierneeaeas 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 1,8 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 DY 4
e) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 1,8 1,5 2,9 4,3 4,4 6,7 7,2 8,9 8,7 9,4 9,4 11,5 11,1 10,6 |p 10,6
— AUETEB .iiiiieieiieiiciensicicienntianenrociasens 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 6,0 7,5 7,1 7,8 9,1 11,5 12,0 12,0 11,8[p 12,5
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus ...... 4,7 4,3 4,2 6,8 5,4 6,4 8,6 4.4 6,9 7,4 4,0 5,6 — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ....ciiiiiiiiiniiiiieiei e 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 2,8 5,8 3,2 1,9 2,6 2,0 2,8 2,4 3,4p 3,7
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 27,3 31,8 31,8 31,9 32,481 32,9 31,6 31,7 31,8ip 32,3
— BULTES soiiiiieieinitiiieretietncaroecneorarsanans 0,9 1,4 2,0 2,2 4,2 6,0 3,6 4,6 6,0 5,6 5,6 5,2 5,4 7,6lp 17,6
D. Autres  cooieiiiiiiiiiiiiiii i e rae s rees e 43,3 49,0 50,1 59,6 62,4 71,6 78,6 86,8 85,8 96,4 85,7 90,6 96,9( 103,9|p 104,0
TOTAL DE L’ACTIF ... 330,7 388,5 | 444,8| 527,9| 633,2| 776,3| 867,3| 915,0| 933,31.011,9|1.011,7 [1.097,1|1.135,7|1.215,2]1.281,4

1Y compris le Fonds des Routes [ef. l'article «¢ Chapitre IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes
monétaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d'Information ¢t de

XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].
2 Autres que des effets commerciaux.

3 A partir du 80-6-72, y compris des bons de caisse émis par les caisses d'épargme privées.

Docurentation



c) - Banques de dépots — Passif — Chiffres annuels et trimestrieis (milliards de francs)

31-12-65 | 381-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 l 31-12-69 | 81-12-70 30-9-71 31-12-71 31-3-72 I 30-6-72 l 80-9-72 31-12-72 31-3-73 l 30-6-73‘[ 30-9-73

A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.MI ..cccoiiiivinnninnnnns ceererieerenanne . — — — — — —_— — — — — — — — —_ —
2. Envers I'U.EP. ..c..ccevvenene cererecserens reeresernnes — — — — — — — — — — — — —_ — —
3. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — —_ — — — — — — — — — — — — —
4. Autres : ! .
a) en monnaies &trangeres ............. verenerrasnenn 55,3 78,3 89,3 | 113,9 | 169,6 | 236,5 | 254,0 | 267,0 | 266,1 290,8| 297,5| 3833,2| 324,2| 354,1| 384,7
b) en francs belges 1 ....ccveiivreecrennns . 20,6 24,3 29,8 38,7 34,7 50,2 63,6 64,0 66,6 73,3 74,8 80,1 97,9| 102,3| 115.,6
Total des engagements envers l’étranger ........... 75,9 102,6 119,1 152,6 | 204,3 | 286,7 317,6 | 3831,0 332,7 364,1 372,31 413.3| 422,1 456,4 500,3
B. Engagements envers le secteur intérieur moné-
taire :
1. Pidces et billets ....ocivivniiiniiiiiiiiiieiiininieen, — — — — — — —_ — — — —_— — — — —
2. Autres :
a) envers la B.N.B. ...coivviecenrecioniniicreians 0,5 0,9 ..
b) envers les organismes publics .......cecvvuunrennns 0,2 0,5 0,1 0,5 1,4 0,1 0,4 2,2
c) envers les banques de dépdts :
— réserve MONELRITE .eveveeerrrircrsecnrnnens —_ — — — — — — —_ — — - — — — —
— comptes SPECIAUX .eceeeverrrneiriaensasens — — — — — — —_ — — — — — — — —
— autres 5,1 6,2 7,9 12,9 20,1 28,6 34,3 46,5 49,5 57,0 54,0 60,3 68,4 71,7 79,9

C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-

nétaire :
1. Monnaie fiduciaire ......c.ceeienivecenmeeraenniionnenns — — — — — — — — — — — — — — —
9. Monnaie scripturale : )
a) détenue par les entreprises et particuliers ... 95,1 | 103,6 | 113,1 | 122,8 | 130,38 | 151,5 | 170,0 | 174,7 179,1 197,8( 187,7| <203,2| 220,6| 234,6| 223,2
b) détenue par les pouvoirs publics .......... ceevenns — — — — — —_ —_ —_ — — — —_— — — —

3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :

— dépdts en francs belges & plus d'un mois . 37,4 49,4 50,4 56,3 7,7 91,3 | 101,6 | 102,6 | 106,4 102,61 107,8} 110,9] 117,5| 125,1 136,6
— dépdts en francs belges regus en carnets
ou livrets  ceieveierieenenes erereereeneaeenes 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,3 89,2 96,1 | 105,6 114,7| 122,9| 131,71 188,1| 143,6| 148,8
— dépéts en deviges ...... 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 11,3 10,4 9,7 8,8 9,1 8,5 9,2 9,9 10,6 11,6
b) détenues par le Trésor ....... — — — — — — — -_ — — — — —_ — —
4. Emprunts obligataires ............. DN 11,4 12,0 18,5 16,5 21,0 25,6 29,6 30,4 32,0 33,2 34,6 35,7 36,6 38,1 40,1
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .....ceceeveeeeenrnnenns 0,1 2,5 — — —
b) envers les paraétatiques de crédit :
— réserve monétaire ......ocioveeiieiiiiini. — — — — — — — — — — — — — — —
— AULres  seeeeeiiiecrninnnns 0,2 . 0,1 0,5 0,3 1,4 1,2 1.4 1,3 0,7 1,2 2,2 1,7 2,2 3,9
c) envers le Trésor — — —_ - — — — _— — — — — — — —
d) envers les caisses d'épargne privées :
— réserve monétaire .........coeeeeieriiiiiiiiins — — — — — — — — —_ —_ — — — — —
e) envers les compagnies d'assurances
— réserve monétaire ..........c.cievciiiiiniiinn. — — — — — — — — — — — — —_ — —
| DI U717 - N 61,2 69,4 74,17 87,1 93,2 | 105,6 | 113,83 | 122,1 | 117,9 132,7( 1921,2} 127,11 120,4| 130,7| 137,0

TOTAL DU PASSIF ... 330,7 | 388,5 | 444,8 | 527,9 | 633,2 | 776,3 | 867,83 | 915,0 | 933,3 |1.011,9|1.011,7|1.097,11.135,7 1.215,2(1.281,4

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux étsblis en U.E.B.L.
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d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de
31-12-65 | 31-12-66 | 81-12-67 | 31-12-68 | 81-12-69 | 31-12-70 | 80-9-71 | 31-12-71 | 81-3-72 | 30-6-72 | 30-9-72 | 31-12-72 | 81-3-73 | 80-6-73 | 30-9-78
A. Créances sur U'étranger :
) R 6 O . 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73,5 78,6 77,2 77,2 77,5 75,9 75,4 73,8 73,8 73,8
2. F.M.I. — Participation cerereensenees 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6 29,9 30,0 29,9 25,7 26,0 25,9 25,7 25,8 25,1
— Préts 1 .iciiiieeniiiiriieceiinennan. 3,4 3,4 1,9 5,0 e e eee ces - .. R cee ces cen
— Droits de tirage spémaux ..... . — — — — — 10,2 20,3 20,3 23,7 23,9 25,5 26,1 26,1 29,4 29,4
3. Obligations  .c.ccviiiivieieniiiienncineeninnns 1,5 2,0 2,4 6,1 7,3 14,6 21,2 24,8 27,5 31,4 31,6 31,9 31,9 37,0 40,9
4. Accept. en francs belges représ. d’ export 12,0 13,3 14,7 20,7 18,2 18,0 17,0 22,9 22,4 23,6 24,2 28,3 20,1 23,3 24,9
5. Créances sur I'U.E.P. 2 ......ciivirinnnenn. . —_ — —_ —_ —_ — — — — — —_ — — —
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — — — — — — — — — — — — 12,6
7. Autres :
a) en monnaies étrangéres ............ee.... 58,6 74,0 96,2 | 103,7 | 170,0 | 2387,1} 263,6| <270,3] 266,7| 300,9( 314,7| 349,4| 363,2| 3891,8] 419,0
b) en francs bdges .......................... 8,4 9,8 14,3 18,5 19,9 21,0 25,5 22,3 25,0 30,0 23,9 27,1 29,4 32,3 32,5
Total des créances sur Pétranger . 174,01 193,9! 218,2| 240,5| 299,2| 394,0| 456,1| 467,8| 472,4{ 513,0) 521,8| b564,1| 570,2| 612,9| 658,2
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ....cceeviiniririernienennnns . 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,8 5,7 6,0 6,7 5,7 6,1 5,9 6,6 6,1
2. Autres :
a) sur la B.INB. .iiiiiiiiiiiiiiiinaineiennnes
— réserve monétaire .. —_ — —_ —_ — — —_ — — _— 9,9 7,7 16,8 17,1 17,9
— BUres  ....eccereccieciennns v oo 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,1 1,0 0,3 0,1 0,1 1,1 0,3 0,1 cee
b) sur les organlmnes publics .... veee 5,9 6,2 5,9 5,9 10,3 7,8 3,1 8,8 5,1 4,6 2,2 7,0 4,4 2,6 5,5
c) sur les banques de dépots ............... 5,1 6,2 8,1 13,9 20,2 28,6 34,4 47,0 49,5 57,0 55,5 61,3 68,8 74,0 79,9
C. Créances sur le secteur intérieur mon mo-
nétaire :
1. Sur I’Etat 3 :
a) 4 un an au plus ....... eerereseraeerras 84,9 92,1 86,4| 100,81 114,7( 106,1| 101,6 87,51 86,3 108,1 84,8( 84,51 94,2! 106,1(p 76,4
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 46,2 47,1 54,0 62,9 70,7 80,5 96,3 | 112,3| 122,2| 127,0| 144,5| 146,8| 159,0| 173,2[p 184,1
— QULTES  teiirienvereninneenencnns covesens 60,8 64,7 67,4 67,9 66,5 67,8 66,5 63,7 63,5 65,6 66,6 66,6 66,3 66,1lp 66,1
2. Sur les pouvoirs publlcs subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus ...cieveveiiiiieiiinnenee. 6,5 9,6 8,0 10,3 12,0 16,4 13,1 16,4 13,6 16,4 18,5 24,8 18,6 24,0lp 26,9
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,1 1,3 2,5 4,2 5,8 9,9 12,8 18,8 15,5 15,6 16,2 16,6 21,2 23,9|p 23,5
—— AULTEE .iveereinvesecenaniene veresenee 1,0 1,1 2,5 2,3 2,3 2,4 2,5 2,8 2,7 3,4 3,4 3,4 3,8 4,61p 4,7
3. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ............. crreeees 8,7 11,7 8,5 6,1 7,8 8,7 12,5 13,1 13,4 15,0 12,7 15,5 14,0 14,7 12,6
b) effets commerciaux 49,0 59,9 70,8 78,4 90,5 96,0 93,21 100,8]| 101,3 99,3 102,7| 117,83 117,41 119,83} 124,5
€) AVANCES  .eevereirennens 54,8 63,3 77,7 98,1 99,4 115,0f 129,6( 141,9| 146,2| 157,4| 160,7| 174,5| 184,8| 199,9| 212,9
d) & un an au plus ¢ ... 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 1,8 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 . P ..
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,8 1,56 2,9 4,5 4,7 7,2 7,7 9,4 9,2 9,9 9,9 12,4 12,0 11,5p 11,5
— aubres  ..iiieiieciniiiciceeenea. 2,3 2,8 3,5 3,7 4,6 6,0 9,5 7.4 7,8 9,2 11,5 12,0 12,0 13,8[p 14,9
4. Sur le Fonds des Rentes : é.unanauplus5 4,7 4,6 4,3 6,8 5,4 6,4 8,6 4,4 6,9 7,4 4,0 11,0 _ — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus .............. veseaeieeies . 0,4 1,0 1,3 2,1 2,3 3,1 5,8 3,5 1,9 2,9 2,0 3,4 2,4 3,4p 3,7
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles 3 tout placeur 11,4 13,2 14,1 17,1 20,3 27,5 32,0 32,1 32,2 32,77 33,2 31,9 32,0 32,1ip 32,6
— autres cees 1,0 1,5 2,1 2,3 4,3 6,1 3,7 4,7 6,1 5,7 5,7 5,3 5,5 7,7 17,7
D. Aulres  cooiiinieiiiiiiiiiiin e 82,4 92,3 | 107,9( 101,4|( 123,8| 128,5{ 141,7| 136,9¢ 132,4| 151,4| 129,3( 125,6| 147,3| 157,5|p 157,7
TOTAL DE L’ACTIF ... 607,4| 678,9| 753,6| 835,6 | 971,3 |1.126,5(1.239,411.280,661.294,7]1.408,5(1.401,0(1.498,5(1.556,9/1.671,1(1.727,4

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1.1963. Convention du 1-2-1963).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance dez paiements et XIII, Organismes
monétaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentgiion (B.N.B.) :

4

XLIlIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].
Autres que des effets commerciaux.

Colonne du tableau XIII.1
« Bilans intégrés des organis-
le Ia rubrique est comprise.

mes monétaires » dans laquel

(6)

(7

(7
(7)

(8)

(8)
(8)

(9)
(9)
(9)
(14)

(14)
(14)
(11)

(12)
as)

(12)
(14)

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n’s pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des
Rentes sont comprises sous la rubrique D. « Autres ».
6 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série; l'deart par rapport & l’ancienne série résulte d’un meilleur
recensement des avoirs des comptables extracrdinaires & 1'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 s'éléve A 132,7 et pour le total de Vactif b 1.276,4.

7 A partir du 30-6-72. v compris dex hnng da eaicca dmi



d) - Ensemble des organismes monétaires — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs,
31-12.65 | 31-12-66 | 31-12-67 | 81-12-68 | 81.12-69 | s1-12-70 | 80-9-71 | s1-12.71 | 81-3-72 | 80-6-72 | 80-9-72 | 81-12.72 | 31-8-78 | 30-6-73 | 30-9-73 5§§§
= gox
Hrae
A. Engagements envers l'étranger : Lo gg
D &
1. Envers le F.MI. ..cooiiiiiiiiiiiieninnnnnn. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 _éi':'ffi
2. Envers N'U.EP. «ccovviniiencenrnnnes ereeaeens _ _ _ —_ — — — i — — — —_ — — — %%z
3. Envers le Fonds Européen de Coop. Monét. — _ — — — —_ _— — —_ — — — — 3,9 3,4 -3_‘1;5’,'5'?
.0
4. Autres : 22 R
a) en monnaies étrangéres ..... cesesenennans 55,3 78,3 89,3 | 118,91 169,6| 236,5| 254,0| 267,0] 266,1} 290,8| 297,5| 333,2| 3824,2| 854,1| 384,7 §§ 55
b) en francs belges 1 ......ccccciiiiiinnn. . 23,6| 926,2] 381,6| 40,3 35,8| 52,5( 72,3] 68,0 69,1 75,5, 77,2 81,8| 99,0| 104,3| 118,6|S. 2=
¢) réserve monétaire : G.-D. du Luxemb. _ — — — — — — — — — — _ 0,6 0,7 0,7
Total des engagements envers 1'étranger ... 79,1| 104,7| 121,1| 154,4| 205,6| 289,3) 326,6| 335,3| 335,5| 366,6| 375,0| 415,3| 424,1| 463,3| 507,7| (6)
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets 2 ..ooicviiiiierionenienanernns 3,9 3,8 4,8 4,7 5,2 5,8 5,8 5,7 6,0 6,7 5,7 6,1 5,9 6,6 6,1
2. Autres :
a) envers la BN.B. .....ccouunt terreecesanras 0,5 .. 0,9
b) envers les organismes publics ............ 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,7 1,3 0,8 0,3 0,4 1,5 0,9 1,0 2,6 0,1
c) envers les banques de dépbts :
— réserve MONGLAITE ...vveeeereenerenenns — . _ —_ — —_ — — — — 9,9 7,7 16,8 17,1 17,9
— comptes spéciaux — — — — — — 0,1
— aUtTes ... 12,8 13,3 15,7 19,0 31,2 36,9 37,3 56,0 34,6 61,3 56,2 67,6 72,6 74,0 85,3
C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ......cooveriiinnenineies 173,4 | 178,7 ' 180,1| 185,4| 185,1| 190,7| 198,6| <204,5| <202,7| 2922,8] 218,5| 225,3| 222,4| 239,6| 233,51 (1)
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
011,1161’5 RTITTITPTRSPSOTIT RLLRTITTE [EITEIPETE 133,4 | 146,01 153,0| 170,4| 175,5| 202,6| 220,0{ 226,6| 232,9; 259,6; 247,7| 267,1| 282,5| 803,0| 284,00 (1)
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,3 28,2 33,95 87,2 34,5 36,9 37,9 39,4 39,7 41,6 (1)
3. Liquidités quasi monétaires : i
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
11103 T P 37,4 42,4 50,4 56,3 77,7 91,3]| 101,6| 102,6 106,4f 102,6| 107,8| 110,9| 117,5{ 1925,1| 136,6| (2)
— dépdts en francs belges requs en
carnets ou livrets ..................... 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,31 89,2 96,1] 105,6f 114,7| 122,9| 131,7| 188,1| 143,6| 148,8} (2)
— dépdts en devises .......c.ieeeverennns 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 11,8 10,4 9,7 8,8 9,1 8,5 9,2 9,9 10,6 11,61 (3)
b) détenues par le Trésor ..... - .. .. (4)
4. Emprunts obligataires ............ teerereeeenn 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 25,6 29,6 30,4 32,0 33,2 34,6 35,7 36,6 38,1 40,1 (13)
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes 5 ............ 0,1 0,2 1,1 4,2 1,2 1,7 2,5 — — — | (11)
b) envers les paraétatiques de crédit :
-— réserve mondétaire — — — — — — — — — — 3,1 5,2 6,6 6,81 (12)
— autres  ...e.eeeeernen... 0,2 0,1 0,5 0,3 1,4 1,2 1,4 1,3 0,7 1,2 2,2 1,7 2,2 3.9| (12)
c) envers le Trésor ...cccceevvecvenieveenenens — — — — — — — — 0,1 — 0,1 — — — 0,21 (M)
d) epvers les caisses d'épargne privées
— réserve monétaire ..................... — — — — — — — — — — — 0,9 1,6 2,0 2,11 (12)
e) envers les compagnies d’assurances
— réserve monétaire ..................... — — —_ — — — — — - - — — — - 0,41 (192)
D. AULTES  oeeeeeeee e, 99,9 110,4| 131,5| 1°7,8| 157,6| 170,7| 185,3| 177,6] 171,8} 195,1| 172,8| 173,5| 181,6| 197,0| 200,7 (14)
TOTAL DU PASSIF ... 607,4| 678,9| 753,6| 835,6| 971,811.126,5}1.239,4|1.280,6¢|1.294,7|1.408,5 [1.401,0|1.498,5|1.556,9|1.671,1[1.727,4

1 Pour la B.N.B.‘, y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que
le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autres organismies monétaires, y compris les engagements en francs belges

4 B.N.B.

: y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris

dans la rubriqgue C5a ou D. « Autres ». Organismes publics monélaires : y compris les comptes & vue des

envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L. depuis qu’ils ont pu étre extraits des engagements
envers le secteur intérieur non monétaire, c’est-d-dire depuis 1958,

2 B.N.B.. ry comp.ris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.
Orgama.meu publics monédtaires : uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la B.N.B.

3 Les chiffres de ce.tte rubrique sont sous-évalués pour la B.N.B. et surévalués pour les organismes publics &
concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires sutres que la B.N.B.

paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques sdministratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.
5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publid de chiffres, les engagements envers le Fonds
des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Autres ».
6 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; 1'écart par rapport & I'sncienne série résulte d'un meilleur
recensement des avoirs des comptables extracrdinaires d I'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparsble
en 1971 pour !a monnaie scripturale s'dléve & 29,7 et pour le total du passif & 1.276.4.
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XIII - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A. - VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire Liquidités quasi monétaires
60 - 60
40 40
20 —_— —_— — // —_— —_— 20
/
b /
o o

B. - ORIGINE DES VARIATIONS

60 60
Opérations avec I'étranger Crédits aux entreprises et particuliers

a0 40

o /
- 10 1 3 i ] ) i 1 1 1 1 i 1 1 1 1 L - 10
Financement monétaire des pouvoirs publics Monétisation d'effets publics
40 40
20 —_— 20
o [+]
G, DO, s VA5 27
- 10 1 1 L 1 i1 1 1 1 1 [l 1 1 ] 1 1 1 -10




XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Refinancement en dehors . . N
. des organismes mondtaires Financement monétaire Monétisation
Total Opérations (sugmentation : —) 2 des pouvoirs publies d'effets publics Crédit
du stock avec l'étranger . ’
NP Crédits 4 des Emprunts
Liquidités monétaire | (solde courant . .. . s
Stock . . aux entre- achats sur Ve intermédiaires | obligataires .
Périodes monétai quas? et des + opérations i 6 ; Aut; le marché | P** Vinter- tinanciers | des banques Divers
metatre monétaires lquidités en capital prises e de créances de crédits utres médiaire 1
i 1 ¢ . particuliers 1 comn’nercmles aux entreprises| Etat 3 pouvoirs par les du Fonds non de dépots
quas €8 ERLTEprises sur 1’étranger | et particuliers publics 4 | organismes © monétaires
monétaires [t particuliers) monétaires des Rentes
(1) (2) (3) (4) {5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) {13) (14)
1T 1:1; O +2,1 | +11,6 | +82,7 | +132 | +16,0 | — 1,2 | — 1,7 |+ 70|+ 24— 11| — 2,0 + 1,8 — 1,2
1966 ceseasecencascsenes + 21,2 + 12,8 + 34,0 — 4,0 + 20,2 + 1,1 + 2,2 4 11,8 + 38,2 — 1,1 | — 0,6 + 2,4 — 0,6} — 0,6
1967 ......... sessocseacens + 11,0 4+ 21,6 + 32,6 + 17,1 + 26,1 - 2,7 — 4,0 + 1,4| - 0,1 — 2,0] — 0,9 + 1,5 - 1,6 | — 2,2
1968  weververveerenee | 4+ 26,1 | 4+ 18,2 | + 44,8 | — 8,1 | + 2.6 | + 0,8 ) +23,70 + 31| — 214+ 07| + 40 | — 30| — 0,4
1969 wevvivveerireeeees | o+ 9,8 | 4+ 29,4 | 4+89,2 | 412,6 | + 11,10 | — 2,8 | + 3,5 | +2,1|+ 27— 21— 07| + 49 | — 44| — 5,7
1970 wovvvevveesieeeenee | +32,2 | 4+ 13,1 | + 45,8 | 4+ 18,5 | + 92,0 | — 48 | — 25 |+ 45|+ 86— 1,2 — 1,2| + 82 | — 46| — 0,2
1971 cvvvvveiviveeeenne | 4+ 42,1 | 31,4 | 4+ 73,5 | +32,1 | +357 | + 80| + 08 |+ 41|+ 89| — 1,2| — 6,0 + 3,6 | — 4,8 + 2,8
1972 + 65,358 + 43,4 +108,75 + 22,6 4 52,6 + 0,7 — 0,9 +4 28,7 + 11,7 — 1,4 | + 0,38 - 3,9 — 5,3 | + 83,65
1971 3e ‘trimestre ...... — 4,5 + 10,1 + 5,6 4+ 8,1 + 3,7 — 1,6 — 0,1 — 2,5 1,7l - 0,4} 4+ 0,8 + 1,9 — 1,2 | — 4,8
4e trimestre ...... + 13,9 + 17,8 + 21,2 + 4,5 +4 22,1 + 2,2 — 1,6 + 8,7 -« 0,1} — 3,7 — 1,5 — 0,8 — 3,6
1972 1 trimestre ...... + 7,85 + 12,4 +4 20,25 + 3,9 + 2,1 — 0,8 + 3,2 + 80| — 0,8 — 1,9| 4+ 2,4 . - 1,5| 4+ 5,68
2e¢ trimestre ...... 4+ 44,1 + 5,6 + 49,7 + 11,7 4 13,1 — 0,3 — 2,3 + 25,9 4+ 8,6 — 0,1 4 0,5 + 1,5 - 1,3 — 2,6
3o trimestre ...... — 13,7 + 12,8 - 0,9 + 2,0 4+ 8,6 + 1,8 — 4,2 - 12,2/ 4+ 2,9} — 0,3 — 0,1 - 0,5 - 1,3 4+ 2,4
4e trimestre ...... + 27,1 + 12,6 4 39,7 + 5,0 + 28,8 4+ 2,4 + 6,9 4+ 5,9} 4+ 0,6 2,5 — 4.9 - 1,2} - 1,3
1973 1er trimestre ...... 4+ 14,1 + 13,7 + 27,8 4+ 4,0 4+ 6,6 - 4,1 + 2,2 4+ 20,7 — 1,4 | 4+ 0,3! 4+ 3,6 - 3,1 - 0,8] — 0,2
2e  trimestre ...... + 37,9 +4 13,8 + 51,7 + 2,0 + 15,8 + 2,0 + 2,0 + 2,5 4+ 8,8} + 0,5} — 2,7 + 2,3 — 1,6 — 3,9
3¢  trimestre ...... — 23,1 + 17,7 — 5,4 p+ 2,9 4+ 15,5 — 1,4 + 0,5 [p— 26,5 lp+ 2,5 p— 0,9 + 2,2 p— 2,9 — 1,9 lp+ 4,6
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII. ¢ 2 11 s'agit d’un refinancement net : crédits accordés a leur origine par les organismes monétaires et refinancés

~— Pour le détail des « Opérations avee I'dtranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII.
— Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII.

1 Variation de l'encours utilisé des crédits d’escompte, d’avances et d'acceptations (A I’exclusion des effets qui
servent & la mobilisation de eréances commerciales sur 1'étranger) accordés & leur origine par les organismes

monétaires.

par eux auprés d'organismes non monétaires moins crédits accordés A leur origine par ces derniers et refinancés
par eux suprés des organismes monétaires.

3 Y compris le Fonds des Routes [ef. l'article « Chapitre IX, Balance des Paiemenits et XIII, Organismes
monétaires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentetion : XLIIIe année
vol. II, no 3, septembre 1968].

4 Y compris les fonds de pension et les organismes de séeurité sociale.
5 A partir du ler trimestre 1972, nouvelle série : l'écart par rapport & l'ancienne série résulte d’un meillew
C

recensement des avoirs des comptables extraordinaires 3 1'0.C.P.
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XIII - 4 — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire

Monnaie scripturale

détenue par les entreprises
et particuliers 1
détenue dépots Pour-
Billet per le & vue et Stock Total | centage
et ) Stock | yggoyr b 1 mois do | dnstock | de
. et Billets de et les comptes au plus monnale |monétaire | monnaie
Fin de période monnaies de la monnaie . courants avoirs dans les are fi
pouvoirs T scriptu- idu-
du Trésor| B.N.B. | fiduciaire | ,yplics d1s 13 1°0.C.P.| banques | Total rale cinire
2 3 eubor. | BNB 3 ot établis-
3
donnés sements
para-
étatiques
3 9) = (10) = (11) =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (4) 4 (B)Y ] (BY + (O {(3) : (1)
1964  ..oiiiiiiiiiiieiiieenens 6,4 160,3 163,7 10,8 0,6 35,9 86,4 122,9 133,17 297,4 55,0
1965 ciiiiirieeereerieeacaenas 6,6 170,3 | 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4 | 133,4 | 145,2 | 318,6 54,4
1966  toiiiiiniiiiriiiiiinienaee 6,9 175,38 178,7 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 161,0 339,7 52,6
1967  coorieiviiiiiiecinennnens 6,5 177,5 180,1 17,4 0,5 39,0 113,5 153,0 170,4 350,5 51,4
1968  civiiiiiiriiiiieiiiiiaenns 6,6 183,2 185,4 20,8 0,8 46,2 123,3 | 170,8 191,1 376,56 49,2
1969  coviiiiiiiiiiiiiiirereenie 7,0 183,0 185,2 25,6 0,4 43,9 181,2 | 175,5 201,1 386,3 47,9
1970 (o 7,5 188,2 190,7 25,2 0,4 49,6 152,6 | 202,6 227,8 418,5 45,6
1971 Juin oo, 7,7 199,1 201,0 30,0 0,4 50,7 169,2 | 220,383 | 250,83 | 451,3 44,6
Septembre  ............ 7,9 196,1 198,6 28,2 0,5 47,9 171,6 | 220,0 | 248,2 446,8 44,4
Déc. (Anc. série) 8,1 201,8 204,5 29,6 0,6 49,6 176,4 | 226,6 256,2 460,7 44,4
Dée. (Nouv. série 1) 8,1 201,8 | 204,5 33,9 0,6 49,6 | 176,4 | 226,6 260,5 465,0 44,0
1972 Mars  coovvvevenieieennn 8,0 200,2 202,7 37,2. 0,4 51,5 181,0 | 232,9 270,1 472,8 42,9
TJUID  ceeiieiiiiieaees 8,3 220,8 | 222,8 34,5 0,7 58,7 200,2 | 259,6 294,1 516,9 43,1
Septembre  ............ 8,3 215,5 218,5 36,9 0,4 56,9 190,4 | 247,17 284,6 503,1 43,4
Novembre ............. 8,4 212,6 | 215,1 34,7 0.4 54,5 193,83 | 248,2 | 282,9 498,0 43,2
Décembre  ............ 8,5 222,6 225,3 37,9 0,6 60,3 | 206,1 | 267,0 304,9 | 530,2 42,5
1978 Janvier ................ 8,5 213,8 | 216,3 32,2 0,5 63,9 | 208,2 | 267,6 | 299,8 | 516,1 41,9
Février 8,4 216,4 | 218,8 37,2 0,5 58,6 | 205,7 | 264,8 | 302,0 | 520,8 42,0
Mars 8,4 219,4 222,4 39,4 0,5 58,5 | 223,5 | 282,5 321,9 | 544,3 40,9
Avril  iiiiieiiiieeiens 8,6 224,92 226,4 38,2 0,7 69,6 | 222,9 | 293,2 331,4 557,8 40,6
Mai  iiieeiiiienenn 8,6 228,5 230,8 33,2 0,5 65,0 | 226,9 | 292,4 325,6 556 ,4 41,5
Juin 8,8 237,2 | 239,6 39,6 0,5 64,2 | 238,3 | 303,0 | 342,6 582,2 41,2
“Tuillet  eiveiiiininnn. 8,8 232,3 | 234,9 41,8 0,6 62,2 | 223,1 | 285,9 | 327,7 | 562,6 41,8
Aolit  .evviiiiiiiiiien, 8,8 231,3 | 234,6 39,1 0,6 57,6 | 224,2 [ 282,4 321,5 556,1 42,2
Septembre  ............ 8,9 230,3 233,56 41,6 0,4 57,0 | 226,7 284,1 325,17 559,2 41,8
Octobre  ..o..ovvevene.. 8,9 228,0 | 231,0 40,8 0,4 60,‘7 224,4 | 285,5 326,3 557,3 41,4
Novembre ............. 8,9 228,9 232,3 46,3 0,5 57,4 | 220,3 | 278,2 324,5 556,8 41,7

LY compris des organismes paraudtatiques administratifs et des organismes

publies de erédit.

2 Déduction faite des avoirs de ]a B.N.B.

3 Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.
4 L'dcart -par rapport & l'ancienne séric résulte d'un meilleur recensement
des avoirs des comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
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XIII - 5.

— AYOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati . Opérati PP
Avoirs extérieurs nets eg ;g.pli?ﬁ . %‘:2}2‘;‘;‘ Dal':.econs ]gilftf:;egz;e
aprés ajustement statitstique desaéugngif)é};:agggrllcs en dehors lét(l;a:;ggra doanées e;:gg::“
des orga- | conpan de la nets
Autres nismes | onena. bslanqe suivant
Périodes sye | T | T Autres e erdun.| Homs en | | S0 IS 1o balance
moné- organis- Ces Com- | gog entre- [eol. (12)] paierfxents
taires B.N.B. mes Total Etat | Autres 2 me:fl’:]es prises et ;:scgllge:_ de
moné- Vétranger p;.il:::)u- nismes 1 U.E;B.L.
taires (augmen- monétaires
(3) = tation : =) (10) = [eol.(6)]4
1) + (6) = (7) -
— (1) (2) (2) 4 (5) (6) (7) (8) (9) (8) — (9 (11) (12)
1965  .oocrrennes o 122,8 | —28,0 | 94,8 | + 80| —1,2| +6,8 | — 55| 4+0,3| 1,2 +18,2 +0,5| 4+ 7,3
1966  covviriirieinnins 124,56 | —35,3 89,21 4+1,7| - 17,3 — 5,6 — 2,7 +1,1 ] — 4,0 + 0,8 — 5,8
1967 .o veeeees 136,9 | —39,8 97,1 | 12,4 | — 4,3 | + 8,1 — 5,8 —-0,5 | —2,7]| +17,1 + 1,5 + 9,6
1968 ........ ST 122,9 | —36,8 86,1 | —14,0 | + 3,0 —11,0 - 3,6 —-0,2} +0,81 — 8,1 + 7,31 — 3,17
1969  ....eeennne cereeen 128,83 | —34,7 93,6 | + 5,20 4+ 2,0 | + 7,2 — 2,4 —-0,2 | —-2,8| 12,6 + 7,9 415,1
1970 civvriinnnnnenens 143,1 | —38,3 | 104,8 | 4-11,4%| — 3,6 + 17,8 — 0,56 —0,4} —4,8| 413,5 + 7,4 415.2
1971 coiviviieenienene 164,5 | —32,0 | 132,5 | 4-17,5%| 4 6,4 +23,9 —11,2 + 3,0 +32,1 — 0,5 +923,4
1972 194,3 | —45,6 | 148,7 | 126,48 —13,7 +12,7 -10,5( —-0,1 | 4+ 0,7 | +22,6 + 7,8 420,56
1971 3¢  trimestre 162,7 | —33,3 | 129,41 4 3,7] — 0,1 4 3,6 — 2,9 —1,6 | 4+ 8,1 — 4,0 — 0,4
4e  trimestre 164,5 | —32,0132,5} + 1,8 4+ 1,8 + 3,1 — 3,6 +2,2 | + 4,5 + 3,2 + 6,3
1972 1er trimestre 172,6 | —35,8 | 136,8 | 4 4,78 — 3,9 4 0,8 - 2,2 -0,1| —-0,8| 4 3,9 — 4,71 — 8,9
2¢  trimestre 181,6 | —35,2 | 146,4 | + 9,0 | 4 0,6 | + 9,6 | — 1,8 . — 0.3 | +11,7 — 3,71 + 5,9
3¢ trimestre . | 197,0 | —50,2 | 146,8 | +15,4 | —15,0 + 0,4 - 3,4 +1,8| + 2,0 + 9,7 +10,1
4¢ trimestre 194,83 | —45,6 | 148,71 | — 2,7 | 4+ 4,6 4+ 1,9 - 3,1 + 5,0 + 6,56 4+ 8,4
1973 1er trimestre .. | 2L1,5 | —65,4 | 146,1 | 417,2 | —19,5 - 2,3 — 2,2 — 4,1} + 4,0 p+ 7.0 |p+ 4,7
2¢  trimestre 220,0 | —70,4 [ 149,6 | 4+ 8,5 | — 5,0 4 3,5 — 0,5 +2,0 | + 2,0 p— 3,7p— 0,2
3¢ trimestre 226,2 | —75,7 | 150,56 | 4+ 6,2 [p— 5,3 [p+ 0,9 |p— 0,6(p —1,4 [p+ 2,9 r4 8,7p+ 9,6

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances
et d'engagements est donnée au tableau XIII-2.

2 Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs
publics subordonnés et des paraétatiques administratifs, sauf le Fonds des
Routes, qui est compris dans la colonne (7), Etat.

3 Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent
tableau, qui sont repris 4 la colonne (4) du tableau XIII-8.

4 Cette différence est égale & :

— Variations des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires de
I'U.E.B.L. résultont des varmtxons des avoirs ou engagements nets des
banques luxembourgcoises vis-a-vis des pays autres que la Belgxque et
des institutions internationales établies en U.E.B.L. [ces variations sont
comprises dans la colonne (12), mais non dans la colonne (6)].

— moing, 0) varintions des avoirs nets des banques belges vis-h-vis des rési-
d-nts luxembourgeois: b) depuis le 20 trimestre de 1968, variations des

effets publics luxembourgeois détenus par la B.N.B, [ces variations sont
comprises dans la colonne (6), mais non dans la colonne (12)].
5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 8, rubrique 6,2.
6 Aprés élimination d'un mouvement purement comptable dans les avoirs exté-
ricurs de la B.N.B., résultant du changement de rigime de financement de
la contrepartie du compte du F.M.I. auprés de la B.N.B. (loi du 9 juin
1669).
Non compris une augmentation de 0.4 milliard représentant I'ajustement
comptable des avoirs au comptant en marks allemands & la suite de la rééva-
luation de cette monnaie.
Non compris une augmentation de 8,5 milliards résultant de la répartition
des droits de tirage spéeisux sur le F.M.I
Non compris une augmentation de 0,4 milliard repr(sentunt I'ajustement
comptable des avoirs au comptant en francs suisses &4 la suite de la rééva-
luation de cette monnaie.

-

»

©
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’'ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers Crédits & 1'étranger
Financements spécifiques Crédits dont lsrggeiitgnntion
dont ‘]a Finan- économique apparente .
d'inves- de la detsAtx- cgnixgnbp ﬂ.'ﬂ pPu §tre éogal
Fin de période tis’se(;nents tt.:onstrbus- de ventes g:o:'xoo!} Total Sdpe ‘ii él?:s' identifide fotal géndral
indus- ion et de| "y ot . b d
conces | antone | tempd- | 400" | apparents priemet | o,
et arti- immo- ran;ent né‘;rsu & {l.niixf:r' de caisse | Autres
snn‘aux bxhgtes identifide 4 .
(6) = (10) = (11) =
(1) (2) (8) {4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) A INNGY 4 (10

1964  .o.iiieeieen sesecesaarecnns 10,9 6,9 12,0 9,9 67,1 106,8 14,2 5,8 1,7 21,2 128,0

1965 13,8 8,2 12,8 12,2 75,8 122,8 18,0 7,2 3,1 28,3 151,1

1966 18,4 9,2 14,1 18,2 87,9 | 142,8 19,6 6,7 2,6 28,8 {171,6

1967 8 oiiiiieeinreiinncanens 23,2 11,5 15,5 13,4 105,1 168,7 23,7 6,9 3,9 34,5 203,2

1968  oiiiiiiiiiieiiienaiiee 28,0 13,9 19,8 14,3 118,4 194,4 29,8 14,5 4,1 48,4 242,8

1969 8 Liiiiieiiiiiieas 27,6 14,0 23,7 13,7 | 125,9 | 204,9 32,4 18,5 2,1 53,0 | 257,9

1970 ceviiii 29,1 16,9 24,8 17,6 141,7 230,1 40,7 43,1 2,8 86,1 316,2

1971 Juin  oeveeene 30,8 18,3 24,6 21,0 | 146,0 | 240,7 39,8 54,2 2,2 96,2 | 336,9
Septembre 30,9 18,1 25,2 21,3 149.2 244,7 39,7 53,4 2,3 95,4 340,1
Décembre 30,3 18,2 25,6 23,4 | 167,4 | 264,9 44,6 57,7 3,2 | 105,56 | 370,4

1972 Mars  ..oeveeneennne 30,6 17,2 26,0 22,4 | 170,9 | 267,1 47,5 55,5 3,3 | 106,3 | 873,4
Juin e 31,2 18,3 28,4 24,7 | 178,7 | 281,38 49,4 58,6 3,4 | 111,4 | 892,7
Septembre  ......... 33,1 18,8 32,9 24,3 | 181,2 | 290,38 47,3 55,9 2,5 | 105,7 | 3896,0
Décembre  ............. 33,9 20,0 34,4 27,2 | 201,7 | 317,2 52,1 60,4 2,6 | 115,1 | 432,38

35,4 209,2 .

1973 Mars  .ooovveeiiiiiiannns 35,9 21,0 337’17 22,7 207.57 324,2 50,3 57,5 3,7 | 111,5 | 435,7
Juin e 38,8 23,3 37,8 21,4 | 220,8 341,1 51,7 59,9 1,8 112,9 454,0
Septembre  ............ 39,9 25,1 42,5 21,4 228,1 357,0 54,1 69,6 0,8 124,5 481,5

|

1 Crédits octroyés dons le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959,
18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1960 et 80 décembre 1970
(crédite subsidiés etfou garantis), ainsi que crédite non « subsidiés et/
ou garantis » dont une partie au moins a une durée initiale de 2 ans
ou plus (5 ans ou plus dans I'ancienne série) & condition toutefois qu'il
ne s'sgiese ni de crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant
principalement la construction ou I'achat d'immeubles d’habitation, de
bureaux, d'écoles, de cliniques, ete. L'anciennc série (jusque 1068) com-
prend un certain montant de crédits financant des ventes & tempérament.
Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont repris dans
la colonne (8).

Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immo-
bilidre et/ou la réalisation de travaux de génie civil, crédite & des
soci¢tés immnobilidres et crédits qui ont pour destination principale le
financement de l'achat ou de la construction d'immeubles d'habitation.
de Yvrraux, d'dcoles, de clinigues, ete.

N

3 Crédits sux acheteurs et vendeurs & tempcérament (que les banques
goient intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels
consentis directement par les banques et crédits octroyés par les banques
aux sociétés de financement. Dans l'ancienne sério (jusque 1968) une
partie des crédits des acheteurs A tempédrament figurait dans la
colonne (1). Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont
repris dans la colonne (8).

4Y compris les promesses sur l'étranger, qui au tableau XTII-7 sont
comprises dans la colonne (2) « Effets commerciaux ».

5 Y compris les effets venus & 1'échéance au dernier jour du mois et
n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour
férié.

6 Nouvelle série.

7 Nouvelle série aprés rectification apportée par une banque importante.

N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d’Information ot
de Documentation, XLIIe annde, vol. II, no 8, eeptembre 1087, p. 241,
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XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Forme et localisation
(milliards de francs)

el ) e
Autres
Fin de période Accep- | Etfets Total | Accep. | Effets Accep- | Fifets erédits
tations | commer- | Avances 4) = tations commer- Total tations commer- | Avances Total a Og“f
baneaires ciaux (1) & (8) | bancaires ciaux bancaires ciaux b 0§ esz
= (7) (7 = (11) = |°8rdues
(1) (2) (8) + (1 (5) (6) (6) + (8) (8) (9) (10) 1(8) a (10)] (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1964  oiciiiiiiininne. 10,3 48,7 47,8 106,8 4,7 7,4 12,1 5,6 41,3 47,8 94,7 .
1965  covviiiiiiiennens 12,6 55,4 54,8 |122,8 7,0 9,9 16,9 5,6 45,5 54,8 |105,9
1966 3 ...iiiiiinnens 13,8 65,7 63,3 |142,8 6,4 10,56 16,9 7,4 55,2 63,3 |125,9 0,2
1967 3 eiiiiiiiineees 12,7 78,3 77,7 | 168,7 5,8 13,8 19,6 6,9 64,5 77,7 | 149,1 0,1
1968  ..iieeiiiiinnnes 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,2 4,2 67,0 98,0 169,2
1969 .iiieiiiiiiieennee 10,2 95,3 99,4 204,9 6,3 13,2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
1970 i 14,2 (101,0 |114,9 |230,1 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 |114,9 | 212,7 0,2
1971 Juin ...l 17,4 98,1 |125,2 | 240,7 5,0 6,9 11,9-| 12,4 91,2 |125,2 | 228,8
Septembre 18,2 97,0 129,5 244,17 5,9 6,4 12,3 12,3 90,6 129,5 232,4 0,1
Décembre 20,7 |102,6 |141,6 | 264,9 12,1 9,0 21,1 8,6 93,6 |141,6 | 243,8 0,1
1972 Mars .......... 19,6 | 101,83 | 146,2 | 267,1 8,4 6,1 14,5 11,2 95,2 | 146,2 | 252,6 0,1
Juin ... 21,3 |102,6 157,4 281,3 9,9 8,2 18,1 11,4 94,4 157,4 263,2 0,1
Septembre 21,2 |108,5 | 160,6 | 290,3 12,4 11,7 24,1 8,8 96,8 | 160,6 | 266,2 0,1
Décembre 93,0 |119.8 |174,4 |s17,2°| 18,9 | 13,7 | 27,6 | 9,1 |106,1 |174,4 [289,6 | 0,1
1973 Mars .......... 18,9 | 120,4 | 184,9 | 324,2 8,2 9,9 18,1 10,7 |110,5 |184,9 | 306,1 ..
Juin ...l 17,7 [ 1238,4 {200,0 |341,1 6,8 12,5 19,38 10,9 {110,9 |<200,0 |321,8
Septembre 18,3 | 125,8 | 212,9 | 357,0 11,0 13,2 24,2 7,3 |112,6 |212,9 | 332,8 0,1
B. COrédits & I’étranger
1964  .iveeiiiiinnenenn 11,0 6,2 4,0 21,2 6,2 2,4 8,6 4,8 3,8 4,0 12,6 0,1
1965  iiieiineiininnns 14,4 7,3 6,6 28,3 9,2 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 3 ..oiiiiiiennns 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 0,1
1967 3 wiiiviniinenne 16,8 11,3 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968  .ooiiieviieinnine. 20,2 14,3 13,9 48,4 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0 0,1
1969  iiiiiiiiiiiniinas 19,1 15,8 18,1 53,0 12,7 7,9 20,6 6,4 7,9 18,1 32,4
1970 oeviiiiiiinn 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12,6 11,4 43,1 67,1
1971 Juin  ........... 22,3 19,5 54,4 96,2 4,9 7,1 12,0 17,4 12,4 54,4 84,2
Septembre 22,1 19,4 53,9 95,4 6,2 7,8 14,0 15,9 11,6 53,9 81,4
Décembre 24,8 22,4 58,3 | 105,56 10,9 8,8 19,7 13,9 13,6 58,8 85,8
1972 Mars  .......... 25,6 24,6 56,1 | 106,3 8,6 8,4 17,0 17,0 16,2 56,1 89,3
Juin e 26,5 25,7 59,2 | 111,4 10,2 9,0 19,2 16,3 16,7 59,2 92,2
Septembre 23,4 25,5 56,8 | 105,7 11,4 10,8 22,2 12,0 14,7 56,8 83,5
Décembre 25,3 28,8 61,0 |115,1 13,5 13,1 26,6 11,8 15,7 61,0 88,5
1973 Mars ......... 22,2 31,0 58,3 111,5 9,4 12,0 21,4 12,8 19,0 58,8 90,1
Juin ...l 23,2 30,7 59,0 |112,9 10,8 12,2 23,0 12,4 18,5 59,0 89,9
Septembre 25,2 29,9 69,4 | 124,5 14,3 13,2 27,5 10,9 16,7 69,4 97,0
C. Total
1964 21,3 54,9 51,8 |128,0 10,9 9,8 20,7 10,4 45,1 51,8 |107,3 0,1
1965 27,0 62,7 61,4 |151,1 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 |122,1 0,1
1966 28,8 73,8 69,5 |171,6 15,8 13,1 28,9 13,0 60,2 69,5 | 142,7 0,3
1967 29,5 89,6 84,1 203,2 16,2 18,8 35,0 13,3 70,8 84,1 168,2 0,2
1968 32,1 98,8 |[111,9 | 242,8 21,5 24,1 45,6 10,6 74,7 |111,9 | 197,2 0,1
1969 29,3 111,1 |117,5 |257,9 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 | 117,56 | 217,8 0,1
1970 87,2 [121,0 {158,0 | 316,2 18,3 18,1 36,4 18,9 [ 102,9 | 158,0 |279,8 0,2
1971 Juin  ......eonl 39,7 |117,6 |179,6 | 336,9 9,9 14,0 23,9 29,8 |103,6 |179,6 | 313,0 .
Septembre 40,3 | 116,4 | 183,4 | 340,1 12,1 14,2 26,3 28,2 |102,2 |183,4 | 313,8 0,1
Décembre 45,6 | 125,0 |199,9 | 370,4 | 23,0 17,8 40,8 22,5 |107,2 |[199,9 | 329,6 0,1
1972 Mars  ....e..ee 45,2 |[125,9 |202,3 [3873,4 17,0 14,5 31,5 28,2 1111,4 {202,3 | 341,9 0,1
Juin ... 47,8 |128,3 | 216,6 | 392,7 20,1 17,2 37,3 27,7 |111,1 | 216,6 | 355,4 0,1
Septembre 44,6 | 134,0 | 217,4 | 396,0 23,8 22,5 46,3 20,8 |111,5 |(217,4 | 349,7 0,1
Décembre 48,3 | 148,6 |235,4 | 432,3 27,4 26,8 54,2 20,9 |121,8 |235,4 |378,1 0,1
1973 Mars  .......... 41,1 |[151,4 |243,2 | 485,7 17,6 21,9 39,5 23,6 | 129,56 |243,2 | 396,2
Juin ..ol 40,9 | 154,1 259,0 454,0 17,6 24,7 42,3 23,3 129,4 259,0 411,7
Septembre . 43,5 | 155,7 | 282,3 | 481,5 25,3 26,4 51,7 18,2 |129,3 |282,3 | 429,8 0,1

1 Ces orédite eont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LLR.G., suprés

d’sutres intermédiaires financiers belges et & 1'étranger.
2 1l g'sgit deffets commerciaux

3 Y compris les effets venus A échéance su dernier jour du mois et n'ayant
pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié,

N. B. — Pour la méthode d’élaboration

: voir Bulletin d'Information et

de Dooumentation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XIIT - 8. — CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)
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: voir Bullstin d'Information et

de Documentation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.

1Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et N. B. -~ Pour la méthode d’élaboration
parce que ce jour était un samedi ou un jour

n'ayant pu btre encaissés

férié.




XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordés & leur origine Crédits logés en dehors Crédits logés Pour
par les organismes monétaires 1 des organismes monétnires dans les organismes monétaires 2 mémoire :
A Aut
crléld!;?;:
logés
Fin de période Aceep- Effete Total Accep- Effets Accep- Effets dans les
tations | commer- | Avances tations | commer- Total tations | commer- | Avances Total orga-
bancaires ciaux - bancaires ciaux bancaires ciaux nismes
W'h 1w moné.
= (7) (7)) = (1) = taires 3
(1) (2) (8) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
10,3 50,4 47,8 | 108,5 4,3 6,0 10,3 6,0 44,4 47,8 98,2
12,6 57,2 54,8 | 124,6 3,9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 | 112,5
13,8 67,6 63,3 | 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 | 134,7 0,2
12,7 80,5 77,7 | 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 70,6 77,7 | 156,8 0,2
11,9 86,4 98,0 | 196,3 5,8 8,6 14,4 6,1 77,8 98,0 | 181,9 0,6
10,2 97,8 99,4 | 207,4 2,9 7,8 10,7 7,3 90,0 99,4 [ 196,7 0,5
14,2 108,2 | 115,0 | 232,4 5,5 - 7,4 12,9 8,7 95,8 | 115,0 | 219,5 0,2
1971 Juin ... 17,4 99,4 | 125,5 | 242,3 5,0 5,7 10,7 12,4 93,7 | 125,5 | 231,6 ..
Septembre 18,2 98,2 | 129,5 | 245,9 5,7 5,1 10,8 12,5 93,1 | 129,5 | 235,1 0,1
Décembre 20,7 105,56 | 141,9 | 268,1 7,5 5,0 12,5 13,2 100,5 | 141,9 | 255,6 0,1
1972 19,6 104,3 | 146,2 | 270,1 6,1 3,1 9,2 13,6 101,2 | 146,2 | 260,9 0,1
21,3 104,5 | 157,4 | 283,2 6,3 5,3 11,6 15,0 99,2 | 157,4 | 271,6 0,1
Septembre 21,2 109,9 | 160,7 | 291,8 8,5 7,8 16,3 12,7 102,1 | 160,7 | 275,5 0,6
Décembre 23,0 123,11 174,5 | 320,6 7,4 6,6 14,0 15,6 116,5 | 174,5 | 306,6 0,8
1978 Mars  .......... 18,9 123,56 | 184,9 | 327,38 5,0 6,1 11,1 13,9 117,4 | 184,9 | 316,2
Juin .l 17,7 125,4 | 200,0 | 343,1 3,0 6,1 9,1 14,7 119,3 | 200,0 | 334,0
Septembre 18,3 127,83 | 212,9 | 858,5 5,8 3,8 9,6 12,5 123,5 | 212,9 | 348,9 1,0
B. Crédits & I’étranger
1964 11,0 6,2 4,0 21,2 2,0 2,2 4,2 9,0 4,0 4,0 17,0 0,1
1965 14,4 7,8 6,6 28,8 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 0,1
1967 16,8 11,3 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 12,3 0,1
1969 19.1 15,9 18,1 53,1 3,1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1
1970 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
1971 Juin  ....e.ee 22,3 19,7 54,4 96,4 4,4 7,0 11,4 17,9 12,7 54,4 85,0
Septembre 22,1 19,6 53,9 95,6 5,5 7,5 13,0 16,6 12,1 53,9 82,6
Décembre 24,8 22,6 58,3 | 105,7 3,8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9
1972 Mars .....veees 25,6 24,6 56,1 | 106,3 4,5 7,1 11,6 21,1 17,5 56,1 94,7
Juin  ..eeenees 26,5 25,17 59,2 [ 111,4 4,9 7,0 11,9 21,6 |. 18,7 59,2 99,56
Septembre 23,4 25,5 56,8 | 105,7 2,4 7,6 10,0 21,0 17,9 56,8 95,7
Décembre 25,3 28,8 61,0 | 115,1 1,9 8,2 10,1 23,4 20,6 61,0 [ 105,0
1973 Mars ...} 22,2 31,0 58,3 | 111,5 4,7 9,4 14,1 17,5 21,6 58,3 97,4
Juin ...l 23,2 30,7 59,0 | 112,9 4,0 8,2 12,2 19,2 22,5 59,0 [ 100,7
Septembre 25,2 29,9 69,4 | 124,5 4.5 9,0 13,5 20,7 20,9 69,4 [ 111,0
C. Total
1964 21,3 56,6 51,8 | 129,7 6,3 8,2 14,5 15,0 48,4 51,8 | 115,2 0,1
1965 27,0 64,5 61,4 | 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 53,6 61,4 | 135,56 0,1
1966 28,8 75,2 69,5 | 173,5 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,5 | 159,2 0,3
1967 29,5 91,8 | 84,1 205,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 | 184,2 0,3
1968 32,1 100,8 | 111,9 | 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 | 111,9 | 224,2 0,7
1969 29,3 113,7 | 117,5 | 260,5 6,0 13,7 19,7 23,3 100,0 | 117,5 | 240,8 0,b
1970 37,2 123,4 | 158,1 | 318,7 11,8 15,0 26,8 25,4 108,4 | 158,1 | 291,9 0,2
1971 Juin  ........... 39,7 119,1 | 179,9 | 338,7 9,4 12,7 22,1 30,3 106,4 | 179,9 | 316,6
Septembre 40,3 117,8 | 183,4 | 341,5 | 11,2 12,6 23,8 29,1 105,2 | 183,4 | 317,7 0,1
Décembre ....| 45,5 128,1 { 200,2 | 373,81 11,3 12,0 23,8 34,2 116,1 | 200,2 | 350,56 0,1
1972 Mars .......... 45,2 128,9 | 202,3 | 376,4 | 10,6 10,2 20,8 34,6 |.118,7 | 202,83 | 355,6 0,1
Juin ... 47,8 130,2 | 216,6 | 394,6 | 11,2 12,3 23,5 36,6 117,9 | 216,6 | 371,1 0,1
Septembre 44,6 135,4 | 217,5 | 397,5 | 10,9 15,4 26,3 33,7 120,0 | 217,5 | 371,2 0,6
Décembre ....| 48,3 151,9 | 235,5 | 435,7 9,8 14,8 24,1 39,0 137,1 | 235,56 | 411,6 0,8
1978 Mars  .......... 41,1 154,5 | 243,2 | 438,8 9,7 15,5 25,2 31,4 139,0 | 243,2 | 413,6
Juin ...l 40,9 156,1 | 259,0 | 456,0 7,0 14,3 21,3 33,9 141,8 | 259,0 | 434,7
Septembre 43,5 157,2 | 282,3 | 483,0] 10,3 12,8 23,1 33,2 144,4 | 282,83 | 459,9 1,0
1 Crédits accordés A leur origine par les banques de dépdts [colonne (4) 4 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et
du tableau XII{-7) et par la B.N.B. [colonne (8) du tableau XIII-8]. n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un
2 Crédits logés dans les banques de dépdts, 4 la B.N.B., au Crédit Com- jour férié.
munal de Belgique et & 'LR.G. (erédits que cet organisme finance par
un recours sux organismes monétaires). N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information et

3 11 ¢'agit d’effets commerciaux. de Documentation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1987, p. 241.



XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

1965 1966
Rubriques 81 81
décembre | décembre

1967 1068 1969 1970 1971 1972 1973
31 81 31 81 81 31 31
décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre

ACTIF
Encaisse €n OP .........c.ccoveiiiiiniiniinninn. 77,9 76,2 74,0 76,2 75,9 73,5 77,2 75,4 71,8
Fonds Monétaire International :
Participation  ...ecoeieiiiiiiiiinne. 7,8 19,6 30,0 25,9 24,0
Préts  ceveiiiiiiinnen Creserenns
Droits de tirage spéciaux ............ venens 10,2 20,3 26,1 30,5
Total des édléments de couverture 1 ... 77,9 76,2 74,0 76,2 83,7 103,3 127,5 127,4 126,3
Monnaies étrang@res .............coocinininins 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 52,4 75,9
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... 9,7 11,5 12,5 12,3 17,5 10,7 0,3 A S
Avoirs 4 I’étranger, en francs belges ...... 1,5 1,5 3,0 —_ —_ — — — —
Accords internationaux :
Union Européenne des Paiements ...... —_ — — — —_ — — —
Accord Monétaire Européen ...............
Fonds Monétaire International :
Participation  ....cceveininnnenne. 12,2 15,2 14,7 10,3
Préts 2 .oeveiiiiiiiiiiiiiieniieneee 3,4 3,4 1,9 5,0
Autres accords ..........eee..e [ . .. 0,1 0,1
Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — — — — — — 3,5
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 21,4 21,3 35,5 18,2 34,0 37,8 34,8 20,6 28,8
Effets de commerce .............cccoeeenenn. 12,3 15,5 13,8 26,7 18,6 6,5 15,1 33,4 40,1
Avances sur nantissement .................. . 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3 3,6 2,4
Effets publics :
Effets publics belges ...........cccovvennes 9,0 9,6 2,7 14,7 15,6 13,8 4,9 1,1 0,4
Effets publics luxembourgeois ............ — — —_ 0,2 .
Monnaies divisionnaires et d'appoint ...... 0,5 0,3 ,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Avoirs & I'Office des Chéques Postaux ... e
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux ..................... — — — — — — — — 2,8
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 3 juillet 1972 ....... — — — — — — — — 3,4
Fonds publics ......................... 2,9 3,2 3,4 3,5 3,6 3,7 3,8 4,1 4,8
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1.8 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2
Yaleurs de la Caisse de Pensions du Per-
sonnel 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5 4,0 4,5
Divers  ....ociiiii 1,5 1,7 1,4 1,9 1,8 2,0 1,0 1,4 2,0
211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,2 262,17 284 ,4 330,9
Compte d’ordre :
Office des Chéques Postaux : Avoir pour
compte des Ministres de 'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................. 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,3 2,1 3,3
PASSIF
Billets en cireulation ........................ 170,38 175,38 177,56 183,2 183,0 188,2 201,8 222,6 238,5
Comptes courants :
compte ordinaire
taxe  exceptionnelle
Trésor public de conjonct, .......
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ... — —_ — — — —_ — —
Banques & 1'étranger, comptes ordin. ... 0,4 0,4 0,3 0,7 0,4 0,5 0,7 0,6 0,6
Comptes courants divers et valeurs &
PAYET  weveerieereeeeerraeeeeee e eanaaeas 2,3 2,3 3,2 2,5 4,5 4,9 3,2 3,5 3,7
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen ............... 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2 0,5 1,1 0,7 2.0
Autres 8CCOTAS .....eeveverirereccerannnns .- 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 2,0 0,7 ; !
Total des engagements ¢ vue ... 173,5 178,85 181,6 186,9 188,4 | 193,7 208,8 298,1 | 244,8
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette .........cceevvieiineenns —_ —_ — — — 3,5 7,0 10,5 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — — — — — — -
Réserve monétaire 3 ................ccoeeniel .. 11,8 34,5
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 31,1 32,8 48,2 30,7 51,8 48,7 35,8 21,5 26,5
Caisse de Pensions du Personnel ......... 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5 4,0 4,5
DIVErS o e 2,2 2,4 2,3 2,9 3,0 3,4 3,5 4,3 5,6
Capital ...ooovniiii 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 2,8 2,9 3,1 3,2 3,3 3,4 8,7 3,8 4,4
211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,2 262,7 284 ,4 330,9
Compte d’ordre :
Ministres de I’Education nationale : Avoir
pour leur compte & 1'Office des Chéques
Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,8 2,1 3,3
N. B. -— Le Rupport annuel de la B.N.B, donne en annexe, toutes les naires de la B.N.B. du 5 eeptembre 1969. Cette modification a été

situations hebdomadaires de 1'année & laquelle il se rapporte. Il comporte
également un commentaire succinet des principsux postes du bilan.

1 Les éléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B. sont
définis par D'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant l'article 7
alinéa 2 de la loi organique do Ia B.N.B. et par 'article 80 des statuts
de In B.N.B., modifié par 1'assemblée générale extraordinaire des action-

approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publide au Moniteur
belge du 7 octobre 1969. Avant cette derniére date, seule l'encaisse en
or était admise comme élément de couverture.

2 Bons spéciaux du Trésor Belge (Loi du 4-1-1968. Convention du
1.2-1968).

3 Jusqu'au 20 novembre 1972 : Banques belges, réserve monétaire,
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XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Rubriques 1972 1973 1972 1973 1078 1974 1978 1074
6 noveinbre | 5 novembre || 4 décembre {10 décembre 8 janvier | 7 janvier 5 février 4 février
ACTIF
Encaisse 6 OF ........ccocovivireneiiinienenns 76,0 73,8 75,4 73,8 74,7 73,8 74,6 71,8
Fonds Monétaire International :
garticipation ............................... 25,17 24,6 25,7 24,7 25,9 24,8 25,7 22,9
B0 -3 7 T .
Droits de tirage spéciaux .................. 26,1 29,4 26,1 30,8 26,1 31,1 26,1 30,9
Total des éléments de couverture ! ...| 127,8 127,8 127,2 129,3 126,7 129,7 126,4 125,6
Monnaies étrangdres ...........ccoceeeiiininns 56,6 83,7 55,5 82,3 53,8 82,5 78,5 66,7
Monnaies étrangdres et or & recevoir ...... cen e e - el . . ce
Kccords internationanx :
Accord Monétaire Européen ............... .. ..
Antres 8CCOTAB ....cveveereressrsanescresonsas cen . e e
Fonds Européen de Coopération Monétaire — 2,8 — 3,7 — 2,8 — e
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 23,4 28,8 22,4 28,8 21,9 28,1 33,5 21,4
Effets de cCOmmerte ..............coeeennieinns 20,8 28,6 20,8 31,4 30,6 35,9 16,2 27,4
Avances sur nantissement .................. . 4,7 0,3 1,9 4,6 1,6 9,6
Effets publics :

Effets publics belges ..c..ocvvveiuvniniananis 0,8 0,6 9,0
Effets publics luxembourgeois ............ . cee e ... e Lo . o
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4
Avoirs & 1'Office des Chéques Postaux ... .. e R R ... .. ... ces
Créance consolidée sur ’Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux ..................... — — —_ — —_ — — 2,8

Ajustement provisoire résultant de la loi
du 8 juillet 1872 ...l — — - — — — — 3,5
Fonds publies .........ooovuiiiiiiiiiinnn 4,1 4,3 4,1 4,3 4,1 4,3 4,3 4,8
Immeubles, matériel et mobilier ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
10311 111 U PP 3,8 4,3 3,8 4,3 3,9 4,5 4,2 4,8
DIVErS  .ueveeiiceniieerinn e e neeeaens 3,4 4,9 2,8 4,1 3,4 6,1 1,0 1,9
Compte d’ordre : 276,0 326,56 273,2 325,1 283,6 335,6 297,3 314,0
Office des Chéques postaux : Avoir pour .
comnpte des Ministres de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) .................. 0,6 1,3 2,3 2,5 2,0 3,2 1,8 3,0
PASSIF
Billets en circulation .......................eel 218,3 229,2 214,7 229,1 219,4 236,4 216,2 230,7
Comptes courants :
compte ordinaire ... 0,3 4,5 0,1 1,2 0,1
Trésor public taxe  exceptionnelle
de conjonct. .......
Banques & 1'étranger, comptes ordin. ... 0,6 0,5 1,0 0,6 0,7 0,8 0,5 1,2
Comptes courants divers et valeurs &
payer 1,1 2,0 1,0 1,1 1,9 1,6 6,5 3,0
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen .............. 0,9 . 0,7 )
Autres 8CCOTAS ...vcevieverecinrcrianrscnnsans 0,6 s 1.6 0,5 s 1.8 § 1,2 s 1.8 € 1.0 2 1,5
Total des engagements & vue ...| 216,8 237,8 218,0 233,8 223,2 240,6 224,3 236 ,4
Fonds Monétaire International : \
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette ....civiiiiiiiniiieninns 10,5 10,5 10,5 10,5 10,5 10,5 10,5 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire -_— 2,0 —_ —_ —_ 0,9 — cen
Réserve monétaire 2 : .
Belgique  ..ceeiereenieiiiiiiiin 10,0 27,6 6,7 31,2 12,1 33,5 14,8 32,38
Grand-Duché de Liuxembourg ............ — 0,7 — 0,8 0,6 1,0 0,5 1,0
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 24,5 29,8 23,6 29,9 22,9 29,2 34,7 19,1
Caisse de Pensions du Personmel ......... 3,8 4,8 3,8 4,3 3,9 4,5 4,9 4,8
Divers 6,3 9,5 6,5 10,3 6,3 11,1 4,0 5,4
Capital ...cooviiiiiii e 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 3,7 3,9 3,17 3,9 3,1 3,9 3,9 4,4
Compte d’ordre : 276,0 326,5 278,2 325,1 283,6 335,6 297,38 314,0
Ministres de I’Education nationale : Avoir :
pour leur compte & 1'Office des Chéques
Postaux (Pacte scolaire) .................. 0,6 1,3 2,8 2,5 2,0 3,2 1,8 3,0
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les alinéa 2 de la loi organique de ln B.N.B. et par I'srticle 80 des statute
situations hebdomadaires de 1'année & laquelle il se rapporte. Il comporte de la B.N.B., modifi¢ par l'asscmblie géniérale cxtraordinaire des action-
également un commentaire succinct des principaux postes du bilan. naires de la B.N.B. du 5§ scpteinbre 1969. Cette modification s été
approuvée par l'arrétd royal du 22 septembre 1069, publiée au Moniteur
% Les ¢léments de couverture des engagements & vue de la B.N.B. sont belge du 7 octobre 1969,

dé4finie par D'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant V'article 7 2 Jusqu'au 20 novembre 1972 : Banques belges, réserve mondtaire.
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Souree : 0.C.P.

Credit Débit
. Avoir A;::m Mouvement | OUF"
deMcli:;es global 1 | particuliers | Versemente | ., | Chéques | o @ ents | 8¢néral cer:it:: ®

2 et divers et divers opérations

effectudes

e (moyennes journalidres) 3 (moyennes mensuelles ou mois) S;’l:s;’é’;‘él‘“

période) (milliards de francs)

1966  ciiieiiiencicnirccsnesirencnnas 995 58,4 40,7 81,6 182,3 81,1 182,3 527,3 93
1967 ivieiiiiiiiiinicnssirensanens 1.004 60,6 41,3 89,0 194,5 89,2 194,5 567,1 93
1968  coiiiiiiiici e 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,7 607;6 94
1969 iiiiiiiiiiiieiieenenne 1.017 68,0 45,1 112,5 234,0 112,5 234,0 693,0 94
1970 1.0238 72,5 47,8 127,2 252,1 126,4 252,1 757,8 94
1971 1.036 79,8 51,4 147,3 288.6 147,3 288,6 871,9 95
1972 1.068 90,0 56,5 169,8 287,1 168,6 287,1 912,4 94
1978 e 1.084 100,7 60,2 192,9 319,17 192,0 319,7 11.024,4 94
1971 4e  trimestre ............... 1.059 79,3 50,1 157,6 306,8 154,2 306,8 925,4 95
1972 1er trimestre ............... 1.061 84,9 53,1 159,7 281,92 161,1 281,2 883,1 95
20  trimestre ............... 1.063 90,7 59,1 175,1 289,1 170,9 289,1 924,2 94
3¢ trimestre ............... 1.069 91,9 56,1 167,2 280,5 169,3 280,5 897,4 94
4e trimestre ............... 1.077 92,3 57,5 177,1 297,4 178,0 297,4 944,8 94
1973 1°er trimestre ............... 1.080 97,5 60,7 182,3 317,4 185,1 317,4 [1.002,3 94
2¢  trimestre ............... 1.080 101,6 63,4 194,6 316,5 190,7 316,5 (1.018,6 94
3¢ trimestre ............... 1.085 102,7 58,6 192,8 317,3 196,4 317,3 (1.023,9 94
4¢  trimestre .............. 1.091 100,8 58,1 201,9 327,6. 195,8 327,6 (1.052,9 95
1972 Décembre .................. 1.080 92,8 58,9 185,4 299,3 171,3 299,3 955,4 94
1973 Janvier .i.eccviciiierinien. 1.080 102,8 60,9 194,5 330,4 196,5 330,4 |(1.051,8 93
Février .ceccoviiiiiininnnens 1.080 95,2 60,5 171,9 310,2 . 178,5 310,2 970,9 95
Mars 1.081 94,6 60,6 180,5 311,17 180.4 311,7 984,3 95
Avril 1.080 95,4 60,8 181,9 291,2 168,1 291,2 932,3 94
L K- PN 1.080 103,5 64,3 200,1 340,3 202,2 340,3 1[1.083,0 94
Jui e 1.081 105,8 65,1 201,9 318,1 202,3 318,1 (1.040,5 95
Juillet  .ovoieiiniiiin, 1.083 125,1 60,6 232,5 360,7 238,3 360,7 (1.192,3 93
Aolit oo 1.085 94,3 57,9 172,6 308,17 179,8 308,7 969,8 94
Septembre ...l 1.088 88,7 57,2 173,3 282,6 171,1 282,6 909,6 95
Octobre  ..ocoeeiviiiiiinnn.. 1.090 99,5 57,4 194,3 321,3 192,4 321,383 [1.029,3 94
Novembre  .....oooooceann... 1.091 96,7 56,9 199,60 325,1 196,5 325,1 [1.046,4 95
Dicembre  ........ocoeenl. 1.092 106,1 60,0 211,7 336,5 198,5 336,5 (1.083,1 95

2 Ton ‘ohifives. dos_ aveits. de pratioalicrs. & fin 2o périade. sont publics e et en o o ot Faron vamets oot "ol o

A la situation de la dette publique (cf. tableau XVI-3 du présent ouvrable préeédent.
bulletn).
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Actif
Rubriques 19689 1970 1971 1972 1972 1978 1072 1078
q 81 ddécembre |81 déecembre|81 décembre |81 décembre] 81 octobre | 81 octobre [{80 novembre[80 novembr
Caisse, Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.C.P. 12,3 10,1 11,8 18,4 17,2 26,1 12,5 26,5
Préts au jour le JOUT ...ccoiiviiviiiiiiiiiineiiiiniiienens . 11,9 11,0 9,9 14,4 8,5 14,5 9,5 12,0
Banquiers  ...ooiiii e 111,8 138,9 163,8 245,92 209,8 303,0 230,6 323,9
Maison-mére, succursales et filiales ...........coceveenieen . 15,6 38,8 55,5 48,4 43,7 60,6 47,5 67,8
Autres valeurs 4 recevoir & court terme 2 ............c..... 30,9 24,9 27,1 21,9 18,3 19,6 20,1 22,0
Portefeuille-effets  ......coevvrnvneninns sasierssorantorensransas 142,2 156,7 147,4 149,4 144,6 160,3 149,4 160,7
a) Effets publics .....c.cocoviiiiiiiinnt teersssennsasiecesnn 46,8 41,0 25,2 16,7 20,9 26,1 21,8 27,2
b) Effets commerciaux 3 ..ii.ievevereiiiererierieninneens 95,4 115,7 122,2 132,7 123,7 284,2 128,1 138,6
Reports et avances sur itres ..........coceviievenrnnnns 1,4 1,8 1,9 2,7 2,4 2,4 2,4 2,6
Débiteurs par acceptations ......... ererrreerieeieiaes 29,3 87,2 ~45,5 48,3 45,6 43,6 47,7 45,1
Débiteurs dIVETS .....cceveirieiiiraiiirecernistsoiinenarresnsons 116,0 156,2 198,0 232,17 221,9 283,9 221,6 284 ,4
Valeurs moblilidres .......c.cvviviiiinivicinneiiiinuiiineeiinnes 141,4 175,17 224,4 280,0 279,0 342,6 280,0 342,5
a) Fonds publics belges ........cccviniiiinneannen I 133,0 | 159,7 197 ,4 240,6 241,7 286,38 241,7 286,7
b) Autres titres d’emprunt ......... 8,2 15,8 26,7 38,9 36,8 55,6 37,7 55,1
¢) Actions et parts de sociétés ... ,2 0,1 0,1 0,3 0,8 0,5 0,4 0,5
d) Autres valeurs mobilidres ......c.ccveeiviriiiiiiiinnenns — 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Valeurs de la réserve légale ............coveiiiiiiiiiinninn, 1,0 1,1 1,2 1,8 1,8 1,4 1,3 1,4
Participations 6,6 7,9 8,4 9,1 8,9 10,6 9,0 10,5
a) Filiales 2,3 2,4 2,7 3,0 2,8 4,0 2,9 3,9
h) Autres participations ......c.c.eceeiecncenceoiieneeneens 4,8 5,5 5,7 6,1 6,1 6,6 6,1 6,0
Trunis de constitution et de premier établissement ...... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Immeubles  ..ooviveiiiiiiiiiir e e 4,2 5,0 5,9 7.4 6,6 8,9 6,6 9,0
Participations dans les filiales immobilidres ............... 0,3 0,3 0,8 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4
Créances sur les filiales immobilidres ....ovvivvevreennnnns 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Matériel et mobilier .......... T 0,6 0,8 0,9 1,1 0,9 1,3 0,9 1,4
DIVErs  civviiriiiiiiiei e ees rrerrreeeecncesase 7,8 9,6 12,6 16,1 14,1 22,3 15,8 21,5
- t
Total de l'actif ... 633,1 776,3 915,0 {1.097,0 JL.023,5 }1.301,7 1.055,1 1.331,9
1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exercant par- apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».
tiellement leur activité & I'étranger, que les éléments d’actif des sidges belges. 2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opcrations d
Les roldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & l'étranger cliange & trés court terme.
3 Encours des effets réescomptés par les banques A la B.N.B. et aux institutlons paraétatiques
(milliards de francs)
1969 81 décembre .... e 21,2 1971 81 décembre ......coeeeenieeen 21,8 1972 81 octobre .oeevevvrecveeenennns 26,3 1972 30 novembre .. 20,
1970 81 déecembre .... . 19,3 1972 81 décembre .....coveerennens 28,8 1973 81 octobre .vevernreeriiaennns 30.8 1978 30 novembre .. . 81,
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Passif
Rubriques 1969 1970 1971 1972 1972 1978 1972 1973
4 81 décembre |31 dicembre|31 décembre|31 décembre] 81 octobre | 81 octobre |[30 novembre|80 novembre
yzigible :

Créanciers couverts par des siiretés réelles ............ 0,9 1,0 1,4 2,1 2,0 1,7 0,8 3,7
a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 0,6 0,7 0,9 1,0 0,7 0,8 0,6 0,8
b) Créanciers garantis par des siretés réelles

conventionDElles  .iiveviiiiieienereeriiiiieinienanees 0,3 0,3 0,5 1,1 1,3 0.9 0,2 2,9

Emprunts au jour le jour ........ccooiiieiiiiins 6,9 10,0 13,2 20,9 18,3 32,0 17,4 24,2
a) Couverts par des siiretés réelles 1,6 1,3 2,6 2,9 5,0 5,8 2,5 4,3
b) Non couverts par des sfiretés réelles ............ 5,3 8,7 10,6 18,0 18,3 26,7 14,9 19,9

BANGUIETS  ovevvvrieniieriireriiasnnreeesaenasoreieenns ceeeee 164,5 243,3 286,4 371,9 339,0 462,0 358,1 489.,0

Maison-mére, succursales et filiales .........cceeceeenees 12,4 17,3 34,1 37,4 30,3 44,1 31,9 45,9

ACCEPEAtIONS  oviriiririnrenerneanreitiee e 29,38 37,2 45,5 48,3 45,6 43,6 47,7 45,1

Autres valeurs 3 payer & court terme 2 .........o.eeenies 22,5 18,0 17,0 8,9 8,7 9,1 9,5 9,7

Créditeurs pour effets & 1’encaissement ......... veereare 1,9 1,8 1,7 1,6 1,6 2,0 1,7 2,1

Dépdts ot comptes COUPANES ......ooooverreirrecueriinennn, 322,6 365,8 422,17 501,9 473,2 581,6 483,5 585,6
a) A vue .eieiviiiinnns ceerenees TR eeeeteeeesnane 124,0 140,6 164,0 193,56 180,1 199,0 182,2 197 ,5
b) A un mois au plus .... 26,3 33,0 36,8 36,2 32,2 51,6 35,1 51,5
¢) A plus d'un mois .... 85,1 96,5 96,9 105,2 101,2 142,2 104,8 148,4
d) A plus d'un an ...... 6,1 8,5 15,0 19,1 19,3 19,1 19,2 17,6
e) A plus de deux ans .... 7,4 10,7 11,2 13,1 12,8 17,0 13,1 17,2
f) Carnets de dépdts 71,9 74,6 96,6 132,4 125,2 150,5 126,8 151,38
g) Autres dépdts regus en carnets ou livrets ...... 1,8 1,9 2,2 2,4 2,4 2,2 2,3 2,1

Obligations et bons de cai88E .........cccceveicrninneninns 18,7 23,3 28,4 33,9 33,8 39,3 38,6 39,9

Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,2 1,2 1,5 1,4 1,4 1,5 1,4 1,4

DIVEIE  tivvirieiieereneneneencasaesasecsscnmrmsnsnsssnsasaenss 17,4 19,3 23,3 26,5 28,1 38,5 27,5 38,8

Total de l'exigible 598,3 738,2 875,2 [1.054,8 981,5 |1.255,4 1.013,1 (1.285,4
Ezigible spécial :
Passifs SUDOTAONNAE ..ccvvvveerinineniierrrenaencesnenrosaees 2,4 3,9 3,7 3,6 3,6 3,8 3,6 3,3
Non exigible :

Capilal  coeriiiiei e 20,4 21,1 21,7 22,8 22,6 24,6 22,6 24,7

Fonds indisponibles par prime d'émission ............... 4,3 4,3 4,1 4,2 4,2 5,6 4,2 5,6

Réserve légale (art. 13, AR. 185) ...ccoeeriniiannnnns 1,0 1,1 1,2 1,8 1,3 1,4 1,3 1,4

Réserve disponible .........ccevele ererieeenetsenesananenas 6,4 7,8 8,4 9,7 9,7 10,8 9,7 10,9

Provisions  .ooveeeireeicencecens teereeereianes cecenseeanans 0,3 0,4 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

Total du non extgible : 32,4 34,2 36,1 38,6 38,4 43,0 38,4 43,2
Total du passif ... 633,1 776,3 915,0 [1.097,0 J1.023,5 |(1.301,7 1.055,1 {1.331,9

1 La situation globale me contient, en ce qui concerne les banques exergant par-
tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges.
Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & I'étranger
appars’ sent sous la rubrique ¢ Maison-mare, succursales et filiales ».

.

2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opérations de
change & trés court terme



XIII - 18. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Fréquence d’utilisation 32
(réduite en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre
DEPOTS BANCAIRES A VUE i

3.8 | a8

3,0

. 2.2

L COMPTES DE CHEQUES POSTAUX | s

4.6 i 4.6

3.8 /\//\ ] 3.8

3.0 L 1 I} L 1 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1 1 ] 3.0

1966 1968 1970 1972
o riants Seheus s peioment, vdie Fréquence dulinstion 2
Moyeunes mensuelles v - - — P 't P
H ] ni "
ou mois p()bsv“: (;ﬂl!‘e@ a !'?)V.(él.l’lﬁ;' . Total ru . reduite en .anlS ype de - jours
dépots bancaires | diépbdts bancaires avoirs
(milliards de francs) A vue 8 A vue 3 A 1'0.C.P, 4

1965 167,8 135.8 303,6 2,61 2,48 3,30
1966 191.3 149,3 340,6 2,70 2,67 3,47
1967 210,3 163,9 374,2 2,74 2,72 3,711
1968 236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
1969 280,6 194,9 475,5 3,06 3,03 4,07
1970 325,17 207,38 533,0 3,36 3,33 4,13
1971 375,7 234,4 610,1 3,31 3,28 4,24
1972 435 .4 266,4 701,8 3,28 3,26 4,156
1971 3¢  trimestre © 360,3 225,9 586,2 3,14 3,06 4,10
4e trimestre .... 113,4 243,6 657,0 3,53 3,48 4,53
1972 1¢r trimestre .... 401,4 253,5 654,9 3,87 3,29 4,12
2¢ tritnestre .... 438,5 281,3 719,8 3,23 3,27 4,20
3¢ trimestre .... 418,3 251,6 669,9 3,07 2,99 3,92
4¢ trimestre ..... 483,2 279,2 762,4 ! 3,44 3,46 4,38
1978 1er trimestre ..... 482,8 291,3 774,1 3,39 3,30 4,40
90  trimestre 528,7 308,9 837,6 3,28 3,33 4,54
3¢ frimestre 515,7 282,5 798,2 3,80 3,26 4,35
1972 Novembre ............oocviinen 477,9 287,1 765,0 3,34 3,48 4,62
Décembre ......covviiivniiiennn 518,3 284,92 802,5 3,60 3,60 4,43
1978 Janvier .o.ooiiiiiiiiiiinn. 482,6 297,0 779,6 3,46 3,32 4,48
Février 495,6 305,8 801,4 3,30 3,44 4,67
Mars 470,1 271,1 741,2 3,40 3,15 4,05
Avril 527,5 288,7 816,2 3,217 3,41 4,28
Mai 541,4 325,17 867,1 3,44 3,44 4,74
Juin 517,1 312,5 829,6 3,14 3,14 4,61
Juillet 558,0 301,0 859,0 3,44 3,44 4,61
Aoit 492,1 282,8 774,9 3,28 3,16 4,38
Septembre 497,2 263,6 760,8 3,19 3,19 4,05
Octobre 528,8 268,9 797,7 3,66 3,89 4,12
Novembre 555,4 298,0 853,4 3,53 3,68 4,569

1 Approximations données par le total dee débits portés en compte (y
compris les comptes appartenant 3 des étrangers ainsi que les débits
correspondant & des paiements & 1'étranger).

2 La fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des
inscriptions au débit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs
Lelges ou des comptes de chdques postaux des particuliers et des comp-
tables extraordinsires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes
au cours de la période envisagée.

3 Le recensement ne s'étend pas A toutes les banques.

4 Les données brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de I'Etat
et qu'il a été possible de recenser.

* A partir de janvier 1972 : nouvelle série en raison de l'amnélioration

du matériel statistique.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Docu-
mentation, XXVe annde, vol, II, no 4, octobre 1950, p. 222.

Rétérences bibliographiques : Rapports annucls de la B.N.B. — Moniteur
belge : Situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Bol.
gique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.8. — Statistiqucs doonomiques
belges 1950-1960, Tome I, ~— Bulletin d'Information et de Documenta-
tion : XLe annde, vol. I, no 1, janvier 1065, p. 21; XLIIe anndo, vol. I,
no 1, janvier 1967, p. 19; vol. II, no 8, scptembre 1967, p. 241, —
Rapports annuels de la Commission bancaire.



Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Actifs Passifs
‘ Portefeuille Solde Préts Certiticats | Emprunts | _ ‘
cotées tranche B | de trisorerie | B.N.B trés court des b trds 4 Ia B.N.B.
e : terme Rentes court terme
1964 ooeeeeeeeeeeiinnnaeeeninees 6,8 4,1 7,4 0,4
1 S 6,3 2,7 0,1 5,9
1966  vereveeniininircenenisenes 6,4 3,3 4,5 1,6 0,3
1967  coeviviirirrnrcassonncnnaen 5,9 3,6 0,1 6,3
1968  ciiiiiiriiienriiiiiieinans 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1969 i 7,8 4,7 8,4 0,6
1970 Septembre ............ 7,8 4,2 1,0 1,7 0,2 10,9
Décembre  ....oeeeeen 6,9 4,2 1,1 8,7 .
1971 Mars  coooecvennsiinianns 7,4 4,5 1,9 10,3
Juin  ccineeiieieienn 8,0 4,2 2,0 0,6 11,3
Septembre  .....eeenns 8,8 3,9 4,2 13,2
Décembre  .......coeeee 9,1 6,7 9,5 2,9
1972 Janvier .....ccooeveeees 8,9 3,9 0,1 9,2 .
Février  .covceiiiinnnnns 10,7 1,9 1,2 10,2
MEIB  coeeeenninnrnnnnnns 11,2 5,9 0,1 13,5
Avril 12,1 5,6 0,8 14,9
Mai e 13,0 5,4 0,2 15,0
Juin o 13,1 4,2 1,3 14,9
Juillet  cooooiiininen 12,5 0,5 0,2 9,7
Aofit  eeeniiien, 12,4 5,0 1,0 11,3 2,4 1,0
Septembre  ............ 12,9 1,6 10,8
Octobre  .....cocovevennn 13,5 0,1 2,0 11,6
Novembre ............. 15,2 1,2 12,7
Décembre ............. 15,2 8,3 2,5 10,9 9,0 2,5




XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5a. — Mouvements des dépéts
Livrets des particuliers seulement

(millsards de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
{moyennes mensuelles ou mois)
8
6
4
2
o]
t 1 | I 1 | I L |
o] M J s D
P.M.
Dépats Bone d'épargne
. | . N ’ Moutant
Périodes I Excédents Solde des dépdit B f
Versements 1 Remboursements oux?éf?::its A (t?inbdee;r‘rior()i; 82 hcgﬂcg:u!l)lz?i(g&e
(1) (2) (3) = (1) = (2) 1) (5)
37,4 32,8 4,6 120,3 —
45,4 38,3 7,1 131,1 —
51,0 43,8 7,2 142,38 1,7
60,5 57,0 3,5 150,4 3,6
78,7 70,7 3,0 158,7 7,2
91,9 78,1 13,8 178,2 12,3
120,4 101,6 18,8 202,9 14,6
152,8 137,4 15,4 225,56 20,1
1971 4° trimestre .........oovveviivieinininn.. 27,2 21,4 5,8 178,2 12.3
1972 17 trimestre ....cv.ocevevreeireveveonnns 26,8 23,6 3,2 181,4 12,0
2¢ trimestre ... 29,2 24,8 4,4 185,8 13,1
3e trimestre ... 27,6 24,2 3,3 189,1 14,0
4e trimestre ... - 36,9 29,0 7,9 202,9 14,6
1973 1er trimestre .... 35,5 31,8 3,7 206,6 16,1
2¢  trimestre ... 38,0 34,6 3,4 210,0 16,7
3¢  trimestre 35,5 33,0 2,5 212,5 18,1
4  trimestre 43,8 38,0 5,8 225,5 , 20,1
1972 Décembre  ....ooeviiiiiiiiiiiiiiiia, 11,8 9,5 2,3 202,9 14,6
1973 Janvier .oovviviiiiiiiiiiiiie e 12,4 10,2 2,2 205,1 14,1
Février .oocoviiiiiiiiiiiine 11,2 10,3 0,9 206,0 15,4
Mars 11,9 11,3 0,6 206,6 16,1
Avril 11,2 10,8 0,4 207,0 16,4
Mai 12,9 11,4 1,5 208,5 16,6
Juin 13,9 12,4 1,5 210,0 16,7
Juillet 13,0 11,2 1,8 211,8 17,8
Aol 11,5 10,5 1,0 212,8 17,9
Septembre 11,0 11,3 - 0,8 212,5 18,1
Octobre 19,4 13,9 5,5 218,0 19,6
Novembre 11,4 12,3 — 0,9 217,1 20,2
Décembre 13,0 11,8 1,2 225,5 20,1
1 Y compris les intéréts échus sur livrets pour dépdts A terme. 2 Ces dépbts comprennent les intéréts capitalisds de I'exercice. Tour l'an.

née 1978, les intéréts capitalisés s'éldvent & 7,2 (p) milliards de francs.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE ’

5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

Source : CGER.

(milliards de francs)

1964 1985 1966 1967 1968 1969 1970 1971 l 1972
81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dic. | B1 dée. | 81 dée. | 81 dée. l 31 dée.
ACTIF
Digponible 1 .....ciiiiiiiiii e 1,9 0,3 1,2 0,5 2,3 0,7 0,8 1,2 1,8
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique ....cocooceviiiiiiinnne 20,7 24,7 26,5 29,9 33,0 37,9 39,7 41,8 42,8
Avances & I'industrie ............cocooiiiinns 11,0 12,2 16,4 17,8 18,0 16,1 15,2 13,9 11,9
Crédit agricole .....oo.ooevviiiiiiiiniiniiienninne. 0,1 0,2 0,5 0,4
Crédit d’exportation .........c.ccoceirieiininn, 0,8 1,0 1,1 1,5 1,5 1,9 2,7 2,1 2,9
Préts sur nantissement ............oocoene . .. ... N R . e N
Préts personnels ......c.ccceeviiiiiiiiiiiiiiin. _— - — — 0,1 0,4 0,4 0,3 0,6
Acceptations bancaires ................ooien. 3,7 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0 5,5 9,5 5,5
Certificats de Trésorerie et du Fonds des
Rentes 4,1 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4 15,8 22,3 19,1
Préts au jour le jour .....eoeiviiiiiiiiins 0,5 1,4 1,9 1,6 1,9 2,2
Total 40,2 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0 80,9 91,3 85,0
Placements définitifs 2
Dette directe de 1'Etat ...oevveeereeceereranen 21,9 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9 20,4 24,5 31,2
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etab ...coceiveveniiiiniiiininninn. 18,6 20,8 21,7 22,8 24,5 27,0 27,8 33,8 39,3
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 1,5 1,9 2,8 2,4 2,7 3,3 3,2 5,8 7,8
Obligations de sociétés belges et divers ... 0,9 0,8 1,2 1,1 1,0 1,1 1,5 1,6 5,4
Avances 3 I'Etat résultant du paiement des
allocations complémentaires aux prison-
niers politiques et avances 4 I'(Buvre na-
tionale des invalides de la guerre, divers 0,7 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,1 1,0
Préts hypothécaires ............coceeviiiiinnn. 5,9 6,5 7,0 7,6 8,6 10,2 11,6 18,9 20,3
Crédit agricole ..........ocovviiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 4,4 4,7 5,2 5,6 6,0 6,4 6,5 6,3 6,4
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées
et aux communes en vue de la construc-
tion d’habitations sociales .................. 24,6 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6 31,7 32,3 34,4
Ouvertures de crédit (Industriel, agricole,
professionnel et universitaire) ............ —_ — — f— 1,5 6,6 10,9 15,7 20,4
Total 78,5 82,6 85,5 87,5 94,1 | 107,83 | 114,3 | 134,5 | 165,7
Revenus échus sur placements et prorata ’

A'IDEErBEE  ereiiiiiei s 2,8 2,9 3,1 3,8 3,6 4,1 4,4 5,2 5,8
Valeurs échues du portefeuille .................. 3,4 3,0 3,9 4,1 5,3 5,8 7,0 7,0 11,1
PASSIF

Ezigible :
Dépéts sur livrets et bons d’épargne ¥ :
Particuliers  ...ocoiiiiiiiiiiii 102,4 | 112,2 { 120,3 | 181,2 | 144,1 | 154,0 | 165,8 | 190,4 | 226,9
Etablissements publics et autres ............ 5,1 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9 11,5 17,8 14,6
Total 107,56 | 117,7 | 125,9 | 188,1 | 152,5 | 163,9 | 177,3 | 208,2 | 241,5
Dépdts en comptes courants 3 .................. 6,8 5,6 6,0 7,3 8,7 9,4 11,9 12,6 11,1
Fonds de développement des universités libres — — —_ — — —_ —_ 0,8 1,6
Non ezxigible 2 :
Fonds de dotation, fonds de prévision diver-
ges, fonds de réserve et provisions ......... 11,6 11,5 13,7 14,9 16,2 17,5 18,0 18,6 20,1

1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse et les

comptes & la B.N.B. et & 1I'0.C.P.

2 A partiv de 1966, les chiffres du portefeuille-tilros ont été majorés i
conevrrence des amortissements passés au « Fonds de réserve pour dépré-

ciation du portefeuille ». Ces amortissements s'éldvent & 0,9 milliard.
Hs ont été ajoutés également au montant du « Non exxglble »

3 Y compris les intéréts capitalisés cb, en 1965, la répartition d’unc partic
du fonds de réserve de la CGER.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5¢. — Principales

Source : CGER.

rubriques des bilans des Calsses de Retraite
(milliards de francs)

1964 1965 1966 1067 1968 1969 1970 1971 1972
81 dée. 81 dée, 81 dée. 81 dée. 81 dde. 81 dde. 81 dée. 81 dée. 81 dde.
ACTITF
Placements définitifs :
Dette directe de I'Etat .....coocovvvnvnninnens 7,4 7,8 7,6 7,6 '7,5 8,1 7,7 7.9 9,6
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan- .
ties par I'Etat ....cooovevvviiiii, 14,5 15,6 16,1 17,8 14,0 13,6 13,9 13,9 12,4
Obligations du Crédit Communal, de pro- :
vinces, villes et communes .................. 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8
Obligations de sociétés belges et divers ... 0,8 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5 0,5
Préts hypothécaires .........ooeeveveiiiiis 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances & la Caisse publique de préts.
QIVETB  vivvveinereiiirertetenneeatenrannaeenanas 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 )
Total .. 24,0 25,0 25,7 26,8 23,4 23,5 23,2 23,2 23,3
PASSIF
Fonds des Rentes 1 ...oociivvviiiiiiiiiinniinns 13,9 13,9 14,0 14 ,0’ 14,1 14,0 13,9 % 93,34 | 23,2
Réserves mathématiques 2 ..o 11,8 12,8 13,8 14,4 9,83 9,8 10,3
Fonds de TéServe .....ocvovviviiiiiiinein i, — — — — — — —_ 0,9 1,0
Total ... 25,7 26,17 27,8 28,4 23,9 23,8 24,2 24,2 24,2

-

Lo fonds des Rentes comprend les rdserves représcntatives des rentes
assurées dans le cadre de.la « Loi générale ». Ces réserves englobent
les réserves mathimatiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les pro-
visions, mais pas les réserves représentatives des rentes comstituées en
vertu de la loi du 16 mars 1865, qui figurent aux bilans de la Caisse
d’Assurances sur la vie, sous la rubrique « Réserves mathématiques et
provisions ».

2 T.es réscrves mathématiques pures ont é{¢ majorées de chargements

pour frais de services des rentes, et pour marge de sécuritd et frais
d’aministration.

2 En 1968, les réserves de lu gestion « DPension des Indépendunts »
(4,8 milliards de francs) ont été cédées a 1'Office National d'Assuranccs
sociales pour Travailleurs Indépendants.

4 A partir de 1971, la distinction entre les postes « Fonds dus Renles »
et « Réserves mathématiques » n'est plus domnée

XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Vie
(milliards de francs)

Source : CGER.

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 déc. | 81 dde.
ACTIF
Placements définitifs :
Dette directe de I'Etat ..occovvnveviinniinns 2,9 2,7 2,7 2,8 2,7 2,7 3,1 2,8 3,9
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat «..oooovvnniiiiniinininnninn, 4,17 5,2 5,8 6,5 7,4 8,2 8,4 7,9 7,4
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges ............... 0,4 0,4 0,38 0,8 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Préts hypothécaires ..........ocoovviviiiiiinenns . 0,4 1,0
Habitations sociales : Avances aux socié-
tés agréées & la Société Nationale du
Logement  ....coooeiniinineiiieniiiiee e 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 1,8 2,0
Total 8,4 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6 12,38 13,2 14,5
PASSIF 4
Réserves mathématiques et provisions ! ...... 6,1 6,5 6,6 6,7 7,1 7,6 7,9 8,2 8,9
Fonds de réserve et de répartition ............ 2,6 2,4 3,1 3,3 8,6 4,0 4,8 4,7 5,2
Total ... 8,7 8,9 9,7 10,0 10,7 11,6 12,2 12,9 14,1

1Y compris les rdserves représentatives des renfes constitudes en vertu

de 18 loi du 18 mars 1865.




— 95 —

X1Y - 6. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 31 décembre

(milliards de francs)

Source : Rapports annucls de la S.N.C.1.

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d’investissement & long et moyen terme :
10 garantis par I'Etat .....cccooiiiininiiiiinieienennn, 12,0 12,6 16,6 22,2 24,2 26,7 28,4 30,3 30,8
20 garantis par banques et organismes financiers . 9,9 11,1 13,6 14,6 18,0 23,4 29,2 33,4 38,5
30 dont le risque est & charge de I'Institution ...... 24,1 25,5 31,4 34,9 41,5 44,8 49,1 53,3 54,0
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations)  .iiciiiiiii s 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0 0,9 1,0 0,9 0,7
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
PEEBE  crvereereeeeeeiiinnnrereeeeeesessssssarnessseenns — 0,3 0,5 0,3 0,1 — — _—
Crédits COMMErCIBUX  .vvveeiiiiereeieeerenereennncensecenns 1,4 1,0 0,9 0,9 1,8 1,8 1,5 1,8 2,0
Crédits d’exportations payables & moyen et 3 long
L5 ¢ 11 SN 1,5 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8 3,1 4,5
Crédits gérés pour compte de I'I:]tat 1 iiieereee, 2,9 3,1 3,3 4,0 5,0 5,7 5,9 6,2 6,3
Placements divers & courﬁ POITE vevrrreernnreernnsessansennaes 5,6 11,3 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7 19,6 19,7
PASSIF ’
Obligations  .....coiiiiiiiiiiiiiiiiii e 40,9 45,6 49,7 57,4 65,6 75,6 87,1 98,5 |100,5
Bons de CaiSBe .....cieveieiniiiiiiiiiiiiiiiiii s 8,8 9,3 9,0 9,1 12,1 15,3 19,2 18,7 20,3
Dépéts et emprunts divers (notamment en monnaies
(37,655 177 =1 ) RN 3,4 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 13,0 12,9 13,3
Etat belge :
Fonds d’Aide Marshall .......cocoviiiiiiiiiinnnn.. 1,4 1,3 1,3 1,8 1,3 1,2 1,2 1,2 1,1
Fonds de I'Armement et des Constructions Maritimes 1,6 1,7 2,0 2,5 3,8 3,6 4,0 4,4 4,6
1 11 s'agit de crédite d'aide sux entreprises en difficultés, de crédite financée dustrie charbonniére et le Fonds d'Aide sux ex-Colone belges rentrés
principalement par le Fonds d’Aide Marshall et le Fonds de 1'Armement et d*Afrique.

des Constructions maritimes, et subsidisirement par le Fonds d'Aide A 1'In-
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XIV - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES ¢

(milliards de francs)

Actif
Source : 0.C.P.E.
Rubriques 3119::& 3119d72c. 311 9(;7;6. 311 9;é2c. '}119th I 3119:3& 301 Orfogv. sol 9;173\».
1. Disponible et réalisable :

1. Caisse, B.N.B., Chéques Postaux ............... 0,5 0,5 0,5 2,0 0,9 3,2 0,7 3,8
9. Préts au jour le Jour .....oooooviiiiiiiiiiinn, 0,5 0,5 0,7 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
3. Dépdts auprés d'intermédiaires financiers ...... 4,2 2,9 5,6 6,4 5,9 8,4 6,0 7,5
4. Créances & court terme .........ceeoiiiinvineneenas 0,7 1,0 1,1 1,2 1,1 1,5 1,1 1,4

5. Portefenille d'effets de commerce et de factures
E8COMPLEE . .vvnirrireaei e e 1,8 1,6 1,9 1,3 1,2 1,2 1,5 1,2

6. Avances, ouvertures de crédit et préts non
hypothécaires — ...oooovvviiiminiiiniiiii e 6,6 7,6 8,2 9,3 9,0 11,8 9,2 12,0

7. Portefeuille-titres et participations .............. 41,3 | 49,2 | 63,8 | 82,8 | 81,7 | 92,0 82,6 | 93,3

a) Certificats de Trésorerie et certificats du
TFonds des Rentes émis & 1 an au plus ... 0,5)] (0,5)| (0,8)| (0,9)] (0,8)| (0,7) (0,8)| (0,8)

b) Fonds publics belges et valeurs assimilées
1. Dettes directe et indirecte de 1'Etat belge | (17,8) | (20,4) | (24,2) | (81,0) | (29,6) | (34,7) || (30,9)| (34,5)

9. Dette garantie et autres valeurs assi-

MIl6ES cvreerereee e (20,2) | (24,1) | (32,4)| (40,9) | (41,4)| (45,7) || (41,1){ (46,9)

¢) Obligations de sociétés belges ......cc....... (2,0)| (2,2)| (8,6)| (6,6)] (6,5)| (7,4)|[ (6,3)[ (7,4)

d) Actions de sociétés belges .......cociieirenient 0,86)| (0,9 (1,2) (1,49)] @.5)] (1,5) (1,4)| (1,6)

e) Autres titres et participations ............... 0,2)| (1,1)| (1,6)| (2,00 (1,9)] (2,.00|[ (2,00 (2,1)

8. Préts et ouvertures de crédit hypothécaires ... | 69,1 | 76,7 | 83,5 | 98,6 | 90,5 | 107,0 91,5 | 108,5

9. Actionnaires ou s0CI&taires ......ceeeeeriereeeinns 0,6 0,8 1,1 1,4 1,1 1,4 1,4 1,4

10. Débiteurs divers ..veccveeececirreeriiieeiniieirnenenns 1,1 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 1,8 1,8

opérations & I'encaissement sur emprunteurs

hypothécaires  .e.oovvvevemrnviiorineniieninninnns 0,7)] (0,8)} (0,9)| (0,9} (0,7} (0,7)| (0,7} (0,6)
opérations & I'encaissement sur emprunteurs ) .

T .ol ©ounl o] ©n] ©0n] ©»] 01| ©

BULGE  »eveeetrsoetssenssesonssessasnessassssensasasnn o8| 05| ©05n| 0] ©.9 ©08] @0l ©s8

B T T - O PP 1,2 1,2 1,1 1,1 1,0 1,1 1,0 1,0

II. Immobilisé :

1. Frais d’établissement et immobilisations incor-

POTElles  ciiiieiiiii 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2. Terrains et immeubles .....coocvviriiiiiiniiinnann 1,3 1,9 2,2 2,6 2,4 3,1 2,5 3,3

3. Matériel et mobilier .......ccceveeveiiirieiiinininnns 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2

TII. Comptes transitoires 1 .....ccceiieniiiiiiiiennnnen.., 1,8 2,3 2,9 4,3 1,6 2,3 1,6 2,4

Total de l'actif ... | 180,8 | 147,6 | 174,3 | 207,9 | 198,5 | 235,3 || 201,2 | 237,5

1. 'Y compris les comptes de résultats.
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XIV - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D’EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Passif
Source : 0.C.P.E.
. 1969 1970 1971 1972 1972 1973 1972 1978
Rubriques 31 dée. | 81dée. | 81 dée. | 81 dde. | 81 oct. | 81 oct. || 80 nov. | 80 nov.
I. Fonds d'épargne :
Dépbts inférieurs & 2 808 «.oovucerniininiiiiiiinn 65,6 72,8 89,1 | 118,2 | 105,83 | 129,6 107,1 | 180,7
Dépdts & 2 ans eb PIUS ..eevenerinriiniiiiiiiannes 20,7 22,7 25,2 27,9 27,4 29,8 27,5 29,9
Obligations et bons de caigse «.....oovevieviiinniiinnn. 29,4 35,7 41,8 46,0 45,8 52,4 46,0 53,1
115,7 | 181,2 | 156,1 | 187,1 | 178,5 | 211,8 180,6 { 213,7
II. Réserves techniques .....ocoeeveiiieriieiicininn, 0,9 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
111. Fonds de reconstitution ............coooevvenieiiiiinan. 1,9 2,0 2,0 2,1 2,1 2,3 2,1 2,3
1V. Autres passifs exigibles :
1. Créanciers couverts par des slretés réelles ...... 0,2 0,3 0,3 0,3
2. Emprunts :
A0 JOUr 1€ JOUT ..uviiiniriniiiiieriieieiit e 0,3
auprés d'intermédiaires financiers ............... . 0,1 0,1 0,4 0,4 0,2 0,3
autres emprunts .........ooeiiiiiiiiiiiiininn 0,1
3. Mobilisation de crédits visés & la rubr. 1.8 de
PBCEIE  wvoveeerverreeesnsnnnearsnieeereeiieenesenanaas 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5
4. Autres engagements & court terme ............... 0,3 0,4 0,4 0,5 0,2 0,2 0,2 0,2
5. Créditeurs diVerS ...ceeeverereieecceccneeoorsesssnssnnns 0,9 1,0 0,9 1,1 0,6 0,5 0,8 0,8
6. Provisions pour charges ..........ccoiieiinnnee. 0,2 0,2 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
To DIVOIB eereieeeniueionrrsirerieraaniesaiiencersnanos 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1
3,5 3,6 3,5 4,1 2,7 2,7 2,9 3,0
V. Fonds propres :
1. Capital 3,1 3,5 4,1 5,0 4,4 5,1 4,6 5,1
2. Réserve légale .....oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiin., 0,3 0,8 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
3. Autres réserves 3,1 3,5 4,1 4,4 4,2 5,2 4,4 5,2
6,6 7,8 8,6 9,8 9,0 10,7 9,4 10,7
VI. Provisions pour dépréciation ............ecceeviniiiins 0,3 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
VII. Comptes transitoires 1 .........cccovviiiiiiniiiininin 2,0 2,4 3,0 3,5 4,8 6,2 4,8 6,3
Total du passif ... | 130,8 | 147,6 | 174,3 | 207,9 | 198,5 | 235,3 201,2 | 237,5

1 Y compris les comptes de résultats.




XIV - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)
8ource : Crédit Communal de Belgigue.

Fi t des dép d'investissement des pouvoirs régionaux et locaux R
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
~ . e o ovgmataen des sectors”
: Comptes « Subsides ot Fonds d’Emprunts » hrizt::t. . ] N p"évvingcial etestt:iqmr.nun)al
Versements Prélévements moyen ﬁg:gse (dépenses ordinaires
Fonds d’emprunts e:erl;neg de crédits Moyenne des soldes
mis & la disposition Subventions Solde envers du Crédit globaux journaliers
Périodes d'SoIdfabl des emprunteurs versdes 'Pour disponible Cle (‘réditl Comdn;unnl Total des
isponible en capital R paiement 4 la fin ommuna Belgique aiements
anddélbut Em;());t:uts Enlli%!:tnts par I'Etat Total bl:l?:e:el:;ts de Total de la Belé?que prfpcfués
e la les charges i : hi
période fes :::trges ls;ont g. P::vi!::es emprunts déel::::?s période (& fin (le piriode) créditeurs débiteurs p"diecg:b"'
sulﬁﬁolifies rem B(:luxxsees et autres ordinaires comptes
empru'nteurs recettes 2 3 /
) emprunteurs par I'Etat ( zl-t‘i)( ) ® + @) (11 +(8()5)
(1) (2) (3) (4) = .(5) (6) (7) = _(8) = (9 (10) (11) (12) (13) (14)
1966 3,9 8,0 1,9 1,7 11,6 0,3 10,8 11,1 4,4 78,8 5,4 1,8 4,9 42,6
1967 4,4 10,1 2,4 2,0 14,5 0,3 12,8 13,1 5,8 87,1 8,9 2,4 4,5 54,0
1968 5,8 13,1 2,7 3,0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10,2 3,5 4,0 63,5
1969 7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0,8 21,9 22,7 8,8 111,7 10,0 4,0 5,5 80,8
1970 8,7 19,8 3.0 4,0 26,8 0,5 25,1 25,6 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99,7
1971 10,0 18,9 3,8 5,7 27,9 0,8 26,8 27,6 10,3 140,2 15,3 5,1 7,3 108,5
1972 10,3 22,1 3,5 6,2 31,8 0,7 30,3 31,0 11,1 157,38 15,2 5,9 8,7 106,8
1973 11,1 25,9 3,7 6,7 36,3 0,8 33,5 34,3 13,1 178,6 20,5 5,9 12,0 125,2
1971 4e trimestre ...... 10,6 5.3 1,0 1,9 8,2 0,4 8,1 8,56 10,3 140,2 15,3 5,1 7,6 24,1
1972 1er trimestre ...... 10,3 6,0 0,9 1,5 8,4 0,1 8,0 8,1 10,6 144,6 13,2 5,1 8,1 32,8
20 trimestre ...... 10,6 4,8 0,6 1,6 7,0 0,2 6,7 6,9 10,7 148,5 15,0 5,7 8,1 23,3
3e trimestre ...... 10,7 5,6 1,0 1,3 7,9 0,1 7,0 7,1 11,5 152,7 15,8 5,8 9,5 25,3
4e  trimestre ...... 11,5 5,7 1,0 1,8 8,5 0,3 8,6 8,9 11,1 157,38 15,2 7,1 8,9 25,4
1973 1er trimestre ...... 11,1 5,7 i,1 1,8 8,6 0,2 8,3 8,5 11,2 161,3 18,2 6,8 9,7 36,1
2¢ trimestre ...... 11,2 5,5 0,7 1,4 7,6 0,2 7.4 7,6 11,2 166,3 21,3 5,7 11,1 26,2
3e trimestre ...... 11,2 7,1 0,8 1,8 9,7 0,1 8,3 8,4 12,5 172,38 20,2 5,0 13,4 29,5
4e  trimestre ...... 12,5 7,6 1,1 1,7 10,4 0,3 9,5 9,8 13,1 178,6 20,5 6,2 13,6 33,4
1972 Décembre ......... 11,5 1,4 0,3 0,8 2,5 0,1 2,8 2,9 11,1 157,3 15,2 8,1 8,2 8,9
1973 Janvier 11,1 1,9 0,4 0,9 3,2 0,1 2,6 2,7 11,6 157,0 15,9 6,3 9,8 16,0
Février ............ 11,6 2,0 0,8 0,3 2,6 2,4 2,4 11,8 159,1 16,2 7,8 9,3 10,7
Mars  ...... 11,8 1,8 0,4 0,6 2,8 0,1 3,8 3,4 11,2 161,3 18,2 6,2 10,0 9,4
Avril 11,2 2,0 0,3 0,4 2,7 0,1 2,2 2,3 11,6 162,8 19,8 4,9 10,9 9,5
Mai ... 11,7 1,6 0,2 0,5 2,3 R 2,5 2,5 11,5 164,6 20,4 6,2 10,8 9,0
Juin  ceeiiienrieneen 11,4 1,9 0,2 0,5 2,6 0,1 2,7 2.8 11,2 166,3 21,3 5,9 11,5 7,7
Juillet  ............. 11,2 2,7 0,4 0,6 3,7 3,1 3,1 <11,8 167,6 20,1 4,5 14,0 14,8
Aolit  ....oiiiiiann 11,8 1,9 0,2 0,5 2,6 0,1 2,5 2,6 11,8 169,17 20,7 5,2 12,8 7,6
Septembre ........ 11,8 2,5 0,2 0,7 3,4 2,7 2,7 12,5 172,3 20,2 5,2 13,5 7,1
Octobre  ............ 12,5 2,8 0,4 0,6 3,8 0,1 3,4 3,5 12,8 174,2 20,6 4,5 14,8 13,3
Novembre ......... 12,8 2,2 0,3 0,6 3,1 0,1 2,9 3,0 12,9 175,9 20,9 4,8 13,8 7,6
Décembre ......... 12,9 2,6 0,4 0,5 3,5 0,1 3,2 3,3 13,1 178,6 20,5 9,2 12,3 12,5
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XIY - 9. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA YVIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Sociétés belges

Source : M.A.E., Service des Assurances.

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

ACTIF
Immeubles  .vvviviieiiiiiiiii e 3,7 4,2 5,1 6,2 7,2 8,3 9,3 12,1 13,4
Préts hypothécaires ............ooociiennnns 14,2 15,4 16,7 18,2 19,2 21,1 22,6 25,0 26,4
Préts sur polices ...o.ooiveeiiiiiiiiiiininiann, 1,5 1,6 1,9 2,1 2,2 2,5 2,7 3,0 3,1

Valeurs mobiliéres :

Fonds publics belges .......ccoeoviennnns 6,2 6,6 7,4 - 7,7 8,4 8,2
Titres des organismes parastataux de

crédit 5.1 6,0 6,3 6,9 8,1 8,2 21,6 23,3 24,5
Titres des autres organismes parastataux 1,9 1,9 2,2 2,6 2,5 2,5
Titres des provinces et communes ...... 1,8 1,5 1,6 1,9 2,3 1,9
Valeurs étrangéres ..........c.coecvveeen. 2,0 2,1 2,3 2,2 3,0 3,3 3,5 3,5 3,7
Obligations de sociétés belges ............ 9,2 10,8 11,4 11,9 12,0 13,1 14,0 14,5 15,6
Actions de sociétés belges ............... 3,0 3,2 3,3 3,5 4,0 4,2 5,0 4,9 6,2
Total des valeurs mobiliéres ... 29,2 . 32,1 34,5 36,7 40,3 41,4 44,1 46,2 50,0
PASSIF
Cautionnements déposés ..................... 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 | 0,6 0,6 0,8 0,7
Réserves mathématiques 1 .................. 49,1 54,1 59,2 64,1 69,2 74,2 80,1 87,1 94,8
Sociétés étrangdres
1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
ACTIF
[mmeubles  .ooeeireiiiiiiiiiiiii e, 2,0 2,4 2,5 2,6 2,7 2,9 3,1 3,3 3,5
Préts hypothécaires ...........cooveriieiinnens 4,2 4,4 4,8 5,2 5,6 6,2 6,6 6,9 7,3
Préts sur polices ......cviveerieiiiiiniiannnns 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7
Valeurs mobilitres :
Fonds publics belges ........ccoeeeinnenent. 3,8 3,9 4,3 4,7 5,0 5,0
Titres des organismes parastataux de
CT8AIE evrietiiii s 0,9 1,1 1,1 1,4 1,5 1,6 8,4 8,9 9,2
Titres des autres organismes parastataux 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1
Titres des provinces et communes ...... 0,6 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4
Valeurs étrangéres .........ccco.ioiennl 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 0,8 1,0 1,0
Obligations de sociétés belges ............ 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9 1,2 1,6 2,0 2,5
Actions de sociétés belges ............... 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,2
Total des valeurs mobilitres ... 8,0 8,2 8,7 9,7 10,4 10,9 11,8 13,0 13,9
)
PASSIF
Cautionnements déposés ..................... 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Réserves mathématiques ¥ .............o.ll 14,7 15,4 16,5 17,7 19,1 20,4 21,7 23,2 24,9
1 Ces réserves comprennent ég‘ulement les réserves pour sinistres A régler, la
réserve technique de participation et la réserve de garantie.
Références bibliographiques : Moniteur belge : a) Rapports du Fonds des Rentes Belgique. — Annuaire stalistique de la Belgique. ~— Bulletin de I'I.N.B. —
sur les opérations de l'annde; b) Ministére des Communications : chéques Rapports annuels de la S.N.C.l., de I'O.C.P.E. st du Crédit Communal

postaux. — Compics rendus des opérations et de la situation de la CGER de de Belgique.
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D’EPARGNE DES PARTICULIERS
ET DES ENTREPRISES DISPONIBLES A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER.
Modalités d'épargne 1964 1965 1968 1967 1968 1969 1970
I. Particuliers :
A. Thésaurisation ! : p.m. p-m. p.m. p-m. p-m. p.m. p.m.
B. Epurgne-dépéts 2 : ~
Caisses A 6PALGNE ....ocoviveinvriereerereiemiinisiennn. 9,6 17,8 16,1 21,4 21,7 17,17 17,9
BANGUEB  ceiiiieii e 6,7 15,1 13,1 19,7 19,9 26,5 20,6
Institutions paraédtatiques de crédit 2,7 3,7 2,6 1,0 2,1 3,0 2,0
MUSalitds ceneeieeiiet it eaaees 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Total 19,2 36,4 32,0 42,3 43,9 47,4 40,6
Doubles emplois 3 ... - 1,5{~-10,2|—- 7,4| -~ 80| —- 9,2 —23,9| — 10,8
Total net ... 17,7 26,2 24,6 34,3 34,7 23,5 30,3
C. Bpargne-rdserves 2 ¢ :
Organismes de PenSIONS  .veeevenerioremiiuenniiiiineniiinns 1,8 1,3 1,6 1,3 1,7 2,1 1,9
Organismes d’assurance-accidents du travail ............... 1,4 1,4 1,4 1,5 1,3 1,4 1,7
Caisses de vacances annuelles .............. e reene e, 1,0 0,6 0,7 0,5 0,7 0,6 0,8
Organismes d'assurance-vie . 6,3 5,4 6,8 6,6 7,1 7,4 7,8
Organismes d'assurances de la responsabilité civile, capi-
talisation, épargne immobiliére et assurances diverses 0,8 2,0 1,7 1,9 2,4 3,0 3,0
Total ... 10,8 10,7 12,2 11,7 13,2 14,5 15,2
D. Epargne hypothécaire et immobiliére :
Rembonursement par particuliers sur emprunts hypothé-
CAITEB  evevieernenreeenresnenreanserseoraetonsssentasesansnes 12,8 14,8 14,7 16,0 14,9 15,4 16,0
Constructions d’habitations (Investissement net des par-
BICUHEIB)  ererierieiiriri e 11,2 18,4 10,5 11,8 15,3 19,0 10,2
Total 24,0 32,7 25,2 27,9 30,2 34,4 26,2
E. Emissions de capitaux =
Nouveaux placements du public ...c.coooociiciiiin, 21,8 19,6 26,6 36,8 44,6 49,5 47,1
F. Mutations de créances et de dettes diverses des particu-
liers  oviieiieiii e sesesarnanes - 18| - 20~ 13— 20| - 50| — 4,4 - 0,1
Epargne nette totale ... 72,6 87,2 87,3 107,6 117,17 117,56 118,7
Amortissements sur habitations ... 10,6 11,8 12,6 13,8 14,8 16,0 18,6
Epargne brute totale ... 83,1 99,0 99,9 121,4 132.5 133.5 187,83
II. Entreprises : 5
A. Entreprises privées :
Epargne nette ...oovvieviniiniini i 16,1 15,8 11,6 13,0
AMOTtISSEIMENEE  vrverrverrnnuanesenneennnesrecrssesneesionesnces 47,1 47,7 52,4 60,6
Epargne brute ... 63,2 63,0 64,0 73,6
B. Enlreprises publiques autonomes :
Epargne pette ..oooeviieiiiiiiiiii 1,7 0,5 1,8 1,8
AMOTEISSEMENEE vervrrierirtieinerrrseeeerroreresoneeraneernennes 3,3 3,8 4,7 4,6
Epargne brute ... 5,0 4,8 6,5 6,8
Total général particuliers et entreprises ...
Epargne nette ... 90,3 103,2 97,9 122,38
' Epargne brute ... 161,3 166,5 167,86 201,2

1 Les montants ne sont pas mentionnés car, au stade actuel des recherches, le
montant absolu de l'avoir liquide des particuliers seuls n’s pu &tre établi
avec suffisamment d’exactitude.

2 Accroissement de l'annde.

Références bibliographiques : Congrés du Centenaire (1865-1965), L'épargne
dans la recherche économique contemporaine : dix ans d’inventaire de
1'épargne.

8 Accroissement ou diminution de 1'avoir de diverses institutions et entreprises
dont les réserves propres ou exigibles sont recensdes comme une épargne
dans une des autres rubriques du tableau, des pouvoirs publics et en pro-
venance de l'étanger.

4 A D'exclusion des accroissements de réserves du secteur de la Sécurité sociale
considérés comme une épargne des pouvoirs publics.

5 Les chiffres ne sont pas disponibles pour les années 1068 et suivantes.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC
1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN *®

(milliards de francs)

Titres accessibles & tout placeur 2 T"“;e: m?to ';l:(c::ﬁmgles Total
Emissions . ) Emis- . Emi él!lllel:t.es
Emettours par grosses tranc 1egmis. };j,i,:;ss_ slons E.mxs- A}nor— s;:n: da'ng“;sn
Eumis- Amor- sions nettes nettes sions tisge- 1
sions tiese- nettes | au robinet| Corates brutes ments nettes
brutes ments 3 8 = ) = ®) = ©) =
(1) (2) (1) = (2) (4) (8) + (4) (6) (7) (6) - (D] (5 + (8)
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1965 29,81 13,3 16,5 — 16,5 3,0 2,3 0,7 17,2
1966 31,8 19,4 11,9 — 11,9 1,3 0,2 1,1 13,0
1967 37,8 26,3 11,5 — 11,5 3,0 2,8 0,7 12,2
1968 40,9 | 22,9 18,0 — 18,0 1,6 1,0 0,6 18,6
1969 56,6 | 43,6 13,0 — 13,0 8,3 3,8 4,5 17,5
1970 56,0 43,8 12,2 — 1 12,2 3,8 5,5 — 1,7 10,5
1971 114,5 | 47,4 67,1 — 67,1 5,9 5,2 0,7 67,8
p 1972 100,0 | 31,4 68,6 — 68,6 4,4 0,2 4,2 72,8
2. Fonds autonomes et organismes de
séeurité sociale .....coiiiiiiiei 1965 5,5 4,8 0,7 — 0,7 3,8 1,7 2,1 2,8
1966 0,4 2,1 — 1,7 — — 1,7 4,0 1,9 2,1 0,4
1967 12,3 2,6 9,7 — 9,7 4,7 2,2 2,5 12,2
1968 8,3 1,3 7,0 — 7,0 5,5 3,85 2,2 9,2
1969 9,5 4,3 5,2 — 5,2 8,7 3,3 5,4 10,6
1970 10,3 2,8 8,0 — 8,0 7.9 3,17 4,2 12,2
1971 4,4 | — 4,4 — — 4,4 9.3 4,4 4,9 0,5
p 1972 12,2 5,1 7,1 — 7,1 13,5 5,9 7,6 14,7
3. Intermédiaires financiers publics (y
compris CGER) ........coveviiiiiil. 1965 2,5 0,1 2,4 4,7 7,1 3,7 1,5 2,2 9,38
1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,7 4,9 2,0 2,9 7,6
1967 2,9 0,2 2,17 6,8 9,6 5,5 2,5 3,0 12,6
1968 0,5 0,4 0,1} 12,7 12,8 6,3 2,4 3,9 16,7
1969 2,0 1,3 . 0.7 8.1 8,8 3,8 1,7 2,1 10,9
1970 5,5 2,6 2,91 15,2 18,1 6,5 3,0 3,5 21,6
1971 5,0 5,2 | — 0,2| 20,7 20,5 9,8 2,0 7,8 28,3
4. Pouvoirs subordonnéds, Intercom. |[p 1972 . 0,1 | —-0,1| 10,6 10,6 | 10,3 2,2 8,1 18,6
pour la constr. des Autoroutes et’
Crédit Communal de Belgique ...... 1965 6,4 1,6 4,8 4,1 8,9 0,1 .. 0,1 9,0
1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,3 2,2 3,1 9,0 12,1 0,8 0,1 0,7 12,8
1968 9,0 2,3 6,7 9,2 15,9 0,3 0,7 — 0,4 15,5
1969 9,2 2,7 6,5 9,8 16,3 . . 16,3
1970 11,0 2,4 8,6 11,0 19,6 .. 0,1 - 0,1 19,5
1971 17,0 3,0 14,0 | 12,8 26,8 3,5 0,1 3,4 30,2
p 1972 17,5 3,5 14,01 11,1 25,1 0,8 0,1 0,7 25,8
5. Organismes paraétatiques d’exploi-
tation ....... TP SRN 1965 2,0 2,7 | — 0,7 — — 0,7 2,2 0,8 1,4 0,7
1966 4,5 3,3 1,2 — 1,2 2,8 0,8 2,0 3,2
1967 6,8 4,2 2,6 — 2,6 1,8 1,4 0,4 3,0
1968 7,3 2,6 4,7 — 4,7 1,9 1,6 0,3 5,0
1969 6,0 4,6 1,4 — 1,4 2,4 1,0 1,4 2,8
1970 8,5 5,0 3,5 — 3,5 4,2 0,9 3,8 6,8
1971 10,5 5,7 4,8 —_ 4,8 4,3 1,1 3,2 8,0
Total 1 & 8 : Total des émissions |[p 1972 11,5 3,7 7,8 — 7,8 3,5 2.5 1,0 8,8
en francs belges du secteur public
belge ... 1965 46,21 22,5 23,7 8,8 32,5 12,8 6,3 6,5 39,0
. 1966 46,4 | 28,4 18,0 9,8 27,8 13,4 5,1 8,3 36,1
1967 65,1 35,5 29,6 | 15,8 45,4 | 15,8 8,5 7,3 52,7
1968 66,0 29,5 36,6 21,9 68,4 | 15,6 9,0 6,6 65,0
1969 83,3 | 56,6 26,8 17,9- 44,7 23,2 9.8 13,4 58,1
1970 91,3 | 56,1 35,2 | 26,2 61,4 | 22,4 13,2 9,2 70,6
1971 147,0 | 65,7 81,3 | 33,5 114,8 | 32,8 12,8 20,0 | 134,8
p 1972 141,21 43,8 97,4 | 21,7 119,1| 32,5 10,9 21,6 | 140,7

1 Les émissions par grosses tranches, dont la période de souscription che.
vauche deux années, sont réparties entre les deux années selon les mon-
tants effectivemnent souscrits au cours de chacune d’elles.

Jusqu'en 1965, les émissions au robinet de bons de caisse & un an au
plus des intermédinires financiers publics et du Crédit Communa) de
Belgique sont comprises dans les montants des émissions nettes au
robinet, faute d'avoir pu étre isoldes, A partir de 1966, les chiffres de
la colonne (4) ne comprennent plus que les émissions nettes & plus d’un
an; le montant des ¢missions nettes & un an au plus des anndes 1066,
1967, 1968, 1969, 1970, 1971 et 1972 qui s'élévent respectivement A
« Intermédinires financiers publies » : néunt, - 0,8, 2,2 — 2,8, 8.,
3,7 et 1.0 milliards; ¢ Pouvoirs subordonnés et Crédit Communal » :
0,6, 1.6, 1,2, 2,4, 5,9, 4,9 et 8,7 milliards ne figure donec plus dans le
présent tableau.

Pour mdmoire : Mouvement net de la dette & un an au plus en FB de
I'Fiat en 1965 : 74d4: en 1966 : 4.5; en 1967 : — 5,6; en 1968 :
16.9; en 1969 : — 0,4; en 1970 : 15,2; en 1071 : - 11,4; en 1972 :
— 0,4 milliards.

2 Sont considérds comine titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
émi- pnr souseription publique, ceux qui sont cotés en Dourse ou dont
I'adinission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement
I'objet de négociations hors-bourse, ainsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, Ia
S.N.C.I., 'LN.C.A,, I'0.C.C.1I,, la C.N.C.P.,, de méme que les bons
d’¢pargne émis par la CGER.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Dette
publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements » non au
moment de ces ruchats, mais au moment ol il est procédé & leur annu-
Iation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continuce
des organismes paradtatiques de logement.

5 Non compris 8,8 milliards de titres de 1'Office National des Pensions
pour travailleurs Indipendants annulés & la suite de !a cession par la
CGER de la gestion « Pension des Indipendants » & 1'Office National
d’Assurances Sociales pour Travailleurs Indépendants.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A PLUS D'UN AN DU SECTEUR PUBLIC '

Emprunts en francs belges

Date d'ouverture Belndem:.nt 4
e o. | pour le porteur
de la souscription Taux Cours “f;’?:“’;‘ Bne’xgﬂt. : .
Emetteurs nominsal d’¢mission Durée (millions moyen A I'dehd- A 'dché
. d'intérét p.c. (iem;ra::a) ;\i;‘:‘rgm; i?lli:z:. ance
Mois Jour calairo finale
1971 Janvier ....... 14 |Etat belge 1971-84 8,50 (100,00 18 ans 13.500} 8,60 | — | 8,560
Janvier ....... 14 {[tat belge 1971-77-83 8,25 — 8,506 | 100,00 6 ou 12 ans 19.500( 8,31 { 8,25 | 8,34
Février ....... 17 |S.N.C.I. 1971-79 8,00 |100,00 8 ans 5.000( 8,00 — 8,00
Février ....... 22 |Villte de Gand 1971-81 8,00 99,50 10 ans 1.000| 8,09 — 8,07
Mars 8 [Intercom. Autor. E3 1971.83 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7,82 —_ 7,82
Mars  ....oeeee 29 [S.N.C.B. 1971-85 7,75 99,50 14 ans 3.500| 7,83 —_ 7,81
Mai 10 [Etat belge 1971-78-86 7,60—17,755] 99,50 7 ou 15 ans 21.500| 7,64 | 7,69 | 7,66
Mai 10 jEtat belge 1971-86 7,75 99,75 15 ans 13.000( 7,79 —_ 7,78
Juin ... 21 |Intercom. Autor. E5 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7,82 — 7,82
Juillet 26 {Ville d’Anvers 1971-82 7,75 99,50 11 ans 2.500| 7,83 — 7,82
Septembre 6 [Ville de Liége 1971-82 7,75 99,50 11 ans 1.500} 7,83 —_ 7,82
Qctobre 4 |Etat belge 1971-87 7,50 (100,00 15 ans 6 mois 21.800% 7,561 — 7,61
Octobre 4 |Etat belge 1971-80-87 7,26 — 17,508 |100,00 |3 a. 6 m. on 15 a. 6 m. 25.700} 7,30 | 7,26 | 7,84
Décembre 6 |R.T.T. 1971-83 7.25 100,00 12 ans 7.000| 7,25 —_ 7,25
147.000
1972 Janvier ....... 10 |Intercom. Autor. E3.1072-84 7,25 100,00 12 ans 7.000]| 7,25 - 7,26
Février ....... 7 |Btat belge 1972-87 7,25 (100,00 15 ans 15.800( 7,25 — 7,26
Février ....... 7 |Etat belge 1972-79-87 7,00 —7,255 | 99,50 7 ou 15 ans 25.200| 7,14 | 7,09 { 7,16
Mars  ...oeeeens 6 |Ville de Liége 1972-82 7,00 99,00 10 ans 1.500| 7,17 — 7,14
Mars 6 |Ville d’Anvers 1972-82 7,00 99,00 10 ans 3.000| 7,17 — 7,14
Avril 10 {Ville de Bruxzelles 1972-84 6,75 99,00 12 ans 1.000] 6,90 —_ 6,88
Avril ...l 10 {S.N.C.B. 1972-84 6,75 99,00 12 ans 3.500| 6,90 — 6,88
Mai 2 |Etat belge 1972-87 6,75 99,75 15 ans 7.040| 6,79 —_ 6,78
Mai 2 |Etat belge 1972-79-87 6,50 —6,755 | 99,75 7 ou 15 ans 12.000( 6,60 | 6,65 | 6,63
Juin ...l 21 |Intercom. Autor. E5 1072-82 6,75 99,00 10 ans 5.000| 6,90 — 6,89
Septembre 11 [Etat belge 1972-87 6,75 99,75 14 ans 6 mois 16.050( 6,80 —_ 6,78
Septembre 11 |Etat belge 1972-79-87 6,560 6,755 | 99,75 | 6 a. 6 m. on 14 a. 6 m. | 23.950| 6,62 | 6,56 | 6,64
Octobre ....... 12 [R.T.T. 1972-87 6,75 99,75 15 ans 8.000] 6,79 —_ 6,78
Novembre 13 |Fonds des Routes 1972-85 6,75 98,25 12 ans 2 mois 12.200| 7,01 — 6,96
141.240
1978 Janvier ....... 15 |Etat belge 1973-87 7,25 99,50 14 ans 14 jours 11.000| 7,33 — | 7,81
Janvier 15 |Etat belge 1973-81-87 7,00 —7,2551 99,50 | 8 a. 14 j. ou 14 a. 14 ;. | 19.000( 7,12 | 7,08 | 7,13
Février ... ... 12 |Intercom. Autor. E3 1973-84 7,25 98,50 10 ans et 321 jours 7.000f( 7,50 | — | 7,40
Mars  .......... 12 |S.N.C.B. 1973-83 7,26 98,50 10 ans 3.000| 7,52 —_ 7,47
Mars .......... 12 |Interc. Autor. des Ardennes E9,
E40 1973-83 7,25 98,50 10 ans 4.000} 7,50 — 7,47
Avril ... 13 |Etat belge 1973-85 7,25 98,50 12 aos 20.800} 7,50 — 7,44
Avril ... 13 |Etat belge 1973-80-85 7,00—-7,255] 98,75 7 ou 12 ans 14.700) 7,26 | 7,28 | 7,24
Mai  .eeeeene.. 21 [Interc. Autor. E5 1973-85 7,25 98,50 12 ans 5.000] 7,47 — 7,44
Mai 21 |Interc. Autor. Périphérie de
Bruxelles B1 1973-85 7,25 98,50 12 ans 4.000( 7,47 — 7,44
Septembre 6 |Etat belge 1973-87 7,75 98,25 13 ans 6 mois 292.500| 8,05 — 7,98
Septembre 6 |Etat belge 1973-81-87 7,60 —7,755 | 98,75 [ 7 a. 6 m. on 13 a. 6 m. | 15.500| 7,75 | 7,74 | 7,74
QOctobre ....... 10 |Ville d'Anvers 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 4.000| 8,08 — 8,05
Octobre 10 |Ville de Litge 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 2.000{ 8,08 | — | 8,05
Octobre 10 {Ville de Gand 1973-85 7,15 98,25 11 ans 6 mois 1.200} 8,08 —_ 8,05
Novembre 12 |R.T.T. 1973-85 7,75 98,25 12 ans 11.0001{ 8,08 — 8,04
Décembre 10 |S.N.L. 1973-84 7,75 98,25 11 ans 6.0001¢ 8,11 — 8,12
Décembre 26 |[C.N.C.P. 1874-1986 7,75 98,25 12 ans 1.000] — — 8,04
151.200
1974 Février ....... 6 |Etat belge 1974-88 8,25 99,25 14 ans 8,37 — 8,34
Février ....... 6 [Etat belge 1974-81-88 8,00 —8,255 | 99,25 7 ou 14 ans 8,20 | 8,14 | 8,26

\ Emprunts qui ont fait l'objet d'un arrdté su Moniteur belge, & I'exception
des émissions continues.

2 Les totaux ennuels peuvent différer des chiffres repris & la colonne (1) du
tableau précédent (Cmissions brutes par grosses tranches) parce qu'ils com.
prennent les émissions pour leur montant nominal, méme si une partie seule-
ment de l'emprunt a été effectivement couverte et parce qu'ils ne comprennent
pas les obligations émises par la C.A.D.G. et la Fondation nationale pour le

tinance nent de la recherche scientifique.

3 Le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeu

sctuelle de l'ensemble des termes d'annuités (remboursements, intéréts, lots e

4 Rendements calculés avant retenues fiscales d la source.

primes dventuels) encore d recevoir, égnlise cette valeur actuelle au prix d
capital en vie, évalué au cours d'¢mission,

5 Le premier taux indiqué est celui qui est appliqué jusqu’n 'dehdance inter

calaire, le second est celui qui est appliqué & purtir de celle-ci.



XYVI - 8. — DETTES DE L'ETAT

XVI - 3a. — Situation officielle

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

: Delt Lette
Dette directe t.o:al: totale
en francs belges en monnaies étrangéres (adle'elxac" r?::":e ‘ny”g‘"ll;'
Total Dette dette dg a det?e
. . Avoir de la indi- reprise Répu- reprise
Fin de période consolidée [ moyen| & court | ; librlesst' rotal Conso- htmoyertx totale 2 d(i’:;tt::e recte gg la bli;uliedu ggpl:
. s a u- al -
t terme | terme ecsu}?:: 7 idde 2 ete(:frox:: o 2 bliqu% du 3 blique da
4 1'0.C.P. . Zaire) 2 Zalre) 2
(6) = 8) =] ) = (1 = (13) =
(1) (2) (8) {4) (1)a(4) (6) (7} (6) 4 ()] (5) + (B} (10} (N 410 (12} (11} 4+ (12)
1965 293,6 6,8 | 58,6 46,3 405,3) 15,6 | 29,8 | 45,4 | 450,7| 33,9 484,6 4,4 489,0
1966 305,6 7,81 59,9 49,4 | 422,7| 14,3 | 35,5 | 49,8 | 472,5{ 31,0 503,5 3,0 507,4
1967 317,1 8,5 | 67,8 45,9 | 429,38} 12,9 | 42,5 | 55,4 | 484,7; 40,7 525,4 3,5 528,9
1968 335,0 9,11 66,2 54,5 | 464,8| 11,5 | 43,4 | 54,9 | 519,7| 47,6 567,3 3,0 570,3
1969 347,7 | 13,9 | 67,3 52,9 | 481,8; 11,2 | 49,9 | 61,1 | 542,9| 52,9 595,8 2,6 598 ,4
1970 359,6 | 12,56 | 78,1 57,3 507,5f 9,9 40,44j 50,3 | 557,8] 61,7 619,5 2,2 621,7
1971 Septembre 391,6 | 13,9 | 96,3 49,5 551,3| 8,9 { 17,1 | 26,0 | 577,3; 57,7 635,0 1,9 636,9
Décembre 426,5 | 13,4 | 66,9 57,2 | 564,00 8,2 | 14,0 | 22,2 | 586,2] 56,7 642,9 1,8 644,7
1972 Mars 457,2 | 14,1 | 79,7 55,4 606,4] 7,5 6,9 | 14,4 | 620,8 .56,2 677,0 1,6 678,6
Juin ...l 470,9 | 17,2 | 88,5 60,6 637,2! 7,0 4,9 | 11,9 | 649,1] 54,5 703,6 1,6 705,2
Septembre 504,56 | 18,2 | 59,9 58,5 641,11 6,7 3,31 10,0 | 651,1] 54,6 705,7 1,5 707,2
Décembre 494,9 | 17,7 | 57,7 66,0 636,3| 6,5 1,9 8,4 | 644,7, 65,5 710,2 1,4 711,6
1973 Janvier ....... 521,9 | 17,5 | 53,1 66,9 | 659,4| 6,5 0,9 7,4 | 666,8 65,5 732,3 1,4 733,7
Février 519,4 | 17,3 | 65,0 61,7 | 663,4| 6,2 .. 6,2 | 669,6| 65,3 734,9 1,3 736,2
Mars 514,9 | 17,5 | 80,5 61,4 | 674,3| 6,1 6,1 | 680,4| 65,2 745,6 1,3 746,9
Avril L 511,2 | 17,1 | 83,0 72,5 683,8| 6,0 6,0 | 689,8 64,9 754,7 1,3 756,0
Mai 542,56 | 17,1 | 69,1 67,6 696,3f 5,9 5,9 | 702,2; 64,6 766,8 1,3 768,1
Juin 537,1 | 16,4 | 84,9 66,0 704,41 57 5,7 | 710,1} 63,8 773,9 1,2 775,1
Juillet 534,7 | 16,4 | 64,1 64,2 679,4 5,6 5,6 | 685,0] 63,8 748,8 1,2 750,0
Aout 533,2 { 16,4 | 71,3 59,6 680,5| 5,6 5,6 | 686,1] 63,5 749,6 1,2 750,8
Septermnbre 568,4 | 16,3 | 50,6 58,5 693,8] 5,6 5,6 | 699,4f 63,2 762,6 1,0 763,6
Octobre ....... 563,9 | 16,4 | 53,8 62,5 696,6] 5,5 5,6 | 702,1] 63,3 765,4 1,0 766,4
Novembre 561,7 | 16,4 | 59,2 60,7 698,0( 5,5 5,51 703,5 63,2 766,7 1,0 767,17
Décembre 569,4 | 15,9 | 56,6 6344 695,3] 5,5 5,51 700,8 62,9 763,7 1,0 764,7
1 Y compris I'Emprunt de I'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergnuvernementale résultant de Is guerre 1914-1918.
3 Voir : Moniteur belge - 27-5-1965 - Convention du 6 février 1965,
XVI - 3b. — Variations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)
| Doubles P
Variations comptables & éliminer emplois Variations Pl
Dette é é“mil)?f ﬂ&leﬂ il:ﬂ\ memoitre !
. dett
(ﬁtolt':lxecl. Det.te Certificats z}ivmlrs pulfli(;ue Varintions
de la - reprise Dette Certificats e B NeBa A Certificats ayant de l'en-
dette de la total de trésorerie 10.C.P de trésorerie|| donné lieu cours
Périodes reprise République otale trésorerie |Souscrits par ur souscrits 4 des des lettres
de la du Zaire s détenus la B.N.B. cgm te Divers avec mouve- de cha!')ge
Reépublique - pour le a \Iip‘ f o ments accepties
du Zaire) 2 par le financement 3 Al'll';:is re le produit de fonds par le
1 F.ML des préts e 1 bdu- d’emprunts 7 Tonds
4 su FOLT | cation indirects des Routes
5 ationale (9) = 7
(®) = ¢ (3) -
(1) (2) (1) 4 (2) {(4) (5) (6) (7) (8) (4) A (8) (10)
1966 + 18,9 — 0,5| + 18,4 4+ 1,3 4+ 17,1 .
1967 +921,9| — 0,4 +21,5) + 05| — 15| + 0.3 + 922,21 + 0.8
1968 4+ 41,9 — 0,5 + 41,4 + 4,4 4+ 3,1} + 0,8 + 33,1} + 1,0
1969 ... + 28,5 — 0,4} 4 28,1 + 2,81 — 50| + 0,24 0,78 + 29,9 - 1,8
1970 v | 4+ 23,7 — 0,4 4 23,83 — 0.5 + 23,8
1971 + 23,4 | — 0,4 | 4+ 23,0 — 10,4 — 0,3} - 0,1° + 33,8
1972 4+ 67,3 — 0,41 4 66,9 + 3,9 — 0,2! -~ 0,50 + 63,7
1973 + 53,56 — 0,4 4 53,1 + 1,3 + 1,2+ 2,81 + 47,8

1 Variations de Ia colonne (11) du tableau XVI - 8a.

2 Variations de la colonne (12) du tablean XVI - 8a.

3 Varintions de la colonne (13) du tablean XVI . 8a, depuis 1966.

4 Les remboursements de certilicats de trésorerie détenus par le F.M.I.
sont, conformément aux dispositions légales et conventionnelles en vi-
gueur, supportés par la B.N.B.; celle-ci regoit, par ailleurs, le produit
des souscriptions de certificats par le Fonds.

5 La souscription de certificats de trésorerie constitue simplement la mo.
de'ité technique sous laquelle la B.N.B. finance les préts consentis au
WALT. dans le eadre des Accords Généraux d’Emprunt.

6 Les varintions de l'avoir de la B.N.B. & 1'0.C.P. pour compte du Minis-
tre de 1'Education Nationale onbt pour exactes contreparties des mouve-

me;]]ts de I'avoir du Ministre de I'Education Nutionale auprés de ls
B.N.B.
7 Le total des colonnes (9) et (10) correspond (avec signc inversé) A la
colonne (5) « Besoins nets de [inancement de I'Etat » du tableau XI-8.
8 Réévnluation du mark allemand.
9 B.LLR.D. : + 0.5; réévaluation du franc suisse : + 0.3; Conclusions
de la Conférence du Groupe des Dix & Washington des 17 et 18-12-1971 :
— 0.8 (dollars U.S.) et — 0.1 (francs snisses).
te BLLRLD. © - 0.5,
11 Bons du Trdsor spéeianx remis d la B.N.B. et couvrant les diminutions
nettes de ses actifs découlant de Ia dévaluation du dollar U.S., le
12-2-1978 (Convention du 31-12-1978).
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XVYI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

a) Ventilation par débiteurs

(valeurs nominales & fin d’annde, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Pour mémoire :
Sécurité socisle | Sccteur public In;::;ég:;es Total dl}"gi‘;:’]‘d.s
Bot | Toritaiaves | 0 tonds | non compris | 3 Lo
de pension ailleurs manet;t?;nde
- 4
Titres accessibles & tout placeur !
1965 oo 268,0 27,9 — 30,4 132,6 458,9 6,3
1966  oeiiiiiiiiiiiii 2717,1 30,1 _ 35,9 144,9 488,0 11,3
1967 i 298,0 33,0 —_ 39,4 165,3 535,7 11,3
1968 322,7 38,0 — 46,6 191,0 598,3 11,0
1969  ooiiiiiiii 340,6 39,7 — 53,6 209,4 643,3 10,9
1970 oo 360,8 43,5 — 62,4 248,8 715,5 10,6
1971 v 422,38 49,9 —_ 76,6 289,8 838,6 10,3
1972 P 498,2 58,0 — 101,4 © ! 315,1 972,7 —_
Titres non accessibles & tout placeur
1966 coiiiiiiiiiiiiiieeee 64,8 8,1 14,6 13,9 27,8 128,7 —_
1966  ..oiviiiiiiiii 65,8 10,0 16,1 14,9 29,5 136,3 —_
1967 i 66,4 10,8 17,9 16,3 31,8 143,2 —
1968 67,0 11,9 14,0 16,5 84,8 144,2 _
1969  coviiiiiiei e 71,8 13,3 19,1 16,9 37,1 158,2 —
1970 coviiiiiiiiii 70,9 19,4 23,0 17,38 39,7 170,3 —_
1971 o 72,2 22,7 25,5 22,0 47,8 190,2 —_
1972 P 78,1 27,5 30,0 21,4 55,8 212,8 —
Total

1965  iiiiriiiiniiii 332,8 36,0 ) 14,6 44,3 159,9 587,6 6,3
1966  oiviiiii 342,9 40,1 16,1 50,8 174,4 624,3 11,3
1967 i 364 ,4 43,8 17,9 55,7 197,1 678,9 11,3
1968  coiiiriiiiii e 389,7 49,9 14,0 63,1 225,8 742,5 " 11,0
1969 i 412,4 53,0 19,1 70,5 246,5 801,5 10,9
1970 o 431,7 62,9 23,0 79,7 288,5 885,8 10,6
1971 v 494,5 72,6 25,5 98,6 337,6 1.028,8 10,3
1972 P 576,3 85,5 30,0 122,8 370,9 1.185,5 —

2 Dette publique belge, directe et indirecte, intérieure cousolidde et 3
moyen terme.

3 Y compris les bons de caisse & un an au plus.

4 Titres admis ou admissibles & la souscription du Fonds, y compris lcs
bonifications effectivement accordées & ln fin de chnque nnnée.

5 Y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d'Amortissement et de
Gestion.

1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admission & la Cote officiclle est prévue, ceux faisant habituellement
Vobjet de négociations hors bourse ainsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.I.,
I'LN.C.A., In C.N.C.P., I'0.C.C.H., de méme que les bons d’épargne
émir por la CGER.
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XVI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

b) Ventilation par détenteurs

(valeurs mominales @ fin d'annde, en milliards de francs) n
Secteurs non financiers Intermédiaires financiers
Caisses | Organismes
Entreprises,| T2TOta- | Socteur , . ronds | somit | " Veren | Orgunismes | pyqqy
particuliers, tiques public | Séeurité | Organismes des hypo- accidents | 000 5%,
Etranger d'ex;l)lox- non compris sociale mondtaires Rentes th‘:‘etca&x;es d;lo nt(xizvdal,l, won moné-
tation ailleurs capitali- pension taires
2 s P sation s
Titres accessibles & tout placeur 1
1965 oo 245,3 3,8 2,1 4,8 61,5 5,4 50,0 76,0 10,0 458,9
1966 ool 264,9 3,8 2,9 6,8 64,3 5,5 51,1 78,5 10,2 488,0
1967 i 294,2 3,8 3,0 4,1 74,8 5,0 54,2 86,9 9,7 535,7
1968 i 319,3 4,4 - 3,0 4,6 91,0 7,1 61,4 89,8 17,7 598,38
1969- .................. 347,2 4,4 3,0 5,0 102,4 6,9 64,5 91,2 18,7 643,3
1970 covieeiiiiennn 385,6 4,7 3,0 5,4 128,2 6,0 68,8 95,4 18,4 715,5
1971 428,9 5,1 2,6 6,3 170,2 8,2 85,3 101,7 30,3 838,6
1972 P 475,8 3,8 2,7 7,4 211,8 15,2 109,9 107,5 38,6 972,7
Titres non accessibles & tout placeur
1965 .o 6,5 0,2 0,1 1,3 60,9 — 21,1 37,9 0,7 128,7
1966 ooiiiiiiiianns 7,7 0,3 0,1 1,6 62,4 — 22,6 40,5 1,1 136,38
1967 oo 9,5 0,4 0,1 1,5 64,2 — 23,6 43,0 0,9 143.2
1968 ...l 6,4 0,2 0,2 1,4 64,4 —_ 25,8 44,6 1,2 144,2
1969 ... 5,8 0,3 0,2 1,3 65,0 — 28,3 50,8 6,5 158,2
1970 .o 9,5 0,4 0,2 1,9 67,8 —_ 31,0 54,5 5,0 176,3
1971 e 9,2 0,3 0,3 2,1 72,5 — 40,1 56,8 8,9 190,2
1972 P 10,3 0,2 0,2 2,1 79,8 — 48,4 59,3 12,5 212,8
Total
1965  oviriiiiininnns 251,8 4,0 2,2 | 6,1 122,4 5,4" 71,1 113,9 10,7 587,6
1966 iveiiiiiinnes 272,6 4,1 3,0 8,4 126,7 5,5 73,7 119,0 11,3 624,3
1967 oo 303,7 4,2 3,1 5,6 139,0 5,0 77,8 129,9 10,6 678,9
1968 .., 325,7 4,6 3,2 6,0 155,4 7,1 87,2 134,4 18,9 742.5
1969 .o 353,0 4,7 3,2 6,3 167,4 6,9 92,8 142,0 25,2 801,5
1970 ooiiieiiiiin 395,1 5,1 3.2 7,8 196,0 6,0 99,8 149,9 23,4 885,8
1971 e 438,1 5,4 2,9 8,4 242,17 8,2 125,4 158,5 39,2 1.028,8
1972 e p 486,1 4,0 2,9 9,5 291,6 15,2 158,3 166,8 51,1 1.185,5

1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
cotés en Bourse ou dont l'admission & la Cote officielle est prévue,
ceux faisant habituellement I'objet de négociations hors bourse ainsi
que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit
Communal de Belgique, la S.N.C.I, I'LN.C.A.,, 1s C.N.CP.,
1'0.C.C.H., de méme que les bons d’épargne émis par la CGER.

2 A l'exclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui
ont le caractdre d'organismes mondtaires ou d'organismes d’¢pargne,
de sdeurité sociale, d'assurances ou de capitalisation.

3 Les montants & fin 1966 et & fin 1967 des secteurs « Sécurité sociale »

Références bibllographiques : Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Annu-
aire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Minis-
tére des Finances. — Bulletin d'Information et de Documentation :
XXXVIe année, vol. I, no 8, mars 1961 : « L’inventaire et le
classement des fonds publics belges ». XXXVIIIe année, vol. I,
no 4, avril 1968 : « L'inventaire et le classement des fonds publies ».
XT-le annéde, vol. I, no 3, mars 1966 : « L’inventaire et le classement

IS

et « Organismes d'assurance-vie et accidents du travail, fonds de
pension » ne sont pas comparables du fait du passage d’avoirs s’éle-
vant A& 3.4 milliards & fin 1966 du premier au second de ces secteurs
3 la suite de la reprise par D'Office national des pensions pour
travailleurs salariés, organisme classé dans le second de ces secteurs, du
patrimoine de l'Office national des pensions pour ouvriers, organisme
gni figurait dans le premier.

A lexclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces orga-
nismes.

des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur public ».
XLIiTe année, vol. I, no 8, mars 1968 : « L'inventaire et le clas-
sement des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur
public ». XLVe année, vol. I, no 8, mars 1970 : « L'inventaire et le
classement des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur
public ». — Statistiques Economiques belges 1950-1960.
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XVII. — VYALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE
'ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS

1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVYEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indices des cours des actions an comptant
(Base 1963 = 100
T T
— Sociétés belges et zairoises
160 |~ == =w Sociéiés belges I 160
Sociétés industrielles
- I,‘\
/I
140 r —\d 140
4
4 f
i
- 4 ' -
i
120 4 120
e
4 -
i N\
/'\ h I'Q-' \ f
100 p= fs ‘\ ] y 100
At W\ remd
\) ~o’ h
T\ N A, .
/’\
80 — N 80
60 - | | S ! | 1 | 11 | S| 4 1 | 1 1 | S - 60
1966 1968 1970 1972 1974
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement 3
moyennes Au comptant Valeurs belges
; i é . AY bel;
Moyennes mensuelles ou mois p?:”:"?:::s \aiem.: b.elges aleurs be E:ocwtés A terme Ensemble . (?océé?dﬁ’
de francs) et zalroises Ensemble indostoes industriclles
! (Base 1963 = 100) 2 en p.c.
1966  coiiiiiiiiiiiin 71 88 90 80 88 4,1 4,2
1967 i 81 84 85 79 91 4,2 4,0
1968 i 134 97 93 86 118 3,84 3,84
1969 .o 149 106 101 93 141 3,7 8,4
1970 o 112 100 95 88 128 4,9 5,2
1971 i 169 109 105 98 133 5,2 5,9
1972 e 199 121 118 110 147 4,1 3,9
1973 276 143 140 130 159 3,8 3,7
1972 1978 1978 1974 1078 1974 1973 1974 1978 1974 1978 1974 1078 | 1974
Janvier ..ooeeieiieeiiiiinn. 152 305 135 136 132 134 123 124 163 151 3,b 4,113,0}4,0
Février ......ooveiiiinnn, 152 334 140 137 129 164 3,5 3,2
Mars .ooooiiiiiiiiiiiiie 191 292 143 140 130 161 3,4 3,2
Avril L, 214 338 147 144 134 166 3,4 3,4
Mai 224 338 150 147 135 169 3,7 3,7
Juin 190 322 150 148 138 166 3,7 3,7
Juillet ..o 186 252 148 145 135 163 3,8 3,8
Aot .. 214 177 145 143 133 160 3,9 3,8
Septembre 229 200 143 140 130 158 3,9 3,9
Octobre .....covviiiinnniaan, 229 214 142 139 128 158 3,9 3,8
Novembre ............cc....... 196 266 146 144 135 160 4,3 4,3
Décembre .........ccounn... 211 276 121 120 110 134 4,2 4,3
1 Source : Commission de la Bourse de Bruzelles : ces chiffres portent 3 Source : Kredietbank : Rapport asu cours & la fin du mois du dernier

sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et
comptant) & la Bourse de Bruxelles.

2 Source : I.N.S. : Pour les chiffres annuels : moyenne des indices aux

10 et 25 de chaque mois; pour les chiffres mensuels : indices au 10
de chaque mois seulement (Bourses de Bruxelles et d'Anvers).

dividende- net annoncé ou payé (Bourse de Bruxelles).
4 Nouvelle série.
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XYVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS *

I.N.8. (donunédes modifi¢es par la B.N.B.).

Chiffres annuels

Résuitats nets ue
'année comptable

Emprunte obligataires

. Dividendes .
Nombre Capital h Tantiémes Dett Montant
e vt | R || pee |eritemis | pasds | obligatsive | brut dos
Périoden * sociétle au81/12 | payes 3
recensces
(milliards de francs)
M @) (8) w 1 oo®m | e | m (8) (9)
A. — Soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Bangues ¢
L1965 coevreiiieee e 55 9,1 4,8 1,8 0,9 0,1 11,1 0,5
TOB6  reereanriiiniaeiiaa s 54 9,4 5,9 1,8 1,0 0,1 11,6 0,5
1967 e e s 50 10,1 7,2 1,9 1,1 0,1 13,1 0,6
1968  oeiiiiiiriiiieereaenaes 50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7
1069 s 52 14,5 8,8 2,4 e 1,4 0,1 20,3 0,9
1970 e 53 16,5 10,5 2,8 0,3 1,6 0,1 25,1 1,2
1971 e 47 16.§ 12,3 3,3 v 2,0 0,1 29,7 1,6
Sociétés financidres et immobilidres 5
1.778 37,6 21,6 3,9 0,3 2,4 0,1 17,6 0,9
1.819 39,0 23,0 4,4 0,3 2,5 0,2 19,8 1,0
1.865 44 .4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 23,7 1,1
1.892 48,1 27,8 4,9 0,5 2,9 0,2 28,1 1,4
1.940 53,6 28,8 5,6 0,6 3,2 0,2 33,7 1,8
1.981 57,0 32,0 6,3 0,7 3,7 0,2 39,6 2,2
2.077 59,4 34.2 6,6 0,6 4,1 0,2 46,8 2,8
Industries des fabrications métalliques
1965 oo s 1.379 20,0 15,8 4,5 0,9 1,6 0,2 1,8 0,1
1060 i 1.396 21,5 17,3 4,8 0,9 1,3 0,2 2,1 0,1
1967 i 1.391 22,9 19,3 4,0 1,4 1,3 0,2 2,4 0,1
1968 vt e 1.361 23,9 21,3 4,0 1,8 1,5 0,1 2,3 0,1
1960 i 1.352 28,5 20,5 4,8 1,3 1,5 0,1 2,1 0,2
1970 i e 1.336 32,3 22,2 6,1 1,8 1,8 0,1 2,5 0,1
1971 e 1.356 37,7 23,3 7,1 1,2 1,7 0,1 2,3 0,2
Métallurgie du fer
1965 i 100 19,4 17,7 1,0 0,4 0,7 6,9 0,4
1966 i 96 21,38 18,2 0,6 0,2 0,3 6,6 0,4
1967 e 93 23,9 18,5 0,8 0,4 0,2 5,6 0,4
1968 . 90 26,2 19,3 0,5 0,1 0,3 5,1 0,3
1969 87 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 4,4 0,3
1970 i 90 25,9 18,1 3,1 0,1 1,5 0,1 3,6 0,3
1971 i e, 88 28,3 18,9 3,2 0,1 1,8 0,1 2,8 0,2
Industrie textile
1065  vviieieeiiie e 981 12,0 11,1 1,1 0,4 0,3 0,1 0,3
1066  vovveeriiriareiiiiaiiaes 986 12,8 11,1 1,3 0,8 0,4 0,1 0,3
1967  ceeer i 976 i3,1 11,4 1,3 0,7 0,3 0,1 0,3
1968 i 957 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3
1960 i 929 13,8 11,8 1,6 0,5 0,4 0,1 0,3
1970 (i 919 14,6 11,8 1,7 0,4 0,4 0,1 0,3
Y 8 901 14,4 12,4 1,3 1,0 0,4 0,1 0,3
Notes  -oir fin du tablesu XVII . 2,
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (sulte)

(Chifires annuels)

Source : /.N.S. (dounédes modifices par la B.N.B.).
l{:\?r:‘él;u::n:;trib‘{: Emprunts obligataires
. Dividendes .
Nombre Capital N Tantidmes Dett Montant,
de versé Réserves . e:r::sic::xt payds ob]igeut:ire br?x: sl(:s
Périodes 2 sociétds Bénéfices Pertes en vie coupons
- au 81/12 payds 3
recensdes
(milliards de francs)
m @ | ® “) [T (1) (8) (9)
Industrie alimentaire
LO65 723 11,6 8.7 1,6 0,2 0,6 0,1 0,9 0,1
1966 vieiiiiiii e 725 12,1 9,5 1,7 0,2 0,17 0,1 0.9 0.1
1967 e, 729 12,9 10,8 2,1 0,3 0.8 0,1 0,9 0,1
L968 oo 717 14,7 10,2 2,5 0,4 0,9 0,1 0,8 0,1
1969 703 16,1 9,9 2,2 0,5 0,8 0,1 0,8 0,1
L1970 e i 713 18,3 10,17 2,7 0,5 0,9 0,1 0,8 0,1
1971 699 17,1 10,6 1,8 0,5 0,7 0,1 0.8 0,1
Industrie chimique
L1965  .oviiiiiiii e 601 18,7 9,3 2,9 0,4 1,2 0,1 0,7 0,1
L1966  .oviiiiiiii i 606 20,2 9,8 2,8 0,4 1,5 0,1 0,6
1967 i 607 22,3 10,7 2,7 0,6 1.6 0,1 0,6
1968 e 627 35,1 25,8 4,1 0,9 2,2 0,1 0,4
1969 i 643 40,4 26,0 5,3 0,8 2,17 0,1 0,4
970 i 631 43,7 27.4 5,5 0,6 2,8 0,1 1,0
1971 635 48,1 29,8 6,7 1,2 3,3 0,1 4,0 0,1
Electricité
1965 oo 28 23,7 4,2 2,3 2,0 0,1 12,3 0,6
L1966  .oiiiniiiii i 24 23,5 4,3 2,3 1,9 0,1 13,8 0,8
1967 i 16 14,6 2,2 1,3 1,2 14,2 0,9
1968 oot 17 28,0 5,8 2.6 2,8 0,1 14,2 0,9
L1969 17 27,2 5,3 2.6 2,4 0,1 14,6 0,9
1970 i 18 30,1 6,1 3,0 2.6 0,1 15,9 1,0
1971 e 18 31,8 7,1 3,4 3,0 0,1 20,3 1,1
Industrie du charbon
1965 35 8,0 1,6 0,2 0,7 0,1 0,3
1966 30 7,0 2,0 0,2 0,6 0,1 0,3
1967 30 7,0 1,8 0,1 0,8 0,1
1968 26 4.9 1,7 0,1 0,5 0,1
1969 25 4,7 1,3 0,1 0,3
1970 24 4,8 1,1 0,2 0,3 0,2
1971 24 4,8 0,9 0,2 0,2 0,1
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1965 .o 14.706 220,4 136,0 29,5 4,7 13,5 1,4 57,5 3,0
1966 o 14.913 231,7 145,6 30,4 5,1 13,5 1,5 61,1 3,4
1967 i 14.986 240,3 1566,4 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
1968 i 15.037 279,0 183,1 33,0 7,9 15,9 1,4 73,3 4,1
1969 o 15.286 310,9 181,0 39,8 7,0 17,9 1,5 89,8 4,6
1970 v 15.567 343,9 191,4 47,4 9,1 21,2 1,7 104,1 5,8
1971 15.938 371,8 210,8 53,5 9,7 23,8 1,9 122,6 7,0
Notee  voir fin du tableau XVII - 2, page suivante.
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ACTIONS ! (suite)

Source : /.N.S. (donnédes modifices par la B.N.B.).
]l.{ﬂé:::;??o:lit&ﬁz Emprunts obligataires
Nombre Capital . Dividendes | g4 Dette Montant
o v | BT bt |eiiemie | hiyie | obligaiaire | brot des
Périodes 2 sociétés Jenclices ertes en vie coupons
au 81/12 payés 3
{milliarda de francs)
(1) @ | @ | @ | & | ® [ m | ® |
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation A 1'étranger
1965 oo 302 41,3 30,5 3,5 0,6 1,6 0,1 1,1
1066  oeeieiii i 299 41,4 32,7 3,5 0,9 2,1 0,1 1,8 .
1067 277 40,3 32,7 2,7 5,2 2.3 0,1 1,8 0,1
1068 264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
1969 252 41,2 27,7 5,1 0,1 3.0 0,2 4,2 0,2
1970 240 41,3. 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2 3,7 0,3
1971 e e 234 43,0 29,0 7,1 0,3 3,9 0,2 2,3 0,2
C. — Total général ©
1966 o 15.008 261,7 166,5 33,0 5,3 15,1 1,5 58,6 3,0
1066 e 15.212 273,1 178,3 33,9 6,0 15,6 1,6 62,9 3,4
1967 15.263 280,6 189,1 31,4 12,6 15,4 1,5 68,7 3,7
1968 oo 15.301 319,2 211,7 37,4 8,6 18,6 1,6 77,1 4,2
1969 oo 15.538 3592,1 208,7 44,4 7,1 20,9 1,7 93,9 4,8
1970 i e 15.807 385,2 221,1 53,8 11,7 24,8 1,9 107,8 5,6
1971 e e 16.172 414,8 239,8 60,6 10,0 27,7 2,1 124,9 7,2
1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris la B.N.B.
2 11 s'ugit de l'annéde de paiement du dividende pour lcs colonnes (1) & (7). 5 Non compris la S.N.C.I1.
3 1l s’agit du montant des intéréts échus pendant l'annde sous rubrique; ce 6 Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. et la SABENA.
montant est en relation avec la dette obligataire en vie au 81/12 de
I'année précédente.
XYII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS !
Chiffres cumulés
Source : I.N.S. (donnédes modifides par la B.N.B.). '
; . Résultats nets Dividend [
Nombre C“P"ésl Rdserves suTes e blrtlltsu:;iess d'ob‘i?gp:g:ns
de vers Bénéfices | Pertes en paicment bruts 3
Périodes 2 sociétés !
recensées (milliards de francs)
1) @ | ® | w | & | ® [ o
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique *
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.088 280,5 183,17 33,2 8,0 16,0 3,7
1969 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.322 311,56 181,0 39,3 7,0 18,0 3,2
1970 3 premiers mMois .....ccevreeeeirerraanee 1.502 21,6 15,9 3,9 0,7 1,4 1,1
6 premiers mois ......coooereeineriianes 9.774 225,3 112,3 29,1 4,5 13,8 2,3
9 premiers Moig .....eceiteeruneeanns 10.857 238,1 121,3 31,1 4,8 14,4 3,3
12 MOI8  cvvvierirriniirieiiiinarareianes .12.019 262,3 136,7 34,7 6,0 16,1 4,9
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.589 344.,5 191,6 47,5 9,2 21,1 4,9
1971 1€F IMOIB ceveevirereerrrrreerennneareecns 137 2,1 1,9 0,4 0,1 0,2 0,5
2 premiers MOiB ...ccoeovrvenroenenne 304 10,9 9,9 2,8 0,4 0,9 0,7
3 premiers mois ...c..oeeeerineennn. 1.489 33,2 25,8 6,6 0,9 2,8 1,1
4 premiers MO8 ......cvcvveriienanns 3.817 83,0 50,0 13,4 2,2 5,7 1,6
5 premiers MOI8 ......eveveerenienns 7.731 222,7 118,9 31,9 4,7 14,8 2,0
6 premiers mMOIB .....coecrveereninne 10.439 306,38 169,38 43,3 6,6 20,5 2,3
7 premiers MOI8 .....ceveverernnnnn.. 11.098 316,92 175,5 44,5 6,9 20,9 2,6
8 premiers MOI8 ......ieveeervevnsens 11.356 319,4 177,0 45,0 7,0 21,0 2,8
9 premiers MOIB ......coevevevennnns, 11.693 322,1 179,7 45,6 7,1 21,2 3,2
10 premiers MOIB ...e.eeeeveenrnannns 12.138 329,4 183,7 46,6 7,4 21,6 3,5
11 premiers MOi8 .......ocovvereninn.. 12.460 336,2 188,0 47,7 7,7 22,2 4,0
12 MO8 ceviierierneiaeiiee e, 12.892 345,2 193,6 49,1 7,8 23,0 5,1
12 mois (avec supplément) 3 ...... 15.989 372,3 210,9 53,6 9,7 23,8 5,1
Notes ' voir page suivante.
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XVII - 3 — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres cumulés

: I.LN.S. d e modifices par la B.N.B.).
. Résultats nets ivi " Cou
Nombre Capital Réserves Il)):-ugm:gies d'o‘ﬁi;:b?:ns
de versé e cn paicment bruts 3
Périoden 2 socidtés Béncfices Pertes
recensées
(milliards de francs)
1) (@) | (8) | (4) [ (5) | ® |l )
B. — Soclétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 265 40,3 28,7 4,5 0,6 2,7 0,1
1969 12 mois (avec supplément) 5 ...... 2592 41,3 27,7 . 5,1 0,1 3,0 0,3
" 1970 3 premiers mois 13 0,4 0,2 0,1 . 0,1 0,1
6 premiers mois 144 10,8 5,5 1,0 0,2 0,7 0,1
O premiers Mois ....cooeorrereuiiananns 168 13,4 8,3 1,1 0,3 0,9 0,1
1D OIS veveverrerenseenesnnenerrernnnons 203 17,9 10,7 1,5 0,4 1,1 0,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 241 41,4 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2
1971 18F IMNOIB eeeerrrrveriverinreoneesionrnenns 1 e 0,1 ..
2 premiers MOI8 ...cccoervruiiiinnes 2 .. 0,1 . .. 0,1
8 premiers MOIS ...oeoeernieenrinnnne 15 0,4 0,2 0,1
4 premiers MOIS ....o.eeereriinnies 27 2,4 0,5 0,2 .. 0,1 0,1
5 premiers MOIS ...ceoveieviiiiiiannt 81 17,0 10,0 2,2 1,6 0,1
6 premiers MOI8 «..cocoeenrerenienins 160 84,9 23,4 6,5 0,2 3,4 0,1
7 Ppremiers MOIS «evevveerrveerronncs 179 36,8 25,5 6,6 0,2 3,5 0,1
8 premiers MOI8 .....oeeceevneenennee 183 37,2 25,8 6,6 0,2 3,6 0,1
Q premiers mOI8 -.....coevieeiiennins 188 37,4 25,9 6,6 0,2 3,5 0,1
10 premiers MOi8 ....c...coveeiininnnn 203 38,7 26,5 6,8 0,2 3,7 0,1
11 premiers MOI8 ...oeoevveerreniinnns 213 40,8 27,17 7,0 0,2 3,8 0,1
12 MOIB  ceerereenvenriorsseeseeenecnannes 223 41,9 28,4 7,0 0,3 3,8 0,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 235 43,0 29,1 7,1 0,3 3,9 0,2
C. — Total général *
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.38563 320,8 212,4 37,7 8,6 18,7 3,8
1969 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.574 352,8 208,7 44,4 7,1 21,0 3,5
1970 8 premiers Mois «...c.vvevnieriaiinenins 1.515 22,0 16,1 . 4,0 0,7 1,5 1,2
6 premiers MO8 .......ocovvvveesnenenes 9.918 236,1 117,8 30,1 4,7 14,5 2,4
Q premiers mois .........ocoeeiniennnn. 11.025 251,5 129,6 32,2 5,1 15,3 3,4
12 MOIE  +veeenrmrencrionsisinreseenens 12.222 280,2 147,4 36,2 6,4 17,2 5,1
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.830 385,9 221,3 53,9 11,8 24,7 5,1
1971 18 INOIB +eveevrverrvrienaminniinannesnans 138 2,1 2,0 0,4 0,1 0,2 0,6
2 premiers mMOIB ...ooeceevenneininne. 306 10,9 10,0 2,3 0,4 0,9 0,8
3 premiers MOIS ...oeceeerureieennes 1.504 33,6 26,0 6,6 0,9 2,8 1,2
4 premiers MOIS ....c.cocevereernacns 3.844 85,4 50,5 13,6 2,2 5,8 1,7
5 premiers MOIS «...oeooverrieneenen. 7.812 239,7 128,9 34,1 4,7 16,4 2,1
6 premiers MOI8 «......ocoeceineennen 10.599 341,92 192,7 49,8 6,8 23,9 2,4
7 premiers mMoi8 ........eeceeeeennen. 11.277 353,0 201,0 51,1 7,1 24,4 2,7
8 premiers MO8 ......coeeeveeniinens 11.539 356,6 202,8 51,6 7,2 24,5 2,9
Q premiers mMOIB .......ccovvvennnnnn. 11.881 359,5 205,6 52,2 7,8 24,7 3,3
10 premiers MOIB ...c.eceevvnirininnns 12.341 368,1 210,2 53,4 7,6 25,8 3,6
11 premiers MOI8 .....covvvnervnninnns 12.6738 377,0 215,7 54,7 7,9 26,0 4,1
12 MOIS  .ivviiriiiniiiiiieneens 13.115 387,1 222,0 56,1 8,1 26,8 5,3
12 mois (avec supplément) 5 ...... 16.224 415,3 240,0 60,6 10,0 27,7 5,3
1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. et la SABENA.
2 11 g’agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (8). 5 Les renseignements concernant un certain nombre de socidtés parviennent
3 Les coupons d'obligations sont, les dividendes, r és pendant & I'LN.S. aprés la publication du chiffre mensuel correspondant. Ce
le mois ob ils sont payés. Le paiement des coupons d'obligations peut supplément cumulé avec le tota]l des 12 mois est reprie séparément pour
&tre effectués & une sutre date que celui des dividendes. De ce fait, les chaque année.

obligations dont les coupons eont recensés & la colonne (7) ne représen-
tent pas nécessairement toutes des emprunts des sociétée faisant 1'objet
des cclonnes précédentes.
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XVII - 4 — EMISSIONS DES SOCIETES !

Chiffres annuels

(milliards de francs)

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B. 2).

Actions Obligations Actions Ac:;itom
{montant nominal) et obligations ohlightions
émissions non continues L . Total Total
Périodes ¢missions émissions cmissions Total des €misslons ) des
nominales nettes dmissi amortisse- émissions continues | des cmissions enussions
migsions ments nettes netfes nettes nettes nettes
G (1.N.S.)
| (5) (7 (8) —
(1) (2) (8) (4) = (8) — (1) (8) = (5) + (B)! = () + (D )]
Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1965 i 22.8 11,0 6,1 2,0 4,1 1.3 5,4 16,4 17,8
1966  ..oovviiiiieeiiiin 29,9 14,8 3,1 2,1 1,0 1.9 2,9 17,7 16,0
1967  cooiiiiiiiiiiias 33,5 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968 ..o e 51,4 20,4 1,7 2,5 - 0,8 4,3 3,5 23,9 35,0
1969 oo 46,6 20,3 4,3 3,1 1,2 4,5 5,7 26,0 29,8
1970 i 44,0 p 18,9 5,3 3,3 2,0 5,4 7.4 p 26,3 42,3
1971 e 26,8 n.d. pl12,1 p 4,1 p 8,0 p 5,9 p 13,9 n.d. n.d.
Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
19656  .oiiiiiiiiiiiie 0,5 0,5 0,1 0,4 el 0,4 0,4 0,4
1966  coveerivriiiiiennn, 0,7 0,8 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7
1967 e 0,1 e
1968 .......... e 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
1969 i 0,8 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
1970 oo 1,7 P ... 0,4 —-0,4 —0,4 p—0,4 —0,4
1971 4,4 n.d. p 0,2 p 1,6 p—1,4 D o... p--1,4 nd. n.d.
Total général
19656  eiiiiiiiiinl, 23,8 11,0 6,6 2,1 4,5 1,8 5,8 14,8 18,2
1966 wooiiverieiiieiiein s 30,6 14,8 3,9 2,2 1,7 1,9 3,6 18,4 16,7
1967 e 33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968 .o 53,0 20,4 3,7 2,5 ' 1,2 4,3 5,6 25,9 37,0
1969 v 47,4 20,3 4,8 3,2 1,6 4,5 6,1 26,4 30,2
1970 e 45,7 p 18,9 5,3 3,7 1,6 5,4 7,0 p 25,9 41,9
R N 31,2 n.d. rl2,3 p 5,7 p 6,6 r 5,9 p 12,5 nd. n.d.
1 Sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes & res- N. B. — Col. (1) et (9) : montants repris sans modification des statisti.
ponsabilité limitde de droit belge. ques de I'LLN.S. — col. (2) & (8) : montants modifiés par la
2 Ces modifications consistent d’une part & inclure les appels de fonds, B.N.B. comme indiqué & la note 2 ci-contre,
d'autre port & éliminer les émissions continues et non continuecs d’obli. — Col. (1) : constitutions de sociétés et augmentations de capital

gations du secteur public (S.N.C.I., SABENA) et les émissions d’obli- —col. (2)

gotions et de bons do caisse des banques belges : montants libérés sur souscriptions d’actions (dédue.

tion fuite des libérations autres qu'en espces), primes d’émission
et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effec-
tivement émise au cours de l'année) plus reliquate d'émissions
antérieures, moins emprunts de conversion et émissions contre
paiement en nature.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES '

Chiffres mensuels *

(milliards de francs)

1.N.S8. (données modifiées par la B.N.B. 3).
Commission bancaire et B.N.B.

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique 4 I'étranger
. Obligations Actions . Obligations Actions
Périodes Actions S)l{\)[l‘:?;z?)h et obligations Actions f’il,g?s?l?)t o oboiilg‘:\,:.?ong
o S émissions . e dmissio
mistons | dmissions | onconthues | Towl || fmeone | SR | aon confon | Tota
(1) (2l (3) (4)=(2)+(8) (5 (6) (1) (8) = (6) +(7)
1971 9 premiers mois ...... 16,0 8,0 10,8 18,8 4,2 2,6 2,6
12 mMOI8 .vverirrnnrnnss 26,8 11,6 p 12,1 p 23,7 4,4 2,6 p 0,2 p 2.8
1972 3 premiers mois ...... 6,0 4,0 0,5 4,5 1,1 1,1
6 premiers mois ... P 12,9 6,4 8,1 14,5 1,6 1,6
9 premiers mois ... p 21,8 11,6 11,6 23,2 1,6 1,6
12 mois  ...eeeennnn. P 41,5 17,4 17,17 35,1 1,6 1,6
1973 3 premiers mois . p 5,4 3,4 4,1 7,5
6 premiers mois . p 16,6 6,7 7,0 18,7
9 premiers mois . p 22,2 9,3 9,4 18,7 7,4
1972 Octobre  ....c..oennes P 1,2 0,7 1,0 1,7
Novembre .p 9,2 3,2 1,2 4,4
Décembre .......... P 9,3 1,9 3,9 5,8
1973 Janvier . p 1,7 0,6 0,4 1,0
Février ..occvennn. » 1,2 0,7 0,6 1,8
Mars  .eeeernnnenn. P 2,5 2,1 3,1 5,2
Avril P 1,7 0,9 0,3 1,2
Mol eiieeiiinan Y4 3)1 019 2v0 2)9
Juin e P 6,4 1,5 0,6 2,1
Juillet  cooeevniinnenn. P 1,6 1,0 2,2 3,2 7,4
Aolit  wevviiien, P 2,0 o 0,2 1,0
Septembre ......... » 2,0 0,8 0,8 .
Octobre  ..ooouuvennn. v 2,6 0,8 1,8 2,6 .

1 Sociétés anonymes, en commandite par actions et de personncs & respon-
sabilité limitée de droit belge.
2 Les chiffres de ce tableau différent des donnédes reprises au tableau

XVII-4 sur les points suivants

: a) les émissions nettes d'actions ne

comprennent pas les appels de fonds; b) les émissions d’obligations sont
brutes (amortisscments non déduits) et ne comprennent pas les émissions

cortirtas.

3 Les modifications consistent & &liminer les émissions d'obligations du
secteur public (S.N.C.I., SABENA) et des banques belges.

N. B. — 8, 6 et ¢ premiers mois = addition des chiffres mensuels. Le
chiffre définitif des 12 mois comprend des donndes supplémentaires qui
ne peuvent étre ventilées mensuellement [pour les colonnes (1), 8), (5)
et (7) voir le tableau XVII-4].
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XVII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS !

Yentilation d’aprés les organismes qui ont accordé les crédits & leur origine

(milliards de francs)

Organismes monétaires Organismes non monétaires
Intermédiaires financiers
publics de crédit ,
Fin de période spécialisés dans Caisses I“otull
Banques B.N.B Total 2 CGER d'épargne Total généra
les crédits le crédit privées
profes- & I'habi-
sionnels tation
1964  ooevniiiiii e 106,8 1,7 108,5 75,7 36,1 79,7 39,4 230,9 339,4
1965 122,8 1,8 124,6 82,1 38,7 86,4 46,3 253,5 378,1
1966 3 142,8 1,9 144,7 97,9 41,6 94,4 54,0 287,9 432,6
1967 s | 168,7 2,2 170,9 | 114,9 45,1 100,4 62,1 3922,5 493 ,4
1968  coverieiiiiien i 194,4 1,9 196,3 133,3 48,5 109,6 67,2 358,6 554,9
1969 i a 204,9 2,5 207,4 155,2 52,3 1292,4 75,7 405,6 613,0
1970 it 230,1 2,3 232,4 174,5 57,8 128,8 84,2 445,3 677,17
1971 Juin  .oiveveiiiiiiiienn 240,7 1,6 242,3 181,7 62,1 131,3 87,0 462,1 704,4
Septembre 244,8 1,2 246,0 187,5 64,0 133,4 88,9 478,8 719,8
Décembre 264,9 3,2 268,1 187,4 65,3 142,2 91,4 486,3 754,4
1972 Mars 267,1 3,0 270,1 188,1 67,6 142,9 92,8 491,4 761,5
Juin ... 281,3 1,9 283,2 189,7 69,9 150,6 95,4 505,6 788,8
Septembre 290,3 1,5 291,8 194,0 71,7 156,9 98,5 521,1 812,9
Décembre 317,2 3,4 320,6 199,5 72,8 166,5 102,6 541,4 862,0
1973 Mars 324,92 3,1 327,3 202,7 75,9 170,5 106,8 555,9 883,2
Juin 341,1 2,0 343,1 209,3 78,5 1717,5 111,5 576,8 919,9
Septembre 357,0 1,5 358,5 215,1 80,6 183,2 116,7 595,6 954,1

t Les entreprises comprennent les organismes publics d'exploitation, mais
non les intermédiaires financiers. Les chiffres englobent les achats nets
per la OGER d'obligations des entreprises (y compris les organismes
publics d'exploitation), mais non les opérations similaires par d'autres

organisines.

2 Cf. tableau XIII-9, A. col. (4).

3 Y compris les effets venus & échéunce le dernier jour du mois et n'ayant
pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.

XVII - 7. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES

Source : Moniteur belge.

Moyennes mensuelles

Milliards
de francs
1

1971 4¢ trimestre ...

1972 1er trimestre ...
2e  trimestre ...
3¢ trimestre
4% trimestre ...

1978 1er trimestre ...
2e trimestre ...
3e trimestre ...
4¢  trimestre ...

1 Montants estimés d’aprés les droits d’inscriptions perqus. Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1% p.c.
'u total mais non compris les hypothéques légales.

Références bibliographiques :

Annuaire Statistique de la Belgique. — Bul-
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(millsards de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
Total
. . Autres Autres

Moyonnes journslidres 1 d]ZBSéq:g:s desl:"i{fnstes orgbnzismes a]zagzgz?; def‘i?g:tes LR.G. orgm;ismes 'A%T’F—(}g)

ou (4)+ (8)

1) (2) 8) (4) (5) (6) (7) +(8) 4 (7)
1,9 0,3 2,6 1,2 0,8 1,7 1,1 4,8
2,0 1,1 3,3 1,7 0,3 3,4 1,0 6,4
2,1 1,5 3,0 2,4 .. 3,1 1,1 6,8
3,8 0,1 3,3 1,3 1,8 3,5 0,6 7,2
3,8 1,6 3,2 1,4 0,1 6,7 0,4 8,6
4,4 1,2 3,2 1,9 0,3 6,1 0,5 8,8
5,2 0,8 3,5 2,2 1,2 5,4 0,7 9,6
6,4 0,9 4,2 2,9 3,1 4,8 0,7 11,5
1971 4° trimestre .............. . 4,1 1,9 3,6 2,5 0,5 6,0 0,6 9,6
1972 1er trimestre ............... 5,0 1,1 2,8 1,8 0,6 5,9 0,6 8,9
2¢ trimestre .... 5,1 0,9 3,3 2,4 0,1 6,3 0,5 9,3
8¢ trimestre .... 5,5 0,3 3,8 2,2 1,6 5,2 0,6 9,6
4¢ trimestre 5,1 0,9 4,0 2,5 2,2 4,6 0,7 10,0
1978 1er trimestre 7,6 0,7 4,1 2,6 3,1 6,2 0,5 12,4
20 trimestre .... 5,3 2,6 4,2 2,8 0,2 8,1 1,0 12,1
3° trimestre .... 7,4 0,2 4,1 2,7 5,8 2,6 0,6 11,7
40  trimestre 5,2 0,3 4,4 3,5 3,2 2,6 0,7 9,9
1978 Janvier ..cveiviiiieinennn. 10,7 5,1 1,5 8,5 5,3 0,5 15,8
Février 6,3 1,0 3,4 3,0 0,2 7,0 0,5 10,7
Mars 5,5 1,1 4,0 3,5 0,2 6,3 0,6 10,6
Avril 4,5 0,6 4,2 3,0 5,5 0,8 9,3
Mai . 4,2 6,4 4,8 3,7 10,7 1,0 15,4
Juin e 7,2 0,8 3,7 1,9 0,6 8,0 1,2 11,7
Juillet  ..ooooiiniinn 4,8 0,5 3,2 4,1 1,6 1,2 1,1 8,0
Aolit  ....eeins . 8,7 .o 4,5 1,6 8,7 2,6 0,3 13,2
Septembre 9,2 .. 5,0 2,3 7,2 4,0 0,7 14,2
Octobre  .c..ocvvvvrivinnnnn 5,6 0,2 3,5 3,0 3,2 1,9 1,1 9,2
Novembre ......cooevvennnn. 4,6 0,4 4,6 4,0 2,6 2,8 0,7 9,6
Décembre  ........oeevenn.n. 5,6 0,2 5,0 3,6 3,6 3,8 0,3 10,8
1974 Janvier .eeeiviiieininnn. 3,5 4,6 3,5 4,2 0,4 8,1

1 Les moyennes sont calculdes sur la base du nombre total de jours de
la période; cette méthode de calcul correspond 3 celle que I'L.R.G.
adopte dans la présentation de ses donndes.

2 Cette colonne comprend notamment la CGER, la S.N.C.t., le Crédit
Communal de Belgique, la S.N.C.B. (jusqu’'au 80 avril 1969) et divers
préteurs « hors Protocole ».

3 Cette colonne comprend notsmment 1'0.N.D., la C.N.C.P,, la S.N.C.I.,
le Crédit Conmunal de Belgique, la 8.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1969)

* Du 17 novembre 1959 au 80 avril 1069, la plus grande partie des capitaux
traités au jour le jour a été régie par le « Protocole dressé en vue de
In participation au marché du call money garanti ». Depuis le ler mai
1969, un nouveau « Protocole régissant le marché du call money garan-
ti » est intervenu entre le Fonds des Rentes, I'L.LR.G. et les organismes
financiers du secteur public et du secteur privé recevant des dépots de
fonds & vue, en carnets de dépdt ou d'épargne ou A des termes n'excé-
dant pas 8 mois. Le présent tableau tient compte, en outre, de capitaux
traitds en dehors de ces Protocoles.
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XYIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX
ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES *

(milliards de francs)

Portefeuille logé
dans les autres Total
Moyennes des encours & fin de mois 2 dam:i ledsébt}?ques A ILR.C. 3 gl;lgtxllgsrr:heés ala lz.N.B.
¢ depots hors banque
et & 1'étranger
1) (2) (8) (4) (6) = (1) b (4)
1965  eeveiiirrernrenie e 56,6 1,9 15,0 4,0 77,5
TO0B  coeeiiiiinei e e 62,6 0,8 15,8 8,8 88,0
TOBT  vvvvvenernrerrinentereeieniarienaeaans 74,3 2,6 17,7 6,8 101,3
1968  rvirveiriieiiinar s reraaeranenas 86,6 1,8 21,5 10,8 120,17
1969  ceeiiii i e 89,9 2,2 19,5 26,0 1387,6
1970 oottt i ae e 110,4 5,8 20,8 7.6 144.,6
B R L O PP 124,1 4,6 23,5 4,1 156,3
1072 e e e 130,6 3,4 24,9 12,6 171,7
1971 3¢ trimestre ...eoeoveveveeieeneenens 125,8 5,4 20,7 3,4 155,38
4 trMeStIe ..ovvevereirirvecernnens 121,8 5,2 23,5 9,8 160,3
1972 17 trimestre .........coveeevereenene 128,9 2,6 28,4 5,8 165,7
Q¢ trimestre .........oo.oeiieenienss 131,8 4,6 20,6 12,9 169,9
88 trimestre ......eceeveeieenieeeess 132,0 3,4 21,6 13,7 170,7
48 Lrimestre .....oeeeveeenieeenenens 129,17 3,0 29,1 18,2 180,0
1973 167 trimestre ........cooooreernnrn. 139,2 2.6 28,7 14,7 185,1
29 LTIMEStTE ..evvernrrereneeanneenne 140,7 5,6 22,9 14,6 183,8
3¢ trimestre ........coeiiiiiinninn 139,6 2,1 22,2 23,7 187,6
|
|
i
i
i
i
i
i
1 Encours utilisés des crédits d'escompte et d’acceptations en francs belges 3 Encours du portefeuille, & 1'exclusion de lo partie (inancée par recours
accordés A jeur origine par les banques de dépots aux entreprises et au réescompte de la B.N.B.
particubiers (uutres que les intermédiaires financiers, mais y compris les 4 Comme le tableau porte uniquement sur les crédits accordés & leur
paraétatiques d’exploitation), au Fonds des Routes et & I'étranger. origine par les banques de dépéts, les chiffres de cette colonne ne com-
2 Ces moyennes ont été calculées en prenant une fois les encours du début prennent pas les crédits directs de la DB.N.B.
et de la fin de la période et deux fois les encours des fing de mois N, B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et

inter~alnires. ‘ds Documentation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XVIII - 3. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET DE VISA DES BANQUES
A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

! Les moyens d'action retenus comprennent les fonds propres, les emprunts

¢mis sous forme d'obligations et bons de caisse et les dépbte en francs
belges requs & vue, & terme et en carnets, & 1'exclusion des comptes
créditeurs bancaires.

2 Bffets réescomptés ou non, aysnt moins de deux ans & courir (ayant un

an au plus & courir pour les effets Créditexport depuis le 81 mars 1970).

3 Y compris les effets certifiés réescomptés et les effets réescomptables

Références bibllographiques : Statistiques dconomiques belges 1941-1950 ot

1950-1960 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation
(B.N.B.) : XXVIIIe annéde, vol. I, no 5, mai 1958 : « Une nouvelle
statistique : le marché de l'argent su jour le jour (call money) »
— XXXVe année, vol. I, no 4, avril 1960 : « Le marché mondtaire
en Belgique » — XXXVIIe annde, vol. I, nos 8 et 4, mars et avril
1062 : L réforme du ler janvier 1962 et le marché monétaire belge »

4

5

6

Plafonds Encours imputés
E t Montants . . . .
des nx:%]')::sr SF:ction (forml(x)lr; ;I:énsérule Effets visés ]f‘f:(eizzch(:’ t‘;‘:’és Marges disponibles
o riod retenus 1 et formule 2 3 ptes
Fin de période (formule générale forfaitaire)
uniquement)
(milliards de francs)
1) (2) 3) (4) (6)=(2)=(8) - (4)
1969 (i e e e 12 44,0 29,7 4,2 10,1
1970 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 Septembre ... 8 36,5 18,0 4,8 14,2
Décembre 9 43,9 19,0 9,4 15,5
1972 Mars .ooooviiiiiniiiiiiiie 9 45,6 19,6 6,0 20,0
JUID oo 9 48,0 20,0 8,3 19,7
Septembre 8 44,4 18,4 11,4 14,6
Décembre  ...oocoviiniiiniiiiii 8 46,2 20,4 14,6 11,2
1973 Janvier .ooieiiiiiiiiin 8 46,2 19,4 18,3 13,5
Février oo 8 46,2 18,4 10,5 17,3
Mars 71/2 45,0 17,9 9,2 17,9
Avril 7 1/2 45,0 16,6 8,0 20,4
Mai 7 1/4‘ 45,08 16,98 17,23 10,9
Juin o 71/4 45,44 16,08 12,36 17,16
Juilleb  viiviiiiiiean 7T1/4 45,4 16,3 17,8 11,8
Aot oo, e 6 1/2 42,6 16,0 14,9 11,7
Septembre ...l e, 6 1/2 42,6 17,4 17,0 8,2
Octobre  ..ooevvnnee. eereraenreenn 6 1/2 42,6 17,4 16,6 8,6
Novembre ....c.coovvvviviniiiiiinn, 6 41,1 16,4 19,2 5,6
Décembre .....cooviiiiiiiiiii, 51/2 37,8 14,4 18,0 5,4
1974 Janvier ..o 51/2 37,8 14,7 17,7 5,4
Février ..ooooviiiiiviniiinin, 5 1[4 37,4

auprés de la B.N.B. et mobilisés sur le marché hors banque tenu par
I'L.R.G.

A partir du 81 mai 1973. Comme il s'agit d’un jour férid, co taux
n’est effectif qu'd partir du ler juin 1078.

Situation au 80 mai 1978.
Situation au 29 juin 1978,

— XLlIIe année, vol. 1I, no 8, septembre 1987 : « Nouveaux tablesux
concernant les crédits d'escompte, d'avances et d'acceptation sux entre-
prises et particuliers et A I'dtranger ». Bulletin de la Banque Natio-
pale de Belgique, XLVIe annde, tome I, no 1, janvier 1071 « Une
nouvelle statistique : Plafonds de réescompte et de visa des banques
& la Bonque Nationale de Belgique ».
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D’'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avm]ce;;t e;réctzmsﬁtre .courant
Acceptations Traites . .
. Certificat, Certificats
Date des changements scT:: l;::s préﬂl?:g:smenb Traites non acceptées de e:résiucl:a:}e de etrrésfx'aerie autres
donl:ici- par la B.N.B. acceptées et certificats | émis & plus effots
lides en représentatives non domi- . non Promesses du Fonds 5 de 130 jours ablics
banque cilides domiei- domici- des Rentes émis et & P
wurmnt’s - en banque| lides en lides en & maximum maximum 2
d’impor- d’expor- banque b 1380 jours 866 jours 1
tations tations anque
Taux en vigueur au 31-12-65 ...... 4,75 4,75 4,25 5,25 5,75 6,25 6,25 5,26 5,75 6,50
1966 2 juin e 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 5,75 6,25 7,00
27 octobre .....oeeviiiiiiiinn, 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 7,00
1967 2 février .....icieiieiinn.. 5,00 5,00 4,50 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 6,75
23 mars  ...oceviiciiiiiinin, 4,75 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 6,00 6,25 6,50
20 avril ..o, 4,75 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 5,75 6,00 6,50
11 mai  civevieiiiienan 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,26
14 septembre  ............... 4,25 4,25 3,76 5,00 5,50 6,00 6,00 5,25 5,50 6,00
26 octobre ............ceeienll. 4,00 4,00 3,50 4,75 5,25 5,75 5,75 5,00 5,25 5,76
1968 7 mars ...eceeceieeieninnn... 3,75 3,75 3,25 4,50 5,00 5,50 5,50 4,75 5,00 5,50
19 décembre .................. 4,50 4,50 |- 4,00 65,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,256
o @
oE | B
Ak
1969 1 janvier .........coeeiieeenn. 4,50 4,50 | 4,50]4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
6 février ...cooiiiiiiiiiinn., 4,50 4,50 {4,50(4,00| 5,25 5,76 6,25 6,25 5,75 6,00 6,25
6 MArS  ...vivveeiieriniiiennn., 5,00 5,00 {5,00]|4,50 5,75 6,25 7,00 7,00 6,50 6,75 7,00
10 avril  .iiiiiiee 5,50 5,60 |{5,50|5,00| 6,25 6,75 7,50 7,50 7,00 7,25 7,60
29 mai  .oevivveiiiienen, 6,00 6,00 {6,00|5,50{ 6,75 7,25 8,00 8,00 7,50 7,75 8,00
B R e e R e ——ee e e
81 juillet  ..oveverririinninnnn, 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
18 septembre  ............... 7,60 9,50 9,00 9,26 9,60
Traites acceptées domiciliées en
banque, warrants et acceptations
visdes ou certifiées représenta-
tives d'opérations de commerce
extérieur.
1970 1 juin  coovveiiiieen, 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50
22 octobre ...ovicveerieneeninns © 17,00 9,00 8,50 8,75 9,00
10 décembre ...c.ecveerennn... 6,50 8,50 8,00 8,25 8,50
1971 25 mars  .....ccoviiiiiniiiien. 6,00 7,50 7,00 7,25 7,50
23 geptembre  ............... 5,50 7,00 6,50 6,75 7,00
1972 6 janvier ......cceeeeeieen.. 5,00 6,50 6,00 6,25 6,50
8 février ....icoieiiiiinnnnn. 4,50 6,00 5,50 5,75 6,00
2 MATS  vvvveevrerennaeennenns 4,00 5,00 5,00
23 novembre  ......ceecevnnn.. 4,50 5,50 5,50
21 décembre .................. 5,00 6,00 6,00
1973 10 mai  .oeeeevieiiiiienan 5,50 7,00 7,00
5 juillet  .oooiiineeeeieenn, 6,00 7,50 7,50
2 a0t  .oieeiii 6,50 8,00 8,00
4 octobre  .....eeeeeiiniinn... 7,00 8,50 8,50
29 novembre .................. 7,75 8,50 8,50
1974 1 février oo, 8,75 9,50 9,50
* Quotité de I'avance au 81 décembre 1973
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 366 jours 1 ... max. 95 % | Autres effets publics (VOIr NOte 2) ..veveieeceeeeieesueeisscsesenensnees max. 80 %
Vurés maximum portée & 874 jours A partir du 20 décembre 1967, 2 Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics « au por-

teur » libellés en francs belges.
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XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

XIX - 2. — TAUX DE L’ARGENT
AU JOUR LE JOUR

Certificats de trésoreris Certificats Certificats do trésorerie
Moyennes 1 4 trds court terme 2 de:réa:_r{eyiet B émis par nodjudicntion
et certificatls
1 mois | 2 mois | 8 moie de(:uRFe‘ggcis 3 Dates
6 mois | 9 mois {12 mois
1966  eiiiiiieriiiereeniiinins 3,88 (fin de période) 4 6|5 8
1067 neeeoreeeenrreennrranes 3,19
1968  toiiriiieiirreererneieanes 2,84 1965  .....ll 4,10 | 4,40 | 4,75 | 5,15 | 5,04
1969 vovereereerr et 5,40 1966 oo, 5,35 | 5,60 | 5,85 | 6,15 | 5,48 [1965 14 déc. | 6,80 | 5,45 | 6,50
1970 e 6,25 1967  .eernes 3,80 | 4,10 | 4,40 | 4,90 | 5,56 | 1966 13 déc. | 6,05 | 6,10 | 6,25
1971 oo s 3,70 1968 ......... 4,00 | 4,50 | 5,00 | 5,25 | 4,44 |00 0 qe0 | 5.00 | 5,10 | 5,15
1972 oo 2,48 1969 ... 7,50 | 8,00 | 8,50 | 8,75 | 7,14 A
1978 oo, 4,81 1970 e, 6,15 | 6,55 | 6,95 | 7,25 | 8,13 1968 10 dée. | 5,25 | 5,30 | 5,30
1971 ......... 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,46 | 1069 9 aéc. | 8,80 | 8,80 | 8,80
1971 4 trimestre ........... 4,00 1972 ......... 3,90 14,20 | 4,50 | 4,85 | 4,12 )
1978 oo 7,05 | 7,35 | 7,65 | 7,95 | 6,36 1970 8 dée. } 7,45\ * 17,75
1972 ler trimestre 2,45 1971 14 déc. | 5,85 | 5,65 | 6,15
2¢  trimestre .......... 2,08 1971 4e trim.| 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 4,87 | =~ ’ '
3¢  trimestre ........... 2,23
4¢  trimestre ........... 3,07 1972 1er trim.{ 2,95 | 3,20 | 3,45 | 8,65 | 4,20 |1972 10 oct. | 4,20 | 4,55 | 5,26
) _ 2¢ trim.| 8,00 | 3,25 | 3,50 | 8,80 | 8,75 14 nov. | 4,50 | 4,90 *
1973 1 trimestre .......... 3,14 3¢ trim.| 8,10 | 3,85 | 3,65 | 4,05 | 3,98 19 dde. | 4,85 | 5,25 | 5,85
2¢  trimestre ........... 3,19 4e trim.| 8,90 | 4,20 | 4,50 | 4,85 | 4,42
T Drieetre >l 1973 1er trim. | 4,60 | 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,48 |}073 O foov.| 6,15 ) 6,85 1 6,16
4¢  trimestre ........... , T trim , , , s N
go trim,| 5.10 | 5.40 | 5.70 | 6.00 | 5.64 13 févr. | 5,65 | 6,00 | 6,25
1973 JTanvi 3 19 3¢ trim.| 6,75 | 7,05 | 7,85 | 7,65 | 6,97 13 mars | 5,65 | 6,00 | 6,25
; VIEE  weveervinnnnees g 40 trim.| 7,05 | 7,35 | 7,65 | 7,95 | 7,89 10 avril | 5,65 | 6,00 | 6,25
Février .ooviveennnnn., 3,03 8 . 5.65 | 6.00 | 625
mal ¥ ) »
fjr”l’ """""""""" gé‘;’ 1978 Janv 4,60 | 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,36 e s e0 | 620 | 6 50
Ma.‘ --------------- 349 Févr 4,60 | 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,50 e ’ ' ’
Tain e b Mars 4,60 | 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,50 10 juill. | 6,50 | 6,75 | 6,75
5 .‘“ T 811 Avril 4,60 ] 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,50 13 aofit | 7,00 | 7,25 | 7,25
ot 5 70 Mai 4,65 | 4,95 | 5,25 | 5,55 | 5,52 11 sept. | * « | 7,30
seneneeneeen ’ Juin ..| 5,10 | 5,40 | 5,70 | 6,00 | 5,87
(S)zgginrrébre ............ g,g: Tuillet .| 5.95 | 6.25 | 6.55 | 6.85 | 6.51 9 oct. 7,90 7,95 | 8,00
Novembre 678 Aofit 6,25 | 6,55 1 6,85 | 7.15 | 7,09 18 nov. [ * ] 8,00} 8,10
Décembre T 7°18 Sept. 6,75 | 7,05 | 7,35 | 7,65 | 7,47 11 dée. | * * | 8,10
SRR d Oct. 7,05 | 7,35 | 7,65 | 7,95 | 7,884 . 600l » |715
1974 Tanvier ....eeeeeene... Nov. 7,06 17,35 | 7,65 7,95 (7,95 |V ©anv.) 8, 1o
anvier 8,52 Déc. 7,05 | 7.85 | 7.65 | 7.95 | 7,95 12 févr. | ¥ * | 8,60
1974 Janv. 7,05 (7,35 | 7,65 | 7,95 | 7,95

1 11 s'agit de inoyennes pondérées des taux journaliers moyens. (La pondé-
ration tient compte, non seulement des capitaux empruntés chaque jour
dans le cadre des protocoles dressés en vue de la participation au marché
du eall-money, mais encore de capiteux empruntés en dehors de ces pro-
tocoles.)

2 Cf. arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 10 novembre
1957, p. 8028), modifi¢ par l'arrété ministériel du 25 mars 1964 (Moniteur
belge du 28 mars 1004, p. 8288).

3 Les certificats de trésorerie B sont détenus soit par les banques soit par
lo Founds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par
lee banques et accessoirement, depuis mai 1965, par des institutions du

secteur public et des caisses d'épargne privées. Ces deux types de certi-
ficats ont été créés lors de la réforme du marché monétaire de novembre
1957,

4 Taux de la dernidre adjudication hebdomadaire de l'snnée, du trimestre ou
du mois.

5 Moyenne pondéréde des taux des ndjudications hebdomadaires de I'année, du
trimestre ou du mois.

6 Taux uniques valables pour tous les certificats adjugés (taux les plus
¢levés retenus).

* Pas d’adjudication.
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XIX - 4. — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES *

Comptes de dépots &
Dates de changements 15 jours Terme 2
e de préavis 2 1 mois 3 mois 6 mois 12 mois
Taux en vigueur au 31-12-1964 ............ 0,50 1,30 3,00 3,60 4,00 4,20
1966 1er juilleb ..eoiieiiiiiiiiii 0,50 1,50 3,20 3,80 4,30 4,70
1967 1er mai 0,50 1,50 3,00 3,60 4,10 4,70
1968 1er janvier 0,50 1,25 2,70 3,40 4,00 4,70
8 avril 0,50 1,00 2,20 3,00 3,50 4,20
1969 15 février  ...ooviiiiiiiiiii 0,50 1,25 2,70 3,50 4,00 4,50
1er avril 0,50 1,50 3,20 4,00 4,50 4,75
10 juin 0,50 2,00 4,00 4,75 5,25 5,50
1er geptembre  ......c.coiciiiiiinn 0,50 2,50 4,50 5,25 5,50 5,75
10 novembre .......ccciiiiiiiieiienann, 0,50 3,00 5,00 6,00 6,25 6,75
1970 9 novembre .........ciciiiiiiiiiin.., 0,50 3,00 4,50 5,50 6,00 6,75
1971 1ef fAVrier  coeveerirriiininineiiinnn. 0,50 3,00 4,25 5,25 5,75 6,25
1er avril e 0,50 2,50 3,50 4,50 5,25 5,75
2 novembre ...c.ieeeiiiiieiiiiniiian 0,50 2,00 3,00 4,00 4,76 5,50
1972 15 janvier ...occvviveiiiiiiiiiiinn.... 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50 5,40
18 mars  ..ooiiiiiiii 0,50 0,75 1,75 2,75 3.75 5,00
ler décembre  ...iciieiiiiinn 0,50 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00
1973 15 janvier 0,50 1,35 2,40 3,50 4,50 5,25
4 juin 0,50 1,75 2,90 4,00 5,00 5,50
16 aolt 0,50 2,75 3,90 5,00 5,75 6,25
15 décembre ...cevcviiiiiiiiiiiiiiin... 0,50 3,50 4,65 5,75 6,40 6,75
1974 6 février  ..ooiiiiiiiiieies 0,50 4,00 5,15 6,25 6,90 7,25
1 Tarif appliqué par 25 banques environ, dont les principales. D'autres ments et de l'évolution de la conjoncture et font 1'objet d'un accord
banques, surtout régionales, appliquent en général un tarif supérieur. prézédé de consultations entre la B.N.B. et I’Association Belge des
2 Les variations des taux des dépdts & préavis et & terme sont décidées Banques.

en fonction des conditions du marché, de I’état de la balance des paie-

XIX - 5. — TAUX D’'INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

1re tranche 1 2e tranche 2
Période
Taux d’intérét Prime de fidélité 3 Taux d’intérét Prime de fidélité 3
1965 & 1968 .ooviniiiiiiiii 3,00 0,50 2,00 0,40
L6 i e 3,00 1,004 2,00 1,004
1970 et 1971 .ooviiviiiiiiiiii s 3,50 1,00 2,50 1,00
ler janvier au 15 mars 1972 ........ocooeinnin, 3,50 0,75 2,50 0,75
16 mars 1972 au 31 mai 1973 .......ooviiinenn 3,25 0,75 2,25 0,75
ler juin au 31 aofit 1973 ...oocoviiiiiiiniinin, 3,50 0,75 2,60 0,75
ler geptembre au 31 décembre 1973 ............ 4,00 0,75 3,00 0,75
1cer janvier an 15 février 1974 ............... 4,25 0,75 3,25 0,75
A partir du 16 février 1974 ........ooiiiiininn. 4,50 0,75 3,50 0,75
1 Taux allouds sur les dépdts (ou la fraction des dépdts) jusqu'd : 3 La prime de fidélité est accordée sur tout dépdt ou partie de dépot
850.000 ¥ pour la période du 1-1-1965 au 81-12-1966; 500,000 F & qui est restd inscrit au livret entre le 16 janvier et le 31 décembre
partir du 1-1-1967. d'une méme annde.
2 Taux alloués sur la fraction des dépdts dépassant les limites décrites 4 Lo prime de fidélité pour Pexercice 1969 fut portée, en avril 1969,
an 1 respectivement & 0,95 p.c. (1re tranche) et 0,60 p.c. (2e tranche) et,

en juin 1969, & 1 p.c. pour tous les dépdts sans limitation,
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XIX - 6. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REYENU FIXE,
-COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

Emprunts émis aprés le 1°7 décembre 1962

Echéance de 2 & 5 ans Echéance & plus de 5 ans
Début de période ' . T“::m;';‘:g' en
Etat Paraétatiques Btat Paradtatiques | Socistés privées

1966 —_ — 6,45 6,64 1 6,49
1967 —_ _— 6,76 6,81 1 6,80
1968 — — 6,568 6,68 7,62 6,64
1969 6,61 6,62 6,65 6,71 7,69 6,69
1970 7,87 7,96 7,80 8,20 9,26 7,93
1971 6,92 7,37 7,79 7,97 9,32 7,78
1971 Octobre ..ocoovvivviiiiiniiiniieiinnnnn. 6,80 6,91 7,29 7,21 8,23 7,25
1972 Janvier  ....ooieiieiiiiiiiiias 6,87 6,83 7,17 7,11 7,69 7,14
Avril e 6,48 6,27 6,84 6,69 7,05 6,76
Juilleb ool 6,73 6,36 7,07 6,91 7,41 6,98
(01176113 - SO 6,59 6,61 6,95 6,83 7,25 6,88
1978 Janvier  .oocovieeveiinieniiiiiiniiieena, 6,76 6,81 7,21 7,11 7,74 7,14
Février oo 6,96 6,87 7,33 7,21 7,77 7,26
Mars  .ooviiriiiii 6,90 6,86 7,28 7,23 7,73 7,23
Avril 6,89 6,94 7,33 7,24 7,69 7,27
Mai 6,99 7,02 7,34 7,27 7,717 7,30
Juin 6,91 6,99 7,29 7,28 7,73 7,27
Juillet 6,82 6,90 7,21 7,24 7,88 7,20
Aofit 7,15 6,99 7,45 7,87 8,11 7,41
Septembre ... 7,43 7,32 7,71 7,70 8,33 7,69
Octobre  ...ovieiviiiiiiiiiiii 7,31 7,32 7,62 7,74 8,33 7,63
Novembre .......ccovvvvveiiiiiininnian. 7,38 7,42 7,66 7,79 8,50 7,68
Décembre  ......coiiiiiiiiiiiiii 7,54 7,48 7,79 7,86 8,39 7,78
1974 Janvier ...oooviiiiiiiiiiiii 7,72 7,61 7,92 7,95 8,56 7,90
Février ..o 7,94 7,85 8,14 8,21 8,97 8,14

"1 valour aobuclle. e Pensomblo des tormes d'annuités (rembovsemont, ! ourtn, T i den. s 4o bondsmons do-In sécks wost pus-publide

sotuolle’ au pris” d'achat du enpital o vier bratd o soure " joun o mdération pour Jo onleut du” < Taux moyen pondérd v T

majoré des courtages et éventuellement des intéréts courus.
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XIX - 7. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
EMIS PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

1 an 5 ans 10 ans 20 ans

Dates des changements T . Rende- T . Rende- Taus . Rende- Tau . Rende-
nor:‘il:nl d'érIr’lrilsxsion mezg reée] nor?]lil:nl d'éwgri:;ion mezg reéel norglilr:al (l‘éf\li;);ion mcﬁlt,ll rLéel norzli:al d'évlnli.ls,;ion Tg:lt

Taux en vigueur
au 31-12-1965 ... 4,75 | 100,00 4,75 6,00 99,50 6,12 6,25 99,00( 6,39 6,50 | 100,00 6,50
1966 4 mars ...... 4,75 | 100,00 4,75 6,25 | 100,00| 6,25 6,50 | 100,00| 6,50 6,50 99,00 6,59
- 6,75 97,50 | 6,99
1er juillet ... 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 | 100,00| 6,75 ; 7.00 | 100,00 7,00
. 6,75 97,50 6,99
1967 1er février ... 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 98,75| 6,93 3 7.00 | 100.00]| 7.00
ler décembre . 5,25 | 100,00| 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 | 100,00| 6,75 6,75 98,50 ( 6,89
1968 15 mars ...... 5,00 100,00 5,00 6,50 100,00 6,50 6,75 100,00| 6,75 6,75 98,50 | 6,89
1969 15 avril ...... 5,50 | 100,00| 5,50 6,75 | 100,00| 6,75 6,75 98,50 | 6,96 6,75 97,50 | 6,99
16 juin ......... 6,00 | 100,00 6,00 7,00 99,75| 17,06 7,25 | 100,00{ 7,25 7,50 | 100,00 7,50

ler novembre . 7,00 | 100,00| 7,00 8,00 | 100,00| 8,00 8,25 99,50! 8,38 8,25 98,00 | 8,46

1971 25 janvier ...... 6,50 | 100,00 6,50 7,50 | 100,00| 7,50 8,00 | 100,00 8,00 8,00 99,00| 8,10
18 février ...... 6,00 | 100,00 6,00 7,00 | 100,00| 7,00 7,50 | 100,00| 7,50 7,50 99,00( 7,60

16 septembre . 6,00 | 100,00 6,00 6,75 | 100,00| 6,75 7,25 | 100,00 7,25 7,40 | 100,00 | 7,40

18 octobre ...... 5,75 | 100,00 5,75 6,75 | 100,00 6,75 7,25 | 100,00 7,25 7,40 | 100,00 | 7,40

20 décembre ... 5,75 | 100,00| 6,75 6,75 | 100,00( 6,75 7,00 | 100,00} 7,00 7,25 | 100,00| 7,25

1972 17 janvier ...... 5,65 | 100,00 5,65 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00} 7,00 7,00 | 109,00| 7,00
13 mars ...... 5,25 | 100,00| 5,25 6,25 | 100,00| 6,25 6,75 | 100,00 6,75 7,00 | 100,00 7,00

1973 15 janvier ...... 5,50 | 100,00 5,50 6,75 | 100,00 | 6,75 7,00 | 100,00 7,00 7,25 | 100,00} 7,25
4 juin ......... 5,75 | 100,00| 5,75 7,00 | 100,00| 7,00 7,25 | 100,00 7,25 7,25 98,50 7,40

ler geptembre 6,50 | 100,00| 6,50 7,50 | 100,00 7,50 7,75 | 100,00| 17,75 7,75 98,00 7,95

15 décembre ... 6,75 | 100,00 6,75 7,50 | 100,00 7,50 7,75 | 100,00| 7,75 7,75 98,00 7,95

1974 6 février .... 7,25 | 100,00} 7,25 8,00 | 100,00{ 8,00 8,00 98,75 8,18 8,25 98,75 8,38

L Taux de rendement réel brut & 1'émission pour les souscripteurs autbres
que les placcurs institutionnels. Tous les bons dec caisse et obligations
sont remboursables au pair.

Rétérences bibliographiques : Monitcur belye @ situations hebdomnaduires « Statistique des rendements des principaux types d'obligations »;
de 1a B.N.B. — Bulletin d'Information ¢t de Documentation (B.N.B.) : XXXIIe année, vol. II, no 5, novembre 1957 : « La réforme du marché
XXVIe année, vol. I, no 6, juin 1951 : « Le Marché de I'argent au monétaire v; XXXVe annde, vol. I, no 4, avril 1960 : « Le marché
jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe annde, vol. I, no &, monétaire en Belgique »; XXXVIIe année, vol. I, nos 3 et 4, mars et
mai 1958 : « Une nouvelle statistique : le marché de I'argent au avril 1962 : « La réforme du ler janvier 1962 et le marché moné-

jour le jour (call money) »; XXXIe annde, vol. I, no 2, février 1956 taire belge ».



XX — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
1. — TAUX D’ESCOMPTE *

(pour

cent par an)

Allemagne Etats-Unis 1 France

Mois

Royaume-Uai

Italie 2

Pays-Bas 3

Canada

Suisse

des changements

Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux

Dates

Taux

Dates | Taux

Dates

Taux

Dates Taux

Dates Taux

Tavx en vigueur
au 31-12-68
1969 Février

Mars
Avril
Juin
Juillet
Aott
Septembre . | 11 | 6,00
Octobre ... 8

Mars ... 9 7,50
Avril
Mai
Juin
Juillet
Aofit
Septembre .
Octobre
Novembre
Décembre . 3

Janvier ... 8
Janvier 22
Février 19
Février ...
Avril ... 1
Mai
Juillet
Septembre .
Octobre
Novembre
Décembre

3,00 5,60 6,00

18
20

4,00 4
5,00

6,00

13 7,00

8,00
1970

16 7,00

...... 27
20
13

1971

5,00

13 | 6,76

16

14 4,50 28 6,60
19
17

23 | 4,00

1972 Janvier 13 6,00
Février
Mars ...
Avril ... 6
Juin  ......
Septembre .

25 3,00

5,75

27

1 6,00

2 {56,00

22 | 6,00

Octobre ... 9
Octobre
Novembre . 3
Novembre
Décembre . 1
Décembre
Décembre

3,60
4,00 2

4,50

15
26

1973 Janvier 12 5,008
Février
Mars
Avril
Avril
Mai 6,00 4
i 11

11

....... 7.00

8,50

14 9,60

11,00

Aottt ......
Septembre .
Octobre
Novembre .
Décembre

Janvier
Février

1974

* Définitions des taux d'escompte officiels :

1 Federal Reserve Bank of New York.

2 Depuis le ler juillet 1969, il y 8 deux taux en Italie. Celui qui est repris ici
est lo taux applicable aux établi ts de crédit qui ont eu recours au
réescompte pour un montant supérieur & 5 p.c. de leurs réserves obligatoires
pendant le semestre du calendrier préeédant celui de I'opération.

3 Le ler geptembre 1978, la Nederlandsche Bank a instauré une commission
spdeiale applicable aux banques dont le recours moyen & la banque centrale,
pendant une période déterminée, excéde une limite imposée. Cette commis-
sion, qui s'dlevait & 'origine & 14 p.c. par mois, o été réduite & 2 p.c. l'an
4 partir du 16 octobro 1978. A partir du 18 décembre 1978, ce taux pénali-

sateur de 2 p.c. ne concerne plus que les dépassements & concurrence de
75 p.c. de la quotité et A partir du ler mars 1974, il ne s’applique plus

13
27

7,254
7,50

1 (7,75
8 | 8,00
9,00

8,75

8,50
8,00
8,25
8,00
7,75
7,60

9,00
11,50

11,25
13,00

4 12,75
1 (12,50

3,50

1 5,002
5,50

9 7,00

5 6,50

14 6,00

10 | 5,50

17 9,50

voir « International Financial Statistics » (F.M.I.).

(5.1

15

28
18

16

5,00

5,60

6,00

5,60

5,00

4,50
4,00

3,00

4,00

4,50
5,00
6,00
6,50
7,00

8,008

6,50

3 7,00

11
16

7,50
8,00

1 |86,50

12 | 6,00

15
24

6,76

25 4,76

14
11

3,00

15 8,75

22 4,50

21 5,560

qu'd des dépassements de 50 p.c. Au-dessus de ces pourcentages, ce taux
augmente; la Nederlandsche Bank s'adapte de fagon souple.

4 En principe, la Banque d’Angleterre annonce; depuis le 13 octolLre 1972,
chaque vendredi un taux minimum de prét, qui est basé dircctement sur
le taux moyen des bons du Trésor.

5 Taux d'application pour le papier mobilisé & 'intérieur des limites imposées
par la Bundesbank. En plus, pendant certaines périodes, la Bundesbank
met & la disposition des banques de la « monnaioc banque centrale » sous
forme d’'achat avec obligation de rachat par les hanques aprds 10 jours,
d’effets commerciaux éligibles au réescompte A des taux variables, mais
supérienrs au taux d'escompte officiel.

6 Le taux des avances qui est plus représentatif, s’¢léve & 9,00 p.c.



XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

1969 1970 1971 1972 1972 1978 1973 1974
81 décembre )31 décembre |31 décembre{8l décembre| 7 décembre { 6 décembre 4 janvier 10 janvier
ACTIF
ENCaiBBE OF +ivieieeeriiiininiiiieeiinireeeans 4.862 4.862 4.862 4.862 4.863 4.862 4.862 4.862
Disponibilités & vue & l'¢tranger ......... 15.238 | 21.892 { 32.093 | 38.368 | 38.430 | 32.540 38.368 | 380.601
Avances au Fonds de Stabilisation des
Changes 1 ...ocvvirereuneroerneeiniieneean 1.368 3.407 6.863 7.896 7.862 5.642 7.875 8.274
Concours au Fonds Monétaire Interna-
Honal  eviieiir e 1.368 2.083 2.505 2.634 2.590 2.189 2.613 2.188
Acquisition de droits de tirage spéciaux — 952 1.933 3.225 3.225 405 3.225 405
Autres opérations .........cceciiiiiieininen. 372 2.425 2.087 2.047 3.048 2.037 5.681
Annuités de Prét de la BIR.D. et de

PELB. o coiiiiiiiiiiiiiiieieiiranannans 1.341 1.161 978 730 730 557 683 459
Monnaies divisionDaires .............o.oee. 44 18 34 37 44 140 168 180
Comptes courants postauX .................. 252 301 518 367 184 192 345 454
Prats & DU'Etat 2 ..oooiiiiiiiiivininn, 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450 5.450
Avances & I'Etat 3 .oocviviiiiiiiininnn, 2.899 1.651 1.089 . 3.103 557 — 10.277
Bons du Trésor sans intérét 4 ............... _ — — 1.569 1.569 1.464 1.569
Effets achetés sur le marché monétaire 3 22.499 16.423 |)

42.794 | 69.722 | 55.00 82.446 65.882 [ 86.719

BEffets e8COMPLES ...ocevrenerniineriiniinnnn. 37.546 | 85.434 |} 9 6

Effets publics .o.vvveveveviieiniivinnaniiins —_ _— 8.906 5.623 6.315 3.119 5.633 3.031

Bons ou Obligations & moyen terme

émis par les organismes & stabut

1égal spéeial ..oeveviiiiviniiiiiinins — — 2.076 2.218 2.207 2.967 2.204 2.709
Mobilisation de créances sur la France

Effets représentatifs de crédits &

court terme :
Obligations cautionnées ............... 901 98
Effets garantis par U'Office des Céréa-

les 8 ceviriiiieiii e 2.907 2.709 787 4.645 4.070 2.336 3.988 2.793
Autres effets sur la France ............ 8.278 7.124 | 10.821 27.865 | 18.024 1 389.894 25.597 44.052
Effets représentatifs de crédits A

moyen terme :

Préts spéciauzx & la construction ...... 4.707 4.769 S .. e 126 .. 120

Autres crédits & moyen terme ......... 6.632 4.290 1.511 7.274 2.308 12.480 6.689 14.885
Mobilisation de créances sur l’étranger

Effets représentatifs de crédits a

court terme ...cocoviviiiiiiiinininins 7.810 8.429 9.068 | 10.713 10.922 8.859 10.324 6.408

Effets représentatifs de crédits ¢

moyen 1erme ....cceeeviireeeiiiinainnns 6.811 8.015 9.625 | 11.384 | 11.160 | 12.665 11.447 | 12.721
Avances sur titres ........ccoiiiii, 130 60 55 51 58 47 51 56
Effets en cours de recouvrement ......... 2.806 4.724 3.944 5.511 2.919 4.103 4.976 6.231
DIVEIS  corevveiniiiiiiiiiiin e 2.082 1.718 1.893 2.833 2.016 2.346 2.071 2.229
Total 96.517 | 96.601 | 100.573 | 136.897 | 122.234 | 140.346 || 132.300 | 150.342
PASSIF

Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ......... 72.398 75.621 77.430 83.678 80.975 86.548 83.021 87.984
Comptes courants des établissements 4

astreints & la constitution de réserves 5.262 7.663 14.133 39.722 31.914 39.811 37.244 41.230
Autres comptes créditeurs .................. 12.133 7.471 2.936 6.451 2.605 3.887 4.224 9.671

Compte courant du Trésor public ... 1 1 1 . . 1 1.257 6.047

Compte spécial du Trésor public (em-

prunt 7 % 1978) ..iciiiiiiiinininn — — — 3.2560 — 550 — —
Comptes des banques, institutions et
personnes étrangéres .................. 9.727 5.781 1.292 1.151 969 1.678 1.181 1.729
Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et
autres engagements 4 vue ......... 2.405 1.689 1.643 2.050 1.636 1.658 1.836 1.895
Compte spécial du Fonds de Stabilisation
des Changes - Contrepartie des alloca-
tions de droits de tirage spéciaux ...... — 919 1.811 2.694 2.694 2.694 2.694 2.694
Plus-value de réévaluation 1969 7 ......... 2.351 — —_ — — — — —
Capital de la Banque ............ccooevenenes 250 250 250 250 250 250 250 250
Divers oo 4.123 4.677 4.013 4.102 3.796 7.156 4.867 8.513
Total 96.517 96.601 | 100.573 | 136.897 | 122.234 | 140.346 || 132.300 | 150.342

1 Convention du 27 juin 1949,

2 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959

et convention du 8 mai 1962 approuvée par la loi du 7 juin 1962.

3 Couvention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959

4 Convention du 8 juin 1972 approuvée par la loi du § juillet 1972,

5 Déeret du 17 juin 1938.

6 Loi du 15 aolt 1936, décret du 29 juillet 1939 et loi du 19 mai 1941.

7 Convention du 4 décembre 1969 approuvée par Ia loi du 24 décembre 1069



XX - 3. — BANK OF ENGLAND
(millions of £)
1969 1970 1971 1972 1972 1973 1973 1974
February 28| February 28| February 28| February 28] Decomber 6| December 5 || Janusry 10 | January 9
ISSUE DEPARTMENT
Government Debt .........cocoiiieiiiiin.. 11 | 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities ............... 3.188 3.202 3.450 3.217 3.763 3.901 3.725 3.972
Other Securities .........ccoovevviiiniiiinennan. 1 37 239 497 526 788 539 792
Total 3.200 ’ 3.250 | 3.700 l 3.726 | 4.300 | 4.700 | 4.275 4.776
Notes Issued : |
In Circulation ........ooceiviiiiiii., 3.140 3.243 3.662 3.698 4.286 4.676 ’ 4.239 4.760
In Banking Department .................. 60 7 38 27 14 24 36 16
Total 8.200 | 3.250 | 3.700 | 3.725 | 4.300 | 4.700 || 4.275 | 4.776
BANKING DEPARTMENT
Government Securities ........................ 486 403 700 419 479 1.630 919 1.821
Advances and Other Accounts ............... 70 91 74 27 41 34 37 68
Premises, Equipment and Other Securities 89 89 44 194 78 252 77 201
Notes  ovvvriiniiiiiiiin e 60 7 38 27 14 24 36 16
(0723 SR 1 2 2 1
Total 708 592 858 517 612 1,940 1.070 2.105
Capital ... 14 15 15 15 14 14 15 15
Rest ..o 4 4 3 — — — _— —
Public Deposits ........c.cocveveniieinieninn.. 12 15 18 13 18 20 20 22
(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)
Special Deposits ....c.ovvvviiiiiiiiiiiiiiiien. 231 220 398 — 118 1.295 601 1.501
Bankers Deposits ..........coocviiiiiiinninnn. 301 199 195 197 201 261 185 259
Reserves and Other Accounts ............... 144 139 229 292 266 350 249 308
Total 708 592 858 517 612 1.940 1.070 2.105




XX - 4 — FEDERAL RESERYE BANKS !
(millions of $)

1969 1970 1971 1972 1972 1978 1973 1974
December 31|December 81|December 81|December 81] December 6 | December § || Junuvary 10 | January 9
ASSETS
Gold certificate account .................ooee 10.036 | 10.457 ! 9.875 | 10.303 | 10.303 | 11.460 10.303 | 11.460
Special Drawing Rights certificate account —_ 400 400 400 400 400 400 400
Cash  conveiinrii 110 221 261 313 314 294 317 266
Discounts and advances ..................... 183 335 39 1.981 274 686 831 2.103
Acceptances :
Bought outright ...............oonl 64 57 80 70 62 43 76 65
Held under repurchase agreement ...... 181 36 19 135
[Federal agency obligations :
Bought outright «..cc..oveeiiiiiiinii, — — 485 1.311 1.177 1.810 1.311 1.920
Held under repurchase agreement ...... 101 13 14 215
U.S. Government securities :
Bought outright :
Bills oo 22.266 | 25.965 | 30.156 | 29.664 | 28.775 | 35.058 30.054 { 35.649
Certificates  ......cocveveeivninvanenininns
Notes vt 31.392 | 33.236 | 35.554 | 36.681 | 36.681 { 38.186 36.681 | 38.514
Bonds ..o 3.496 2.941 3.286 3.463 3.598 3.149 3.463 3.149
Total bought outright ... 57.154 | 62.142 | 68.996 | 69.808 | 69.054 | 76.393 70.198 | 77.312
Held under repurchase agreement ...... 1.9222 98 496 1.221
Total U.S. Government securities ... 57.154 | 62.142 ( 70.218 | 69.906 | 69.550 | 77.614 70.198 [ 77.312
Total loans and securities ............ 57.401 62.534 71.104 73.317 71.096 80.503 72.416 81.400
Cash items in process of collection ......... 10.564 | 11.178 | 11.887 9.172 9.312 9.470 10.582 [ 10.500
Bank premises ..........coveviiieiriiiiniiiiin. 116 128 150 194 165 221 194 224
Other asgets ...........oocoevviiiviiiniiininn, 2.627 995 918 1.066 967 749 1.108 1.220
Total assets 80.854 | 85.913 | 94.595 | 94.765 | 92.557 | 103.097 95.320 | 105.470
LIABILITIES
Federal Reserve notes ...........ceceeuivnnnns 47.473 | 50.323 | 53.819 | 58.757 | 57.875 | 62.832 58.190 | 63.510
Deposits :
Member bank reserves ..................... 22.085 24.150 27.788 | 25.647 24.340 29.104 25.676 29.096
U.S. Treasurer - general account ...... 1.312 1.156 2.020 1.855 1.188 1.705 1.961 2.880
Forelgn  ..ooiiiiiiiiviiiiiii 134 148 294 325 284 369 305 543
Other  .iiiiiiiiiiiii e 807 1.233 999 840 547 716 845 705
Total deposits ... 24.838 | 96.687 | 31.101 | 28.667 [ 26.359 | 31.894 28.787 | 33.224
Deferred availability cash items ............ 7.124 6.917 7.544 5.198 5.740 5.6561 6.073 5.959
Other liabilities and accrued dividends ... 581 582 647 557 679 975 584 962
Total liabilities ... 79.516 | 84.509 | 98.111 | 93.179 | 90.653 | 101.352 93.634 | 103.655
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in .....coviiiiiiiiiiiiie. 669 702 742 793 788 837 794 846
Surplus  .ouviiii 669 702 742 793 742 793 793 844
Other capital accounts ............c..covuenn.e 374 115 99 125
Total liabilities and capital accounts ... 80.854 | 85.913 | 94.595 | 94.765 | 92.557 | 103.097 95.320 | 105.470
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 146 250 254 179 189 ! 607 189 610

! Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.




XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1969 1970 1971 1972 1972 1978 1978 1974
81 december |31 december|81 december|81 december| 4 december |10 december|| 8 januari 7 januari
ACTIVA
GOUA  venvrereniienineneie e 6.198 6.437 6.875 6.829 6.829 6.849 6.829 6.849
Vorderingen en geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldBoorten  ...iiiieiiiiiiiiiiiii, 1.344 2.772 1.287 4.557 4.605 8.147 4.512 9.411
Buitenlandse betaalmiddelen ...............
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens .......oocoiiiiiiinn 6 8
Bijzondere trekkingsrechten in het T.M.I% — 521 2.063 2.352 2.352 1.663 2.352 1.595
Reservepositie in het IM.F. ............... — — — — — 1.110 — 1.038
Wissels, promessen, schatkistpapier en
schuldbrieven in disconto .................. 463 184 17 171 170 47 106 31
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven '
door de Bank gekocht (art. 15, onder t°
van de Bankwet 1948) .................. 1.043 1.388 1.681
Voorschotten in rekening-courant en bele-
MIDEEN covvevrrerrineen e enneriaane 876 19 180 673 16 2.351 516 1.266
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van
de Bankwet 1948) ....ooiiiiiiiiiiiininnnn.
Nederlandse munten .........coeeeevicenenenens 30 28 28 37 28 17 37 18
Belegging van kapitaal en reserves ...... 254 300 345 382 3717 424 377 423
Gebouwen en inventaris ...ic....o.cocoeniins ces ces 179 1956 179 195 179 196
Diverse rekeningen ............cocoieiiin 47 Y 182 104 67 163 69 71
Totaal ... | 10.261 11.704 12.887 15.300 14.623 | 20.966 14.977 20.897
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ............ccceiiiie 9.276 9.766 | 10.251 11.251 10.946 | 11.589 10.900 | 11.736
Rekening-courantsaldo’'s in guldens van
ingezetenen  .......cceiiiiiiiiiiiieniis 433 973 1.080 1.944 1.746 4.5438 2.096 3.723
*s Rijks schatkist .........cccoceeieniinins 288 829 1.001 1.858 1.590 4.503 2.043 3.660
Banken in Nederland ................c.... 87 103 39 47 116 10 17 23
Andere ingezetenen ...........ocoieiinninn. 58 41 40 39 40 30 36 40
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
niet-ingezetenen  ........ooooeiiiines 70 78 152 358 296 345 338 388
Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 59 60 128 224 261 271 209 286
Andere niet-ingezetenen ................. . 11 18 24 134 35 74 129 102
‘s Rijks schatkist, bijzondere rekening
u.h.v. overdracht I.M.F.-positie ......... — — -— — — 1.400 —_ 1..400
Krediet aan het LM.F. ......c.c.oooinnn — — — — —_ — —_ —
Saldo's luidende in buitenlandse geld-
BOOTEED  vovuevencinensnsrersssrennnansasesins 8 4 4 52 6 1.119 9 1.415
Tegenwaarde toegewezen bijzondere trek-
kingsrechten in het TM.F. ............... . — 316 587 856 856 793 856 793
Kapitaal — voovieiiiiiiii ' 20 20 20 20 20 20 20 20
REBEIVES  vevvovenernaursiennisnsneressecennene 268 320 857 404 357 404 358 404
Diverse rekeniNEen ........ooovooseseveerer. | 188 227 386 | 415 396 753 400 | 1.018
Totaal ... | 10.261 11.704 12.837 15.300 14.623 | 20.966 14.977 20.897
N. B. ——é)firc:ln_bie getr dooi de Bnlr]xk namens de .
Diletsen o, Terkeer gebmente oM 18 16 14 14 14 14 14 14




XX - 6. — BANCA D’ITALIA
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(miliards di lire)

(Ancienne présentation des postes de la situation mensuelle)

1968 1969 1970 1971
dicembre dicembre dicembre dicembre
Oro in CasBa .....c..covevremracnrorcrnsneneanens 1.827 1.847 1.804 1.802
Cassa 1 i e 37 37 39 45
Portafoglio 2 ......coiiiiiiiiiiii 1.333 1.652 1.035 1.057
Effetti ricevuti per !'incasso ...............
Anticipazioni 3 ..., 1.337 1.644 842 885
Prorogati pagamenti ..........coccovevieniannn.
Ufficio italiano dei cambi .................. 2.086 1.626 1.687 2.404
Disponibilitd in divisa all’estero ............
Titoli emessi a garantiti dallo Stato ¢ ... 1.085 2.4417 3.221 4.462
Tmmobili ..o
Debitori diversi ........cccecvvmrerirenircnnennns 531 680 943 997
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339
C/c 86rvizio tesoreris ...........eceeeeevesens 287 1.592 1.380
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 91 138 78 208
SPeBE i e, 179 230 281 281
Totale attivo ... 9.082 10.643 11.861 13.860
Circolazione dei biglietti 5 .................. 5.390 6.100 6.619 7.281
Vaglia, assegni e debiti & vista ¢ ......... 110 106 193 106
Conti correnti liberi ...........ccovennrnrnnnen. 186 87 284 267
Conti correnti vincolati .................. 2.425 2.784 3.305 4.380
Creditori diversi ..........coceeeurenrenninnnns 775 1.200 1.139 1.489
C/c servizio tesoreria .................cceeeens 113 — —
Capitale  ...ciiiiiiiiiiren e
Fondo di riserva ordinario ........... ceeenee 9 10 12 17
Fondo di reserva straordinario ............ 7 7 10 14
Rendite ......covvviiiiiiiiiiiiiiiiicienieiennnns 180 236 299 306
Utile provvisorio del precedente esercizio — — — —
Totale passivo e patrimonio ... 9.082 10.648 11.861 13.880
Depositanti di titoli e valori ............... 8.089 11.378 11.851 13.281
1 Compresi biglietti e monete di Stato ’ 14 11 10 12
2 Compreso finanziamento ammassi e acquisto
grano :
— aziende di credito ...cccceeriiiiiiiiiiiniiinnninn, 506 556 605 649
— istituti speciali 324 349 371 398
3 Comprese snticipazioni a :
— aziende di credito ......ciiiiiiiiiiiniinniinnnan 1.332 1.624 817 861
— altri - 6 20 25 24
4 Compresi BOT ..ooooiviimmimiiiiiiiniiiiinniiiniiiens 80 337 —_— 50
5 Compresi biglietti presso il Tesoro ..............ucc. 2 3 3 o.d.
6 Comprexi vaglia cambiari ..ooovvvvveriiiiieneniinnnn, 20 20 26 25
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XX . 6. — BANCA D’'ITALIA
(miliardi di lire)

(Nouvelle présentation des postes de la situation mensuelle)

1970 1971 1972 1972 1973 l 1972 1078
dicembre dicembre dicembre oftohre | ottobre . novembre novembre
|
ATTIVO
(0] XU OO 1.804 1.802 1.802 1.802 1.804 1.802 1.804
Cassd 1 i i iera e raen e 39 45 67 55 91 69 69
Portafoglio  .....ccoveviririiniiiiiiiinnie, 59 9 44 6 13 7 14
Risconto per finanziamenti ammassi
oblig. 2 i 977 1.047 1.104 1.105 1.142 1.103 1.148
Anticipazioni 3 ... 842 885 - 2.3812 829 823 1.063 6563
Attivitd verso l'estero in valuta ............ 4 2 2 5 5 4 4
Ufficio italiano dei cambi 4 .................e 2.407 2.970 2.518 2.604 4.717 2.455 4.766
Titoli emessi a garantiti dallo Stato 5 ... 3.221 4.462 5.246 4.646 5.901 4.646 5.810
Investimento fondi di riserva e fondi
AIVErSl & .vviieiiiiiiiiinieiin e, 348 385 438 434 514 439 521
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 . 339 339 339 389
C/c servizio tesoreria ..........cecoevevnenns 1.592 1.380 1.908 1.498 2.268 1.596 2.862
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 166 357 499 382 535 382 535
Tmmobili  .vriireiiitere e
Partite VAIIE ...oooieveiiriieieniorioienansrens 136 217 275 115 214 178 2156
SPEBE it e aees 280 325 371 208 246 214 254
Totale attivo ... | 12.214 14.225 16.925 14.028 18.612 14.297 18.989
PASSIVO
Circolazione dei biglietti 7 ........ccooieis 6.619 7.281 8.748 7.262 8.459 7.3857 8.622
Vaglia cambiari e altri debiti a vista 8 . 193 106 316 72 130 65 132
Conti correnti liberi .........ccocvieiiiiinnenn 284 266 180 86 85 100 82
Conti correnti vincolati ® .........ccoenninnns 3.288 4.327 4.336 4.227 5.174 4.156 5.273
Conti dell’estero in lire e valuta ............ 742 623 1.377 1.191 3.104 1.381 3.245
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 89 149 139 90 143 90 143
Servizi di cassa per conto di enti vari ... 68 274 428 30 57 29 25
Fondi accantonati ..........ccooivviiiiiiinnnns 407 505 641 503 645 502 644
Partite vaBrie ........covocviiiiiiiiiiiiiiienine. 203 314 319 301 494 343 492
Capitale ..o
Fondo di rigserva ordinario .................. 12 17 23 22 28 22 28
Fondo di riserve straordinario ............ 10 14 21 20 27 20 27
Rendite  .vveviiiiiiiiiiiiiiiineiioniiieniiiresans 299 349 397 A 224 266 232 276
Utile provvisorio del precedente esercizio . —_ — — — — —_ —_
"l'otale passivo e patrimonio ... | 12.214 14.225 16.925 14.028 18.612 14.297 18.989
Depositanti di titoli e valori ............... 7.048 7.593 10.526 7.975 12.828 8.222 12.108
L Di cui : biglietti e monete di Stato ............... 10 12 10 12 22 14 22
2 » wziende di eredito .e...ceecoiiiiereiiiiiiinn. 605 649 687 687 711 686 712
istituti speciali ..., 371 398 417 418 430 417 431
3 » aziende di credito  ..eceeieieeeiiiiiinin. 817 861 2.298 814 811 1.048 642
albri e . 25 24 14 16 13 15 10
4 » €/C OPAINATIO +vvvreesrerereraireeeerieieeeesanes 1.687 2.404 1.195 1.435 1.657 1.111 1.578
T T itoli
Sl aistato o obe § PONG 175 549 207 207 1.396 207 1.306
bligaz. pfe Tesoro 3.046 8.726 4.853 4.253 4.318 4.953 4.318
6 » titoli di stato e obblig. p/e Tesoro ... 189 216 250 255 307 255 307
T Liglietti presso il Tesoro .......ccevviene 3 6 12 7 n.d. 9 n.d.
L] » vaglia cambinri «.ocoeeenninne - 26 25 43 24 42 34 41
9 » per riserve obbligatorie 3.288 4.018 4.331 4.140 5.159 4.139 5.247
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM)

(Ancienne présentation des postes de la sitnation hebdomadaire)

1967 1968 1969 1970
81. Dezember 81, Dezember 31. Dezember 31, Dezember
AKTIVA
GOIA  oeerireiritee et e : 16.647 17.881 14.700 14.340
Guthaben bei auslindischen Banken und '

Geldmarktanlagen im Ausland ......... 10.353 11.503 5.693 i 28.362
Sonstige Geldanlagen im Ausland und

Forderungen an das Ausland’ ............ 1.000 3.715 4.200 2.339
Zichungsrechte in der Goldtranche ........ — - : — 3.857
Sonderziehungsrechte .........cooeiiienis — — — 943
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 1.953 3.134 3.445 2.911
Deutsche Scheidemiinzen ..........ccoovicenns 200 191 138 162
Postscheckguthaben — ..o.oovoiciieniiiiiis 418 470 451 447
Inlandswechsel — .ooooviiiiieiiiiiiiiiiens 2.992 2.139 11.4925 14.152
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-

ADWEIBUNZEN evvererreeeinannes STTISTIILES e 5 578 285
Lombardforderungen  .......ccocoeenieninns 950 875 2.797 1.682
KassenKredite  «oveveeerecerierirnirininniinnas 2.920 1.844 1.974 2.434
Wertpapiere ....oveeeveeveienniiiiiiniaienn. 2.317 1.688 1.081 760
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche

Schuldverschreibung — ...c.cooiieiniinienine 6.438 6.148 6.653 8.688
Kredite an Bund fiir Beteiligung an inter-

nationalen Einrichtungen .................. 3.639 4.063 1.178
Forderung an Bund wegen Forderungs-

erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe . 1.534 783 799 386
Kredite an internationale Einrichtungen

und Konsolidierungskredite ............... 9.448 3.969 1.699 1.992

darunter : a) an LW.F. «.coovvviininnn 670 2.082 Ve ven

b) an Weltbank ............ 1.447 1.644 1.544 1.925

c) aus der Abwicklung der
E.ZU.  iviiiienannns 331 243 155 67
Sonstige ARIvE ..oooeiiiiii 830 818 2.017 1.655
53.869 58.711 58.6896 84.890

PASSIVA

Banknotenumlauf ... 31.574 32.499 34.617 36.479
Binlagen von ....cooevveienieiiinnn 17.628 21.255 21.089 29.618

Kreditinstituten 15.179 17.579 16.890 26.231

Offentlichen Einlegern ........cccoveveenes 2.115 3.299 3.826 2.987

Anderen inlindischen Einlegern ......... 334 377 373 400
Sondereinlagen  ....oieeciiiiieniieniinen — —_ _ 5.382

Konjunkturausgleichsriicklagen ......... J— — — 2.9387

Konjunkturzuschlag zu den Einkom-

MENSLEUETIL  covenirniiniiirnienncennees —. — — 2.189

Sonstige (Bundesbildungsanleihe) ...... — - — 256
Verbindlichkeiten "aus dem Auslandsge-

SCHAFE  vreiiiieiei e 643 365 479 380

Einlagen auslindischer Einleger ......... 506 322 383 343

SONSEPE  vivvrniiirie i 137 43 89 37
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonder-

ziehungsrechte .......cocoieiiiniiiiins — _ - 738
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobi-

lisierungs- und Liquidititspapieren ... — —_ _ 7.532
Rickstellungen — ...cooeviniiiiiinin 1.925 2.110 1.170 1.170
Grundkapital .o 290 290 290 A 290
Ritcklagen — ..ooiviiiiii 1.080 1.180 860 860
Sonstige Passiva ....cocoeiiiiiiiiiii. 729 1.012 198 9.441

53.869 58.711 58.696 84.890




XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK

(Millionen DM )

(Nouvelle présentation des postes de la situation hebdomadaire)

1971

31. Dezember

1972
81. Dezember

1972

7. Dezember

1973

7. Dezember

1978

7. Januar

1074
7. Januar

Gold, Auslandforderungen und sonstige Auslands-
aktiva
Gold
Guthaben bei auslindischen Banken und Geld-

marktanlagen im Ausland .........ocovviivniiana..
Sonstige Geldanlagen im Ausland ..................
Rescroeposition  im  Internationalen . Wihrungs-
fonds und Sonderziehungsrechie ..................
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland
Sorten oo

Kredite an inlindische Kreditinstitute ..................
Inlandswechsel — ........... e tateaansasscnansonsaiasasance
Im Offenmarktgeschift angekaufte Inlandswechsel

mit Iidicknahmevercinbarung ........cococivvveninnns
Auslandswechsel — .......cciiiiiiiiiiiie
Lombardforderungen  ........oooooiiiiiiniiiiie.

Kredite und Forderungen an 6ffentliche Haushalte .
Kassenkredite (Buchkredite) .......oooviviviiiininnnn.
Schatzwechsel und wunverzinsliche Schatzanwei-

SUNGET  vririiiiiiiiiiieiiiiiatinrcseeeiinesanaens
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche Schuld-
verschreibung
Forderung an Bund wegen Forderungserwerb aus
Nachlriegswirtschaftshilfe — ...oocoiiiiiiinininininnn,

Kredite an Bundesbahn und Bundespost ...............
Kassenkredite (Buchkredite) ....ccovvevveiiiiinnnnnenns
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwei-

SUNGEM  tevirveriiiiriiniinin et eeaneaes

Wertpapiere  .....ceoeeeeiieeiiveninisinieeine,

Deutsche Scheidemiinzen ............covovivinininnennnins

Postscheckguthaben ..o

Sonstige AKbiva .....oiiiiiiiii e

Ausgleichsposten wegen Neubewertung der Fremd-
withrungsforderungen und -verbindlichkeiten -
Bilanzverlust ...cooooiiiiiiiiiiiii e

Banknotenumlauf ... e

Einlagen von Kreditinstituten .........cccooeiviuvininnes

Auf GIrOkONten ..ov.vvvineniiviiiniiiiiiiiieiseeeirnaeans
SONSLIGE  ovviviniriiiniiiiniirteeeiienrirereetienrenanranes
Binlagen von offentlichen Haushalten ..................
Bund .o e
Lastenausgleichsfonds und E.R.P. Sondervermégen
Liander  ooooiiiiiiii e
Andere Offentliche Einleger .....c.ccvevvevnvunennnns
Sondereinlagen  ..o.oooviiiiiiiiiiiii s

Einlagen von anderen inlindischen Einlegern ........
Bundesbahn — ...coiiiiiiiiiii e
Bundespost (einschl. Postscheck- und Postspar-

kassendmter)
sonstige Binleger «......oooooooviviiiiiiiniiiniiiiinninnn,

Guthaben auf Sonderkonten Bardepot ..................

Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschéft .........
Einlagen auslindischer Einleger .....................
SONSLIFE  wreviinniiiiie i e

Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte

Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs-
und Liquiditdtspapieren .........c.cocveviveeienennann,

Rickstellungen  ....occoiviiiiiiiiiiiniiii e,
Grundkapital ..o
Ricklagen —.....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

Sonetige Passive ...ovi.iiiviiiiiniiriiininieeiieeeeenens

Insgesamt ...

AKTIVA
62.219 77.388 79.014 98.075 77.274 90.994
14.688 13.971 14.717 14.001 13.971 14.001
37.638 52.221 52.817 70.866 52.1563 64.3565
2.000 1.993 1.993 1.836 1.993 1.808
5.581 6.712 6.995 8.895 6.666 8.354
2.308 2.487 2.489 2.473 2.487 2.471
4 4 3 4 4 5
18.811 20.178 20.107 16.400 19.250 11.149
15.802 17 .847 18.253 10.984 17 .734 10.263
— — — 2.581 —_— —_
1.612 1.185 1.079 380 1.155 469
1.397 1.146 775 2.455 361 417
11.149 9.123 10.144 13.002 9.764 11.518
2.849 440 1.461 4.319 1.081 2.835
76
8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683
41 — — — — —_—
— 318 318 300 208 300
— 318 318 300 298 300
588 53 54 26 592 25
251 344 334 568 369 590
367 526 215 198 334 352
1.653 4.686 2.374 3.916 3.968 5.481
3.101 3.101 3.101 7.217 3.101 10.279
98.139 115.716 115.661 139.702 114.410 130.688
PASSIVA
39.494 44.504 44.590 47.293 43.049 45.090
32.609 46.388 45.784 58.830 48.056 53.179
32.590 46.364 45.768 58.809 48.032 53.15¢
19 24 16 21 24 23
10.943 7.083 7.145 11.811 6.597 11.197
69 97 41 76 27 67
286 197 354 311 286 161
510 2.543 2.510 3.127 2.068 2.382
67 58 40 36 30 44
10.011 4.188 4.200 8.261 4.186 8.543
2.227 3.214 2.084 2.607 2.368 2.351
5 5 4 5 5 7
1.7385 2.708 1.638 2.260 1.914 1.986
487 506 442 342 449 368
—_ 1.336 1.583 312 1.746 262
967 916 1.068 1.949 812 788
941 898 1.050 1.935 781 748
26 18 18 14 31 40
1.364 1.855 1.985 1.855 1.855 1.746
6.477 4.465 5.593 9.592 4.227 9.759
2.402 1.296 2.370 1.296 1.296 1.296
290 290 290 290 290 290
1.080 1.080 1.080 929 1.080 929
286 3.289 2.089 2.938 3.034 3.801
98.139 115.716 115.661 139.702 114.410 130.688
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1969 1970 1971 1972 1972 1973 1978 1974
81 décembre|81 déecembre|81 décembre|3l décembre} 7 décembre | 7 décembre 5 janvier 7 janvier
ACTIF
Encaisge Or ..covviriviiiiiiiieniinaiiiin 11.436 11.821 11.879 11.880 11.880 11.893 11.880 11.893
DevISBES  ..ierrneiriieiiiiiiirieiieeiaireiaenas 5.793 8.441 10.323 12.323 8.400 9.710 9.380 11.239
Bons du Trésor étrangers en fr. 8. ......... 1.851 1.851 4.278 4.278 4.278 4.613 4.278 4.613
Avoirs avec garantie de change auprés de
banques d’'émissions étrangéres ......... — — — — — — — —
Portefeuille effets sur la Suisse :
Effets de change .........c.cevcieiieiinnnns 613 328 81 784 103 144 114 208
Bons du Trésor de la Confédération ... 118 71 152 79 70 114
Avances sur nantissement .................. 217 224 29 419 25 201 51 126
Titres :
pouvant servir de couverture ............ 43 51 6 — — — —_ —
autres 127 105 5 — — — — —
Correspondants en Suisse ............c.eeee 89 83 72 142 42 84 36 105
Correspondants & 1'étranger .................. 20 25 23 27 34 — 29 —
Reconnaissance de dette de la Confédéra-
tion selon 1'arrété fédéral du 15-12-1971 — —_ 1.244 1.244 1.243 1.244 1.244 1.244
Autres postes de 1'actif ...........cooeeiiiiiiis 91 70 50 89 63 63 65 63
Total ... | 20.457 | 23.070 | 27.990 | 31.338 | 26.068 | 28.031 27.147 | 29.805
PASSIF
Fonds Propres .....c.ccosesesvceniieiionnseons 61 62 63 64 64 65 64 65
Billets en circulation ........cc.coeiiiiinies 12.518 13.106 14.310 16.635 15.466 17.137 15.818 17.293
Engagements & vue :
Comptes de virements des banques, du
commerce et de l'industrie ............ 6.364 7.750 { 10.702 9.313 4.552 3.594 5.357 5.680
Autres engagements & vue ............... 601 660 1.153 1.708 1.794 834 2.043 1.442
Avoirs minimaux des banques sur :
les engagements en Suisge ............... — — — 1.449 1.471 2.118 1.452 1.607
les engagements envers I'dtranger ...... — — 516 580 450 1.589 580 1.264
Engagements & terme :
Rescriptions de stérilisation ............... 142 202 313 73 313 425 313 348
Comptes SPECIAUT ...coverrerienniiniinns — 200 — 2 355 483 7 84
Comptes de stérilisation de l’adminis-
tration fédérale .........oveviiiiiiinin — — — — _— 26 — 26
Autres postes du passif ........coveeiiiiaiinns 781 1.090 933 1.514 1.603 1.760 1.513 1.796
Total - 20.457 23.070 27.990 31.338 26.068 28.031 27.147 29.605
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situation en millions de francs or

[unités de 0,290382258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Actif

1971 1972 1972 1978 1972 1978
81 décembre | 81 décembre 81 octobre 31 octobre 80 novembre | 80 novembre
R o 7 PP 4.397 4.174 4.9285 4.285 4.306 4.288
11. Espices en caisse et avoirs bancaires & vue ... 55 36 57 43 53 19
II1, Bons du TrESOL .....coovvvnviinieriiiininaneinancnens 1.064 971 778 8 879 8

1VY. Effets div. remobilis. sur dem. .................. — _ _ _ — _
V. Dépots & terme et avances : ................oeeen 12.925 16.823 15.928 20.706 16.206 21.200
¢) & 3 mois au MAXIMUM ...oovvvinninniennen. 9.266 13.188 12.198 17 .754 12.822 18.678
b) & 3 mois au maximum (0r) ............ 169 — 139 2 35 2
¢) & plus de 8 mois ..ocovverininiiiiiinniinn, 3.490 3.635 3.591 2.950 3.349 2.520

d) & plus de 8 mois (0r) ..cocoovnviiinininin. — _— — —_ — —
VI, Titres & terme : .........covviiiiniiiivicriniiinns 11.073 4.170 4.189 5.508 4.200 4.553

1. Or :
a¢) & 8 mois au MAXIMUM ...covvenrrrnninenns 85 103 138 —_ 113 —
b) 4 plus de 3 moiB .eeviveiiiiiiiiiniinnns 192 — 17 — _— —_—
2. Monnaies :

¢) & 3 mois au MAaximum ....coevvvvnennnnens 9.970 2.307 2.581 4.436 2.587 3.433
b) & plus de 3 mMOI8 voovvvenriiniiiiiniiiiens 826 1.760 1.458 1.072 1.500 1.120
VIL DIivers ....ooviieiniiiiieiiiiiiiiiniiirsisiisneannes 1 1 1 1 1 3
Total de l'actif ... 29.515 26.175 25.238 30.551 25.646 30.094
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situation en millions de franes or

[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Passif
1971 1972 1972 1973 1972 1978
81 décembre | 81 décemlre 31 octobre 31 octobre 80 novembre | 80 novembre
I. Capital :
Actions libérées de 25 % ..cociviiiiiiiiininenns 301 301 301 301 301 301
II. Réserves ........ 331 453 453 548 453 548
1. Fonds de Réserve Lég&le 30 30 30 30 30 30
2. Fonds de Réserve Générale ...........eeones 144 205 205 253 205 253
3. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes . 37 61 61 75 61 75
4, Fonds de Réserve Libre ...........ou... .. 120 157 157 190 157 190
III. Dépots (0r) & cveeeveieiriiiniiiiiiniiiiieiiaees 3.893 3.662 3.824 3.711 3.735 3.688
1. Banques centrales :
173 I T 1 - 3.201 3.200 3.186 2.566 3.166 2.543
b) & 3 mois au MAXIMUM ....covvvvninininnnns 261 214 324 1.112 280 1.112
c) dplusde 3 moiB «ovvvvrnvniniiiiiiiiiinni, 262 76 101 — 76 —
2. Autres déposants :
@) & VUG trrerineniitinatineniniiireinaeanaanes 169 172 213 7 213 7
b) 3 8 mois au maximum .........o.oeoiennn. — — — 26 —_ 26
c) dplusde 3 mois ooovvvviiiniiiiiiiiiii — — — — —_ —
IV. Dépdts (monnaies) ¢ .....ccoeovrreeeeriniiiiennnnn 24.219 20.982 19.914 25.146 20.396 24.719
1. Banques centrales :
B) B VU eeiiiriiiiini ittt 34 352 263 92 286 137
b) 4 3 mois au mMaxinWIN ......eeeiiiian.. 21.478 18.593 17 .624 22.311 18.085 21.998
c) aplus de 3 Mois ..oovvvvviniiiiiiiiinian. 2.118 885 1.348 2.123 1.126 2.112
2. Autres déposants :
) I T 4 1 - R S 19 22 25 12 21 12
b) & 8 mois au maximum .......c....cooe.... 534 1.044 575 476 765 339
¢) dplusde 3mois .oooovvneiniininiiiiiiian, 36 86 79 132 113 121
V. Effets  ..oovniiiiiiiiiicniiiirn e e 487 487 484 539 486 521
a) & 3 mois au MAXIMUM ...ooevrveneranennen 487 487 324 361 486 521
b) & plus de 3 mois ....ooiiiiiiiiiiiinn — — 160 178 —_ —
VI DIVErS ..ociiiiiiiiiiiiiiiiiiererenarneansaaeanenn 202 212 181 215 195 230
VII. Comptes de profits et pertes ..................... _— — — — —_— —_
VIII. Dividende payable le 1er juillet .................. — —_ —_ —_ —_ —_
XL Provision .........ccicoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiinnns 82 78 81 91 79 87
Total passif ... 29.515 26.175 25.238 30.551 25.645 30.094
Références bibiographiques : Intcrnational Financial Statistics (F.M.I1.) Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d'ltalia : Bollettino. -—
— Banque de France : « Compte rendu des opérations ». — Report of Geschifisbericht der Dcutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse

the Bank of England. — Fedcral Reserve Bulletin, — De Nedcrlandsche (rapports). — DBanque des réglements internationaux (rapports).



LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de U'économie générale du pays et
.qui ont fait Uobjet d’une publication au Moniteur belge au cours du mois précé-
dant celui de la parution du Bulletin.

Seuls les lois ct arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée cventucllement d’une notice explicative, est faite des
autres textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, directives et
réglements les plus importants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes.

Afin de faciliter la consultation de ces informations, les textes ont été grou-
pés sous les rubriques suivantes :

1. Economie générale; 2. Monnaie, crédit et banque; 8. Finances publiques;
4. Agriculture; 5. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce
extérieur; 9. Transports; 10. Prix et salaires; 11. Pensions, assurances sociales ef
avantages sociaux divers; 12. Communauté Economique Européenne.

2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 19 décembre 1973

relatif au total des garanties accordées par I'Office national du Ducroire (Moni-
teur du 9 janvier 1974, p. 262).

Article 1. — En application de l'article 8 de 'arrété royal n° 42 du 31 aott 1939, le
total des garanties prévues & l'article 3, § 2, 1° et octroyées par 1'Office national du Ducroire
peut étre porté 4 maximum soixante milliards de francs.
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Arrété royal du 19 décembre 1973

relatif au total des garanlies accordées par I'Office national du Ducroire direcle-
ment pour le compte de UEtat (Moniteur du 9 janvier 1974, p. 263).

Article 1¢r. — En application de l'article 8 de I'arrété royal n° 42 du 31 aott 1939, le
total des garanties prévues a l'article 3, § 2, 2° et octroyées par 1'Office national du Ducroire
est porté 3 maximum quatorze milliards de francs.

Arrété ministériel du 8 janvier 1974

approuvant des modifications au réglement des préts a consentir par le Fonds
du Logement de la Ligue des Familles nombreuses de Belgique au moyen
des capitaux du Fonds B 2 (Moniteur du 26 janvier 1974, p. 1204).

Arrété royal du 11 janvier 1974

portant augmentation du monlant nominal des bons de caisse et obligations el
des dépéts de fonds que la Société nationale de Crédit a Ulndustrie est aulo-
risée @ émettre ou ¢ accepter (Moniteur du 30 janvier 1974, p. 1329).

Article 1¢r. — Le montant nominal des bons de caisse et obligations A émettre et des
dépots de fonds & accepter par la Société nationale de Crédit & I'Industrie est porté de cent
cinquante 4 cent cinquante-cinq milliards de francs.

3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 19 juillet 1978

contenant le budget des Affaires culturelles communes pour Pannée budgétaire
1973 (Moniteur du 19 janvier 1974, p. 851).

Article 1¢. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'année budgétaire 1973 affé-
rentes aux Affaires culturelles communes (...) des crédits s'élevant & la somme de

2.051.200.000 francs.

Loi du 20 décembre 1973

contenant le budgel de la Gendarmerie pour Uannée budgétaire 1974 (Moniteur
du 11 janvier 1974, p. 379).

Article 1¢7. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'année budgétaire 1974 affé-
rentes 4 la Gendarmerie (...) des crédits s'élevant & la somme de 6.528.094.000 francs.
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Arrété royal n° 33 du 7 janvier 1974

fixant les modalités de délivrance ¢t de paiement des titres de créance, créés en
exécution de Particle 99, § 5, du Code de la taxe sur la valeur ajoutée
(Moniteur du 11 janvier 1974, p. 385).

Article 1. — Les titres de créance, visés 4 Particle 99, § 5, alinéa 3, du Code de la taxe
sur la valeur ajoutée, sont transmis aux ayants droit par pli recommandé a la poste.

Art. 2. — Les titres de créance destinés 4 un assujetti relevant du Bureau central de
T.V.A. pour assujettis étrangers, sont ¢mis au nom du représentant responsable qui a été
désigné en exécution de l'article 1* de Parrété royal n° 81, du 29 décembre 1970.

Art. 3. — Chaque titre de créance établi au profit du méme assujetti est d'un montant
égal au quart des quatre douziémes qui restent a lui restituer a la date du 1*" janvier 1974,
les fractions de franc étant négligées.

Toutefois, lorsque le montant de ces quatre douziémes est inférieur & 4.000 francs, un seul
titre de créance est émis pour l'ensemble de ces quatre douziémes.

Art. 4. — Les titres de créance sont libellés aux échéances respectives des 20 janvier,
20 avril, 20 juillet et 20 octobre 1975.

Lorsque en application de T'article 8. il n'est émis qu’un seul titre de créance, celui-ci est
libellé & 1'échéance du 20 janvier 1975.

Art. 5. — Les titres de créance sont payables & leur échéance chez I'Agent de la Banque
Nationale de Belgique ou ils sont domiciliés.

Art. 6. — L'assujetti qui désire mobiliser un titre de créance dont il est I'ayant droit
peut en faire une lettre de change en le signant en qualité de tireur et en y indiquant la date
et le lieu d’émission.

Arrété royal du 11 janvier 1974

modifiant Varrété royal du 4 mars 1965 d’exécution du Code des impots sur les
revenus (Moniteur du 30 janvier 1974, p. 1330). .

Arrétés royal et ministériel du 28 janvier 1974

relatifs & Uémission de Uemprunt 1974-1981-1988 (Moniteur du 31 janvier 1974,
pp. 1412 et 1414).

Article 1¢r. — Notre Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances est autorisé a
émettre, aux conditions qu’il déterminera, un emprunt intérieur dénommé « Emprunt 1974-
1981-1988 ».

Les obligations portent intérét aux taux indiqués ci-apres :
8,00 p.c. I'an a partir du 22 février 1974 jusqu'au 21 février 1981;
8,25 pc. l'an & partir du 22 février 1981 jusqu'au 21 février 1988.

Les intéréts sont payables le 22 février des années 1975 4 1988.
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Art. 3. — Les obligations peuvent étre converties par les porteurs en inscriptions nomi-
natives sur le Grand-Livre de la Dette publique.

Art. 4. — L'emprunt est amortissable a partir du 22 février 1975 conformément au
tableau-type d’amortissement (..-) établi pour un capital nominal de 1 milliard de francs.

L'amortissement est effectué par rachat des obligations A des cours ne dépassant pas le
taux fixé pour le remboursement A effectuer le 22 février suivant.

Si a la date du 22 décembre de I'une des années 1975 a 1986, I'amortissement prévu pour
I'année suivante n'a pu étre réalisé complétement par rachat, il sera procédé i un tirage au
sort en vue de désigner les obligations nécessaires pour parfaire cet amortissement.

Les obligations désignées par le tirage au sort sont remboursables au pair de leur valeur
nominale le 22 février suivant.

Les obligations non amorties avant le 22 février 1988 sont remboursables A cette date A
102 p.c. de leur valeur nominale.

Les dotations d'amortissement de cet emprunt pourront éwre confondues avec celles
d’autres emprunts portant mémes taux d'intérét et remboursables aux mémes taux, aux
mémes échéances et selon les mémes modalités d’amortissement.

Peatisatasetiiinireanan

Art. 6. — Les porteurs ont la faculté d'obtenir le remboursement anticipé de leurs obli-
gations au pair de leur valeur nominale le 22 février 1981.

Art. 7. — L’Etat se réserve la faculté de rembourser par anticipation au pair, le
22 février 1981 ou A toute échéance d’intérét suivante et moyennant un préavis de deux mois
a publier au Moniteur belge, tout ou partie des obligations restant A amortir.

Article I°7. — La souscription publique aux obligations de Femprunt 1974-1981-1988 sera
ouverte le 6 février 1974; elle sera close le 21 février 1974. 11 pourra toutefois étre mis fin  la
souscription avant cette derniére date.

Art. 2. — Les obligations de I'emprunt pourront (...) étre cédées ferme ou données en
option.

Art. 3. — Le prix d'émission sera fixé au plus tard le 1¢ février 1974; il est payable
intégralement au moment du dépét des souscriptions, soit en espéces, soit en obligations de
I'emprunt 1964 & 5 ou 4 10 ans remboursables le 24 février 1974, et reprises suivant les moda-
lités définies A l'article 4 ci-apres.

Art. 4. — Les obligations de I'emprunt 1964 & 5 ou A 10 ans remises en paiement de sous-
criptions, sont déposées tous coupons détachés.

Elles sont reprises a 102 p.c. de leur valeur nominale et donnent droit 2 un capital nomi-
nal égal d'obligations du nouvel emprunt et au paiement en espéces de la différence entre
la valeur de reprise des obligations déposées et le prix d'émission du nouvel emprunt.

Art. 12. — 11 est alloué¢ une commission de 1,25 p.c. du capital nominal souscrit A leur
intervention aux banques, agents de change et caisses d'épargne privées visés a l'article ler,
ainsi qu'aux établissements financiers du secteur public.

Une commission de 1 p.c. peut étre allouée aux investisseurs institutionnels.
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Arrétés royal et ministériel du 28 janvier 1974

relatifs a Uémission de Uemprunt 8,25 p.c. 1974-1988 (Moniteur du 31 jan-
vier 1974, pp. 1416 et 1418).

Article 1°". — Notre Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances est autorisé 2
émettre aux conditions qu'il déterminera, un emprunt intérieur dénommé « Emprunt 8,25 p.c.

1974-1988 ».

Les obligations portent intérét au taux de 8,25 p.c. I'an A partir du 22 février 1974.
Les intéréts sont payables le 22 février des années 1975 a 1988.

Art. 3. — Les obligations peuvent étre converties par les porteurs en inscriptions nomi-
natives sur le Grand-Livre de la Dette publique.

Art. 4. — L’'emprunt est amortissable a partir du 22 février 1975, conformément au
tableau-type d’amortissement (...) établi pour un capital nominal de 1 milliard de francs.

L’amortissement est effectué par rachat des obligations A des cours ne dépassant pas le
pair de la valeur nominale.

Si a la date du 22 décembre de 'une des années 1975 a 1986, I'amortissement prévu pour
I'année suivante n’a pu étre réalisé completement par rachat, il sera procédé i un tirage au
sort en vue de désigner les obligations nécessaires pour parfaire cet amortissement.

Les obligations désignées par le tirage au sort sont remboursables au pair de leur valeur
nominale le 22 février suivant.

Les obligations non amorties avant le 22 février 1988 sont remboursables 4 cette date au
pair de leur valeur nominale.

Les dotations d'amortissement de cet emprunt pourront étre confondues avec celles
d’'autres emprunts portant méme taux d'intérét et remboursables au pair, aux mémes échéan-
ces et selon les mémes modalités d’amortissement.

........ sesssesceneinens

Art. 6. — L’Etat se réserve la faculté de rembourser par anticipation au pair, le 22
février 1981 ou A toute échéance d'intérét suivante et moyennant un préavis de deux mois 2
publier au Moniteur belge, tout ou partie des obligations restant & amortir.

Article 1*. — La souscription publique aux obligations de I'emprunt 8,25 p.c. 1974-
1988 sera ouverte le 6 février 1974; elle sera close le 21 février 1974. Il pourra toutefois étre
mis fin A la souscription avant cette derniére date.

Art. 2. — Les obligations de I'emprunt pourront (...) étre cédées ferme ou données en
option.

Art. 3. — Le prix d’émission sera fixé au plus tard le 1¢" février 1974; il est payable
intégralement au moment du dépdt des souscriptions, soit en espéces, soit en obligations de
I'emprunt 1964 4 5 ou 4 10 ans remboursables le 24 février 1974, et reprises suivant les moda-
lités définies a I'article 4 ci-aprés.

Art. 4. — Les obligations de ’emprunt 1964 &4 5 ou a 10 ans remises en paiement de sous-
criptions, sont déposées tous coupons détachés,
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Elles sont reprises 4 102 p.c. de leur valeur nominale et donnent droit & un capital
nominal égal d'obligations du nouvel emprunt et au paiement en espéces de la différence
entre la valeur de reprise des obligations déposées et le prix d’émission du nouvel emprunt.

Art. 11. — 11 est allou¢ une commission de 1,25 p.c. du capital nominal souscrit A leur
intervention aux banques, agents de change et caisses d'épargne privées visés A 'article 1,
ainsi qu'aux érablissements financiers du secteur public.

Une commission de 1 p.c. peut étre allouée aux investisseurs institutionnels.

5. — INDUSTRIE

Arrété ministériel du 8 janvier 1973

relatif & la régulation de Uutilisation de Uénergie (Moniteur du 10 janvier 1974,
p. 361). '

Arrété ministériel du 23 janvier 1974

abrogeant Uarrété ministéricl relatif & la régulation de Uutilisation de Uénergie
(Moniteur du 25 janvier 1974, p. 1134).

6. — TRAYAIL

Loi du & janvier 1974

relative aux jours [ériés (Moniteur du 31 janvier 1974, p. 1378).

8. — COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 19 décembre 1973

relatif aw total des garanties accordées par UOffice national du Ducroire (Moni-
teur du 9 janvier 1974, p. 262). (Voir texte, rubrique 2.)

Arrété royal du 19 décembre 1973

relatif au total des garanties accordées par IOffice national du Ducroire directe-
ment pour le compte de VEtat (Moniteur du 9 janvier 1974, p. 263). (Voir
texte, rubrique 2.)
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10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété ministériel du 21 décembre 1973

déterminant le prix de venle au consommaleur des viandes bovines ¢l porcines
(Moniteur du 8 janvier 1974, p. 224).

11. — PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES
ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS

Loi du 27 décembre 1973

portant augmentation de la pension des anciens travailleurs salariés (Moniteur
du 4 janvier 1974, p. 35).

Arrété royal du 27 décembre 1973

portant augmentatzon du revenu garanti aux pm\(mncs dgées (Moniteur du
4 janvier 1974, p. 37).

Arrété royal du 27 décembre 1973

majorant certains taux d’allocations familiales pour travailleurs salariés (Moni-
teur du 4 janvier 1974, p. 41).

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Loi du 28 novembre 1973

portant approbation des actes internationaux suivants : Accord enire les Elals
membres de la Communauté européenne du charbon et de Uacier et
la Communauté européenne du charbon et de Uacier, d'une part, et la
République d’Autriche, d’autre part, Annexe, Protocoles n I et 2, et Acte
final et déclarations y annexées; Accord entre les Etats membres de la Com-
munauté curopéenne du charbon et de Uacier et la République d’Islande,
Annexe, et Acte final et déclarations y annexées; Accord entre les Etats
membres de la Communauté européenne du charbon et de Uacier et la Com-
munauté européenne du charbon ct de Uacier, d'une part, et la République
portugaise, d’autre part, Annexe, Protocoles n°* 1 et 2, et Acte final et déclara-
tions y annexées; Accord entre les Etats membres de la Communauté euro-
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péenne du charbon et de Uacier et la Communauté européenne du charbon et
de lacier, d’'une part, et le Royaume de Suéde, d’autre part, Annexe, Proto-
cole, et Acte final et déclarations y annexées; Accord entre les Etats membres
de la Communauté européenne du charbon et de Uacier ¢t la Confédération
suisse, Annexe, et Acte final et déclarations y annexées; Accord additionnel
sur la validité pour la Principauté de Licchtenstein de I'Accord entre les
Etats membres de la Communauté curopéenne du charbon et de Uacier et
la Confédération suisse du 22 juillet 1972, signés ¢ Bruxelles le 22 juil-
let 1972; Accord entre les Etats membres de la Communauté curopéennc
du charbon ¢t de Pacier et la Communauté curopéenne du charbon et dc
Pacier, d’unc part, et le Royaume de Norvege, d’autre part, Annexe, Pro-
tocole, ct Acte final et déclarations y annexées, signés a Bruxelles le
14 mai 1973 (Moniteur du 5 janvier 1974, p. 84).

Directive du Conseil du 11 décembre 1973 (73/440/C.E.E.)

portant dispositions générales relatives a la différenciation régionale de certaines

mesures prévues par les directives du 17 avril 1972 sur la réforme de Uagri-
culture (Journal officiel du 27 décembre 1973, n° L 356, p. 85).

Résolution du Conseil du 17 décembre 1973

concernant la politique industrielle (Journal officiel du 31 décembre 1973,

ne C 117, p. 1).

Réglement du Conseil du 17 décembre 1973 (74/1/C.E.E.)

modifiant le réglement n° 68/950/C.E.E. relatif au tarif douanier commun

(Journal officiel du I janvier 1974, n° L 1, p. 1).




BIBLIOGRAPHIE RELATIVE
AUX PROBLEMES ECONOMIQUES ET FINANCIERS
- INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui fait suite a celle qui a
été publice dans le Bulletin de janvier 1974. Les ouvrages et articles retenus sont
classés par sujets selon le plan de classification décimale en usage d la Banque
Nationale. Une version abrégée de ce plan a été publiée dans le numéro de jan-
vier 1974.

L’abonné qui le désire peut obtenir cette version sur simple demande au
Service de la Documentation de la Banque Nationale de Belgique, boulevard
de Berlaimont, 5, 1000 Bruxelles. La version compléte du plan peut étre con-
sultée a la Bibliothéque scientifique de la Banque.

Il est rappelé que cette bibliographie ne reprend pas les rapports des diffé-
rentes institutions ni les sources statistiques.
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