Bulletin

de la

Banque Nationale de Belgique

XLIX® Année
Tome II N° 5-6 — Novembre-Décembre 1974

Publication mensuelle



SOMMAIRE :

3 Le budget des recettes et des dépenses pour I’année
budgétaire 1975.

49 Recommandations de politique monétaire du 31 oc-
tobre 1974 adressées par la Banque Nationale de
Belgique aux principaux intermédiaires financiers.

157 Réserve monétaire.

159 Courbe synthétique des principaux résultats de i'en-
quéte mensuelle de la Banque Nationale.

1  Statistiques.
138  Législation économique.

145 Bibliographie relative aux problémes économiques
et financiers intéressant la Belgique.

Les articles signés traduisent les opinions de l'auteur et n'engagent pas la Banque.

Les opinions exprimées dans les articles non signés ont l'accord du Comité de Direction

de la Banque.

La reproduction d’extraits de ce Bulletin cst autorisée, a condition que la source soit

indiquée.



LE BUDGET DES RECETTES ET DES DEPENSES
POUR L’ANNEE BUDGETAIRE 1975

Prolégomeénes.

En exécution des décisions de principe prises il y a plusicurs années déja,
par ses prédécesseurs, le Gouvernement, renongant a la classification, dite admi-
nistrative, en « budget ordinaire » et « budget extraordinaire », instaurée en
1884, a adopté, pour 1975, la présentation dite du « budget unique », dans
laquelle les recettes et dépenses sont ventilées, d’aprés des critéres préétablis
et économiquement fondés, en « opérations courantes », d'une part, et « opéra-
tions en capital », d’autre part.

Cette conception d’'un « budget unique » s’inspire de la vue doctrinale,
d’ailleurs contestée et dépassée, que le solde global de toutes les opérations bud-
gétaires et son financement donnent « la » mesure de I'impact du budget sur I'éco-
nomie et forment, dés lors, « le » levier de la gestion budgétaire en tant qu’instru-
ment de politique économique. Toutefois, ce sont des raisons pragmatiques et
non de principe qui ont conduit A son instauration en Belgique par les autorités
budgétaires, soucieuses avant tout d’une plus grande clarté.

Clarté, d’abord, parce que l'adoption d'une classification de conception
économique rend bien plus aisée l'intégration des données budgétaires dans la
comptabilité nationalc et facilite ainsi I'analyse ¢conomique et les comparaisons

internationales.

Clarté, ensuite, dans la gestion budgétaire elle-méme, grice a une approche
qui, en identifiant mieux les masses budgétaires, permet d’opérer en meilleure
connaissance de cause le choix des objectifs et des modes d’intervention appro-
prles

Clarté, enfin, lorqu’il s’agit de subdiviser le budget en categorlcs écono-
miques, car, dans le budget « unique », celles-ci répondent a des criteres objectifs
préétablis. Ces critéres remplacent la distinction entre « ordinaire » et « extra-
ordinaire », qui était jusqu’ici utilisée systématiquement comme pierre de touche
de la gestion budgétaire, mais, n’ayant jamais été définie avec précision et n’étant



donc pas exempte d’arbitraire, restait exposée a des tentations de manipulations
auxquelles n’a pas toujours été opposée une résistance intransigeante.

Appliqué avec rigueur, le systétme du « budget unique » devrait exclure
le recours « a des artifices dictés par les circonstances » ('). En effet, chaque
recette, chaque dépense se voit attribuer un numéro de code de quatre chiffres,
dont les deux premiers indiquent sa nature économique, ct les deux derniers
le numéro d’ordre de l'article dans le budget.

Le regroupement s’opéere sur les deux premiers chiffres, c'est-a-dire d’apres
les critéres économiques. Hormis les amortissements de la dette. qui forment
une rubrique distincte, les recettes et dépenses sont réparties, comme on l'a déja
indiqué, en deux grands groupes : les opérations courantes et les opérations en
capital. Chacun de ces groupes est formé de quatre catégories, subdivisées a leur
tour en sous-catégories, le tout en conformité avec les définitions et critéres
adoptés par une commission constituée par le Comité de Ministres de 1’'Union
Economique Benelux, et qui sont eux-mémes en harmonie avec ceux qu’appli-
quent les grandes organisations internationales, a savoir, 1'Organisation des Na-
tions-Unies, 1'Organisation de Coopération et de Développement Economiques
et la Communauté Economique Européenne.

Dans ses grandes lignes, la classification se présente techniquement comme
suit (*).

Les deux chiffres indiquant la nature économique de chaque opération
ont trait, le premier, a la catégorie et, le second, a la sous-catégorie.

L'attribution du premier chiffre s’opere selon le code suivant :

1 a 4 pour les quatre catégories d’opérations courantes;
5 a 8 pour les quatre catégories d’opérations en capital;
9 pour les amortissements;

0 pour les montants non répartis économiquement.

En ce qui concerne le second chiffre, qui se rapporte a la sous-catégorie, on
notera que les numéros de 1 a 5 sont attribués aux dépenses, et ceux de 6 & 9 aux
recettes.

Dans la présentation synthétique donnée ci-aprés, les chiffres indiquant
les différentes catégories sont placés devant I'énoncé de chacune de cellesci et
les nombres de deux chiffres figurant dans les colonnes de droite correspondent

(') Budget des recettes et des dépenses pour l'année budgétaire 1975, Exposé général,
p.- 7

(?) La portée de cette classification s'étend A I'ensemble du secteur < Pouvoirs publics »,
y compris la sécurité sociale, les pouvoirs subordonnés et, 4 concurrence de l'intervention
financiére des pouvoirs central et subordonnés, l'enseignement libre. Dans la présentation
synthétique qui suit, seuls ont été retenus les éléments qui s’appliquent aux opérations
du pouvoir central.



A la classification économique compléte, le premier chiffre rappelant la catégorie
et le second identifiant la sous-catégorie.

Pour la bonne compréhension, il est utile de préciser que, lorsqu’il y a lieu
de prendre en recette le remboursement d'une dépense imputée a charge du
budget, cette recette est enregistrée sous le méme numéro d’article que la dé-
pense précitée; les remboursements de trop-pergus en recettes sont déduits direc-
tement de ces derniéres. Signalons, enfin, que les cofits et revenus imputés, qui
n'entrainent pas de mouvements de fonds, ont été omis.

A. OPERATIONS COURANTES.

Code Economique

: Dépenses Recettes
1. Dépenses et recettes courantes pour biens et services.

— Rémunérations, charges sociales et pensions . . . . 11 11

— Achats ou ventes de biens non durables ou de servi-
ces ('), par exemple de fournitures de bureau . . . . 12 16

— Achats ou ventes de biens militaires durables, a ’exclu-
sion des biens pouvant aussi avoir une destination non
militaire (*), qui sont compris dans les opérations en
capital . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 17

— Dépenses pour la réparation et 'entretien de routes
et d’ouvrages hydrauliques, n’entrainant pas d’augmen-
tation de valeur; recettes au titre de remboursement de
travaux d’entretien de ce type, exécutés pour compte
d’autres secteurs . . . . . . . . . . ... 14 18

2. Intéréts, pertes et profits d’entreprises.

— Intéréts de la dette des pouvoirs publics et revenus des
créances de ceux-ci . . . . . . . . . . . . . 21 26

— Contribution aux charges d’intéréts et aux pertes d’ex-
ploitation ou part dans les bénéfices d’exploitation d’en-
treprises publiques . . . . . . . . . . . . . 22 27

— Autres produits du patrimoine : produit des conces-
sions accordées a des entreprises privées (*) et du domai-
ne de I'Etat, dividendes, etc. . . . . . . . . . . —_ 28

(") Y compris la location de batiments et de terrains.
(?) Terrains et logements, par exemple.
(3) Par exemple, d’entreprises miniéres et d'entreprises de transport.



Code Economique

| Dépenses Recettes

| 3. Transferts de revenus de et & destination d’autres secteurs.

Les transferts sont des paiements gratuits, c’est-a-dire
sans contrepartie directe. Un transfert des pouvoirs
* publics & un autre secteur est considéré comme étant un
| transfert de revenu lorsqu’il augmente le revenu de cet
autre secteur. Inversement, un transfert d'un autre sec-
teur aux pouvoirs publics est considéré comme étant un
transfert de revenu si ce transfert a pour conséquence
de diminuer le revenu disponible de cet autre secteur.
On distingue

— Transferts de revenus des ou aux entreprises et ména-
ges; du coté des dépenses : entre autres les subventions
réduisant les taux d’intérét (31) et autres subventions
aux entreprises (32) et les transferts de revenus aux
ménages (33) (*); du coté des recettes : les imp6ts indi-
rects et les prélévements (36), les imp6ts directs (37) (*)
et les autres transferts de revenus en provenance des
ménages et centreprises (38), notamment les dons faits
aux pouvoirs publics dans la spheére des revenus, les
amendes pénales, ainsi que les taxes relatives a des
services administratifs pour autant que ces taxes ne
correspondent pas a la valeur des services prestés . . . 31a33 36438

; — Transferts de revenus de et a I'étranger (*) : toutes les

| g N \

| opérations courantes unilatérales en espéces ou en natu-

re des pouvoirs publics avec le reste du monde (*) . . 34 39
|

4. Transferts de revenus & I'intérieur du secteur public.

Il s’agit des contributions du pouvoir central aux dé-
penses courantes des autres sous-secteurs des pouvoirs
publics et des transferts de revenus au sein du pouvoir
central.

| (') Par exemple, l'assistance sociale et les bourses d’études.

| (*) La rubrique (37) comprend les impéts qui sont réguliérement pergus sur les
revenus ou sur le capital; les prélévements uniques sur le capital, par exemple les droits
| de succession, sont classés dans les transferts de capitaux.

| (*) Les institutions internationales sont assimilées & 1'étranger.

(*) A Texception du transfert d'équipements militaires, qui est considéré comme con-
| sommation publique.



Code Economiquc

Dépenses  Recettes

— Transferts de revenus de et a des fonds ou institutions
du pouvoir central : ces sous-catégories n’apparaitraient
pas dans un systtme de budget unique intégral pour
I'ensemble du pouvoir central, étant donné que ces
fonds et institutions font partie de ce pouvoir central . 41 46

— Transferts de revenus de et a la sécurité sociale : crédits
budgétaires pour le financement des différentes bran-
ches de la sécurité sociale . . . . . . . . . . . 42 47 (M)

— Transferts de revenus des et aux pouvoirs subordonnés :
contributions pour la rémunération du personnel ensei-
gnant et pour d’autres dépenses de fonctionnement de
I'enseignement communal et provincial, pour charges
d’intérét, ainsi que dotations allouces par I'Etat aux
provinces et communes par le truchement du Fonds
des Communes et du Fonds des Provinces . . . . . 43 48

— Transferts de revenus a l'enseignement libre : contri-
butions pour frais de fonctionnement, y compris les
rémunérations et les pensions du personnel enseignant 44 —

B. OPERATIONS EN CAPITAL.

5. Transferts de capitaux de et 3 d’autres secteurs.

Les transferts provenant ou a destination des pouvoirs
publics sont repris dans les transferts de capitaux
lorsqu’ils doivent étre considérés comme impliquant
pour l'autre secteur une augmentation ou une dimi-
nution de son patrimoine.

— Transferts de capitaux de et 4 des entreprises et ména-
ges; du cdté des dépenses : pour les entreprises (51),
essentiellement des subventions aux investissements ()
et des indemnités pour la réparation de dommages de

guerre ou de calamités; pour les ménages (52), essen-

(*) Pour le pouvoir central, aucun montant n'apparait en fait dans cette sous-catégorie.

(?) L'investissement en logements est considéré comme une activité d’entreprise; les
primes a la construction sont donc enregistrées comme transferts de capitaux 4 des entre-
prises et non a des ménages.



; Code Economique

Dépenses  Recettes

tiellement des indemnités pour des dommages au patri-
| moine mobilier, résultant de la guerre ou de calamités;
| du coté des recettes : pour les entreprises (56), confis-
| cations ainsi que transferts de capitaux d’intermédiaires
financiers (banque centrale) qui sont la conséquence
d’une dévaluation de la monnaie nationale ou du béné-
fice découlant du fait que lors du retrait de billets de
banque, une partie n’en est pas présentée dans le délai
fix¢é; pour les ménages (58), les legs aux pouvoirs publics
et les successions dévolues a celui-ci, ainsi que les con-
fiscations et mesures analogues; enfin, les impdts sur le
3 patrimoine (57), tant des entreprises que des ménages :
‘ en fait, il s’agit des droits de succession . . . . . . Blet52 562458

‘ — 'Transferts de capitaux de et 4 I'étranger (*) : dons (?)
| en vue, entre autres, d’'investissements dans les pays en
| voie de développement, etc. . . . . . . . . . . 53 59
|

6. Transferts de capitaux 3 l'intérieur du secteur public.

— T'ransferts de capitaux de et a des fonds autonomes et
institutions a caractére administratif; dans un systéme
j de budget unique intégral pour I’ensemble du pouvoir
central, ces sous-catégories n'apparaitraient pas, étant
donné que ces fonds et institutions font partie de ce
pouvoir central . . . . . . . . . . . . . . 61 66

— Transferts de capitaux de et i la sécurité sociale . . . 62 67 (*)

— 'I'ransferts de capitaux de et a des provinces, communes
et autres pouvoirs subordonnés : contributions du pou-
voir central aux investissements des pouvoirs locaux
| dans leurs établissements d’enseignement, autres bati-
‘ ments, travaux routiers et hydrauliques et autres équi-
| pements; . . . . . . . . . . . . . . . . 63 68

— 'T'ransferts de capitaux a l'enseignement libre : inter-
| ventions dans le financement des batiments et équi-
‘ pements de l'enseignement libre . . . . . . . . 64 —

(*) Les institutions internationales sont recensées avec 1’étranger.
(2) Les dons en nature sont considérés comme des transferts de revenus.
i (*) Pour le pouvoir central aucun montant n’apparait en fait dans cette sous-catégorie.



Codc LEconomique

Dépenses Recettes
7. Investissements.

On comptabilise dans ce groupe les dépenses pour la
formation de capital fixe réel par les pouvoirs publics, a
I'exclusion des travaux et équipements militaires (*); les
réparations et travaux d’entretien entrainant un accrois-
sement de valeur appartiennent aussi a ce groupe, ainsi
que les transactions sur biens de consommation dura-
bles, c’est-a-dire dont la durée de vie normale dépasse
un an.

— Achats et ventes de terrains et batiments dans le pays (*);
ces transactions affectent les recettes et dépenses budgé-
taires, mais ne sont pas reprises dans les comptes na-
tionaux . . . . . . . . . . . . ..o T 76

— Construction dans le pays de batiments nouveaux (*); 72 —
il s’agit de batiments non résidentiels (*)

— Construction de routes et de travaux hydrauliques . . 73 —

— Achats et ventes de biens mobiliers durables : biens de
consommation dont la durée de vie normale dépasse

1
[N
~
~3

un an voe e e e s e e e e e e e e 4

8. Octrois de crédits et participations.

Dans cette catégorie il est fait une distinction entre,
d’une part, les octrois de crédits, ot les pouvoirs publics
fournissent en tant que banquiers ou créanciers obli-
gataires des préts remboursables et, d’autre part, les
participations et apports de capitaux pouvant étre assi-
milés a des participations, ou les pouvoirs publics agis-
sent comme actionnaires ou propriétaires uniques.

Les subdivisions se présentent comme suit

— Octrois de crédits a et participations dans des entre-
prises ct, en recettes, remboursements de crédits par
des entreprises, et liquidations de participations dans
des entreprises . . . . . . . . .. . ... 81 86

(*) Sous réserve de ce qui a été dit plus haut en ce qui concerne les terrains et bati-
ments militaires pouvant aussi servir & des fins civiles.

(?) L’achat de biens 1mmoblllels et la construction dlmmcuhles nouveaux a I'étran-
ger sont repris sous la rubrique des crédits octroyés a I'étranger; la vente de ces biens
est assimilée a un remboursement de crédit par I'étranger.

(®) Sont cependant aussi reprises ici les habitations faisant partie d'un complexe
administratif et les logements attachés 4 une fonction.



Code Economique

Dépenses Recettes

— Octrois de crédits a des ménages et remboursements de

crédits par des ménages, par exemple des avances a des

étudiants et les remboursements de ces avances . . . 82 87
— Octrois de crédits et participations a l'étranger et rem-

boursements de crédits par I'étranger ainsi que liqui-

dations de participations a I'étranger (*) . . . . . . 83 88
— Octrois de crédits et remboursement de crédits & I'in-

térieur du secteur public. . . . . . . . . . . 84 39

C. AMORTISSEMENTS.

Les amortissements ne font pas partie des opérations
courantes ou en capital. mais sont considérés comme
opérations de trésorerie.

9. Amortissements de la dette publique.

Il s'agit des amortissements non seulement de la dette
publique officielle mais aussi de la dette contractée par
des institutions autonomes, telles que les intercommu-
nales pour la construction d’autoroutes, qui font aussi
partie du pouvoir central. Les montants enregistrés ont
trait a la dette consolidée, en francs belges et en mon-
naies étrangeres, a I’exclusion de la dette flottante.

Idéalement, un budget unique est celui ol sont intégrées, et ventilées con-
formément aux critéres rappelés ci-avant, toutes les recettes et dépenses relevant
du pouvoir central, y compris celles qui s’opérent par des fonds, institutions ou
organismes autonomes.

En fait, un tel document existe depuis de nombreuses années : c'est le
« Regroupement économique des opérations budgétaires du pouvoir central ».
Toutefois, comme on I'a déja écrit dans ce Bulletin (*), ce « Regroupement »,

(') L’achat de¢ biens immobiliers et la construction d’immeubles nouveaux a I'étranger
sont repris sous la rubrique des crédits octroyés 2 Pétranger; la vente de ces biens est
assimilée a4 un remboursement de crédit par I'étranger.

(®) « Le budget de 1973 dans la perspective des finances publiques de 1967 & 1973 »,
Bulletin de novembre 1972, page XXXV.

10



publié tardivement, bien aprces la présentation des budgets et la discussion des
axes de la politique budgétaire au Parlement et, au surplus. fort peu détaillé,
ne pouvait, jusqu’ici, intéresser qu’un cercle restreint de spécialistes.

On a déja signalé que dans le syst¢éme du budget unique intégral, les critéres
économiques apparaissent dés le départ de la procédure budgétaire et s'étendent
A toutes les ventilations, permettant ainsi, d’emblée, une meilleure apprécihtion
économique.

A cet égard, outre le taux de croissance de la masse des recettes et dépenses,
ct abstraction faite de calculs raffinés des impulsions différenciées, c’est surtout
aux soldes qui ressortent directement du budget unique que s’attachera un
sens particulier pour I'analyse macro-économique.

Un premier solde résulte de la différence entre les recettes courantes
et les dépenses courantes. Lorsque ce solde est positif pour le pouvoir central,
cela signifie que ce pouvoir a dégagé une épargne, c'est-2-dire qu'il peut affecter
une partic de ses recettes courantes 4 financer des dépenses en capital. Un solde
négatif correspond & une désépargne, les dépenses courantes devant, dans ce
cas, étre couvertes partiellement par l'endettement. Le solde des transactions
courantes peut étre considéré comme un indicateur de la politique budgétaire
en tant qu'instrument d’orientation de la conjoncture et des structures écono-
miques.

Il convient de signaler que la notion de « solde des opérations courantes »
ne coincide pas avec le concept classique de « solde du budget ordinaire ».
Dabord, parce que les amortissements contractuels de la dette publique, qui
faisaient partie du budget ordinaire ou du budget extraordinaire ('), n’inter-
viennent, en budget unique, ni dans les dépenses courantes ni dans les dépenses
en capital, mais sont traitées comme opérations de trésorerie et ne sont donc prises
en considération que pour le calcul des besoins bruts de financement. Ensuite,
parce que l'introduction du systéme de budget unique a provoqué d’impor-
tantes mutations : d'une part, d'anciennes dépenses extraordinaires sont deve-
nues des dépenses courantes, vu qu’elles n’entrainent pas d’augmentation directe
du patrimoine national (?), d'autre part, d’anciennes dépenses ordinaires sont
passées aux dépenses en capital, parce qu’elles apportent précisément une telle
augmentation (*) et, enfin, d’anciennes recettes ordinaires sont transférées aux
recettes en capital, étant donné qu'il s’agit d’impdts uniques sur le patrimoine (*)
ou d'opérations dans la sphére patrimoniale (°). Une vue synthétique de ces
mutations est donnée, pour les années budgétaires 1972, 1973 et 1974, dans le
tableau I a la page 15.

(") Ce dernier, pour une trés faible part, & savoir I'amortissement de la dette reprisc
du Zaire.

(*) Par exemple, des achats d’équipements militaires,

(3) Par exemple, des achats de biens meubles durables.

(*) En fait, les droits de succession.

(°) Par exemple, confiscations et ventes de biens du patrimoine mobilier mis hors service.
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Apres réagencement des données, il apparait qu'un budget ordinaire en
¢quilibre correspond en fait a un solde positif du compte des opérations cou-
rantes; ainsi. le budget ordinaire initial pour 1974, qui avait été déposé prati-
quement en équilibre (+ 0.2 milliard), laisse apparaitre, aprés sa transformation
en « compte des opérations courantes », un excédent de 15,2 milliards de francs.

Un second solde est celui des opérations en capital; il résulte de la diffé-
rence entre les recettes en capital, essentiellement les droits de succession, et les
dépenses en capital. En Belgique, il est toujours négatif. Dans le nouveau systéme,
les opérations en capital accusent toutefois un déficit moindre que le budget
extraordinaire « correspondant », principalement par suite du transfert des biens
d’équipement militaires au compte des opérations courantes ainsi que, pour les
annécs 1972 4 1975, a cause de l'inscription, parmi les opérations courantes, des
crédits pour le remboursement de la taxe de transmission comprise dans les
stocks au 1 janvier 1971, qui étaient enregistrés comme dépenses extraordi-
naires. Ces deux transferts n'ont été que partiellement compensés par l'incor-
poration, aux opérations en capital, de dépenses précédemment ordinaires.

Les concepts de « solde net a financer » et « solde brut-a financer » ne
subissent pas de modification du fait de la réforme et gardent donc leur signi-
fication antérieure. Le solde net a financer est le résultat de toutes les opé-
rations budgétaires, a ’exclusion de l'amortissement de la dette. Il est déter-
minant pour l'accroissement de la dette publique (*); en ce sens, c’est une donnée
importante en ce qui concerne l'influence de la politique budgétaire sur 1'éco-
nomie. Le solde brut & financer, enfin, correspond au solde net majoré des
amortissements de la dette. 11 détermine l'importance du recours brut aux
marchés de fonds.

On notera que dorénavant le solde net A financer ressort directement de
I'addition des soldes des opérations courantes et des opérations en capital, alors
que précédemment il fallait le calculer en déduisant, du déficit global des budgets
ordinaire et extraordinaire, le montant des dépenses d’amortissement de la dette
publique comprise dans ces budgets.

I. APERGU GENERAL.

L'« Exposé général » relatif au budget des recettes et des dépenses pour 1975
marque donc une étape importante, en apportant une premiére réalisation du
budget unique.

Bien que tous les problémes — et ils sont nombreux et complexes, notam-
ment dans 'ordre administratif, technique et juridique — que pose I'instauration

(*) Les mouvements de la dette publique sont aussi influencés, accessoirement, par
les variations de la dette indirecte et par I'écart entre les montants nominaux et le mouvement
réel de la dette (primes d’émission et commissions, différences de change et d’amortissement,
variations purement comptables n’entrainant pas de mouvements de fonds) et par les opéra-
tions dites de trésorerie (fonds de tiers et encaisses du Trésor, par exemple); pour ces der-
niéres il n’est pas possible de faire des prévisions raisonnables.
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du budget unique intégral, ne soient pas encore réglés, le Gouvernement a jugé
opportun d’appliquer le nouveau systéme 1 ou c'était faisable deés 1975, fran-

. chissant ainsi « une étape importante et préalable aux développements ulté-

rieurs » (') de la réforme des méthodes budgétaires et ouvrant « la voie A une
approche plus systématique des budgets » (*).

Le budget pour 1975 n'est donc pas encore un budget unique au plein sens
du terme.

En fait, la présentation adoptée n'est rien d'autre qu'un réagencement, en
fonction de critéres économiques, des opérations reprises précédemment dans
le schéma traditionnel de la classification dite administrative (*); elle ne couvre
donc que le secteur budgétaire proprement dit (*). & 'exclusion des cotits et
revenus imputés, — qui interviennent au niveau de la comptabilité nationale
mais n’entrainent pas de dépenses ou de recettes réelles, ni donc d’inscriptions
budgétaires — et des opérations débudgétisées, c’est-i-dire des recettes percues
et des dépenses financées hors budget, par les fonds et institutions autonomes
a caractére administratif, qui assument, par délégation, des tiches incombant
au pouvoir central. Parmi ces derniéres opérations, les recettes dites affectées et
les dépenses financées au moyen de ces recettes forment une catégorie particu-
liere. Contrairement aux autres opérations des fonds et institutions précitées,
ces recettes et dépenses sont mentionnées dans la partie déja publiée de « I'Exposé
géneéral » : elles y sont ajoutées intégralement aux opérations courantes. Ceci ne
pose aucun probléme en ce qui concerne les recettes affectées, qui sont un pré-
levement sur des impdts ayant le caractére de recettes courantes. Il n’en va pas de
méme pour les dépenses financées par ces recettes. En effet, certaines des dépen-
ses en cause n'ont pas le caractére d’opérations courantes, mais sont des opéra-
tions en capital — c’est le cas des primes en capital attribuées a des entreprises
par prélevement sur les ressources affectées au Fonds d’Expansion économique
et de Reconversion régionale — ou des amortissements — c’est le cas des sommes
qui sont affectées, via le Fonds des Routes, & 'amortissement de la dette obliga-
taire des Associations Intercommunales d’Autoroutes. Le montant de ces dépenses
en capital et d’amortissement a été estimé A 7,3 milliards de francs en 1975; pour
les besoins de I'analyse comparative qui suit, nous les avons transférées aux
rubriques correspondantes, ce qui a entrainé une modification par rapport aux
données présentées dans 1" « Exposé général ».

Du point de vue méthodologique, l'exclusion — sous la réserve dont il
vient d'étre question — des opérations débudgétisées a pour conséquence que,

(*) « Budget des Recettes ct des Dépenses pour l'année budgétaire 1975 », Exposé
général, p. 7.

(*) A Toccasion de la réforme, certaines dépenses qui constituent de réelles charges,
mais qui n'entrent actuellement dans le budget que par la loi des comptes, seraient toute-
fois réintégrées dans les évaluations budgétaires; il s’agit notamment des frais d’émission et
de remboursement d’emprunt et des pensions congolaises garanties.

(®) Y compris les opérations du- Fonds des Routes autres quc les recettes affectées et
que les dépenses financées sur ces recettes.
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dans la version actuelle, partielle et provisoire, du « budget unique », appa-
raissent des rubriques relatives a des transferts, de revenu et en capital, a des-
tination ou en provenance de fonds et institutions autonomes qui font partie
du pouvoir central; lorsque le budget unique s’étendra i l'ensemble de ce
pouvoir central, les rubriques en question disparaitront par consolidation et les
montants qui y figurent seront repris dans les catégories et sous-catégories cor-
respondant & P'affectation donnée par les fonds et institutions eux-mémes aux
ressources qui leur sont transférées.

La quasi-identit¢ de champ entre le budget de 1975 et ceux des années preé-
cédentes est de nature i faciliter les comparaisons qui s'imposent, un budget
déterminé ne se jugeant pas dans I'absolu mais dans la relativité ct, notamment,
par rapport aux budgets précédents.

La question de la comparabilité reste pourtant 'une des difficultés majeures
de Tanalyse du budget pour 1975.

L’identité de champ, en effet, n'existe qu’au niveau des recettes et dépenscs
totales, pour lesquelles il cst sans importance que la ventilation se fasse entre
« ordinaire » et « extraordinaire » ou entre « opérations courantes » ct « opé-
rations en capital ». Dés que cette ventilation et, a fortiori, d’autres, plus détail-
lées, sont introduites, les difficulés apparaissent. L'« Exposé général » du Budget
pour 1975 les rencontre, en partie, en indiquant comment les données budgé-
taires pour 1975 se seraient présentées si elles avaient été regroupées, comme
les années précédentes, en un budget ordinaire et un budget extraordinaire ).
en mentionnant, de maniere éparse au fil du commentaire et systématique dans
une annexe, le montant (pour 1975, semble-t-il) des « crédits transférés du budget
ordinaire aux opérations de capital et du budget extraordinaire aux opérations
courantes » (*) et en publiant I'évolution, de 1973 a 1975, des recettes selon la
nouvelle classification (*). Pour les dépenses. on ne trouve pas, dans la partie
déja publiée de V'« Exposé général », de tableaux de correspondance détaillés
par département entre les chiffres de 1975 ¢t ceux des années antérieures (*).

Dés lors, afin de rétablir un recul suffisant, nous avons effectué une double
recherche. D’une part, en nous appuyant sur les éléments puisés dans '« Exposé
général » du budget pour 1975, complétés par une analyse systématique des docu-
ments détaillés publiés a I'époque en termes de classification traditionnelle, nous
avons opéré, pour les budgets de 1972, 1973 ct 1974, unc transposition en fonction

(') « Budget des recettes ¢t des dépenses pour l'année budgétaive 1975 », Exfposé
général, p. 83; pour &ure cntierement comparable & ceux des anndes précédentes, le total,
repris & cct endroit, des dépenses de 1975 converties en « ordinaires » et « extraordinaires »
devrait toutefois étre augmenté des amortissements extraordinaives ct de ccux du Fonds
des Routes; il a été tenu compte de ces amortissements dans le tableau I, p. 15.

(%) Ibidem, pp. 203 ct 204.

(®) Ibidem, pp. 102 et 103. En ouire, le Budget des Voies et Moyens de l'année
budgétaire 1975 donne cette méme ¢évolution depuis 1962

(*) 1 a été prévu que de tels tableaux seraient présentés, pour la période 1972 a 1975,
en annexe 2 chaque budget départemental ou financier. Ces données n’étaient pas encore
disponibles lors de la rédaction de la présente étude.
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Tableau I.

PASSAGE DU BUDGET TRADITIONNEL AU BUDGET UNIQUE

Passage des dépenses ordinaires aux dépenses courantes !

(En milliards de francs)
AY

Dépenses
ordinaires

A élimine

"

A ajoirter

Dépenses
en enpital

Amoriis-
sements

nclus dans
dépenses ord?

HE

najres

Deépenses
cournittes
inscrites au

budget extra-

ordinaire

Dépenses
conranfes

(M=)—(2)

) e o () — () +(4)
1972 (Résultats probables) ......... 380,13 6,4 22,9 25,9 376,92
1973 (Montants ajustés) ............ 449,19 7,9 25,06 25,0 441 ,4
1974 (Montants initiaux) ........... 503,3 9,6 29,5 18,7 482,9
1974 (Montants ajustés) ............ 536,8 9,3 34,0 18,17 512,2
1975 (Montants initiaux) ........... 630, 4 10,5 39,8 26,3 606, 1
Passage des dépenses extraordinaires aux dépenses en capital 1
(En milliards de francs)
A diminer A ajouter
Dépenses Armortis-
Dépenses courantes sements Dépenses Dépenses
extraordi- cn capital en capital
naires inscrites au
inclus duns les budget
dépenses extraordinaires ordinaire
Y . 5)e=(1)—(2
m (2) (3) (4) (l(a().;).(«;() )
1972 (Résultats probables) ......... 77,3 25,2 0,4 6,4 58,1
1973 (Montants ajustés) ............ 89,4 25,0 0,3 7,9 72,0
1974 (Montants initiaux) ........... 88,5 18,7 0,3 9,6 79,1
1974 (Montants ajustés) ............ 86,4 18,7 0,3 9,3 76,7
1975 (Montants initiaux) ........... 100,5 26,3 0,3 10,5 84,4

LY compris le Fonds des Routes el les dépenses sur vecetles affvctiées.

des criteres économiques formant la trame de la nouvelle classification. Les

résultats de ce travail apparaissent au tableau I, page 15.

D’autre part, nous avons cherché a nous assurer, dans toute la mesure du

possible, que le « budget unique » pour 1975 se situait exactement dans le

prolongement des budgets des trois années précédentes, convertis comme on

vient de le dire. Ce faisant, nous avons été amenés a apporter deux autres modi-

fications aux données publiées dans 1" « Exposé général ».




La premiere concerne les remboursements de taxes de transmission incor-
porées dans la valeur des stocks existant au 1 janvier 1971. Dans les budgets
de 1972, 1973 et 1974, ces remboursements étaient inscrits au budget extra-
ordinaire du Ministére des Iinances; ils y figuraient comme « transferts de
revenus — remboursements d'imp6ts indirects », code 36 de la classification
économique. En 1975, ils ont recu un numéro de code différent, le 51, qui est
relatif aux « transferts de capitaux aux entreprises ». Dans l'optique susdite
de continuité, la présente étude, s'écartant de la ventilation retenue dans les
documents budgétaires, attribue a ces remboursements, pour 1975, le numéro
de code adopté de 1972 4 1974, ce qui a pour cffet de les faire passer des opéra-
tions en capital aux opérations courantes. Il s'agit d'un montant de 7,3 milliards
de francs, dont l'incorporation aux dépenses courantes annule exactement 1'inci-
dence, sur le solde courant de 1975, du transfert d'un méme montant de dépenscs
sur recettes affectées, que nous avons, pour les motifs explicités ci-avant, fait
passer des opérations courantes au compte capital et aux amortisscments.

La seconde modification a trait & un montant de 4 milliards de francs qui,
pour le calcul des soldes a financer, est, dans I’ « Exposé général », déduit des
dépenses en capital afin de tenir compte du fait que Vexpérience aurait montré
que les « réalisations », c'est-d-dire les dépenses en capital effectivement ordon-
nancées, restent inférieures & la somme globale des crédits d’ordonnancement
prévus au budget. Cette déduction a été omise dans I'analyse qui suit, parce que
I'écart en question est assez variable et qu’on ne dispose pas d'une évaluation
analogue pour les dépenses en capital de 1974.

Finalement, les données qui seront commentées plus loin s'écartent donc
sur trois points de celles qui apparaissent dans 1'« Exposé général » pour 1975. Les
modifications, rappelons-le, se rapportent aux dépenses sur recettes affectées,
transférées en partie des opérations courantes vers le compte de capital et vers
les amortissements, aux remboursements de taxes de transmission sur stocks,
extraits des dépenses en capital et incorporés aux dépenses courantes, et a
I’écart entre les crédits d’ordonnancement prévus ct le montant effectif probable
des ordonnancements, qui a été négligé.

Par solde, I'effet conjugué de ces modifications se traduit par :
— un statu quo des recettes ct des dépenses courantes et donc du solde de ces
opérations;

— un accroissement de 1 milliard de francs des dépenses en capital et donc du
solde négatif des opérations en capital;

— une augmentation consécutive de 1 milliard de francs du’ solde négatif des
opérations globales, en compte courant et en compte capital, c'est-d-dire du
solde net a financer;

— un relévement de 3% milliards de francs des amortissements;

— découlant de ce qui précede, unc majoration de 4 milliards de francs du
solde brut & financer.
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Tableau II.

Synthése des budgets uniques

(En williards de francs)

- 1973 1974 1975
. D’apré
Résultats Budget Budget Budget Tpres Donné
pfosl;labllles a?uftz i: itig:l n}lufteé ! EXP 0sé mgt?irflieée:s
général
1. Opérations courantes.
A. Recettes courantes :
— budget proprement dit .. 361,9 406,6 468,2 483,6 590,3 590,38
— recettes fiscales directe-
ment affectédes ! ........ 7,2 27,0 29,9 29,5 33,38 33,3
— total des recettes cou-
TANEES ..i.iveieiiieiiinenis 369,1 433,6 498,1 5138,1 623,6 623,6
B. Dépenses courantes :
— budget proprement dit .. 370,7 420,5 459,6 489,3 573,1 580,4
— dépenses courantes sur
recettes affectées 2 3 ... 5,5 20,9 23,3 22,9 33,3 26,0
— total des dépenses cou-
rantes 376,2 441 ,4 482,9 512,2 606,4 606 ,4
C. Solde des opérations cou-
TANEES .evverrieininininiiiiennes - 7,1 — 7,8| 4+ 15,2} 4 0,9} 4 17,2 | 4 17,2
II. Opérations en capital.
A. Recettes en capital ......... 5,3 5,7 6,0 5,9 6,5 6,5
B. Dépenses en capital :
— budget proprement dit .. 43,5 58,5 63,1 62,8 76,1 68,8
— dépenses en capital du
Fonds des Routes et
sur recettes fiscales af-
fectées 2 3 ....oconnint. 14,6 18,5 16,0 13,9 11,3 15,6
—- différence supputée en-
tre les crédits d'ordon-
nancement et les dé-
_ penses réelles 4 ......... — e —_ — — 4,0 —_
— total des dépenses en -
capital ...........ee. e 58,1 72,0 79,1 76,7 83,4 84,4
C. Solde des opérations en ca-| -
pital oo — 52,8 - 66,3 — 73,1 —-70,8| — 76,9 | — 77,9
III. Solde met & financer (I. C +
II. C) vrveevneiiiiiniiiiiiiien, — 59,9 — 74,1 | — 57,9 — 69,9} — 59,7 | — 60,7
IV. Amortissements de la  Dette
publique 5 ..o — 923,83 | — 925,94 — 29,8 | — 84,3 | — 37,1 | — 40,1
V. Solde brut a financer (I1I. +
IV.) i — 83,2 | —-100,0 ] — 87,7 | —104,2 | — 96,8 | —100,8
1 Au Fonds d’Expansion Economique et de Reconversion Régionale, au Fonds des Routes, & la C.E.I. et au Fonds

spécial des communes.
2 Lo répartition des dépenses sur recettes fiscales alfectées entre les opérations courantes, d'une part, et les opérations
en capital, d’autre part, résulte d'estimations.
3 Le montant de ces dépenses sur recettes affeclées est réputé égal & celui de ces recettes.”

4 [ Bxzposé géncral applique cette réduction, parce que l'expérience montrerait que les cru!xfs dordonnnnccmeut sout
généralement plus élevés que les ordonnancements réalisés,

5 Y compris les amortissements de la dette consolidée du Fonds des Routes et des Intercommunales d'autoroutes.
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Le tableau 1I donne la synthése des budgets pour 1975, tout d’abord en
reprenant strictement les données de 1’ « Exposé général » et, ensuite. apres les
modifications qu’'on vient de rappeler, et rapproche ces chiffres de ceux des trois
années antéricures, préalablement convertis, comme il a été dit, en fonction
de la nouvelle classification. Les chiffres ont trait au secteur budgétaire, y compris
le Fonds des Routes, ainsi qu'aux recettes affectées et aux dépenses qu’elles
financent; les autres opérations débudgétisées sont exclues, faute de données suf-
fisantes. Sauf mention contraire explicite, il en sera de méme tout au long de
cette étude.

Le solde des opérations courantes passerait de 15,2 milliards de francs,
d’apres les données initiales pour 1974, a 17,2 milliards de francs en 1975. Quant
aux opérations en capital, elles se solderaient par un déficit de 77,9 milliards
de francs, contre 73,1 milliards de francs en 1974. Au total, le déficit net 4 finan-
cer n'excéderait que de 3 milliards de francs le montant initialement estimé pour
1974. Par rapport aux résultats probables de 1974, I'on enregistrerait une dimi-
nution du déficit a financer de plus de 9 milliards de francs malgré une augmen-
tation de prés de 8 milliards de francs des dépenses reprises au compte des
opérations en capital.

Les amortissements de la dette consolidée connaitraient, pour leur part, une
nouvelle augmentation importante, avec la répercussion que cela implique sur
les besoins bruts de financement.

Dans les sections suivantes, des commentaires plus détaillés sont consacrés
successivement aux opérations courantes, aux opérations en capital, a2 'ensemble
des opérations et aux soldes nets et bruts a financer.

11. LES OPERATIONS COURANTES.

A. Recettes.

Le total des recettes courantes pour l'année budgétaire 1975 est estimé a
:628,6 milliards de francs, dont 605 milliards de francs de recettes fiscales et
18,6 milliards de francs de recettes non fiscales. Des recettes fiscales, 33,3 milliards
de francs sont affectés directement de la maniére suivante :

— 17,2 milliards de francs au Fonds des Routes;

— 10 milliards de francs au Fonds d’expansion économique ct de reconversion
régionale;

— 4,4 milliards de francs a titre de contribution complémentaire aux Commu-
nautés européennes;

— 1,7 milliard de francs au Fonds spécial des communes.
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Par rapport aux recettes courantes de 1974, on observe les taux d’accrois-
sement suivants :

1974 1975 Taux d'accroissement
() (e)
(a) b c — —
® © ® @
Montants Montants Montants
initiaux ajustés initiaux

(En millierds de francs)

Recettes fiscales .....ccevivieeiiinnnerionennns 485,8 497,8 605,0 +21,5 +24,5
Recettes non fiscales ............coceeeeinne 12,3 15,3 18,6 +21,6 +51,2
Total des recettes courantes ............... 498,1 513,1 623,6 +21,5 +25,2

L’estimation globale des recettes courantes de 1975 est basée sur une mé-
thode macro-économique, le rendement fiscal probable (réévalué) de l'année
1974 étant pris comme point de départ. On applique a celuici la progression
prévue du produit national brut, soit 3,2 p.c. en volume et 9,4 p.c. en prix ou,
au total, 12,9 p.c.; le résultat obtenu est ensuite multiplié par le coefficient dit
d’élasticité fiscale, pour tenir compte du fait qu'a la suite de la progressivité
de certains impdts, I'accroissement du produit fiscal est plus que proportionnel
a celui du produit national brut (*). Une série de correctifs sont en outre apportés
en raison de l'incidence de certains facteurs autonomes, comme des modifica-
tions du systéine fiscal et des décalages dans le rythme des encaissements, qui
entrainent des diminutions ou des augmentations du rendement fiscal.

L’accroissement des recettes fiscales peut étre décomposé comme suit :

" (En milliards de francs)
Augmentation en l'absence de nouvelles mesures

— expansion de la masse imposable multipliée par le

coefficient d’élasticité . . . . . . . ...+ 793

— perception plus juste de I'impdt ( Yo o o o o o o+ 70

— effet en 1975 de la législation en vigueur (*) . . . . — 123

— décalage dans le rythme des encaissements (*) . . . — 3,0 + 710
Modifications du régime fiscal :

— modification du taux d’imposition (°) . . . . . . + 13]1

— modification du régime des versements anticipés (°) + 18,0 + 36,1
Accroissement global par rapport aux recettes fiscales pro-
bables de 1974 . . . . . . Ce e e +107,1
Plus-value fiscale escomptée en 1974 ay. . . + 12,1
Accroissement total par rapport a 'estimation initiale pour

1974« . . e +119,2

(*) Le coefficient d’élasticité est de 1,32 pour les impdts autres que la T.V.A. et de
I'ordre de 1 pour cette derniére.

() Dont 8 milliards de francs pour les impéts directs et 4 milliards de francs pour la
TV.A. :
() Moins-values dues & : lindexation dégressive des barémes pour les revenus in-
férieurs (— 2,1 milliards de francs), l'interdiction d’exploiter des jeux de hasard (- 0,3

(suite des noles &-le page suivante)
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Par l'effet conjugué de I'’expansion de la masse imposable et du coefficient
d’élasticité par rapport au produit national brut, le rendement fiscal devrait
étre supérieur de 16 pc. aux recettes probables de 1974.

Cet accroissement est toutefois freiné par la répercussion, en 1975, de
mesures prises antérieurement et par un décalage dans le rythme des encais-
sements qui, ensemble réduisent les recettes fiscales de quelque 3 p.c. Leffet
négatif, a concurrence de 12,3 milliards de francs, de la législation en vigueur
concerne surtout la T.V.A., 4 la suite de la réduction de la taxe sur les inves-
tisssments prévue par le code de la T.V.A., de l'application aux agriculteurs
d'un régime de T.V.A. plus favorable et de la disparition de l'incidence (favo-
rable) exceptionnelle, enregistrée en 1974, d'un double versement plus impor-
tant en décembre (*); il porte toutefois également sur les impdts directs, par
suite surtout d'une indexation partielle des barémes fiscaux, ainsi que sur les
droits de douane, cédés, intégralement & partir de 1975, a Ia C.E.E. au titre de
recettes propres.

La perception plus juste de I'imp6t devrait procurer 7 milliards de francs,
contre 5 milliards de francs en 1974; elle entrainerait une augmentation d’en-
viron 1,5 p.c. des recettes fiscales. A systeme fiscal inchangé, le rendement en
1975 serait finalement supérieur de 14,5 p.c. aux recettes probables de 1974.

(suite des notes de la page précédente)

milliard de francs), la suppression du précompte mobilier sur les dépots des sociétés
(— 0,4 milliard de francs), I'exonération fiscale de certains revenus d'épargne (— 04
milliard de francs), I'abaissement du taux de la T.V.A. en faveur d’agriculteurs (— 0,8 mil-
liard de francs), la cession & raison de 100 p.c. des droits de douane & la C.E.E. (- 1,5
milliard de francs), la réduction du taux de la T.V.A. sur les investissements (— 4,9 mil-
liards de francs) et la non-récurrence d’une plus-value au titre du versement complémen-
taire de la T.V.A. en décembre (— 1,9 milliard de francs).

(%) Solde des mouvements suivants : plus-value de I'imp6t percu par rdles a charge
des personnes physiques par suite de la moins-value des versements anticipés en 1974
(+ 2,1 milliards de francs), contributions directes de 1973 encaissées en 1974 par suite
d’'une gréve a la fin de 1978 (— 1,7 milliard de francs), accélération des enrdlements en
1974 (- 2,7 milliards de francs), versements anticipés de paraétatiques financiers pergus
en janvier 1974 au lieu de juillet 1973 (— 0,7 milliard de francs).

(®) Solde des rubriques suivantes : décime additionnel a l'imp6t des personnes
physiques frappant les revenus imposables supérieurs a4 1,5 million (+ 1,5 milliard de
francs), majoration du taux de l'impdt des sociétés (4 6 milliards de francs), majoration
de la taxe de roulage (+ 2 milliards de francs), indexation complémentaire des barémes
pour les revenus modestes (— 2,6 milliards de francs), augmentation des droits d’accises
sur les tabacs, cigares et cigarettes, la bitre, les alcools et les parfums (+ 3,8 milliards de
francs), indexation des droits fixes de timbre (-- 0,5 milliard de francs), ajournement de
la réduction du taux de la T.V.A. frappant les investissements (+ 4,9 milliards de francs),
augmentation des accises sur les carburants (+ 59 milliards de francs) en vue de com-
penser la réduction des taux de la T.V.A. sur ces produits (- 3,9 milliards de francs).

(®) Les dates de versement sont modifiés et la pénalisation est sensiblement alourdie
en cas de paiement anticipé insuffisant.

(") Par rapport aux estimations initiales de cette année.

(*) Contrairement A ce qui se pratiquait jusqu'en 1973, les assujettis 4 la T.V.A n’ont
plus eu la.possibilité, lors du versement complémentaire de décembre 1974, d’effectuer de
déduction du chef de la taxe de transmission qui grevait les stocks au 1° janvier 1971. La plus-
value qui en est résultée pour le Trésor en 1974, ne se reproduira pas en 1975.
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Ce pourcentage est porté a 21,5 p.c. par les nouvelles mesures, qui inter-
viennent donc pour un tiers dans l'augmentation prévue des recettes en 1975,
permettant ainsi une accélération du rythme d’accroissement des recettes fiscales
(21,5 p.c. contre 18,5 p.c. en 1974) alors que celui du produit national brut
ralentit (12,9 p.c. contre environ 15 p.c. en 1974); il en résultera une nouvelle
augmentation de la proportion des recettes courantes par rapport au produit
national (cf. graphique A).

Les nouvelles mesures portent pour moitié sur une accélération de la
perception de 1'impdt; on attend en effet 18 milliards de francs de recettes
d’'une modification du systtme des versements anticipés, qui seront effectués
désormais a d’autres dates et dont I'absence entrainera des majorations d’impdts
beaucoup plus importantes. Cette modification vise un meilleur étalement des
versements anticipés sur ’ensemble de l'année, tant dans l'intérét du Trésor
que dans celui des indépendants et des sociétés, ainsi qu'une plus grande égalité
entre la situation fiscale de ces contribuables et celle des salariés et appointés.
Elle a un effet favorable sur les recettes de 1975, au détriment toutefois du rende-
ment en 1976; il en est de méme d’une autre nouvelle mesure, a savoir le nouvel
ajournement d’'un an de la suppression progressive de la T.V.A. frappant 1'achat
de biens d’investissement.

Pour dégager une vue d’ensemble de la charge fiscale, il faut ajouter aux
recettes fiscales courantes déja commentées, les 5,3 milliards de francs de droits
de succession qui, transférés au compte de capital, ne sont pas compris dans
les recettes courantes — et les 12,8 milliards de francs de droits de douane cédés
intégralement aux Communautés européennes au titre de recettes propres. On
aboutit ainsi 2 une charge fiscale totale de 623,1 milliards de francs; son accrois-
sement se chiffre a 110,2 milliards de francs soit 21,5 p.c. par rapport aux

Tableau III.

Ventilation des recettes fiscales courantes en 1974 et 1975

Part, en p.c. , de chaque catégorie
Montants en milliards de francs de recettes dang le total des
recettes fiscales courantes
1974 1974 1975 1974 1974 1975
Initial Ajustd Initial Initial Ajusté Initial
1. Contributions directes :
— Impbts sur les revenus ...... 253,9 264,1 335,9 52,2 53,1 55,5
— Autres 1 i 7,7 7,3 9,3 1,6 1,5 1,5
2. Douanes et accises 2 ............ 57,2 54,5 67,3 11,8 10,9 11,1
3. Enregistrement :
— T.V.A., droits de timbre et
taxes assimilées au timbre 151,6 155,8 175,1 81,2 81,3 29,0
— Droits  d’enregistrement ef
diVers oo, 15,4 16,1 17,4 3,2 3,2 2,9
Total ... 485,8 497,8 605,0 100,0 100,0 100,0

! Taxe de circulation, taxe sur les jeux et les puris, impdt sur les appareils automatiques de divertissement, divers.
2 Droits de douane, accises, taxe de consommation, divers.
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résultats probables de 1974 ou & 123,3 milliards de francs soit 24,7 p.c. par
rapport a la prévision initiale pour cette méme année.

Il ressort du tableau III, qui a trait au rendement par type d’impét, que,
dans le total des recettes courantes, la part en p.c. de la T.V.A. et des recettes
apparentées recule, tandis que celle des impdts sur les revenus est en augmen-
tation. Cette derniére résulte non seulement d’effets automatiques — accroisse-
ment rapide de la masse imposable et élasticité élevée de ces impdts — mais
aussi des majorations d’impdts susmentionnées, qui se rapportent principale-
ment a cette catégorie. A la suite de cette évolution, la part des impéts directs
dans les recettes courantes (*) s'élévera A 57 p.c. contre 54,6 p.c. en 1974 et
43,6 p.c. seulement en 1969.

Au sujet du recul de la part des « droits de douane et accises », il convient
de rappeler que les droits de douane sont, A partir du 1¢ janvier 1975, cédés pour
la premiére fois intégralement 4 la C.E.E.

La part en p.c. des autres catégories d’impdts diminue légérement par
rapport aux chiffres initiaux de 1974.

Les recettes courantes non fiscales sont, pour leur part, évaluées a 18,6 mil-
liards de francs, contre 12,3 milliards de francs d’aprés les prévisions initiales
pour 1974, et 15,3 milliards de francs d’aprés les prévisions ajustées. L’augmen-
tation s’éléve donc respectivement 4 51 et 22 p.c.; elle se rapporte principalement
a la part de I'Etat dans les produits et bénéfices des activités de la Banque
Nationale.

Pour I’ensemble des recettes courantes, il est donc prévu que l'augmentation
s’élevera a 110,5 milliards de francs soit 21,5 p.c. par rapport a I'estimation ajustée
pour 1974 et a 125,5 milliards de francs soit 25,2 p.c. par rapport a la prévision
initiale pour cette derniére année.

13. Dépenses.

Par rapport aux données initiales et aux données ajustées pour 1974,
les dépenses courantes, tant budgétaires que débudgétisées, évolueraient comme
suit en 1975 :

1974 1975 Taux d’accroissement
Budget Budget Budget
déposé ajusté déposé (c) (c)

(a) (b) () (b) (a)

(En milliards de francs)

BUAGEl  .oveeeeriiieeiriaeeeie e e e 459,6 489,3 580,4 +18,6 196,38
Secteur débudgétisé 1 ..........coveunnn... 23,3 22,9 26,0 18,5 +11,6
' 482,9 512,92 606, 4 +18,4 +25,6

(1) Dépenses courantes sur recettes affectdes.

(*) 1l convient de se rappeler que les droits de succession sont enregistrés au compte
de capital, ou ils constituent la quasi-totalité des recettes,
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Graphique A.

Taux d’accroissement annuels ! des opérations courantes 2 et

du produit national brut

30 T = T 1 30
oommmesmme Taux d'accroissement du P.N.B. aux prix du marché et a prix
courants
wxe o ww Dépenses (3)
eoevses-de Recettes (4)
25
20
15
10
5 5
0 0
1970 1971 1972 1973 1974 1975

1 Les taux d’accroissement ont ét3 calculés comme suit :

-— annédes 1970 jusques et y compris 1972 : comparaison de résultats budgétaires.
— anndes 1973 et 1974 : comparaison de budgets ajustés.
— annde 1975 : voir notes 5 et 6.

2 Anndes 1970, 1971 et 1972 : pour les dépenses : dépenses ordinaires, y compris des dépenses sur recettes affectées, mais
b l'exclusion des amortissements de la dette publique inscrits au budget ordinaire; pour les recettes : recettes
ordinaires et recettes affectées, moins les droits de succession. A partir de 1978 : dépenses courantes et recettes courantes.

3 Dépenses budgétaires et dépenses sur recettes affectées.

4 Y compris les recettes affectées.

5 Estimation initiale 1975 comparde & l'estimation initiale 1974.
6 Estimation initiale 1975 comparée & 1'estimation ajustée 1974.
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L’expérience du passé, une nouvelle fois confirmée en 1974, montre que
le budget déposé pour une année déterminée doit logiquement étre comparé
aux estimations initiales pour l'année précédente. Sur cette base, l'accroisse-
ment atteint 123,5 milliards de francs, soit 25,6 p.c. Toutefois, deux remarques
s'imposent ici d’emblée.

En premier lieu, ces chiffres comprennent les remboursements de la taxe
de transmission qui grevait les stocks existant au 1* janvier 1971. Ces rem-
boursements entrainent en 1975 un supplément de dépenses, exceptionnel
et temporaire (*), de 6,1 milliards de francs; si on I'élimine, les chiffres men-
tionnés ci-dessus sont ramenés 4 117,4 milliards de francs, soit 24,3 p.c.

En second lieu, lorsqu’on le mesure a partir des crédits initiaux pour 'année
précédente, l'accroissement calculé inclut les crédits supplémentaires de
cette derniére année; ce faisant, on part du principe que des crédits sup-
plémentaires sont nécessaires chaque année, et que, d’année en année, ils
sont grosso modo d’importance comparable. Pour 1974, les crédits supplémen-
taires ont toutefois atteint le montant exceptionnellement élevé de 29,3 mil-
liards de francs; cela est dit surtout au fait que 1'accélération de la hausse des prix
qui s’est produite en 1974, 4 la suite, entre autres, du renchérissement des
prix du pétrole, ne pouvait étre prévue lors de I'élaboration du budget en
cause, C’est & dire au cours de I’été 1973.

En supposant que les crédits supplémentaires soient relativement moins
importants en 1975 qu’en 1974, ce qui n’est pas invraisemblable, étant donné
les hausses de prix déja prises en compte et 'importance des « provisions-index »,
le taux d’accroissement se situerait en réalité entre 25,6 p.c. et 18,4 p.c. (respec-
tivement 24,3 et 17,2 p.c. apres élimination de l'augmentation précitée des rem-
boursements de taxes de transmission sur les stocks). Méme dans I’hypothése — ir-
réaliste — ol il n’y aurait aucun crédit supplémentaire en 1975, la progres-
sion des dépenses courantes resterait encore supérieure aux 16 p.c. de 1974 et,
surtout, au rythme de croissance du produit national brut en 1975 (12,9 p.c.).
Par conséquent, un écart important va réapparaitre entre le taux d’accrois-
sement des dépenses courantes et celui du produit national brut, alors que
ces deux taux étaient devenus presque équivalents en 1974, comme on le voit
au graphique A; il est vrai que ceci ne s’est réalisé que moyennant I'ajour-
nement, en raison de considérations anti-inflationnistes, de certaines dépenses :
7,3 milliards de francs de remboursements de taxes de transmission ont été
reportés d’'un an et les interventions en matiere d’expansion économique n’ont
été réglées qu'a concurrence de 50 p.c., ce qui a fait passer environ 2,5 mil-
liards de francs de dépenses de 1974 a chacune des années 1975 et 1976. Ces
décisions contribuent maintenant a l'accélération de la croissance des dépenses
en 1975; a son tour cette accélération impose a présent un nouvel alourdisse-
ment de la charge fiscale, indispensable pour rétablir le solde d’épargne né-
cessaire.

(*) Ces remboursements seront terminés & la fin de 1975.
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Par rapport au budget initial de 1974, les principales sources de I'augmen-
tation de 123,5 milliards peuvent se résumer comme suit :

— Indexations et programmation sociale : (En milliards de francs)

— Augmentation a la suite d’indexations des dépenses
directement liées a I'indice des prix (*) . . . . . + 35,0

— Releévement de la provision pour indexations com-

plémentaires dans le courant de 1975 . . . . . + 182
— Programmation sociale acquise et provision pour
programmation sociale complémentaire . . . . . + 125
Ensemble : + 65,7

— Incidence de la hausse des prix sur les articles du budget
qui ne sont pas liés directement a l'indice des prix . . + 45

— Majoration des interventions a caractére social de

I'Etat (*) . . . . . . . . . . . . . . . .. + 14,0
— Dépenses supplémentaires pour la charge de la dette

publique (¢) . . . . . . . . . . L L L + 9,0
— Augmentation du remboursement des taxes de trans-

mission comprises dans les stocks au 1* janvier 1971 . . + 6,1
— Interventions en faveur des provinces et des communes . + 5,9

— Accroissement des dépenses sur recettes affectées au
Fonds d’expansion économique et de reconversion
régionale . . . . . . . . . . . . L L. + 34

— Interventions de I'Etat pour la couverture du déficit
d’organismes d’intérét public (*) . . . . . . . . + 2,0

— Autres dépenses supplémentaires se répartissant entre
les différents départements (°)) . . . . . . . . . + 12,9

(*) Surtout les rémunérations, les pensions et divers transferts dc revenus; il s'agit de
P’accroissement incorporé dans I'évaluation des crédits budgétaires par article.

(*) Compte non tenu de l'incidence de la hausse des prix, qui est déja comprise sous
Ia premiére rubrique.

(®) A Texclusion des amortissements de la dette, qui sont considérés comme opéra-
tions de trésorerie.

(*) Essentiellement la Sociét¢ Nationale des Chemins de Fer Belges et la Régie
des postes.

(°) Entre autres : dépenses supplémentaires dues au recrutement de volontaires de
carri¢re, mesures en faveur des agriculteurs, expansion structurelle du budget de I'Education
Nationale et de la Culture, augmentation des effectifs, promotions, etc., compensées par-
tiellement par une diminution de certains postes comme la contribution complémentaire
a la CEE., qui passe de 7,3 milliards de francs en 1974 4 4,4 milliards de francs en 1975.
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La hausse des prix représenterait donc, selon ces données, 57,7 milliards de
francs, soit 46,7 p.c. ou prés de la moitié de l'augmentation globale des dépenses
courantes. Si l'on tient compte, en outre, de la programmation sociale en faveur
du personnel de I'Etat, on arrive 3 un montant de 70,2 milliards de francs soit
56,8 p.c. du total susmentionné.

Tablean IV.
Evolution des dépenses courantes par grandes catégories

(En milliards de franes)

1972 1973 1974 1975

Résultats Résultats Estimation Estimation Estimation
probables probables initiale ajustée initiale
Dépenses sociales ................ceeil 91,8 104,2 120,7 130,5 156,5
Dépenses culturelles .................. 83,0 96,3 109,5 119,8 135,2
Dépenses économiques ............... 56,5 63,4 70,4 75,4 86,9
Défense Nationale ......o.oevveennnnnn, 38,5 40,9 46,7 48,5 56,6
Dette publique ... 34,7 37,6 43,7 45,5 52,7
Adnministrations locales ............... 24,8 28,8 32,1 32,3 38,4
BEtranger ..o, 6,6 7,1 7,8 7,8 8,5
Autres catégories ...........cocoieens 34,8 42,2 28,17 29,5 45,6
Dépenses sur recettes affectées .. ¢ 5,5 20,9 23,3 22,9 26,0
Total ... 376,2 441 .4 482,9 512,2 606,4

¢ Estimation.

Les budgets qui connaissent 'accroissement le plus important par rapport
aux estimations initiales pour 1974, réagencées par nous en budget unique, sont :

(En milinrds de francs) (En pour cent)
Education nationale ........coivceiiiiiiiiniiiieraiiorcniieinnens + 23,8 4+ 23,4
PENBIONS tuovinttiievtrteiaseiiartueeensitaraaeesonnneesaoreonas + 16,0 4+ 27,6
FINANCES  cvviieneiiiiiiiieiii e e + 13,9 + 95,2
Prévoyance sociale ..o 4+ 9,4 + 21,6
Dette publique ......oocoviiiiiiiiiiiiii + 9,0 + 20,6
Défense Nationale ......ovvvviiinriiiiiiieiiiriiieiaeeeainenns + 8,5 4 21,0
COmMMUNICALIONE  tvvttiiiretirieearerareeraiereerrsaerenennen + 8,2 4 26,4
Santé publique et Famille ..o.ooooviia + 7,1 + 45,7
INBErieur  ...o.oiiiiiiiii e + 6,3 + 19,8

La forte augmentation de I'Education nationale et des Pensions est natu-
rellement liée aux répercussions de la hausse rapide des prix ainsi que de la
programmation scciale sur les rémunérations. L.a progression exceptionnelle qui
apparait en 1975 pour les Finances peut étre attribuée a deux causes principales :
l'augmentation des remboursements des taxes de transmission comprises dans les
stocks (7,3 milliards de francs contre 1,2 milliard de francs en 1974) et I'inscrip-
tion, & ce budget, d'une provision globale pour la nouvelle programmation sociale
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encore a conclure (4,5 milliards de francs), provision qui ne sera répartie qu’ulté-
rieurement entre les différents budgets intéressés, alors qu’en 1974 cette réparti-
tion avait pu étre faite dés le départ, puisque, 2 la différence de 1975, les réper-
cussions en étaient connues d’avance.

En groupant les différents budgets en quelques grandes catégories, on obtient
le tableau suivant :

Tableau V.
Dépenses courantes de 1975 par grandes catégories de dépenses
Accroissement en p.c. par rapport & 1’
(En milliards

de francs) estimation initiale | estimation ajustée
de 1974 de 1974
Budgets 4 caractére social 1 ...l 156,5 + 29,7 + 19,9
Budgets & caractére culturel 2 .................. 135,2 + 23,5 4+ 12,9
Budgets & caractére économique 3 ............ 86,9 + 23,4 + 15,3
Défense nationale et Gendarmerie ............ 56,6 + 21,2 4 16,7
Charges de la Dette publique .................. 52,7 + 20,6 + 15,8
Relations avec les administrations locales ... 38,4 + 19,6 + 18,9
Relations extérieures ...........cocooviiiiinn.. 8,5 4+ 9,0 + 9,0
Dépenses courantes sur recettes affectées ... ¢ 26,0 + 11,6 + 13,5
Autres budgets ... 45,6 + 68,9 + 54,6
Ensemble des dépenses .............ocoeeeiininns 606,4 + 25,6 + 18,4

1 Pensions, Emploi et travail, Prévoyance sociale, Santé publique et Famille.

2 JYducation nationale et Culture.

3 Agriculture, Affaires 4conomiques, Classes moyennes, Communications, P.T.T., Travaux publics.
¢ Estimation.

La progression la plus importante concerne les « autres budgets » mais, en
ce qui concerne ceux-ci, la comparabilité avec 1974 est faussée par les deux fac-
teurs exceptionnels de hausse dont il vient d’étre question a propos du budget des
Finances. Aprés élimination de ces deux facteurs, l'augmentation des « autres
budgets » reviendrait a 22 p.c. par rapport a l'estimation initiale et a 18,6 p.c.
par rapport a l'estimation ajustée pour 1974 (%).

Compte tenu de ce qui précede, ce sont les budgets a caractére social qui
accusent les plus forts taux d’accroissement, ce qui est conforme aux options du
Gouvernement; ces budgets représentent ainsi déja plus d'un quart du total des
dépenses courantes.

L’accroissement le plus faible est enregistré par les « relations extérieures »;
on notera toutefois que la politique de I'aide au développement acquiert un carac-
tére plus multilatéral, notamment par le truchement des Communautés euro-
péennes; le financement de la part belge s’opere par le canal des ressources cédées
par notre pays a ces Communautés et n’est donc pas recensé dans le groupe « rela-
tions extérieures ».

(*) En fait, les budgets entre lesquels la provision de 4,5 milliards de francs sera ré-
partie sont aussi faussés : leur accroissement en 1975 est quelque peu sous-estimé.



ITI. LES OPERATIONS EN CAPITAL.

A. Les recettes de capital.

Les recettes de capital, constituées surtout de droits de succession, sont esti-
mées a 6,5 milliards de francs pour 1975, soit une augmentation de 0,5 milliard de
francs par rapport a I'estimation initiale et de 0,6 milliard de francs par rapport a
Pestimation ajustée pour 1974. L’augmentation, d’une année a I'autre, ne con-
cerne pas seulement les droits de succession mais aussi, et surtout, les recettes de
capital non fiscales, a la suite notamment du remboursement d’'une avance que

Y

I'Etat avait octroyée a la Société Nationale du Logement.

3. Les dépenses de capital.

Bien que la teneur des dépenses de capital corresponde largement a celle
des anciennes dépenses extraordinaires, il existe cependant, comme on lI'a déja
dit, de notables différences : d’'une part, le déplacement, vers le compte des opéra-
tions courantes, d'une série de dépenses qui figuraient jusqu'en 1974 au budget
extraordinaire (investissements militaires et certains transferts de revenus extra-
ordinaires, par exemple) et, d’autre part, I'inscription, au compte de capital, de
certaines dépenses enregistrées jusqu’en 1974 comme dépenses ordinaires (achats
de biens meubles patrimoniaux, par exemple). Les montants en cause ont été
indiqués au tableau I, page 15. '

Dans le systéme de budget unique, les dépenses de capital, comme auparavant
les dépenses extraordinaires, sont ventilées en investissements proprement dits,
d’une part, et dépenses dites financiéres, c’est-a-dire octrois de crédit, participa-
tions et transferts de capitaux, d’autre part. Toutefois les dépenses financicres
constituent maintenant une sous-rubrique d'un nouveau groupe « autres opéra-
tions en capital », qui comprend, en outre, une rubrique « transferts du budget
ordinaire », dans laquelle sont rassemblés tous les postes qui ont été déplacés
de I'ancien budget ordinaire vers les opérations en capital.

En mati¢re de dépenses en capital, on ne connait pas uniquement, comme
c'est le cas pour les dépenses courantes, les crédits budgétaires : de méme que dans
I'ancien budget extraordinaire, il est aussi question, a leur propos, de « pro-
grammes ».

L’introduction des programmes dans la technique budgétaire est née d'une
double évolution. D'une part, le développement des opérations d’investissement
des pouvoirs publics, portant sur des équipements collectifs de plus en plus nom-
breux et importants, dont I'exécution et donc le financement, sont nécessaire-
ment, en raison de la nature des travaux, étalés sur une période dépassant les
limites d’'une seule année budgétaire; il s’agissait donc de concilier le principe
constitutionnel de l’annualité des budgets avec la nécessité de contracter des
engagements excédant le terme d’un an. D’autre part, la tendance a la décon-
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centration et a la spécialisation dans ’exécution des taches des pouvoirs publics,
en maticre d’investissements publics notamment, dont une part croissante se
réalise ainsi en dehors du « secteur budgétaire » proprement dit.

Ce dernier ne comprend pas seulement les dépenses de capital des différents
départements, mais aussi les investissements, financés au moyen de crédits budgé-
taires, d'un certain nombre de régies et de fonds autonomes (*). Bien que
n’étant pas financées par de tels crédits, les dépenses de capital du Fonds des
Routes et sur recettes affectées sont souvent assimilées, dans I'« Exposé général »,
au secteur budgétaire au sens large, étant donné que leur financement s’effectue,
de fait, via le Trésor (*).

A coté de ce « secteur budgétaire », il existe un « secteur débudgétisé », qui
concerne des investissements ressortissant également au pouvoir central, mais qui
sont financés en dehors du budget (*) ou, plus exactement, préfinancés, puisque
la charge finale est répercutée sur le budget par des procédures appropriées et
étalées dans le temps.

Enfin, des investissements sont encore effectués par le secteur dit des orga-
nismes d’intérét public. Il s’agit ici, en principe, d’organismes exercant des acti-
vités d’entreprise (*), qui n’appartiennent pas comme tels, au pouvoir central au
sens des comptes nationaux, mais dont le statut de droit public implique que
toutes leurs opérations, y compris les investissements, doivent obtenir 'approba-
tion de l'autorité de tutelle qui garantit les engagements des institutions en
question et qui doit veiller a ce que leurs activités servent I'intérét général et
soient compatibles avec les autres objectifs de gestion des pouvoirs publics, et
notamment avec la politique économique structurelle et conjoncturelle.

(*) 11 s'agit des fonds et régies suivants : Fonds d’expansion économique et de recon-
version régionale, Fonds des batiments scolaires de I'Etat, Fonds des batiments scolaires
provinciaux et communaux, Fonds pour les constructions universitaires, Fonds destiné 3 la
lutte contre les nuisances, Fonds concernant le fonctionnement des services d’incendie et de
secours, Fonds pour le financement des dépenses résultant du retour et de I'installation en
Belgique de deux brigades de la Force d'intervention, Régie des bitiments, Fonds des Routes,
Régie des voies aériennes, Régie des transports maritimes, Fonds général des bitiments
scolaires et Fonds de construction d’institutions hospitaliéres et médico-sociales.

(?) Ce financement est, en effet, assuré par des recettes fiscales affectées, par des
avances de trésoreric ou par d’autres recettes, y compris la conclusion d’emprunts, dont
le produit est versé au Trésor.

(®) Le secteur débudgétisé comprend la construction et I'équipement d’autoroutes,
les travaux d’élargissement et de modernisation du canal Bruxelles-Rupel et du canal Albert,
une partie des travaux du métro et la part de I'Etat dans les travaux des administrations
subordonnées, qu’il subventionnc. Les dépenses de capital du Fonds des Routes et sur
recettes affectées appartiennent en principe aussi au secteur débudgétisé mais I' « Exposé
général » les assimile souvent au « secteur budgétaire » pris au sens large.

(%) 1l s’agit des établissements d’intérét public suivants : Régie des Télégraphes et Tél¢é-
phones, Régie des Postes, Société Nationale du Logement, Société Nationale Terrienne,
Fonds du Logement de la Ligue des Familles Nombreuses de Belgique, Société Nationale
des Distributions d’Eau, Radiodiffusion-Télévision Belge, Société Nationale des Chemins
de Fer Belges, Société Nationale des Chemins de Fer Vicinaux et diverses sociétés de trans-
ports urbains.
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La technique des programmes résout, a la fois, la question de la vue synop-
tique et du contrdle indispensables des investissements du secteur public, et les
difficultés nées de I'étalement des grands travaux publics sur une période de
plusieurs années. En fait, le programme n’est rien d’autre qu'un plan dans lequel
les dépenses de capital, y compris les investissements se situant en dehors du
secteur budgétaire au sens étroit mais relevant du secteur débudgétisé ou des
organismes d’intérét public, sont traduites en termes financiers et dont I'exécu-
tion, et par conséquent aussi le financement, peuvent étre répartis sur plusieurs
années. Ce plan est incorporé dans I'« Exposé général » du budget, qui est remis
aux Chambres législatives, et qui constitue un élément de la politique budgétaire
dont le Gouvernement assume la responsabilité politique. Son exécution est
rendue possible, en ce qui concerne le secteur budgétaire proprement dit, par
I'approbation des budgets d’opérations en capital.

A ce stade intervient une autre distinction, a savoir celle entre crédits dis-
sociés et crédits non dissociés. Les crédits concernant des travaux ou des fourni-
tures de biens et services dont le terme d’exécution dépasse un an, et pour les-
quels les commandes sont passées directement par les différents départements
ministériels (*), sont en effet dissociés en crédits d’engagement et crédits d’ordon-
nancement.

Les crédits d’engagement fixent les limites dans lesquelles de nouveaux enga-
gements peuvent étre contractés; leur montant annuel total est calculé de maniére
a permettre I'exécution intégrale du « programme » de 'année a laquelle il se
rapporte; la mesure dans laquelle le Gouvernement fait effectivement usage de
l'autorisation qui lui est donnée par l'approbation du budget, dépend de I'appré-
ciation qu'il se fait des possibilités réelles, s'inspirant a cet égard du souci des
équilibres fondamentaux.

Les crédits d’ordonnancement constituent l’estimation des mandats de
paiement qui devront étre donnés; ils sont influencés par les nouvelles autorisa-
tions d’engagement octroyées pour l'année en cours, mais aussi, et dans une
mesure méme plus importante, par le montant des engagements contractés au
cours des années précédentes.

Pour les dépenses de capital relatives aux travaux et fournitures dont le
terme n’excéde pas un an, les crédits ne sont pas dissociés : il n’y a que des
crédits d’ordonnancement. Ces dépenses se rapportent, d’'une part, aux inves-
tissements de fonds budgétaires et, dans la mesure ou ils sont financés par des
crédits budgétaires, d’organismes d’intérét public, et, d’autre part, aux « autres
dépenses de capital », a savoir les dépenses dites financiéres et les postes trans-
férés de 'ancien budget ordinaire.

(*) Les crédits budgétaires destinés au financement d’investissements analogues, mais
dont la commande a été passée par des régies ou des fonds budgétaires, ne sont pas dissociés
et figurent au budget de capital comme transferts de capitaux. ’



Sans vouloir s’appesantir sur ces aspects méthodologiques complexes, on peut
résumer comme suit les principales différences entre les divers concepts qu'il
faut avoir présents a 'esprit lors de 'examen des opérations en capital.

Les programmes s’étendent en principe a toutes les dépenses en capital, y
compris celles du secteur débudgétisé et des organismes d’intérét public, qu’elles
soient financées par des crédits dissociés ou par des crédits non dissociés.

En ce qui concerne les crédits eux-mémes, les données publiées ne se rap-
portent qu'au secteur budgétaire. Des écarts importants apparaissent entre le
montant des crédits d’engagement et celui des crédits d’ordonnancement. D’abord,

Graphique B.
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1 Tes taux d’'accroissement sont calculés comme suit :

— unndes 1970 jusques et y compris 1972 : comparaison de résultats budgétaires;
— anndes 1978 et 1974 : comparaison de budgets ajustés;
-— année 1975 : voir notes 3 et 4.

2 Pour les annédes 1970, 1971 et 1972 : dépenses extraordinaires et dép d’investi t du Fonds des Routes moins
les amortissements de la dette publique inscrits sur le budget extraordinuire; & partir de 1978 : dépenses en cupital du
sceteur budgétaire et du Fonds des. Routes.

3 Estimation initiale 1975 compardée & l'estimation initiale 1974.

4 Estimation initiale 1975 comparée & l'estimation ajustée 1974.
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parce qu’il n’est pas question d’engagements en matiére de crédits non dissociés;
de plus, méme lorsqu’il y a dissociation, crédits d’engagement et crédits d’ordon-
nancement ne coincident pas, vu que les montants inscrits au budget au titre des
ordonnancements au cours d'une année déterminée ne servent que partiellement
au paiement d’engagements nouvellement contractés pendant cette méme année,
la plus grande partie étant affectée a des paiements relatifs a I'exécution d’enga-
gements antérieurs.

Les dépenses de capital pour 1975 sont commentées ci-apres, d’abord, en ter-
mes de budget unique, donc de crédits d’ordonnancement et, ensuite, a la lumiere
des programmes d’engagement, afin de pouvoir englober dans I'étude le secteur
débudgétisé et les établissements d’intérét public.

D’apres les données du tableau II, qui donne une vue synthétique des bud-
gets uniques, 'ensemble des dépenses de capital s’élévera en 1975 & 84,4 milliards
de francs, dont 68,8 milliards de francs pour le budget de capital proprement dit.

Ce dernier connaitrait ainsi un accroissement d’environ 6 milliards de francs,
soit 9,5 p.c. par rapport aux chiffres, tant initiaux qu’ajustés de 1974. La progres-
sion reste donc quelque peu inférieure a celle du produit national brut, ainsi
qu'il ressort du graphique B, et nettement inférieure a celle des dépenses couran-
tes. Le budget de capital, sensu stricto, peut étre ventilé comme suit, en crédits
d’ordonnancement pour investissements proprement dits, pour dépenses finan-
ciéres et pour « transferts du budget ordinaire ».

Dépenses de capital du budget proprement dit
(Crédits d’ordonnancement)

(En milliards de francs)

1974 1976

Chiffres Chiffres Chiffres

initiaux e ajustés e initiaux

Crédits pour « investissements » ...........ooieininini. 43,7 43,7 47,2
Crédits pour « autres dépenses de capital » :

— Dépenses financiéres ............coiiiiiniiiiennn. 13,1 13,1 15,4

— Transferts du budget ordinaire .................. 6,3 6,0 6,2

63,1 62,8 68,8

¢ Estimation.

Les crédits pour investissements, qui ne comprennent plus les équipements
militaires, considérés dans le budget unique comme dépenses courantes, aug-
mentent de 3,5 milliards de francs ou 8 p.c.

Pour les dépenses financiéres, I'introduction du budget unique a pour con-
séquence que la dotation pour le fonds de renouvellement de la S.N.C.B., la
contribution de I'Etat aux charges d’amortissement et d'équipement de la
SABENA et les crédits destinés au financement du remboursement de la taxe de
transmission comprise dans les stocks existant au ler janvier 1971, sont déplacés
vers les opérations courantes. Les montants en cause portent, en 1975, respective-
ment sur 5 milliards, 0,9 milliard et 7,3 milliards de francs; dans le systéme



traditionnel, ils seraient apparus au budget extraordinaire. Au compte de capital
de 1975, les dépenses financieres, ainsi amputées, sont inscrites pour 15,4 mil-
liards de francs, contre 13,1 milliards de francs pour les données correspondantes
que nous avons calculées pour 1974.

Les crédits transférés du budget ordinaire aux opérations de capital con-
cernent des dépenses de biens meubles patrimoniaux et divers transferts de
capitaux; leur montant ne se modifie guére en 1975.

Les dépenses de capital du Fonds des Routes et sur recettes affectées de-
vraient s’élever en 1975 a 15,6 milliards de francs, contre 13,9 milliards de francs
d’apres le budget ajusté pour 1974 et 13,5 milliards de francs d’apres 1'estimation
ajustée pour 1973.

Pour avoir une vue compléte des dépenses de capital du pouvoir central, il

conviendrait d’ajouter, aux 84,4 milliards de francs cités, les investissements du

Graphique C.
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secteur dit débudgétisé. L'« Exposé général » ne mentionnant pas le montant
des crédits d’engagement et d’ordonnancement en cause, on ne dispose pas d'une
vue d’ensemble des dépenses de capital du pouvoir central.

En ce qui concerne les engagements — pour lesquels 1« Exposé général »,
n’a fourni jusqu’ici de données que sur les programmes et non sur les crédits
proprement dits — seule I'évolution des programmes relatifs aux investissements
sera commentée puisque, pour les « autres opérations en capital », les program-
mes correspondent a peu de chose prés aux crédits d’ordonnancement, dont il
vient d’étre question.

Les programmes d’engagements, tels qu'ils sont donnés au graphique C, sont
importants du point de vue économique, parce qu’ils déterminent le cadre a
I'intérieur duquel les pouvoirs publics peuvent, dans le courant de l'année,
prendre des décisions d’investir et lancer ainsi l'activité économique correspon-
dante. Souvent, c’est par la manceuvre du montant des engagements que la poli-
tique budgétaire anticyclique du Gouvernement se manifeste; le freinage des
investissements des pouvoirs publics, décidé par le Gouvernement tant en 1973
qu'en 1974 dans le cadre de la politique anti-inflationniste, en constitue une
illustration récente.

Le tableau ci-dessous donne un apercu des programmes d’engagements pour
investissements des quatre derniéres années. Le programme d’investissements
global atteint 88,9 milliards de francs en 1975, ce qui représente un accroissement
de 5 milliards de francs, soit 6 p.c. par rapport au programme initial de 1974, et
de non moins de 20,2 milliards de francs, soit 29,4 p.c. par rapport au programime

Programmes d’engagements en matiére d’investissements

(En milliards de francs)

1972 1973 1974 1975
Résultats Budget Budget Budget Budget
probables ajusté initial ajusté initial
Ensemble des investissements du pou-

voir central ....cioeveiiiiiiiiiiiiiiiieenn e 75,2 e 67,0 83,9 e 68,7 88,9

dont :
- Secteur budgétaire 1 ........oeii e 52,0 e 47,2 60,9 e 52,5\ 65,7
— Secteur débudgétisé .......oiininl. 23,2 19,8 . 23,0 16,2 23,2

1 Y compris le Fonds des Routes.
¢ Estimation.

autorisé pour 1974, qui donne une bonne approximation des engagements réels
de cette derniére année. Cela signifie donc que, si le programme de 1975 est
entierement exécuté, les investissements publics exerceront une forte impulsion
sur ’économie; ceci vaut aussi bien pour le secteur budgétaire que pour le sec-
teur débudgétisé.

Le programme de 1975 se compose d'un programme de base et d’'un pro-
gramme sélectif. Le programme de base de 1975 est exactement le méme que
celui de 1974, pour le secteur budgétaire proprement dit comme pour le secteur
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débudgétisé, tandis que, dans les deux cas, le programme sélectif a été augmenté
par rapport a 1974.

La répartition des investissements entre programme de base et programme
sélectif confére plus de souplesse a la politique d’investissement du Gouverne-
ment en méme temps quelle permet miecux de lorienter, puisque Cc'est
précisément dans le programme sélectif que se manifestent les options prioritaires
de cette politique.

Le programme de base pour le secteur budgétaire, y compris le Fonds des
Routes, se chiffre & 56,7 milliards de francs en 1975, ce qui correspond exacte-
ment au programme de base de 1974 (68,7 milliards de francs) diminué des dé-
penses qui, dans un budget unique, sont reprises parmi les opérations courantes
(12 milliards de francs). Le programme sélectif, qui représente 9 milliards de
francs en 1975, contre 4,2 milliards de francs en 1974, a trait surtout aux investis-
sements du Fonds d’Expansion Economique et des secteurs Communications,
Education nationale (hdpitaux universitaires et batiments scolaires de I'Etat) et
Santé publique.

Dans le secteur débudgétisé, il y a un programme de base de 22 milliards de
francs, comme en 1974, et un programme sélectif de 1,2 milliard de francs (contre
1 milliard de francs en 1974), dont 1,1 milliard de francs pour la Santé publique
et 0,1 milliard de francs aux Communications, pour le programme débudgétisé
du métro.

Si, en plus du secteur budgétaire et du secteur débudgétisé, on. tient compte
aussi des investissements des organismes d’intérét public, on arrive a la situation
globale suivante :

Programme d’investissements global

(En milliards de francs)

1974 1975

Programme Programme Programme
initial sutorisé initial
Pouvoir central .oveeviiirriiiiiiiiiiiiiiiiii e 83,9 68,7 88,9
Organismes d'intérdt public .........ooviviiiiiiiin 29,2 22,7 36,4
Ensemble des investissements .........ccoeeviiieiiininn. 113,1 91,4 125,38

Les investissements des organismes d’intérét public concernent surtout le
logement social, les télécommunications, les transports en commun, la distribution
d’eau. En cas d’exécution intégrale du programme, ils augmenteraient de plus
de 60 p.c., soit encore bien davantage que ceux du pouvoir central.

1Vv. LES DEPENSES GLOBALES.
. Dans les sections précédentes, on a commenté séparément . les  opérations

courantes. et les opérations en capital. On.peut a présent émettre quelques consi-
dérations concernant 1’évolution globale des ¢éléments précités. Lo
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Les recettes en capital ont été relativement peu importantes pendant toute
la période considérée; en 1975, leur montant est a peine égal a 1 p.c. des recettes
courantes. Un commentaire spécial consacré a l'évolution de I'ensemble des
recettes ne s'impose donc pas, I'évolution de celles-ci correspondant, & peu de
chose pres, a I'évolution des recettes courantes, qui ont été analysées en détail
a la section II. A.

Du co6té des dépenses, le montant des ope€rations courantes est aussi plus im-
portant que celui des opérations en capital. Ces derniéres se montent cependant
a environ 15 p.c. des premiéres; en outre, elles enregistrent d’assez larges fluctua-
tions, qui influencent effectivement le profil des dépenses globales.

Bien que l'impulsion qu'une dépense déterminée imprime i 1’économie
varie en fonction de son type — dépense de consommation, de transfert, d’inves-
tissement ou purement financiere — le total des dépenses constitue néanmoins
un facteur important de la création de revenus et son taux de variation peut avoir
une influence marquante sur ’évolution des cycles conjoncturels.

L’ensemble des crédits d’ordonnancement pour les années 1972 a 1975 se
présente comme suit :

Ensemble des dépenses
(Crédits d’ordonnancement)

(En milliards de francs)

1972 1973 1974 1975
Résultats Budget Budget Budget Budget

probables ajusté initial ajusté initial
Dépenses courantes ............coceveiiiiiins 376,2 441 ,4 482,9 512,2 606,4
Dépenses de capital .......c.ocviveniniennnne. 58,1 72,0 79,1 76,7 84,4
Total ... 434,3 513,4 562,0 588,9 690,8

Comme il ressort du graphique D, la courbe qui refléte 'augmentation des
dépenses globales ne suit pas une évolution réguliére, mais montre une alter-
nance d’accélérations et de décélérations.

Eu égard aux principes de la politique budgétaire anticyclique, cette courbe
devrait accuser une corrélation négative avec celle de la conjoncture, représentée
ici par les taux de croissance du produit national brut. Le taux de croissance des
dépenses globales ne peut toutefois étre comparé sans plus & celui du produit
national brut.

Les dépenses sont exprimées en prix courants et il n’est pas possible, en tout
cas pour le profane, d’en éliminer l'incidence exacte des seules hausses de prix.
Normalement, il y a donc lieu de les comparer a 1'évolution du produit national
brut exprimé lui aussi en prix courants. Comme telle; cette derniére évolution
ne reflete cependant pas nécessairement celle de la conjoncture; ainsi, on con-
state, par exemple, qu'en 1974 I'augmentation du produit national brut.en ter-
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Graphique D.
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1 Tes taux d'accroissem.nt sont calculés comme suit :

— anndes 1970 jusques et y compris 1972 : comparaison de résultats budgétaires;
— anndes 1973 et 1974 : comparaison de budgets ajustés.
— annéde 1975 : voir notes 4 et 5.

2 Années 1970, 1971 et 1972 : dépenses ordinaires et extraordinaires (ordonnancements), plus les dipenses d’investissement
du Fonds des Routes et les dépenses sur recettes affectées, moins les amortissements de la dette publique (en 1970, il
n'a pas été tenu compte des dépenses ordinaires de la Régie des postes et de celles de la Régie des transports maritimes);
b partir de 1978 : dépenses courantes et en capital du sccteur budgétaire proprement dit plus les dépenses sur recettes
affectées et les dépenses en capital du Fonds des Routes.

3 On n'a pas tenu compte, pour toute la période considérde, des dépenses d’investissemnent du secteur débudgétisé, faute
de données sur les dépenses (ordonnancements) pour les derniéres annédes.

4 Estimation initiale 1975 comparée & 'estimation initiale 1974.

5 Tistimation initiale 1975 comparée & 'estimation ajustée 1974.

mes nominaux a accusé une accélération, alors qu’en fait la croissance réelle s’est
ralentie. Or, C’est incontestablement le taux de croissance réelle qui indique si
la conjoncture est orientée a la hausse ou a la baisse et qui devra, par conséquent,
constituer un des critéres lors de I'appréciation de I’éventuel caractére anti-cycli-
que de la politique budgétaire. D’autres parameétres concourent également a
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former cette appréciation; a propos du méme exemple de 1974, on sait que, bien
que la croissance réelle de I'économie ait quelque peu ralenti, et seulement dans
la deuxiéme moitié de I'année, le probléme le plus urgent était celui de I'accélé-
ration de la hausse des prix. On ne peut, dés lors, conclure au caractére pro-
cyclique de la politique budgétaire du simple fait qu'un ralentissement du taux
de croissance des dépenses globales (*) a coincidé avec une croissance réelle plus
faible du produit national brut.

Pour les autres années, les deux courbes du produit national brut, en ter-
mes nominaux et en termes réels, accusent des inflexions similaires. Or, si I'on
se reporte au graphique D, on ne trouve la corrélation négative dont question
ci-avant, que pour l'année 1975, qui, a cet égard, serait par conséquent seule a
présenter des caractéristiques anticycliques, alors que de 1970 4 1973 les courbes
des dépenses et du produit national brut ont montré une corrélation positive.
A ce sujet, il convient toutefois de faire quelques remarques complémentaires.

En premier lieu, I'évolution de la conjoncture est nécessairement calculée
ex post, donc aprés avoir subi notamment I'influence de la politique budgétaire :
ainsi, en 1972 cette derniere aura incontestablement contribué a la reprise con-
statée. En outre, la découpe des cycles conjoncturels en phases ne coincide géné-
ralement pas avec la division du temps en années civiles; ainsi, une grande partie
de I'année 1971 était encore caractérisée par de fortes tensions, de sorte que ce
n’est qu'au cours des derniers mois de cette année que la politique est devenue
expansionniste. Enfin, il reste & formuler une remarque concernant la maniére
dont les dépenses globales sont calculées. Qu'il s’agisse de dépenses courantes ou
en capital, les montants se rapportent 4 des ordonnancements, c’est-a-dire des
mandats de paiement. Or, pour certains types de dépenses, 'impulsion initiale
sur l'activité économique intervient bien avant le mandat de paiement; C’est le
cas en particulier pour les dépenses d’investissement, ol les paiements peuvent
avoir lieu de nombreux mois et méme plusieurs années aprés la passation du
marché. C'est précisément pour cela que, comme on 'a exposé, la technique bud-
gétaire prévoit des crédits « dissociés » pour les travaux dont I'exécution s'étend
normalement sur plus de douze mois : crédits d’engagement, d'une part, et crédits
d’ordonnancement, de I'autre. Dans une présentation budgétaire appelée a débou-
cher sur des soldes et, par conséquent, sur des besoins de financement, on est
nécessairement tributaire du concept d’ordonnancement. Il en résulte toutefois
que le montant des dépenses globales ainsi calculé ne donne pas une vue correcte
de la politique anticyclique, qui est menée en grande partie par le biais de
l'augmentation ou de la limitation des engagements d’investissement; cette re-
marque s'impose d’autant plus que le secteur débudgétisé, lui aussi intégré dans

(*) On se souviendra que ce ralentissement résulte partiellement du report de 7,3
milliards de francs de restitutions de taxes de transmission qui grevaient les stocks des
entreprises au I°* janvier 1971. Comme telles, ces restitutions n’apportent aucune contri-
bution des pouvoirs publics au produit national brut mais elles accroissent les revenus
des entreprises et on peut admettre que, dans un climat inflationniste, cette augmentation
de revenus aurait suscité des dépenses réelles supplémentaires.
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la politique d’investissement anticyclique, n'a pu étre repris dans le calcul de
I'ensemble des dépenses, faute de données sur ses ordonnancements, et que, en
raison du time-lag, souvent l'effet des décisions en matiere de politique d’engage-
ment ne se manifeste dans le domaine des ordonnancements que lorsque la ten-
dance conjoncturelle s’est déja renversée.

Si la comparaison du taux de progression des ordonnancements du pouvoir
central avec celui du produit national brut est incontestablement un indicateur
important de la politique budgétaire, on conviendra, dés lors, que son interpré-
tation ne pourra se faire sans nuances ni sans tenir compte d’autres parametres,
comme, par exemple, I'évolution des soldes.

V. LES SOLDES BUDGETAIRES ET LES BESOINS DE FINANCEMENT.

Lorsqu’on ajoute au solde, constamment négatif, des opérations en capital,
le solde, tantdt positif, tantdt négatif, des opérations courantes, on obtient le
solde budgétaire global, qui, en termes de budget unique, correspond au solde
net A financer. En majorant encore celui-ci des amortissements de la dette, on
dégage le solde brut a financer. L’évolution de ces soldes depuis 1972 apparait
au tableau V et au graphique E.

Tableau V.
Evolution des soldes budgétaires
(En milliards de francs)
1972 1978 1974 1975
Résultats Chiffres Chiffres Chiffres Chiffres
probables ajustés initiaux ajustés initiaux
1. Solde des opérations courantes ......... — 7,1 | — 7,8} 4+ 15,2 4+ 0,9 4+ 17,2
2. Solde des opérations en capital ......... — 52,8 ~-66,3| — 73,1 | — 70,8 — 77,9
3. Solde net & financer = 142 ............ — 59,9 — 74,1 — 57,9 | — 69,9 | — 60,7
4. Amortissements de la dette 1 ............ — 23,3 | — 25,9 | — 29,8 | — 34,3 — 40,1
5. Solde brut & financer = 344 ......... — 83,2 | —-100,0 | — 87,7 | —104,2 | —100,8

I Pour lesquels des crédits sont prévus au budget ou qui sont financés au moyen de recettes affectées.

Le solde des opérations courantes, qui a été négatif en 1972 et en 1973 a
concurrence respectivement de 7,1 et de 7,8 milliards de francs, serait, selon les
chiffres ajustés, 1égérement positif en 1974 et passerait en 1975 a 17,2 milliards de
francs d’apres les prévisions initiales. L’expérience, maintes fois confirmée,
enseigne toutefois que ce solde positif devra vraisemblablement étre revu a la
baisse, parce que les crédits supplémentaires ne sont généralement couverts qu’en
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partie par les plus-values en recettes. Ainsi, en 1974, 'excédent des opérations
courantes ne s'élévera qu’a 0,9 milliard de francs selon les prévisions ajustées,
alors qu'initialement un solde positif de 15,2 milliards de francs était escompté.

Graphique E.
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Compte tenu d'un solde négatif de 77,9 milliards de francs pour les opéra-
tions en capital, le solde net & financer, en termes de budget unique, s’éleverait
en 1975 a 60,7 milliards de francs, soit une progression d’environ 3 milliards de
francs, ou 5 p.c. par rapport aux données initiales de 1974.

Dans la mesure oti, en 1975, le solde d’épargne nette resterait inférieur aux
prévisions, le solde net & financer se rapprocherait des évaluations ajustées pour
1974, c’est-a-dire de 69,9 milliards de francs.

" Méme si I'importance du solde net 4 financer ne peut étre considérée comme
« la » mesure de l'incidence du budget sur I'économie nationale pendant une
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année déterminée — ce solde est, en effet, le résultat d’'une évolution budgétaire
qui résulte elle-méme en partie des développements économiques —, les varia-
tions, d’'une année a autre, de ce solde donnent toutefois une certaine indication
au sujet de la portée conjoncturelle du budget.

Mesurée d’aprés les variations du solde net a financer, I'impulsion des finan-
ces publiques sur I'économie aurait été plus forte en 1973 qu’en 1972 : bien que la
conjoncture soit demeurée soutenue, le solde net a, en effet, augmenté d’environ
14 milliards de francs de sorte que, exprimé en pourcentages du P.N.B., il est
passé de 3,78 p.c. en 1972 4 4,11 p.c. en 1973.

'

En revanche, en 1974, on constate, malgré un ralentissement du taux de
croissance du produit national brut en termes réels, une diminution d’environ
4 milliards de francs du solde net a financer, soit, en pourcentages du P.N.B., un
recul de 4,11 p.c. en 1973 4 3,37 p.c. en 1974. La politique budgétaire aurait donc
été moins expansionniste en 1974 qu’en 1973, a la suite essentiellement d’une
réduction des investissements du pouvoir central et du report, a I’année suivante,
de remboursements de taxes sur les stocks. Cette évolution doit étre interprétée a
la lumiére de l'objectif prioritaire, & ce moment, de la politique des pouvoirs
publics, a savoir le freinage de la hausse des prix.

Par rapport aux chiffres initiaux de 1974, le solde net a financer augmen-
terait en 1975 d’environ 3 milliards de francs. Cette évaluation du solde net a
financer en 1975 repose sur '’hypothése que le solde des opérations courantes
accuserait un excédent de 17,2 milliards de francs. Dans la mesure ou cet excé-
dent serait réduit, par exemple, en raison d'une croissance réelle du P.N.B.
moindre que le taux de 3,2 p.c. avancé dans 1’ « Exposé général », 'augmentation
du solde net a financer dépasserait le montant précité de 3 milliards de francs; en
cas de disparition totale de I'’épargne nette au titre des opérations courantes, elle
atteindrait 20 milliards de francs.

En ajoutant au solde net a financer les amortissements budgétaires (') et
les amortissements financés au moyen de recettes fiscales affectées, on obtient
le solde brut & financer. Pour 1975, ce dernier s'éleverait 2 plus de 100 milliards
de francs, soit une augmentation de 13 milliards par rapport aux estimations
initiales pour 1974.

Dans I'analyse qui préceéde, les montants cités sont exprimés en termes d’im-
putations sur les crédits rattachés 3 un exercice budgétaire. Pour ce qui est des
recettes, ces imputations sont fort proches des sommes réellement encaissées
par le Trésor au cours de I'année civile. Pour les dépenses, il y a moins de con-
cordance entre les imputations et les décaissements effectifs, autrement dit entre

(*) Lors du calcul du solde brut a financer, il convient en principe de tenir également
compte des amortissements extrabudgétaires de la dette, cC’est-d-dire des remboursements
aux échéances finales ou intercalaires. En ce qui concerne ces derniéres, on ne dispose
toutefois pas d’'une estimation pour 1975; c’est pourquoi ces amortissements extrabudgétaires
ont été omis pour I'ensemble de la période.
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année budgétaire et année civile. Certes, les ordonnancements sont cloturés le
31 décembre, mais les paiements qui s’y rapportent peuvent encore étre compta-
bilisés au cours des premiers mois de I'année civile suivante. En outre, les paie-
ments effectués au cours d'une année ne s'imputent pas seulement sur des crédits
relatifs a cette année, mais aussi sur des crédits non utilisés reportés des années
précédentes. Les paiements faits au cours d'une année ne se rapportent donc pas
seulement aux budgets de I'année en cours, mais aussi & des budgets précédents;

certains paiements sont méme exécutés par anticipation a charge de l'année -
suivante (').

Les encaissements et décaissements réels ne sont d’ailleurs pas seulement
liés 2 l'exécution des budgets, étant donné que le Trésor gére des fonds pour
compte de tiers et centralise les opérations de diverses collectivités, c’est-a-dire
leur consent des avances ou en recoit les disponibilités excédentaires. Enfin,
le Trésor dispose d’encaisses, réparties entre ses différents comptables et qui
varient constamment.

En termes d’opérations de caisse, les besoins nets de financement ne corres-
pondent donc pas au solde budgétaire net a financer tel qu’il ressort du tableau V
et du graphique E, puisque les premiers ne sont pas seulement influencés par les
opérations budgétaires mais aussi par les autres éléments qui viennent d’étre
cités.

On notera encore que les besoins nets de financement d’'une année déter-
minée ne concordent pas exactement avec l'accroissement de la dette publique
nominale, étant donné que cette derni¢re est influencée par des variations pure-
ment comptables qui n’ont pas donné lieu a des mouvements de fonds, par exem-
ple les variations du portefeuille de certificats de trésorerie détenu par le Fonds
Monétaire International.

L’évolution de la dette publique officielle au cours des derniéres années se
présente comme suit :
Dette publique
Accroissement Encours 3 la fin

annuel de l'année

(En milliards de francs)

1972 66,9 711,6
1973 53,1 764,7
1974 56,7 821,4
1975 65,0 886,4

¢ Estimation.

De la fin de 1971 a la fin de 1974, la dette publique s’est accrue en
moyenne de 58,9 milliards de francs par an; en 1975, 'accroissement atteindrait

(*) Par exemple, le paiement par anticipation, &4 la fin de décembre, de rémunéra-
tions ayant trait au mois de janvier suivant.
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environ 65 milliards de francs. Dans ces montants, il n’est pas tenu compte de la
dette contractée pour le financement de dépenses débudgétisées; 1'accroissement
annuel de cette dette peut étre estimé 4 quelque 15 4 20 milliards de francs et a
la fin de 1974 son encours atteindrait quelque 160 milliards de francs.

Conclusion.

Sous I'angle de la technique budgétaire, le projet de budget pour 1975 a
innové, en sécartant de la classification « administrative » traditionnelle pour
adopter les principes du budget « unique », fond¢ sur des criteres économiques
objectifs et internationalement reconnus. Il faut espérer que la premicre appli-
cation, partielle, qui a été faite de ces principes pourra étre étendue, a l'avenir,
a lensemble du pouvoir central, de sorte que les « débudgétisations », dont
I'importance n’a cessé de croitre en raison des avantages de divers ordres qu'on
leur a attribués, ne fassent plus obstacle & une vue synoptique des flux globaux
de recettes et de dépenses qui, sans ces débudgétisations, apparaitraient inté-
gralement dans les budgets.

Nécessairement élaborées au milieu de 'été de 1974, les évaluations du
budget pour 1975 sont sans aucun doute déja dépassées, en ces temps ou, comme
gagnées par l'accélération qui caractérise les rythmes de vie, méme les données
économiques semblent se modifier plus rapidement que naguére. Comme I'em-
ballement qui 1'a précédée, la détérioration en cours de la situation économique
se développe plus vite et plus profondément que lors des cycles précédents. 11
est dés lors pratiquement acquis que l'accroissement en volume du produit
national brut n’atteindra pas les 3,2 p.c. escomptés dans le budget. Méme si
une augmentation en prix, supérieure aux 9,4 p.c. prévus, faisait que la pro-
gression se chiffrait finalement a 12,9 p.c. a prix courants, c'est-a-dire au taux
admis par les auteurs du budget, le glissement de la composante réelle vers
celle des prix ne resterait pas sans effets. Pareil glissement n’affecte pas, en prin-
cipe, le niveau des recettes mais, par contre, selon qu'elle se réalise en prix ou
en volume, une progression du produit national brut exerce ou non une influence
directe sur I'évolution des dépenses — dont une partie est liée automatiquement
a l'évolution des prix — et, dés lors, des soldes budgétaires. En outre, tant
les structures sociales institutionnalisées dans ce pays que les conceptions
prévalant quant au réle régulateur de I’économie incombant a la politique bud-
gétaire font qu'en période de récession certaines dépenses se développent plus
fortement. Enfin, le devenir des données économiques et monétaires étant actuel-
lement incertain, des décisions budgétaires pourraient bien survenir en cours
d’année, en fonction des développements intérieurs et extérieurs. L’issue probable
du budget de 1975 est donc encore floue.

Méme prises telles quelles, les propositions budgétaires initiales pour 1975
présentent, pour I'analyse macro-économique, des aspects divergents.
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En ce qui concerne les opérations courantes, on constate tout d’abord une
vive accélération du taux de croissance des dépenses, qui sera largement supé-
rieur a la fois & celui de 1974 et au rythme de croissance du produit national
brut a prix courants, dont il s’écartera 2 nouveau sensiblement, apres s'en étre
fort rapproché en 1974, grice, notamment, & I'ajournement de remboursements
de taxes de transmission sur les stocks existant au 1 janvier 1971. En regard
de ce facteur indiscutablement expansionniste, on reléve toutefois un sérieux
alourdissement de la charge fiscale. Les recettes d’impdts augmenteront, en
effet, de prés de 120 milliards ou 24,5 p.c. par rapport aux prévisions initiales
pour 1974. Cet accroissement résultera non seulement des effets conjugués de
I'expansion de la masse imposable, du « coefficient d’élasticité » — cC'est-a-dire
surtout de la progressivité des impdts sur le revenu — et des 7 milliards de
rentrées supplémentaires attendues d'une plus juste perception des impdts, mais
aussi, a concurrence d’un tiers environ, du rendement de « nouvelles mesures ».

La couverture de l'expansion admise des dépenses en 1975 ne requérait
que la moitié du produit de ces nouvelles mesures; 'autre moitié devra servir
a restaurer un solde d’épargne de 17,2 milliards, contre seulement 0,9 milliard
pour les réalisations probables de 1974 et une « désépargne » de 7 & 8 milliards
en 1972 et 1973. Par ailleurs, on constate au passage que sur les 36 milliards
que rapporteront les nouvelles mesures, 18 milliards proviennent d’une accélé-
ration de la perception des impéts sous forme de versements anticipés, et quelque
5 milliards d’un nouvel ajournement de la réduction de la T.V.A. sur les inves-
tissements; le budget de 1976 subira évidemment le contrecoup de ces décisions.

Le rétablissement, ou I'accroissement, du solde positif du compte des opéra-
tions courantes constitue, toutes choses égales d’ailleurs, un prélévement sur les
revenus des ménages et des entreprises, qui est transformé en épargne par le
pouvoir central. C’est donc en soi un facteur de contraction. Compte tenu d’élé-
ments psychologiques qui peuvent jouer dans l'actuelle période de récession,
la contraction pourrait méme dépasser les effets purement mécaniques du calcul
des propensions types. On notera toutefois que I'excédent précité de 17,2 milliards
ne dépasse guctre le surplus de 15,2 milliards initialement prévu pour 1974;
cette comparaison entre les deux prévisions initiales prend tout son sens a la
lumiére non seulement de l'expérience du passé, mais aussi des incertitudes

kY

prérappelées quant aux développements a intervenir en 1975.

Pour les opérations en capital, les estimations budgétaires initiales ne don-
nent pas non plus une idée précise de ce que seront finalement les réalisations.
Elles marquent seulement les limites dans lesquelles peuvent s’inscrire les inves-
tissements effectués ou autorisés par le pouvoir central; encore ces limites sont-
elles toutes relatives, car le jeu des reports de crédits permet en réalité de larges
dépassements. Or, c'est précisément sur ces investissements que porte généra-
lement lessentiel de la politique de régulation de la conjoncture par le truche-
ment des budgets. Dés & présent, on peut considérer comme acquis que, vu
I'évolution de la situation économique, les engagements d’investissement ne
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seront plus freinés, comme en 1973 et 1974, et exerceront donc une impulsion
expansionniste sur 1’économie.

Que dire, enfin, de I'évolution des soldes budgétaires? Il a déja été question
du solde des opérations courantes, qui, selon les propositions budgétaires, devrait
dégager un excédent de 17,2 milliards. La réalisation d'une telle épargne du
pouvoir central se justifie non seulement au regard des objectifs du Plan, mais
également par le souci d’éviter que le solde net global 4 financer et donc
l'accroissement de la dette publique et des charges de celle-ci ne deviennent
insupportables. En 1973 et 1974, les soldes nets a financer ont atteint 70 a
75 milliards et les soldes bruts, 100 4 105 milliards, investissements débudgétisés
et amortissements hors budget non compris; ces chiffres records ont €été enre-
gistrés, alors que, pour des motifs conjoncturels, les dépenses en capital subis-
saient un freinage énergique, au détriment des infrastructures collectives. Qu'une
intensification des travaux relatifs & celles-ci vienne a simposer, en vue de
relancer une conjoncture en recul ou parce que leur réalisation acquerrait un
degré élevé d'urgence ou de priorité, aussitot 1'absence d’un solde suffisamment
positif des opérations courantes posera, en termes qui risquent d’étre préoccu-
pants, dans Vimmédiat, le probléme du financement de I'impasse globale élargie
et, ultérieurement, celui des charges d’intérét accrues; finalement, I’aggravation
de la fiscalité, qu'on a voulu éviter, deviendra quand méme indispensable, aprées
coup, pour permettre la prise en charge, dans les dépenses courantes, des intéréts
relatifs 3 la dette augmentée. Pratiquée systématiquement, une telle politique
conduit 4 grever les budgets futurs, 2 supprimer quasiment toute marge de
manceuvre des finances publiques et, 4 la limite, 4 créer une situation ou les
charges de la dette, a financer par des recettes courantes, finissent par équivaloir
au montant des nouveaux investissements; a ce stade, il faut financer a la fois les
investissements antérieurs, par 1'impdét, et les investissements nouveaux, par
I'emprunt.

Certes, la dette représente un pourcentage décroissant du produit national
brut. C’est 1a cependant en grande partie un effet de la bausse purement nomi-
nale du produit national; plus cette hausse est rapide, plus le pourcentage en
question se réduit; on ne saurait en déduire pour autant que c'est la preuve de
’efficacité des politiques suivies.

Déja, les charges des intéréts de la dette publique sont lourdes : le budget
de la dette est déposé a 52,7 milliards de dépenses courantes, mais, compte tenu
de la charge de la dette « débudgétisée », le total dépassera sans doute les 65 mil-
liards en 1975, alors que les dépenses en capital du secteur budgétaire propre-
ment dit, y compris celles qui ont un caractére financier, sont inscrites pour
68,8 milliards et que les « investissements » du secteur budgétaire et du Fonds
des Routes se chiffrent 2 moins de 60 milliards, portés a environ 80 milliards
si on y ajoute les investissements du secteur débudgétisé.

Pour que cette évolution ne s'aggrave pas, il est impérieux de limiter
I’accroissement de la dette. A défaut d’avoir réduit le recours a I’endettement en

45



temps de haute conjoncture, c'est en période de récession, au moment ou la
politique budgétaire devrait pouvoir s’orienter résolument vers l’expansion,
notamment en matiére d’investissements publics, qu'on risque de devoir ren-
forcer la fiscalité sous peine d’obérer, d’'une maniére excessive et durable, les
budgets futurs.
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ANNEXE 1

Ventilation des dépenses courantes pour 1974 et 1978

1974 1975 Différence Différence
(En milliards d¢ francs) (En pour-cent 1)
Moutants | Montants | Montants
initiaux ajustés initiaux

(1) (2) (3) 43 - () = (W) = @A M
Dette publique ... 43,7 45,5 52,7 |+ 7,2 |+ 9,0( 15,8 | +20,6
Pensions  .......... 57,9 60,6 73,9 | +13,3 |4+ 16,0 4-21,8 ) +27,6
Dotations  ............ 1,7 1,8 2,1 |4+ 0,3 {4+ 0,41 14,4 | +26,5
Premier Ministre ... 1,3 1,3 1,2 |—-0,1|— 0,1~ 56,7 | — 7,8
Justice ...l 11,2 11,9 13,9 | 4+ 2,0 [+ 2,7 416,56 | +23,6
Intérieur  ...ccocvviiiiiiiiiiiiii 32,1 32,3 38,4 |+ 6,1 |4+ 6,3[419,1|419,8

Affaires étrangéres et Coopération
an  Développement ............... 7,8 7,8 8,6 |4+ 0,74+ 0,74 9,614 9,9
Défense nationale ..................... 40,2 41,8 48,7 | + 6,9 |+ 8,5| 16,4 | +21,0
Gendarmerie 6,5 6,7 7,9 |+ 1,2 |+ 1,4} 417,9 | 4-22,0
Agriculture 3,8 4,7 52 [+ 0,5 |4+ 1,4) 11,4 | 4386,2
Affaires dconomiques ................. 11,9 11,7 12,6 |4+ 0,9 {4+ 0,7/ 4 8,2 |4 6,3
Classes moyennes 2,8 3,4 5,1 4+ 1,7 |4 2,3]|448,5|+82,8
Communications 31,1 33,2 39,2 |+ 6,0 {4+ 8,1 +18,1 | 26,3
PTT., e 9,2 10,1 11,3 |+ 1,2 (4 2,1|411,8 | 4-21,9
Travaux publics ..........cooociii 11,6 12,2 13,5 |+ 1,3 |+ 1,9 410,56 | +16,4
Emploi et Travail 3,8 6,2 7,1 | + 0,9 {4+ 3,3|414,1 | +486,6
Prévoyance sociale 43,4 45,1 52,8 14+ 7,7 |4+ 9,4| 416,9 | +-21,6
Education nationale .................. 101,7 | 111,56 | 125,5 | +14,0 |+ 23,8 +12,6 | 4-23,4
Culture ..oocoviiiviiiiiii 7,7 8,3 9,6 |+ 1,3 (4 1,9|415,8 | 424,5
Santé publique et Famille ......... 15,6 18,5 22,7 | 4 4,2 |+ 7,1 +22,8| 4+45,2
Finances ...ooeeevieiriiriienniiniienns 14,6 14,7 28,5 | 4+13,8 |4 13,9] 493,9 | +95,2

Dépenses courantes sur recettes
affectées ..., e 23,3 22,9 26,0 | + 3,1 |4+ 2,7 +18,5 | +11,6
Total ... | 482,9 | 512,2 | 606,4 | 4+94,2 |+123,5| +18,4 | +-25,6

1 Les pourcentages ont été caleulés sur base de chiffres exprimés en millions de franes.
¢ Estimation.
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ANNEXE 2

Yentilation des dépenses en capital pour 1972 et 1975

1974 1975 Différence Ditférence
(En milliards dc francs) (En pour-cent 1)
Montants | Montants | Montants
initiaux ajustés initiaux

(1) (2) (3) 3 -~ (3 - M)« A )
Dette publique ...........cocooil 0,7 0,3 0,3 —_ — 0,4 |—7,4|-57,8
Premier Ministre ..........ooceviinnn 0,7 0,7 0,7 — — — 1,9 {— 1,8
JUSEICE ciiiiviiii s 0,1 0,1 0,1 — —_— —16,3 | —15,2
Intérieur  .o.ocvvieiiiiiiiiiieiiaaa, 0,3 0,3 0,2 | —- 0,1 |— 0,1 —47,2 | —43,4

Affaires étrangéres et Coopération
au Développement .................. 1,6 1,7 1,8 {+ 0,14 0,2 |4 7,9 | 412,8
Défense Nationale ..........occevvuen.. 0,8 0,8 1,2 |4+ 0,44 0,4 | 449,6 | +47,0
Gendarmerie 0,4 0,4 0,3 {—-0,1{—-0,1|-17,2 | —-17,2
Agriculture 2,3 2,3 1,5 | — 0,8~ 0,8 -384,7 | —384,7
Affaires économiques .... 2,3 2,3 2,8 |+ 0,5 |+ 0,5]|-421,0| 423,1
Communications ....... 8,8 9,2 10,5 | 4+ 1,8 | 4 1,7 | 4-13,9 | +19,0
Travaux publics .......... 20,2 20,0 23,5 |+ 3,6 |+ 3,3 | 4+17,4 | +15,7
Education Nationale .... 11,6 11,7 13,0 |4+ 1,3 { -+ 1,4 | 11,4 | 411,9
Culture .ooovieiiiiiiie 1,6 1,6 1,7 |+ 0,1 |4+ 0,1 |4+ 9,6 | 4 9,6
Santé publique et Famille ......... 7,8 7,3 7.2 |{—-01|—-01|—-0,8]—1,1
Finances ...oceccvivvennnnnnnn. 4,4 4,1 4,0 [—0,1|—0,4|— 2,7 | — 8,6

Autres budgets 2 . . .. — — — —

Dépenses en capital du Fonds des
Routes et sur recettes affectées ¢ 16,0 13,9 15,6 |4+ 1,7 | — 0,4 | 4+12,2 | — 2,5
Total ... 79,1 76,7 84,4 |4+ 7,7+ 5,3 |410,0 | + 6,7

1 Les pourcentages ont été calculés sur base de chiffres exprimés en millions de franes.
2 Dotations, Classes Moyennes, P.T.T., Emploi et Travail, Prévoyance Sociale.
¢ Estimution.
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RECOMMANDATIONS DE POLITIQUE MONETAIRE
DU 31 OCTOBRE 1974 ADRESSEES
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
AUX PRINCIPAUX INTERMEDIAIRES FINANCIERS

JUSTIFICATION.

Vu la loi du 28 décembre 1973 relative aux propositions budgétaires 1973-
1974 en ses articles 1, 2 et 3;

Considérant que :

1) la période couverte par la recommandation de politique monétaire du
28 juin dernier adressée par la Banque aux principaux intermédiaires financiers
prend fin le 31 octobre;

2) la situation économique actuelle est complexe, se caractérisant par un
affaiblissement rapide de la conjoncture qui va de pair avec la persistance de
la hausse excessive des prix et des revenus nominaux :

a) Dans beaucoup de branches industrielles, la demande a accusé une déten-
te trés nette. Celle-ci est provoquée en grande partie par la situation & 1'étranger,
mais elle résulte également du changement d’éléments intérieurs : les dépenses
de consommation privée n’exercent plus une pression aussi vive que pendant
les premiers mois de I'année, tandis que la constitution de stocks par les entre-
prises industrielles marque une hésitation; la détente n'a pas encore atteint
l'activité de la construction, mais I'emballement de la demande semble avoir
dépassé son point culminant dans ce secteur.

b) Certains prix ont amorcé, tout récemment, une évolution dans le sens
souhaitable. Cependant, si le renchérissement des produits de ‘base sest _ralehti;
si méme certaines baisses importantes ont été constatées, le rythme de hausse de
I'indice des prix de gros des produits industriels finis et de celui des prix a la
consommation reste trés élevé. Il en est de méme du taux d’accroissement des
revenus nominaux. L’économie belge a dépassé ainsi, au cours des derniers mois,
les limites indiquées par I'évolution des colits de ses principaux concurrents
dans le commerce extérieur. Il y a 13, pour l'activité et I'emploi, une menace a
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moyen terme, susceptible d’aggraver fondamentalement l'affaiblissement actuel
de la demande.

c) La balance des paiements avec l'étranger a laissé, jusqu'a présent, un
solde favorable : les pertes de revenus résultant du renchérissement de 1’énergie
importée paraissent avoir été compensées dans une mesure appréciable par les
revenus plus importants pergus a l’exportation grice aux prix élevés qui ont pu
étre obtenus pour les fournitures des industries belges. Divers indices portent a
croire cependant qu'une détérioration des termes de '’échange pourrait se pro-
duire prochainement. Ce serait illusion de chercher a pallier I'appauvrissement
qui en résulterait par des mesures de relance intéricures.

Dans la situation ainsi décrite, la politique monétaire doit comporter des
mesures prises pour de courtes périodes, de maniére a permettre une adaptation
rapide a des circonstances particuliecrement mouvantes; clle doit s’assouplir,
pour tenir compte de la détente de la demande; mais elle doit continuer 4 mar-
quer les limites au-deld desquelles les développements financiers cesseraient
d’apporter une contribution utile au maintien de l'activité, pour devenir une
solution de facilité dont les effets néfastes ne manqueraient pas de se faire sentir
a plus ou moins bréve échéance. Les principales dispositions, résumées ci-des-
sous, de la nouvelle recommandation constituent I'application de ces principes
généraux;

3) la présente recommandation proroge jusqu’au 31 janvier 1975 le dispositif
prévu par celle du 28 juin 1974, mais I'assouplit sur un certain nombre de points.
Selon le veeu du Gouvernement, elle contient des dispositions visant a faciliter
I'obtention, par les petites et moyennes entreprises, de crédits, tant a court qu’a
moyen et long terme, aupres des intermédiaires financiers;

4) la réserve monétaire que chaque intermédiaire financier doit constituer
sur ses engagements n’augmentera plus en fonction de ceux-ci; par contre, elle
diminuera si ces engagements fléchissent. Elle continuera d’étre adaptée en
fonction de l’évolution dun ensemble d’actifs de la Banque Nationale, mais
seulement apres concertation de celle-ci avec le Ministre des Finances;

5) pour les banques, les restrictions mises a ’expansion de I'encours des
crédits utilisés sont assouplies de la maniére suivante :

a) Les crédits « Creditexport » sont désormais exemptés de toute limitation.

b) Les autres crédits a I'exportation, sous la forme d’acceptations visées ou
certifiées, bénéficient d’'un régime spécifique qui, pour les trois mois de novem-
bre 1974 a janvier 1975, permet un rythme annuel d’accroissement de 24 p.c.

¢) Les normes que l'’encours des autres crédits pourra atteindre a la fin
de chacun des mois couverts par la présente recommandation ont été calculées
de maniére a permettre une expansion réelle, sur une base annuelle, de 16 p.c.,
contre 14 p.c. pour les quatre mois couverts par la recommandation du 28 juin
dernier. Elles tiennent compte des influences saisonniéres. Elles sont exprimées
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en fonction des normes au 31 octobre 1974; les pourceatages d’expansion auto-
riséc par rapport a celles-ci ont été fixés & un niveau qui tient compte de cc
que les encours effectifs sont restés trés en deca des normes en cause; il était
nécessaire de faire intervenir dans les calculs la fraction des marges ainsi dispo-
nibles qui parait utilisable, car, sinon, l'accroissement des encours effectifs entre
le 81 octobre 1974 et le 31 janvier 1975 aurait pu prendre une ampleur telle
que la politique de restriction directe des crédits en aurait été vidée de tout son
sens;

6) pour les autres intermédiaires financiers, les limites fixées aux nouvelles
autorisations de crédit ont, mutatis mutandis, été élargies dans une mesurc
similaire & celle retenue pour I'expansion de l'encours des crédits utilisés des
banques;

7) la présente recommandation maintient les cocfficients de remploi en
effets et fonds publics prévus par celle du 28 juin, mais elle modifie la définition
des engagements dont l'accroissement, au cours de la période qu’elle couvre,
déterminera les acquisitions a effectuer (sous réserve de 'excédent ou du man-
quant au titre de la recommandation du 28 juin. calculé de la maniére prévuc
par celle-ci) : les ressources en francs belges collectées auprés des banquiers cor-
respondants en Belgique ne seront plus soumises aux obligations de remploi;
corrélativement, les préts en francs belges & ces banquiers correspondants nc
pourront plus étre déduits des engagements soumis a ces obligations. La Banque
Nationale a apporté ces modifications pour essayer de résoudre, dans la mesure
du possible et sans nuire a lefficacité du systéme, les difficultés que certaines
banques lui ont dit, a diverses reprises dans le passé. éprouver, en raison de la
structure de leur bilan, & respecter leurs obligations de remploi.

Avec l'accord du Ministre des Finances

Apres consultation de I'’Association Belge des Banques,

La Banque Nationale de Belgique adresse les recommandations suivantes :
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RECOMMANDATION AUX BANQUES

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) Les banques constituent, conformément aux dispositions qui suivent,
une réserve monétaire sur les engagements, sous la forme d’'un avoir en compte
spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de Belgique, non productif
d’intérét.

b) La réserve monétaire 2 former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par chaque banque peut toutcfois étre remplacée a due
concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits en vertu de larti-
cle 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) Les banques maintiennent chaque jour un avoir en compte spécial égal
au montant de la réserve a former, diminué du montant de leurs avoirs en cer-
tificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

A

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les divers engagements sont pris en considération a concurrence des
quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés, 5 p.c. du montant
des engagements a vue en francs belges et de la position de change au comptant,
établi comme il est indiqué a I'annexe I;

2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apres, 0,9 p.c. du montant
des autres engagements en francs belges a deux ans au plus, établi comme il est
indiqué a l'annexe II;

3. 0,3 p.c. du montant des engagements en francs belges a plus de deux ans,
établi comme il est indiqué a I'annexe III.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) 1. ci-avant sera, aprés concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a
la baisse ou 4 la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport a la
période de référence du 5 au 14 avril 1974, des avoirs nets de la Banque, indiqués
a l'annexe IV.

Au cas ol, 2 la suite d’une trés forte diminution des avoirs considérés de la
Banque, le coefficient de 5 p.c. se trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation



ultérieure éventuelle & la baisse porterait sur le coefficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d’unc
moyenne journaliére; le calcul de cette moyenne s'effectue par décade, les dif-
férentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La
derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

8. Unc adaptation de la réserve sur les engagements n'est effectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique durant
une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards par rap-
port a leur montant qui a déclenché I'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements d vue, ou s’il y a lieu le coefficient sur les autres engagements 2
deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour 'ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation
soit égale a la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale
de Belgique.

¢) Le montant de la réserve de chaque banque obtenu par application
du a) et du b) est réduit de 30 millions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de I'encours de chaque catégorie 4 la fin des mois de juin, juillet
et aolit 1974, ou sur la base des moyennes de l'encours de chaque catégorie a
la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

¢) La variation de la réserve résultant d'une éventuelle adaptation a la
baisse des coefficients de réserve monétaire, prévue & larticle 2, b), s'opére le
deuxiéme jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, pour
les banques qui auront donné instruction, au Service des comptes courants de
la Banque Nationale de Belgique, de débiter d'office le compte spécial dont
question a l'article 1 et de les créditer d’office soit en compensation, soit en
compte courant aupres de la Banque ou auprés d'un autre établissement indiqué.

d) La variation de la réserve résultant dune adaptation éventuelle i la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), est d’appli-
cation le quatriéme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.
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Ariicle 4

a) La Banque Nationale de Belgique notifie 4 chaque banque, au plus
tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des périodes dont question
A larticle 8, a), le montant de la réserve a constituer par cette banque pour

cette période.

b) La Banque Nationale de Belgique notific & chaque banque I'augmen-
tation de la réserve dont question a l'article 3, d) le deuxiéme jour ouvrable
qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5

Les banques communiquent a la Banque Nationale de Belgique, chaque
mois, en méme temps que leur situation mensuelle, modele A, le montant
la date de cette situation

1. des engagements & plus de deux ans en francs belges recensés dans les
rubriques passives suivantes de cette situation :

« Banquiers : leurs avoirs a plus d’un mots ».

« Banquiers : leurs avances »,

« Maison mére, succursales et filiales : leurs avoirs 4 plus d'un mois »,
« Maison meére, succursales et filiales : leurs avances ».

Obligations et bons de caisse »;

2. des avoirs 4 plus de deux ans en francs belges, sur la Belgique unique-
ment, recensés dans les rubriques actives suivantes :

« Banquiers : nos avoirs a plus d'un mois »,

« Banquiers : nos avances »,

« Maison mere, succursales et filiales : nos avoirs & plus d'un mois »,
« Maison mére, succursales et filiales : nos avances ».

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des orédits utilisés.

Article 6 :
L’encours utilisé¢ des crédits est limité selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) L’encours utilisé, a la fin de chacun des mois de nhovembre et décembre
1974 et de janvier 1975, de tous les crédits accordés a leur origine par la banque,
est établi de la maniére indiquée a I'annexe V. Cet encours est subdivisé en
trois catégories :

l. Les crédits « Creditexport », c’est-a-dire les effets financés effectivement
par les pools de Creditexport ainsi que les effets a plus d’un an mobilises par
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ces pools sur le marché hors banque tenu par I'Institut de Réescompte et de
Garantie.

2. Les acceptations visées et certifiées représentatives d’exportation (A l'ex-
clusion de celles reprises sous 1. ci-avant), appelées ci-aprés « acceptations
d’exportations ».

8. Les autres crédits appelés ci-aprés « crédits ordinaires ».

b) 1. L’encours utilisé des crédits « Creditexport » définis au a) 1. ci-avant
n’est soumis a aucune limitation.

2. L'encours utilisé des acceptations d’exportation définie au a) 2. ci- avant
ne peut dépasser :

— & fin novembre 1974, I'encours effectif des acceptations d’exportation
a fin octobre 1974 majoré de 3 p.c.;
a fin décembre 1974, I'encours effectif des acceptations d’exportation
a fin octobre 1974 majoré de 7,5 p-C;

— a fin janvier 1975, l'encours effectif des acceptations d’exportation &
fin octobre 1974 majoré de 9 p.c.

3. L’encours utilisé des crédits ordinaires définis au a) 8. ci-avant ne peut
dépasser :

— a fin novembre 1974, le montant de référence, défini i l'annexe VI,
majoré de 0,6 p.c.;
a fin décembre 1974, le montant de référence, défini & l’annexe VI,
majoré de 2,5 p.c.;

— a fin janvier 1975, le montant de référence, défini 2 I'annexe VI, ma-
joré de 2,5 p.c.

La majoration est au moins égale 4 10 millions a la fin de novembre 1974
et a 30 millions a la fin de décembre 1974 et de janvier 1975.

¢) A l'intérieur des limites fixées au b) 2. et b) 3., une priorité sera
accordée aux crédits aux petites et moyennes entreprises.

Article 7 :

a) Tout dépassement de l'encours effectif des acceptations d’exportation
par rapport aux limites fixées a l'article 6, b) 2. est ajouté a I'encours effectif
des crédits ordinaires. Par contre, lorsque l'encours de ces acceptations est
inférieur aux limites fixées, 'encours effectif des crédits ordinaires n’est pas
réduit en conséquence.

b) Tout dépassement de I'encours effectif des crédits ordinaires (y compris
le dépassement éventuel de la limite fixée aux acceptations d’exportation dont
question au a) ci-avant) par rapport aux limites fixées a l'article 6, b) 3. doit
étre résorbé dans les plus brefs délais.
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En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l'article I, de : '

1. 30 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixieéme de la différence entre,
d’une part, la limite fixée par I'article 6, b) 3. a 'encours des crédits ordinaires
pour le mois considéré et, d’autre part, le montant de référence défini a l'an-
nexe VI;

2. 60 p.c. sur le solde.

A

En outre, les banques en dépassement auront a fournir des justifications
a la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve le droit de réduire ou de
supprimer leurs possibilités de recours au préteur en dernier ressort.

Article 8 :

a) La réserve monétaire qui a été stérilisée en compte du 20 avril 1974
au 19 mai 1974 en vertu des dispositions de l'accord relatif a diverses mesures
de politique monétaire du 31 janvier 1974, sur base de l'’encours des crédits
a fin mars 1974 en application des coefficients de réserve de 7 et de 20 p.c. et
sous déduction de la franchise de 6 millions, demeure bloquée, sauf dans la
mesure ou l'encours effectif des crédits tombe a fin novembre, fin décembre
1974 ou fin janvier 1975 4 un niveau qui, s'il avait été atteint a fin mars 1974,
aurait donné lieu a la formation, en application des coefficients de 7 et de 20 p-c.,
d'une réserve monétaire moindre que celle réellement constituée en applica-
tion desdits coefficients sur base de l'encours effectif 2 fin mars 1974.

b) Demeure également bloquée, la réserve monétaire qui, sur base de l'en-
cours des crédits a fin octobre 1974, sera stérilisée en compte du 20 novembre
1974 au 19 décembre 1974, en vertu de l'article 7, b) de la recommandation du
28 juin 1974, en application du coefficient de réserve de 30 p.c., sauf dans la
mesure ol I'encours effectif des crédits tombe 2 fin novembre, fin décembre 1974
ou fin janvier 1975 a un niveau qui, s’il avait été atteint a fin octobre 1974,
aurait donné lieu a la formation, en application du coefficient de 30 p.c., d'une
réserve monétaire moindre que celle réellement constituée en application dudit
coefficient, sur base de ’encours effectif a fin octobre 1974.

Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8 et
qui est calculée sur base de I'encours des crédits a la fin d'un mois, est consti-
tuée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au 19 inclus du second
mois, méme si cette période de réserve tombe en-tout ou en partie en dehors
de la période visée par la présente recommandation. Lorsque le 20 n’est pas
un jour ouvrable, le début- de la période de réserve est reporté au premier
jour ouvrable qui suit.
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Article 10 :

Les banques communiquent a la Banque Nationale de Belgique au plus
tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des périodes de constitu-
tion de réserve indiquées a l'article 9, les données indiquées au tableau de 1'an-
nexe VII

Si les données communiquées en vertu de l'alinéa précédent s’écartaient
de celles calculées ultérieurement, notamment sur base de la situation mensuelle,
modele A, transmise 2 la Banque Nationale de Belgique, I'excédent ou l'insuf-
fisance de réserve qui en serait résulté, serait compensé par une réduction ou
une majoration, selon le cas, de la réserve a former pendant la prochaine période
de réserve. ’

CHAPITRE 1II. — Limitation de I'expansion des ouvertures de orédit.

Article 11 :
L’encours ouvert des crédits est limité selon le dispositif décrit ci-apres :

a) La limitation s’applique a ’encours des ouvertures des crédits figurant
au tableau III C intitulé « Destination économique apparente des crédits »,
sous déduction de I'encours des ouvertures de :

I. crédits de caisse et promesses a 1'étranger;

2. crédits « Creditexport », cest-a-dire des crédits financés effectivement
par les pools de Creditexport ainsi que des effets a plus d'un an mobilisés par
ces pools sur le marché hors banque tenu par l'Institut de Réescompte et de
Garantie, autres que ceux visés au 1. ci-avant. '

b) L’encours des ouvertures de crédit défini au a) ci-avant ne peut dépasser :

— a fin novembre 1974, la limite que l'encours des crédits ouverts nc

1

pouvait dépasser a fin octobre 1974 en vertu de l'article 12 de la recomman-
dation de politique monétaire du 28 juin 1974, majorée de 1,3 p.c;

Y

— a fin décembre 1974, la limite précitée, majorée de 3,2 p.c.;

a fin janvier 1975, la limite précitée, majorée de 4 p.c.

La majoration est au moins égale A respectivement 25, 65 et 80 millions de
francs a la fin des mois précités.

c) A l'intérieur des limites fixées au b) ci-avant, une priorité sera accordée
aux crédits aux petites et moyennes entreprises.
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d) Toutes les banques communiqueront & la Banque Nationale de Belgique,

en méme temps que leur situation — schéma A — a la fin des mois de novembre
1974 et janvier 1975, un tableau III C « Destination économique apparente
des crédits » établi aux mémes dates.

CHAPII'RE 1V. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 12 :

a) Les banques effectuent des acquisitions nettes d’effets et de fonds publics
belges en francs belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes
A concurrence d’un montant égal & quarante-trois pour cent de l'accroissement
de leur passif exigible. Ce pourcentage est ramené & vingt-huit pour cent pour les
banques créées aprés le 1 janvier 1969.

Le montant ainsi déterminé est majoré du manquant ou réduit de I'excédent
présenté par les portefeuilles d’effets et de fonds publics par rapport aux obli-
gations découlant des dispositions du chapitre IV de la recommandation de poli-
tique monétaire du 28 juin 1974.

b) En cas de diminution du passif exigible, une banque maintient le rapport
entre :

1. les avoirs en effets et fonds publics précités qu’elle était tenue de détenir
en vertu de la recommandation du 28 juin 1974;

2. le passif exigible calculé comme il est indiqué & Yarticle 13, a) ci-apres
sur base des montants a la fin d’octobre 1974 si la premic¢re option prévue par
ladite recommandation a été retenue pour la détermination des avoirs visés au
1. ci-avant, ou sur base de la moyenne des montants a la fin d’aott, septembre
et octobre 1974, si la deuxiéme option prévue par ladite recommandation a été
retenue pour la détermination des avoirs visés au 1. ci-avant.

Article 13 :
Pour I'application de I'article 12, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements en francs
belges et de la position de change au comptant, calculé comme il est indiqué a
I'annexe VIII, diminué de la différence entre le montant total de la réserve
monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de certificats spéciaux
dont question a l'article 1, b) ci-avant, et le montant de la réserve constituée en
vertu de l'article 8 de la recommandation du 28 juin 1974 et de l'article 7 de
la présente recommandation;
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b) par effets et fonds publics libellés en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : I’encours calculé comme il est indiqué
a l'annexe IX, a I'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1,
b) ci-avant.

Article 14

Le respect des engagements prévus a l'article 12 sera vérifié selon l'option
de chaque banque suivant une des deux possibilités indiquées 4 1'annexe X.
Lors de cette vérification, il ne sera pas tenu compte des manquants n’excédant
pas 15 millions, qui apparaitraient dans le portefeuille d’effets et de fonds publics.

La Banque Nationale de Belgique réduira a due concurrence le plafond de
réescompte et de visa de toute banque présentant un manquant.

Article 15 :

Les banques communiquent a la Banque Nationale de Belgique la valeur
comptable a la fin de janvier, février et mars 1975 de leurs avoirs en fonds
publics dont la déduction est prévue a I'annexe IX (avec I'indication de la rubri-
que passive de contrepartie). Ces données sont communiquées en méme temps
que la situation mensuelle, modele A, pour le méme mois.

CHAPITRE V. — Dispositions diverses.

Article 16 :
Des dérogations aux obligations prévues aux chapitres II et III de la pré-

sente recommandation seront consenties aux banques créées aprés le 1° janvier

1969.

Article 17

La Banque Nationale de Belgique peut admettre dans des cas spéciaux,
des dérogations aux obligations incombant 4 une banque.

Article 18 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 31 janvier
1975.
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ANNEXE 1

Engagements en francs belges & vue et position de change au comptant

N° rubrique -

Schéma A ' Intitulé
4131 Emprunts au jour le jour non couverts par des stiretés
réelles
4210 Banquiers : leurs avoirs a vue
4310 Maison mere, succursales et filiales : leurs avoirs a vue
4500 Autres valeurs a payer a court terme
4719 Dépots et comptes courants a vue
‘ 5119 Sociétés financiéres : a vue
| 0199 col. « Soldes » Position a la baisse au comptant en devises (*)

| sous déduction (Francs belges sur la Belgique uniquement) :

1331 Autres préts au jour le jour

| 1410 Banquiers : nos avoirs a vue

; 1510 Maison mere, succursales et filiales : nos avoirs 4 vue
|

(*) Si, par contre, la position est a la haussc, le montant de cette position sera déduit
du montant des engagements. '

61




ANNEXE II

Engagements en francs belges & deux ans au plus

N° rubrique -
Schéma A

4220
4231 part.
4242 part.
4320

4331 part.

4342 part.
4729
4819
4829
4900
5000
5129
5139
5149
5200 part.
6643

6653
6743

6753
6774

6784

Tableau 111 B, 239

Intitule

Banquiers : leurs avoirs @ un mois au plus
Banquiers : leurs avoirs a plus d’'un mois (')
Banquiers : leurs avances (*)

Maison meére, succursales et filiales : leurs avoirs a
un mois au plus

Maison mere, succursales et filiales : leurs avoirs a
plus d'un mois (')

Maison mere, succursales et filiales : leurs avances (%)
Dépots et comptes courants : 3 un mois au plus
Dépots et comptes courants : a plus d'un mois

Dépots et comptes courants : a plus d’'un an

Carnets de dépots

Autres dépdts recus en livrets ou carnets

Sociétés financiéres : & un mois au plus

Sociétés financieres : & plus d'un mois

Sociétés financiéres : & plus d'un an

Obligations et bons de caisse (*) (*)

Autres effets réescomptés au Grand-Duché de Luxem-
bourg

Autres cffets réescomptés a I'étranger

Effets « en pension » auprés de banques au Grand-
Duché de Luxembourg

Effets « en pension » aupres de banques a 'étranger
Effets « en pension » aupres d’autres cessionnaires
au Grand-Duché de Luxembourg

Effets « en pension » auprés d'autres cessionnaires
a 'étranger

Acceptations bancaires mobilisées a l'étranger (total
des colonnes 03, 05 ¢t 07)

(*) A l'exclusion des engagements tracés a plus de deux ans.
(%) Les obligations et bons de caissc & taux progressifs seront classés d’apreés leur durée

la plus longue.
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sous déduction (Francs belges sur la Belgique uniquement) :

1420 Banquiers : nos avoirs a un mois au plus

1431 part. Banquiers : nos avoirs a plus d'un mois (')

1442 part. Banquiers : nos avances (*)

1520 Maison mére, succursales et filiales : nos avoirs a
un mois au plus

1531 part. Maison meére, succursales et filiales : nos avoirs 2
plus d’'un mois (*)

1542 part. Maison mére, succursales et filiales : nos avances (')

(1) A T'exclusion des avoirs tracés A plus de deux ans.



ANNEXE III

Engagements en francs belges & plus de deux ans

N° rubrique -
Schéma A

4839

5159

5200 part.

4231 et 4242 part.

4331 et 4342 part.

Intitule

Dépots et comptes courants a plus de deux ans
Sociétés financiéres : a plus de deux ans

Obligations et bons de caisse & plus de deux ans
Banquiers : leurs avoirs et leurs avances a plus de
deux ans

Maison mere. succursales et filiales : leurs avoirs et
leurs avances a plus de deux ans

sous déduction (Francs belges sur la Belgique uniquement) :

1431 et 1442 part.

1531 et 1542 part.
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ANNEXE 1V

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés a l'article 2, b)

Il s’agit :

a) des avoirs extérieurs nets, a savoir les montants repris aux rubriques
suivantes de lactif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

— Monnaies étrangéres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques a I'étranger, comptes ordinaires;

— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;

b) des montants repris a la rubrique « Effets publics belges »;

c) des avances sur nantissement accordées a des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de l'Institut de Rées-
compte et de Garantie et du Fonds des Rentes.
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ANNEXE V

Crédits soumis & limitation
(Article 6, a)

11 s’agit des encours utilisés des crédits accordés a leur origine par chaque
banque sous une des formes ci-apres :

1) Crédits d’escompte, d’acceptation, promesses et de caisse a l'exclusion des
crédits promesses et de caisse en devises a I'étranger (') (*).

Ces crédits comprennent :
a) les crédits recensés dans une des rubriques suivantes :

N° rubrique -

schéma A Intitule

1639 Service des encaissements

1649 Cessionnaires d’effets a ’encaissement

1721 Effets commerciaux - effets réescomptables
1732 Effets commerciaux - effets non réescomptables
1890 Reports et avances sur titres

1900 Débiteurs par acceptations

2099 Débiteurs divers

6699 Effets réescomptés

6799 Effets « en pension »

(') En outre, toute banque powra demander que soient déduits tous autres crédits en
devises a I'étranger pour autant que :

a) elle certifie qu’aucun résident n'intervient dans les crédits dont elle demande la
déduction et que ces crédits sont liés A des opérations entre non-résidents sur des biens ou
services enti¢rement produits et transformés a I'étranger;

b) elle communique a la Banque Nationale de Belgique, suivant le schéma indiqué
par celle-ci, en méme temps que les données visées & P'article 10, le relevé individuel des
crédits dont elle demande la déduction & la fin de chacun des mois couverts par la présentc
recommandation et qu'clle communique des relevés similaires reprenant tous les crédits
répondant a la définition donnée au a), & la fin des mois sur base desquels le montant
de référence visé¢ a l'article 6, b) 3. est calculé, cest-a-dire la fin des mois qui conduisent
a l'option la plus favorable pour elle, parmi les trois options prévues a I'annexe VII a) de
la recommandation de politique monétaire du 29 mars 1974.

(*) A partir du 1 novembre 1974, les crédits promesses et de caisse en devises a
I'étranger ne peuvent cependant plus étre accordés lorsqu’ils ont pour but et/ou pour
effet de financer des opérations appartenant & une ou plusieurs des catégories suivantes :

— Tl'acquisition de biens et services en Belgique;

— des importations belges;

— Toctroi de préts ou de crédits sous quelque forme que ce soit & des résidents belges;

— le remboursement de dettes contractées précédemment aupres de résidents Delges.
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Sous déduction

4600 Créditeurs pour effets a I'encaissement

1890 (partim) Reports et avances sur titres. Avoirs de la banque en devises
sur I'étranger

2099 (partim) Débiteurs divers. Avoirs de la banque en devises sur
I’étranger

Tableau III B, II  Acquisitions & titre de placement :
1) Total (colonne 13) de a) Promesses, c) Crédits d’escompte
et warrant, mobilisables & la B.N.B., d) Autres crédits d’es-
compte et warrant, ¢) Préts personnels et autres a tempeé-
rament
2) Montants mobilisés (colonne 14) de b) Acceptations ban-
caires

Tableau 111 B, III Utilisations sur crédits 66/2 en attente de mobilisation;

b) les crédits concernés qui ne seraient pas recensés de la maniére décrite
sous a). Doivent notamment étre considérés comme faisant partie de l'encours
des crédits d’escompte, d’acceptation, promesses et de caissc accordés a leur
origine par chaque banque :

1. les encours de crédits qui ont été mobilisés a partir du 1* octobre 1973
ct qui ne figurent plus sous les rubriques indiquées au a) ci-avant, quelles que
soient les modalités de la mobilisation (mobilisation jusqu'a 1’échéance finale
ou jusqu’a une échéance conventionnelle, mobilisation comportant ou non une
faculté ou une obligation de reprise, mobilisation impliquant ou non une renon-
ciation au droit de recours contre la banque qui ceéde les effets, etc.);

2. les encours des autres crédits qui ont été accordés a partir du 1 octobre
1973, qui sont logés aupres d’agents économiques belges ou étrangers, autres que
les intermédiaires financiers soumis 4 des recommandations de politique moné-
taire adressées par la Banque, qui ne bénéficient pas de I'aval de la banque, mais
2 loctroi desquels celle-ci a participé ou participe. Cette participation peut
prendre notamment les formes suivantes : la banque peut mettre a la disposition
des agents économiques considérés des fonds nécessaires au financement de crédits
individualisés ou d'un groupe de crédits individualisés; elle peut se voir allouer
une commission ou indemnité analogue, quelle qu’en soit la dénomination, en
raison d’une opération de crédit; il peut s’agir enfin de toute action de la banque
de nature 4 permettre aux demandeurs de crédits d’obtenir les fonds aupres des
agents économiques considérés. ' A o

2) Préts obligataires a des sociétés ou des organismes privés,. autres que
des banques, des caisses d’épargne privées.et des compagmes d’assurances belges,
a I'exclusion des préts en devises a.1'étranger. (*).:

(*) A partir du 1°* novembre 1974, des préts obhgatalres en devises a I'étranger ne
peuvent plus étre accordes lorsqu’ils ont pour but et/ou pour’ effet de financer des opéra-
tions appartenant 2 une ou plusienrs des catégories visées dans la note (2), p. 66."
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Ces préts comprennent :
a) les avoirs recensés dans une des rubriques suivantes :

N° rubrique -
schéma A Intitulé

2221 Titres de placement. Emprunts de sociétés ou organismes
P P g
privés

Sous déduction -:

2221 (partim) Titres de placement. Emprunts de sociétés ou organismes
privés. Avoirs de la banque en devises sur I'étranger
2221 (partim) Titres de placement. Emprunts des organismes financiers

belges suivants : banques, caisses d’épargne privées et com-
pagnies d’assurances (n’apparait pas séparément au schéma
A);

b) les encours des préts qui ont figuré parmi les avoirs visés au a) ci-avant,
mais qui, a partir du 1% octobre 1973, ont été cédés directement, c’est-a-dire
sans passer par le marché, a des agents économiques belges ou étrangers, autres
que les intermédiaires financiers soumis 4 des recommandations de politique
monétaire adressées par la Banque;

c) les encours des autres préts qui, s'ils se trouvaient dans le portefeuille
des banques, auraient figuré parmi les avoirs visés au a) ci-avant, qui ont été
accordés a partir du 1% octobre 1973, qui sont logés aupreés d’agents écono-
miques belges ou étrangers, autres que les intermédiaires financiers soumis a
des recommandations de politique monétaire adressées par la Banque, et qui
ne bénéficient pas de l'aval de la banque, mais a I'octroi desquels la banque
a participé ou participe. Cette participation peut prendre des formes analogues
a celles visées sous 1, b) 2. ci-avant. Toutefois, en ce qui concerne l'intervention
des banques dans le placement d’émissions privées d’obligations, il n'y a lieu
de prendre en considération que les montants bruts effectifs cumulés depuis
le 1 novembre 1974 et ce dans la mesure ol ces montants dépassent :

— 4 la fin de novembre 1974 : 1,05 fois leur moyenne mensuelle pendant
la période du 1°* juillet 1972 au 30 juin 1973;

— 24 la fin de décembre 1974 : 2,10 fois la moyenne précitée;

\

a la fin de janvier 1975 : 3,15 fois la moyenne precnee

En outre, pour les placements d’émissions privées d’obligations, il est admis
que soit exclu-de la limitation ’ensemble des montants souscrits par une société
d’assurances qui est soumise pour. une branche de son activité i des recomman-
dations de politique monétaire adressées par la Banque.

Les banques communiquent, en temps utile, 2 la Banque Nationale de
Belgique les montants bruts effectifs de leurs placements d’émissions privées
concernées au cours de la période du 1 juillet 1972 au 30 juin 1973 et au cours
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de chacun des mois de novembre et décembre 1974 et de janvier 1975. Le relevé
de ces montants mentionnera :

— T’identité et l'adresse du débiteur des obligations concernées;

— le mois et I'année de la souscription des obligations;

— le montant a concurrence duquel la banque intervient dans les émissions
privées (y compris le montant de la souscription par la banque pour son propre
compte);

— le montant des placements auprés d’agents économiques non soumis a
des recommandations de politique monétaire;

1) en Belgique;

2) au Grand-Duché de Luxembourg;

38) dans les autres pays étrangers.

A la demande de la Banque Nationale de Belgique, les banques lui com-
muniqueront un relevé des placements par souscripteur.

8. Les crédits d’aval et d’engagements accordés par la banque en faveur
d’agents économiques belges ou étrangers autres que les intermédiaires finan-
ciers soumis A des recommandations de politique monétaire adressées par la
Banque, pour garantir la bonne fin de crédits d’escompte, d’acceptation, pro-
messes ou de caisse et de préts obligataires, dans la mesure ol il s’agit de crédits
et de préts qui auraient été soumis A limitation s'ils avaient été accordés direc-
tement par la banque. Ne sont pas pris en considération les crédits d’aval et
d’engagements qui garantissent soit la bonne fin des délais de paiement obtenus
par les demandeurs de ces crédits, soit I'exécution d’engagements autres que la
bonne fin des crédits, préts et délais de paiement visés.

Les encours utilisés des crédits d’aval et d’engagements décrits ci-avant ne
sont pris en considération que dans la mesure ol ils dépassent I'encours autorisé
A fin octobre 1974 pour les crédits d’aval et d’engagements en vertu de I'annexe
V, 3 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974, majoré de :

— 0,6 p.c. a fin novembre 1974;

— 2,5 p.c. a fin décembre 1974;

— 2,5 p.c. a fin janvier 1975.

Les banques communiqueront 4 la Banque, en temps utile, pour la fin de
novembre et décembre 1974 et janvier 1975, un relevé individuel de tous les
crédits d’aval et d’engagements dont les caractéristiques correspondent aux cri-
téres énoncés ci-avant. Ce relevé est établi selon le schéma suivant :

— numéro d’identification du crédit d’aval ou d’engagement;

— identité et adresse du bénéficiaire du crédit d’aval ou d’engagement;

— identité et adresse du tiers dont la créance est garantie;

— description sommaire de la créance garantie (entre autres « mode » du
crédit ou prét, monnaie dans laquelle ce crédit est libell€);

— « mode » sous lequel le crédit d’aval ou d’engagement est recensé (em-
ployer la numérotation prévue par la Centrale des Risques);

— montant du crédit ouvert;

— montant du crédit utilisé.
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ANNEXE VI

Montant de référence prévu pour les utilisations de crédits ordinaires

(Article 6, b) 3.)

Ce montant est égal a la limite que les crédits utilisés ne pouvaient dépasser
a fin octobre 1974 en vertu des articles 6, b) et 7 de la recommandation de poli-
tique monétaire du 28 juin 1974, sous déduction de :

a) T'encours utilisé effectif a fin octobre 1974 des crédits « Creditexport »,
visés & l'article 6, a) 1.;

b) T'encours utilisé effectif & fin octobre 1974 des acceptations visées ct
certifiées représentatives d’exportations a 1’exclusion des acceptations « Credit-
export » reprises au a) ci-avant.
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ANNEXE VII

Crédits

Encours, découpe en tranches des encours ct réserve monétaire y relative

Données prévues par Uarticle 10

(En millions de francs)

1. Encours des crédits d la fin du moisde ...

a) Montants des crédits recensés dans le schéma A [Annexe V, 1).
Q) €6V, 2), 2)] (1) coorin e

by Montant des autres crédits d’escompte, d’acceptation, pro-
messes et de caisse, et des autres préts obligataires [Annexe V,
1), b) et V, 2), b) et c)] a I'exclusion des placements d’émis-
sions privées d’obligations a reprendrc au c¢) ci-dessous ......... ...

¢) Montant cumulé brut des placements d’émissions privées
d'ODlGALIONS ... e

d) Partie de ¢) qui se situe au-dela de ......... [Annexe V, 2), ¢)] ...l

e) Montant des crédits d’aval et d’engagements de la nature
décrite A I'annexe V, 8) ..o

f) Partie de e) qui se situe au-dela de ......... [Annexe V, 3)] .................

g) Montant total des crédits établi conformément & l'annexe V
=a)+ by +d) + )

h) Montant des crédits « Creditexport » (Article 6, a) 1.) (*) ..................
i) Montant des acceptations d’exportations (Article 6, a), 2.) (°) ........ e,
j) Montant des crédits ordinaires = g) — h) — 1) .................. RRTEITRIPRPRPRPPRRS
k) Partie de i) qui se situe au-dela de ......... (Article 6, b) 2.) ...

1) Montant des crédits ordinaires majoré du dépassement de la
limite pour les acceptations d’exportations = j) + k) .........

(*) Ce montant ne comprend pas ............ millions d’emprunts des organismes finan-
ciers belges suivants : banques, caisses d’épargne privées et compagnies d’assurances recensés
dans le schéma A sous la rubrique 2221,

(2) Encours brut établi par la S.N.C.I, organisme apériteur.

(2) Encours total des acceptations visées et certifiées 2 'exportation, établi par le Dépar-
tement du Crédit, Service de 1'Escompte, de la B.N.B., sous déduction de l'encours des
acceptations visées et certifiées comprises dans l'encours Creditexport dont question a la
note (2) ci-dessus. : -
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II. Découpe en tranches des encours des crédits :
a) Encours des crédits auxquels s'appliquent les coefficients de
réserve de 7, 20 et 30 p.c. (Article 8) ...

1. Partie de I, g) qui se situe entre ...... et ...... (tranche

AT PC) e

2. Partie de I, g) qui‘ se situe entre ...... et ...... (tranche
Q20 PC) i

3. Partie de I, g) qui se situe entrc ...... et ...... (tranche
A80 pc) o e

b) Encours des crédits en dépassement :

1. Partie de I, 1) qui se situe entre ... et ... (Article 7, b) I.
2. Partie de I, 1) qui se situe au dela de ...... (Article 7, b) 2.
3. Total du dépassement (1. + 2.) ...,

III. Réserve monétaire :

a) Réserve bloquée (Article 8) :

1. Montant repris au II,a) 1. x 7p.c. ..cooovviiiiiiiiiini.
2. Montant repris au II, a) 2. x 20 p.c. ...
3. Sous-total = 1. + 2.
4. Franchise ..oooviiiriiii e e
5.Solde = 8. — 4. i
6. Montant reprisau II,a) 3. x 30p.c. ...
7. Total = B, 4 B oot

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au I, b) 1. x 30 p.c. ..o
2. Montant repris au I, b) 2. x 60 p.c. ...l
3, Total = 1. + 2. ..., O,

c) Réserve totale a constituer :a) 7. + bY3. ...

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre TT ...

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
=III,¢) — IIL, d) oo

(%) Ecrire 0 si le solde est négatif.
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ANNEXE VIII

Engagements en francs belges et position de change au comptant

N° rubrique -
Schéma A

(Article 13, a)

Intitulé

1) Engagements en francs belges :

4131

4299
4399

4500
4790
4890
4900
5000
5190
5200
6643
6653
6743

6753
6774

6784

Tableau III B, 239

Emprunts au jour le jour non couverts par des siiretés
réelles (étranger uniquement)

Banquiers - Total (étranger uniquement)

Maison meére, succursales et filiales - Total (étranger uni-
quement)

Autres valeurs a payer a court terme

Dépots et comptes courants

Carnets de dépots

Autres dépdts recus en livrets ou carnets

Sociétés financiéres

Obligations et bons de caisse

Autres effets réescomptés au Grand-Duché de Luxembourg
Autres effets réescomptés & 'étranger

Effets « en pension » aupres de banques au Grand-Duché
de Luxembourg

Effets « en pension » auprés de banques a I'étranger

Effets « en pension » auprés d’autres cessionnaires au
Grand-Duché de Luxembourg

Effets « en pension » auprés d’autres cessionnaires a I'étran-
ger

Acceptations bancaires mobilisées a l'étranger (total des
colonnes 03, 05 et 07).

2) Position de change au complant :

0199 col. « Soldes » Position a la baisse au comptant en devises ().

(%) Si, par contre, la position est a la hausse, le montant de cette position sera déduit
du montant des engagements.
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ANNEXE IX

Effets et fonds publics belges en francs belges
émis ou garantis par I’Etat, les provinces ou les communes

N° rubrigque -

Schéma A ' Intitulé

1700 Fftets publics

2110 Emprunts émis par I'Etat

2121 IFolnds publics Obligations ou actions garanties par 'Etat
belges -

2132 Autres fonds publics belges

Sous déduction :

Fonds publics souscrits a I’émission, levés et compris dans les rubriques ci-dessus,
mais non encore réglés.



ANNEXE X

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d’option retenues pour larticle 14)

I. Premiére option possible :

a) passif exigible;

b) ctfets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :
passif exigible & retenir pour
le calcul du manquant ou de
I’excédent;

I1. Seconde option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

€) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :

passif exigible a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I’'excédent;

variation entre

fin octobre 1974

encours journalier moyen (%)
d’octobre. novembre et décem-
bre 1974

moyenne des encours a la fin
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

fin juin 1974

moyenne des encours a la fin
d’aolt, septembre et octobre
1974

cncours journalier moyen (%)
de septembre, octobre, novem-
bre et décembre 1974 '

moyenne des encours a la fin
d’aotit, septembre, octobre, no-
vembre et décembre 1974

moyenne des encours i la fin
d’avril, mai et juin 1974

el

fin janvier 1975;

encours  journalier moyen (')
de janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin de
janvier, février et mars 1975;

fin octobre 1974.

moyenne des encours a la fin
de novembre, décembre 1974 et
janvier 1975;

encours journalier moyen (') de
décembre 1974, janvier, février
et mars 1975;

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974,
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
d’aoiit, septembre et octobre
1974.

(*) Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L'encours d’'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui précede.
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RECOMMANDATION AUX CAISSES D'EPARGNE PRIVEES.

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) Les caisses d’épargne privées constituent, conformément aux dispositions
qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la forme d’un avoir
cn compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de Belgique, non
productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par chaque caissec d’épargne privée peut toutefois étre
remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits
en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) Les caisses d’épargne privées maintiennent chaque jour un avoir en
compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du montant
de leurs avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

\

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les fonds d’épargne repris aux rubriques 6 et 7 du schéma A sont
pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apres : 5 p.c. s'il s'agit
d’engagements a vue sous forme de dépéts (comptes courants ordinaires, comptes
de virement et comptes notaires) (catégorie 1);

2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés : 0,9 p.c. s'il s'agit
d’autres fonds d’épargne a un terme de deux ans au plus. Cette catégorie com-
prend les dépdts en carnets sans terme ainsi quc les dépdts et comptes a terme

et les bons de caisse et obligations & deux ans au plus, & exclusion des dépots-
construction recensés dans le tableau 1 M (catégorie 2); '

3. 0,3 p.c. sil s'agit de fonds d'épargne a plus de deux ans (dépéts et
comptes a terme et obligations a plus de deux ans) (catégorie 3).

A noter que :

— les bons de caisse et/ou obligations et les dépots a terme a taux pro-
gressifs remboursables apres la premiére année entrent dans la catégoric 2.
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Par contre, pour les bons de caisse et/ou obligations et pour les dépots a terme

remboursables &4 partir de la deuxiéme année, la durée contractuelle la plus
longue est retenue; de ce fait, ces engagements ressortissent a la catégorie 3;

— les fonds d’épargne échus sont classés d’aprés le terme contractuel prévu
4 lorigine;

— pour les caisses d’épargne qui affectent les prorata d’'intéréts sur fonds
’Etat a la garantie du remboursement des fonds d’épargne, les prorata d’intéréts
sur ces fonds d’épargne entrent dans la catégoric des fonds a laquelle ils se
rapportent.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) 1. ci-avant sera, aprés concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a
la baisse ou a la hausse en fonction de la variation éventuclle par rapport &
la période de référence du 5 au 14 avril 1974, des avoirs nets de la Banque,

Iy

indiqués a l'annexe 1.

Au cas o, A la suite d'une trés forte diminution des avoirs considérés de
la Banque, le coefficient de 5 p.c. se trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation
ultérieure éventuelle a4 la baisse porterait sur le coefficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d’une
moyenne journalicre; le calcul de cette moyenne s'etfectue par décade, les
différentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La
derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

8. Une adaptation de la réserve sur les engagements n’est effectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique durant
une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards par
rapport & leur montant qui a déclenché l'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements a vue, ou s'il y a lieu le coefficient sur les autres engagements 2
deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour l'ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation
soit égale a la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale
de Belgique. _ : /

c) Le montant de la réserve de chaque caissc d’épargne privée obtenu par
application du a) et du b) est réduit de 30 millions de francs.

Article 3

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour
la réserve a former du 20- de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur
la base des moyennes de l'encours de chaque catégorie a la fin des mois de
juin, juillet ct aot 1974, ou sur la base des moyennes de l'encours de chaque
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catégorie a la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces
derniéres moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est
pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier
jour ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

¢) La variation de la réserve résultant d'une éventuelle adaptation a la
baisse des coefficients de réserve monétaire, prévue a larticle 2, b), s’opére
le deuxieme jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée,
pour les caisses d’épargne privées qui auront donné instruction au Service des
comptes courants de la Banque Nationale de Belgique, de débiter d’office le
compte spécial dont question a l'article 1, et de les créditer d’office soit en
compensation, soit en compte courant auprés de la Banque ou auprés d'un
autre établissement indiqué.

d) La variation de la réserve résultant d’'une adaptation éventuelle a la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), est d’appli-
cation le quatriéeme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.

Article 4 -

a) La Banque Nationale de Belgique notifie a chaque caisse d’épargne
privée, au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des périodes
dont question a l'article 3, a), le montant de la réserve a constituer par cette
caisse pour cette période.

Le montant notifié est déterminé sur la base de renseignements en posses-

sion de I'Office Central de la Petite Epargne.

b) La Banque Nationale de Belgique notifie a chaque caisse d’épargne
privée I'augmentation de la réserve dont question a l'article 3, d), le deuxiéme
jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considéréc.

CHAPITRE 1I. — Limitation de l’expansion des crédits autorisés.

Article 5 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par chaque caisse d’épargne
privée sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par chaque
caisse d’épargne privée, cumulé depuis le 1* novembre 1974 jusqu’a la fin de
chacun des mois de novembre 1974 et de janvier 1975, est établi de la manieérce
indiquéc a l'annexe II.
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b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au a) ci-avant, augmenté éventuellement
de I'excédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le 1° janvier 1973 jusqu’a la fin octobre 1974 par rapport a la limite des
nouvelles autorisations de crédit a4 la fin d’octobre 1974, fixée par les articles
5, b) et 6 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

¢) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au b) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— A fin novembre 1974 : 1,05 fois la moyenne mensuelle pendant la
période allant de fin juin 1972  fin juin 1973, des nouvelles autorisations de

Iy

crédit telles que définies a Vannexe II;

— a fin janvier 1975 : 3,15 fois la moyennc précitée.

La limite est au moins égale 2 15 ou 45 millions de francs respectivement
4 la fin des mois de novembre 1974 et janvier 1975.

Article 6 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit, tel que défini & l'article 5, b), par rapport aux limites fixées a l'article
5, ¢) doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne licu a la constitution
d’'une réserve, sous la forme d’un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l’article 1, de :

1. 15 p. c. sur la partie qui n’exceéde pas un dixiéme de la limite fixée par
l'article 5, ¢) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, les caisses d’épargne privées en dépassement auront a fournir
des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve le droit
de réduire ou de supprimer leurs possibilités de recours au préteur en dernier
ressort.

Article 7 :

.. a) La réserve monétaire qui.a été stérilisée en compte du .20 avril 1974 au
19 mai 1974, en vertu des dispositions de l'accord relatif & diverses mesures de
politique monétaire du 31 janvier 1974 conclu entre les caisses d’épargne privées
et la Banque Nationale de Belgique, sur base du montant cumulé des nouvelles
autorisations de crédit jusqu’a la fin de mars 1974 en application des coefficients
de réserve de 3,5 et de 10 p.c. et sous déduction de la franchise de 6 millions,
demeure bloquée.
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b) Demeure également bloquée, la réserve monétaire qui sera stérilisée
en compte du 20 novembre au 19 décembre 1974 du chef de l'application au
montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a la fin d’octobre
1974, du coefficient de réserve de 15 p.c. prévu a l'article 6, b) de la recom-
mandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

Article 8 :

a) La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 6
et 7 et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations
de crédit jusqu'a la fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui
suit le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de
réserve tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente
recommandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période
de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

b) Toutefois, la réserve sur les nouvelles autorisations de crédit qui doit,
a partir du 20 décembre 1974, étre formée ou maintenue sur base du montant
cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a fin novembre 1974, est
constituée jusquau 19 février 1975.

Article 9 :

Chaque caisse d’épargne privée communique a la Banque Nationale de
Belgique, au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 8, les données indiquées
au tableau de l'annexe III.

Si les données communiquées en vertu du présent article s’écartaient de
celles qui viendraient ultérieurement 2 la connaissance de la Banque Nationale
de Belgique et notamment de celles calculées sur base des statistiques mensuel-
les M C et des tableaux « Mouvement des titres et participations » annexés a
la situation mensuelle, schéma A, transmis ultérieurement 4 1'Office Central de
la Petite Epargne, I'excédent ou l'insuffisance de réserve qui en serait résulté,
serait compensé par une réduction ou une majoration, selon le cas, de la réserve
a former pendant la prochaine période de réserve.

CHAPITRE III. — Maintien des structures en effets et fonds publics.
Article 10 :
a) Tout en continuant a respecter-les obligations de placement prévues aux

articles 12°et 13 des dispositions coordonnées par l'arrété royal du 23 juin 1967,
chaque caisse d’épargne privée affecte une certaine quotité de l'accroissement
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de ses engagements, tels qu’ils sont définis ci-aprées, a I'acquisition nette d’effets
et de fonds publics belges, libellés en francs belges, émis ou garantis par I'Etat,
les provinces ou les communes. ‘

Cette quotité devra atteindre 86 p.c. du pourcentage de I'accroissement entre
le 31 décembre 1968 et le 30 juin 1972, par rapport a l'accroissement des enga-
gements de la caisse d’épargne pendant la méme période, des titres en ‘francs
belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes, autres que
les titres émis par les institutions publiques de crédit. Toutefois, cette quotité
ne pourra pas étre inférieure a 8,6 p.c., ni ne devra étre supérieure a 43 p.c.

LY

Le montant des acquisitions nettes a effectuer, calculé conformément aux
deux alinéas précédents, est augmenté du manquant ou réduit de l'excédent
présenté par les portefeuilles d’effets et fonds publics, par rapport aux obliga-
tions découlant des dispositions du chapitre III de la recommandation de po-
litique monétaire du 28 juin 1974.

b) En cas de diminution des engagements, le rapport qui, en vertu de
la recommandation du 28 juin 1974, citée ci-dessus, devait exister entre les
avoirs en effets et fonds publics dont il est question au premier alinéa du a)
ci-avant, d’'une part, et les engagements, de l'autre, est maintenu.

Article 11 :

Pour l'application de l'article 10, il y a lieu d’entendre :

a) par engagements : le total du montant des fonds d’épargne repris aux
rubriques 6 et 7 du schéma A, a l'exception des dépéts-construction enregistrés
au tableau I M, et aprés déduction de la différence entre le montant total de
la réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de certificats
spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant, et le montant de la réserve
constituée en vertu de l'article 7 de la recommandation du 28 juin 1974 et de
I'article 6 de la présente recommandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs figurant sous les rubriques
1. 07. 1 et 1. 07. 2 du schéma A, a I'exclusion des certificats spéciaux dont
question a l’article 1, b) ci-avant;

c) par institutions publiques de crédit : la Caisse Générale d’Epargne et
de Retraite, la Société Nationale de Crédit a I'Industrie, la Caisse Nationale de
Crédit Professionnel, I'Institut National de Crédit Agricole, le Crédit Commu-
nal de Belgique,.1’Office. Central de Crédit Hypothécaire, la Société Nationale
du Logement, la Société Nationale Terrienne et le Fonds de Logement de la
Ligue des Familles Nombreuses. . '
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Article 12 :

Le respect des obligations prévues a Varticle 10 sera vérifié, selon P'option
de chaque caisse d’épargne, suivant une des deux possibilités indiquées a l'an-
nexe IV. Lors de cette vérification, il ne sera pas tenu compte des manquants
n’excédant pas 8 millions de francs qui apparaitraient dans le portefeuille d’effets
et de fonds publics.

CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Article 13 :

La Banque Nationale de Belgique peut admettre, dans des cas spéciaux,
des dérogations aux obligations incombant 4 une caisse d’épargne privée.

Article 14 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu'au 31 jan-
vier 1975.
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ANNEXE I

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés a 1'article 2, b)

I1 s’agit :

a) des avoirs extérieurs nets, a savoir les montants repris aux rubriques
suivantes de I'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

— Monnaies étrangeres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

Y 1

— Comptes courants : Banques a l'étranger, comptes ordinaires;

— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;

b) des montantg repris a la rubrique « Effets publics belges »;

c) des avances sur nantissement accordées i des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie et du Fonds des Rentes.
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ANNEXE 1II

Nouvelles autorisations de orédit
(Article 5)

Par nouvelles autorisations de crédit, il faut entendre :

a) les préts et les ouvertures de crédits hypothécaires, tels qu’ils doivent
étre recensés dans le tableau statistique MGC;

b) les préts et les ouvertures de crédits non hypothécaires recensés dans le
tableau MC et afférents a tous les crédits dont les utilisations sont reprises sous
les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle, modéle A :

1.05.2 Autres effets et factures escomptés

1.06 Avances, ouvertures de crédit et préts non hypothécaires
1.11 Divers

2.02.2 Leasing (immeubles et terrains)

2.03.2 Leasing (matériel et mobilier);

¢) le montant brut des acquisitions d’obligations de sociétés privées belges,
autres que les banques, les caisses d’épargne privées et les compagnies d’assu-
rances, tel qu'il est recensé dans les tableaux « Mouvement des titres et parti-
cipations » transmis a I’Office Central de la Petite Epargne.

Les nouvelles autorisations de crédits a caractere « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédits augmentées des relevements de pla-
fonds de lignes de crédits existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédits ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations (*).

En ce qui concerne les découverts résultant de 'usage des cartes de garantie
de chéque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nouvelles
autorisations.

Pour les crédits & caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ou elles interviennent, déduites des nouvelles auto-
risations 4 la condition de 1'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a
l'article 5, c) et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit,
défini A larticle 5, b). Les reprises d’encours sont considérées comme des nou-
velles autorisations si elles nécessitent une décision de l'organe compétent.

(1) Toute caisse d’épargne privée pourra cependant demander que soit substituée a
cette définition des nouvelles autorisations de crédits A caractére « revolving », la définition
suivante : le double de l'accroissement de 'encours utilisé de ces crédits.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE III

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 9)

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Excédent du montant effectif des nouvelles autorisations de
crédit cumulé depuis le 1™ janvier 1973 jusqu’a la fin d’octo-
bre 1974, par rapport a la limite fixée au montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’octobre
1974 par les articles 5, b) et 6 de la recommandation du
28 juin 1974 ...

b) Montant cumulé depuis le 1 novembre 1974 des nouvelles

autorisations de crédit établi conformément a l'annexe II
jusqua la fin du moisde ......................LL [Article 5, a)] ...

c) Total [Article 5, B)] ...coooiivii

II. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de I, ¢) qui se situe entre ... .. et ...... (Article 6, 1.)
b) Partie de I, c) qui se situe au-dela de ............ (Article 6, 2.)
¢) Total du dépassement [a) + b)] ...
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I11. Réserve monétaire : (En millicrs de francs)

a) Réserve bloquée (Article 7) :

. Montant obtenu par application de 3,5 p.c. [Article 7, @)] ..oooiiiiniinennns
. Montant obtenu par application de 10 p.c. [Article 7, )] ...............oe.

O N e

Sous-total = 1. 4 2. oo e
. Franchise [Article 7, a)] ......coooiiiiii 6.000

Solde = 8. — 4. ciiiiiiii
. Montant obtenu par application de 15 p.c. [Article 7, b)] ..................

CTotal = B, o B e

b) Réserve de pénalisation (Article 6) :

1. Montant reprisau II, a) x 15 p.c. ..o
2. Montant repris au I, b) x 30 p.c. ..oooviiiiiiii
3. Total = L. 4 i i s e

c) Réserve totale a constituer :

) 7. 4 D) 8. oot e e ()

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre TI ..o

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer =
IIL ) — IIL, d) coooeeniiiiei e

(*) Ecrire 0 si le solde est négatif.
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ANNEXE IV

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d’option retenues pour l'article 12)

I. Premiére option possible :

a) engagements;

b) effets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :

engagements a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

I1. Seconde option possible :

a) engagements;

b) effets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :

engagements a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

variation entre

fin octobre 1974

encours journalier moyen (%)
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

moyenne des encours a la fin
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

fin juin 1974

moyenne des encours a la fin

d’aotit, septembre et octobre
1974

encours journalier moyen (*) de
septembre, octobre, novembre
et décembre 1974

moyenne des encours A la fin
d'aotit, septembre, octobre, no-
vembre et décembre 1974

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1974

et

fin janvier 1975;

encours journalier moyen (*) de
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
de janvier, février et mars 1975;

fin octobre 1974.

moyenne des encours a la fin
de novembre, décembre 1974 et
janvier 1975;

encours journalier moyen (') de
décembre 1974, janvier, février
et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
de novembre et décembre 1974,
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
d’aofit, septembre et octobre
1974.

() Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L’encours d’un jour non ouvrable
est censé €tre celui du dernier jour ouvrable qui précede.
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RECOMMANDATION A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE
ET DE RETRAITE

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite constitue, conformément
aux dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous
la forme d'un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale
de Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite peut
toutefois étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du
montant de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b)
ci-avant.

Article 2 :

by

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépots, de bons d’épargne et de capita-
lisation sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au c) ci-aprés, 5 p.c. du montant
des engagements a vue;

2. sous réserve des dispositions prévues au c) ci-aprés, 0,9 p.c. du montant
des autres engagements a deux ans au plus, y compris les dépots inscrits en car-
nets ou livrets ordinaires;

3. 0,3 p.c. du montant des engagements a plus de deux ans.
b) Le montant des engagements sous forme de réserves mathématiques, y
compris le fonds de répartition de la Caisse d’assurances sur la vie de la Caisse

Générale d’Epargne et de Retraite, est pris en considération a concurrence d’une
quotité de 0,3 p.c.

c) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) 1. ci-avant sera, aprés.concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a la
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baisse ou a la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport a la
période de référence du 5 au 14 avril 1974, des avoirs nets de la Banque, indiqués
a 'annexe I

Au cas ol, 4 la suite d’'une trés forte diminution des avoirs considérés de
la Banque, le coefficient de 5 p.c. se trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation
ultérieure éventuelle & la baisse porterait sur le coefficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d'une
moyenne journaliére; le calcul de cette moyenne s’effectue par décade, les
différentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La
derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

8. Une adaptation de la réserve sur les engagements n’est effectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique durant
une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards par rap-
port a leur montant qui a déclenché l'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements a vue, ou s'il y a lieu le coefficient sur les autres engagements
4 deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour I'ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation soit
égale 4 la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale
de Belgique.

d) Le montant de la réserve obtenu par application du a), du b) et du c)
est réduit de 30 millions de francs.

Article 3 : .

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
et aolit 1974, ou sur la base des moyennes de l'encours de chaque catégorie a
la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces dernicres
moyennes conduisent & une réserve moins élevée. Toutefois, en ce qui concerne
les comptes des Organismes de Sécurité Sociale, dits comptes O.S., il est tenu
compte du montant minimum atteint au cours de chaque mois concerné.
Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est
reporté au premier jour ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

c) Les engagements visés a l'article 2, b) sont pris en considération du 20
novembre 1974 jusqu'au 19 février 1975, sur la base de leur encours au 31
décembre 1973, diminué de 500 millions de francs.
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d) La variation de la réserve résultant d’une éventuelle adaptation a la
baisse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, c), s'opére le
deuxiéme jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, si la
Caisse Générale d’Epargne et de Retraite a donné instruction, au Service des
comptes courants de la Banque Nationale de Belgique, de débiter d’office le
compte spécial dont question a l'article 1 et de la créditer d’office en compen-
sation.

e) La variation de la réserve résultant d'une adaptation éventuelle a la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, c), est d’appli-
cation le quatrieéme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.

Article 4 :

a) La Banque Nationale de Belgique notifie a la Caisse Générale d’Epargne
et de Retraite au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune
des périodes dont question a l’article 3, a), le montant de la réserve a constituer
par elle pour cette période sur les engagements visés a l'article 2, a).

b) La Banque Nationale de Belgique notifie a la Caisse Générale d’Epargne
et de Retraite I'augmentation de la réserve ‘dont question a l'article 3, e), le
deuxiéme jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5 :

Pour la fin de septembre 1974 et de chaque mois suivant, la Caisse Géné-
rale d’Epargne et de Retraite communique, en temps utile, 2 la Banque Natio-
nale de Belgique, une situation de ses engagements autres que ceux inscrits
en comptes O.S., répartis selon les trois catégories distinguées a l'article 2, a).
Pour les comptes O.S., elle communique le montant minimum atteint au cours
de chaque mois concerné.

CHAPITRE 1I. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées .par la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse
Générale d’Epargne et de Retraite cumulé depuis le 1 novembre 1974 jusqu’'a
la fin de chacun des mois de novembre et décembre 1974 et de janvier 1975
est établi de la maniére indiquée & I'annexe II.
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b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au a) ci-avant, augmenté éventuellement
de I'excédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le 17 janvier 1973 jusqu’a la fin d’octobre 1974 par rapport a la limite des nou-
velles autorisations de crédit a la fin d’octobre 1974, fixée par les articles 6, b)
et 7 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

¢) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au b) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— a fin novembre 1974 : 1,05 fois la moyenne mensuelle pendant la période
allant de fin juin 1972 a fin juin 1973, des nouvelles autorisations de crédit telles
que définies a l'annexe II;

Y

— a fin décembre 1974 : 2,10 fois la moyenne précitée;

— a fin janvier 1975 : 3,15 fois la moyenne précitée.

Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit tel que défini a l'article 6, b) par rapport aux limites fixées a l'article
6, c) doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’'une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l'article 1, de : '

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixieme de la limite fixée par
l'article 6, c) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite
aura a fournir des justifications 3 la Banque Nationale de Belgique, qui se
réserve le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur
en dernier ressort.

Article 8 :

La réserve monétaire qui a été stérilisée en compte du 20 avril 1974 au
19 mai 1974 en vertu des dispositions de I'accord relatif a diverses mesures de
politique monétaire du 31 janvier 1974, conclu entre la Caisse Générale d’Epar-
gne et de Retraite et la Banque Nationale de Belgique, sur la base du montant
cumulé ‘des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin de mars 1974, en
application des coefficients de réserve de 3,5 et de 10 p.c. et sous déduction de
la franchise de 6 millions, demeure bloquée.
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Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8
et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédit jusqu'a la fin d'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit
le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve
tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente recom-
mandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de
réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 10 :

La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite communique a la Banque
Nationale de Belgique, au plus tard deux jours ouvrables avant le début de
chacune des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 9, les données
indiquées au tableau de l'annexe III.

CHAPITRIE IJI. — Maintien des struotures en effets et fonds publics.

Article 11 :

a) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite effectue des acquisitions
nettes d’effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
U'Etat, les provinces ou les communes a concurrence d’'un montant égal a trente-
huit pour cent au moins de I'accroissement de son passif exigible. Ce montant
est augmenté du manquant, ou réduit de I'excédent présenté par les portefeuilles
d’effets et de fonds publics par rapport aux obligations découlant des dispo-
sitions du chapitre III de la recommandation du 28 juin 1974.

b) En cas de diminution du passif exigible, le rapport qui, en vertu de la
recommandation du 28 juin 1974, citée ci-avant, devait exister entre les avoirs
en effets et en fonds publics dont il est question au a) ci-avant, d'une part, et le
passif exigible, de l'autre, est maintenu.

Article 12 :
Pour l'application de l'article 11, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme
de dépots, de bons d’épargne et de capitalisation, majoré du montant des « ré-
serves mathématiques et autres » et réduit de la différence entre le montant
total de la réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de
certificats spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant et le montant de la
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réserve constituée en vertu de l'article 8 de la recommandation du 28 juin 1974
et de l'article 7 de la présente recommandation;

b) par encours de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis
par I’Etat, les provinces ou les communes : ]la somme des montants suivants :

1. la valeur nominale des éléments suivants des placements définitifs en
portefeuille-titres :

— dette directe de I'Etat, y compris les primes pour la construction a
consolider;

— dette indirecte de I'Etat et valeurs garanties par I'Etat, les provinces ou
les communes, y compris la consolidation du Fonds de dotation des pensions de
guerre et les crédits a I'Office de la Navigation intérieure;

2. la valeur comptable des créances acquises pour compte propre en vertu
de conventions postérieures au 15 juillet 1971 relatives au financement du Fonds
de Développement des Universités libres;

3. les soldes débiteurs des comptes courants ouverts a la Société Nationale
de Crédit a I'Industrie pour la comptabilisation des opérations effectuées dans
le cadre de la convention du 15 février 1968.

Cette somme ne peut comprendre le montant des certificats spéciaux dont
question a l'article 1, b) ci-avant;

c) par encours d’effets publics belges en francs belges : la valeur nominale

des certificats en francs belges émis par le Trésor et le Fonds des Rentes, a
l'exception des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant.

Article 13 :

Ly

Le respect des obligations prévues a Varticle 11 sera vérifié, au choix,
suivant une des deux possibilités indiquées a 'annexe IV.

Article 14 :

La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite communique a la Banque
Nationale de Belgique :

a) le montant du passif exigible diminué du montant des dépdts des orga-
nismes de sécurité sociale, dits comptes O.S., & la fin du mois de janvier 1975
et, le cas échéant, & la fin des mois de novembre et décembre 1974;

b) le montant minimum atteint par les comptes O.S. précités au cours du
mois de janvier 1975 et, le cas échéant, au cours des mois de novembre et deé-
cembre 1974; ' '
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¢) les montants aux fins des mois de janvier, février et mars 1975 du porte-
feuille en fonds publics belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les
communes.

CHAPITRE 1V. — Dispositions diverses.

Article 15 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 31 jan-
vier 1975.



ANNEXE I

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés a I'article 2, ¢)

Il s’agit :

a) des avoirs extérieurs nets, & savoir les montants repris aux rubriques
suivantes de l'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

— Monnaies étrangeéres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques a I'étranger, comptes ordinaires;

— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;

b) des montants repris a la rubrique « Effets publics belges »;

¢) des avances sur nantissement accordées a des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie et du Fonds des Rentes.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de la
Caisse Générale d’Epargne et de Retraite décide de prendre un engagement de
crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont
reprises sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

a) Placements définitifs :

— crédits sous forme d’obligations émises par les sociétés belges (*);
— ouvertures de crédits (industriels, professionnels, agricoles);

— préts hypothécaires;

— préts agricoles;

— préts pour habitations ouvriéres.

b) Placements provisoires :

— comptoirs d’escompte;

— avances (industriels, professionnels);
— crédits agricoles;

— armement maritime;

-—- batellerie;

— préts sur nantissement;

[y

— préts personnels et préts a tempérament.

Les autorisations de crédits « Creditexport » et de crédits aux universités
ne sont pas prises en considération.

En ce qui concerne les crédits accordés par la Société Nationale de Crédit
a I'Industrie conjointement pour son compte et pour celui de la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite, les nouvelles autorisations sont réparties entre ces deux
institutions proportionnellement a la part prise en charge pour chacune d’elles.

(*) Cette rubrique correspond a la partie 6 du < Portefeuille titres » qui fait partie
des placements définitifs, sauf qu’elle ne comprend pas les actions émises par la Société
Nationale d’Investissement.
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Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repric de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’'un intermédiaire financier soumis & une recomman-
dation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme de nou-
velles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites
visées a l'article 6, ¢) ni pour la détermination du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit, défini a l'article 6, b).

Le montant des nouvelles autorisations de préts pour habitations ouvriéres
est censé étre égal au double des avances accordées par lIn C.G.E.R. aux sociétés
agréées. Toutefois, pour le mois de décembre, ces avances sont, au préalable,
réduites des sommes affectées le mois suivant par les sociétés agréées au paiement
de leurs annuités.

Les nouvelles autorisations de crédit a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relevements de pla-
fonds de lignes de crédits existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédit ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

En ce qui concerne les découverts résultant de l'usage de cartes de garantie
de cheque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nou-
velles autorisations.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ol elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a l'article 6, c)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit, défini a
l'article 6, b). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles
autorisations si elles nécessitent une décision de l'organe compétent.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE III

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues & Uarticle 10)

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Excédent du montant effectif des nouvelles autorisations de

b)

crédit cumulé depuis le 1 janvier 1973 jusqu’a la fin d’octo-
bre 1974, par rapport a la limite fixée au montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’octobre
1974 par les articles 6, b) et 7 de la recommandation du
28 juin 1974 ...

Montant cumulé depuis le 1* novembre 1974 des nouvelles

autorisations de crédit établi conformément a l'annexe II
jusqu’a la fin du mois de .................. [Article 6, a)] ......

c) Total [Article 6, )] .....coooviiiiiiiiii

II.

a)

b)

Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

Partie de I, c) qui se situe entre ......... et ......... (Arti-
cle 7, 1) oo
Partie de I, c¢) qui se situe au-dela de ..................... (Arti-
cle 7, 2)) o

(En millions de francs)




I11.

Réserve monétaire :

(En millions de francs)

a) Réserve bloquée (Article 8) :

Montant obtenu par application de 3,6 p.c. ...............
Montant obtenu par application de 10 p.c. ...............
Sous-total = L. 4 2. e e
. Franchise ...... AP
Solde = 8. — 4. i e

S B0 o=

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au Il, a) x 15 p.c. ...
2. Montant reprisau I, b) x 30 p.c. ..........o
3. Total = L. 4 2 s e

c) Réserve totale a constituer :

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au

titre du chapitre II ...

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer

100

= TIL, ©) — IIL, d) coooioieesoieeeeee e e

(%) Ecrire 0 si le solde est négatif.



ANNEXE 1V

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d’option retenues pour larticle 13)

I. Premiére option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics :
1) effets publics;

2) fonds publics;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :

assif exigible a retenir pour
e calcul du manquant ou de
I'excédent;

I1. Seconde option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics :
1) effets publics;

2) fonds publics;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28

juin 1974 :

{)assif exigible a retenir pour
e calcul du manquant ou de
I'excédent;

variation entre

fin octobre 1974 (%)

encours journalier moyen (*)
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

moyenne des encours a la fin
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

fin juin 1974

moyenne des encours 4 la fin
d’aolit, septembre et octobre
1974 (1)

encours journalier moyen (*) de
septembre, octobre, novembre et
décembre 1974

moyenne des encours a la fin
d’aoit, septembre, octobre, no-
vembre et décembre 1974

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1974

et

fin janvier 1975 (*);

encours journalier moyen (%) de
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours 2 la fin de
janvier, février et mars 1975;

fin octobre 1974.

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974 et
janvier 1975 (*);

encours journalier moyen (*) de
décembre 1974, janvier, février
et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
de novembre et décembre 1974,
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
d’aoit, septembre et octobre
1974.

(*) Pour les dépéts des organismes de sécurité sociale, dits comptes O.S., on ne tient pas compte du montant a
la fin d’'un mois, mais du montant minimum au cours d'un mois.
(2) Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L’encours d’'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui précéde.

1
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RECOMMANDATION AU CREDIT COMMUNAL.

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) Le Crédit Coxnmunal de Belgique constitue, conformément aux dispo-
sitions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la forme
d’un avoir en compte spécial ouvert aupres de la Banque Nationale de Belgique,
non productif d’'intérét.

b) La réserve monétaire & former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par le Crédit Communal de Belgique peut toutefois
étre remplacée & due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits
en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974

¢) Le Crédit Communal de Belgique maintient chaque jour un avoir en
compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du montant de
ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

Y

La réserve A constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépdts (pour autant que ceux-ci appar-
tiennent & des particuliers, des entreprises ou des intercommunales autres que
d’autoroutes), d’obligations, de bons de caisse et de capitalisation sont pris en
considération & concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés, 5 p.c. du montant des
engagements i vue; ‘

2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apres, 0,9 p.c. du montant
des autres engagements 3 deux ans au plus, y compris les dépdts inscrits en
carnets ou livrets ordinaires;

3. 0,3 p.c. du montant des engagements a plus de deux ans.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) 1. ci-avant sera, aprés concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a
la baisse ou a la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport a
la période de référence du 5 au 14 avril 1974, des avoirs nets de la Banque,
indiqués a I'annexe I.

Au cas o, 2 la suite d’'une trés forte diminution des avoirs considérés de
la Banque, le coefficient de 5 p.c. se trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation
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ultérieure éventuelle a la baisse porterait sur le coefficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d'une
moyenne journaliére; le calcul de cette moyenne s'effectue par décade, les diffé-
rentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La
derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

3. Une adaptation de la réserve sur les engagements n’est effectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique
durant une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards
par rapport a leur montant qui a déclenché I'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements a vue, ou s’il y a lieu le coefficient sur les autres engagements 2
deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour I’ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation
soit ¢gale a la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Natio-
nale de Belgique.

¢) Le montant de la réserve obtenu par application du a) et du b) est
réduit de 30 millions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés A l'article 2, a) sont pris en considération pour
la réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de I'encours de chaque catégorie 4 la fin des mois de juin,
juillet et aolt 1974, ou sur la base des moyennes de I’encours de chaque caté-
gorie a la fin de I'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
moyennes conduisent a4 une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

¢) La variation de la réserve résultant d'une éventuelle adaptation a la
baisse des coefficients de réserve monétaire, prévue a larticle 2, b), s'opére le
deuxiéme jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, si le
Crédit Communal de Belgique a donné instruction, au Service des comptes
courants de la Banque Nationale de Belgique, de débiter d’office le compte
spécial dont question 2a I'article 1, et de le créditer d’office en compensation.

d) La variation de la réserve résultant d’une adaptation éventuelle i la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a larticle 2, b), est d’appli-
cation le quatrieme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.
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Article 4 :

a) La Banque Nationale de Belgique notifie au Crédit Communal de Bel-
gique, au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des périodes
dont question a l'article 3, a), le montant de la réserve a constituer par lui pour
cette période.

b) La Banque Nationale de Belgique notifie au Crédit Communal de Bel-
gique l'augmentation de la réserve dont question a larticle 3, d), le deuxiéme
jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5 :

Pour la fin de septembre 1974 et de chaque mois suivant, le Crédit
Communal de Belgique communique, en temps utile, 2 la Banque Nationale de
Belgique, une situation de ses engagements, répartis selon les trois catégories
distinguées a l'article 2, a).

CHAPITRE TII. — Limitation de 1'expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par le Crédit Communal
de Belgique sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apreés :

a) Nouvelles autorisations de crédit accordées aux entreprises et particuliers :

1. Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par le Crédit
Communal de Belgique aux entreprises et particuliers, cumulé depuis le 1° no-
vembre 1974 jusqu’a la fin de chacun des mois de novembre et de décembre 1974
et de janvier 1975 est établi de la maniére indiquée a I'annexe II, a).

2. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au 1. ci-avant, augmenté éventuellement
de I'excédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le 1 janvier 1973 jusqu’a la fin d’octobre 1974 par rapport a la limite des
nouvelles autorisations de crédit a la fin d’octobre 1974, fixée par les articles
6, a) 2. et 7 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

3. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au 2. ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— a fin novembre 1974 : 1,05 fois la somme, d’'une part, de la moyenne
mensuelle pendant la période allant de fin juin 1972 a fin juin 1973, des nou-
velles autorisations de crédit telles que définies a I'annexe 1I, a) et, d’autre part,
de 150 millions;

— a fin décembre 1974 : 2,10 fois la somme précitée;

— a fin janvier 1975 : 3,15 fois la somme précitée.
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b) Autres nouvelles autorisations de crédit :

1. Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par le Crédit
Communal de Belgique, cumulé depuis le 1 novembre 1974 jusqu'a la fin
de chacun des mois de novembre et de décembre 1974 et de janvier 1975 est
établi de la maniére indiquée a 'annexe II, b).

2. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au 1. ci-avant augmenté éventuellement
de T'excédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le 1° juillet 1974 jusqu’'a la fin d’octobre 1974 par rapport a la limite des
nouvelles autorisations de crédit a la fin d’octobre 1974, fixée par l'article

6, b) 2. de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

3. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au 2. ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— 2 fin novembre 1974 : 0,85 fois la moyenne mensuelle pendant I'année
1973 des nouvelles autorisations de crédit telles que définies a V'annexe II, b);

— 4 fin décembre 1974 : 1,70 fois la moyenne précitée;

— 4 fin janvier 1975 : 2,55 fois la moyenne précitée.

Article 7 :

Tout dépassement des montants cumulés effectifs des nouvelles autori-
sations de crédit tels que définis aux articles 6, a) 2. d’'une part, et, 6, b) 2.,
d’autre part, par rapport aux limites fixées respectivement aux articles 6, a) 3.
et 6, b) 3. doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, les dépassements donnent lieu a la consti-
tution d’une réserve sous la forme d’un avoir au crédit du compte spécial prévu
a l'article 1.

a) Réserve a constituer en cas de dépassement des limites fixées par l'arti-

cle 6, a) 3. :

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixieme de la limite fixée par
I'article 6, a) 8. au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a
la fin du mois considéré; ‘

2. 30 p.c. sur le solde.

b) Réserve a constituer en cas de dépassement des limites fixées a 'article
6, b) 3. :

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excede pas un dixi¢me de la limite fixée par
l'article 6, b) 3. au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.
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En outre, en cas de dépassement, le Crédit Communal de Belgique aura
a fournir des justifications & la Banque Nationale de Belgique qui se réserve
le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur en
dernier ressort.

Article 8 :

a) La réserve monétaire qui a été stérilisée en compte du 20 avril 1974
au 19 mai 1974, en vertu des dispositions de l'accord relatif a diverses mesures
de politique monétaire du 31 janvier 1974 conclu entre le Crédit Communal
de Belgique et la Banque Nationale de Belgique, sur base du montant cumulé
jusqu’a la fin de mars 1974 des nouvelles autorisations de crédit prises en consi-
dération jusqu’a cette date, en application des coefficients de réserve de 3,5
et de 10 p.c. et sous déduction de la franchise de 6 millions, demeure bloquée.

b) Demeure également bloquée, la réserve monétaire qui sera stérilisée en
compte du 20 novembre au 19 décembre 1974 du chef de l'application du coef-
ficient de réserve de 15 p.c. prévu a l'article 7, b) de la recommandation de
politique monétaire du 28 juin 1974, au montant cumulé jusqua la fin
d’octobre 1974, des nouvelles autorisations de crédit prises en considération pour
l'application du traitement dérogatoire.

Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8
et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédit jusqu'a la fin d'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit
le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve
tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente recom-
mandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de
réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 10 :

Le Crédit Communal de Belgique communique 4 la Banque Nationale
de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 9, les données indiquées
au tableau de 'annexe III.

-CHAPITRE III. — Dispositions diverses.

Article 11 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 31 jan-
vier 1975.
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ANNEXE I

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés a l'article 2, b)

Il s’agit :

a) des avoirs extérieurs nets, a savoir les montants repris aux rubriques
suivantes de 'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

— Monnaies étrangeres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques a l'étranger, comptes ordinaires;
— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;
b) des montants repris a la rubrique « Effets publics belges »;

c) des avances sur nantissement accordées a des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie et du Fonds des Rentes.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de orédit

(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent du Crédit
Communal de Belgique décide de prendre un engagement de crédit.

On distingue deux catégories de nouvelles autorisations de crédit :

a) Les autorisations concernant tous les crédits accordés aux entreprises et
particuliers y compris ceux aux intercommunales autres que d’autoroutes dont
les utilisations sont reprises sous les rubriques suivantes de la situation comp-
table actuelle

— comptes courants débiteurs;

— préts a court et moyen terme;

— préts a long terme;

— opérations de leasing;

— débiteurs divers;

— crédits hypothécaires aux particuliers.

Les autorisations de crédit repris de I'Institut de Réescompte et de Garantie
ou d’un intermédiaire financier étant soumis a une recommandation de politique
monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des nouvelles autorisations
a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites visées a l'article 6, a) 3.,
ni pour la détermination du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit, défini a l'article 6, a) 2.

Les nouvelles autorisations de crédit & caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de plafonds
de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de crédit ne
sont pas considérés comme de nouvelles autorisations.

En ce qui concerne les découverts résultant de 'usage des cartes de garantie
de cheque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nou-
velles autorisations.

By

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ol elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a l'article 6, a) 3. et
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du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini a l'arti-
cle 6, a) 2. Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles autori-
sations si elles nécessitent une décision de I'organe compétent.

b) Les autorisations concernant tous les autres crédits dont les utilisations
sont reprises sous les rubriques comptables citées au a) ci-avant a I'exclusion
des crédits a court terme accordés aux pouvoirs locaux pour les opérations cou-
rantes ordinaires et les opérations courantes spéciales (autres crédits de trésorerie)
et des escomptes de subventions.

Les annulations de crédit peuvent étre, a la date ou elles interviennent,
déduites des nouvelles autorisations a la condition de ’étre pour le calcul a
la fois des limites fixées a l'article 6, b) 3. et du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit défini a P'article 6, b) 2. Les reprises d’encours
sont considérées comme des nouvelles autorisations si elles nécessitent une déci-
sion de l'organe compétent.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE III1

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

Données prévues a Uarticle 10

1. Montants cumulés effectifs des mouvelles autorisations de
crédit :

a) 1.

Excédent du montant effectif des nouvelles autorisations de
crédit cumulé depuis le 1 janvier 1973 jusqu’a la fin
d’octobre 1974, par rapport a la limite fixée au montant
cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a la
fin d’octobre 1974 par les articles 6, a) 2. et 7 de la recom-
mandation du 28 juin 1974 ...

. Montant cumulé depuis le 1* novembre 1974 des nou-

velles autorisations de crédit établi conformément a 1'an-
nexe II a) jusqu’a la fin du moisde ............... (Article 6,

Q) L) e

. Total = 1. + 2. (Article 6, a) 2.) ......coovvviniiiiiinn.

. Excédent du montant ecffectif des nouvelles autorisations

de crédit cumulé depuis le 1° juillet 1974 jusqu’a la fin
d’octobre 1974, par rapport a la limite fixée au montant
cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la
fin d’octobre 1974 par l'article 6, b) 2. de la recommanda-
tion du 28 juin 1974 ...

. Montant cumulé depuis le 1 novembre 1974 des nouvelles

autorisations de crédit établi conformément a I'annexe II
b) jusqu’a la fin du mois de ...... ........... (Article 6, b) 1.)

3. Total = 1. + 2. (Article 6, b) 2.) ...,

(En millions dc francs)



I1. Montants cumulés effectifs des mouvelles autorisations de (En millions du francs)
crédit en dépassement :

a) Partie de I, a) 3. qui se situe entre ......... et .ol (Arti-

cle 7, a) L) i
b) Partie de I, a) 3. qui se situe au-dela de ........................

(Article 7, a) 2.) ... PR
c) Partie de I, b) 3. qui se situe entre ......... et .....o.n. (Arti-

cle 7, b) L) o
d) Partie de I, b) 3. qui se situe au-dela de ........................

(Article 7, B) 2.) oo e
e) Total des dépassements [a) + b) + ¢) + d)] ...ooooiiiin

I11. Réserve monétaire :

a) Réserve bloquée (Article 8) :

1. Montant obtenu par application de 3,5 p.c. [Article 8, a)] ..................
2. Montant obtenu par application de 10 p.c. [Article 8, a)] ..................
8. Sous-total = 1. + 2. oo
4. Franchise [Article 8, a)] -........ oo 6

B.Solde = 8. — 4. i e
6. Montant obtenu par application de 15 p.c. [Article 8, b)] ..................
7. Total = 5. 4 6. oot i

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :
1. Montant reprisau I, a) x 15 p.c. oo
2. Montant reprisau II, b) x 30 p.c. ... e,
3. Montant repris au I, c) x 15 p.c oo
4. Montant reprisau IL, d) x 30pc. ..ocooviiiiii
Total = 1. + 2. + 3. 4+ 4o oo

(@24

¢) Réserve totale a constituer :
a) 7. 4+ D) B *)

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre IT .................. e

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
=1L, c) — III,d) .......... e e

(1) Ecrire 0 si le solde est négatif.
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RECOMMANDATION A LA SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A
L’'INDUSTRIE.

CHAPITRE I. — Constitution d’'une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) La Société Nationale de Crédit a l'Industrie constitue, conformément
aux dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d’un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par la Société Nationale de Crédit a I'Industrie peut
toutefois étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) La Société Nationale de Crédit a I'Industrie maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué de ses
avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

Y

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniere sui-
vante :

a) Les engagements sous forme de dépdts, d’obligations, de bons de caisse
et de capitalisation sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apreés, 5 p.c. du montant
des engagements a vue; \

2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apres, 0,9 p.c. du montant
des autres engagements a deux ans au plus;

8. 0,3 p.c. du montant des engagements a plus de deux ans.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) 1. ci-avant sera, apres concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a
la baisse ou a la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport a la
période de référence du 5 au 14 avril 1974 des avoirs nets de la Banque, indiqués
a Pannexe I.

Au cas ou, a la suite d’'une trés forte diminution des avoirs considérés de
la Banque, le coefficient de 5 p.c. se trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation
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ultérieure éventuelle a la baisse porterait sur le coefficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d'une
moyenne journalié¢re; le calcul de cette moyenne s'effectue par décade, les dif-
férentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La
derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

3. Une adaptation de la réserve sur les engagements n’est effectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique durant
une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards par
rapport a leur montant qui a déclenché l'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements a vue, ou s’il y a lieu, le cocfficient sur les autres engagements a
deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour l'ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation soit
égale 4 la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale
de Belgique.

¢) Le montant de la réserve obtenu par application du a) et du b) est réduit
de 30 millions de francs.

Article 3 : )

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve A former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
et ao(it 1974, ou sur la base des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la
fin de 'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres moyennes
conduisent 4 une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable,
le début de la période de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

c¢) La variation de la réserve résultant d'unc éventuelle adaptation a la baisse
des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), s'opére le deuxieme
jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, si la Société
Nationale de Crédit a I'Industrie a donné instruction, au Service des comptes
courants de la Banque Nationale de Belgique, de débiter doffice le compte
spécial dont question a l'article 1 et de la créditer d’office en compensation.

d) La variation de la réserve résultant d’'une adaptation éventuelle a la

hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), est d’appli-
cation le quatrieme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.
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Article 4 :

a) La Banque Nationale de Belgique notifie a la Société Nationale de Crédit
a I'Industrie au plus tard cing jours ouvrables avant le début de chacune des

périodes dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par
elle pour cette période.

b) La Banque Nationale de Belgique notifie a la Société Nationale de
Crédit a I'Industrie I'augmentation de la réserve dont question a Varticle 3, d)
le deuxiéme jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5 :

Pour la fin de septembre 1974 et de chaque mois suivant, la Société Natio-
nale de Crédit a I'Industrie communique, en temps utile, a la Banque Nationale
de Belgique, une situation de ses engagements, répartis selon les trois catégories
distinguées a l'article 2, a).

CHAPITRE 1I. — Limitation de I'expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par la Société Nationale
de Crédit a I'Industrie sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par la Société
Nationale de Crédit a I'Industrie, cumulé depuis le 1* novembre 1974 jusqu’a
la fin de chacun des mois de novembre et décembre 1974 et de janvier 1975,
est établi de la maniére indiquée a I'annexe II.

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au a) ci-avant, augmenté éventuellement
de I'’excédent du montant des nouvelles. autorisations de crédit cumulé depuis
le 1 janvier 1973 jusqu’a la fin d’octobre 1974 par rapport a la limite des
nouvelles autorisations de crédit & la fin d’octobre 1974, fixée par les articles

6, b) et 7 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

¢) Le montant cumulé cffectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au b) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant : '

— a fin novembre 1974 : 1,05 fois la moyenne mensuelle pendant la période
allant de fin juin 1972 4 fin juin 1973, des nouvelles autorisations de crédit
telles que définies a I'annexe 1I;

— 4 fin décembre 1974 : 2,10 fois la moyenne précitée;

— a4 fin janvier 1975 : 3,15 fois la moyenne précitée.
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Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit tel que défini a l'article 6, b), par rapport aux limites fixées a l'article
6, c), doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu & la constitution
d’une réserve, sous la forme d’un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l'article 1 de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n'excéde pas un dixiéme de la limite fixée par
l'article 6, ¢) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la
fin du mois considéré ;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, la Société Nationale de Crédit a I'Industrie
aura a fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se
réserve le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur
en dernier ressort.

Article 8 :

La réserve monétaire qui a été stérilisée en compte du 20 avril 1974 au
19 mai 1974, en vertu des dispositions de 'accord relatif 4 diverses mesures de
politique monétaire du 31 janvier 1974 conclu entre la Société Nationale de
Crédit a I'Industirc et la Banque Nationale de Belgique, sur base du montant
cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a la fin de mars 1974, en
application des cocfficients de réserve de 3,5 et 10 p.c. et sous déduction de la
tranchise de 6 millions, demeure bloquée.

Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8
et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédit jusqu'a la fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit
le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve
tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente
recommandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de Ia
période de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 10 :

La Société Nationale de Crédit a I'Industrie communique 4 la Banque Natio-
nale de Belgique, au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune
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des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 9, les données indi-
quées au tableau de I'annexe III.

CHAPITRE 1II. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 11
La Société Nationale de Crédic A I'Industrie doit :

a) maintenir dans le portefeuille « Fonds publics et participations » des
fonds publics en francs belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les

communes a concurrence d’un montant équivalant au moins a celui atteint a
la fin de 1972;

b) maintenir des placements provisoires en effets et fonds publics & con-
currence d'un montant équivalant au moins & 34,4 p.c. de Pencours des crédits
autorisés et non prélevés;

¢) si les acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations non cotées en
bourse émis au robinet par la Société Nationale de Crédit 4 I'Industrie, effectuées
par les banques, les caisses d’épargne privées, la Caisse Générale d’Epargne et de
Retraite et les compagnies d’assurances dépassent, au cours de la période du
1" décembre 1973 au 31 janvier 1975, un montant de 7 milliards, consacrer cet
excédent. & due concurrence, a l'accroissement des placements prévus au b)
ci-dessus.

Article 12 :

Pour l'application de larticle 11, b), il y a lieu d’entendre par encours
des crédits autorisés et non prélevés, le total des crédits autorisés par la Société
Nationale de Crédit 4 I'Industrie, mais non encore prélevés par les bénéficiaires
du crédit, diminué du montant des encours autorisés, mais non prélevés de
« Creditexport ».

Article 13 :
Les engagements prévus a larticle 11, a), b) et ¢) seront respectés :
a) soit sur base de l'encours journalier moyen des certificats du Trésor et

de ceux du Fonds des Rentes au cours des mois de novembre et décembre 1974
et janvier 1975, ainsi que sur la base de I'encours moyen aux fins des mois
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d’octobre, novembre et décembre 1974 et janvier 1975 des autres effets et fonds
publics en francs belges émis ou garantis par I’Etat, les provinces ou les communes
qui sont inclus dans le portefeuille « Fonds publics et participations » ou détenus
en tant que placements provisoires, a ’exclusion des certificats spéciaux dont
question a l'article 1, b) ci-avant; les crédits autorisés mais non prélevés seront
pris en considération sur la base de I'encours moyen aux fins des mois d’octobre,
novembre ct décembre 1974 et janvier 1975;

b) soit sur la base de I'encours journalier moyen des certificats du Trésor
ct de ceux du Fonds des Rentes au cours du mois de janvier 1975, ainsi que sur
la base de I'encours a fin janvier 1975 des autres effets et fonds publics en francs
belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes inclus dans le
portefeuille « Fonds publics et participations » ou détenus en tant que placements
provisoires, a l'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b)
ci-avant; les crédits autorisés mais non prélevés seront pris en considération
sur la base de 'encours a fin janvier 1975.

Article 14 :

La Société Nationale de Crédit a I'Industric communique a la Banque
Nationale

a) pour la situation a fin janvier 1975 et éventuellement a fin novembre
et fin décembre 1974, I'encours des crédits autorisés mais non prélevés visés
a larticle 12, ainsi que le montant des effets et fonds publics en francs belges
émis ou garantis  par I'Etat, les provinces ou les communes, a I'exception des
certificats du Trésor et du Fonds des Rentes, en faisant une distinction entre
les fonds publics du portefeuille « Fonds publics ¢t participations » et ceux
repris dans les placements provisoires;

b) le montant des acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations non
cotées en bourse émis au robinet par la Société Nationale de Crédit a I'Industrie,
cffectuées par les banques, les caisses d'épargne privées, la Caisse Générale
d’Epargne ct de Retraite et les compagnies d’assurances au cours des mois de
novembre et de décembre 1974 ct de janvier 1975.

Article 15 :

La Société Nationale de Crédit a I'Industrie peut demander une concer-
tation avec la Banque Nationale de Belgique si elle est amenée a autoriser un
ou plusieurs crédits qui atteignent individuellement un montant exceptionnel-
lement important et qui ne donneront lieu a des prélévements qu’aprés un long
délai. L'objet de cette concertation sera '’exclusion éventuelle de ce ou de ces
crédits du montant des crédits autorisés mais non prélevés visés a l'article 12.
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Article 16 :

Les moyennes des montants journaliers prévues a l'article 13 sont calculées
sur la base des jours-calendrier. Le montant d'un jour non ouvrable est censé
étre celui du dernier jour ouvrable qui précede.

CHAPITRI IV. — Dispositions diverses.

Article 17 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu'au 31 jan-
vier 1975.
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ANNEXE 1

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés & D’article 2, b)

11 s’agit

a) des avoirs extérieurs nets, 4 savoir les montants repris aux rubriques
suivantes de 'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

—— Monnaies étrangeres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques a I'étranger, comptes ordinaires;
— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;
b) des montants repris A la rubrique « Effets publics belges »;

c) des avances sur nantissement accordées a des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de I'Institut de Rées-
compte et de Garantic et du Fonds des Rentes.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de la
Société Nationale de Crédit & I'Industrie décide de prendre un engagement de
crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont re-
prises sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

— crédits d’investissement a long et moyen terme;

— crédits de restauration;

— crédits commerciaux (a I'exclusion des crédits destinés a la mobilisation
par les banques, les caisses d’épargne privées ct la Caisse Nationale de Crédit
Professionnel de créances résultant de ventes & tempérament);

— crédits sous forme de location-financement;

— placements provisoires sous forme de crédits a court terme, de crédits
Roll-over, de placements provisoires divers a court terme et d’avances sur titres
S.N.C.I;

— débiteurs divers (uniquement les erédits aux entreprises et particuliers).

Les autorisations de crédits « Creditexport » ne sont pas prises en considéra-
tion.

En ce qui concerne les crédits accordés par la Société Nationale de Crédit a
I'Industrie conjointement pour son compte et pour celui de la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite, les nouvelles autorisations sont réparties entre ces deux
institutions proportionnellement A la part prise en charge par chacune d’elles.

Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repris de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’un intermédiaire financier étant soumis a une recom-
mandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des
nouvelles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites
visées a l'article 6, c), ni pour la détermination du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit défini a l'article 6, b).

Les nouvelles autorisations de crédits a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de plafonds
de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de crédit
ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

121



En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage des cartes de garantie
de chéque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nouvel-
les autorisations.

LY

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ot elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a l'article 6, c)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit, défini a
I'article 6, b). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles auto-
risations si elles nécessitent une décision de I'organe compétent.



Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE 11

Montant cumulé, dépasscment et réserve monctaire y relative

(Données prévues a Uarticle 10)

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédil :

a) Excédent du montant effectif des nouvelles autorisations de
crédit cumulé depuis le 1* janvier 1973 jusqu’a la fin d’octo-
bre 1974, par rapport A la limite fixéc au montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’octobre

* (En millions de france)

1974 par les articles 6, b) ct 7 de la recommandation du

28 juin 1974 ...
b) Montant cumulé depuis le 1* novembre 1974 des nouvelles
autorisations de crédit établi conformément a l'annexe 1T

jusqua la fin du mois de .................. [Article 6, a)] ......

¢) Total [Article 6, )] .ooooooovoiriiiiieiieineaeee e

I1. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de I, ¢) qui se situe entre ......... et ... (Arti-
cle 7, L) oo
b) Partie de I, ¢) qui se situe au-dela de ..................... (Arti-
Cle 7, ) oo
c) Total du dépassement [a) + b)] ..o '



1II. Réserve monétaire :
(En millions de franes)
a) Réserve bloquée (Article 8) :

I. Montant obtenu par application de 3,5 p.c. ...............

2. Montant obtenu par application de 10 p.c. ...............

3. Sous-total = 1. 4+ 2. ..

4. Franchise
5. Solde = 3. — 4.

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris auIl,a) x 15 p.c. ...

2. Montant repris au I, b) x 30 p.c. ...
3. Total = 1. 4+ 2. ...

A

c) Réserve totale a constituer :

a) b. + b) 8.

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre 1I

€) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
= III, c) — III, d) ...,

(1) Ecrire 0 si le solde est négatif.



RECOMMANDATION A LA CAISSE NATIONALE DE CREDIT
PROFESSIONNEL.

CHAPITRE 1. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1

a) La Caisse Nationale de Crédit Professionnel constitue, conformément aux
dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d'un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale dc
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par la Caisse Nationale de Crédit Professionnel peut
toutefois étre remplacée 4 due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

¢) La Caisse Nationale de Crédit Professionnel maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du
montant des avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniere sui-
vante :

a) Les engagements sous forme de dépots, d’obligations, de bons de caisse
et de capitalisation sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés, 5 p.c. du montant des
engagements a vue;
2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apres, 0,9 p.c. du montant

des autres engagements a deux ans au plus;

3. 0,3 p.c. du montant des engagements a plus de deux ans.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) I. cl-avant sera, apres concerta-
tion de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté
4 la baisse ou a la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport a
la période de référence du 5 au 14 avril 1974 des avoirs nets de la Banque, in-
diqués a I'annexe 1.

Au cas oti, 2 la suite d’'une trés forte diminution des avoirs considérés de la
Banque, le cocfficient de 5 p.c. sc trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation
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ultéricure éventuelle & la baissc porterait sur le cocfficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d'unc
moyenne journaliére; le calcul de cette moyenne s’cffectue par décade, les dif-
férentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La
derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

3. Unc adaptation de la réserve sur les engagements n’est ctfectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique durant
unc décade de calcul enrvegistrent unc variation d’au moins 4 milliards par
rapport 4 leur montant qui a déclenché l'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réscrve monétaire sur les
cngagements a vue, ou s’il y a lieu le coefficient sur les autres engagements a
deux ans au plus, sera calculé de telle maniere que pour l'ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive i cette adaptation soit
égale A la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale
de Belgique. '

¢) Le montant de la réserve obtenu par application du a) et du b) est réduit
de 30 millions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve 4 former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de l'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin,
juillet et aoht 1974, ou sur la base des moyennes de I'encours de chaque catégorie
d la fin' de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces dernieres
moyennes conduisent & une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

¢) La variation de la réserve résultant d'une éventuelle adaptation a la
baisse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), s'opére le
deuxiéme jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, si la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel a donné instruction, au Service des
comptes courants de la Banque Nationale de Belgique, de débiter d'office le
compte spécial dont question.a Varticle 1, et.de la créditer d’office en compen-
sation.

d) La variation de la réserve résultant d'une adaptation éventuelle a la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), est d’appli-
cation le quatrieme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.
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Article 4 :

a) La Banque Nationale de Belgique notifie a la Caisse Nationale de Crédit
Professionnel au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par
clle pour cette période.

b) La Banque Nationale de Belgique notifie 4 la Caisse Nationale de Crédit
Professionnel Vaugmentation de la réserve dont question a larticle 3, d) le
deuxiéme jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5 :

Pour la fin de septembre 1974 et de chaque mois suivant, la Caisse Natio-
nale de Crédit Professionnel communique en temps utile a la Banque Natio-
nale de Belgique, une situation de ses engagements, répartis selon les trois
catégories distinguées a l'article 2, a).

CHAPITRIEE II. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse Nationale de
Crédit Professionnel sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse
Nationale de Crédit Professionnel, cumulé depuis le 1* novembre 1974 jusqu’a
la fin de chacun des mois de novembre et de décembre 1974 et de janvier 1975,
est établi de la manie¢re indiquée a I'annexe II.

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au a) ci-avant, augmenté éventuellement
de Texcédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le 1° janvier 1973 jusqu'a la fin d’octobrc 1974 par rapport a la limite des
nouvelles autorisations de crédit a la fin d’octobre 1974, fixée par les articles
6, b) et 7 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

c) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au b) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— 4 fin novembre 1974 : 1,05 fois la moyenne mensuelle pendant la période
allant de fin juin 1972 & fin juin 1973, des nouvelles autorisations de crédit
telles que définies a 'annexe II;

— a fin décembre 1974 : 2,10 fois la moyenne précitée;

a fin janvier 1975 : 3,15 fois la moyenne précitéc.
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Si la Caisse Nationale de Crédit Professionnel éprouvait des difficultés
majeures a respecter ces limites en raison de I'ampleur des demandes de crédit
qui lui seraient faites et qu'elle estimerait justifiées, clle pourrait soumettre le
probleme a la Banque Nationale de Belgique qui examinerait la possibilité d’y
apporter une solution.

Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé cffectif des nouvelles autorisations
de crédit tel que défini a larticle 6, b), par rapport aux limites fixées a I'article
6, c), doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne licu a la constitution
d’'une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
I’article 1, de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n'excede pas un dixieme de la limite fixée par
I'article .6, ¢) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel
aura 4 fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve
le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur en
dernier ressort.

Article 8:

La réserve monétaire qui a ¢été stérilisée en compte du 20 avril 1974 au
19 mai 1974, en vertu des dispositions de l'accord relatif a diverses mesures de
politique monétaire du 31 janvier 1974, conclu entre la Caisse Nationale de
Crédit Professionnel et la Banque Nationale de Belgique, sur base du montant
cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a la fin de mars 1974, en
application des coefficients de réserve de 3,5 ct de 10 p.c. ct sous déduction de
la franchise de 6 millions, demeure bloquée.

Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8
et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédit jusqu'a la fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit
le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve
tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente recom-
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mandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début dc la période de
réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 10 :

La Caisse Nationale de Crédit Professionnel communique a la Banque Natio-
nale de Belgique, au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune
des périodes de constitution de réserve indiquées a I'article 9, les données indi-
quées au tableau de l'annexe III.

CHAPITRE 1II. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 11

a) La Caisse Nationale de Crédit Professionnel ecffectue des acquisitions
nettes d’effets et de fonds publics belges en francs belges, émis ou garantis par
I’Etat, les provinces ou les communes a concurrence d’'un montant égal a 17 p.c.
au moins de 'accroissement de son passif exigible. Ce montant est augmenté du
manquant, ou réduit de I'excédent, présenté par les portefeuilles d’effets et fonds
publics par rapport aux obligations découlant des dispositions du chapitre 11T
de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

b) En cas de diminution du passif exigible, le rapport qui, en vertu de la
recommandation du 28 juin 1974, citée ci-dessus, devait exister entre les avoirs
en effets et fonds publics, d'une part, et le passif exigible, de l'autre, est maintenu.

c) Si les acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations émis par la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel, effectuées par les banques, les caisses
d’épargne privées, la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et les compagnies
d’assurances dépassent, au cours de la période du 1° décembre 1973 au 31 jan-
vier 1975, un montant de 5,25 milliards, la Caisse Nationale de Crédit Profes-
sionnel consacre cet excédent a due concurrence a I'accroissement des acquisitions
nettes prévues au a) ci-dessus.

d) Le montant des avoirs en cffets et fonds publics que la Caisse Nationale
de Crédit Professionnel doit acquérir ou maintenir en vertu des dispositions
énoncées aux a), b) et ¢) ci-avant, est réduit de 750 millions de francs.

e) S'il apparaissait que la réduction visée au d) ci-avant est insuffisante
pour permettre 4 la Caisse Nationale de Crédit Professionnel d’accorder de nou-
velles autorisations de crédit a concurrence des limites fixées a l'article 6, c),
la Caisse Nationale de Crédit Professionnel pourrait demander que la Banque
Nationale de Belgique envisage soit de supprimer provisoirement les obligations
visées au a) ci-avant, soit de porter la réduction visée au d) ci-avant de 750
millions & un montant maximum de I milliard.
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Article 12 :
Pour I'application de l'article 11, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme
de dépéts, d’obligations, de bons de caisse ct de capitalisation, diminué de Ia
différence entre le montant total de la réserve monétaire constituée en compte
spécial ou sous la forme de certificats spéciaux dont question a larticle 1, b)
ci-avant et le montant de la réserve constituée en vertu de l'article 8 de la
recommandation du 28 juin 1974 et de I'article 7 de la présente recommandation;

. b) par effets et fonds publics belges ¢n francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs recensés dans le portefeuille
« fonds publics » (y compris les certificats du Trésor ¢t du Fonds des Rentes)
a I'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant.

Article 13 :

Le respect des obligations prévues a I'article 11 sera vérifié, au choix, suivant
unc des deux possibilités indiquées a 'annexe IV.

Article 14 :

La Caisse Nationale de Crédit Professionnel communique a la Banque
Nationale de Belgique :

a) le montant du passif exigible a la fin de janvier 1975 et, le cas échéant,
a la fin de décembre 1974;

b) la valeur comptable aux fins des mois de janvier, février et mars 1975
du portefeuille « fonds publics », a I'exclusion des certificats émis par le Trésor
ct le Fonds des Rentes;

¢) le montant des acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations,
¢émis par la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, effcctuées par les banques,
les caisses d’épargne privées, la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et les
compagnies d’assurances au cours des mois de novembre et de décembre 1974
ct de janvier 1975.

CHAPITRE 1V. — Dispositions diverses.
Article 15 :
La présente recommandation porte sur la période allant jusqu'au 31 janvier

1975.
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ANNEXE 1

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés & D’article 2, b)

11 s’agit :

a) des avoirs extérieurs nets, a savoir les montants rcpris aux rubriques
suivantes de l'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

— Monnaies étrangeres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques & I'étranger, comptes ordinaires;

— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;

b) des montants repris a la rubrique « Effets publics belges »;

c¢) des avances sur nantissement accordées a des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de I'Institut de Rées-
compte ct de Garantic et du Fonds des Rentes.




ANNEXE 11

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel décide de prendre un cngagement de
crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont reprises
sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuclle :

— crédits de restauration;

— crédits a l'outillage artisanal;

— débiteurs en avances a terme déterminé;

— crédits non professionnels;

— crédits de reclassement et sociaux aux indépendants rapatriés d’Afrique;

— débiteurs en comptes courants et avances momentanées (a I’exception des
postes « Banques comptes courants ordinaires » et « Investissements divers »).

Les autorisations de crédits « Creditexport » ne sont pas prises en considéra-
tion.

Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repris de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’'un intermédiaire financier étant soumis 4 une recom-
mandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des
nouvelles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites
visées a l'article 6, c), ni pour la détermination du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit, défini a I'article 6, b).

Les nouvelles autorisations de crédits a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relevements de plafonds
de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de crédit ne
sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage des cartes de garantic
de chéque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nouvelles
autorisations.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ou elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations,
a la condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a l'article 6, c)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit, défini 2
I'article 6, b). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles auto-
risations si clles nécessitent une décision de l'organe compétent.
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Nouvelles autorisations de orédit

ANNEXE HI

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 10)

[. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Excédent du montant effectif des nouvelles autorisations de

crédit camulé depuis le 1* janvier 1973 jusqu’a la fin d'octo-
bre 1974, par rapport & la limite fixée au montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’octobre
1974 par les articles 6, b) et 7 de la recommandation du
28 juin 1974 ...

b) Montant cumulé depuis le 1 novembre 1974 des nouvelles
autorisations de crédit établi conformément a l'annexe II
jusqu’a la fin du mois de .................. [Article 6, a)] ......

¢) Total [Article 6, b)] ...

I1. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de 1, c) qui se situe entre ......... et ......... (Arti-
cle 7, 1) s

b) Partie de I, ¢) qui se situe au-dela de ..................... (Arti-
cle 7, 2.) oo

c¢) Total du dépassement [a) + D)] ...

(En millions de francs)




II1. Réserve monétaire : (En millions de francy,

a) Réserve bloquée (Article 8) :

Montant obtenu par application de 3,5 p.c. ...............
Montant obtenu par application de 10 p.c. ...............

1.
2.
3. Sous-total = L. 4 2. o e,
4. Franchise . ... 6

5.

Solde = 8. — 4.

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au II,a) x 15 p.c. ...
2. Montant reprisau II, b) x 30 p.c. ...
3. Total = L. 4 2 o e

c) Réserve totale a constituer :

2) B D) B oo 0)

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre I1 ...

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
= I, ¢) — IIL d) .o

(') Ecrire 0 si le solde est négarif.
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ANNEXE 1V

Maintien des structures en effets et fonds publies

(Possibilités d’option retenues pour l'article 13)

1. Premiére option possible :

a) passif exigible;

b) cffets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et du
Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :

passif exigible & retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

I1. Seconde option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et du
Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 28
juin 1974 :

passif exigible 4 retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

vartation entre

fin octobre 1974

encours journalier moyen (%)
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

moyenne des encours 2 la fin
d’octobre, novembre et décem-
bre 1974

fin juin 1974

moyenne des encours & la fin
d’'aolit, septembre et octobre
1974

encours journalier moyen (') de
septembre, octobre, novembre et
décembre 1974

moyenne des encours a la fin
d’aolit, septembre, octobre, no-
vembre et décembre 1974

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1974

et

fin janvier 1975;

encours journalier moyen () de

)
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin de
janvier, février et mars 1975;

fin octobre 1974.

moyenne des encours a la fin
de novembre, décembre 1974 et
janvier 1975;

encours journalier moyen (') de
décembre 1974, janvier, février
et mars 1975;

moyenne des encours 2 la fin de
novembre et décembre 1974,
janvier, février et mars 1975;

moyenne des encours a la fin
d’ao(it, septembre et octobre
1974.

(1) Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L'encours d'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui précede.



RECOMMANDATION A L'INSTITUT NATIONAL DE CREDIT AGRICOLE.

CHAPITRIS I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1

a) L’Institut National de Crédit Agricole constitue, conformément aux
dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d’un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par I'Institut National de Crédit Agricole peut toutefois
étre remplacée 2 due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits
en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

¢) L’Institut National de Crédit Agricole maintient chaque jour un avoir
en compte spécial égal au montant de la réserve a former diminué du montant
de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

Y

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniere
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépots envers les personnes physiques
et morales (2 U'exclusion de I'Office Belge de I'Economie ct de I'Agriculture)
et les caisses agréées de I'Institut et de bons de caisse sont pris en considération
a concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés, 5 p.c. du montant
des engagements a vue;

2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés, 0.9 p.c. du montant
des autres engagements a deux ans au plus;

3. 0,3 p.c. du montant des engagements a plus de deux ans.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) 1. ci-avant sera, apres concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a
la baisse ou a la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport i
la période de référence du 5 au 14 avril 1974, des avoirs nets de la Banque,

indiqués a I'annexe I.

Au cas on, a la suite d’une trés forte diminution des avoirs considérés de
la Banque, le coefficicnt de 5 p.c. se trouverait ramené a 0 p.c., une adaptation
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ultéricure éventuclle & la baisse porterait sur le cocfficient de 0.9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce cocfficient puisse devenir négatit.

2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d'une
moyenne journaliere; le calcul de cette moyenne s’effectue par décade, les
différentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4.
La derniére décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

3. Une adaptation de la réserve sur les engagements n’est effectuée que
pour autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique
durant une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards
par rapport a leur montant qui a déclenché 'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements a vue, ou s’il y a lieu le coefficient sur les autres engagements
a deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour I'enscmble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation soit
égale A la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale
de Belgique.

¢) Le montant de la réserve & former est fixé a 40 p.c. du montant obtenu
par application du a) et du b); le montant ainsi déterminé est réduit de 30 mil-
lions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés & l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de 'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
et aotit 1974, ou sur la base des moyennes de l’encours de chaque catégorie &
la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
moyennes conduisent & une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

c) La variation de la réserve résultant d'une éventuelle adaptation a la
baisse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), s‘opere le
deuxiéme jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, si
I'Institut National de Crédit Agricole a donné instruction, au Service des comptes
courants de la Banque Nationale de Belgique, de déhiter d'office le compte
spécial dont question a l'article 1 et de le créditer d’office en compensation.

d) La variation de la réserve résultant d’'une adaptation éventuelle a la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a l'article 2, b), est d’appli-
cation le quatri¢me jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.
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Article 14 :

a) La Banque Nationale de Belgique notifie a I'Institut National de Crédit
Agricole au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des périodes
dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve & constituer par lui pour
cette période.

b) La Banque Nationale de Belgique notific & 1'Institut National de Crédit
Agricole I'augmentation de la réserve dont question & I'article 3, d) le deuxiéme
jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5 :

Pour la fin de septembre 1974 et de chaque mois suivant, I'Institut National
de Crédit Agricole communique, en temps utile, 3 la Banque Nationale de Bel-
gique, une situation de ses engagements répartis selon les trois catégories dinstin-
guées a l'article 2, a).

CHAPITRE 1I. — Limitation de I'expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par I'Institut National de
Crédit Agricole sont limitées selon le mécanisme décrit ci-aprés :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par 1'Institut
National de Crédit Agricole, cumulé depuis le 1° novembre 1974 jusqu’a la fin
de chacun des mois de novembre et décembre 1974 et de janvier 1975, est établi
de la mani¢re indiquée & I'annexe II.

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
4 limitation est égal au montant défini au a) ci-avant, avgmenté éventucllement
de I'excédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le 1* janvier 1973 jusqu’a la fin d’octobre 1974 par rapport a la limite des nou-
velles autorisations de crédit a la fin d’octobre 1974, fixée par les articles 6, b)
ct 7 de la recommandation de politique monétaire du 2§ juin 1974.

¢) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au b) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

A fin novembre 1974 : 1,05 fois la moyenne mensuclle pendant la période

allant de fin juin 1972 a fin juin 1973, des nouvelles autorisations de crédit
telles que définies a I'annexe II; :

— 2 fin décembre 1974 : 2,10 fois la moyenne précitée;
a fin janvier 1975 : 3,15 fois la moyenne précitéc.
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Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit tel que défini a Tl'article 6, b), par rapport aux limites fixées a l'arti-
cle 6. c). doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d'une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
I'article 1, de :

1. 15 p.c. sur la partiec qui n’excede pas un dixie¢me de la limite fixée par
I'article 6, ¢) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, I'Institut National de Crédit Agricole aura
A fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve
le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur en
dernier ressort.

Article 8 :
|

La réserve monétaire qui a été stérilisée en compte du 20 avril 1974 au
19 mai 1974, en vertu des dispositions de 1'accord relatif & diverses mesures de
politique monétaire du 81 janvier 1974 conclu entre I'Institut National de Crédit
Agricole et la Banque Nationale de Belgique, sur base du montant cumulé des
nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin de mars 1974 en application des
coefficients de réserve de 3,5 et de 10 p.c. et sous déduction de la franchise de
6 millions, demeure bloquée.

Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8
et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédit jusqu'a la fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit
le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve
tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente recom-
mandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable. le début de la période de
réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 10 :

L’Institut National de Crédit Agricole communique a la Banque Nationale
de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 9. les données indiquées
au tableau de I'annexe IIL
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CHAPITRIS ITI. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 11

L’'Institut National de Crédit Agricole maintient ¢u portefeuille un volume
d'effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par I'Etat,
les provinces ou les communes équivalant au montant global moyen que ce
portefeuille atteignait pendant la période de référence définie & Varticle 13,
¢tant entendu qu’en cas de réduction de son passif exigible en de¢a du niveau
que celui-ci atteignait en moyenne au cours de cette méme période, il ne sera
tenu que de conserver, par rapport a son passif ainsi réduit, la quotité que ses
cffets et fonds publics représentaient par rapport 4 la moyenne de ce méme
passif exigible au cours de cette méme période.

Article 12 :
Pour l'application de l'article 11, il y a lieu d'entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme
de dépots envers les personnes physiques et morales (a I'exclusion de I'Office
belge de I'Economic et de 1’Agriculture) et les caisses agréées de I'Institut et
de bons de caisse, diminué de la différence entre le montant total de la réserve
monétaire coustituée en compte spécial ou sous la forme de certificats spéciaux
dont question a l'article 1, b) ci-avant ct le montant de la réscrve constituée en
vertu de l'article 8 de la recommandation du 28 juin 1974 et de l'article 7 de
la présente recommandation.

b) par cffets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs recensés dans le portefeuille
« fonds publics » (non compris les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes
pour la période de référence, mais v compris ces certificats pour les autres
périodes), a Vexclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b)
ci-avant.

Article 13 :

Le montant moyen de référence du portefeuille d’effets et de fonds publics
et du passif exigible, visés a l'article 11, s’établit sur base de la moyenne des
encours aux fins des mois de mai, juin et juillet 1972.

Article 14 :

Les engagements prévus a l'article 11 seront respectés :

— soit sur base de l'encours du passif exigible a fin janvier 1975 et du
portefeuille d’cffets et fonds publics autres que les certificats du Trésor et du
Fonds des Rentes aux fins des mois de janvier, février et mars 1975 et sur
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base de I'encours journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor ct
du Fonds des Rentes au cours des trois mois précités;

— soit sur base de l'encours moyen du passif exigible aux fins des mois
de novembre et décembre 1974 et janvier 1975 ct du portefeuille d’effets ct
fonds publics autres que les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes aux
fins des mois de novembre et décembre 1974 et janvier, février et mars 1975,
ct sur base de Vencours journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor
ct du Fonds des Rentes au cours des mois de décembre 1974, janvier, févricer
ct mars 1975.

Article 15 :
L’Institut National de Crédit Agricole communique & la Banque Natio-
nale de Belgique :

a) le montant du passif exigible a la fin de janvier 1975 et, le cas échéant,
a la fin de décembre 1974;

b) la valeur comptable aux fins des mois de janvier, février et mars 1975
du portefeuille « fonds publics » & I'exclusion des certificats émis par le Trésor
ct le Fonds des Rentes.

Article 16 :

Les moyennes des montants journaliers prévues a I'article 14 sont calculées
sur base des jours-calendrier. Le montant d’un jour non ouvrable est censé étre
celui du dernier jour ouvrable qui précede.

CHAPITRE 1V. — Dispositions diverses.

Article 17 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu'au 31 jan-
vier 1975.



ANNEXE 1

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés a 1'article 2, b)

11 s’agit

a) des avoirs extérieurs nets, a savoir les montants repris aux rubriquces
suivantes de l'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

— Monnaies étrangeres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques a I'étranger, comptes ordinaires;
Accords Internationaux;

— Founds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;
b) des montants repris a la rubrique « Effets publics belges »;

c) des avances sur nantissement accordées a des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Trésor, de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie et du Fonds des Rentes.



ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés des que l'organe compétent de 1'Ins-
titut National de Crédit Agricole décide de prendre un engagement de crédit.
Toutefois, les crédits consentis sous condition qu’ils soient garantis par lec
Fonds d’Investissement Agricole sont réputés étre autorisés au moment ol cette
garantie est obtenue, s’il n'y a pas de caution transitoire des Fonds de Caution-
nement des caisses agréées de 'Institut.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont ve-
prises sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle

— débiteurs, a I'exception des préts au jour le jour;

— effets et warrants, & U'exception des effets « Office Belge de I'Economic
et de ’Agriculture ».

Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repris de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’un intermédiaire financier étant soumis a une recom-
mandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des
nouvelles autorisations a la condition de ne l'étre ni pour le calcul des limites
visées a l'article 6, c), ni pour la détermination du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit, défini a L'article 6, b).

Les nouvelles autorisations de crédits a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de pla-
fonds de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédit ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations. Les renou-
vellements de lignes de crédit de warrantage peuvent y étre assimilés a la con-
dition de I'étre 4 la fois pour le calcul des limites visées a l'article 6, ¢) et pour
la détermination du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de
crédit, défini a Varticle 6, b).

En ce qui concerne les découverts résultant de l'usage des cartes de garan-
tic de chéque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des
nouvelles autorisations. Elles peuvent cependant étre négligées aussi longtemps
que les encours utilisés n’atteignent pas un million de francs.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ot elles interviennent, déduites des nouvelles. autorisations
A la condition de 1'étre pour le calcul 4 la fois des limites fixées a l'article 6, c)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit, défini a
l'article 6, b). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles auto-
risations si elles nécessitent une décision de 1'organe compétent.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE II1

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 10

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Excédent du montant effectif des nouvelles autorisations de

b)

crédit cumulé depuis le 1" janvier 1973 jusqu’a la fin d’octo-
bre 1974, par rapport a la limite fixée au montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’octobre
1974 par les articles 6, b) et 7 de la recommandation du
28 juin I974 ...

Montant cumulé depuis le 1* novembre 1974 des nouvelles
autorisations de crédit établi conformément & l'annexe 1I
jusqu’a la fin du mois de .................. [Article 6, a)] ......

c) Total [Article 6, b)] ...

II. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de I, c) qui se situe entre ......... et ......... (Arti-
cle 7, 1) o

b) Partie de I, ¢) qui se situe au-dela de ..................... (Arti-
cle 7, ) i

c) Total du dépassement [a) + b)] .........ocooviiiiiiiiniiie.n.

(Bn millions de francs)



III. Réserve monétaire :

a) Réserve bloquée (Article 8) :

1. Montant obtenu par application de 3,6 p.c. ...............
2. Montant obtenu par application de 10 p.c. ...............
3. Sous-total = 1. 4+ 2. ...
4. Franchise ...
b.Solde = 3. — 4. ..

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au II,a) x 15 p.c. ...
2. Montant reprisau II, b) x 30 p.c. ...l
8. Total = L. b 2 i e

c) Réserve totale a constituer :

2) B, 4 D) B oot

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre II ...

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
= 1L, ¢) — IIL, d) oooiiiiiiiii

(1) Ecrire 0 si le solde est négatif.
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RECOMMANDATION A L'OFFICE CENTRAL DE CREDIT HYPOTHECAIRE.

CHAPITRE 1. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements,

Article 1 :

a) L’Office Central de Crédit Hypothécaire constitue, conformément aux
dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la forme
d’un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de Belgique,
non productif d’intéreét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par I'Office Central de Crédit Hypothécaire peut toutefois
étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits
en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) L’Office Central de Crédit Hypothécaire maintient chaque jour un avoir
en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du montant
de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépots. d’obligations et de bons de caisse
sont pris en considération A concurrence des quotités ci-apres :

1. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-aprés, 5 p.c. du montant
des engagements a vue;

2. sous réserve des dispositions prévues au b) ci-apres, 0,9 p.c. du montant
des autres engagements a deux ans au plus;

3. 0,3 p.c. du montant des engagements a plus de deux ans.

b) 1. Le coefficient de 5 p.c. prévu au a) l. ci-avant sera, apres concertation
de la Banque Nationale de Belgique avec le Ministre des Finances, adapté a la
baisse ou 4 la hausse en fonction de la variation éventuelle par rapport a la
période de référence du 5 au 14 avril 1974, des avoirs nets de la Banque indiqués
a l'annexe L.

Au cas ot a la suite d’'une tres forte diminution des avoirs considérés de la
Banque, le coefficient de 5 p.c. se trouverait ramené 3 0 p.c., une adaptation
ultérieure éventuelle & la baisse porterait sur le coefficient de 0,9 p.c. prévu
au a) 2. ci-avant, sans que ce coefficient puisse devenir négatif.



2. Les avoirs nets de la Banque considérés sont repris sur la base d'une
moyenne journaliére; le calcul de cette moyenne s’effectue par décade, les diffé-
rentes décades de calcul allant du 5 au 14, du 15 au 24 et du 25 au 4. La derniere
décade de calcul va du 5 au 14 février 1975.

3. Une adaptation de la réserve sur les engagements n’est effectuée que pour
autant que les avoirs considérés de la Banque Nationale de Belgique durant
une décade de calcul enregistrent une variation d’au moins 4 milliards par
rapport a leur montant qui a déclenché 'adaptation précédente.

4. Lors de chaque adaptation, le coefficient de réserve monétaire sur les
engagements a vue, ou s’il y a lieu le coefficient sur les autres engagements a
deux ans au plus, sera calculé de telle maniére que pour I'ensemble des inter-
médiaires financiers la variation de la réserve consécutive a cette adaptation soit
égale a la moitié de la variation des avoirs considérés de la Banque Nationale

de Belgique.

¢) Le montant de la réserve a former est fixé a 40 p.c. du montant obtenu
par application du a) et du b); le montant ainsi déterminé est réduit de 30 mil-
lions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve 4 former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin,
juillet et aott 1974, ou sur la base des moyennes de l'encours de chaque caté-
gorie a la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces der-
niéres moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas
un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 20 janvier 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 février 1975.

¢) La variation de la réserve résultant d’'une éventuelle adaptation a la baisse
des coefficients de réscrve monétaire, prévue a l'article 2, b), s'opere le deuxiéme
jour bancaire ouvrable qui suit la décade de calcul considérée, si 1'Office Central
de Crédit Hypothécaire a donné instruction, au Service des comptes courants
de la Banque Nationale de Belgique, de débiter d’office le compte spécial dont
question a l'article 1 et de le créditer d’office en compte-courant auprés de la
Banque.

d) La variation de la réserve résultant d’une adaptation éventuelle a la
hausse des coefficients de réserve monétaire, prévue a Yarticle 2, b), est d’appli-
cation le quatriéme jour ouvrable qui suit la décade de calcul considérée.
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Article 4 :

a) La Banque Nationale de Belgique notifie a 1'Office Central de Crédit
Hypothécaire, au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes dont question a l'article 3, a), le montant de la réserve a constituer par
lui pour cette période.

b) La Banque Nationale de Belgique notifie a2 I'Office Central de Crédit
Hypothécaire l'augmentation de la réserve dont question a larticle 3, d) le
deuxiéme jour ouvrable qui suit la fin de la décade de calcul considérée.

Article 5 :

Pour la fin de septembre 1974 et de chaque mois suivant, I'Office Central
de Crédit Hypothécaire communique, en temps utile, a3 la Banque Nationale
de Belgique une situation de ses engagements répartis selon les trois catégories
distinguées a l'article 2, a). '

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par I'Office Central de
Crédit Hypothécaire sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par I'Office
Central de Crédit Hypothécaire cumulé depuis le 1 novembre 1974 jusqu’a
la fin de chacun des mois de novembre, décembre 1674 et janvier 1975, est
établi de la maniere indiquée a 'annexe II.

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit soumis
a limitation est égal au montant défini au a) ci-avant, augmenté éventuellement
de l'excédent du montant des nouvelles autorisations de crédit cumulé depuis
le I janvier 1973 jusqu’a la fin d’octobre 1974, par rapport a la limite des
nouvelles autorisations de crédit a la fin d’octobre 1974, fixée par les articles
6, b) et 7 de la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

¢) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au b) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— a fin novembre 1974 : 1,05 fois la moyenne mensuelle pendant la période
allant de fin juin 1972 a fin juin 1973 des nouvelles autorisations de crédit
telles que définies a 'annexe II;

— 2 fin décembre 1974 : 2,10 fois la moyenne précitée; .

— a fin janvier 1975 : 3,15 fois la moyenne précitée.
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Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit tel que défini a l'article 6, b), par rapport aux limites fixées a 'arti-
cle 6, c), doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
I'article 1, de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n'excéde pas un dixieme de la limite fixée par
I'article 6, ¢) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, 1'Office Central de Crédit Hypothécaire
aura a fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se
réserve le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur
en dernier ressort.

Article 8 :

La réserve monétaire qui a été stérilisée en compte du 20 avril 1974 au
19 mai 1974, en vertu des dispositions de 1’accord relatif a diverses mesures de
politique monétaire du 31 janvier 1974 conclu entre I'Office Central de Crédit
Hypothécaire et la Banque Nationale de Belgique, sur base du montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin de mars 1974, en application
des coefficients de réserve de 3,5 et de 10 p.c. et sous déduction de la franchise
de 6 millions demeure bloquée.

Article 9 :

La réserve qui doit étre formée ou maintenue en vertu des articles 7 et 8
et qui est calculée sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédit jusqu'a la fin d'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le
mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve
tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la présente recom-
mandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période
de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 10 :

L’Office Central de Crédit Hypothécaire communique a la Banque Natio-
nale de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune
des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 9, les données indi-
quées au tableau de I'annexe III.
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CHAPITRE III. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 11 :

L’Office Central de Crédit Hypothécaire maintient en portefeuille un
volume d’effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes équivalant au montant global moyen que
ce portefeuille atteignait pendant la période de référence prévue a l'article 13,
étant entendu qu’en cas de réduction de son passif exigible en de¢a du niveau
que celuici atteignait en moyenne au cours de cette méme période, il ne sera
tenu que de conserver, par rapport a son passif ainsi réduit, la quotité que ses

effets et fonds publics représentaient par rapport a la moyenne de ce méme
passif exigible au cours de cette méme période.

Article 12 :

Pour l'application de l'article 11, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme
de dépots, d'obligations et de bons de caisse, diminué de la différence entre
le montant de la réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme
de certificats spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant et le montant de
la réserve constituée en vertu de larticle 8 de la recommandation du 28 juin
1974 et de l'article 7 de la présente recommandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs recensés dans le portefeuille-
titres (y compris les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes) a I'exclusion
des actions émises par la Société Nationale d’Investissement, et des certificats
spéciaux dont question a l'article I, b) ci-avant.

Article 13 :

Le montant moyen de référence du portefeuille d’effets et de fonds publics
et du passif exigible, visés a I'article 11, s’établit sur base :

a) de la moyenne des encours journaliers au cours des mois de juin et
juillet 1972, en ce qui concerne le portefeuille de certificats émis par le Trésor
et par le Fonds des Rentes;

b) de la moyenne des encours aux fins des mois de mai, juin et juillet 1972,
en ce qui concerne le passif exigible et le portefeuille d’effets et de fonds publics
autres que ceux visés au a).
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Article 14 :

Les engagements prévus a l'article 11 seront respectés :

— soit sur base de I'encours du passif exigible 4 fin janvier 1975 et du
portefeuille d’effets et fonds publics autres que les certificats du Trésor et du
Fonds des Rentes aux fins des mois de janvier, février et mars 1975 et sur base
de l'encours journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor et du
Fonds des Rentes au cours des trois mois précités;

— soit sur base de I'’encours moyen du passif exigible aux fins des mois
de novembre, décembre 1974 et janvier 1975 et du portefeuille d’effets et fonds
publics autres que les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes aux fins
des mois de novembre, décembre 1974, janvier, février et mars 1975 et sur base
de I'encours journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor et du Fonds
des Rentes au cours des mois de décembre 1974, janvier, février et mars 1975.

Article 15 :

L'Oftice Central de Crédit Hypothécaire communique 4 la Banque Natio-
nale de Belgique :

a) le montant du passif exigible A la fin de janvier 1975 et, le cas échéant,
a la fin de décembre 1974;

b) la valeur comptable aux fins des mois de janvier, février et mars 1975
du portefeuille « fonds publics » 4 I'exclusion des certificats émis par le Trésor
et par le Fonds des Rentes.

Article 16 :

Les moyennes des montants journaliers prévus aux articles 13 et 14 sont
calculées sur base des jours-calendrier. Le montant d'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui préceéde.

CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Article 17 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu'au 31 jan-
vier 1975.
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ANNEXE 1

Avoirs nets de la Banque Nationale de Belgique visés & 1'article 2, b)

I1 s’agit :

a) des avoirs extérieurs nets, i savoir les montants repris aux rubriques
suivantes de l'actif de la Banque Nationale :

— Encaisse en or;

— Fonds Monétaire International;

- Monnaies étrangeéres;

— Accords Internationaux;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire,

sous déduction des montants repris aux rubriques suivantes du passif de
la Banque Nationale :

— Comptes courants : Banques a 1'étranger, comptes ordinaires;

— Accords Internationaux;

— Fonds Monétaire International : droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette;

— Fonds Européen de Coopération Monétaire;

b) des montants repris a la rubrique « Effets publics belges »;

c) des avances sur nantissement accordées 2 des agents économiques autres
que les intermédiaires financiers soumis a la réserve monétaire.

Sous déduction :

du solde créditeur des comptes courants du Irésor, de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie et du Fonds des Rentes.



ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés des que I'organe compétent de ’Office
Central de Crédit Hypothécaire décide de prendre un engagement de crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont repri-
ses sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

Placements définitifs :

A. Crédits ordinaires;
B. Crédits de restauration.

Les autorisations de crédits repris d’'un intermédiaire financier étant soumis
a une recommandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées
comme des nouvelles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul
des limites visées a l'article 6, ¢), ni pour la détermination du montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit défini a I'article 6, b).

Les nouvelles autorisations de crédits a caractéres « revolving » sont cencées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de pla-
fonds de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédit ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

A

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ot elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a l'article 6, c)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini a
I'article 6, b). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles
autorisations si elles nécessitent une décision de l'organe compétent.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE III

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 10

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Excédent du montant effectil des nouvelles autorisations de

crédit camulé depuis le 1¢ janvier 1973 jusqu’a la fin d’octo-
bre 1974, par rapport a la limite fixée au montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’octobre
1974 par les articles 6, b) et 7 de la recommandation du
28 juin 1974 ...

b) Montant cumulé depuis le 1 novembre 1974 des nouvelles
autorisations de crédit établi conformément a l'annexe II
jusqu’a la fin du mois de .................. [Article 6, a)] ......

c) Total [Article 6, b)] ...

11. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de I, ¢) qui se situe entre ......... et ......... (Arti-
cle 7, 1) oo

b) Partie de I, c) qui se situe au-dela de ..................... (Arti-
Cle 7, 2) i

c) Total du dépassement [a) + b)] ...

(En millions de¢ francs)



III. Réserve monétaire : (En millions de francs)

a) Réserve bloquée (Article 8) :

Montant obtenu par application de 3,5 p.c. ...............
Montant obtenu par application de 10 p.c. ............... L
Sous-total = 1. 4+ 2. ..o
Franchise [Article 8, a)] ............oooo 6

Solde = 8. — 4. .

o e o=

b) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant reprisau II,a) x 15 p.c. ...
2. Montant reprisau I, b) x 30 p.c. ...
3. Total = 1. 2. o e

c) Réserve totale a constituer :

d) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre II ...................... O

e) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
= III, ¢) — IIL, d) ..o

(*) Ecrire 0 si le solde est négatif.
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RESERVE MONETAIRE *

(Encours en milliards de francs, d fin de mois)

| Belgique
: Réserve sur les engagements Réserve sur les crédits
1 Banques
: Réserve Total
i spéciale Com- Com- général
1 Réserv l'a::rx;)is- Institu %%E:‘::f Tnstitu %‘%5;‘;:? Total %rl?;;)dé. B(:i?;:l:e
| spécilel G0ty | fons | Caisses | sur Ta puii. | Caisss | wur Ia e P e o
| o\ piptenl | g |4l | st | Tl gy T | e | vt | Tt g [Ty
| francs | Y crédip | Privées | les crédiy | Privées | les &
‘ belges | (PR ) dents ™ dents
CORYEr" | deviges du du
| tibles madrl::hé travail travail
i 0 w oW |68s
(1) (2) (8) +(3) (5) (6) (7) (457 (9) (10) (11) (12) | (9a12)] (18) (16) (16)
‘ 1972 Aot ...... 3,7 —_ 6,4 1 10,1 — — — 10,1 — —_ — — —_ 10,1 —_ 10,1
| Septembre 3,3 — 6,6 9,9 —_— —_ —_ 9,9 — —_ —_ —_ — 92,9 — 9,9
‘ Octobre .. | 2,2 — | 76| 98] — | — | — | 98] — | — | — | — | — | 98] — | 9,8
Novembre 2,4 — 2,8 5,2 1,2 0,3 — 6,7 — — — — — 6,7 — 6,7
| Décembre 2,3 —_ 5,5 7,8 3,1 0,9 —_ 11,8 — — — —_ — 11,8 — 11,8
‘ 1978 Janvier ... 2,8 - 7,4 | 10,2 4,2 1,3 —_ 15,7 — — — — —_ 15,7 0,51 16,2
1 Février .. 4,5 —_ 7,6 | 12,0 4,3 1,4 —_ 17,7 —_ — — —_ — 17,7 0,5 18,2
Mars ... 6,1 1,8 9,4 16,8 5,3 1,6 —_ 23,7 _— —_ — — — 23,17 0,6 | 24,3
; Avril ... 3,3 1,7 | 11,5 | 16,5 6,3 1,9 — 24,7 — — — —_— — 24,7 0,6 | 25,3
Mai ... 3,7 0,8 | 11,6 | 16,1 6,5 2,0 — 24,6 —_ — — — — 24,6 0,6 | 25,2
‘ Juin  ...... 3,6 1,2 112,38 (17,1 6,6 2,0 —_ 25,7 — —_ —_— — —_ 25,7 0,7 | 26,4
} Juillet ... 3,2 0,3 | 12,5 16,0 6,7 2,0 0,3 25,0 — — — — — 25,0 0,6 | 25,6
Aolit  ...... 2,17 0,3 (12,5 15,5 6,8 2,1 0,3 | 24,7 — — _ —_— — 24,7 0,71 25,4
‘ Septembre 5,2 0,1 | 12,6 | 17,9 6,8 2,1 0,4 | 27,2 — — — —_ — 27,2 0,7 27,9
Octobre .. | 38,7| 0,4 |14,4|18,5| 7,7 2,5| 0,4]29,1| — — — — — {929,1] 0,7 29,8
Novembre 3,8 0,1 14,9} 18,3 8,1 2,7 0,4 | 29,5 1,1 0,1 0,1 — 1,3 30,8 0,8 | 31,6
Décenbre 3,8 ... 115,6 119,4 8,6 2,9 0,5 | 31,4 1,9 0,2 0,1 — 2,2 | 33,6 0,9 | 34,5
i 1974 Janvier .. 5,7 0,11} 15,5 | 21,3 8,6 2,9 0,5 | 383,38 3,7 0,3 0,2 — 4,2 | 37,5 0,9 | 38,4
; Février ... —_ — 16,4 | 16,4 8,3 2,9 0,5 | 28,1 6,3 0,5 0,3 — 7,1 85,2 0,7 | 35,9
Mars  ...... — J— 16,4 | 16,4 8,4 3,0 0,5 28,3 5,8 0,5 0,3 — 6,6 | 34,9 0,7 35,6
| Avril ... — _— 12,7 | 12,7 4,6 1,5 0,5 (19,8 6,5 0,4 0,4 7,3 | 26,6 0,7 | 27,8
Mai ...... — — 12,9 | 12,9 4,7 1,5 0,5 | 19,6 5,7 0,4 0,4 6,5 | 26,1 0,7 | 26,8
Juin ... - - 13,2 | 13,2 4,8 1,5 0,51 20,0 5,4 0,4 0,4 6,2 | 26,2 0,3 26,5
‘ Juillet ... —_— —_— 13,5 | 13,5 4,8 1,6 0,5 | 20,42 2,9 0,4 0,3 0,1 3,71 924,12 0,3 | 24,42
Aolit  ...... J— — 13,7 | 13,7 4,9 1,6 0,4 | 20,62 4,5 0,4 0,3 0,1 5,8 125,92 0,3 | 26,22
i Septembre - — 16,4 | 16,4 5,1 1,7 0,4 | 23,62 38,7 0,4 0,3 0,1 4,51 28,1% 0,3 | 28,42
Octobre ... — — 16,3 | 16,3 5,1 1,8 0,4 | 23,62 2,7 0,4 0,3 0,1 3,6 | 27,12 0,3 | 27,42
1 Novembre _ — 16,0 | 16,0 5,1 1,8 0,4 | 23,32 3,8 0,4 0,3 0,1 4,6 | 27,92 0,3 | 28,22
Décembre . —_ —_ 15,8 | 15,8 5,1 1,7 0,4 | 23,02 2,9 0,4 0,3 0,1 3,7 | 26,7¢ 0,3 27,0¢
1975 Janvier .. — — 15,7 | 15,7 5,1 1,7 0,4 | 22,92 2,4 0,4 0,3 0,1 3,2 126,15 0,3 | 26,42

|

1 Caisse Générale d’Epargne et de Retraite, Crédit Communal de Belgique, Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, Caisse Nationale de Crédit Professionnel et, i
] partir du ler octobre 1978, Office Central de Crédit Hypothécaire et Inmstitut National de Crédit Agricole.
; 2 Y compris 6 milliards de certificats de trésorerie spéeiaux souserits en vertu de l'article 1, b) de la Recommandation du 28 juin 1974, & concurrence de 3,9 milliards
‘ par lcs banques, 1,4 milliard par les institutions publiques de crédit, 0,5 milliard par les caisses d'épargne privées et 0,2 milliard par les compagnies d'assurances
| sur ls vie et contre les accidents du travail.

* Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 28 juillet 1972, cf. Bulletin de lo Bangue Nationale de Belgique, XLVIIe année, tome II, nos 1.2,
; * juillet-notiy 1972; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 24 novembre 1972, cf. Bulletin de la Bangue Nationale de Belgique, XLVIIe année,
\ tome 1I, no 5, novembre 1972; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 26 février 1973, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
XLVIIIe année, tome I, no 8, mars 1978; Accord relatif A diverses mesures de politique monétaire du 28 mai 1978, ef. Bulletin de la Banque Nationale de
‘ Belgique, XLVIIIe année, tome I, no 6, juin 1978; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 28 septembre 1978, cf. Bulletin de la Bonque
i Nationale de Belgique, XLVIIIe annde, tome II, no 4, octobre 1978; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 81 janvier 1974, cf. Bulletin
de la Banque Nationale de Belgique, XLIXe annde, tome I, no 2, février 1974; Recommandations de politique monétaire adressées le 29 mars 1974 par Ia Banque
Nationale de Belgique aux principaux intermédiaires financiers, cf. Bulletin de¢ la DBanque Nationale de Belgigue, XLIXe année, tome I, no 8, mars 1974;
Recommandations de politique monétaire du 28 juin 1974 adressées par !a Banque Nationale de Belgique aux principaux intermédisires financiers, cf. Bulletin
de lo Banque Nationale de Belgique, XLIXe année, tome I, no 6, juin 1974 et aux compagnies d'assurances sur la vie, ¢f. Bulletin de la Bangue Nationale d¢ Bel.
gique, XLIXe année, tome II, nos 1.2, juillet-aotit 1974; Recommandation de politique monétaire du 80 septembre 1974 adressée par la Banque Nationale de Belgique
aux organismes d'assurances contre les accidents du travail, cf. Bulletin de la Bangue Nationale de Belgique, XLIXe année, tome II, no 4, octobre 1974.



COURBE SYNTHETIQUE
DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L’ENQUETE MENSUELLE
DE LA BANQUE NATIONALE

em——ae Evolution de la courbe synthétique, y compris la série relative a I'évolution des prix de vente

= = === Evolution de la courbe synthétique, a I'exclusion de la série relative & I'évolution des prix de vente

10

1866 1967 1968 1869 1870 1871 1972 1973 1974

Commentaire :

La valeur chiffrée de la courbe synthétique comprenant 'indicateur de prix
est revenue de 2,78 points en octobre a 1,0 point en novembre. Cette diminution
est consécutive a une baisse de la valeur chiffrée de tous les indicateurs pris en
considération, surtout de ceux qui se rapportent a l'industrie manufacturiére.

La courbe synthétique dans laquelle I'indicateur de prix n’est pas comprise
(trait interrompu) a accusé une baisse analogue (de 2,63 points a 0,88 point).
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication de la
« Courbe synthétique des principaux résultats de ’enquéte mensuelle
de la Banque Nationale » et des données figurant aux tableaux VI-1.
IX-8 et 4, X111-8, 4, 5,6, 7, 8, 9 et 18, XVIIL-1, 2 et 3 et X1X-2 dés
qu’elles sont établies. Les demandes sont & adresser & la Banque
Nationale de Belgique, Service de Documentation, boulevard de Ber-
laimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes préciseront quels sont,
parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux que l’abonné désire
recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.8. et Ministére de I'Emploi et du Travail,
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
(& fin d'année)
Population totale .........coveiiiiieeiiiiniii, 9.556 9.606 9.632 9.660 9.6518 9.695 9.727 9.757
Population en &ge de travailler (15 &
moing de 65 8NS) ..cvviriviiiiiiiiiiiiiinn, 6.039 6.058 6.071 6.088 6.109 6.116 6.151
dont : Hommes ...c.cevvervivaceininians 3.007 3.016 3.023 3.082 3.045 3.049 3.069
Femmes  .coccevvevevecinecerannenns 3.032 3.042 3.048 3.056 3.064 3.067 3.082
(estimations & fin juin)
Population active 1 : 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814 3.854 3.866
dont : Agriculture ...cc.cciciiiiiiinnnen 216 209 201 191 181 168 158
Industries extractives ............ 83 74 67 60 52 49 47
Industries manufacturiéres ...... 1.253 1.220 1.202 1.236 1.264 1.267 1.248
Bitiments et construction ...... 296 304 304 307 311 313 301
Transports  ...eeeveveveennincnnnnns 266 263 268 272 282 290 297
Commerce, banques, assurances
€b BEIVICEB svivrinevniveineinineens 1.452 1.483 1.510 1.554 1.594 1.640 1.672
Chémeurs complets 2 ............ 67 92 110 88 76 75 92
Quvriers frontaliers ............... 58 53 53 53 54 52 51

1 Non compris les forces armédes.
2 Y compris les chémeurs en formation et en réadaptation professionnelle
3 Population recensée.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
A. Rémunération des salarids ! :
1. Salaires et traitements des travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale 230,1 253,2 269,6 285,85 317,56 368,1 418,7 466,0
2. Rémunération des travailleurs as-
sujettis & certaines dispositions
spéciales en matiére de sécurité
80Ciale  .iiiiiiiiiiiiiiiiiieieceeaen 18,4 19,8 20,7 22,8 24,9 24,9 27,4 80,3
8. Contribution des employeurs & la ’ .
sécurité sociale ...........coceeiiiiiniens 49,8 55,8 59,4 63,5 71,8 84,4 97,6 112,7
4. Rémunération des travailleurs non
assujettis & la séeurité sociale ...... 92,9 104,0 113,9 121,4 131,17 138,7 159,6 190,56
5. Corrections et compléments ......... -20,7. 19,7 18,9 23,2 25,9 27,2 29,8 33,8
Ajustement statistique ............... 0,4 — 0,4 0,7 — 3,6 — 3,4 — 6,0 — 9,0 — 4,0
Total 412,38 451,6 483,2 512,8 567,9 637,3 724,1 829,3
B. Revenu des entrepreneurs individuels
et des sociétés de personnes :
1. Agriculture, horticulture et sylvi-
culture 1 ...iiiiiiiiiiiiiiinen, ) 81,2 28,1 26,6 30,2 34,6 29,8 38,2 42,9
2. Professions libérales 1 ............... 22,0 22,4 23,8 25,9 28,0 31,3 33,2 87,9
8. Commergants et artisans indépen- ‘
dants 1 ....ooiiiiiiiiiiiii et 104,9 110,2 114,4 122,38 130,5 139,5 142,2 153,4
4. Revenu des sociétés. de personnes, 2 8,6 8,3 . 8,3 8,9 10,1 10,7 10,6 11,6
Ajustement statistique ............... 0,2 | — 0,2 03 | ~1,8 | —1,2 [ —2,0 | —2,7 [ —1,2
Total 166,9 168,8 173,4 186,0 202,0 209,3 216,5' 244,6
C. Revenu de la propriété échéant aux
particuliers ! : C
Lo INtErdts  .evieviiiieiiiiieieans 31,3 35,2 39,5 43,5 52,3 62,4 68,6 76,1
2. Loyers (réellement pergus ou ‘ N
IMPUEES) ceveereiiniiniieireeraenans 34,2 37,0 89,0 |: 40,9 43,3 44,3 45,4 47,8
8. Dividendes, tantiémes, dons -........ 17,0 18,3 18,6 22,1 | 27,2 36,6 41,1, 45,0
Total ... 82,5 90,5 97,1 106,5 122,8 143,38 155,1 168,7
D. Bénéfices non distribuds des socidtds 2 17,0 11,7 15,7 21,4 26,6 30,5 24,0 26,4
E. Impéts directs des socidtés de toutes .
formes juridiques .................... verene 17,0 18,1 18,8 21,0 25,9 32,1 36,2 41,4
F. Revenu de la propriété et de 1’entre-
prise échéant & 1'Etat :
1. Loyers imputés ...........ccecevivnnnen. 3,7 4,0 4,6 4,8 5,2 5,8 6,8 7,4
2. Intéréts, dividendes, bénéfices ...... 1,6 0,5 3,6 2,6 2,6 5,4 0,8 — 4,1
Total ... 5,8 4,5 8,1 7,4 7,8 11,2 7,6 3,8
G. Intéréts de la dette publique ............ —24,3 —26,2 —28,9 -381,6 —-37.,6 —43,1 —46,4 —51,0
Revenu national net au cofit des fac-
17111 < O SRR 676,7 719,0 767,4 823,5 915,4 |1.020,6 |1.117,1 |1.261,7
H. Amortissements 80,0 86,2 92,4 99.8 111,4 128.0 140,38 152,9
Revenu national brut au cofit des fac-
feurs ... 756,7 805,2 859,8 923,83 |1.026,8 |1.148,6 (1.257,4 |[1.414,6
I. Impdts indirects .........coceeeereenernnnns 101,9 119,7 130,8 139,2 153,5 165,5 178,8 189,2
T. Subventions  ...cccceveiiiereiiiiiiinennns - 9,7 —-12,38 —12,7 —16,0 —18,8 —17,0 -117,5 —20,7
Produit national brut aux prix du
marché ..., 848,9 912,6 977,9 |[1.046,56 |1.161,5 [1.297,1 |1.418,7 |1.588,1

1 Avant taxation.
2 Aprés taxation.




I - 3. — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE,
PAR BRANCHE D'ACTIYITE

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
1. Agriculture, sylviculture et péche ...... 45,4 43,2 42,5 46,7 51,2 46,4 50,0 59,9
9, Industries 6xtractives .......ceveereernnss 15,2 13,2 12,2 11,2 11,0 12,0 13,5 14,0
3. Industries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
$abac .o 49,5 53,5 59,1 64,2 69,8 75,7 78,9 86,6
b) Textiles  covveverviinrieininerninninins 21,1 24,0 22,2 23,8 26,1 27,6 31,6 34,6
¢) Vétements et chaussures ............ 11,7 12,6 12,6 12,5 13,5 14,7 15,9 18,3
d) Bois et meubles ....ovvriiiiiiiiniinn, 11,3 13,5 |- 14,4 . 15,1 17,2 18,1 19,8 24,0
e) Papier, impression, édition ......... 13,3 14,8 15,8 17,1 19,4 21,1 23,7 24,4
f) Industrie chimique et activités con-
NEXEB  cuvereenrnecncarennrarnasasncencs 21,0 22,5 23,4 27,2 33,5 38,9 42,0 49,7
q) Terre cuite, céramique, verre et
ciment  ....iciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 14,8 15,5 16,5 16,6 18,9 21,2 22,3 23,4
k) Fer, acier et métaux non ferreux . 23,0 23,7 25,1 26,9 38,6 43,1 36,5 42,0
i) Fabrications métalliques et con-
structions navales ......coveeveuienenns 68,5 73,4 74,0 81,5 93,6 110,6 124,1 130,4
) Industries non dénommées ailleurs 22,2 25,8 27,8 30,9 35,5 38,1 39,4 46,1
Total de la rubrique 8 ... 256,4 279,38 290,9 315,8 366,1 409,1 434,2 479,4
4. Construction ......cececeeeiecrierareinenes 67,9 62,5 69,0 66,9 71,8 88,6 98,7 108,68
5. Blectricité, gaz et eau .................. 18,3 20,7 23,2 25,4 29,4 32,2 41,8 47,0
6. Commerce, banques, assurances, im-
meubles d’habitation :
a) CONMErCE  ...veeveriiinnneneriiiinnns 142,9 157,3 171,7 182,0 201,6 222,2 249,9 270,6
b) Services financiers et assurances . 24,0 27,6 30,7 34,7 40,3 45,5 49,2 56,8
¢) Immeubles d’habitation ............ 45,7 49,2 51,8 54,7 58,0 61,3 64,1 68,7
Total de la rubrique 6 ... 212,6 234,1 264,2 271,4 299,9 329,0 363,2 395,6
7. Transports et communications ......... 57,8 63,6 67,6 76,1 83,3 92,6 104,7 119,2
8. SEIVICES tevirerrrneereeeeirsnrresssoneneanes 183,9 198,9 217,2 234,38 256 ,4 284,1 322,0 373,8
9. Correction pour investissements par
INOYENS PIOPIES  ceveenrrvenrenereanranensen 1,7 2,1 2,2 2,1 2,4 2,9 3,1 3,1
10. Consommation intermédiaire d’intéréts
imputés correspondant aux services
gratuits rendus par les intermédiaires
fiDANCIErS  .vvviiviiirriieiiireieeniinnen, - 17,1 - 8,0 — 8,8 — 9,7 -11,8 -12,9 —13,6 —16,3
11. T.V.A. déductible sur la formation de
capital i —_ — — — — — —10,7 —15,8
Ajustement statistique ...........oiiinl — 3,8 0,3 — 1,8 — 6,9 2,6 — 0,3 — 2,2
Produit intérieur brut aux prix du marché 842,1 905,8 970,56 [1.038,4 (1.153,3 |1.286,6 |1.406,6 |1.566,3
12. Paiements nets de revenus aux fac-
teurs de production dus par le reste
Al MONAE civrnviiieiiiii i iieeraes 6,8 6,8 7,4 8,1 8,2 10,5 12,1 16,8
Produit national brut aux prix du marché 848,9 912,6 977,9 |1.046,5 (1.161,5 [1.297,1 |1.418,7 {1.583,1




Source : I.N.S.
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

|
|
| Source : I.N.S.
\
|
|

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
A. Consommation privée :
i 1. Produits alimentaires ............... 138,2 147,2 154,5 161,5 173,4 185,8 195,5 212,2
: 9. BOISSONS  cevveeerunerraesasansacsereees 27,6 28,8 31,9 34,0 36,8 40,9 44,7 49,3
1 8. TAbBAC  veviiieeriiirienieiinneasiosanas 11,5 12,0 13,2 14,5 14,9 15,4 17,1 18,3
| 4. Vétements et effets personnels ... 51,1 53,1 53,6 57,9 61,8 64,8 70,8 79,2
5. Lioyers, taxes, €8l .....coveririrennnne 57,0 61,2 64,8 68,3 72,6 77,7 83,3 89,5
6. Chauffage et éclairage ............... 27,6 28,6 30,3 33,7 35,5 39,5 40,0 43,1
7. Articles ménagers durables ......... 48,3 51,8 52,5 58,3 65,2 71,8 84,9 96,4
8. Entretien de la maison ............ 25,7 27,8 30,0 32,7 35,6 37,9 42,7 47,2
9. Soins personnels et hygiéne ...... 38,0 40,7 44,8 49,6 53,6 60,4 65,4 76,4
10. Transports  .o.eceeeiecisensieniiunnens 48,3 54,7 58,1 64,0 70,5 73,9 80,7 95,1
11. Communications P.T.T. ............ 3,5 3,7 4,4 4,8 5,8 5,8 6,3 7,3
12, LOISITS  vrveeveeriairaeensinanranansocns 44,4 46,8 51,9 54,6 59,3 65,7 75,9 86,2
13. Enseignement et recherches ...... 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 2,0
14. Services financiers ...............o.. 13,2 14,8 16,0 17,9 20,7 22,4 24,5 28,5
‘ 15. Services diVErs .c.c.veviveriivecieennes 3,3 3,6 3,9 4,1 4,4 4,5 4,9 5,4
| 16. Dépenses personnelles & 1’étranger 11,9 13,4 15,4 16,6 18,9 20,5 23,8 26,4
§ 17. Moins : dépenses des non-résidents
| en Belgique .....oceiviiieeiiiiiieennn, - 10,0 |- 11,5 |- 18,1 |— 14,9 |- 17,1 |— 18,8 {— 20,0 |— 21,1
; Ajustement statistique ...........onn. v 3,1 |~ 0,9 5,0 8,5 3,8 8,7 5,4
Total 540,9 581,2 612,7 664,1 721,5 773,7 851,0 946,8
|
§ B. Consommation publique :
? 1. Rémunérations et pensions ......... 77,1 86,0 94,0 100,6 111,4 124,5 141,8 169,7
: 9. Achats courants de biens et services 27,1 28,3 31,6 34,8 39,0 40,3 48,1 52,2
; 3. Loyer imputé des batiments admi-
i nistratifs et des établissements d’en-
i seignement des pouvoirs publics ... 3,7 4,0 4,5 4,8 5,2 5,8 6,8 7,4
4. T.OYer Payd ...oveecrrreriiorineiniesieens 0,6 0,5 0,7 1,0 1,1 1,3 1,8 1,5
‘ 5. Amortissement des bitiments admi- -~
1 nistratifs et des établissements d’en-
: seignement des pouvoirs publics ... 1,0 1,1 1,2 1,2 1,3 1,5 1,7 1,9
| 6. Amortissement mobilier et matériel 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,3 1,4 1,7
Total ... 110,2 120,7 132,9 143,4 159,1 174,7 201,1 234 ,4
C. Formation intérieure brute de capital :
; 1. Agriculture, sylviculture et péche . 5,3 6,0 5,7 6,3 6,8 7,4 6,1 8,5
9. Industries extractives ............... 2,0 1,7 1,6 1,9 2,1 2,2 2,6 2,6
| 3. Industries manufacturiéres ......... 46,3 54,2 54,0 49,3 57,7 73,6 76,9 74,1
‘ 4. Construction  ..coveereiniiiiiianinns 5,5 6,5 6,9 6,6 6,6 8,5 6,0 6,3
| 5. Electricité, gaz et eau ............... 9,4 11,4 15,0 13,4 13,5 15,7 19,6 21,6
6. Commerce, banques, assurances ... 15,7 18,1 18,0 19,3 22,0 26,3 31,8 34,5
| 7. Immeubles d’habitation ............ 58,7 56,5 59,2 58,1 62,4 71,8 61,8 73,9
: 8. Transports et communications 18,6 20,7 23,7 23,8 25,0 27,4 32,0 35,7
9. Pouvoirs publics et enseignement . 19,7 24,3 29,0 34,17 38,0 45,4 56,5 63,1
| 10. Autres SErviCes .......c.eceeeeiieeninss 4,1 4,9 5,4 5,5 7,0 8,8 10,1 10,8
| 11. Variations de stocks ....ccceevernenn. 4,4 7,1 5,3 8,9 19,2 20,2 15,9 14,6
Ajustement statistique ............... 1,1 {— 0,8 1,7 3,1 1,5 3,3 2,0
j Total ... 189,7 213,1 223,56 229,4 263,4 308,7 322,6 347,6
D. Exportations nettes de biens et
; services :
| 1. Revenus des facteurs regus du reste
: JREVED 1170 e 1 1 SO 19,7 22,3 24,2 28,0 37,7 53,3 60,6 66,6
f 2. Exportations de biens et services ... 306,0 327,8 352,6 402.1 483,92 562,7 620,5 679.0
3 FEixportations totales .................. 325,7 350,1 376,8 430,1 520,9 616,0 681,1 745 5
3 3. Revenus des facteurs versés au reste ,
: AR MONAE +vveieinineireiiieerieeaaens 12,9 15,5 16,8 19,9 29,5 42,8 48,5 49,7
: 4. Importations de biens et services ... 304,7 337,0 351,2 400,6 473,9 533,2 588.6 641,5
: Importations totales .................. 317,6 352,5 368,0 420,56 503,4 576,0 637,1 691,2
Exportations nettes .................. + 8,1 |- 2,4 |+ 8,8 |+ 9,6 |4 17,5 [+ 40,0 |+ 44,0 |4 54,8
3 Produit national brut aux prix du marché 848,9 912,6 977,9 |1.046,56 |1.161,5 (1.297,1 |1.418,7 (1.583,1
\
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1970)

Source : I.N.S.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

A. Consommation privée :

1. Produits alimentaires ............... 85 88 91 93 96 100 103 104
2. BoiSSONS  ..i.ceiiiiiiiiiniieeieiainens 77 76 81 85 92 100 106 112
3. Tabac .oveviiviiiiiniiniiiieeneeaees 89 93 94 95 98 100 104 108
4. Vétements et effets personnels 87 90 90 96 98 100 105 111
5. Loyers, taxes, €al ......ccoeuvevvenenns 88 90 93 95 98 100 103 105
6. Chauffage et éclairage ..... [P 7 78 82 90 94 100 97 105
7. Articles ménagers durables ......... 74 78 78 85 93 100 109 119
8. Entretien de la maison ............ 89 90 93 95 98 100 104 107
9. Soins personnels et hygiéne ...... 80 80 83 89 94 100 103 112
10. Transports  .....ceevevevieienenennnns 74 79 83 90 98 100 101 113
11. Communications P.T.T. ............ 73 78 84 90 96 100 105 107
12. LOISIrS  cvevvviviieniininiiiiinenninanens 82 83 87 88 94 100 106 111
13. Enseignement et recherches ...... 87 89 92 95 97 100 103 105
14. Services financiers .................. 72 76 81 91 97 100 106 118
15. Services dIVErs ..........veeveiieennnes 89 92 96 99 102 100 106 111
16. Dépenses personnelles & 1'étranger 73 71 81 84 96 100 105 109

17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique .....ccocovviviviininninnns 66 71 75 83 95 100 . 96 95
Total 81 84 86 91 96 100 104 110

B. Consommation publique :

1. Rémunérations et pensions ......... 81 85 89 90 95 100 104 113
2. Achats courants de biens et services 80 80 87 95 103 100 109 113
3. Intérét imputé et amortissement des
bitiments administratifs et des
¢établissemenis d’enseignement des
pouvoirs publics; loyer payé; amor-
tissement sur mobilier et matériel
du pouvoir central .............ouv..... 71 73 81 87 92 100 110 117
Total 80 83 88 91 97 100 106 114
C. T'ormation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 90 96 89 96 100 100 74 99
9. Industries extractives ............... 107 89 81 96 105 100 110 109
3. Industries manufacturiéres ......... 76 87 85 77 87 100 98 92
4. Construction  ......veeveeriiiinennns 75 87 93 86 83 100 68 69
5. Electricité, gaz et eau ............... 74 87 111 98 96 100 116 123
6. Commerce, banques, assurances ... 73 82 80 84 92 100 113 119
7. Immeubles d’habitation ............ 102 94 93 89 92 100 79 90
8. Transports et communications 98 95 103 102 101 100 110 118
9. Pouvoirs publics (4 l'excl. de l’en- .
seignement)  ..icieiveiiiiiiniinen.., 61 60 73 87 91 100 116 122
10. Enseignement .........cocceevnnennns. 79 93 90 97 97 100 100 103
11. Autres 8ervices ........ccoeeeoevuuns.n. 56 67 71 72 88 100 107 112
Total 76 83 83 84 92 100 97 100
D. Exportations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs recus du reste
du monde ......coveniiiiiiiniiienrinnnnen. 44 48 51 57 74 100 108 111
2. Exportations de biens et services ... 63 65 70 79 91 100 109 117
Exportations totales .................. 61 64 68 77 89 100 109 116
3. Revenus des facteurs versés au reste
du monde .....iiviniiiiiiiininiiir 36 42 44 51 72 100 107 104
4. Importations de biens et services ... 64 69 72 81 93 100 107 115
Importations totales .................. 62 67 70 79 92 100 107 114

Produit national brut aux prix du marché
(prix de 1970) ........covvvvivrrrninnnnns 78,8 81,3 84,5 88,0 93,8 100,0 103,56 109,1

Références bibliographiques :

Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique Revenu naotional et P.N.B. : Annuairc statistigue de la Belgique. —
do U'ILN.8. — Publications du Centre National de Calcul Mécanigue. — Bulletin d¢ Statistique de U'ILN.S. — Sérics statistiques de DBruaxclles
Recensement général de la population, de Vindustrie et du commerce au (DULBFA). — Service mensuel de Conjoncture de Louvain, — Inter-
31 décembre 1961, — « Centre de Recherches dconomiqucs » de Lou- national Financial Statistics (F.M.I.), -~ Principauz indicatcurs dcono-
vain, — Annuaire démographique (0.N.U.). — Revue internationale du miques (0.C.D.E.). -—— Données statistiques (Conseil de 1'Europe), —
Travail (B.LT.). -~ Annuaire dcs Statistiques du Travaeil (B.LT.) .— Yearbool: of national accounts statistics (0.N.U.). — Statistiques Econo-

Ministére de UEmploi et du Travail :

« Aperqu de l'évolution active

belge pour la période 1948.1960 » et « Kstimation de la population
active belge au 80 juin dee anndes 1950, 1955, 1957, 1060 & 1972 ».

miqucs belges 1960-1970.
munautés européennes).

— Burostat (Office Statistique des Com-



Source : ONEM.
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D'EMPLOI

(milliers d’unités)

Demandes d'emploi 1 Offres d’emploi
Chémeurs complets indemnisés De'{;g;‘e‘iﬁ‘;gzcgfp‘gf‘ﬁ
Chémeurs
A aptitude normale oceupés recues | en suspens
dotitde | i | ayunt moias gaut 20 wns| 2 1
ayant moins|ayant 20 ans| trés réduite publics | dec 20 ans | ou plus
de 20 ans | - ou plus

1966  .viiiiiiiiiiiiieriiiieiie 2,5 23,1 35,9 61,5 6,6 2,4 5,7 13,3 7,5
L1967 ittt 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
1968 oot 5,2 53,4 44,1 102,17 7,0 2,6 6,4 13,4 4.9
1969  viiiiii 2,8 36,2 46,3 85,3 6,5 1,3 4,6 16,0 11,6

Nouvelle série 3
1970 i 2,1 24,0 45,2 71,3 6,3 1,1 4,0 17,8 23,9
1971 s terereeniiienenes 3,5 22,9 44,5 70,9 6,8 1,6 4,0 14,9 13,4
1972 i 5,5 34,7 46,6 86,8 6,9 1,9 4,9 14,8 8,5
1978 e 5,4 38,2 48,1 91,7 8,2 1,9 4,5 14,9 14,2
1972 8¢ trimestre ........c...e.. 4,3 32,3 46,0 82,6 8,5 2,2 4,9 13,1 9,1
4¢  trimestre ............... 7,1 39,8 47,4 94,4 7,9 2,4 5,5 13,7 8,3
1978 1°r trimestre ......co...oees 6,7 41,4 48,9 97,0 7,8 1,8 4,9 16,9 10,8
2e  trimestre .........ee.... 4,0 34,5 47,7 86,2 8,6 1,4 3,9 15,9 14,0
3¢ trimestre ............... 3,8 36,7 47,4 86,9 8,8 2,3 4,1 13,6 16,5
4e  trimestre ............... 7,0 41,1 48,7 96,8 8,0 2,2 4,9 13,2 15,3
1974 1er trimestre ............... 6,9 43,5 49,9 100,3 7,6 1,4 3,3 15,6 14,3
Q¢ trimestre .....eeeeeeen.. 4,6 38,7 48,6 91,9 8,7 1,0 2,7 14,4 17,6
32 trimestre ......c...e.... 5,6 45,1 48,7 99,4 9,0 2,6 3,6 10,9 14,9
1973 Novembre .................. 6,7 39,9 48,17 95,3 8,1 2,1 4,8 12,7 15,4
Décembre  ...o.covevnnnnnen. 7,7 44,5 49,7 101,9 7,4 1,9 4,8 8,6 13,2
1974 Janvier ...eeeceiiiinininnn. 7,9 45,5 50,1 108,5 7,8 1,5 3,5 16,0 12,6
Février cvviviniiiinninns 7,0 44,1 60,2 101,3 7,5 1,4 3,3 16,1 14,7
Mars  .oooveeviiiiineniienae. 5,8 40,8 49,5 96,1 8,0 1,2 3,1 15,6 15,7
Avril e 5,2 40,1 49,1 94,4 8,6 1,0 3,0 15.5 16,7
Mai  coviiniiii 4,5 38,3 48,7 91,5 8,7 0,9 2,7 15,3 17,9
JUID v, 4,1 37,6 48,1 89,8 9,0 1,1 2,6 12,4 18,3
Juillet  .ocvviiiiniiiiniinnn., 4,6 43,3 49,0 96,9 9,0 1,9 3,1 9,0 16,9
Aolib  vvviiiii 4,6 43,8 48,2 96,6 9,0 2,6 3,5 11,2 15,6
Septembre  ................. 7,7 48,3 48,7 104,17 9,0 3,4 4.1 12,5 12,1
Octobre  .....cevevviecnnnnn, 11,5 55,1 49,7 116,3 8,9 3,1 4,6 14,7 8,9
Novembre .......coeenenens, 13,3 61,2 50,9 125,4 8,5 2,9 4.8 9,7 7,0

1 Pour -les données annuelles ou trimestrielles
donnédes & fin de mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.
2 11 g’agit des offres recues pendant le mois. Pour les données annuelles

ou trimestrielles
ou le trimestre.

: moyenne mensuelle des

: moyenne mensuelle des offres reques pendant l'annéde

3 Nouvelle série suite & l'entrde en vigueur, le 1-1-1970, de l'arrété royal
du 5-12-1969 relatif A la ddclaration des licenciements collectifs ot & la
notification des emplois vacants. Cet arrété¢ impose notamment aux entre-
prises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier &4 PONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.



— 12 —

II - DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI *

Source : ONEM.

(milliers d'unités)

CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES

so | 1 r

1972

- -1 20
1 t I 1 ] 1 1 L °
' DEMANDEURS D’EMPLOI DE MOINS DE 20 ANS ¢2> 0
20
1974
1973
° 1 1 i L ! 1 ! L °
OFFRES D'EMPLOI EN SUSPENS
a0 40

3

* Donndes non disponibles.

1 Pour les donnédes annuelles : moyenne mensuelle des données & fin de
mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.

2 Chémeurs complets normalement aptes et demandeurs d’emploi libres
inoccupés.

Réftérences bibliographlques : Bulletin mensuel de 'O.N.E.M. — Bulletin
de statistique de I'I.N.S. Statistiques Sociales de U'I.N.8. — Annuaire
statistique de la Belgigue. — Revue du Travail. — Service mensuel
de Conjoncture de Louvain,

3 Nouvelle série suite & l'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de l'arrétéd royal
du 5 décembre 1969 relatif A la déclaration de licenciements collectifs ot
4 la notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment aux
entreprises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier A I'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.

Informations statistiqgues (C.E.C.A.). — Annuagire des Statistiques du
Travail (B.1.T.).
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III. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de 1'Agriculture (production végétale). — I.N.S. (superficic agricole utilisée, nombre d'animaux et production animale).
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978 1074
Superficie agricole utilisée
(milliers d’hectares)
Céréales panifiables .........c..eus 244 229 232 224 207 225 234 218 213
dont : froment ......cc.eeene 211 197 201 197 181 193 204 193 190
seigle  c.ieeviniiiiinent 29 26 26 21 20 24 21 16 - 14
Céréales non panifiables ...... 258 258 249 249 255 229 228 230 224
Plantes industrielles ............ 92 95 107 109 101 109 112 115 116
Plantes et racines tuberculiféres 90 91 81 77 80 73 65 70 68
Légumes cultivés pour la graine 9 8 8 8 7 5 4 3 3
Prés et prairies ......c..coceecees 795 794 791 788 795 782 768 762 755
DIVEIS  civeevinioscnesiiincivonnnenns 102 102 96 98 97 1038 110 114 114
Total ... 1.590 1.577 1.564 1.553 1.542 1.529 1.521 1.512 1.493
Production végétale
(milliers de tonnes)
Froment ...occoveiineenriinienianes 650 828 839 754 708 878 916 976
Autres céréales ......ccoviinreninins 896 1.129 1.033 968 843 1.034 1.030 1.118
Betteraves SUCTIEres .....ceeeen. 2.858 3.615 4.108 4.2117 3.868 4.873 4.319 5.136
Lin (graines et paille) ......... 167 105 108 112 48 93 61 52
Chicorée & café ....covvviniennens 29 32 40 43 56 54 27 31
Pommes de terre ....ccecocvinerennn 1.475 1.943 1.566 1.253 1.373 1.373 1 106 1.201
Nombre d’animaux 1
(milliers d'unités)
Bovidés  -ceiiiiiiniiiiiniiiiiennens 2.767 2.753 2.799 2.839 2.887 2.840 2.825 2.962 3.044
dont : vaches laitidres ...... || s et | aaaeaaaaasssaas 9297 967 964 994 999
POICE  tiviriirrecinrecaiineiasanons 1.948 2.300 2.479 2.780 3.722 3.912 4.283 4.630 5.022
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries
(millions de litres) ............ 2.199 2.403 2.585 2.475 2.3565 2.339 2.510 2.480
Abattages (poids met de la
viande - milliers de tonnes) . 490 538 576 599 695 729 753 798
1 Recensement au 15 mai de chaque année.
III - 2. — PECHE MARITIME
Principales espéces débarquées dans les ports belges
{(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : I.N.S.
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
Aiglefin = .ociviiiiiiiinnn 141 130 136 361 346 157 142 214
Cabillaud  .....cvvviniennnnnees 1.062 1.322 1.695 1.176 859 1.584 1.630 922
Plie  troeeriiiiiiniiiecenens 4492 516 450 376 398 383 357 388
Sole  ciieiiiiiniieiieiiieiiien. 329 412 3566 309 320 319 227 235
Rale  .iccvvriiinieniennsincinnee 182 178 219 231 199 169 133 145
Hareng ....ccoovveninienieennns 61 30 11 38 62 55 105 169
Crevettes ..ooevvvviniinnennens 80 104 80 114 114 75 72 135
Références blhll&gmphlques ‘:‘Revue de U'Agriculture >(.\.Iinistére de 1'Agri- ‘
culture) — Statistiques agricoles (I.N.S.) — Annuaire -statistiqgue de

loa Belgiqgue. — Btatistiqucs Economiques belges 1960-1970.



IV. — INDUSTRIE

I¥ - 0. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE

RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LINDUSTRIE *

. Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions A, B et C

E Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions A, B et C

—— Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et = en baisse » pour les questions A, Bet C

A. - RYTHME DE PRODUCTION (MOYENNE MOBILE DE 3 MOIS)
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C. - INSCRIPTIONS DE COMMANDES A L'EXPORTATION (1)
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D. - DUREE MOYENNE ASSUREE DE L'ACTIVITE (EN MOIS)
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* Ces données comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment,
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications
métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé-
rurgie, terre cuite, textile et verre. Elles ne comprennent pas la chimie

en 1968. Les réponses des participants sont pondérées par les chiffres
d'affaires et indiquent pour les questlons A, B e t C la vnrmtxon par
rapport au mois précédent.

1 Mouvemente -saisonniers éliminds. : . . . .:j: e Ltk
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LINDUSTRIE *

- Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions G, H et 1
Pourcentage des réponses « supérieur a la normale » pour les questions E, F et |

Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « inférieur 3 la normale » pour les questions E, F et |

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions G, H et J
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « supérieur » et « intérieur » & la normaie pour les questions E, F et }

E. ~ APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
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F. - APPRECIATION DU STOCK DE PRODUITS FIN
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H. - PREVISIONS EFFECTIFS QUVRIERS
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LE SECTEUR DE LA CONSTRUCTION

Travaux de gros oeuvre de batiments
I. - APPRECIATION DE LA DUREE ASSUREE

+s0 - 1+ se
o = CTEE °
r NATE
- (=
p— el
- 50 = - - 50
SN 0 T O N T W T U 00 WO G O U0 0 U Y Y A S 0 S 0 W T A A A A S S A A O
J. = PREVISIONS EFFECTIFS OUVRIERS INSCRITS
+ 50 | q t+ so
A\
N N 2
o - oy oy o
PR T Y
5 R
B
- 50 J - 50
T T TN T O O U 0T 0 W N O U R U U U WY N U O TN VW A O W S 100 B T OO0 OO O O T OO O
1969 1970_ 1271 1972 1973 1974
* Ces données comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment, en 1968. Les réponses des participants sont pondérées par les chiffres
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications d'affaires et indiquent pour les questions E, F, G et H la variation
métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- par rapport au mois précédent.

rurgie, terre cuite, textile et verre. Elles ne comprennent pas la chimie



1Y - 1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1970 = 100

Indices non dessaisonnalisés dessuiml)z(ri\i:ﬁsé 2
Moyennes mensuelles ou mois Source : I.N.S. Source : Agefi Source : I.N.S.
Indice général 1 mugoul;:ct:-uir?gr\fstrstiles Indice général Indice général 1
82 79 81 82
83 81 82 84
88 86 90 88
97 96 97 97
100 100 100 100
103 103 102 102
109 110 108 110
p 116 p 118 111 p 116
1972 3¢ trimestre ..........o.ene 101 102 105 —_
4e  trimestre ...........een. 118 119 112 _—
1973 1er trimestre ............... 117 118 109 —_
28 trimestre ....c.ceceeeens 115 117 114 —
3¢ trimestre ..........oe... p 107 p 110 108 —
4e  trimestre ............... p 124 p 126 113 —
1974 1er trimestre ............... p 126 p 129 108 —
20 trimestre .....oeeeeevees p 126 p 129 110 —
3¢ trimestre .........oeeee. p 112 p 114 p 109 —
1973 Novembre p 125 p 128 116 p 116
Décembre  ......cooeeneennns p 114 p 117 110 p 116
1974 Janvier .oveeerecnineinins p 129 p 131 112 p 117
Février .covvvvveeiinnvennns p 122 p 124 104 p 118
MATE  coevrriiieiineiinsanens p 129 p 131 106 p 119
Avril p 129 p 131 102 p 120
Mai p 127 p 130 113 p 120
Juin p 123 p 125 115 p 122
Juillet  cooeviieiiiniinaenas p 96 p 98 108 p 122
Aolit  vevrriiiiiiiiiinens p 112 p 114 109 p 122
Septembre ...l p 128 p 130 p 109 p 122
Octobre  .ooevvveiveneriennenn p 110
Novembre p 103
IV - 2 — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (principaux secteurs)
s . Base 1970 = 100
ource : I.N.S.

Industries manufacturidres

* ; = Industries textiles Industrie 2

= K] 1228 @ - chimique et g

5 E 3 'gmsg,.s . " g % e u industrie du :g:"

Moyennes mensuelles g ] 2 a ::“"52 B 23253 .E’%‘ S8 82¢o caoutchouc °

ou mois :’n 2 EIE - H E% & Eg:g g;ﬁsé'g . I'rans- :

g 0E | g (Bl 2 (200 (RERRREY o | e |mee| Bomme| | ohr| £

S| 5| F [EERE| 7 |TRE TR A Towl |\ M| &

= LR plasti- ]

g ques =
821 137 79 85 78 86 78 83 95 97 89| 101 66 51 56
83| 132 81 86 80 83 79 88 87 87 84 95 71 65 58
88 120 86 87 92 91 81 90 94 96 90 97 82 77 77
97| 110 96 93 | 103 93 94 95 101} 102 98| 103 96 92 96
100 100{ 100{ 100 | 100 | 100 100! 100 100{ 100( 100! 100| 100 100 | 100
103 99| 103 100 98 97 98| 104 105| 102( 108§ 107( 109 127 | 101
109 96| 110 101 ; 113 | 103 103 | 107 106 99| 115 103 121 156 | 121
p 116 80 |p 118| 106 | 122 | 115 jp 110| 117 106 94 120 102( 138 205 | 124

1972 3¢ trimestre ...... 101 79| 102| 97| 103| 92| 96 106 | 87| 80| 94| 87| 114 | 143 | 197
d¢ trimestre ...... 118 97| 119| 107 | 122 | 111 | 118| 117 | 113] 103| 126| 108| 133 | 176 | 124
1973 1ler trimestre ...... 117 93| 118| 101 | 126 | 102 111 106 112( 100( 125| 108] 139 197 | 113
2¢ trimestre ...... 115 85| 117( 112 | 124 | 116 106 | 114 110 99| 125 103 137 208 | 129
3¢ trimestre ...... p 107 65(p 110 102 | 110 | 112 [p 103 | 119 91 79| 102 88| 127 186 | 123
4e trimestre ...... p 124 79|p 126 110 | 128 | 128 [p 119| 128 111 991 126 107 | 146 229 | 131
1974 ler trimestre ...... p126| 77|p 129| 109 | 134 | 126 [p 126| 114 | 113| 101| 129| 107| 152 | 241 | 84
9¢ trimestre ... p | 126] 79| 129| 115 | 137 125| 114 | 116 128 151 90
8¢ trimestre ... p | 112| 67| 114| 101 10| 114 85 184 114
1973 Septembre p 119 72ip 121 | 115 | 105 | 123 |p 117| 120 109 93 122| 110{ 141 215 | 119
Octobre p 131 89p 134 120 | 126 | 136 |p 124| 140 120( 105( 136 119 156 248 | 118
Novembre p 125 79{p 128 | 110 | 130 [ 128 {p 123 | 134 110 97| 125| 108| 149 229 | 140
Décembre p 114 69 |p 117( 100 | 128 | 119 |p 110| 110 104 96 119 95| 1385 209 | 134
1974 Janvier ............ p 129 78p 131 104 | 138 | 133 |p 129| 117 115] 104 129( 105( 154 242 | 102
Février p 122 75 p 124 | 102 | 129 [ 123 [p 122| 109 109 98| 124| 104| 147 233 95
Mars p 129 79 |p 131} 120 | 135 | 1922 |p 126 | 117 116{ 101 | 133{ 112( 154 248 54
Avril p 129 821p 131| 118 | 138 | 114 [p 127 | 123 115| 100| 131| 110; 154 243 47
Mai p 127 83 |p 130 p 113 | 140 p 128 |p 114 |p 116 98| 1926 152 249 99
Juin p 123 73| 125| 114 | 133 121 108 118 127 148 123
Juillet  ......... P 96| .56 98 88 87. 103 67. 120. 119
Aol ...l P 112 66| 114 104 112 115 83 135 116
Septembre ..... p |- 128 80( 180] 111 131| 126 105 146 107

1 Non compris la construction.
2 Indices mensuels

I'indice général de

la production

industrielle

: moyennes mobiles des douze derniers mois de
non dessaisonnaligé,
eorrigé pour la composition inégale des mois. Indices annuels

moyennes de l'indice général de la production industrielle non des-
saisonnalisé, corrigé pour la composition inégale des mois, des douze
mois correspondants et non la moyenne des indices mensuels.
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IY - 3. — ENERGIE
Sources : I.N.S. [col. (1) & (6) et (11)] — Comptoir Belge des Charbons [col. (7) & (10)].

Pétrole Gaz Coke Houitle et 48Elo- | Blectricits
Consommation intérieure
Mise en Importa-
. . ceuvre de Dont‘l: tions do Produe- Cﬂ‘:g:?gg' Produc- Crg::?;?" Produc-
e I O IS I I B B = B e
autos fuel-oil | résiduel
léger
(milliers de tonnes) (dznl?l':gr;s (milliers de tonnes) (71':;}[/1;10)”
1) (2) (8) 4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11)

1966 oviiiiiiiii 1.383 | 1.101 128 393 406 e 580 556 | 1.458 | 1.849 | 1.793
1967  coviviiiiiiiiiinies 1.440 | 1.225 142 448 414 23 571 576 | 1.369 1.788 | 1.884
1968 o 1.913 | 1.383 155 526 474 100 604 655 ( 1.234 | 1.791 | 2.088
1969 o 2.879 | 1.538 168 573 534 249 604 692 | 1.100 | 1.698 | 2.303
1970 2.485 [ 1.721 184 660 566 351 593 651 947 1.593 | 2.413
1971 i 2.520 | 1.763 191 674 575 549 565 600 913 | 1.324 | 2.633
1972 3.008 | 1.896 208 749 661 689 603 649 875 | 1.369 | 2.972
1973 3.084 | 1.959 213 771 709 809 648 707 737 1.346 | 3.260
1972 3¢ f{rimestre ........... 3.145 | 1.577 228 538 546 695 602 606 720 | 1.235 | 2.697

4¢  frimestre ........... 3.085 | 2.054 203 872 726 825 653 694 851 | 1.486 | 3.381
1978 1er trimestre ........... 2.807 | 2.190 190 978 760 885 658 715 872 | 1.436 | 3.397

2¢ frimestre ........... 3.212 | 1.971 229 760 727 704 636 713 774 | 1.334 | 3.086

3¢ trimestre ........... 3.066 | 1.590 210 481 615 652 644 668 581 | 1.163 | 2.967

4e  trimestre ........... 3.251 | 2.075 223 866 ' 735 994 653 730 721 | 1.450 | 3.590
1974 1ler trimestre ........... 2.079 | 1.831 198 844 587 1.151 674 771 742 | 1.511 | 3.540

2¢  trimestre ........... 2.233 | 1.536 201 649 501 811 686 800 684 | 1.860 | 3.223

3° trimestre ........... 2.801 | 1.605 217 518 609 676 712 583 | 1.478 | 3.157
1973 Novembre ............. 3.484 | 2.196 233 854 794 974 660 738 741 | 1.456 | 3.554

Décembre ............. 3.340 | 1.912 179 875 618 1.087 666 770 631 | 1.426 [ 3.570
1974 Janvier ......coeeneln 2.537 | 2.039 194 988 652 1.155 689 790 738 | 1.525 | 3.639

Février ..ovvevnennenn. 2.354 | 1.913 195 873 637 1.088 627 724 733 | 1.498 | 38.863

Mars ..ooocviiniiennnen 1.345 | 1.540 206 672 473 1.209 707 799 7563 | 1.509 | 3.617

Avril 1.169 | 1.474 192 673 451 1.033 686 799 718 | 1.473 | 8.278

Mai  eevviiiiiiinn, 2.471 | 1.675 226 754 497 919 700 822 694 | 1.344 | 3.291

Juin e 3.058 | 1.459 185 521 554 483 673 778 641 | 1.262 | 3.099

Juillet  .eeveennin., 2.954 | 1.362 223 442 517 754 694 765 546 | 1.529 [ 2.900

Aolit  eevveiiiinannn, 2.882 | 1.398 211 372 601 678 706 549 | 1.283 | 3.156

Septembre  ............ 2.568 | 2.054 217 740 710 657 666 655 | 1.622 | 3.416

Octobre  ..cooevvvennnne. 2.953 1 2.131 236 876 745 669 752

Novembre ............. 685

1 Essences aulos, gas-oil, fucl-oil léger, fuel-oil résiduel, essences aviation et carburéacteur (type essence), essences spéeiales et white spirit, pdtrole et car-
buréacteur (type pétrole), huiles de graissage et autres produits lubrifiants, brai de pétrole résiduel, bitumes asphaltiques, gaz de pétrole énergétiques et
chimiques.

IV - 4. — METALLURGIE

Sources : I.N.S. [col. (1) et (2)] — Fabrimdtal [col. (8) & (0)].

Sidérurgie . Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d'acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
(1) (2) 3) “) 5) (8
1966  .ooiiiiiiiiiiie 7438 572 6,9 6,6 13,5 13,4
1967 i 810 626 6,7 6,7 13,4 18,7
1968 o 964 722 7,3 8,6 15,9 14,7
1969  coiiiee 1.070 819 8,6 11,6 20,1 18,2
1970 1.051 775 9,3 13,0 22,38 21,3
1971 1.087 770 9,4 14,2 23,6 23,3
1972 1.211 894 10,2 15,8 26,0 26,0
1973 1.294 954 12,7 20,4 33,1 30,2
1972 3o trimestre ............... 1.107 817 8.9 14,0 22,9 22,7
4e frimestre ............... 1.310 928 11,4 17,8 29,2 28,9
1973 ler trimestre ............... 1.818 995 11,9 19,3 31,2 29,7
2¢ trimestre ............... 1.3819 973 12,4 20,6 33,0 31,0
3¢ trimestre ............... 1.178 837 11,4 18,6 30,0 26,7
4 frimestre ............... 1.861 1.012 14,9 23,3 38,2 33,4
1974 1er trimestre ............... 1.426 1.079 p 14,1 p 23,0 p 37,1 p 33,1
2¢ ftrimestre ............... 1.465 1.092 p 14,6 p 23,2 p 37,8 p 35,5
30  trimestre ............... p 1.249
1973 Novembre ................. 1.411 1.006 12,8 25,2 38,0 33,1
Décembre 1.893 977 15,0 21,7 36,7 32,8
1974 Janvier 1.476 1.110 p 12,6 p 22,6 p 85,2 p 31,5
Février 1.373 1.035 p 13,0 p 22,4 p 35,4 p 31,7
Mars  oiiviiein 1.4381 1.092 p 16,6 p 24,1 p 40,7 p 86,3
Avril 1.484 1.092 p 14,3 p 22,6 p 36,8 p 85,0
Mai  coeeeireeeeeiiennn 1.489 1.138 p 16,0 p 24,8 p 40,3 » 35,5
Juin e 1.423 1.048 p 13,7 p 22,6 p 86,3 p 36,0
Juillet  .oovinviiiiiiiinnn, 1.290 872
Aolit  voviviiienini p 1.197 908
Septembre  .......ceeeennnn p 1.261
Octobre p 1.876
Novembre ........coevennne p 1.295
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1Y - 5. — CONSTRUCTION

Source : L.N.§.
Autorisations de batir accordées Constructions commencdes
. Pziism‘:‘ Togements Autres immeubles TLogements Autres immeubles
Moyennes mensuelles ou mois 9T0100)
! Nombro | (Yowme | Nombre | o\o0me, | Nombre | (YEMTC | Nombre | ;0TS

1966 oo 84 6.192 3.023 724 2.006 .. s faseaasaseaaaanas s
1967 oo e 89 5.767 2.773 714 2.154 | erresrrana | ranaeasssasasas [ sssesessssaases
1968 i 84 5.328 2.598 585 1.994 3.950 2.004 438 1.376
1969 oo 87 6.095 3.074 894 2.426 4.656 2.374 641 1.721
1970 oo 100 5.035 2.506 683 2.799 3.562 1.861 518 1.949
10TL e 99 3.884 1.992 450 2.268 3.486 1.839 473 2.225
1972 o 99 6.158 3.231 593 2.801 4.326 2.321 511 2.290
1078 e 93 6.653 3.483 698 3.034 5.144 2.677 498 2.281
1972 20 trimestre ............... —_ 6.412 3.355 624 2.919 4.948 2.644 483 2.237

3 trimestre ............... —_— 5.408 2.966 628 3.499 4.026 2.227 554 2.189

4e  {rimestre ............... — 7.581 3.898 603 2.802 4.495 2.401 477 2.441
1973 167 trimestre ............... — | 6.828 | 3.607 593 | 2.664 | 4.843 | 2.443 407 1.987

2¢ trimestre .............ee — 7.196 3.822 779 3.134 6.401 3.420 640 3.240

3¢ trimestre ............... —_— 6.854 3.463 762 3.666 4.905 2.587 520 1.985

4° trimestre ............... —_ 5.733 3.039 659 2.671 4.498 2.258 495 1.962
1974 1 trimestre ............... —_ 7.405 3.881 673 3.878 4.846 2.599 449 1.938
1973 Septembre ................. 97 7.667 3.736 700 3.147 6.326 3.276 574 3.058

"OCtObre  aeiiiiiiriierinnens 96 6.606 3.420 781 3.536 4.904 2.780 532 2.697

Novembre ........oceevenns 95 5.970 3.012 649 2.104 5.154 2.449 451 2.032

Décembre  .ocoviiiinnnnnnn. 93 4.622 2.685 547 2.372 3.2‘26| 1.545 292 1.157
1974 Janvier ....ooooiieieinn 94 7.135 3.691 676 3.666 3.198 1.656 293 1.060

Février  covoeeriiiiiiinians 95 7.444 3.795 566 3.016 5.366 2.801 525 2.128

MAT8  coveveeerrriiiiiiiianns 95 7.635 4.157 778 4.952 5.975 3.340 529 2.625

Avril 96 9.256 4.8567 3.552 7.996 4.187 3.966

MBI oerreereeeeeeereanenns 96 9.876 5.090 3.450 8.020 4.249 4.213

Juin e 97 7.501 4.127 2.988

Juillet  .ovvvvvnenieeiiinnas 97

Aolit  oeeii 97

Septembre  ................. 97
e e micls nos sssalsonnatiats corrgs e B e B e e Touss mals sotrespontaric

pour la composition inégale des mois. Indiccs annuels : moyennes de et non la moyenne des indices mensuels.
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IV - 6. — EVYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonnitres)

Source : 0.C.D.E.

Base 1970 = 100

Ensemble des pays C.ILE.

(8 pays 1) Belgique République fédérale d'Allemagne 2
1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variab. * 1972 1978 % variat. *
1er trimestre ...........ooees 104 113 + 8,7 102 111 4 8,3 103 113 + 9,7
Q2e  trimestre .............oooi.n. 106 115 4 8,5 104 112 + 7,8 105 114 4+ 8,6
3¢  trimestre ..........coooiin 107 116 + 8,4 106 114 4+ 17,6 105 113 4+ 7,6
d4e  trimestre ...........ooeiinn 111 117 + 5,4 108 115 + 6,3 110 116 + 5,5
1978 1974 1973 1974 1973 1074
Jer trimestre .........ooieieoainn 113 117 + 3,5 111 117 4 5.4 113 115 + 1,8
2¢  trimestre ............oooi 115 119 + 3,5 112 119 4+ 6,1 114 115 4+ 0,9
3¢ trimestre 116 114 113
4e  trimestre ........coooeeoiienn 117 115 116
France Royaume-Uni Italie
1972 1973 % variat. * 1972 1973 ) % variat. * 1972 1978 % variat. *
ler trimestre ............ooceinns 108 118 + 9,3 97 111 + 14,4 103 105 + 1,9
28 trimestre ......coocooiiiiinns 110 120 4+ 9,1 102 110 + 17,8 104 115 + 10,6
3¢ trimestre ...........oooenil 112 122 + 8,9 103 111 + 7,8 102 118 + 15,7
4¢  trimestre 116 121 4 4,3 106 110 + 3,8 108 117 + 8,3
_Y 1973 1974 1978 1974 1978 1974
1er trimestre ............oioinennn 118 125 + 5,9 111 104 - 6,3 105 122 + 16,2
2¢  trimestre ...........coooiioin 120 126 + 5,0 110 110 115 124 4+ 17,8
3¢ trimestre ........ocooiiiiinenn 122 111 118
4e  trimestre 121 110 117
Pays-Bas Irlande Grand-Duché de Luxembourg
1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. *
1ot trimestre ...o..ooeiiiiiiiinnn 113 122 + 8,0 106 120 + 13,2 97 115 + 18,6
2¢  trimestre .........coeeeininn. 115 123 + 7,0 106 119 + 12,3 102 112 + 9,8
3¢ trimestre 116 125 + 7,8 110 119 + 8,2 104 114 + 9,6
49  trimestre ........coceeieeinnn. 120 129 + 7,5 114 121 + 6,1 108 120 4 11,1
1973 1974 1978 1974 1973 1974
1er trimestre ........ooeiireennes 122 131 + 7.4 120 128 4+ 6,7 115 125 4+ 8,7
2¢  trimestre ...........oceiininns 123- 131 + 6,5 119 | e, 112 119 + 6,3
3¢ trimestre 125 119 i14
4¢  trimestre ......ieoiiiiieaen. 129 121 120

* Pourcentage de variation par rapport & ’indice du trimestre correspondant
de l'année précédente.

v Belgique,

République  TFédirale  d’Allemagne,

France,

Royaume-Uni,

Références bibliograpliiques : Annuagire sfatistique de la Belgique. — Bulle-
tin de Statistiqgue de I'I.N.S. — Statistiqucs Economiques belges 1960-
1970 — Service mensuel de Conjoncture de Louvain. — Agence édcono-

!

Italie, Pays-Bas, Irlande et Grand-Duché de Luzembourg. Le Dane-

mark n’établit pas d'indice de la production industrielle.

2 Y compris Berlin-Ouest.

mique et financiére. -~ La Construction, — Principaux indicateurs
économiques (0.C.D.E.).



IY - 6. — EVYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (0.C.D.E.)

Base 1970 = 100
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V. — SERYICES
1. — TRANSPORTS
a. — Activités de la S.N.C.B. et de la SABENA

Sources : S.N.C.B. et SABENA.

S.N.0.B. SABENA
Trafic Prafic marchandises (wagons complets)
Moyennes mensuelles voyageurs Nombro —dont Tratic r};‘;)l’ﬁlﬂetr adrien
on mew do voyagours- de fpnnenkm oot et boriea” | minerais — —
km mindrales (millions de | (millions de
(millions) (millicra do *anca) passagers-km) | tonnes-km)

1966 ... 726 519 4.943 1.650 1.222 137,8 18,4
1967 oo 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968 ... 681 566 5.273 1.621 1.321 164,7 26,8
1969 .o 686 618 5.769 1.6565 1.450 183,9 31,4
1970 688 661 5.981 1.692 1.508 203,9 84,4
1971 702 611 5.535 1.457 1.379 226,6 88,0
1972 681 624 5.778 1.495 1.447 257,17 42,6
1978 e 674 682 6.294 1.556 1.704 304,1 48,0
1972 3¢ trimestre ........... 664 548 5.164 1.326 1.327 353,2 50,4
4¢ trimestre ........... 674 703 6.403 1.648 1.675 230,9 42,2
1973 1er trimestre ........... 680 694 6.472 1.597 1.744 241,1 42,4
2¢ trimestre ........... 686 680 6.433 1.603 1.749 313,6 49,4

3¢ trimestre ........... 645 635 5.822 1.403 1.656 409,2 67,1
4° trimestre ........... 686 704 6.448 1.620 1.666 252,17 42,9
1974 1er trimestre ........... 695 729 6.749 1.688 1.795 257,0 46,1
2 trimegtre .......... 709 784 7.127 1.692 1.890 342,1 56,2
3¢ trimestre ........... 664 750 6.613 1.649 1.854 438,9 63,8
1973 Septembre ............ 662 613 5.646 1.400 1.453 387,38 55,9
QOctobre 677 718 7.050 1.744 1.823 256,38 41,0
Novembre ............. 676 670 6.203 1.572 1.623 239,6 43,4
Décembre 706 665 6.090 1.544 1.552 262,2 44,4
1974 Janvier ................ 721 738 6.816 1.652 1.750 270,38 45,1
PFévrier ....cooeennennl. 670 670 6.418 1.642 1.765 225,7 42,7

Mars  ..oooeciiiiiinnnnn. 695 780 7.013 1.769 1.869 275,1 50,5
Avril 687 754 6.973 1.743 1.860 337,3 54,6

Mai ..o, 714 793 7.312 1.755 1.932 314,0 54,7
Juin 727 806 7.096 1.578 1.877 375,1 59,8
Juillet  ...o.ooiiieaal. 649 792 6.887 1.738 2.022 448,0 63,6
Aofit  .ooiiiiiiienl 644 744 6.482 1.577 1.830 456,0 65,5
Septembre ............ 698 715 6.469 1.637 1.709 412,17 62,3

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commercisux

du poids de chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été
(A l'exclusion des transports en service) : c'est la somme des produits

taxde.
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Y - 1b. — Navigation maritime Y - 1c. — Narvigation
intérieure
Sources + Adminiotration, du port dduves feoky (D)) du part de Gend Leol. (), Moatechoppj van de BIMIC e« 1S,
cupneiu:)mt T cnpacit:mt —— Capa:i%gszg{l;ﬁ:giies - Fasemble des trafios 1
des Marchandises des Marchandises des | Murchondises
Moyennes mensuelles | navires | (milliers de tonnes | navires | (millicrs de tonmes | navires Apiliers ” N
e | | M | T | TR | |l e | e
de ;f,,’f;jj Entrées | Sorties | o0 ;::;S Tatrées | Sortics | o ;:3;:; Entrées| Sorties métrigues) Fem.)
(1) (2) (3 () (5) (9) (7) (8) ) (1) (2)
1966  ivieiiiiiiinens 4.761 | 3.376 | 1.514 143 148 76 337 156 40 6.633 497
1967 e 4.872 | 3.5616 | 1.683 125 136 74 417 96 39 7.111 522
1968 i 5.127 4.042 | 1.991 131 108 97 684 304 50 7.778 554
1969  .ooereeenieen....| 5.461 | 4.069 | 1.921 419 3738 331 981 635 67 7.721 572
1970 i 5.658 | 4.565 | 1.946 476 463 303 1.005 615 71 7.630 568
1971 i 5.433 | 3.864 | 2.037 572 608 208 1.222 593 62 7.947 561
1972 ceveieeeeereen....| 5.866 | 3.183 | 2.490 688 634 341 1.485 623 85 8.034 563
1978 5.805 | 3.406 | 2.527 676 809 414 1.637 732 96 8.482 541
1972 2¢ trimestre ..| 5.607 | 3.302 | 2.442 692 580 366 1.471 619 71 8.557 602
8¢ trimestre .| §.339 | 3.203 | 2.171 699 614 361 1.639 655 89 8.020 546
4¢ trimestre ..| 5.854 | 3.341 | 2.681 763 849 354 1.443 517 112 8.162 579
1978 1er trimestre ..| 5.274 | 2.985 | 2.593 641 873 360 1.536 442 83 8.476 568
2¢ trimestre .| 5.313 | 3.466 [ 2.564 568 682 340 1.709 831 105 7.978 474
3¢  trimestre .| 5.8362 | 3.528 | 2.386 773 687 440 1.661 861 108 8.695 563
4° trimestre ..| 5.270 | 3.645 | 2.566 723 995 517 1.645 796 88 8.780 560
1974 1°¢F trimestre .. 671 1.499
2¢  trimestre .. 790 1.980
1973 Aolit  ........... 5.529 | 3.764 | 2.209 807 850 364 1.629 915 67 9.062 586
Septembre 5.072 | 3.789 | 2.838 799 662 348 1.703 {1.223 145 8.906 568
Octobre 5.232 | 3.804 | 2.826 774 1.243 585 1.606 224 72 9.439 600
Novembre 5.220 | 3.619 | 2.298 767 926 500 1.722 853 119 8.880 565
Décembre 5.359 | 3.512 | 2.574 627 817 466 1.607 |1.310 74 8.022 514
1974 Janvier 5.307 3.903 | 2.576 594 889 606 1.367 189 106
Février .......| 4.872 679 1.548
Mars  .......... 741 1.583
Avril .. 681 1.704
Mai  eereenenns 827 2.167
Juin ... 861 2.069
Tuillet —on..... ' 874 2.025
Aolit  ...ovvnnens 894 1.817

1 Trafic intériewr -+ importations -+ exportations + transit.
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Y - 2. — TOURISME *

Nuits passées par les touristes en Belgique

(milliers)
Source : I.N.S.
dont pays de résidence habituelle
Moye e 1les i Total Républi -« .
oyennes mensueties on mots Belgique France Pays-Bas Toyaume-Uni d"f&%%;;f;l:: (}ft:;fég;:fe
1966 oo 1.971 1.448 107 91 117 72 34
1967 oo 2.098 1.552 110 105 114 72 40
1968 ..o 2,083 1.560 101 115 98 72 35
1969 o 2,167 1.590 88 132 82 75 38
1970 oo 2,236 1.646 91 131 106 86 42
1971 i 2.288 1.661 98 145 104 99 43
1972 2.163 1.600 97 142 87 93 41
1978 e 2.267 1.667 91 143 90 105 43
1972 1°r trimestre ........... 505 288 41 22 26 32 24
2¢  trimestre ........... 1.870 1.286 95 102 123 98 49
3¢ trimestre ........... 5.700 4.488 212 412 169 208 65
4o trimestre ........... 590 338 40 31 29 35 25
1978 1er trimestre ........... 427 204 37 22 24 30 24
2e  trimestre ........... 2.154 1.500 103 114 126 133 50
3° trimestre ........... 5.874 4.623 182 407 177 219 68
4e  trimestre ........... 614 339 42 29 33 39 31
1974 1e trimestre ........... 460 204 39 24 29 36 42
1973 Mai  wceveiiiieennnnenn. 1.647 1.103 88 79 128 74 50
Juin ..o, 3.027 2.110 106 217 126 251 68
Juillet 8.677 6.777 165 871 198 378 71
Aolt 6.973 5.732 275 283 218 169 66
Septembre ............ 1.971 1.359 106 68 115 109 60
Octobre ................ 699 357 49 37 48 54 40
Novembre .. 581 303 43 23 29 36 31
Décembre 562 358 33 27 21 28 22
1974 Janvier ......coeeeeennns 424 190 34 20 25 33 40
Février ....ovvinnnnen. 437 197 36 24 25 34 38
Mars  ovvveriiienineen 519 226 46 7 36 41 48
AVIIL  eecieienien, 1.728 1.290 75 50 93 71 37
Mai e 1.848 1.244 95 103 122 84 56

1Y compris les nuitées de camping.
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Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes

Total du commerce de détail

Base 1970 = 100

Source : I.N.S.
Indices par formes de distribution Indices par catégories de produits Indice général
Entre- T
Moyemr]:xs ;::;Isls“e”cs Petit Gran@s Sﬂ?gfs prises c:lu Super- Alimen- Ttht:Lcs ctls'laif;(:? Autres Indice
commerce I:nﬂgavsms de (:;)mg;:l?r marchés tation habille- blement | nrticles de det-té
de détail l‘:ﬂ:ﬂg;ﬁ: consom- hesucclf:;- 1 2 ment et de valeur qua;x 4
mation sales 3 ménage
1966 ..o 79 76 93 48 52 78 78 71 71 75 83
1967 82 79 95 55 60 83 78 74 74 78 85
1968 . 87 82 97 67 68 87 83 81 81 83 89
1969 ... 94 90 98 83 84 992 - 94 91 91 92 95
1970 o 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 105 107 100 120 120 104 107 122 107 108 104
1072 115 122 100 138 128 113 115 140 126 120 113
1978 p 130 137 97 161 1556 [p 125 |p 180 |p 161 |p 148 |p 138 | p 120
1972 2¢ trimestre ........... 117 118 100 135 125 1138 122 140 128 122 114
3¢ trimestre ........... 113 120 97 137 135 114 106 140 125 120 111
4¢  trimestre ........... 126 143 104 156 137 122 134 161 137 134 122
1978 1°r trimestre ........... p 117 118 95 145 135 p 115 p 103 p 145 p 139 p 124 p 110
2® trimestre ........... p 134 134 98 159 149 |p 123 |[p 145 |p 161 |p 150 |p 140 |p 123
3¢ trimestre ........... |p 123 128 91 150 156 |p 122 [p 114 |p 155 |p 139 |p» 130 |p 118
4° trimestre ........... |p 146 166 104 189 180 |p 142 [p 156 |p 185 |p 162 |p 156 |p 184
1974 1e° trimestre ........... | p 130 133 95 169 159 |p 126 |p 121 |p 167 |{p 163 |p 138 |p 115
2¢ trimestre ........... p 153 152 98 186 180 |p 187 |p 1656 |p» 198 |[p 177 |p 160 | p 127
1978 Aofit  .eeeiiieiiiiiiinn, p 121 121 94 147 158 p 125 p 95 p 153 p 136 p 127 p 112
Septembre  ............ p 130 134 90 156 156 |p 127 |{p 125 |p 164 |[p 146 |p 137 |p 119
Octobre ................ p 143 142 98 178 161 |p 132 [p 152 |p 176 [p 163 |p 150 |p 130
Novembre ............. | p 134 149 94 170 169 |p 133 {p 136 |p 165 [p 151 |p 143 | p 123
Décembre ............. p 161 204 119 220 210 |p 160 |p 180 | p 216 |p 172 |p 175 |p 149
1974 Janvier ................ p 127 131 94 164 152 p 125 p 118 p 161 p 147 p 135 p 113
Février ................ p 122 125 88 157 152 |p 120 |(p 105 |p 158 |p 147 |[p 129 |p 108
Mars  .ocoiieiiiiiiiannn p 140 143 103 185 174 p 133 p 139 p 181 p 164 p 149 p 123
Avril p 148 147 100 184 176 |[p 134 |p 170 (p 183 |p 168 |p 156 |p 126
Mai e | p 156 154 98 191 183 |p 139 |p 166 |p 199 |p 184 |p 163 |p 130
Juin p 154 155 95 183 181 |p 138 |p 159 |p 198 [(p 180 |p 161 |p 126
Juillet ...l p 142 160 94 189 190 p 135 p 143 p 189 p 171 p 153 p 118
Aolit ...l p 138 151 96 187 198 |p 142 {p 122 |p 181 [p 161 |p 150 |p 114
I Petites et moyennes entreprises de supermarchds, d libre service cownplet 3 Y compris les textiles d'ameublement.
ou partiel. 4 Indice de valeur divisé par l'indice général des prix A la consommation
2 Y compris le tabae, mais uniquement pour le petit commerce de détail. dont on a éliminé les services.
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Y - 8b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux

Source : I.N.S.
Nombre de contrats en cours Crédits en cours & fin de semesiro Crédits accordds au cours du semestre
@ fin de semestre illiards d ) (milliards de |
(millicre) (milliards dec francs) milliarda de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers
1971 1er gemestre ...j 1.608 970 180 458 25,7 9,3 9,3 7,1 9,8 3,5 3,3 2,5
2¢ gsemestre ...[ 1.753 1.149 175 429 27,1 10,4 9,6 7,1 9,9 3,7 3,2 3,0
1972 1er gemestre ...[ 1.929 | 1.302 188 439 29,3 9,9 11,0 8,4 13,0 4,8 4,2 4,0
2¢ gemestre ...| 1.598 936 202 460 33,2 10,5 12,4 10,3 13,5 4,7 4,3 4,5
1978 1t semestre ...| 1.590 906 218 466 35,9 11,1 13,7 11,1 13,3 4,4 4,7 4,2
2e gemestre ...| 1.726 1.061 215 450 35,3 10,3 13,4 11,6 11,9 3,7 4,2 4,0
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
3 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (milliong de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total orgonismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1971 1°r gemestre ............ 58 317 2 19 136 66 16 54
2° gemestre ............ 53 33 2 18 123 51 12 60
1972 1¢' semestre 60 40 8 17 145 64 18 63
2¢ gemestre ... 57 40 2 15 151 62 17 72
1978 1°r semestre ... 63 40 2 21 254 79 43 132
2¢ gemestre 53 38 2 13 305 89 71 145
8° — Répartition des crédits accordés an cours du semestre, par nature des marchandises
§§ : g@ Divers
Catnions 25 E'SE Articles dont :
X ! Matériel Auto pour trans- Motos, ‘3 83'—-}; ménagers | Services
cationnettes, N seooters, | o . ,?j [ (voyages,
nutobus, matériel agricole, port de personnes vélo- Textiles, e8¢ 8 P eb & usagel “y4para-
Total | ) tracteurs exceptés autobus fowrures, | Livres |*% 8 5_9 personnel | tions de
de transport lourd K moteurs, B vEa véhicules
agricoles, bioy. | vétements §38%8 non A woteur
bétail ey E o2 -~ © |dénommés chnuffngé
clettes 252 § 2| ailleurs | central
neufs usagés neuves usagées; ] 9 'é’.?..; ete.) ’
= ]
Nombre de contrats (milliers)
1971 ler gemestre ... 736 4 1 1 55 18 6 206 - 76 7 359 2
2¢ gemestre ... 819 4 1 1 54 17 7 250 57 7 419 2
1972 1er semestre ... 879 5 1 1 81 23 7 237 84 7 431 2
2¢ gemestre ... 901 4 1 2 79 22 9 243 91 7 433 10
1973 1er gemestre ... 849 4 1 1 78 21 8 177 109 6 424 20
Q¢ gemestre ... 859 4 1 2 58 16 9 192 112 6 438 21
Crédits accordés (milliards de francs)
1971 1er gemestre ... 9,4 0,9 0,1 0,2 3,6 0,6 0,1 0,2 0,1 1,2 2,4
2¢ gemestre ... 9,9 0,9 0,1 0,2 3,8 0,6 0,1 0,3 0,1 1,0 2,8
1972 1er gemestre ... 13,0 1,0 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,8 0,1 1,1 3,0 0,1
2¢ gemestre ... 13,5 0,9 0,1 0,3 6,5 1,0 0,1 0,3 0,1 1,0 3,0 0,2
1973 1er gemestre ... 13,3 1,2 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,2 0,2 1,1 2,5 0,7
2¢ gemestre ... 11,9 1,2 0,1 0,3 4,4 0,6 0,1 0,3 0,2 1,5 2,4 0,8
Crédits accordés — Répartition en p.c. par rapport au total
1971 1e gemestre ... | 100.0 | 9,7 | 1,0 1,7 | 38,4 | 6,3 0,6 2,6 1,3 | 12,7] 25,6 0.8
2¢ gemestre ... | 100,0 8,8 0.8 1,9 38,0 6,6 0,6 3,4 1,1 2,9 | 28,6 0.4
1972 1er semestre ... | 100,0 [ 7,7 | 0,9 1,21 4,11 7,0 0,7 2,4| 1,1 8,2 | 23,3 0,4
2¢ gemestre ... | 100,0 6,6 0,9 2,1 47,6 7,8 0,8 2,8 1,0 7,6 | 22,8 1,6
1978 1er gemestre ... | 100,0 8,8 1,0 1,7 45,8 6,7 |° 0,8 1,56 1,4 8,5 18,3 5,5
2¢ gemestre ... | 100,0 9,8 1,0 2,9 36,9 5,3 0,9 2,2 1,7 12,5 20 3 6,5
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Y - 4 — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Opérations de débit

X 'b Bruxelles
Nombre ST,
Moyem:‘s r;noeizsuclles %g“;j‘z"g: . jilrrgelztjom Opéz:;i‘:s L Total Provineo Total général
P | e | | X a0 | e | A i, | | e, | e
1966 .. 39 2 160 | 1.146 322 |1.148 482 507 117 1.655 599
1967 39 3 200 11.383 406 | 1.386 606 637 128 2.023 734
1968 ... 39 3 220 |1.707 474 [ 1.709 695 835 146 2.644 841
1969 ..o 39 2 233 | 2.005 585 | 2.007 818 |1.161 1717 3.168 995
1970 39 3 268 | 2.819 643 | 2.822 911 | 1.546 198 4.368 | 1.109
1971 40 3 291 |3.768 795 [3.766 |1.086 | 1.623 200 5.389 | 1.286
1972 40 3 346 | 5.370 |1.248 |5.373 [1.594 |1.881 213 7.254 | 1.807
1973 40 3 492 | 6.860 |1.643 |6.863 |2.135 | 2.482 265 9.345 | 2.400
1972 3¢ trimestre ........... 40 3 325 |6.2056 [1.211 |5.208 |1.536 {1.782 210 6.990 ) 1.746
4¢  trimestre .......... 40 4 422 16.439 |1.459 |6.443 [1.882 |2.165 224 8.608 ) 2.106
1973 1°F trimestre ........... 40 4 524 16.993 |1.461 {6.997 |1.985 |2.281 249 9.278 | 2.237
2e trimestre ........... 40 3 484 [6.682 |1.411 [6.685 [1.895 | 2.443 253 9.128 | 2.148
3° trimestre ........... 40 3 522 16.490 |1.759 |6.493 [2.281 | 2.380 268 8.873 | 2.549
4e trimestre ........... 40 4 439 |7.274 [1.939 |7.278 |2.378 | 2.825 296 10.108 | 2.678
1974 1°* trimestre .......... 39 3 434 [7.651 |2.246 |7.654 |2.680 |2.890 | 308 |[10.544 |2.988
2¢ trimestre .......... 39 3 380 |7.761 [2.263 |7.764 |2.643 | 3.055 329 10.819 | 2.972
3¢ trimestre ........... 37 3 422 | 8.064 |[1.902 |8.067 |2.324 | 3.003 330 11.070 | 2.654
1973 Novembre ............. 40 4 428 |7.025 11.896 {7.029 |2.324 |2.659 281 9.688 | 2.605
Décembre  ............. 40 3 431 | 7.261 |2.041 |7.264 |[2.472 |2.951 310 10.215 | 2.782
1974 Janvier ................ 40 3 370 | 8.276 [2.377 |8.278 [2.747 |3.088 323 11.366 | 3.070
Février ................ 39 3 468 |7.094 |2.122 | 7.097 [2.590 |2.738 294 9.835 | 2.884
Mars ... 39 3 465 |7.583 | 2.237 |7.586 |2.702 |2.844 307 10.480 | 3.009
Avril 39 3 323 |7.862 (2.194 |7.865 [2.517 |3.101 315 10.966 | 2.832
Mai .o 39 3 513 (8.049 |2.415 [8.0562 |2.928 |3.177 340 11.229 | 3.268
Juin i 39 3 304 |7.371 |2.179 | 7.374 |[2.483 | 2.887 332 10.261 | 2.815
Juillet  .....ooiininll 37 3 505 | 8.434 |2.192 | 8.437 |[2.697 |3.247 857 11.684 | 3.054
Aot e 37 3 381 |7.512 {1.727 | 7.515 |[2.108 |2.775 306 10.290 § 2,414
Septembre  ............ 37 3 380 |8.246 [1.788 |8.249 |2.168 | 2.986 327 11.235 | 2.495
Octobre ....ooeovvennn.. 37 4 440 | 9.465 1.965 |9.469 [2.405 |3.511 370 12.980 | 2.775
Novembre ............. 37 4 690 | 8.142 |1.655 |8.146 |[2.345 | 2.966 300 11.112 | 2.645
1 Titres, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérations sur I'étranger, etc.
Wi e Sttt s TLNA  Staatins dooncmigese bilges 1960, Erulo dnmucls (0.0 DE.), - Sirceial (Otbes saebgve e Com

1970. — Annuaire statistigue de la S.N.C.B. — Statistique mensuelle munautés enropéennes).



VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES TRAYAILLEURS (hommes et femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1970 = 100

AP I TN S T A T T N SO

1966 1968 1970 1972 1974
Indices base 1970 = 100
Rémunérations des ouvriers dans l'industrie * Salaires conventionnels 3
Salaire horaire type 1 Quvriers Employée
Gain moyen Salaire-colt Jont - Jont -
henl:::t }-)::t.ée ouvrier ouvrier llor;ure Indice Industries Indice Industrics
P qualifié non qualifié général manufac- général manufac-
turiéres turiéres
Sources : B.N.B. LR.ES. Ministére de VEmploi et du Travail
1966 74 75 73 71 74,7 75,2 76,7 75,4
1967 79 80 78 77 80,0 80,4 83,5 82,3
1968 83 84 83 81 83,9 84,5 87,6 86,9
1969 89 90 90 88 90,6 91,9 92,7 90,6
1970 100 100 100 100 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 112 112 112 113 111,2 111,1 110,0 108,7
1972 128 125 127 131 126,1 125,17 121,6 118,2
1973 149 143 146 151 145,8 147,0 138,5 131,9
1972 Septembre ............ 130 127 129 132 128,5 127,4 124,3 119,17
Décembre ............. 136 130 132 138 131,2 132,1 125,6 120,38
1973 Mars 139 136 139 1492 139,5 140,4 133,2 127,8
Juin ... 148 141 143 150 143,5 144,5 136,1 130,1
Septembre  ............ 150 145 148 153 147,6 149,4 141,1 133,5
Décembre  ............. 158 149 152 160 152,3 153,6 143,17 136,0
1974 Mars ...cevviinninnnns p 161 p 157 p 161 p 164 160,3 162,1 152,7 147,6
Juin p 177 p 168 p 175 p 179 172,1 173,2 159,9 151,92
. Septembre ......... P 185 179 184 187 182,4 183,56 171,0 161,6

* Dour convertir les indices base 1970 = 100 en indices base 1963 = 100,
il suffit d¢ multiplier les chiffres actuels par les coefficicnts suivants :
guin moyen brut par heure prestée : 1,818; ouvrier qualifi¢ : 1,745;
ouvrier non qualifié : 1,822; salaire-colt horaire : 1,981,

1 Non compris les ouvriers du transport.

2 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le salaire-cofit

horaire de la main-d’wuvre, y compris les charges sociales légales sup-
portées par l'employeur et non pas le colit par unité produite.

3 Le salaire conventionnel des ouvriers étant horaire et celui des employés
étant mensuel, une réduction conventionnelle de la durée du travail
entraine une hausse du premier, mais non du second. Il y a lieu de
tenir compte de cette différence dans toute comparaison des évolutions
respectives de ces indices.



— 929 —

YI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DANS L’INDUSTRIE

(en francs par heure)

Source : I.N.S.
Groupe of branche d'industric 1968 1969 1950 1971 1972 1972 ;:’)TI"‘I
octobre oclobre octobre octobre avril octobre P
Industries extractives 1 :
Extraction de charbon (ouvriers du fond) 74,02 76,85 97,03 107,90 115,24 120,24 132,45
Préparation de charbon (ouvriers surface) 52,41 55,71 70,97 78,68 84,65 89,45 97,80
CAITIBIOB  wuvererieererniniinee et aiaeies 56,88 61,10 67,05 77,89 83,52 88,31 96,13
Total des industries extractives ............ 66,20 69,35 86,97 96,02 102,87 108,69 116,71
Industries manufacturiéres 2 :
Denrées alimentaires (sauf boissons) ... 48,74 53,30 58,40 67,95 72,82 77,19
BOISSONS  +ovvieiinie e iiieiie e 54,13 59,15 63,90 72,77 77,31 82,48 85,65
TAbAC  ceviieiiiie i 47,00 51,93 57,40 66,30 72,45 79,01
Industries textiles ...........coooooiiiiiniinn, 46,55 51,52 56,05 63,67 69,79 74,12 81,72
Chaussures, habillement ..................... 39,90 43,67 49,04 54,03 58,30 61,50 66,34
Bois (sauf meubles).........c.cooeiiiinn. 50,69 55,62 62,88 70,22 73 89 78,80 85,08
Industrie du meuble ............c....on 53,16 58,19 65,14 70,48 74,19 80,12 85,01
Papier, articles en papier ..................... 53,17 59,82 65,91 74,88 80,51 85,31
Impressions et reliures ........................ 61,45 65,12 72,40 85,15 88,70 91,41 9.4
Cuir (sauf chaussures, habillement) ...... 46,62 50,91 55,01 62,12 65,63 69,30 88,68
Industrie du caoutchouc et des matiéres
plastiques ......ceeviiiiiiiiiiiiii 54,06 60,09 66,39 75,59 83,16 86,98 93,42
Industries chimiques ..............oocoveninne, 61,49 67,83 75,15 86,21 95,06 98,87 113,01
Industrie du pétrole ...........cc.cooveiiinis 88,22 94,01 105,08 123,38 130,27 135,47 159,75
Produits minéraux non métalliques ...... 56,02 61,56 68,36 77,89 84,83 87,84 100,49
Industries métallurgiques de base ......... 66,23 72,94 80,93 93,55 100,21 108,36 126,83
Fabricat. métall.,, & V'excl. des machines
et du matériel de transport ............... 54,88 60,08 67,65 75,62 82,29 85,62 99,33
Construction de machines, & l'exclusion
des machines électriques .................. 59,18 63,93 71,66 81,42 88,23 99,71 105,07
Industrie électrotechnique .................. 54,46 60,11 67,59 76,89 84,16 88,87 98,18
Construction de matériel de transport ... 63,21 69,93 79,46 88,52 95,55 100,57 114,16
Total des industries manufacturiéres ...... 54,22 59,54 66,16 75,14 81,23 85,80 96,73
dont : hommes  ............ooiill 59,04 64,79 71,98 81,72 88,06 93,11 105,08
femmes  ..oiiiiiiii 39,79 43,82 48,70 55,41 60,60 63,85 71,51
Construction 1 ....cooiiiviviiiiinriiiiinnnnens 57,89 62,22 71,90 78.11 83,95 88,73 98,74
Moyenne générale pour l'industrie :
Total 2 ccoveniiii 55,60 60,62 68,39 76,96 83,05 87,73 97,79
dont : hommes .........ccoovveuieniiiiinins 59,34 64,59 73,04 82,04 88,32 93,36 104,33
1 Hommes seulement.
2 Hommes et femmes.
s S ot b, B, St g b [0 Bt Sl

Louvain, — Rapports annuels de U'O.N.8.8. — Revue du Travail. — « Indice des déclarations horaires brutes des ouvriers ».



VII. — INDICES DE PRIX
1. — INDICES DES PRIX MONDIAUX

Base 1970 = 100

Source : Comtel Reuter — Moody's Investors Service — Institut fiir Wirtachaftsforschung Hamburg.
Indices du Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv 2
Indice Reuter | Indice Moody Matidres premidres destindes &
Moyenncs journalidres de(T(‘)l;?i]:és) le g’e‘m‘c}}}gr]) : 'industrie
4t i « “", i< yr t
t - o I'alimentation In rIZ)od‘vlJr tion | 1a rpoodm‘ b
général combustibles depbien: de éje bil:]swn
, consommation | d'équipement
1966  coieeiii 80,7 96,0 91,3 87,0 93,2 89,3 106,6 89,8
1967 i 78,1 89,5 87,8 86,9 88,1 89,3 102,8 79,6
1968 oo 88,4 88,5 87,4 85,9 88,1 90,2 99,5 80,3
1969 oo 95,4 96,3 94,1 91,9 95,3 90,1 98,4 97,6
1970 oo 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 e 93,9 91,2 101,2 103,0 100,6 111,2 105,2 88,4
1972 106,1 102,1 113,4 116,7 111,9 121,4 131,4 93,6
1978 o 185,4 142,5 170,1 173,5 168,17 149,5 210,5 164,3
1972 3¢  trimestre ........... 105,2 104,2 110,6 111,6 110,2 121,9 123,0 93,1
4° trimestre ........... 122,2 110,6 118,7 125,8 115,6 122,0 142,0 96,6
1973 1°F trimestre ........... 148,6 121,3 137,4 144,3 134,6 129,9 177,6 117,0
2¢ f{rimestre ........... 163,9 129,8 157,1 161,7 155,1 141,4 196,56 146,2
3¢ trimestre ........... 205,2 156,5 181,5 189,1 178,2 145,2 235,3 178,6
4° trimestre ... ..... 224,0 162,4 204,2 198,8 206,8 181,4 232,56 215,38
1974 1°° trimestre ........... 254,8 180,0 257,0 238,3 265,4 324,2 226,6 231,38
2° trimestre ........... 238,3 181,43 296,1 257,9 313,0 438,8 208,9 252,0
3e  trimestre ........... 223,4 204,6 289,8 278,6 294,8 438,3 189,0 219,5
1973 Novembre ............ 217,5 163,9 199,5 197,5 200,6 170,9 220,7 215,38
Décembre  ............. 242,2 167,1 216,1 204,6 221,6 206,0 242,8 223,17
1974 Janvier 252,9 173,5 230,5 217,9 236,1 254,5 241,0 216,5
Février ............... 257,5 184,0 251,17 245,9 263,0 318,9 225,1 230,8
Mars  .ooeoeiieireieinnn 253,9 182,4 282,9 251,0 2917,0 399,38 213,7 246,7
Avril 245,9 176,3 298,1 254,17 317,38 437,9 220,0 257,5
Mai 241,1 171,1 299,0 262,8 315,1 439,56 204,5 258,6
Juin e 228,0 196,83 291,2 256,2 306,6 439,1 202,92 240,1
Juillet 292,17 205,4 287,8 259,9 300,1 438,9 198,9 226 ,4
Aolit  .oeiiviiii 226,5 207,0 292,5 285,7 295,5 438,4 186,6 222,0
Septembre  ............ 221,0 201,4 289,92 290,2 289,0 437,4 181,4 210,0
Octobre  ......coovevinn 221,8 211,6 293,7 317,9 283,1 437,8 174,5 199,383
Novembre ............ 221,3 216,92 307,4 372,1 279,1 438,2 166,3 193,4
Indices du Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv par produit 2
Matidres premitres destindes & I'industrie
Matié idres destindes & 1'ali tati : .
Moyennes journalitres wibren promitres festiucn BT combustibles | 4, o s Eonsormmation 4 Yiens. Fdquipement
Denrdées
. Pétrole . . Métaux
lo- . . Produits] Charb Produits| P . Caout- | Sidé-
Céréales e:c%l%ie Huile | Viande lflti)tilelll‘ss et ?:zkoex; d é:if; &8 bzg(tili:ass ebe:lili):'s Oellulose|  Bois cl:g::c rulrgie f ;g:‘;x
1966 108,9| 70,6] 90,8] 96,0 92,2| 66,3| 98,0(112,1|133,1| 85,1 85,6(113,1( 67,4 101,9
1967 108,4{ 70,8| 90,0| 91,9| 95,5| 66,0| 98,3|110,2| 96,6 85,1 81,3| 95,6( 67,8 83,3
1968 103,5| 70,7| 94,2| 92,0| 93,2| 66,0| 99,5{107,9| 88,8, 80,4 80,6,108,2| 65,2 87,3
1969 97,71 88,2| 90,9| 92,8| 93,7 66,8 98,9(102,3)101,6 88,7 92,3|123,8| 89,3 100,3
1970 100,0 | 100,0| 100,0|100,0| 100,0| 100,06 100,0|100,0|100,0| 100,0(100,0|100,0|100,0| 100,0
1971 101,8|100,8| 99,4|110,6} 112,1§110,5(111,7{105,8|112,4| 107,6/101,1| 82,2 86,2 84,9
1972 107,8 (123,8| 90,5|132,9| 125,5112,9(125,0]187,8|154,5| 111,1|109,6} 82,6 92,8 88,5
1978 186,7 |166,9 | 171,4 | 180,3 | 168,0] 146,8 | 150,8 | 237,8|238,7 | 122,2}195,4|167,3 (180,5 137,9
1972 8 trimestre ....... 106,4 |114,5| 88,0|186,6| 118,7|112,6125,7|126,3|148,1| 110,7|109,4| 79,1| 95,4 86,5
4® trimestre ...... 125,1(133,6| 94,0(187,2| 124,0|113,1|125,8|147,7|205,1| 110,7/118,5| 93,3 98,6 85,3
1973 1°° trimestre ...... 137,9|150,2(120,2|167,4 | 142,7|129,1|130,6 | 196,38 |225,5} 110,7)131,0|121,1130,5 100,8
2° trimestre ...... 149,0 (165,56 [161,1]179,1 | 165,4]| 148,2|189,1|9221,3|248,0| 110,7|168,1|145,1(167,5 121,8
3 trimestre ...... 916,4|173,7]198,3|185,1 | 182,4|163,8|142,1|268,4|256,2| 128,4(214,4(195,9]189,1 150,9
4° trimestre ...... 943,4|178,2|206,0|189,5] 181,4|156,3|191,5|265,1|229,9| 138,8/268,3 207,3|234,9 178,38
1974 1°F trimestre ...... 954,0|9247,9]9273,2(183,3| 169,2[194,5|375,3|258,7 | 191,6 | 159,8|265,1 ( 232,38 | 257,7 197,0
2®  trimestre ...... 251,4 | 292,2(270,7 184,38 178,2| 227,8 | 520,8 | 227,9 {182,6 | 191,2)274,3|187,2289,0 230,1
3¢ trimestre ....... |245,0|347,7|268,2(171,9 171,5}226,2|520,0|192,0}175,8| 191,2}264,0(155,3|285,1 168,3
1973 Novembre ........ 243,6177,3|197,6{191,5| 180,4}150,6|197,2 251,11241,0| 128,4/258,8|195,9|236,7 | 184,0
Décembre 245,3|183,8|234,4|188,9| 176,4|164,9|222,3275,0{209,0| 159,7(277,2|244,2{231,4 188,9
1974 Janvier 246,0|211,2]253,8{184,9| 166,6]162,7|290,8|275,11181,8| 159,8(258,9 (258,1|236,7 172,7
Février ............ 255,1|264,5|276,1182,1| 168,5)197,3|366,4 | 251,3|194,2 | 159,8/265,1|226,9 260,8| 195,6
Mars 260,6|268,11989,6182,8| 172,4/223,3|468,7|234,8/198,7 | 159,8| 271,3 | 212,0}275,8 222,8
Avril 958,1|282,0|9267,71186,8| 177,1}226,6 | 521,4 | 235,1{186,7| 191,2(273,9(191,2283,4 244,6
Mai 256,8 | 298,6 | 272,71186,1| 181,3] 229,1|520,5|237,2191,9| 191,2/281,9|195,8 (292,3 238,3
Juin ... 939,5|296,0|271,71180,1| 176,0]227,7 | 520,56 | 211,4|169,2 191,2(267,1;174,6 291,31 207,6
Juillet ...t 238,2307,4]269,5174,0| 173,6}227,3|520,5 [ 205,9|178,6 | 191,2|267,7 | 160,6 | 294,2| 175,9
Aolit ..ot 249,6 | 859,81275,9(169,0] 171,3] 226,1|520,2|188,5{177,2| 191,2/263,4158,5 (287,68 172,38
Septembre  ........ 247,2(875,819259,8 (172,51 169,4]225,2|519,1|181,6}171,8| 191,92/ 261,1147,0(273,5 156,7
Octobre  ............ 964,3|422,6|978,7|174,1] 175,2|226,5|519,1|174,8{141,1| 191,2(255,7 | 143,8 ( 262,3 142,4
Novembre ........ 265,4 | 549,3|9262,2[171,5| 179,4} 228,0(519,1[164,9]123,7| 191,2|260,2|124,5| 243,4 142,3
3 Depuis juin 1974, l'indice Moody tient compte des cours au comptant

1 Indices calculés sur base de prix exprimés en livres sterling.

" Indices salculds sur base de prix exprimés en dollars des Etats-Unis.

du coton, de la laine et de la soie.
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1970 = 100
J
Source
Produits agricoles Produits industriels ity ﬁrﬂi"x“s
.E trois stades de fabric.
§ Z £ " ,,, " 53 s | 381 .3 0 |
s %4 8 lEOLEE| G| S |5 e AR
1966 ...oiiieninnnn. 91,8 97,0| 87,2| 91,7| 90,1| 96,4| 93,3 84,2| 98,1 86,2| 96,1 90,0
1967 91,8| 97,7| 86,7} 90,5} 90,1 91,5| 92,1 82,9} 93,7 91,6| 91,4 90,9
1968 ... 90,8{100,2| 82,8) 91,0} 91,2( 90,2 92,0| 83,3| 95,0 93,71 91,1 91,4
1969 .l 98,21108,7| 93,4 94,8| 94,3 94,9 93,8| 89,0| 96,4 96,2 93,7 94,2
1970 s 100,0(100,0{100,0}100,0|100,0}100,0{100,0|100,0|100,0 100,0|100,0 100,0
1971 95,7(102,2| 90,1}1100,4|101,9| 97,6|103,8| 97,5(103,9 105,1]101,6 101,1
1972 101,1(111,2| 92,6|104,1}106,1| 99,2}104,6| 99,0|113,1 109,01105,1 104,6
1973 e 121,8(125,2{118,8|114,9|113,8|117,31108,1107,5(132,1 113,6]123,8 108,1
1972 101,5{110,1| 94,1]|104,3|106,6| 98,1}104,7| 99,4|112,4 109,5|104,4 104,9
107,01113,8101,1|106,9|108,2{103,8|105,9{100,1|119,5 109,71110,3 105,8
1973 114,6(118,2{111,4|110,4|110,6{110,4[105,7 [ 102,9 |127 ,4 111,11116,7 106,5
123,7(125,01122,4|112,3|111,2|112,4|106,6 [ 104,4 |126,2 112,3]120,3 106,7
124,9)129,41120,8}116,3|115,0{119,5|108,2{108,1|134,3 115,1]126,6 108,17
124,11128,1|120,6|120,7(118,6{127,1|112,0|114,6|140,6 115,7|131,7 110,6
1974 129,8128,6(130,9|1382,5|129,0 | 145,2|134,3{125,0|154,6 118,71 147,17 117,2
127,0|122,8|1381,0|138,9|1356,5|153,2|149,8|138,0(150,6 125,6 | 147,2 125,56
124,5/119,71129,3140,5|140,81146,9]160,9 | 1387,6)145,8 129,11 147,7 131,0
1973 124,0{127,3(121,1]120,6]118,2127,0|111,4|115,6]139,5 115,7]131,0 110,6
125,2|127,91122,7}128,7|121,0|138,1|115,1|116,51148,1 115,71136,5 111,8
1974 129,21128,7(129,6 |180,9127,1|145,11130,6|120,9158,0 115,7]148,9 116,1
129,31128,4(130,1|132,9|129,6 | 144,8]135,2|125,2|154,7 119,8]147,5 117,6
130,9(128,7|133,0|133,6|130,3 |145,7137,1|128,9|151,1 120,6146,6 118,0.
127,6(124,8(130,2|138,5|133,3157,5|146,1(138,1|152,5 124,01150,8 122,7
127,1|125,2|128,8)189,1|136,1{152,2|151,6(1387,7 |150,5 126,41146,9 126,0
126,3(118,41134,0139,2137,1149,9|1561,8(138,2|148,8 126,4)143,9 127,17
124,1{114,4(133,8]139,8|139,4|147,3158,9|136,1146,9 126,4}147,7 129,2
121,01116,5{125,41141,0}141,2|147,5|161,2|138,4|146,2 130,1]148,3 131,17
128,5)128,2|128,81140,7|142,0{145,8)162,5|138,2 {144,4 130,7 {147,2 132,1
130,3[124,9(135,6|140,0| 141,8|144,1|164,7 {136,8|141,5 130,7)144,9 133,2
129,91126,6(133,0|139,8 |142,0|142,7|165,1 |136,4140,8 131,51142,9 133,5

* Indices base originale 1986-38
100

100 convertis en indices base 1970 =

1 Nouvelle série. Les nouveaux indices sont calculés en partant de prix

nets de la taxe sur la valeur ajoutée; les anciens prix comprenaient

certaines taxes de tramsmission.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Source - MAAE.

Base 1970 = 100
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VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966 = 100 *

Source : M.A.E.

140 140
130 130
Services
120 120
Indice général
Produits alimentaires
1o | — - 1o
"_———-f,’
‘—._—”’
Produits non alimentaires
100 |- 100
I!Illlllllll]lllll.llllll[lllllll!lllll']]llllllllllllll
1967 1968 1969 1970 127

Moyennes mensuelles Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1966 o 100,00 100,00 100,00 100,00
1967 i 102,91 102,52 101,84 105,83
1968 .o 105,69 104,28 103,81 111,79
1969 ..o 109,66 109,10 105,81 116,97
1970 113,94 112,90 108,64 125,17
1971 118,89 115,05 113,56 185,04

* Pour convertir l'indice général base 1966 = 100 en indice base 1971 =
100 il suffit de multiplier le chiffre par le coefficient 0,8411.
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YII - 4b. — INDICES DES PRIX A
Base 1971

Source : M.A.E.

4 ——

LA CONSOMMATION EN BELGIQUE
= 100 *

— Indice général
——— Produits alimentaires

= we = Produits non alimentaires

eosseeees  Services

P N T YT N O T N N Y SO O R

L L1 [ Lt - [ 100
1872 1973 1974

Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services

1971 e 100,00 100,00 100.00 100,00

1972 1 i 105,45 106,60 102,80 107,61

1978 112,78 115,15 107,58 117,28

1974 127,08 125,94 122,69 134,02

1973 1974 1978 1074 1973 1974 1978 1974

: 7
1°T trimestre .........coonennl 110,34 119,65 112,49 120,73 105,87 113,72 113,85 126,25
2¢  trimestre ............o.... 111,82 124,68 115,35 124,39 106,38 120,41 115,61 130,61
3¢ trimestre .................. 113,36 129,95 115,40 128,11 107,89 126,36 118,61 136,54
4°  trimestre ...l 115,61 134,04 117,35 130,55 110,18 130,27 121,05 142,70
Janvier ...oooieiiiiiiiin, 109,85 118,13 112,15 119,67 105,62 112,49 112,85 124,17
Pévrier ..o, 110,46 119,66 112,36 120,72 105,90 113,65 114,22 126,24
Mars .oooiiiiiiii 110,70 121,16 112,95 121,79 106,10 115,02 114,49 128,34
Avril 111,33 122,89 114,34 123,01 106,28 118,31 115,06 129,19
Mal o 111,79 124,69 115,55 124,60 106,23 120,10 115,53 130,62
Juin oo 112,34 126,47 116,17 125,55 106,62 122,81 116,23 182,01
Juillet  ..oiiiiiiii 112,83 128,27 115,57 128,38 107,44 124,49 117,38 132,95
Aot o 113,35 129,91 115,20 127,91 107,91 126,49 118,69 136,45
Septembre  ............l.lll 113,89 131,67 115,43 128,05 108,31 128,10 119,76 140,22
Octobre .....cocvviiiiiinnin. 114,66 132,79 116,31 128,67 109,02 129,39 120,40 141,62
Novembre ......cccoceeevenn... 115,37 134,19 117,34 131,23 109,99 130,37 120,55 142,47
Décembre ...l 116,81 135,13 118,41 131,75 111,54 131,06 122,20 144,00

* Pour convertir l'indice général base 1971 = 100 en indice base 1980 =
100, il suffit de multiplier ce chiffre par le coefficient 1,1889.

1 A partir de mars 1972, la Eondératxon des différentes composantes de
I'indice a ét4 adaptée aux changements survenus dans la structure des

Références bibliographiques : Moniteur belge, — Annugire statistique de la
Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Service mensuel de
Conjonciure de¢ Louvain. -—— Bullctin mensuel de Statistiqguse (O.N.U.).

dépenses de consommation des ménages. La pondération des produits
slimentaires est ramenéde de 41,55 p.c. & 80 p.c., celle des produits non
alimentaires passe de 87,02 p.c. & 40 p.c. et celle des services de
21,43 p.c. & 80 p.c.

— Statistiques Economtquea belges 1960-1970. — Principauz indicateurs
économiques (0.C.D.E.).
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.
Moyennes mensuelles Valeur (milliards de francs) Pourcent. Indices base 1970 = 100
tporttons| Beporton]  Beece T voowe_|_dosprx k[ e s
importations|importations| exportations |i'importation|I’exportation| '¢change 1

1966 woivririeiiiiiiie e 29,9 28,5 — 1,4 95 66,1 63,8 94,1 91,5 97,2
1967 30,4 29,5 - 0,9 97 66,7 65,8 93,1 91,2 98,0
1968 oo 35,0 34,0 - 1,0 97 77,2 76,9 93,0 90,4 97,2
1969 e 41,8 42,0 | 4+ 0,2 101 89,9 91,2 95,6 94,7 99,1
1970 ooei e 47,6 48,3 | + 0,7 102 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 52,4 51,7 - 0,7 99 108,8 107,2 101,92 99,6 98,4
1972 e 56,8 59,2 + 2,4 104 118,8 120,7 100,1 100,2 100,1
1973 71,1 72,6 + 1,4 102 138,4 137,8 107,1 108,3 101,1
1972 3¢ trimestre ............ 52,5 53,2 + 0,7 101 116,0 111,1 99,6 99,9 100,4

4° trimestre ............... 62,1 68,6 | + 6,5 110 131,8 135,9 101,0 101,8 100,8
1978 1°* trimestre ............ 66,4 66,4 100 136,4 133,4 102,4 102,7 100,3

2¢  trimestre ............ 70,2 71,3 + 1,1 102 135,8 137,0 105,6 106,0 100,4

3¢ trimestre ............ 68,1 69,2 + 1,1 102 132,1 131,8 107,4 109,8 102,2

4¢  trimestre ............ 79,5 83,1 4 3,6 1056 151,0 149,9 113,0 115,6 102,38
1974 1°r trimestre ............ 92,8 84,7 — 8,1 91 147,8 138,9 127,4 125,0 98,1

2¢ trimestre ............ 101,3 97,4 - 3,9 96 152,2 151,9 136,9 133,2 97,3

8¢ trimestre ............... 92,5 88,2 | — 4,8 95 141,4 132,2 142,7 139,9 98,0
1973 9 premiers mois ......... 68,3 69,0 + 0,7 101

10 premiers moig ......... 69,9 70,8 + 0,9 101

11 premiers mois ......... 70,7 71,4 + 0,7 101

12 mois .eeeuvinniniinninnns 71,1 72,5 + 1,4 102
1974 1" mois .vveeriniiinnnn... 93,2 84,0 — 9,2 90

2 premiers mois ......... 91,6 79,7 — 11,9 87

3 premiers mois ......... 92,8 84,7 — 8,1 91

4 premiers mois 94,1 88,0 | — 6,1 94

5 premiers mois ......... 96,4 90,6 — 5,8 94

6 premiers mois ......... 97,1 91,0 — 6,1 94

7 premiers mois ......... 96,9 91,9 - 5,0 95

8 premiers mois ......... 95,8 89,9 - 5,9 94

9 premiers mois ......... 95,5 90,1 — 5.4 94

1 Termes de 1'échange =

Indices des prix & l'exportation
Indices des prix & l'importation

N. B. En ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termes

de I'échange, la moyenne des indices trimestriels différe de
I'indice nnnuel parce que ce dernier comprend en plus des pro-
duits saisonniers et certains articles dont les mouvements sont
sporadiques. Ils ne tiennent pas compte des corrections tardives
apportées par I'LLN.S.




YIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon la nature des produits

(milliards de francs)

Source : I.N.S. (classement B.N.B. d’aprés le Classement type pour le Commerce International de U'O.N.U.).
Matér.
Fabri Perles Indus- | Indus. Peaux diuc;;:s-
aor |Produit Produits| Mét: ; b e | Theics ; ; Ver Y oo | 8 bacs | Tabacs | Indus- |
Moyennes mensuelles c;gﬁ:l‘_s sirc_i)érltxlr? Textiles cr}?i!:;-s noixux f;gz:{g: pieer_res p?;,lr?)- altil;:iasn- etp?})vlizs r]r?gf,smig ee:es c;:;isc_‘ %ﬁg:t‘; Ct;':slé' 8 S:se u:lax?l?:s x.]‘,1_~i‘es n?i?lr\i:s Ciments | Divers | moen
liques giques ques | ferreux préscelseu- lisre tnires glaces sures ciment facturés |houilldre
t d
;lﬁtrz
1966  coeviiiiiiiiiiiieia 7,34 3,95 | 4,17 | 2,19 | 2,81} 1,22 | 1,50 | 0,67 | 0,81 | 0,63 | 0,49 | 0,61 | 0,30 | 0,18 | 0,17 [ 0,183 | 0,10 | 0,12 | 0,07 | 0,07 | 0,92 | 28,45
1967 oo 7,53 4,24 | 3,85 | 2,45 | 2,63 | 1,54 | 1,54 | 0,68 | 0,87 | 0,67 | 0,53 | 0,67 | 0,29 { 0,19 | 0,18 | 0,14 | 0,11 | 0,13 | 0,08 | 0,07 | 0,91 | 29,30
1968 oo 8,58 4,78 | 4,35 | 3,17 (8,22 (1,751,733, 0,95 | 0,98} 0,81 0,63|0,75}0,31]|0,23|0,19 | 0,16 | 0,15 0,11 { 0,08 | 0,07 | 1,02 | 34,02
1969 oo 10,97| 5,96 | 5,22 | 4,02 | 3,83 | 2,13 (1,93 1,27 {1,256 {1,08 /0,81 90,80} 0,41}0,29|0,21}0,17 0,13 |0,11( 0,10| 0,07 | 1,18 | 41,94
1970 e 13,24 7,12 | 5,48 | 4,90 | 4,29 | 2,56 | 1,83 { 1,14 | 1,50 | 1,23 ; 0,911 0,93 | 0,41 | 0,34 | 0,28 0,20 0,13 | 0,156 0,11 | 0,08 | 1,59 | 48,37
1971 i 15,40/ 6,64 | 6,05 { 5,68 ( 3,18 | 2,95 /1,93 | 1,22 {1,72 1,33 1,16 | 0,91 | 0,44} 0,40 0,240,283 |0,14 (0,130,183 | 0,104 1,53 | 51,51
1972 e 16,95/ 7,66 | 6,91 | 6,73 | 3,25 | 3,56 | 2,47 | 1,59 | 2,10 | 1,50 | 1,42 | 1,08 | 0,53 | 0,43 | 0,27 | 0,26 | 0,18 (0,12 | 0,16 | 0,10 | 1,72 | 58,99
1978 e 19,60 9,95 | 8,14 | 8,68 | 4,82 | 4,33 | 2,97 | 1,95 | 2,57 | 1,84 1,77 | 1,18 | 0,59 | 0,58 | 0,31 | 0,32 | 0,27 | 0,11 | 0,19 | 0,11 | 2,24 | 72,52
1972 3¢ trimestre ............ 15,08| 6,96 | 5,92 | 6,56 | 2,91 { 3,62 | 2,44 | 1,69 | 1,99 | 1,35 1,23 | 0,97 | 0,47 10,38 0,28 0,26 0,19 0,11 0,16 | 0,09 | 1,43 | 53,98
4e  trimestre ........... 19,58/ 8,72 { 8,12 | 7,63 { 8,69 | 4,07 [ 3,02 {1,69 | 2,22 1,69 | 1,71 1,31 | 0,66 0,510,830 0,31|0,24|0,13 0,19 | 0,12 | 1,89 | 67,80
1973 1er trimestre 18,89 8,92 | 7,93 { 8,00 | 8,84 | 8,75 | 2,59 {1,569 2,18 1,73 (1,69 |1,16 | 0,60 0,48 | 0,28 | 0,28 | 0,22 | 0,10 | 0,18 | 0,09 | 2,12 | 66,12
2¢ trimestre .... 19,34} 9,00 | 8,09 | 8,31 | 4,57 | 4,12 | 3,23 | 1,96 | 2,59 | 1,82 | 1,80 | 1,17 | 0,58 | 0,69 | 0,832 | 0,37 | 0,28 | 0,11 ( 0,20 | 0,10 | 2,24 | 70,79
3¢ trimestre .... 18,02{10,13 | 7,41 | 8,43 | 5,06 | 4,09 | 2,65 | 2,13 | 2,54 | 1,67 | 1,58 | 1,13 { 0,55 | 0,51 | 0,32 { 0,31 (0,28 } 0,10 | 0,19 | 0,12 | 2,21 | 69,43
4® trimestre .... 22,13{11,75 | 9,11 | 9,98 1 6,31 | 5,37 | 3,41 | 2,11 | 2,95 { 2,13 | 2,02 | 1,28 0,62 | 0,72 ! 0,34 | 0,33 | 0,30 ] 0,14 } 0,20 | 0,13 | 2,37 | 83,73
1974 1er trimestre 20,87(11,76 | 9,48 [12,00 | 6,46 { 4,61 | 3,13 { 1,77 | 8,14 { 2,16 (1,91 | 1,24 | 0,63 { 0,68 | 0,33 | 0,82 { 0,33 | 0,12 | 0,20 | 0,13 | 3,04 | 84,26
2¢ trimestre 24,68/14,85 | 9,96 |14,59 | 8,09 | 4,42 | 3,08 | 2,23 | 3,40 | 2,62 | 2,12 1,24 | 0,68 | 0,87 | 0,41 | 0,37 } 0,31 ] 0,12 ( 0,23 | 0,13 | 3,20 | 97,60
3e trimestre ............ 20,59(14,382 | 7,96 |13,76 | 6,00 | 4,56 | 2,96 | 4,00 { 3,28 | 1,81 |1,71 1,21 ]| 0,55 0,73 | 0,38 0,32 | 0,35 | 0,14 | 0,22 | 0,16 | 3,43 | 88,40
1973 9 premiers mois ...... 18,75{ 9,85 { 7,81 | 8,26 | 4,32 (8,99 (2,82 /1,89 | 2,44 | 1,74 1,69 | 1,150,568} 0,563 )0,30]| 0,82 0,26 (0,10 0,19 0,11} 2,19 | 68,78
10 premiers mois ...... 19,14} 9,62 | 8,04 | 8,48 | 4,58 | 4,15 (2,91 { 1,96 | 2,46 (1,80 { 1,73 { 1,17 { 0,59 | 0,54 | 0,31 | 0,32 | 0,27 | 0,11 | 0,19 | 0,11 | 2,22 | 70,70
11 premiers mois ...... 19,29| 9,73 | 8,06 | 8,56 | 4,58 | 4,20 [ 2,983 1,93 (2,52 |1,81}|1,75| 1,18 | 0,59 0,540,381 0,32 0,27 0,11 0,19 | 0,11 | 2,27 | 71,25
12 MOoi8 +vevrreinenaennnn. 19,60| 9,95 | 8,14 | 8,68 | 4,82 | 4,83 | 2,97 | 1,95 | 2,567 | 1,84 } 1,77 | 1,18 | 0,59 | 0,58 | 0,31 | 0,32 | 0,27 | 0,11 | 0,19 | 0,11 | 2,24 | 72,52
1974  1°F mOIS .eevvenrennnnns 21,04{11,77 | 8,84 |11,16 | 6,27 | 4,96 | 2,50 | 2,43 { 3,01 | 2,05 (1,73 | 1,28 | 0,58 | 0,66 ; 0,32 { 0,28 { 0,29 | 0,10 | 0,17 | 0,13 | 2,91 | 82,48
2 premiers mois ...... 19,82/10,55 | 8,88 (11,06 | 6,24 | 4,41 | 2,79 | 1,91 3,00} 2,05} 1,81{1,20  0,58|0,61(0,32}|0,30|0,30{0,11} 0,18 | 0,12 | 2,78 | 79,04
3 premiers mois ...... 20,87{11,76 | 9,43 |12,00 | 6,46 | 4,61 | 3,13 { 1,77 | 8,14 { 2,16 | 1,91 { 1,24 | 0,63 | 0,68 { 0,33 | 0,32} 0,33 | 0,12 0,20 | 0,13 | 3,04 | 84,26
4 premiers mois ...... 21,74[12,50 | 9,70 |12,78 | 6,87 | 4,56 { 3,00 [ 1,77 | 3,19 | 2,28 11,99 (1,27} 0,65 (0,73 ;0,35 | 0,34 | 0,33 (0,12 | 0,20 0,14 | 3,18 | 87,64
5 premiers mois ...... 292,53(13,22 | 9,76 |13,21 | 7,19 | 4,49 | 3,26 | 1,80 | 3,28 | 2,37 | 2,02 |} 1,26 | 0,65 | 0,77 | 0,87 { 0,35 | 0,33 10,12 | 0,21 | 0,14 | 3,17 | 90,51
6 premiers mois ...... 292,78/13,81 | 9,69 (13,30 | 7,27 | 4,52 | 3,10 [ 2,00 { 8,27 | 2,39 | 2,01 | 1,24 | 0,65 0,78 { 0,37 | 0,35} 0,32 | 0,12y 0,21 ( 0,13 | 3,12 | 90,93
7 premiers mois ...... 22,93{13,65 | 9,52 (18,50 | 7,28 | 4,53 | 3,21 | 2,15 | 3,25 | 2,41 | 2,01 [ 1,25 {0,683 0,77 | 0,38 0,34 (0,32 0,12 0,21} 0,14 | 3,16 | 91,79
8 premiers mois ...... 21,96/13,50 | 9,18 {13,44 | 7,01 | 4,54 | 3,09 | 2,48 | 3,22 ; 2,18 | 1,91 | 1,22 | 0,62 | 0,76 | 0,37 | 0,34 | 0,32 | 0,12 | 0,21 | 0,14 | 3,22 | 89,82
9 premiers mois ...... 292,05(13,64 | 9,12 [12,11 | 6,85 | 4,53 | 3,06 | 2,67 | 3,25 | 2,20 | 1,91 | 1,23 | 0,62} 0,76 | 0,37 { 0,34 ) 0,33 | 0,13 | 0,21 | 0,14 | 3,22 | 90,09
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond 3 l'intitulé, méme ei les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils me constituent pas 1'sctivité principale.

Les corrections apportées sux donndes globales du tableau VIII-1 n’ont pu étre ventilées dans ce tableau.



Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L, — Répartltldn selon I'usage des produits

(milliards de francs)

Biens de production destinés

Biens de consommation

4 divers secteurs de production non durables
aux in- 4 l'agri- aux in- aux in T—— " o
dustries culture . a l'in- dustries ) il aux in- combustibles alimentaires Biens
métal- . a 1'in- _ L qes du A Vin. { dustries . |aux raf- .
y aux in-| et aux . | dust: a l'in- 1 N dust: .. d’équi- { Divers| Total
Moyeanes mensuelles Total gi‘:ll;es dustries| indus- d.ustne dl‘:sbx:ies dustrie Pupdler dustrie | de la u;:les fineries produits | produits antres | Total . durables pex::nt 1 général
et fabri-| textiles | tries |di2man- et du | du cuir ev des du cons | out de chi- | métal- re produits produits| dutres
?3?&11.8 alimen. | t8ire lidge ;:;'5_ tabae s:::_ choue pétrole | liquides | autres | miques liques produits ani- végétaux
liques taires phiques maux
1966  ...ooieeniininnn.. 19,74 7,20 1,85( 2,02| 1,51 | 0,40 | 0,26 | 0,82 | 0,15 | 0,49 | 0,11 | 1,03 | 0,42 { 0,85 | 1,88 | 0,54 | 1,21 6,11 0,83 | 1,30 | 0,51 | 3,47 | 4,00 0,04; 29,89
1967 ..l 19,32 6,56 1,56 2,17} 1,40 | 0,89 | 0,22 (0,33 | 0,18 | 0,50 | 0,12 | 1,23 | 0,47 | 0,83 | 1,50 { 0,62 | 1,24| 6,43/ 0,96 | 1,38 | 0,59 | 3,50 4,12 0,03 29,90
1968 ...l 28,12| 8,18 1,80( 2,23} 1,90 ( 0,40 { 0,24 ( 0,85 | 0,15 ( 0,54 | 0,16 | 1,71 | 0,56 | 1,00 | 1,83 | 0,60 | 1,47| 7,28/ 1,08 | 1,42 | 0,71 4,07 | 4,28( 0,09| 34,72
1969 ...l 27,94| 10,15| 2,03| 2,54 2,41 ( 0,52 | 0,80 | 0,43 | 0,17 | 0,68 | 0,24 | 2,01 | 0,47 | 1,19 | 2,20 | 0,78 | 1,82| 8,58/ 1,15 | 1,60 | 0,85 | 4,93 5,10 0,05 41,62
1970 ..l 31,15 11,99 1,93| 3,11} 1,60 ( 0,51 { 0,28 | 0,51 | 0,18 | 0,82 | 0,28 | 2,20 | 0,56 | 1,50 | 2,53 | 1,00 | 2,15| 9,42/ 1,82 | 1,75 | 0,97 5,38 6,71 0,08/ 47,34
1971 . 33,39 11,60 2,01| 3,29| 2,07 | 0,50 | 0,30 | 0,55 [ 0,19 (1,02 | 0,33 | 2,65 { 0,84 | 1,42 | 2,97 | 1,25 2,40| 11,19{ 1,51 | 2,14 | 1,11 | 6,43 7,59 0,07 52,24
1972 36,02| 12,25 2,22 3,37| 2,33 | 0,64 { 0,34 | 0,55 { 0,20 | 1,08 | 0,81 [ 3,37 {0,72 1,59 | 3,33 | 1,14 2,58} 13,25/ 1,85 | 2,32 | 1,32 | 7,76( 7,91 0,06( 57,24
1973 44,95) 15,69} 2,83) 4,333,291 0,95 0,40 | 0,72 | 0,22 | 1,41 | 0,39 | 3,08 | 0,99 [ 1,99 | 4,14 | 1,85 3,17| 16,33 2,33 | 2,78 [ 1,49 { 9,73| 9,50| 0,28 71,06
1972 8¢ trimestre ..} 33,64| 12,86 1,90| 2,98( 2,09 { 0,61 | 0,28 | 0,54 | 0,18 | 1,04 | 0,27 | 2,86 | 0,63 1,46 (3,06 | 1,07 | 2,31 12,58/ 1,79 | 2,20 | 1,28 | 7,31| 7,30 0,07 53,59
4¢ trimestre ..| 38,86/ 13,18/ 2,42| 3,91 2,80 { 0,77 { 0,37 | 0,60 | 0,20 | 1,25 { 0,85 | 2,72 ] 0,79 | 1,85 | 3,63 1,18 | 2,84|,14,66] 1,97 | 2,73 [ 1,46 | 8,50 8,74!| 0,06| 62,32
1973 1°* trimestre ..| 43,13| 14,49} 2,84| 4,16( 2,85 | 0,78 | 0,49 | 0,69 { 0,22 | 1,21 | 0,87 | 2,97 { 1,00 | 1,95 | 3,94 | 1,26 2,914 15,46) 1,86 | 2,62 | 1,38 | 9,60 9,03 0,25/ 66,87
2° trimestre ..{ 42,85} 14,97} 3,07| 3,68 3,47 | 0,90 | 0,46 | 0,73 { 0,22 | 1,40 | 0,37 | 2,64 | 0,84 | 1,84 | 3,81 | 1,32 3,131 15,99| 2,562 | 2,77 | 1,44 | 9,26| 9,20| 0,27| 68,31
3° trimestre ..| 42,87 14,76/ 2,43| 4,62 3,30 | 0,94 | 0,31 | 0,70 | 0,19 | 1,40 | 0,34 | 3,21 | 0,66 | 1,78 | 3,95 | 1,27 3,01 15,70; 2,50 | 2,58 | 1,35 | 9,27| 8,86 0,27 67,70
4° trimestre ..| 51,93( 18,56 2.99| 4,89 3,53 [ 1,16 | 0,36 | 0,76 | 0,25 | 1,61 | 0,47 | 3,49 | 1,44 | 2,40 | 4,85 | 1,53 3,64 18,15 2,45 } 3,18 | 1,78 |10,79( 10,91 | 0,34( 81,33
1974 ler trimestre .. | 58,08| 18,02/ 8,52( 5,87 3,18 | 1,33 [ 0,50 [ 1,04 | 0,26 | 1,77 {1 0,53 | 5,68 | 1,00 | 2,74 | 6,31 | 1,81 4,471 19,511 2,49 | 2,98 | 1,93 {12,11|11,41} 0,77| 89,72
2¢ trimestre .. | 69,34| 21,82| 3,53| 5,51| 4,98 | 1,31 | 0,48 1,08 (0,24 { 2,17 | 0,62 | 6,04 | 3,45 | 2,97 | 8,12 | 1,98 5,04 19,34 2,50 | 3,11 | 1,93 |11,80|12,91{ 0,66{102,25
3¢ trimestre ..| 64,42 17,56 2,63| 5,31{ 2,74 [ 0,96 | 0,33 | 1,23 | 0,24 | 2,05 | 0,62 | 9,49 | 3,52 | 3,69 | 7,54 1,82 | 4,69 18,46/ 2,17 | 3,13 | 1,80 |11,36(11,06 0,70 94,64
A}

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.

N. B. — Les corrections apportées aux données globales du tableau VIII-1 n’ont pu étre ventilées dans ce tableau.




Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

YIII - 4a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES *

Base 1970 = 100

1972 1973 1974
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
2¢ trim. I 3e trim.v l 4¢ trim. }1¢T trim. | 2¢ trim. | 3¢ trim. l 4¢ trim. | 1er trim.{ 2¢ trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 94,2 93,0 93,0 95,5 100,0 100,7 97,5 106,0 97,7 95,9 97,7 99,7 104,4 106,4 112,7 135,2 149,2
Biens de consommation ........ 96,1 94,9 93,8 96,6 100,0 101,7 104,3 109,4 102,4 106,0 107,3 108,0 108,0 109,7 113,7 116,3 118,6
Biens d’équipement ............ 92,2 92,2 92,0 96,1 100,0 104,3 107,0 110,4 105,9 107,6 108,6 107,2 109,7 110,6 115,3 116,6 116,9
Ensemble ... 94,1 93,1 93,0 95,6 100,0 101,2 100,1 107,1 99,9 99,5 101,0 102,4 105,6 107,4 113,0 127,4 136,9
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la natare des produits

Sidérurgie  ...oceeiecienne 71,5 76,9 75,7 83,4 100,0 95,4 94,2 109,2 93,2 94,4 96,4 97,9 104,7 112,9 121,6 132,0 144,9
Fabrications métalliques ...... 89,5 92,0 91,1 94,0 100,0 | 103,1 105,4 109,6 104,6 104 ,4 107,7 106,1 108,2 110,9 114,5 118,8 121,9
Métaux non ferreux ............ 83,3 79,4 85,2 93,9 100,0 79,9 75,6 93,7 77,5 75,5 74,9 78,5 86,6 97,1 108,4 125,56 144,38
Textiles  .covvecerieeriiiiiannns 105,9 104.2 99,4 100,8 100,0 98,5 101,7 108,6 99,7 101,5 103,9 105,0 | 106,8 109,7 112,2 119,8 127,6
Produits chimiques ............ 101,6 100.0 98,9 99,6 100,0 98,7 97,9 101,7 96,5 98,4 98,7 99,6 101,5 | 101,5 107,6 129,8 141,5
Industrie houillére ............ 57,6 56,0 60,0 67,2 100,0 89,8 80,8 79,8 82,1 79,7 81,2 79,0 79,2 72,2 87,3 95,7 ¢ 111,0
Industrie pétroliére ............ 106,2 | 106,6 107,1 103,2 100,0 | 111,6 107,6 118,6 109,4 110,6 106,5 110,6 113,38 120,5 128,8 158,3 184,8
Verres et glaces ............... 103,9 110,0 107,4 106,6 100,0 99,6 97,3 101,9 97,2 97,6 97,8 100,5 100,6 102,7 105,8 105,8 108,0
Produits agricoles 99,4 96,0 94,8 104,6 100,0 105,383 111,0 120,7 111,9 112,5 111,2 113,6 120,2 117,38 127,1 128,5 125,9
Ciments 102,6 103,38 100,9 92,9 100,0 { 112,9 119,6 124,7 120,0 121,8 120,0 123,5 127,3 126,1 131,8 140,383 150,5

Matériaux de construction & :
base de ciment et de platre 94,7 96,1 100,6 98,4 100,0 | 100,1 102,1 105,7 99,2 103,6 102,0 103,56 104,6 105,2 109,8 111,2 { 111,0
Carrieres  ...coovveveriiiiiirnens 88,3 90,8 91,7 95,8 100,0 104,6 107,1 111,1 107,3 108,5 107,92 109,9 112,8 111,1 112,6 117,0 | 121,2
Céramiques ........eoceiiiinnn 91,8 92,1 94,6 93,6 100,0 110,6 117,7 127,6 116,8 118,7 122,3 120,1 125,6 131,8 133,1 140,2 148,5
Bois et meubles ............... 95,0 96,8 93,8 95,5 100,0 99,6 103,0 110,8 102,6 103,1 103,6 106,4 108,0 111,5 117,1 120,8 | 126,9
Peaux, cuirs et chaussures ...| 103,7 97,3 92,8 103,4 100,0 96,1 106,4 119,1 108,9 114,9 117,4 112,4 114,0 | 122,5 111,6 107,3 117,8
Papier et livres ............... 98,7 98,2 94,7 96,6 100,0 102,2 99,9 104,8 99,8 96,0 100,9 102,6 102,8 102,9 110,2 117,0 131,1
Tabacs manufacturés ......... 88,0 89,7 100,5 97,9 100,0 94,5 111,6 140,6 94,6 114,0 136,7 135,6 148,5 150,0 130,8 133,1 134,4
Caoutchouc 102,7 101,5 101,7 98,4 100,0 | 103,3 107,0 112,8 105,7 108,2 109,2 105,9 | 111,4 | 112,5 117,5 123,56 133,1
Industries alimentaires ...... 95,8 95,1 92,3 96,2 100,0 105,1 103,7 114,6 102,7 102,9 106,6 106,2 | 108,8 117,6 125,2 126,5 133,2
DIVEIS  coeriiiiiiinrnirinianannes 69,7 69,6 73,3 85,6 100,0 127,5 119,3 129,2 § 113,2 110,8 118,4 132,2 125,9 125,1 133,1 161,2 154,4
Ensemble .... 91,5 91,2 90,4 94,7 100,0 99,6 100,2 108,3 99,3 99,9 101,8 102,7 106,0 109,8 115,6 125,0 133,2

INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE 1

Ensemble ... 97,2 98,0 97,2 99,1 100,0 98,4 100,1 101,1 99,4 100,4 100,8 100,3 100,4 102,2 102,3 98,1 97,3

1 Indices des termes de 'échange =

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & l'importation (e.i.f.)




Source : I.N.S8. — Calculs B.N.B.

YIII - 4b. — INDICES DU YOLUME *

Base 1970 = 100

! 1972 1973 1074
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
2e trim. | 3e trim. | 4e trim. | ler trim. | 20 trim, | 3¢ trim. | 4o trim. | ler trim. | 2o trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 66,2 65,6 77,5 90,4 | 100,0 | 105,4 | 114,5.; 182,7 | 113,9 | 118,9 | 128,7 | 132,6 | 127,8 | 195,8 | 145,4 | 136,2 | 142,83
Biens de consommation ........ 67,3 71,5 81,0 93,5 | 100,0 | 116,7 | 134,6 15'7,8 135,56 | 127,8 | 146,5 | 152,6 | 157,8 | 153,6 | 169,5 | 179,38 | 173,1
Biens d’'équipement ............ 63,1 63,5 67,9 79,6 ; 100,0 | 111,0 | 118,2 ( 133,8 | 113,8 | 105,6 | 121,7 | 127,6 | 136,9 | 126,7 | 147,2 | 153,5 | 165,5
Ensemble ... 66,1 66,7 77,2 89,9 | 100,0 | 108,8 | 118,8 | 138,4 | 118,4 | 116,0 | 131,8 | 136,4 | 135,8 | 132,1 | 151,0 | 147,8 | 152,2
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  ......ooeieiiiiiinl. 71,7 77,5 88,7 | 100,5 | 100,0 97,8 | 114,1 | 127,8 | 115,4 | 103,6 | 126,9 | 127,7 | 119,5 | 124,3 | 133,8 | 124,6 | 143,5
Fabrications métalliques ...... 62,4 62,2 71,3 89,2 | 100,0 | 115,3 | 122,0 | 187,7 | 180,8 | 109,4 | 137,2 | 187,3 | 1387,3 | 127,9 | 149,8 | 134,8 | 154,9
Métaux non ferreux ............ 79,1 77,6 88,4 95,0 | 100,0 92,6 99,9 | 120,6 99,5 88,7 | 115,0 99,2 | 124,5 | 121,4 | 186,6 | 120,5 | 180,4
Textiles  vovveveiieiininnninnnnn, 71,9 67,4 79,8 94,5 | 100,0 | 112,2 | 123,8 | 134,3 | 124,4 | 106,9 | 142,2 | 138,4 | 188,0 | 123,6 | 148,6 | 141,3 | 140,9
Produits chimiques ............ 47,4 52,6 68,1 85,2 | 100,0 | 116,3 | 139,1 | 175,5 | 137,2 | 185,4 | 154,2 | 163,7 | 162,7 | 170,5 | 186,7 | 187,3 208,8
Industrie houillére 134,5 | 154,2 { 122,83 | 111,8 | 100,0 97,4 95,4 93,1 88,7 | 100,0 | 104,0 85,9 92,4 90,6 | 108,0 80,3 70,8
Industrie pétroliére ............ 55,7 56,3 78,1 | 108,4 | 100,0 95,8 | 180,1 | 144,4 | 145,4 | 135,83 | 139,2 | 126,3 | 152,2 | 155,7 | 148,9 97,8 | 105,6
Verres et glaces ............... 62,7 65,9 75,6 80,9 { 100,0 97,6 | 118,9 | 120,1 | 109,3 | 106,2 | 143,1 | 124,5 | 122,9 | 119,3 | 136,7 | 121,7 | 118,8
Produits agricoles .............. 48,2 62,7 72,2 79,8 | 100,0 | 109,4 | 123,9 | 139,6 | 115,6 | 128,0 | 142,4 | 132,4 | 134,7 | 138,6 | 167,3 | 146,7 | 137,8
Clments  ..ooovevenereriinannns 85,9 79,7 82,2 85,1 | 100,0 | 103,0 99,3 | 106,8 97,6 91,2 | 123,5 88,7 94,9 | 118,83 { 109,1 | 111,8 | 107,2

Matériaux de construction 3
base de ciment et de platre 68,2 71,4 75,7 84,9 § 100,0 | 113,1 | 126,4 | 148,4 | 136,2 | 120,6 | 147,5 | 130,7 | 172,5 | 141,9 | 147,5 | 140,7 | 158,8
Carrilres  .....oviviviiiiiiieenan, 80,9 84,9 91,2 94,1 | 100,0 99,8 | 109,3 | 118,4 | 118,0 | 110,0 | 115,8 | 106,1 | 117,6 | 120,2 | 1926,1 | 119,9 | 142,1
Céramiques ............o.eeene. 71,3 72,5 77,4 93,8 | 100,0 | 105,2 | 122,0 | 131,8 | 123,6 | 117,1 | 138,7 | 129,2 | 139,7 | 124,9 | 181,9 | 125,2 | 136,7
Bois et meubles ............... 56,4 60,1 74,8 93,6 | 100,0 | 127,9 | 152,1 | 176,3 | 152,8 | 131,4 | 182,5 | 174,5 | 182,7 | 156,4 | 190,3 | 173,7 | 184,4
Peaux, cuirs et chaussures ... 72,1 73,5 80,9 98,0 | 100,0 § 113,1 { 121,1 | 118,6 | 127.,6 99,2 | 185,3 | 127,9 | 119,5 | 107,7 | 131,9 | 141,4 | 139,4
Papier et livres ....ccoceennnnnn.. 51,8 35,2 69,7 90,9 | 100,0 | 105,2 | 122,1 | 142,4 | 191,2 | 114,8 | 136,2 | 187,2 | 143,7 | 131,7 | 156,8 | 147,7 | 161,9
Tabacs manufacturés ......... 88,4 | 100,4 { 113,9 ( 100,7 { 100,0 | 111,8 | 124,0 | 151,0 | 108,9 | 132,9 | 136,83 | 128,1 | 146,8 | 154,5 181,5 | 191,3 | 183,8
Caoutchouc 52,4 56,1 67,7 89,2 | 100,0- | 115,5 | 133,2 | 173,7 | 136 21 116,1 | 154,383 | 155,0 | 182,0 | 153,3 | 197,3 | 188,5 | 2922,9
Industries alimentaires ...... 56,6 60,7 70,8:| 86,4 | 100,0 | 109,1 { 185,1 | 150,8 | 139,1 | 129,6 | 189,0 | 137,1 | 165,5 | 149,4 | 160,1 | 168,6 174,56
DIvers ..ccoveicciiivinenenennn., 75,8 75,5 78,5 78,6 | 100,0 76,0 88,8 | 105,9 | 104,5 80,5 | 100,6 98,4 | 116,1 | 100,0 | 111,9 | 109,9 | 128,8
Ensemble ... 63,8 65,8 76,9 91,2 | 100,0 | 107,2 | 120,7 | 137,8 | 124,4 | 111,1 | 135,9 | 133,4 187,0 | 131,8 | 149,9 | 138,9 | 151,9

* Voir N.B. au tableau VIII-1.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE

(milliards de francs)

EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Source : I.N.S.
République fédérale d'Allemagne France Pays-Bas
M 1
oyennes mensuetles importations{exportations cg;:glnec‘%' importations | exportations (,E;:;xnecni importations| exportations chﬂ?nzi.
1966 i 6,47 6,00 — 0,47 4,65 4,60 — 0,05 4,37 6,33 + 1,96
1967 e 6,33 5,80 — 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 + 1,79
1968 o 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 + 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 i 9,65 9,60 — 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 4+ 2,18
1970 i 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 + 1,47 6,92 9,37 + 2,45
1971 13,18 13,08 — 0,10 9,28 10,24 + 0,96 8,49 9,85 + 1,36
1972 13,86 14,71 + 0,85 11,08 12,03 + 0,95 9,08 11,01 + 1,93
1978 e 17,69 17,15 — 0,54 13,38 15,07 + 1,69 11,29 12,94 + 1,65
1972 3¢ trimestre ............... 12,83 13,32 + 0,49 9,60 10,21 + 0,61 8,31 9,93 + 1,62
4¢  trimestre ............... 15,30 16,09 + 0,79 12,04 14,33 + 2,29 10,05 12,25 + 2,20
1973 1er trimestre ............... 16,27 | 15,63 — 0,64 13,25 13,90 + 0,65 11,30 12,13 + 0,83
2¢ trimestre ............... 17,27 17,59 + 0,32 13,12 14,81 4 1,69 11,34 13,17 4+ 1,83
3¢ trimestre ............... 16,63 16,54 — 0,09 12,14 13,72 + 1,58 10,43 11,98 + 1,55
4e  trimestre ............... 20,60 18,85 — 1,75 14,99 17,84 + 2,85 12,01 14,46 + 2,45
1974 ler trimestre ............... 21,41 18,23 — 3,18 16,69 17,96 + 1,27 13,67 14,32 + 0,65
2e  trimestre ............... 22,20 21,26 — 0,94 17,28 19,90 + 2,62 17,27 16,60 — 0,67
3o trimestre ............... 20,51 19,17 — 1,84 15,25 17,14 + 1,89 15,01 14,89 — 0,12
1978 9 premiers mois 16,72 16,58 — 0,14 12,84 14,15 + 1,31 11,02 12,43 + 1,41
10 premiers mois ......... 17,38 17,08 — 0,35 13,22 14,58 + 1,36 11,29 12,75 + 1,46
11 premiers mois ......... 17,61 17,10 — 0,51 13,35 14,71 + 1,36 11,40 12,84 4 1,44
12 mMOIS ..evvivenieninnenen. 17,69 17,15 — 0,54 13,38 15,07 + 1,69 11,29 12,94 + 1,65
1974  18F MOIS .eevvvnviniinininnn. 20,83 17,33 — 3,50 16,66 17,41 + 0,75 12,93 13,68 + 0,75
2 premiers mois ......... 21,14 16,94 — 4,20 16,37 16,83 + 0,46 13,23 13,55 4 0,32
3 premiers mois ......... 21,41 18,23 — 8,18 16,69 17,96 + 1,27 13,67 14,32 + 0,65
4 premiers mois ......... 21,50 18,97 — 2,53 16,99 18,77 + 1,78 14,14 14,95 + 0,81
5 premiers mois ......... 21,88 19,68 — 92,20 17,13 19,03 4+ 1,90 15,18 15,27 + 0,09
6 premiers mois ......... 21,80 19,75 — 2,05 16,99 18,94 + 1,95 15,47 15,46 — 0,01
7 premiers mois ......... 21,68 19,86 — 1,82 16,88 19,12 + 2,24 14,98 15,32 + 0,34
8 premiers mois ......... 21,38 19,52 — 1,86 16,46 18,35 + 1,89 15,13 15,02 — 0,11
0 premiers mois ......... 21,37 19,55 — 1,82 16,41 18,34 4+ 1,93 15,32 15,27 — 0,05
Ttalie Royaume-Uni C.EE. 1
M. s e
oyemnes mensueties importations| exportations c(l)’:rll;?ecrec importations| exportutions c:)’:::m‘;‘z importations| exportations cB;:fn’l?i.
1966 oo 1,22 0,94 - 0,28 2,21 1,34 — 0,87 19,13 19,61 4 0,48
1967 e 1,35 1,17 - 0,18 2,09 1,39 — 0,70 18,97 20,25 + 1,28
1968 o 1,50 1,29 - 0,21 2,51 1,49 — 1,02 21,87 23,717 + 1,90
1969 i 1,68 1,80 + 0,12 2,90 1,69 - 1,21 27,09 30,61 + 3,52
1970 o 1,77 2,27 + 0,50 2,75 1,76 — 0,99 31,04 35,31 + 4,27
1971 2,06 2,25 + 0,19 3,22 1,84 — 1,38 36,63 37,89 + 1,26
1972 2,37 2,70 + 0,33 3,63 2,63 — 1,00 40,42 43,74 + 3,32
1978 2,68 3,50 + 0,82 4,65 3,36 - 1,29 50,20 53,03 + 2,83
1972 3¢ trimestre ............... 2,31 2,15 - 0,16 3,24 2,34 — 0,90 36,72 38,54 + 1,82
4e  trimestre ............... 2,39 3,71 + 1,32 4,01 3,14 — 0,87 44,30 50,39 + 6,09
1973 ler trimestre ............... 2,37 3,26 + 0,89 4,24 2,84 — 1,40 47,87 48,68 + 0,81
2¢  trimestre ............... 2,60 3,43 + 0,83 5,09 3,38 - 1,7 49,90 53,85 + 3,45
3¢ trimestre ............... 2,70 3,24 + 0,54 4,26 3,38 — 0,88 46,69 49,76 + 8,07
4¢  trimestre ............... 3,04 4,09 + 1,05 5,03 3,82 — 1,21 56,36 60,32 + 3,96
1974 1er trimestre ............... 3,38 4,25 + 0,87 4,87 4,37 - 0,50 60,72 60,41 — 0,31
2¢ trimestre ............... 3,87 4,50 + 0,63 6,89 4,85 — 2,04 68,13 68,42 + 0,29
3¢ trimestre ............... 3,56 3,87 + 0,31 5,18 4,80 — 0,38 60,10 61,17 + 1,07
1973 9 premiers mois ......... 2,56 3,31 + 0,75 4,53 3,20 — 1,33 48,15 50,60 + 2,45
10 premiers mois ......... 2,62 3,38 + 0,76 4,63 3,25 — 1,38 49,64 51,96 + 2,32
11 premiers mois ......... 2,66 3,43 + 0,77 4,67 3,28 — 1,39 50,21 52,34 + 2,13
12 mois 2,68 3,50 4 0,82 4,65 3,36 — 1,29 50,20 53,03 + 2,83
1974 1°r mois 3,19 4,18 4+ 0,99 4,40 3,71 — 0,69 58,71 58,64 — 0,07
2 premiers mois ......... 3,33 4,00 + 0,67 4,58 4,20 — 0,38 59,32 56,76 — 2,66
3 premiers mois ......... 3,38 4,25 4 0,87 4,87 4,37 — 0,50 60,72 60,41 — 0,31
4 premiers mois ......... 3,52 4,40 + 0,88 5,24 4,37 — 0,87 62,06 62,71 4+ 0,65
5 premiers mois ......... 3,64 4,44 + 0,80 5,71 4,66 — 1,05 64,21 64,37 + 0,16
6 premiers mois ......... 3,63 4,38 + 0,75 5,88 4,61 — 1,27 64,43 64,41 — 0,02
7 premiers mois ......... 3,66 4,33 + 0,67 5,84 4,70 — 1,14 63,68 64,63 + 0,96
8 premiers mois 3,62 4,93 4+ 0,61 5,61 4,69 — 0,92 62,84 63,12 + 0,29
Q premiers mois ......... 3,60 4,21 + 0,61 5,64 4,67 — 0,97 62,99 63,33 4 0,34

1 République fédérale d’Allemagne, France, Pays-Bas, Italie, Royaume-Uni, Irlande, Danemark.




YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
Total métrop. européennes 0.C.D.E. 1 Etats-Unis d’Amérique mﬂ?g’: gsel?ezﬁz;t\slfgi{%gni
Moyennes mensuelles
v importationsjexportations (,B?nlx‘n‘:i importations | exportations ch;xlr‘r:‘e(;(z: importations|exportations c})’::"::;i
L966 20,79 21,85 4+ 1,06 2,87 2,46 + 0,09 1,76 1,01 - 0,75
18967 e 20,66 22,47 4 1,81 2,46 2,45 — 0,01 1,82 1,06 — 0,76
L1968 e 23,73 26,20 4+ 2,47 2,87 3,21 + 0,34 1,91 1,09 - 0,82
1969 e 29,35 33,79 + 4,44 3,19 2,90 — 0,29 2,31 1,24 — 1,07
L1970 33,61 39,41 + 5.80 4,15 2,90 — 1,25 2,33 1,39 — 0,94
L1971 39,51 41,68 + 2,17 3,34 3,44 + 0,10 2,36 1,47 - 0,89
1972 43,66 48,43 + 4,77 3,20 3,61 + 0,41 2,29 1,45 - 0,84
1973 e 54,21 58,97 4+ 4,76 4,01 4,07 + 0,06 2,73 2,06 — 0,67
1972 3¢ trimestre ............... 39,69 42,79 4 3,10 2,99 3,59 4+ 0,60 2,11 1,38 - 0,78
4e  tprimestre ............... 47,89 55,75 + 7,86 3,78 4,56 + 0,78 2,55 1,55 — 1,00
1973 ler trimestre ............... 52,69 53,89 + 1,20 3,65 3,95 + 0,40 2,46 1,62 — 0,84
9¢  trimestre ............... 52,39 58,33 4 5,94 3,83 3,89 + 0,06 2,75 1,75 — 1,00
3¢ trimestre ... 49,39 56,09 + 6,70 3,92 3,95 + 0,03 2,78 2,08 — 0,70
4e  trimestre ............... 62,39 67,57 + 5,18 4,72 4,49 — 0,23 2,94 2,79 - 0,15
1974 1er trimestre ............... 66,11 67,88 + 1,77 6,11 4,45 — 1,606 3,29 2,57 - 0,72
2¢  trimestre ............... 74,09 76,62 4+ 2,53 7,54 5,65 — 1,89 4,54 3,27 — 1,27
3¢ frimestre ............... 65,36 68,48 + 3,12 5,87 5,09 — 0,78 4,82 3,07 — 1,75
1973 9 premiers mois ......... 51,99 56,26 + 4,27 3,89 3,93 + 0,04 2,67 1,82 — 0,85
10 premiers mois ......... 53,44 57,66 + 4,22 3,81 3,96 + 0,15 2,72 1,92 — 0,80
11 premiers mois ......... 54,16 58,03 1 3,87 3,92 4,03 + 0,11 2,73 1,98 — 0,75
12 MOoIS .eveivnrvinniiennens 54,21 58,97 + 4,76 4,01 4,07 + 0,06 2,73 2,06 — 0,67
1974 18 MOIS «vvvvriviennreannnen. 63,95 67,02 + 3,07 5,74 3,71 — 2,03 2,71 2,49 — 0,22
2 premiers mois ......... 64,60 64,13 — 0,47 5,92 4,08 — 1,84 3,15 2,28 — 0,87
3 premiers mois ......... 66,11 67,88 + 1,77 6,11 4,45 — 1,66 3,29 2,57 — 0,72
4 premiers mois ......... 67,69 70,34 + 2,65 6,45 4,61 — 1,84 3,34 2,68 — 0,66
5 premiers mois ......... 69,93 72,24 + 2,31 6,68 4,93 — 1,75 3,62 2,84 — 0,78
6 premiers mois ......... 70,10 72,25 + 2,15 6,82 5,05 — 1,77 3,91 2,92 — 0,99
7 premiers mois ......... 69,33 72,49 + 3,16 6,72 5,15 — 1,57 4,13 3,00 — 1,13
8 premiers mois ......... 68,36 70,85 + 2,49 6,64 5,05 — 1,59 4,23 2,96 — 1,27
9 premiers mois ......... 68,52 71,00 4+ 2,48 6,51 5,06 — 1,45 4,21 2,99 — 1,22
Amérique latine 2 Rép. du Zaire, Rwanda et Burundi Comecon
Mo, men:
yennes mensuclles importations|exportations cgﬁx;ﬁi. importations|exportations c}))ror;]:);i. importations|exportations c})’:lr}fnneii.
1966  ..ooiiiiii 1,04 0,62 — 0,42 1,31 0,30 - 1,01 0,58 0,50 — 0,08
L1967 e 1,24 0,67 — 0,57 1,08 0,24 — 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 o 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 — 0,08
1969 oo 1,28 0,75 — 0,53 1,80 0,40 — 1,40 0,65 0,62 — 0,03
1970 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 — 1,45 0,74 0,71 -~ 0,03
1971 1,41 1,03 — 0,38 1,18 0,55 — 0,63 0,88 0,75 — 0,13
1972 1,20 1,17 — 0,03 1,10 0,47 — 0,63 0,97 0,99 + 0,02
| 1973 1,55 1,33 — 0,22 1,92 0,49 — 1,43 1,26 1,62 + 0,36
1972 8¢ trimestre ............... 1,20 1,15 — 0,05 1,26 0,39 — 0,87 1,02 0,81 — 0,21
4¢  trimestre ............... 1,25 1,32 + 0,07 1,05 0,45 — 0,60 1,17 1,39 + 0,22
1978 1er trimestre ............... 1,27 1,30 + 0,03 1,64 0,64 — 1,00 1,20 1,35 4+ 0,15
2¢  trimestre ............... 1,52 1,01 — 0,51 1,58 0,41 — 1,17 1,12 1,47 + 0,35
3¢ trimestre ............... 1,90 1,29 — 0,61 2,24 0,42 — 1,82 1,14 1,72 + 0,58
4¢  trimestre ............... 1,52 1,71 4 0,19 2,22 0,51 — 1,71 1,56 1,93 + 0,387
1974 1er trimestre ............... 1,73 1,86 + 0,138 1,99 0,54 — 1,45 1,76 2,31 + 0,55
2¢  trimestre ............... 1,67 2,65 + 0,98 3,72 0,58 — 3,14 1,71 3,07 + 1,36
3¢ trimestre ............... 2,11 2,37 + 0,26 2,46 0,67 — 1,79 1,81 92,74 + 0,93
1978 9 premiers mois ......... 1,56 1,20 — 0,36 1,82 0,49 — 1,38 1,16 1,51 + 0,35
10 premiers mois ......... 1,56 1,23 - 0,33 1,83 0,50 — 1,33 1,20 1,54 4 0,34
11 premiers mois ......... 1,56 1,26 — 0,30 1,81 0,49 — 1,82 1,21 1,55 + 0,34
12 mois .vvvevireireiinnnnnn. 1,55 1,33 — 0,22 1,92 0,49 — 1,43 1.26 1,62 + 0,36
1974 18T MOIS «evvveevrenernnnnnnn. 1,94 1,75 — 0,19 2,20 0,61 — 1,59 1,66 1,98 + 0,32
2 premiers mois ......... 1,56 1,65 4+ 0,09 1,86 0,49 — 1,37 1,72 1,89 + 0,17
3 premiers mois ......... 1,73 1,86 + 0,13 1,99 0,54 — 1,45 1,76 2,13 + 0,37
4 premiers mois ......... 1,67 2,07 + 0,40 2,35 0,55 — 1,80 1,75 2,30 + 0,55
5 premiers mois ......... 1,71 2,14 4+ 0,43 2,59 0,56 — 2,03 1,71 2,46 + 0,75
6 premiers mois ......... 1,70 2,26 + 0,56 2,85 0,56 — 2,929 1,74 2,69 4+ 0,95
7 premiers mois ......... 1,77 2,37 4 0,60 2,80 0,57 — 2,23 1,78 2,51 4+ 0,73
8 premiers mois ......... 1,79 2,30 4+ 0,51 2,91 0,58 — 2,83 1,76 2,51 + 0,75
Q) premiers mois ......... 1,83 2,29 4 0,46 2,72 0,59 — 2,13 1,76 2,57 + 0,81
1Y compris la Finlande & partir de janvier 1970.
2 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.
Rétérences bibliographiques : Bulletin mensucl du Commerce extérieur de Commerce ectéricur. — Stalistiques Economiques belges 1960-1970. —
VU.L.B.L. — Annuaire statistique de lo Belgigue. — Bulletin de Statis- Bulleting statistiques Commerce  extérieur (0.C.D.K.), Statistical
tigve de I'I.N.8. — Bulletin commercial belge de UOffice belge du Papers : Direction of International Trade (O.N.U.), Eurostat (Office

statistique des Communautés européennes).



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

IX - 1.

— BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Chiffres annuels
(milliards de francs)

. 1978
1967 1968 1969 1970 1971 1972
Recettes | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! ......... - 8,9 {—12,1 {— 4,6 [+23.9| + 20,8 + 29,3 700,6 673,2 4+ 27,4
1.12 Travail & fagon ....ocoovviiiiiin 4+ 7,014+ 8,0(+ 9,0 |+ 9,7 | + 13,9 | 4+ 13,7 23,3 6,3 + 17,0
1.18 Opérations d’arbitrage (nettes) ......... + 5,4 |4 83,4+ 4,84 50| + 6,4 4+ 3,1 5,3 — 4+ 5,3
1.2 Or non moN&tAIre ......c.eevevevieeiiiereinanens — 2,4 |- 1,3}- 0,4 . + 0,1{ 4+ 0,3 3,6 5,00 — 1,4
1.3 FretB 2 .ivivviiiieiir et + 1,6 |4+ 1,214+ 0,74+ 1,56} + 3,8 + 4,8 32,7 29,5 + 3,2
1.4 Assur. pour le transport des marchandises 2 ces ... |— 0,1 ..l — 0,2 — 0,2 0,9 1,4 — 0,5
1.5 Autres frais de transport ........................ + 1,4 {4+ 1,24+ 0,7|4 0,9 + 0,6 + 0,1 10,6 10,8y — 0,2
1.6 Déplacements & I'étranger ........................ — 6,4|— 6,2—~ 6,9|— 7,2| — 10,2 | — 12,4 25,1 41,71 — 16,6
1.7 Revenus d’'investissements ..............c.ceeeeen. + 1,2 |+ 1,74 0,8 |4+ 3,4 + 4,2 4 17,4 79,8 72,6 + 7,2
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com-
prises ailleurs 3 ... + 8,7 |4+ 8,34{+ 1,114 0,6 | + 3,4 4 8,5 16,7 9,4f + 7,8
1.9 Autres :
1.91 Quvriers frontaliers .......cccocovveveienennn. 4+ 4,8 |+ 4,2 |+ 4,54+ 3,91+ 4,2+ 5,0 9,8 4,90 + 4,9
192 AUBIES  evvvevnieeerinieeerineeeenei e + 1,44+ 1.6 |4+ 0.4 4+ 1,8} 4 2,3| 4+ 0,4 51,8] 47,8 4+ 8,5
Total 1 418,83 |+ 5,0 |4 10,0 [+ 43,5 | + 49,3 | + 60,0 959,71 902,86 4 57,
2. Transferts :
2.1 Transferts privés .........cocoovvvivminiininniinens + 1,7+ 8,8 |+ 5,8|+ 6,6} + 6,8+ 8,1 23,17 12,2 + 11,5
9.9 Transferts de PEtat .oooevveevreioeeverneeenn. |— 8,2 |— 7,4 —12,1 (— 14,4} — 14,8 — 16,9 2,56 26,1 — 23,6
Total 2 ... |— 3,6 |— 3,6 |— 6,3 7,8 — 8,0 — 8,8 26,2 38,3 — 12,1
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat 4 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ...... - 1,9~ 2,1 21— 1,8 — 2,0 — 2,5 — 1,4 — 1,4
3.112 Autres opératlons .................. —~ 40—~ 0,814+ 1,83+ 1,9| —- 7,8} — 6,5 0,4 1,9 —- 1,5
3.12 Avoirs . . e - 04|~ 08}- 1,1 |- 0,6 — 1,2} — 1,6 0,3 1,8/ — 1,5
3.2 Autres pouvoirs pubhcs : -
3.21 Engagements ................................. - 05— 02— 0,2}— 0,2 - 0,1 ..
3.22 Avoirs . . . .. ..
Total 8 ... |— 6,8 |~ 8,4~ 2,1}— 0,7 — 11,0 | -~ 10,7 0,7 5,1] — 4,4
4. Mouvement des capitaux des entreprises 5 et parti.
culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation ............... —~ 1,83~ 0,4+ 1,6 |— 2,4 — 0,5 — 1,2 0,1 1,4 — 1,3
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ... |+ 2,2 |— 0,2 [+ 8,0 |+ 0,3 — 1,2 — 1,0 1,6 3,20 - 1,6
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger : ‘
4.311 Valeurs mobilidres (chiffres nets) |— 5,8 |—18,4 [-15,0 |—15,7| — 23,6 | — 86,0 — 31,4 — 81,4
4.812 Investissements directs ............ — 26— 2,6 — 0,7]— 7,81 — 8,8 — 6,5 4,9 11,6 — 6,7
4.318 Immeubles ...... - 15(-1,2]- 1,8}|- 0,9} — 1,2} — 1,5 1,6 5,2 — 3,6
4.314 Auntres (chiffres nets) ............... + 18|+ 1,58|+ 81— 2,7~ 1,3} - 1,5 — 6,6 — 6,6
4.32 Investissements et placements étrangers '
en U.EBL. :
4.321 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) + 2.8|— 0,56{—~ 1,1 |4+ 1,3 4+ 5,1 | + 4,1 3,4 — + 38,4
4.322 Investissements directs ......... 4 11,5 |4 12,5 {4+ 13,8 [+ 15,9 | 4+ 21,8 [ + 17,7 28,6 1,1} + 27,5
4.323 Tmmeubles ......ccoeveviveinininnnnn. - 02(- 0,1}~ 0,3 oo+ 0,31+ 0,9 3,9 0,7 4+ 8,2
4.324 Autres (chiffres nets) ......... 4+ 0,9 oo |+ 6,1 (- 1,814+ 0,1 4+ 4,8 4,0 — + 4.0
4.33 Investissements et placements non ven-
tilés (chiffres nets) .............ceeeneen... 4+ 0,3 . e . .. — ..
Total 4 + 8,1 |— 4,4 (4+14,2|-13,8| — 9,3 — 20,2 48,1 61,21 — 13,1
5. Erreurs et omissions (nettes) ..............co..ovrens + 1,24+ 1,9+ 2,1 |- 1,2} — 0,6 — 0,5 6,8 - + 6,8
Total 1 & 5 ... [+ 12,8 |— 4,5 [+ 17,9 |4 20,0 [ + 20,4 | 4+ 19,8 [1.041,5/1.007,2( 4 34,3
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
I'dtranger  ....oooiiiiii + 2,7|— 0,8+ 2,8+ 4,8} — 3,0 — 0,7 —_ — 4+ 1,0
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . |~ 0,8 |+ 2,1 {+ 5,9 |+ 38,8 — 5,2 —~ 4,5 — —_— — 13,8
6.212 Monnaies étrangéres ............... |— 2,3 {4+ 8,1 |+ 1,8 |- 0,7| + 10,6 | + 1,3 — — + 10,9
6.22 Organismes monétaires divers ............ + 0,34 0,34+ 2,04+ 0,7 4+ 0,5 — 2,7 — — - 0,2
6.28 B.N.B. +12,4 |—14,2 |+ 5,4 |+ 11,4 | + 17,5 | + 26,4 | — — | + 36,4
p.m. Mouvements des dfOttS de ttmge spé
ciauz résultant d'allocations ............... — — — J(+3.5){(+ 3.5)] (+3.4) — — —_

1

Pour une partie des exportations et importations,

les chiffres sont ec.i.f.,

c'est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de

marchandises. depuis janvier 1972,

militaire.

Y compris,

les dépenses de matériel

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des
frets et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises, L'autre

partie n’a pu étre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11

« ]"xportntmns et unportatxona » {cf. note 1).

3 Non compris, depuis janvier 1072, les dépenses de matériel militaire.

4 Y compris le Fonds des Routes.
5 Autres que les organismes monétaires.



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1972 1473 ! 1974 p

3 trimestre | 4¢ trimestre | 1or trimestre| 2e trimestre | 3¢ trimestre | 4¢ trimestre | 1er trimestre] 2¢ trimestre| 3¢ trimestre

1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations !
1.12 Travail & fagon ..................
1.13 Opérations d'arbitrage .........
1.2 Or non monétaire .....................
1.3 Frets 2 oveeiiiiiiiiiiiininiininenes
1.4 Assurances pour le transport de
marchandises 2 ...........cooe.
1.5 Autres frais de transport ............
1.6 Déplacements & 1'étranger ......... | —
1.7 Revenus d'investissements ......... +
1.8 Transactions des pouvoirs publics
non comprises ailleurs ............... + 2,4
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1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers ............
1.92 Autres ...oocciiiiiiiiiiniiiin.
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4. Transferts :

2.1 Transferts privés ..................... + 2
2.2 Transferts de I'Etat .................. — 4

P+ + [+ + 4
[=)
>
L+ +|++ + +1
s
s
P+ +
=
I+ 4+ [++ + +1

w o
| +
39
(=
| +
=
>

]
|
)
e
]

3
<
=
2
8,
(8]
I
|
o
|
I
|

3. Mouvement des capitaux des pouvoirs
publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contrac-
tuels ..o | —
3.112 Autres opérations ...... -
3.12 AVOIr8  .icvviviiiiiii -
3.2 Autres pouvoirs publics :
8.21 Engagements ..................
3.22 Avoirs  ....cocveiciiiiiiii

Total3 .. | — 8,2 | —29 | —20 | —06 |—06 | —1,3 | —1,56 | —0,4 [ — 0,7

5 - 0,5 - 0,2 - 0,2 -
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4. Mouvement des capilaux des entrepri-

ses 4 et particuliers :

4.1 Organismes publics d’exploitation . { — 0,7 - 0,2 - 0,8 — 0,2 - 0,1 - 0,1

4.2 Intermédiaires financiers du sec-
teur public ..., + 0,5 - 0,7 + 0,6 — 2,3 + 0,4 - 0,3 — 0,9 - 0,3

4.8 Secteur privé :

4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois 4 1'étran-
ger :

4.311 Valeurs mobiliéres ...... - 7,7
4.312 Investissements directs — 2,5
4.8313 Immeubles ............ — 0,4
4.314 Autres ...l 4+ 0,1

4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres 4+ 1
4.822 Investissements directs | -- 4
4.323 Immeubles ............ + 0
4.324 Autres ...l + 2

4.33 Investissements et placements
non ventilés .................... ves e R AN . A cen

Total 4 ... | — 1,7 — 2,5 — 8,8 — 2,6 - 3,8 + 1,6 1,0 4+ 2,2 + 1,3
Brreurs et omissions .......coccvveeerninvanss + 2,5 — 4,4 3,8 — 8,9 + 6,9 + 50 | —6,2 + 8,3 + 9,2
Total 1 45 ... | + 8,3 + 8,4 + 8,8 — 2,9 +10,5 +17,9 + 7,3 + 5,2 +-21,1
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6. Financement du total :

6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur 1'étranger ............ — 1,8 +41 | —-20 | +1,3 | —24 | +31 |~—03 |+ 1,0

6.2 Mouvement des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires ...
6.21 Banques belges et luxemb, :

6.211 Francs belges et lux. :
6.212 Monnaies étrangéres ...
6.22 Organismes monétaires divers
6.23 BN.B. ..oocviiiiiiiiiniinin,
p-m. Mouvement des droits de
tirage  spéciauz  résultant
d’allocations ........... ceeveean —_ — — - - - - - -

~ Do

+ 2,9
+18,0
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—-16,7

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., partie n’a pu étre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se
c’est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11
marchandises. « Exportations et importations » (cf. note 1).

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes ct en dépenses, qu'une partie des frets 3 Y compris le Fonds des Routes.
et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. L’autre 4 Autres que les organismes monétaires.



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés
(milliards de francs)

‘ 1974 1974

| - 1974
i 2e trimestre 8e trimestre P
| P »

‘ Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde 10 premiers mois

1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :

| 1.11 Exportations et importations 1 ...............
| 1.12 Travail & fagon ...cveveiiiiinieiicieiciennnen,
| 1.18 Opérations d’arbitrage (nettes) ...............
2 Or non monétaire ..........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,
3 Trets 2 oot e
4 Assurances pour le transport de marchandises 2
.5 Autres frais de transport .........
6
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Déplacements & 1'étranger ....

Revenns d’'investissements

3 Transactions des pouvoirs publics non comprises

| aillleurs  ..ooiiii e
1.9 Aautres :

1.91 Ouvriers frontaliers ..........cvvverevrnrieennanns 3,0 )

| 1.92 AULIES  cevuvrnirenieniiieiineieennrrerteereannes 14,4 14,7

Total 1 ... 320,3 | 321,¢4¢ | — 1,
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| . Transferts :
| 2.1 Transferts privés ...... 5,4 4,0
: 2.2 Transferts de 'Etat 0,8 6,0

Total 2 ... 6,2 10,0 [ — 3,8 6,0 9,

|
| 3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
| 3.1 Etat 3 :
| 3.11 Engagements : _
3.111 Amortissements contractuels ......... — 0,5 | — 0,
| 3.112 Autres opérations .......c....coovevneenns 0,1 e |0,
| 312 AVOITS  vevinininiiiininiiiiiiiiieineeiieiienenes o .
| 3.2 Autres pouvoirs publics :
| 3.21 Engagements ....cccvcceviiiiiiniiiiiiiniiinin,
B.22 AVOITE  ivveviiiiiiriiiiiiiie e e ieaaaas . . . .
Total 3 ... 0,1 0,6 [— 0,4 0,1 0,8 | —0,7]1—-3,3]—= 2,7

| 4. Mouvement des capitaux des entreprises 4 et parti-
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culiers :
4.1 Organismes publics d’exploitation ..........c..euens . 0
| 4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ...... 0
| 4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ...
4.312 Investissements directs
4.313 Immeubles ..........c.oeeel.
| 4.314 Autres (chiffres nets)
4.32 Investissements et placements étrangers en
U.EB.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ... —
4.322 Investissements directs .................. 1
i 4.323 Immeubles ........... e
| 4.324 Autres (chiffres nets) ..................
| ) 4.83 Investis. et plac. non ventilés (chiffres nets) e —

| Total 4 ... 15,9 13,7

5. Firreurs et omissions (nettes) ........ocveviiveevrevnrnnnns 8,3 —_

Total 1 & 5 ... 350,8 | 345,6

SR
[
o
O = @
1O 1O @ O
I
[ =]

[Se]
W DD D

++++
[ar B o) Saw]

[o CR =]
W

,4
© A
[Se -]

—

w
(I
+ +
Nl
o W
o

—
N W
D
+ +
wW
>

l
+ |+ +] -+

5,2 | 373,7 | 352,6 | 21,1 | --22,5 | 435,7

| 6. Financement du total :

6.1 Refinancement en dehors des organismes moné-

taires de créances commerciales sur 1'dtranger ... —_— - - 0,3 —_— — 4+ 1,0})4 2,0+ 6,2

* 6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :

6.21 Banques belges et luxembourgeoises .........

6.211 Francs belges et luxembourgeois ...... — —

| 6.212 Monnaies étrangéres ............cccoueuns — —

i 6.22 Organismes monétaires divers

6.23 B.N.B.

p.m. Mouvement des droits de tirage spéciauz

résultant d'allocations

| +++
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[S=R e slice]
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+ 1+
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| 1 P’our une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., quelles elle se rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses
; ¢'est-d-dire qu'ils comprennent les frets ot assurances pour le transport de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1).
de marchandises. 3 Y compris le Fonds des Routes.
2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dép qu'une partie 4 Autres que les organismes monétaires.
des frets et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. 5 Exportations = §74,4; importations = 547,2.
Irantre partie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations aux- 6 Exportations == 771,9; importations = 766,7.




IX - 4. — OPERATIONS AYEC L’ETRANGER, OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES DES RESI-
DENTS AVYEC LES ORGANISMES MONETAIRES BELGES ET LUXEMBOURGEOIS ET OPERATIONS

DE CHANGE A TERME

(milliards de francs)

1973 1974 p
1970 1971 1972 1978
3e tri- 4e tri- | ler tri- | 2 tri- | 8o tri-
mestre mestre mestre | mestre

mestre

1. Transactions sur bicns el scrvices (rubrique 1 de la balance géné-

rale des PRIGINENtS) ..c.....eorrriiiiiieirn i

2. Transferts (rubrique 2 de la balance générale des paiements) ......

3. Mouvement des capilaux des pouvoirs publics :

3.1 Rubrique 3 de la balance générale des paiements ...............
3.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de la dette en monnaies
étranglres envers les banques belges et luxembourgeoises ......
3.3 Augmentation (—) ou diminution (4) de l'encours des mon-
naies dtrangéres & recevoir 4 terme de la B.N.B. .............o..

4. Mouvement des capitauz dcs cntreprises 1 et particuliers :

4.1 Rubrique 4 de la balance des paiements ......c...cocceviniiiiinnnn.
4.2 Mouvements des avoirs et engagements en monnaies étrangéres
des résidents vis-3-vis des banques belges et luxembourgecises :
4.21 Augmentation(—) ou diminution (+) d’avoirs :
4.211 Créances en monnaies étrangéres..........
4.212 Encours des monnaies étrangéres h recevoir é, terme
4.22 Augmentation (+) ou diminution (—) d'engagements :
4.221 Endettement en monnaies étrangéres ..................
4,222 Encours des monnales étrangéres & livrer & terme

5. Mouvement des avoirs et cngagemenls en francs belges et luwem-

bourgeois des nmon-résidents vis-a-vis des banques belges et luwem-

bourgeoises et des organismes monétaires divers :

5.1 Augmentation (—) ou diminution (+) des engagements sous
forme de crédits commerciaux financés & leur origine par les

banques DeIges .....oocooeiiiiiiiiiiii s
5.2 Augmentation (4 ) ou diminution (—) de I'excédent des avoirs
sur les autres engagements au comptant .................oeel.

5.3 Augmentation (+4) ou diminution (—) de l'excédent de 1'en-
cours des francs belges et luxembourgeois & recevoir 4 terme
sur P'encours des francs belges et luxembourg. 4 livrer & terme

6. Position de change 2 des bangques belges et luxembourgeoises :

6.1 Augment. (—) ou diminut. (+4) de la position au comptant 3
6.2 Augment. (—) ou diminut. (4) de la position & terme .........

7. Erreurs et omissions :

7.1 Rubrique 5 de la balance générale des paiements ..................
7.2 Discordances dans les statistiques des opérations au comptant
avec les résidents et des opérations & terme ................oceiil.

Total 1 4 7 ...

+48,514-49,3|4+60,0{+ 57,1) +11.8| +14,9 +15,0| — 1,1|414,5

—11,0{-18,1{— 6,4|— 0,3}]— 0,1|+ 0,1} + 0,2{— 0,1

+

7,8/— 8,0|— 8,8/— 12,1} — 3,3| — 1,‘6 — 1,0;— 3,8|— 3,2

0,7/—11,0(—10,7{— 4,4]—- 0,6(— 1,3/ — 1,5/ — 0,4/— 0,7

2,9(+18,3|+ 8,1

--13,8|— 9,3|—-20,2{— 13,1} — 3,8|4 1,6/+ 1,0{4+ 2,2/ 1,3

++

1,38 ... |—92,7|— 10,8/ 5,8/ — 8,3 — 7,0/ — 8,8/— 3,6
3.4|—16,9|—-18,0|—114,4] —35,7| —48,9| —11,8| —11,5(--35,0
6,1{+ 9,1|+ 6.2|+ 11,8]+ 8,1| — 8,2| — 1,2/ 4- 3,4|4- 4,6
3,4!1415,11426,6|+109,1] +24,5| 4+-53,2| + 6,0 & 5,4/—27,0

6,7|— 8,9|— 7,6|— 5,7)— 2,4]— 3,4/ — 5,2/ — 1,9{+4 3,0

5,34+ 7,7|+ 4,8{+ 18,8] 4+ 7,4/ + 0,8/ 4+ 0,9/ — 2,9— 2,2

6] 11,9 + 1,
0| +11,0{ — 6,

+

se
t0 =1
++

1,2|— 0,6{~ 0,5/+ 6,8/+ 6,9+ 5,0]— 6,2{+ 8,3+ 9.2
1,6|— 2,8{— 0,8/~ 8,3]— 0,2|— 8,1| + 2,5+ 2,4— 1,2

+23,3]4+31,7|4+23,6|+ 34,4+ 4,5|— 2,’0 —14,7| — 2,8/ 422,8

Références bibliographiques

8. Contreparties du total dans la situation de la B.N.B. [Augmenta-

tion (+); diminution ()]
8.1 ENCaIBEE .81 OF ...oviiriirinirieiitiniiiineteriiiesriettintrenae e
8.2 Avoirs détenus auprés du F.M.I. 4 ..........
8.3 Avoirs nets sur le Fonds Européen de Cooperatlon Monetalre
8.4 Avoirs nets en monnaies étrangéres :
8.41 Avoirs au compbant ........coceivirniiiiiiiiiiii
8.42 Excédent de l'encours des monnaies étrangéres & recevoir
4 terme sur l'encours des monnaies étrangéres 4 livrer

LR ) o <1 RPN
8.5 Avoirs nets en francs belges sur les non-résidents :
8.51 Avoirs. nets au comptant 5 ..o,

8.52 Excédent de Vencours des francs belges & recevoir &
terme sur ’encours des francs belges & livrer & terme ...

L Autres que les organismes monétaires.
2 Excédent des avoirs en monnaies éirangéres sur les engagements en
monnaies étrungéres

3 Non compris 1'immobilisé (essenticllement les participations des banques

dans leurs filiales étrangéres), qui, étant considéré dans la balance des

: Statistiques  Economiques  belges  1960-1970
-~ Bulletin d’Information et de Documentation -: XLe année, vol. I, no 1,
janvier 1965 : Amcnagements apportés & des eéries de la partie « Statis-
tiques », chapitres IX « Balance des paiements » et XIII « Organismes
monétaires »; XLIITe annde, vol. II, no 3, septembre 1968, chapitres IX
« Balance des paiements » et XIII « Organismes monétaires » de la partie

9,5(+ 3,7|— 1,8/— 1,6 ... .. .
+18.6|+17,0{— 1,7|+ 3.9]|— 0,2|+ 1,4/ — 1,8/ — 4,04 3,7
T2 2 |+ 8.5 +18.2|—~ 5,7 — 6.3+ 8,2/+ 3,8
+ 8,4|— 4,4|+17,4|+ 30,8/ — 6,5/ + 2,4| — 8,1| - 2,6|+16,4

+

3,7+ 2,8|+14,01— 8,8+ 4,7+ 4.6[+ 7.6/ + 3,7+ 4,1
0,2|— 2,7|+ 1,8{— 0,6]— 0,5]— 0,1|+ 0,7

7,7(+15,3|— 6,1|+ 6,7|— 6,2|— 4,6/— 7,3/ — 8,1}— 3,9

paiements comme un investissement direct, est déja recensé & la rubrique 4.1
du présent tableau.

4 Non compris le mouvement des droits de tirage spéciaux résultant d'allo-
cations.

5 Autres que les acceptations représentatives d'exportations qui, dans le
présent tableau, figurent sous la rubrique 5.1

« Statistiques » : Révision de certaines donndes. — Bulletin de la Banque
Nationale de Belgique : XLVIIIo année, vol. I, no 1, : « Une nouvelle
statistique : opérations avee 1'étranger, opérations en monnsies étrangdres
des résidents avee les organismes monétaires belges et luxembourgeois et
opérations de change & terme »; XLIXe année; vol. II, no 1.2 : « La
balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1978 ».



X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES
(francs belges) -

urce : Cole de¢ la Bourse de Fonds Publica ¢t de Change de Bruxelles.

. . 1 3 T
lovemmes | aolor | (e | Al | i Lt bk v o sonr | oo || J00 | snilings | 100 ftan | 4 | 100
66 o 49,83| 10,14 | 189,18 | 13,77 |11,52 | 12,46 [7,98[9,65] 6,97 | 7,21 | 46,25/173,58| 192,87 | 83,15 | — | — | —
67 e 49,69) 10,10 |{ 1358201 13,79 |11,48 | 12,46 |7,96(9,63) 6,95 ;gég; 46,06/172,87| 192,30 ;?fgg; - = | =
68 ... 49,93( 10,08 | 119,52 | 13,80 [11,57 | 12,51 |8,01(9,66| 6,99 | 6,67 | 46,34[174,41| 193,19 [ 71,65 | — | — | —
69 oo 50,13312:51)23 119,85 | 13,84 (11,63 Eigif]‘: 7,99(9,70| 7,02 | 6,67 | 46,56/176,15| 193,87 | 71,77 |11,887] — | —
0 o 49,65/ 8,98 | 118,95 | 13,73 [11,52 | 13,62 [7,92(9,58| 6,95 | 6,62 | 47,60{174,01{ 192,10 | 71,27 [11,90 [100,088 —
71 o 49,650 9,00 | 120,00 3%3:383%:?;: 14 01u [7:97]9.62) 6,07 | 6.63 | 49,04 174,503%3%:8?,‘: 71,38 11,89 [100,01 | —
YERNRE 46,92 8,49 | 116,64 | 13,95 11,83 | 14,07 [7,67]9,36| 6,84 | 6,45 | 46,61/172,52| 194,00 | 68,21 [11,30 | 93,79 | —
71 18 45,19| 8,64 | 115,24 | 13,83 [11,57 | 13,81 [7,61[9,27| 6,74 | 6,38 | 45,20[167,08| 191,08 | 68,67 (10,93 | 90,22 | —
)72 44,01| 8,73 ;i(l)‘;:ggi: 13,71 (11,53 | 13,80 |7,55(9,26] 6,68 | 6,34 | 44,44[163,58] 190,51 | 68,51 [10,63 | 88,08 | —
)13 18 ... |44,05| 8,70 | 104,06 | 13,74 (11,92 | 13,83 |7,54]9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08164,90| 191,25 | 69,41 [10,57 | 88,10 | —
73 16 ... |40,35| 8,76 | 99,30 | 13,81 12,29 | 13,85 {7,09(9,00| 6,71 | 6,43 | 40,63(159,90| 192,10 | 68,44 [10,33 | 80,69 | —
73 2s .. |38,05| 8,76 | 93,72 3%2:12::12,37 :}gﬁ; 6,538,873?:3: 6,46 38,03160,663‘128;:33:: 66,36 |10,15 | 76,10 | —
72 8° trim. |43,88| 8,77 | 107,30 | 13,69 [11,62 | 13,80 |7,55[9,28 6,72 | 6,33 | 44,64{163,84| 191,08 | 69,15 [10,62 | 87,76 | —
4° trim. |44,12| 8,74 | 104,35 | 13,65 [11,65 | 13,78 |7.56(9,30| 6,69 | 6,41 | 44,65(164,35| 190,36 | 69,51 |10.61 | 88.24 | —
)78 17 418 |44,05| 8,70 | 104,06 | 13,74 [11,92 | 13,83 |7,54/9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08[164,90] 191,25 | 69,41 |10,57 | 88,10
1ergrie 140,850 8,76 | 99,30 | 13,81 12,29 | 13,85 |7,09|9,00| 6,71 | 6,43 | 40,63[159,90 192,10 | 68,44 |10.33 | 80,69 | —
1rtr7 (39,71 8,77 | 98,31 | 13,67 12,28 | 14,05 |6,92|8.86| 6,72 | 6,44 | 39.84{161,85| 193,00 | 68,50 |10.28 | 79.42 | —
9¢ trim. |39,02| 8,82 | 98,71 | 13,65 12,38 ;ﬁgg 6,61(8,91) 6,80 | 6,44 | 39,08(159,35] 195,33 | 67,28 [10,28u| 78,04 | —
3° trim. |36,46| 8,71 | 90,38 3%2'%:12,43 15,24 |6,37(8,83| 6,71 | 6,46 | 36,35(160,22| 206,77 | 63,96 | 9,95 | 72,92 | —
4° trim. (38,45 8,75 | 91,56 | 14,49 [12,30 | 15,12 [6,55[8,86[}0 10| 6,49 | 38,48[159,9| 205,18 | 67,57 10,25 | 76,01 | —
)74 1o trim. |a1,26( 3 S-85 94,07 | 14,54 [12,88 | 15,20 |6,40[8,89] 7,12 | 6,41 | 42,10[159,41] 206,55 | 70,43 10,56 | 82,52 | 14,26
o trim. (38,16 7,83 | 91,51 | 14,47 [12,83 | 15,26 |5,98[8,79| 7,05 | 6,40 | 39,54]155,99] 209,30 | 66.91 10,38 | 76.82 | 15,69
3¢ trim. (38,67 8,00 | 90,92 | 14,48 [12,97 | 14,82 [5.92/3.75| 7.06 | 6,39 | 39.45[152,56| 209,13 | 67,54 [10,32 | 77,34 | 13.03
73 Nov. .. (38,72] 8,77 | 92,47 | 14,40 [12,23 | 14,97 6,548,913‘;'322 6,48 | 38,80[159,74| 203,80 | 67,80 10,35 | 77,44 | —
Dée. .. (40,42] 8,80 | 93,77 | 14,40 [12,63 | 15,21 [6,66(8,92| 7,14 | 6,50 | 40,46[160,15| 207,16 | 71,18 |10,55 | 80,84 | —
74 Janv.  [a2,82) 3 35 05,39 | 14,50 19,74 | 15,24 [6,64(8,93] 7,18 | 6,44 | 43,21]160,39] 207,00 | 73,96 {10,77 | 85,64 | 14,44
Fevr, . |11,00] 8,28 | 93,35 | 14,51 12,92 | 15,12 |5,2708.,77| 7,11 | 6,38 | 41,08|158,97| 205,74 | 69.58 |10.46 | 82,00 | 14,11
Mars . [39,95| 8,29 | 93,51 | 14,52 (12,97 | 15,25 |6,28[8.75| 7.08 | 6,41 | 41,12158,85| 206,79 | 67,72 [10,44 | 79,90 | 14,22
Avril . [38,87| 8,01 | 92,96 | 14,56 (12,87 | 15,41 |6,12[8,85| 7,08 | 6,42 | 40.21/157,99] 207,96 | 66,57 (10,39 | 77,75 | 14,04
Mai .. [87,66| 7,75 | 90,88 | 14,51 (12,94 | 15,32 |5,96/8,82| 7,07 | 6,41 | 39,15/156,14] 210,28 | 65,71 (10,23 | 75,32 | 13,58
Juin .. (37,95| 7,74 | 90,69 | 14,33 [12,69 | 15,04 |5,84]8,69| 6,99 | 6,36 | 39,28/153,64 209,64 | 66,35 10,57 | 75,90 | 13,45
Juill. . [87,93| 7,95 | 90,64 | 14,41 [12,79 | 14,86 |5,90/8,68| 7,03 | 6,40 | 38,90/152,21 209,19 | 66,57 {10,30 | 75,87 | 13,07
Aodt . [38,70| 8,10 | 90,80 | 14,49 [12,98 | 14,79 |5,91]8,76| 7,06 | 6,41 | 39,51{152,71] 208,95 | 67,70 [10,33 | 77,41 | 12,83
Sept. . |39,4{ 8,21 | 91,31 | 14,53 [13,15 | 14,82 |[5,958,81| 7,10 | 6,36 | 39,96[152,78| 209,24 | 68,40 (10,35 | 78,83 | 13,19
Oct. .. [38,57] 8,15 | 89,98 | 14,52 13,31 | 14,88 |5,79]8,78| 7,01 | 6,40 | 39,24/152,0| 209,04 | 67,24 |10,16 | 77,14 | 12,90
Nov. . [37,68| 8,07 | 87,74 | 14,50 [13,74 | 15,03 |5,66(3,75| 6,94 | 6,42 | 38,18[151,24| 210,36 | 66,10 [10,11 | 75,36 | 12.57

L Moyenne du 1°F janvier au 17 novembre 1067.

2 Moyenne du 18 novembre au 381 décembre 1967.

3 Moyenne du 1°T janvier au 8 aolt 1969.

. Moyenne du 11 aoQt au 31 décembre 1969.

> Moyenne du 1°T janvier au 24 septembre 1969. Les cotations ont été suspen-
dues du 25 scptembre au 24 octobre.

3 Moyenne du 27 octobre au 31 décembre 1969.

' Moyenne du 1¢F septembre au 81 décembre 1969.

8 Moyenne du 16 novembre au 81 déecembre 1970.

) Moyenne du 1°¢F janvier au 4 mai 1971.

) Moyenne 1 janvier au 13 aoit 1971.

. Moyenne du 11 mai au 13 aott 1971.

2 Moyenne du 28 aolit au 17 décembre 1971.

) Moyenne du 21 au 31 décembre 1971.

t Moyenne du ler janvier au 22 juin 1972,

> Moyenne du 28 juin au 81 décembre 1972,

3 Les cotations ont été suspendues, pour toutes les devises, du 10 au 138 février.
Cette période a été prolongde, pour les couronnes suédoise, norvégienne et
danoise jusqu'au 14 février, et pour la peseta jusqu'su 19 février. Les moyennes
se rapportent donc & la période du 14, du 15 ou du 20 jusqu'su 28 février
pour les moyennes mensuelles et jusqu'au 1T mars pour les moyennes tri-

mestrielles.

’ Moyenne du 19 au 81 mars 1078. Les cotations ont ¢té suspendues du 2 au

18 mars,

18 Moyenne du ler janvier au 9 février 1978.
19 Moyenne du ler avril au 28 juin 1978.
20 Cours du 29 juin 1973.

22

23 Moyenne du 1°¢F juillet au 14 septembre 1973.
24 Moyenne du ler au 14 novembre 1978.

21 Les cotations ont été suspendues du 2 au 16 mai et du 25 mai su 5 juin 1973.
Moyenne du 17 au 30 septembre 1973.

25 Moyenne du 16 au 30 novembre 1973. La cotation a été suspendus le 15
novembre.

26 Moyenne du ler octobre au 14 novembre 1973.

27 Moyenne du 16 novembre au 81 décembre 1973. La cotation a été suspendue
le 15 novembre.

28 Moyenne du 19 mars au 31 décembre 1973. Les cotations ont 4té suspendues
du 2 au 18 mars.

29 Moyenne du 19 mars au 14 septembre 1973.

30 Moyenne du 17 septembre au 81 décembre 1978.

31 Moyenne du 19 mars au 28 juin 1978.

32 Moyenne du 29 juin au 81 décembre 1978.

33 Moyenne du 19 mars au 14 novembre 1973.

34 Moyenne du 19 mars au 30 juin 1978.

35 Moyenne du ler juillet au 81 décembre 1973.

36 Moyenne du

ler gu 18 janvier 1974.
37 Moyenne du 22 au 81 janvier 1974.
38 Moyenne du 22 janvier au 81 mars 1974.



APPLIQUES PAR LES

X - 3. — COURS D'INTERVENTION
BANQUES CENTRALES PARTICIPANT A L’ARRANGEMENT SUR LE RETRECISSEMENT DES MARGES

3 la date du 31 décembre 1972

100 franes belges

1 florin Pays-Bas

1 mark allemand

1 couronne danoise

1 couronne suédoise

1 couronne norvégienne

acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur

Banque Nationale de Belgique |

(en francs belges) ............ — — 14,2865 14,7220 14,7755 | 15,4560 6,2775 6,5665 8,6485 9,0465 6,9235 7,2425

&

Nederlandsche Bank (en flo- . l

9313 s 6,7925 6,9995 — — 1,01885 | 1,0657 0,432875 | 0,4528 0,59635 0,6238 0,4774 0,499375
Deutsche  Bundesbank (en )

marks allemands) ............ 6,470 6,768 0,93835 0,98150 —_ — 0,4154 0,43455 0,57230 0,59865 0,45815 0,47925
Danmarks Nationalbank (en .

couronnes danoises) ............ 15,229 15,93 2,2085 2,31015 2,30132 | 2,40723 — — 1,3470 1,40895 1,07835 1,12795
Sveriges Riksbank (en couron-

nes suédoises) ..........ooeeenen 11,0540 11,5625 1,6031 1,6769 1,67045 | 1,74735 0,70975 0,7424 — —_ 0,78275 0,81876
Norges Bank (en couronnes

norvégiennes)  ............... 13,8075 14,4435 2,0025 2;09468 2,08665 | 2,18269 0,886548 | 0,927351 | 1,22135 1,27756 — —
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X - 4. — MARCHE DU DOLLAR U.S.A. A BRUXELLES

Marché au comptant Marché & terme & 3 mois
Marché Marehé Jibre Marché Marché libre
‘ Mogennes journalibres réglementé Transferts Billets réglementé (transferts)
1 Report (+) ou Déport (~)
3 (cours en francs belges) (en p.c. par an
des cours du comptant 1)
1966 oo 49,83 50,76 50,71 — 0,27 —
1967 e e e 49,69 50,09 50,05 + 0,01 —
1968 oo 49,93 50,74 50,66 — 1,33 —
1969 coierii e 50,13 52,50 52,47 + 1,39 — 0,842
1970 e 49,65 50,17 50,16 — 0,16 — 0,44
1971 3 i 49,65 49,62 49,59 — 0,87 — 0,90
% 1971 4 i e 46,92 46,97 46,85 — 1,86 -— 1,87
| 19TL 5 coeieeeecee e eie s erre e 45,19 45,26 45,22 — 0,20 —~ 0,20
| 1972 oo e 44,01 43,96 43,93 — 1,18 — 0,82
‘ 1978 & crerriiiniiiiiri e 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
10787 e, 40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24
1978 9 cooeeene e, 38,05 38,08 38,07 — 3,80 — 2,23
|
|
‘ 1972 3° trimestre .........coeoeiiiiinnnn. 43,88 43,70 43,66 — 2,44 — 1,43
| 4°  trimestre .........coceeeeeieennns 44,12 44,23 44,20 — 0,88 — 0,63
| 1973 1°7 trimestre & .........cocoeeinnn.. 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
| 1°7 trimestre 7 ..oo.eeeveeienieenn.. 40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24
1°T trimestre 8 ....cococieieeieen... 39,71 38,91 38,84 — 6,61 — 92,98
| 2  trimestre ..ecevvevevrriinernannn. 39,02 38,83 38,84 — 3,45 — 2,33
| 3% trimestre ........coieciiiuiiinnns 36,46 36,83 36,82 — 3,92 — 3,36
4°  trimestre ........cevveveiienienns 38,45 38,66 38,44 -— 2,49 - 1,96
|
| 1974 1°7 trimestre .......c.oeevveniinnnns 41,26 41,66 41,78 + 3,41 + 2,36
2°  trimestre -....coeeveiieiininnne. 38,16 39,76 39,91 + 5,64 + 0,82
; 3°  trimestre ..........ocoeeeieniinn. 38,67 39,66 39,71 + 0,96 — 0,42
1973 Novembre 38,72 38,82 38,74 — 0,90 — 0,51
Décembre 40,42 40,48 40,48 — 2,19 — 0,42
1974 Janvier .ooiieiiiiiiiiiiiienn 42,82 43,00 43,09 4+ 0,72 + 1,79
Février .ooviiiiiiiiiiiiiie, 41,00 41,46 41,62 + 4,92 + 3,37
Mars v 39,95 40,45 40,57 + 4,55 + 1,95
Avril e 38,87 40,29 40,50 + 5,72 + 1,19
Mai o 37,66 39,37 39,51 + 6,26 + 0,74
Juin e 37,95 39,62 39,72 + 4,94 + 0,54
Juillet  cooeiriiiiiii 37,93 39,33 39,45 + 2,02 + 0,03
| Aot oo 38,70 39,82 39,82 + 0,94 — 1,03
| Septembre ..o, 39,42 39,84 39,87 — 0,07 — 0,26
| Octobre  .veviveiiiiiiiiiiinin 38,57 38,69 38,74 + 0,93 + 0,80
| Novembre ..ooooviiviiiiiiiiini. 37,68 37,88 37,98 + 2,13 4+ 1,43
|
(Cours du marché & terme. — Cours du marché au comptant) X 100 X 4
1 Formule =
Cours du marché au comptant
2 Moyenne du 15 avril au 81 décembre 1969. 7 Moyenne du 14 février au 1°T mars 1978. Les cotations ont 4té sus-
3 Moyenne du 1T janvier au 13 aolt 1971. pendues du 10 au 13 fériver.
4 Moyenne du 28 aotit au 17 décembre 1971. 8 Moyenne du 19 au 31 mars 1973. Les cotations ont été suspendues
5 Moyenne du 21 décembre au 81 décembre 1971. du 2 au 18 mars.
8 Moyenne du 1°T janvier au 9 février 1973. 9 Moyenne du 19 mars au 81 décembre 1973.

Référence bibliographique : Statistiques économiques belges 1960-1970.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES *

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Budget ordinaire Budget extraordinaire

Solde
budgétaire

Périodes Recettes Dépenses 3 Recettes Dépenses 4 Solde total

8) = 6) = (M) =
(1) (2) 1) - (2) (4) (5) 4) - (5 (8) + (8)
1965 ereiieiiiiiireeeianinen. 172,17 176,5 3,8 0,6 31.6 — 81,0 — 34,8
1966 oiiiiiiieiiiireneiiriaenna. 200,6 203,9 3,8 0,6 30,7 — 80,1 — 33,4
1967  iveerirerniinnriniaennns 219,6 221,7 2,1 0,2 36,3 — 86,1 — 38,2
1968  iriiiiiiiiiieeiieies 238,8 243,9 5,1 0,6 42,3 — 41,7 — 46,8
1969  ciiiiiieiiiiiiaicianennns 266,3 271,4 5,1 0,3 44,9 — 48,9 — 49,0
1970 civiviiieiiisneniniiaenne. 299,56 293,9 5,6 0,6 59,4 — 48,8 — 43,2
1971 iiriiiirececeenens 325,5 316,6 8,9 0,6 63,8 — 68,2 — 54,8
1972 9 premiers mois ...... 266,4 278,8 12,4 0,2 57,0 - 56,8 — 69,2
12 mOi8 +vvvvrrerrnrennnn. 365,1 368,56 3,4 0,6 76,3 — 75,8 — 79,2
1978 38 premiers mois ...... 90,2 112,7 22,5 0,1 19,8 - 19,7 — 42,2
6 premiers mois ...... 182,1 231,4 49,3 0,2 37,9 — 87,7 — 87,0
9 premiers mois ...... 310,0 333,38 23,3 0,3 56,0 — 55,7 — 79,0
10 premiers mois ...... 347,7 364,9 17,2 0,4 61,5 — 61,1 — 78,3
11 premiers mois ...... 384,1 398,5 14,4 0,4 67,3 — 66,9 — 81,3
12 mMOI8 +vvenriiirenanans 409,75 431,9¢% 22,25 0,8 76,0 — 74,2 — 96,45
1974 1°" mMOi8 ...evvienneenns 42,5 51,9 9,4 0,1 5,9 - 5,8 — 15,2
2 premiers mois ...... 68,9 94,7 25,8 0,1 13,4 - 13,8 — 39,1
3 premiers mois ...... 103,4 140,8 37,4 0,2 21,2 - 21,0 — 58,4
4 premiers mois ...... 140,1 191,9 51,8 0,2 27,0 — 26,8 — 78,8
5 premiers mois ...... 178,4 233,1 54,7 0,2 32.2 - 32,0 — 86,7
6 premiers mois ...... 210,1 271,7 61,6 0,3 38,5 — 38,2 — 99,8
7 premiers mois ...... 300,8 314,7 13,9 0,3 45,3 — 45,0 — 58,9
8 premiers mois ...... 335,4 349,6 14,2 0,4 51,6 — 51,2 — 65,4
9 premiers mois ...... 359,5 392,5 33,0 0,4 57,0 — 56,6 — 89,6
10 premiers mois ...... 409,8 433,2 23,4 0,4 65,6 — 65,2 — 88,6

1 Les statistiques eoucernant la dette publique figurent au chapitre XVI.

2 Recettes et dépenses effectivement réalisdes durant chaque période, quel
que eoit I’exercice budgétaire auquel elles sont rattachées, abstraction
faite des virements internes.

3 Y compris lcs dépenses de la C.A.D.G.

4 Depuis le début de 1973, les dépenses extraordinaires, telles qu’elles
sont publides par le Ministére des Finances, comprennent les dépenses
d'investissement du Fonds des Routes. Les données pour les anndes
antérieures & 1073 ont été rendues comparables en sjoutant aux dépenses
du budget extraordinsire proprement dit les investissements du Fonds
des Routes quel que soit leur mode de financement.

5 En vertu de la loi du 28 décembre 1978 relative aux propositions
budgdtaires 1978-1974. des recettes fiscales & conmcurrence de 9,2 milliards
ont été débudgdétisées au mois de décembre 1973 et affectdes directement
4 la C.E.E. Les dépenses débudgétisées en contrepartie n’ont porté que
sur 4,2 milliards, de sorle que le solde du budget ordinaire a &té
influencé négativement & concurrence de 5 milliards. Ces opérations
n'ont toutefois pas affectd 1'impasse globale, étant donné que la diffé-
rence précitée de 5 milliards entre les recettes et les dépenses débud-
gétisdes a entrainé en décembre 1978 une entrée correspondante au titre
des fonds de tiers [voir colonne (2) du tableau XI-2].



XI - 2. — DECOUYERT DE CAISSE DU TRESOR ET EVYOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Financement Mou- Evolution détaillée de la dette
vement
nominal Dette consolidée - Dette flottante 7
Sold dFotn_ds Opérati To‘{ml Amortis- 3etia en francs belges
. budgéiaire| o mou. | Résultat |\ picates| fnogoer | Brodult | ow | sements | pupiigue '
Périodes to;al veg:;nt de cnésse prunts de la ‘ments o on Préléve- fP:;fl)?c Cmg};tes N on
encaisges cﬁgzg" il:tcistl;t:te ¢ —(é)()5)=— {)re:?ncs émonnaies 'ﬁe?;irsgu; _ des chéques Oggt(f;ia:s Divers monnaies
) = 4 5 (8)] ou iges trangéres auprés uﬁéﬁ:- posltnux par le 8 étrangeres
@) + @ © + deY]B‘ finan- p:n?tsi- FMLI.
@ = —O[u(ﬁ) (7) o+“ 8) B.N.B. cidres onliers
1) (2) 1) + (2 4) + (1] (6) (1) 8) (10) & (17) (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) (17)
1973 1°7 mMOiS ...oceveereeriinenennnns —-11,8|—1,1|-12,9}|—-11,0—-23,9 | +28,8 | — 4,9 | —-1,8{+4+22,1 | 427,2|—-0,2|—1,1 |4 4,5 +0,9|+0,2|—8,4|—-1,0
2 premiers Mmois ......cceevenn.. -2%,56 |+ 1,2{—-2,83|—-5,1{—-380,4(+29,3|+1,1|—5,8|424,6 |+24,4{—-0,7{—-1,1|416,6 | — 4,8+ 0,2 |— 8,7 — 1,8
3 premiers mois —42,2 | — 0,8 | —43,0 —43,0 | +26,3 | +16,7 | — 7,7 | +35,3 | +19,9 (- 0,8 | + 2,3 [ 4+-20,2 | — 4,7 | + 0,2 - 1,8
4 premiers mois —57,8 |+ 1,7 | —56,1 —56,1 | +26,5429,6 | —11,8 | +44,3 | +15,9 | —-0,9 |+ 2,9 4+21,2 | +6,4|+0,7|—-0,1{~— 1,8
5 premiers mois .... —-71,8 14+ 0,7 | —71,1 -71,1 | 4+60,2 | 4+10,9 | —14,6 | 4+-56,5 | +-46,9 | —-1,0|—1,1|{411,6 |+ 1,6 |+ 0,7 |~ 0,4 |— 1,8
6 premiers mois .... —87,0 | + 6,0 | —81,0 —81,0 | 456,5 | 24,5 | —17,5 | +63,5 | 4-40,6 | — 1,2 | 410,0 | 4+15,3 +0,7{—-0,1-—1,8
7 premiers mois .... —55,7 |+ 2,4 (—53,8 | — 5,1 |—58,4|+56,2 |+ 2,2|—-20,0}488,4}+38,1|—1,8|—-1,1{410,9 | —-1,8|+4+0,9|—5,6|~ 1,8
8 premiers mois .... —-59,4 | — 1,9 | —61,3 —61,3 | +56,83 |+ 5,0 —22,0 | +39,3 | +386,5| ~1,4|+583|+6,3(—-6,4|4+0,9]|~0,1|-—1,8
9 premiers mois .... —-79,0 | + 2,7 | —76,3 —-76,3 | +93,0 | —16,7 | —24,3 | 4+52,0 | +71,3 } — 1,5 | — 1,1 e - 75|+4+09|—-8,3|—1,8
10 premiers mois .... —-18,83|+1,8}|-77,0| — 4,56 | —-81,5|491,4|— 9,9} —26,3 | +55,2|4+66,9 | —1,6|— 1,1 —81(+1,4|—5,56]—1,8
11 premiers mois ... —81,3|+0,9|—80,4 | —4,5|—84,9|491,2|—6,3]|—-28,7|+56,2|464,6|—1,5|—1,1|+59|—53|+1,56|—6,1{—1,8
12 MOIS .eevervevveienrenienenanns —96,4 | 411,79 —84,7 —84,7{+491,2|—-—6,5}—-81,5|+4+532|+4+62,1|—-1,6|~-0,6}|—-6,1{—2,6}+4+ 1,2+ 2,6|— 1,8
1974 1°7 MOIS «eevmernervnieneiaeinns —15,2 | — 8,2 | —23,4 —23,4 +23,4|—-3,1{420,3| — 4,1 | —-0,3}4 9,56 |+ 4,2 |4 9,84 1,2
2 premiers Mois ......coeeenn.s —-39,1 | —11,2 | —50,8 -50,3 } +28,4 | 4+21,9 | — 5,0 | 4+45,3 | +22,4 | — 0,4 | 413,2 | — 1,1 |+ 9,8 | + 1,4
3 premiers mois ............... —58,4 | — 3,3 | —61,7 —61,7 | +28,2 | 433,5|— 6,7 | 4+55,0 | +20,0 | — 0,5 | +12,8 | 422,3 | — 1,6 |+ 2,0
4 premiers mois rveeerriienee. | —T8,6 | — 4,1 | —82,7 —82,7 | +27,4 | +55,3 | —-11,6 | 4-71,1 | 4+14,7 { — 0,7 | +13,4 | +30,9 | 410,7 { 4+ 1,8 | + 0,3
5 premiers mois .........c..... —86,7 | — 7,6 —94,3 —94,83 | +27,7 | +66,6 | —14,9 | 4+79,4 | 4+12,1 | — 0,8 | 415,4 | 4+48,1 [ + 2,9 |+ 1,4 |4 0,3
6 premiers mois ...............” | —99,8 | 4 1,6 | —98,2 —-98,2 | +62,4 | 435,81 —16,2 | 482,0 | 445,6 | — 1,0 | 4+15,4 | +17,2 |+ 3,2 | 4+ 1,6 .
7 premiers mois «..c.oeuerenn.. —~58,9 | — 0,6 | —-59,5|— 0,1 |—59,6 |+60,7} —1,1}-18,0| 441,6 |442,1|—1,2|—0,5|— 8,7 |+ 4,04+ 1,84 4,1
8 premiers mois ...c..couveenns | —65,4 | + 2,56 | —62,9 —62,9 | +60,7 | + 2,21 —22,9{ 4+40,0 | +89,3}—-1,2 |4+ 0,6} —-0,2|—4,1|— 0,4]|4 6,0
9 premiers mois ........c.enees —89,6 | + 4,4 | —85,2 -85,2|4+87,9, —2,7|—-26,83 | +58,9{463,6 | —-1,8|—-0,6|—- 7,6 —0,7|—10,7]|4 6,0

1 Cf. colonne (7) et note 4 du tableau XI-1.

2 Placements provisoires du Trésor en effets commerciaux et avoirs en compte-courant auprés de la B.N.B.

3 Ce total correspond au montant du déficit & couvrir par |'émission de dettes directes et d’emprunts du Fonds
des Routes. Les émissions d'autres emprunts de la dette indirecte sont comprises dans les « Ajustements »
figurant dans la colonne (8).

4 Aprés déduction des frais et primes d'émission et des amortissements extra-budgétaires.

5 Mouvements de la dette flottante donnant lieu & des entrées ou des sorties de fonds pour le Trésor.

6 Cette colonne comprend & cdté des amortissements qui sont inclus dans les opérations budgétaires, une série
d’ajustements statistiques indispensables pour pouvoir passer de la colonne (5) « Total & financer » aux
variations nominales de la dette publique, et qui correspond aux variations du montant de I'encours nominal
de la dette qui ne se sont pas accompagnées d’entrées ou de sorties de fonds pour le Trésor; en fait, il

o =

9

s'agit principalement de différence d'émission, d'amortissement et de change, des dépenses d'organismes para-
étatiques, autres que le Fonds des Routes, qui sont financées par 1'émission d'emprunts de la dette indirecte
et des variations du portefeuille de certificats de trésorerie détenu par le F.M.I. [cf. colonne (15) pour ce
dernier].

Dette & moyen et & court termne.

Ce poste comprend entre autres les variations des portefeuilles de certificats de trésorerie des organismes
non financiers du secteur public et les certificats de la tranche B repris du Fonds des Rentes par le Trésor.
Pour le mois de décembre 1973, cette colonne comprend 2,8 milliards de certificats de Trésorerie spéciaux
remis & la B.N.B. pour couvrir la diminution nette de son actif, qui résultait de la dévaluation du dollar
des Etats-Unis du 12-2-1973 (accord du 81-12-1978).

Cf. tableau XI-1, note 5.
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DU TRESOR
ET LEUR COUYERTURE

(milliards de francs)

Couverture &

Recours au marché belge

Amor-
Solde tissements Besoins Variations
Solde des Déficit de nets de

budgétaire opérations de publique finan- a Recours

Périod extra- trésorerie : cement , es aux marchés

riodes to:al budgé- 3 52';;"{: dn Trésor | 3¢ Iencours des engagements|  Total étrangers

taires 2épenses 4 des engagements a court 7
2 budgé- emprunts 4 moyen terme
taires consolidés terme 6
3) = (5) = 9) =
(1) (2) {1 + (2) (4) (3) + (4) (6) [&8) (8) (6) & (8) (10)

1966  .vvvvveiriinnnnns — 33,44 16| —31,8| + 14,7 17,1 + 9,2 | 4+ 0,9 4+ 2,1 | + 12,2 | + 4.9
1967  tivrvviiiriiinienn - 382! - 0,3 —-—38,5|4 15,5 — 23,0 + 20,81 4+ 0,7 4+ 4,0 + 25,5 —~ 2,5
1968  civieiiiiiininnn — 46,8 | — 2,8 — 49,6 | 4 15,5 | — 34,1 | 4 24,7{ 4+ 0,6 | 4+ 12,5 | 4 87,8 | — 38,7
1969 i — 490} —~ 1,0} — 50,0 4+ 21,9 | — 28,1} 4+ 18,0 | 4+ 4,8 | 4+ 0,2 | + 23,0} 4+ 5,1
1970 covveiiiiiiiiinnn — 432 — 1,0 — 44,2 4 20,4 | — 23,8} 4+ 20,7 — 1,4 | + 14,9 | + 34,2 | — 10,4
1971 i — 54,3+ 1,3 — 53,0 | 4 19,2 — 33,8 + 62,1 | + 0,9 —~ 0,5| 4+ 62,5 | — 28,7
1972 9 prem. mois | — 69,2 | — 8,6 | — 72,8 4 14,8 | — 58,5 4 76,0 + 4,9 | — 8,4} 4 72,5 | — 14,0
12 mois ......... —- 792} - 45| —83,7| 42,0 —63,7| 4+ 77,4 | 4+ 43| — 2,1} 4 79,6 | — 15,9
1973 3 prem. mois | — 42,2 | — 1,4 | — 43,6 | + 7,8 | — 35,8 +19,8| — 0,2 | + 18,4 | + 38,0 | — 2,2
6 prem. mois | — 87,0 | + 5,0 — 82,0 | + 18,0 | — 64,0 | 4 40,6 | — 1,3 | 4+ 27,83 | + 66,6 | — 2,6

9 prem. mois | — 79,0 | 4+ 0,8 | — 78,7 | + 25,9 — 52,8 + 71,8} — 1,4} — 14,9 | 4 55,0 — 2,2

10 prem. mois | — 78,83 | — 2,0 — 80,3 | + 29,3 —~ 51,0 4+ 66,9} — 1,3 | — 11,6 | + 54,0 — 3,0

11 prem. mois | — 81,3 | — 2,5 — 83,8 + 31,6 —52,2| 64,6 — 1,3| — 8,0 + 65,3 — 3,1

12 mois ......... — 9,4 +10,8| —- 8,6 | +34,5| — 51,1 | +62,1} — 1,8] — 6,2 4 54,11 — 38,0
1974 1er mois ...... — 15,2 — 8,4 — 23,6 | + 4,56 —19,1| — 4,1} — 0,4} + 24,2 | 4 19,7 — 0,6
2 prem. mois | — 39,1 — 11,6 | — 50,7 | + 6,8 | — 43,9 + 22,4 | — 1,6 | + 23,9 | 44,7 — 0,8

8 prem, mois | — 58,4 | — 4,6 | — 63,0 + 10,0 | — 53,0 + 20,1 — 1,9 | + 85,7 | 4 53,9 — 0,9

4 prem. mois | — 78,6 | — 4,3} — 82,9 { 13,6 | — 69,3 | 4 14,8 — 2,0 | 4 67,7 | + 70,6 | — 1,2

5 prem. mois | — 86,7 | — 8,8 | — 95,6 | + 17,4} — 78,1 | 4+ 12,1} — 2,1 | + 69,6 | 4+ 79,5 — 1,4

6 prem. mois | — 99,8 | — 0,6 | —-100,4 | 4 19,9 ( — 80,5 | 4- 45,6 | — 2,1 { + 88,4 + 81,9 | — 1,4

7 prem. mois | — 58,9 | — 3,3 | — 62,2 | 4. 22,2 — 40,0 ] 4 42,1 | + 3,9 | — 4,3 | 4 41,7 — 1,7

8 prem. mois | — 65,4 | + 0,1 | — 65,3 | 4+ 25,0 | — 40,3 + 39,4 + 3,9 — 1,83] 4 42,0 — 1,7

9 prem. mois | — 89,6 | 4 1,2 — 88,4 | 4- 28,6 | — 59,8 + 63,6 + 3,8| — 5,9 | + 61,5 — 1,7

10 prem. mois | — 88,6 | + 0,6 | — 8,0 | 4+ 82,9 — 55,1} + 59,2 | + 38,8 — 5,9 4 57,1 | — 2,0

1 Cf. colonne (7) et mnote 4 du tablean XI-1.

2 Le solde des opcrations extra-budgétaires comprend non seulement les
fonds de tiers ¢l le mouvement des encaisses [colonne (2) du tableau
XI-2], mais aussi les dépenses d’organismes paraétatiques, autres que
le Fonds des Routes, financées par ’émission d’emprunts indirects. Il est
en outre influencé par des différences A 1'émission et & l'amortissement.

3 L'decart entre cette colonne et la colonne (38) « Résultat de caisse » du
tableau XX-2, s'explique par le fait que le déficit de trésorerie tient
compte d'un certain nombre d'opérations qui ne sont pas prises en

considération pour le calcul du « Résultat de caisse »; les opérations
en question sont énumérées dang la note 2.
4 CE tableau XVI-3b,

5 Y compris les variations de la dette indirecte.

6 Le cas échéant, le solde du Trésor auprés de la B.N.B. et ses placements
provisoires en effets commerciaux sont déduits de ees engagements &
court terme.

7 Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes,

tant en

monnaies étrangéres qu'en francs belges, dont 1'Etat est débiteur vis-a-
vis de l'étranger, soit directement, soit par I'intermédiaire d'organismes

belges.



XI - 4. — RECETTES FISCALES PAR ANNEE BUDGETAIRE

(milliards de francs)
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XI - 4 — RECETTES FISCALES (par année budgétaire) @

Source : Ministére des Finances.

(milliards de francs)

A : recettes effectives.
B : différences par rapport

aux évaluations budgétaires.

dont :
Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total vers(za!:nente
Années budgétaires anticipés
A B A B A B A | B A
1966 oo 67,1 + 3,3 33,7 + 0,6 78,6 - 0,2 179,4 + 38,7 16,8
1967 i 87,2 + 1,9 37,1 + 1,4 86,0 — 1,7 210,3 4+ 1,6 17,5
1968 i 95,8 + 0,4 38,7 - 0,3 92,4 - 1,1 226,9 - 1,0 19,8
1969 i 109,7 + 0,1 42,8 + 0,5 101,0 + 1,8 253.5 + 1,9 25,3
1970  coviiiiiiiiiiiiiiees 131,5 + 5,0 46,0 + 3,1 105,9 + 0,1 283,4 + 8,2 27,6
1971 i 151,4 + 8,6 46,5 — 1,6 118,8 — 0,2 316,7 + 6,8 29,8
1972 175,1 + 2,8 49,4 + 1,6 132,1 + 1,6 356,6 + 6,0 37 .4
1973 s 211,6 + 8,6 47,92 — 2,0 140,7 —- 2,9 399,5 + 3,6 54,1
1972 3¢ trimestre ........... 62,9 + 4,8 11,6 — 0,1 30,8 + 0,6 105,38 + 5,3 28,5
4e  trimestre ........... 42,17 — 1,4 13,9 + 1,4 39,8 + 1,4 96,4 + 1,4 3,3
1978 1er trimestre ........... 41,5 + 0,2 11,6 — 0,5 32,0 4 0,9 85,1 + 0,6 3,6
2¢ trimestre 41,2 + 0,6 12,5 + 0,3 36,5 + 1,7 90,2 + 2,6 3,2
3¢ trimestre ... 78,7 + 8,3 11,6 - 0,3 36,3 + 1,7 126,6 + 9,7 42,4
4e  trimestre 50,2 - 0,5 11,5 — 1,5 36,0 - 17,2 97,7 - 9,2 4,9
1974 ler trimestre ........... 52,4 + 0,8 11,2 - 0,8 33,1 — 0,6 96,7 — 0,6 4,5
2¢  trimestre ........... 53,5 + 2,6 10,7 — 1,4 89,9 4+ 1,9 104,1 + 3,1 3,8
3° trimestre ........... 96,9 + 2,3 10,8 - 0,9 39,5 + 0,3 147,2 41,7 48,0
1973 Novembre ............. 15,6 + 0,1 4,7 +4 0,6 15,5 + 1,8 85,8 + 2,5 0,1
Décembre  ...ooeiennen. 16,0 - 1,2 2,3 — 2,3 6,5 — 8,8 24,8 -12,8 0,4
1974 Janvier .....coeenenenn. 22,9 + 0,2 3,4 - 0,5 12,6 - 0,8 38,9 - 1,1 4,3
Février .covovievnnnn, 15,6 + 0,2 3,6 — 0,1 4,9 + 0,7 24,1 4+ 0,8 0,1
JL7 53 ¢ A 13,9 + 0,4 4,2 — 0,2 15,6 — 0,5 33,7 — 0,3 0,1
Avril 15,6 + 0,9 3,5 — 0,6 16,1 + 0,5 35,2 + 0,8 1,3
Mai v, 17,5 + 1,1 3,9 .. 16,0 + 1,5 37,4 + 2,6 0,4
Juin e, 20,4 + 0,6 3,3 — 0,8 7,8 - 0,1 31,5 — 0,3 1,6
Juillet  .oovevnniiiiins 67,1 — 0,9 3,9 — 0,2 18,3 + 0,2 89,3 — 0,9 47,3
Aolit  veiniii 15,2 + 1,5 3,6 — 0,5 15,5 4 0,9 34,3 + 1,9 0,6
Septembre ............ 14,6 + 1,7 3,3 — 0,2 5,7 — 0,8 23,6 + 0,7 0,2
Octobre 26,7 + 2,6 3,6 — 0,9 18,7 4+ 1,1 49,0 + 2,8 5,1
Novembre 19,3 + 2,9 4,6 + 0,38 15,9 - 1,1 39,8 + 2,1 .
I Non compris les additionnels provinciaux et communsux.
2 Y compris le produit des versements anticipés.
XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '
. R (milliards de francs)
Source : Ministére des Finances.
Année budgétaire 1973 Année budgétaire 1973 : nov. Annéde budgétaire 1974 : nov.
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgdtaires
I. Contributions directes 2 ............... 211,6 203,0 15,6 15,5 19,3 16,4
précompte immobilier ............... 1,2 1,3 0,2 0,2 0,2 0,1
précompte mobilier ...l 18,4 20,6 1,0 1,1 1,4 1,2
versements anticips .............ce.u. 54,1 44,0 0,1 0,1 cue 0,1
impbts de sociétés (rbles) ......... 5,2 7,9 1,3 1,6 1,6 1,2
impdts des personnes physiques
(rbles)  cievinreiiiiiee s 24,5 27,5 4,9 4,5 4,2 3,8
précompte professionnel ............ 106,1 98,6 8,0 7,7 11,6 9,7
AIVETS 2 tiiiiiiiieiieeiie e ieaeeaans 2,1 3,1 0,1 0,3 0,3~ 0,3
II. Donanes et 2CCIBES v.vvvevenenerirnnennn.. 47,2 49,3 4,7 4,1 4,6 4,8
dont : douanes  .....ceeciieeneenniiinns 0,4 3,4 0,3 0,3 .
BCCIBES  eevvnrevrnerrneennnennanens 44,8 4,3 4,4
taxes spéciales de consommat. 1,9 $ 4.7 0,1 8.8 0,2 s 4.2
[TI. Enregistrement  .......cccccoeevneinnnns 140,7 143,6 15,5 18,7 15,9 17,0
dont : TVA, timbre et taxes assi-
milées au timbre ............ 121,7 127,3 13,8 12,2 14,4 15,4
enregistrement  ............... 11,9 9,0 1,0 0,8 0,1 1,1
SUCCESSIONS .uvevurvnersnirnennss 5,1 5,1 0,5 0,4 0,6 0,5
Total 399,56 395,9 35,8 33,3 39‘,8 37,7
TN ———— e e e | e e ————————-
Différence par rapport aux éval. budgét. + 3,6 + 2,6 + 2,1
1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

2Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des
exercices clos et les impots des non résidents (roles).

Rétérences bibllographiques : Bulictin de Documentation (Ministére des
Finances), — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statis-
tigue do U'I.N.S. — Moniteur belge. — DBulletin d’'Information et de
Documentation : XILIIe annde, vol. I, no 3, mars 1967 : « Chapitre XI
« Finances publiques » de la partie statistique - Révision de certaines

au Moniteur belge.

données » — Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLVIIe an-
née, vol. II, no 5, novembre 1972 : « Le budget de 1078 dans la
perspective de 1'évolution des finances publiques de 1067 & 1978 » —
XLIXe annde, vol. I, no 5, mai 1974 : « Chapitre XI « Finances
publiques » de la partie statistique — Modification de certaines
données ».



XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE

XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectenrs nationaux non financiers

Intermédiaires financiers

Lo Caisses Organismes Sectenrs T;::'l
Para- =58, Etrang Orgr | ponge | CcPergne: | d'assurance| Orgapiemes Indéter- dettes
E i < = I range s iétés vie e ublics
T g | Bt ) EEg RS ) S\ TN e ) de” ) ol | sty | doordi | et
particuliers tation 2a3 g, s taires Rentes caires du h!“uvtul, non. ajustements
S o= g et de capi- | fonds de | monétaires
%= @ talisation pension (18) =
) @) ®) ) *) (©) ) (8) © (10) (1) a2  lw s a2
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... {.wiisaases 0,1 — ] e s 0,1 112,4 — 8,9 | 5,6 0,2 127,2
2 8 Engagements en comptes courants ou d’'avances . 11,8 | i | sensmesesssas [ neessenane [essasessasesss [ esesaeness 140,9 — 0,4 1,9 ces 155,0
a5 ObLGAIONS  tevvierienienineiniiaenieeiieirieeasnarnnens 31,6 1,3 —_ 4,8 28,5 .. 61,2
§';§ S| Autres emprunts & plus d’Un 80 ...ceeeenirireiienees o 0,2 [ [cosmnnasennn - —_ 208,5 56,1 219,1 .. 484,7
a5 & DIVEIS  tveerenirirreiiieaeneirioeneasearensnsasaienensnnn 3,9 3,6 0,1 —_ 2,0 20,8 1,9 .. 67,9
M (Actions €t PATES) ..oeererinirerienreiieneeeencenennnns (354,9) (2,5) (0,5) | v 1,9 (=) (0,8) (5,5) (...) (...) | (366,1)
Total 43,4 4,2 3,6 0,1 254,6 — 224,6 100,4 298,5 0,2 896,0
Argent & trés court terme ......cocoiviiiiiiiiiniiiinnn. — — .. ve e “ee
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... R TR — e 1,5 —_ 0,5 | 0,8 2,8
g8 Engagements en comptes courants ou d’avances . 0,2 o] e e 0,8 — 0,2 .. ... 2,0
e Obligations accessibles & tout placeur ............... 23,4 0,2 ces 9,8 0,9 7,1 7,1 1,9 - 52,4
= e Obiigations non accessibles & tout placeur ......... —_ 0,1 0,2 6,1 .. 4,2 5,7 3,1 3,2 23,4
=|E|Eg Autres emprunts & plus d'un an ....c....e.veunenenns vmrene | eesiateas | s e 0,1 e — 0,3 0,3 25,3 e 27,6
E EREE DIVEIS  oeeireieeiieie e aneas 11,8 0,1 6,7 0,6 0,1 — 2,3 24,7
a é (Actions et PAarts) ...coevvvevererenerieeienrenenenennes (1,0) | (18,8) (11,0) 0,1)] (—) (0,5) 0,3) (0,7) (0,9) (33,3)
IEJ g Total 35,4 0,4 6,7 0,9 6 17,8 0,9 12,3 13,1 31,1 5,5 132,9
P T TR 58 | ... — 4,3 9,1 | 55,9 | ... | ... 0,1 9,8 | 78,0
|2 - Certificats & un an au plus ..oveveivnivenennnennnnnns 1,6 — 0,2 9,9 31,6 6,7 18,0 10,1 78,1
: 2|ls8 o Obligations accessibles & tout placeur ............... 178,6 3,0 — 2,3 3,6 5,7 | 112,83 5,2 46,4 53,8 19,7 2,8 428,4
] ;‘55 | Obligations non accessibles 4 tout placeur ......... — 0,3 —_ . . 6,3 63,7 .. 5,1 1,5 2,6 A 79,6
Blel © | Divers o s 1,1 — e 1,4 1,3 .. 3,3 1,6 0,2 8,9
: § Total 179,5 6,0 — 6,8 5,0 25,2 | 263,6 11,9 72,8 56,9 32,7 12,6 673,0
@ [—==<
M g8% | Argent & trés court terme ......ooeiinniiriniiiinn.n, — —_
A :Vg Engagements en comptes courants ou d’avances . | s | s | sennsssnssas assensseassan | asssssesaas | sssessssess 16,0 —_ v e v 16,0
;’3 ZE% Obligations accessibles 4 tout placeur ............... 35,5 0,3 0,3 0,4 13,2 1,6 9,6 11,9 4,9 cen 76,9
B 2=3F| Obligatious non accessibles & tout placeur ......... — . .. s 2,6 17,9 1,4 1,9 0,2 24,0
8 Y i n Autres emprunts & plus d'2n an ...ocviiiiiiiiiiiiis st 719 | cnonnins | ssaninsssas | assisssneans | s .o — 8,4 N 114,0 v 130,3
(2] 2ES DIVErs  .vviviiiiiiiiiiii e 2,7 1,0 2,1 [ 0,1 | . — 0,4 8,0 14,4
@
2l %82 Total 38,2 | 9, 2,1 03 | 01 | 04| 31.8| 1,6 | 359 | 13,3 | 120,5 8,2 | 261,6
: Réserves de sdeurité sociale ..o...ocoeviviiviiininnnnn. 21,2 — — — — — —_ — — — —_ —_ 21,2
= 20 Obligations accessibles & tout placeur ............... .. . 0,2 - cee . cee 0,2
EE-: 5.2 3| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — e e cee 0,4 0,5 24,3 0,2 - 25,5
2] 38 DIVEIS ittt 30,9 0,7 0,1 0,4 1,0 1,0 0,7 10,1 44,8
A Total 52,1 0,7 0,1 0,2 0,8 1,5 25,3 0,9 10,2 91,7
Argent & trés court terme (francs belges) ......... — — — 3,8 .. . een 3,8
Acceptations, effets commerciaux et Promesses ... |.c s | e — e | e 0,4 36,6 — 5,6 | e 4,5 0,3 47,4
Engagements en comptes courants on d’avances . | wue [ | s ee [ eseneeees [ seassanas 58,4 —_ v s .. - 58,4
Autres engagements & un an au plus (y compris
g I’encaisse-or de la BIN.B.) .iiciiiiiiiiiiiiiiiniins [ | cee | vee e s —_ 312,8 s | e . - 312,8
S S| Obligablons  cvivieeeriicverinirieeiniie e, 9,0 | .. | it e — 24,8 0,9 1,1 4,8 0,2 0,2 41,0
g Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 8,9 — —_ — 30,0 —_ — — —_ —_ 38,9
Divers 9,0 —_ 1,5 — 0,2 0,6 0,2 .. 15,0
(Actions et parts) (0,5) (—) (3,8)] (=) 0,1 (1,3) =y 1 G.) (6,0)




DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

2 Argent 3 trés court terme ...........ceeeviiviiinininen. 0,2 . 0,1 14,5
5 Engagements bruts envers I’étranger — — —_ — 326,3
° Dépots en devises des résidents 9,7
g | Dépdts sur livrets des résidents 98,2
a £ Dépdts & terme des résidents .................. 101,6
g Engagements non rangés ailleurs — — 55,6
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 0,1 0,5 | cee 30,4
5 DIVErs  vovivviiiiveniiiiiianns 41,0 41,4
© (Actions et parts) (0,4) (0,5) [ [eniannensnn (22,1)
8,3 2,2 2,1 41,0 | 1.142,7
E Argent & trés court terme .......ccicviiiiiiniiiininan.s —_ — 0,7 — 1,8 0,8 0,1 2,9
[ Certificats & un an au plus «..coovvvveveninenininen.n. — — — — . 4,4 — 5,1 — e — 9,5
kY @| Engagements en comptes courants ou d'avances . —_ —_ — —_ — — . —_ .. - e
= DIVETS  civtiiiieiiiiiiiire e ettt eereeeeaneaeans — — , — — —_ — 0,1 2,9
8 Total — , 0,7 | 4,4 | — 6,4 0,8 0,2 15,3
£ 2 - DEpots & vize ..ovviiiiiiiiiiii s 10,0 1,0 — . 2,8 1,8 18,9
EREEE Dépéts sur livrets 286,7 —_ 0,4 —_ . 287,2
Fi Ef’é’:g Dépdts & terme ..o.oveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 3,7 1,4 0,1 1,4 — 0,1 5,7 0,3 0,2 19,6
f; 5578 | Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 59,0 | e v .. — 0,4 2,2 . e 61,7
g :55'53 Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
2 8a° TR AT0) + H U 1,1 — —_ — —_ _ — — — — —_— 1,1
E E%}j DIVEIS  eeiiitiiiiiii e etrene e riene e iaanenns 4,9 0,1 0,1 0,1 8,2 13,4
2 > g (Actions et Parts) ......ccceeieiiiiiiiiiiiieneiieninian, (3,83) | it | anerteanansannes | cavesnasesananses | sseesaeeanes [ eeeee e ] eeenennennae | ceeeeeeenanes (0,8) (0,1) [ [ cnnenananaans (4,2)
= Total 365,4 1,4 0,1 2,8 7,1 2,9 0,1 0,6 10,7 2,2 8,5 401,8
tE§ Réserves de séeurité s0¢iale .uvovvrvivernirenennenennn. 42,3 — — — — — — — — — — — 42,3
£ 5 Réserves mathématiques .........oooovieiiiiniin... 238,6 —_— — — — 21,7 —_ J— — — — p— 260,3
§,g 23] Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . ... . . cen
’G'T;%C Divers oo s 21,0 0,8 0,2 0,2 1,2 23,4
agé (Actions eb PArts) .....veeviiiiiiiiiiiiinniiiieeeins [iiiinin e [rosmerensias L iiiereieenss [ rnsasassesasses | setssssnaness | avesenneens | oeeeeeeseess | esesneene (0,1) i s [ (0,1)
NS
S Total 301,9 0,8 0,2 | 21,9 1,2 326,0
B DEPOES & VUG tveeereeriirirerieaneiiinieneererrieenenns 6,0 0,1 | o e 0,1 —_ .. 6,3
s Argent & trés court terme — —_ e 0,1 0,3 1,1 0,2 1,7
'gES Dépodts sur livrets ..........oe.ee 16,6 — [P DR — . .. .. 16,6
&8s Dépots & Erme ...coeveveiiiiiiiieiiiiiniiieniiienenanans 5,9 2,2 6,4 4.4 1,0 2,4 -—_— 1,2 0,7 24,1
2% 5| Engagements en comptes courants ou d’avances . . B . O . 0,6 — 3,7 - 0,3 .. 4,7
:‘E ~| Obligations accessibles & tout placeur ............... 185,2 0,3 0,2 4,4 caee 32,7 0,4 22,1 27,8 4,5 .. 277,6
28 Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . . ve 2,1 12,4 6,0 12,4 23,8 1,3 4,8 62,8
2= DIVEIS coiiiiiiiiiieii i e e e eene 8,1 17,4 I 0,1 0,4 13,2 39,2
-;:,, (Actions et parts) o,n ! .9 (1,2) 0,7 .. .. 0,2)] (—) (...) (...) (...) (...) (2,2)
© 221,9 2,5 17,4 6,7 10,9 13,5 42,1 0,4 39,5 52,8 6,6 18,7 433,0
Eha B
sggg8y 5.8 2,4 | 32,6 0,9 13,3 6,4 6,2 — 67,5
EEERS- :
a
1S
&-=| Total des créances ...l 1.899,4 35,4 53,1 52,5 64,2 | 409,3 [1.176,3] 16,7 422,1 286,5 436,4 106,7 4.958,7
)

Note

: Les totaux

ne correspondent pas nécessairement & I'addition dee postes en raison des forgages.




XII -~ 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1972

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Secteurs nationaux non financiers

Intermédiaires financiers

Lag o Caisses Organismes Secteurs T;::l
SRS 0 d'é , | d'as -1 O i indéter-
Entreprises étnP&;tes Etat 2 g‘s-g g Séeurité Etranger n(i);glts Fonds soi?;tge’nse avsi:rzzxce rgigifé: * ullninés dettes
parh'g " é’exp]oi- (Trésor) 58 5 E% sociale moné- Rde: hypothé- daccgdent.sl de crédit &just:xtnents
1culiers H Q =4 . entes calires u travall, non
tation § §:‘f Q"é taires et de capi- | fonds de monétaires
w- a = talisation pension (18) =
1) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) 4 (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 131,4 — 8,3 [ 4,9 3,0 148,2
25 Engagements en comptes courants ou d’avances . 12,4 173,6 — 0,3 [aaanana 2,4 e 188,7
23 Obligations  «..ccveuireeriesiiiiienieaieiieie e, 32,9 5,5 — 12,2 24,5 ... 75,1
?% =| Autres emprunts & plus d'un an ...ceveveiiiiininnnn i e —_ 232,38 59,5 231,383 524,2
=& DIVEIS  cviiiiiiriiiiiiii i et —_ 2,2 23,7 1,1 .. 78,7
M. (Actions et parts) ......ccvcveiiiiiiiiiiiiiiiiiiine., (385,4) .. (2,3)| (=) (0,8) (6,5) (...) (...) (398,6)
Total 45,3 5,5 5,9 41,6 0,3 | 310,5 —_ 255,2 107,17 239,8 3,0 1.014,9
Argent 4 trés court terme ........c.ooiiiiiiiiiine, — — . ces R coe ..
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... R — R 0,1 1,3 —_ 0,4 | 0,6 2,4
28 Engagements en comptes courants ou d'avances . 0,5 O [ [SURVRRARITNA; e NN 0,4 0,4 — e . e 1,2
é_,’-:g? Obligations accessibles & tout placeur ............... 22,2 2,2 P 0,1 2,2 12,4 1,7 9,8 7,4 2,8 Ve 60,3
M D Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 0,1 0,2 s 0,7 6,3 e 6,9 6,3 3,4 3,1 26,9
| &3 Autres emprunts & plus @'un an ....ocoiiiiiiniin faaiisss [ | e 0,1 1,4 0,1 — - 0,3 29,1 . 31,0
E S| &5 DIVELS  cieviiriniiiiiiiiiiiiiirii et 12,7 0,1 6,8 0,7 4,4 0,1 — .. 2,9 27,7
a g (Actions et PartB) ....c..ovviveiiiiiiniiiiiie, (1,0) [ (19,9) (18,9) 0,2)! (=) (0,5) (0,3) (0,7) (0,9) (37,4)
EJ E Total 35,4 2,4 6,8 1,0 0,1 9,1 20,5 1,7 17,2 14,0 35,4 5,9 149,5
& ; Fonds de tiers ...cvevvirrviiiisniirinniieiisiieniniin, 8,9 —_ 2,3 2,3 64,4 0,1 15,5 93,4
K] - Certificats & un an au plus ....oocvviinieeiiininnn, 1,0 — 0,2 8,5 20,1 8,3 14,7 6,6 59,4
; 2 3 § | Obligations accessibles & tout placeur ............... 180,9 3,6 — 2,5 3,8 4,3 | 146,8 8,9 61,3 61,4 26,6 2,8 502,8
8 = €| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 0,2 —_ . e 4,3 66,5 e 6,6 1,4 3,0 e 82,1
5 2 S DIVEIS  veiiiiiiiiieiiiaeiieieie i rtereeeerereneenens | saanesenanenn 1,2 — e 1,0 1,3 . 4,0 2,3 0,9 10,7
: § Total 189,8 6,0 — 5,0 4,8 20,6 | 297,8 17,2 86,6 65,1 37,2 18,3 748,3
w -~
= 882 | Argent & trés court terme ......oereviriiiiieriiniiennns — — e .. e e oos
&~ =3 Engagements en comptes courants ou d’avances . | s [asasass - | 28,2 — . . ven 23,2
a = EE Obligations accessibles & tout placeur ............... 48,7 0,2 0,1 0,4 16,9 3,7 13,4 13,7 4,7 v 101,7
B 2= 33| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — cee ves - 3.0 16,6 0,9 2,5 0,3 23,2
g Y : a Autres emprunts 3 plus d’'un an ....ccoeveiiininnn R T16 | caaanesannane | aensansanaananss | o S v —_— 11,2 e 125,9 Ve 144,7
=] £ES DIVEIS  cirieeeriiierniietenenieiieraesernensasaacesacnnes 2,9 1,0 4,3 o | ere [ 0,2 — .. 0,4 6,5 15,3
5 ”’§§, Total 51,6 8,8 4,3 0,1 0,4 43,2 3,7 41,2 14,5 133,4 6,8 308,1
: Réserves de sécurité sociale ....covvcviiiiireennininnns 24,1 —_ —_ — — —_ — — — 24,1
® 2o Obligations accessibles & tout placeur ............... . .. 0,1 - ... . ... 0,1
E EEEY Obligations non accessibles & tout placeur ......... — .. . 1,2 0,4 27,8 0,6 . 30,0
Bl 28 7] Divers oo 34,0 2,3 0,4 1,0 2,6 0,4 9,5 50,2
Q Total 58,1 2,3 01| 1,6 1,4 30,4 1,0 9.5 104,3
Argent A trés court terme (francs belges) ......... — — S 6,3 .. .. . 6,3
Acceptations, effets commerciaux et.promesses ... —_ 0,7 44,0 — 3,1 5,8 0,4 54,1
Engagements en comptes courants ou d’avances . — 61,0 — .. .. .. 61,0
Autres engagements 4 un an au plus (y compris
§° I'encaisse-or de la B.IN.B.) .ociiiiiiiiiiiiniiiens o] vee T vih s R — 390,6 R [T [T—— 390,6
g S| Obligations ....ccvevrniniiiiiiiiiiieiiniiiiiernieeenes 2,0 | oi 1 eh e —_ 31,6 1,1 4,8 39,5
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 14,0 — — — 25,9 — —_ —_— —_ — 39,9
DIVETS  eieiieereiieaniinennraeentanrereceasenenesannsn 2,9 — 4,3 —_ 0,4 0,6 0,2 18,2
(Actions et parts) 0,2) (=) (4,3)| (=) (0,1) (1,4) (=) (...) (6,6)




] VONNAIE ciavssrecresrnrnaeens FEY, 4 EFAd VT ’ ’ - R 4
] Argent & trés court terme —_ .. — 3,8 2,5 ( 20,8
3 Engagements bruts envers 1'étranger ............... — — — —_ — —_ — _ —_ 400,9
3 Déptts en devises des résidents — — — 9,2
g _| Dépdts sur livrets des résidents .... — — — 133,9
e =} Dépdts & terme des résidents ......... — — — 110,8
g Engagements non rangés ailleurs — — v — — — 70,1 s — 70,1
E Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 35,4 | ... coe e e ... — 0,1 35,7
= DIVEIS  tirveiienenetraeieiaanttreaantersaaaeainseeaannneen 0,2 0,3 7,7 2,8 57,6
© (ACtiONS t PATES) ..eereeeereeernerrriarrrerreseeeaeeanan (20,5) | il (0,2) oo | sovernreeians | ceerecaneenens (1,6) | (0,4) (23,2)
Total 759,1 4,0 0,7 39,4 1,4 | 415,38 81,7 2,5 12,6 1.369,3
E Argent 3 trés court terme ........cooeeiiiiiiiiinanann., — — 2,4 3,5 — 2,2 0,8 0,1 9,0
& | Certificats &4 un an au plus — — J— ’ —_— e 5,1 — 5,3 — 0,5 — 10,9
£ =| HEpgagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — — 2,5 — . . . cee 2,5
o] z DIVErs  tiiiiiiiiiiii et e — —_ 2,8 — — — — 0,1 2,9
E e Total — 8 2,4 | 11,0 — 7.6 1,3 0,2 25,3
[=]
mlE| .8 DEpots & VUE tiuvviviiiiiiiiiieeee e 12,6 1,7 2,5 — 2,7 0,5 0,1 20,2
Q|g 258 | Dépots sur livrets ... | 836,83 0,2 — 0,3 U IR — . . .. 336,8
@8 o Dépots & EEIME eoverieiniiiiiiiiiiiiiiiiiaiareaenes 4,3 1,8 0,3 1,6 5,4 4,8 — 7,8 0,1 0,2 26,4
& | |8%F | Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 69,4 .. . cie e [ e 0,6 — 0,1 0,8 . 70,9
M o RES| Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
[SRE < a
K1 ggz F1:1 0 1o 1 R O 1,2 —_ —_ —_ — e — — —_ —_ — 1’2
BIS (223 | Divers .ooccoveiennn. 6,1 0,1 0,1 0,1 10,6 17,0
Al E 588 | (Actions et parts) P 075 Y U RO O TR VU IR A (1,0) (0,4) | (4,8)
E = 429.,9 2,0 0,3 3,6 7,9 4,8 0,8 0,2 11,3 0,7 10,9 472,5
g EEE Réserves de sécurité sociale 50,6 — — — — — — — — — -— — 50 6
= 552 | Réserves mathématiques .....c.coovirvcinivninnies 255,0 — — — — 23,7 — — — - — — 278,17
s _";',",g 2| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — e e v . i v
&= "v_a%"v' DIVETS  eveireieiiiniiniieiiaetr it eeenreraeaenas 21,7 0,8 0,2 0,3 1,4 24,3
: T I T O e e [ ] e p— Q05 Y PO PO [R (0,1)
Pa o
=oes” Total 327,2 0,8 0,2 | 24,0 1,4 353,6
1] =
<] ] DEpots & VUE ceveviviiriiniiiiieiiiiiirie e 7,6 0,2 cee e 0,1 — 7,9
EE: s Argent & trés court terme ... — — 0,6 0,3 0,3 1,1
2] %’g& Dépbts sur livrets ............ 22,4 — [ R — 22,4
A 83 DEPOtS & LETINE «vvvvrrrrrrrerseseseaeeacnrreeraeeneenees 7,2 1,7 5,1 5,9 0,7 2,5 — 0,7 0,5 1,0 25,2
—"gg 5] Engagements en comptes courants ou d’avances . Ve [P UUUUUURURIUTTUeY A S FURUURUORI 0,5 — 4,0 Ce n,2 4,6
g >l Obligations accessibles & tout placeur ............... 204,8 0,3 e 0,1 5,0 e 33,2 0,9 25,3 25,9 5,1 v 300,5
g g Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_— e v A 2,1 10,4 5,2 . 17,9 22,9 3,3 4,7 66,6
‘Ec DIVETS  ceieirininiiiiiiiiiier et aae 8,9 17,7 — 0,1 0,2 15,0 41,9
& (Actions e Parts) ......cvcvevviieiinrniniiiinininiin. (0,1) (...) (1,5) (0,7) .. (...} (0,2) (—) (...) (...) (...) (...) (2,5)
° Total 950,9 | 2,0 | 11,7 54 | 18,0 | 11,1 | 42,0 | 0,9 | 47,6 | 49.5 9,5 | 20,1 | 410,3
Efg 5.
.gg.-é‘sgg ............... 5,8 3,0 s 29,9 1,2 20,7 10,0 6,2 — 76,8
05 m
T g
13 _
g<| Total des Créances .........c.ooeiiiiniiiiiiiiiiiiennnn, 2.149,4 39,4 64,7 54,6 72,7 | 488,8 |1.402,8| 27,2 494,9 310,6 475,0 122,4 5.702,5

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.



XII - 2. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1972

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers " Intermédiaires financiers
Seg - Caisses dOrg».’.nismes o ?:stét:m‘s T:et:'l
BE O ,8 d’¢pargne, | d’ - i er-
Bntreprises | yaioes | piat | SE5E | securte | Bonger | 2L | Fonds | “eociétés | vt | publes | mines dettes
t'Etl' &'exgloi~ (Trésor) 582 ;"g sociale moné- Rdets hypothé- dacctident_si de crédit ajust:xtnents
reiculier! R Q 9 . entes calres u travail, non
parbieutiers tation § E%’ Q"§ taires et de (ezapi- fonds de monétaires
n-e @ talisation pension (18) =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |..cwnen + 0,1 — s [ e + 0,2 | 4+19,1 —_— — 0,6 + 2,8 + 21,0
95 Engagements en comptes courants ou d'avances . [ 4 0,6 [ | coniinnnnns | oo | cesenenns | s +32,7 — - 0,1 cee + 33,6
23 OblIgations  ..eoevvviriiieieieniieieniniiienernreneaanss + 1,4 + 4,2 _ + 7,4 + 13,9
§"§ 2| Autres emprunts & plus d'un a0 ceeveeeniiiiiiinenns [ oo s [ B ST . — +23,9 ... 4 39,5
=& DIVErs i i e a e, 4 1,2} 4+ 2,3 - 0,1 + 5,21 423,41 .. _— + 0,2 4+ 34,3
B (Actions et parts) .....cocvviviiiiiciirinenieineriannanns (+138,0) {(+ 0,6)] (-+.) |onnnn o) |(+ 4,18+ 0,3) (—) (...) (...) J(+ 19,2)
Total + 2,0 + 1,3| 4+ 2,8 — 0,1 + 5,2} 4+23,6 | +55,9 — +30,7 + 2,8 +142,3
Argenf 3 trés court terme .........ocooiiiiiiiiiiinae, — — . e e ce .o
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... N R — e + 0,1 — 0,8 f— — 0,1 [ -~ 0,2 e — 0,5
28 Engagements en comptes courants ou d'avances . | + 0,2 [l vhh e s — 0,4 — 0,4 —_— - 0,2 “es v .o — 0,8
§~§ Obligations accessibles & tout placeur ............... - 1,2 + 2,0 - 0,14+ 38,1] + 0,8] + 2,7 + 0,3 4 0,4 + 7,9
= §§ @} Obligations non accessibles & tout placeur ......... — e — 0,1} 4 0,2 .. 4 1,0 — 0,1 + 0,3 - 0,1 + 1,1
HIE|8E Autres emprunts & plus d'un an 0,3 + 0,2 — - 0,3 + 3,9 + 3,4
E g & DIVEIS  ceviiieiiiininiiiiiiiiet et reeenseneneanennrnenns 1,2 - + 0,5 4+ 3,0
a | (Actions eb parts) ......cocvveveiiriieiiiiiiininiienannn, (...) (—) (...) (...) 4 0,1) (...) {4+ 4,1)
g g 0,4 + 2,8 + 0.8 + 3,1 + 0,2 + 4,8 | + 0,4 | + 14,2
| Fonds de HErS v.vvvvererorrserrsressenen oo — - 02| + 85| ... | =01 [+57 |+ 15,5
gl Certificats & un an au plus «..occevveerenrennnennnnnn. — 0,6 —_ 5,8 | —~11,6| + 1,6| — 3,8 — 3,5 — 22,6
: 2 [ 28 | Obligations accessibles & tout placeur ............... + 7,2 + 0,6 —_ + 0,2 + 0,2 — 1,4 +34,5| + 8,7 +14,9 + 7,6 + 6,9 4+ 74,4
i EE e Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ — 0,1 —_ cee . —- 2,0 4+ 2,8 ce + 1,5 - 0,1 + 0,4 . + 2,4
& Bl T | DIVErs oo s .. — | —— —0,4] ... <. | +06 | 4+0,7 | +0,8 + 1,7
: g Total +410,3 — - 1,8 — 0,2)— 8,5 | 34,2y + 5,2| +13,8 + 8,2 + 4,5 + 5,7 + 71,4
17 ~3 o~
> 288 | Argent & trés court terme .......coecceiierriennieannn, — — .. cee ..
[ :"’E’, Engagements en comptes courants ou d’aVANCES . | «aiin | sesesiannes | asesssssssssss | seveeesesneeess | reveseeeseees | ceceeenenee + 17,2 _ e . cen - + 7,2
E] = SE Obligations accessibles & tout placeur ............... + 5,0 - 0,1 . + 3,4 4 1,5 + 8,5 1,2 + 0,2 + 14,7
B gé’gg Obligations non accessibles & tout placeur ......... — .. vee . + 0,3 .. + 0,4 + 0,1 + 0,6 + 0,1 + 1,6
8 Yoo Autres emprunts 4 plus d’un an ......coveviiiiiiinn i — 0,3 | v | s [ e i — + 2,8 +11,9 + 14,4
n %'g‘é DIVEIS tiiiiiee it ittt e e e e eaeanans + 0,2 . 4+ 2,2 | — 0,1 | + 0,2 — — 1,6 + 0,9
Qo
5 w§§. Total 4+ 5,2 — 0,3 4+ 2,2 - 0,1 - 0,1 +11,1| + 1,5} + 6,8 + 1,8 +12,7 — 1,4 + 38,9
: Réserves de sécurité sociale ........covevievinininnens + 2,8 —_ — —_ —_ —_ —_ — — — — — + 2,8
= 2o Obligations accessibles & tout placeur ............... ous R (R .. - 0,1 .. e . .. cee — 0,1
E‘ 5% | Obligations non accessibles & tout placeur ......... — e cee cen + 0,8 - 0,1 + 8.4 + 0,3 . + 4,5
R 28 DIVETE  vevuueeerineerierruiiieeernnnsesnrnnerssnneesnns + 8, + 1,6 — 0,1 . .. +1,7 | —0,3 | —0,7 } + 5,4
A Total + 6, + 1,6 —0,1/—0,1]|+08 —01 | +51 | +01 | —07 |+ 12,6
Argent A trés court terme (francs belges) ......... — — —_ + 2,5 ... - .. .o + 2,5
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | .o [sevsneinn — s e + 0,3 47,4 — — 2,5 + 1,3 + 0,1 + 6,7
Engagements en comptes courants ou 4'avances . [..vacs [annan | cre | e | e — + 2,6 — e .. - + 2,6
Autres engagements & un an au plus (y compris
a Pencaisse-or de la B.INB.) .ivriieiiiiiiiiviiniine |ommmaenne | vee b e e oviiecanes — +74,4 — s L - + 74,4
F S] Obligations  ....ccoeiieiiiiiiiiiiiiiiieei s + L2 | .o e — 0,1 — + 7,1{ — 0,2| + 0,2 + 0,6 — 0,2 4+ 8,6
3 Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — + 1,2 — — — — 4,1 — — — _ — 2,8
DIVEIS  ciieiiiniiiiiiiiiinieteieieieresasenecsesneancns + 9,56 3 + 0,1 — + 2,8 — + 0,2 + 12,7
{ (Actions ef Parts) ......c.iecceieiiiiiiiiiieneiiieeninens (+36,0)4 (...) (...) (=) [(+ 0,5) (—) (...) (...) (—) ( L.L‘t 36,5)_




| DLONNGIC  cicvsavcssnsstsrrsscocsnscossscncossnsessscncnes - L DA | -
8 Argent & trés court terme .........c.oiiiiiieiniiiinnns —1,3 + 2,5{ — 0,8 - 0,1 + 6,3
4 Engagements bruts envers I’étranger ............... — —_ — —_ — —_ + 74,6
] Dépbts en devises des résidents ............eceeenens — — | e s . — 0,5
g Dépéts sur livrets des résidents ..................... —_ PR U RURTY VRN RrRey .. + 35,7
" €| Dépéts & terme des résidents ........oeeerevieennnns — — + 0,5 4 1,0 . 4+ 9,3
g Engagements non rangés ailleurs ...............c.. — — cos — — — {414,5 cee — . .e + 14,5
] Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 4+ 5,5 | e N —_— + 0,1 — 0,8 | . + 5,4
) DIVES  ceeveereeeenieiiiimiiiiniiieiieeee e e e e sinennriaees o 7,7 + 2,8 + 1,3 | +0,9 |+ 12,7
° (Actions et parts) (...) (40,1) | v (...) (o) o | s (4+ 1,1)
— 0,4 + 4,5 + 0,1] 480,1 |4+20,9 | + 2,5| + 4,3 + 0,5 + 2,4 + 0,9 +223,2
H Argent & tr8s COUTt LEIME .e.v.vevverereseeesenenenns - — coo |+ 1,71 +3,5 — | +o0,9 + 6,1
= Certificats & un an au plus ...coveviiiiiinniniiia — — — Ve — +0,6 — + 0,3 — + 0,5 - 4+ 1,4
8 ©| Engagements en comptes courants ou d’avances . _ — — — — _— +2,5 —_ ve e cae + 2,5
o) 2 DIVEIS  crieeeeiereuaoneesuessaneraassssssecansonesonnces — —_ —_— — — — .
E 5 Total ... — o x 17 x6.6 | — | +1.e . |+ 0.6 T 10,1
(=]
= E|l g DEPOES & VUG ivvivnriiiinrenerereereerieniiiiaseans + 2,6 .. + 0,7 — 0,7 . —_— - 0,1 — 1,2 + 0,1 + 1,4
Q|S 958 | Dépots sur livrets ooooviieiminiiiiiii +49,6 | + 0,2 — — 0,1 | +ii o .. — ... 4 49,6
@l g gﬁg Dépdts & FEIME wvevnveniriririinniiririeiieaeeaenins + 0,6 + 0,4 + 0,2 + 0,3 + 1,6+ 1,9 .. — — 0,1 + 2,2 — 0,2 — 0,1 + 6,7
Ml E £33 Obligations (y compris les bons de caisse) ...... +10,4 .. e o e | e +0,6 — - 0,3 - 1,5 .. + 9,3
E>-: 2 |© 552 Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
E18,° BAEIONL  vureernrrereernrnreaenrierierieenernsanietncnns + 0,1 — — — — e — — — — — — 4+ 0,1
BB 1222 | Divers oo + 1,2 +2,4 |+ 3,6
R |E (S8 | (Actions eb parts) w..ovvuerrvvvssciisseniieneninnas (+ 0.1) | b FETRRUSRIAUTIOY RS R AR (+ 0.1) [(+ 0,8) | o Lo (+ 0,5)
E = Total +4-64,5 + 0,6 + 0,2 + 0,8 + 0,8+ 1,9 +0,6 — 0,4 + 0,6 — 1,4 + 2,4 + 70,6
el fed
=] >"§~§ Réserves de sécurité sociale .....oveevvieiinirennnnnens + 8,8 — — — — — — — — — — — + 8,8
E gk¢g Réserves mathématiques ......occoveviievieiiiiieinens +16,8 _ —_ — —_ + 2,05 — —_ —_ —_ — — + 18,3
3] 82 53| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . . . e .es . . .. e e . ves
) TP DIVErS  criiiiiiiiei s + 0,7 + 0,1 — 0,1 ... + 0,2 + 0,9
(7] T
o agﬁ (ACHIONS €F PATES) +ueernrrnrenienrieiriirinerinerinenirns [ommmmmmmemesn [ sssssisninns [ ssmstinnns | e | s s s JERUUUURUIUURS Y (PP T FRRRRUUUURRUURY UUUUUREURUUUUUY [NRURURT (...)
X3
~ o™ Total +25,3 + 0,1 — 0,1+ 2,0 + 0,2 | + 27,6
@ 2
<) 3 DEPOES & VUE evvvvriiininirinininsiniieiiciasaanenes + 1,6 + 0,1 R [ -0,1 — + 1,6
E S Argent & trés court terme .......c.coeeiiiiiiiiiiiinene J— — — 0,1 | 40,3 — 0,8 + 0,1 — 0,6
R <8 Dépdts sur LIVIEts ....covvvniiiiniiniiiiiniieniienanenns + 5,8 — RV R— — + 5,8
A gs DEpbts & GEIME wvvvvvrniniriiiriieiiirierriiierieannes + 1,8 — 0,5 - 1,8 + 1,5 — 0,3 —_ — 0,5 + 0,5 + 0,38 + 1,1
5% 5] Engagements en comptes courants ou d’avances . P . . A - -0,1 — 4+ 0,38 e - 0,1 ces
k=N Obligations accessibles & tout placeur ............... +19,6 - 0,1 + 0,6 40,5 | + 0,5{ + 38,2 — 1,9 + 0,6 + 22,9
gg Obligations non accessibles & tout placeur ......... — e e . v — 2,0 | —0,7 + 5,5 — 0,9 + 2,0 — 0,1 4 3,8
'E: DIVEIS  .eeeviiiiiniiii + 0,8 4+ 0,3 — ... — 0,1 + 1,8 + 2,8
& (Actions el Parts) ....c..cvceeveviiininiiniiiiiiiniienn, (...) (...) [(+ 0,3) (...) (...) (...)] ¢...) (—) (...) (...) (...) (...) K+ 0,3)
° Total ... | 4+29,1 — 0,5} + 0,3 — 1,8 + 2,1|— 2,4 | -0,1 | + 0,5 + 8, - 3,3 + 2,9 + 2,0 + 87,3
Eig B _
gsEv8y + 0,6 —2,7 | +0,3 + 7,4 | + 3,6 — 1+ 9,2
358 2
2
1@
&-=| Total des CPEANCES .......cveveninierrnanearaienanans +259,5 4+ 4,0 + 7,7 + 2,2 + 8,4 99,0 {4223,0| +10,5| +72,7 +24,0 +38,6 +12,3 4-762,0
Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.
1 Cf. rubriques 4.322, 4.3283, 4.324 et 4.33 du tableau IX-1. 4 Cf. rubrique 4.311 du. tablesu IX-1. (Y compris les obligations pour le secteur créancier « Entreprises et

2 Cf. rubrique 4.321 du tableau IX-1. (Y compris les obligations.) particuliers ».)
3 Cf. rubriques 4.312, 4.813 et 4.314 du tableau IX-1. 5 Dans la balance des paiements, ce mouvement n’est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1974
Totaux seectoriels
(milliards de francs).

Total

Caisses

. Organismes s
d'é , 4 Organismes Total Secteurs
Entreprises Pa‘ra- Se‘f}t)g_zi\xr . des secteurs ) sol)c?ztg:se d a-ss.urazxce- publics dos Oinnter- indé- Total
étatiques Etat pub.ic Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie e . . des dett
et par- N i non R Etranger . P accidents de crédit médiaires terminés es dettes
L d’exploi- (Trésor) compris sociale non monétaires | des Rentes thécaires du travail N .
ticuliers . omp . . et de u ravall, non financiers et ajus-
tation ailleurs financiers capitali- fonds .
' L de pension | monétaires tements
' sation
: (15) = (6)
(6) = (13) = + (7) +
1) (2) (3) “) (5) (1) & (5) (7) (8) 9 (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 43,4 4,2 3,6 0,1 36,4 87,17 0,1 254,6 — 224 .6 100,4 298,5 808,1 0,2 896,0
2.:Paraétatiques d’exploitation ...... 35,4 0,4 6,7 0,9 0,1 43,5 8,6 17,8 0,9 12,3 13,1 31,1 75,2 5,5 132,9
3. Etat (T1é80T) wvvvvreennnnineennnnn 179,5 6,0 — 6,8 5,0 197,3 25,2 263,6 11,9 72,8 56,9 32,7 437,9 12,6 673,0
4. Secteur public non compris ailleurs 38,2 9,2 2,1 0,3 0,1 49,9 0,4 31,8 1,6 35,9 13,3 120,5 203,1 8,2 261,6
5. -Sécurité sociale ............coiiiiinne 52,1 0,7 0,1 52,9 0,2 0,8 1,5 25,3 0,9 28,5 10,2 9,17
6. Total des secteurs nationaux non
financiers 348,6 19,8 13,1 8,1 41,7 431,3 34,4 568,6 14,4 3417,1 209,0 413,7 | 1.552,8 36,7 | 2.055,2
7. :Etranger ........................ e 9,0 2,9 17,9 0,6 30,4 0,4 467,9 0,9 6,9 5,4 4,9 486,0 0,5 517,2
8. Organismes monétaires .............. 652,7 3,1 1,0 34,9 1,3 693,0 335,38 60,7 8,8 2,2 2,1 73,8 41,0 | 1.142,7
9. Fonds des Rentes ................. — 2,8 2,8 0,7 4,4 — 6,4 0,8 11,6 0,2 15,3
10. ‘Caisses d’épargne, sociétés hypo-
‘thécaires et de capitalisation ...... 365,4 1,4 0,1 2,8 7,1 376,8 2,9 0,1 0,6 10,7 2,2 13,6 8,5 401,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 301,9 0,8 0,2 302,9 21,9 1,2 326,0
12. _Oréanismes publics de crédit non
‘MONEEAITES  caviiiiiiainiiieanen., 221,9 2,5 17,4 6,7 10,9 259,4 13,5 42,1 0,4 39,5 52,8 6,6 141,4 18,7 433,0
13. fTotal des intermédiaires financiers 1.541,9 7,0 22,1 44,4 19,5 | 1.634,9 374,3 107,3 0,4 54,8 65,7 11,7 239,9 69,6 | 2.318,8
14. jSec‘teuis indéterminés et ajuste-
NENES it | e 5,8 2,4 8,2 [ 32,6 0,9 13,3 6,4 6,2 59,4 — 67,5
15. Total des créances .................. 1.899,4 35,4 53,1 52,5 64,2 | 2.104,6 409,3 | 1.176,3 16,7 422,1 286,5 436,4 | 2.337,9 106,7 | 4.958,7
16. 'Solde des créances et des dettes ... [1-1.008,4|— 97,5 |— 619,9 |— 209,1 |— 27,5 + 49,4 |-~ 107,9 |4+ 33,6 |+ 1,4 |4+ 20,83 {— 39,5 [+ 3,4 |+ 19,1 |+ 39,2 —_

Note : Les totaux ne corregpondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forages.

'




XII - 8b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMEBRE 1972

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Caisses

Total , Organismes . Sect
Entreprises étPu:ra- Seclg?iur L. des %ecteurs . dsécfcaigfzse’ d’asgurn:ce- Orgatt:'l.smes de,‘:o;?t;. eiide;.rs Total
N atiques Etat pubiic Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie e pub.ics o L, des dettes
et parti- & A , non . Etranger . . aocidents de crédit médiaires terminés
. exploi- (Trésor) compris sociale non monétaires | des Rentes thécaires du travail _ . .
culiers tati 0 . ! et de ' non financiers ot ajus-
ation ailleurs financiers itali- fonds
c:géfgnl de pension | monétaires tements
(15) = (6)
6) = (13) = + (1) +
1) 2) (8) ) (5) ) & (3) (1) (8) 9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 45,8 5,5 5,9 41,6 98,3 0,3 310,5 — 255,92 107,7 239,8 913,2 3,0 1014,9
2. Paraédtatiques d’exploitation ........ 35,4 2,4 6,8 1,0 0,1 45,7 9,1 20,5 1,7 17,2 14,0 35,4 88,8 5,9 149,5
8. Etat (Trésor) eeeeeeveiiiinniiiinnnnnn, 189,8 6,0 — 5,0 4,8 205,6 20,6 297,8 17,2 86,6 65,1 37,2 503,9 18,3 748,3
4. Secteur public non compris ailleurs 51,6 8,8 4,3 0,1 64,8 0,4 43,2 3,7 41,2 14,5_ 133,4 236,0 6,8 308,1
5. Sécurité sociale ........... SEPRIP P 58,1 2,3 60,4 0,1 1,6 1,4 30,4 1,0 34,4 9,5 104,3
6. Total des secteurs nationaux non
fiNANCIErs  evverevrecninareeinenennns 380,2 22,7 19,3 6,1 46,5 474,8 30,5 673,6 22,6 401,6 231,7 446,8 | 1.776,3 43,5 | 2.825,1
7. Btranger .....ocooiiiiiiimiiiinn, 2,0 2,9 23,1 0,7 28,7 0,7 563,8 4,6 5,4 6,0 579,8 0,4 609,6
8. Organismes monétaires ............ 759,1 4,0 0,7 39,4 1,4 804,6 415,3 81,7 2,5 12,6 2,7 4,6 104,1 45,3 | 1.369,3
9. Fonds des Rentes ........ccoevuvnennn. - 2,8 2,8 2,4 11,0 —_ 7,6 1,3 19,9 0,2 25,3
10. Caisses d’'épargne, sociétés hypo-
‘thécaires et de capitalisation ...... 429,9 2,0 0,3 3,6 7,9 443,7 4,8 0,8 0,2 11,3 0,7 13,0 10,9 472,5
11. Orgsanismes d'assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 327,2 0,8 0,2 328,92 24,0 1,4 353,6
12. Organismes publics de crédit non
mondétaires . 250,9 2,0 17,7 5,4 13,0 289,0 11,1 42,0 0,9 47,6 49,5 9,5 149,5 20,7 470,3
18. Total des intermédiaires financiers | 1.767,1 8,0 22,3 48,4 22,5 | 1.868,3 457,6 185,5 3,4 68,0 63,5 16,1 286,5 78,5 | 2.691,0
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
1172301 7 PRSP UER [UEIIUIIIITR 5,8 3,0 8,8 i e 29,9 1,2 20,7 10,0 6,2 68,0 — 76,8
15. Total des créances .................. 2.149,4 39,4 64,7 54,6 72,7 | 2.380,8 488,8 | 1.402,8 27,2 494,9 310,6 475,0 | 2.710,5 122,4 | 5.702,5
16. Solde des créances et des dettes .. |41.134,5(— 110,1 |— 683,6 |- 253,5 31,6 {4+ 55,7 {— 120,8 |+ 33,56 |+ 1,9 |+ 22,4 |— 43,0 |4+ 4,7|4+ 19,5}+ 45,6 —

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.




XII - 4 — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1972

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

P Sect Total dg;,iff;:e é)rgunismes Organismes Total Secteurs
- . ara- ecteur des secteurs Y VI 'assurance- . . soaa Total
Entrepn.ses dtatiques Etat public Sécurité nationaux E Organismes Fonds sc}:;t;s:;(_?s vie ot pubhvcs' des aner- md'e des ‘:i:btes
et p'ul'tl- dexploi- (Trésor) non sociale non tranger monétaires | des Rentes thécaires nccldentg de crédit médiaires term.més
culiers P Coiﬁg;l: . . et de du ftradvall, non financiers et ajus-
tation 8 financiers c:géicgllli- de ;:nssion monétaires tements
(15) = (6)
) = (13) = + (7) +
(1) (2) (3) (4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9 : (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... | + 2,0 | 4+ 1,8 | + 2,83 | — 0,1 + 5,2 | 4+ 10,7 + 23,6 | 4 55,9 — + 30,7 | + 7,2 | 4+ 11,8 | +105,1 + 2,8 | +142,8
2. Paraétatiques d'exploitation ........ | — 0,1 { 4+ 2,0 | 4+~ 0,1 | 4+ 0,1 + 21|+ 04+ 28|+ 08 4 81|+ 0,2| 4+ 4,3|4+11,2 ]| 4+ 0,4 ]| 4+ 14,2
3. Etat (Trésor) ...cecovevevevieveveeenn.. | + 10,8 —_ - 18| —- 02} + 83— 85| +34,2 |+ 52| +13,8| + 8,2 |+ 4,5| +659]| + 5,7 + 71,4
4. Secteur public non compris ailleurs | 4+ 5,2 | — 0,8 | + 2,2 { - 0,1 | — 0,1 | 4+ 6,9 +1,1 4+ 1,6 | + 6,8 | + 1,8 | 4+ 12,7 | + 83,4 | — 1,4 ] 4 38,9
5. Sécurité sociale ......cccecevviieen. | 4 6,1 + 1,6 - 01| 4 7,6 ] — 0,1 | + 0,8 — 01|+ 51+ 0,11+ 59| — 0,7} + 12,6
6. Total des secteurs nationaux non
financiers  ...oeceieiiiiiiiiiiiennn + 23,5 4+ 30|+ 62| — 1,9 4 4,8| + 35,6 | + 15,4 | +104,8 | + 7,5 | + 54,3 | 4+ 22,0 | + 32,9 | +221,5 + 6,8 | +279,4
7. Etranger ....cocoooviiiiiiiiinininne. + 10,7 + 1,2 +11,9) 4+ 03| +928 ) — 02| — 21| 4+ 06| + 1,8 + 92,4 | — 0,1 ] 1+104,6
8. Organismes monétaires ............ 41065 | + 0,9 | — 0,4 4 45 + 0,1 | +111,6 | + 80,1 | +- 20,9 | + 2,56 | + 4,3 | 4+ 0,5 + 2,41 4+ 30,6 4+ 0,9 +223,2
9. Fonds des Rentes ............c.o...... — + 1,7 | 4+ 6,6 — + 1,2 + 0,6 | + 8,4 + 10,1
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... | 4 64,5 + 0,6+ 02+ 08|+ 08| +66,9| + 1,9] + 0,6 — 0,4 4 0,6 — 1,4 — 0,6 + 2,4 1] 4 70,6
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | 4 25,3 +4+ 0,1 — 0,1 | +25,3{ + 2,0 + 0,2 | + 27,6
12. Organismes publics de crédit non
monétaires  ......occooeieriiiieeen. | + 29,1 | — 0,5 | 4+ 0,83 | —~ 1,8 4+ 2,1 | 4+29,7| — 2,4 - 0,1 4+ 0,6 |+ 81~ 83|+ 29|+ 81|+ 2,0 + 87,8
13. Total des intermédiaires financiers | +225,4 | + 1,0 | + 0,2 | + 4,0 | + 2,9 | +233,5 | + 83,3 | + 28,0 + 8,0 4+ 18,2 | — 2,2 | 4+ 4,5| 4+ 46,5 | + 5,5 ] +368,8
14. Secteurs indéterminds et ajuste-
MENEE  crieereeiarrrareee e eeas + 0,6 | + 0,6 . - 2,74+ 03 + 7,4 | 4+ 3,6. 4+ 8,6 —_ + 9,2
15. Total des créances .................. +259,5 | + 4,0 [ + 7,7+ 2,2 | + 8,4 | 4+281,8 | 4+ 99,0 | +223,0 | + 10,5 | 4 72,7 + 24,0 [ + 38,6 | +368,8 | + 12,3 | +762,0
16. Solde des créances et des dettes .. | 4+117,2 | — 10,2 | — 63,7 | — 36,7 { — 4,2 | + 2,4 ] — 5,6 | — 0,2 + 04| + 21— 86|+ 1,8 4+ 3,1 —

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forcages.

septembre 1962 et XXXVIITe annéde, vol. I, no 2, février 1963. — Statistiqgues économiques belges 1960-1970. —
Reéférences bibliographiques : Bulletin d'Information et de Documentation : XXXVIIe annde, vol. II, nos 2.8, soit- Statistiques financiéres de 1'0.C.D.E.



XIII. — ORGANISMES MONETAIRES

1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

iguiditds quas mondaires | ota o s RS ey | aShidls Sgeempte, | Ortanees of engogements
du stock tations aux entreprises des intermédiaires Emprunts
Détenues par les monétaire . et particuliers financiers non monétaires| ™ bli'u
Stock entreprises et particuliers et des t:o'ms Créances Tour c;ail:cz- Divers 4
. . o extérieurs .
Fin de période ] monétaire ] D:.;in;x:S liquidités nets Créances . sxurt Financés "ll?‘é'mm.”é : Sur . S:: " des banques
Dépodts Dépits quasi sur I'Etat 2| 1&5 8¢ 'res par les . mtax;lc l.s et envers ed':u“ees de dépots
en francs en devises Trésor monétaires P°““’°"5 organismes <rie§ org;—‘, le Fonds inter-
belges 1 publics 3 | ynongtaires nismes des Rentes | 1n:jinires
) = monétaires
1) (2) (3) - (€3} (1) & 4) (6) (7) (8) 9 (10) (11) (12) (13) (14)
196.5-, 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124,56 4,7 12,6 — 11,4 | — 13,3
196612 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,7 4,6 15,7 — 12,0 { — 13,9
196;], ............................... srrenaas 350,5 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 13,5 { — 16,2
1968 coieiiiiiirere s e . 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,6 196,4 6,8 21,0 — 16,5 | — 17,1
1969’ et a e, 386,3 149,3 14,7 550,3 93,6 252,0 19,5 197,2 207 ,4 5,4 26,7 — 21,0 | — 23,1
197OI it e ieeeiaeae it ae st r e nar e raans 418,5 165,7 11,4 595,6 104,8 254 ,4 28,8 219,7 232,4 5,4 35,2 — 25,6 | — 27,1
1971 (Ancienne série) w..cocoovoneee. | 460,7 | 198,7 9,7 669,1 | 132,5 | 263,6 32,5 | 255,7 | 268,1 4,4 38,9 | — 30,4 | — 28,1
-1 (Nouvelle série) 5 ....cocevenennnin. 465,0 198,17 9,7 673,4 132,5 263,6 32,5 255,7 268,1 4,4 38,9 — 30,4 | — 23,8
19722;Juiﬁ 516,9 217,83 9,1 743,3 146,4 300,7 35,4 271,17 283,3 6,1 40,5 — 33,2 | — 24,3
-+ Septembre  .oeeiieniiiiinn.. 503,1 230,8 8,4 742,3 146,8 295,8 38,1 276,1 291,8 2,4 39,7 — 34,6 | — 22,0
v, -Décembre  .eceieiiiriiiiiiniininnns 530,2 242,6 9,2 782,0 148,7 297.8 44,3 307,4 320,6 8,5 34,4 — 35,8 | — 23,8
197é‘aMars 544,3 255 ,5 10,0 809,8 146,1 319,6 43,5 316,2 327,3 13,1 31,3 — 86,6 | — 23,4
Juin 582,92 268,7 10,6 861,5 149,6 345,3 52,6 333,9 343,0 12,9 32,4 - 38,1 — 27,1
i : Septembre . - .559,2 285,4 11,6 856,2 149,9 326,1 55,4 350,6 359,2 5,9 31,4 — 40,1 | — 23,0
- yDécembre  ..oicoeiiiiiii 577,0 298,4 11,9 887,3 151,9 330,4 60,1 371,5 378,3 9,6 26,5 — 41,81 — 20,9
1974 Mars , 595,9 | 314,1 17,7 927,7 | 131,8 | 370,8 59,8 | 382,2 | 891,4 | 10,7 31,0 | — 43,6 | — 15,0
VU Jdn e 621,3 313,2 17,3 . 951,8 124,2 372,6 64,6 386,7 397,7 22,6 38,4 — 45,6} — 11,8
“ Septembre . 612,5 312,9 18,2 943,6 129,7 |[p 350,0 {p 65,6 391,3 400,5 17,5 p 42,5 — 46,5 p— 6,5
l. Ces d-épéts comprennent les dépdts b terme et les dépots requs en carnets ou livrets. 5 Nouvelle série : 1'dcart par rapport & I'ancienne série résulte d’un meilleur recensement des avoirs des
2 Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XILI, Organismes comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
. mqnétaircs » de la partie etatistique inséré dans le Bulletin d'Information et de Documcniation
“XEJIIG année, vol. II, no 3, septembre 1968].
2 Y'compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de séeurité sociale. N. B. — Pour la méthode a’¢laboration : voir Bulletin d’Information ¢t de¢ Documentation, XXIVe année,
4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II. no 5, novembre 1956 — XXXIIIe annce,
‘des” créances et engagements non rangés ailleurs et envers des nationaux, les comptes pour balance, les vol. II, no 5, novembre 1958 — XLIIe annde, vol. I, no 1, janvier 1967, vol. IT, no 3, septembre 1967.
écarts entre les immobilisations et participations d’une part et les fonds propres de l’autre, et, & partir — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau XIT1-4.

de 1970, la contrepartie de l'allocation cumulative nette & la Belgique de droits de tirage spéciaux sur le F.M.I. — Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau XIII-5,



XIII 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

81-12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 81-12-68 | 81-12-69 | 81-12-70 | 31-12.71 | 80-9-72 | 81.12-72 | 81-3-73 | 30-6-78 | 80-9-78 | 81.12-73 | 31-8-74 | 80-6-74 | 30-9-74
A. Créances sur 1'étranger :
B T 0 U 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73,5 77,2 75,9 75,4 73,8 73,8 73,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation 12,2 15,2 14,7 10,38 7,8 19,6 30,0 26,0 25,9 25,7 25,8 25,1 24,0 22,2 22,5 24,9
— Préts 1 i 3,4 3.4 1,9 5,0 .
' — Droits de tirage spéciaux ............... — — — — — 10,2 20,3 25,6 26,1 26,1 29,4 29,4 30,5 30,9 26,7 27,9
3. Obligations .oeeeeeviiiiiinriiieeneniieienieninennaneennn, 0,1 0,1 0,1
4. Accept. en francs belges représ. d'exportation ... 6,7 7,6 8,0 14,2 9,8 1,9 5,8 11,5 16,5 5,2 10,9 11,0 16,9 15,2 17,4 12,2
5. Créances sur 'U.EP. 2 ....ccvvviiininienniceninenen. e — - —_ —_ —_ — —_ — —_ — — — — — —
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ...... —_ — - — —_ —_ — — —_— —_ -— 12,6 3,5 0,4 3,7
7. Autres :
8) en monnaies €6rangeres ...........ceeeeeerenseen.. 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 60,5 52,4 82,7 87,3 80,8 75,9 67,8 65,2 81,6
b) en francs belges ........coceeiieiinerinienneneinnnn, 1,5 1,5 3,0 0,3 0,2
Total des créances sur l'dtranger ... | 123,7 | 125,4 | 187,8 | 124,1| 129,2| 144,4| 168,3| 199,4| 196,38 | 213,5| 226,7 | 232,7| 222,6 | 207,9| 204,0| 2922,1
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets ...c..eveevenniiieicrenennenienieiennnns 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 0,4 0,3 0,6 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4
2. Autres :
a) sur la BN.B. cioiiiiiiiiiiiiiieeiien e aeens — — — — — - — — — — — — — —_ — —
b) sur les organismes publics .......cccovevrennnnn... e e e . v 0,7
c) sur les banques de dépdts ......c.ccoverrernnnn.n. 0,5 0,9 2,1 3,0 1,9 0,5
C. Créances sur le secteur intérieur non mondtaire :
1. Sur I'Etat 8 :
2) & un an au PluS ...eveviireiiniiinniieneeiaeeanen. 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5 13,2 4,9 1,1 3,4 11,1 0,5 13,4 16,0 0,2
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,3 1,9 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2 2,2 2,5 2,5 2,5
— autres 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 40,2 40,2 40,2 40,2
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au plus ....oeeeiiiliiiiiiiii e, — — — — — — — —_ - — — — — — — —_—
b) 4 plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
—— BULIeS  .cciiiiiiiiiicr e eee e — —_ — —_ — —_ J— — — —_ — —_ — —_— —
8. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ............c.cceevinirinnnn. 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 1,5 4,5 3,8 6,3 2,2 3,8 4,6 7,9 7,6 5,9 5,1
b) effets commerciaux 2,9 3,9 6,0 10,0 6,9 3,2 4,8 4,6 10,6 5,5 6,3 8,1 15,2 9,3 6,6 10,9
C) AVAOCES  aeereneenrennnns .. .. .. 0,1 .. 0,2 0,3 0,1 0,2 . 0,3 0,1
d) & un an au plus . — —_ S — — — — — i — —_ - —_ S —
e) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... .. 0,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— aufres —_— —_ — — — —_ — —_ _— — — — —_ — — —
4. Sur le Fonds des rentes : 4 un an au plus ...... 0,3 2,5 2,5 —_ —_ —_—
5. Sur les paradtatiques de crédit :
8) 4 un an au Plus ..coeeveiniiiiiiiiiiiiiieneeneen, 0,3 1,7 0,5
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,11 0,1 0,2 0,3 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
— autres —_— — — — —_ —_ — — —_ — —_ — —_ — — —
D. AUTes  ceoneiii e eaas 36,2 38,4 53,8 37,2 58,4 55,9 41,9 34,3 28,3 43,0 47,7 44,4 37,8 34,7 44,0 28,5
TOTAL DE L’ACTIF ... | 211,8| 219,0| 237,9| 226,7 | 249,7 | 256,2 | 262,7| 280,0| 284,4| 306,2| 3836,5| 328,3| 331,0| 321,0 325,11 313,6

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-19683. Convention du 1-2-1963).
2 Créances bilatérisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'G.E.P.
3 Y compris le Fonds des Routes [ef. l'article « Chapitre 1X, Balance des paiements et

XIII, Organismes

monédtaires de la partie etatistique » inséré dans le Bulletin d'Information ¢t de Documentation (B.N.B.) :
XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968].
4 Autres que des effets commerciaux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 81-12-68 | 81-12-69 | 81-12-70 |} 81-12.71 30-9-72 31-12-72 81-3-73 80-6-73 80-9-73 81-12-73 31-3-74 80-6-74 80-9-74

A. Engagements envers U'étranger :
1. Envers le FMI oo 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1
2. Envers 'U.E.P. cvesasnrisnntnasnianess — —_ —_ — — — — — — — —_ —_ — — _ —
3. Envers le Fonds Européen de- Coopération Monét. — — — — — — — — —_ — 3,9 3,4 R 2,8
4. Autres :
a) en monnaies étra,ngéres ........................... . . NN . ..
b) en francs belges 1 ...ocooooiiiiniiiiiii 0,7 0,7 0,7 1,0 0,7 1,0 3,5 2,1 1,7 1,1 1,8 2,1 2,8 1.8 1,8 2,8
¢) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... — — — — —_— pu— — — — 0,6 0,7 0,7 0,9 0,7 0,3 0,3
Total des engagements envers l'étranger ......... 0,9 0,9 0,9 1,2 0,9 1,3 3,8 2,4 2,0 2,0 6,7 6,5 3,5 5,4 2,2 3,2
B.. E’ngagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets 2 ...coeievirieiuiiaoiiiniiniineeenns 3,5 3,5 4,0 4,4 4,9 5,0 5,4 5,8 5,8 5,4 6,3 5,7 7,0 6,4 6,7(p» 6,7
2. Autres : :
a) envers la BN.B. ...c.cooiiiiiiiinn — — — — —_ — — —_ — —_ — — — — — —
b) envers les organismes publics ..................
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire —_ —_ — —_ —_ —_ —_ 9,9 7,7 16,8 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1
— comptes spéciaux .. — — — — — —_
—- autres 1,4 1,3 2,2 0,8 1,0 1,2 1,0 0,1 1,1 0,3 0,1 0,6 0,1 0,1{» 0,1

C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-

nétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ......... SUTUURUPRRUUURITRN 166,8 | 171,8| 173,6 | 178,8| 178,1| 183,2| 196,4| 210,2| 216,8 | 214,0| 230,9| 224,6| 231,5] 226,4 | 243,9 | p237,0
2. Monnaie scripturale :
4) détenue par les entreprises et particuliers ¢ .. 0,4 0,5 0,4 0,8 0,4 0,4 0,6 0,4 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5 0,6 0,5 0,4
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — —_ — — — — — —_ — — —_ — — — —

8. Liquidités quasi monétaires :
.8) détenues par les entreprises et particuliers :
i — dépdts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — — — — — — — _ _ _ —
v’ — dépbts en francs belges regus en carnets ‘

i ou livrets ..c.cooeiiieiinins

i« . — dépdts en devxses
b) détenues par le Trésor

4. Emprunts obligataires ... —_ — —_ — — —_ — — — — — —_ — — — —_
5. Autres .
. )" envers le Fonds des Rentes .....ccoeonuniiienin. 0,1 —_ — —
.- b)-envers les paraétatiques de crédit
w s, — réserve monétaire ................. . — S — —_ — —_ — p— 3,1 5,2 6,6 6,8 8,8 8,9 5,2 4,1
T — autres e — —_ _— S —_ — — _ — — —_ — — — _ —_
¢). envers le Trésor .................................... 0,1 0,2
d) envers les caisses d’épargne privées : .
— réserve moNGtaIre .........ceiiiiiiiiiiiiiiinens — — — —_ —_ —_— — —_ 0,9 1,6 2,0 2,1 3,0 3,3 1,9 1,6
; :e) envers les compagnies d’assurances :
i 3. — réserve MONLAITE ......ooeeveiiieiiiiiiaiiiinn — —_ — —_ — — — —_ — -— —_ 0,4 0,5 0,5 0,5 0,3
D.")l'ut'res s - 38,7 41,0 56,8 40,7 64,4 65,1 55,5 51,6 46,4 60,4 66,3 63,7 54,3 47,2 45,5 44,1
TOTAL DU PASSIF ...| 211,8| 219,0| 237,9| 226,7 | 249,7 | 256,2 | 262,7| 280,0| 284,4| 306,2| 336,5| 828,3| 331,0| 3821,0| 325,1| 313,6
1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. et 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les
'U.E.P. organismes monétaires autres que la B.N.B.

2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. 4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous C5a.



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels (milliards de franes)

80-11-78 81-12-73 31-1-74 28-2-74 31-8-74 80-4-74 31-5.74 30-6-74 81.7-74 81-8-74 80-9-74 31-10-74 30-11-74

A. Créances sur l'étranger :

) B ¢ ) T PPN 73,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8

2. FM.I. — Participation  ......cccevviiininiiiinnene.. 24,5 24,0 22,8 22,9 22,2 22,4 22,6 22,5 22,3 24,6 24,9 25,4 25,2

— Préts 1 i
— Droits de tirage spéciaux ............... 30,8 30,5 30,9 30,9 30,9 29,1 26,7 26,7 26,9 27,1 27,9 28,4 28,4

3. Obligations  ..o.ooeoieiiiiiiiiiiiiii

4. Accept. en francs belges représ. d'exportation ... 19,5 16,9 16,1 15,4 15,2 | 15,1 16,5 17,4 14,7 13,5 12,2 12,7 12,6

5. Créances sur 'UBE.P. 2 . oiiciiiiiiinniiiiiiniiiinnnes — — — [ — _— — — — — — — —

6. Fonds Européen de Coopération Mondtaire ...... 1,3 3,5 e e e ve 0,4 1,8 6,3 3,7 0,4

7. Autres :

. @) en monnaies Etrangeres ...........cceciereerearenens 82,3 75,9 66,7 66,5 67,8 67,2 63,9 65,2 74,9 74,9 81,6 88,3 92,7
b) en francs belges .........cocvivniiiiniiiiininiininnns
: Total des créances sur 1'étranger ... 232,2 222,6 208,3 207,5 207,9 205,6 201,5 204,0 212,4 218,2 222,1 227,0 230,7

B. ([Jrléances sur le secteur intérieur monétaire :

1. Piéces et billets ...coovrenieiiiiniiiiiaiinennennnnennnns 0,4 0,3 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

2. Autres :

a) sur la BIN.B., .ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennaees —_ —_ —_ — — — —_ —_ —_ - — — —
b) sur les organismes publics .........c.ccrverennnn.. 0,1 0,1 0,7
c) sur les banques de dépbts ..........coooeeiuninnn, 2,3 2,1 2,9 0,8 3,0 1,3 0,2 1,9 0,4 1,2 0,5 4,1 1,9

C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :

1. Sur I'Etat 8 :

©a) & un an au PlUS ...iceviiiiiiiaiiiiiriieniaaens 0,5 10,1 13,9 13,4 14,0 16,1 16,0 0,2 1,3 0,2 0,2 0,2
b) & plus d’un an :

— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,2 2,2 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,6 2,5
e 1 17 ¢ SO U 34,0 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2

2/ Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :

a) & un an au Plus ...covieiiiiiiiiiiiiiiiee — — —_ — — —_ —_ — — — — — —
b) & plus d’un an :

— obligations accessibles & tout placeur ...... 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

1! L) £ SO O — — J— J— - — — - — —_ — —_— —

3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :

! @) acceptations bancaires ............cccovceeiiininnns 6,2 7,9 5,6 6,1 7,6 6,0 6,2 5,9 5,6 5,3 5,1 3,8 4,4
b) effets commerciaux ..........ccceeveevicreniniananns 8,6 15,2 9,4 8,6 9,3 7,6 7,6 6,6 10,1 10,9 10,9 8,1 10,4
€) BVANCES  veveerereeriscrerioriaarnsenreerrasnnssnsnnnnne 0,1 0,3 0,4 . . .. 0,1 0,2 0,4

.--d) & un an au plus — — — — — —_ —_— — — — —_ — —
e) & plus d'un an :

— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
—— AUEFEB e e —_ —_ —_ — — _ —_ —_ _ —_ —_— — —_

4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... . ces — —_ — —_ —_ — —_ — — — —_

5. Sur les paraédtatiques de crédit :

a) & un an au Plus ..viviiiiiiiiiiiiii e 0,1 0,2 0,3 1,7 0,2 0,5 0,7
b) & plus d'un an : I .

~— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

i 1 L7 (=i S PN — — — _— J— — —_ —_ — — — — —

D. Aulres  covneiiiiiiirreii i erericre e naens 39,4 37,8 35,3 34,2 34,17 38,7 46,0 44,0 39,7 30,6 28,5 24,9 26,2

TOTAL DE L'ACTIF ... 327,4 331,0 317,2 316,56 821,0 318,2 322,6 325,1 313,7 312,5 313,6 313,3 319,9

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963). monélaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation

2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P. XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].

3 Y compris le Fonds des Routes f{ef. l'article « Chapitre IX, Balance des paicments et XIII, Organismes 4 Autres que des effets commerciaux.



a) - Banque Nationale de Belgique -— Passif — Chiffres mensuels (milliards de franes)

30-11-78 81-12-73 31-1-74 28-2-74 31-3-74 30-4-74 81-5-74 30-6-74 81-7-74 81-8-74 30-9-74 31-10-74 30-11-74
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.M.I. .ocvieiieiiiiiiiiiiiiiininniiinaaes 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Envers PU.E.P. cciiiiiiiiiiiiiiiiiiienieneisneeas — — — — — — — — — — — — —
3. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. e - v e 2,8 4,2 3,0
4. Autres :
a) en monnaies &LTangeres ........cc.oocecevereienss . .. .. vee . . . . . . ..
b) en francs belges 1 ....ccoiiiieiiiiiiiiiiiianinens 2,0 2,3 2,6 2,4 1,8 1,9 1,6 1,8 2,3 3,1 2,8 2,7 3,2
¢) réserve mondtaire : G.-D. de Luxembourg ... 0,8 0,9 0,9 0,7 0,7 0,7 0,7 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Total des engagements envers l’étranger ......... 3,1 3,5 3,8 3,2 5,4 6,9 5,4 2,2 2,7 3,5 3,2 3,1 3,6
B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets 2 ...ecvieeniiiiiiiiiiiiiiiiiieiinaannn 5,5 7,0 6,3 6,5 6,4 6,8 6,7 6,7 6,5 5,9 p 6,7 p 6,0 p 6,3
2. Autres :
a) envers la BIN.B. ...iciiviiiiiiiiiiiieiiinenn — — — — — — —_— —_ —_— —_ — — —
b) envers les organismes publics ..................
c) envers les banques de dépdts :
— réserve MONSLAITE ......cevvenninvrnernerarenns 19,4 21,38 25,0 22,7 22,2 19,2 18,7 18,6 12,4 14,2 16,1 15,1 15,9
— comptes SPECIAUX .co.eveniririiiirireraiinanenees
1117 2 PN 0,6 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 p 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur mon mo-
nétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 .......ococviiiiiiiiininiiiiinnn.. 223,4 231,5 222,6 223,9 226,4 231,2 238,1 243,9 237,9 240,5 p237,0 p237,1 p239,8
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 0,5 0,5 0,4 0,5 0,6 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — — — J— — — — — — — —
8. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépbts en francs belges & plus d’un mois . _ —_ — — — — — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en carnets .
O HIVIets cvceeerieiiiiiiniiiiiniiniiiiiernnenaes — — — — — — — — — — — — —
— dépdts en devises ......ciieveviiiiiniiiieninne — — —_ —_ —_ — — — — —_ — — —
b) détenues par le Trésor .........cocevivereiinnnnes
4. Emprunts obligataires ...........cooiemiiiiiiiiinne. . - — — — — — — — —_ — —_ —_ —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .....c.ooovvevenieninnt . — — —_ — _ —_— — — —_— — —
b) envers les paraédtatiques de crédit ...............
— réserve monédtaire .........o.eee. [EPTTPTN 8,2 8,8 8,9 8,8 8,9 5,0 5,1 5,2 3,8 3,9 4,1 4,2 4,2
— AUETEE iieiieiiiiiii i i e p— - f— — [— — — J— —_ —_ — — —
¢) envers le Trésor .....cccoeiiiiiereineninieiiinienn, 4,5 0,1 2,6 2,5
d) envers les caisses d’épargne privées :
— réserve mONStAITE .....ccevvriiiiiiiniiniiniinns 2,7 3,0 3,1 3,2 3,3 1,9 1,9 1,9 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6
e) envers les compagnies d’assurances :
— réserve moNBLAIre .....cecevereiiieiiiiiiininnes 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
D. AULTES  civiiiiiiiiiiii i e 59,7 54,38 46,6 47,1 47,2 46,2 45,8 ' 45,5 48,0 42,2 44,1 43,1 45,5
TOTAL DU PASSIF ... 327,4 331,0 317,2 316,5 321,0 318,2 322,6 325,1 313,7 312,5 313,6 313,3 319,9
1 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I, et I'U.E.P. 3 Les chiffres sont sous-évalués A concurrence du montant des pitces et billets du Trésor détenus par les
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 Y compris les comptes & vue des pnraétati.ques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous CBa.



b) - Organismes publics monétaires * — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-65 31-12-66 31-12-67 31-12-68 | 31-12-69 | 31-12-70 31-12-71 31-12-72 31-3-73 30-6-78 30-9-78 31-12-73 31-3-74 30-6-74 30-9-74
A. Créances sur l'étranger :
2. F.M.I. — Participation ............... —_ — — —_ — — — — — — — — — — —
— Préts oo —_ —_ — —_ — — — —_ — — —_ — — _ —
— Droits de tirage spéciaux ..... — — —_ —_ - —_ — — — — — — — —_ —
3. Obligations .....coeovviiiiiiiiiiiii — — — —_ —_ —_ —_ — —_ — —_ — — — —
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3.5 3,2 PN 2,1 3,0 0,1 0,1 0,3
5. Créances sur 'UE.P, ..cocovivviniiiiiiiiiiiiacinnnna., — — — — — — — — — — —_ — _ — .
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ...... — —_ —_ — — — — — —_ — — —_ . — —
7. Autres : '
a) en monnaies &6rangéres ................o.coievenein. — — —_ — — — — — — — — — — — —
b) en francs belges .....cocoeiiiiiiii — — — — — — — — —_ — — —_ — — —
Total des créances sur l'étranger ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,5 3,2 2,1 3,0 0,1 0,1 0,3
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire : '
1. Piéces et billets ....ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieenn, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la BN.B. ..ot ..
b) sur les organismes publics .... 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,7 0,3 0,8 0,5 0,4 0,1 0,5 0,8 0,4 0,1
c) sur les banques de dépdts 0,2 0,5 0,5 0,1 0,4 2,2 0,5 2,7 2,7 0,9
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) % un an au plus ..... [P [P 47,1 48,5 48,8 57,4 62,1 64,9 | 64,8 74,0 77,1 79,0 65,0 68,3 74,1 67,5 57,5
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles 3 tout placeur ...... 6,3 6,5 6,6 6,3 6,7 6,9 7,1 7,6 7,5 7,7 8,2 8,1 8,0 8,5 8,7
i 1117 £ S U — — —_— —_— — — — — — _— — —_ — — —_—
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au Plus ..coeevviiiiiiiiiiiiiiiae e 6,5 9,6 8,0 10,0 11,4 14,5 | 16,0 23,2 17,0 22,0 24,9 26,7 20,1 24,0 29,9
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout ‘placeur ...... - . . - . e ee. - ces - - ..
— AUbTES et an s — — —_ —_ — — — — — — — —_ 0,7 0,9 —_
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 0,5 0,4 0,8 0,1 1,5 0,9 0,1 0,1 1,0 0,6 0,1
b) effets commerciaux ........................ 0,5 0,5 1,2 1,3 1,3 1,1 2,2 0,4 1,4 2,1 3,6 2,8 5,7 5,5 2,8
€) BVANCES  seeeiiieerreierineiiinseneneareaenns . . .. e . . ..
d) dunanauplus 2 ...occoeiiiiiniiiinii e, — — — — - — — — — — — — _ — —
e) 4 plus d'un an :
~— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
T BUETEE eeereeiiiiii b 0,5 0,3 0,5 2,0 2,4 1,7 1,4 3,5 5,7
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... 2,9 0,5 0,5 — —_ —
5. Sur les paraédtatiques de crédit :
a) 3 un an 8w PIUS .ecvevviiiiiiiiieieree e 0,2 0,1 0,3 0,8 0,6 0,8 0,2
b) & plus d'un an :
—-obligations accessibles & tout placeur ...... 1 ... N T e bl el e s
— autres 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 0,9 2,3
Dl Autres  oooviiei e 2,9 4,9 4,0 4,6 3,0 1,0 8,23 6,7 7,4 2,9 9,3 10,4 13,3 12,7 16,5
' TOTAL DE L’ACTIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 94,0 (102,98} 117,0] 115,0 | 119,4| 117,7| 120,1 )| 129,1| 127,4| 195,83
1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligations), Crédit Communal de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.
formant la contrepartie des passifs & vue et & un mois au plus), L.R.G. (uniquement les actifs financés 3 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; ’écart par rapport & I'ancienne edrie résulte d’un meilleur

par un recours aux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie recensement des avoirs des comptables extraordinaires & I'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
de l'excédent des passifs recensés sur les actifs recensés est reprise sous la rubrique D. « Autres ». en 1971 s’éléve & 4,0 et pour le total de 1'actif & 98,7.



b) - Organismes publics monétaires ' — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 81-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 [ 31-12-71 | 31-12-72 81-3-78 30-6-78 30-9-73 81-12-78 81-3-74 30-6-74 30-9-74

. Engagements envers l'étranger :

. Envers le FM.L .ooiiiiiiiiiiiiiicianeiaanaes — — — — — — — — — — — — — — —
. BEnvers 'UE.P. cccoiiiiiiiiiiiniiniiinaieiienes — — — — — — — — —_ — —_ —_ — _ —_
. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét.
. Autres :

a) en monnaies étrangéres .....

b) en francs belges .........oooiiiiiiiiiiini.
Total des engagements envers l'étranger .........
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B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :

. Pices et billets 2 ....ocoiiiiiiiiiiiii 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4

2. Autres :
a) envers la BIN.B. ..ot 0
b) envers les organismes publics ..........o..eoon 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,7 0,3 0,8 0,6 0,4 0,1 0,5 0,8 0,4 0
c) envers les banques de dépdts :

— réserve monétaire .........iieviiiiiiiiiiiniinns _— —

— comptes spéciaux ....
— QUETEE  vevierirniiiiee e 5,8 5,8 5,6 5,8 10,1 7,1 8,5 6,2 3,9 2,2 5,4 1,3 3,1 4,7 3,5

[

C. Engagements envers le secteur intérieur mon mo-
nétatre :

. Monnaie fiduciaire 3 ......ccevieiiiiiiiiiiiiiiineinan.. 6,6 6,9 6,5 6,6 7,0 7,6 8,1 8,5 8,4 8,7 8,9 9,1 8,8 9,0 9,2'
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 37,9 41,9 39,5 46,8 44,8 50,7 51,3 63,3 61,4 67,9 60,4 65,5 63,9 68,6 65,6
b) détenue par les pouvoirs publics ............... 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,3 33,95 37,9 39,4 39,7 41,6 43,2 51,7 44,0 45,7

3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois . — — — — —_ — — — — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en carnets
(013 B 1374 -1 1P —_ — — — — — — — — — — — — — —
— dépdts en devises
b) détenues par le Trésor .........
4. Emprunts obligataires ...........ccooiiiiieiiiiii. — — —_ — — — — — —_ — — - - — —

5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ........cccuvvvevnnint. 0,2 1,1 0,8 — — —
b) envers les paraédtatiques de crédit ...............

— réserve monétaire ...........eeviiiveeiiiiiann — — — _ — —_ — — _— — — _— — - —

— BUEIEE eeiiiiiiie e e —_ — —_— — — — — — — — J— J— - — —
c) envers le Trésor .....cocoovviiiiiiiiiiiiniiininnn, — —_ — — — — — — — — . —_ — —_ —
d) envers les caisses d’épargne privées :

— réserve monétaire ..........coooiiiiveiiiians, — — — — — — — —_ —_— — _ —_ — — —
e) envers les compagnies d’assurances :

— réserve MONELAITE ........oceviririnnininreonnes — — —_ — — — — — — — — —_— — — —

D. Autres  covveiiiiiiiiiiiiannn e ———

TOTAL DU PASSIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 94,0 | 102,95 | 117,0 115,0 | 119,4| 117,7; 120,1| 129,1| 127,4( 125,38

1 O‘C_-P-, Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un 4Y compris les comptes & vue paraétatiques, sauf ceux de certains paraédtatiques administratifs qui sont
mois au plus), LR.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires). compris dans la rubrique C2b.

2 Uniquement les pidces et billets détenus par la B.N.B. 5 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série : I’écart par rapport & l'sncienne série résulte d'un meilleur

3 Les chiffres sont surévalués & concurrence des piéces et billets du Trésor détenus par les organismes recensement des avoirs comptables extraordinaires & 1'Office des Chaques Postaux. Le chiffre comparable
monétaires autres que la B.N.B. en 1971 pour la monnaie scripturale s’éldve & 29,7 et pour le total du passif & 98.7.



c) - Banques de dép6ts — Actif — Chiffres

annuels et trimestriels

(milliards de francs)

30-9.78

81-12-65 | 381-12-66 | 31-12-67 | 81-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 81-12-71 | 81.12.72 | 81.8-73 | 30-6-78 81-12-78 | 81-8-74 | 30.6-74 | 80-9-74
A. Créances sur U'étranger : .
I 3 PN — —_ — — — — — — — — — —_ —_ —_ —_
2. F.M.I. — Participation .........occoemmeiiinnninn, —_ - — — — — —_ - - —_ —_ — - - —
— Préts — —_ — — —_ — — — —_— — — — —_ —_— —
— Droits de tirage spéciaux ............... —_ — — — — — — —_ - — — — —_ — —
3. Obligations .o.ooovviiiiiiniiiiiiiiiiiee e, 1,4 1,9 2,8 6,1 7,8 14,6 24,8 31,9 31,9 37,0 40,9 48,1 55,7 57,3 54,0
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 5,2 5,6 6,4 6,4 6,5 12,6 13,9 11,8 12,8 12,4 10,9 11,1 13,6 14,1 14,6
5. Créances sur 'UE.P, ..ccocovviiiiiiinininnnnniiiinennn, — — - —_ — — — —_ — —_ — — — —
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire ...... — — — — — — — — — — — — —_ — —
7. Autres :
a) en monnaies étrangeres ............c..cveeeneenn.. 36,7 52,6 60,1 85,6 | 134,4| 198,1| 235,3| 297,0| 280,5| 304,5| 837,6| 391,4| 454,7| 478,1| 488,4
b) en francs belges ......o.cceviiuiiiiiiniiiiinnniinn, 6,9 8,3 11,3 18,2 19,9 20,8 22,3 27,1 29,4 32,3 32,5 35,4 37,3 43,2 41,0
Total des créances sur 1'étranger ... 50,2 68,4 80,1 116,3 | 168,1 | 246,1| 296,38 | 367,8| 854,6| 386,2| 421,9| 486,0| 561,38 | 592,7| 598,0
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets .......cevvvriririeiviiiniiiienenennn.. 3,4 3.4 3,9 4.4 4,8 5,0 5,8 5,7 5,3 6,2 5,6 6,9 6,3 6,6 6,8
2. Autres :
a) sur la BN.B. ..c.ccoiiviiiiiiiiiiiiiiiiinnnee
— réserve monétaire .........ceceeeiiieeinnninnnn. —_ _ —_ _ — — —_ 7,7 16,8 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1
-— autres 1,4 1,8 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,3 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2
b) sur les organismes publics ............coceunn.n... 5,8 5,8 5,6 5,3 10,1 7,1 8,5 6,2 3,9 2,2 5,4 1,3 3,1 4,7 3,5
¢) sur les banques de dépbts ...........c.coeeenn. 5,1 6,2 7,9 12,9 920,2| 28,6| 46,5 60,83| 68,4 71,8 79,9 92,9| 105,6| 109,4| 103,4
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 1
a) & un an au plus ...oeeviiieiininiiiiieiiannann. 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 28,0 17,8 9,4 13,7 16,0 11,4 10,0 25,8 22,6 |p 11,5
b) & plus d’un an : :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 37,4 37,9 44,7 54,0 61,5 71,3 | 103,3 | 137,2| 149,83 163,3| 173,4} 170,0f 177,7| 185,6|p 190,7
— BUBIEB cveiiiiiiii e 26,8 30,7 33,4 33,9 32,5 33,8 29,7 32,6 32,3 32,1 32,1 31,1 29,7 29,7p 33,6
2. Sur les pouvoirs publics subordonnéds et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au plus ......... — — — 0,3 0,6 1,9 0,4 1,1 1,6 2,0 2,1 2,6 3,6 4,0p 4,4
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 9,8 12,6 15,5 20,1 22,8 22,7 24,7 28,9 [p 28,9(p 28,9
— autres 1,0 1,1 2,6 2,3 2,3 2,4 2,8 3,4 3,8 4,6 4,7 5,1 5,3p 5,7jp 6,5
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ...............eceeieneeerans. 5,5 7,8 6,9 4,2 3,9 6,3 8,6 9,1 10,8 10,9 7,3 5,9 9,3 9,5 8,6
b) effets commerciaux .............cccoevviiiiinnnnn. 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 91,7 93,7 106,3| 110,5{ 110,9; 113,4| 116,5| 126,0| 126,4| 118,8
C) BVANCES  woeevvirninrenrereernennseenseniineenrennennns 54,8 63,3 77,7 98,0 99,4} 114,8 | 141,6 174,3}| 184,8| 199,9| ¢212,9( 2922,8]| 9224,3 232,8| 244,9
d) & un an au plus 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 0,1 1,0 1,90 4,2
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 1,8 1,5 2,9 4,3 4,4 6,7 8,9 11,5 11,1 10,6 10,6 12,1 11,9 11,8(p 11,6
— autres e ereareteteetat st eteaeareareananns 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 6,0 7,1 12,0 12,0 11,8 12,3 12,6 13,1 14,3 p 15,0
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... 4,7 4,3 4,2 6,8 5,4 6,4 4,4 5,6 14,0 11,0 5,9 9,1 —_ — —_
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) & un an au Plus ..cvevviiviviiiiniiniiiieneeanna., 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 2,8 3,2 2,8 2,4 3,4 3,7 2,8 3,1 2,7p 4,2
b) & plus d'un an : .
—— -obligations accessibles & tout placeur 3 ... 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 27,38 31,8 31,6 31,7 31,8 31,6 31,2 31,9 82,3|p 34,1
— autres e 0,9 1,4 2,0 2,2 4,2 6,0 4,6 5,2 5,4 7,6 8,5 8,5 8,5 8,5l 8,5
D. Autres  coiiiiiiiiiiii e 43,3 49,0 50,1 59,6 62,4 71,6 86,8 90,6 82,9 92,9 98,1| 103,4| 111,5| 126,7|p 129,6
TOTAL DE L'ACTIF ... 330,7 | 388,5| 444,8| 527,9| 633,2| 776,3| 915,0 (1.097,1|1.185,7[1.215,2/1.281,4(1.377,0|1.509,7 [1.575,5 |1.583,1

1Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitres IX, Balance des Poiements et XIII, Organismes

2

monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation

XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968].
Autres que des effets commerciaux.

3 A partir du 30-6-72, y compris des bons de caisse émis par les caisses d’épargne privées.



¢) - Banques de dépdts — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-65 | 81-12.66 | 81-12-.67 | 31-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 81-12-71 | 81.12.72 | 81-8-78 | 80-6-73 | 80.9-78 | 81-12.78 | 381-3-74 30-6-74 | 30-9-74
A. Engagements envers I'étranger :
1. Envers le F.M.I. oooiiiiiiiiiiiiiniiiiiiinceenens — — — —_ — —_— — —_ —_ — — — — — —
2. Envers VU.EP, .coviiiiiniiiiiiiiiin s — — — — - — —_ — — — —_ — — — —
3. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — — — — — — — — — — — — — — —
4. Autres :
a) en monnaies &tranglres ..............o.cecvenennns 55,3 78,3 89,3 | 118,9 | 169,6 | 236,56 | 267,0 333,2| 324,2| 854,1| 384,7| 434,3| 490,7| 514,1] 523,2
b) en francs belges 1 .....cccoiviiiiiiiiiiiiiiiinnen, 20,6 24,3 29,8 38,7 34,7 50,2 64,0 80,1 97,9 102,3| 115,6; 118,6| 141,2| 156,0| 164,2
Total des engagements envers l'étranger ......... 75,9 102,6 119,1 152,6 204,83 286,7 331,0 413.3 422,1 456 ,4 500,83 552,9 631,9 670,1 687,4
B. Engagements entre le secteur intérieur moné
taire :
1. Pitces et billets .....ocovininiiiiiiniiiiiiiiiiiiiieiiaens — — - — —_ — — — — — — — — — —
2. Autres :
a) envers 1a BIN.B. .cocoriiieviinceninieenrnrineennnes 0,5 0,9 .. 2,1 3,0 1,9 0,5
b) envers les organismes publics .................. 0,2 0,5 0,6 0,1 0,4 2,2 0,5 2,6 2,8 0,9
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire ..........ocooiiiiiiiiiiiininn — — — —_ _ —_ — — —_ — — — — — —
— comptes SPECIAUR .eevvueiviienriianinneniinnns — — — — —_ — — —_ — — —_ — — — —
— autres 5,1 6,2 7,9 12,9 20,1 28,6 46,5 60,3 68,4 71,7 79,9 92,9| 105,6| 109,4| 103,4
C. Engagements envers le secteur intérieur mon mo-
nétaire :
1. Monnaie fiducCiaire ........ccevvviiieniieniinieieinrannes —_ — — — — — — — — — — — — —_ —
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ... 95,1 | 103,6 | 113,1 | 122,8 | 130,38 | 151,5 | 174,7 203,2| 220,6| 234,6] 223,21 227,1| 244,5| 255,2| 254,9
b) détenue par les pouvoirs publics ............... _ — — — — — - — — —_ — — — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d’un mois . 37,4 42,4 50,4 56,3 77,7 91,8 | 102,6 110,9} 117,5| 125,1| 136,6| 141,8] 156,0| 154,3| 152,2
— dépdts en francs belges regus en carnets
0u HVIets ...o.ovviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeas 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,8 96,1 131,7} 138,1| 143,6| 148,8( 156,6] 158,1| 158,9| 160,7
— dépdts en devises ........icieiiiiieiiiiiiinann, 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 11,3 9,7 9,2 9,9 10,6 11,6 11,9 17,7 17,2 18,2
b) détenues par le Trésor .......ccocovivvivinnnnnnn. — — — — — — — — — — — — — — —
4. Emprunts obligataires ..........coeveeviiiiiereniniiins 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 25,6 30,4 35,7 36,6 38,1 40,1 41,8 43,6 45,5 46,6
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes .....coeevvnieinvnnene, 2,5 1,2 — — —
b) envers les paraétatiques de crédit ...............
— réserve monétaire .........oiciiiiiiiiiiiin — — — — —_ — —_ — — — — — — — —
— autres 0,2 0,1 0,5 0,3 1,4 1.4 2,2 1,7 2,2 3,9 4,2 2,3 1,2 1,6
c) envers le Trésor .....ccoovviiiiiiiniinnnnnns. — — —_ _ —_— —_ — — — —_ — —_ —_ — —
d) envers les caisses d'épargne privées :
—- réserve mONELAIre ........oioviveieiiiinieiennns —_ —_ — — — —_ —_ — — — — — —_— — —
e) envers les compagnies d’assurances :
—~ Ié8erve MONELRITE ....vvvvarseesrnenraenraranens — — — —_ — — —_ — — — — — — — —
D. Autres  cooviiiiiiiiiiii e e 61,2 69,4 74,7 87,1 93,2 | 105,6 | 122,1 127,1} 120,4| 129,5| 137,0| 145,2| 144,4| 159,0| 156,7
TOTAL DU PASSIF ... 330,7 | 888,5 | 444,8 | 527,9 | 633,2 | 776,3 | 915,0 |1.097,1{1.135,7)1.215,2{1.281,4{1.877,0|1.509,7|1.575,51.583,1

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.



Colonne du tableau XIII-1|
« Bilans intégrés des organis-|
mes monétaires » dans laquel-
le la rubrique est comprise.

(6)

M

(1)
(7)

(8)

(8)
(8)

(9)
(9)
(9)
(14)

(14)
(14)
(11)

(12)
(12)

(12)
(14)

d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
81-12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 81-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 81-12-71 | 381-12.72 | 81-8-78 30-6-73 30-9-78 | 81-12.73 | 81-3-74 80-6-74 30-9-74
A. Créances sur Uétranger :
| TR0 ] S OO 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73,5 77,2 75,4 73,8 73,8 73,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation .....ccoccereninnis 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6 30,0 25,9 25,7 25,8 25,1 24,0 22,2 22,5 24,9
— Préts 1 .. 3,4 3,4 1,9 5,0
— Droits de tirage spécia.ux ------ — — — — — 10,2 20,3 26,1 26,1 29,4 29,4 30,5 30,9 26,7 27,9
3. Obligations ...... 1,5 2,0 2,4 6,1 7,8 14,6 24,8 31,9 31,9 37,0 40,9 48,1 55,7 57,3 54,0
4, Accept. en fra.ncs belﬂes repres dexPort 12,0 13,3 14,7 20,7 18,2 18,0 22,9 28,3 20,1 23,3 24,9 28,0 28,9 31,6 27,1
5. Créances sur 'U.EP. 2 ....coiivvieiininnnn.. .. — — — — — —_ — _ _ _ _ _ _ -
6. Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — — — — — —_ —_ — 12,6 3,5 0,4 3,7
7. Autres :
a) en monnaies étrangéres .................. 58,6 74,0 96,2 103,7 | 170,0 | 237,1| 270,3| 349,4 63,2 | 391,8| 418,4| 467,3| 522,5| 543,383 570,1
b) en francs belges ......... 8,4 9,8 14,8 18,5 19,9 21,0 22,3 27,1 29,4 32,3 32,5 35,4 37,8 43,2 41,0
Total des créances sur létranger 174,0 | 193,9 | 218,2| 240,5| 299,2 | 394,0| 467,8| 564,1| 570,2 612,9| 657,6( 708,6|] 769,3| 796,8| 820,5
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ..oooevvrniiiiniiiiiniiiinin, 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,7 6,1 5,9 6,6 6,1 7,3 6,9 7,1 7,3
2. Autres :
«a) sur la BN.B. cicocciiiiiiiiiiniiiiine,
— réserve monétaire ..........oeeeeeennns — — — — — —_ — 7,7 16,8 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1
— autres 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,3 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2
b) sur les orga.msmes pubhcs ............... 5,9 6,2 5,9 5,9 10,3 7,8 8,8 7,0 4,4 2,6 5,5 1,8 3,9 5,1 4,3
c) sur les banques de dépdts ............... 5,1 6,2 8,1 13,9 20,2 28,6 47,0 61,3 68,8 74,0 79,9 95,5 111,3! 114,0| 104,8
C. Créances sur le secteur intérieur non moné-
taire :
1. Sur 'Etat 3 :
2) 3 un an au plus ...coooeieiiiiiiiiniinn, 84,9 92,1 86,4 | 100,8 | 114,7 106,1 87,5 84,5 94,2 | 106,1 76,4 78,8] 112,8( 106,1|p 74,4
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 46,2 47,1 54,0 62,9 70,7 80,5| 112,3} 146,8| 159,0) 173,2| 183,8| 180,3| 188,2| 196,6|p 201,9
—— BUETES  weveeeconeninereriaennresrnaresnans 60,8 64,7 67,4 67,9 66,5 67,8 63,7 66,6 66,3 66,1 66,0 71,3 69,9 69,9(» 73,8
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les .
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus ...o.ecveiiiiiiiiniinann 6,5 9,6 8,0 10,3 12,0 16,4 16,4 24,3 18,6 24,0 27,0 29,3 23,7 28,0p 29,1
b) & plus d'un an :
—- obligations accessibles é,tout placeur 1,1 1,8 2,5 4,2 5,3 9,9 13,38 16,6 21,2 23,9 23,8 25,8 30,0 30,0|p 30,0
— autres 1,0 1,1 2,5 2,3 2,3 2,4 2,8 3,4 3,8 4,6 4,7 5,1 6,0 6,6p 6,5
3. Sur les entreprises, les partlcuhers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..................... 8,7 11,7 8,5 6,1 7,3 8,7 13,1 15,5 14,0 14,7 12,5 13,8 16,9 15,5 13,8
b) effets commerciaux ............cocoenenel. 49,0 59,9 70,8 78,4 90,5 96,0/ 100,8} 117,3| 117,4 | 119,3{ 125,1| 134,5| 141,0| 138,4 132,4
C) BVADCES  aeveeerncrerecuerrannecnaerannaanonnns 54,8 63,3 71,7 98,1 99,4 115,0| 141,9; 174,5] 184,8 | 199,9| 212,9| 223,11 224,3| 232,8| 245,0
d) dunanauplus 4 ..., 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 0,1 1,0 1,90 4,2
e) 4 plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,8 1,5 2,9 4,5 4,7 7,2 9,4 12,4 12,0 11,5 11,5 13,0 12,8 12,7 p» 12,5
—— BUETES  sevoereeerrireaiaireneieenraae, 2,8 2,3 3,5 3,7 4,6 6,0 7,4 12,0 12,0 13,8 14,8 14,8 14,5 17,8|p 20,7
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus 5 4,7 4,6 4,3 6,8 5,4 6,4 4,4 11,0 14,0 14,0 5,9 9,6 — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 3 un an au Plus ...eoorniieiiiiiiiiniinns 0,4 1,0 1,3 2,1 2,3 3,1 3,5 3,4 2,4 3,4 3,7 2,3 3,9 4,6|p 4,7
'b) & plus d'un an : ) i . B i . i N o
-— obligat. accessibles & tout placeur 7 11,4 18,2 14,1 17,1 20,3 27,5 32,1 31,9 32,0 32,1 31,9 31,5 32,2 32,6|p 34,4
— autres 1,0 1,5 2,1 2,3 4,3 6,1 4,7 5,3 5,5 7,7 8,6 8,6 9,4 9,4|p 10,8
D. AULTES  ceeriiiiiiiiiiiitiiiireerieaeaas 82,4 92,3 | 107,9 | 101,4| 123,8| 128,5( 136,9¢ 125,6| 183,3 | 143,5| 151,8| 151,6| 159,5| 183,4p 174,6
TOTAL DE L’ACTIF . 607,4 | 678,9 | 753,6 | 835,6 | 971,3 |1.126,5|1.280,66/1.498,5|1.556,9(1.671,1{1.727,4(1.828,1}1.959,8|2.028,0(2.022,0

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963).
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de I'U.E.P.
3 Y compris le Fonds des Routes [ef. 1'article « Chapitres IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes
monétaires » de la partie statistique inséré dans le Bullelin d’Information et de Documentation (B.N.B.) :

XLIITe année, vol. IL, no 3, septembre 1968].

4 Autres que des effets commerciaux.

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n’s pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des
Rentes sont comprigses sous la rubrique D. « Autres ».
6 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série; I’écart par rapport & l’ancienne série résulte d’un meilleur
recensement des avoirs des comptables extraordinaires 4 1'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 s’éléve & 132,7 et pour le total de 'actif 3 1.276,4.
7 A partir du 30-6-72, y compris des bons de caisse émis par les caisses d’épargne privées.
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u} T AdBINVALMIVIL WUUR VipGlilolillue AAIVAVVOAML YWY A oA T VLI Do ulldUlo LU ulduoulivao (m’l,l,l,la"as (/24 ]Ta’".GE}
81-12-65 | 81.12-66 | 31-12-67 { 81-12-68 | 81-12-69 | 81.12-70 | 81-12-71 | 81-12.72 81.8-78 80-6-78 80-9-73 81-12-73 81-8-74 30-6-74 30-9-74 EEE'Z
- S TR
p %03 &
A. Engagements envers l'étranger : = ; Qg
o <3
1. Envers le FMI coooviiiiiniiiiiiinennnans 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,11377%%
]
2. Envers 'U.EP. ..o, — — — — — — — — — — — — — —_— —_ ‘*E,,? 2
3. Envers le Fonds Européen de Coop. Monét. — — — — —_ — — — — 3,9 3,4 2,8 —é"égg
4. Autres : g2 § Z
a) en monnaies étrangéres 55,3 78,3 89,3 | 113,9| 169,6 236,5| 267,0| 333,2| 324,2| 354,1| 384,7| 434,83 490,71 514,1| 523,2 _5;3 o
b) en francs belges 1 ... 23,6 26,2 31,6 40,3 35,8 52,5 68,0 81,8 99,0 104,3| 118,6| 121,1 143,3] 158,1| 167,218, g
¢) réserve monétaire : G.-D. du Luxzemb. —_ — —_ — —_ —_ —_— —_ 0,6 0,7 0,7 0,9 0,7 0,3 0,3
Total des engagements envers l'étranger ... 79,1 | 104,7 ) 121,1 | 154,4 | 205,6 | 289,3| 835,3| 415,3| 424,1| 463,3| 507,7| 556,6 637,6/ 672,6| 690,8| (6)
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Piéces et billets 2 ...icoociiiiiiiiiiiiiiiininn, 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,7 6,1 5,9 6,6 6,1 7,8 6,9 7,1 7,3
2. Autres :
a) envers la BINB. .....cccoeiiiiinininnnn.., 0,5 0,9 2,1 3,0 1,9 1,2
b) envers les organismes publics 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,7 0,8 0,9 1,0 2,6 0,1 1,0 3,4 3,2 1,0
c) envers les banques de dépots :
- — réserve monébaire .......eovevieeneen. S S — — — — — 7,7 16,8 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1
-— comptes spéciaux .... — — —_ — —_— — ..
—— AUTES teiiiiiiiiiiiiiiiieeea 12,3 13,3 15,7 19,0 31,2 36,9 56,0 67,6 72,6 74,0 85,3 94,8 108,8| 114,2| 107,1
C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétatre :
1. Monnaie fiduciaire 3 .....cooooiiviiiiniininn 173,41 178,71 180,1 185,4| 185,1 190,7( 204,5| 225,3} 222,4| 239,6| 233,5| 240,6 235,2| 252,9] 246,0] (1)
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti-
culiers 4 L. 133,4 | 146,0 | 153,0 | 170,4| 175,5| 202,6| 226,6| 267,1| 282,5| 303,0| 284,0| 9293,1 309,0| 324,3| 320,8| (1)
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,38 33,98 37,9 39,4 39,7 41,6 43,2 51,7 44,0 45,71 (1)
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
-— dépots en francs belges 4 plus d'un
310 ) T PN 37,4 42,4 50,4 56,3 7,7 91,3 102,6§ 110,9| 117,5| 125,1| 136,6| 141,8 156,0| 154,3| 152,2| (2)
— dépots en francs belges regus en
carnets ou livrets 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,3 96,1| 131,7] 138,1| 143,6| 148,8| 156,6 158,1f 158,9( 160,7 (2)
— dépbts en devises .... 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 11,3 9,7 9,2 9,9 10,6 11,6 11,9 17,7 17,2 18,2 (3)
b) détenues par le Trésor .... (4)
4. Emprunts obligataires ........c.c.ceeeeennnee. 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 25,6 30,4 35,7 36,6 38,1 40,1 41,8 44,6 45,5 46,6 | (13)
5. Autres :
a) eavers le Fonds des Rentes 5 ............ 0,1 0,2 1,1 2,5 0,8 1,2 . — — — | A1)
b) ecnvers les paraétatiques de crédit :
-— réserve monétaire ............... - —_ — —_ —_ —_ — 3,1 5,2 6,6 6,8 8,8 8,9 5,2 4,1 (12)
— aubres  ccevviiiieninnn. 0,2 0,1 0,5 0,3 1,4 1,4 2,2 1,7 2,2 3,9 4,2 2,3 ,2 1,6 (12)
C) eNVErS 1€ TIE80T veeerriirierreenrrireenneennen -— — — —_ —_— — — — — — 0,2 — — — —_ (7
d) envers les caisses d’'épargne privées '
-— réserve mMONGLAIre .........eeernrnnnns — — — — — — — 0,9 1,6 2,0 2,1 3,0 3,8 1,9 1,6] (12)
e) envers les compagnies d’assurances
— réserve monétaire ..................... — — — — — — — — — — 0,4 0,5 0,5 0,5 0,3] (14)
D. Autres 99,9 110,4 | 181.5| 127,8 157,6| 170,7| 177,6| 173,5| 180,8| 195,8| 200,7| 199,5 191,6{ <204,5| 200,7{ (14)
TOTAL DU PASSIF ... 607,4 | 678,9| 753,6 | 835,6| 971,83 |1.126,5(1.280,66/1.498,511.556,9(1.671,11.727,4{1.828,1}1.959,8/2.028,0(2.022,0
1 Pour la B.N.B., y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que 4 B.N.B. : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris

le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autres organismes monétaires, y compris les engagemente en francs belges
envers les organismes internationsux établis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu étre extraite des engagements
envers le secteur intérieur non monétaire, c’est-d-dire depuis 1958.

2 B.N.B. : y compris les pitces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.
Organtqmea publics mondtaires : uniquement les pitces et billats du Trésor détenus par la B.N.B.

38 Les chiffres de ceite rubrique sont sous-évalués pour ls B.N.B. et surévalués pour les organismes publics &
concurrence des piéces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

dans la rubrique C5s ou D. « Autres ». Organismes publics monétaires : y compris les comptes & vue des
paraétatiques, sauf ceux de certains paradtatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.
5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds
des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Autres ».
6 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série; I'dcart par rapport 4 l'ancienne série résulte d’'un meilleur
recensement des avoirs des comptables extraordinaires & 1'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 pour la monnaie scripturale 6'éldve & 29,7 et pour le total du passif & 1.276,4.
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XIII - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A. - VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire

Liquidités quasi monétaires

N\

_

2

N

\

B. - ORIGINE DES VARIATIONS

Opérations avec l'étranger

Crédits aux entreprises et particuliers
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D\

Financement monétaire des pouvoirs publics

Monétisation d'effets publics
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XIII - 8. — ORIGINES DES YARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

dl:zfionrm;iei:;s:: 3:&2‘;;:5 Financement monétaire Monétisation
Total Opérations (aug‘fmntatiou s —) 2 des pouvoirs publics d’effets publics Crédits
du stock avee 1'étranger Crédits b des Emprunts
Liquidités | monétaire | (solde courant recs . > o P
Stock R N aux entre- achats sur b intermédiaires | obligataires N
Périodes Stai quasi et des + opérations i b . . Autr le marché par Iinter- finanei des b S Divers
monétaire monétaires Hquidités en capital prises o de créances de crédits utres mar médiaire inanciers es banque
. particuliers 1 | commerciales |aux entreprises| FEtat 8 pouvoirs par les non de dépbts
quasi des entreprises sur 1'étranger | et particuliers publics ¢ | organismes du Fonds mondétaires
monétaires J et particuliers) Vs des Rentes
monétaires
1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) 9) (10) (1) (12) (13) (14)
1966  ..ieeiiiiiininnnns . + 21,2 + 12,8 + 34,0 — 4,0 + 20,2 + 1,1 + 2,2 + 11,8} 4+ 32| — 1,1| — 0,6 + 2,4 — 0,6 — 0,6
1967  ceiveennieiinrianncnnns + 11,0 + 21,6 + 32,6 + 17,1 + 26,1 - 2,7 — 4,0 + 14| — 0,1 — 2,0} — 0,9 + 1,5 — 1,6 | — 2,2
1968 ..oeiiriiiienes cerenes + _‘26,1 + 18,2 + 44,3 — 8,1 + 25,6 + 0,8 4+ 23,71 4+ 38,1 — 2,14 0,7 + 4,0 — 3,0 — 0,4
1969  oeviriiiieiines + 9,8 + 29,4 + 39,2 + 12,6 + 11,1 - 2,8 + 38,5 + 20,1 4+ 2,7| — 2,1 | — 0,7 + 4,9 — 4,4 | — 5,7
1970 coieeiiniiiiierincanes + .32,2 + 13,1 + 45,3 + 13,5 + 25,0 — 4,8 — 2,5 + 45| 4+ 86| — 1,2} — 1,2 + 8,2 — 4,6 — 0,2
DR L N 4+ 42,1 + 31,4 + 78,5 + 32,1 + 35,7 + 38,0 + 0,3 + 41|+ 39| - 1,2| — 6,0 + 3,6 — 48| 4 2,8
1972 .......... + 65,35 + 43,4 +108,75 + 22,6 + 52,6 + 0,7 - 0,9 + 28,6 | + 11,7 — 1,7| 4+ 0,8 — 38,9 — 5,3 | 4+ 4,05
1973 e 4+ 46,7 + 58,5 +105,2 r+4+ 19,86 | r4 57,6 - 1,0 r4 6,5 + 28,67 + 14,9 | — 4,0 — 1,7 — 7,6 — 6,0 | — 1,98
1972 3¢ trimestre ...... -~ 13,7 + 12,8 — 0,9 + 2,0 + 8,6 4+ 1,8 — 4,2 - 12,2 4+ 2,9} — 0,3 — 0,1 - 0,6 — 1,3 + 2,4
4¢ trimestre ...... + 27,1 + 12,6 + 39,7 + 5,0 + 28,8 .. + 2,4 + 6,9 4+ 59|+ 06| — 2,5 — 4,9 - 1,2} - 1,3
1973 1er {rimestre ...... + 14,1 + 13,7 + 27,8 + 4,0 + 6,6 — 4,1 + 2,2 + 2,7 — 1,4+ 0,3} + 3,6 -~ 3,1 — 0,8 — 0,2
2¢  trimestre ...... + 37,9 + 13,8 + 51,7 + 2,0 4+ 15,8 + 2,0 + 2,0 + 2,5 + 88| 4+ 0,5 — 2,7 + 2,3 — 1,6 | — 3,9
8¢ trimestre ..... . — 23,1 + 17,7 — 5,4 r4+ 2,3 r4+ 16,1 — 1,4 r4+ 0,5 — 20,4 + 25| — 1,4} 4 92,1 — 2,0 — 1,91 4+ 4,2
4¢ trimestre ...... + 17,8 + 13,3 + 31,1 r4+ 11,568 | r4+ 19,1 + 2,5 r4 1,8 + 7,87 4+ 5,0 — 3,4 | — 4,7 — 4,8 — 1,7 — 2,08
1974 1er trimestre ...... + 18,9 + 21,5 + 40,4 r— 15,7 r4 13,1 - 3,1 r— 92,4 + 39,9 - 1,2 4+ 0,8 + 4,6 — 1,8} 4+ 6,2
2¢ trimestre ...... + 25,4 - 1,8 + 24,1 r— 17,4 r4 6,4 + 0,3 r— 1,9 + 12,1 | + 4,8| — 3,4| 4+ 38,9 + 7,9 — 2,0 4+ 3,4
3¢ trimestre ...... — 8,8 + 0,6 — 8,2 fp+ 7,5 Ilr4+ 2,8 — 1,2 |r+ 1,8 |p— 30,83 |p4+ 1,0 lp— 0,3} + 2,2 p+ 4,1 — 1,0 {p4 5,2
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau XIII-4.

~— Pour le détail des « Opérations avec 1'étranger », voir le tableau XIII-6.
— Pour ls méthode d'élaboration, voir note eub tableau XIII-1.

1 Variation de l’encours utilisé des crédite d’escompte, d’avances et d'acceptations (A& ’exclusion des effets qui
servent 3 la mobilisation de créances commerciales sur 1'éiranger) accordés A leur origine par les organismes

monétaires.

2 J1 s’agit d’un refinancement net

: crédite accordés A leur origine par les orgamsmes monétaires et refinancés
per eux auprés d’organismes non monétaires moins crédits accordés & leur origine par ces derniers et refinancés

par eux suprés des organismes monétaires.

3 Y compris le Fonds des Routes.

4 Y compris les fonds de pension et les organismes de séeurité sociale.

5 A partir de 1972, nouvelle série : I'écart par rapport & l'ancienns série résulte d’'un meilleur recensement
des avoirs des compbables extraordinaires & I'0.C.P.

6 A l'exclusion d’une diminution purement comptable de 10,7 milliards résultant des ajustements apportés A
belge consécutive sux décisions de la

divers avoirs et engagements & la suite de l'appréciation du franc
Coniér;nce monétaire de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etats-Unis
en 197

7 A 1'exclusion d’un accrmssement de 8,2 milliards résultant de la prise en charge par I'Etat des diminutions

lant 41

nettes d'actif dé

du franc belge consécutive sux décisions de la Conférence monétaire
de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etats-Unis en 1978.

8 A l'exclusion d'un accroissement de 4,5 milliards résultant d’une part, des ajustements apportés aux monnaies

étrangdres & recevoir et & livrer & la suite de I’appréciation du franc belge et de la dévaluation du dollar des
Etats-Unis dont question aux notes 6 et 7 ci-dessus (3,2 milliards) et, d’autre part, de la contrepartie des
amortissements opérés sur une partie des diminutions nettes d’actifs (1,8 milliards).
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XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie seripturale

détenue par les entreprises
et particuliers 1

détenue dépdts Pour-
i par le 4 vue et Stock Total | centage
Ble: * Billets | COoK | Trésor comptes a1 mo's de | austock [ de
Fin de période monnaies | de la mo:;a‘e ebles | urants | girs ;“ P l“s monnaie |monétaire| monnaie
‘ pouvoirs ans les scriptu- fidu-
du Trésor | B.N.B. | gigueiaire . Ala 3 1'0.C.P. | bangues Total elnire
publics . rale
? 3 subor- | DNB- 3 et établis-
donnés 3 sements
para-
étatiques
3 9) = (10) = (11) =
(1) (2) 3) 4) (5) (6) (1) (8) @+ ®]3).+ @3 ao
1965  ceeiiiiiiiiiiee 6,6 170,383 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4 | 133,4 145,2 318,6 54,4
1966  coviiiiiiiii 6,9 175,83 | 178,7 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 161,0 339,7 52,6
1967 e 6,5 177,5 180,1 17,4 0,5 ‘ 39,0 113,5 153,0 170,4 { 350,56 51,4
1968  civiiiiiiiiiiiieene 6,6 183,2 185,4 20,8 0,8 46,2 | 123,3 | 170,38 191,1 | 376,5 49,2
1969  iiiii e 7,0 183,0 185,2 25,6 0,4 43,9 131,2 | 175,56 201,1 386,3 47,9
1970 oo 7,5 188,92 190,7 25,2 0,4 49,6 1562,6 | 202,6 | 227,8 | 418,5 45,6
1971 (Ancienne série) ..... 8,1 201,8 204,5 29,6 0,6 49,6 176,4 | 226,6 | 256,2 | 460,7 44,4

1971 (Nouvelle série 4) ... 8,1 201,8 | 204,5 33,9 0,6° 49,6 | 176,4 | 226,6 | 260,5 | 465,0 44,0

1972 Juin  oveeviiiieinnnn 8,3 220,8 | 222,8 34,5 0,7 58,7 | 200,2 | 259,6 | 294,1 5i6,9 43,1
Septembre ............ 8,3 215,56 | 218,56 36,9 0,4 56,9 | 190,4 | 247,7 | 284,6 | 503,1 43,4
Décembre  ............. 8,5 222,6 | 225,3 37,9 0,6 60,3 | 206,1 | 267,0 | 304,9 5I30,2 42,5

1973 Mars  .oevveeeeniinnnnn. 8,4 219,4 | 222,4 39,4 0,5 58,5 | 223,56 | 282,5 | 321,9 | 544,3 40,9
JUID  eeeeeeererenineeenn. 8,8 237,2 | 239,6 39,6 0,5 64,2 | 238,3 | 303,0 | 342,6 | 582,2 41,2
Septembre  ............ 8,9 230,3 | 233,56 41,6 0,4 57,0 | 226,7 | 284,1 | 325,7 559,2 41,8
Octobre .......ccovene.. 8,9 228,0 | 231,0 40,8 0,4 61,6 | 224,56 | 286,5 | 327,3 | 5b68,3 41,4
Novembre ............. 8,9 2928,9 | 232,3 46,3 0,5 60,0 | 220,3 | 280,8 | 327,1 | 559,4 41,5
Décembre ............. 9,1 238,5 | 240,7 43,2 0,5 61,4 | 231,2 | 293,1 | 336,3 | 577,0 41,7

1974 Janvier  ..eoeeieneenn.. 9,1 228,9 | 231,7 [e 44,3 0,3 le 67,8 | 228,0 |¢296,1 | 340,4 | 572,1 40,5
F"évrier ,,,,,,,,,,,,,,,, 9,1 230,4 | 232,9 |e 33,7 0,6 |e 66,9 | 231,2 [¢298,6 | 332,3 | 565,2 41,2
Mars  weeveerveiieneanans 8,8 232,8 | 235,2 e 51,7 0,6 je 60,0 | 248,4 |¢ 309,0 | 360,7 | 595,9 39,5
Avril e 8,9 238,0 | 240,1 [¢ 45,5 0,3 je 71,2 | 247,4 |e318,9 | 364,4 | 604,5 39,7
Mai  eererierieienenens 8,9 244,8 | 247,1 |e 44,5 0,3 Je 63,8 | 262,6 |¢326,7 | 371,2 618,3 40,0
JUID  ceeeeriaieeiennn. 9,0 250,6 | 252,9 |e 44,1 0,5 |e 64,0 | 259,8 |¢324,3 | 368,4 621,3 40,7
Juillet  tovvevveeninnnnss 9,1 244,4 | 247,0 {e 39,3 0,3 |e 64,7 | 246,6 |e311,6 | 350,9 | 597,9 41,3
AOUE  oeeeneeeeeivaannnn, 9,2 246,4 | 249,7 le 39,9 0,4 |e 56,8 | 252,2 |¢309,4 | 349,3 5?9,0 41,7
Septembre  ....... N 9,2 243,17 | 246,0 |e 45,6 0,4 |e 60,8 | 259,7 |¢320,9 | 366,5 | 612,5 40,2
Octbbre ______ L 9,2 243,1 | 246,1 [e 41,7 0,2 je 64,1 | 248,7 {¢313,0 | 354,7 | 600,8 41,0

1Y compris des organismes paradtatiques sdministatifs et des organismes 3 Déduction faite des encaisses des organismes mondtaires.

publics de crédit. 4 L’écart par rapport & l’ancienne série résulte d'un meilleur recensement
2 Déduction faite des avoirs de la B.N.B. des avoirs des comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
N [
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XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati . i ceps
Avoirs extéricurs nets erll) ;:pli?;gls Refinan- Opir:ezcona Différence
aprés ajustement statistique des pouvoirs publics { €Ment |pgtrangers entre les [ 40
avec l'étranger en dehors (solde donndes | o yeiours
des orga- | ooyt de la nets
Autres | nismes | \"onepa. balunqe suivant
puors | gy, | B | T o) Gamwy | | e | e
moné- organis- €es com- | geg entre- [eol. (12)] paiements
taires B.N.B. mes Total Etat | Autres 2 [ ™ercieles | prises et Sroebes | de
moné- Vétranger pﬁ:tri:)“- nismes l'U'FgB'L'
taires (augmen- monétaires
8) = tation : =) (10) = [col.(6)] 4
1) + (6)—(7) -
(1) (2) (2) ) (5) (6) (7) (8) 9) (8) = (9) (11) (12)
1966  .oviiriiniinienns 124,5 [ —35,38 89,2 | + 1,7} — 7,3 — 5,6 — 2,7 + 1,1 | — 4,0 + 0,3} — 5,8
1967  coviieiiiinans 136,9 | —39,8 87,1 | +12,4 | — 4,8 + 8,1 — 5,8/ ~0,5} —2,7| 11,1 + 1,5 4+ 9,6
1968  tiiireiieiinines 122,9 | —36,8 86,1 | —14,0 | + 3,0 | —11,0 -3, —-0,2{-40,8| — 8,1 + 7,31 — 3,1
1969  iiiiiiiienaens 128,3 | —34,7 93,6 | + 5,2% + 2,0 + 7,2 — 2,4 —-0,2 | —2,8| 412,86 + 7,9 +15.,1
1970 civiiiiiiiiinnnnn 143,1 | —38,3 | 104,8 | +11,4% — 3,6 + 7,8 - 0,5 —0,4| —4,8| 413,5 + 7,4 +15.,2
R* L 164,51 —382,0 | 182,56 | 417,58 4+ 6,4 +23,9 —-11,2 + 3,0 | +32,1 — 0,5 423,4
1972 e 194,3 | —45,6 | 148,7 | 426,48 —13,7 412,17 -10,56{ —-0,1 | 4+ 0,7 | +22,6 + 7,8 +20,5
1973 v 219,1 | —67,2 | 1561,9 | 435,410 —21,2 | 14,2 - 4,6 —1,0 | 419,8 +19,1] +33,3
1972 3¢ trimestre .. | 197,0 [ —50,2 | 146,8 | +15,4 { —15,0 | + 0,4 | — 3,4 +1,81 + 2,0 + 9,71 4+10,1
4e trimestre .. | 194,3 | —45,6 | 148,7| — 2,7 | + 4,6 + 1,9 | — 3,1 + 5,0 4+ 6,51 + 8,4
1973 1er trimestre .. | 211,5 | —65,4 | 146,1 } +17,2 | —19,5 — 2,3 — 2,2 —4,1 | 4 4,0 + 7,0 4 4,7
2° trimestre .. | 220,0 | —70,4 | 149,6 | + 8,6 | — 5,0 | 4 3,5 - 0,5 +2,0 4+ 2,0 — 4,41 — 0,9
3¢ trimestre .. | 226,2 | —76,3 | 149,9 | + 6,2 | — 5,9 + 0,8 | — 0,6 —1,4| + 2,8 + 8,91 4+ 9,2
4¢ trimestre .. | 219,1 [ —67,2 | 1561,9 | + 3,59 4+ 9,2 | 12,7 - 1,3 + 2,5 | 411,56 + 7,6 420,3
1974 1er trimestre .. | 202,56 | —70,7 | 131,8 | —16,5 | — 3,6 -20,1 -1,3 —3,1 | —15,7 p+4+24,3p+ 4,2
2¢ trimestre .. | 201,7 | —77,5 | 124,2 | — 0,8 { — 6,8 - 17,6 — 0,5 +0,3| — 17,4 p+13,1lp4 5,5
3¢ trimestre .. | 219,0 [p—89,3 [p129,7 | +17,2 | —11,7 + 5,56 [p— 0,81p —1,2 [p4- 7,5 p414,6 [p4-20,1

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances
et d’engagements est donnée au tableau XIII-2.

2 Ces montants comprennent notamment les emprunts 3 'étranger des pouvoirs
publics subordonnés et des paradtatiques administratifs, sauf le Fonds des
Routes, qui est compris dans la colonne (7), Etat. .

3 Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent
tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XIII-8.

4 Cette différence est égale b :

— Variations des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires de
I'U.E.B.L. résultant des variations des avoirs ou engagements nets des
banques Juxembourgeoises vis-d-vis des pays autres que la Belgique et
des institutions internationales établies en U.E.B.L. [ces variations sont
comprises dans la colonne (12), mais non dans la colonne (6)].

— moing, a) variations des avoirs nets des banques belges vis-A-vis des rési-
dents luxembourgeois; b) depuis le 2e trimestre de 1968, variations des
effets publics luxembourgeois détenus par la B.N.B. {ces variations sont
comprises dans la colonne (6), mais non dans la colonne (12)].

5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 8, rubrique 6.2.

6 Aprés élimination d'un mouvement purement comptable dans les avoirs

extérieurs de la B.N.B.. résultant du changement de régime de financement

de la contrepartie du compte du F.M.I. suprés de la B.N.B. (loi du-

0 juin 1969). . .

Non compris une- augmentation.de 0,4 milliard représentant I'ajustement

comptable des avoirs au comptant en marks allemands A-la suite de la

réévaluation de cette monnaie. .

Non compris une augmentation de 3,5 milliards résultant de la répartition

des droits de tirage spéciaux sur le F.M.I

Non compris une augmentation de 0,4 milliard représentant I'ajustement

comptable des avors au comptant en francs suisses & la suite de la rééva-

luation de cette monnaie.

10 A lexclusion d'une diminution purement comptable de 10,7 milliards
résultant des ajustements apportds & divers avoirs et engagements & la
suite de l'oppréciation du franc belge consécutive aux décisions de la
Conférence monstaire de Washington du 18 décembre 1971 et de la déva.
luation du dollar des Etats-Unis en 1973,

-

»

©
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L'ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)
Crédits aux entreprises et particuliers Crédits & 1'étranger
Financements spécifiques Crédits ) dont lgrgg;‘é?nution
dont la Finan- économique .
) ) inves- | de la desti- s}féeé?figfm n'n pu étre gérgg.:}‘]
Fin de période e Come s | do ventes goor | motal | asiais | R Total
triels, trans- I tepm és. d’impor- mique nie:lent
agricoles | actions ramegt _tations n’a pu g)l'ex or.| Crédits
et arti- immo- 3 . étre i p de caisse Autres
sanaux bilidres identifiée tation 4 .
; : ) = (10) = (11) =
(1) (2) (G (€2} (5) 1) & (6 )] 8) 9 (1) & (9)1(6) + (10)
1965 e 13,8 8,2 12,8 12,2 75,8 | 122,8 18,0 7,2 3,1 28,8 | 161,1
1966 5 coiiiiiiiiiieniiennne. 18,4 9,2 14,1 18,2 87,9 | 142,8 19,6 6,7 2,5 28,8 | 171,6
1967 5 coeiiiiininann [SPT . 23,2 11,5 15,5 13,4 | 105,1 | 168,7 23,7 6,9 3,9 34,5 | 208,2
1968 28,0 13,9 19,8 14,3 | 118,4 | 194,4 29,8 14,5 4,1 48,4 | 242,8
1969 8 tiiiiiiiiiiiiieenenn 27,6 14,0 23,7 13,7 | 125,9 | 204,9 32,4 18,5 2,1 53,0 | 257,9
1970 oo 29,1 16,9 24,8 17,6 | 141,7 | 230,1 40,7 43,1 2,3 86,1 | 316,92
1 30,3 18,2 25,6 23,4 | 167,4 | 264,9 44,6 57,7 3,2 | 105,56 | 370,4
1972 Juin 31,2 18,3 28,4 24,7 | 178,7 | 281,838 49,4 58,6 3,4 | 111,4 | 392,7
Septembre 5 ........... 33,1 18,8 32,9 24,3 | 181,2 | 290,38 47,8 55,9 2,5 | 105,7 | 396,0
Décembre 5 ............ 33,9 20,0 34,4 27,2 | 201,7 | 317,2 52,1 60,4 2,6 | 115,1 | 432,83
35,4 209,2
1978 Mars 5 .oveeeevvenenienne 35,9 21,0 3 37.17 22,7 207.57 324,2 50,3 57,5 3,7 | 111,5 | 485,7
‘ Juin 5 ..l 38,8 23,3 37,3 21,4 | 220,3 | 341,1 51,7 59,9 1,3 [ 112,9 | 454,0
] Septembre 5 ........... 39,9 25,1 42,5 21,4 |r228,7 (r357,6 54,1 69,5 0,9 | 124,56 |r482,1
§ Décembre ............. 43,0 26,6 41,6 22,1 (r241,4 |r374,7 57,0 75,9 2,0 | 134,9 |r509,6
1974 Mars 5 .....coociiiennn 45,5 28,6 41,7 25,7 {r247,3 |r388,8 62,6 77,9 2,0 | 142,5 |r531,3
Juin 5 . 45,8 31,1 42,6 21,7 [r255,1 |r396,3 65,7 86,6 0,4 | 152,7 |r549,0
Septembre  ............ 46,4 32,1 47,3 21,6 |r252,2 (r399,6 62,4 99,92 2,7 | 164,38 1r563,9

L Crédits octroyés dans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1059,
18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et 80 décembre 1970
(crédits subsidiés et/ou garantis), ainsi que crédits non « subsidiés et/
ou garantis » dont une partie au moins a une durée initiale de 2 ans
ou plus (5 ans ou plus dans l'ancienne série) & condition toutefois qu'il
ne s'agisse ni de crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant
principalement la construction ou I'achat d'immeubles d’habitation, de
bureaux, d’écoles, de cliniques, etc. L'ancienne série (jusque 1968) com-
prend un certain montant de cridits finangant des ventes & tempéra-
ment. Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont repris
dans la colonne (8).

Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immo-
bilidre et/ou la réalisation de travaux de génie civil, crédits & des

(X}

sociétés immobilidres et crédits qui ont pour destination principale le
financement de l'achat ou de la construction d'immeubles d’habitation,
de brreaux, d’'écoles, de cliniques, etec.

3 Crédits aux acheteurs et vendeurs & tempérament (que les banques
soient intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels
consentis directement par les banques et crédits octroyés par les banques
aux sociétés de financement. Dans l'ancienne série (jusque 1968) une
partie des crédits des acheteurs & tempérament figurait dans la
colonne (1). Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont
repris dans la colonne (8).

4 Y compris les promesses sur 1'étranger, qui au tableau XIII-7 sont
comprises dans la colonne (2) « Effets commerciauxs.

5 Y compris les effets venus & 1l'échéance au dernier jour du mois et
n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour
férié.

6 Nouvelle série.

7 Nouvelle série aprés rectification apportée par une banque importante.

N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bullctin d'Information ot
de Documentation, XI.IIe année, vol. II, no 3, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’'ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
Forme et localisation
(milliards de francs)

Crédia szordés | Jow, argine e Togin en 0ohrs | Guigte log dons on banaues ds aigi || PO
Autres
Fin de période Accep- Effets Total Accep- Eifets Accep- Effets clrédzts
tations | commer- | Avances 4) = tations commer- Total tations | commer- | Avances Total dagghlses
bancaires ciaux (1) & (8)] bancaires cioux bancaires ciaux banques 2
= (7) (M = (1) = ques
(1) (2) (3) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1965  coeviiiiiiiinnnn 12,6 55,4 | 54,8 122,8 7,0 9,9 16,9 5,6 45,5 | 54,8 105,9
1966 3 ..oiiiiin 13,8 65,7 ] 63,3 142,8 6,4 10,56 16,9 7,4 55,2 63,8 125,9 0,2
1967 3 Ll 12,7 78,3 77,7 168,7 5,8 13,8 19,6 6,9 64,5 | 77,7 149,1 0,1
1968  coiiiiiiiiiiiinn 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,2 4,2 67,0 98,0 169,2
1969  ..oiieiiiiinen. 10,2 95,3 | 99,4 204,9 6,3 13,2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
1970 s 14,2 101,0 | 114,9 230,1 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 | 114,9 212,7 0,2
1971 20,7 102,6 | 141,6 264,9| 12,1 9,0 21,1 8,6 93,6 | 141,6 243,8 0,1
1972 Juin ...l 21,3 102,6 | 157,4 281,3 9,9 8,2 18,1 11,4 94,4 | 157,4 263,2 0,1
Septembre 3 ... | 21,2 108,5 | 160,6 290,3 | 12,4 11,7 24,1 8,8 96,8 | 160,6 266,2 0,1
Décembre 3 ...} 23,0 119,8 | 174,4 317,2| 18,9 13,7 27,6 9,1 106,1 | 174,4 289,6 0,1
1973 Mars 3 ......... 18,9 120,4 | 184,9 324,2 8,2 9,9 18,1 10,7 110,5 | 184,9 306,1 .o
Juin 3 ......... 17,7 123,4 | 200,0 341,1 6,8 12,5 19,3 10,9 110,9 | 200,0 321,8
Septembre 3 ...| 18,8 | r126,4 | 212,9 | r357,6| 11,0 | r13,2 | r24,2 7,3 | rl113,2212,9 | r333,4] - 0,1
Décembre ..} 19,0 | r133,0 | 222,7 r374,7 13,1 r16,6 r29,7 5,9 7116,4 | 222,7 r345,0 0,1
1974 Mars 3 ......... 21,2 | r143,2|224,4 | r388,8| 12,0 | r17,2 | 29,2 9,2 | r126,2 | 224,4 | r359,8 ..
Juin 8 ... 19,4 | r144,1|232,8 | r396,3] 10,0 | r17,8 | 27,8 9,4 | r126,3|232,8 | r368,5 0,1
Septembre 18,1 | r136,6 | 244,9 | r399,6 9,5 | r18,1 | r27,6 8,6 | r118,5|244,9 | r372,0 0,2
B. Crédits & I'étranger
1965 eeiiiiiiinn, 14,4 7,8 6,6 28,3 9,2 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 3 ..ieeiiininn. 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 0,1
1967 3 einiens 16,8 11,3 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968  .ociieiiinininnen 20,2 14,3 13,9 48,4 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0 0,1
1969  .eeiiiiininnenn 19,1 15,8 18,1 53,0 12,7 7,9 20,6 6,4 7,9 18,1 32,4
1970 i 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12,6 11,4 43,1 67,1
1971 e 24,8 22,4 58,3 | 105,5 10,9 8,8 19,7 13,9 13,6 58,3 85,8
1972 Juin  ...ee..ll 26,5 25,7 59,2 |[111,4 10,2 9,0 19,2 16,3 16,7 59,2 92,2
Septembre 3 ... | 23,4 25,5 56,8 | 105,7 11,4 10,8 22,2 12,0 14,7 56,8 83,5
Décembre 3 ...| 25,3 28,8 61,0 ([ 115,1 13,5 13,1 26,6 11,8 15,7 61,0 88,5
1973 Mars 3 ......... 22,2 31,0 58,3 |[111,5 9,4 12,0 21,4 12,8 19,0 58,3 90,1
Juin 3 ......... 23,2 30,7 59,0 |112,9 10,8 12,2 23,0 12,4 18,5 59,0 89,9
Septembre 3 ... | 25,2 29,9 69,4 |124,5 14,3 13,2 27,6 10,9 16,7 69,4 97,0
Décembre ....| 26,9 31,3 76,7 |134,9 15,8 12,1 27,9 11,1 19,2 76,7 | 107,0
1974 Mars 3 ......... 30,2 33,7 78,6 142,5 16,5 12,7 29,2 13,7 21,0 78,6 113,83
Juin 3 ......... 31,1 34,4 87,2 | 152,7 16,8 14,4 31,2 14,3 20,0 87,2 |121,5
Septembre 28,4 34,6 101,3 164,3 13,5 13,7 27,2 14,9 20,9 101,3 137,1
C. Total
1965 .oovviiiiiiinnnnn. 27,0 62,7 | 61,4 151,1} 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 122,1 0,1,
1966 3 ..ol 28,8 73,3 | 69,5 171,6 | 15,8 18,1 28,9 13,0 60,2 69,56 142,7 0,3
1967 3 L 29,5 89,6 | 84,1 203,21 16,2 18,8 35,0 18,38 70,8 | 84,1 168,21 0,2
1968 .ioiiiiiiiiininn, 32,1 98,8 | 111,9 242,81 21,6 24,1 45,6 10,6 74,7 111,9 197,2 0,1 -
1969 ..ooooeiiiiininl. 29,3 111,1 | 117,56 257,91 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 | 117,56 217,8 0,1
1970 coiveiiiinn, 37,2 121,0 | 158,0 316,2| 18,3 18,1 36,4 i8,9 102,9 | 158,0 279,8 0,2
1971 i, 45,6 125,0 { 199,9 3870,4| 23,0 17,8 | 40,8 22,5 107,2 | 199,9 329,6 0,1
1972 Juin ... 47,8 128,3 | 216,6 392,71 20,1 17,2 37,3 27,7 111,1 | 216,6 355,4] 0,1
Septembre 3 ... | 44,6 | "134,0 | 217,4 396,0 | 23,8 22,6 46,3 20,8 111,5 | 217,4 349,7.| - 0,1
Décembre 3 ... | 48,3 148,6 | 235,4 432,3 | 27,4 26,8 54,2 20,9 121,8 |{ 235,4 378,1] 0,1
1978 Mars 3 ......... 41,1 151,4 | 243,2 435,77 17,6 21,9 39,6 23,6 129,5 | 243,2 396,2 e
Juin 3 ......... 40,9 154,1 | 259,0 454,0} 17,6 24,7 42,3 23,3 129,4 | 259,0 411,17 ..
Septembre * ...| 43,6 | r156,3|282,3 | r482,1 25,3 | r26,4 | r51,7 18,2 | r129,9|282,3 | r430,4|- 0,1
Décembre .. 45,9 | r164,3 | 299,4 r509,6 28,9 r28,7 57,6 17,0 r135,6 | 299,4 r452,0 0,1
1974 Mars 3 ......... 51,4 | r176,9{ 303,0 | r531,3] 28,5 | r29,9 | r58,4 22,9 | r147,0 | 303,0 | r472,9 -
Juin 3 ......... 50,5 | r178,5 | 820,0 {7549,0| 26,8 | r32,2 | r59,0 23,7 | r146,3 | 320,0 | r490,0 0,1
Septembre 46,5 | r171,2 | 346,2 | r563,9| 23,0 | »31,8 | r54,8 23,5 | r139,4|346,2 | r509,1 0,2
1 Ces crédits sont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LLR.G., auprés 3 Y compris les effets venus 3 échéance au dernier jour du mois et n'ayant
d'sutres intermédiaires financiers belges et & 1'étranger. pu étre encaissés parce que ce.jour.était un samedi ou un jour .férié.
2 11 &'agit d'effets commerciaux. - N. B. — Pour la méthode - d’élaboration : voir. Bulletin d’ Informiation et

de Documentation, XLIIe annde, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 8. — CREDITS D’'ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L'ETRANGER

LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
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1Y compris -les effets venus & échéance su dernier jour du‘mois' et

n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour

férié.



XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’'AYANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordés & leur origine Crédits logés en dehors Crédits logés Pour
par les organismes mondtaires 1 des organismes monétaires dans les organismes mondtaires 2 mémoire :
Autres
crédits
. - logés
Fin de période Aceep- Iiffets Total Accep- Effets . Accep- Lficts . dans les
tations | commer- | Avances tations commer- Total tations commer- | Avances Total orga-
bancaires| ciaux @) = bancaires ciaux bancaires ciaux nismes
'k e,
2 (M) = (11) = o
(1) (2) (3) + (11) (5) (8) (5) + (6) (8) ) (10) (8) d (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
19656 ..., 12,6 57,2 54,8 | 124,6 3,9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 | 1192,5 .
1966 ¢ 13,8 67,6 63,3 | 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 | 134,7 0,2
1967 4 12,7 80,5 77,7 | 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 70,6 77,7 | 156,8 0,2
1968 i1,9 86,4 98,0 | 196,3 5,8 8,6 14,4 6,1 17,8 98,0 | 181,9 0,6
1969 .o 10,2 97,8 99,4 207,4 2,9 7,8 10,7 7,3 90,0 99,4 196,7 0,6
1970 14,2 103,2 | 115,0 | 232,4 5,6 7,4 12,9 8,7 95,8 | 115,0 | 219,5 0,2
1971 20,7 105,56 | 141,9 | 268,1 7,5 5,0 12,5 13,2 100,5 | 141,9 | 255,6 0,1
1972 Juin ceen ) 21,8 104,5 | 157,4 | 283,2 6,3 5,3 11,6 15,0 99,2 | 157,4 | 271,6 0,1
Septembre ¢ ...| 21,2 109,9 | 160,7 | 291,8 8,5 7,8 16,3 12,7 102,1 | 160,7 | 275,5 0,6
Décembre 4 ...} 23,0 123,1 | 174,5 | 320,6 7,4 6,6 14,0 15,6 116,5 | 174,5 | 306,6 0,8
1973 Mars 4 ......... 18,9 123,5 | 184,9 | 327,3 5,0 6,1 11,1 13,9 117,4 | 184,9 | 316,2
Juin 4 . . 1,7 125,4 | 200,0 | 343,1 3,0 6,1 9,1 14,7 119,3 | 200,0 | 334,0 ..
Septembre 4 .| 18,8 [r127,9 | 21%2,9 |r359,1 5,8 |r3,8 |r 9,6 12,5 ([r124,1 | 212,9 {r 349,5 1,0
Décembre 19,0 (r136,2 | 223,1 [r 378,38 52 |r2,2 [r 7,4 13,8 (r134,0 | 223,1 |r 370,9 0,6
1974 Mars 4 ......... 21,2 [r145,8 224,4 [r391,4 4,3 r 4,5 r 8,8 16,9 [r141,3 224,4 |r 382,6 0,1
Juin 4 ......... 19,4 |r 145,5 232,8 |r 397,7 3,9 r 7,6 rll,5 15,5 |[r 137,9 232,8 |r 386,2 0,5
Septembre 18,1 |r 187,6 | 245,0 |r 400,7 4,3 | r 6,7 | rll,0 13,8 |r130,9 | 245,0 |r 389,7 0,4
B. Crédits & I'étranger
1965  oeviiiiiiiinns 14,4 7,3 6,6 28,3 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 4 ..ol 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,6 0,1
1967 4 .ol 16,8 11,3 6,4 34,6 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968  ..coeeeiieiiei. ] 20,2 14,4 13,9 48,56 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 12,3 0,1
1969  .oveeiiinnn 19,1 15,9 18,1 53,1 3,1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1 ..
1970 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
1971 | 24,8 22,6 58,3 | 105,7 3,8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9
1972 Juin  .........| 26,5 25,7 59,2 [ 111,4 4,9 7,0 11,9 21,6 18,7 59,2 99,5
Septembre 4 ..| 23,4 25,5 56,8 | 105,7 2,4 7,6 10,0 21,0 17,9 56,8 95,7
Décembre ¢ ...| 25,8 28,8 61,0 [ 115,1 1,9 8,2 10,1 23,4 20,6 61,0 | 105,0
1973 Mars ¢ ......... 22,2 31,0 58,3 | 111,5 4,7 9,4 14,1 17,5 21,6 58,3 97,4
Juin ¢ ... 23,2 30,7 59,0 | 112,9 4,0 8,2 12,2 19,2 22,5 59,0 | 100,7
Septembre 4 ..| 25,2 29,9 69,4 | 124,5 4,5 9,0 13,5 20,7 20,9 69,4 | 111,0
Décembre 26,9 31,3 76,7 | 134,9 3,1 7,9 11,0 23,8 23,4 76,7 | 123,9
1974 Mars 4 ......... 30,2 33,8 78,6 | 142,6 4,9 9,2 14,1 25,3 24,6 78,6 | 128,5
Juin 4 ......... 31,1 34,4 87,2 | 152,7 4,0 9,8 13,8 27,1 24,6 87,2 ; 138,9
Septembre 28,4 34,6 101,3 164,3 4,1 10,7 14,8 24,3 23,9 101,3 149,5
C. Total
1965  .eeeveeerenennn] 27,0 64,5 61,4 | 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 58,6 61,4 | 135,56 0,1
1966 4 ...............|] 28,8 75,2 69,5 | 173,5 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,6 | 159,2 0,3
1967 4 o, 29,5 91,8 84,1 | 205,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 | 184,¢ 0,3
1968 .oeiieiiiiinnnn 32,1 100,8 | 111,9 ; 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 | 111,9 | 224,2 0,7
1969 il 29,3 118,7 | 117,5 | 260,5 6,0 13,7 19,7 23,3 100,0 | 117,56 | 240,8 0,5
1970 e 37,2 123,4 | 158,1 | 818,7 11,8 15,0 26,8 25,4 108,4 | 158,1 | 291,9 0,2
1971 45,5 128,1 | 200,2 | 378,81 11,3 12,0 23,3 34,2 116,1 | 200,2 | 350,5 0,1
1972 Juin ...l 47,8 130,2 | 216,6 | 394,6 | 11,2 12,3 23,5 36,6 117,9 | 216,6 | 371,1 0,1
Septembre 4 ...| 44,6 135,4 | 217,56 | 3897,6 10,9 15,4 26,3 33,7 120,0 | 217,56 | 371,2 0,6
Décembre ¢ ...| 48,3 151,9 | 235,56 | 435,7 9,3 14,8 24,1 39,0 137,1 | 235,5 | 411,6 0,8
1973 Mars ¢ ......... 41,1 154,5 | 243,2 | 438,8 9,7 15,6 25,2 31,4 139,0 | 243,2 | 413,6
Juin ¢ .......... 40,9 156,1 | 259,0 | 456,0 7,0 14,3 21,3 33,9 141,8 | 259,0 { 434,7
Septembre ¢ ...| 43,5 {r157,8 { 282,38 |r 483,6 10,3 | r12,8 | r23,1 33,2 |r145,0 } 282,3 |r 460,5 1,0
Décembre 45,9 |r167,5 | 299,8 1r513,2 8,3 {r10,1 | ri8,4 37,6 |r157,4 | 299,8 |r 494,8 0,6
1974 Mars ¢ .........| 51,4 |r179,6 | 303,0 |r 534,0 9,2 | rl3,7 | r22,9 42,2 ir165,9 | 303,0 |r511,1 0,1
Juin 4 ... 50,6 |r179,9 | 320,0 |r 550,4 7,9 | r17,4 | r25,8 42,6 |[r162,5 | 320,0 |r525,1 0,5
Septembre 46,56 |[r172,2 | 846,3 [r 565,0 8,4 | rl7,4 | 25,8 38,1 |[r154,8 | 346,3 |r 539,2 0,4
1 Crédits accordés & leur origine par les banques de dépéts [colonne (4) 4Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et
du tableau XIII-7] et par la B.N.B. [colonne (8) du tebleau XIII-B). n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un
2 Crédits logés dans les banques de dépdts, 4 la B.N.B., su Crédit Com- jour férié.
munal de Belgique et & I'LLR.G. (crédits que cet organisme finance par
un recours aux organismes monétaires). N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d’Information et

3 11 s’egit d'effets commerciaux. do Documentation, XIIIe année, vol. II, no 8, eeptembre 1967, p. 241.



XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

1965 1966
Rubriques 31 31
décembre | décembre

1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
31 31 31 31 31 31 31
décembre | décembre | décembre | décembre | déecembre | décembre { décembre

ACTIF
ENCaiSsse €I OF .....coccovnvvnisinssioaseraienes 77,9 76,2 74,0 76,2 75,9 73,5 77,2 75,4 71,8
Fonds Monétaire International :
Participation  ......ovveeieiiiiiiieenn. 7,8 19,6 30,0 25,9 24,0
Préts
Droits de tirage spéciaux .................. e 10,2 20,3 26,1 30,5
Total des éléments de couverture 1 ... 77,9 76,2 74,0 76,2 83,7 103,3 127,56 127,4 126,3
Monnaies étrangdres ...............cceennnnn. 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 52,4 75,9
Monnaies étrangdres et or & recevoir ...... 9,7 11,5 12,5 12,3 17,5 10,7 0,3 v e
Avoirs & I'étranger, en francs beldes ...... 1,5 1,5 3,0 — — —_ - —_ —
Kcecords internationaux :
Union Européenne des paiements ...... e — —_ — — — — — —
Accord Monétaire Européen .............. —_
Fonds Monétaire International :
Participation ....cocooiiiniiniiinn, 12,2 15,2 14,7 10,38
Prats 2 ooviiiiiiiie 3,4 3,4 1,9 5,0
Autres accords ..oveeeriireinreriirerimeenanens - . - 0,1 0,1
Fonds Européen de Coopération Monétaire o — R — — — _ — 3,b
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 21,4 21,3 35,5 18,2 34,0 37,8 34,8 20,6 28,8
Effets de commerce ........................ell 12,38 15,5 13,8 26,7 18,6 6,5 15,1 33,4 40,1
Avances sur nantissements .................. 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3 3,5 2,4
Effets publics :
Effets publics belges .....coocovvviniiiiiiiil 9,0 9,6 2,7 14,7 15,6 13,3 4,9 1,1 0,4
Tffets publics luxembourgeois ............ —_ — —_ 0,2 e ve v
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,5 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3
Avoirs & I'Office des Chéques Postaux ... .. . ... ces
Créance consolidée sur 'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux ..................... —_ — — —_ — — —_ —_— 2,8
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 8 juillet 1972 ...l — — — —_ —_— — — — 3,4
Fonds publies ... 2,9 3,2 3,4 3,5 3,6 3,7 3,8 4,1 4,3
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1,8 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pension du Per- .
somnel ... 1,8 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,5 4,0 4,6
DIVEIS oot 1,5 1,7 1,4 1,9 1,8 2,0 1,0 1,4 2,0
211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,2 262,17 284 ,4 330,9
Compte d’ordre : -
Office des Chéques Postaux : Avoir pour
compte des Ministres de I’'Education na-
tionale (Pacte scolaire) ................... 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,8 2,1 3,3
PASSIF
Billets en circulation ........................ 170,38 175,3 177,5 183,2 183,0 188,2 201,8 222,6 238,5
Comptes courants :
compte ordinaire ...
taxe  exceptionnelle
Trésor public de conjonct. ......
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ..... . — — — — —_— — — —_
Banques & 1'étranger, comptes ord. ...... 0,4 0,4 0,3 0,7 0,4 0,5 0,7 0,6 0,6
Comptes courants divers et valeurs & | :
I SN 2,8 2,3 3,2 2,5 4,5 4,2 3,2 3,5 3,7
Accords internationaux :
Accord Monétaire Européen ............ 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2 0,5 1,1 0,7 2.0
Autres acCCOTAB «nvvvverrreereeiiniarieeinins 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 2,0 0,7 ; ’

Total des engagements & vue ... 173,56 | 178,5

Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation

181,6 | 186,9 | 188,4 | 193,7 | 208,8 { 228,1 244,8

cumulative nette .....ooovvveiiiiiiiiiinnns — — —_ — — 3,5 7,0 10,5 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — —_ — — —_ — .
Réserve monétaire 3 .............oiiiiiiii 11,8 84,5
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 31,1 32,8 48,2 30,7 51,8 48,7 35,8 21,5 26,5
Caisse de Pensions du Personnmel ......... 1,8 2,0 2,8 2,6 2,8 3,1 3,5 4,0 4,5
Divers ..oooiiiii i 2,2 2,4 2,3 2,9 3,0 3,4 3,5 4,3 5,6
Capital ... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 2,8 2,9 3,1 3,2 3,3 3,4 3,7 3,8 4,4

211,8 219,0 237,9 226,7 249,7 256,2 262,17 284,4 330,9
Compte d’ordre :
Ministres de I’Education nationale : Avoir
pour leur compte & 1'Office des Chéques | -
Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,4 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,3 -2,1 3,3
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les naires de la B.N.B. du 5 septembre 1969. Cette modification o ¢té

situations hebdomadaires de 'année & laquelle il se rapporte. Il comporte
égalernent un commentuaire succinct des principaux postes du bilan,

1 Les éléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B, sont
définis par I'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant I'article 7
alinéa 2 de la loi organigne de la B.N.B. et par 'article 80 des statuts
de la B.N.B., modifié par I'assemblée générale extraordinaire des action-

approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publiée au Moniteur
belge du 7 octobre 1969. Avant cette dernitre date, seule l'encaisse en
or était admise comme élément de couverture.

2 Bong spéciaux du Trésor Belge (Loi du 4-1-1963. Convention du
1-2-1963).

3 Jusqu'au 20 novembre 1972 : Banques belges, réserve monétaire.
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XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Rubriques 1973 1974 1973 1974 1978 1974 1973 1974
10 septembre]9 septembre|| 8 octobre 7 octobre |i 5 novembre| 4 novembre||10 décembre] 9 décembre
ACTIF '

Encaisse en O ........ccvveiveniveieeieanennnes 73,8 71,8 73,8 71,8 73,8 71,8 73,8 71,8
Fonds Monétaire International :

Participation ...ooovvviiiiiiiin.. 25,1 24,6 25,1 24,9 24,6 24,9 24,7 25,2

Préts  eoveriieirieiiiriieiaieene e eiaanaeaes

Droits de tirage spéciaux .................. 29,5 27,1 29,4 27,9 29,4 27,9 30,8 28,5

Total des éléments de couverture 1 ... 128,4 123,5 128,3 124,6 127,8 124,6 129,38 125,5
Monnaies étrangdres ..............cccooveienenn 81,3 75,3 79,8 83,3 83,7 84,5 82,3 93,6
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... .. ces - . e N cee .
Accords internationaux : - e cen . ... s . c..
Fonds Européen de Coopération Monétaire 8,2 12,6 4,1 2,8 4,1 3,7
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 33,9 13,5 32,5 13,4 28,8 18,4 28,8 15,0
Effets de commeree ........................... 23,2 27,1 27,9 28,2 28,6 23,0 31,4 29,8
Avances sur nantissements .................. 3,8 2,3 4,7 2,2 0,3 0,4
Effets publics :

Effets publics belges .........cocoeeeninnnnl. 10,6 4,4 3,6 cen
Effets publics luxembourgeom ............ cen . . . . ved e .
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Avoirs & I'Office des Chdques Postaux ... e cee . - e ‘oo . -
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux ..................... — 2,8 —_ 2,8 — 2,8 - 2,8

KAjustement provisoire résultant de la loi
du 3 juillet 1972 ...t — 3,4 — 3,5 — 3,5 —_ 3,5
Fonds publics ............coovevvviniiniiinan.. 4,8 4,8 4,3 4,8 4,3 4,8 4,3 4,8
Immeubles, matériel et mobilier ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pension du Per-
somnel ... 4,8 5,0 4,4 5,0 4,3 5,0 4,3 5,0
Divers ..o s 3,8 3,4 4,3 3,4 4,9 3,7 4,1 3,9
Compte d’ordre : 326,4 311,38 330,7 315,6 326,5 308,2 325, 1 320,9
Office des Chéques Postaux : Avoirs pour
compte des Ministres de 1’Education na-
tionale (loi du 11-7-1973 - législation
de l'enseignement) . 0,3 1,5 1,4 3,1 1,8 5,7 2,5 8,5
PASSIF
Billets en circulation ........................ 231,4 246,3 231,7 246,6 229,2 238,0 229,1 246,7
Comptes courants : ‘
compte ordinaire ... 2,2 4,5 2,5 1,2 2,2
T'résor public taxe  exceptionnelle
de conjomct. ...... N
Banques & 1'étranger, comptes ord. ...... 0,6 0,4 0,7 0,4 0,5 0,4 0,6 0,8
Comptes courants divers et valeurs & '
PBYET  ceretriiinieiiie e e 2,0 1,4 1,5 1,4 2,0 2,4 1,1 1,7
Accords internationaux : 1,2 1,9 1,8 2,1 1,6 2,1 1,8 2,7
Total des engagements ¢ vue ...| 235,2 250,0 237,9 250,5 237,8 245,4 233,8 253,6
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette ..........coieiiiiiiiin 10,5 10,2 10,5 10,2 10,56 10,2 10,56 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire 3,4 .. 3,4 cen 2,0 cen — .
Réserve monétaire 2 ..................cc.c.el .
Belgique  ...iiiiiiiii 24,2 19,4 27,8 22,2 27,6 21,1 31,2 21,9
Grand-Duché de Luxembourg ............ 0,7 0,3 0,7 0,3 0,7 0,3 0,8 0,8
Monnaies étrangéres et or & livrer ......... 35,9 11,1 33,6 11,0 . 29,8 11,1 29,9 12,7
Caisse de Pensions du Personmel ......... 4,3 5,0 4,3 5,0 4,3 5,0 4,3 5,0
Divers 7,9 10,5 8,2 11,6 9,5 10,3 10,3 12,4
Capital 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 3,9 4,4 3,9 4,4 3,9 4,4 3,9 4,4
Compte d’ordre : 326,4 311,3 330,7 315,6 326,5 308,2 325,1 320,9
Ministres de 1’Education nationale : Avoirs
pour leur compte &-1'Office des Chéques
Postaux (loi du 11-7-1973 - législation ‘
de 'enseignement) . 0,3 1,5 1,4 3,1 1,8 5,7 2,5 8,5

N. B, — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les
situations hebdomadaires de I'année & laquelle il se rapporte. II comporte
également un commentaire suceinet des principaux postes du bilan.

1 Les éléments de couverture des'engagements & vue de la B.,N.B. sont
définis: par l'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant D’article 7

alinéa 2 de la loi organique de la B.N.B. et par I'article 80 des statuts
de la B.N.B., modifié par 1'assemblée générale extraordinaire des action-
naires de la B.N.B. du 5 scptembre 1969. Cette modification a été
approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publide au Moniteur
belge du 7 octobre 1969.

2 Jusqu'au 20 novembre 1972

: Banques belges, réserve monétaire,
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : 0.C.P.

Crédit Débit

. Avoirs Pour-

| AV | S | v ||

| 2 opérations

| offectuses

— (moyennes journalitres)3 (moyennes mensuelles ou mois) “:I",ZS;’;I;LM

période) (milliards de francs)

: 1966  covvieieicieiiiieiiiieaeas 995 58,4 40,7 81,6 182,3 81,1 182,3 527,38 93

1967  vovrieieiiiiiiiaeanes 1.004 60,6 41,8 89,0 194,5 89,2 194,56 567,1 93

| 1968  coveiiiiiiiiriii e 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,7 607,6 94

i B R 1.017 68,0 45,1 112,56 234,0 112,5 234,0 698,0 94

1970 eiriiererineeiieeniinaeas 1.023 72,5 47,8 127,92 262,1 126,4 262,1 757,8 94

1971 it e 1.036 79,8 51,4 147,3 288.6 147,38 288,6 871,9 95

: 1972 e 1.068 90,0 66,5 169,8 287,1 168,6 287,1 912,4 94

} 1973 i 1.084 100,7 60,2 192,9 319,7 192,0 319,7 [1.024,4 94

1972 8¢ trimestre ............... 1.069 91,9 56,1 167,2 280,5 169,3 280,5 897,4 94

} 4¢  trimestre ............... 1.077 92,3 57,5 177,1 297,4 178,0 297,4 944,8 94

‘ 1978 1er trimestre ............... 1.080 97,6 60,7 182,3 817,4 185,1 317,4 (1.002,8 94

‘ 9¢  trimestre ............... 1.080 101,6 63,4 194,6 316,5 190,7 316,6 [1.018,6 94

3¢ trimestre ............... 1.085 102,7 58,6 192,8 317,83 196,4 317,383 [1.023,9 94

‘ 4e  trimestre ............... 1.091 100,8 68,1 201,9 327,6 195,8 327,6 [1.052,9 95

|

‘ 1974 1€t trimestre ............... 1.094 130,2 64,1 206,8 381,1 207 ,4 381,1 {1.176,4 95

Q¢ trimestre ............... 1.094 | 116,0 64,2 219,3 378,9 215,2 378,9 (1.192,38 94

3¢ trimestre ............... 1.097 121,6 59,6 225,4 391,8 227,6 391,8 |1.236,6 95

: 1973 Novembre ...l 1.091 96,7 56,9 199,6 325,1 196,5 325,1 (1.046,4 95

| Décembre ...l 1.092 106,1 60,0 211,7 336,56 198,5 336,5 [1.083,1 95
1974 Janvier .....oovviiiiiiiin 1.094 113,8 62,9 218,38 375,8 182,6 375,8 [1.152,5 95

‘ Février  .oovoviviiiiniann 1.094 145,7 69,2 212,92 407,0 219,1 407,0 [1.245,3 96

‘ MArs  .ooveiiiiiiin 1.095 131,2 60,3 189,8 360,56 220,6 360,5 |[1.131,4 95

; Avril 1.094 110,5 60,9 210,4 380,0 201,0 380,0 (1.171,3 95

Mal i 1.094 119,3 66,8 229,1 405,0 232,2 405,0 |1.271,3 94

; Juin o 1.094 118,1 64,8 218,4 351,17 212,4 351,7 [1.134,3 93

| Juillet  cooviiieiiiee 1.095 149,9 62,5 270,0 436,2 276,0 436,2 [1.418,3 95

3 Aolit oo 1.096 112,2 60,8 201,1 363,4 216,8 363,4 |1.144,7 94

‘ Septembre ...l 1.099 102,7 55,4 205,1 375,17 190,0 375,7 {1.146,5 96

‘ QOctobre  .oooeoveiiiniininns 1.100 126,0 60,5 236,0 495,4 239,7 425,4 |1.326,6 95

1 Novembre 1.101 110,9 60,8 207,5 370,38 209,56 370,3 11.157,6 95
o e o e 4 . e piate sont pablics e e e e o oumagire, Tavotn. Toprty oat ‘ootui du Jour

A la situation de la dette publique (cf. tableau XVI-8). ouvrable précédent.
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES *

(milliards de francs)

Actif
. 1970 1971 1972 1978 1978 1074 1973 1974
Rubriques 31 décembre | 81 décembre | 31 décembre | 81 décembref 80 sept. 30 sept. 31 ;ub. 31 o‘ct.
Caisse, Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.C.P. 10,1 11,8 18,4 31,3 25,1 25,1 26,1 22,9
Préts au jour le jour .........oooviiiiiiiiii 11,0 9,9 14,4 11,4 16,9 30,9 14,5 22,1
Banquiers .....iiiiiii e 188,9 163,8 245,2 341,4 300,1 365,6 303,0 350,9
Maison-mére, succursales et filiales ..................ccevveat. 38,8 55,5 48,4 71,8 54,4 119,7 60,6 131,1
Autres valeurs & recevoir & court terme 2 .................. 24,9 27;1 21,9 23,4 23,6 23,8 19,7 21,1
Portefeuille-effets  .o...vvuvruereerereen e eeeeeens 156,7 147 .4 149,4 158,9 157,83 182,4 160,3 186,3
a) Effets publics ......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiin 41,0 25,2 16,7 21,0 21,6 35,5 26,1 40,8
b) Effets commerciaux * ......ccocvviuviinineineinininnnn.s 115,7 122,2 132,7 137,9 135,7 146,9 134,2 145,5
Reports et avances sur titres ..............ccovvievniiininnn. 1,8 1,9 2,7 2,5 2,2 1,6 2,4 1,4
Débiteurs par acceptations ...............ccoceoevuiiiirainnn. 37,2 45,5 48,3 45,9 43,6 46,5 43,6 [ 49,6
DEbiteurs diVers ......vveeiiiieiii e e 156,2 198,0 232,17 296,8 280,1 344,7 283,9 354,17
Valeurs mobilidres ......coovvvieiiiinieiiiiiiii e 175,7 224 ,4 280,0 343,8 335,4 383,7 342,6 383,6
a) Fonds publics belges ..., 159,7 197 ,4 240,6 285,8 285,5 318,7 286,38 319,8
b) Autres titres d’emprunt ............ooiiiiiiiiniiin., 15,8 26,7 38,9 56,9 49,3 64,2 55,6 62,9
c) Actions et parts de 80Ciétés ...........coiiiiiiiiiiini, 0,1 0,1 0,3 0,9 0,4 0,6 " 0,5 0,7
d) Autres valeurs mobilidres .......oooviiiiiiiiniiiiinnnn 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Valeurs de la réserve légale ...............c.coooiilll 1,1 1,2 1,8 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5
Participations  ......c.cooooiiiiiiiiii s 7,9 8,4 9,1 11,0 10,3 12,2 10,6 12,1
a) Filiales  .oooviiiiiiiii, 2,4 2,7 3,0 4,1 3,8 5,0 . 4,0 5,0
b) Autres participations : 5,6 5,7 6,1 6,9 6,5 7,2 6,6 7,1
Frais de constitution et de premier établissement ...... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Immeubles = .oooiii 5,0 5,9 7,4 9,3 8,7 10,6 8,9 10,7
Participations dans les filiales immobilidres ............... 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Créances sur les filiales immobiliéres ...........ccovvvvnn... 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Matériel et mobilier .............ccooiiiiiiiiiniiiiiiieiiien, 0,8 0,9 1,1 1,3 1,3 1,6 1,3 1,6
Divers oo 9,6 12,6 16,1 26,1 20,5 32,6 22,8 32,8

Total de Pactif ... 776,3 915,0 (1.097,0 |1.877,0 J1.281,5 {1.583,1 |({1.301,8 [1.583,1

* La rubrique « Effets commerciaux » ne comprend pas les :

— effets réescomptés auprés de la B.N.B. et des autres insti-
tutions publiques de erédit .....cococrrciiiriiriiiiiiniiiereereaeeennns 19,38 21,38 28,8 31,9 30,1 35,8 30,8 37,2
— effets « en pension » auprés des institutions publiques de
CIBIE  vevvertsiissseitneceassscnsreanesenteeaessecessanssetessssssensrntas -— — - — — 1,4 — 1,6
1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant par- apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filinles ».
tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments d’actif des sidges belges. 2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opérations de

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situds & I'étranger change & trés court terme.
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Passif
Rubriques 1970 1971 1972 1973 1978 1974 1978 1974
81 décembre | 31 déecembre | 31 décembre |81 décembre] 30 sept. 30 sept. 31 oct. 31 oct.
Ezigible :

Créanciers couverts par des siiretés réelles ............ 1,0 1,4 2,1 3,9 1,5 2,4 1,7 5,6
a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 0,7 0,9 1,0 1,8 0,9 1,2 0,8 1,1
b) Créanciers garantis par des sfiretés réelles

conventionnelles .......cieeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiian 0,3 0,5 1,1 2,6 0,6 1,2 0,9 4,5

Emprunts auw jour le jour ... 10,0 13,2 20,9 22,1 25,4 37,0 32,0 32,2
a) Couverts par des slretés réelles ..................... 1,3 2,6 2,9 4,4 4,0 5,3 5,8 6,5
b) Non couverts par des siiretés réelles ............... 8,7 10,6 18,0 17,7 21,4 31,7 26,7 25,7

BAnqUIETS  «.evvvervrriniiiiniiniiiiin et et ean e 243,38 286,4 371,9 511,0 452,92 593,3 462,0 594,8

Maison-mére, succursales et filiales ....................... 17,3 34,1 37,4 49,5 46,2 79,4 44,1 84,5

AcCeptationg  .ovevvveviiiiiiii e 37,2 45,5 48,3 45,9 43,6 46,5 43,6 49,6

Autres valeurs & payer & court terme % ........... e 18,0 17,0 8,9 10,2 8,1 8,7 9,1 10,2

Créditeurs pour effets & I'encaissement .................. 1,8 1,7 1,6 2,6 1,9 2,0 2,0 2,0

Dépodts et comptes courants ...........cooooeeiiiiiiiiai, 365,8 422,17 501,9 605,1 579,9 666,9 581,6 659,4
@) A VUL - e enieeeetneanet e v e 140,6 164,0 193,5 208,0 206,9 223,5 199,0 208,2
b) A un mois au plus 33,0 36,8 36,2 51,4 45,9 75,9 51,6 80,2
¢) A plus d’un mois ...... 96,5 96,9 105,2 151,1 138,5 172,38 142,2 177,6
d) Aplusdunan ... 8,5 15,0 19,1 17,5 20,0 15,1 19,1 14,6
¢) A plus de deux ans 10,7 11,2 13,1 17,3 16,8 16,4 17,0 16,6
f) Carnets de AépOts «.oovvvvivnrniniineniniiieienn, 74,6 96,6 132,4 157,6 149,6 161,6 150,5 160,2
g) Autres dépots recus en carnets ou livrets ......... 1,9 2,2 2,4 2,2 2,2 2,1 2,2 2,0

Obligations et bons de caisse ..............cooeveiniiianss 23,3 28,4 33,9 40,2 38,5 45,1 39,3 45,7

Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,2 1,5 1,4 1,4 1,3 1,9 1,5 1,8

DHVETS  eiiuietiiiteienieeer e et ae e et et een e e ae e 19,3 23,8 26,5 37,8 36,7 49,7 38,5 45,8

Total de l'exigible 738,2 875,2 [L.054,8 ]1.329,6 J1.235,3 [1.532,9 |[|1.255,4 |1.531,6
Exigible spécial :
Passifs subordonnés .........coocoiiiiiiiiiiiiiiiiii 3,9 3,7 3,6 3,3 3,8 3,7 3,3 3,7
Non exigible :

Capital o 21,1 21,.7 22,8 25,4 24,4 26,5 24,6 26,7

Fonds indisponibles par prime d’émission ............... 4,8 . 4,1 4,2 5,6 5,6 5,6 5,6 5,6

Réserve légale (art. 13, AR. 185) ........ccoooeeiiiinn 1,1 1,2 1,3 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5

Réserve disponible ........coooieiiiiiiiii 7,3 8,4 9,7 11,1 10,9 12,3 10,9 12,4

ProviSions  .vvviieieiien it e 0,4 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 1,6

Total du non ezxigible ... 34,2 36,1 38,6 44,1 42,9 46,5 43,1 47,8
Total du passif ... 776,3 915,0 (1.097,0 |1.377,0 §1.281,5 |1.583,1 (/1.301,8 |1.583,1

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exerqunt par-
tiellement leur activité & 1’étranger, que les éléments de passif des sidges belges.

change & trés court terme.

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sitges situés & 1'édtranger
apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».

2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opérations de



XIII - 13. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Fréquence d’utilisation *
(réduite en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre
4.8 T : 4.6
L . DEPOTS BANCAIRES A VUE _ ’
3.8 | 3.8
3.0 i 3.0
2,2 i 1 I3 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1 1 i 1 i 1 1 ] ] i i i i ] 2.2
i COMPTES DE CHEQUES POSTAUX i
4.8 i 4.8
4.0 ~ 4.0
+ i
3,2 1 i 1 1 1 1 i i i i i 1 H i 1] 1 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1 3.2
1966 1968 1970 1972 1974
Montants globaux des pai ts, rédui e
en moi:nt;;esd% 025m;'§urs?.g eri’lfi;f::llli‘g :urm:;(t; des Fréquence d'utilisation 2
Moyennes mensuelles
ou mois dépota baneaires avoirs Total brute réduite en mois type de 25 joure
A vue 3 4 '0.C.P. 4 ot " - N - -
dépbts baneaires | dépdts bancaires avoirs
(milliards de francs) A vue 3 A vue 3 4 1'0.C.P. 4
1966 .o 191,38 149,383 340,6 2,70 2,67 3,47
T96T o 210,3 163,9 374,2 2,74 2,72 3,71
968 oo 236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
1969 e 280,6 194,9 475,5 3,06 3,03 4,07
1970 325,17 207,38 533,0 3,36 3,38 4,13
1971 e 375,7 234,4 610,1 3,81 3,28 ) 4,24
1972 e 435,4 266,4 701,8 3.28 3,25 4,15
1978 522,5 293,3 815,8 3,41 3,38 4,41
1972 3¢ trimestre .................... 418,3 251,6 669,9 3,07 2,99 3,92
40 {rimestre ......oveeniininiens 488,2 279,2 762,4 3,44 3,45 4,38
1973 1er trimestre ..........eceeevene. 482,8 291,3 774,1 3,39 3,30 4,40
2¢  trimestre ..........ceceens 528,17 308,9 837,6 3,28 3,33 4,54
e trimestre ............eeeeven. 515,7 282,5 798,92 3,30 3,26 4,36
4¢ trimestre ............oeenn.. 562,7 290,56 853,2 3,68 3,64 4,36
1974 1€t trimestre .................... 586,56 346,4 932,9 3,84 3,79 e 4,77
2¢  trimestre ........cc...ceeennl 655,2 362,7 1.017,9 3,87 3,92 e 4,75
3¢ trimestre .................... 636,7 339,9 976,6 3,95 3,85 e 4,65
1978 Octobre ......coovvvveiiiiiinn 528,8 268,9 797,17 3,66 3,39 4,12
Novembre ......cccoeeeneiennns 556,4 298,0 853,4 3,53 3,68 4,59
Décembre ..........ccooiiiiil 604,0 304,6 908,6 . 3,85 3,85 4,37
1974 Janvier ....c.ooeviriiineeneenn.. 585,3 339,8 925,1 3,93 3,78 e 4,65
Février ..oooiiviiiiii 609,9 391,2 1.001,1 3,83 3,99 e 5,15
Mars 564,2 308,2 872,4 3,76 3,61 e 4,52
Avril 639,8 350,5 990,3 3,95 3,95 e 4,82
Mai 660,4 390,9 1.051,3 3,97 3,97 e 4,96
Juin 665,3 346,8 1.012,1 3,69 3,85 e 4,47
Juillet 701,0 346,2 1.047,2 4,30 4,14 e 4,62
Aofit 566,3 326,4 892,7 3,65 3,51 e 4,50
Septembre  .........coeenennnn. 642,8 347,0 989,8 3,90 3,90 e 5,00
Octobre  ......ovvvviiiiininins, 693,0 355,17 1.048,6 4,64 4,29 e 4,74

1 Approximations donnles par le total des dcbits portés en compte _.(y
compris les comptes appartenant & des étrangers ainsi que les débits
correspondant & des paiements & 1'étranger).

2 Ta fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des
inscriptions au d¢hit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs
belges ou des comptes de chéques postaux des particuliers et des comp-
tables extraoordinaires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes
au cours de la période envisagde.

9 Tes banques participant & I'élaboration de In statistique représentent,
mesurd d'aprés I'importance des dépbts & vue en francs belges de leur
clientéle nou-bancaire, environ 85 p.c. de l’ensemble des banques.

4 Les données brutes ont &té rectifides pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de 1'Etat
et qu'il & été possible de recenser.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Docu-
mentation, XXVe année, vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222.

Rétérences bivllographiques : Rapporis annuels de le B.N.B. — Moniteur
belge : Situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Bel-
gique. ~— Bulletin de Statistique de 'I.N.S. — Statistiques économiques
belges 1960-1970. —- Bulletin d'Information et de Documentation :
XIe année, vol. T, no 1, janvier 1965, p. 21; XLIIe annéde, vol. I,
no 1, janvier 1967, p. 19; vol. II, no 3, septembre 1967, p. 241. —
Rapports annucle de la Commission bancaire.



Source : Rapports annuels du Fonds des IRentes.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Actifs Passifs
5 ‘ Portefeville Solde Préts Certificats | FEmprunts N
Fin de pericde Valeurs Certificats Autres créditeur d'argent du d'argent | Solde debiteur
wtées | 95 BT i bvoronie | ninh, | “{"z:nf;’“"‘ F‘;‘C‘i;“‘i"s wib“tijmc b la BN.B.
valeur nominale
19656 ... 6,3 2,7 0,1 5,9
1966  .oooiiiiniiie 6,4 3,3 4,5 1,6 0,3
1967  creeiiie 5,9 3,6 0,1 6,3
1968 ..o 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1969 o 7,8 4,7 8,4 0,6
1970 oo 6,9 4,2 1,1 8,7
1971 Septembre ............ 8,8 3,9 4,2 13,2
Décembre 9,1 6,7 9,6 2,9
1972 Mars  ..ocooeeieiiinnnnns 11,2 5,9 0,1 13,5
Juin oo 18,1 4,2 1,3 14,9
Septembre  ............ 12,9 1,6 10,8
Décembre 15,2 8,38 2,5 10,9 9,0 2.5
1973 Janvier 16,4 2,5 10,9 1,7 2,5
Février 16,0 3,0 15,4
Mars  .ooeveiiiieiiiennnn 15,7 8,7 0,9 21,6
Avril el 15,2 9,1 0,6 21,1
Mai 14,6 8,8 2,7 22,1
Juin 13,8 9,1 2,5 17,0 1,9 2,6
Juillet 14,4 3,7 2,5 10,0 4,0 2,5
Aoflit oo 15,0 9,1 1,3 10,8 9,2 1,3
Septembre  ............ 15,4 0,9 11,2 1,2
Qctobre 15,0 3,7 1,5 12,8 1,8 1,5
Novembre ............. 15,8 3,1 1,0 15,3
Décembre 15,7 9,1 12,7 8,0




XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE
5a. — Mouvements des dépéts

Livrets des particuliers seulement

(milliards de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements

(moyennes mensuelles ouw mois)

8
[
4
2
0
] 1 t 1 | i I |
D [ J s [
N P.M.
Dépots Bons d’'épargne
Périodes Excédent Solde des dépots | . Montent
Versements 1 Remboursements ouxiléfgcnitss X ?inedeegério%(:az hegﬂctg:u}ljﬁ?&%ﬁ
1) (2) 8)=@1) - (2 4 (5)
1966 oevvveeieeeeee e e e e aaees 37,4 32,8 4,6 120,3 —
1967 o 45,4 38,3 7,1 131,1 —
1968 . 51,0 43,8 7,2 142,3 1,7
1969 60,5 57,0 3,5 150,4 3,6
1970 73,7 70,7 3,0 158,7 7,2
1971 91,9 78,1 18,8 178,2 12,3
1972 120,4 101,6 18,8 202,9 14,6
1973 152,9 137,5 15,4 225,4 20,1
1972 8¢ trimestre ........covvvieiiieeeinnninns 27,5 24,2 3,8 189,1 14,0
4¢  trimestre ............ 36,9 29,0 7,9 202,9 14,6
1973 1°T trimestre .... 35,5 31,8 3,7 206,6 ' 16,1
28 trimestre ..o.oeviveiiiiiiiiiiieeniia, 38,0 34,6 3,4 - 210,0 16,7
3° trimestre 35,5 33,0 2,5 212,5 18,1
4°  trimestre ..........oooooiiieiiiin, 43,9 38,1 5,8 225,4 20,1
1974 1°° trimestre 43,0 42,6 0,4 295,8 23,1
2° trimestre ....... 48,17 46,0 2,7 2928,5 . 24,9
3¢ trimestre 46,2 45,1 1,1 229,6 27,2
1973 Novembre 11,4 12,3 — 0,9 217,1 20,2
Décembre 13,1 11,9 1,2 225,4 20,1
1974 Janvier 14,7 13,6 1,1 226,5 20,6
Février 14,2 14,6 — 0,4 226,1 20,8
Mars 14,1 14,4 - 0,3 225,8 23,1
Avril 14,8 14,4 0,4 226,2 . 23,6
Mai 17,5 16,4 1,1 297,83 23,2
Juin 16,4 15,2 1,2 228,56 24,9
Juillet 17,3 16,1 1,2 229,7 26,3
Aout 14,5 13,6 0,9 230,6 26,7
Septembre ... 14,8 15,7 — 0,9 229,7 26,2
Qctobre  .c.oooooviiiiiii 25,3 18,4 + 6,9 236,6 28,0
Novembre .......cocooeiiiiieiiininnn. P 14,9 15,4 — 0,4 236,2 28,8
1Y compris les intéréts échus sur livrets pour dépots A terme. 2 Ces dépdts comprennent les intéréts capitalisés de l'exercice. Pour 1'an-

née 1973, les intéréts capitalisés s'élévent & 7,1 milliards de francs.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’'Epargne

Source : CGER.

(milliards de francs)

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
31 dée. 31 déec. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée.
ACTIF
Disponible 1 ... 0,3 1,2 0,5 2,3 0,7 0,8 1,2 1,8 3,0
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique .........c.cooooieniee 24,7 26,5 29,9 33,0 37,9 39,7 41,3 42,8 48,4
Avances & lindustrie ..............oooiiinn 12,2 16,4 17,8 18,0 16,1 15,2 13,9 11,9 11,3
Crédit agricole ..........ocoveiiiiiiiiiiiiinn. 0,1 0,2 0,5 0,4 .. ..
Crédit d’exportation .................c.ooevine. 1,0 1,1 1,5 1,5 1,9 2,7 2,1 2,9 3,6
Préts sur nantissement ........................ . . ce el ce . e . c. .
Préts personmels .........o.cooieiiiiiiiiin, —_ — p— 0,1 0,4 0,4 0,3 0,6 1,1
Acceptations bancaires ...............cocoeennin 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0 5,5 9,5 5,5 1,9
Certificats de Trésorerie et du Fonds des
Rentes  woovvieiiiiieiieiiiiieiiaeiineas 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4 15,8 22,3 19,1 16,5
Préts au jour le jour ..........ooociiiiiinin, 0,5 1,4 .. 1,9 1,6 1,9 2,2 2,2
Total 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0 80,9 91,3 85,0 85,0
Placements définitifs 2 :
Dette directe de I'Etat ........coovovvvvniins 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9 20,4 24,5 31,2 37,5
Dette indirecte de ’Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat .....cooeevviiviiii., 20,8 21,7 22,8 24,5 27,0 27,3 33,3 39,3 40,0
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 1,9 2,3 2,4 2,7 3,3 3,2 5,8 7,3 8,9
Obligations. de sociétés belges et divers ... 0,8 1,2 1,1 1,0 1,1 1,6 1,6 5,4 6,0
Avances & I'Etat résultant du paiement des :
allocations complémentaires aux prison-
niers politiques et avances 3 1'Buvre na-
tionale des invalides de la guerre, divers 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,1 1,0 1,1
Préts hypothécaires ........covvveviniiininainin. 6,5 7,0 7,6 8,6 10,2 11,6 13,9 20,3 29,2
Crédit agricole .........c.cocovvviiininiiinininnn., 4,7 5,2 5,6 6,0 6,4 6,5 6,3 6,4 6,8
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées
et aux communes en vue de la construc- -
tion d’habitations sociales .................. 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6 31,17 32,38 34,4 36,4
Ouvertures de crédit (Industriel, agricole,
professionnel et universitaire) ............ — — — 1,5 6,6 10,9 15,7 20,4 24,9
"P'otal 82,6 85,6 87,5 94,1 | 107,3 | 114,3 | 134,5 | 165,7 | 190,8
Revenus échus sur placements et pro.rata
A'IDBETEES ceeriieiiii e e 2,9 3,1 3,3 3,6 4,1 4,4 5,2 5,8 7,9
Valeurs échues du portefeuille .................. 3,0 3,9 4,1 5,3 5,8 7,0 7,0 11,1 13,0
Réserve monétaire & la BN.B. .....c..cevnnnenn — — — J— —_ — — 1,8 5,1
DAVEIB  vuvveieerietirniirenaereenirnereneernanananes 0,9 0,3 1,3 2,1 3,4 4,6 6,7 11,0 15,1
Total de l'actif ... 136,7 | 146,8 | 162,8 | 180,2 | 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9
PASSIF
Ezigible :
Dépéts sur livrets et bons d'épargne 3 : L .
Particuliers 112,2 | 120,3 | 181,2 | 144,1 | 154,0 | 165,8 | 190,4 | 217,56 | 245,6
Et@blissements publics et autres ............ 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9 11,5 17,8 24,0 27,0
’ o Total 117,7 | 125,9 | 138,1 | 152,5 | 163,9 | 177,83 | 208,2 | 241,5 | 272,6
Dépodts en comptes courants 3 .................. 5,6 6,0 7.8 8,7 9,4 11,9 12,6 11,1 10,0
Fonds de développement des universités libres —_ — — — . — 0,8 1,6 3,6
Non exigible 2
Fonds de dotation, fonds de prévision diver-
ses, fonds de réserve et provisions ......... 11,5 13,7 14,9 16,2 17,5 18,0 18,6 20,1 21,5
Divers ettt et rerae e 1,9 1,2 2,6 2,8 3,5 4,8 5,7 7,9 12,2
Total du passif ... 136,7 | 146,8 | 162,8 | 180,2 | 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9

1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse et les

comptes & la B.N.B. et & 1'0.0.P.

2 A partir de 1966, les chiffres du portefeuille-titres ont ét4 majorés &
concurrence des amortissements passés au « Fonds de réserve pour

dépréciation du portefeuille ». Ces amortissements s'élévent & 0,9 mil-
liard. Ils ont été ajoutés ¢galement au montant du « Non exigible ».
3 Y compris les intéréts capitalisés et, en 1965, la répartition d'une partie
du fonds de réserve de la CGER.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite

(milliards de francs)
Bource : CGER.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 81 dée. 81 dée. 31 déc. 31 dée. 31 déc.
ACTIF
Placements définitifs :
Dette directe de I'Etat ...............ooooie 7,3 7,6 7,6 7.5 8,1 7,7 7.9 9,6 8,5
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garan-
ties par 'Etat ..........ooiiiiiiiin, 15,6 16,1 17,3 14,0 13,6 13,9 13,9 12,4 13,7
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8 0,6
Obligations de sociétés belges et divers ... 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5 0,5 0,4
Préts hypothécaires ...........cooeviiiiviiiinn. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances & la Caisse publique de préts,
AIVEIB  veivinriiiiiiii i e 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Total ... 25,0 25,7 26,8 23,4 23,5 23,2 23,2 23,3 23,2
PASSIF
Fonds des Rentes * ...cocovvviiiiiiiiiiiinninnnn 13,9 14,0 14,0 14,1 14,0 13,9
. 23,34 | 23,2 23,1
Réserves mathématiques 2 .......coooeviiiunnnns, 12,8 13,8 14,4 9,83 9,8 10,3
Fonds de Iéserve ..ooovvveiiiveriieeirerireeinones — — — —_ — —_ 0,9 1,0 1,0
Total ... 26,7 27,8 28,4 23,9 23,8 24,2 24,2 24,2 24,1
L Le fonds des Rentes comprend les réserves représeniatives des rentes pour frais de services des rentes, et pour marge de sécurité et frais
ilssuréées dans l;:hécadx;g de Ir:1 « Loi 'Eglnétru(;e ». t(}es réserves enlgloben‘t. d’administration.
€8 reserves mathematiques, € Bccurl 7 stion, 1 ui ro- . \ . . -
visions, mais pas les lfléser\'es rgprésenbﬁtiv:s 8ges Orentnes S(I:ogs&tueésesp en 3 J(j;:s 13?]8“’“1‘1;: dl;ésf‘;ra‘::s) dgntluétégecs;:l(égs ; l?g?égnNi:?ouil{dﬁyﬂf:;t:ce:

vertu de la loi du 16 mars 1865, qui figurent aux bilans de la Caisse

d’Assurances sur la vie, sous la rubrique « Réserves mathématiques et

provisions ». 4 A partir de 1971, la distinction entre les postes « Fonds des Rentes »
2 Les réserves mathématiques pures ont été majorées de chargements et « Réserves mathématiques » n'est plus donnde.

sociales pour Travailleurs Indépendants.

XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Yie

(milliards de francs)
Source : OGER.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 81 dée. 81 dée. 31 dée. 31 déc. 81 dée.
ACTIF
Placements définitifs :
Dette directe de I'Etat ............cco..cvines 2,7 2,7 2,8 2,7 2,7 3,1 2,8 3,9 4,0
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan-
ties par I'Btat .....c.oovvvinviininiiiiiin, 5,2 5,8 6,5 7,4 8,2 8,4 7,9 7,4 7,8
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes ...........cc...... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges ............... 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Préts hypothécaires ............coevviiiennnns, 0,4 1,0 1,9
Habitations sociales : Avances aux socié-
tés agréées & la Société Nationale du
Logement  ......oocoorieniiiiiniiiiiniinn., 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 1,8 2,0 2,1
"Total ... 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6 19,3 13,2 14,5 16,4
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions ! ...... 6,5 6,6 | 6,7 7,1 7,6 7,9 8,2 8,9 10,1
Fonds de réserve et de repartition ............ 2,4 8,1 3,8 3,6 4,0 4,8 4,7 5,2 5,6
Total ... 8,9 9,7 10,0 10,7 11,6 12,2 12,9 14,1 16,6

1Y compris les réserves représentatives des rentes constituées en vertu
de la loi du 16 mars 1865.
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XIV - 6. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 31 décembre

(milliards de francs)

Source : Rapports ennuels de la S.N.C.1.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d'investissement 4 long et moyen terme :
1o garansis par UBtat ... 12,6 16,6 22,2 24,2 26,7 28,4 30,3 30,8 33,5
20 garantis par banques et organismes financiers . 11,1 18,6 14,6 18,0 23,4 29,2 33,4 33,6 37,8
30 dont le risque est & charge de 1'Institution ...... 25,5 31,4 34,9 41,5 44,8 49,1 53,3 64,0 55,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations) 1,2 1,2 1,1 1,0 0,9 1,0 0,9 0,7 0,6
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
PEtab 0,3 0,5 0,3 0,1 — -— — —_
Crédits COTDIMErCIAUX «ovriirrieiiiieiarerrrainasesceaeeannnns 1,0 0,9 0,9 1,3 1,8 1,5 1,3 2,0 2,4
Crédits d’exportations payables & moyen et & long
BEITIE  oeiviiiiieiiiiiiin e i 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8 3,1 4,6 5,7
Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 .................. 3,1 3,3 4,0 5,0 5,7 5,9 6,2 6,3 6,8
Placements divers 3 court terme ........coveiieieeniniinnnn 11,3 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7 19,6 19,7 16,8
DiIVErS ciieeiiiiiiiiiiii e 4,6 5,3 5,0 3,0 3,0 3,8 4,8 6,4 7,9
Total de I'actif ... 72,2 80,6 93,1 |105,4 [122,9 |141,4 |152,9 |157,9 |167,0

PASSIF
Obligations  .....oociiiiiiiiiiinii e 45,6 49,7 57,4 | 65,6 75,6 87,1 98,5 |100,5 [105,4
BONS d8 CAIBRE .\ivvrritirirriiireeiaieriinrreeirsreiirsernaeeonne 9,3 9,0 9,1 12,1 15,3 19,2 18,17 20,3 21,5
Dépots et ewmprunts divers (notamment en monnaies
SEranglres)  iiiiiiiiii 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 13,0 12,9 13,3 17,0

Etat belge :

Fonds d'Aide Marshall ...... 1,3 1,3 1,8 1,3 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1
Fonds de I'Armement et des Constructions Maritimes 1,7 2,0 2,5 3,3 3,6 4,0 4,4 4,6 5,2
Divers ... e et a s 8,4 10,6 14,0 13,8 15,5 16,9 17,2 18,1 16,8
Total du passif ... 72,2 80,6 93,1 |105,4 (122,9 |[141,4 ([152,9 |157,9 (167,0

111 s'agit de crédits d'mide nux entreprises en difficultés, de crédits financés dustrie charbonniére et le Fonds d'Aide aux ex-Colons belges rentrés

principalement par le Fonds d'Aide Marshall et le Fonds de I'Armement ot d'Afrique.
des Constructions maritimes, et subsidiairement par le Fonds d’Aide & 1'In-
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XIV - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Actif
Source : 0.C.P.E.
Rubri 1970 1971 1972 1973 1973 1974 1973 1974
ubriques 31 déc. | 31 dée. | 31 dée. | 31 @ée. | 30 sept. | 30 sept. || 81 oct. | 81 oct.
I. Disponible et réalisable :

1. Caisse, B.N.B., Chéques Postaux .................. 0,5 0,5 2,0 4,3 2,6 2,3 3,2 2,4
2. Préts au jour le Jour ..........ccocooiiiiiiiiiiiinn. 0,5 0,7 0,2 0,4 0,1 0,4 0,1 0,1
3. Dépdts auprés d'intermédiaires financiers ...... 2,9 5,6 6,4 7,8 8,1 9,6 8,4 6,5
4. Créances & court terme ............cocovvvernvennnnns 1,0 1,1 1,2 1,6 1,4 2,0 1,5 1,9

5. Portefeuille d'effets de commerce et de factures
€BCOMPEES  .ovvvieriiii i 1,6 1,9 1,8 1,4 1,4 2,0 1,2 3,5

6. Avances, ouvertures de crédit et préts non
hypothécaires  .......ocoeveiiniiiiiiin, 7,6 8,2 9,3 12,1 11,2 15,0 11,8 15,4
7. Portefeuille-titres et participations ............... 49,2 63,8 82,8 93,1 91,4 99,7 92,0 101,2

a) Certificats de ‘I'résorerie et certificats du
Fonds des Rentes émis 4 1 an au plus ... (0,5)| (0,8)| (0,9)| (0,8)] (0,7)| (0,9) 0,7 (1,6)

b) Fonds publics belges et valeurs assimilées
1. Dettes directe et indirecte de U'Etat belge | (20,4) | (24,2) | (81,0) | (34,0) | (35,4) (38,2) | (34,7)( (37,8)
2. Dette garantie et antres valeurs assi-

Miles  wooiviiiiiii (24,1) ] (32,4) | (40,9) | (47,1)| (44,5)| (47,8) || (45,7)| (48,9)

c) Obligations de sociétés belges .................. (2,2)| (8,8)| (6,6)| (7,4)| (7,3)] (8,1) (7,4)| (8,9)

d) Actions de sociétés belges ..................... (0,9) (1,2) (1,4) (1,6) (1,5) (2,3) (1,5) (2,38)

e) Autres titres et participations ............... 1,1 1,6)| (2,00 (2,2)| (2,00 (2,49 (2,0)] (2,4)

8. Préts et ouvertures de crédit hypothécaire ...... 76,7 | 83,5 | 93,6 | 109,8 | 105,6 | 122,8 | 107,0 | 124,1

9. Actionnaires ou 80CIS62Ires .........c.eceervenenns 0,8 1,1 1,4 1,6 1,4 1,9 1,4 2,1

10. Débiteurs diVErs ......eoveverieermennioriirnennennenens 1,4 1,5 1,6 1,8 2,1 2,7 1,8 1,9
opérations & l'encaissement sur emprunteurs

hypothéeaires  .......ocovviuiiiiiiiiiiiiiiiiii, 0,8 (0,9)] (0,9 (1,00 (1,2)| (1,5) 0,7){ (0,9
opérations & l'encaissement sur emprunteurs

non hypothéesires ............cooveeviieinieiiinnes (0,1)] (0,1)} (0,1)| (0,1)| (0,1)| (0,2)| (0,8)} (0,1)

BUBTEE  +.evneserevesrirs st seenre e sn e e aan e e (0,5)] (0,6)| (0,6)| (0,7)| (0,8)| (%,0)¢ (0,8)} (0,9)

11. Divers  .ooiiiiiiiii e 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2 1,0 1,1 0,9

II. Immobilisé :

1. Frais d'établissement et immobilisations incor-

POTEllES  ..evniieiiiii i e e 0,1 0,1 0,1
2. Terrains et immeubles ......covooviiiiiiiiiiinnnn 1,9 2,2 2,5 3,2 3,0 3,5 3,1 3,6
3. Matériel et mobilier ........covvviiiiiiiiiiiiiinn, 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2 0,4 0,3 0,4
I1I. Comptes traqsitoires L i 2,3 2,9 4,3 5,2 . 3,6 4,2 2,3 4,3
Total de l'actif ... | 147,6 | 174,3 | 207,9 | 243,7 | 233,4 | 267,65 235,3 | 268,3

1Y compris les comptes de résultats. . A e e e S
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XIY - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES

(milliards de francs)

D’EPARGNE PRIVEES

Passif
Source : 0.C.P.E.
. 1970 1971 1972 1978 1973 1974 1978 1974
Rubriques 81 déc. | 81 déc. | 81 dée. | 81 dée. | 30 sept. | 830 sept. || 31 oct. | 31 ocs.
I. Fonds d'épargne :
Dépbts inférieurs & 2 D8 ..cevreeerniiriiiiiiiiiennens 72,8 89,1 | 113,2 | 136,7 127,1 145,2 129,6 | 145,9
Dépdts & 2 ans et plus ..ooovvviveiieiinieiiiiiniiinn 22,7 25,2 27,9 30,3 29,6 31,2 29,8 31,1
Obligations et bons de caisse ..........cceiineennnnnns 35,7 41,8 46,0 53,5 51,6 61,8 52,4 62,7
131,2 | 156,1 | 187,1 | 220,5 } 208,3 | 238,2 || 211,8 | 239,7
IT. Réserves techniques ...........cceveviiniiiiiniiiennna., 0,9 1,0 1,0 1,1 1,0 1,1 1,0 1,1
III. Fonds de reconstitution .........cc..cceceevvinienennn.. 2,0 2,0 2,1 2,3 2,3 2,5 2,3 2,5
IV. Aufres passifs exigibles :
1. Créanciers couverts par des siiretés réelles ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1
2. Emprunts :
80 JOUr 1@ JOUr ......ocovriiniiniiiiniiiiiiene, 0,6 1,0
auprés d'intermédiaires financiers .................. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,2
autres emprunis ..o,
3. Mobilisation de crédits visés & la rubr. I-8 de
Pactif oo 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
4. Autres engagements & court terme ............... 0,4 0,4 0,5 0,6 0,2 0,3 0,2 0,2
5. Créditeurs QiVOrS ......c.cciveerinrieieneneernensonnnnes 1,0 0,9 1,1 1,0 0,9 1,2 0,5 1,2
6. Provisions pour Charges ..............ccceeoenveirns 0,2 0,3 0,5 0,6 0,6 0,6 0,4 0,6
7. Divers 1,2 1,1 1,2 1,0 1,1 1,0 1,1 1,0
3,6 3,5 4,1 4,1 3,3 4,7 3,1 3,8
V. Fonds propres :
1. Capital  .oiiii 3,6 4,1 5,0 5,2 5,1 5,4 5,1 5,5
2. Réserve légale ........ooverviiiiiiiiiiiiiiiiniiinn, 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5
3. AULTES TéBEIVES .vevrrvrveninreereereeieroeseneenasnernns 3,5 4,1 4,4 5,5 5,2 6,1 5,2 6,2
7,3 8,5 9,8 11,2 10,7 12,0 10,7 12,2
VI. Provisions pour dépréciation ...............coeeieninis 0,2 0,2 0,3 0,4 0,2 0,4 0,2 0,4
VII. Comptes transitoires 1 .........cccovuerieiinrmvnneninnnns 2,4 3,0 3,5 4,1 6,9 8,6 6,2 8,6
Total du passif ... | 147,6 | 174,38 | 207,9 | 248,7 | 233,4 | 267,5 || 235,3 | 268,38

1Y compris les comptes de résultats.




XIV - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)
Bource : Crddit Communal de Belgique.

Financement des dép d’investi t des pouvoirs régionaux et locaux .
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
des pouvoirs régionaux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d'Emprunts » bDettet et d::ogggg;llszeioie];iz?furs
Verseinents Prélévements m?yli:;:’ Engag: (dépenses ordinaires)
men
Fonds d'emprunts e:e,]gfeg de crédits Moyenne des so'des
mis 4 la disposition Subventions Solde envers “}“ Cl'éd""‘ globaux journaliers
Périodes .SoldF des emprunteurs versées Pour disponible ée Crédibl R Total des
disponible Emprunts en capital Pour rem- paiement 4 la fin omg;una Belgique paiements
“‘“ddélb‘“ Emprunts dont par I'Etat Total 1 | irsements de Total de la Belgique effectuds
e la 1 A ; s
période | 169 chorges r:ngggfie; vailzzes d’emprunts di‘;‘:r”:“ période (b fin de période) créditeurs | débiteurs P”’diec‘:b‘“
su;);)roxit;ies aux et autres ordinaires comptes
emprunteurs emprunteurs recettes 2) + (3) 1) + (5)
par I'Etat + () ®) +(1) )
(1) 2) (3) “4) = (5) (6) (1) = (8) = (9) (10) (11) (12) (13) (14)
3,9 8,0 1,9 1,7 11,6 0,3 10,8 11,1 4,4 78,8 5,4 1,8 4,9 42,6
4,4 10,1 2,4 2,0 14,5 0,3 12,8 13,1 5,8 87,1 8,9 2,4 4,5 54,0
5,8 13,1 2,7 3,0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10,2 3,5 4,0 63,5
7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0,8 21,9 22,7 8,8 111,7 10,0 4,0 5,56 80,8
8,7 19,8 3,0 4,0 26,8 0,5 25,1 25,6 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99,7
10,0 18,9 3,3 5,7 27,9 0,8 26,8 27,6 10,3 140,92 15,3 5,1 7,8 108,5
10,3 22,1 3,6 6,2 31,8 0,7 30,3 31,0 11,1 157,8 15,2 5,9 8,7 106,8
11,1 25,9 3,7 6,7 36,3 0,8 33,5 34,3 13,1 178,6 20,5 5,9 12,0 125,2
1972 8¢ trimestre ...... 10,7 5,6 1,0 1,8 7,9 0,1 7,0 7,1 11,5 152,17 15,8 5,8 9,5 25,3
4® trimestre ...... 11,5 5,7 1,0 1.8 8,5 0,8 8,6 8,9 11,1 157,38 15,2 7,1 8,9 25,4
1978 1°F trimestre ...... 11,1 5,7 1,1 1,8 8,6 0,2 8,3 8.5 11,2 161,3 18,2 6,8 9,7 36,1
2° trimestre ...... 1i,2 5,5 0,7 1,4 7,6 0,2 7,4 7,6 11,2 166,3 21,3 5,7 11,1 26,2
3¢ trimestre ...... 11,2 7,1 0,8 1,8 9,7 0,1 8,3 8,4 12,5 172,3 20,2 5,0 13,4 29,5
4¢  trimestre ...... 12,5 7,6 1,1 1,7 10,4 0,3 9,5 9,8 13,1 178,6 20,5 6,2 13,6 33,4
1974 1°* trimestre ...... 13,1 7,0 1,1 2,2 10,3 0,3 8,8 9,1 14,3 183,2 23,0 8,4 13,6 42,6
2¢  trimestre ...... 14,3 8,1 1,0 2,1 11,2 0,3 9,8 10,1 15,4 190,2 23,1 8,7 15,1 34,2
8¢ trimestre ...... 15,4 8,1 1,4 2,1 11,6 11,3 11,3 15,7 197,4 20,3 5,9 21,4 37,4
1973 Octobre ............ 12,5 2,8 0,4 0,6 3,8 0,1 3,4 3,5 12,8 174,2 20,6 4,5 14,8 13,3
Novembre .......| 12,8 2,2 0,3 0.6 3,1 0,1 2,9 3,0 12,9 175,9 20,9 4,8 13.8 7.6
Décembre ........ 12,9 2,6 0,4 0,56 3,6 0,1 3,2 3,3 13,1 178,6 20,5 9,2 12,3 12,5
1974 Janvier ........... 13,1 3,1 0,4 0,8 4,3 0,1 3,2 3,3 14,1 179,38 20,6 8,1 14,5 19,5
Février  wevennn.. | 14,1 2,1 0.4 0,4 2,9 0,1 2,4 2,5 14.5 181.3 22.0 9.0 12.7 11.6
Mars  .oovininnnen. 14,5 1,8 0,3 1,0 . 38,1 0,1 3,2 3,8 14,3 183,2 23,0 8,2 13,6 11,5
Avril e 14,3 2,6 0,5 0,8 3,9 3,1 3,1 15,1 184,3 23,0 8,6 14,8 12,3
- Mai  eeeveeneeen... | 15,1 2,6 0,8 0,5 3,4 0,1 3,8 3,4 15,1 187,3 23,7 9,1 14,5 12,3
Juin ... 15,1 2,9 0,2 0,8 3,9 0,2 3,4 3,6 15,4 190,2 23,1 8,6 16,1 9,6
Juillet  ....enneen... 15,4 3,1 0,6 0,8 4,5 4,3 4,3 15,6 191,9 21,3 6,0 20,8 19,5
Aot .iveerenrennnns 15,6 2,4 0,38 0,6 3,8 3,6 3,6 15,3 194,6 21,3 5,2 22,6 9,6
Septembre ........ 15,8 2,6 0,5 0,7 3,8 3,4 3,4 15,7 197,4 20,3 6,5 20,8 8,3
Octobre ............ 15,7 3,7 0,4 1,1 5,2 0,1 5,0 5,1 15,8 199,0 18,4 6,5 20,7 13,1
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XI1Y - 9. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA YIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Sociétés belges

Source : M.A.E., Service dcs Assurances.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
ACTIF
Immeubles  .iooiiiiiiiiiiiiiii i 4,2 5,1 6,2 7,2 8,3 9,3 12,1 13,4 15,9
Préts hypothécaires ........oooooviiiiiiiiinin, 15,4 16,7 18,2 19,2 21,1 22,6 25,0 26,4 30,2
Préts sur polices ........oviiiiiiiiiiinn, 1,6 1,9 2,1 2,2 2,5 2,7 3,0 3,1 3,3
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges .............. . 6,6 7.4 7,7 8,4 8,2
Titres des organismes pa.rasta.taux de
CTEAIE veveeeeernrenneervenrnuescnsonnnennns 6,0 6,3 6,9 8,1 8,2 21,6 23,3 24,5 26,17
Titres des autres organismes parastataux 1,9 2,2 2,6 2,5 2,5
Titres des provinces et communes ...... 1,5 1,6 1,9 2,3 1,9
Valeurs étrangéres ........c.eoeeceienenenn. 2,1 2,3 2,2 3,0 3,3 3,56 3,5 3,7 4,0
Obligations de sociétés belges ............ 10,8 11,4 11,9 12,0 13,1 14,0 14,5 15,6 17,9
Actions de sociétés belges ............... 3,2 3,8 3,5 4,0 4,2 5,0 4,9 6,2 6,5
Total des valeurs mobiliéres ... 32,1 34,5 36,7 40,3 41,4 44,1 46,2 50,0 55,0
PASSIF
Cautionnements déposés ...........cc.een. 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,8 0,7 0,9
Réserves mathématiques 1 .................. 54,1 59,2 64,1 69,2 74,2 80,1 87,1 94,8 104,0
Bociétés étrangdres
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
ACTIF
Immeubles  cveviiiiiiiiiiiiiii e 2,4 2,6 2,6 2,7 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5
Préts hypothécaires ..................... 4,4 4,8 5,2 5,6 6,2 6,6 6,9 7.3 7,9
Préts sur polices ........ovveeiniiiiiiiniiiins 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges ........ccoceeeneiniit. 3,9 4,3 4,7 5,0 5,0
Titres des orga.msmes parast&taux de
CTEAIE cevvrriiirrnaeieiie e rerrieaeaas 1,1 1,1 1,4 1,5 1,5 8,4 8,9 9,2 9,3
Titres des autres organismes parastataux 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 ’
Titres des provinces et communes ...... 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4
Valeurs étrangéres .........c..cooceceeinen. 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 0,8 1,0 1,0 0,9
Obligations de sociétés belges ............ 0,7 0,8 0,9 0,9 1,2 1,6 2,0 2,5 2,7
Actions de sociétés belges ............... 0,8 0,7 0,17 0,8 0,9 1,0 1,1 1,2 1,4
Total des valeurs mobiliéres ... 8,2 8,7 9,7 10,4 10,9 11,8 13,0 13,9 14,3
PASSIF
Cautionnements déposés ..................... 0;1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Réserves mathématiques 1 .................. 15,4 16,5 17,7 19,1 20,4 21,7 23,2 24,9 26,3

1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres & régler, la
réserve technique de participation et la réserve de garantie.

Références bibliographiques : Monitcur belge : a) Rapports du Fonde des Rentes Belgiq‘de. — Annuaire statistique “de lo Bolgiqu@ — Bulletin de. VILNS. —
sur les opérations de l'année; b) Ministére des Communications : chéques Rapports annucls de la S.N.C.I., de VO.C.P.E. et du Crédit Communal
postaux. — Comples rendus des opérations et de la situation de la CGER de de Belgique.
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D'EPARGNE DES PARTICULIERS
ET DES ENTREPRISES DISPONIBLES A L'INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER.

|
Modalités d'épargne 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
1. Particuliers :
A. Thésaurisation 1 : . p.m. p.-m. p.m. p-m. p.m. p-m. p.m.
B. Epargne-dépéts 2 :
Caisses A'éParghe ......ccieveeevieiieiiiornnenineenreeineanies 17,3 16,1 21,4 21,7 17,7 17,9 44,0
Banques oo 15,1 13,1 19,7 19,9 26,5 20,6 29,5
Institutione paraétatiques de crédit 3,7 2,6 1,0 2,1 3,0 2,0 3,2
Mutualités ovvreiiiii e e 0,8 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Total 36,4 32,0 42,3 43,9 47,4 40,6 76,8
Doubles emplois 3 ... - 10,2 - 74| - 80| —- 9,2} — 23,9 | — 10,8 — 19,38
Total net ... 26,2 24,6 34,3 34,7 23,5 30,3 57,5
.C. Epargne-réserves 2 4 :
Organisines de PeNSIONS ......ceveviiiiivieiiiiiiiniinenninne. 1,8 1,6 1,3 1,7 2,1 1,8 2,2
Organismes d’assurance-accidents du travail ... 1,4 1,4 1,6 1,8 1,4 1,7 2,1
Caisses de vacances annuelles ..........ooovvvininnnn, 0,6 0,7 0,5 0,7 1,2 1,6 1,6
Organisnies d'assurance-vie ...........coveevemciuniiiiiuneanss 5,4 6,8 6,5 7,1 7,1 7,5 9,4
Organismes d'assurances de la responsabilité civile, capi-
talisation, épargne immobiliére et assurances diverses 2,0 1,7 1,9 2,4 3,0 3,0 3,8
Total ... 10,7 12,2 11,7 13,2 14,8 15,6 18,6
D. Epargne hypothécaire et immobiliére :
Remboursement par particuliers sur emprunts hypothé- v
CAITEE  envenreneinenrsneenensoneesrnsesssaessennssesssncensnanas 14,3 14,7 16,0 14,9 15,4 16,0 17,1
Constructions d'habitations (Investissement net des par-
3T 113 1) O P g N 18,4 10,5 11,8 15,3 19,0 10,2 — 8,8
Total ... 82,7 25,2 27,9 30,2 34,4 26,2 13,8
B. Emissions de capitauz :
Nouveaux placements du public .......coeviviinviinniiinnes 19,6 26,6 35,8 44,6 49,5 47,1 73,0
F. Mutations de créanccs et de dettes diverses des particu-
SO - 20 — 13!~ 20! - 50| — 4,4{ — 01| — 2,5
Epargne nette totale ... 87,2 87,3 107,6 117,7 117,8 119,1 160,4
Amortissements sur habitations ... 11,8 12,6 18,8 14,8 16,0 | 18,6 22,7
Epargne brute totale ... 99,0 99,9 121,4 182,5 133,8 1387,7 183,1
I1. Entreprises : 5
A. Entreprises privées :
Epargne nette ......c.ocooiiiiiiininns cerreseeneraniatoneaiens 15,3 11,6 13,0
Amortissements  ...iiiieiieeinnan evereereeneaies FOPPUROIN . 47,7 52,4 60,6
Epargne brute ... 63,0 64,0 78,6
B. Entreprises publiyjues autonomes :
Epargne nette .......... B N . 0,6 1,8 1,8
AINOTEISSEIMERES  1eteivereeeenereessanesnocncnssasensnsonsones 3,8 4,7 4,6
Epargne brute ... 4,8 6,5 6,8
Total général particuliers et entreprises ..
Epargne nette ... 103,2 97,9 122,38
Epargne brute ... 166,5 167,6 201,2
1 Les montants ne :ont pas mentionnés car, au stade actuel des recherches, le dans une des autres rubriques du tableau, des pouvoirs publics et en pro-
montant absolu de I'avoir liquide des particuliers seuls n’a pu étre établi venance de 1'étranger.
avec suffisamment d'rxactitude. 4 A l'exclusion des accroigsements de réserves du secteur de la Sdcurité sociale
2 Accroissement de l'anndée. considérés comme une dpargne des pouvoirs publics.
3 Accroissement ou dim'nution de I'avoir de diverses institutions et entreprises 5 Les chiffres ne sont pas disponibles pour les années 1968 et suivantes.

dont les réserves proprcs ou exigibles sont recensées comme une épargne

Références bibliographiques : Congrés du Centensire (1865-1965). L'épargne
dans la recherche ¢conomique contemporsine : dix ans d'inventaire de
I’épargne. .
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC
1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN *

(milliards de francs)

1 Les émissions par grosses tranches, dont ls période de souscription che-
vauche deux annédes, sont réparties entre les deux annédes selon les mon-

tants effectivement souscrits au cours de chacune d’elles.
Pour mémoire :

Mouvement net de la dette & un an au plus en francs

belges de I'Etat : en 1966 : 4,5; en 1967 : - 5,6; en 1068 : 16,9;
en 1060 : — 0,4; en 1970 : 15,2; en 1971 : — 11,4; en 1972 : — 0,4;
en 1978 : ~ 8,7 milliards. Moniant des émissions nettes & un an

nu plus des anndes 1966, 1967, 1968, 1969, 1970, 1971, 1972 et 1978 :

« Intermédiaires financiers publics »

: néant, - 0,8, 2,2, - 28, 8,9,

3,7, 1,0 et 0,7 milliards; « Pouvoirs subordonnés », Intercommunales
pour la construction des Autoroutes et Crédit Communal de Belgique :
0,6, 1,6, 1,2, 2,4, 5,9, 4,9, 8,7 et 8,7 milliards.

2 Sont considérés comme titres accessibles d tout placeur, ceux qui sont
émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement

Titres accessibles & tout placeur 2 Tltge:osgr;]izg?;mg s
- it
Emissions
Emetteurs par grosses tranchee‘ ‘ Emis- %s};’s' Emis- Amor- Emis- ;‘e;m
Emis | Amor. | Lmist | Sions | mettes sions tisse- stons | d'un an
sions tisse- :;2&83 au vobinet| totales brutes ments nettes
brutes ments 3 @) = ®) = ®) = ) =
(1) (2) (1) = (2) 4) (3) + @ (6) (7 () - (N](5) + (8)
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1966 31,3| 19,4 11,9 —_ 11,9 1,3 0,2 1,1 13,0
1967 37,8 26,3 11,5 — 11,5 3,0 2,8 0,7 12,2
1968 40,9 | 22,9 18,0 — 18,0 1,6 1,0 0,6 18,8
1969 56,6 | 43,6 18,0 — 13,0 8,3 3,8 4,5 17,5
1970 56,0 | 43,8 12,2 — 12,2 3,8 5,6 | — 1,1 10,5
1971 114,5 | 47,4 67,1 — 67,1 5,9 5,2 0,7 67,8
1972 100,0 | 81,4 68,6 — 68,6 4,4 0,2 4,2 72,8
p 1973 108,0} 87,4 65,6 —_ 65,6 — 2,9 | — 2,9 62,7
2. Fonds autonomes et organismes de
séeurité sociale ....vceviiiiiiiiiiiiennne 1966 0,4 2,1 - 1,7 — - 1,7 4,0 1,9 2,1 0,4
1967 12,3 2,6 9,7 — 9,7 4,7 2,2 2,5 12,2
1968 8,3 1,3 7,0 — 7,0 5,5 3,38 2,2 9,2
1969 9,5 4,3 5,2 — 5,2 8,7 3,3 5,4 10,6
1970 10,3 2,8 8,0 — 8,0 7,9 3,7 4,2 12,2
1971 4,4 | — 4,4 — — 4,4 9,3 4,4 4,9 0,5
1972 12,2 5,1 7,1 — 7,1]. 13,5 6,0 7,5 14,6
p 1973 .. 3,8 | — 38,8 — — 3,8| 17,0 10,8 6,2 2,4
3. Intermédiaires financiers publics (y
compris CGER) ....coooevvviienieennne 1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,7 4,9 2,0 2,9 7,8
1967 2,9 0,2 2,7 6,8 9,5 5,5 2,5 3,0 12,8
1968 0,5 0,4 0,1 12,7 12,8 6,3 2,4 3,9 18,7
1969 2,0 1,3 0,7 8,1 8,8 3,8 1,7 2,1 10,9
1970 5,6 2,6 2,9 15,2 18,1 6,5 3,0 3,5 21,6
1971 5,0 5,2 | — 0,2 20,7 20,5 9,8 2,0 7,8 28,3
1972 0,1 | — 0,1 10,6 10,5 | 10,3 2,2 8,1 18,6
4. Pouvoirs subordonnés, Intercom. [p 1973 3,1 1,0 2,1 | 13,6 15,7 7,1 2,8 4,3 20,0
pour la constr. des Autoroutes et
Crédit Communal de Belgique ...... 1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,8 2,2 3,1 9,0 12,1 0,8 0,1 0,7 12,8
1968 9,0 2,8 6,7 9,2 15,9 0,3 0,7 | — 0,4 15,8
1969 9,2 2,7 6,5 9,8 16,3 .. 16,3
1970 11,0 2,4 8,6 | 11,0 19,6 0,1 | —0,1 19,6
1971 17,0 3,0 14,0 12,8 26,8 3,5 0,1 3,4 30,2
1972 17,5 3,5 14,01 11,1 25,1 0,8 . 0,8 25,9
p 1973 27,2 7,5 19,7 | 17,5 37,2 0,4 0,4 37,6
5. Organismes paraétatiques d’exploi-
BBEION  vreverrnereernaneniernenienaas 1966 4,5 3,8 1,2 — 1,2 2,8 0,8 2,0 3,2
1967 6,8 4,2 2,6 — 2,6 1,8 1,4 0,4 3,0
1968 7,3 2,6 4,7 — 4,7 1,9 1,6 0,3 5,0
1969 6,0 4,6 1,4 — 1,4 2,4 1,0 1,4 2,8
1970 8,5 5,0 3,5 — 3,b 4,2 0,9 3,38 6,8
1971 10,5 5,7 4,8 — 4,8 4,3 1,1 3,2 8,0
1972 11,5 3,7 7,8 — 7,8 3,5 2,5 1,0 8,8
Total 1 & B : Total des émissions [p 1973 14,0 8,5 55| — 5,5 2,9 1,8 1,1 6,6
en francs belges du secteur public
belge * ..overiiiiiii e 1966 46,4 28,4 18,0 9,8 27,8 | 13,4 5,1 8,3 36,1
1967 65,1 35,5 29,6 | 15,8 45,4 15,8 8,5 7,3 52,7
1968 66,0 | 29,5 36,5 | 21,9 58,41 15,6 9,0 8,6 65,0
1969 83,3 66,5 26,8 17,9 44,7 | 23,2 9,8 13,4 58,1
1970 91,3 56,1 35,2 | 26,2 61,4 22,4 13,2 9,2 70,6
1971 147,01 65,7 81,3 | 38,5 114,8 | 32,8 12,8 20,0 | 134,8
1972 141,2 | 43,8 97,41 21,7 119,1| 32,5 10,9 21,6 | 140,7
p 1973 147,3 | 58,2 89,1{ 31,1 120,2 | 27,4 18,3 9,1 129,3

Y'objet de négociations hors-bourse, ainsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.L,
I'I.N.C.A., I'0.C.C.H., la C.N.C.P., de méme que les bons d’'épargne
émis par la CGER.

3 Les titres rachetds en bourse par la Caisse d'Amortissement de la Dette
publique sont recensés 3 la colonne (2) « Amortissements » non sau
moment de ces rachats, mais su moment ol il est procédé & leur annu-
lation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues
des organismes paraétatiques de logement.

5 Non compris 8,8 milliards de titres de 1'Office National des Pensions
pour travailleurs Indépendants annulés a la suite de la cession par la
CGER de la gestion & Pension des Indépendants » & 1'Office National
d'Assurances Sociales pour Travailleurs Indépendents.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A PLUS D’'UN AN DU SECTEUR PUBLIC !

Emprunts en francs belges

Dat ,d' N Rendement
fonas | Rt por e i
Emetteurs nominal d’émission Durée s moyen & I'éché. A 1'éché-
d’intérét p.c. d(cm;i‘l;:::) hil'émxs- onee ance
Mois Jour sion 3 4| inter finale
. calaire
1971 Janvier ....... 14 |Etat belge 1971-84 8,50 {100,00 13 ans 13.500| 8,50 | — | 8,50
Janvier 14 |Etat belge 1971-77-83 8,25 — 8,505 {100,00 6 ou 12 ans 19.500| 8,31 8,25 | 8,34
Février ....... 17 |S.N.C.I. 1971.79 8,00 (100,00 8 ans 5.000( 8,00 | — 8,00
Février ....... 22 |Ville de Gand 1971-81 8,00 99,50 10 ans 1.000| 8,09 - 8,07
Mars  .coeeeeeens 8 |Intercom. Autor. E3 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000} 7,82 — 7,82
Mars  .oeeeeenn. 29 |S.N.C.B. 197185 7,75 99,50 14 ans 3.500( 7,83 | — 7,81
Mai 10 |Etat belge 1971.78-86 7,60 —17,755 | 99,50 7 ou 15 ans 21.500| 7,64 | 7,69 | 7,66
Mai 10 {Etat belge 1971-86 7,75 99,75 15 ans 13.000) 7,79 | — 7,78
Juin ... 21 |Intercom. Autor. E5 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7,82 — 7,82
Juillet 26 |Ville d'Anvers 1971-82 7,75 99,50 11 ans 2.5600( 7,83 — | 7,82
Septembre 6 {Ville de Lidge 1971-82 7,75 99,50 11 ans 1.500| 7,88 —_ 7,82
Octobre ....... 4 [Etat belge 1971-87 7,50 [100,00 15 ans 6 mois 21.3001| 7,51 _ 7,61
Octobre ....... 4 |Etat belge 1971-80-87 7,25 — 7,606 (100,00 (8 a. 6 m. ou 15 a. 6 m. 25.700| 7,30 | 7,26 | 7,34
Décembre 6 [R.T.T. 1971-83 7,25 100,00 12 ans 7.000]| 7,25 —_ 7,25
147.000
1972 Janvier ....... 10 [Intercom. Autor. E3 1972-84 7,25 (100,00 12 ans 7.000]| 7,25 —_— 7,25
Février ....... 7 |BEtat belge 1972-87 7,25 100,00 15 ans 15.800 7,26 — 7,25
Février ....... 7 |Etat belge 1972-79-87 7,00 —~17,2551{ 99,50 7 ou 15 ans 25.200! 7,14 | 7,09 | 7,16
Mars  ..o.ee.... 6 |Ville de Litge 1972-82 7,00 99,00 10 ans 1.500( 7,17 — 7,14
Mars  .eeeen.n.. 6 [Ville d'Anvers 1972-82 7,00 99,00 10 ans 3.000( 7,17 — 7,14
Avril ..., 10 |Ville de Bruxelles 1972-84 6,75 99,00 12 ans 1.000]| 6,90 _ 6,88
Avril e 10 [S.N.C.B. 1972-84 6,75 99,00 12 ans 3.500(6,90| — | 6,88
Mai 2 |Etat belge 1972-87 6,75 99,75 15 ans 7.040} 6,79 — | 6,78
Mail 2 |Etat belge 1972-79-87 6,50 —6,75% | 99,75 7 ou 15 ans 12.000( 6,60 | 6,55 | 6,63
Juin 21 |Intercom. Autor. E5 1972-82 6,75 99,00 10 ans 5.000! 6,90 | — | 6,89
Septembre 11 |Etat belge 1972-87 6,75 99,75 14 ans 6 mois 16.050( 6,80 { — | 6,78
Septembre 11 |Etat belge 1972-79-87 6,50 — 6,758 ] 99,75 | 6 a. 6 m. ou 14 a. 6 m. | 28.950| 6,62 | 6,56 | 6,64
Octobre ....... 12 |R.T.T. 1972-87 6,75 99,75 15 ans 8.000/ 6,79 | — | 6,78
Novembre 13 {Fonds des Routes 1972-85 6,76 98,25 12 ans 2 mois 12.200| 7,01 — 6,96
141.240
1973 Janvier ....... 15 |Etat belge 1973-87 7,25 99,50 14 ans 14 jours 11.000( 7,83 | — | 7,81
Janvier ....... 15 |Etat belge 1973.81-87 7,00 —7,255 | 99,50 | 8 a. 14 j. ou 14 a. 14 j. | 19.000| 7,12 | 7,08 | 7,18
Février ....... 12 |Intercom. Autor. E3 1973-84 7,25 98,50 10 ans et 321 jours 7.000| 7,50 —_ 7,46
Mars  .......... 12 {S.N.C.B. 1973-83 7,25 98,50 10 ans 3.000( 7,52 | — 7,47
Mars  .......... 12 |Interc. Autor. des Ardennes E9/
E40 1973-83 7,25 98,50 10 ans 4.000| 7,50 — 7,47
Avril ...l 13 [Ktat belge 1973-85 7,25 98,50 12 ans 20.300| 7,50 | — | 7,44
Avril  .......... 13 Etat belge 1973-80-85 7,00 —-17,255| 98,75 7 ou 12 ans 14.700( 7,26 | 7,23 | 7,24
Mai 21 (Intercom. Autor. E5 1973-85 7,25 98,50 12 ans 5.000 7,47 —_ 7,44
Mai 21 [Interc. Autor. Périphérie de
Bruxelles B1 1973-85 7,25 98,50 12 ans 4.000| 7,47 — 7,44
Septembre 6 [Etat belge 1973-87 7,75 98,25 13 ans 6 mois 22.500| 8,05 —_— 7,98
Septembre 6 |Etat belge 1973-81-87 7,60 —7,755 | 98,75 | 7 2. 6 m.ou 13 3. 6 m. | 15.500| 7,75 | 7,74 | 7,74
Octobre ....... 10 |Ville d’Anvers 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 4.000! 8,08 — | 8,06
Octobre ....... 10 |Ville de Liége 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 2.000| 8,08 | — | 8,05
Octobre ....... 10 |Ville de Gand 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 1.200| 8,08 — | 8,05
Novembre 12 [R.T.T. 1973-85 7,75 98,25 12 ans 11.000| 8,08 | — | 8,04
Décembre 10 |S.N.L. 1973-84 7,75 98,25 11 ans 6.000| 8,11 —_ 8,12
Décembre 26 |C.N.C.P. 1974-86 7,75 98,25 12 ans 1.000] — — 8,04
151.200
1974 Février ....... 6 |Etat belge 1974-88 8,25 99,25 14 ans 17.900 8,37 — 18,34
Février ....... 6 (Etat belge 1974-81-88 8,008,255 | 99,25 7 ou 14 ans 19.100| 8,20 | 8,14 | 8,26
Mars  .......... 13 |Interc. Autor. des Ardennes E9/
E40 1974-86 8,25 98,75 12 ans 5.000| 8,46 | — | 8,42
Mars .......... 13 |Intercom. Autor. E3 1974-86 8,25 98,75 19 ans 3.500] 8,46 — | 8,42
Mai w.....| 20 |Etat belge 1974-82 9,00 99,75 8 ans 36.000 9,05 — 19,05
Septembre 9 |Etat belge 1974-82 10,00 100,00 7 ans 6 mois 383.0001/10,02 | — |10,02
Octobre ....... 14 |[SN.C.I. 1974.81 10,00 99,25 6 ans 6 mois 7.000(10,19 | — |10,19
Novembre 12 IS N.I. 1974-80 10,00 99,25 6 ans 6.000 (10,24 | — |10,24
Décembre 9 IR.I.T. 1974-81 10,00 99,50 7 ans 12.000 (10,12 — (10,10
139.500

3 Le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeur
actuelle de I'ensemble des terines d’annuités (remboursements, intéréts, lots et
primes éventuels) encore & recevoir, égnlise cette valeur actuelle au prix du
capital en vie, évalué au cours d’'émicsion.

! Emprunts qui ont fait l'objet d'un arrété au Moniteur belge, & I'exception
des ¢émissions continues.

2 Les totaux annuels peuvent différer des chiffres repris & la colonne (1) du
tableau précédent (émissions brutes par grosses tranches) parce qu’ils com-
prennent les ¢missions pour leur montant nominal, méme si une partic seule-
ment de I'emprunt a été effectivement couverte et parce qu'ils ne comprennent
pas les obligations émises par la C.A.D.G. et la Fondation nationale pour le
financrment de la recherche scientifique.

4 Rendements calculés avant retenues fiscales & la source.

5 Le premier taux indiqué est celui qui est appliqué jusqu'd 1'échéance inter-
calaire, le second est celui qui est appliqué b partir de celle-ci.



Source : Ministére des Finances.

XYI - 3. — DETTES DE L’ETAT

XVI - 38a — Situation officielle

(milliards de francs)

Dette directe Dette Dette
totale totale
en francs belges en monnaies étrangéres (& I'excl. Dette (¥ com-
Total de Ia dette rgpr}se pris la
doln | ‘mai | Teprise | pgpy. | dette
Fin de période e o Avoirs & moyen dette | recte | Rerw biique da reprise da
. . . . ! -
consti idéed t’;?ssu htecror:)l:t isulli):rr:l totale 1(;32202 et court| totale 2| directe blique du Zaire bllqnendn
A1'0.0.0. terme 2 Zaire) 2 3 Zaire)
(5) = 8 =1 (8) = (1) = (18) =
(1) (2) (3) (4) a6 (M B +(D(5)+(8) (10) (9) +(10) (12) (11) +(12)
1965  coeveereiiiiennnns 293,6 6,8 | 58,6 46,3 | 405,8| 15,6 | 29,8 | 45,4 | 450,7| 33,9 484,6 4,4 489,0
1966  ..ooieiiiiinnn.. 305,6 7,81 69,9 49,4 | 422,7| 14,3 | 356,56 | 49,8 | 472,5| 31,0 503,56 3,9 507,4
1967  ceveiiiiieieenns 317,1 8,5 | 67,8 45,9 | 429,8| 12,9 | 42,56 | 55,4 | 484,7| 40,7 525,4 3,5 528,9
1968 o 335,0 9,1166,2; 54,56 | 464,8) 11,5 | 43,4 | 54,9 | 619,7| 47,6 567,3 3,0 570,3
1969  ivveviiiieinnnn, 347,7 | 13,9 | 67,8 52,9 | 481,8| 11,2 | 49,9 | 61,1 | 642,9| 52,9 595,8 2,6 598,4
1970 .oeeiiiiniin. 359,6 | 12,6 | 78,1 57,8 | 507,5| 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8] 61,T 619,5 2,2 621,7
1971 civviiiiiiieenns 426,65 | 13,4 | 66,9 57,2 | 564,0| 8,2 | 14,0 | 22,2 | 586,2] 56,7 642,9 1,8 644,7
1972 Juin 470,9 | 17,2 | 88,5 60,6 | 637,2( 7,0 | 4,9 | 11,9 | 649,1| 54,5 703,6 1,6 705,2
Septembre 504,5 | 18,2 | 69,9 58,5 | 641,11 6,7 3,3110,0 | 681,1 54,6 705,7 1,5 707,2
Décembre 494,9 | 17,7 | 67,7 66,0 636,83 6,5 1,9 8,4 | 644,7 65,5 710,2 1,4 711,6
1973 Mars 514,9 | 17,5 | 80,5 61,4 | 674,3| 6,1 6,1 | 680,4| 65,2 745,6 1,3 746,9
Juin ...l 537,1 | 16,4 | 84,9 66,0 | 704,4| 5,7 5,7 | 710,11 63,8 778,9 1,2 775,1
Septembre 568,4 | 16,3 | 60,6 58,56 | 693,8| 5,6 5,6 | 699,4| 63,2 762,6 1,0 763,6
Novembre 561,7 | 16,4 | 59,2 60,7 | 698,0| 5,5 5,5 | 703,5| 63,2 766,7 1,0 67,7
Décembre 559,4 | 15,9 | 56,6 63,4 | 695,3| 5,5 5,5 | 700,8 62,9 763,7 1,0 764,17
1974 Janvier ....... 5565,4 | 15,6 | 71,8 78,1 | 715,9| 5,4 5,4 | 721,3| 62,7 784,0 1,0 785,0
Pévrier 582,3 | 14,3 | 71,6 73,2 | 741,4| 5.4 5,4 | 746,8| 62,3 809,1 0,9 810,0
Mars 580,2 | 14,0 | 95,6 61,8 | 751,6| 5,4 5,4 | 757,0/ 61,9 818,9 0,9 819,8
Avril 576,0 | 13,9 {104,9 74,1 768,9| 5,2 5,2 | 774,1} 60,8 834,9 0,9 835,8
Mai 573,3 | 13,8 [123,9 66,3 777,38 5,1 5,1 | 782,4; 60,8 843,2 . 0,9 844,1
Juin 607,0 | 13,8 | 92,9 66,6 | 780,3| 4,9 4,9 | 785,2| 60,6 845,8 0,9 846,7
Juillet 603,5 | 19,8 | 49,5 67 ,4 740,2( 4,8 4,8 | 745,0| 60,6 805,6 0,8 806,4
Aolit  ........... 601,11 19,8 | 58,6 59,3 738,8| 4,8 4,8 | 743,6/ 60,3 803,9 0,8 804,7
Septembre 625,8 ) 19,7 | 50,1 62,7 758,3| 4,7 4,7 | 763,0] 59,9 822,9 0,8 823,7
Octobre 621,4 | 19,7 | 49,3 65,5 | 755,9 4,7 4,7 | 760,6 59,8 820,4 0,8 821,2
Novembre 616,8 | 19,7 | 58,2 63,9 | 758,6] 4,6 4,6 | 763,2| 59,6 822,8 0,8 823,6
1 Y compris 'Emprunt de I'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-1918.
3 Voir : Moniteur belge - 27-5-1965 - Convention du 6 février 1965.
XVI - 38b — VYariations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)
P
Variations comptables & éliminer Variations mémtz:::a :
P:tse ((ile la Variations P
(bol'ercL Dette Certificats| o o -0 g0 pubeltitqeue du compte Besoins Vnn;:mns_
de la reprise de 1a B.N.B b créditeur nets v
P Dette . trésorerie |, ;0 5 p’ gyent 1 de I'Etat de encours
dette de la total Certificats souscrits a4 1'0.0.P. donné Al & des
Périod reprise Répu- 0; € de ar la pour lieu B N‘;3 man-c lettres
riodes de la blique trésorerie ]gN B compte b des & d dce'rrneéu de change
Répu- du Zaire détenus . des Divers mouve: et des u tresor acceptées
blique 2 par le pg::;nlf’ Ministres ments PIMZ ! par le
du Zlaire) F.ILI.I. cement di;;%xilu- de fonds fi:;i::i:rs ands
des_préts Nationale R e:
au F.M.I. p (8) = outes
8 = s (@) - (10) =
(1) (2) ) + (2) “) (5) (6) (1) (4) a (7) 9) (8) = (9) (11)
1966  coevieiiiiiiiii +18,9( —0,5 | 18,4 4+ 1,3 .o +17,1 +17,1
1967  cveeeeeeeeveeeeereeenn. | 4921,9] —0,4 | 4+21,5{ + 0,6( —1,5 | 40,3 +92,2 +22.2] 40,8
1968  wereveereieeees e +41,9| — 0,5 | +41,4| + 4,4 +8,1| +0,8| ... | +33,1 +83,1| +1,0
1969 i +28,5| —0,4 | 4+28,1| + 2,3 -5,0| +0,2 |+ 0,78 429,9 +29,9| —1,8
1970 oo +928,7| —0,4 | 423,38/ — 0,5 . | +923,8 +923,8 .
1971 oo, +23,4| —0,4 | +23,0]| —10,4 —0,3|— 0,19 +33,8 +33,8
1972 oo +67,3| —0,4 | +66,9) + 3,9 —0,2 | — 0,59 +63,7 +63,7
1973 PPN +53,6| —0,4| 453,1( 4+ 1,8 —2,1 | 4 2,84 451,1 +51,1
1973 Novembre ............. +56,5] —0,4 | +56,1]] + 1,5 —2,1 +56,7| + 4,5]| +52,2
1974 Novembre  ............ +59,1| —0,2 | +58,9| — 1,1 - +60,0| + 2,7| +57,3

1 Variations de la colonne
2 Variations de la colonne
3 Variations de la colonne
4 Les remboursements de

(11) du tableau XVI - 8a.
(12) du tableau XVI - 8a.
(18) du tableau XVI - 8a.

certificats de trésorerie détenus par le F.M.I.
sont, conformément aux dispositions légales et conventionnelles en vi-

B.N.B. A partir d’octobre 1978 1'avoir précité n'est plus compris dans
le chiffre de 'avoir des particuliers & 1'0.C.P.
7 Le total des colonnes (10) et (11) correspond (avec signe inversé) & la

colonne (5) « Besoins nets de financement du Trésor » du tableau XI 3.
8 Réévaluation du mark allemand.

gueur, supportés par la B.N.B.; celle-ci re(;mt par ailleurs, le produit 9 B.LLR.D.: : + 0,5; réévaluation du franc suisse : + 0,8; Conclu
des souscriptions de certificats par le F.M sions de la Conférence du Groupe des Dix & Washington des 17 et
5 La souscription de certificats de hrésorene constltue simplement la mo- 18-12-1971 : — 0,8 (dollars U.S.) et = 0,1 (francs suisses).

dalité technique sous laquelle la B.N.B. finance les préts consentis au 10 B.I.R.D.
F.M.I. dans le cadre des Accords Généraux d'Emprunt.

8 Les variations de l'avoir de la B.N.B. & 1'0.C.P. pour compte des Minis-
tres de I'Education Nationale ont pour exactes contreparties des mouve-

11 Bons du Trésor spécisux remis b la B.N.B. et couvrant les diminutions

ments de l'avoir des Ministres de 1'Education Nationale auprés de la

nettes de ses actifs découlant de la dévaluation du dollar U.8, le
12-2-1978 (Convention du 81-12-1978).



— 104 —

XVI - 4 — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

a) Yentilation par débiteurs

(valeurs nominales & fin d'année, en milliards de francs)

Secteurs non financiere Pour mémoire :

Titres esirois

Intermédiaires de: ggﬁs

Etat Purablatiques | SCCUTitS sociale | Sectour public financiers Total Cf:;gﬂ;ia

P | wpion | e | oo semri |8
estion

4
Titres accessibles & ftout placeur :

1866  ..ieviriiiiiiiiiiiiiinian 277,1 30,1 —_ 36,9 144,9 488,0 11,3
1967 et 298,0 33,0 — 39,4 165,3 5356,7 11,8
1968  .oviiniiiiiiiiviciianes 322,7 38,0 —_ 46,6 191,0 598,3 11,0
1969 i 340,6 39,7 _ 53,6 209,4 643,83 10,9
1970 civiviiiiiiii 860,8 43,5 — 62,4 248,8 716,56 10,6
1971 ciiiiiiiiiiiininie 422,83 49,9 — 76,6 289,8 838,6 10,8
1972 i e 498,2 58,0 — 101,45 315,1 972,75 —_
1973 e P 560,5 63,7 —_ 120,95 352,6 1.097,75 —

Titres non accessibles & tout placeur
1966  ..evviniiiiiiiiiias 85,8 10,0 16,1 14,9 29,5 186,38 —
1967 o 66,4 10,8 17,9 16,8 31,8 1438,2 -
1968 oo 87,0 11,9 14,0 18,5 34,8 144,2 —_
1969  .iiiiiiiiies 71,8 13,8 19,1 16,9 37,1 158,2 —
1970 i 70,9 19,4 23,0 17,3 39,7 170,3 —_
1971 i 72,2 22,7 25,5 22,0 47,8 190,2 —
1972 v 78,1 26,2 80,0 21,4 55,8 211,5 —_—
1973 .p 76,1 27,6 34,1 22,8 59,8 220,4 —_
Total

1966 ..oeveiiiiiiiiiiiiiana 342,9 40,1 16,1 50,8 174,4 624,3 11,3
1967 oo 364,4 43,8 17,9 55,7 197,1 678,9 11,3
1968  ooeeiiiiiiiiiiii 389,7 49,9 14,0 63,1 225,8 742,5 11,0
1969 i 412,4 53,0 19,1 70,5 246,56 801,56 10,9
1970 v 431,17 62,9 23,0 79,7 288,56 885,8 10,6
1971 eeeeiciiiecce e, 494,56 72,6 25,5 98,6 337,6 1.028,8 10,3
1972 i 576,38 84,2 30,0 122,85 370,9 1.184,28 —
1973 P 636,6 91,3 34,1 143,75 412,4 1.318,15 —

1 Sont considérés comme tilres & tout placeur, ceux qui sont 3 Y compris les bons dc caisse & un an au plus.

émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement
I’objet de négociations hors bourse ainsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.I.,
I'LN.C.A., la C.N.C.P.,, I'0.C.C.H., de méme que les bone d’'épargne
émis par la CGER.

2 Dette publique belge, directe et indirecte, intérieure coneolidée et &
moyen terme.

4 Titres admis ou admissibles & la souscription du Fonds, y compris les
bonifications effectivernent accordées & la fin de chaque année. A partir
de 1972, ces titres sont inclus dans la rubrique « Secteur public non
compris ailleurs ».

5 Y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d'Amortissement et de
Gestion.
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XYI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

b) Yentilation par détenteurs

(valeurs nominales & fin d'année, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Intermédinires financicrs
Caisses | Organismes
Entreprises, P;;Zé:: - Spe:lt:;r Séeurité | Organismes| T OndS ds%l:fég;:y d:}:ig::raze Orfﬁﬁffc'?es Totel
P“Er:;i‘:‘t:is’ d'exPIOi- non. compris|  sociale monétaires R:zi::es thet"_tcudizes d;; “tsz;vsg, n‘iz i:;lnlﬁ
tation ailleurs capitali- pension taires
2 3 M sation 3
Titres accessibles & tout placeur 1
1966  ...eeieeiniinnn. 264,9 3,8 2,9 6,8 64,3 5,5 51,1 78,5 10,2 488,0
1967  .oviiviiineninee 294,2 8,8 8,0 4,1 74,8 5,0 54,2 86,9 9,7 535,7
1968  .iiiviinieennes 319,3 4,4 3,0 4,6 91,0 7,1 61,4 89,8 17,7 598,38
1969  .oiiiiiiiiieinns 347,2 4,4 3,0 5,0 102,4 6,9 64,5 91,2 18,7 643,3
1970 e . 385,6 4,7 2,9 5,4 128,2 6,0 68,9 95,4 18,4 715,5
1971 ... cereenens 428,9 5,1 2,6 6,3 170,2 8,2 85,3 101,7 30,3 838,6
1972 5 iiiiinenens 471,9 6,2 2,7 7,4 212,0 15,2 110,7 108,0 38,6 972,7
1978 5 ciiiennnns ? 520,5 6,6 3,0 8,1 254,1 15,17 129,8 118,0 41,9 1.097,7
Titres non accessibles & tout placeur
1966  ..coiviniiniinnns 7,7 0,8 0,1 1,6 62,4 — 22,6 40,5 1,1 136,3
1967 . 9,6 0,4 0,1 1,6 64,2 — 23,6 43,0 0,9 143,2
1968  .viiiinneee 6,4 0,2 0,2 1,4 64,4 — 25,8 44,6 1,2 144,92
1969 i, 5,8 0,8 0,2 1,8 65,0 _— 28,3 50,8 6,5 158,12
1970 o 9,4 0,4 0,3 1,9 67,8 —_ 31,0 54,5 5,0 170,3
1971 e 9,1 0,3 0,3 2,1 72,5 — 40,2 56,8 8,9 190,2
1972 i 8,9 0,8 0,2 2,1 79,8 —_ 48,4 59,3 12,5 211,5
1978 cviieienens P 8,3 0,2 0,2 2,5 81,5 —_ 51,6 64,5 11,6 220,4
Total

1966  .iovviiiiieennn | 272,86 4,1 8,0 8,4 126,17 5,5 73,7 119,0 11,3 624,8
1967 ... e 303,7 4,2 3,1 5,6 139,0 5,0 77,8 129,9 10,6 678,9
1968  coiviiriiiininna. 326,7 4,6 3,2 6,0 155,4 7,1 87,2 134,4 18,9 742.5
1969  coivivininiennns 353,0 4,7 3,2 6,3 167,4 6,9 92,8 142,0 25,2 801,5
1970 covienieiienes 395,0 5,1 3,2 7,8 196,0 6,0 99,9 149,9 23,4 885,8
1972 e 438,0 5,4 2,9 8,4 242,17 8,2 125,5 158,5 39,2 [1.028,8
1972 5 e 480,8 6,5 2,9 9,5 291,8 15,2 159,1 167,3 51,1 |1.184,2
1978 5 ...l pi 528,8 6,8 3,2 10,6 335,6 15,7 181,4 182,5 53,5 [1.318,1

1 Sont considérés comme titres accessibles 3 tout placeur, ceux qui sont
cotés en Bourse ou dont l'admission 3 la Cote officielle est prévue,
ceux faisant habituellement I'objet de négociations hors bourse ainsi
que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit
Communal de Belgique, la S.N.C.I., I'LN.C.A.,, la C.N.C.P.,,
I'0.C.C.H., de méme que les bons d’épargne émis par la CGER.

2 A l'exclusion des fonds sutonomes et organismes paraétatiques qui
ont le caractére d’organismes monétaires ou d’organismes d'épargne,
de sécurité sociale, d'assurances ou de capitalisation.

3 Les montants & fin 1966 et & fin 1967 des secteurs « Sécurité sociale »
et « Organismes d'assurance-vie et accidents du travail, fonds de

Références bibliographiques : Bulletin de Statistique de I'ILN.S. — Annu-
aire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Minis-
tére des Finances. — Bullctin d'Infomation et de Documentation :
XXXVIe année, vol. I, no 8, mars 1961 : « L'inventaire et le
classement des [fonds publics belges ». XXXVIIIe année, vol. I,
no 4, avril 1968 : ¢ L'inventaire et le classement des fonds publics ».
XLIe année, vol. I. no 3, mars 1966 : « L’inventaire et le classement

pension » ne sont pas comparables du fait du passage d’avoirs s&'éle-
vant 4 3.4 milliards 4 fin 1966 du premier au second de ces secteurs
4 In suite de la reprisc par l'Office national des pensions pour
travailleurs salari¢s, orgunisme classé dans le second de ces secteurs, du
patrimoine de 1'Office national des pensions pour ouvriers, organisme
qui figurait dans le premier.

'S

A D'exclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces orga-
nismes.

@

Y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d’Amortissement et
de Gestion.

des titres & revenu fixe 4 moyen et long terme du secteur public ».
XILIITe année, vol. I, no 8, mars 1968 : « L'inventaire et le clas-
sement des titres & revenu fixe ) moyen et long terme du secteur
public ». XLVe année, vol. I, no 8, mars 1970 : « L’inventaire et le
classement des titres & revenu fixe 4 moyen et long terme du secteur
public ». Statistiques Economigues belges 1960-1970.



— 106 —

? XVIl. — VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE
| ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS
1. EYOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES YALEURS BOURSIERES

Indices des cours des valeurs belges au comptant
(Base 1970 = 100)
180 T 180

—— Ensemble

[~ === Sociétés industrielles N

160

140

i 120
|
|
|
|
|
| 100
80
| - | | | { ] | | 1 i 11 | | 1 | t 1| {1 1 1 1
1966 1968 1970 1972 1974
Capitaux traités Valeurs belges
j moyennes Indices des cours 2 Taux de rendement 3
w Moyennes mensuelles par séance Au comptant
i ou mois (millions Societd A terme Ensemble X (?Odé'télsl
| de francs) Ensemble indl(::trieﬁes industriclles
1 ! (Base 1970 = 100) en p.c.
| 1966 eeerreceriiinnnn.d 71 94 91 82 4,1 4,2
! 1967  oevciiiieneann 81 89 90 83 4,2 4,0
| 1968  eevviiinriirennns 134 97 97 92 3,8¢ 3,84
1 1969  .eeiiiiiiiennn 149 105 106 105 8,7 3,4
1970 i 112 100 100 100 4,9 5,2
1971 i 169 110 111 103 5,2 5,9
1972 e 199 123 124 118 4,1 3,9
1973 276 147 148 144 3,8 3,7
1973 1974 1973 1974 1973 1974 1978 1974 1973 1974 1973 1974
| Janvier .......ienenl 305 314 138 140 139 141 138 1356 3,5 4,1 3,0 4,0
| Février ...oeveeen. .. 334 276 144 139 146 138 142 142 3,5 4,2 3,2 4,2
| Mars 292 231 146 137 147 136 143 144 3,4 4,2 3,2 4,2
Avril el 338 212 151 137 151 136 151 144 3,4 4,5 3,4 4,5 l
Mai .oveevrinnnnnen. 338 189 154 131 152 128 154 137 3,7 5,0 3,7 5,1
Juin .. 322 164 155 129 157 127 152 133 3,7 5,3 3,7 5,3
Juillet  .oooieeiianl. 252 148 152 113 153 112 149 118 3,8 5,4 3,8 5,5
Aolit ..o, 177 128 149 119 150 117 146 125 3,9 5,9 3,8 5,8
| Septembre ........... 200 156 147 104 148 103 145 110 3,9 6,2 3,9 6,1
3 Octobre  ..oceeevnnnee. 214 138 146 104 145 100 146 110 -3,9 6,3 3,8 6,7
‘ Novembre ........... 266 147 151 106 1562 104 146 109 4,3 6,2 4,3 6,7
Décembre  ............ 276 125 99 125 94 122 103 4,2 6,5 4,3 7,1
1 Source : Commission de la Bourse de Bruxelles : ces chiffres portent 3 Sou.rce : Kredietbank : Rapport au cours & la fin (!lu mois du dernier
sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et dividende net annoncé ou payé (Bourse de Bruxelles).

X o 4 Nouvelle série.
2 Source : I.N.8. : Pour les chiffres annuels : moyenne des indices aux
10 et 25 de chaque mois; pour les chiffres mensuels : indices au 10

|

|

|

‘ comptant) & la Bourse de Bruxelles.

|

3 de chaque mois seulement (Bourses de Bruxelles et d’Anvers).
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS !

(Chiffres annuels)

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B.).

Résultats nets de E i .
I'annde comptable Emprunts obligataires
A Dividendes .
Nombre Capital p Tantidmes Dett Montant
de verad Réserves Bénéfices Pertes egr;:§e$;'ﬁ payés ob‘.i;nt;ire b:_;? 0328
. . en vie cou ns
Périodes 2 socxétfs au 31/12 pny%s 3
recensées
(milliards de francs)
) @ 1 o | @ | » ] ® | @ | ® | ®
A. — Boolétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques 4
1965  coeeviireiriiiririecienaennna. 56 9,1 4,8 1,8 0,9 0,1 11,1 0,6
1966 .......... 54 9,4 5,9 1,8 1,0 0,1 11,6 0,5
1967 50 10,1 7,2 1,9 1,1 0,1 13,1 0,6
1968 et eeaeee 50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7
1969 e e 52 14,56 8,8 2,4 1,4 0,1 20,3 0,9
1970 e e 53 16,5 10,5 2,8 0,3 1,6 0,1 25,1 1,2
1971 47 16,5 12,3 3,3 2,0 0,1 29,7 1,6
Sociétés financiéres et immobhilidres 5
1965  ceeeireriiieeieiirrceeeeenas 1.778 37,6 21,6 3,9 0,3 2,4' 0,1 17,6 0,9
1966  eeneeeririiiiiirirereieiaanes 1.819 39,0 23,0 4,4 0,3 2,6 0,2 19,8 1,0
1967 ceeiiiiiieiiieeeeceniiareeaee 1.865 44,4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 23,7 1,1
1968 i 1.892 48,1 27,8 4,9 0,5 2,9 0,2 4 28,1 1,4
1969 i 1.940 53,6 28,8 5,6 0,6 3,2 0,2 33,7 1,8
1970 e e 1.981 57,0 32,0 6,3 0,7 3,7 0,2 39,6 2,2
1971 i eeaen 2.077 59,4 34.2 6,6 0,6 4,1 0,2 46,8 2,8
Industries des fabrications métalliques
1965 1.379 20,0 15,8 4,6 0,9 1,6 0,2 1,8 0,1
1966 1.396 21,5 17,3 4,8 0,9 1,3 0,2 2,1 0,1
1967 1.391 22,9 19,3 4,0 1,4 1,3 0,2 2,4 0,1
1968 1.861 23,9 21,3 4,0 1,8 1,5 0,1 2,3 0,1
1969 1.352 28,5 20,5 4,8 1,3 1,5 0,1 2,1 0,2
1970 1.336 32,38 22,2 6,1 1,8 1,8 0,1 2,5 0,1
1971 1.356 37,17 23,3 7,1 1,2 1,7 0,1 2,3 0,2
Métallurgie du fer
1965 oo 100 19,4 17,7 1,0 0,4 0,7 6,9 0,4
1966  ieoereiiiiiiiiieiieei e 96 21,8 18,2 0,6 0,2 0,3 6,6 0,4
1967 e eeees 93 23,9 18,5 0,8 0,4 0,2 5,6 0,4
1968 oo 90 26,2 19,3 0,6 0,1 0,8 5,1 0,3
1969 i 817 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 4,4 0,3
1970 i 90 25,9 18,1 3,1 0,1 1,5 0,1 3,6 0,3
1971 e ees 88 28,3 18,9 3,2 0,1 1,8 0,1 2,8 0,2
Industrie textile
1965 ot e 981 12,0 11,1 1,1 0,4 0,3 0,1 0,3 |
1966  oeeiriiiiiiieee e 986 12,8 11,1 1,3 0,8 0,4 0,1 0,3 |
1967  cereiiiiireeie e 976 13,1 11,4 1,8 0,7 0,3 0,1 0,3
1968 i va 957 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3 |
1969 i 929 13,8 11,3 1,5 0,5 0,4 . 0,1 0,3
1970 i e 919 14,6 11,8 1,7 0,4 0,4 0,1 0,3
1971 i e ana 901 | 14,4 12,4 1,3 1,0 0,4 0,1 0,3

Notes : voir fin du tableau XVII - 2.
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XYII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)
(Chiffres annuels)

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B.).

5:322?“:03?&131 Emprunts obligataires
. Dividendes s
Nombre Capital < Tantidmes Dett Montant
de versé Réserves Béndti P egr;ﬁe::;t payés obligeat:ire br‘t)x’: gﬁs
Périodes 2 sociétés netices erbes en vie coupons
% au 81/12 payés 3
I
(milliards de francs)
@ @ | ® | & | o | © | o | ® | ®
Industrie alimentaire
1965  cooieiieiie e 723 11,6 8,7 1,6 0,2 0,6 0,1 0,9 0,1
1966  oiiiiiiii s 725 12,1 9,5 1,7 0,2 0,7 0,1 0,9 0,1
1967 i 729 12,9 10,8 2,1 0,3 0,8 0,1 0,9 0,1
1968 i 717 14,7 10,2 2,6 0,4 0,9 0,1 0,8 0,1
1969 i 703 16,1 9,9 2,2 0,5 0,8 0,1 0,8 0,1
1970 oo e 713 18,3 10,7 2,7 0,5 0,9 0,1 0,8 0,1
1971 i 699 17,1 10,6 1,8 0,5 0,7 0,1 0.8 0,1
Industrie chimique
1965  ceeiiiiiiiiiiecee e 601 18,7 9,8 2,9 0,4 1,2 0,1 0,7 0,1
1966  voieiiiiiiiiieiicieeens 606 20,2 9,8 2,8 0,4 1,5 0,1 0,6
1967 e 607 22,3 10,7 2,7 0,6 1,6 0,1 0,5
1968  eiiiiei e 627 35,1 25,8 4,1 0,9 2,2 0,1 0,4
1969 i e 643 40,4 26,0 5,3 0,8 2,7 0,1 0,4
1970 e 631 43,7 27,4 5,5 0,6 2,8 - 0,1 1,0
1971 i 635 48,1 29,8 6,7 1,2 3,8 0,1 4,0 0,1
Electricité
1965  coieiiiiicin e 28 23,7 4,2 2,3 2,0 0,1 12,8 0,6
1966  ieiiiiiiiiii e 24 23,5 4,3 2,3 1,9 0,1 13,3 0,8
1967 i 16 14,6 2,2 1,3 1,2 14,2 0,9
1968 it 17 28,0 5,8 2,6 2,3 0,1 14,2 0,9
1969 i 17 27,2 5,3 2,6 2,4 0,1 14,6 0,9
1970 vt e, 18 30,1 6,1 3,0 2,6 0,1 15,9 1,0
1971 i 18 31,8 7,1 3,4 3,0 0,1 20,3 1,1
Industrie du charbon
1965 oo 35 8,0 1,6 0,2 0,7 0,1 0,3
1966 i 30 7,0 2,0 0,2 0,6 0,1 0,3
1967  weeiiiiiiiiii s 30 7,0 1,8 0,1 0,8 0,1
1968 i 26 4,9 1,7 0,1 0,6 0,1
1969 i e 25 4,7 1,3 0,1 0,3
1970 eiveiiii i eeenee 24 4,8 1,1 0,2 0,3 0,2
1971 s 24 4,8 0,9 0,2 0,2 0,1
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1965 ceeiiiiiie e 14.706 220,4 136,0 29,6 4,7 13,5 1,4 57,5 3,0
1966  .ooviiiiiiniiiiiie b e, 14.913 231,7 145,6 30,4 5,1 13,56 - 1,6 61,1 3,4
1967 oot 14.986 240,3 156,4 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
1968 i ceenee.. | 15,087 279,0 183,1 33,0 7,9 15,9 1,4 73,3 4,1
1969 i, | 15,286 310,9 181,0 39,3 7,0 17,9 1,5 89,8 4,6
1970 cviiiiiiiiiiiieieeiienne.. | 15,567 343,9 191,4 47,4 9,1 21,2 1,7 104,1 5,3
1971 e, | 15938 371,8 210,8 53,5 9,7 23,8 1,9 122,6 7,0

Notes : voir fin du tableau XVII - 2, page suivante.
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Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B.).
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(Chiffres annuels)

ACTIONS ' (sulte)

Il.{fs::g:fo;?f&ﬁz Emprunts obligataires

Nombre Cupitgl Réserves ‘[}));Y;fie’;?ie: Tuntidmes b]Dette Montant
d vers e H paycs igatair brut d

Périodes 2 sociztés Bénéfices Pertes en paiement ¥ ° elng“viﬂe“e ci:x})oncss

au 31/12 payés 3

recensées
(milliards dec francs)
&) @ | o | @ | o | ©® | o | ® |
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & I'étranger
1965 302 41,3 30,5 3,5 0,6 1,6 0,1 1,1 ..
1966 299 41,4 32,7 3,5 0,9 2,1 0,1 1,8 ..
1967 271 40,3 32,7 2,7 5,2 2,3 0,1 1,8 0,1
1968 i 264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
1969 i 252 41,2 27,1 5,1 0,1 3,0 0,2 4,2 0,2
1970 240 41,3 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2 3,7 0,3
R 234 43,0 29,0 7,1 0,3 3,9 0,2 2,3 0,2
C. — Total général ¢

1965 15.008 261,7 166,56 33,0 5,3 15,1 1,5 58,6 3,0
1966 15.212 273,1 178,3 33,9 6,0 15,6 1,6 62,9 3,4
1967 15.263 280,6 189,1 31,4 12,6 15,4 1,5 68,7 3,7
1968 15.301 319,92 211,7 37,4 8,6 18,6 1,6 77,1 4,2
1969 15.538 352,1 208,7 44,4 7,1 20,9 1,7 93,9 4,8
1970 15.807 385,92 221,1 53,8 11,7 24,8 1,9 107,8 5,6
1971 16.172 414,8 239,8 60,6 10,0 27,7 2,1 124,9 7,2

1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge.
2 Il s’agit de 'année de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7).
3 Il s’agit du montant des intéréts échus pendant 1'année sous rubrique;

5 Non compris la

ce montant est en relation avec la dette obligataire en vie au 81/12 de
I'année précédente.

4 Non compris la B.

6 Non compris la B.N

N
S.N

.B.
.C.I.
B,

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B.).

(Chiffres cumulés)

la S.N.C.I. et la SABENA.

Capital Résultats nets Dividendes Coupons
Nombre " Réserves bruts mis d’ob.igations
de vers Bénéfices | Pertes en paiement bruts 3
Périodes 2 sociétés
recensés (milliards de francs)
&) @ 1 o | @ | o | ® 1 o
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique *

1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.088 280,5 183,7 33,2 8,0 16,0 3,7
1969 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.322 311,5 181,0 39,3 7,0 18,0 3,2
1970 3 premiers MO8 weeveerscneerrneeranse 1.502 21,6 15,9 3,9 N 1,4 1,1
6 premiers mois ... 9.774 225,3 112,3 29,1 4,6 13,8 2,3

Q premiers MO8 ...oeeeeerseererrenenns| 10,857 238,1 121,3 31,1 4,8 14,4 3,3

12 MOI8  crerenenrriereneiniiieeneeinaness 12.019 262,3 136,7 34,7 6,0 16,1 4,9

12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.589 344,5 191,6 47,5 9,2 21,1 4,9

1971 157 IMOIS seeererenreaecaneinrenreoneracenns 137 2,1 1,9 0,4 0,1 0,2 0,5
2 premiers 304 10,9 9,9 2,3 0,4 0,9 0,7

3 premiers 1.489 33,2 25,8 6,6 0,9 2,8 1,1

4 premiers 3.817 83,0 50,0 13,4 2,2 5,7 1,6

5 premiers 7.731 222,7 118,9 31,9 4,7 14,8 2,0

6 premiers 10.439 306,38 169,38 43,3 6,6 20,5 2,3

7 premiers 11.098 316,2 175,56 44,5 6,9 20,9 2,6

8 premiers 11.856 319,4 177,0 45,0 7,0 21,0 2,8

9 premiers 11.693 322,1 179,7 45,6 7,1 21,2 3,2

10 premiers 12.138 329,4 183,7 46,6 7,4, 21,6 3,6

11 premiers 12.460 336,2 188,0 47,7 7,7 22,2 4,0

12 MOIS evieneniiiiieciiiriiieneiinnanss 12.892 345,2 193,6 49,1 7,8 23,0 5,1

12 mois (avec supplément) 5 ... 15.989 372,38 210,9 53,6 9,7 23,8 5,1

Notes

: voir page suivante.
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)
(Chiffres cumuléds)

Source : I.N.S. (données modifiées par la B.N.B.).

Capital Résultats nets Dividendes Coupons
Nombre vé)rsé Réserves bruts mis d’obligations
Périodes 2 soc(ilgtés Bénéfices Pertes o pmement‘ bruta 3
T Fs
! (milliards de francs)
&) @) ®) @ | ® ® { @
B. — BSoclétés ayant leur principale exploitation & I'étranger
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 265 40,3 28,7 4,6 0,6 2,7 0,1
1969 12 mois (avec supplément) 5 ...... 252 41,3 27,7 5,1 0,1 3,0 0,3
1970 3 premiers MOIS ..eeeeveeoreriennnenne 13 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1
6 premiers Mois .....ccoooveereniornnnes 144 10,8 5,5 1,0 0,2 0,7 0,1
O premiers MOi8 ...ooevereenerieieniins 168 13,4 8,3 1,1 0,3 0,9 0,1
12 mois 203 17,9 10,7 1,5 0,4 1,1 0,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 241 41,4 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2
1971 1°F INOIB veverercecrencrscreramerenreerans 1 .. 0,1 .
2 premiers mois ..... 2 0,1 . 0,1
3 premiers mMois ...eveverirerreraoreens 15 0,4 0,2 0,1
4 premiers mois ..... 27 2,4 0,5 0,2 0,1 0,1
5 premiers mois ..... 81 17,0 10,0 2,2 - 1,6 0,1
6 premiers mois ... 160 34,9 23,4 6,5 0,2 3,4 0,1
7 premiers mMois ......coveveeisereenanss 179 36,8 25,5 6,6 0,2 3,5 0,1
8 premiers Moi8 ...........cceevvinnnnns 183 37,2 25,8 6,6 0,2 3,5 0,1
Q premiers MOI8 ..ceeveveerereninnnns 188 37,4 25,9 6,6 0,2 3,5 0,1
10 premiers MOiS ..oevevereririnerannnns 203 38,7 26,5 6,8 0,2 3,7 0,1
11 premiers MOi§ .........cocovevieennnns 213 40,8 27,7 7,0 0,2 3,8 0,1
12 MOIB  verereererniniieieriienenereenenn 223 41,9 28,4 7,0 0,3 3,8 0,2
12 mois (avec supplément) 5 ...... 235 43,0 29,1 7,1 0,3 3,9 0,2
C. — Total général
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.363 320,8 212,4 37,7 8,6 18,17 3,8
1969 12 mois (avec supplément) 5 ..... 15.574 352,8 208,7 44,4 7,1 21,0 3,5
1970 8 premiers mois ......vovvvrerieinenn.. 1.515 22,0 16,1 4,0 0,7 1,5 1,2
6 premiers MOIB ...cevvvverercernenens 9.918 286,1 117,8 30,1 4,7 14,5 2,4
9 premiers Mois .....ec.vveeverennnniees 11.025 251,5 129,6 32,2 5,1 15,3 3,4
12 MOIB .evereriireniairtiiiiinienss 12.222 280,2 147,4 36,2 6,4 17,2 5,1
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.830 385,9 221,38 53,9 11,8 24,7 5,1
1971 1% mois vveerviirninineeieieicriicennan, 138 2,1 2,0 0,4 0,1 0,2 0,5
2 premiers MOIS w.veveeriieerininnns 306 10,9 10,0 2,3 0,4 0,9 0,8
3 premiers mois .....eeeeieiiriiniennes 1.504 33,6 26,0 6,6 0,9 2,8 1,2
4 premiers MOIB ....oveevverrsuneaennnns 3.844 85,4 50,5 13,6 2,2 5,8 1,7
5 premiers mMoig ........ccverierreniens 7.812 239,17 128,9 34,1 4,7 16,4 2,1
6 premiers MOoi8 .....cc.oveeivirernnennn 10.599 341,92 192,7 49,8 6,8 23,9 2,4
7 premiers Mmoig ........coeveveniiinin.. 11.277 353,0 201,0 51,1 7,1 24,4 2,7
8 premiers mois .......... .. 11.539 356,6 202,8 51,6 7,2 24,5 2,9
Q premiers MmMois .......oveevreiennniinns 11.881 3569,5 205,6 52,2 7,3 24,7 3,3
10 premiers moi§ ......c..eovvervvenennns 12.341 368,1 210,2 53,4 7,6 25,8 3,6
11 premiers mMOIS ....o..oveerriuierennnns 12.673 377.0 215,7 54,7 7,9 26,0 4,1
12 MOIB eevverrnieeniirereairaaneenaens 13.115 387,1 222,0 56,1 8,1 26,8 5,3
12 mois (avec supplément) 5 ...... 16.224 415,8 240,0 60,6 10,0 27,7 5,3
1 Sociétds anonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris Ja B.N.B., la S.N.C.I. et la SABENA.
2 Il s’agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (6). 5 Les renseignements concernant un certain nombre de sociétés parvien-

nent & I'LN.S. aprés la publication du chiffre mensue! correspondant.
Ce supplément cumulé avec le total des 12 mois est repris séparément
. pour chaque année.

3 Les coupons d'obligations sont, comme les dividendes, recensés pendant
le mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons d'obligations peut
étre effectuéd d une autre date que celui des dividendes. De ce fait, les
obligations dont les coupons sont recensds & la colonne (7) ne représen-
tent pas nécessairement toutes des emprunts des sociétés faisant 1'objet
des colonnes précédentes.
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES !

(Chiffres annuels)

(milliards de francs)

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B. 2).

o o o | e
émissions non continues o Total Total
Périodes o s | inucs | deo émissions | deo emisstons || imitetons
émissions ments nettes nettes nettes nettes (?fz\%?)
&) (2) (3) (4) — o) O) (6) — ©® | = o M ®)
Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1965  cvveiieeeeiiiien, 22,8 11,0 6,1 2,0 4,1 1,8 5,4 16,4 17,8
29,9 14,8 3,1 2,1 1,0 1,9 2,9 17,7 16,0
33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
51,4 20,4 1,7 2,5 - 0,8 4,3 8,6 23,9 35,0
46,6 20,3 4,8 3,1 1,2 4,5 5,7 26,0 29,8
44,0 | p 18,9 5,3 3,3 2,0 5,4 7,4 p 26,3 42,3
26,8 | 11,9 4,0 7,9 5,9 18,8 | i 43,2
40,8 || 220,38 p 3,7 p16,6 p 4,6 p21,2 | i p 50,9
Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
1965  correeeiereerininens . 0,5 0,6 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
1966  coovvvereennnn. v 0,7 0,8 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7
1967  wveeeeenen. eeeeren 0,1
1968  .eeenee. e 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
1969  ivverrrrrinirennainnns 0,8 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
1970 voeveeeeeeeeeeeiinens 1,7 |p ... 0,4 —0,4 —0,4 p—0,4 —0,4
1971 ceerrreeeeeeeeeenens 4,4 |, 0,2 1,6 —1,4 —1,4 | 1,2
1972 e, 0,5 [rsnsonne P 2,9 p 0,1 » 2,8 D o... P 2,8 | » 2,9
Total général
1965  orrrrrrerieeareneennns 23,8 11,0 6,6 2,1 4,5 1,8 5,8 16,8 18,2
1966 ovvveereereeerreeene 30,6 | 14,8 | 3,9 2,2 1,7 1,9 3,6 18,4 16,7
BT: ) AU 33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968  rereeriirriieeeenanns 53,0 20,4 3,7 2,5 1,2 4,3 5,6 25,9 37,0
1969  ovverrrrrennrannaenns 47,4 20,3 4,8 3,2 1,6 4,5 6,1 26,4 30,2
1970 covviieeeeeeeeeenns 45,7 | p 18,9 5,3 3,7 1,6 5,4 7,0 p 25,9 41,9
1971 ceeiivivverrereeeees 31,2 s 12,1 5,6 6,5 5,9 12,4 | e 44,4
1972 i, 41,3 | 923,92 » 3,8 p19,4 p 4,6 24,0 | i, p 53,8
! ponsabilith Tmitée 5 dnelt belge, T Cctoue et de pemonnes b es N e 0 T, e T e mantan madites par in
" dutrs part o dlimimer oo dmissions. continuea oh non Sontinues 4ol T e B oty oy O tions do eapital

gations du secteur public (S.N.C.I.,, SABENA) et les émissions d’obli-

gotions et de bons de caisse des banques belges — col. (2) : montants libérés sur souscriptions d’actions (dédue-
g S : .

tion faite des libérations autres qu'en espéces), primes d'émission
et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effec-
tivement émise au cours de I'année) plus reliquats d’'émissions
antérieures, moins emprunts de conversion et d'émissions contre
paiement en nature.
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XYII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES *
(Chiffres mensuels ?)

(milliards de francs)

Sources : Chiffres définitifs : I.N.S. (données modifides par la B.N.B. 3).
Chiffres provisoires : Commission bancaire et B.N.B.

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique a I'étranger
. Obligations Actions . Obligations Actions
Périodes Actions 90{’2?:\';’1‘; et obligations Actions gg;?:ﬁ?; eb Obliguréions
émissions émissions émissions émissi éinissi ¢missions .
mivions | missions | pouoninies | ool || Smiions | émiions | o coniies|  Tta
(1) (2) (8) (H)=(2)+(3) (5) (6) (7 (8)=(6)+(7)
1972 6 premiers mois;. ..... 13,0 6,6 8,1 14,7 1,6 1,6
9 premiers mois ...... 21,9 12,3 11,5 23,8 1,6 1,6
12 mois ........ e 40,8 17,9 p 20,3 p 38,2 0,5 0,1 p 2,9 p 3,0
1973 3 premiers mois . p 5,4 3,4 4,1 7.5
6 premiers mois . p 16,6 6,7 7,0 18,7
9 premiers mois . p 22,2 9,3 9,4 18,7 7,4
12 mois  ..eeeenienes P 40,7 16,2 12,8 29,0 7,4
1974 3 premiers mois . p 6.4 3,2 1,0 4,2 -
6 premiers mois . p 21,0 7,2 4,1 11,3
1978 Aot  ovvevvviieenenn P 2,0 0,8 0,2 1,0
Septembre ......... P 2,0 0,8 0,8
Octobre  ....cevevnens P 2,6 0,8 1,8 2,6
Novembre —.......... ) 4,8 1,4 0,6 2,0 '
Décembre .......... 4 11,1 4,7 1,0 5,7
1974 Janvier .....evveeeen P 2,1 1,0 0,6 1,5
Février oveevvinnnnn P 2,0 1,2 1,2 e
Mars  .ooeveiiiiinen. P 2,3 1,0 0,5 1,5
Avril o 4 2,4 0,8 1,5 2,3
Mai  crrererrerennn ? 3,3 1,4 1,4
Juin  siveiienienn., P 8,9 1,8 1,6 3,4
Juillet  .covviini p 4,8 3,7 0,4 4,1
Aolit  weveviiie 2,1 0,8 0,2 1,0 e
1 Sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes & respon- 3 Les modifications consistent & éliminer les émissions d’obligations du
sabilité limitée de droit belge. secteur public (S.N.C.I., SABENA) et des banques belges.
2 Tes chiffres de ce tableau différent des données reprises au tableau
XVII-4 sur les pointe suivants : a) les émissions nettes d’actions ne N. B, — 3, 6 et 9 premiers mois = addition des chiffres mensuels. Le
comprennent pas les appels de fonds; b) les émissions d’obligations sont chiffre définitif des 12 mois comprend des données supplémentaires qui
brutes (amortissements non dédnits) et ne comprennent pas les émissions ne peuvent étre ventilées mensuellement [pour les colonnes (1), (8), (5)

continung, et (7) voir le tableau XVII-4].
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XVII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS *

Ventilation d’aprés les organismes qui ont accordé les orédits & leur origine

(milliards de francs)

Organismes monétaires Organismes non monétaires
Intermédiaires financiers
publics de crédit
Fin de période spéciulisés dans Caisses TO?R]
Banques B.N.B. Total 2 CGER d'¢épargne Total général
les crédits le crédit privées
profes- 4 1'habi-
sionnels tation
1965 122,8 1,8 124,6 82,1 38,7 86,4 46,3 253,56 378,1
1966  oveiiiiiiiiiie, 3 142,8 1,9 144,17 97,9 41,6 94,4 54,0 287,9 432,6
1967  veeeennn. crereerrnereens W3 168,7 2,2 170,9 114,9 45,1 100,4 62,1 322,5 493,4
1968 i 194,4 1,9 196,3 133,3 48,5 109,6 67,2 368,6 554,9
1969 o 204,9 2,5 207,4 155,2 52,3 122,4 75,7 | 405,6 613,0
1970 weviineins ceenas RPN 230,1 2,3 232,4 174.,5 57,8 128,8 84,2 445,38 677,17
1971 264,9 3,2 268,1 187,4 65,3 142,2 91,4 486,3 754,4
1972 Septembre 290,3 1,5 291,8 194,0 71,7 156,9 98,5 521,1 812,9
Décembre 317,2 3,4 320,6 199,5 72,8 166,5 102,6 541,4 862,0
1973 Mars 324,2 3,1 327,3 202,7 75,9 170.5 106,8 5556,9 883,2
Juin 341,1 2,0 343,1 209,3 78,5 177,5 111,5 576,8 919,9
Septembre r 357,6 1,5 r 359,1 215,1 80,6 183,2 116,7 595,6 |r 954,7
Décembre cevenn. | 374,17 3,6 r 378,3 222,9 81,5 193,5 121,4 619,3 [r 997,6
1974 Mars  .oveeeeeinnieenn... 37 388,8 2,6 r 391,4 227,8 84,7 195,7 126,7 634,9 (r 1.026,3
Juin e, 3 |r 396,3 1,4 r 397,7 236,9 87,9 202,4 133,0 660,2 [r 1.057,9
Septembre r 399,6 1,1 r 400,7 248,17 90,8 |[p 209,5 137,5 |p 686,5 |rpl.087,2

1 Les entreprises comprennent les organismes publics d’exploitation, mais
non les intermédinires financiers. Les chifires englobent les achats nets
par la CGER d’obligations des entreprises (y compris les organismes
publics d’exploitation), mais non les opérations similaires par d'autres

organismes.

2 Cf. tableau XIII-9, A, col. (4).

3 Y compris les effets venus & échéance le dernier jour du mois et n’ayant
pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.

XVII - 7. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES

Source : Monitcur belge.

Moyennes mensuelles

Milliards
de francs
1

1972 3¢ trimestre ...
4¢ trimestre ...

1973 1°¢F trimestre ...
2¢ trimestre ...
3¢ trimestre ...
4° trimestre ...

1974 1°F trimestre ...
2¢ trimestre ...
3° trimestre ...

1 Montants estimés d’aprés les droits d'inscription pergus. Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 114 p.c.
du total mais non compris les hypothéques légales.

Références bibliographiques : Annugire Statistique de la Belgique. — Bul-
letin de Statistique de U'I.N.S. — Statistiqucs économiques belges 1960-

1970 -~

Bulletin mensucl des Statistigues (Commission de la Bourse

[

e
NOW VOO0 W=3 O ~3 Ut b Ut Ot b
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de Bruxelles). — Bulletin hcbdomadaire de la Kredietbank. — Moniteur

belge : Ministére des Finances
d'impdts. Droits d'hypothéque.

: Situation des opérations en matiére
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(milliards de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
Total
. . Autres - Autres
Moyennes journalisres 1 dlgngg;f?:e def‘i;led:tes orgxmzi.smes dlgagg;gss def%ljx?tes LR.G. organaismes ®)=0a)
+(2) +(3)
ou (4)+(5)
1) (2) (3) 4) (5) (6) (7) +(8)+(7)
1966 1,9 0,3 2,6 1,2 0,8 1,7 1,1 4,8
1967 2,0 1,1 3,3 1,7 0,3 3,4 1,0 6,4
1968 2,1 1,5 3,0 2,4 3,1 1,1 6,6
1969 3,8 0,1 3,8 1,8 1,8 3,5 0,6 7,2
1970 3,8 1,6 3,2 1,4 0,1 6,7 0,4 8,6
1971 4,4 1,2 3,2 1,9 0,3 6,1 0,5 8,8
1972 5,2 0,8 3,6 2,2 1,2 5,4 0,7 9,6
1973 6,4 0,9 4,2 2,9 3,1 4,8 0,7 11,5
1972 3¢ trimestre ............... 5,5 0,3 3,8 2,2 1,6 5,2 0,6 9,6
4e  trimestre ............... 5,1 0,9 4,0 2,5 2,2 4,6 0,7 10,0
1978 1er trimestre ............... 7,6 0,7 4,1 2,6 3,1 6,2 0,5 12,4
20  trimestre ............... 5,3 2,6 4,2 2,8 0,2 8,1 1,0 12,1
3¢  trimestre ............... 7,4 0,2 4,1 2,7 5,8 2,6 0,6 11,7
4¢  trimestre ............... 5,2 0,3 4,4 3,5 3,2 2,6 0,7 9,9
1974 1er trimestre ............... 5,8 4,6 2,9 6,1 0,9 0,4 10,3
20  trimestre ............... . 5,4 4,6 2,5 5,8 1,3 0,4 10,0
3¢ trimestre ............... 7,5 3,7 2,7 3,4 4,3 0,8 11,2
1973 Novembre 4,6 0,4 4,6 4,0 2,6 2,3 0,7 9,6
Décembre 5,6 0,2 5,0 3,6 3,6 3,3 0,3 10,8
1974 Janvier 3,5 .. 4,6 3,5 4,2 0,4 8,1
Février ....cooiiiininnnns 6,6 .. 4,8 2,6 6,8 1,7 0,4 11,4
Mars 7,2 .. 4,2 2,7 7,2 0,9 0,6 11,4
Avril 4,6 .. 4,0 2,3 4,7 1,3 0,3 8,6
Mai 5,8 .. 5,8 2,1 8,1 1,1 0,3 11,6
Juin 5,9 . 3,9 3,1 4,5 1,5 0,7 9,8
Juillet  ..ovoiviiiiniinnnns 10,1 .. 3,3 2,3 4,5 6,3 0,3 13,4
Aolit .o 6,0 4,6 2,6 2,1 5,0 0,9 10,6
Septembre  ........ooenln 6,4 0,1 3,1 3,2 3,8 1,5 1,1 9,6
Octobre 4,5 2,4 2,7 4,3 0,8 3,8 0,7 9,6
Novembre 3,8 11,0 4,0 5,2 13,3 0,3 18,8
* Du 17 novembre 1959 au 80 avril 1969, la plus grande partie des capi- 1 Les moyennes sont calculdes sur la base du nombre total de jours de
taux traités au jour le jour a été régie par le « Protocole dressé en vue la période; cette méthode de calcul correspond b celle que I'L.R.G.
de la participation au marché du call money garanti ». Depuis le adopte dans la présentation de ses donndes.
ler mai 1969, un nouveau « Protocole régissant le marché du call money 2 Cette colonne comprend notamment la CGER, la S.N.C.I.,, le Crédit
garanti » est intervenu entre le Fonds des Rentes, I'L.R.G. et les orga- Communal de Belgique, la 8.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1969) et divers
nismes financiers du secteur public et du secteur privé recevant des préteurs « hors Protocole ».
dépdts de fonds & vue, en carnets de dépdt ou d’épargne ou 3 des 3 Cette colonne comprend notamment I'0.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.I.,
termes n'excédant pas 8 mois. Le présent tableau tient compte, en le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.B. (jusqu’'au 80 avril 1969).

outre, de capitaux traitds en dehors de ces Protocoles.
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX
ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES *

(milliards de francs)

Portefeuille logé
. i dans les autres Total
Moyennes des encours & fin de mois 2 dan% leséb?gsques s I'LR.G. 3 (t)irugarru);izllfés ala ?.N.B.
€ aepo hors banque
et & D'dtranger
[¢Y)] 2) (3) ) () = (1) » ¢4)
1966 covieiii e 62,6 0,8 15,8 8,8 88,0
1O6T reriieiiiii it cne e e r e naeas 74,3 2,6 17,7 6,8 101,3
1968 i e 86,6 1,8 21,56 10,8 120,7
1969 oot i e 89,9 2,2 19,5 26,0 137,6
1970 wovereeeeeeeeeeraeee et eceaee e 110,4 5,8 2,8 7,6 144,6
L R 124,1 4,6 23,5 4,1 156,83
B . N 130,6 8,4 24,9 12,6 171,7
1978 e s 140,3 3,2 24,1 20,7 188,3
1972 8¢ trimestre ...oeeeeeeverieveeneinns 132,0 3,4 21,6 13,7 170,7
4e  trimestre ......o.ceveereiienenns 129,7 3,0 29,1 18,2 180,0
1973 1°F trimestre ......c.ecoeoieveinnnnes 139,92 2,6 28,17 14,17 185,1
2¢  trimestre .......ecvieiieriiiianenn 140,7 5,6 22,9 14,6 183,8
3¢ trimestre ......c..ocevieriinne.. 139,8 2,1 22,1 23,7 187,7
4e  trimestre .........cieieiiieianns 141,8 2,7 22,5 29,7 196,7
1974 1e* trimestre ..........cocoeveineen. 153,9 0,8 27,2 29,0 210,9
2¢  trimestre ........ sreerrsrasenens 164,0 1,4 28,7 27,9 292,0
3¢ trimestre ......c.coiiiiiiiiinnnnn 161,7 4,1 26,0 27,3 219,1
1 Encours utilisés des crédits d’eséonipte eb d'acceptations en francs belgzs 3 .Em':ours du portéieuille,:k I'exclusion de la- partie financée par}ecours
accordés & leur origine par les banques de dépéts aux -entreprises et au .réescompte de la- B.N.B. | - ) L
particuliers (autres que les intermédiaires financiers, mais y compris les 4 Comme le tableau porte uniquement sur les crédits accordés & leur
paraétatiques d’exploitation), au Fonds des Routes et &‘‘1'étranger. origine par les banques de dépots, les chiffres de cette co'onne ne com-
2 Ces moyennes ont ét4 calculées en prenant une fois les encours du début prennent pas les crédits directs de la B.N.B. c- .

et de la fin de la période et deux fois les encours des fins de mois
interralaires.
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XVIII - 3. — PLAFONDS DE REESCOMPTE DES BANQUES ,
A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(en milliards de framcs sauf indication contraire)

Plafonds Encours imputés
En pour c?'nt. Montants i . . .
Fin de période des H;g{:xgdluctlon (fom;uf]e géx;émle Effef,sz vigés Ef:s‘:czzlnp:éx:és Marges disponibles
. € ormule ‘
(ormale gindrale forfaitaire) 3
(1) (2) (3) (4) (5)=(2)-(3) - (4)
1969  iieiviiiiiiean, 12 44,0 29,7 4,2 10,1
1970 i 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 Ceeeeeniinrraaen, Ceersearinnanesnaeann 9 43,9 19,0 9,4 15,5
1972 Juin  .oevieiiiiinn, 9 48,0 20,0 8,3 19,7
Septembre  ...o.ciieninne. errereaees 8 44 .4 18,4 11,4 14,6
Décembre .............. ceeveranes 8 46,2 20,4 14,6 11,2
1973 Mars ... e e, 71/2 45,0 17,9 9,2 17,9
Juin 71/4 45,44 16,04 12,34 17,14
Septembre 6 1/2 42,6 17,4 17,0 8,2
Novembre 6 41,1 16,4 19,2 5,5
Décembre 51/2 37,8 14,4 18,0 5,4
1974 Janvier 5 1/2 37,8 14,7 17,7 5,4
Février 51/4 37,4 14,8 17,7 4,9
Mars 51/4 37,45 13,85 18,58 5,18
Avril 51/4 37,4 7,2 18,6 11,6
Mai ... 41/2 32,1 5,0 22,4 4,7
Juin 41/2 32,18 2,66 25,68 3,98
Dlafonds Encours imputés Marges disponibles
En pour cent| Montants 7
des moyens (formule générale et ‘
Fin de période d’action formule forfaitaire) Sous-plafond| Sous-plafond Total Sous-plafond | Sous-plafond Total
retenus 1 A B A B!
(formule | goy5.plafond| Sous-plafond Total (10) =
générale A B 8) + (9)
uniquement) ) = (M = 8) = 9) = ou
1) (2) (3) (2) + (3) (5) (6) B+ | @-G | B8) (61 (4= (D
1974 Juillet ......... 41/2 16,7 16,7 33,4 15,3 11,9 27,2 1,4 4,8 6,2
Aolit ...l 4 16,78 16,78 33,48 15,08 11,78 26,78 1,78 5,08 6,78
Septembre ... 4 15,4 15,4 30,8 14,0 11,6 25,6 1,4 3,8 5,2
Octobre ....... 4 15,3 15,38 30,6 14,2 13,5 27,7 1,1 1,8 2,9
Novembre 4 15,39 15,89 30,69 14,69 14,929 28,89 0,79 1,10 1,8¢®

1 Les moyens d’action retenus comprennent les fonds propres, les em-
prunts émis sous forme d'obligations et bons de caisse et les dépots en
franes belges requs & vue, & terme et en carnets, & l'exclusion des
comptes créditeurs bancaires.

Cette rubrique comprend :

a) jusqu'au 30 mars 1070, les effets visés réescomptés ou non ayant
moins de deux ans & courir (y compris les effets Creditexport);
b) du 81 mars 1970 au 81 mars 1974, les effets visés Creditexport
réescomptés ou non ayant un an au plus A& courir et les autres effets
vigds réescomptés ou non, ayunt moins de deux ans d courir;

c) & partir du ler avril 1974 les effets visés ou certifids Creditexport
- ayant un_an au.plus’ & courir non nourris par- le.Pool et les autres
effets visés, réescomptds ou non, ayant moins de deux ans & courir,
‘Y compris les efletscertifiés réescomptés et les .effets réescomptables
“auprés de la’ B.N.B. et.mobilisés sur, le ‘marché hors banque tenu
par I'LR.G. (4 partir du- ler avril 1974 & I'exclusion des efféts
certifiés Creditexport).

4 Situation au 29 juin 1978.

(S

[x3

Références bibliographiques : Statistiques dconomiques belges 1960-1970
—- Bulletin d'Information ¢t de Documentation : XXVIITe annde, vol. I,
no 5, mai 1958 : « Une nouvells statistique : le marché de l'argent au
jour le jour (call money) » — XXXVe année, vol. I, no 4, avril 1960 :
« Le marché mondtaire en Belgique » -— XXXVIIe annde, vol. I,
no8 8 et 4, mars et avril 1962, « La réforme du ler janvier 1962 et
le marché monétaire belge » — XLII¢ année, vol. II, no 3, septembre
1967 : » Nouveaux tableaux concernant les crédits d’escompte, d’avances

5 Situation au 29 mars 1974,
6 Situation au 28 juin 1974.

7 A partir du 8 juillet 1974, le plafond de chaque banque est utilisable :
— par moitié pour le réescompte effectif, soit directement auprés de la
B.N.B. aux taux d'escompte officiels de celle-ci, soit auprés de I'I.R.G.
au taux fixé par cette institution, d'effets visés ou certifids ou d'effets
représentatifs de commerce intérieur répondant aux conditions d'dligi-
bilité de la B.N.B. et pour autant que ces divers effets n'aient pas plus
de 120 jours & courir (sous-plafond A);

— par moitié pour le réescompte effectif, auprés de 1I'LR.G. et sux
taux fixé par cette. institution, d'effets visés ou cértifids ou effets
représentatifs de’ commerce intérieur répondant aux conditions -d’dligi-
bilit¢ de la B.N.B. et pour sutant .que ces divers elfets n'aient pas
p'us de 120 jours a courir, ainsi que d'effets visés ou certifids « Credit-
export » .ayant plus de 120 jours et maximum 1 an & courir (sous-
plafond B).

Situation au 30 aout 1974.

Situation au 29 novembre 1974.

© »

et d'acceptation aux entreprises et particuliers et & 1’étranger ».
— Bulletin de la Banque Nationale de Belgique. XLVIe annde, tome I,
no 1, janvier 1971 « Une nouvelle statistique : Plafonds de rdescompte
et de visa des banques & la Banque Nationale de Belgique ». XLVIe
année, tome I, no 6, juin 1974 : « Communication du 28 juin 1974 de la
Banque Nationale de Belgique concernant les plafonds de réescompte
et les comptes courants d’avances ». :
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D’'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avances en compte courant
3 et préts sur *
» Acceptations Traites . e
R " Certificat: Certificat:
Date des changements az::‘tz:s préa‘l,?:élee;nent Traites non acceptées de etrés:)ix:zrsie de e:r:isi;:rsie autres
donrx)icL par Ia B.N.B. acceptées et certificats [ émis & plus effets
Liées en représentatives no(r:i“déoer:l- domiei- a non Promesses des dﬁleffedemis de 12'(;) gours publics
anquet, - en banque| liées en ]_me- 4 maximum maximum 2
warruants d’impor- d’expor- banque ‘1) c8 en 130 jours 366 jours 1
tations tations anque
Taux en vigueur au 31-12-1966 ... 5,25 5,25 4,75 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 7,00
1967 2 février ...eoiviiiiiiiinl, 5,00 5,00 4,50 5,75 6,25 6,75 6,75 6,00 6,25 6,75
23 MATS  cevevriiiiiiiinennianns 4,75 4,75 4,26 5,50 6,00 6,50 6,50 6,00 6,25 6,50
20 avril e 4,75 4,75 4,25 5,50 6,00 6,50 6,50 5,75 6,00 6,50
11 mai i 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
14 septembre  ................ 4,25 4,25 3,75 5,00 5,50 6,00 6,00 5,25 5,50 6,00
26 octobre .........ceceeiinll 4,00 4,00 3,50 4,75 5,25 5,75 5,75 5,00 5,25 5,75
1968 7 mars ...covoveviiiiiiininne 3,76 3,75 3,26 4,50 5,00 6,50 5,50 4,76 5,00 5,50
19 décembre .........ccoo..inl 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25
| s
k.
1969 1 janvier .....cocceeieeninnn. 4,50 4,50 (4,50(4,00 5,26 5,76 6,26 6,25 5,50 5,76 6,25
6 février ......oeiiiiiinnn 4,50 4,50 | 4,60(4,00| 65,26 5,76 6,26 6,25 5,76 6,00 6,26
6 MAars .....ccoeeiiieeininenne. 5,00 5,00 |5,00(4,50| 5,75 6,25 7,00 7,00 6,50 6,75 7,00
10 avril .o 5,50 5,50 |5,5015,00} 6,25 6,75 7,50 7,50 7,00 7,25 7,60
7L 1YY SN 6,00 6,00 {6,00]5,50 6,75 7,25 8,00 l 8,00 7,50 7,75 8,00
e e e e e
31 juillet 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
18 septembre  ........cocoeenl 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50
Traites acceptées domiciliées en
banque, warrants et acceptations
visées ou certifiées représenta-
tives d'opérations de commerce
extérieur
1970 1 juin  ceevenviiiiiiiiiiiennann, 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50
29 0CtObre  .ivivvireirriieneens 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00
10 décembre ......coec.enenen. 6,50 8,50 8,00 8,25 8,50
1971 25 mars  ...ooovevvieiniinennn. 6,00 7,50 7,00 7,25 7,60
23 septembre 5,50 7,00 6,50 6,75 7,00
1972 6 janvier ....ccceeeeiinenins 5,00 6,50 6,00 6,256 6,50
3 février  ..iiiiiiiiiiinn. 4,50 6,00 5,50 5,75 6,00
e ettt ™
2 MAIS  vueeerrnreninieiienenn. 4,00 5,00 5,00
23 novembre .........c..o..... 4,50 5,50 5,50
21 décembre .......c...ece.... 5,00 6,00 6,00
1973 10 mai  ..ceveviiiiiiiiniiininens 5,50 7,00 7,00
5 juillet  .ooeevrienireienenennns 6,00 7,50 7,50
2 800F  ereereiiiiiiianieenens 6,50 8,00 8,00
4 octobre ......c.veeeierennn. 7,00 8,50 8,50
29 novembre ............oece.. 7,75 8,50 8,50
1974 1 février  ....oeeeeeiiiiiennn.. 8,75 9,50 9,50
Quotité de 1'avance au 31 décembre 1974
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 866 jours 1 : max. 95 p.c. | Autres effets publics (voir note 2) ..oooviiiiiiin, max. 80 p.c.
1 Durér -aximum portée & 874 jours & partir du 20 décembre 1967. 2 Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics « au por-

teur » libellés en francs belges.
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XIX -

3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE

ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Certificats de trésorerie Certificats Qertificats de trésorerie
Moyennes 1 4 tréds court terme 2 de trésorferie B émie par adjudication
et certificats [
1 mois | 2 mois | 8 mois de:uRizgi: 3 Dates
1966 3,88 (fin do période) . ols o 6 mois | 9 mois |12 mois
1967 oo e 3,19
1968  cevvneeiiireneeeieeeens 2,84 1965 ......... 4,10 | 4,40 | 4,75 | 5,15 | 5,04 )
1969 rvooeerre e 5,40 1966 ......... 5,85 | 5,60 | 5,85 | 6,15 | 5,48 | 1965 14 déc. 15,80 | 5,45} 5,50
1970 oo, 6,25 1967 ......... 3,80 | 4,10 | 4,40 | 4,90 | 5,56 | 1966 138 déc. | 6,05 | 6,10 | 6,25
1971 ........................... 3,70 1968 """"" 4'00 4150 5)00 5125 4144 1967 12 déc. 5'00 5,10 5,15
1972 e 2,48 1969 7,60 | 8,00 | 8,50 | 8,75 | 7,14
1978 toeeee e, 4,81 1970 oo, 6,15 | 6,55 | 6,95 | 7,25 | 8,13 | 1968 10 déc. | 5,25 | 5,30 | 5,30
1971 4,10 ) 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,46 (1969 9 déc. | 8,80 | 8,80 | 8,80
1972 8¢ trimestre ........... 2,23 1972 ......... 3,90 | 4,20 | 4,50 | 4,85 | 4,12 .
4 trimestre ........... 3,07 1973 oven. 7,06 | 7,85 | 7,65 | 7,95 | 6,86 | 1970 8 déc. | 7,45 7,75
1973 1er trimestre ........... 3,14 1972 8¢ trim.{ 3,10 | 3,35 | 3,65 | 4,05 | 3,98 1971 14 déc. | 5,85 ) 5,65 | 6,15
g: :r}m“:re 2_1157’ 4e trim.| 3,90 | 4,20 | 4,50 | 4,85 | 4,42 {1972 12 déc. | 4,85 | 5,25 | 5,85
rimestre ........... s
4° trimestre ........... 7,11 1973 1er trim.| 4,60 | 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,48
) 2¢ trim.| 5,10 | 5,40 | 5,70 | 6,00 | 5,64 | 1973 18 mars| 5,65 | 6,00 | 6,25
1974 ;Z' Er}meszre g»ig 8¢ trim.| 6,75 | 7,05 | 7,85 | 7,65 | 6,97 12 juin | 5,80 | 6,20 | 6,560
rimestre ........... , 4e trim.| 7,05 | 7,35 | 7,65 | 7,95 | 7,89
8¢ trimestre ........... 9,86 11 sept. * * 7,30
1974 1er trim.| 8,50 | 8,75 | 9,00 | 9,40 | 8,55 11 dée. * * 8,10
2¢ trim.|11,00 11,25 (11,25 (11,50 | 9,87 .
1973 Novembre ............. 6,78 . ’ ’ ! ? ’ 1974 8 janv.| 8,00 * 7,75
Décembre ............. 7,18 8¢ trim.\11,50 |11,75 |11,75 112,00 |11,96 12 févr. * * 8,60
1974 Janvier ......c........ 8.52 1973 Nov. 7,051 7,35 | 7,65 | 7,95 | 7,95 11 mars| 9,60 | * | 8,50
Février  covevvennnn... 7:94 Dée. 7,05 | 7,85 | 7,65 | 7,95 7,95 9 avril | 9,50 * 9,00
hars s 8,96 1974 Janv. .| 7,05 | 7,35 | 7,65 | 7,95 | 7,95 14 mai | * 110,00 | 8,75
M‘;i """""""""" 9,21 Févr. 8,00 | 8,25 | 8,50 | 8,75 | 8,55 11 juin * * *
Mol s 9,52 Mars 8,60 | 8,75 { 9,00 | 9,40 | 9,23 9 juill. [10,50 (10,00 | 9,00
J“i}ﬁet 9,59 Avril .| 9,40 | 9,40 | 9,40 | 9,70 | 9,48 13 sott 112.00 112.00 | 9.00
A‘,t ---------------- 10,34 Mai  ..(10,00 |10,00 (10,00 (10,25 | 9,92 i ’ ’
Sopbembeg T 9,68 Juin  ..[11,00 {11,925 (11,25 |11,50 (11,15 10 seps. (12,00 111,75 | 9,00
Oc{’obre’ """""" 9,42 Juill . [11,50 |11,75 {11,75 |12,00 11,90 8 oct. (11,75 111,50 | 9,00
Novembre oo 9,19 Aottt .[11,50 |11,75 |11,75 |12,00 (12,00 12 nov. (11,00 [11,00 | 8,80
OVEIIBIE  eoereerernens 9,50 Sept. .[11,50 (11,75 |11,75 (12,00 [12,00 10 dé . . "
Oct. ..{10,75 (11,00 (11,25 |11,50 |11,87 ee.
Nov. ..[10,25 (10,50 (10,75 (11,25 [11,25
LIl s'agit de moyennes pondérées des taux journaliers moyens. (Las pondé- secteur public et des caisses d'épargne privées. Ces deux types de certi-
ration tient compte, non seulement des capitaux empruntés chaque jour ficats ont été créés lors de la réforme du marché monétaire de novembre

dans le cadre des protocoles dressés en vue de la participation au marché 1957,

du call-money, mais encore de capitaux empruntés en dehors de ces pro-

tocoles.)

2 Cf. arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 10 novembre
1957, p. 8028), modifi¢ par 1'arrété ministériel du 25 mars 1964 (Moniteur
belge du 28 mars 1964, p. 8233).

3 Les_certificats de trésorerie B sont détenus soit par les banques soit par
Fonds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par

le

4 Taux de la dernitre adjudication hebdomadaire de l'annde, du trimestre ou
du mois.

5 Moyenne pondérée des taux des adjudications hebdomadaires de l'annde, du
trimestre ou du mois.

6 Taux uniques valables pour tous les certificats adjugés (taux les plus
élevés retenus).

les banques et accessoirement, depuis mai 1965, par des institutions du * Pas d'adjudication.
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XIX - 4. — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES *

Comptes de dépits &
Dates de changements 15 jours Terme 2

e de préavis 2 1 mois 3 mois 6 mois 12 mois
Taux en vigueur au 31-12-1966 .......... . 0,50 1,50 3,20 3,80 4,30 4,70
1967 1°F mal  covviiiieiiiiiiieee 0,50 1,50 3,00 3,60 4,10 4,70
1968 1 janvier  ...e.ecieccniiiiiienne. 0,50 1,25 2,70 3,40 4,00 4,70
8 avril i 0,50 1,00 2,20 3,00 3,50 4,20
1969 15 février .ooceveiiriiiiiiiiiiiiiieiiin 0,50 1,25 2,70 3,50 4,00 4,50
16 avril  eieiveiiiiiireiiiee e 0,50 1,50 3,20 4,00 4,50 4,75
10 Juin  ceeeerienn 0,50 2,00 4,00 4,75 5,25 5,50
1er geptembre  .....ococeviiieiiinn. 0,50 2,50 4,50 5,25 5,50 5,75
10 novembre .....eeieieiiiiiiiienieine. 0,50 3,00 5,00 6,00 6,25 6,75
1970 9 novembre ......ccceiiiiiiiiiiiiiiin, 0,50 3,00 4,50 5,50 6,00 6,76
1971 1er février  .ooeiiiiiiiiiiiiiiiiae 0,50 3,00 4,25 5,25 5,75 6,25
1ef avril e 0,50 2,50 3,50 4,50 5,25 5,76
2 novembre .....cceeieiiiiieneien.. 0,50 2,00 3,00 4,00 4,75 5,50
1972 15 janvier ....eieeiiiiin. 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50 5,40
13 mars  ....oeeeeennnes . 0,50 0,75 1,75 2.75 3.75 5,00
1er décembre 0,50 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00
1973 15 janvier ......coeeeiieiiiiiiiiiinn 0,50 1,35 2,40 3,50 4,50 5,45
4 Juin 0,50 1,75 2,90 4,00 5,00 5,50
16 a00b  .oeviiiiiiiiii e 0,50 2,75 3,90 5,00 - 5,75 6,25
15 décembre  .....ooiiiiiiiiiiiii. 0,50 3,50 4,65 5,75 6,40 8,75
1974 6 février ..ocoeeiiiiiiiiiiiiiiiin, 0,50 4,00 5,15 6,25 6,90 7,25
8 avril .. 0,50 4,50 5,66 6,75 7,15 7,25
20 mal . 0,50 4,50 5,65 6,75 7,40 8,00
1er juilleb ..oeiniiiiiis 0,50 5,00 6,00 7,00 7,50 8,00
15 septembre .........coieiiiiiiiiin, 0,50 5,25 6,25 7,25 7,75 8,25
12 novembre ......oiiiiiiiiiin 0,50 4,75 5,75 7,00 7,50 8,25

1 Tarif appliqué par 25 banques environ, dont les principales. D'autres ments et de l'évolution de la conjoncture et font 1’objet d'un accord

banques, surtout régionales, appliquent en général un tarif supérieur, précédd de consultations entre la B.N.B. et 1'Association Belge des

2 Les variations des taux des dépdts & préavis et & terme sont décidées Banques.
en fonction des conditions du marché, de 1'état de la balance des paie-

XIX - 5. — TAUX D’'INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

1re tranche 1 2e tranche 2
Période
Taux d'intérét Prime de fidélité 3 Taux d'intérét Prime de fidélité 3
1965 & 1968 3,00 0,50 2,00 0,40
1969 3,00 1,004 2,00 1,004
1970 et 1971 .oriiiiiiiiiiiiiiie s 3,50 1,00 2,50 1,00
1et janvier an 15 mars 1972 ..............eell. 3,50 0,75 2,50 0,75
16 mars 1972 au 31 mai 1973 .........oivee 3,25 0,75 2,25 0,75
1° juin au 31 aoht 1973 ...l 3,50 0,75 2,50 0,75
1er geptembre au 31 décembre 1978 ............ 4,00 0,75 3,00 0,75
1¢ janvier au 15 février 1974 ...........co.o.o. 4,25 0,75 3,25 0,75
16 février au 31 mai 1974 .......oooeviiiiinnnn 4,50 0,75 3,50 0,75
ler juin au 15 septembre 1974 .................. 4,75 1,00 3,75 1,00
16 septembre au 31 décembre 1974 5 ......... 4,75 1,50 3,75 1,50
A partir du 1er janvier 1975 ...l 5,00 1,25 4,00 1,25
1 Taux alloués sur les dépdts (ou la fraction des dépdts) jusqu'd : 4 La prime de fidélité pour 1l'exercice 1969 fut portée, en avril 1969,
850.000 F pour la période du 1-1-1965 au 381.12-1966; 500.000 F & respectivement & 0,75 p.c. (1fe tranche) et 0,60 p.c. (2¢ tranche) et.
partir du 1-1-1967. en juin 1969, & 1 p.c. pour tous les dépdts sans limitation.
2 Taux alloués sur la fraction des dépots dépassant les limites déerites 5 Une « prime d'encouragement 1974 » su taux de 1 p.c. l'an sera
au 1, attribuée, prorata temporis pour la période du 16 septembre au 81
3 La prime de fidélitd est accordée sur tout dépdt ou partie de dépdt décembre 1974, sur l'accroissement moyen pondéré de l'avoir en compte
qui est restd inscrit au livret entre le 16 janvier et le 81 décembre par rapport au solde existant & la date du 15 septembre 1974.

d'wne méme année.
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XIX - 6. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REYENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES !

Emprunts émis aprds le 1°* décembre 1962

Echéance de 2 & 5 ans Echéance & plus de 5 ans
Début de période T"::m’;‘:z en
Etat Paradtatiques Etot Paradtatiques | gocietes privées

1966 weveveeeereenenresernaesen e — — 6,45 6,54 K 6,49
1967 eoeeeeeer e - - 6,76 6,81 2 6,80
L1968 vttt — — 6,58 6,68 7,62 6,64
1069 e e crer e 6,61 6,62 6,65 6,71. 7,69 6,69
1970  ereiirie e ieiaarstranaerenrae i aaas 7,37 7,96 7,80 8,20 9,26 7,93
1971 i e ena e aees 6,92 7,87 7,79 7,97 9,32 7,78
1072 it e e 6,87 6,83 7,17 7,11 7,69 7,14
1972 Octobre  .vvevveririeiieiiiieieiierenaanes 6,59 6,61 6,95 6,83 7,25 6,88
1073 JANVIEE  cevreririireieenrvacnrassarensnaes 6,76 6,81 7,21 7,11 7,74 7,14
Avril e 6,89 6,94 7,38 7,24 7,69 7,27
Juilleb  veveeiiinieiiine s 6,82 6,90 7,21 7,24 7,88 7,20
Octobre  .oovviivriiiiieeierieinenn, 7,81 7,32 7,62 7,74 8,33 7,68
DECEmbre  ...ovvvvveerreeirirreierennss 7.54 7,48 7,79 7,86 8,39 7,78
1974 JANVIET  ceveeiviireierieieniriincnnarennas 7,72 7,61 7,92 7,95 8,56 7,90
Février  oveeieriiiii i 7,94 7,85 8,14 8,21 8,97 8,14
MBS weeerereeeeeeeeesereeeree e, 7,84 7,97 8,22 8,39 9,94 8,22
Avril e 7,90 8,10 8,36 8,46 9,66 8,34
Mai i e s 8,38 8,41 8,71 8,92 10,24 8,73
JUiD e 8,70 8,85 8,78 9,10 10,69 8,89
Juillet  veereiieriii e 8,56 8,87 8,86 9,15 10,90 8,93
AOTE veeviei e e 8,76 8,77 8,82 9,14 10,98 8,93
Septembre  ......oicieiiiiiiiiiienn 9,58 9,34 9,26 9,55 11,61 9,41
Octobre  ........... e 9,06 9,55 9,12 9,65 11,95 9,32
Novembre .......cceoiviiiviiiiiiininnn, 8,65 9,20 8,92 9,51 11,45 9,09
Décembre ..ooviiiiiiiiiiiii 8,79 9,26 9,00 9,42 11,00 9,13

1 Toux de rendement moyen caloulé avant retenues fiscales & la source. 2 Vu le nombre restreint des emprunts de sociétés privées cotées b la

o valber aotueli do. bonotle o O e o e ats Tes. s s rendomant den sty Tadie e e e

intérots, lots et primes éventuels) encore & recevoir, égalise cette valeur en considération pour le caleul du « Taux moyen pondéré ».

actuelle su prix d'achat du capital en vie, évalué au cours du jour,
majoré des courtages et éventuellement des intéréts courus.
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XIX - 7. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
EMIS PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

1an 5 ang 10 ans 20 ans
Dates des changements I . Rende- T o TRende- T . Rende- T - Rende-
nm:\i‘:ul a éxl;?s);ion men[tll :éel noni?xfal a éznri:;ion me:;:;ll reéel nmglilr]n(nl d'éxl:xx;;};ion mel‘ilg1 :éel nor?xlilx):nl d’érlnl-;;zion Téeenlt
1

Taux en vigueur
au 31-12-1965 4,75 | 100,00 | 4,75 6,00 99,50 6,12 6,25 99,00 6,39 6,50 | 100,00! 6,50
1966 4 mars ...... 4,75 | 100,00| 4,75 6,25 | 100,00] 6,25 6,50 | 100,00{ 6,50 6,50 99,00 6,59
.. 6,75 97,50 6,99
Ter juillet 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00| 6,70 6,75 | 100,00 6,75 3 7.00 | 100.00]| 7.00
A 6,75 97,50} 6,99
1967 1er février ... 5,25 | 100,00 5,25 6,70 | 100,00 6,70 6,75 98,756 6,93 3 7,00 | 100,00 7,00
ler décembre . 5,25 | 100,00 | 5,25 6,70 | 100,00 6,70 6,75 | 100,00} 6,75 6,75 98,50 6.89
1968 15 mars ...... 5,00 | 100,00{ 5,00 6,50 [ 100,00 6,50 6,75 | 100,00| 6,75 6,75 98,50 6,89
1969 15 avril ...... 5,50 | 100,00 | 5,50 6,75 | 100,00| 6,75 6,75 98,501 6,96 6,76 97,50 6,99
16 juin ... 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 99,75| 17,06 7,25 | 100,00| 7,25 7,50 | 100,00 7,50
ler novembre . 7,00 | 100,00| 7,00 8,00 | 100,00| 8,00 8,25 99,50 | 8,33 8,25 98,00 8,46
1971 25 janvier ...... 6,50 | 100,00 6,50 7,50 | 100,00} 7,50 8,00 | 100,00 8,00 8,00 99,00( 8,10
18 février ...... 6,00 | 100,00]{ 6,00 7,00 | 100,00| 7,00 7,50 | 100,00| 7,50 7,60 99,00( 7,60
16 septembre . 6,00 | 100,00{ 6,00 6,75 | 100,00 6,75 7,26 | 100,00 7,25 7,40 { 100,00 7,40
18 octobre ...... 5,75 | 100,00 5,76 6,75 | 100,00| 6,75 7,26 | 100,00 7,26 7,40 | 100,00 7,40
20 décembre ... 5,76 | 100,00} 6,76 6,76 | 100,00 6,75 7,00 | 100,00; 7,00 7,256 | 100,00 7,25
1972 17 janvier ...... 5,656 | 100,00 5,65 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00 7,00 7,00 | 109,00 7,00
13 mars ...... 5,25 | 100,00 5,25 6,25 | 100,00 6,25 6,75 | 100,00} 6,75 7,00 | 100,00 7,00
1973 15 janvier ...... 5,50 | 100,00 | 5,50 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00{ 7,00 7,25 | 100,00 7,25
4 juin ......... 5,75 | 100,00| 5,75 7,00 | 100,00| 7,00 7,25 | 100,00 7,25 7,25 98,50 7,40
1er septembre 6,50 | 100,00| 6,50 7,50 | 100,00| 7,50 7,75 | 100,00 7,75 7,76 98,00( 7,95
15 décembre ... 6,75 | 100,00} 6,75 7,50 | 100,00{ 7,50 7,75 | 100,00f 7,75 7,75 98,00 7,95
1974 6 février ...... 7,25 ' 100,00 7,25 8,00 | 100,00| 8,00 8,00 98,75| 8,18 8,25 98,75| 8,38
20 mai ......... 8,00 | 100,00| 8,00 8,75 | 100,00 8,75 9,00 | 100,00 9,00 9,00 98,75| 9,14
9 septembre . 8,25 | 100,00| 8,25 9,75 | 100,00| 9,75 | 10,00 | 100,00{ 10,00 | 10,00 | 100,00 10,00

1 Taux de rendement réel brut & I'émission pour les souscripteurs autres
que les placeurs instilutionnels. Tous les bons de caisse et obligations
sont remboursables au pair.

Références bibliographiques : Moniteur belge : situations hebdomadaires
de la B.N.B. — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) :
XXVIe annc¢e, vol. I, no 6, juin 1951 : « Le Marché de I'argent au
jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe année, vol. I, no 5,
mai 1953 : « Une nouvelle statistiqgue : le marché de l'argent au
jour le jour (call mouney) »; XXXIe année, vol. I, no 2, février 1956 :

« Statistique des rendements des principaux types d'obligations »;
XXXITe annde, vol, 11, no 5, novembre 1957 : « La réforme du marché
monétaire »; XXXVe année, vol. 1, no 4, avril 1960 : « Le marché
mondétaire en Belgique »; XXXVITe année, vol. I, nos 3 et 4, mars et
avril 1962 : « La réforme du 1ler janvier 1962 et le marché moné-
taire belge ».



XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
1. — TAUX D’ESCOMPTE *

(pour cent par an)

Mois Allemagne Etats-Unis 1 France Royaume-Uni Ttalie 2 Pays-Bas 3 Canada Suisse
des changements
Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates | Taux
Taux en vigueur
au 31-12-69 6,00 6,00 8,00 8,00 5,50 6,00 8,00 3,75
1970 Mars 9 7,50 5 7,50 9 7,00
Avril 15 7,00
Mai ...... 12 7,50
Juin  ...... 1 7,00
Juillet 16 7,00
Aolit ...... 27 7,50
Septembre . 1 6,50
Octobre 20 7,00
Novembre 18 6,50 13 5,76 12 6,00
Décembre 3 6,00 4 5,50
1971 Janvier 8 5,25 8 6,50
Janvier 22 5,00
Février 19 4,75 15 5,75
Février 24 5,25
Avril . 1 5,00 1 6,00 5 6,50 5 5,60
Mai ...... 13 6,75
Juillet . 16 5,00
Septembre . 2 | 5,00 15 | 5,00
Octobre 14 4,50 28 6,50 14 6,00 25 4,75
Novembre 19 4,75
Décembre 23 4,00 17 4,50
1972 Janvier 13 6,00 6 4,50
Février 25 3,00
Mars 2 4,00
Avril . 6 5,75 10 5,60
Juin ... 22 6,00
Septembre . 8 3,00
Octobre 9 3,50 13 7,254
Octobre 27 7,50
Novembre 3 4,00 2 6,50 6 4,00
Novembre 30 7,50
Décembre 1 4,50 1 7,75
Décembre 8 8,00
Décembre 22 9,00
1973 Janvier 12 5,008 15 5,00 19 8,76 22 4,50
Février 26 5,50
Mars 23 8,50
Avril 13 8,00 9 5,25
Avril . 19 8,25
Mai ...... 4 6,00 4 5,75 11 8,00
Mai  ...... 11 6,00 18 7,75 14 5,75
Juin  ...... 1 7,00 11 6,50 22 7,50 4 4,50 11 6,26
Juin ... 28 5,00
Juillet 2 7,00 b 8,50 20 9,00 18 6,00
Juillet . 27 11,50 :
Aottt  ...... 14 7,50 2 9,50 8 6,50 7 6,75
Septembre . 20 (11,00 17 9,50 13 7,25
Octobre 19 |11,25 16 7,00
Novembre 13 |13,00
Décembre 6 8,00
1974 Janvier 4 (12,75 21 5,50
Février 1 (12,50
Mars 20 }12,00
Avril 5 |12,25
Avril . 25 8,00 11 |12,00 15 8,25
Mai ...... 24 |11,75 13 8,75
Juin  ...... 20 (13,00
Juillet . 24 9,25
Septembre . 20 (11,50
Octobre 25 6,50 28 7,008 ’
Novembre . 18 8,75
Décembre . 20 6 00 9 7,75 27 (11,00

* Définitions des taux d'escompte officiels

1 Federal Reserve Bank of New York.
2 Depuis le ler juillet 1969, il y & deux taux en Italie. Celui qui est repris iei
est le taux applicable aux établissements de crédit qui ont eu recours au
réescompte pour un montant supérieur & § p.c. de leurs réserves obligatoires
pendant le semestre du calendrier précédant celui de l'opération.
3 Le ler geptembre 1978, la Nederlandsche Bank a instauré une commission
spéciale applicable aux banques dont le recours moyen & la banque centrale,
pendant une période déterminde, excéde une limite imposde. Cette commis-
sion, qui s'élevait & 'origine & 1% p.c. par mois, a ét¢ réduite &4 2 p.c. l'an
4 partir du 18 octobre 1978 et & 1 p.c. & partir du ler mars 1974. A partir
du 13 décembre 1973, ce taux pénalisateur de 2 p.c. ne concerne plus que
les dépassements & concurrence de 75 p.c. de la quotité et & partir du
ler mare 1974, il ve s'applique plus qu'd des dépassements de 50 p.c. Au-

: voir « International Financial Statistics » (F.M.L.).

dessus de ces pourcentages, ce taux augmente; la Nederlandsche Banlk
s’adapte de fagon souple.
4 En principe, la Banque d'Angleterre annonce, depuis le 18 octobre 1972,
chaque vendredi un taux minimum de prét, qui est basé directement sur
le taux moyen des bons du Trésor.

5 Taux d'application pour le papier mobilisé & D'intérieur des limites imposées
par la Bundesbank.
met & ln disposition des banques de la « monnaie banque centrale » sous
forme d’achat avec obligation de rachat par les banques aprés 10 jours,
d’effets commerciaux éligibles au réescompte & des taux variables, mais
supérieurs au taux d’escompte officiel.

6 Le taux des avances qui est plus représentatif, s’éléve & 8,00 p.c.

En plus, pendant certaines périodes, la Bundesbank
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XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

| 1974 1974 1974 1974 1974

‘ 4 juillet 8 aolt 5 septembre 10 octobre 7 novembre

ACTIF

‘ Or et créances sur !'étranger .............ccovevieiiiiiinnees 37.992 39.558 39.640 41.720 41.876

| Or et disponibilités i vue a l'élranger ............... 33.712 34.7056 34.712 36.267 36.377

Avances au Fonds de Stabilisation des Changes (1) (2) 3.900 4.473 4.548 5.073 5.157 -

| Annuités de prét de la B.I.R.D. et de I'Ezxport Im-

| port Bank ......ocoeuvnnnn. rerrerere et renanes 380 380 380 380 342

| Créances sur le Trésor ......ocovveiiriinniiiiieeeinreieeianenen, 10.798 10.662 13.015 18.032 16.455

3 Monnaies diviSIONNGITES vovvvvvveriirereenriorecneinesranse 200 172 151 193 180

| Comptes courants POSLAUT ...oceveveverirenienrrenrnnennens 398 290 266 336 185

§ Concours au Trésor Public (2) (4) vviiierivineneninnns 10.200 10.200 12.598 17 .503 16.090

‘ Créances provenant d’opérations de refinancement ...... 117.077 105.919 97.599 83.493 79.054

Effets escomptds (5) .icviviuviiiiiniiviniiiiieeiirienciains 13.533 13.482 13.825 13.812 13.737

| Effets achetés sur le marché monédtaire et obliga-

‘ BOnS (B) it e e . 98.793 87 .467 80.580 65 739 59.186

Avances sur titres .....cveeviiiiiiiiiiiiiiiiinieiiiieieriianen, 68 47 47 43 45

Effets en cours de recouvrement .........ocovvineinrnnnn. 4.683 4.923 3.147 3.899 6.086

| DIVErs i 2.901 2.568 2.763 2.570 2.590
Total ... 168.768 158.707 153.017 145.815 139.975

; PASSIF

| Billets en circulation .......coccvvveieiiiiiiiiiiiiinane, 93.886 94 .481 92.510 93.448 95.304

} Comptes créditeurs €xXtErieurs .........c..eoevivevivevicnnnnee. 3.502 3.709 3.655 4.991 4.974

| Comptes des banques, institutions et personnes étran-

j GEPES  eiiiiiiiiii e e e 809 1.015 961 916 899

| Compte spécial du Fonds de Stabilisation des Changes

‘ - Contrepartie des allocations de droits de tirage .

| SPECIAUT . iviiiiininiiiiiiiiiiiricieret s e rreraerenenas 2.693 2.694 2.694 2.694 2.694

Dépbts en devises des banques et institutions étran-

L2 O — p— — 1.3881 1.381
Compte courant du Trésor public ........ e 5.008 1.031 1 1
Comptes créditeurs des agents économiques et financiers 57.015 52.656 49.455 39.321 30.046

Compte courant des établissements astreints ¢ la con-

| stitution de réserves ............ cereeeans e 55.186 51.111 47 .952 37 .465 28.041.

; Autres comptes; dispositions et autres engagements

| G DUE veririiiiienitiiiieiitentietsitareonnenracrersenssees . 1.829 1.545 1.503 1.856 2.005

Capital et fonds de réserve ..........ocviveiieveneninnnnnns 1.021 1.021 1.021 1.021 1.021

DIVErs i 8.336 5.809 6.376 7.033 8.629

Total ... 168.768 158.707 153.017 145.815 139.975

; (1) Convention du 27 juin 1949 approuvée par la loi du 22 juillet 1949.

} (2) Concours au Fonds Monétaire . . . . . . . 2.219 2.418 2.449 2.561 2.506

} Acquisition de droits de tirage spdciaux . . . . . 690 779 828 1.128 1.123

‘ Autres opérations . . . 991 1.281 1.276 1.889 1.528

| (3) Convention du 17 septembre 1973 approuvée par la Joi du 21 décembre 1973.
} (4) Montant maximum des concours au Trésor public : 23,4 milliards de F, dont 18,4 milliards de F non rémunérés.
| (5) Décomposition des postes « Effets escomptés » et « Effets achetés sur le marché monétaire et obligations » :

Effets publics . . . . . . . . . . 2 8 8 148

Obligations . . . . . . . . . . . 21 21 21 21 21

Bons & moyen terme . . . . . . . . . 5.277 5.276 5.872 1.908 3.096

Crédits A moyen terme . . . . . . . . 26.360 25,523 25.964 25.566 25.762

| — DPréts spéciaux a la construction . . . . . 91 90 a1 9 90
j — CrAdits & I'exportation . . . . . . . 18.538 13.482 18.824 18.812 13.787
‘ — Autres crédits . . . . . . . . . 12.738 11.951 12.049 11.663 11.935
Crédits & court terme . . . . . . . . . 80.666 70.126 63.045 19.056 43.896

— Crédits A I'exportation . . . . . . . . 10.664 9.567 9.178 14.137 9.011

— Autres erédits . . . . . . . . . 70.002 60.559 53.872 34.919 34.885
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XX - 8. — BANK OF ENGLAND
(millions of £)

1970 1971 1972 1978 1973 1974 1978 1974
TFebruary 28{ February 28|February 28 |February 28] October 10 | October 9 || November 7| November 7

ISSUE DEPARTMENT

Government Debt .....ccovviviiiiiiiiiiiin 11 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities ............... 3.202 | 3.450 3.217 3.486 3.706 4.869 3.672 4.966
Other Securities .vevocveeivireiiiiiienernenens 37 239 497 703 758 295 842 223

Total ... ’ 3.250 | 3.700 3.725 ' 4.206 I 4.475 ‘ 5.176 “ 4.525 1 5.200

4.496 5.182

29 18
4.525 5.200

In Circulation ......coccviiiiviiiimiininns 3.243 3.662 3.698 4.187 4.453 5.137

In Banking Department .................. 7 38 27 - 18 22 38
Total ... 3.250 3.700 3.725 4.200 4.475 5.175

Notes Issued : “
I

BANKING DEPARTMENT

Government Securities ............ceeeiinen. 403 700 419 | 1.009 1.445 1.201 1.558 1.241

Advances and Other Accounts ............... 91 4 217 35 31 270 32 233
Premises, Equipment and Other Securities 89 44 194 136 192 76 178 94
B ] TN 7 38 27 13 22 38 29 18
COID  vrerniiiiririi e 2 2 cen .

Total ... 592 858 517 1.193 1.690 1.585 1.792 1.586
Capital  ..ooviiiiii 15 156 15 14 14 15 15 15
T 4 3 — - —_— J— —_— —
Public Deposits ......cccoivviniiiiiiiiniininnne, 15 18 13 26 22 18 20 15

(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)

Special Deposits  ......o.eoevirieieiiiiiiininn. 220 398 — 714 1.120 922 1.151 917
Bankers Deposits ......oocoviiriiiiiriiiiiinnn, 199 195 197 177 230 258 289 287
Reserves and other Accounts ............... 139 229 292 262 304 372 317 352

Total ... 592 858 517 1.193 1.690 1.585 1.792 1.586
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XX - 4. — FEDERAL RESERYE BANKS *
(millions of $)

1970 1971 1972 1978 1973 1974 1978 1974
December 31{December 81| December 81| December 31] October 10 | October 9 || November 7| November 6
ASSETS
Gold certificate account .........coeeveeenns 10._457 9.875 10.303 11.460 10.303 11.460 11.460 11.460
Special Drawing Rights certificate account 400 400 400 400 400 400 400 400
Cash ..o 221 261 313 271 304 234 375 235
Discounts and advances ............c...eee.. 335 39 1.981 1.258 693 800 839 842
Acceptances :
Bought outright .......ccoveveiiiinnininnn, 57 80 70 68 43 311 47 214
Held under repurchase agreement ...... 181 36 4 . 192
Federal agency obligations :
Bought outright ........cceevviiiiiiiinn, — 485 1.311 1.937 1.586 4.011 1.739 4.011
Held under repurchase agreement ...... ces 101 13 42 .o ... . 580
U.8. Government securities : '
Bought outright
Bills .o 25.965 | 80.156 | 29.664 { 36.897 | 31.414 | 32.762 34.666 | 36.295
Certificates  ......cccoveiiiiienniiininn 131
Notes  iviviiiiiiiiiiiiiin 33.236 35.554 36.681 38.412 37.874 39.719 37.374 39.719
Bonds  ..cciciiiiiiiii 2.941 3.286 3.463 3.149 3.428 3.097 3.428 3.097
Total bought outright ... 62.142 | 68.996 | 69.808 | 78.458 | 72.216 | 75.578 75.468 [ 79.242
Held under repurchase agreement ...... cos 1.222 98 58 cee ves . 759
Total U.S, Government securities ... 62.142 | 70.218 | 69.906 78.516 72.216 75.578 75.468 | 80.001
Total loans and securities ............ 62.534 71.104 73.817 81.821 74.538 | 80.704 78.093 | 85.840
Cash items in process of collection ......... 11.178 | 11.887 9.172 8.168 | 10.600 7.993 8.657 8.477
Bank premises .......oceoeiiiiiiiiiiiini, 128 150 194 223 213 250 219 255
Other assets ......oocevviriniiiieiiiiiiinininn, 995 918 1.066 929 904 3.076 1.135 3.224
Total assets ... 85.913 94.595 94.765 | 103.272 97.262 | 104.117 || 100.339 | 109.891
LIABILITIES
Federal Reserve notes ............coecoeevnnn. 50.323 | 53.819 | 68.767 64.262 | 61.284 67.278 61.557 | 68.071
Deposits :
Member bank reserves ..................... 24.150 | 27.788 | 25.647 27.060 | 23.495 | 25.891 27.244 | 31.938
U.S. Treasurer - general account ...... 1.156 2.020 1.866 2.542 2.638 1.179 1.557
Foreign .....ccooovviiiiiiiiinn 148 294 325 251 265 296 413 318
Other ...oieiieiiiiiiiiiiiiii e, 1.233 999 840 1.633 654 798 654 707
Total deposits : 26.687 | 31.101 | 28.667 | 31.486 | 27.052 | 928.164 29.868 | 32.963
Deferred availability cash items ............ 6.917 7.544 5.198 4.855 6.184 5.573 6.134 5.811
Other liabilities and accrued dividends ... 582 647 557 981 952 1.181 930 1.165
Total liabilities ... 84.509 | 93.111 | 93.179 | 101.584 | 95.472 | 102.196 88.489 | 108.010
CAPITAL ACCOUNTS .
Capital paid in ............fieeenill - 702 742 793 844 831 887 - 834 . 891
Surplus  ...... PPN s 702 742 793 844 793 844 793 C 844
Other capital accounts ................civuiee. cel v . . 166 190 223 146
Total liabilities and capital accounts ... 85.913 94.595 94.765 | 103.272 97.262 | 104.117 || 100.339 | 109.891
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 250 254 179 581 538 1.509 596 2.064

1 Consolidated statement of condition of twelve Federal Reserve Banks.



XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1970 1971 1972 1978 s | 10w 1978 1974
31 december| 81 december| 31 december|31 december] 8 oktober 7 oktober (| 5 november | 4 november
ACTIVA
€ T T s 6.437 6.875 6.829 6.849 6.849 6.849 6.849 6.849
Vorderingen en geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldsoorten  .....ooiiiiiieiiiiiiie, 2.772 1.287 4.557 9.339 5.526 9.857 6.655 9.769
Buitenlandse betaalmiddelen ............... 1
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens ....ocvcviviiiiiiniiiiinn 8 e
Bijzondere trekkingsrechten in het IL.M.F. 521 2.063 2.352 1.595 2.038 1.449 2.038 1.608
Reservepositie in het TM.F. ............... — — — 1.0388 1.484 1.009 1.466 1.169
Wissels, promessen, schatkistpapier en
schuldbrieven in disconto .......... e 184 17 171 134 84 46 31
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven '
door de Bank gekocht (art. 15, onder 4°
van de Bankwet 1948) .................. 1.388 1.681 .
Voorschotten in rekening-courant en bele-
DINGEN  iviininiiiiiineneniinrensieaersnaees 19 180 673 1.256 1.833 859 1.019 1.194
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van
de Bankwet 1948) ......cciiiiiiiiiiinnnn,
Nederlandse munten .........c.coevveninininaes 28 28 37 19 16 13 18 13
Belegging van kapitaal en reserves ...... 300 345 382 424 424 462 424 462
Gebouwen en inventaris ............coco.eens 179 195 195 195 208 195 208
Diverse rekeningen .............cocveveininens 47 182 104 140 950 395 774 546
Totaal 11.704 12.837 15.300 | 20.989 | 19.399 | 21.101 19.484 21.850
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ......ooviviivininins 9.766 10.251 11.251 11.873 11.702 | 12.477 11.723 12.530
Rekening-courantsaldo's in guldens van
INGEZELENEN  ..eviviviiveinininiiiiiinianines 973 1.080 1.944 3.757 3.101 5.042 4.210 5.676
's Rijks schatkist .........cocoiinvininvnnns 829 1.001 1.858 3.694 3.054 4.998 4.115 5.615
Banken in Nederland ..................... 103 39 47 26 12 10 28 36
Andere ingezetemen ..............o.oeneeeee 41 40 39 37 35 34 67 25
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
niet-ingezetenen  .........ociieiiiinnneen, 78 152 358 388 234 147 149 135
Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 60 128 224 282 153 95 118 86
Andcre niet-ingezetenen .................. 18 24 134 106 81 52 31 49
's Rijks schatkist, bijzondere rekening
w.h.v. overdracht I.M.F.positie ......... — — — 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400
Krediet van het IM.F. .........c.coeeeiiee
Saldo’s luidende in buitenlandse geld-
E010) ¢ 1021 SO 4 4 52 1.574 1.112 1 117 1
Tegenwaarde toegewezen bijzondere trek- ‘
kingsrechten in het IL.M.F. ....... venens 316 587 856 793 794 793 793 793
Kapitaal  covvecveverninenns e —— 20 20 20 20 20 20 20 20
RESEIVES  wevvvnivirnuniniriniiniiensiniiiasnrens 320 357 404 404 404 442 404 442
Diverse rekeningen ............cooeeiiniiinen, 227 386 415 780 632 779 668 853
Totaal ... | 11.704 | 12.837 15.800 | 20.989 | 19.399 | 21.101 19.484 21.850
N. B. —sCirculatie l;ler dooi de Bﬂl;]k namens de I R . . .
taat i b b .
blitten oo, St Tt 16 14 14 14 14 13 14 13




XX - 6. — BANCA D'ITALIA -

(miliardi di lire)

1970 1971 1972 1973 1973 1974 1978 1974
dicembre dicembre dicembre dicembre luglio luglio agosto agosto
ATTIVO
(0] - Y PPN 1.804 1.802 1.802 1.804 1.804 1.804 1.804 1.804
C8888 1 iiiiiiiiiiiii e e 39 45 67 76 89 142 82 148
Portafoglio  ....ooveuiiniiii 59 9 44 93 12 177 13 155
Risconto per finanziamenti ammassi
obblig. 2 ... 977 1.047 1.104 1.142 1.130 1.165 1.131 1.165
Anticipazionl 3 ....ccieeiiiiiiiiiiiieiiiiein. 842 885 2.312 2.033 1.216 1.711 1.123 1.346
Attivitd verso l'estero in valuta ............ 4 2 2 3 3 6 3 6
Ufficio italiano dei cambi 4 .................. 2.407 2.970 2.518 5.655 3.309 6.734 4.681 7.129
Titoli emessi o garantiti dallo Stato 5 ... 3.221 4.462 5.246 6.251 6.167 9.316 5.324 9.672
Investimento fondi di riserva e fondi
diversi & ................ 348 385 438 525 515 576 517 576
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339 339 339 339 339
C/c servizio tesoreria .........c....eceeeeiiss 1.592 1.380 1.908 2.913 2.491 3.311 2.357 3.147
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 166 357 499 650 535 731 535 730
Immobili  ...oovviiiiiii
Partite varie ......c.eoeviieiiiiiiiiiiiennninnn, 136 217 275 292 244 211 152 179
SPEBE i 280 325 371 429 216 259 224 267
Totale attivo ... | 12.214 14.225 16.925 22,205 18.070 26.482 18.285 26.663
PASSIVO
Circolazione dei biglietti 7 .......coeeenne. 6.619 7.281 8.748 10.029 8.868 10.201 8.544 9.958
Vaglia cambieri e altri debiti & vista 8 . 193 106 316 148 94 126 203 118
Conti correnti liberi @ ........coecinininenens 284 266 180 650 144 248 130 133
Conti correnti vincolati 10 .................. 3.288 4.327 4.336 5.384 4.851 6.552 4.972 6.655
Conti deli’estero in lire e valuta ............ 742 623 1.377 3.858 2.455 6.266 2.890 6.766
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 89 149 139 194 143 182 143 49
Servizi di cassa per conto di enti vari ... 68 274 428 158 74 59 58 36
Fondi accantonati ..........oeeovviiviieinninnns 407 505 641 815 646 821 645 821
Partite varie 11 .. i, 203 314 319 453 509 1.676 404 1.765
Capitale  .....cooiiii
Fondo di riserva ordinario .................. 12 17 23 29 28 36 28 36
Fondo di riserva straordinario ............ 10 14 21 28 27 36 27 36
Rendite ....oooiiiiiiiiiii e 299 349 397 459 231 279 241 290
Totale passivo e patrimonio ... | 12.214 14.225 16.926 22.205 18.070 26.482 18.285 26.663
Depositanti di titoli e valori ............... 7.048 7.593 10.526 14.386 11.262 17.919 11.884 16.740
1 Di cui : biglietti o monete di Stato .......... 10 12 10 23 27 21 26 24
2 5 aziende di credito 605 649 687 711 704 725 704 725
istituti speciali ..... 871 398 417 431 426 439 427 440
3 » aziende di credito 817 861 2.298 2.019 1.202 1.701 1.105 1.335
altri e, 25 24 14 14 13 10 17 11
4 » c/c OrdinArio ...ocoevreerrcciricoiiinneciinane 1.687 2.404 1.195 1.845 904 507 1.844 411
oo BOT e titoli
S > titoli di stato o ob- 3 a breve . 175 549 207 | 1.669 593 | 6.343 608 | 6.309
fgaz. plo Tesoro altri e, 8.046 3.726 4.853 4.395 5.387 2.787 4.529 3.176
6 » titoli di stato e obblig. p/e Tesoro . 189 216 2560 295 - 317 338 317 338
T biglietti preso il Tesoro ......c....ceen. 3 6 12 12 8 | 10 |
8 » vaglia cambiari ............ 26 25 43 45 35 45 36 47
9 » aziende di credito- —_— .- —_ 227 — 221 —_ 110
o istituti speciali +.iveverreene — —_ — 475 — 16 — 15
10 » per riserve obbligatorie ........... 3.288 4.018 4.331 5.3883 4.835 —_ 4.946 —
11 " »  deposito’ vincolati per  importagioni. . - 3 :
(Decreto Interministerial mag-
80 1974). iiiiieeeieevieenreennen e — —_ — -— —_— 768 — 922




XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK

(Millionen DM)

1971 1972 1973 1973 1974 1978 1974
31. Dez. 31. Dez. 31. Dez. 7. Oktober | 7. Oktober {|7. November (7. November

AKTIVA
Gold, Auslandsfordernngen und sonstige Auslands-
1< 3 S PP 62.219 | 77.388 | 92.458 | 101.152 | 90.220 99.821 [ 89.308
Gold et 14.688 | 13.971 14.001 14.001 14.002 14.001 14.002
Guthaben bei auslindischen Banken und Geld-
marktanlagen im Ausland ............. 37 .638 | 52.221 65.819 | 76.512 | 55.704 74.356 | 55.188
Sonstige Geldanlagen im Ausland 2.000 1.993 1.808 1.836 8.804 1.836 8.804
Reserveposition im  Internationalen Wdhrungs-
fonds und Sonderziehungsrechte .................. 5.581 6.712 8.354 6.326 9.222 6.152 8.827
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland 2.308 2.487 2.471 2.473 2.475 2.473 2.475
Sorten i 4 4 5 4 13 3 12
Kredite an inlindische Kreditinstitute .................. 18.811 20.178 11.216 11.656 19.381 10.342 15.741
Inlandswechsel  ...oocvviviiiiiiniiiiiiiiviiiiiinieennn, 15.802 | 17.847 | 10.435 | 11.285 | 12.345 10.017 14.139
Im Offenmarktgeschift angekaufte Inlandswechsel
mit Riicknahmevereinbartung ........ooeeveunvinvenns ces “ee een .. .o .. ..
Auslandswechsel  ...oooiiiiiiiiiiiiiiie 1.612 1.185 460 371 639 326 709
Lombardforderungen  ......cooiviviniiiniiiininininen, 1.397 1.146 321 ... 6.397 ... 893
Kredite und Forderungen an o6ffentliche Haushalte . 11.149 9.123 | 11.585 9.083 8.683 9.083 9.343
Kassenkredite (Buchkredite) ......cccvvevieiiniiiiinnnn 2.349 440 2.852 e - e 660
Schatzwechsel und wunverzinsliche Schatzanwei-
E T T L P PR 76 ‘e e 400 cen 400
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche Schuld-
VErSChTEibUNG ciiviiiiiiii e 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683
Forderung an Bund wegen Forderungserwerb aus
Nachkriegswirtschaftshilfe  .......ocooviiiiiiniiinin, 41 — — — — — —
Kredite an Bundesbahn und Bundespost ............... — 318 300 89
Kassenkredite (Buchkredite) ......c.oiiiviiiiiiininnn. —_ “en oes N
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwe-
sungen — 318 300 89 cen . cee
Wertpapiere 588 53 25 35 590 29 575
Deutsche Scheidemiinzen ......coooviiiiiiiiiiiiiiiiinan, 251 344 584 645 453 655 4178
Postscheckguthaben ... 367 595 466 201 185 189 242
Sonstige AKLIVE  cieoiiiiiiiiiiii 1.653 4.686 4.882 4.6492 4.281 4.320 4.789
Ausgleichsposten wegen Neubewertung der Fremd-
wiithrungsforderungen und -verbindlichkeiten —
Bilanzverlust .....ccoiiiiiiiiii 3.101 3.101 | 10.279 7.217 6.773 7.217 6.773
Insgesamt ... 98.139 l 115,716 | 131.745 | 134.720 | 130.566 || 131,656 | 127.249

PASSIVA

Banknotenumlauf ..o 89.494 | 44.504 | 46.247 | 44.597 | 47.838 42.860 | 46.587
Einlagen von Kreditinstituten ............covoiveveninnn. 32.609 | 46.388 | 51.913 | 54.423 | 438.115 56.430 | 44.603
auf Girokonten .........ccoiiiiieiiiiiiiiiiee, 32.590 | 46.364 | 51.892 | 64.403 | 43.091 56.410 | 44.580
SONSLIGE  veriieiirriininiieniiiieiiiiinirearscatararaenes 19 24 21 20 24 20 23
Einlagen von 6ffentlichen Haushalten .................. 10.943 7.083 | 11.298 | 15.485 | 16.612 12.147 14.247
Bund  coieviiii s 69 97 204 1.696 801 248 51
Lastenausgleichsfonds und E.R.P. Sondervermdgen 286 197 174 459 508 448 539
Linder  coviieiiiiiiiiini e 510 2.543 2.403 5.879 4.494 3.364 2.798
Andere éffentliche Einleger .....oocoviiviveviirenrnns 67 58 51 24 33 25 29
Sondereinlagen  .......cciiiiiiiiiiiiiiiiicieceeene, 10.011 4.188 8.466 7.427 10.781 8.062 10.835
Einlagen von anderen inlindischen Einlegern ...... 2.227 3.214 2.932 2.093 2.426 2,301 2.819
Bundesbahn .. .coiiviiiiiiiiiiiii e 5 5 16 6 5 5 4

Bundespost (einschl. Postscheck- und Postspar-
kassendmier) — ..icoiiiiiiiiiiiiiiieieeean, 1.735 2.703 2.456 1.725 2.077 1.907 2.480
sonstige Binleger ......ccocvvieiiiiiiininiiiniiieiiisenens 487 506 461 362 | 344 389 335
Guthaben auf Scnderkonten Bardepot .................. — 1.336 244 351 286 383 200
Verbiﬁdlichkeiten aus dem . Auslandsgeschift ......... 967 916 918 2.293 2.985 1.414 1.077
Einlagen ausldndischer Einleger .........cccooivvaens 941 898 735 2.226 2.949 1 364 1.051
SONSLGE  wvulirerereerrnennieesetiiii e 26 18 183 67 36 50 16
Ausgl.eichspostep fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte 1.364 1.855 1.747 1.855 1.746 1.855 1.746

Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs-
und Liquiditdtspapieren .........ccoiiiviiiieiiininnnn, 6.477 4 465 9.860 9.096 9.159 9.513 9.277
Ritckstellungen ..o 2.402 1.296 1.296 1.296 1.485 1.296 1.485
Grundkapibal ...ocoeiii 290 290 290 290 290 290 290
RUGCKIZZEN  rniuvininiiniiiiiiiiiince it en e 1.080 1.080 929 929 929 929 929

Sonstige Passiva 286 3.289 4.071 2.012 3.695 || . ,2.238. 3.989

Insgesamt.... | 98.139 | 116.716 | 131.745 | 134.720 | 130.566 || 131.6567| 127.249
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE -

(millions de francs suisses;

1972

1978

1970 1971 1973 1974 1973 1974
81 décembre|81 décembre|31 décembre|31 décembre] 5 octobre 7 octobre |} 7 novembre | 7 novembre
ACTIF
Encaisse or 11.821 | 11.879 | 11.880 | 11.893 11.893 | 11.893 11.893 | 11.893
DBVIBES  euevivveriiiierniniiieiraieiiaeenaenas 8.441 10.323 | 12.323 | 12.520 | 10.267 9.797 9.624 8.373
Bons du Trésor étrangers en fr. s. ......... 1.851 4.278 4.278 4.613 4.613 5.283 4.613 5.403
Portefeuille effets sur la Suisse :
Effets de change ...........ccocoevieiiiins 328 81 784 898 106 756 106 831
Bons du Trésor de la Confédération ... 71 152 200
Avances sur nantissement .................. 224 29 419 558 16 80 30 32
Titres :
pouvant servir de couverture ............ 51 6 e e
autres 105 5 f— —_ —_ 115 — 122
Correspondants en Suisse .........c..coeenenn. 83 72 149 282 62 70 44 47
Correspondants & 1'dtranger .................. 25 23 217 — — — —_ —
Reconnaissance de dette de la Confédéra-
tion selon l'arrété fédéral dn 15-12-1971 —_ 1.244 1.244 1.243 1.243 1.243 1.243 1.244
Autres postes de l'actif 70 50 89 66 64 99 59 99
Total ... | 23.070 | 27.990 | 81.338 | 32.273 | 28.264 | 29.336 27.612 | 28.044
PASSIF
Fonds PrOPIES ..eveeveereuveunsonennennemnennes 62 63 64 65 65 66 65 66
Billets en circulation ...........cc.oeevrninnents 13.106 | 14.310 | 16.635 | 18.296 | 15.942 | 17.250 15.933 | 17.137
Engagements 4 vue :
Comptes de virements des banques, du
commerce et de l'industrie ............ 7.750 10.702 9.818 8.235 4.699 5.955 4.387 5.282
Autres engagements & vue ............... 660 1.153 1.708 801 1.783 756 1.456 675
Avoirs minimaux des banques sur :
les engagements en Suisse ............... — — 1.449 1.600 1.725 603 1.811 392
les engagements envers I'étranger ...... — 516 580 1.272 1.498 644 1.338 384
Engagements & terme :
Restrictions de stérilisation ............... 202 313 73 121 447 490 447 490
Comptes spéciaux .....c...coocoveieieenin. 200 — 2 83 458 951 486 914
Comptes de stérilisation de 1'adminis-
tration fédérale .........cocoeveviiiiiiil —_ — — 26 27 — 26 _
Autres postes du passif ..................LL 1.090 933 1.514 1.774 1.620 2.621 1.663 2.704
Total 28.070 | 27.990 | 31.338 | 32.278 | 28.264 | 29.336 27.612 | 28.044
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX
Situation en millions de francs or

(unitds de 0,29082258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Aotif
1972 1978 1973 1974 1973 1974
81 décembre | 81 décembre 31 octobre 31 octobre 30 novcml;re 80 novembre
Lo O 4.174 4.289 4.285 4.205 4.288 4.161
II. Espéces en caisse et avoirs bancaires & vue ... 36 65 43 71 42 59
II1. Bons du Trésor ...........coovvirieiiaiiiniene. 971 8 8 334 8 511
1V. Dépdts & terme et avamces : ..................... 16.823 22.053 20.706 28.590 21.200 29.353
@) 4 3 moir au MAXiMUM ...oovevvveninnn. 13.188 19.515 17.754 21.872 18.678 22.148
b) & 3 mois au maximum (or) ............ —_ 2 2 2 2 2
¢) 4 plus de 8 MOIS «vevviieniiiiiiiiiians 3.635 2.536 2.950 7.147 2.520 7.134
d) 4 plus de 3 mois (or) ....ocovieiiiiiinins — — — 69 — 69
Y. Titres & terme & .....ccoocovrvververreenieniennienns 4.170 5.750 5.508 6.499 4.553 6.936
1. Or :
a) & 3 mois au Maximum ...........ceee... 108 — _— — —_ —
b) & plus de 83 mMOi8 ..oovvrrneniiniiiiiienns —_— — — —_ —_ —
2. Monnaies :
a) 4 3 mois au maximum .................. 2.307 4.734 4.436 4.863 3.433 6.369
b) & plus de 8 mMOIB vevvvvvnininiiiiiiiiiine, 1.760 1.016 1.072 1.636 1.120 567
4 T 0 13 £ - PN 1 3 1 13 3 35
Total de lactif ... 26'.175 32.168 30.551 39.712 30.094 41.055
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX
Situation en millions de francs or

[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Passif
1972 1973 1973 1974 1978 1974
81 décembre | 31 décembre 31 octobre 31 octobre 80 novembre | 30 novembre
I. Capital :
Actions libérées de 25 9% ......ooiiiiiiiiiie 301 301 301 301 301 301
II, RESEIWES  .vvvivrrinnnrronneioieerinumareerinneseeenns 453 548 548 666 548 666
1. Fonds de Réserve Légale ..................... 30 30 30 30 30 30
2. Fonds de Réserve Générale .................. 205 253 253 309 253 309
3. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes . 61 75 75 75 75 75
4, Fonds de Réserve Libre ..........coocvenennn. 157 190 190 252 190 252
ITI. DEpots (Or) ¢ vooviirieiiiiiiiiiee e 3.662 3.694 3.711 3.589 3.688 3.596
1. Banques centrales :
) 3 VUE  tiinrieiiiineiieieiii i 3.200 2.573 2.566 3.419 2.543 3.244
b) 4 3 mois au MAXIMUM .....cooevvinnennnnn. 214 1.088 1.112 137 1.112 113
¢) d plus de 83 MOIB cevvvvvvininiiiiiiiins 76 — —_ —_ — 206
2. Autres déporants
@) B VUE  ciiiiiiieii 172 7.371 7 33 7 33
b} & 8 mois au maximum .........oeeeeiennan —_ 25.712 26 —_ 26 —_—
¢) 4 plus de 3 MOIS vovvvvvniiiiiiiiiiii - —_ —_ —_ — —_
IV. Dépdts (monnaies) : ......cocoviiiiiiiieniinenn. 20.982 26.770 25.146 34.180 24.719 35.439
1. Banques centrales :
@) B VUE  evreninenrrnrirannerintrnreneieeienrenans 352 110 92 138 187 302
b) 4 3 mois au MaXIMUM ...oovvvrierriinnnnes 18.593 23.848 22.311 25.519 21.998 26.825
¢) & plus de 8 Moi8 vvvvuververernarinneiiinenan, 885 2.419 2.128 6.718 . 2.112 7.174
2. Autres déposants : ]
@) B VUE  ereriiiniieiiiereiie e aeias 22 12 12 24 12 30
b) 4 3 mois au maximum ..................... 1.044 265 476 1.644 339 954
¢) & plus de 3 MOIB «uvvvenivniviniiniiniinennns 86 116 132 137 121 154
V. Effets ..o 487 521 539 584 521 621
a) & 3 mois aU MAXIMUM ...ovvvvrereninnenn, 487 521 361 584 521 621
b) & plus de 3 MOIB «.oevvennvninniiinneeniinnnes — - 178 — — —
VI DIVers  ..oo.oooveiiiiiiniiiiiineiie e e 212 250 215 303 230 338
VIL Provisions ..............coocccememminvienieniennenee. 78 84 91 89 87 94
Total du passif ... 26.175 32.168 30.551 39.712 30.094 41.055
Références bibliographiques : International Financial Statistics (F.M.L.) Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d'Italia : Bollettino. —
— Banque de France : « Compte rendu des opérations ». — Report of Geschdftsbericht der Deutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse
the Bank of England. — Federal Reserve Bullstin, — De Nederlandsche (rapports) — Banque des rigl ts internati (rapports).



LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois el arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de I'économie générale du pays et
qui ont fait Uobjet d’une publication au Moniteur belge au cours du mois précé-
dant celui de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée éventuellement d’une notice explicative, est faite des
autres textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, directives et
réglements les plus imnportants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes.

Afin de faciliter la consultation de ces informations, les textes ont €té grou-
pés sous les rubriques sutvantes :

1. Economie générale; 2. Monnaie, crédit et banque; 3. Finances publiques;
4. Agriculture; 5. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce
extérieur; 9. Transports; 10. Prix ¢t salaires; 11. Pensions, assurances sociales et
avantages sociaux divers; 12. Communauté Economique Européenne.

1. — ECONOMIE GENERALE

Arrété royal du 12 novembre 1974

relatif aux conseils régionaux (Moniteur du 21 novembre 1974, p. 13915).

2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 1° juillet 1974

modifiant Uarrété royal du 15 février 1974 accordant une indemnité aux travail-
leurs frontaliers occupés en France en vue de compenser la perte de rémunc-
ration résultant des fluctuations du taux du change entre les monnaies
belge et frangaise (Moniteur du 20 novembre 1974, p. 13876). (Voir aussi
rubrique 10).
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Loi du 17 juillet 1974

portant approbation des actes internationaux suivants : 1° Accord de contribution
(contribution a buts multiples) entre le Gouvernement de la Belgique et
la Banque asiatique de développement, signé a Manille le 15 mars 1972;
2° Accord dc contribution (contribution d’assistance technique) entre le
Gouvernement de la Belgique et la Banque asiatique de développement,
conclu par échange de lettres datées a Manille le 15 mars 1972 (Moniteur
du 3 octobre 1974, p. 12140).

Arrété royal du 16 aolt 197%

modifiant Uarrété royal du 22 juin 1935 (Moniteur du 17 octobre 1974, p. 12697 ).

Article 1°". — L’article 36 des statuts de I'Institut de Réescompte et de Garantie établis
par larrété royal du 22 juin 1935 est complété par la disposition suivante : « §'il n'y a que
trois candidats pour un mandat vacant, leurs noms peuvent étre portés sur la liste sans qu’il
soit nécessaire de procéder i un vote, pour autant que l'assemblée unanime l'autorise. »

Art. 2. — A Tarticle 37 des statuts précités, les mots « a Il heures » sont supprimés.

Arrété royal du 18 septembre 1974

modifiant Uarrété royal du 23 décembre 1957, relatif a certaines mesures d’exé-
cution de la loi du 9 juillet 1957 réglementant les ventes a tempérament
et leur financement (Moniteur du 2 octobre 1974, p. 12104).

Article 1°". — Dans les articles 3, 7 et 9ter de I'arrété royal du 23 décembre 1957 relatif
a certaines mesures d’exécution de la loi du 9 juillet 1957 la disposition suivante est insérée
entre les alinéas un et deux :

« Il est également exprimé sous forme d’un taux annuel calculé suivant une des formules
reprises dans I'annexe I du présent arrété. »

Art. 2. — Le tableau en annexe de l'arrété royal du 5 aotit 1970 modifiant I'arréeé
royal du 23 décembre 1957 relatif & certaines mesures d'exécution de la loi du 9 juillet 1957
réglementant les ventes a tempérament et leur financement, est remplacé par le tableau en
annexe 11 du présent arrété.

Annexe 1

Méthodes de calcul du taux de chargement annuel réel

Légende :
. x 24 x n .
I. 1 = p i = taux de chargement annuel réel
n+1
00 x 12 p = taux de chargement mensuel
. L x 100 x1
S I 1 = N=ad n = nombre de remboursements mensuels
x n+ 1
12 d = durée moyenne = ———
— x L x 100 . 2 .
—_ d N = montant nominal du crédit
1=
N L = chargement total du crédit
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Le calcul du taux de chargement annuel réel doit éwe poursuivi jusqu'a la deuxieme
décimale.

Lorsque le contrat prévoit le paiement de montants inégaux, le calcul doit étre fait
comme si ces paiements étaient effectués en mensualités, chacune de montant identique,
dont la durée totale et le montant total sont équivalents & ceux des paiements inégaux.

Annexe 11
TABLEAU

Echelle du maximum des taux de chargement pouvant étre appliqués aux contrats de
ventes, de préts et de préts personnels & tempérament :

Montants . Périodes de remboursement

Jusqu'd Plus de Plus de Plus de Plus de Plus de Plus de
6 mois 6 4 9 mois 9 & 12 mois 12 & 15 mois 15 & 18 mois 18 & 24 mois 24 mois

Jusqua 5.000 F ... 1.34 1.26 1.16 1.11 1.05 1.02 0.99
De 5.001 & 10.000 ¥ ......... 1.29 1.21 1.13 1.08 1.02 0.99 0.97
De 10.001 & 15.000 F ......... 1.21 1.14 1.09 1.05 1.00 0.97 0.95
De 15.001 & 20.000 F ......... 1.15 1.09 1.04 1.01 0.96 0.94 0.92
De 20.001 & 25.000 F 1.10 1.05 1.01 0.97 0.93 0.91 0.89
De 25.001 & 35.000 F 1.06 1.01 0.97 0.94 0.90 0.88 0.86
De 35.001 & 50.000 F 1.02 0.97 0.94 0.92 0.88 0.86 0.84
De 50.001 & 70.000 F ......... 0.97 0.93 0.91 0.88 0.84 0.83 0.82
De 70.001 & 100.000 F 0.93 0.90 0.88 0.86 0.82 0.81 0.80
Plus de 100.000 F ............... 0.89 0.86 0.85 0.83 0.80 0.79 0.78

Arrété ministériel du 26 septembre 1974

relatif a Vemprunt 10 p.c. 1974 & 6 V% ans, @ contracter, sous la garantie de U'Etat,
par la Société Nationale de Crédit i UIndustrie (Moniteur du 8 octobre
1974, p. 12321).

Article 1¢". — La Société nationale de Crédit A I'Industrie est autorisée a émettre, aux
conditions déterminées ci-aprés, un emprunt dénommé « Emprunt 10 p.c. 1974 4 6 1% ans ».

Les obligations portent intérét au taux de 10 p.c. I'an & partir du 29 octobre 1974.

Elles sont munies d'un coupon semestriel et de 5 coupons annuels d’intérét payables
le 29. avril des années 1975 4 1980. L'intérét de la derniére année est payable sur présen-
tation de l'obligation.

Art. 3. — La souscription publique aux obligations de cct emprunt est ouverte le 14 octo-
bre 1974. Elle est close dés que les souscriptions atteignent le capital nominal de sept milliards
de francs et au plus tard le 28 octobre 1974.

Art. 4. — Le prix d'émission, payable intégralement en espéces au moment du dépdt des
souscriptions, sera fixé au plus tard le 11 octobre 1974.

Art. 6. — A partir du 30 avril 1976, une dotation d’amortissement annuelle sera affectée
au rachat des obligations A des cours ne dépassant pas le pair de la valeur nominale.
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Cette dotation est fixée a 1 p.c. du capital nominal émis pour la premiére année d’amor-
tisement, & 2 p.c. pour la deuxi¢éme année d’amortissement ct 4 3 p.c. pour les années
d’amortissement suivantes.

Les dotations annuelles non utilisées ne sont pas reportées.

Les obligations restant en circulation au 29 avril 1981 sont remboursables A cette date
au pair de leur valeur nominale.

Art. 7. — Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations sont garantis
par I'Etat.

Arrété royal du 1°" ootobre 1974

relatif au total des garanties accordées par IOffice national du Ducroire (Moni-
teur du 22 octobre 1974, p. 12871).

Article 1°". — En application de l'article 8 de 'arrété royal n° 42 du 31 aott 1939, le
total des garanties prévues & larticle 3, § 2, 1° et octroyées par I'Office national du Ducroire
peut étre porté A maximum soixante-cing milliards de francs.

Arrété royal du T octobre 1974

fixant a trente-neuf milliards de francs le'plafond des engagements de la Caisse
Nationale de Crédit Professionnel (Moniteur du 24 octobre 1974, p. 12990).

Arrété ministériel du 8 octobre 1974

fixant le prix d’émission de Uemprunt 10 p.c. 1974 d 6 Y, ans de la Société Na-
tionale de Crédit a I'Industrie (Moniteur du 9 octobre 1974, p. 12367).

Article I°". — Le prix d'émission des obligations de I'emprunt 10 p.c. - 1974 4 6 14 ans
de la Société nationale de Crédit a I'Industrie est fixé a4 99,25 p.c. de leur valeur nominale.

Arrété royal du 14 octobre 1973

modifiant le taux de intérét légal (Moniteur du 19 octobre 1974, p. 12801).

Article I°". — Dans P'article 2 de la loi du 5 mai 1865, relative au prét A intérét, modifié
par l'arrété royal n° 147 du 18 mars 1935 confirmé par la loi du 4 mai 1936, et par la loi
du 30 juin 1970, le taux de « 6,5 p.c. » est remplacé par le taux de « 8 p.c ».

Art. 2. — Les intéréts légaux en cours seront calculés jusqu’au jour de I'entrée en vigueur
du présent arrété, de la maniére prévue par l'article 2 de Ia loi du 30 juin 1970, modifiant
les taux d’intérét légaux.



3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 2% juin 1974

contenant le reglement définitif du budget des services d’administralion géné-
rale de UEtat de U'année 1967 et de budgets d’organismes d’intérét public
pour Uannée 1967 ou pour les années antérieures (Moniteur du 23 octobre
1974, p. 12913).

Loi du 25 juillet 1974

ajustant le budget du Ministére des Travaux publics de U'année budgétaire 1973
(Moniteur du 5 octobre 1974, p. 12250).

L. — Crédits supplémentaires

Article 1°". — 11 est ouvert pour étre rattachés au titre 1, dépenses ordinaires, du budget
du Ministére des Travaux publics de I'année budgétaire 1973, a P'effet de couvrir des dépenses
de I'année budgétaire 1973, des crédits supplémentaires (...) 'élevant i 689.456.000 francs.

Art. 2. — 11 est ouvert pour &tre rattaché au titre 1I, dépenses extraordinaires, du
budget du Ministére des Travaux publics de I'année budgétaire 1973, a T'effet de couvrir
des dépenses de l'année budgétaire 1973, des crédits supplémentaires (...) s’élevant a
715.000.000 francs pour les engagements et i 749.000.000 francs pour les ordonnancements.

11. Réductions

Art. 4. — Les crédits inscrits au titre I, dépenses ordinaires, du budget du Ministére
des Travaux publics de l'année budgétaire 1973 (...). sont réduits a concurrence de
573.416.000 francs.

Art. 5. — Les crédits inscrits au titve 11, dépenses extraordinaires, du budget du Minis-
tére des Travaux publics de I'année budgétaire 1973 (...), sont réduits a concurrence de
302.000.000 francs pour ce qui concerne les ordonnancements.

Loi du 25 juillet 1974

contenant Uajustement du budget de I’Education nationale - régime néerlandais -
pour Uannée budgétaire 1973 (Moniteur du 19 octobre 1974, p. 12785).

I. — Crédits supplémentaires
Article 1°7. — 11 est ouvert pour étre rattachés au titre I, dépenses ordinaires, du budget

de 'Education nationale, régime néerlandais, de I'année budgétaire 1973, A l'effet de couvrir
des dépenses de l'année budgétaire 1973, des crédits supplémentaires (...) s'élevant 2
3.144.783.000 francs.
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Lol du 25 juillet 1974

contenant le budget de U'Education nationale - régime néerlandais - pour Pannée
budgétaire 1974 (Moniteur du 23 novembre 1974, p. 14012).

TITRE I. — Dépenses ordinaires

Article Ie. § 1. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de Fannée budgétaire 1974
afférentes & 'Education nationale, régime néerlandais, (...) des crédits s'élevant 4 la somme de
55.100.222.000 francs.

§ 2. 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'Education nationale, régime néer-
landais, afférentes 4 Uannée budgétaire 1974 et & affecter par le Conseil culturel pour la com-
munauté néerlandaise, des crédits s'élevant & la somme de 1.635.589.000 francs.

TITRE II. — Dépenses extraordinaives

Art. 12. — Des crédits d’engagement sont ouverts pour un montant de 584.182.000 francs.

Art. 13. — Des crédits d'ordonnancement résultant des obligations contractées en exécu-
tion des autorisations accordées par la présente loi et par les lois antérieures sont ouverts
jusqu’a concurrence de 1.390.367.000 {rancs. .

Loi du 6 aoiit 1972

contenant Uajustement du budget du Ministére des classes moyennes pour Pannée
budgétaire 1973 (Moniteur du 10 octobre 1974, p. 12409).

I. — Crédits supplémentaires

Article 1°". — 11 est ouvert pour &tre rattachés au titre 1, dépenses ordinaires, du budget
du Ministére des Classes moyennes de l'année budgétaire 1973, a leffet de couvrir des
dépenses de I'année 1973, des crédits supplémentaires (...) s'élevant & 519.515.000 francs.

Loi du 26 septembre 1974

contenant le budget du Ministére des Affaires étrangéres, du Commerce exté-
térieur et de la Coopération au Développement de Uannée budgétaire 1974
(Moniteur du 26 octobre 1974, p. 13090).

TITRE 1. — Dépenses ordinaires

Article 1°7. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de l'année budgétaire 1974
afférentes au Ministére des Affaires étrangeres, du Commerce extérieur et de la Coopération
au Développement (...), des crédits s'élevant & la somme de 7.817.453.000 francs.
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TITRE I1. — Dépenses extraordinaires

Art. 10. — Des crédits d’engagement sont ouverts pour un montant de 58.400.000 francs

(...

Art. 11. — Des crédits d’ordonnancement résultant des obligations contractées en exé-
cution des autorisations accordées par la présente loi et par les lois antérieures sont ouverts
jusqu’a concurrence de 1.575.500.000 francs (...).

TITRE 1V. — Section particuliére

Art. 12. — Les opérations effectuées sur les fonds spéciaux (...), sont évaluées 2
1.447.917.000 francs pour les recettes et & 1.573.021.000 francs pour les dépenses.

Arrété royal du 25 ootobre 1974

modifiant Uarréié royal du 4 mars 1965 d’exécution du Code des impots sur
les revenus (Moniteur du 30 novembre 1974, p. 14316).

Article 1°". — L’article 36 de I'arrété royal du 4 mars 1965 d’exécution du Code des imp6ts
sur les revenus est remplacé par la disposition suivante :

« Article 36. Le régime d’amortissements dégressifs s'applique aux biens corporels visés
A larticle 45, 4°, du Code des impdts sur les revenus, & U'exclusion de ceux dont la durée nor-
male d’utilisation est inféricure a 6 ans ou supérieure a 19 ans ».

Art. 2. — Dans l'article 91, § 2, 1°, et § 3, 2°, du méme arvété, modifi¢ par l'article 2 de
larrété royal du 7 décembre 1966, par l'article 4 de larrété royal du 18 juillet 1967, par
I'article 5 de l'arrété royal du 28 mai 1970 et par 'article 2 de I'arrété royal du 30 octobre
1972, le montant de 10.000 francs est remplacé par 15.000 francs.

Arrété royal du 4 novembre 1972

relatif @ Pemprunt 10 p.c. 1974-1980, a contracter, sous la garantie de UEtat, par
la Société nationale du Logement (Moniteur du 6 novembre 1974, p. 13429).

Article 1¢7. — La Société -nationale du Logement est autorisée & émettre, aux conditions
déterminées ci-apres, un emprunt dénommé « Emprunt 10 p.c. 1974-1980 » dont le capital
nominal est limité A six milliards de francs.

Art. 3. — La souscription publique aux obligations de I'emprunt est ouverte le 12 no-
vembre 1974. Elle est close dés que les souscriptions atteignent le capital nominal de six mil-
liards de francs et au plus tard. le 25 novembre 1974.

Art. 6. — A partir du 26 novembre 1976, une dotation annuelle de 6 p.c. du capital
nominal émis est affectée au rachat des obligations 4 des cours ne dépassant pas le pair de la
valeur nominale. Toutefois, pour la derniére année d'amortissement, ce cours-limite est porté
a 100,50 p.c.
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Cette dotation s’accroit chaque année des intéréts des capitaux amortis,
Les dotations annuelles non utilisées ne sont pas reportées.

Les oblgiations restant en circulation au 26 novembre 1980 sont remboursables & cette:
date a 100,50 p.c. de leur valenr nominale.

Art. 7. — Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations sont garantis
par I'Etat.

Arrété ministériel du 6 novembre 1974

fixant le prix d’émission de Pemprunt 10 p.c. 1974-1980 de la Société nationale du
Logement (Moniteur du 7 novembre 1974, p. 13477).

Article 1. — Le prix d’émission des obligations de I'emprunt 10 p.c. 1974-1980 de la
Société nationale du Logement est fixé & 99,25 p.c. de leur valeur nominale.

Arrété royal du 7 novembre 1974

prolongeant, jusqu’au 1 janvier 1976, Pexistence de la Caisse autonome des dom-
mages de¢ guerre (Moniteur du 27 novembre 1974, p. 14148).

9. — TRANSPORTS

Arrété royal du 29 mars 1974

prescrivant une enquéte statistique annuelle par sondage concernant Pactivité
des entreprises de transport de personnes et/ou de marchandises par route
pour compte de tiers (Moniteur du 2 octobre 1974, p. 12084). :

Arrété royal du 21 novembre 1973

portant modification de Uarrété royal du 12 janvier 1970 portant réglementation
du service postal (Moniteur du 30 novembre 1974, p. 14331).

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété royal du 1° juillet 1974

modifiant Uarrété royal du 15 février 1974 accordant une indemnité aux travail-

leurs frontaliers occupés en France en vue de compenser la perte de rémuné-

ration résultant des fluctuations du taux du change entre les monnaies belge

et frangaise (Moniteur du 20 novembre 1974, p. 13876). (Voir aussi rubri-
que 2). T
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Arrété ministériel du 7 octobre 1972

déterminant le prix de vente au consommatewr des viandes bovines ct porcines
(Moniteur du 10 octobre 1974, p. 12430).

Arrvété ministériel du 7 octobre 1974

fixant les prix maximums de vente du lait de consommat:oﬂ (Moniteur du
11 octobre 1974, p. 12465).

Arrété ministériel du 8 octcbre 1973

bloquant le prix des matelas, traversins et orcillers (Moniteur du 11 octobre

1974, p. 12466).

Arrété ministériel du 9 octobre 1972

réglementant le prix des appareils électroménagers (Moniteur du 15 octobre 1974,
p- 12630).

Arrété ministériel du 10 octobre 1973

bloquant le prix des sommiers métalliques (Moniteur du 15 octobre 1974,
p. 12630).

Arrété ministériel du 14 octobre 197%

modifiant Uarrété ministériel du 22 décembre 1971 prescrivant la déclaration
des hausses de prix, modifié et complété par les arrétés ministériels des
20 avril 1972, 1° aott 1973, 20 juin et 29 juillet 1974 et par les arrétés
ministériels instituant des mesures transitoires en matiére de prix des
I mars, 20 juillet et 21 décembre 1973, 21 mars, 29 mai et 25 septembre
1974 (Moniteur du 17 octobre ]974 p. 12709 + Enalmn Moniteur diu
29 octobre 1974, p. 13184).

Article 1°". — Les articles 1, § 1°7 et 9 de l'arrété ministériel précité du 22 décembre
1971 prescrivant la déclaration des hausses de prix, modifié et complété par les arrétés
ministériels des 20 avril 1972, 1°" aodt 1973, 20 juin et 29 juillet 1974 et par les arrétés
ministériels instituant des mesures transitoires cn matiére de prix des 1°° mars, 20 juillet
et 21 décembre 1973, 21 mars, 29 mai et 25 septembre 1974, sont remplacés par les-dispositions
suivantes :

< Article 1. § L. Sans préjudice des’ dispositions des arrétés particuliers fixant des
prix ou des marges maxima, les producteirs et importateurs sont tenus de faire connaitre
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au Ministére des Affaires économiques, Service des Prix, rue De Mot 24-26, 1040 Bruxelles,
éventuellement a lintervention de leurs groupements professionnels, au plus tard deux:
mois avant son application, toute hausse de prix qu'ils se proposent d’appliquer sur le
marché belge a tous les produits, matiéres, denrées on marchandises et & toutes les prestations..

» § 2. Avant 'expiration du délai, le Ministre des Affaires économiques peut :

» —- autoriser 'application anticipée de la hausse déclarée; l

» — adresser a4 I'entreprise déclarante unc proposition de limitation de la hausse décla-
rée. Si l'entreprisc s’engage a se conformer a cctte proposition et renonce & la déclaration
initiale, le Ministre des Affaires économiques pcut autoriser l'application anticipée de la
hausse conforme i sa proposition;

» — ne pas réagir a la déclaration de haussc. Dans ce cas, 'entreprise ne peut appliquer
la hausse qu'a I'expiration du délai;

» — refuser totalement ou particllement la hausse déclarée dans les conditions prévues
a larticle 5.

» § 3. A titre transitoire ct jusqu'au 31 janvier 1975, le délai vis¢ au § 1 du présent
arrété est fixé a six mois.

» Art. 9. Les distributeurs ne peuvent augmenter les prix des produits, matiéres, denrées,
marchandises ou prestations que dans la mesure ot leurs fournisseurs, producteurs, impor-
tateurs ou distributeurs ont appliqué une hausse de prix permise par la réglementation.:

» Au surplus, ils ne peuvent appliquer, pour la détermination des nouveaux prix de
vente, une marge commerciale en pourcentage supéricure a la marge commerciale antérieure.
» De méme, lorsque les distributeurs obtiennent de leurs fournisseurs des prix ou

conditions inféricures a ceux ayant donné licu a la détermination de lewrs prix de vente,
Ia marge commerciale en pourcentage ne peut étre augmentéc. :

» Lorsque les producteurs et importateurs établissent des prix de revente pour les’
distributeurs, le Ministre des Affaires économiques peut, en conclusion de leurs déclarations.
de hausse, limiter les marges commerciales de distribution dont il est fait usage pour les
établir. » ‘

Art. 2. — Les infractions aux dispositions du présent arrété sont recherchées, constatées,
poursuivies et punies conformément aux dispositions des chapitres II et III de la loi sur,
la réglementation économique et les prix, telle qu’elle résulte de la loi du 30 juillet 1971,
modifiant I'arrété-loi du 22 janvier 1945 concernant la répression des infractions a la régle-
mentation relative a I'approvisionnement du pays.

Arrété ministériel du 30 octobre 1974 .
modifiant Uarrété ministériel du 3 avril 1974 bloquant les prix des produits de.

parfumerie, des articles de toilette et des produits cosmétiques (Moniteur
du 1" novembre 1974, p. 13352).

Arrété ministériel du 13 novembre 1974

déterminant le prix de vente au consommateur des viandes bovines et porcines'
(Moniteur du 15 novembre 1974, p. 13792).
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12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Décision du Conseil du 17 septembre 1974 (74/3482/CEE)

autorisant la prorogation ou la tacite reconduction de certains accords commer-
ciaux conclus par des Etats membres avec des pays tiers (Journal officiel
du 2 octobre 1974, n° L 266, p. 1).

Décision du Conseil du 2 octobre 1974 (74/497/CEE)

autorisant la prorogation ou la tacite reconduction de certains accords commer-
ciaux conclus par des Etats membres avee des pays tliers (Journal officiel
du 11 octobre 1974, n° L 276, p. 37).

Réglement du Conseil du 15 octobre 1974 (74/2658/CEE)

modifiant le reglement n° 68 /950 /CEE rclatif au tarif douanier commun (Jour-
nal officiel du 1" novembre 1974, n* L 295, p. 1).

Directive du Conseil du 7 novembre 1974 (74/553/CEE)

modifiant Particle 5, paragraphe 2, de la directive 69/355/CEE concernant les
impdts indirects frappant les rassemblements de capitaux (Journal officiel
du 13 novembre 1974, n° L 303, p. 9). '

Directive du Conseil du 12 novembre 1974 (74/561/CEE)

concernant lacces a la profession de transporteur de voyageurs par route dans le
domaine des transports nationaux et internationaux (Journal officiel du
19 novembre 1974, n* L 308, p. 18).




BIBLIOGRAPHIE RELATIVE
AUX PROBLEMES ECONOMIQUES ET FINANCIERS
INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui fait suite d celle qui a
été publiée dans le Bulletin d’octobre 1974. Les ouvrages et atticles retenus
sont classés par sujets selon le plan de classification décunale en usage a la Banque
Nationale. Une version abrégée de ce plan a été publice dans le numéro de
janvier 1974.

L’abonné qui le désire peut obtenir cette version sur simple demande au
Service de la Documentation de la Banque Nationale de Belgique, boulevard
de Berlaimont, 5, 1000 Bruxelles. La version compléte du plan peut étre con-
sultée a la Bibliothéque scientifique de la Banque.

Il est rappelé que cette bibliographie ne reprend pas les rapports des diffé-
rentes institutions ni les sources statistiques.
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