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PREAMBULE DU RAPPORT PRESENTE
PAR LE GOUVERNEUR
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES

Grands traits de Uévolution internationale.

Apres l'essor exceptionnel et synchrone dont les économies industrialisées
ont bénéficié en 1973, des signes de ralentissement se sont manifestés dans- les
plus grands pays vers la fin de I'année; ce changement s’est accentué en 1974 :
mesuré en volume, le produit national brut a diminué aux Etats-Unis, au Japon
et au Royaume-Uni et il a plafonné en République Fédérale d’Allemagne; la
réduction des dépenses des entreprises en capital fixe et de celles des ménages
pour des logements ct des voitures automobiles a joué un r6le important dans ces
évolutions. Dans d’autres pays industrialisés, dont la Belgique, la décélération
de 'expansion s’est manifestée plus tard dans I’année.

Sauf exceptions, dont une des plus notables est la République Fédérale
d’Allemagne, ces replis conjoncturels n’ont pas atténué, tant s’en faut, la virulence
de l'inflation. Les séquelles des hausses antérieures des produits alimentaires et
de nombreuses matiéres premiéres, le renchérissement brutal du pétrole ou, plus
généralement, des produits énergétiques ainsi que les effets des pressions de:la
demande, encore agissantes dans de nombreuses économics, au cours des premiers
-mois.de-1974, se sont presque partout traduits dans.une accélération.de la hausse
des prix.. L’intensité de cette:derniére a cependant différé assez fortement d’un
pays a l'autre, en fonction de facteurs spécifiques comme Ja progression:des: reve-
nus nominaux, la dépendance en énergie importée, 1'évolution..des. cours. de
change, I'ampleur et V'efficacité de I'action des autorités pour contenir:I'inflation.
Le repli prononcé, a partir du mois de mai, des cours de nombreuses. matiéres
premieres industrielles ne s’est répercuté que partiellement dans 1’évolution: des
prix de gros des produits finis; dans la majorité des cas, celle-ci s’ést trouvée
influencée  davantage par une progression rapide de la plupart des éléments
constituant les cofits intérieurs. ‘ '



Le repli précité des prix de beaucoup de maticres premiéres et, a l'inverse,
l'augmentation de ceux des produits manufacturés n’ont pas empéché que la
hausse des produits pétroliers importés détériore les termes de I’échange pour le
groupe des pays industrialisés. Pour la plupart d’entre eux, le changement a été
assez substantiel pour altérer le solde de leur balance des paiements courants;
pourtant, dans I'ensemble, le volume de leurs exportations nettes a progressé.
Ceux d’entre eux dont la situation extérieure était déja précaire avant le renché-
rissesment du pétrole, ont enregistré des déficits importants, qu’ils ont financés
essentiellement par un endettement extérieur.

Les difficultés des balances ces paiements des pays en voie de développement
non producteurs de produits énergétiques ont été aggravées dans tous les cas ou
les cours de leurs exportations principales sont tombés, alors que les produits
industriels et les huiles minérales qu’ils importent renchérissaient. Le revenu
réel de ces pays pauvres a commencé a fléchir.

Evolution économique et financiére ¢n Belgique.

Bien que dominée par le reste du monde, en raison de ses faibles dimensions,
I’économie belge a connu une évolution spécifique a certains égards : en volume,
'affaiblissement de la conjoncture s’est opéré avec retard et, en prix, l’accélération
des hausses a été particulierement marquée.

L’effet, sur 'activité de certains secteurs, des difficultés d’approvisionnement
en produits pétroliers a la fin de 1973, a été bref et localisé. Dés que cette pénurie
passagére a cessé, I’expansion a repris & un rythme qui est demeuré trés soutenu
jusqu'au début de I'été. Entre le premier semestre de 1973 et celui de 1974, la
production industrielle s’est accrue de 9 p.c. En mai, le degré d'utilisation des
capacités de production atteignait un niveau des plus élevés. Dans de nombreux
secteurs, des goulets d’étranglement limitaient ’accroissement de Voffre.

La précipitation de la demande trouvait surtout son origine dans les com-
portements inflationnistes des ménages et des entreprises : spéculant sur une
hausse des prix plus rapide, les uns accéléraient leurs achats de biens de con-
sommation durables et de logements, les autres, la constitution de stocks de
matiéres premieres et de produits de base. L'incidence de la hausse des prix sur le
pouvoir d’achat réel était, plus que dans d’autres pays, atténuée par le relévement
d’'une bonne partie des revenus nominaux. Presque tous les appointements et
salaires, la majorité des revenus locatifs, un grand nombre de pensions, étaient
réadaptés automatiquement, sinon immédiatement, par le mécanisme des indexa-
tions contractuelles ou légales. Pour d’autres catégories de revenus, notamment
dans les entreprises individuelles, 1'élargissement des rémunérations ou des mar-
ges bénéficiaires était facilité par la fermeté de la demande et la raréfaction
relative de Voffre. Au sxirplus, les ménages et les entreprises trouvaient les res-
sources nécessaires au financement de leurs dépenses accrues en réduisant la partic



de leurs revenus qu’ils consacraient a constituer des épargnes financicres et,
enfin, en recourant largement au crédit. '

La demande était également soutenue par 'augmentation des investissements
en équipement des entreprises, par le progres des exportations qui bénéficiaient,
en volume et en prix, d'une conjoncture encore favorable pour les produits
métalliques, ainsi que par les dépenses de I’Etat; le déficit de ce dernier se con-
centrait sur le premier semestre en raison du profil saisonnier des opérations de
trésorerie : ainsi, les besoins nets de financement des six premiers mois de 1974
ont été de I'ordre de 80 milliards, tandis que le second semestre a laissé un excé-
dent de 23 milliards.

Les pressions qu’ensemble, les diverses catégories de demandes ont exercées,
pendant cette période, sur I'appareil de production de biens et de services, ont
facilité et accentué les répercussions, sur les prix, de l'alourdissement des cofits.
Ces derniers ont été entrainés par le renchérissement de I'énergie, par I'augmen-
tation des charges salariales et aussi par 1’élargissement des marges bénéficiaires
dans de trés nombreuses entreprises aux divers stades de la production, dans les
transports et dans la distribution. L’évolution du colit salarial est évaluée avec
précision : l'indice, calculé par I'Institut de Recherches Economiques de Louvain,
pour les industries manufacturiéres, refléte une hausse, en pourcentage annuel,
de 12,4 p.c. au second semestre de 1973 et de 24,5 p.c. au premier semestre de
1974. Mais on ne dispose d’aucun élément précis qui permettrait de mesurer
aussi l'augmentation de colits que subissent des entreprises lorsque d’autres,
fournisseurs des premiéres, grévent d'une marge de bénéfice accrue le prix de
leurs produits ou de leurs services.

La progression des prix a la consommation a atteint un niveau sans précé-
dent. La hausse de I'indice est passée d’'un pourcentage annuel de 8 p.c. au second
semestre de 1973 a 16,5 p.c. au premier semestre de 1974.

Comme il a été rappelé, les comportements inflationnistes se sont manifestés
par une préférence pour la consommation, les investissements et les placements en
valeurs matérielles, entrainant une nouvelle diminution de la propension a
détenir des actifs financiers. Mesurée en chiffres absolus, la constitution de ceux-
cin’a pratiquement pas augmenté entre le premier semestre de 1973 et le premier
semestre de 1974, malgré la progression des revenus nominaux. Simultanément,
mus par les mémes facteurs, les entreprises et les particuliers se sont plus endettés
envers les intermédiaires financiers : pendant les premiers mois de l'année,
I'accroissement des crédits utilisés a été extrémement rapide. Cet appel au crédit,
se combinant a celui du Trésor, et des sorties de capitaux a court terme ont
accentué la tension sur les marchés de fonds entretenant la hausse des taux
d’'intérét créditeurs et débiteurs; la majoration des rémunérations payées aux
apporteurs de fonds, qui avait porté surtout sur les dépots a court terme en 1973,
s’est étendue a tous les types de placements au premier semestre de 1974; quant a
’alourdissement du cotit des crédits, bien que généralisé, il semble avoir été plus
substantiel pour le court terme que pour le moyen et le long terme. Cette poussée



des taux d’intérét reflétait I'intensité de la demande de biens réels; celle-ci s’est
traduite aussi, dans la balance des paiements courants, par une réduction du
solde créditeur.

" Vers le milieu de 'année, les perspectives d’activité se sont dégradées. Le
fléchissement de la demande, au cours des mois ultérieurs, s’est révélé un des plus
rapides de V'aprés-guerre. La détérioration s’est amorcée d’abord dans les secteurs
produisant des biens de consommation; elle s'est étendue en peu de temps aux
autres industries manufacturieres, puis a la construction.

Comme Vessor qui 'avait précédé, ce ralentissement était en partie induit
des conditions extérieures : la récession caractérisée que subissaient simulta-
nément plusieurs grands pays au premier semestre commencait a affecter les
industries exportatrices de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise. En

outre, diverses catégories de dépenses intérieures s’accroissaient moins vite.

Aprés la vague d’achats précipités des ménages, la demande de biens de con-
sommation durables accusait un recul inévitable. De plus, les particuliers, dont
les budgets étaient d’ailleurs grevés par le colit accru des dépenses de transport
et de chauffage, ne pouvaient plus développer au méme rythme qu’auparavant
leur demande d’autres biens et services. En effet, la flambée des prix de détail
commencait 4 freiner la demande en érodant la masse des revenus réels; pour
beaucoup de ménages, ceux-ci se trouvaient aussi amputés par la progressivité
des préléevements fiscaux, d’ailleurs plus importants au second semestre; le pou-
voir -d’achat des bénéficaires de revenus fixes subissait durement leffet des
hausses de prix. Les processus autocorrecteurs de l'inflation retrouvaient une
certaine efficacité, répartissant inégalement leurs contraintes. Enfin, la propension
a la dépense commengait a se ressentir des incertitudes qui surgissaient, menagant
le niveau de l'activité, I'emploi et les bénéfices et rendant les acheteurs plus
réticents.

Dans les entreprises aussi, la dépense devenait moins précipitée. En raison
de leffritement des cours mondiaux des mati¢res premieres industrielles, les
utilisateurs ralentissaient la constitution de stocks, surtout lorsque ceux-ci étaient
financés par des crédits dont le cotit était devenu fort élevé. Les acheteurs situés
aux stades suivants du processus de production tendaient a demeurer dans
l'expectative d'un repli probable des prix des demi-produits entrant dans leurs

approvisionnements.

Les effets de cette évolution d'une bonne partie de la demande intérieure
n'étaient pas compensés par l'augmentation des investissements industriels, trés
importants au second semestre, ni par le maintien a un niveau élevé de lactivité
de la construction, secteur dont les perspectives devenaient d’ailleurs moins
favorables.

A lincidence, sur I'emploi, des facteurs structurels qui avaient maintenu le
chémage a un niveau anormalement élevé pendant la période d’essor, se sont
ajoutées les répercussions du changement du climat conjoncturel. Alors qu’au
premier semestre, les enquétes conjoncturelles de la Banque faisaient ressortir



une tendance a I'embauche, ce sont des licenciements qui, au total, ont été prévus
depuis le mois d’aofit. Le nombre dessaisonnalisé des chémeurs complets a apti-
tude normale, un indicateur sensible, s’est accru depuis le mois de mai. En fin
d’année, la diminution de ’emploi et la réduction des heures -prestées avaient
atteint un niveau préoccupant. Le chémage complet et partiel de décembre,
mesuré en pourcentage de la population assurée, se situait au méme niveau qu’'a
la fin de 1967.

L’altération de la conjoncture ne s’est pas encore traduite de fagon significa-
tive dans les prix de gros intérieurs. L'indice des prix des produits industriels
demi-finis a amorcé un repli & partir de juillet; cette baisse reflétait celle des
matiéres premiéres industrielles. Le niveau général des prix des produits finis
qui avaient haussé moins que les précédents au cours des deux derniéres années,
a continué 4 augmenter, 2 un rythme qui dépassait nettement celui qu’enregis-
traient la République Fédérale d’Allemagne, la France, les' Pays-Bas et les Etats-
Unis; ce n’est quavec un certain délai que se propagent aux produits finis les
mouvements de prix des stades antérieurs; ce délai peut étre prolongé par cer-
taines rigidités et notamment par la résistance que des entreprises peuvent op-
poser 4 la baisse si leur marché est peu soumis a_la concurrence internationale.
Le fléchissement des prix de gros agricoles s’est interrompu en automne; la hausse
a repris.

Les évolutions en cours et les mesures de restriction des autorités ont tem-
péré le recours des entreprises et particuliers au crédit. En méme temps, 1'aug-
mentation des réserves de change de la Banque provoquait la création de
liquidités plus abondantes. Dés lors, une détente s’est produite sur les marchés de
fonds.

Sur le marché monétaire, elle s’est traduite, dés le milieu de 1'été, par une
tendance 2 la baisse des taux les plus sensibles, c’est-a-dire ceux des acceptations
non certifiées et des dépdts en euro-francs; par contre, les taux des certificats du
Fonds des Rentes et des autres effets publics, qui avaient haussé plus lentement
que les précédents depuis la fin de 1972, n’ont amorcé un repli qu’au début du
quatri¢me trimestre. Quant aux taux des placements accessibles au public, ils
se Sont encore accrus au troisiéme trimestre : ainsi, la rémunération des dépdts sur
livrets, qui n’avait pas été augmentée dans les mémes proportions que celle des
dépdts a terme depuis 1972, a été légérement améliorée a partir de septembre;
de méme, les taux a I'émission des emprunts des pouvoirs et organismes publics
ont encore été relevés; le mouvement s’est arrété au quatriéme trimestre : les
rémunérations allouées 2 certains actifs financiers a court terme ont diminué
un peu aprés que les banques eurent procédé a un premier abaissement du cotit
de leurs crédits & court terme; les autres taux a court terme et les taux a long
terme sont restés pratiquement inchangés, mais les émissions d’obligations des
pouvoirs et organismes publics se sont placées plus facilement. Les crédits & moyen
et long terme accordés aux entreprises et particuliers ont été rendus plus coliteux
jusqu’au début d’octobre; au total, le renchérissement de ces crédits pendant la

période de tensions a été moins fort que celui des crédits a court terme. La plus



grande aisance des marchés de fonds, pendant les derniers mois de I'année, est le
reflet, dans les données financiéres de 1'économie, de la détente dans les secteurs
réels; cette derniére a été également un des facteurs de I'élargissement de 1’excé-
dent de la balance des paiements courants.

Au total, quand on considére I'année 1974 dans son ensemble, 1’économie
belge a connu une croissance et une situation extérieure meilleures que celles
qu’on pouvait augurer au moment de la crise du pétrole, a la fin de 1973.

L’expansion en volume du produit national brut aura été de l'ordre de
4 p.c., soit un des taux les plus élevés réalisés dans les pays industrialisés.

La position extérieure de 'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise
aussi aura été particulierement satisfaisante. La balance des transactions courantes
s’est soldée par un surplus encore fort important — 33 milliards pour les onze
premiers mois —, méme s'il est en recul par rapport a celui de 49 milliards des
mémes mois de 1973. Divers facteurs ont concouru a la réalisation de cet excé-
dent. La demande mondiale de produits sidérurgiques, restée trés soutenue
jusqu’au milieu du troisiéme trimestre, a été un facteur important de l'accroisse-
ment de la valeur des exportations, réalisé non seulement en volume, mais aussi
en prix, ce qui a évité une détérioration substantielle des termes de I'échange.
D’autres transactions ont également laissé des recettes importantes : Cest le cas
des opérations dites d’arbitrage sur marchandises, qui consistent & acheter celles-ci
dans un pays étranger pour les revendre a un autre. Enfin, il n’est pas exclu que
les délais de paiement se soient modifiés quelque peu en faveur de 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise, particulierement dans la seconde moitié¢ de
I'année; 4 ce moment, les taux d’intérét 4 court terme s’étant réduits sur d’impor-
tants marchés étrangers, plus vite qu'en Belgique, le financement des délais com-
merciaux qui assortissent les opérations du commerce extérieur belge avec ces
pays, a sans doute été effectué davantage sur ces places étrangéres, ce qui a accéléré
I'encaissement des recettes nettes.

Il demeure néanmoins que I'évolution des prix est restée préoccupante. Sans
doute, le relaichement de la pression de la demande intérieure a atténué I'action
d’un des facteurs des hausses. Mais, si celles-ci ont été moins généralisées et moins
intenses, dans les derniers mois, elles étaient encore trés loin d’étre revenues dans
les limites souhaitées par comparaison avec la situation de concurrents étrangers.
Or, I'élément prix a retrouvé plus d’importance dans la compétition sur les
marchés d’exportation, puisque ceux-ci témoignent, partout, d’'une plus grande
élasticité de la demande; ce changement rend plus difficile le développement des
courants de ventes de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise.

Mesures de politique monétaire.
Le rappel des évolutions survenues dans le courant de l'année a montré que

la combinaison des données sur lesquelles se fonde I'analyse prévisionnelle a varié
plusieurs fois en 1974. Les modifications du contexte général, et des lors I'incer-



titude de son devenir ainsi que les déplacements du centre de gravité des pro-
blémes, ont rendu plus difficile la tiche des autorités responsables de la politique
économique conjoncturelle, La définition de la politique monétaire, cependant
rapidement adaptable, a également été compliquée par les aléas accrus du diag-
nostic et par la difficulté nouvelle des choix entre des objectifs devenant plus
contradictoires.

Certes, les buts spécifiques de la politique monétaire ne se sont pas modifiés.
11 fallait freiner le recours excessif des entreprises et des ménages au crédit, pour
contenir la dépense dans les limites adéquates. Il s'imposait d’encourager, aux
mémes fins, la formation des épargnes financieres en méme temps que de veiller,
pour des raisons sociales autant qu’économiques, & ce que ces épargnes soient
mieux rémunérées. Il importait enfin d’éviter, sur le marché des changes, tout
déséquilibre grave et prolongé de nature a compromettre, au détriment du franc
belge, le maintien du régime de cours de change stables établi entre les pays
respectant encore l'accord communautaire sur le rétrécissement des marges de
fluctuation.

A

Mais les modification d’une situation mouvante ont amené la Banque &
remanier plusieurs fois le dispositif d’instruments mis en ccuvre, aménageant
chacun d’eux : le contréle de la capacité de prét des intermédiaires financiers, la
surveillance de I'expansion des crédits ct, enfin, ses propres taux d’intervention.

L’hésitation provoquée par la crisc pétroliére a influencé les mesures de
politique monétaire adoptées au début de l'année : celles-ci comportaient cer-
tains assouplissements par rapport au régime antéricur. Si le dispositif de réserve
monétaire était maintenu, il devenait moins contraignant, notamment en ce qui
concerne les ressources & court terme apportées aux banques par I'étranger : les
craintes au sujet de la balance des paiements justifiaient 'atténuation des mesures
de protection contre les entrées de capitaux.

Lorsqu’il apparut que la demande s’emballait, la politique monétaire rede-
vint plus restrictive. L’accroissement exceptionnel de encours utilisé des crédits,
survenu au début de I'année, surtout dans les banques, avait révélé ciue les
mesures de controle de la liquidité des intermédiaires financiers et le relevement
des taux du marché que ces mesures provoquaient, ne constituaient plus des
moyens assez efficaces pour freiner I'endettement des entreprises et des particu-
liers. Aussi le dispositif fut-il complété par I'introduction de limitations quantita-
tives & I'expansion des encours utilisés de crédits dans les banques et a celle des
crédits ouverts par toutes les catégories d’intermédiaires financiers. Un régime
de normes préférentielles était accordé pour le financement des importations de
matiéres premiéres, pour les préts 3 moyen terme a l'exportation et pour les cré-
dits a 'investissement subsidiés ou garantis par I'Etat.

Ces dispositions sélectives disparurent de la recommandation de la fin de
juin. Celle-ci se caractérisait par plus de sévérité, conformément au veeu du
Gouvernement, inquiet de I'accélération de la hausse des prix. La limitation des
crédits fut rendue plus stricte. Les conditions d’octroi des crédits a la construction



avaient, antéricurement déja, été durcies d’initiative par les intermédiaires finan-
ciers. Certains d’entre eux décidérent de suspendre temporairement 'ouverture
desdits crédits. En outre, ceux-ci furent l'objet de dispositions réglementaires
spécifiques : un arrété royal du 5 aolit, pris en application de nouvelles disposi-
tions légales, vint limiter, par rapport i la valeur vénale de I'immeuble grevé,
le montant de I'inscription hypothécaire qui pouvait étre prise. La réglementation
des préts a tempérament fut rendue plus restrictive en juillet.

Le dispositif de la réserve monétaire sur les engagements des intermédiaires
financiers a été maintenu toute 1'année, mais la Banque fut cependant amenée
a I'assouplir 4 partir du moment ol des mesures d’encadrement des crédits furent
adoptées. A la fin du mois de mars, les coefficients applicables aux catégories
d’engagements les plus longs furent réduits. A la fin de juin, 2 la demande du
Gouvernement, la réserve monétaire put étre constituée, a concurrence de 6 mil-
liards, par des placements en certificats spéciaux du Trésor émis a un taux
inférieur a celui du marché, la différence servant a réduire le coit du finance-
ment des crédits 2 moyen et long terme 4 I'exportation. Au total, pour I’ensemble
de I'année, le mécanisme de la réserve sur les ressources des intermédiaires finan-
ciers n’a pas abouti a une stérilisation nette de ces moyens d’action. Au contraire,
au travers des fluctuations en cours d’année, c’est a une libération desdites res-
sources qu’il a été procédé; cette activatic')n de fonds stérilisés a eu lieu dans la
premiére partie de I'année; 2 ce moment, elle était sans doute inopportune au
point de vue des équilibres généraux, mais propice au financement du déficti
saisonnier du Trésor.

Dés lors que le maniement des coefficients de réserve était énervé par des
considérations étrangéres aux impératifs monétaires, la Banque recourut davan-
tage a d’autres méthodes pour agir sur la capacité de prét des intermédiaires
financiers : préteur en dernier ressort, elle limita les facultés d’acces du marché
monétaire a ses concours en abaissant a plusieurs reprises les plafonds de rées-
compte.

Parallé¢lement, la Banque appuya le mouvement de hausse des taux d’intérét.
Elle modifia les conditions de ses interventions sur le marché monétaire. Sans
doute ne proceéda-t-elle qu’a un seul relévement de ses taux officiels, celui du
1er février, qui porta le taux d’escompte de 7,75 a 8,75 p.c. et celui des avances
de 8,50 a 9,60 p.c. Mais la stabilité ultérieure de ces taux n’empécha pas la
flexibilité des taux débiteurs des banques. Ceux-ci ne sont plus dominés par les
barémes de la Banque; depuis la fin de 1973, ils sont, en effet, fixés en fonction
de la situation générale du marché et, par conséquent, ils furent relevés considé-
rablement pendant le premier semestre. Au demeurant, la Banque donna, par
d’autres voies, les indications qu’elle jugeait opportunes : elle rendit le refi-
nancement effectif des banques plus coliteux en abaissant les plafonds de rées-
compte et en augmentant le taux spécial qu’elle applique a I'Institut de Rées-
compte et de Garantie pour le réescompte, dans une limite fixée, de papier
non imputable sur lesdits plafonds. Dans la méme intention, elle procéda a des
modifications institutionnelles de ses interventions dans le marché en introdui-
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sant, le 8 juillet, de nouveaux modes d’'utilisation des plafonds de réescompte et
des comptes d’avances. Les premiers ne peuvent plus étre utilisés que pour partie
— actuellement la moitié — pour le réescompte direct aupres de la Banque, au
baréme officiel, ou pour le réescompte, aupres de I'Institut de Réescompte et
de Garantie, au taux fixé par cette institution, d’effets répondant aux conditions
d’éligibilité et n’ayant pas plus de 120 jours a courir; l'autre partie peut étre
utilisée pour le réescompte ou la mise en pension, auprés de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie uniquement, des mémes effets ou d’effets certifiés finan-
¢ant des exportations & moyen terme ayant au maximum un an a courir; comme
c’est au taux de ses avances que la Banque procure a I'Institut les ressources dont
il peut avoir besoin pour procéder i ces mobilisations, celles-ci s'opérent a un
taux pénalisateur par rapport au taux d’escompte. Pour les ouvertures de crédit
en compte courant d’avances, le changement consista en l'attribution a chaque
établissement d’'un quota mensuel utilisable au taux officiel des avances; au-dela

de ce quota, les utilisations journaliéres sont décomptées a un taux spécial fixé
journellement par la Banque.
p q

" Lorsque se généralisérent les signes de ralentissement apparus dans le cou-
rant de I'été, la politique monétaire fut adaptée en conséquence. La réorientation
s'effectua avec prudence car — on l'a rappelé — le changement de climat con-
joncturel ne s’accompagnait pas d’une décélération franche de la hausse des prix.

Les dispositifs de réserve et d’encadrement du crédit furent assouplis et
la Banque commenga a abaisser certains de ses taux d’intervention.

A la fin d’octobre, les normes admises pour l'expansion des crédits furent
¢largies, particuliérement pour les crédits & court terme a 'exportation; les cré-
dits finangant des exportations 2 moyen terme furent exemptés de toute limita-
tion. La réserve monétaire constituée sur les engagements demeurait, mais elle
n’augmenterait plus en fonction de ceux-ci; elle ne pouvait plus que se réduire
avec la diminution des ressources des intermédiaires financiers.

Les nouveaux taux spéciaux des interventions de la Banque furent abaissés.
Le taux décompté a I'Institut de Réescompte et de Garantie pour le réescompte
d’effets non éligibles a l'intérieur des plafonds revenait d'un maximum de
13,75 p.c. au début de juillet, 2 9,50 p.c. en janvier 1975; celui des avances hors
quota, d’'un maximum de 14 p.c. a la mi-juillet, & 9,75 p.c. en janvier 1975. Les
taux officiels restaient inchangés car ils étaient encore nettement inférieurs aux

taux du marché.

Sans doute la Banque ett-elle pu accélérer le repli de ces derniers et faciliter
ainsi l'abaissement du colt du crédit aux entreprises. Celles-ci auraient tiré
avantage d'un allégement plus rapide de leurs charges financiéres, élément des
colits et de la rentabilité.

Mais, tout bien pesé, la Banque a estimé cependant que la prudence s’impo-
sait encore. Méme dans les tout derniers mois de I'année, il lui a paru prématuré
de provoquer indirectement une diminution de la rémunération allouée aux
apports de fonds; pour la grande masse de ceux-ci, les taux payés restaient infé-

11



rieurs au pourcentage de hausse des prix. De plus, une réduction du cotit du
crédit aurait rendu moins onéreux le financement d’une accumulation de stocks
de produits finis; or celle-ci pouvait étre un moyen de résister a un rajustement
nécessaire, a la baisse, des prix de vente. En outre, en tant qu’instrument de
relance, la manceuvre n’elit guére été efficace 4 ce moment : en raison des causes
fondamentales du repli de la demande, celle-ci n’aurait répondu que faiblement
2 un premier abaissement des taux; d’autant plus que ce mouvement n’aurait pu
étre tres ample; sinon, les taux belges auraient été désalignés par rapport A ceux
des autres marchés et U'écart aurait provoqué, sans utilité, le déplacement de tré-
soreries vers l'étranger.

Altérations du contexte dans lequel ceuvrent les politiques monélaires.

Considérant les événements au cours de 'année 1974 — emballement puis
renversement de la conjoncture, accélération de Vinflation —, on pourrait s'in-
terroger sur les résultats de 1'action monétaire.

Certes, pour des motifs divers, la Banque fut amenée, dans la premiére
partie de l'année, 4 nuancer certaines de ses mesures d'une tiédeur excessive au
regard des circonstances et par rapport a l'attitude d’autres banques centrales.
Plus de restrictions intervenant plus tot auraient peut-étre mieux fait obstacle
aux tensions et le desserrement ultérieur efit été plus facile. Mais, dans le grand
silence de lhistoire qu'il est impossible de refaire avec d’autres données, nul ne
peut démontrer que moins de heurts se seraient produits si la politique avait été
différemment menée. Au demeurant, il faut rappeler a l'attention cette obser-
vation, inscrite dans les conclusions du Rapport britannique dit « Radcliffe »
de 1959 : « Monetary measures can help, but that is all »; l'affirmation, perti-
nente par son réalisme et sage dans sa modestie, demeure vraie aujourd’hui,
méme si elle est battue en bréche par des maximes normatives dont le simplisme
séduit.

Les problémes de 1974 ont fait éprouver plus réellement qu'auparavant la
difficulté qu’il y a & prendre les décisions des politiques économique et monétaire,
dans les conditions idéales. C’est-i-dire telles qu’elles donneraient une connais-
sance immédiate et compléte des situations que les décisions cherchent a influen-
cer ainsi que de leurs développements ultérieurs; telles qu’elles imposeraient,
d’emblée et de toute évidence, les priorités qui recueilleraient un consensus
général, et dicteraient dés lors les choix d’objectifs; telles qu’elles projetteraient
sans halo les conséquences des mesures prises.

L’internationalisation des activités et 'interpénétration des marchés finan-
ciers affaiblissent 'efficacité des mesures nationales; elles permettent & d’aucuns
de se soustraire plus facilement aux contraintes imposées par leurs autorités en
sorte que les décisions de celles-ci, malgré leur portée générale, risquent de créer
des régimes discriminatoires non voulus. Ces conséquences de la contradiction
entre l'unification du monde économique et 'enserrement géographique du pou-
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voir souverain pourraient étre palliées par une meilleure coordination des politi-
ques entre Gouvernements. Peu de progrés ont été réalisés dans cette direction en
1974, aussi bien au niveau européen que sur le plan mondial, en dépit des
contacts, des réunions et des conférences.

La problématique, les choix et les répercussions des décisions s'analysent
dans des conditions particulierement difficiles lorsqu’il faut ceuvrer dans des
économies de petite dimension, largement ouvertes sur l'extérieur, dépendantes
du reste du monde et influencées par les décisions prises ailleurs. Et cependant
les difficultés particuliéres a ces pays ne dispensent pas les autorités et tous ceux
qui influencent les décisions de politique économique, d’éviter que des déséqui-
libres d’origine intérieure ne s'ajoutent a ceux qui se propagent de l'étranger
ou ne viennent cn aggraver les cffets.

Par ailleurs, plus encore que pendant les années précédentes, il est devenu
évident, en 1974, que le contexte économique, réalité vivante, s’était transformé
et se transformait encore. Il ne s’agit pas sculement de la mutation matérielle
des structures dans le monde, mais aussi et surtout de modifications dans les
comportements. Ceux de pays : de nouvelles nations affirment leur volonté de
mieux contrdler leur devenir matériel et de participer dans des conditions meil-
leures 4 1’échange international. Ceux d'individus : dans les pays développés,
4 on ils peuvent s’exprimer, les agents économiques, mieux informés qu’aupa-
ravant, comprennent davantage les enchainements, mesurent plus exactement
les répercussions des décisions des autorités, se groupent pour défendre leurs
intéréts, méme s’ils n’en apercoivent pas encore bien les contradictions au niveau
macro-économique et s'ils les définissent encore mal en longue période. Les
actions et les réactions qui résultent de ces comportements, souvent soumis au
déterminisme collectif des événements, ont faussé le jeu de mécanismes connus
et rendu trés aléatoires des moyens d’action accoutumés. Or, C’'est par ces moyens
que gouvernants et économistes espéraient assurer la poursuite de la croissance
équilibrée.

Contestée dans ses affectations, la croissance quantitative a pu se poursuivre

dans le monde en 1973 et, sous réserve de sérieuses exceptions, en 1974.

Mais I'équilibre a été profondément rompu.

Le déséquilibre international est majeur. La crise pétroliére I'a aggravé.
Le systtme monétaire s'agence de fagon empirique. Les surplus et déficits
courants excessifs et d’énormes mouvements de capitaux ont emporté les tenta-
tives de restaurer la stabilité des cours de change : les événements des trois
derniéres années indiquent a suffisance que les accords de Washington, en décem-
bre 1971, sont devenus lettre morte. Par ailleurs, peu de pays ont fait longtemps
I'expérience de cours de change flottant tout a fait librement; les autorités ont
craint de livrer les cotations a des mouvements erratiques, au gré des marchés; les
doctrines qui démontraient 'automatisme des retours a 1'équilibre par le flotte-
ment pur n'ont pas été testées et il devient douteux qu’elles le soient. Ce qui
a été retenu surtout de leurs enseignements, dans les applications, c’est que
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I'abandon des parités fixes restituait plus d’autonomie a la politique économique
intérieure. Mais, en méme temps, les autorités « administrent » les cours de
leur monnaie. Car, en réalité, c’est un régime hybride qui fonctionne. Si l'on
excepte les relations de change a l'intérieur du groupe des quelques pays euro-
péens qui maintiennent entre eux un régime de stabilité des cours, les changes
sont fluctuants; mais leurs mouvements sont contrdlés, dans la mesure du possible,
par des interventions parfois directes, souvent occultes, sur les marchés. Décidée
de jour en jour — et il ne pourrait en étre autrement —, cette « administration »
nationale des cours tolére des variations qui sont dues fréquemment a des dépla-
cements internationaux de capitaux que ce régime hybride n’empéche pas. Dés
lors, les rapports de valeur qui se sont établis entre les diverses monnaies, a la
suite de leurs altérations respectives, ne correspondent pas nécessairement aux
niveaux relatifs des prix nationaux des produits faisant I'objet des échanges.

A Tintérieur des économies nationales, I'expansion prolongée a produit des
hausses de prix et de revenus nominaux d'une ampleur jusque-la inconnue en
temps de paix. Le mythe « linflation, facteur de croissance » est détruit. Et les
hausses se prolongent avec plus ou moins d’'intensité suivant les pays, alors méme
qu'a disparu, presque partout, un des facteurs qui a facilité I'explosion des prix,
a savoir I'excés de la demande globale. Les pays industrialisés se retrouvent dans
une situation caractérisée par la divergence entre 1'évolution de la demande et
celle des prix. Ils s’étaient accoutumés a qualifier cette contradiction d’état
de « stagflation ». Cette fois, I'acuité du phénomeéne a fait éclore le mot « slump-

flation » : dans I'immédiat, la croissance elle-méme est menacée.

Bouleversant les données, I'événement du pétrole a accéléré l'entrée des
pays industrialisés importateurs de produits énergétiques dans ces contradictions.
D’une part, le bond fait par les prix de I'énergie a abouti 4 un appauvrissement
relatif des pays acheteurs; pour eux, les termes de I’échange se sont détériorés;
toutes choses égales d’ailleurs, 'alourdissement brutal de la part des dépenses
consacrée A des produits importés a exercé un effet déflationniste sur la demande
intérieure et le revenu réels. D’autre part, en méme temps, le renchérissement des
produits énergétiques a accentué la poussée inflationniste; celleci s’est exercée
par deux voies : l'une, directe, par incorporation des nouveaux colits dans les
prix de revient des entreprises, l'autre, indirecte, par la majoration de diverses
catégories de revenus nominaux, obtenue ou imposée par tous ceux qui s’effor-
caient de reporter sur d’autres la charge de.l’augmen'_ta‘tion des dép_enses d’énergie,
de chauffage et de transport. . o o

Perspectives de I'économie belge pour 1975:

De méme que la plupart des autres pays industrialisés, la Belgique doit faire
face, conjointement, a un ralentissement conjoncturel caractérisé, a la persistance
des hausses et aux répercussions du renchérissement des produits énergétiques
sur sa balance des paiements.
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Les prévisions les plus récentes laissent a penser que la croissance réelle du
produit national pour ’année en cours sera bien inférieure a celle de 1974. La
fin des euphories ralentit la progression de la consommation privée; celle-ci pour-
rait aussi se ressentir de ’alourdissement des prélévements fiscaux sur les revenus
individuels, prévu dans le budget de 1975. Les indications disponibles font présa-
ger un recul des investissements industriels : dans presque tous les secteurs, les
capacités de production installées sont suffisantes au regard de la demande pré-
visible; de plus, I'aggravation décidée des charges fiscales supportées par les entre-
prises n’est pas de nature a stimuler les décisions d’investir, surtout dans une
période de récession; pour encourager ces dernieres, d’autres pays vont proceéder
a des détaxations; le changement du climat de I'économie belge devrait peut-étre
inciter le Gouvernement a aménager sa politique budgétaire et a renforcer les
incitants sélectifs en faveur des investissements les plus créateurs d’emplois et
de ceux qui permettent des économies dans l'utilisation d’énergie. La construction
de logements n’atteindra plus le niveau des deux derniéres années. Les comman-
des a I'exportation pitissent des évolutions peu favorables dans les autres pays
industrialisés et dans les pays en voie de développement non producteurs de
pétrole. Les dépenses publiques sont la scule catégorie de demande dont on sait
des a présent qu'elle progressera plus en 1975; encore le gonilement du budget
courant est-il en grande partie nominal.

Par ailleurs, les facteurs de hausse des prix sont encore actifs. Les prix de
gros des produits alimentaires accusent de nouvelles augmentations; dans les
industries, I'amélioration de la productivité brute se ralentit, entrainant la hausse
du colit par unité produite, tandis que le mécanisme de 'indexation entraine les
salaires en fonction d’augmentations de prix dues a des événements antérieurs.

Dans I'immédiat, il faut bien reconnaitre que la marge de manceuvre des
autorités est étroite. Les circonstances semblent enfermer les options de politique
économique dans le dilemme : arréter l'inflation, au risque de laisser se cumuler
les enchainements de récession, ou bien relancer l'activité, au risque de fournir a
I'inflation les aliments d'un nouvel embrasement.

Cet antagonisme actuel entre des objectifs, cependant conciliables dans une
perspective a plus longue échéance, n’est pas particulier a la Belgique; tous les
pays industrialisés le connaissent et les choix qui seront faits dans les grands
pays, singuliérement dans les plus proches, peseront sur les décisions qui pourront
étre prises en Belgique. Ceci doit étre dit car rien ne sert de bercer 'opinion de
Villusion que tout peut étre fait, en toute autonomie, envers et contre tous.

Sans aucun doute, I'éventail des actions susceptibles de soutenir I'activité et
I'emploi, impératif prioritaire, doit étre examiné et ceux de ces moyens qui
peuvent servir a bon escient, doivent étre utilisés. Pour sa part, la Banque adap-
tera sa politique monétaire aux circonstances, compte tenu des données interna-
tionales qu’il est vain de vouloir ignorer.

Mais, une action de relance serait facilitée si se tempéraient, conjointement,
les comportements inflationnistes, encore trop actifs. Des revendications exagé-
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rées ignoreraient que toutes les augmentations de colits ne peuvent pas toujours
étre reportées dans les prix de vente et que, des lors, des prix de revient excessifs
peuvent engendrer du chomage. Les indépendants et les entreprises actifs dans
les secteurs abrités de la concurrence internationale et, partant, moins astreints a
modérer leurs prix, doivent étre conscients que Paccroissement de leurs marges
absolues de profit se reflete, comme celui des salaires, dans les colits généraux de
I’économie.

On ne peut pas négliger, a présent, que les cotits belges se sont alourdis de
fagon significative, en 1974, par rapport a ceux de certains grands partcnaires
commerciaux. Or, 2 moyen terme, c’est du maintien de la capacité concurrentielle
de I'économie tout entiére, sur son marché intéricur comme a 'exportation, que
dépendent, en grande partie, I'emploi ct la décision de nouveaux investissements.
Certes, les prix relatifs ne sont pas le scul élément qui conditionne cette capacité
concurrentielle. Celle-ci repose aussi, et parfois plus, sur d’autres éléments : par
exemple la qualité des produits, la brieveté des délais de livraison, I'efficacité des
réscaux commerciaux. Il faut espérer que les entreprises exportatrices continue-
ront, d’ailleurs avec I’appui des pouvoirs publics, & se doter de ces avantages. Mais
le bénéfice de ceux-ci pourrait étre compromis si un effort de modération, qui
n’implique d’ailleurs pas le figeage de la répartition actuelle, n’était pas consenti
pour contenir les colits intérieurs au sens le plus large, c'est-a-dire tous les reve-
nus, y compris les salaires, dans les limites que suggérent les comparaisons aux
autres pays industrialisés.

D’ores et déja, on peut prévoir que la balance des paiements courants pour-
rait étre moins favorable qu'en 1974. La baisse des mati¢res premiéres et de
demi-produits allégera les dépenses. Mais, a l'inverse, celles-ci subiront le plein
effet du prix élevé de I'énergie importée; cette incidence pourrait cependant
éwre atténuée si 'on s’astreignait rapidement a utiliser de facon plus rationnelle
les produits énergétiques. Les recettes, de leur coté, ressentiront les effets de la
récession dans de nombreux pays sur le volume des ventes belgo-luxembour-
goises, ceux de la chute des prix des métaux et produits métalliques et proba-
blement d’autres demi-produits; les opérations d’arbitrage sur marchandises
pourraient laisser un surplus moins large; il est probable également que les
termes des paiements ne seront plus aussi favorables. Toutefois, les perspectives
sont loin d’étre dramatiques. En tout état de cause, 'ampleur des réserves de
change permet largement de faire face 2 un retournement du solde de la balance
courante.

La coopération internationale indispensable.

En Belgique, le souci de maintenir les courants de vente a 'étranger reflete
la préoccupation de soutenir I'activité. Il n’est pas issu de l'appréhension d'unc
insuffisance des réserves de change. C’est le cas, au contraire, dans les pays qui
étaient déja en déficit avant la crise pétroliere. Ceux-ci et d’autres — dont les
comptes extérieurs sont devenus déficitaires a leur tour — ont pu, jusqu'a
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présent, recourir sans difficulté a I'emprunt. En dehors de toute concertation
internationale, le remploi de ceux des dollars gagnés par les producteurs de
pétrole qu'ils ont placés sur les marchés monétaires, a été assuré par les opérations
habituelles de 'appareil bancaire international : une partie des capitaux de
pays en surplus est allée vers des pays en déficit. Ce mécanisme pragmatique de
« recyclage » par le marché a été utile et efficace. Toutefois, s’il était laissé a
lui-méme, son fonctionnement pourrait entrainer sa propre paralysie. En effet,
le « recyclage » impose une activité de transformateur : des ressources volatiles
doivent étre remployées a des préts 3 termes beaucoup plus longs. Or, la masse
des capitaux a mettre en ceuvre devient trop importante par rapport aux pos-
sibilités de l’ensemble des multiples organismes privés; soucieux des principes
de bonne gestion, chacun d’eux ne peut participer de facon trop intense a cette
transformation sans risquer de compromettre sa propre liquidité, voire sa sol-
vabilité

Dés lors, ce « recyclage » des liquidités détenues par les pays en surplus
devra s’opérer désormais par d’autres canaux, organisés par les institutions inter-
nationales et les Gouvernements. En 1974, le Fonds Monétaire International, que
son role mondial et son organisation qualifient particuliérement a cette fin,
est intervenu en organisant la premiére « oil facility » : il a emprunté, princi-
palement aux pays producteurs de pétrole, 3,7 milliards de dollars pour accorder
des crédits surtout a des pays en voie de développement. L’administration du

Y

Fonds a été autorisée a mettre sur pied, en 1975, une nouvelle opération plus
importante. Subsidiairement a cette action du Fonds, les Gouvernements des
pays de I'Organisation de Coopération et de Développement Economiques négo-
cient entre eux la création d'un autre mécanisme de « recyclage » qui pourrait

servir a couvrir le déficit des pays industrialisés.

Sans doute, en s'endettant envers 1'étranger, un pays déficitaire ne remédie
pas pour autant a la déflation de la dépense intérieure qu’il subit lorsqu’une
fraction importante de son revenu est utilisée a des importations nettes. Cette
contraction de la dépense réelle ne pourrait étre compensée que si les montants
empruntés a I'extérieur étaient réintroduits dans le circuit des revenus, d'une
maniére ou d’une autre; ainsi, ce circuit se verrait restituer le montant dont I'a
amputé le paiement du déficit extérieur, causé notamment par le réglement de
la facture énergétique. Quoi qu'’il en soit, au niveau international, I'organisation
d’un financement compensatoire en faveur des pays en déficit évite que certains
d’entre eux ne soient victimes d’'une grave pénurie de réserves de change qui
les forcerait, soit a restreindre encore la demande intérieure, soit a limiter direc-
tement leurs importations.

A défaut d'un « recyclage » organisé des capitaux flottants, le flux des
échanges mondiaux serait privé d'un élément de soutien qui lui est nécessaire.
On ne peut pas, en effet, sous-estimer le risque d’une contraction du commerce
international. La récession que traversent nombre de pays est, par elle-méme,
un facteur de fléchissement; elle est évidemment aggravée par le fait qu’une
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certaine partie, non mesurable, du revenu gagné par les producteurs d’huiles
minérales n’est pas redépensée, ni directement par les détenteurs, ni indirec-
tement par des emprunteurs, et ne donne donc pas lieu, quelque part dans le
monde, a une dépense finale pour des productions courantes. Le danger peut
venir aussi de la tentation qu’auraient certains pays industrialisés de revenir a
un mercantilisme agressif : pour défendre leurs réserves de change ou relancer
leur activité économique, ils pourraient s’efforcer de favoriser leurs exportations
et de freiner leurs importations par des moyens plus ou moins licites. En temps
de stagnation de la demande mondiale, de telles politiques ne pourraient étre
fructueuses pour un pays qu'au détriment d’autres et, si ces pratiques se géné-
ralisaient, les uns répondant aux actions des autres, elles aboutiraient inévita-
blement a aggraver la déflation et i disloquer le commerce international.

Des accords commerciaux récents témoignent déja d’un retour aux pratiques
du bilatéralisme.

De plus, la désorganisation monétaire internationale donne a chaque pays
la faculté de manipuler les cours de sa monnaie pour se donner des avantages
commerciaux. Au cours des derniéres années, ces dépréciations n’ont eu d’effets
ni profonds ni durables sur la puissance concurrentielle des pays qui y ont
recouru, surtout lorsqu’il s’agissait d’économies dépendant largement de 1'étran-
ger pour leurs approvisionnements : le renchérissement des prix a partir des
produits importés et les rajustements de rémunérations ont rapidement fait
perdre l'avantage apporté par la dépréciation. Mais on pourrait croire qu’en
période de dépression, l'abaissement du cours de la monnaie nationale devien-
drait un atout commercial plus efficace. Il suffirait qu'on y recoure dés lors,
pour que soient génés davantage les courants d’échanges internationaux.

Ne pouvant se soustraire aux grands mouvements économiques d’ensemble,
ni étre épargnée par les vicissitudes du commerce international, la Belgique
trouve son intérét dans tous les efforts de concertation et de coordination éco-
nomiques entre les nations.

Force est bien de constater que ces efforts, hormis qu’ils ont évité des effon-
drements essentiels, n'ont pas apporté une ample moisson en 1974.

Méme entre les pays membres de la Communauté Economique Européenne,
les liens se sont relichés. Certes, on peut tenir pour un acquis que les difficultés
rencontrées par plusieurs pays n’aient pas entrainés l'adoption, par eux, de
mesures unilatérales de défense. Le marché est resté commun. Mais le passage
officiel 4 la deuxiéme étape de I'union économique et monétaire a été ajourné.
Aucun programme d’action n’a pu étre mis en ceuvre pour coordonner les poli-
tiques et harmoniser les situations. Il n'y a pas eu de renforcement des méca-
nismes communautaires de coopération.dans le domaine financier mais seulement
l'octroi a l'ltalie, en .vertu d’'un mécanisme instauré en 1971, d’'un concours
financier.a moyen terme qui ne faisait d’ailleurs que consolider:un soutien anté-

rieur.. ... . .l LUl L
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Certes, les difficultés de I'intégration se sont aggravées lorsque les situations
extérieures des divers pays membres ont évolué de fagon différentes. Mais ces
difficultés nouvelles n’ont pas galvanisé I'esprit communautaire. Ce sont des
attitudes nationales qui se sont manifestées. La volonté politique des Européens
de poursuivre 'entreprise d’intégration a fait défaut. La crise de la Communauté
n’est pas surmontée.

Pourtant, dans I'immédiat, c’est 2 un méme probléme que sont confrontés,
sans doute a des degrés divers, tous les pays membres de la Communauté. Aprés
une longue période ot leur croissance a été favorisée par le prix relativement
peu élevé de l'énergie, ils se trouvent tous placés devant une brusque détério-
ration des termes de 1'’échange, qui provoque une redistribution, a leur détriment
notamment, du revenu mondial. Tous ont a corriger, chez eux, les injustices
sociales nées de cet appauvrissement relatif et de la diminution d’activité, qui,
au départ, pesent de facon inégale sur les diverses catégories de citoyens. Tous
ont a assurer, dans des conditions devenues plus difficiles, un progrés économique
indispensable, car, quelle que soit la philosophie qui en définisse le contenu,

l'amélioration du niveau de vie est exigée par les populations.

Faute d’avoir assez de ressources propres en énergie et parce qu’elle dépend
quasi entiérement du reste du monde pour son approvisionnement en matiéres
premiéres, I’Europe, cependant dotée d'un potentiel industriel puissant, se
révele aujourd’hui économiquement fragile et, comme elle, chacun de ses mem-
bres individuellement quels que soient sa puissance ou son passé.

L’'indécision des Européens a construire I’Europe est grave, au seuil de
difficultés dont nul ne peut encore prévoir ni 'ampleur, ni la durée. Si les temps
devenaient plus ardus, la résurgence des égoismes nationaux pourrait se traduire
par des affrontements et détruire jusque dans ses fondements I'ceuvre réalisée.
Ce risque ne peut étre couru. Il est urgent que les membres de la Communauté
se ressaisissent et renforcent les solidarités qui leur permettront de mieux résou-
dre ensemble les probléemes communs.
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RECOMMANDATIONS DE POLITIQUE MONETAIRE
DU 31 JANVIER 1975 ADRESSEES
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
AUX PRINCIPAUX INTERMEDIAIRES FINANCIERS

JUSTIFICATION.

Vu la loi du 28 décembre 1973 relative aux propositions budgétaires 1973-
1974 en ses articles 1, 2 et 3;

Considérant que :

1) la période couverte par la recommandation de politique monétaire du
31 octobre 1974, adressée par la Banque Nationale aux intermédiaires financiers,
prend fin le 31 janvier 1975;

2) par rapport aux maxima atteints vers le milieu de l'année derniére, la
situation conjoncturelle actuelle marque un recul particulierement accusé.
Cependant, les pressions a la hausse sur les colts et les prix, sans avoir en général
la méme intensité qu’au premier semestre de 1974, restent trés vives;

3) eu égard a ces pressions, il ne serait pas prudent de se passer enti¢rement
des sauvegardes que procurait le dispositif en vigueur jusqu'au 31 janvier. Il
convient cependant d’assouplir dans toute la mesure du possible ce dispositif pour
tenir compte de 1’évolution conjoncturelle;

4) des lors, la présente recommandation proroge jusqu'au 30 avril 1975 les
mesures de politique monétaire prévues par celle du 31 octobre 1974, mais y
apporte les allégements suivants :

a) Le coefficient applicable aux engagements en francs belges a vue est
fix¢ a 6 p.c. Durant la période couverte par la recommandation précédente, il
était de 6,2 p.c,, dont 1,2 p.c. représentait une adaptation a l'évolution d’un
ensemble d’actifs de la Banque Nationale. La clause qui permettait de telles
adaptations n’est pas prorogée; a deux reprises d’ailleurs, dans le courant de
décembre 1974, il avait été décidé de ne pas appliquer cette clause de maniére
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a ne pas tendre d’avantage le marché monétaire ct a ne pas entraver le mouvement
de baisse des taux d’intérét.

b) La réserve sur les engagements en francs belges & plus de deux ans (coeffi-
cient de 0,3 p.c.) est supprimée.

c) La réserve sur les crédits est libérée a concurrence des montants bloqués
qui étaient le reliquat de la période, se terminant le 31 mars 1974, pendant la-
quelle les intermédiaires financiers étaient libres d’accorder des crédits a con-
dition de former une réserve sur ceux-ci. La réserve de pénalisation en cas de

_ P
dépassement des normes d’encadrement du crédit est, bien entendu, maintenue.

d) Les restitutions de réserves dont question ci-dessus se chiffreront au total
par quelque 5,5 milliards de francs, soit un cinquiéme des réserves, y compris les
certificats spéciaux du Trésor, existant a la fin de janvier 1975. Elles favoriseront
la baisse, souhaitable en raison de 1’évolution conjoncturelle, des taux débiteurs a
court terme des intermédiaires financiers.

e) En mati¢re d’encadrement, les crédits Creditexport continuent d'étre
exemptés de toute limitation et cette exemption est étendue a tous les crédits
sous forme d’acceptations certifiées représentatives d’exportations et aux crédits
d’investissement subsidiés ou garantis par I’Etat. Une norme spéciale particuliére-
ment large, est prévue pour les crédits & la construction. L’expansion autorisée
pour les autres crédits est, exprimée en rythme annuel, la méme qu’antérieure-
ment, mais les marges disponibles & 1'expiration de la recommandation précé-
dente ne sont plus neutralisées, de sorte qu’il y a, pour ces crédits aussi, un
assouplissement.

f) Pour les banques, I’encadrement du crédit ne vise plus désormais que les
encours utilisés, alors qu’antérieurement, I'encours ouvert des crédits était lui
aussi limité, Pour les autres intermédiaires financiers, ’encadrement continue de
s’appliquer exclusivement aux nouvelles autorisations de crédits.

g) Une légére réduction est apportée au pourcentage de leurs ressources
nseouvelles que les intermédiaires financiers doivent affecter a des acquisitions
nettes d’effets et de fonds publics.

Avec I'accord du Ministre des Finances

Apres consultation de 1'Association Belge des Banques, de I’Association des
Caisses d’Epargne privées et des institutions publiques de crédit,

La Banque Nationale de Belgique adresse les recommandations suivantes :
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RECOMMANDATION AUX BANQUES

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1

a) Les banques constituent, conformément aux dispositions qui suivent, une
réserve monétaire sur les engagements, sous la forme d’un avoir en compte spécial
ouvert aupres de la Banque Nationale de Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par chaque banque peut toutefois étre remplacée a due
concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits en vertu de l'article
1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) Les banques maintiennent chaque jour un avoir en compte spécial égal
au montant de la réserve a former, diminué du montant de leurs avoirs en certi-
ficats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les divers engagements sont pris en considération a concurrence des
quotités ci-apres :

1. 6 p.c. du montant des engagements a vue en francs belges et de la
position de change au comptant, établi comme il est indiqué a 'annexe I;

2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements en francs belges a deux ans au
plus, établi comme il est indiqué a I'annexe II.

b) Le montant de la réserve de chaque banque obtenu par application du a)
est réduit de 30 millions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
et aohit 1974, ou sur la base des moyennes de 'encours de chaque catégorie a la
fin de I'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces dernieéres moyennes
conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable,
le début de la période de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.
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b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4 :

La Banque Nationale de Belgique notifie 2 chaque banque au plus tard cinq
jours ouvrables avant le début de chacune des périodes dont question a l'article 3,
a), le montant de la réserve a constituer par cette banque pour cette période.

Article 5 :

Y

Les banques communiquent 4 la Banque Nationale de Belgique, chaque
mois, en méme temps que leur situation mensuclle, modele A, le montant a la
date de cette situation :

1. des engagements a plus de deux ans en francs belges recensés dans les
rubriques passives suivantes de cette situation :

« Banquiers : leurs avoirs a plus d’'un mois »,

« Banquiers : leurs avances »,

« Maison-mére, succursales et filiales : leurs avoirs a plus d'un mois »,
« Maison-meére, succursales et filiales : leur avances »,

« Obligations et bons de caisse »;

2. des avoirs a plus de deux ans en francs belges, sur la Belgique uniquement,
recensés dans les rubriques actives suivantes :

« Banquiers : nos avoirs a plus d'un mois »,

« Banquiers : nos avances »,

« Maison-mére, succursales et filiales : nos avoirs a plus d'un mois »,
« Maison-meére, succursales et filiales : nos avances ».

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des orédits utilisés.

Article 6 :
L’encours utilisé des crédits est limité selon le mécanisme décrit ci-aprés :

a) L’encours utilisé, a la fin de chacun des mois de février, mars et avril 1975,
de tous les crédits accordés a leur origine par la banque, est établi de la maniére
indiquée a I'annexe III. Cet encours est subdivisé en quatre catégories :

1. Les crédits « Creditexport », c’est-a-dire les effets financés effectivement
par les pools de Creditexport ainsi que les effets 2 plus d'un an mobilisés par ces
pools sur le marché hors banque tenu par I'Institut de Réescompte et de Garantie.
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2. Les acceptations visées et certifiées représentatives d’exportation (a I'exclu-
sion de celles reprises sous 1. ci-avant), appelées ci-aprés « acceptations d’exporta-
tion ».

3. Les crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis, c’est-a-dire les crédits
d’investisdsement bénéficiant ou ayant bénéficié en tout ou en partie des avan-
tages prévus par les lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959, 18 juillet 1959, 15
février 1961, 14 juillet 1966 et 30 décembre 1970.

4. Les autres crédits appelés ci-apres « crédits ordinaires ».

b) 1. Les encours utilisés des crédits « Creditexport », des acceptations
d’exportation et des crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis, définis
respectivement aux a) 1., 2. et 3. ci-avant ne sont soumis a aucune limitation.

2. L’encours utilisé des crédits ordinaires définis au a) 4. ci-avant ne peut
dépasser :

— a fin février 1975, le montant de référence, défini a I'annexe IV, majoré
de I pc,

— a fin mars 1975, le montant de référence, défini & I'annexe IV, majoré
de 1 p.c,

— a fin avril 1975, le montant de référence, défini a I'annexe IV, majoré
de 4,75 p.c.

La majoration est au moins égale & 15 millions & la fin de février et de mars
1975 et a 70 millions a la fin d’avril 1975.

c) A Tintérieur des limites fixées au b) 2., une priorité sera accordée aux
crédits aux petites et moyennes entreprises.

Article 7 :

a) Tout dépassement de I’encours effectif des crédits ordinaires par rapport
aux limites fixées a l'article 6, b) 2. doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’'une réserve, sous la forme d’'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
I'article 1, de :

1. 30 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixieme de la différence entre,
d’une part, la limite fixée par l'article 6, b) 2. a I'encours des crédits ordinaires

pour le mois considéré et, d’autre part, le montant de référence défini a
I'annexe IV; \

2. 60 p.c. sur le solde.

En outre, les banques en dépassement auront a fournir des justifications a la
Banque Nationale de Belgique, qui se réserve le droit de réduire ou de supprimer
leurs possibilités de recours au préteur en dernier ressort.
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b) Le a) ci-avant ne sera toutefois pas appliqué si la banque en dépassement
peut démontrer a la Banque que le dépassement résulte de la croissance enregis-
trée par les utilisations de crédits & long terme a la construction pour autant que
cette croissance ne dépasse pas un rythme annuel de 24 p.c, soit 2 p.c. a fin
février 1975, 4 p.c. a fin mars 1975 et 6 p.c. a fin avril 1975.

Article 8 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée sur
base de 'encours des crédits & la fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier
mois qui suit le mois de calcul au 19 inclus du second mois, méme si cette période
de réserve tombe en tout ou en partie en dehors de la période visée par la
présente recommandation. Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de
la période de réserve est reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 9 :

a) Les banques communiquent 4 la Banque Nationale de Belgique au plus
tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des périodes de constitution
de réserve indiquées a l'article 8, les données indiquées au tableau de 'annexe V.

Si les données communiquées en vertu de l'alinéa précédent s’écartaient de
celles calculées ultérieurement, notamment sur base de la situation mensuelle,
modele A, transmise a la Banque Nationale de Belgique, I'excédent ou Vinsuf-
fisance de réserve qui en serait résulté, serait compensé par une réduction ou
une majoration, selon le cas, de la réserve a former pendant la plus prochaine
période de réserve.

b) Toutes les banques communiqueront a la Banque Nationale de Belgique,
en méme temps que leur situation — schéma A — 2 la fin des mois de février
et d’avril 1975, un tableau III C « Destination économique apparente des
crédits » établi aux mémes dates.

CHAPITRIE IIT. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 10 :

a) Les banques effectuent des acquisitions nettes d’effets et de fonds publics
belges en francs belges émis ou garantis par 1'Etat, les provinces ou les communes
a concurrence d'une montant égal A quarante et un pour cent de l'accroissement

de leur passif exigible. Ce pourcentage est ramené a vingt-sept pour cent pour
les banques créées aprés le 1 janvier 1969.
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Le montant ainsi déterminé est majoré du manquant ou réduit de 'excédent
présenté par les portefeuilles d’effets et de fonds publics par rapport aux obliga-
tions découlant des dispositions du chapitre IV de la recommandation de politique
monétaire du 31 octobre 1974.

b) En cas de diminution du passif exigible, le rapport qui en vertu de la
recommandation du 31 octobre 1974 citée ci-avant, devait étre respecté entre les
avoirs en effets et fonds publics précités d’'une part et le passif exigible de l'autre
est maintenu.

Article 11 :

Pour l'application de l'article 10, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements en francs belges
et de la position de change au comptant, calculé comme il est indiqué a I'annexe
VI, diminué de la différence entre le montant total de la réserve monétaire con-
stituée en compte spécial ou sous la forme de certificats spéciaux dont question 4
I'article 1, b) ci-avant, et le montant de la réserve constituée en vertu de l'article
8 de la recommandation du 28 juin 1974, de l'article 7 de la recommandation du
31 octobre 1974 et de l'article 7 de la présente recommandation;

b) par effets et fonds publics libellés en francs belges émis ou garantis par
I’Etat, les provinces ou les communes : I'encours calculé comme il est indiqué a
I'annexe VII, a I'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b)
ci-avant, dans la mesure ou ils contribuent a former la réserve monétaire sur les
engagements.

Article 12 :

Le respect des engagements prévus a l'article 10 sera vérifié selon l'option
de chaque banque suivant une des deux possibilités indiquées & 1'annexe VIII.
Lors de cette vérification, il ne sera pas tenu compte des manquants n’excédant
pas 15 millions, qui apparaitraient dans le portefeuille d’effets et de fonds publics.

La Banque Nationale de Belgique réduira a due concurrence le plafond de
réescompte et de visa de toute banque présentant un manquant.

Article 13 :

Les banques communiquent a la Banque Nationale de Belgique la valeur
comptable a la fin d’avril, mai et de juin 1975 de leurs avoirs en fonds publics
dont la déduction est prévue a l'annexe VII (avec l'indication de la rubrique
passive de contrepartie). Ces données sont communiquées en méme temps que
la situation mensuelle, modele A, pour le méme mois.
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CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Article 14 :

La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve constituée sur les
crédits en vertu des articles 8, a) et 8, b) de la recommandation de politique
monétaire du 31 octobre 1974, sans attendre la fin des périodes de réserve dont
question a l'article 9 de cette recommandation.

Article 15 :

Des dérogations aux obligations prévues au chapitre II de la présente
recommandation seront consenties aux banques créées aprés le 1° janvier 1969.
Article 16 :

La Banque Nationale de Belgique peut admettre dans des cas spéciaux, des
dérogations aux obligations incombant a une banque.

Article 17 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril
1975.
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ANNEXE 1

Engagements en franos belges & vue et position de change au comptant

N° rubrique -
Schéma A

4131

4210
4310
4500
4719
5119
0199 col. « Soldes »

Intitulé

Emprunts au jour le jour non couverts par des siiretés
réelles

Banquiers : leurs avoirs a vue

Maison meére, succursales et filiales : leurs avoirs a vue
Autres valeurs & payer a court terme

Dépots et comptes courants a vue

Sociétés financiéres : a vue

Position a la baisse au comptant en devises (*)

sous déduction (Francs belges sur la Belgique uniquement) :

1331
1410
1510

Autres préts au jour le jour

Banquiers : nos avoirs a vue
Maison mere, succursales et filiales : nos avoirs a vue

(*) Si, par contre, la position est 4 la hausse, le montant de cette position sera déduit

du montant des engagements.
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ANNEXE II

Engagements en francs belges & deux ans au plus

N° rubrique -

Schéma A Intitulé

4220 Banquiers : leurs avoirs 2 un mois au plus

4231 part. Banquiers : leurs avoirs a plus d'un mois (*)

4242 part. Banquiers : leurs avances (')

4320 Maison mere, succursales et filiales : leurs avoirs a
un mois au plus

4331 part. Maison meére, succursales et filiales : leurs avoirs a
plus d’'un mois (')

4342 part. Maison mere, succursales et filiales : leurs avances (*)

4729 Dépdts et comptes courants : 2 un mois au plus

4819 Dépbts et comptes courants : a plus d'un mois

4829 Dépdts et comptes courants : a plus d'un an

4900 Carnets de dépots

5000 Autres dépots regus en livrets ou carnets

5129 Sociétés financiéres : 2 un mois au plus

5139 Sociétés financieres : a plus d’'un mois

5149 Sociétés financieres : a plus d'un an

5200 part. Obligations et bons de caisse (*) (*)

6643 Autres effets réescomptés au Grand-Duché de Luxem-
bourg

6653 Autres effets réescomptés a I'étranger

6743 Effets « en pension » auprés de banques au Grand-
Duché de Luxembourg

6753 Effets « en pension » auprés de banques a I'étranger

6774 Effets « en pension » auprés d’autres cessionnaires
au Grand-Duché de Luxembourg

6784 Effets « en pension » auprés d’autres cessionnaires
a I'étranger

Tableau III B, 239 Acceptations bancaires mobilisées a 1'étranger (total

des colonnes 03, 05 et 07)

() A Pexclusion des engagements tracés 2 plus de deux ans.
. (?).Les obligations et bons de caisse a taux progressifs seront classés d'aprés leur durée
la plus longue. : :

30



sous déduction (Francs belges sur la Belgique uniquement) :

1420

1431 part.
1442 part.

1520

1531 part.

1542 part.

Banquiers : nos avoirs a un mois au plus
Banquiers : nos avoirs a plus d’'un mois (*)
Banquiers : nos avances (')

Maison meére, succursales et filiales : nos avoirs
un mois au plus

[

Maison meére, succursales et filiales : nos avoirs 2
plus d’'un mois (*)
Maison mére, succursales et filiales : nos avances (*)

(*) -A l'exclusion des avoirs tracés a plus de deux ans. -
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ANNEXE 111

Crédits soumis & limitation
(Article 6, a)

Il s’agit des encours utilisés des crédits accordés a leur origine par chaque
banque sous une des formes ci-apres :

1) Crédits d’escbmpte, d’acceptation, promesses et de caisse a I'exclusion des
crédits promesses et de caisse en devises a I'étranger (') (?).

Ces crédits comprennent :
a) les crédits recensés dans une des rubriques suivantes :

N° rubrique -

schéma A Intitulé

1639 Service des encaissements

1649 Cessionnaires d’effets a I'encaissement

1721 Effets commerciaux - effets réescomptables
1732 Effets commerciaux - effets non réescomptables
1890 Reports et avances sur titres

1900 Débiteurs par acceptations

2099 Débiteurs divers

6699 Effets réescomptés

6799 Effets « en pension »

() En outre, toute banque pourra demander que soient déduits tous autres crédits en
devises a I'étranger pour autant que :

a) elle certifie qu'aucun résident n'intervient dans les crédits dont elle demande la
déduction et que ces crédits sont liés 2 des opérations entre non-résidents sur des biens ou
services entiérement produits et transformés a I'étranger;

b) elle communique A la Banque Nationale de Belgique, suivant le schéma indiqué
par celle-ci, en méme temps que les données visées A larticle 9, le relevé individuel des
crédits dont elle demande la déduction a la fin de chacun des mois couverts par la présente
recommandation et qu'elle communique des relevés similaires reprenant tous les crédits
répondant 2 la définition donnée au a), 4 la fin des mois sur base desquels le montant
de référence visé a l'article 6, b) 2. est calculé, c’est-a-dire la fin des mois qui conduisent
A Yoption la plus favorable pour elle, parmi les trois options prévues a I'annexe VII a) de
la recommandation de politique monétaire du 29 mars 1974.

(3) A partir du 1 novembre 1974, les crédits promesses et de caisse en devises a
Iétranger ne peuvent cependant plus étre accordés lorsqu’ils ont pour but et/ou pour
effet de financer des opérations appartenant 4 une ou plusieurs des catégories suivantes :

— l'acquisition de biens et services en Belgique;

— des importations belges;

— Tloctroi de préts ou de crédits sous quelque forme que ce soit & des résidents belges;

— le remboursement de dettes contractées précédemment auprés de résidents belges.
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sous déduction :

4600 Créditeurs pour effets a I'encaissement

1890 (partim) Reports et avances sur titres. Avoirs de la banque en devises
sur 1'étranger

2099 (partim) Débiteurs divers. Avoirs de la banque en devises sur
I’étranger

Tableau III B, II  Acquisitions a titre de placement :
1) Total (colonne 13) de a) Promesses, c) Crédits d’escompte
et warrant, mobilisables a4 la B.N.B., d) Autres crédits d’es-
compte et warrant, €¢) Préts personnels et autres a tempé-
rament
2) Montants mobilisés (colonne 14) de b) Acceptations ban-
caires

Tableau III B, III Utilisations sur crédits 66/2 en attente de mobilisation;

b) les crédits concernés qui ne seraient pas recensés de la maniére décrite
sous a). Doivent notamment étre considérés comme faisant partie de l’encours
des crédits d’escompte, d’acceptation, promesses et de caisse accordés a leur
origine par chaque banque :

1. les encours de crédits qui ont été mobilisés a partir du 1* octobre 1973
et qui ne figurent plus sous les rubriques indiquées au a) ci-avant, quelles que
soient les modalités de la mobilisation (mobilisation jusqu'a I'échéance finale
ou jusqu’a une échéance conventionnelle, mobilisation comportant ou non une
faculté ou une obligation de reprise, mobilisation impliquant ou non une renon-
ciation au droit de recours contre la banque qui céde les effets, etc.);

2. les encours des autres crédits qui ont été accordés a partir du 1 octobre
1973, qui sont logés auprés d’agents économiques belges ou étrangers, autres que
les intermédiaires financiers soumis a des recommandations de politique moné-
taire adressées par la Banque, qui ne bénéficient pas de 'aval de la banque, mais
a Yoctroi desquels celle-ci a participé ou participe. Cette participation peut
prendre notamment les formes suivantes : la banque peut mettre a la disposition
des agents économiques considérés des fonds nécessaires au financement de crédits
individualisés ou d’un groupe de crédits individualisés; elle peut se voir allouer
une commission ou indemnité analogue, quelle qu’en soit la dénomination, en
raison d’une opération de crédit; il peut s’agir enfin de toute action de la banque
de nature A permettre aux demandeurs de crédits d’obtenir les fonds auprés des
agents économiques considérés.

2) Préts obligataires a4 des sociétés ou des organismes privés, autres que
des banques, des caisses d’épargne privées et des compagnies d’assurances belges,
A l'exclusion des préts en devises & 1'étranger (*).

(1) A partir du 1 novembre 1974, des préts obligataires en devises i l'étranger ne
peuvent plus étre accordés lorsqu’ils ont pour but et/ou pour effet de financer des opéra-
tions appartenant 4 une ou plusieurs des catégories visées dans la note (?), p. 32.
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Ces préts comprennent :
a) les avoirs recensés dans une des rubriques suivantes :

N° rubrique -
schéma A Intitulé

2221 Titres de placement. Emprunts de sociétés ou organismes
privés

sous déduction :

2221 (partim) Titres de placement. Emprunts de sociétés ou organismes
privés. Avoirs de la banque en devises sur l’étranger
2221 (partim) Titres de placement. Emprunts des organismes financiers

belges suivants : banques, caisses d’épargne privées et com-
pagnies d’assurances (n’apparait pas séparément au schéma
A);

b) les encours des préts qui ont figuré parmi les avoirs visés au a) ci-avant,
mais qui, a partir du 1* octobre 1973, ont été cédés directement, c’est-a-dire
sans passer par le marché, a des agents économiques belges ou étrangers, autres
que les intermédiaires financiers soumis a4 des recommandations de politique
monétaire adressées par la Banque;

c) les encours des autres préts qui, s'ils se trouvaient dans le portefeuille
des banques, auraient figuré parmi les avoirs visés au a) ci-avant, qui ont été
accordés a partir du 1 octobre 1973, qui sont logés auprés d’agents écono-
miques belges ou étrangers, autres que les intermédiaires financiers soumis a
des recommandations de politique monétaire adressées par la Banque, et qui
ne bénéficient pas de l'aval de la banque, mais a 'octroi desquels la banque
a participé ou participe. Cette participation peut prendre des formes analogues
a celles visées sous 1, b) 2. ci-avant. Toutefois, en ce qui concerne l'intervention
des banques dans le placement d’émissions privées d’obligations, il n’y a lieu
de prendre en considération que les montants bruts effectifs cumulés depuis
le 1 novembre 1974 et ce dans la mesure oui ces montants dépassent :

— a la fin de février 1975 : 4,20 fois leur moyenne mensuelle pendant la
période du 1° juillet 1972 au 30 juin 1973;

— 4 la fin de mars 1975 : 525 fois la moyenne précitée;

— 2 la fin d’avril 1975 : 6,30 fois la moyenne précitée.

En outre, pour les placements d’émissions privées d'obligations, il est admis
que soit exclu de la limitation 'ensemble des montants souscrits par une société
d’assurances qui est soumise pour une branche de son activité A des recomman-
dations de politique monétaire adressées par la Banque.

~ Les banques communiquent, en temps utile, a la Banque Nationale de
Belgique les montants bruts effectifs de leurs placements d’émissions privées
concernées au cours de la période du 1° juillet 1972 au 30 juin 1973 et au cours
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de chacun des mois de février, de mars et d’avril 1975. Le relevé de ces montants
mentionnera :

— l'identité et l'adresse du débiteur des obligations concernées;

— le mois et I'année de la souscription des obligations;

— le montant 4 concurrence duquel la banque intervient dans les émissions
privées (y compris le montant de la souscription par la banque pour son propre
compte);

— le montant des placements auprés d’agents économiques non soumis a
des recommandations de politique monétaire :

1) en Belgique;

2) au Grand-Duché de Luxembourg;

3) dans les autres pays étrangers.

A la demande de la Banque Nationale de Belgique, les banques lui com-
muniqueront un relevé des placements par souscripteur.

3. Les crédits d’aval et d’engagements accordés par la banque en faveur
d’agents économiques belges ou étrangers autres que les intermédiaires finan-
ciers soumis 4 des recommandations de politique monétaire adressées par la
Banque, pour garantir la bonne fin de crédits d’escompte, d’acceptation, pro-
messes ou de caisse et de préts obligataires, dans la mesure ou il s’agit de crédits
et de préts qui auraient été soumis a limitation s’ils avaient-été accordés direc-
tement par la banque. Ne sont pas pris en considération les crédits d’aval -et
d’engagements qui garantissent soit la bonne fin des délais de paiement obtenus
par les demandeurs de ces crédits, soit 'exécution d’engagements autres que la
bonne fin des crédits, préts et délais de paiement visés.

Les encours utilisés des crédits d’aval et d’engagements décrits ci-avant ne
sont pris en considération que dans la mesure ou ils dépassent 1'encours autorisé
a fin janvier 1975 pour les crédits d’aval et d’engagements en vertu de 'annexe
V, 8 de la recommandation de politique monétaire du 31 octobre 1974, majoré
de :

— 1 p.c. a fin février 1975;

— 1 p.c. a fin mars 1975;

— 4,75 p.c. a fin avril 1975.

Les banques communiqueront 4 la Banque, en temps utile, pour la fin de
février, de mars et d’avril 1975, un relevé individuel de tous les crédits d’aval et
d’engagements dont les caractéristiques correspondent aux critéres énoncés ci-
avant. Ce relevé est établi selon le schéma suivant :

— numéro d’identification du crédit d’aval ou d’engagement;

— identité et adresse du bénéficiaire du crédit d’aval ou d’engagement;

— identité et adresse du tiers dont la créance est garantie;

— description sommaire de la créance garantie (entre autres « mode » du
crédit ou prét, monnaie dans laquelle ce crédit est libellé);

— « mode » sous lequel le crédit d’aval ou d’engagement est recensé (em-
ployer la numérotation prévue par la Centrale des Risques);

— montant du crédit ouvert;

— montant du crédit utilisé.
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ANNEXE 1V

Montant de référence prévu pour les utilisations de orédits ordinaires

(Article 6, b) 2.)

Ce montant est égal a la limite que les crédits ordinaires utilisés ne pouvaient
dépasser a fin janvier 1975 en vertu de I'article 6, b) 3. de la recommandation de
politique monétaire du 31 octobre 1974, sous déduction de I'encours utilisé
effectif a fin janvier 1975 des crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis,
tel qu'il est recensé dans la rubrique 3. a) du tableau III C « Destination écono-
mique apparente des crédits » établi a fin janvier 1975.

36



I.

a)

b)

f)
g)
h)
1)
)

k)

ciers belges suivants :
- dans le schéma A sous la rubrique 2221.

Crédits

ANNEXE V

Encours, découpe en tranches des encours et réserve monétaire y relative

Données prévues par Uarticle 9

Encours des crédits a la fin du mois de ...........................

Montant des crédits recensés dans le schéma A [Annexe III,
I, a) et IIT, 2, a)] (*) cooooeiiiii

Montant des autres crédits d’escompte, d’acceptation, pro-
messes et de caisse, et des autres préts obligataires [Annexe III,
1, b) et III, 2, b) et c)] & I'exclusion des placements d’émis-
sions privées d’obligations a reprendre au c) ci-dessous .........

Montant cumulé brut des placements d’émissions privées
d’obligations ...
Partie de c) qui se situe au-dela de ......... [Annexe 111, 2, c ]
Montant des crédits d’aval et d’engagements de la nature
décrite a I'annexe II1, 8) ...
Partie de €) qui se situe au-dela de ............ [Annexe II1, 3)]
Montant total des crédits établi conformément 4 'annexe III

=a)+by+d)y+f) ...
Montant des crédits « Creditexport » (Article 6, a) 1.) (%)
Montant des acceptations d’exportations (Article 6, a), 2.) (*)

Montant des crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis
(Article 6, a) 3.) (*) ...

Montant des crédits ordinaires = g) — h) — 1) —j) ............

(En millions de francs)

(*) Ce montant ne comprend pas ............ millions d’emprunts des organismes finan-

(3) Encours brut établi par la S.N.C.I., organisme apériteur.

banques, caisses d’épargne privées et compagnies d’assurances recensés

(®) Encours total des acceptations visées et certifiées & I’exportation, établi par le Dépar-
tement du Crédit, Service de I'Escompte, de la B.N.B., sous déduction de l'encours des
acceptations visées et certifiées comprises dans l'encours Creditexport dont question a la
note (2) ci-dessus.

(*) Rubrique 3, a) du tableau IIT C.
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(En millions dec francs)

II. Découpe en tranches des encours des crédits en dépassement :

a) Partie de I. k) qui se situe entre ...... et ...... (Article 7,a) 1.) ...l L
b) Partie de I, k) qui se situe au-dela de ......... (Article 7,a) 2.) ...l
c) Total du dépassement (1. 4 2.) ............... T PR

II. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation [Article 7, a)] ... :
I. Montant repris au I, a) x 30 p.c. ............oo .
2. Montant repris au II, b) x 60 p.c. ...
3. Total = 1.+ 2. ... e, .

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre I ... e

¢) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
=1III,a) — IIL, b) ... e e
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ANNEXE VI

Engagements en francs belges et position de change au comptant

N° rubrique -
Schéma A

(Article 11, a)

Intitulé

1) Engagements en francs belges :

4131

4299
4399

4500
4790
4890
4900
5000
5190
5200
6643
6653
6743

6753
6774

6784

Tableau III B, 239

Emprunts au jour le jour non couverts par des siiretés
réelles (étranger uniquement)

Banquiers - Total (étranger uniquement)

Maison mére, succursales et filiales - Total (étranger uni-
quement)

Autres valeurs a payer a court terme

Dépots et comptes courants

Carnets de dépdts

Autres dépbts recus en livrets ou carnets

Sociétés financiéres

Obligations et bons de caisse

Autres effets réescomptés au Grand-Duché de Luxembourg
Autres effets réescomptés a 1'étranger

Effets « en pension » aupres de banques au Grand-Duché
de Luxembourg

Effets « en pension » aupres de banques a I'étranger

Effets « en pension » auprés d’autres cessionnaires au
Grand-Duché de Luxembourg

Effets « en pension » aupres d’autres cessionnaires a 1'étran-
ger

Acceptations bancaires mobilisées a I'étranger (total des
colonnes 03, 05 et 07).

2) Position de change au comptant :

0199 col. « Soldes » Position a la baisse au comptant en devises (*).

(*) Si, par contre, la position est & la hausse, le montant de cette position sera déduit
du montant des engagements,
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ANNEXE VII

Effets et fonds publics belges en francs belges
émis ou garantis par I’'Etat, les provinces ou les communes

N° rubrique -

Schéma A Intitulé

1700 Effets publics

2110 Emprunts émis par I'Etat

2121 II)?OII; ds publics Obligations ou actions garanties par I'Etat
elges

2132 Autres fonds publics belges

Sous déduction :

Fonds publics souscrits a I'émission, levés et compris dans les rubriques ci-dessus,
mais non encore réglés.
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ANNEXE VIII

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d’option retenues pour l'article 12)

I. Premiére option possible :

a) passif exigible;

b) cffets et fonds publics :

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :
passif exigible a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

I1. Seconde option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

c) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

passif exigible a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

variation entre

fin janvier 1975

encours journalier moyen (%)
de janvier, février et. mars 1975

moyenne des encours a la fin de
janvier, février et mars 1975

fin octobre 1974

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974 et
janvier 1975

4

encours journalier moyen (%)
de décembre 1974, janvier,
février et mars 1975

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974,
janvier, février et mars 1975

moyenne des encours a la fin
d’aolit, septembre et octobre
1974

et

fin avril 1975;

encours journalier moyen (%)
d’avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1975;

fin janvier 1975.

moyenne des encours a la fin de
février, mars et avril 1975;

encours journalier moyen (')
de mars, avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin de
février, mars, avril, mai et juin

1975;

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974 et
janvier 1975.

(") Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L'encours d'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui préctde.
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RECOMMANDATION AUX CAISSES D'’EPARGNE PRIVEES.

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) Les caisses d’épargne privées constituent, conformément aux dispositions
qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la forme d’un avoir
en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de Belgique, non pro-
ductif d’intérét.

b) La réserve monétaire & former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par chaque caisse d’épargne privée peut toutefois €tre
remplacée 2 due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits en
vertu de l'article 1 b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) Les caisses d’épargne privées maintiennent chaque jour un avoir en
compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du montant de
leurs avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

La réserve A constituer sur les engagements est calculée de la maniere
suivante :

a) Les fonds d’épargne repris aux rubriques 6 et 7 du schéma A sont pris
en considération a concurrence des quotités ci-aprés :

1. 6 p.c. s'il s'agit d’engagements a vue sous forme de dépbts (comptes
courants ordinaires, comptes de virement et comptes notaires) (catégorie 1);

2. 0,9 p.c. s'il s'agit d’autres fonds d’épargne a un terme de 2 ans au plus.
Cette catégorie comprend les dépdts en carnets sans terme ainsi que les dépots
et comptes 4 terme et les bons de caisse et obligations 4 2 ans au plus, a P'exclu-
sion des dépots-construction recensés dans le tableau I M (catégorie 2).

A noter que :

— les bons de caisse et/ou obligations et les dépdts 4 terme 4 taux progressifs
remboursables aprés la premiére année entrent dans la catégorie 2. Par contre,
pour les bons de caisse et/ou obligations et pour les dépéts a terme rembour-
sables & partir de la deuxi¢me année, la durée contractuelle la plus longue est

retenue; de ce fait, ces engagements ne sont pas pris en considération;

- — les fonds d’épargne échus sont classés d’aprés le terme contractuel prévu
a Yorigine;
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— pour les caisses d’épargne qui affectent les prorata d’intéréts sur fonds
d’Etat a la garantie du remboursement des fonds d’épargne, les prorata d’'intéréts
sur ces fonds d’épargne entrent dans la catégorie des fonds a laquelle ils se
rapportent.

b) Le montant de la réserve de chaque caisse d’épargne privée obtenu par
application du a) est réduit de 30 millions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve 4 former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de 'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
et aolit 1974, ou sur la- base des moyennes de l’encours de chaque catégorie a
la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un jour
ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour ouvrable
qui suit.

b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4 :

La Banque Nationale de Belgique notifie a chaque caisse d’épargne privée
au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des périodes dont
question a l'article 3, a), le montant de la réserve a constituer par cette caisse
pour cette période.

Le montant notifié est déterminé sur la base de renseignements en posses-
sion de I'Office Central de la Petite Epargne.

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 5 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par chaque caisse d’épargne
privée sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par chaque
caisse d’épargne privée, cumulé depuis le 1 février 1975 jusqu'a la fin de
chacun des mois de février, de mars et d’avril 1975, est établi de la maniére
indiquée a 'annexe I.
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Ce montant cumulé est subdivisé en trois parties :

1. le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investisse-
ment subsidiés et/ou garantis, c’est-d-dire les crédits pour lesquels la caisse
d’épargne privée a introduit officiellement, aupreés des autorités compétentes,
une demande qui, selon les procédures administratives habituelles, devrait per-
mettre a ces crédits de bénficier, en tout ou en partie, de subventions d’intérét
ct/ou d’une garantie de remboursement en vertu des lois.des 24 mai 1959, 17 juil-
let 1959, 18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et 30 décembre 1970;

2. le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires
(autres que ceux compris dans le montant visé au 1. ci-avant), appelés ci-aprés
« crédits hypothécaires non subsidiés et non garantis »;

3. le montant cumulé des nouvelles autorisations d’autres crédits, appelés
ci-apres « crédits ordinaires ».

b) 1. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’inves-
tissement subsidiés et/ou garantis définis au a) 1. ci-avant n’est soumis a aucune
limitation;

2. le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits hypo-
thécaires définis au a) 2. ci-avant ne peut dépasser :

— 1,60 fois la moyenne mensuelle, décrite ci-apres, a fin février 1975;
— 3,20 fois cette moyenne mensuelle a fin mars 1975;
— 4,80 fois cette moyenne mensuelle 4 fin avril 1975.

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale 4 la moyenne
mensuelle des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires non subsisiés et
non garantis octroyées durant la période du 1* juillet 1972 au 30 juin 1973;

3. le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits ordi-
naires définis au a) 3. ci-avant, ne peut dépasser les limites suivantes :

— a fin février 1975, 1,05 fois la moyenne mensuelle décrite ci-aprés, ou
au minimum 15 millions;

— a fin mars 1975, 2,10 fois cette moyenne mensuelle, ou au minimum
30 millions;

— 4 fin avril 1975, 3,15 fois cette moyennc mensuelle, ou au minimum
45 millions, '
chacune de ces limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin jan-
vier 1975, de la norme fixée a cette date par l'article 5, ¢) de la recommandation
du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1 novembre 1974, des
nouvelles autorisations de crédit, ou majorée de la marge disponiﬁlé par rapport
a cette méme norme.

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale a la moyenne men-
suelle, pendant la période du 1* juillet 1972 au 30 juin 1973, des nouvelles
autorisations de crédit qui étaient soumises aux limitations prévues par le cha-
pitre II de la recommandation du 31 octobre 1974, diminuée de la moyenne
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mensuelle, durant la méme période, des nouvelles autorisations de crédits d’'in-
vestissement subsidiés et/ou garantis, ainsi que des nouvelles autorisations de
crédits hypothécaires non subsidiés et non garantis.

Article 6 :

a) Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisa-
tions de crédits hypothécaires, définis a Varticle 5, a) 2., par rapport aux limites
fixées a l'article 5, b) 2. est rajouté au montant cumulé effectif des nouvelles
autorisations de crédits ordinaires, définis a l'article 5, a) 3., sauf dans la
mesure ou la caisse d’épargne privée démontre que ce dépassement est dit a la
croissance des crédits a ’habitation sociale. Par contre, lorsque le montant cumulé
cffectif des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires est inférieur aux
limites fixées, lc montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits
ordinaires n'est pas réduit en conséquence.

b) Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisa-
tions de crédits ordinaires définis a l'article 5, a) 3. (y compris le dépassement
éventuel de la limite fixée au montant cumulé des nouvelles autorisations de
crédits hypothécaires dont question au a) ci-avant) par rapport aux limites fixées
a Yarticle 5, b) 3. doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’une réserve, sous la forme d’un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l'article 1, de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n'excéde pas un dixiéme de la somme des
limites fixées pour le mois considéré respectivement au montant cumulé des
nouvelles autorisations de crédits hypothécaires et au montant cumulé des nou-
velles autorisations de crédits ordinaires par les articles 5, b) 2. et 5, b) 3.;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, les caisses d’épargne privées en dépassement auront & fournir des
justifications a4 la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve le droit de
réduire ou de supprimer leurs possibilités de recours au préteur-en dernier
ressort. ‘

Article 7 :

La réserve qu1 doit étre formee en vertu de lartlcle 6 et qu1 ‘est calculee
sur base du moritant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin
d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au
19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout ou
en partie en dehors de la période visée par la présente recommandation. Lorsque
le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la pérlode de réserve est reporté
au premier jour ouvrable qui suit.
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Article 8 :

a) Chaque caisse d’épargne privée communique a la Banque Nationale de
Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 7, les données indiquées
au tableau de I'annexe II.

Si les données communiquées en vertu du présent article s'écartaient de
celles qui viendraient ultérieurement a la connaissance de la Banque Nationale
de Belgique et notamment de celles calculées sur base des statistiques men-
suelles M C et des tableaux « Mouvement des titres et participations » annexés
a la situation mensuelle, schéma A, transmis ultérieurement a I’Office Central
de la Petite Epargne, I'excédent ou l'insuffisance de réserve qui en serait résulté,
serait compensé par une réduction ou une majoration, selon le cas, de la réserve
a former pendant la plus prochaine période de réserve.

b) Chaque caisse d’épargne privée communique a la Banque Nationale
de Belgique le montant de la moyenne mensuelle des nouvelles autorisations
de crédits hypothécaires, définie a l'article 5, b), 2. ci-avant et le montant de la
moyenne mensuelle des nouvelles autorisations de crédits ordinaires, définie a
l'article 5, b), 3. ci-avant.

CHAPITRE III. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 9 :

a) Tout en continuant a respecter les obligations de placement prévues aux
articles 12 et 13 des dispositions coordonnées par I'A. R. du 23 juin 1967,
chaque caisse d’épargne privée affecte une certaine quotité de l’accroissement
de ses engagements, tels qu’ils sont définis ci-apres, a 'acquisition nette d’effets
et de fonds publics belges, libellés en francs belges, émis ou garantis par I’Etat,
les provinces ou les communes.

Cette quotité devra atteindre 82 p.c. du pourcentage de l'accroissement
entre le 31 décembre 1968 et le 30 juin 1972, par rapport a l'accroissement des
engagements de la caisse d’épargne pendant la méme période, des titres en
francs belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes, autres
que les titres émis par les institutions publiques de crédit. Toutefois, cette
quotité ne pourra pas étre inférieure a 8,2 p.c, ni ne devra étre supérieure
a 41 pc. ' ' o

Y

Le montant des acquisitions nettes a effectuer, calculé conformément aux
deux alinéas précédents, est augmenté du manquant ou réduit de l'excédent
présenté par les portefeuilles d’effets et fonds publics, par rapport aux obli-
gations découlant des dispositions du chapitre III de la recommandation de
politique monétaire du 31 octobre 1974,
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b) En cas de diminution des engagements, le rapport qui, en vertu de la
recommandation du 31 octobre 1974, citée ci-dessus, devait exister entre les
avoirs en effets et fonds publics dont il est question au premier alinéa du a)
ci-avant, d’'une part, et les engagements, de l'autre, est maintenu.

Article 10 :

Pour V'application de l'article 9, il y a lieu d’entendre :

a) par engagements : le total du montant des fonds d’épargne, repris aux
rubriques 6 et 7 du schéma A, a 'exception des dépdts-construction cnregistrés
au tableau I M, et aprés déduction de la différence entre le montant total de
la réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de certificats
spéciaux dont question a Iarticle 1, b), ci-avant, et le montant de la réserve
constituée en vertu de l'article 7 de la recommandation du 28 juin 1974, de
I’article 6 de la recommandation du 81 octobre 1974 et de l'article 6 de la
présente recommandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs figurant sous les rubriques
1. 07. 1 et 1. 07. 2 du schéma A, & l'exclusion des certificats spéciaux dont
question a l'article 1, b) ci-avant, dans la mesure o ils contribuent a former la
réserve monétaire sur les engagements;

c) par institutions publiques de crédit : la Caisse Générale d’Epargne et
de Retraite, la Société Nationale de Crédit a 1'Industrie, la Caisse Nationale
de Crédit Professionnel, I'Institut National de Crédit Agricole, le Crédit Com-
munal de Belgique, I'Office Central de Crédit Hypothécaire, la Société Nationale
du Logement, la Société Nationale Terrienne et le Fonds de Logement de la
Ligue des Familles Nombreuses.

Article 11 :

Le respect des obligations prévues a larticle 9 sera vérifié, selon l'option
de chaque caisse d’épargne, suivant une des deux possibilités indiquées a I'an-
nexe III. Lors de cette vérification, il ne sera pas tenu compte des manquants
n’excédant pas 8 millions de francs qui apparaitraient dans le portefeuille d’effets
et de fonds publics.

CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Article 12 :

La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve monétaire cons-
tituée sur les crédits en vertu des articles 7, a) et 7, b) de la recommandation de
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politique monétaire du 31 octobre 1974, sans attendre la fin des périodes de
réserve dont question a larticle 8 de cette recommandation.

Article 13 :

La Banque Nationale de Belgique peut admettre, dans des cas spéciaux,
des dérogations aux obligations incombant a une caisse d’épargne privée.

Article 14 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril
1975.
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ANNEXE I

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 5)

Par nouvelles autorisations de crédit, il faut entendre :

a) les préts et les ouvertures de crédits hypothécaires, tels qu'ils doivent
étre recensés dans le tableau statistique MGC;

b) les préts et les ouvertures de crédits non hypothécaires recensés dans le
tableau MC et afférents A tous les crédits dont les utilisations sont reprises sous
les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle, modele A :

1.05.2 Autres effets et factures escomptés

1.06 Avances, ouvertures de crédits et préts non hypothécaires
1.11 Divers

2.02.2 Leasing (immeubles et terrains)

2.03.2 Leasing (matériel et mobilier);

c) le montant brut des acquisitions d’obligations de sociétés privées belges,
autres que les banques, les caisses d’épargne privées et les compagnies d’assu-
rances, tel qu’il est recensé dans les tableaux « Mouvement des titres et parti-
cipations » transmis a I’Office Central de la Petite Epargne.

Les nouvelles autorisations de crédits a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédits augmentées des relévements de pla-
fonds de lignes de crédits existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédits ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations M-

En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage des cartes de garantie
de cheéque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nouvelles
autorisations.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ou elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I'étre pour le calcul 4 la fois des limites fixées aux articles 5, b) 2.
et 5, b) 3. et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
jusqu’a la fin des mois de février, de mars ou d’avril 1975. Les reprises d’encours
sont considérées comme des nouvelles autorisations si elles nécessitent une dé-
cision de l'organe compétent.

(') Toute caisse d'épargne privée pourra cependant demander que soit substituée a
cette définition des nouvelles autorisations de crédits & caractére < revolving », la définition
suivante : le double de l'accroissement de l'encours utilisé de ces crédits.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE 1II

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 8)

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément & I'annexe I jusqu'a
la fin du mois de ..........ooinlll [Article 5, a)] ....ooevnennnn

b) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits d’investissements subsidiés et/ou garantis
[Article 5, @) L] cooovreneiiiii

¢) Montant cumulé depuis le 1™ février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits hypothécaires non subsidiés et non garantis
[Article 5, @) 2.] .oooiivieiniiiii

d) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvellés auto-
risations de crédits ordinaires [Article 5, a) 3.] = a) — b) — ¢)

e) Partie de c) qui se situe au-dela de ............ [Article 5, b) 2.]

f) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires majoré du dépassement [Article
6, a)] de la limite fixée aux nouvelles autorisations de crédits
hypothécaires = d) + €) ...ooovviiiiiiiii

(En millions de francs)



II. Découpe en tranches du montant cumulé effectif des now- (B» millions de francs)
velles autorisations de crédit en dépassement :

a) Partie de I, f) qui se situe entre ............ < [Arti-

cle 6, b) L] oo
b) Partie de I, f) qui se situe au-dela de ......... [Article 6, b) 2.] .................
c) Total du dépassement : a) 4+ b) ...
I11. I{éS(,’T'(}(f nlonélairg N (En milliers de¢ francs)

a) Réserve de pénalisation [Article 6, b)] :

1. Montant repris au II, a) x 15 p.c. ..., e
2. Montant repris au II, b) x 30 p.c. ...
3. Total = 1. + 2. .o

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre II ...

c) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer =
III, a) 3. — TIL D) oo
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ANNEXE III

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d’option retenues par l'article 11)

I. Premiere option possible :

a) engagements;

b) effets et fonds publics

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

Y

engagements a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

II. Seconde option possible :

a) engagements;

b) effets et fonds publics

I) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

€) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

Y

engagements a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

variation entre

fin janvier 1975

encours journalier moyen (%)
de janvier, février et mars 1975

moyenne des encours a la fin de
janvier, février et mars 1975

fin octobre 1974

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974 et
janvier 1975

encours journalier moyen (')
de décembre 1974, janvier,
février et mars 1975

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974, jan-
vier, février et mars 1975

moyenne des encours a la fin
d’aolit, septembre et octobre
1974

et

fin avril 1975;

encours journalier moyen (%)
d’avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1975;

fin janvier 1975.

moyenne des encours a la fin de
février, mars et avril 1975;

encours journalier moyen (')
de mars, avril, mai et juin 1975;

moyenne des ericours a la fin de
février, mars, avril, mai et juin
1975;

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974 et
janvier 1975.

(*) Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L'encours d'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui précede.
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RECOMMANDATION A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE
ET DE RETRAITE

CHAPITRE T. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite constitue, conformément
aux dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d'un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite peut
toutefois étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de larticle 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

¢) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du
montant de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-
avant.

Article 2 :

La réserve & constituer sur les engagements est calculée de la manicre
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépots, de bons d’épargne et de capitali-
sation sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

1. 6 p.c. du montant des engagements a vue;

2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements a deux ans au plus, y com-
pris les dépots inscrits en carnets ou livrets ordinaires.

b) Le montant de la réserve obtenu par application du a), est réduit de
30 millions de francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de 'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
et aot 1974, ou sur la base des moyennes de 'encours de chaque catégorie a la
fin de I'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres moyennes
conduisent a une réserve moins élevée. Toutefois, en ce qui concerne les comptes
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des Organismes de Sécurité Sociale, dits comptes O.S., il est tenu compte du
montant minimum atteint au cours de chaque mois concerné. Lorsque le 20 n’est
pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4 :

La Banque Nationale de Belgique notifie a la Caisse Générale d'Epargne et
de Retraite au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des pério-

des dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par elle
pour cette période sur les engagements visés a l'article 2, a).

Article 5 :

Pour la fin de décembre 1974 et de chaque mois suivant, la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite communique, en temps utile, 2 la Banque Nationale
de Belgique, une situation de ses engagements autres que ceux inscrits en comptes
O.S., répartis selon les deux catégories distinguées a l'article 2, a). Pour les
comptes O.S., elle communique le montant minimum atteint au cours de chaque

mois concerné,

CHAPITRI TI. — Limitation de 1’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite sont limitées selon le mécanisme décrit ci-aprés :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse
Générale d’Epargne et de Retraite cumulé depuis le 1* février 1975 jusqu’a la
fin de chacun des mois de février, mars et avril 1975 est établi de la maniére indi-
quée a I'annexe 1.

Ce montant cumulé est subdivisé en quatre parties :

1. le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investissement
subsidiés et/ou garantis, c’est-a-dire les crédits pour lesquels la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite a introduit officiellement, aupreés des autorités compé-
tentes, une demande qui, selon les procédures administratives habituelles devrait
permettre a ces crédits de bénéficier, en tout ou en partie, de subventions
d’intérét et/ou d’'une garantie de remboursement en vertu de la loi du 23 aofit
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1948 ainsi que des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959, 18 juillet 1959, 15 février
1961, 14 juillet 1966 et 30 décembre 1970;

2. le montant cumulé des nouvelles autorisations de préts pour habitations
ouvriéres, telles qu’elles sont définies a 'annexe I, alinéa 2, page 62;

8. le montant cumulé des nouvelles autorisations des crédits hypothécaires
dont les utilisations sont reprises sous les rubriques suivantes de la situation
comptable : « préts hypothécaires » et « comptoirs d’escompte »;

4. le montant cumulé des nouvelles autorisations d’autres crédits, appelés
ci-aprés « crédits ordinaires ».

b) 1. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investis-

sement subsidiés et/ou garantis définis au a) 1. ci-avant n’est soumis a aucune
limitation.

2. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de préts pour habitations

ouvriéres définis au a) 2. ci-avant n’est soumis a aucune limitation.
3. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits hypo-
thécaires définis au a) 3. ci-avant ne peut dépasser :

— 1,60 fois la moyenne mensuelle, décrite ci-apres, a fin février 1975;
— 3,20 fois cette moyenne mensuelle a fin mars 1975;
— 4,80 fois cette moyenne mensuelle a fin avril 1975.

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale a la moyenne men-
suelle des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires octroyées durant la
période du 1* juillet 1972 au 30 juin 1973. '

4. Le montant cumulé effectif, des nouvelles autorisations de crédits ordi-
naires définis au a) 4. ci-avant ne peut dépasser les limites suivantes :

— 1,05 fois la moyenne mensuelle, décrite ci-apres, a fin février 1975;
— 2,10 fois cette moyenne mensuelle, & fin mars 1975;

— 3,15 fois cette moyenne mensuelle, a fin avril 1975;

chacune de ces limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin jan-
vier 1975, de la norme fixée a cette date par l'article 6, c¢) de la recommandation
du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1 novembre 1974, des nou-
velles autorisations de crédit, ou majorée de la marge disponible par rapport a
cette méme norme.

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale a la moyenne men-
suelle, pendant la période du 1* juillet 1972 au 30 juin 1973, des nouvelles auto-
risations de crédit telles que définies & 1'annexe I, diminuée de la moyenne
mensuelle, durant la méme période, des nouvelles autorisations de crédits d’'inves-
tisement subsidiés et /ou garantis, des nouvelles autorisations de préts pour habita-
tions ouvrieres ainsi que des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires.
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Article 7 :

a) Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits hypothécaires, définis a l'article 6, a) 3. par rapport aux limites fixées a
l'article 6, b) 3. est rajouté au montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires, définis a l'article 6, a) 4., sauf dans la mesure ol la Caisse
Générale d’Epargne et de Retraite démontre que ce dépassement est dit a la crois-
sance des crédits & I'habitation sociale (autres que les préts pour habitations
ouvriéres). Par contre, lorsque le montant cumulé effectif des nouvelles autorisa-
tions de crédits hypothécaires est inférieur aux limites fixées, le montant cumulé
effectif des nouvelles autorisations de crédits ordinaires n’est pas réduit en
conséquence.

b) Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires définis & I'article 6, a) 4. (y compris le dépassement éventuel
de la limite fixée au montant camulé des nouvelles autorisations de crédits hypo-
thécaires dont question au a) ci-avant) par rapport aux limites fixées a I'article 6,
b) 4. doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’une réserve, sous la forme d’un avoir au crédit du compte spécial prévu a
I'article 1, de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixiéme de la somme des limites
fixées pour le mois considéré respectivement au montant cumulé des nouvelles
autorisations de crédits hypothécaires et au montant cumulé des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires par les articles 6, b) 3. et 6, b) 4.;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite
aura a fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve
le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur en der-
nier ressort.

Article 8 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée sur
base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’'un
mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au 19 inclus
du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout ou en partie en
dehors de la période visée par la présente recommandation. Lorsque le 20 n'est
pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier
jour ouvrable qui suit.

Article 9 :

a) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite communique a la Banque
Nationale de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de
chacune des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 8 les données
indiquées au tableau de 'annexe 1L
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b) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite communique 2 la Banque
Nationale de Belgique le montant de la moyenne mensuelle des nouvelles autori-
sations de crédits hypothécaires, définie a l'article 6, b) 3. ci-avant et le montant
de la moyenne mensuelle des nouvelles autorisations de crédits ordinaires définie
a l'article 6, b) 4. ci-avant.

CHAPITRE TIT. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 10 :

a) La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite effectue des acquisitions
nettes d’effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I’Etat, les provinces ou les communes & concurrence d'un montant égal a trente-
six pour cent au moins de 'accroissement de son passif exigible. Ce montant est
augmenté du manquant, ou réduit de I'excédent, présenté par les portefeuilles
d’effets et de fonds publics par rapport aux obligations découlant des dispositions
du chapitre III de la recommandation du 81 octobre 1974.

b) En cas de diminution du passif exigible, le rapport qui, en vertu de la
recommandation du 31 octobre 1974, citée ci-avant devait exister entre les avoirs
en effets et en fonds publics dont il est question au a) ci-avant, d’une part, et le
passif exigible, de I'autre, est maintenu.

Article 11 :
Pour I'application de l'article 10 il y lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme de
dépots, de bons d’épargne et de capitalisation, majoré du montant des « réserves
mathématiques et autres » et réduit de la différence entre le montant total de la
réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de certificats
spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant et le montant de la réserve consti-
tuée en vertu de l'article 7, b) de la recommandation du 31 octobre 1974 et de
I'article 7 de la présente recommandation;

b) par encours de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis
par I'Etat, les provinces ou les communes, la somme des montants suivants :

1. la valeur nominale des éléments suivants des placements définitifs en
portefeuille-titres :

— dette directe de I'Etat, y compris les primes pour la construction a con-
solider,

— dette indirecte de I'Etat et valeurs garanties par I'Etat, les provinces ou
les communes, y compris la consolidation du Fonds de dotation des pensions de
guerre et les crédits a 1’Office de la Navigation intérieure;
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2. la valeur comptable des créances acquises pour compte propre en vertu
de conventions postéricures au 15 juillet 1971 relatives au financement du Fonds
de développement des Universités libres;

3. les soldes débiteurs des comptes courants ouverts a la Société Nationale de
Crédit a I'Industrie pour la comptabilisation des opérations effectuées dans le
cadre de la convention du 15 février 1968.

Cette somme ne peut comprendre le montant des certificats spéciaux dont
question a l'article 1, b) ci-avant, dans la mesure ou ils contribuent a former la
réserve monétaire sur les engagements;

¢) par encours d’effets publics belges en francs belges, la valeur nominale

Y

des certificats en francs belges émis par le Trésor et le Fonds des Rentes, a
Pexception des certificats spéciaux dont question a Varticle 1, b) ci-avant, dans
la mesure ou ils contribuent a former la réserve monétaire sur les engagements.

Article 12 :

Le respect des obligations prévues a 'article 10 sera vérifié, au choix, suivant
une des deux possibilités indiquées a 'annexe III.

Article 13 :
La Caisse Générale d’Epargne et de Retraite communique a la Banque
Nationale de Belgique :

a) Le montant du passif exigible diminué du montant des dépots des
organismes de sécurité sociale, dits comptes O.S., a la fin du mois d’avril 1975 et,
le cas échéant, A la fin des mois de février et mars 1975;

b) Le montant minimum atteint par les comptes O.S. précités au cours du
mois d’avril 1975, et, le cas échéant, au cours des mois de février et mars 1975;

¢) Les montants aux fins des mois d’avril, mai et juin 1975 du portefeuille
en fonds publics belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les com-
munes.

CHAPITRE 1V. — Dispositions diverses.

Article 14 :

La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve constituée sur les
crédits en vertu de l'article 8 de la recommandation de politique monétaire du
81 octobre 1974 sans attendre la fin des périodes de réserves dont question a
’article 9 de cette recommandation.

Article 15 :

Lavprésénte recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril
1975. '
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ANNEXE 1

Nouvelles autorisations de crédit

(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés quc l'organe compétent de la
Caisse Générale d’Epargne et de Retraite décide de prendre un engagement de
crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont
reprises sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

a) Placements définitifs :

— crédits sous forme d’obligations émises par les sociétés belges (*);
— ouvertures de crédits (industriels, professionnels, agricoles);

— préts hypothécaires;

— préts agricoles;

— préts pour habitations ouvriéres.

b) Placements provisoires :

- — comptoirs d’escompte;

— avances (industriels, professionnels);

— crédits agricoles;

— armement maritime;

-— batellerie;

— préts sur nantissement;

— préts personnels et préts a tempérament.

Les autorisations de crédits « Creditexport » et de crédits aux universités
ne sont pas prises en considération.

En ce qui concerne les crédits accordés par la Société Nationale de Crédit
a I'Industrie conjointement pour son compte et pour celui de la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite, les nouvelles autorisations sont réparties entre ces deux
institutions proportionnellement a la part prise en charge pour chacune d’elles.

(*) Cette rubrique correspond a la partie 6 du « Portefeuille titres » qui fait partie
des placements définitifs, sauf qu'elle ne comprend pas les actions émises par la Société
Nationale d'Investissement.
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Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repric de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’'un intermédiaire financier soumis a une recomman-
dation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme de nou-
velles autorisations a la condition de ne l'étre ni pour le calcul des limites
visées aux articles 6, b) 3. et 6, b) 4. ni pour la détermination du montant cumulé
effectif des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin des mois de février,
mars et avril 1975.

Le montant des nouvelles autorisations de préts pour habitations ouvri¢res
est censé étre égal au double des avances accordées par I» C.G.E.R. aux sociétés
agréées. Toutefois, pour le mois de décembre, ces avances sont, au préalable,
réduites des sommes affectées le mois suivant par les sociétés agréées au paiement
de leurs annuités.

Les nouvelles autorisations de crédit 4 caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relevements de pla-
fonds de lignes de crédits existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédit ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage de cartes de garantie
de cheque, les variations des encours utilisés sont considérées comme de nou-
velles autorisations.

Pour les crédits A caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, & la date ou elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées aux articles 6, b)
3. et 6, b) 4. et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
jusqu’a la fin des mois de février, mars ou avril 1975. Les reprises d’encours sont
considérées comme de nouvelles autorisations si elles nécessitent une décision de
I'organe compétent.
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Nouvelles autorisations de crédit

ANNEXE 11

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 9)

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisation de crédit :

a) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément a I'annexe I jusqu’a
la fin du mois de ............ [Article 6, 2)] ...

b) Montant cumulé depuis le 1* février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis
(Article 6, a) 1) ...

¢) Montant cumulé depuis le 1* février 1975 des nouvelles auto-
risations de préts pour habitations ouvriéres (Article 6, a) 2.)

d) Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits hypothécaires (Article 6, a) 8.) ...............

€) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires (Article 6, a) 4.) = a) — b) —
C) — )

f) Partie de d) qui se situe au-delade ......... (Article 6, b) 3.) ...

g) Montant cumulé depuis le 1* février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires majoré du dépassement
(Article 7, a) de la limite fixée aux nouvelles autorisations de
crédits hypothécaires = e) + f) ...

(En millions de francs)



11. Découpe en tranches du montant cumulé des effectifs des (5n miltions de france)

nouvelles autorisations de crédit en dépassement :

a) Partie de I g) qui se situe entre ......... et ... (Article 7,

b) L)
b) Partie de I g) qui se situe au-dela de ......... (Article 7, b) 2.)
¢) Total du dépassement : a) + b) ...

I11I. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation [Article 7, b)} :

I. Montant repris au 1, a) x 15 p.c. ...
2. Montant repris au II, b) x 30 p.c. ...
8. Total = 1. 4+ 2. .o

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre II ...

¢) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
=TIl a) 8. — IILb) ...
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ANNEXE 111

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d’option retenues par l'article 12)

1. Premiére option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

passif exigible a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

II. Seconde option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

Fassif exigible a retenir pour
e calcul du manquant ou de
I’excédent;

variation entre

fin janvier 1975 (%)

encours journalier moyen de (°)
janvier, février et mars 1975

moyenne des encours a la fin de
janvier, février et mars 1975

fin octobre 1974

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974 et
janvier 1975 (%)

encours journalier moyen (%)
de décembre 1974, janvier,
février et mars 1975

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974, jan-
vier, février et mars 1975

moyenne des encours a la fin
d’aolit, septembre et octobre
1974

el

fin avril 1975 (*);

encours journalier moyen (*)
d’avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1975;

fin janvier 1975.

moyenne des encours a la fin de
février, mars et avril 1975 (*);

encours journalier moyen (*)
de mars, avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin de
février, mars, avril, mai et juin

1975;

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974 et
janvier 1975.

(*) Pour les dépodts des organismes de sécurité sociale, dits comptes O.S., on ne tient pas compte du montant
d la fin d’'un mois, mais du montant minimum au cours d’'un mois.
(2) Cet encours journalier moyen est calculé sur la base des jours-calendrier. L’encours d’'un jour non ouvrable
est censé étre celui du dernier jour ouvrable qui précéde.
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RECOMMANDATION AU CREDIT COMMUNAL.

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) Le Crédit Communal de Belgique constitue, conformément aux disposi-
tions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la forme d’'un
avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de Belgique,
non productif d’'intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par le Crédit Communal de Belgique peut toutefois étre
remplacée & duc concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits
en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

¢) Le Crédit Communal de Belgique maintient chaque jour un avoir en
compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du montant
de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la manicre
suivante : '

a) Les engagements sous forme de dépots (pour autant que ceux-ci appar-
tiennent a des particuliers, des entreprises ou des intercommunales autres que
d’autoroutes), d’obligations, de bons de caisse et de capitalisation sont pris en
considération 4 concurrence des quotités ci-apres :

1. 6 p.c. du montant des engagements a vue;

2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements a deux ans au plus, y compris

les dépéts inscrits en carnets ou livrets ordinaires.

b) Le montant de la réserve obtenu par application du a) est réduit de
30 millions de francs. :

Article 3 :

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour la
réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la base
des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin, juillet
ct aott 1974, ‘ou sur la base des moyennes de I'encours de chaque catégorie a
la fin de l'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
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moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4 :

La Banque Nationale de Belgique notifie au Crédit Communal de Belgique
au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des périodes dont
question a P'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par lui pour cette
période.

Article 5 :

Pour la fin de décembre 1974 et de chaque mois suivant, le Crédit Commu-
nal de Belgique communique, en temps utile, a la Banque Nationale de Belgique,
une situation de ses engagements, répartis selon les deux catégories distinguées
a larticle 2, a).

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des orédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par le Crédit Communal de
Belgique sont limitées selon le mécanisme décrit ci-aprés :

§ 1. Nouvelles autorisations de crédit accordées aux entreprises et parti-
culiers.

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par le Crédit
Communal de Belgique aux entreprises et particuliers, cuamulé depuis le 1° fé-
vrier 1975 jusqu'a la fin de chacun des mois de février, de mars et d’avril 1975
est établi de la maniére indiquée a I'annexe I, a).

Ce montant cumulé est subdivisé en trois parties :

1. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investisse-
ment subsidiés et/ou garantis, c’est-a-dire les crédits pour lesquels le Crédit
Communal de Belgique a introduit officiellement, auprés des autorités com-
pétentes, une demande qui, selon les procédures administratives habituelles,

devrait permettre a ces crédits de bénéficier, en tout ou en partie, de subven-
tions d’intérét et/ou d’une garantie de remboursement en vertu des lois des
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24 mai 1959, 17 juillet 1959, 18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et
30 décembre 1970.

2. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires
(autres que ceux compris dans le montant visé au 1. ci-avant), appelés ci-apres
« crédits hypothécaires non subsidiés et non garantis ».

8. Le montant cumulé des nouvelles autorisations d’autres crédits, appelés
ci-apreés « crédits ordinaires ».

b) 1. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investis-
sement subsidiés et/ou garantis définis au a) 1. ci-avant n’est soumis a aucune
limitation.

2. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits hypo-
thécaires définis au a) 2. ci-avant ne peut dépasser :

A

— un montant de 240 millions a fin février 1975;.
— un montant de 480 millions a fin mars 1975;
— un montant de 720 millions a fin avril 1975.

3. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits ordi-
naires définis au a) 3. ci-avant, ne peut dépasser les limites suivantes :

kY

— a fin février 1975, 1,05 fois la moyenne mensuelle, décrite ci-apres;

— A fin mars 1975, 2,10 fois cette moyenne mensuelle;

— A fin avril 1975, 3,15 fois cette moyenne mensuelle,
chacune de ces limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, 2 fin
janvier 1975, de la norme fixée A cette date par l'article 6, a) 3. de la recom-
mandation du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1* novembre 1974,
des nouvelles autorisations de crédit aux entreprises et particuliers, ou majorée
de la marge disponible par rapport 4 cette méme norme.

X%

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale a la moyenne men-
suelle, pendant la période du 1 juillet 1972 au 30 juin 1973, des nouvelles
autorisations de crédit telles que définies a 'annexe I a), diminuée de la moyenne
mensuelle, durant la méme période, des nouvelles autorisations de crédits d'in-
vestissement subsidiés et/ou garantis.

§ 2. Autres nouvelles autorisations de crédit :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par le Crédit
Communal de Belgique, cumulé depuis le 1 février 1975 jusqu’a la fin de
chacun des mois de février, de mars et d’avril 1975 est établi de la maniére
indiquée a I'annexe I. b).

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au a) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— A fin février 1975 : 1,1 fois la moyenne mensuelle pendant 'année 1973
des nouvelles autorisations de crédit telles que définies 4 1'annexe I, b);



— a fin mars 1975 : 2,2 fois la moyenne précitée;

— A& fin avril 1975 : 3,3 fois la moyenne précitée,
chacune de ces- limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, & fin
janvier 1975, de la norme fixée a cette date par l'article 6, b) 3. de la recomman-
dation du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1°* novembre 1974, des
nouvelles autorisations de crédit, ou majorée de la marge disponible par rapport
4 cette méme norme.

Article 7 :

§ 1. Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autori-
sations de crédits hypothécaires, définis a l'article 6, § 1, a) 2., par rapport aux
limites fixées a l'article 6, § 1, b) 2., est rajouté au montant cumulé effectif

-des nouvelles autorisations de crédits ordinaires, définis a l'article 6, § 1, a) 3.

Par contre, lorsque le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de
crédits hypothécaires est inférieur aux limites fixées, le montant cumulé effectif
des nouvelles autorisations de crédits ordinaires n’est pas réduit en conséquence.

§ 2. Tout dépassement des montants cumulés effectifs des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires définis a l'article 6, § 1, a) 3. (y compris le dépas-
sement éventuel de la limite fixée au montant cumulé des nouvelles autori-
sations de crédits hypothécaires dont question au § I ci-avant), d'une part, et

~ des nouvelles autorisations de crédits définis a l'article 6, § 2, a), d’autre part,

par rapport aux limites fixées respectivement aux articles 6, § 1, b) 8. et 6, § 2, b)
doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

Y

En attendant cette résorption, les dépassements donnent lieu i la consti-
tution d'une réserve sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu
a larticle 1.

a) Réserve a constituer en cas de dépassement. des limites fixées aux nou-
velles autorisations de crédit accordées aux entreprises et particuliers visées
a l'article 6, § 1.

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixi¢me de la somme des limites
fixées pour le mois considéré respectivement au montant cumulé des nouvelles
autorisations de crédits hypothécaires et au montant cumulé des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires par les articles 6, § 1, b) 2. et 6, § 1, b) 3.

2. 30 p.c. sur le solde.

b) Réserve a constituer en cas de dépassement des limites fixées aux autres
nouvelles autorisations de crédit visées a larticle 6, § 2.

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixiéme de la limite fixée par
l'article 6, § 2, b) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit
jusqu’a la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.
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En outre, en cas de dépassement, le Crédit Communal de Belgique aura a
fournir des justifications 2 la Banque Nationale de Belgique qui se réserve le
droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur en
dernier ressort.

Article 8 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée
sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a la fin
d’un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au
19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout ou
en partie en dehors de la période visée par la présente recommandation. Lorsque
le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté
au premier jour ouvrable qui suit.

Article 9 :

a) Le Crédit Communal de Belgique communique a la Banque Nationale
de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes de constitution de réserve indiquées a I'article 8, les données indiquées
au tableau de l'annexe II.

b) Le Crédit Communal de Belgique communique a la Banque Nationale
de Belgique le montant de la moyenne mensuelle des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires définie a l'article 6, § 1, b) 3. ci-avant.

CHAPITRE IIl. — Dispositions diverses.

Article 10 :
La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve monétaire cons-
tituée sur les crédits en vertu des articles 8, a) et 8, b) de la recommandation

de politique monétaire du 31 octobre 1974, sans attendre la fin des périodes de
réserve dont question a l'article 9 de cette recommandation.

Article 11 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril
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ANNEXE 1]

Nouvelles autorisations de crédit

(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que 1'organe compétent du Crédit
Communal de Belgique décide de prendre un engagement de crédit.

On distingue deux catégories de nouvelles autorisations de crédit :

a) Les autorisations concernant tous les crédits accordés aux entreprises et
particuliers y compris ceux aux intercommunales autres que d’autoroutes dont
les utilisations sont reprises sous les rubriques suivantes de la situation comp-
table actuelle :

— comptes courants débiteurs;

— préts a court et moyen terme;

— préts a long terme;

— opérations de leasing;

— débiteurs divers;

— crédits hypothécaires aux particuliers.

Les autorisations de crédit repris de I'Institut de Réescompte et de Garantie
ou d’un intermédiaire financier étant soumis 2 une recommandation de politique
monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des nouvelles autorisations
a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites visées a I'article 6, §1,b)3,
ni pour la détermination du montant caumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires jusqu’a la fin des mois de février, de mars ou d’avril 1975.

Les nouvelles autorisations de crédit a caractére « revolving » sont censées
¢tre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de plafonds
de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de crédit ne
sont pas considérés comme de nouvelles autorisations.

En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage des cartes de garantie
de cheque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nou-
velles autorisations.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date o1 elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations

A

de crédits ordinaires a condition de I’étre pour le calcul 4 la fois des limites fixées
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a larticle 6, § 1, b) 3. et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires a condition de 1'étre pour le calcul a la fois des limites fixées
a l'article 6, § 1, b) 3. et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires jusqu’a la fin des mois de février, de mars ou d’avril 1975.
Pour les crédits hypothécaires, les annulations de crédit sont a la date ou elles
interviennent, déduites des montants cumulés effectifs des nouvelles autori-
sations de crédits hypothécaires. Les reprises d’encours sont considérées comme
des nouvelles autorisations si elles nécessitent une décision de I’organe compétent.

b) Les autorisations concernant tous les autres crédits dont les utilisations
sont reprises sous les rubriques comptables citées au a) ci-avant a l'exclusion
des crédits a court terme accordés aux pouvoirs locaux pour les opérations cou-
rantes ordinaires et les opérations courantes spéciales (autres crédits de trésorerie)
et des escomptes de subventions.

Les annulations de crédit peuvent étre, a la date ou elles interviennent,
déduites des nouvelles autorisations a la condition de l'étre pour le calcul a
la fois des limites fixées a I'article 6, § 2, b) et du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit défini a l'article 6, § 2, a). Les reprises d’encours
sont considérées comme des nouvelles autorisations si elles nécessitent une déci-
sion de l'organe compétent.



‘Nouvelles autorisations de orédit

ANNEXE 1I

Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 9)

I. Montants cumulés effectifs des nouvelles autorisations de

crédit :

a) L.

Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles
autorisations de crédit établi conformément a I'annexe I a)
jusqu'a la fin du mois de .................. [Article 6, § 1, a)]

. Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles

autorisations de crédits d’investissement subsidiés et/ou
garantis [Article 6, § 1,a) 1.] ..o

. Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles

autorisations de crédits hypothécaires non subsidiés et non
garantis [Article 6, § 1,a) 2.] ...

. Montant cumulé depuis le 1= février 1975 des nouvelles

autorisations de crédits ordinaires [Article 6, § 1, a) 3.] =
L= 20— 8

. Partie de 3. qui se situe au-dela de ..................... [Arti-

cle6,§1,b) 2.] oo S

. Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles

autorisations de crédits ordinaires majoré du dépassement
(Article 7, § 1) de la limite fixée aux nouvelles autorisa-
tions de crédits hypothécaires = 4. + 5. .....................

b) Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément a l'annexe I, b) jus-
quialafindumoisde ................. [Article 6, § 2, a)]
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I1. Découpe en tranche des montants cumulés effectifs des now- (Hn millione de france?
velles autorisations de crédit en dépassement :

a) Partie de I, a) 6. qui se situe entre ............... [

[Article 7, § 2, 2) L] oo
b) Partie de 1, a) 6. qui se situe au-delade .................. [Arti-

e T, § 2, ) 2] oo e,
¢) Partie de I, b) qui se situe entre ............... et ....iieiinn.

[Article 7, § 2, b) L] .o
d) Partie de I, b) qui se situe au-delade ..................... [Arti-

cle 7, § 2, b) 2] toiiii
¢) Total des dépassements [a) + b) + ¢€) + d)] ..o

III. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation [Article 7, § 2] :

1. Montant repris au I, a) x 15 p.c. ...
2. Montant repris au I, b) x 30 p.c. ..o
3. Montant repris au II, ¢) x 15 p.c. ..o
4. Montant repris au II, d) x 30 p.c. ...
b. Total = 1. + 2. 4+ 3. + 4. L

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre II ...

¢) Versement complémentaire (+) ou retrait (-) a effectuer =
ITL, a) 5. — TIL b)) oo
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RECOMMANDATION A LA SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A
L’'INDUSTRIE.

CHAPITRIE 1. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) La Société Nationale de Crédit a I'Industrie constitue, conformément
aux dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous
la forme d’'un avoir en compte spécial ouvert aupres de la Banque Nationale
de Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire 4 former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par la Société Nationale 'de Crédit a I'Industrie peut
toutefois étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de larticle 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) La Société Nationale de Crédit a 'Industrie maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué de
ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépdts, d’obligations, de bons de caisse et
de capitalisation sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apreés :

1. 6 p.c. du montant des engagements a-vue;

2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements 2 deux ans au plus.

b) Le montant de la réserve obtenu par application du a) est réduit de
30 millions de francs.

Article 3

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour.la
réserve a former du 20 de chaque mois au. 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de 'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin,
juillet et aott 1974, ou sur la base des moyennes de I'encours de chaque caté-
gorie a la fin de I'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
'moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.
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b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenuc en compte spécial
jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4

La Banque Nationale de Belgique notifie 4 la Société Nationale de Crédit
a I'Industric au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes dont question & l'article 3, a) le montant de la réserve & constituer
par clle pour cette période.

Article 5 :

Pour la fin de décembre 1974 et de chaque mois suivants, la Société Natio-
nale de Crédit a I'Industrie communique, en temps utile, a la Banque Nationale
de Belgique, une situation de ses engagements, répartis selon les deux caté-
gories distinguées a l'article 2, a).

CHAPIT'RIE 11. — Limitation de I'expansion des crédits autorisés.

Article 6

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par la Société Nationale
de Crédit a I'Industrie sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par la Société
Nationale de Crédit a I'Industrie, cumulé depuis le 1* février 1975 jusqu'a la
fin de chacun des mois de février, mars et avril 1975, est établi de la maniére

indiquée a I'annexe I.
Ce montant cumulé est subdivisé en deux parties :

1. le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investissement
subsidiés et/ou garantis, c’est-a-dire les crédits pour lesquels la Société Nationale
de Crédit & I'Industrie a introduit officiellement, aupres des autorités compé-
tentes, une demande qui, selon les procédures administratives habituelles, devrait
permettre a ces crédits de bénéficier, en tout ou en partie, de subventions
d’intérét et/ou d'une garantie de remboursement en vertu de la loi du 23 aofit
1948 ainsi: que des.lois des 24 ‘mai 1959, 17" juillet. 1959, 18. ]Ulllet 1959 15 fé-
vrier 1961 14 “juillet 1966 et 30 decembrc 1970 ‘ '

2. le'montant cumulé des nouvelles autorisations d’autles crédits, dppeles
ci-apres « crédits ordinaires »; '

b) 1. le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’investis-
scment subsidiés et/ou garantis défini au a) 1. ci-avant n’est soumis a aucune
limitation;
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2. le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits ordi-
naires défini au a) 2. ci-avant, ne peut dépasser les limites suivantes :

— 1,05 fois la moyenne mensuelle, décrite ci-apres, a fin février 1975;
— 2,10 fois cette moyenne mensuelle, & fin mars 1975;

— 3,15 fois cette moyenne mensuelle, a fin avril 1975,
chacune de ces Iimites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin jan-
vier 1975, de la norme fixée a cette date par l'article 6, c¢) de la recomman-
dation du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1 novembre 1974,
des nouvelles autorisations de crédit, ou majoréc de la marge disponible par
rapport a cette méme norme.

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale a la moyenne men-
suelle, pendant la période du 1 juillet 1972 au 30 juin 1973, des nouvelles
autorisations de crédit qui étaient soumises aux limitations prévues par le
chapitre II de la recommandation du 31 octobre 1974, diminuée de la moyenne
mensuelle, durant la méme période, des nouvelles autorisations de crédits d’in-
vestissement subsidiés et/ou garantis.

Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires tel que défini a l'article 6, a) 2. par rapport aux limites
fixées a l'article 6, b) 2. doit étre résorbé dans les plus brefs délais.-

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu 4 la constitution
d’une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l'article 1 de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixieéme de la limite fixée par
larticle 6, b) 2. au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, la Société Nationale de Crédit a I'Industrie
aura a fournir-des justifications ‘2 la Banque Nationale de Belgique, qui se
réserve le dr01t de redmre ou de’ supprlmer'ses p0551b111tes de recours au pretem
en’ dermer ressort

Artic_le 8 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée
sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la
fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul
au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout
ou en partie en dehors de la période visée par la présente recommandation.
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Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve
est reporté au premier jour ouvrable qui suit. ‘

Article 9 :

a) La Société Nationale de Crédit a I'Industrie communique a la Banque
Nationale -de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de
chacune des périodes de constitution de réserve indiquées a larticle 8 les
données indiquées au tableau de I'annexe II.

b) La Sociét¢ Nationale de Crédit a I'Industric communique a la Banque
Nationale de Belgique le montant de la moyenne mensuelle des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires définis a l'article 6, b) 2. ci-avant.

CHAPITRE T1T. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 10 :

La Société Nationale de Crédit a 1'Industrie doit :‘

a) maintenir dans le portefeuille « Fonds publics et participations » des.
fonds publics en francs belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les

communes a4 concurrence d’'un montant équivalant au moins a celui atteint a

la fin de 1972;

b) maintenir des placements provisoires en effets et fonds publics a con-
currence d’un montant équivalant au moins a 32,8 .p.c. de I'encours des crédits
autorisés et non prélevés; '

c) si les acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations non cotées
en bourse émis au robinet par la Société Nationale de Crédit a 1'Industrie,
effectuées par les banques, les caisses d’épargne privées, la Caisse Générale
d’Epargne ct de Retraite et les compagnies d'assurances dépassent, au cours
de la période du I décembre 1978 au 30 avril 1975, un montant de 8,5 mil-
liards, consacrer cet excédent, a due concurrence, a l'accroissement des pla-

cements prévus au b) ci-dessus.

Article 11 :
Pour l'application de l'article’ 10, b), il.y. a_lieu d’entendre par encours

des crédits autorisés et non prélevés, le total des crédits autorisés par la Société
Nationale de Crédit a I'Industrie, mais non encore prélevés par les bénéficiaires
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du crédit, diminué du montant des encours autorisés, mais non prélevés de
« Creditexport ».

Article 12 :

A

Les engagements prévus a larticle 10, a), b) et c) seront respectés :

a) soit sur la base de I'encours journalier moyen des certificats du Trésor
et de ceux du Fonds des Rentes au cours des mois de février, mars et avril 1975,
ainsi que sur la base de I'encours moyen aux fins des mois de janvier, février,
mars et avril 1975 des autres effets et fonds publics en francs belges émis ou
garantis par 'Etat, les provinces ou les communes qui sont inclus dans le porte-
feuille « Fonds publics et participations » ou détenus en tant que placements
provisoires, a I'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b)
ci-avant, dans la mesure ou ils contribuent a former la réserve monétaire sur
les engagements; les crédits autorisés mais non prélevés seront pris en considé-
ration sur la base de I'encours moyen aux fins des mois de janvier, février, mars
et avril 1975;

b) soit sur la base de I'encours journalier moyen des certificats du Trésor
et de ceux du Fonds des Rentes au cours du mois d’avril 1975, ainsi que sur
la base de 'encours a fin avril 1975 des autres effets et fonds publics en francs
belges émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes inclus dans
le portefeuille « Fonds publics et participations » ou détenus en tant que place-
ments provisoires, a 'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'arti-
cle 1, b) ci-avant, dans la mesure oui ils contribuent a former la réserve monétaire
sur les engagements; les crédits autorisés mais non prélevés seront pris en con-
sidération sur la base de ’encours a fin avril 1975.

Article 13 :

Y

La Société Nationale de Crédit 4 l'Industrie communique i la Banque
Nationale :

a) pour la situation a fin avril 1975 et éventuellement a fin février et fin
mars 1975, 'encours des crédits autorisés mais non prélevés visés a l'article 11,
ainsi que le montant des effets et fonds publics en francs belges émis ou garantis
par 'Etat, les provinces ou les communes, a Pexception des certificats du Trésor
et du Fonds des Rentes, en faisant une distinction entre les fonds publics du
portefeuille « Fonds publics et participations » et ceux repris dans les place-
ments provisoires;

b) le montant des acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations non
cotées en bourse émis au robinet par la Société Nationale de Crédit a I'Industrie,
effectuées par les banques, les caisses d’épargne privées, la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite et les compagnies d’assurances au cours des mois de
février, mars et avril 1975.
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Article 14 :

La Société Nationale de Crédit a I'Industrie peut demander une concer-
tation avec la Banque Nationale de Belgique si elle est amenée & autoriser un
ou plusieurs crédits qui atteignent individuellement un montant exception-
nellement important et qui ne donneront lieu a des prélévements qu’aprés un
long délai. L’objet de cette concertation sera I'exclusion éventuelle de ce ou de
ces crédits du montant des crédits autorisés mais non prélevés visés a l'article 11.

Article 15 :

Les moyennes des montants journaliers prévues a l'article 12 sont calculées
sur la base des jours-calendrier. Le montant d'un jour non ouvrable est censé
étre celui du dernier jour ouvrable qui précede.

CHAPITRIE 1V. — Dispositions diverses.

Article 16 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu'au 30 avril

1975.
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ANNEXE 1

Nouvelles autorisations de orédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de la
Société Nationale de Crédit & I'Industrie’ décide de prendre un engagement de
crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont re- -
prises sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

— crédits d’investissement a long et moyen terme;

— crédits de restauration;

— crédits commerciaux (2 I'exclusion des crédits destinés a la mobilisation
par les banques, les caisses d’épargne privées et la Caisse Nationale de Crédit
Professionnel de créances résultant de ventes a tempérament);

— crédits sous forme de location-financement;

— placements provisoires sous forme de crédits & court terme, de crédits
Roll-over, de placements provisoires divers a court terme et d’avances sur titres
S.N.CI;

— débiteurs divers (uniquement les crédits aux entreprises et particuliers).

Les autorisations de crédits « Creditexport » ne sont pas prises en considéra-
tion.

En ce qui concerne les crédits accordés par la Société Nationale de Crédit a
I'Industrie conjointement pour son compte et pour celui de la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite, les nouvelles autorisations sont réparties entre ces deux
institutions proportionnellement a la part prise en charge par chacune d’elles.

Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repris de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’un intermédiaire financier étant soumis a une recom-
mandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme de
nouvelles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites
visées a l'article 6, b) 2. ni pour la détermination du montant cumulé effectif
des nouvelles autorisations de crédits jusqu'a la fin des mois de février, mars
et avril 1975.

Les nouvelles autorisations de crédits a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de plafonds
de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de crédit
ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.
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En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage des cartes de garantie
de cheque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nouvel-
les autorisations.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date oui elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I’étre pour le calcul a la fois des limites fixées a V'article 6, b) 2.
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit, jusqu’a la
fin des mois de février, mars et avril 1975. Les reprises d’encours sont consi-
dérées comme des nouvelles autorisations si elles nécessitent une décision de

l'organe compétent.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 9)

(En millions de francs)

1. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément a l'annexe I jusqu’a
lafindumoisde......... [Article 6, )] .......cooii

b) Montant cumulé depuis le 1* février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis
(Article 6, @) 1) ..o

¢) Montant cumulé depuis le 1¢ février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires [Article 6, a) 2.) = a) — b)] ... ...

II. Découpe en tranches du montant cumulé effectif des nouvel-
les autorisations de crédit en dépassement :

a) Partie de I, c) qui se situe entre ............ [ A (Arti-

Cle 7, 1) oo
b) Partie de I, c) qui se situe au-dela de ..................... (Arti-

Cle 7, ) o

c) Total du dépassement : a) + b) ...



I1I. Réserve monétaire : (Bn millions de francs)

a) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au II, a) x 15 p.c. ...
2. Montant reprisau IL, b) x 30 p.c. ...
. Total = L. 4 2. o e e

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre I ...

c) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer
= IIL,a) 3. — I1L, b)Y .o
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RECOMMANDATION A LA CAISSE NATIONALE DE CREDIT
PROFESSIONNEL. '

CHAPITRIE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1

La Caisse Nationale de Crédit Professionnel constitue, conformément aux
dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d'un avoir en compte spécial ouvert auprés de la Banque Nationale de
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial auprés de la Banque
Nationale de Belgique par la Caisse Nationale de Crédit Professionnel peut
toutefois étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de larticle 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

c) La Caisse Nationale de Crédit Professionnel maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du
montant des avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépots, d’obligations, de bons de caisse
et de capitalisation sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

I. 6 p.c. du montant des engagements a vue;
2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements a deux ans au plus.

b) Le montant de la réserve obtenu par application du a)’est réduit de
30 millions de francs.

Articl¢ 3.

[y

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour
la réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de l'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin,
juillet et aotit 1974, ou sur la base des moyennes de I'encours de chaque caté-
gorie a la fin de I'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
moyennes conduisent A une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
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jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu'au 19 mai 1975.

Article 4 :

La Banque Nationale de Belgique notifie a la Caisse Nationale de Crédit
Professionnel au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par
elle pour cette période.

Article 5 :

Pour la fin de décembre 1974 et de chaque mois suivant, la Caisse Nationale
de Crédit Professionnel communique en temps utile & la Banque Nationale de
Belgique, une situation de ses engagements, répartis selon les deux catégories
distinguées a l'article 2, a).

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse Nationale de
Crédit Professionnel sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par la Caisse
Nationale de Crédit Professionnel, cumulé depuis le 1= février 1975 jusqu’a la
fin de chacun des mois de février, de mars et d’avril 1975, est établi de la maniére
indiquée a 'annexe 1.

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini
au a) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— a fin février 1975 : 1,05 fois la moyenne mensuelle pendant la période
allant de fin juin 1972 a fin juin 1973, des nouvelles autorisations de crédit tel-
les que définies a 1'annexe I;

[y

— a fin mars 1975 : 2,10 fois la moyenne précitée;

— a fin avril 1975 : 3,15 fois la moyenne précitée, chacune de ces limites
étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin janvier 1975, de la norme
fixée a cette date par l'article 6, ¢) de la recommandation du 31 octobre 1974 au
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montant cumulé, depuis le I novembre 1974, des nouvelles autorisations de
crédit, ou majorée de la marge disponible par rapport a cette méme norme.

Si la Caisse Nationale de Crédit Professionnel éprouvait des difficultés ma-
jeures a respecter ces limites en raison de 'ampleur des demandes de crédit qui
lui seraient faites et qu’elle estimerait justifiées, elle pourrait soumettre le pro-
bleme 4 la Banque Nationale de Belgique qui examinerait la possibilité d’y
apporter une solution.

Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit tel que défini a 'article 6, a) par rapport aux limites fixées a P'article 6,
b) doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’'une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
I’article 1, de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixi¢me de la limite fixée par
l'article 6, b) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel
aura a fournir des justifications 4 la Banque Nationale de Belgique, qui se
réserve le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur
en dernier ressort.

Article 8 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée
sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin
d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au
19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout ou en
partie en dehors de la période visée par la présente recommandation. Lorsque
le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au
premier jour ouvrable qui suit.

Article 9 :

La Caisse Nationale de Crédit Professionnel communique a la Banque
Nationale de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de cha-
cune des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 8, les données
indiquées au tableau de I'annexe II.
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CHAPITRIZ TIT. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 10 :

a) La Caisse Nationale de Crédit Professionnel effectue des acquisitions
nettes d’effets et de fonds publics belges en francs belges, émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes a concurrence d’'un montant égal a 16 p.c.
au moins de l'accroissement de son passif exigible. Ce montant est augmenté du
manquant, ou réduit de l'excédent, présenté par les portefeuilles d'effets et
fonds publics par rapport aux obligations découlant des dispositions du chapitre
ITI de la recommandation de politique monétaire du 31 octobre 1974 (en tenant
compte de la réduction de 750 millions dont question a I'article 11, d) de ladite
recommandation).

b) En cas de diminution du passif exigible, le rapport qui, en vertu de la
recommandation du 31 octobre 1974, citée ci-dessus, devait exister entre les
avoirs en effets et fonds publics, d'une part, et le passif exigible, de 'autre, est
maintenu. ‘

c) Si les acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations émis par la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel, effectuées par les banques, les caisses
d’épargne privées, la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et les compagnies
d’assurances dépassent, au cours de la période du 1* décembre 1973 au 30 avril
1975, un montant de 6 milliards, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel
consacre cet excédent a due concurrence a l'accroissement des acquisitions nettes
prévues au a) ci-dessus.

d) S’il apparaissait que les obligations visées aux a), b) et c¢) ci-avant
empéchent la Caisse Nationale de Crédit Professionnel d’accorder des nouvelles
autorisations de crédit a concurrence des limites fixées a l'article 6, b), la Caisse
Nationale de Crédit Professionnel pourrait demander que la Banque Nationale
de Belgique envisage soit de supprimer provisoirement les obligations visées
au a) ci-avant, soit de réduire a concurrence d’un montant maximum de 250 mil-
lions, le montant des avoirs en effets et fonds publics qu'elle doit acquérir ou
maintenir en vertu des dispositions énoncées aux a), b) et ¢) ci-avant.

Article 11
Pour l'application de l'article 10, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme
de dépobts, d’obligations, de bons de caisse et de capitalisation, diminué de la
différence entre le montant total de la réserve monétaire constituée en compte
spécial ou sous la forme de certificats spéciaux dont question a I'article 1, b)
ci-avant et le montant de la réserve constituée en vertu de larticle 7 de la
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recommandation du 31 octobre 1974 et de l'article 7 de la présente recom-
mandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs recensés dans le portefeuille
« Fonds publics » (y compris les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes)
a lexclusion des certificats spéciaux dont question a larticle 1, b) ci-avant,
dans la mesure ou ils contribuent a former la réserve monétaire sur les enga-
gements.

Article 12 :

Le respect des obligations prévues a l'article 10 sera vérifié, au choix,
suivant une des deux possibilités indiquées a l'annexe III.

Article 13 :

La Caisse Nationale de Crédit Professionnel communique a la Banque
Nationale de Belgique :

a) le montant du passif exigible a la fin d’avril 1975 et, le cas échéant, a
la fin de février et a la fin de mars 1975;

b) la valeur comptable aux fins des mois d’avril, mai et juin 1975 du porte-
feuille « fonds publics », a I'exclusion des certificats émis par le Trésor et le
Fonds des Rentes;

c) le montant des acquisitions nettes de bons de caisse et d’obligations,
¢émis par la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, effectuées par les banques,
les caisses d’épargne privées, la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et les
compagnies d’assurances au cours des mois de février, de mars et d’avril 1975.

CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Article 14 :

La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve monétaire cons-
tituée sur les crédits en vertu de l'article 8 de la recommandation de politique
monétaire du 31 octobre 1974 sans attendre la fin des périodes de réserve dont
question a l'article 9 de cette recommandation.

Article 15 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril
1975.
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.ANNEXE I

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel décide de prendre un engagement de
crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont reprises
sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

— crédits de restauration;

— crédits a l'outillage artisanal;

— débiteurs en avances a terme déterminé;

— crédits non professionnels;

— crédits de reclassement et sociaux aux indépendants rapatriés d'Afrique;
— débiteurs en comptes courants et avances momentanées (a 1’exception des

postes « Banques comptes courants ordinaires » et « Investissements divers »).

Les autorisations de crédits « Creditexport » ne sont pas prises en considéra-
tion.

Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repris de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’un intermédiaire financier étant soumis a une recom-
mandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des
nouvelles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites
visées a l'article 6, b), ni pour la détermination du montant cumulé effectif des
nouvelles autorisations de crédit, défini a l'article 6, a).

Les nouvelles autorisations de crédits a caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de plafonds
de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de crédit ne
sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

En ce qui concerne les découverts résultant de 'usage des cartes de garantie
de cheque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des nouvelles
autorisations.

Pour les crédits & caractére « non rcvolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ou elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations,
a la condition de 1'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a I'article 6, b)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit, défini a
l'article 6, a). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles auto-
risations si elles nécessitent une décision de 'organe compétent.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 9)

(En millions de francs)

1. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

Montant cumulé depuis le 1° février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément a I'annexe I jusqu’a la
fin du moisde ..........ooiiiiiiiii [Article 6, a)] ....oooviiiiiin

II. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de I qui se situe entre .................. €t i
(Article 7, 1) oo

b) Partie de I qui se situe au-delade ........................... (Arti-
cle 7, 2.) i

c) Total du dépassement : a) + b) ...

111. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au I, a) x 15 p.C. ..o
2. Montant repris au II, b) x 30 p.c. ...
§. Total = L. 4 2. i e e

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre IT .................. e e

c) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer =
III a) 8. — IIL B) cooiieiiiiii e



ANNEXE III

Maintien des structures en effets et fonds publics

(Possibilités d'option retenues par l'article 12)

I. Premiere option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

passif exigible a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

11. Seconde option possible :

a) passif exigible;

b) effets et fonds publics

1) certificats du Trésor et
du Fonds des Rentes;

2) autres;

¢) manquant ou excédent pour
la recommandation du 31
octobre 1974 :

passif exigible a retenir pour
le calcul du manquant ou de
I'excédent;

variation entre

fin janvier 1975

encours journalier moyen
de janvier, février et mars 19

)
75

moyenne des encours a la fin de
janvier, février et mars 1975

fin octobre 1974

moyenne des encours a la fin de
novembre, décembre 1974 et
janvier 1975

encours journalier moyen (')
de décembre 1974, janvier,
février et mars 1975

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974,
janvier, février et. mars 1975

moyenne des encours a la fin
d’aolit, septembre et octobre
1974

ct

fin avril 1975;

encours journalier moyen (%)
d’avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin
d’avril, mai et juin 1975;

fin janvier 1975.

moyenne des encours a la fin de
février, mars et avril 1975;

encours journalier moyen (%)
de mars, avril, mai et juin 1975;

moyenne des encours a la fin de
février, mars, avril, mai et juin

1975;

moyenne des encours a la fin de
novembre et décembre 1974 et
janvier 1975.

(') Cet encours journalier moyen est-calculé sur-la basedes |0ms—calend1|e1 Lencoula d un JOlll ‘non ouvrable
est censé €tre celui du dernier jour ouvrable qui précede. :
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RECOMMANDATION A L’'INSTITUT NATIONAL DE CREDIT AGRICOLE.

CHAPITRE I. — Constitution d’une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1

a) L’Institut National de Crédit Agricole constitue, conformément aux
dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d'un avoir en compte spécial ouvert aupres de la Banque Nationale de
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par I'Institut National de Crédit Agricole peut toutefois
étre remplacée a due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor souscrits
en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

¢) L’Institut National de Crédit Agricole maintient chaque jour un avoir
en compte spécial égal au montant de la réserve a former diminué du montant
de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-avant.

Article 2 :

La réserve a constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépots envers les personnes physiqueés
et morales (a T'exclusion de 1'Office Belge de I'Economie et de I’Agriculture)
et les caisses agréées de I'Institut et de bons de caisse sont pris en considération
a concurrence des quotités ci-apres :

1. 6 p.c. du montant des engagements a vue;

2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements a deux ans au plus.

b) Le montant de la réserve a former est fixé a 40 p.c. du montant obtenu
par application du a); le montant ainsi déterminé est réduit de 30 millions de
francs.

Article 3

A

a) Les engagements visés a l'article 2, a) sont pris en considération pour
la réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin,
juillet et aotit 1974, ou sur.la base des moyennes de I'encours de chaque caté-
gorie a la fin de.lavant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces derniéres
moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un
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jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour
ouvrable qui suit.

b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial

jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4 :

3

La Banque Nationale de Belgique notifie a I'Institut National de Crédit
Agricole au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par
lui pour cette période.

Article 5 :

Pour la fin de décembre 1974 et de chaque mois suivant, I'Institut National
de Crédit Agricole communique, en temps utile, 3 la Banque Nationale de
Belgique, une situation de ses engagements répartis selon les deux catégories
distinguées a l'article 2, a).

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par I'Institut National de
Crédit Agricole sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par I'Institut
National de Crédit Agricole, camulé depuis le 1° février 1975 jusqu’a la fin de
chacun des mois de février, de mars et d’avril 1975, est établi de la maniére

Iy

indiquée a l'annexe I.

Ce montant cumulé est subdivisé en deux parties :

1. le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’'investissement
subsidiés et/ou garantis, c’est-a-dire les crédits pour lesquels 1'Institut National
de Crédit Agricole a introduit officiellement, auprés des autorités compétentes,
‘une demande qui, selon les procédures administratives habituelles, devrait
permettre a ces crédits de bénéficier, en tout ou en partie, de subventions d’in-
térét et/ou d’une garantie de remboursement en vertu des lois des 24 mai 1959,
17 juillet 1959, 18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et 30 décem-
bre 1970;
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2. le montant cumulé des nouvelles autorisations d’autres crédits, appelés
ci-apres « crédits ordinaires ».

b) 1. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits d’inves-
tissement subsidiés et/ou garantis définis au a) 1. ci-avant n’est soumis a aucune
limitation;

2. le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits ordi-
naires définis au a) 2. ci-avant, ne peut dépasser les limites suivantes :

— 1,05 fois lJa moyenne mensuelle, décrite ci-apres, a fin février 1975;
— 2,10 fois cette moyenne mensuelle, a fin mars 1975;

— 3,15 fois cette moyenne mensuelle, & fin avril 1975,
chacune de ces limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin
janvier 1975, de la norme fixée a cette date par l'article 6, c¢) de la recomman-
dation du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1™ novembre 1974,
des nouvelles autorisations de crédit, ou majorée de la marge disponible par
rapport a cette méme norme.

La moyenne mensuelle dont question ci-avant est égale a la moyenne
mensuelle, pendant la période du 1 juillet 1972 au 30 juin 1973, des nouvelles
autorisations de crédit qui étaient soumises aux limitations prévues par le
chapitre II de la recommandation du 31 octobre 1974, diminuée de la moyenne
mensuelle, durant la méme période, des nouvelles autorisations de crédits d’in-
vestissement subsidiés et/ou garantis.

Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires tel que défini a Varticle 6, a) 2., par rapport aux limites
fixées a l'article 6, b) 2., doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’une réserve, sous la forme d’'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
l'article 1, de :

a) 15 p.c. sur la partie qui n’excede pas un dixieme de la limite fixée
par larticle 6, b) 2. au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit
jusqu’a la fin du mois considéré;

b) 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, I'Institut National de Crédit Agricole
aura a fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se
réserve le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur
en dernier ressort. '
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Article 8 :

La réserve qui doit-étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée
sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la
fin d’'un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul
au 19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout
ou en partie en dehors de la période visée par la présente recommandation.
Lorsque le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est
reporté au premier jour ouvrable qui suit.

Article 9 :

a) L'Institut National de Crédit Agricole communique 2 la Banque Natio-
nale de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune
des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 8, les données
indiquées au tableau de l'annexe II.

b) L’Institut National de Crédit Agricole communique 4 la Banque Natio-
nale de Belgique le montant de la moyenne mensuelle des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires définie a l'article 6, b) 2. ci-avant.

CHAPITRI TIT. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 10 :

L'Institut National de Crédit Agricole maintient en portefeuille un volume
d’effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par I’Etat,
les provinces ou les communes équivalant au montant global moyen que ce
portefeuille atteignait pendant la période de référence définie a l'article 12,
étant entendu qu’en cas de réduction de son passif exigible en deca du niveau
que celui-ci atteignait en moyenne au cours de cette méme période, il ne sera
tenu que de conserver par rapport a son passif ainsi réduit, la quotité que ses
effets et fonds publics représentaient par rapport 4 la moyenne de ce méme
passif exigible au cours de cette méme période.

Article 11 :
Pour l'application de l'article 10, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme
de dépots envers les personnes physiques et morales (a I'exclusion de 1'Office
belge de I'Economie et de I’Agriculture) et-les caisses agréées de I'Institut ct
de bons de caisse, diminué de la différence entre le montant total de la réserve
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monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de certificats spéciaux
dont question a l'article 1, b) ci-avant et le montant de la réserve constituée
en vertu de l'article 7 de la recommandation du 31 octobre 1974 et de 'article 7
de la présente recommandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I’Etat, les provinces ou les communes : les avoirs recensés dans le portefeuille
« fonds publics » (non compris les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes
pour la période de référence, mais y compris ces certificats pour les autres
périodes), a l'exclusion des certificats spéciaux dont question a l'article 1, b)
ci-avant, dans la mesure ou ils contribuent a former la réserve monétaire sur
les engagements.

Article 12 :

Le montant moyen de référence du portefeuille d’effets et de fonds publics
et du passif exigible, visés a I'article 10, s’établit sur base de la moyenne des
encours aux fins des mois de mai, juin et juillet 1972.

Article 13 :

Les engagements prévus a l'article 10 seront respectés :

— soit sur base de I'encours du passif exigible a fin avril 1975 et du porte-
teuille d’effets et fonds publics autres que les certificats du Trésor et du Fonds
des Rentes aux fins des mois d’avril, de mai et de juin 1975 et sur base de
I'encours journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor et du Fonds
des Rentes au cours des trois mois précités;

— soit sur base de ’encours moyen du passif exigible aux fins des mois
de février, de mars et d’avril 1975 et du portefeuille d’effets et fonds publics
autres que les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes aux fins des mois
de février, de mars, d’avril, de mai et de juin 1975, et sur base de l'encours
journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor et du Fonds des
Rentes au cours des mois de mars, d’avril, de mai et de juin 1975.

Article 14 :

L’Institut National de Crédit Agricole communique a la Banque Nationale
de Belgique :

a) le montant du passif exigible a la fin d’avril 1975 et, le cas échéant, a
la fin de février et 2 la fin de mars 1975;

b) la valeur comptable aux fins des mois d’avril, de mai et de juin 1975
du portefeuille « fonds publics » & 'exclusion des certificats émis par le Trésor
ct le Fonds des Rentes.
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Article 15 :

Les moyennes des montants journaliers prévues a l'article 13 sont calculées
sur base des jours-calendrier. Le montant d’'un jour non ouvrable est censé étre
celui du dernier jour ouvrable qui précede.

CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Article 16 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril

1975.
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ANNEXE 1

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de V'Ins-
titut National de Crédit Agricole décide de prendre un engagement de crédit.
Toutefois, les crédits consentis sous condition qu’ils soient garantis par le
Fonds d’Investissement Agricole sont réputés étre autorisés au moment ou cette
garantie est obtenue, s’il n’y a pas de caution transitoire des Fonds de Caution-
nement des caisses agréées de I'Institut.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont re-
prises sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle

— débiteurs, a I'exception des préts au jour le jour;
— effets et warrants, & 'exception des effets « Office Belge de I’Economie
et de I’Agriculture ».

Les autorisations de crédits (autres que 66/2) repris de I'Institut de Rées-
compte et de Garantie ou d’un intermédiaire financier étant soumis & une recom-
mandation de politique monétaire peuvent ne pas étre considérées comme des
nouvelles autorisations A la condition de ne I'étre ni pour le calcul des limites
visées & l'article 6, b) 2. ni pour la détermination du montant cumulé effectif
des nouvelles autorisations de crédit, jusqu’a la fin des mois de février, de mars
ou d’avril 1975.

Les nouvelles autorisations de crédits & caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de pla-
fonds de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédit ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations. Les renou-
vellements de lignes de crédit de warrantage peuvent y étre assimilés 4 la con-
dition de 'étre a la fois pour le calcul des limites visées a larticle 6, b) 2. et
pour la détermination du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédit, jusqu’a la fin des mois de février, de mars ou d’avril 1975.

En ce qui concerne les découverts résultant de 1'usage des cartes de garan-
tie de chéque, les variations des encours utilisés sont considérées comme des
nouvelles autorisations. Elles peuvent cependant étre négligées aussi longtemps
que les encours utilisés n’atteignent pas un million de francs.

Y

Pour les crédits A caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ol elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de I'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a 'article 6, b) 2.
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit jusqu'a la
fin des mois de février, de mars et d’avril 1975. Les reprises d’encours sont
considérées comme des nouvelles autorisations si elles nécessitent une décision
de l'organe compétent.
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ANNEXE I1

Nouvelles autorisations de crédit
Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a larticle 9)

(En millions de francs)

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

a) Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément a I'annexe I jusqu’a
lafindumoisde ..........oovvviiiinin.. [Article 6, a)] ......... ...

b) Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits d’investissement subsidiés et/ou garantis
[Article 6, @) 1] ..ooiiiiii i

c) Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires [Article 6, a) 2.] = a) — b) ... ...l

II. Découpe en tranche du montant cumulé effectif des nou-
velles autorisations de crédit en dépassement :

a) Partie de I, C) qui se situe entre ............... (<
[Article 7, @)] oooiininiiii i e

b) Partie de I, c) qui se situe au-dela de ...... e [Arti-
cle 7, D)) oo e

c) Total du dépassement : a) + b) .......coooiiiiiiii

II1. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation (Article 7) :

1. Montant repris au II, a) x 15 p.c. coooooviiiiiin L
2. Montant repris au II, b) x 30 p.c. coovvviiiiiiis
3. Total = 1. 4 2. . e,

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre IL ...

c¢) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer =
IIT, a) — IIL b) ceeeeniiniin L PP
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RECOMMANDATION A L’OFFICE CENTRAL DE CREDIT HYPOTHECAIRE.

CHAPITRE I. — Constitution d’'une réserve monétaire sur les engagements.

Article 1 :

a) L’'Office Central de Crédit Hypothécaire constitue, conformément aux
dispositions qui suivent, une réserve monétaire sur les engagements, sous la
forme d'un avoir en compte spécial ouvert aupres de la Banque Nationale de
Belgique, non productif d’intérét.

b) La réserve monétaire a former en compte spécial aupres de la Banque
Nationale de Belgique par 1'Office Central de Crédit Hypothécaire peut toute-
fois étre remplacée 4 due concurrence par les certificats spéciaux du Trésor
souscrits en vertu de l'article 1, b) de la recommandation du 28 juin 1974.

¢) L’Office Central de Crédit Hypothécaire maintient chaque jour un
avoir en compte spécial égal au montant de la réserve a former, diminué du
montant de ses avoirs en certificats spéciaux du Trésor dont question au b) ci-
avant.

Article 2 :

La réserve 4 constituer sur les engagements est calculée de la maniére
suivante :

a) Les engagements sous forme de dépdts, d’obligations et de bons de caisse
sont pris en considération a concurrence des quotités ci-apres :

I. 6 p.c. du montant des engagements a vue;
2. 0,9 p.c. du montant des autres engagements a deux ans au plus.

b) Le montant de la réserve a former est fixé a 40 p.c. du montant obtenu
par application du a); le montant ainsi déterminé est réduit de 30 millions de
francs.

Article 3 :

a) Les engagements visés a Y'article 2, a) sont pris en considération pour
la réserve a former du 20 de chaque mois au 19 du mois suivant inclus, sur la
base des moyennes de I'encours de chaque catégorie a la fin des mois de juin,
juillet et aolit 1974, ou sur la base des moyennes de I'encours de chaque caté-
gorie a la fin de I'avant-dernier mois et des deux mois précédents, si ces dernicres
moyennes conduisent a une réserve moins élevée. Lorsque le 20 n’est pas un jour
ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au premier jour ouvrable
qui suit.
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b) La réserve formée le 21 avril 1975 sera maintenue en compte spécial
jusqu’au 19 mai 1975.

Article 4 :

La Banque Nationale de Belgique notifie a 1'Office Central de Crédit
Hypothécaire au plus tard cinq jours ouvrables avant le début de chacune des
périodes dont question a l'article 3, a) le montant de la réserve a constituer par
lui pour cette période.

Article 5 -

Pour la fin de décembre 1974 et de chaque mois suivant 1'Office Central
de Crédit Hypothécaire communique, en temps utile, a la Banque Nationale de
Belgique une situation de ses engagements répartis selon les deux catégories
distinguées a Varticle 2, a).

CHAPITRE II. — Limitation de I’expansion des crédits autorisés.

Article 6 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par I'Office Central de Crédit
Hypothécaire sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par 1'Office
Central de Crédit Hypothécaire cumulé depuis le 1 février 1975 jusqu’a la fin
de chacun des mois de février, mars et avril 1975, est établi de la maniere indiquée
a l'annexe L

b) Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini au
a) ci-avant ne peut dépasser le montant suivant :

— a fin février 1975 : 1,60 fois la moyenne mensuelle pendant la période
allant de fin juin 1972 a la fin juin 1973 des nouvelles autorisations de crédit
telles que définies a 'annexe I;

— a fin mars 1975 : 3,20 fois la moyenne précitée;
— a fin avril 1975 : 4,80 fois la moyenne précitée,

chacune de ces limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin jan-
vier 1975, de la norme fixée a cette date par l'article 6, c¢) de la recommandation
du 31 octobre 1974 au montant cumulé, depuis le 1°* novembre 1974, des nouvel-
les autorisations de crédits, ou majorée de la marge disponible par rapport a cette
méme norme.
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Article 7 :

Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de
crédit tel que défini a l'article 6, a) par rapport aux limites fixées a l'article 6, b)
doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu a la constitution
d’'une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit du compte spécial prévu a
Varticle 1, de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n'excéde pas un dixieéme de la limite fixée par
I'article 6, b) au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a
la fin du mois considéré;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, en cas de dépassement, I'Office Central de Crédit Hypothécaire
aura a fournir des justifications a la Banque Nationale de Belgique, qui se réserve
le droit de réduire ou de supprimer ses possibilités de recours au préteur en der-
nier ressort.

Article 8 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 7 et qui est calculée
sur base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin
d’un mois, est constituée du 20 du premier mois qui suit le mois de calcul au
19 inclus du second mois, méme si cette période de réserve tombe en tout ou en
partie en dehors de la période visée par la présente recommandation. Lorsque le
20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté au
premier jour ouvrable qui suit.

Article 9 :

L’Office Central de Crédit Hypothécaire communique a la Banque Natio-
nale de Belgique au plus tard deux jours ouvrables avant le début de chacune
des périodes de constitution de réserve indiquées a l'article 8, les données indi-
quées au tableau de I'annexe II.

CHAPITRE 1I1. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 10 :

L’'Office Central de Crédit Hypothécaire maintient en portefeuille un
volume d’effets et de fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'’Etat, les provinces ou les communes équivalant au montant global moyen que

105



ce portefeuille atteignait pendant la période de référence prévue a l'article 12,
étant entendu qu'en cas de réduction de son passif exigible en de¢a du niveau
que celui-ci atteignait en moyenne au cours de cette méme période, il ne sera
tenu que de conserver, par rapport a son passif ainsi réduit, la quotité que ses
effets et fonds publics représentaient par rapport a la moyenne de ce méme pas-
sif exigible au cours de cettc méme période.

Article 11 :
Pour l'application de l'article 10, il y a lieu d’entendre :

a) par passif exigible : le total du montant des engagements sous la forme de
dépots, d’obligations et de bons de caisse, diminué de la différence entre le mon-
tant de la réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous la forme de
certificats spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant et le montant de la
réserve constituée en vertu de l'article 7 de la recommandation du 31 octobre
1974 et de T'article 7 de la présente recommandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I'Etat, les provinces ou les communes : les avoirs recensés dans le portefeuille-
titres (y compris les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes) a 'exclusion
des actions émises par la Société Nationale d’Investissement, et des certificats
spéciaux dont question a l'article 1, b) ci-avant, dans la mesure ot ils contribuent’
a former la réserve monétaire sur les engagements.

Article 12 :

Le montant moyen de référence du portefeuille d’effets et de fonds publics
et du passif exigible, visés a I'article 10, s’établit sur base :

a) de la moyenne des encours journaliers au cours des mois de juin et juillet
1972, en ce qui concerne le portefeuille de certificats émis par le Trésor et par le
Fonds des Rentes;

b) de la moyenne des encours aux fins des mois de mai, juin et juillet 1972,
en ce qui concerne le passif exigible et le portefeuille d’effets et de fonds publics
autres que ceux visés au a).

Article 13 :

Les engagements prévus a 'article 10 seront respectés :

— soit sur base de I'encours du passif exigible & fin avril 1975 et du porte-
feuille d’effets et fonds publics autres que les certificats du Trésor et du Fonds
des Rentes aux fins des mois d’avril, mai et juin 1975 et sur base de l’encours
journalier moyen du portefeuille de certificats du Trésor et du Fonds des Rentes
au cours des trois mois précités; ‘
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— soit sur base de ’encours moyen du passif exigible aux fins des mois de
février, mars et avril 1975 et du portefeuille d’effets et fonds publics autres que
les certificats du Trésor et du Fonds des Rentes aux fins des mois de février,
mars, avril, mai et juin 1975 et sur base de I’encours journalier moyen du porte-
feuille de certificats du Trésor et du Fonds des Rentes au cours des mois de-
mars, avril, mai et juin 1975.

Article 14 :

L’Office Central de Crédit Hypothécaire communique a la Banque Natio-
nale de Belgique:

a) le montant du passif exigible a la fin d’avril 1975 et, le cas échéant, a
la fin de février et a la fin de mars 1975;

b) la valeur comptable aux fins des mois d’avril, mai et juin 1975 du porte-
feuille « fonds publics » a I'exclusion des certificats émis par le Trésor et par
le Fonds des Rentes.

Article 15 :

Les moyennes des montants journaliers prévues aux articles 12 et 13 sont
calculées sur base des jours-calendrier. Le montant d'un jour non ouvrable est
censé étre celui du dernier jour ouvrable qui précéde.

CHAPITRIE IV. — Dispositions diverses.

Article 16 :

La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve constituée sur
les crédits en vertu de l'article 8 de la recommandation de politique monétaire
du 31 octobre 1974, sans attendre la fin des périodes de réserve dont question
a l'article 9 de cette recommandation.

Article 17 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusqu’au 30 avril
1975.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
(Article 6)

Les crédits sont réputés étre autorisés dés que l'organe compétent de 1'Office
Central de Crédit Hypothécaire décide de prendre un engagement de crédit.

Les autorisations concernent tous les crédits dont les utilisations sont repri-
ses sous les rubriques suivantes de la situation comptable actuelle :

Placements définitifs :

A. Crédits ordinaires;
B. Crédits de restauration. \

Les autorisations de crédits repris d’'un intermédiaire financier étant soumis
a une recommandation de politique monétaire peuvent ne pas ¢tre considérées
comme des nouvelles autorisations a la condition de ne I'étre ni pour le calcul
des limites visées a larticle 6, b) ni pour la détermination du montant cumulé
des nouvelles autorisations de crédit défini a l'article 6, a).

Les nouvelles autorisations de crédits & caractére « revolving » sont censées
étre égales aux nouvelles lignes de crédit augmentées des relévements de pla-
fonds de lignes de crédit existantes. Les renouvellements de telles lignes de
crédit ne sont pas considérés comme des nouvelles autorisations.

Pour les crédits a caractére « non revolving », les annulations de crédit
peuvent étre, a la date ol elles interviennent, déduites des nouvelles autorisations
a la condition de l'étre pour le calcul a la fois des limites fixées a l'article 6, b)
et du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit défini a
l'article 6, a). Les reprises d’encours sont considérées comme des nouvelles auto-
risations si elles nécessitent une décision de l'organe compétent.
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ANNEXE II

Nouvelles autorisations de crédit
Montant cumulé, dépassement et réserve monétaire y relative

(Données prévues a Uarticle 9)

(En millions dc francs)

1. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit :

Montant cumulé depuis le 1 février 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément a larticle I, jusqu'a la
findumoisde .....oooeeviiil [Article 6, @)] .....ooooiiiiiii

I1. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
en dépassement :

a) Partie de I qui se situe entre ............... [
(Article 7, 1) oo e

b) Partie de I qui se situe au-delade .................. (Article 7,2)) ...

c) Total du dépassement : a) + b) ...

II1. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation (Article 7) :

I. Montant repris au II, a) x 15 p.c. ooviiiiiii
2. Montant repris au IL, b) x 30 p.c. oo
3. Total = 1. + 2. ..o e

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre IT ... ...

c) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer =
IIT, a) 3. — IIL D) oo e



RECOMMANDATION DE POLITIQUE MONETAIRE
DU 31 JANVIER 1975 ADRESSEE
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
AUX COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA VIE

— Vu la loi du 28 décembre 1973 relative aux propositions budgétaires
1978-1974 en ses articles 1, 2 et 3,

— Considérant que la période couverte par la recommandation de politique
monétaire du 28 juin 1974, adressée par la Banque aux compagnies d’assurances
sur la vie, est venue a échéance,

— Vu les instructions provisoires contenues dans le texte du 2 janvier 1975,
communiqué aux compagnies d’assurances sur la vie,

— Vu les recommandations de politique monétaire du 31 janvier 1975
adressées par la Banque Nationale de Belgique aux banques, aux caisses d’épargne
privées et aux institutions publiques de crédit, et leur justification,

— Considérant qu'un dispositif similaire a celui découlant des recomman-
dations du 31 janvier 1975, doit, pour des raisons d’équité et d’efficacité, étre
également appliqué aux compagnies d’assurances sur la vie,

— Avec l'accord du Ministre des Finances et du Ministre des Affaires Eco-
nomiques,

— Aprés consultation de I'Union Professionnelle des Entreprises d’Assu-
rances,

La Banque Nationale de Belgique adresse aux compagnies d’assurances sur
la vie la recommandation suivante :

CHAPITRE I. — Limitation de ’expansion des crédits autorisés.

Article 1 :

Les nouvelles autorisations de crédit accordées par chaque compagnie d’assu-
rances sur la vie sont limitées selon le mécanisme décrit ci-apres :

a) Le montant des nouvelles autorisations de crédit accordées par chaque
compagnie d’assurances sur la vie, cumulé depuis le 1° janvier 1975 jusqu’a la
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fin de chacun des mois de mars et de juin 1975, est établi de la maniére indiquée
a l'annexe I.

Ce montant cumulé est subdivisé en deux parties :

1. Le montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires.
2. Le montant cumulé des nouvelles autorisations d’autres crédits, appelés
ci-aprés « crédits ordinaires ».

b) 1. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits
hypothécaires définis au a) 1. ci-avant ne peut dépasser :

— 1,60 fois la moyenne trimestrielle, décrite ci-aprées, a fin mars 1975;
— 3,20 fois cette moyenne trimestrielle a fin juin 1975.

La moyenne trimestrielle dont question ci-avant est égale a la moyenne
trimestrielle des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires octroyées durant
la période du 1 juillet 1972 au 30 juin 1973.

2. Le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits ordinai-
res définis au a) 2. ci-avant, ne peut dépasser les limites suivantes :

— A fin mars 1975, 1,05 fois la moyenne trimestrielle, décrite ci-apres, ou au
minimum 45 millions;

— a fin juin 1975, 2,10 fois cette moyenne trimestrielle, ou au minimum
90 millions;

chacune de ces limites étant, selon le cas, diminuée du dépassement, a fin dé-
cembre 1974, de la norme fixée A cette date par les articles 4, c) et 5, a) de la
recommandation du 28 juin 1974 au montant cumulé, depuis le 1° janvier 1974,
des nouvelles autorisations de crédit, ou majorée de la marge disponible par rap-
port a cette méme norme.

La moyenne trimestrielle dont question ci-avant est égale a la moyenne
trimestrielle, pendant la période du 1* juillet 1972 au 30 juin 1973, des nouvelles
autorisations de crédit qui étaient soumises aux limitations prévues par le cha-
pitre II de la recommandation du 28 juin 1974, diminuée de la moyenne trimes-
trielle, durant la méme période, des nouvelles autorisations de crédits hypothé-
caires.

Article 2 :

a) Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisa-
tions de crédits hypothécaires, définis a l'article 1, a) 1., par rapport aux limites
fixées a l'article 1, b) 1. est rajouté au montant cumulé effectif des nouvelles
autorisations de crédits odrinaires, définis a l'article 1, a) 2., sauf dans la mesure
ou la compagnie d’assurances sur la vie démontre que ce dépassement est di a
la croissance des crédits a ’habitation sociale. Par contre, lorsque le montant
cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires est inférieur
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aux limites fixées, le montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de cré-
dits ordinaires n’est pas réduit en conséquence.

b) Tout dépassement du montant cumulé effectif des nouvelles autorisations
de crédits ordinaires définis a I'article 1, a) 2. (y compris le dépassement éventuel
de la limite fixée au montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits hypo-
thécaires dont question au a) ci-avant) par rapport aux limites fixées a I'article
1, b) 2. doit étre résorbé dans les plus brefs délais.

En attendant cette résorption, le dépassement donne lieu 4 la constitution
d'une réserve, sous la forme d'un avoir au crédit d'un compte spécial, ouvert
aupres de la Banque Nationale de Belgique et non productif d’intérét de :

1. 15 p.c. sur la partie qui n’excéde pas un dixiéme de la somme des limites
fixées pour le mois considéré respectivement au montant cumulé des nouvelles
autorisations de crédits hypothécaires et au montant cumulé des nouvelles auto-
risations de crédits ordinaires par les articles 1, b) 1. et 1, b) 2,;

2. 30 p.c. sur le solde.

En outre, les compagnies d’assurances sur la vie en dépassement auront a
fournir des justifications au Ministére des Affaires Economiques et a la Banque
Nationale de Belgique, qui se réserve le droit de réduire ou de supprimer leurs
possibilités de recours au préteur en dernier ressort.

Article 3 :

La réserve qui doit étre formée en vertu de l'article 2 et qui est calculée sur
base du montant cumulé des nouvelles autorisations de crédit jusqu’a la fin d’'un
trimestre, est constituée du 20 du premier mois qui suit le trimestre de calcul
au 19 inclus du quatriéme mois, méme si cette période de réserve tombe, en tout
ou en partie, en dehors de la période visée par la présente recommandation. Lors-
que le 20 n’est pas un jour ouvrable, le début de la période de réserve est reporté
au premier jour ouvrable qui suit.

Article 4 :

a) Chaque compagnie d’assurances sur la vie communique a la Banque
Nationale de Belgique et au Ministére des Affaires Economiques, au plus tard
deux jours ouvrables avant le début de chacune des périodes de constitution de
réserve indiquées a l'article 3, les données indiquées au tableau de I'annexe II.

b) Chaque compagnie d’assurances sur la vie communique a la Banque
Nationale de Belgique et au Ministére des Affaires Economiques, le montant de
la moyenne trimestrielle des nouvelles autorisations de crédits hypothécaires,
définie 4 l'article 1, b) 1. ci-avant et le montant de la moyenne trimestrielle des
nouvelles autorisations de crédits ordinaires, définie a I'article 1, b) 2. ci-avant."

113



CHAPITRE II. — Maintien des structures en effets et fonds publics.

Article 5 :

a) Tout en continuant a respecter les obligations de placement prévues a
l'article 28 de I'arrété royal du 17 juin 1931 portant reglement général relatif
au contrdle des compagnies d'assurances sur la vie (modifié par V'arrété royal du
10 novembre 1969), chaque compagnie d’assurances sur la vie affecte une certaine
quotité de l'accroissement de ses engagements tels qu'ils sont définis ci-apres, a
l'acquisition nette d’effets et de fonds publics belges, libellés en francs belges,
émis ou garantis par I'Etat, les provinces ou les communes.

Cette quotité devra atteindre 82 p.c. du pourcentage de 'accroissement entre
le 31 décembre 1968 et le 31 décembre 1972, par rapport a l'accroissement des
engagements de la compagnie d’assurances sur la vie pendant la méme période,
des titres en francs belges émis ou garantis par 1’Etat, les provinces ou les com-
munes, autres que les titres émis par les institutions publiques de crédit. Toute-
fois, cette quotité ne pourra pas étre inférieure a 8,2 p.c., ni ne devra étre supé-
rieure a 41 p.c.

Le montant des acquisitions nettes a effectuer, calculé conformément aux
deux alinéas précédents, est, s'il y a lieu, augmenté du manquant ou réduit de
I'excédent présenté le 31 décembre 1974 par les portefeuilles d’effets et de fonds
publics, par rapport aux obligations découlant des dispositions du chapitre III de
la recommandation de politique monétaire du 28 juin 1974.

b) En cas de diminution des engagements, le rapport qui, en vertu de la
recommandation du 28 juin 1974, citée ci-dessus, devait exister au 31 décembre
1974 entre les avoirs en effets et fonds publics, d’'une part, et les engagements, de
I'autre, est maintenu.

Article 6 :
Pour l'application de l'article 5, il y a lieu d’entendre :

a) par engagements : le total du montant des réserves mathématiques et
techniques afférentes aux opérations d’assurances sur la vie soumises au contrdle
du Ministere des Affaires Economiques, déduction faite de la différence entre
le montant total de la réserve monétaire constituée en compte spécial ou sous
la forme de certificats spéciaux souscrits en vertu de l'article 1, b) de la recom-
mandation de politique monétaire du 28 juin 1974 et le montant de la réserve
constituée en vertu de l'article 6 de la recommandation du 28 juin 1974 et de
l'article 2, b) de la présente recommandation;

b) par effets et fonds publics belges en francs belges émis ou garantis par
I’Etat, les provinces ou les communes : les portefeuilles de titres de 1'espéce affec-
tés en représentation des réserves mathématiques et techniques afférentes aux
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opérations d’assurances sur la vie soumises au contréle du Ministére des Affaires
Economiques, a I'exclusion des certificats spéciaux souscrits en vertu de l'article
1, b) de la recommandation du 28 juin 1974 dans la mesure ou ils contribuent
a former une réserve monétaire sur les engagements;

c) par institutions publiques de crédit : la Caisse Générale d’Epargne et de
Retraite, la Société Nationale de Crédit a l'Industrie, la Caisse Nationale de
Crédit Professionnel, 1'Institut National de Crédit Agricole, le Crédit Communal
de Belgique et I'Office Central de Crédit Hypothécaire.

Article 7 :

Le respect des obligations prévues a l'article 5 sera vérifié sur base de l'ac-
croissement des engagements et des acquisitions nettes d’effets et de fonds publics
entre le 31 décembre 1974 et le 30 juin 1975.

Article 8 :

La vérification des obligations mentionnées a l'article b est effectuée par le
Ministére des Affaires Economiques sur base des données dont il dispose.

CHAPITRE III. — Dispositibns diverses.

Article 9 :

La Banque Nationale de Belgique peut libérer la réserve monétaire consti-
tuée sur les crédits en vertu des articles 5, b) et 7, a) de la recommandation de
politique monétaire du 28 juin 1974, sans attendre la fin des périodes de réserve
dont question aux articles 7, a) et 8 de cette recommandation.

Article 10 :

La Banque Nationale de Belgique peut, apres consultation du Ministére des
Affaires Economiques, admettre dans des cas spéciaux, des dérogations incombant
a une compagnie d’assurances sur la vie.

Article 11 :

La présente recommandation porte sur la période allant jusquau 30 juin
1975. Ses dispositions pourront cependant étre modifiées si, a la fin d’avril 1975,
lorsque les recommandations adressées par la Banque Nationale aux banques, aux
caisses d’épargne privées et aux institutions publiques de crédit viendront & expi-
ration, des modifications substantielles étaient apportées aux dispositifs appliqués
a ces intermédiaires financiers.
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ANNEXE 1

Nouvelles autorisations de crédit

[Article 1, a)]

Par nouvelles autorisations de crédit, il faut entendre les catégories d’inves-
tissements suivantes :

— le montant nominal des préts hypothécaires,
— le montant nominal des préts sous seing privé,

— le montant brut des acquisitions d’obligations de sociétés belges, a
I'exclusion des emprunts émis par les banques, les sociétés d’assurances, les cais-
ses d’épargne privées et de tous les emprunts émis ou garantis par I'Etat, les
provinces ou les communes,

— le montant brut des acquisitions d’obligations de sociétés étrangéres
libellées en francs belges.

Il s’agit dans tous les cas d’investissements nouveaux, c'est-a-dire sans déduc-
tion de tous remboursements.
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Nouvelles autorisations de orédit

ANNEXE 1I

Montant cumulé, découpe en tranches de ce montant

et réserve monétaire y relative

Données prévues par Uarticle 2.

I. Montant cumulé effectif des nouvelles autorisations de crédit
jusqu’a la fin du moisde ................................. 1975 :

a) Montant cumulé depuis le 1°" janvier 1975 des nouvelles auto-
risations de crédit établi conformément 3 l'annexe I
[Article 1, a)] :

1. Préts hypothécaires (Article 1,a) 1.) ...................
2. Préts sous seing Privé ................oiiiiiiiiiiiiii
3. Obligations de sociétés belges ....................................
4. Obligations de sociétés étrangeres libellées en FB .........
b. Total : 1. + 2. + 8. + 4. ...,

b) Montant cumulé effectif depuis le 1¢ janvier 1975 des nouvel-
les autorisations de crédits ordinaires (Article 1, a) 2.) = a)
B = @) Lo,

c) Partie de a) 1. qui se situe au-dela de ...... (Article 1, b) L) ...

d) Montant cumulé des nouvelles autorisations de crédits ordi-
naires majoré du dépassement [Article 2, a)] de la limite fixée
aux nouvelles autorisations de crédits hypothécaires = b) + c)

(En millicrs de francs)

..................

..................



II. Découpe en tranches du montant cumulé effectif des nouvel- (#n milliors de francs)
les autorisations de crédit en dépassement :

a) Partie de I d) qui se situe entre ...... et ...... (Article 2, by 1.) ...............
b) Partie de I d) qui se situe au-dela de ......... (Article 2, b) 2)) ...l
c) Total du dépassement :a) + b) ... .

1I1. Réserve monétaire :

a) Réserve de pénalisation [Article 2. b)] :

I. Montant reprisau II,a) x 15 p.c. ...
2. Montant repris au II, b) x 30 p.c. ...
8. Total = 1. 2 i e s

b) Avoir en compte spécial pendant la période précédente au
titre du chapitre I (*) ...

¢) Versement complémentaire (+) ou retrait (—) a effectuer =
III, a) 3. — IIL, b) ..o e

(*) Ou au titre du chapitre 1T de la Recommandation du 28 juin 1974.
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MESURES DE POLITIQUE MONETAIRE
PRISES EN BELGIQUE

Le 13 mars 1975, la Banque Nationale de Belgique a ramené son taux
d’escompte de base a 7,50 p.c. (— 0,75 p.c.) et ses autres taux d’affiche a 8 p.c.
(= 1 p.c). Ces réductions font suite aux baisses récentes de nombreux taux
d’intérét en Belgique et a des évolutions similaires a '’étranger. Elles sont justi-
fiées par 1'état de la conjoncture.

D’autre part, le 28 février 1975, les plafonds de réescompte des banques ont
subi deux relévements, le premier, trimestriel, en raison du rajeunissement de la
base, le deuxi¢me par suite de I'augmentation de 4 a 4,25 du pourcentage appli-
qué pour le calcul de ces plafonds. Les plafonds des intermédiaires financiers
autres que les banques ont également été proportionnellement relevés.
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RESERVE MONETAIRE *

(Encours en milliards de francs, d fin de mois)

Belgique
Réserve sur les engagements Réserve sur les crédits
Banques

Total
i | o gk,
Réserve l'a:;-l;is- Institu- %135:;3'5 Tnstitu- %EE;‘;‘T Total (l})l:cr;)dé Gr:;xd-
spésale| Gl ot | Cuisss | aur'In fion | Gaisss | ur'ls el IR e
comptes (fg;il::?; ques dy;g:r' :;‘;t?é Total Banques pques d’ég:r- :;itf; Total g1 bourg | Luxem-
en au Autre Total d'e P privées les de . privées les bourg

{)’:}::: comp- cr(eld)lt acci- cié!d)lt acci-

conter |t o e depis

tibles m(gr‘::hé travail travail

régle-

menid )@ (®) = an =| ©+ a8 T
(1) {2) (8) +(3) (5 (8) M _1@dan| @ (10) (11) (12) 1(9312)] (18) (15) 115)
1972 Septembre 3,3 — 6,6 9,9 — — — 9,9, — — —_ _ —_ 9,9 —_ 9,9
Octobre ... 2,21 — 7,6 9,8 — — — 9,8 — — — — —_ 9,8 — 9,8
Novembre 2,4 —_ 2,8 5,2 1,2 0,3 — 6,7 — —_ p— J— — 6,7 —_ 6,7
Décembre 2,3 — 5,5 7,8 3,1 0,9 | — 11,8 — — — — — 11,8 —_ 11,8
1973 Janvier .. 2.8 — 7,4110,2¢ 4,2 1,3 — 15,7 — — —_ — — | 15,7 0,5 | 16,2
Février .. 4,5 — 7,5 (12,0 4,3 1,4 —_ 17,7 — — — — _ 17,7 0,5 | 18,2
Mars ... 6,1 1,3 9,4 | 16,8 5,3 1,6 — 23,7 — —_ _ — — 23,7 0,6 | 24,3
Avril ... 3.8 1,7 | 11,5 | 16,5 6,3 1,9 — 24,7 — — —_ — — 24,7 0,6 | 25,3
Mai ... 3,7 0,8(11,6 { 16,1} 6,5} 2,0 — | 24,6 | — —_ — — — | 24,6 0,6 25,2
Juin ... 3,6 1,2112,3 17,1 6,6 2,0 — | 92,7 — —_ — —_— — | 25,7 0,7 | 26,4
Juillet ... 3,2 0,3 |12,5}16,0| 6,7 2,0 0,312,0 — — _ — —_ 25,0 0,6 | 25,6
Aolit  ...... 2,7 0,3 | 12,5 | 15,5 6,8 2,1 0,3 | 24,7 — — — — —_ 24,7 0,7 | 25,4
Septembre 5,2 0,1 12,6 | 17,9 6,8 2,1 0,4)27,2| — —_— — —_ — | 27,2 0,7 | 27,9
Octobre ... 3,7 0,4 14,4} 18,5 7,7 2,5 0,41 29,1 _ — — — — 129,1 0,7 | 29,8
Novembre 3,3 0,1714,9{18,3| 8,1| 2,7| 0,4 29,5 1,1 0,1} 0,1 — 1,3 30,8 0,8 31,6
Décembre 3,8 ... | 15,6 119,4| 8,6 2,9 0,5 | 31,4 1,91 0,2 0,1 | — 2,2 | 33,6 0,9 | 34,5
1974 Janvier .. 5,7 0,1]15,5}2.,3| 8,6 2,9 0,5/ 33,8 3,7 0,3 0,2 — 4,2 1 37,5 0,9 | 38,4
Février ... — — 16,4 | 16,4 8,3 2,9 0,5 28,1 6,3 0,5 0,3| — 7,1 | 85,2 0,7 | 35,9
Mars ... — — | 16,4 | 16,4 8,4 3,0 0,5 | 28,3 5,8 0,5 0,3 — 6,6 | 34,9 0,7 | 35,6
Avril ... — — 12,7 | 12,7 4,6 1,5 0,5 19,3 6,5 0,4 0,4 7,3 | 26,6 0,7 | 27,3
Mai ... — — 12,9 | 12,9 4,7 1,5 0,5(19,6 5,7 0,4 0,4 6,56 | 26,1 0,7 ] 26,8
Juin ..., — — 13,2 | 18,2 4,8 1,5 0,5 ( 20,0 5,4 | 0,4 0,4 6,2 | 26,2 0,3 | 26,5
Juillet ... — — | 13,5 | 18,5 4,8 1,6 0,5 | 20,42 2,9 0,4 0,3 0,1 3,7 | 24,12 0,3 | 24,42
Aot ...... — — | 13,7 | 18,7 4,9 1,6 0,4 20,62 4,5 0,4 0,3 0,1 5,3 125,92 0,3 | 26,22
Septembre — — 16,4 | 16,4 5,1 1,7 0,4 23,62 3,7 0,4 0,3 0,1 4,5 | 28,12 0,3 | 28,42
Octobre ... — — 16,3 | 16,3 5,1 1,8 0,4 23,62 2,7 0,4 0,3 0,1 3,6 | 27,12 0,3 | 27,4¢
Novembre — — 16,0 | 16,0 5,1 1,8 0,4 23,3% 3,8 0,4 0,3 0,1 4,6 | 27,92 0,3 | 28,22
Décembre . —_ — 15,8 | 15,8 5,1 1,7 0,4 23,02 2,9 0,4 0,3 0,1 3,726,772 0,3 | 27,02
1975 Janvier .. — — 15,7 | 15,7 5,1 1,7 0,4 | 22,92 2,4 0,4 0,3 0,1 3,2 | 26,12 0,3 | 26,42
Février ... — — 15,1 | 15,1 4,1 1,6 0,41 21,22 0,8 0,1 0,4 | 21,62 0,3 21,92
Mars ... — —_ 15,2 | 15,2 4,1 1,6 0,1 | 21,03 0,3 0,83 | 21,3% 0,8 | 21,63

1 Caisse Générale d'Epargne et de Retraite, Crédit Communal de Belgique, Société Nationale de Crédit & I'Industrie, Caisse Nationale de Crédit Professionnel et, 3
partir du ler ociobre 1978, Office Central de Crédit Hypothécaire et Institut National de Crédit Agricole.

2 Y compris 8 milliards de certificate de trésorerie spéciaux souscrits en vertu de l'article 1, b) de la Recommandation du 28 juin 1974, 4 concurrence de 3,9 milliards
par les bangues, 1,4 milliard par les institutions publiques de crédit, 0,5 milliard par les caisses d’¢pargne privées et 0,2 milliard par les compagnies d’assurances
sur la vie et contre les accidents du travail.

3 Y compris 4,8 milliards de certificats de trésorerie spécinux souscrits en vertu de I'article 1, b) de la Recommandation du 28 juin 1974, & concurrence de 3,9 milliards par
les banques, 1,4 milliard par les institutions publiques de crédit et 0,5 milliard par les caisscs d’épargne privées

* Accord relatif h diverses mesures de politique monétaire du 26 juillet 1972, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLVIIe annde, tome IT, nos 1.2,
juillet-soiit 1972; Accord relatif & diverses mesures de politique moncta're du S4 novembre 1972, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLVIIe année,
tome II, no 5, novembre 1972; Accord relatif & diverses mesurcs de politiqgue monétaire du 26 février 1978, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
XLVIIle snnde, tome I, no 8, mars 1973; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 28 mai 1978, cf. Bulletin de la Benque Nationale de
Belgique, XLVIIIe année, tome I, no 6, juin 1978; Accord relatif & diversece mesures de politique monétaire du 28 septembre 1978, cf. Bulletin de la Banque
Nationale de Belgique, XI.VIIle année, tome II, no 4, octobre 1978; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 381 janvier 1974, ef. Bulletin
de la Banque Nationale de Belgique, XLIXe année, tome I, no 2, février 1974; Recommandations de politique monétaire adressées le 29 mars 1974 par la Banque
Nationale de Belgique aux principaux intermnédiaires financiers, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLIXe année, tome I, no 8, mars 1974;
Recommandations de politique monétaire du 28 juin 1974 adressées par !a Banque Nationale de Belgique aux principaux intermédiaires financiers, cf. Bulletin
de la Banque Nationale de Belgique, XLIXe annde, tome I, no 6, juin 1974 et aux compagnies d’assurances sur la vie, c¢f. Bulletin de la Bangue Nationale de Bel-
gique, XLIXe année, tome II, nos 1-2, juillet-aoiit 1974; Recommandation de politique monétaire du 80 septembre 1074 adressée par ls Banque Nationale de Belgique
sux organismes d'assurances contre les accidents du travail, ef. Bulletin de la Bangue Nationale de Belgique, XLIXe annle, tome II, no 4, octobre 1974; Recom.
mandations de politique monédtaire du 81 octobre 1974 odressées par la Banque Nationale de Belgique aux principaux intermédisires financiers, cf. Bulletin de
la Banque Nationale de Belgique, XLIXe annde, tome II, nos 5-6, novembre-décembre 1974,



COURBE SYNTHETIQUE
DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L’ENQUETE MENSUELLE
DE LA BANQUE NATIONALE

e Evolution de la courbe synthétique, y compris la série relative a {'évolution des prix de vente

----- Evolution de la courbe synthétique, & Pexclusion de la série relative & I'évolution des prix de vente

PORP" W VS VU S R T Y O S Y S O N v T D VO T S Y T T 1 T T T T N N v Y ('Y
1970 1971 1972 1973 1974 1975

Commentaire :

| La valeur chiffrée de la courbe synthétique comprenant l'indicateur de prix
est revenue de — 1,28 point en janvier 1975 a2 — 1,94 point en février.

Cette diminution de 0,66 point résulte principalement de la baisse de la
‘ valeur chiffrée des indicateurs se rapportant a I'industrie de la construction et au
! commerce de gros.

| La valeur chiffrée de la courbe synthétique ne comprenant pas l'indicateur
| de prix a accusé¢ une baisse pratiquement analogue (de — 1,69 point 4 — 2,31
points).
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir.la communication de la
« Courbe synthétique des principaux résultats de 1’enquéte mensuelle
de la Banque Nationale » et des donndes figurant aux tableaux VI-1,
IX-3 et 4, XIII-3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 13, XVIII-1, 2 et 3 et XIX-2 dés
qu’elles sont établies. Les demandes sont & adresser & la Banque
Nationale de Belgique, Service de Documentation, boulevard de Ber-
laimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes préciseront quels sont,
parmi les tableaux énumérds ci-dessus, ceux que l’abonné désire
recevoir. . S



1. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.S. et Ministére de I'Emploi et du Travail.
! 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
(& fin d'année)
Population totale ..........ocoeeeiiiiiiiiinn, 9.556 9.606 9.632 9.660 9.6513 9.695 9.727 9.757
Population en age de travailler (15 &
moing de 65 8N8) ...ceeiiriieiiiiiiinininns 6.039 6.058 6.071 6.088 6.109 6.116 6.151
dont : Hommes ......ecevvvnivecnerannnnns 3.007 3.016 3.023 3.032 3.045 3.049 3.069
TFemmes  ..oveeevirecrcninaneeiacnns 3.032 3.042 3.048 3.056 3.064 3.067 3.082
(estimations & fin juin)
Population active 1 : 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814 3.854 3.866
dont : Agriculture ...l 216 209 201 191 181 168 158
Industries extractives ............ 83 74 67 60 52 49 47
Industries manufacturiéres ...... '1.258 1.220 1.202 1.236 1.264 1.267 1.248
Bitiments et construction ...... 296 304 304 307 311 313 301
Transports  ...cceeeeevevseeninianee 266 263 268 272 282 290 297
Commerce, banques, assurances
et BEIVICEB .ievvvieverieeierinsnens 1.452 1.483 1.510 1.5564 1.594 1.640 1.672
Chémeurs complets 2 ............ 67 92 110 88 | 76 75 92
Ouvriers frontaliers ............... 58 53 53 53 54 52 51

1 Non compris les forces armdes.

2 Y compris les chomeurs en formation et en réadaptation professionnelle

3 Population recensée.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION
(Estimations & prix courants)
(milliards de francs)

Source : I.N.S.

1066 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978

A. Rémunération des salariés 1 :

1. Salaires et traitements des travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale 253,2 269,6 285,5 817,5 368,1 418,7 468,4 546,1
2. Rémunération des travailleurs as-
sujettis & certaines dispositions
spéciales en matiére de sécurité

BOCIAlE  iieiiiiiieieeiiiereneaes 18,1 18,8 20,7 22,6 22,4 23,7 25,8 29,9
3. Contribution des employeurs & la

géeurité sociale ......ecooveiiiiiinininnt 55,8 59,4 63,5 71,8 84,4 97,6 114,1 130,8
4. Rémunération des travailleurs non

assujettis & la sécurité sociale ...... 104,4 114,8 121,9 132,38 139,3 160,0 189,6 212,2
5. Corrections et compléments ......... 19,7 18,9 23,2 25,5 25,9 28,4 32,6 36,4

Ajustement statistique ............... -0,3 1,0 —-2,8 - 1,7 — 4,5 — 6,8 - 1,2 — 8,8

Total ... 450 ,4 482,0 512,0 567,5 635,6 722,1 828,8 946 ,6

B. Revenu des entrepreneurs individuels
et des sociétés de personnes :

1. Agriculture, horticulture et sylvi-

culture 1 .ioiiiiiiiiiiiiiiininirieeene, 28,1 26,5 30,2 84,6 29,6 31,9 43,9 48,5
2. Professions libérales 1 ............... 22,5 24,0 26,3 28,7 32,8 34,17 39,3 43,6
3. Commerc¢ants et artisans indépen-

dants 1 .....iiiiiiiiiiie e 110,2 114,4 122,3 130,5 139,5 142,2 153,4 165,5
4. Revenu des sociétés de personnes 2 8,2 8,3 8,9 10,1 10,8 10,6 11,6 13,1

Ajustement statistique ............... —0,1 0,4 ~1,0 [ —0,6 | —1,5 | —1,9 | —0,4 [ — 2,5

Total ... 168,9 173,6 186,7 203,3 210,7 217,5 247,8 268,2

C. Revenu de la propriété échéant aux
particuliers 1

1. Intérdts .ccoveriiieiiieniinieinenninnn, 34,9 39,1 43,1 51,4 60,9 67,2 73,3 87,8

2. Loyers (réellement pergus ou :
IMmputés) e, 36,9 38,9 40,8 43,1 44,1 45,1 47,1 49,1
3. Dividendes, tantiémes, dons ......... 18,3 18,6 22,1 27,2 36,6 41,1 45,0 61,1
Total ... 90,1 |- 96,6 | 106,0 | 121,7 | 141,6 | 153,4 | 165,4 | 198,0
. Bdénéfices non distribués des socidtés 2 11,7 15,7 21,4 26,6 31,2 23,9 25,7 31,6

E. Impbts directs des sociétés de toutes
formes juridiques .......ccoveeuveeruarennnns 18,1 18,8 21,0 25,9 30,9 36,2 41,4 53,8

F. Revenn de la propriété et de 1'entre-
prise échéant & 1'Etat :

1. T.oyers imputés .......ceeeevereniennen. 4,0 4,5 4,8 51 | 5,8 6,8 7,4 8,3

2. Intéréts, dividendes, bénéfices ...... 1,6 4,7 3,9 4,0 6,3 | 1,8 | — 3,4 — 4,4

Total ... 5,6 9,2 8,7 |- 9,1 12,1 8,6 40 3,9

G. Intérdte de la dette publique ............ —26,2 | —28,9 | —31,7 | —37,6 | —43,1 | —46,4 | —51,7 | —57,9
Revenu national net au coQit des fac-

teurs 718,6 767,0 824,1 916,5 |1.019,0 (1.115,3 |1.261,4 |1.444,2

H. Amortissements .......c.covevevrienreenn. 86,2 92,4 98,9 108,9 124,6 138,1 149,5 160,1
Revenu national brut au cofit des fac-

BEUPS . iiiiiiiiiiicii e aee 804,8 859,4 923,0 |1.025,4 |1.143,6 [1.253,4 |[1.410,9 |[1.604,3

[. Impbts indirects ..........ccoeverievnninens 119,4 130,6 138,9 153,1 165,2 177,0 184,9 204,9

T. Subventions  .....ceceeceeiiiiiiiienniennn. —-12,3 -12,7 -16,0 -18,8 -17,0 —17,5 —20,4 —24,8

Produit national brut aux prix du

marché 911,9 977,3 |(1.045,9 |[1.159,7 {1.291,8 |1.412,9 |1.575,4 |1.784,4

1 Avant taxation.
2 Aprds taxation.
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PAR BRANCHE D’ACTIYITE

(Estimations & prix courants)

| I-3 — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE,
|

(milliards de francs)

| Source : I.N.S.

1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978

| 1. Agriculture, sylviculture et péche ...... 43,2 42,5 46,7 51,2 46,0 48,6 61,5 68,0

: 2. Tndustries extractives .......cooevveeennns 13,3 12,2 11,2 11,0 12,0 13,9 14,0 12,8

: 3. Industries manufacturiéres :

‘ a) Denrées alimentaires, boissons et

‘ £ADAC ciieeiereieniiiaeeiaa 53,5 59,1 64,2 69,8 75,7 79,4 88,6 97,9
b) Textiles  covvrerreerrineineininiiinnn, 24,0 22,2 23,8 26,0 27,6 29,1 31,38 34,0

¢) Vétements et chaussures ...... 13,2 13,2 14,0 15,4 16,5 17,9 20,0 20,9

| d) Bois et meubles ....oooivvniiiinn 13,5 14,38 15,1 17,2 18,1 19,9 23,2 24,2

f ¢) Papier, impression, édition 14,8 15,9 17,1 19,0 20,6 22,8 23,9 26,4

j f) Industrie chimique et activités con-

| NEXE8  eerreenrensrucrtraenienennensenen 22,3 23,1 26,8 33,4 38,8 42,6 47,8 56,1

| q) Terre cuite, céramique, verre et

| ciment  ..eeeviiiiiiiniinen cerreearaeens 15,6 16,5 16,6 18,9 21,2 22,0 23,7 25,9

| h) Ter, acier et métaux non ferreux . 23,7 25,1 26,8 38,6 43,4 © 85,1 38,8 52,9

| i) Tabrications métalliques et con-

{ SErUCEIONS NAVAIES wevvvrverenenrrennnns 73,4 74,0 81,5 93,6 110,7 115,2 123,0 136,2

| ) Industries non dénommées ailleurs 25,9 28,1 31,4 36,3 38,9 39,4 45,7 54,9

Total de la rubrique 3 ... 279,9 291,56 317,83 368,2 411,5 422,9 466,0 529 ,4

4. Construction ....cc.coieviiiiiniiini 62,5 69,0 67,0 71,8 88,6 98,7 106,5 118,5

. Electricité, gaz et eau ..........ceeenn. 21,4 23,4 25,1 27,9 29,4 37,2 40,1 46,4

<

| 6. Commerce, banques, assurances, im-
meubles d'habitation

@) COMMETCE  +ievvvirnrineennniinnannnns 156,9 171,5 181,17 201,5 2922,9 262,4 284,5 324,8
b) Services financiers et assurances . 27,2 29,8 33,2 37,6 41,1 44,3 50,8 63,6
¢) Immeubles d’habitation ............ 49,2 51,8 54,6 58,0 61,3 64,1 68,6 74,1

Total de la rubrique 6 ... 233,3 253,1 269,5 297,1 3256,3 370,8 403,9 462,5

=1

. Transports et communications ......... 63,6 67,6 76,1 83,3 92,6 104,8 119,1 137,1
8. ServiCes .iieereeiiiieiiiiniiieiiiiieian, 198,2 216,9 234,9 256,6 285,0 322,0 369,1 423,4

9. Correction pour investissements par
IMOYENS PIOPIES teovvreierrenrrurensanennas 2,1 2,2 2,1 2,4 2,9 3,1 3,2 3,4

10. Consommation intermédiaire d’intéréts
imputés correspondant aux services
gratuits rendus par les intermédiaires

fIDANCIEIE  tvvevieeiierreieneriiraennns aenn - 17,9 — 8,5 — 9,2 —-10,5 —11,7 —12,4 —15,0 —-18,9
‘ 11. T.V.A. déductible sur la formation de
| capital o —_ — — — — —10,4 —14,7 —21,8
Ajustement statistique .......oceeeiinin — 4,6 — 0,2 — 3,2 — 7,7 — 0,7 1,4 4,3 5,3

Produit intérieur brut aux prix du marché 905,0 969,7 |[1.037,5 |[1.151,3 |[1.280,9 |1.400,6 |1.558,0 |1.766,1

12. Paiements nets de revenus aux fac-

teurs de production dus par le reste
AU MONAE +eeiririiiiiiiiii e 6,9 7,6 8,4 8,4 10,9 12,3 17,4 18,3

Produit national brut aux prix du marché 911,9 977,3 (1.045,9 |[1.159,7 |1.291,8 |1.412,9 |1.575,4 |1.784,4



Source : I.N.S.
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I-4 — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(milliards de francs)

AUX PRIX COURANTS
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I - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants)

(milligrds de francs)

j Nource : I.N.S.
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
o |
A. Consommation privée : |
1. Produits alimentaires 147,2 | 154,5 161,5 178,4 | 185,4 | 195,3 | <211,1 2392, 6
2. Boissons  .......e.eel 28,8 31,9 34,0 36,8 40,9 44,7 49,3 56,8
8. TabaC  vevrrrerriieririinnceresssianes 12,0 13,2 14,4 14,9 15,4 17,1 18,3 20,5
4. Vatements et effets personnels 54,0 54,5 59,0 63,0 65,8 74,3 83,2 92,8
5. Tioyers, taXes, €Al «..ocovrvrnriniainins 61,2 64,8 68,3 72,6 77,7 83,3 89,6 97,9
6. Chauffage et éclairage .........o.ce. 28,6 30,3 38,7 35,4 39,5 39,38 42,6 46,0
7. Articles ménagers durables ......... 52,1 52,8 58,7 65,6 72,1 87,3 100,1 122,8
8. Entretien de la maison ............ 26,0 28,1 30,6 33,3 35,5 39,0 492,92 49,3
| 9. Soins personnels et hygiéne ...... 40,7 44,8 49,6 53,6 60,4 65,7 75,4 85,2
| 10. Transports  .o.coevverieceiieiinaninnn. 54,7 58,1 64,0 70,5 73,9 80,7 95,1 107,6
j 11. Communications P.T.T. 3,8 4,4 4,8 5,3 5,8 6,3 7,3 8,2
| 12, LOISITE  vevinrrerearnranennesresnensannns 46,8 52,0 54,9 59,6 66,0 75,5 84,9 97,5
| 13. Enseignement et recherches ...... 1,4 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 2,0 2,1
14, Services financiers - 12,9 14,9 16,4 18,8 20,0 21,6 25,2 30,8
15. Services divers ............ 3,9 4,3 4,5 4,9 5,2 5,3 5,9 6,8
| 16. Dépenses personnelles 4 1'étranger 13,4 15,4 16,6 18,9 20,5 23,8 26,4 34,5
17. Moins : dépenses des non-résidents
| en Belgique ....c.cocoviiiiiiiniinn, - 11,5 |— 18,1 |— 14,9 |- 17,1 (- 18,8 |- 20,0 |- 21,1 |— 26,8
| Ajustement statistique ............... 3,7 |— 0,8 5,2 7,8 2,0 5,0 |— 2,0 4,4
| Total 579,7 611,5 662,8 718,4 769,0 846,0 935,56 11.069,0
‘ B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ......... 86, 94,5 101,1 112,0 125,1 142,4 167,9 193,4
| 9. Achats courants de biens et services 28,4 31,6 34,9 39,1 40,3 48,2 52,0 57,2
| 3. Loyer imputé des bitiments admi-
| nistratifs et des établissements d’en-
| seignement des pouvoirs publics ... 4,0 4,5 4,8 5,2 5,8 6,8 7,4 8,2
| 4. TIOYET PAYE vvererrreesrearsessrennessens 0,5 0,7 1,0 1,1 1,3 1,3 1,5 1,6
| 5. Amortissement des bitiments admi-
nistratifs et des établissements d'en-
seignement des pouvoirs publies ... 1,1 1,2 1,2 1,3 1,5 1,8 2,0 2,2
6. Amortissement mobilier et matériel 0,8 0,9 1,0 1,1 1,3 1,4 1,6 1,8
Total ... 121,2 133,4 144,0 159,8 175,8 201,9 232,4 264,4
C. Formation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 6,0 5,8 6,3 6,9 7,5 6,1 8,3 11,1
9, Industries extractives ............... 1,7 1,5 1,9 2,1 2,2 2,6 2,8 - 2,6
3. Industries manufacturiéres ......... 54,3 54,0 49,3 57,7 73,5 76,9 73,1 78,5
4, Construction  ....ecevveeriiirnnnnnnns 6,5 6,9 6,5 6,6 8,5 6,0 6,3 8,3
5. Electricité, gaz et eaun ... 11,4 15,0 13,4 13,5 15,7 19,6 23,7 20,9
6. Commerce, banques, assurances ... 18,1 18,0 19,8 22,0 26,3 31,8 35,4 41,0
7. Immeubles d’habitation ............ 56,5 59,3 58,1 62,4 71,8 61,8 70,8 89,6
8. Transports et communications 20,7 23,7 23,8 25,0 27,4 31,9 34,7 40,9
9. Pouvoirs publics et enseignement . 24,3 29,0 34,7 38,0 45,4 56,5 62,5 61,2
10. Autres services 4,9 5,4 5,5 7,0 8,8 10,1 10,8 12,4
11. Variations de stocks 7,7 5,3 8,9 20,1 19,6 18,1 14,2 28,8
Ajustement statistique 1,3 {— 0,38 1,8 2,7 0,8 1,9 |— 0,7 1,6
213,4 223,6 229,5 264,0 307 ,5 323,38 341,9 396,9
D. Exportations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs regus du reste
du MONde ..ivviiirreniiiiiiieierean, 22,6 24,6 28,5 38,2 54,1 61,3 67,6 96,3
2. Exportations de biens et services ... 327,5 352,2 401,6 482,17 561,9 609,38 681,7 846,5
Exportations totales .................. 350,1 376,8 430,1 520,9 616,0 670,6 749,3 942,8
3. Revenus des facteurs versés au reste
du mMONAL ...viieiiiiiiiiieiieie e, 15,17 17,0 20,1 29,8 43,2 49,0 50,2 78,0
4. Importations de biens et services ... 336,8 351,0 400,4 473,6 532,8 579,9 633,5 810,7
Importations totales .................. 352,5 368,0 420,56 503,4 576,0 628,9 683,7 888,7
Exportations nettes .................. - 2,4 |+ 88 [+ 9,6 [+ 17,5 |+ 40,0 |4+ 41,7 [+ 65,6 |4+ 54,1
Produit national brut aux prix du marché 911,9 977,83 11.045,9 (1.159,7 |1.291,8 |(1.412,9 [1.575,4 {1.784,4
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1970)

Source : I.N.S.

1966 1967 1968 1069 1970 1971 1972 1978

A. Consommation privée :

1. Produits alimentaires ............... 88 92 94 96 100 103 104 106
2. Boissons 76 81 85 92 100 106 112 122
3. Tabac 92 94 95 98 100 104 108 114
4. Vitements et effets personnels ... 90 90 96 99 100 108 115 121
5. Loyers, taxes, €au -....cocevueivannnn., 90 93 95 98 100 103 105 108
6. Chauffage et éclairage ............... 78 82 90 94 100 97 108 113
7. Articles ménagers durables ......... 78 78 85 94 100 112 124 145
8. Entretien de la maison ............ 90 92 95 98 100 104 107 111
9. Soins personnels et hygitne ...... 80 83 89 94 100 104 111 117
10. Transports  ...ccociviveininneneinenne. 79 83 90 98 100 101 113 118
11. Communications P.T.T. ............ 78 84 90 96 100 105 108 110
12, Loisirs  coivviiiiiiiiiiiii e 82 87 88 94 100 105 110 119
13. Enseignement et recherches ...... 89 92 95 97 100 103 105 108
14. Services financiers .................. 75 85 93 98 100 105 117 133
15. Services divers ...coeivvveiiieiinnnn, 87 92 94 98 100 100 104 114
16. Dipenses personnelles 3 1'étranger 77 81 84 96 100 105 109 134

17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ... 71 75 83 95 100 96 95 113
Total ... 84 86 91 96 100 105 111 118

B. Consommation publique :

1. Rémunérations et pensions ......... 85 89 90 95 100 104 112 118
2. Achats courants de biens et services 80 87 95 103 100 110 113 116
3. Intérét imputé et amortissement des
bitiments administratifs et des
établissements d'enseignement des
pouvoirs publics; loyer payé; amor-
tissement sur mobilier et matériel
du pouvoir central ...........c.oun.n.. 73 81 87 92 100 | 110 116 122
Total ... 83 88 91 97 100 106 112 118
C. IPormation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 97 89 96 99 100 74 95 119
2. Industries extractives ............... 89 81 96 105 100 110 117 105
3. Industries manufacturitres ......... 87 85 71 87 100 98 91 94
4. Construction  .......ccc.eevernn.n . 87 93 86 83 100 68 70 89
5. Electricité, gaz et eau ......c.c...... 87 111 - 98 96 100 116 136 114
6. Commerce, banques, assurances ... 82 80 84 92 100 113 122 135
7. Immeubles d’habitation ............ 94 93 89 92 100 79 86 100
8. Transports et communications ... 95 103 102 101 100 110 115 130
9. Pouvoirs publics (& I'excl. de I'en-
seignement) 60 738 87 91 100 115 120 107
10. Enseignement . 93 90 97 97 100 100 104 94
11. Autres services .......... e 67 71 72 88 100 107 111 122
Total ... 83 84 84 93 100 97 99 109
D. Exportations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs regus du reste
Au MONde ..vvvininiiiiiiire e, 48 51 57 74 100 107 112 149
2. Exportations de biens et services ... 65 70 79 91 100 107 118 134
Exportations totales .................. 64 68 77 89 100 107 117 136
3. Revenus des facteurs versés an reste
AU MONAE «vvveveirenieniiiiiieneienaes 42 44 51 72 100 107 104 151
4. Importations de biens et services ... 69 72 81 93 100 106 115 136
Importations totales .................. 67 70 79 92 100 106 114 137

Produit national brut aux prix du marché
(prix de 1970) ........cccoeiviviinirnnnnnn, 81,3 84,6 88,2 93,9 100,0 103,9 109,8 115,6

Références bibliographiques :

Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique Revenu national et P.N.B. : Annuairc statistigue de la Belgique. —
de I'I.N.8. — Publications du Centrc National de Calcul Mécanique. — Bulletin dc Statislique de U'I.N.S. -— Sdrics statistiques de Bruxclles
Recensement général de la population, de Uindustrie et du commerce au (DULBY¥A). — Service mensuel de Conjoncture de Louvain, — Inter-
31 décembre 1961. — « Centre de Recherches économiqucs » de Lou- national Financial Statistics (F.M.1.). -- Principauz indicatcurs dcono-
vain, ~ Annuaire démographique (0.N.U.). — Revue internationale du migques (O0.C.D.E.). -~ Données slatistiqucs (Conseil de 1'Burope). —
Travail (B.LT.). -— Annuaire deos Statistiques du Trevail (B.IT.) .— Yearbook of national accounts statistics (O.N.U.). — Statistiques Econo-
Ministére de U'Emploi et du Travail : « Apergu de 1'évolution active miques belges 1960-1970. — FREurostat (Office Statistique des Com-
belge pour la période 1948-1960 » et « Estimation de la population munautds curopéennes).

active belge au 80 juin des anndes 1950, 1055, 1057, 1960 A& 1972 ».
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D'EMPLOI

(milliers d'unités)

Source : ONEM.
Demandes d’smploi 1 Ottres d’emploi
Chémeurs complets indemnisés Deﬁ?g;’edse‘i‘;:cg;“;gsl”°i
Chomeurs
& aptitude normale + aptinde %cucrurl):; . regues | en suspens
ot ]yt 20 ame| el 8| TR || o ™
de 20 ans | ou plus
L96T  coeeriiiiiiiiiiiirieriain e 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
L1968  ceviiiiiiiiiireeiiieieea 5.2 53 .4 44,1 102,7 7,0 2,6 6,4 13,4 4,9
1969 viriii 2.8 36,2 46,3 85,3 6,5 1,3 4,6 16,0 11,6
Nouvelle série 38
R O P SN 2,1 24,0 45,2 71.8 6,3 1,1 4,0 17,8 23,9
L 3,5 22,9 44,5 70,9 6,8 1,6 4,0 14,9 13.4
L9T2 v 5.5 34,7 46,6 86,8 6.9 1,9 4.9 14,8 8,5
1973 eriiiiiiiiiiiiieiin e, 5,4 38,2 48,1 91,7 8,2 1,9 4,5 14,9 14,2
1974 i 7.7 47,5 49,5 104,7 8,5 2,0 3,6 13,0 13,5
1973 ler trimestre ......eeeeenee. 6,7 .41,4 48,9 97,0 7,8 1,8 4,9 16,9 10,8
20  frimestre ............... 4,0 34,5 47,7 86,2 8,6 1,4 3,9 15,9 14,0
3¢ trimestre ............... 3,8 35,7 47,4 86,9 8,8 2,3 4,1 13,6 16,5
40  trimestre ............... 7,0 41,1 48,7 96,8 8,0 2,2 4.9 13,2 15,3
1974 1er trimestre ............... 6,9 43,5 49,9 100,38 7.6 1,4 3,3 15,6 14,3
2€  triMeStre .oveiveeeeeensns 4,6 38,7 48,6 91,9 8,7 1,0 2,7 14,4 17,6
3¢ trimestre ...........oo.. 5,6 45,1 48,7 99,4 9,0 2,6 3,6 10,9 14,9
4¢  trimestre ......oceeeeee. 13,7 62,7 50,9 127,3 8,5 3,1 4,7 11,0 7.2
1975 1er trimestre ............... 17,7 80,7 54,0 152,4 8,3 2,2 4,9 11,2 5,0
1974 Mars  .covevernennineenennn. 5,8 40,8 49,5 96,1 8,0 1,2 3,1 15,6 15,7
Avril 5,2 40,1 49,1 94,4 8,6 1,0 3,0 15,5 16,7
Mai i 4,5 38,3 48,7 91,5 8,7 0,9 2,7 15,3 17,9
Juin o, 4,1 37,6 48,1 89,8 9,0 1,1 2,6 12,4 18,3
Juillet  .ooveiiii 4,6 43,3 49,0 96,9 9,0 1,9 3,1 9,0 16,9
Aolib v 4,6 43,8 48,2 96,6 9,0 2,6 3,5 11,2 15,6
Septembre  ................. 7,7 48,3 48,7 104,7 9,0 3,4 4,1 12,5 12,1
Octobre  ...oceviniiniinnnns 11,5 55,1 49,7 116,3 8,9 3,1 4,6 14,7 8,9
Novembre .................. 13,3 61,2 50,9 125,4 8,5 2,9 4,8 9,7 7,0
Décembre  ........ooeeonll 16,3 71,7 52,1 140,1 8,0 2,4 4,7 8,7 5,7
1975 Janvier 17,6 76,8 53,4 147,8 8,0 2,4 4,9 12,0 5,3
Février ..ooooiiiiiiiin, 18,1 81,2 54,0 153,3 8,1 2,3 5,0 10,2 4,8
Mars  eviiies 17,6 84,0 54,4 156,0 8,8 2,0 4,7 11,5 4,9

3 Nouvelle série suite A l'entrée en vigueur, le 1.1.1970, de l'arrété royal
du 5-12-1969 relatif & Ia déclaration des licenciements collectifs et & la
notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment aux entre-
prises qui occupent au moing 20 travsilleurs de notifier &4 I'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins,

1 Pour les donndes annuelles ou trimestrielles : moyenne mensuelle des
donnédes & fin de mois. our les données mensuelles : fin de mois.

2 I1 g'agit des offres recues pendant le mois. Pour les données annuelles
ou trimestriclles : moyenne mensuelle des offres recues pendant l'année
ou le trimestre.
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II - DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI !

(milliers d’unités) .

Source : ONEM.

sssesssesesse 1973
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1
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* Donnces non disponibles.

1 Pour les donndes annuelles : moyenne mensuelle des données & fin de
mois. Pour les douncdes mensuelles : fin de mois.

2 Chomeurs complets normalement aptes et demandeurs d’emploi libres
inoccupds.

Références bibliographiques : Bulletin menauel de U'O.N.E.M. — Bulletin
de statistique de I'I.N.S. Statistiques Sociales de U'I.N.S. — Annuaire
statistique de la Belgique. — Revue du Travaeil. — Service mensuel
de Conjoncture de Louvain.

3 Nouvelle série suite & l'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de I'arrété royal
du 5 décembre 1969 relatif 4 la déclaration de licenciements collectifs et
4 la notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment aux
entreprises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & I'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins.

Informations statistigues (C.E.C.A.). — Annuaire des Statistiques du
Travail (B.1.7.).



— 18 —

1II. — AGRICULTURE ET PECHE

1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de 1'Agriculture (produclion végétale). — I.N.S. (supcrficie agricole utilisde, nombre d'animauz et production animale).
1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978 1974
Superficie agricole utilisée *
(milliers d’hectares)
Froment  eeeeeeviresueraviionoieieinenenes 197 201 197 181 193 204 193 190
Autres céréales panifiables 32 31 27 26 32 30 25 22
Céréales non panifiables ............. 258 249 249 255 229 2928 230 224
Betteraves sucriéres .............. 78 90 90 90 93 101 104 105
Autres plantes industrielles 17 17 19 11 16 11 11 12
Pommes de tEIre ...o.coveeviiiieiiiineiieninas 54 47 43 46 492 37 43 40
Autres plantes et racines tuberculiféres ... 37 34 34 34 31 28 27 27
Prés et prairies ........cooceveiienieineninnes 794 791 788 795 782 768 762 753
Cultures maraichéres .......ooovvviieiiannns 20 20 23 25 25 21 27 29
Cultures fruitiéres 28 27 26 20 19 18 17 16
DIVELS  veveirrnncriereeniirasneneieseenannanns 62 57 57 59 64 72 73 79
Total 1.577 1.564 1.553 1.542 1.529 1.521 1.512 1.497
Production végétale 2 -
(milliers de tonnes)
Froment  eovvevereecreiniiiioiniiieeiiinn, 828 839 754 708 878 916 976 1.004
Avoine  ...... 361 315 281 194 278 244 246 2292
Orge  ..coovvinnns 623 574 555 525 588 637 716 699
Autres céréales ................. 145 144 132 123 168 149 156 142
Betteraves sucriéres 3.615 4.108 4.217 3.868 4.873 4.319 5.136 4.465
Pommes de terre ........ccoovceiiiiiiiiiinnnn 1.943 1.566 1.253 1.373 1.3738 1.106 1.201 1.460
Nombre d’animaux 1
(milliers d'unités)
Vaches 1aitieres .........ccceevveiniaernernnnnn, 997 967 964 994 1.003
Autres bovidés oo, 2.758 | 2.799 | 2.839 | 4 95 | 1.873 | 1.801 | 1.968 | 2 041
Porcs 2.300 2.479 . 2.780 3.722 - 3.912 4.283 4.630 5.026
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries (millions
de litres) vvivereineiiiiiii _ 2.403 2.585 2.475 2.355 2.339 2.510 2.480
Abattages (poids net de la viande - mil-
liers de tonnes) ~..... i veerear e taeeraaes 538 576 599 695 729 753 798 884
1 Recensement au 15 mai de chaque annde.
2 listimations sur base des rendements & I'hectare.
III - 2. — PECHE MARITIME
(milliers de tonnes)
Source : I.N.S.- -
1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
Flotte de péche ! (tonnage brut) ......... 30,7 31,3 29,5 32,2 24,1 23,2 22,8 p 23,2
Produits de la péche débarqués en Bel-
gique par la flotte belge :
Harengs et assimilés ............. RS PRI 0,9.. 0,6 1,0 1,3 -0,17 1;5 2,2
Poissons ronds : 28,6 36,4 |. 31,4 |- 27,3 29,5 30,7 22,9
Poissons plats 12,3 11,9 10,2 10,8 9,8 9,2 9,7
ABBTES  “viiiieiiriiiiieiii e 3,8 5,0 4,9 4,4 3,9 3,8 4,5
Crustacés et mollusques .................. 2,0 1,9 2,8 2,5 1,8 2,1 2,9
1 Recensement au 81. décembre.
Références bibliographiques : Rovue de 'Agriculture (Ministdre de 1'Agri-
culture) — BStatistiqgues agricoles (I.N.S.) -— Annuaire statistique de

la Belgique. — Statistiques Economiques belges 1960-1970.



IV. — INDUSTRIE

IV - 0. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE
RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *
. Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions A, Bet C
E Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions A, Bet C
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et C
A. - RYTHME DE PRODUCTION (MOYENNE MOBILE DE 3 MOIS)
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C. - INSCRIPTIONS DE COMMANDES A L'EXPORTATION (1)
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D. - DUREE MOYENNE ASSUREE DE L'ACTIVITE (EN MOIS)
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* Ces données comprennent les secteurs -suivants : agglomérés de ciment, pondérées par “les chiffres d'affaires ob inaiqucn‘h .pc;xr leé ‘q.u;:stions
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications A, B et C lo variation pur rapport au mois précédent.

métalliques, métoux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé-
rurgie, terre cuite, textile et verre. Les véponses des participanis sont 1 Mouvements saisonnicrs éliminés.
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *
Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « supérieur a la ncrmaie » pour les questions E, F et |

Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « inférieur a la normale » pour les questions E, F et |

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions G, H et J
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « supérieur » et « inférieur » & la normale pour les questions E, F et |

E. - APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
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F. — APPRECIATION DU STOCK DE PRODUITS FINIS
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G. — EVOLUTION DES PRIX DE VENTE
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H. — PREVISIONS EFFECTIFS OUVRIERS
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LE SECTEUR DE LA CONSTRUCTION
Travaux de gros ceuvre de batiments

1. - APPRECIATION DE LA DUREE ASSUREE

+ 50 -~ + 50
0 = gy o
'r:j?f}zf—f
g geggdasa
- 50 ﬂ -4 - 50
) S TN W T Y Y O T N 0 T N N N N T T N S O OO O S 00 Y 00 250 T S T T O TN T N U T N OO S 20 N WY N Y T A N A M A B O A O
J. ~ PREVISIONS EFFECTIFS OUVRIERS INSCRITS
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-* Ces donnédes comprennent les secteurs suivants : agglomérds de ciment, rurgie, terre cuite, textile et verre. Les réponses des participants sont
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, - cuir, fabrications pondérées par les chiffres d’affaires et indiquent pour les questions

métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- E, F, G et H la variation par rapport au mois précédent.



IV - 1. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
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Base 1970 = 100

1 Non compris la construction.

Source : I.N.S. Sourco :
Dont : Dont : Agédfi :
Moyennes mensuelles ou mois Ifldice . Matié Bi d Bi a .
gcnlé ral Ing";il:lzs Industries pr;nigre:; c::;?)m-e ctl)(;l:)m? d]?:f;:; Ipdice
tatumiros | sStves |, et biewe | mation won | motien | gomany |
Pondération par rapport &
I'ensemble de la produc-
tion industrielle en 1974. 100,0 95,9 4,1 59,3 15,2 14,1 11,4
1967  cviiieiicii 83 81 132 84 89 82 77 82
1968 i 88 86 120 90 92 86 78 90
1969  coiiiiiiiie 97 96 110 98 97 96 92 97
1970  coreiiiriiiei e, 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 e 103 103 99 100 103 107 97 © 102
L1972 i 109 110 96 106 108 115 104 108
L1978 i 116 118 80 112 116 120 113 111
1974 p 121 p 123 p 176 p 117 p 120 p 123 p 126 108
1972 4 trimestre ........... 118 119 97 115 115 122 114 112
1973 1er trimestre ........... 117 118 93 114 115 126 112 109
2¢ trimestre ........... 115 117 85 112 116 121 110 114
3¢ trimestre .......... 107 110 65 102 114 108 108 108
4¢  trimestre ........... 123 126 79 120 121 126 124 113
1974 1er trimestre ........... p 125 p 127 77 p 121 p 120 p 130 p 125 108
2¢  trimestre ........... p 123 p 128 79 p 123 p 123 p 128 p 129 110
3¢  trimestre ........... p 112 p 114 67 p 107 p 117 p 111 p 117 109
48  trimestre ........... p 122 p 124 p 82 p 116 p 121 p 124 p 134 107
1974 Janvier ....ccieviininnn 124 127 78 122 123 124 123 112
Février .....cooviinnnns 120 123 75 116 116 127 121 104
MArS  vevnernrineeneans p 130 p 132 79 p 126 p 120 p 138 p 131 106
Avril e p 129 p 131 82 p 125 p 124 p 133 p 130 102
Mai  covveeiiin p 127 p 130 80 p 124 p 126 p 128 p 132 114
Juin - eeeeiiiiiienn. p 121 p 123 73 p 119 p 121 p 123 p 124 115
Juillet  ooviviiiinen. p 98 p 100 55 p 95 p 109 p 85 p 95 108
Aot eeeeiiiiiinns p 112 p 114 69 p 106 p 117 p 109 p 119 109
Septembre  ............ p 128 p 130 78 p 120 p 127 p 139 p 138 109
Octobre  ...ooovvveiins p 134 p 136 p 86 p 128 p 134 p 141 p 145 111
Novembre  ............ p 119 p 120 p 79 p 113 p 118 p 116 p 129 107
Décembre  ............ p 114 p 115 p 81 p 108 p 110 p 113 p 127 101
1975 Janvier ... p 100
Février  cvviieiiniinns p 93



IY - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION MANUFACTURIERE INDUSTRIELLE PAR SECTEUR
Base 1970 = 100

Source : I.N.S.
Métallurgie de base . .
Industrie ¢ Industrie Iu(ll'ustrles Industrie Faabl?rlca-
des Aciéries de chimique | ool . des, | dartioles | Industrie _— Distri-
Moyennes mensuelles fabrica- moulage ) oo et fabrica- Industrie pl:od'uxts Electricité Industrie Ahabil. du papier | Raffineries bution
ou mois tions . . fon deriesy Métaux industrie tion textile minéraux du bois lement et du de pétrole d'eau
métal- Sidérurgie tréfileries,, non du des _ pon ot de carton
liques étirage eb ferreux caoutchoue boissons métalliques chaussures
laminage
Pondération par rapport & l'en-
semble des industries manu-
facturiéres en 1974 1 ......... 29,0 10,5 2,9 2,1 11,7 8,7 7,6 6,3 5,9 5,1 3,9 2,7 1,1 1,1
1967 79 80 81 83 71 88 87 86 78 80 89 77 58 89
1968 81 92 89 91 82 90 94 87 87 90 92 87 77 97 -
1969 94 1038 100 93 96 95 101 93 95 96 99 95 96 98
1970 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 98 98 92 97 109 104 105 100 109 113 108 101 101 106
1972 103 113 92 103 121 107 106 101 123 134 118 106 121 109
1973 110 122 96 112 138 117 106 106 135 151 114 114 124 116
1974 120 142 122 102 108 141 163 115 122 101
1972 4e frimestre ............... 113 122 97 111 133 116 113 107 140 155 116 111 124 111
1973 1er trimestre ............... 111 126 100 100 139 106 112 101 141 158 123 117 113 112
2@  trimestre ............... 106 124 93 115 137 114 110 112 128 156 114 115 129 116
3e  trimestre ............... 103 110 87 111 127 119 91 102 123 131 105 105 123 120
4¢  trimestre ............... 119 128 103 123 146 128 111 110 149 161 114 121 131 115
1974 1er trimestre ............... p 121 134 110 123 152 114 113 109 147 169 121 131 84 115
2¢  trimestre ............... p 124 137 107 116 151 127 112 115 134 172 116 127 90 123
3¢ trimestre ............... p 110 117 p 94 101 131 124 p 85 102 131 143 110 114 113 121
4e  trimestre ............ P 126 135 121 98 106 - 152 167 111 118 118
1973 Décembre ................. 114 128 102 115 135 110 104 100 148 151 88 114 134 112
1974 Janvier ....ooeeeeeiiiiinnn. 120 138 112 130 154 117 115 104 151 165 106 134 102 118
Février  cooovvivviniien.. 117 129 105 120 147 109 109 102 139 162 122 126 95 107
Mars  .oeeiiiieieiienne ‘p 127 135 114 ) 120 154 117 116 120 150 179 135 133 54 118
p 126 138 117 S 112 154 123 115 118 136 175 127 129 47 119
p 124 140 106 117 152 128 110 113 137 172 113 125 99 123
Juln p 120 133 97 119 145 131 110 114 129 169 108 125 123 126
Juillet  ..oooiieeiii p 87 117 79 91 122 121 69 90 120 118 75 88 119 122
Aofit .. p 112 113 p 90 -100 128 125 82 105 131 134 109 116 116 118
Septembre ................. p 131 121 p 112 112 145 126 p 105 112 142 177 147 137 103 123
Octobre  ......cevvennennns P . 138 130 119 113 151 127 111 114 159 174 144 137 119 130
Novembre ............... P 122 118 109 133 122 90 103 149 155 103 117 118 114
Décembre  ............... 14 118 120 115 92 100 146 174 88 100 116

1 L'industrie du tsbac, les cokeries et l'industrie du cuir dont les indices de production ne sont pas repris dans le tableau, interviennent respectivement pour 0,7 p.c., 0;4 p.c. et 0,3 p.c. daus l'ensemble de la produc-
tion manufacturiére industrielle.
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.N.S.)
Base 1970 = 100

seveveceeess 1973 —— - 1974
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1Y - 3. — ENERGIE

Sources : I.N.S. [col. (1) & (8) et (11)] — Administration des Mines [col. (7) & (10)].

Pétrole Gaz Coke Houille Electricité
Consommation intérieure
) rta-
o;\fxljree e;e Dont. : Itrix;g(s) fiae Produc- Cn(:::ioo I:' Produe- Crg’;:?g' Produc-
’ Moyem;‘els nx;r;?:suelles pﬁtrl;?ble Toltnl Essences G&:fﬂ Fuel-oil nagbziel tion intérieure fion intérieure tion
autos fuel-oil résiduel
léger
(milliers de tonnes) (dr;nl?l';gn)s (milliers de tonnes) (']':#;10)"’
(1) (2) (8) “4) (5) (6) (7) (8) 9) (10) (11)
1967  cvvvieiriiiiineteienianee 1.440 | 1.225 142 448 414 23 571 573 1.370 1.632 1.884
1968  oriiiviiiiiiiiiieieeee 1.913 1.383 155 526 474 100 604 656 1.234 1.661 2.088
1969  ooiiiiiiiiiiiiiiieeeeaaes 2.879 1.538 168 573 534 249 604 694 1.100 1.565 2.303
1970 ciiiiiiiiiiiiieiiiaens 2.485 1.721 184 660 566 351 593 653 947 1.474 | 2.413
B 2.520 1.763 191 674 575 549 565 598 913 1.214 | 2.633
1972 e 3.008 1.896 208 749 661 689 603 648 875 1.261 2.972
R o T 3.084 1.959 213 771 709 809 648 705 737 1 252 3.260
1974 2.515 1.710 212 695 611 957 671 743 676 1.346 3.397
1973 1er trimestre 2.807 2.190 190 978 760 885 658 713 871 1.318 3.897
2¢ trimestre 3.212 1.971 229 760 727 704 636 712 774 1.249 3.086
3¢ trimestre 3.066 1.590 210 481 615 652 644 668 581 1.096 | 2.967
4e trimestre 3.251 2.075 223 866 735 994 653 728 721 1.347 3.590
1974 1ler trimestre 2.079 1.831 198 844 587 1.151 674 770 742 1.415 3.540
2e trimestre 2.233 1.536 201 649 501" 811 686 799 684 1.278 3.223
3¢ trimestre 2.801 1 605 217 518 609 786 676 711 583 1.396 3.163
4e  trimestre ... 2.948 1.937 235 771 746 1.105 646 691 695 1.294 3.663
1975 1er trimestre 687
1974 Mars 1.345 1.540 206 672 473 1.209 707 799 754 1.418 3.617
Avril 1.169 1.474 192 673 451 1.033 686 798 718 1.399 3.278
Mai 2.471 1.675 226 754 497 919 700 821 694 1.266 3.291
Juin 3.058 | 1.459 185 521 554 483 673 777 640 | 1.168 | 3.099
Juillet 2.954 1.362 223 442 517 754 694 764 546 1.458 2.900
Aofit 2.882 1.398 211 372 601 765 706 705 548 1.202 3.167
Septembre  ............ 2.568 | 2.054 217 740 710 839 657 665 655 1.527 3.423
Octobre  .c.ccveevvennnns 2.953 | 2.079 236 876 745 1.427 669 700 7592 1.241 3.866
Novembre ............. 2.938 1.630 207 560 693 955 637 706 685 1.357 3.600
Décembre ............. 2.952 | 2.102 263 878 799 932 631 666 647 1.284 3.522
1975 Janvier p 609 | p 718 726 ip1.304 | 3.551
Février  ....oooovinn p 542 | p 636 664 |p1.405
Mars  .oeieiiiiin 671

1 Essences autos, gas-oil, fucl-oil léger, fuel-oil résiduel, essences aviation et carburéacteur (type cescnce). essences spéciales et white spirit, pétrole et car-
buréacteur (type pétrole), huiles de graissage et autres produits lubrifiants, brai de pétiole résiduel, bitumes asphaltiques, gaz de pétrole énergitiques et
chimiques.

IY - 4. — METALLURGIE

Sources : LN.S. fcol. (1) et (2)] — Fabrimétal [col. (8) & (6)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Troduction Commandes inscrites Expéditions
ou mois d'acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
(1) (2) (3) 4) (5) (6)
1967  ooiivirierinnirniinniianiaeennss 810 626 6,7 6,7 13,4 13,7
1968  cviireiieeiniiiieineiieeeieannns 964 722 7,8 8,6 15,9 14,7
1969 oot 1.070 819 8,6 11,5 20,1 18,2
L 0 1.051 775 9,3 13,0 22,3 21,38
1971 it eieaenes 1.037 770 9,4 14,2 23,6 23,3
1972 rrevieencnire e, 1.211 894 10,2 15,8 26,0 26,0
1978 e 1.294 954 12,7 20,4 33,1 30,2
1974 i p 1.353 1.013
1972 4 trimestre ............... 1.310 928 11,4 17,8 29,2 28,9
1073 1er trimestre ............... 1.318 995 11,9 19,3 31,2 29,7
2¢ trimestre ............... 1.319 973 12,4 20,6 33,0 31,0
8¢  trimestre ............... 1.178 837 11,4 18,6 30,0 26,7
40 trimestre .......oeeeeeo. 1.361 1.012 14,9 23,3 38,2 33.4
1974 1er trimestre .........c..e.. 1.4926 1.079 14,2 23,4 37,6 33,4
2¢  trimestre .......oocee.. 1.465 1.092 p 14,7 p 23,3 p 38,0 p 35,6
38 trimestre .....coceveeeee 1.250 937 p 12,5 p 19,8 p 82,3 p 30,8
40  trimestre ............... p 1.269 944
1974 Février 1.373 1.035 13,2 22,9 36,1 31,9
MBIS  cevenreriiaraiineonnes 1.431 1.092 16,5 24,6 41,1 36,5
Avril e 1.484 1.092 14,5 22,9 37,4 35,4
Mai  coiiiiiiiiiieniiieee 1.489 1.138 p 16,0 p 24,3 p 40,3 p 35,5
1 T+ 1.423 1.048 p 13,7 p 22,6 p 36,3 p 36,0
Juillet  coviiviiiiiiiiiiin, 1.290 872 p 10,2 p 18,1 p 28,3 p 28,0
Aoflit  cevviiiiiiiiii 1.199 908 p 12,6 p 19,0 p 31,6 p 28,2
Septembre ...l 1.261 1.029 p 14,8 p 22,4 p 37,2 p 36,1
Octobre 1.376 1.102 p 15,3 p 25,2 p 40,5 p 40,8
Novembre ......cceceeenenns 1.298 926
Décembre  .....coeevieninene p 1.133 803
1975 Janvier p 1.287
Février  .coovviviiiniiinann. p 1.145
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IV - 5. — CONSTRUCTION

Sources : Ministére des Travauz Publics, Administration de I'Urbanisme [col. (1) et (6)]. — I.N.S. [col. (2) @ (B) et (7) @ (11)].

Logements Autres bitiments
Avig | Autorisations de bitir Bitiments Avie | Autorisations de bitir Sitiments prg{:&;n
Mogennes mensuelles ou mois favornbles Nombre | Volume | Nombre | Volume favorables Nombre | Volume | Nombre | Volume ’,:,'i‘ffc
(millicrs) | (millicrs) f{;’%'; (milliors) | (" 'if:gf)s (millicrs) | (millicrs) f,':"f’,fg")“ (millicrs) fl"onii:gr)e 1T0=100
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7 (8) )] (10) (11)
1067 e e L 5,8 2773 | ccvcinnins | avcssnnnsnes L eeeneinannns 0,7 2.154 | i [ e 89
1968 i 2,7 5,3 2.598 3,9 2.004 1,4 0,6 1.994 0,4 1.376 84
1969 oo 3,3 6,1 3.074 4,7 2..374 1,6 0,9 2.426 0,6 1.721 87
1970 o 2,5 5,0 2.506 3,6 1.861 1,3 0,7 2.799 0,5 1.949 100
1971 2,0 3,9 1.992 3,5 1.839 0,9 0,4 2.268 0,5 2.225 99
1972 s 3,5 6,2 3.231 4,3 2.321 1,0 0,6 2.801 0,5 2.290 99
1978 e 3,8 6,7 3.483 5,1 2.677 1,1 0,7 3.034 0,5 2.281 93
1974 oo 3,9 7,4 3.844 5,4 2.890 1,1 0,6 3.459 0,5 2.523 99
1972 4¢ trimestre ........... 4,1 7,G‘ 3.898 4,5 2.401 0,7 0,6 2.802 0,5 2.441 —
1978 1er trimestre ........... 4,2 6,8 3.607 4.8 9.443 0,9 0,6 2.664 0,4 1.937 -
2¢ trimestre ........... 4,1 7,2 3.822 6,4 3.420 1,2 0,8 3.134 0,6 3.240 —_
3¢ trimestre ........... 3,5 6,9 3.463 4,9 2.587 1,1 0,8 3.666 0,5 1.985 —
4e  trimestre ........... 3,4 5,7 3.039 4,4 2.258 1,2 0,7 2.671 0,4 1.962 J—
1974 1er trimestre ........... 3,8 7,4 3.881 4,8 2.599 1,1 0,7 3.878 0,4 1.938 —_
2¢ trimestre ........... 4,6 8,9 4.691 7,2 3.807 1,2 0,8 3.330 0,6 3.354 -
3¢ trimestre ........... 4,0 8,1 4.133 5,6 2.982 1,1 0,6 3.227 0,5 2.273 —_
4e  trimestre ........... 3,0 5,0 2.676 4,5 2.171 0,9 0,4 3.406 0,4 2.528 —_—
1974 Février ................ 3,8 7,4 3.795 5,4 2.801 1,0 0,6 3.016 0,5 2.128 95
Mars .ooeoiiiiiiiinn 4,0 7,6 4.157 6,0 3.340 1,2 0,8 4.952 0,5 2.625 95
Avril .l 4,8 9,8 4.857 8,0 4.187 1,1 0,8 3.5562 0,7 3.966 96
Mai  .oooiivii 4,6 9,9 5.090 8,0 4.249 1,3 0,8 3.450 0,7 4.213 96
Juin .. 4,6 7,5 4.127 5,5 2.984 1,2 0,7 2.988 0,5 1.882 97
Juillet 4,9 9,9 4.770 4,6 2.414 1,4 0,8 3.710 0,4 1.511 97
Aot wooeiii 3,8 6,9 3.536 6,6 3.556 1,0 0,6 3.083 0,6 2.833 97
Septembre 3,2 7,4 4.093 5,6 2.977 1,0 0,5 2.889 0,5 2.476 97
Octobre ................ 3,4 5,4 2.972 4,6 2.452 1,2 0,5 3.116 0,4 1.794 98
Novembre ............. 2,9 5,0 2.624 4,9 2.251 0,7 0,4 2..918 0,4 9.133 98
Décembre ............. 2,6 4,7 2.433 3,6 1.810 0,8 0,4 4.184 0,3 2.656 99
1975 Janvier ................ 3,0 0,8
Février ...l 3,0 0,9

1 Moyenne des douze derniers mois, Les indices sont corrigés pour la
composition inégale des mois et portent sur les travaux publics ot privés.
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IV - 6. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonniéres)
Base 1970 = 100

Source : 0.C.D.E.

Enscmb!es d::ysuiv)s C.EE. Belgique République fédérale d'Allemagne 2
1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. * 1972 1978 % variat. *
1er  trimestre ......coeoiiiiieannn. 103 112 4+ 8,7 102 111 + 8,3 103 113 4+ 9,7
2¢  trinestre .........o.oceeininen 105 114 + 8,6 104 113 4+ 7,8 105 114 + 8,4
3¢ trimestre ..............oel 106 116 + 9,4 106 114 + 17,6 105 114 + 8,1
4¢  trimestre .........o.oeoeeenn. 110 116 + 5,5 108 116 + 6,3 110 116 + 5,7
1973 1974 1978 1974 1973 1974
1er  trimestre ......oooooviiinnn. 112 116 + 3,6 111 117 + 6,0 113 114 + 1,2
Qe trimestre ...............oell 114 118 + 38,5 1138 120 + 6,4 114 114 + 0,4
3¢ trimestre .........o.ocooeenn 116 116 o 114 121 + 6,3 114 112 — 1,1
4 trimestre ....ooeeeiieiieennn.. 116 [ s 116 122 + 5,5 116 109 — 6,0
France Royaume-Uni Italie
1972 1978 % variat. * 1972 1978 % variat. * 1972 1973 % variat. *
1er  trimestre .........ooooiieenns 108 118 + 9,3 97 110 + 13,4 103 105 + 1,9
20  trimestre ...................l. 110 120 + 9.1 102 110 + 7.8 104 115 + 11,0
3¢ trimestre ..............ooell 112 122 4+ 8,9 103 111 + 7.8 102 118 + 16,0
4¢  trimestre ...............o.l 116 1292 + 5,2 106 110 + 3.8 108 118 + 9,9
1973 1974 1973 1974 1978 1974
1€t trimestre ......cooeiiiiinnen.. 118 124 + 5,1 110 104 — 5,5 105 123 + 17,1
2¢  trimestre .......ooeieeeiiiiens 120 125 + 4,2 110 110 .. 115 126 + 9,3
3¢ trimestre ......c.cc.ocoeen... 122 126 4+ 3,3 111 111 118 119 + 0,3
4¢  trimestre 122 118 — 3,3 110 108 - 1,8 118 [ R,
Pays-Bas 1rlande Grand-Duché de Luxembourg
1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. *
1er  trimestre ......ooceeeieienne 109 115 + 5,5 106 119 + 12,3 97 114 + 18,6
2¢  trimestre ... 110 116 + 5,5 106 120 4 13,2 102 112 + 10,1
3¢  trimestre ............c..ooenl 111 119 + 7,2 110 120 + 9,1 104 115 + 10,3
4 trimestre .......oeeiiiiiiinnl 114 121 + 6,1 113 121 + 7,1 108 120 + 11,0
1978 1974 1973 1974 1973 1974
168 brimestre .........cooceeeenn. 115 122 | 4+ 6,1| 119 128 |+ 7,6| 114 124 | + 8,8
2¢  trimestre ..................... 116 121 + 4.3 120 125 + 4,2 112 119 + 6,1
3¢ trimestre ..................... 119 124 4+ 4,2 120 oo 115 120 + 4,6
4¢  trimestre ......c.ocoeieein... 121 e 121 e 120 114 — 5,4
[
* Pourcentage de variation par rapport & I'indice du trimestre correspondunt Italie, Pays-Bas, Irlande et Grand-Duché de Luxembourg. Le Dane-
de I'année précédente. mark n'établit pas d’'indice de la production industrielle,
1 Belgique, HRipublique Fédérale d’Allemagne, TFrance, Royuume-Uni, 2 Y compris Berlin-Ouest.
Références bibliograpliiques : Annuaire statistique de la Bclg;z:que. — Bulle- mique et financiére. — La Construction. — Principaux indicateurs
tin de Statistique de I'I.N.S. — Statistiquea Economiques belges 1960- économiques (0.C.D.LE.).

1970 — Service mensuel de Conjoncture de Louvain, — Agence écono-
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V. — SERVICES
1. — TRANSPORTS
a. — Activités de la S.N.C.B. et de la SABENA

Sources : 8.N.C.B. et SABENA.

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets)
Mogennes mensuelles voyageurs — — dont Trafic rpéag){lriinetr adrien
ou mois Nombre de tonnes-km Tonnage combustibles
de voyngeurs: | productives 1 ot i minerais (millions de | (millions de
(millions) ' {milliers de_tonnes) passagers-km) | tonnes-km)
1967 o 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968 ..o 681 556 5.278 1.621 .1.321 164,7 25,8
1969  oviiiniiiieiis 686 618 5.769 1.665 1.450 183,9 31,4
1970 e 688 651 5.931 1.592 1.508 203,9 34,4
1971 702 611 5.535 1.457. 1.379 226,86 38,0
1972 681 624 5.778 1.495 1.447 257,7 42,6
1973 o 674 682 6.294 1.556 1.704 304,1 48,0
1974 331,3 54,4
1972 4¢ trimestre ........... 674 703 6.403 1.648 1.575 230,9 42,2
1973 1er trimestre ........... 680 694 6.472 1.597 1.744 241,1 492 .4
2°  trimestre ........... 686 680 6.433 1.603 1.749 313,6 49,4
8¢  trimestre .......... 645 635 5.822 1.403 1.656 409,2 57,1
4°* trimestre ........... 686 704 6.448 1.620 1.666 252,17 42,9
1974 1t trimestre ........... 695 729 6.749 1.688 1.795 257,0 46,1
2¢ trimestre .......... 709 784 7.127 1.692 1.890 342,1 56,2
3¢ trimestre ........... 664 750 6.613 1.649 1.854 438,9° 63,8
4¢  trimestre ........... 286,9 51,4
1973 Décembre ............. 706 665 6.090 1.544 1.552 262,2 44,4
1974 Janvier ............... 721 738 6.816 1.652 1.750 270,3 45,1
Février  ..oooiininnls 670 670 6.418 1.642 1.765 225,17 42,7
Mars  .oooviiiieniinnnns 695 780 7.013 1.769 1.869 275,1 ' 50,5
Avril e 687 754 6.973 1.743 1.860 337,38 54,6
Mai i, 714 793 7.312 1.755 1.932 314,0 54,7
Juin e 727 806 7.096 1.578 1.877 375,1 59,3
Juillet  .ooveriininnianns 649 792 6.887 1.733 2.022 448,0 63,6
Aot i 644 744 6.482 1.577 1.830 456,0 65,5
Septembre ............ 698 715 6.469 1.637 1.709 412,7 62,2
Octobre  ....ocevnnnnnne 701 847 7.531 1.858 2.008 320,0 54,9
Novembre ............. 697 718 6.398 1.720 1.671 243 ,4 47,4
Décembre ......... 297,4 51,9
1 Les tonnmes-km productives sont relatives aux transports commercinux du poids de chaque expidition par le parcours pour lequel elle a étd

(& V'exclusion des transports en service) : c'est la somme des produits tuxée.
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V - 1b. — Navigation maritime Y - le. — Navigation
intérieure
Sourccs :ii;"ai;:fitgfcizfin::n N d[éf‘.w(?)],[cl‘flil..s(.l)(léutf; E&L‘m{ii).a“"d feol. ()1, Mantechappli wan de Brugse Source : I.N.S.
Capacicépmt e Cupncitéport oo Cnpuji%gszge:‘;ﬁ%%%& Ensemble des trafics &
Mopenncs mensuelos | msies | (mieey e bman | mores | (miis e smen | mosn | (millers
ou mos (ot | )| e | T e | métrigen) Fi o )
de j‘;ﬁ;‘:} Entrées | Sorties | o0 :Zﬁ;ﬁ; Entrées | Sorties | oo ;Z.'ZZ:; Entrées| Sortics métriques) km.)
) B) ®) @ ) ) @ ®_|_® 0] @)
1967  covvieiiinen 4.872 | 3.516 | 1.683 125 136 74 ! 417 96 39 7.111 522
1968 ..viiiiiinenn 5.127 | 4.042 | 1.991 181 | 108 97 684 304 50 7.778 564
1969 ...ceevveeenn.....| 5.461 1 4.069 [ 1.921 419 373 331 981 635 67 7.721 572
1970  evvivneiiiniennns 5.658 | 4.5656 | 1.946 476 463 308 1.005 615 71 7.630 558
1971 v 5.433 | 3.864 | 2.037 572 608 208 1.222 593 62 7.947 561
1972 e 5.366 | 3.183 [ 2.490 688 634 341 1.485 623 85 8.034 563
1978 e 5.305 | 3.406 | 2.527 676 809 414 1.637 732 96 8.482 541
1974 .. 765 1.814
1972 4¢ trimestre ..| 5.354 3.341 | 2.681 763 849 354 1.443 517 112 8.162 579
1978 -1er trimestre ..| 5.274 | 2.985 | 2.593 641 878 360 1.535 442 83 8.476 568
2¢ trimestre ..| 5.313 | 8.466 | 2.564 568 682 340 1.709 831 106 7.978 474
8¢ trimestre .| 5.362 | 3.528 | 2.386 773 687 440 1.661 861 108 8.695 563
4* trimestre .| 5.270 | 3.645 | 2.566 723 995 517 1.645 796 88 8.780 560
1974 1°F trimestre ..| 5.050 | 3.534 | 2.583 671 749 309 1.499 477 130
9¢ trimestre ..| 5.550 | 38.500 | 2.726 790 879 537 1.980 717 135
3¢  trimestre .. 847 1.887
4¢  trimestre .. 750 1.892
1978 Décembre ....| 5.359 | 3.512 | 2.574 627 817 466 1.607 (1.310 74 8.022 514
1974 Janvier ....... 5.307 | 3.903 | 2.576 594 889 606 1.367 189 106
Février .......| 4.872 | 3.612 | 2.562 679 654 102 1.548 659 189
Mars  ..eee..... 4.970 | 3.086 | 2.611 741 705 220 1.583 582 96
Avril  ..........| 5.220 | 3.275 | 2.769 681 898 434 1.704 847 132
Mai  wveen. 5.754 | 3.624 | 2.459 827 989 522 2.167 711 113
Juin ...l 5.675 | 3.601 | 2.949 861 750 656 2.069 592 160
Juillet ......... 874 2.025
Aolit  .vevvennns 894 1.817
Septembre ... 774 1.818
Octobre ....... 720 1.825
Novembre .... 793 1.906
Décembre ... 737 1.945

’

t I'rafic intérieur 4 importations + exportations - transit.
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Y - 2. — TOURISME

(milliers)
Source : I.N.S.
dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total République Etats-Unis
Belgi Fr Pays-B: R e-Uni fédéral Y ]
elgique rance ays us oyaum d'Ae”e;an;ne d Amérlque

1966 1.971 1.448 107 91 117 72 34
1967  eveiierieiiiniieieas 2.098 1.5652 110 105 114 72 40
1968 2.083 1.560 101 115 98 72 35
1969 i 2.167 1.590 88 132 82 75 38
1970 oo 2.236 1.646 91 131 106 86 42
1971 v 2.288 1.661 98 145 104 99 43
1972 2.163 1.600 97 142 87 93 41
1978 2.267 1.667 91 143 90 105 43
1972 8¢ trimestre 5.700 4.488 212 412 169 208 65
4¢  trimestre ... 590 338 40 31 29 35 25
1978 1er trimestre 427 204 37 22 24 30 24
2¢ trimestre ........... 2.154 1.500 103 114 126 133 50
3° trimestre ........... 5.87¢ 4.623 182 407 177 . 219 68
4e  trimestre ........... 614 339 42 29 33 39 31
1974 1er trimestre 460 204 39 24 29 36 42
2e  trimestre ... 2.212 1.580 90 122 115 114 54
3¢ trimestre 5.804 4.561 166 410 155 250 64
1973 Octobre ................ 699 357 49 37 48 54 40
Novembre 581 303 43 23 29 36 31
Décembre ............. 562 358 33 27 21 28 22
1974 Janvier .......ceeeennn 424 190 34 20 25 33 40
Février ...ociieiiininns 437 197 36 24 25 34 38
Mars  .ooiieivninnnenen. 519 226 46 27 36 41 48
Avri: o 1.728 1.290 75 50 93 71 37
Mai e 1.848 1.244 95 103 122 84 56
Juin L 3.060 2.207 100 212 130 181 69
Juillet  .oooiiiinnn 8.122 6.509 L44 829 161 223 72
Aolit el 7.361 5.892 2417 320 190 411 59
Septembre  ............ 1.928 1.281 107 88 114 117 61
Octobre  ................ 736 344 55 48 52 55 44

LY cotnpris les nuitées de camping.
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Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR

a. — Indices des ventes

Total du commerce de détail

Base 1970 = 100

Source : I.N.S.
Indices par formes de distribution Indices par catégories de produits Indice géndral
Entre- s .
Moyemtl:is r:':-:)eilsmue"cg Petit Gram;is S]"gl:is prises du Super- | Alimen- Text;lc.s (le'l;ttrl:(l:xs Autres Indice
commerce :mriﬂs‘;:: de (i;);n;r;:r?le marchés tation habille- | blement | articles de deﬂé
de détail mu]t{ples consom- [ succ\?r- 1 2 ment et de valeur qun: i
mation sales 3 ménage
1966 oo 79 76 93 48 52 . 78 78 71 71 75 83
1967 i 82 79 95 55 60 83 78 74 74 78 85
1968 oo 87 82 97 67 68 87 83 81 81 83 89
1969 ..o 94 90 98 83 84 92 94 91 91 92 95
1970 i 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 e 105 107 100 120 120 104 107 122 107 108 104
1972 s 115 122 100 138 128 113 115 140 126 120 113
1978 i p 130 137 97 161 155 |p 125 |p 130 [(p 161 |p 148 | p 138 p 120
1972 3¢ trimestre ........... 113 120 97 137 135 114 106 140 125 120 111
4¢  trimestre ........... 126 143 104 156 137 122 134 161 137 134 122
1978 1¢r trimestre p 117 118 95 145 185 |p 116 |[p 103 |p 145 |p 139 |p 124 | p 110
2¢  trimestre ... p 134 134 98 159 149 |p 123 [p 145 |p 161 | 150 |p 140 |p 123
3¢  trimestre ... p 123 128 91 150 156 |p 122 |[p 114 |(p 155 |p 139 |p 130 |p 113
4¢ trimestre ........... p 146 165 104 189 180 |p 142 |[p 156 |p 185 p 162 |p 156 |p 134
1974 1er trimestre ........... p 130 133 95 169 159 |p 126 |[p 121 |p 167 |p 168 | p 138 |p 115
2¢ trimestre ... p 153 152 98 186 180 {p 137 |(p 165 |p 193 | p 177 p 160 | p 127
3¢ trimestre p 144 154 94 189 189 |p 138 |[p 140 | p 190 |p 169 |[p 154 |p 118
1973 Novembre ............. p 134 149 94 170 169 |p 133 [(p 136 |[p 165 |[p 161 |p 143 |p 123
Décembre ............. p 161 204 119 220 210 |p 160 |p 180 [p 216 |[p 172 |(p 1756 |p 149
1974 Janvier ......o..coeeel. p 127 131 94 164 152 |p 1256 |p 118 |[p 161 |p 147 |p 135 |p 113
Février  .oocoevieenienn. p 122 125 88 157 152 |p 120 [p 105 |p 158 |p 147 |» 129 |p 108
Mars p 140 143 103 185 174 |p 133 |p 139 |p 181 |p 164 | p 149 p 123
Avril p 148 147 100 184 176 |p 184 |p 170 |[p 183 |p 168 |p 156 |p 126
Mai p 156 154 98 191 183 {p 139 [p 166 |p 199 |p 184 |p 163 | p 130
Juin e p 154 155 95 183 181 |{p 138 [p 159 |p 198 |p 180 |p 161 |p 126
Juillet  oovviiininnnns p 142 160 94 189 190 (p 185 |p 143 | p 189 [(p 171 |p 153 |p 118
Aoltt  ..oeiiiiiiiiin p 138 151 96 187 198 |p 142 |{p 122 |[p 181 |[p 161 |p 150 |p 114
Septembre  ............ p 152 152 92 191 178 | p» 1388 | p 155 [ p 200 |[» 176 |p 159 |[p 121
Octobre .....ooovvennel. p 162 166 103 221 194 |p 148 |p 193 |p 208 |{p 185 |p 174 |p 130
Novembre ............. p 144 178 93 203 204 1p 143 |[p 155 |p 186 |[p 172 |p 159 jp 118

3 Y compris les textiles d’ameublement.
4 Indice de valeur divisé par l'indice général des prix & la consommation
dont on a éliminé les services.

1 Petites et moyennes entreprises de supermarchés, & libre service cotnplet
ou partiel.
2 Y compris le tabac, mais uniquement pour le petit commerce de détail.
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V - 8b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux

Source : I.N.S.

Nombre de contrats en cours

NI Crédits en cours & fin de semestre Crédits accordés au cours du semestre
a fin de semestre . s
e (milliards dc¢ francs) (milliards de francs)
(millirrs)
Financement par Financem=nt par Financement par

organisines organism s organism.-s
Total de finun- Total de finan- Total de finan-

vendeurs | banques | cement vendeors | banjucs | cement vendeurs | Lanques | cement
ou parti- ou parti- ou purti-

culiers cu iers culiers

1971 2¢ semestre ...| 1.783 1.149 175 429 27,1 10,4 9,6 7,1 9,9 3,7 3,2 3,0
1972 1er gemestre ...{ 1.929 1.302 188 439 29,3 9,9 11,0 8,4 13,0 4,8 4,2 4,0
2¢ gemestre ...| 1.598 936 202 460 33,2 10,5 12,4 10,3 13,5 4,7 4,3 4,5
1973 ler gemestre ...| 1.590 906 218 466 35,9 11,1 13,7 11,1 13,3 4,4 4,7 4,2
2¢ gemestre ...| 1.726 1.061 215 450 35,3 10,3 13,4 11,6 11,9 3,7 4,2 4,0
1974 ler semestre ...| 1.634 978 222 434 36,6 10,1 14,3 12,2 13,8 4,3 4,8 4,7
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
3 termes déchus et plus au cou-s du semestre par les débiteurs visés dons les colonnes précédentea
(millicrs) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs bangues de financeinent ven:deurs bunques de financement
ou particuliers ou particuliers
1971 1°r gemestre 58 37 2 19 136 66 16 b4
2¢ semestre 53 33 2 18 123 51 12 60
1972 le* gemestre 60 40 3 17 145 64 18 638
2¢ gemestre 57 40 2 15 151 62 17 72
1973 1°r gemestre 63 40 2 21 254 79 - 43 132
2e¢ gemestre ............ 53 38 2 13 305 89 71 145
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
EECE Divers
S E2E23] Articles | dont :
bn.m:oi’s' Mutériel [ Autos pour tians- Motos. g :3‘522 inénagers | Services
camjonn-ttes. . scooters, | . E2 5z N (voyages,
autobus, matériel | P8ricole. - port de personnes o Textiles, .25 S w|et i usagel répuia.
To'a! - ) ) tracteurs |  exceptés autobus " |fourrures, | Livres |&% & 3.8 | personuel | tions de
de transport lourd N moteurs, Boli® véhicules
agricoles. bioy. | vétements g8%5 28 non A moteur
bétail | ¥ E o2 .8 | dénommés uhauffuge'
clettes E‘g% 88 giteurs | central,
neufs usagés neuves usagées _EE a ‘E’.g ete.)
Nombre de contrats (milliers)
1971 2% semestre ... 819 4 1 1 54 17 7 250 57 7 419 2
1972 1er gemestre ... 879 5 1 1 81 23 7 237 84 7 431 2
2¢ gemestre ... 901 4 1 2 79 22 9 243 91 7 433 10
1973 ler gemestre ... 849 4 1 1 78 21 8 177 109 6 424 20
2¢ semestre ... 859 4 1 2 58 16 9 192 112 6 438 21
1974 1er gemestre ... 801 5 1 2 67 16 8 145 118 7 412 20
Crédits accordés (milliards de francs)
1971 2¢ semestre ... 9,9 0,9 0,1 0,2 3,8 0,6 0,1 0,3 0,1 1,0 2,8 .
1972 1er gemestre ... 13,0 1,0 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,3 0,1 1,1 3,0 0,1
2¢ gemestre ... 13,5 0,9 0,1 0,3 6,5 1,0 0,1 0,3 0,1 1,0 3,0 0,2
1973 ler gemestre ... 13,3 1,2 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,2 0,2 1,1 2,5 0,7
2¢ gemestre ... 11,9 1,2 0,1 0,3 4,4 0,6 0,1 0,3 0,2 1,5 2,4 0,8
1974 1er gemestre ... 13,8 1,5 0,2 0,3 5,2 0,7 0,1 0,3 0,3 1,9 2,5 0,8
Crédits accordés — Répartition en p.c. par rapport au total
1971 2¢ semestre ... | 100,0 8,8 0,8 1,9 38,0 6,5 0,6 3,4 1,1 9,9 28,6 0,4
1972 1ler gewestre ... | 100,0 7,7 0,9 1,2 47,1 7,0 0,7 2,4 1,1 8,2 23,3 0.4
2¢ semestre ... | 100,0 6,6 0,9 2,1 47,5 7,3 0,8 2,8 1,0 7,6 22,8 1,5
1973 1er semestre ... | 100,0 8,8 1,0 1,7 45,8 6,7 0,8 1,5 1,4 8,5 18,3 5,5
2¢ gemestre ... | 100,0 9,8 1,0 2,9 36,9 5,3 0,9 2,2 1,7 12,5 20,3 6,56
1974 1¢r semestre ... | 100,0 11,2 1,2 2,1 38,2 4,8 0,8 1,9 1,9 13,5 18,6 5,8
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Y - 4. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Opérations de débit

Bruxelles
ou mois (& fin de
perode) | Nirs T il | Milrs | difards | il | 3iide | i T Miliods | Miors | Miliads
1067 ot 39 3 200 1.383 406 1.386 606 637 128 2.023 734
1968 39 3 220 1.707 474 1.709 695 - 836 146 2.544 841
1969 i 39 2 233 2.005 585 2.007 818 1.161 177 3.168 995
| K ) ) RPN 39 3 268 2.819 643 2.8922 911 1.546 198 4.368 | 1.109
FES ¥ B SO 40 3 291 3.768 795 3.766 1.086 1.623 200 5.389 { 1.286
1972 e 40 3 346 5.370 1.248 5.373 1.594 1.881 213 7.254 | 1.807
1978 s 40 3 492 6 .860 1.6438 6.863 2.135 2.48¢2 265 9.345 | 2.400
1974 i e 37 3 468 8.106 2.059 8.109 2.5927 3.077 329 11.186 | 2.866
1972 4¢ {rimestre ........... 40 4 422 6.439 1.459 6.443 1.882 2.165 224 8.608 { 2.106
1973 1°" trimestre ........... 40 4 524 6 993 1.461 6.997 1.985 2.281 249 9.278 | 2.227
2e¢ trimestre ........... 40 3 484 6.682 1.411 6.685 1.895 2.443 253 9.128 | 2.148
3¢ trimestre ........... 40 3 522 6.490 1.759 6.493 2.281 2.380 268 8.873 | 3.849
4e ' trimestre ........... 40 4 439 7.274 1.939 7.278 2.378 2.825 296 10.103 | 2.873
1974 1°F trimestre .......... 39 3 434 7.651 2.246 7.654 2.680 2.890 308 10.544 2.988
2¢  trimestre ........... 39 3 380 {7.761 |2.263 |17.764 |2.643 [8.065 | 329 |10.819 | 2.972
8¢ trimestre ........... 37 3 422 8.064 1.902 8.067 2.324 3.003 330 11.070 | 2.654
4¢ irimestre ........... 37 4 633 |8.948 |1.828 |8.952 [2.461 [3.359 | 348 |12.311]2.809
1974 Tévrier oo, 39 3 468 7.094 2.122 7.097 2.590 2.738 294 9.835 | 2.884
MATS vovvviniennnnn, 39 3 465 7.583 2.237 7.586 2.702 2.844 307 10.430 | 3.009
Avril 39 3 323 7.862 2.194 7.865 2.517 3.101 315 10.966 | 2.832
Mai 39 3 513 8.049 2.415 8.052 2.928 3.177 340 11.229 3.2.68
Juin 39 3 304 |7.371 |2.179 |7.374 |2.483 [2.887 | 332 |10.261]2.815
Juillet 37 3 505 8.434 2.192 8.437 2.697 3.247 357 11.684 | 3.054
Aofit 37 3 381 7.512 1.787 7.515 2.108 2.715 306 10.290 | 2.414
Septeml;re ,,,,,,,,,,,, 37 3 380 8.246 1.788 8.249 2.168 2.986 327 11,235 | 2.495
Qctobre .....oooenvnnen. 37 4 440 9.465 1.965 9.469 2.405 3.511 370 12.980 | 2.775
Novembre ...oovven.. 37 4 690 |8.142 |1.655 {8.146 |2.845 [2.966 | 300 |11.112 | 2.645
Décembre —ovoov.n. 87 4 769 [9.238 |1.864 |9.242 [2.633 |3.600 | 374 |12.842]3.007
1975 Janvier  ...oeviiiiiin.. 36 544 9.422 1.932 9.426 2.476 3.399 360 12.825 | 2.836
Péyrier — oevernnin 36 3 602 |8.283 |2.140 |8.236 |2.742 [2.975 | 325 |11.211]3.067

1 Titres, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérations sur l'étranger, etc.

Références bibllographiques

: Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle-
tin de Statistiqgue de I'I.N.S. — Statistiques économiques belges 1960-
1970, — Annuaire statistique de la S.N.C.B. — BStatistique mensuelle

du trafic zntemat:onal des ports (I.N.S.).
Etude Annuelle (0.C
munautés emopéennes)

«— Les transports marilimes,
E.). — Eurostat (Office statistique des Com-



VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES TRAVAILLEURS (hommes et femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1970 = 100

240 240

220 220

200

180

160

140

120

100

80

80 || ] | [ 4 1 P & ¢ L1 1 11 ] 1 | 60

1967 1869 1971 1973 1975
Indices base 1970 = 100
Rémunérations des ouvriers dans l'industrie * Salaires conventionnels 3
Salaire horaire type & Quvriers Employés
Grlt)in t’moyen Su%uire:co\it- dont - dont :
rut por i s 10raire Indie M . :
heure prestée | TUREL | jon qualific 2 gnrn | mamaee | gendral | oo
turidres turidres
Sources : B.N.B. IL.R.E.S. Ministére de U’Emploi et du Travail
1067 79 80 78 77 80,0 80,4 83,5 82,3
1968 83 84 83 81 83,9 84,5 87,6 85,9
1969 89 90 90 88 90,6 91,9 92,7 90,6
1970 100 100 100 100 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 112 112 112 113 111,92 111,1 110,0 108,7
1972 128 125 127 131 126,1 125,7 122,1 118,2
1978 149 143 146 151 145,8 147,0 138,8 131,9
1974 p 180 p 173 p 178 p 181 176,6 177,9 165,5 156,8
1972 Décembre ............. 136 130 132 138 131,2 132,1 128,2 | 120,3
1978 Mars  cooeoviiiniinninns 139 136 139 1492 139,5 140,4 133,8 127,8
Juin e 148 141 143 150 143,5 144,5 136,8 130,1
Septembre  ............ 150 - 145 148 153 147,6 149,4 141,1- . 133,5

Décembre ............. 158 149 152 160 152,3 153,6 143,7 136,0
1974 Mars  ....oooeeiieninnns 162 157 161 164 160,3 162,1 152,8 147,6
Juin 177 168 175 p 179 172,1 173,3 160,8 152,4
Septembre p 184 p 178 p 185 p 186 182,4 183,7 171,5 161,6
Décembre p 196 p 187 p 193 p 196 191,4 192,3 176,8 165,6

* Pour convertir les indices base 1970 == 100 en indices base 1968 = 100,
il suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivants :

gain moyen brut par heure prestie
ouvrier non qualifié

: 1,822; salaire-colit horaire

1 Non compris les ouvriers du transport.

: 1,818; ouvrier qualifié

: 1,745,
: 1,981,

» Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le salaire-coit

(X

horaire de la main-d’euvre, y compris les charges sociales légales sup-
portées par l'employeur et non pas le colbt par unité produite.

Le salaire conventionnel des ouvriers étant horaire et celui des employés
étant mensuel, une réduction conventionnelle de la durde du travail
entraine une hausse du premier, mais non du second. I y a lieu de
tenir compte de cette différence dans toute comparaison des évolutions
respectives de ces indices.
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VI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DES OUVRIERS DANS L'INDUSTRIE

(en francs par heure)

Source : I.N.S.
Industrics extractives !
Extraction du charbon (ouvriers du fond) ............ccoooeis 120,24 132,45 140,51 156,12
Préparation du charbon (ouvriers de la surface) ............ 89,45 97,80 103,50 115,10
Total des industries extractives ......ooveevevvrivciniiniviinnns 107,41 114,71 123,23 137,36
Industries manufacturicres * :
COKETIEE  vuvvvnrnrereneneeniincnernenenarstnesasretssiassacaraneenens 108,07 118,41 120,40 137,07
Raffinage de pétrole ......occovviiiiiiinns 143,02 154,77 158,29 174,09
Production et distribution d'énergie électrique, de gaz de

vapeur et d’eau chaude ... 127,41 139,59 149,42 168,15
Production et premiére transformation des métanx ......... 113,16 126,91 128,05 146,79
Industrie des produits minéraux non métalliques ............ 89,95 100,72 103,28 116,79
Industrie chimique .......coooovieviiineiniieiiiniei, 99,18 109,44 111,82 129,29
Production de fibres artificielles et synthétiques ............ 100,27 109,80 114,18 130,07
Tabrication d'ouvrages en métaux (4 l'exclusion des ma-

chines et de matériel de transport) .........cocoooiieiiiin. 88,99 98,96 102,41 112,58
Construction de machines et de matériel mécanique ......... 94,23 104,40 107,99 118,19
Construction de machines de bureau et de machines et

ingtallations pour le traitement de I'information ......... 78,98 88,76 91,49 100,12
Construction électrique et électronique .........covviviiieniani. 86,96 97,79 100,59 112,12
Construction d'automobiles et piéces détachées ............... 104,33 114,96 120,08 131,71
Construction d'autre matériel de transport ............ooeeennnn 102,11 112,95 115,78 128,62
Fabrication d'instruments de précision, d'optique et simi-

JBITEB  cvrneirerineninenreet e et e ee e aaes 79,03 88,28 91,43 101,77
Industrie des produits alimentaires, des boissons et du

L7 Y 80,06 84,83 91,23 100,78
Industrie textile ........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii 74,68 81,93 85,20 93,87
Industrie du CUIT «.cevviiiiinire oo ceeaeaes 72,66 78,01 82,04 89,51
Industrie des chaussures.et de 1'habillement .................. 80,21 65,98 68,32 77,97
Industrie du bois et du meuble en bois .........cocoiiiiinnis 80,89 84,927 88,45 99;16
Industrie du papier, imprimerie et édition ..................... 88,85 96,85 101,94 112,90
Industrie du caoutchouc et des matiéres plastiques ......... 85,05 92,09 97,89 110,87
Total des industries manufacturidres .....................oo.e. 87,58 96,34 99,83 111,45

dont : hommes . .ccoiiiiiiiiiiii 95,35 104,88 108,51 121,00

femmes  ......coeiiiiiiii 64,94 71,43 74,54 83,76

Bdtiment et génie civil 1 ........oiiiiiiiiiiii i 89,71 98,26 103,26 114,64
Moyenne générale pour l'industrie :
Tobal 2 (oiviieiii 88,71 97,38 101,33 112,97

1 Hommes seulement.
2 Hommes et femmes.
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VI - 3. — TRAITEMENTS MENSUELS BRUTS MOYENS DES EMPLOYES DANS L’'INDUSTRIE *

(en franes par mois)

Source : 1.N.S.

Industries extractives :
Extraction et agglomération de combustibles solides .................. 26 .874 28.544 30.708
Total des industries eXtractives ........ocerviiiniiiiciiiiiiienieeenn. 26.140 27.882 29.759
I ndust}ies manufacturiéres :
(Y 5 5 T T P PP 27.890 30.765 31.157
Raffinage de pétrole .........cooiiiiiiiiiiiiiiiii 31.068 34.466 35.352
Production et distribution d’énergie électrique, de gaz, de vapeur

et d'eau chaude .......oceeviiiviiiiiiiiiiiii 31.801 '34.696 35.757
Production et premiére transformation des métaux .................. 27.561 29.718 31.502
Industrie des produits minéraux non métalliques ..................... 23.354 ‘ 25.404 26.645
Industrie chimique ............ e BN 26.347 28.280 29.434
Production de fibres artificielles et synthétiques ..................... 32.918 35.785 36.399
Fabrication d'ouvrages en métaux (& l’exclusion des machines

et de matériel de transport) .........cocoiiiiiiiiiiii 22.952 24.931 26.085
Construction de machines et de matériel mécanique .................. 24.695 26.349 27.431
Construction de machines de bureau et de machines et installations

pour le traitement de l'information ...............coo 18.491 20.255 21.672
Construction électrique et électronique ................o.oill 23.959 25.873 26.839
Construction d'automobiles et piéces détachées ........................ 26.585 . l 28.701 29.853
Construction d'a.utre. matériel de transport ............coooioiiiiiinn. 25.177 ' . 26.999 28.493
Fabrication d'instruments de précision, d'optique et similaires ... 23.206 25.304 26.496
Industrie des produits alimentaires, des boissons et du tabac ...... 21.769 23.336 24.906
Industrie teXtile ..covevevrveriniiiiiniiiii 21.128 22.880 23.792
Industrie du cuir ......cococvvvneene. SO 20.875 22.426 23.925
Industrie des chaussures et de I'habillement ........................... 17.086 18.673 19.728
Industrie du bois et du meuble en bois ...........o.cooiieniiiiill, 19.728 21.870 22.551
Industrie du papier, imprimerie et édition ..............cooeiiiiiiiii 22.876 24.198 ‘25.609
Industrie du caoutchouc et des matiéres plastiques ..................... 23.4892 25.370 26.506
Total des industries manufacturidres ...............cococeoiiiiiinnnnn, 23.841 25.711 26.953

dont : hommes 26.541 28.581 29.972

femmes 15.007 16.323 17.078

Batiment et génic Civil .......cciereeevuesieisiienneens ST 22.796 24.429 25.338
Moyenne générale pour l'industrie :
TObRl  eeeeeniiiiniit e 23.744 25.593 26.802
1 Hommes et femmes.
Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle- Statistiques dconomiqucs belges 1960-1970. — Bulletin d'Information

tin de Statistique de¢ VI.N.S. — Service mensuel de Conjoncture de
Louvain. — Rapports annuels dc 1'0.N.8.S. — Revue du Travail. —

ct de Documentation, XXXIIe année, vol. II, no 5, novembre 1957 :
« Indice des rémunérations horaires brutes des ouvriers ».
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VII. — INDICES DE PRIX

1. — INDICES DES PRIX MONDIAUX

Base 1970 = 100

Sources : Comtel Beutor — Moody's Investors Service — Institul fiir Wirtschaftsforschuny, Hamburg.
Indices du Hamburgisches Welt-Wirtschafts- Archiv 2
Indice Reuter | Indice Moody Matitres premiéres destindes &
Moyennes journaliéres de('ﬂg‘r](é}rlss) de g:‘yc‘},’ﬁrk) Total I'industrie
' *7 - l'alimentation . . la prl:)(:iltxrction la pr}zﬁl‘:lrction
général combustibles de biens de de bions
consommation | d'équipement
1967 o 78,1 89,5 87,8 86,9 88,1 89,3 102,8 79,6
1968 oo 88,4 88,5 87,4 85,9 88,1 90,2 99,5 80,3
1969 oo 95,4 96,3 94,1 91,9 95,3 90,1 98,4 97,6
1970 oo 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 93,9 91,2 101,2 103,0 100,6 111,2 105,2 88,4
1972 o 106,1 102,1 113,4 116,7 111,9 121,4 131,4 93,6
1973 185,4 142,5 170,1 173,5 168,7 149,56 210,56 164,3
1974 oo 233,8 3 ooy | 2854 278,5 288,6 410,5 198,5 204,3
1978 1°F trimestre ........... 148,6 121,3 137,4 144,38 134,6 129,9 177,6 117,0
2¢ trimestre ........... 163,9 129,8 157,1 161,7 155,1 141,4 196,56 146,2
3¢ trimestre ........... 205,2 156,5 181,56 189,1 178,2 145,2 235,3 178,6
4° trimestre ........... 224,0 162,4 204,2 198,8 206,8 181,4 232,65 215,38
1974 1°F trimestre ........... 254,8 180,0 257,0 238,38 265,4 324,2 226,6 231,38
9 trimestre ......... | 38,3 3 8,70 | 2061 257,9 313,0 438,8 208,9 252,0
3¢ trimestre ........... 223,4 204,6 289,8 278,6 294,8 438,38 189,0 219,5
40 trimestre ........... 218,8 210,1 298,7 339,1 281,1 440,7 169,6 194,3
1975 1er trimestre ........... 196,7 187,2 278,4 281,0 2774 444,8 171,6 180,9
1974 Mars ......ocooeeeennne. 253,9 182,4 282,9 251,0 297,0 399,38 213,7 246,7
Avril 245,9 176,3 298,1 254,17 317,83 437,9 220,0 257,56
Mai e 241,1 171,1 299,0 262,8 315,1 439,5 204,5 258,6
Juin. o 2928,0 196,83 291,2 256,2 306,6 439,1 202,92 240,1
Juillet  ceviniininnnnl. 292,7 205,4 287,8 259,9 300,1 438,9 198,9 226,4
Aolit  coeiiiiii 226,5 207,0 292,5 285,7 295,5 438,4 186,6 222,0
Septembre  ............ 221,0 201,4 289,92 290,2 289,0 4317,4 181,4 210,0
Qctobre  .....cocvoninnn 921,8 211,6 293,7 317,9 283,1 437,8 174,5 199,3
Novembre .....ceneee 221,38 216,92 307,4 372.1 279,1 438,2 166,3 193,4
Décembre ............. 213,38 202,6 295,0 327,4 280,9 446,0 167,9 190,60
1975 Janvier ............... 202,1 191,1 .287,1 302,7 280,2 447,0 168,0 187,17
Février ...l 195,2 188,7 277,8 282,5 275,9 443, 7 170,4 179,0
Mars  ooveeviiciiiiannn. 192,8 181,9 270,4 257,17 276,0 443,9 176,6 176,1

1 Indices calculés sur base de prix exprimés en livres sterling.

2 Indices calculds sur base de prix exprimés en dollars des Etats-Unis.

? Depuis juin 1974, lindice Moody tient compte des cours au comptant
du coton, de la laine et de la soie.

4 Moyenne de janvier & mai 1974
5 Moyenne de¢ juin & décembre 1974.

6 Moyenne d'avril-mnai 1974,
7 Mois de juin 1974,
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YII - 2. — INDICES DU HAMBURGISCHES WELT-WIRTSCHAFTS-ARCHIV PAR PRODUIT !
Base 1970 = 100
Source : Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hamburg.
. Matidres premiéres destinées & l'industrie
Matiéres premidres destinées & 1'alimentation Combustibles . bpig\;g (li,; ggsg;;tr-fsﬁon dep(l))‘;:nlsadl.’;oﬂ?ceﬁon )
Moyennes journalidres Donrées - quipemen
| petrole |4 ) ) Mét

cartatel 017 | it | Vianas | ProduitlGharbon) o * | Brodiite) Pens Joenutosd s | GO | U | none”
et sucre Tives ferreux
1967 oo 108,4 70,8 90,0| 91,9{ 95,5| 66,0| 98,3|110,2| 96,6| 85,1 81,3| 95,6 67,8 83,3
1068  .ooiiei 103,5} 70,7| 94,2 92,0| 93,2| 66,0| 99,5|107,9| 88,8| 80,4 80,6|108,2| 65,2 87,3
1969 oo 97,71 88,2| 90,9| 92,8] 93,7| 66,8| 98,9|102,3|101,6; 88,7| 92,3123,8| 89,8| 100,3
1970 100,01 100,0|100,0|100,0!100,0|100,0 |100,0|100,0{100,0|100,0(100,0|100,0|100,0| 100,0
1971 101,8|100,8| 99,4|110,6)112,1|110,5;111,7{105,3{112,4|107,6(101,1| 82,2 | 86,2 84,9
1972 107,8(123,8| 90,5(132,9(125,5/112,9}125,0|137,3|154,5|111,1109,6| 82,6 | 92,8| 88,5
1978 186,71166,9|171,4|180,3|168,0|146,8|150,8|237,8|238,7|122,2|195,4167,3|180,5| 137,9
1974 253,8 | 340,6 | 268,5 | 177,9 | 174,5]220,9 | 483,9|209,9|167,7 | 186,4|265,3 | 177,5|270,1| 183,9
1973 1°° trimestre ...... 1387,91150,2|120,2 |167,4 | 142,7}129,1 [ 180,6 | 196,3 | 225,5 (110,7 (131,0{121,1 | 130,5| 100,8
2¢ trimestre ...... 149,04165,5]161,1|179,1|165,4)148,2|139,1|221,3|243,0}{110,7|168,1[145,1|167,5| 121,8
3¢ trimestre ...... 216,4{173,7(198,3|185,1]182,4}153,8|142,1|268,4|256,2(128,4|214,4|195,9|189,1| 150,9
4° trimestre ...... 243,4|178,2(206,0|189,5|181,4}156,3|191,5|265,1|229,9138,8|268,3|207,3|234,9| 178,3
1974 1¢° trimestre ...... 254,0|9247,9(273,2|183,3|169,21194,5|375,3|253,7191,6|159,8|265,1|232,3|257,7] 197,0
2¢ trimestre ...... 251,41} 9292,2|270,7 | 184,3 1178,2|9227,8|520,8 | 227,91182,6 |191,2|274,3 |187,2289,0 230,1
3¢  trimestre ....... 245,0|347,7|9268,2(171,9(171,5]226,2|520,0|192,0175,8|191,2|264,0|155,3 |285,1 168,3
4¢  trimestre ...... 265,0 | 474,5|9261,8|172,3|179,2}9235,1|519,7|166,0}120,7|203,6 | 257,6 |135,2|248,4 | 140,2
1975 1er trimestre ...... 238,1(364,3(209,5|192,8(197,8]255,9|517,5|161,2| 94,91236,6|263,6|138,5|196,7| 138,6
1974 Mars 260,61268,1289,6|182,8|172,4]223,3468,7|234,8|198,7{159,8|271,3212,0|275,8| 222,8
Avril 9258,1|982,0|267,7|186,8!177,1226,6 | 521,4|235,1|186,7|191,2|273,9|191,2|283,4| 244,6
Mai 256,8 [298,6 | 272,7|186,1(181,3}229,1|520,5|237,2|191,9|191,2}281,9(195,8|292,3| 238,3
Juin ...l 239,5]996,0|9271,7|180,1]176,0|227,7|520,5|211,4:169,2|191,29267,1|174,6|291.3} 207,6
Juillet 9238,2|807,4|269,5(174,0173,6|227,3|520,5|205,9(178,6|191,2{267,7|160,6|294,2| 175,9
Aolit  ..ovennnnianln 249,6|859,8(275,9|169,0]171,3|226,1|520,2|188,5|177,2|191,2|263,4|158,5[287,6| 172,83
Septembre  ........ 247,2(375,8(259,31172,5|169,4|225,2|519,1|181,6|171,8191,2|261,1147,0|273,5| 156,7
Octobre 264,3|492,6 (278,7|174,1|175,2|226,5{519,1{174,8|141,1|191,2{255,7|143,8|262,3| 142,4
Novembre ........ 265,4 | 549,3|262,21171,5{179,4/228,0]|519,1|164,9(123,7[191,2|260,2}124,5|243,4| 142,3
Décembre ......... 265,1|451,7|244,5|171,2|183,0|251,0|521,0|158,2] 97,2{228,3|257,1|187,1|239,6| 135,9
1975 Janvier 256,1(402,8|221,1|184,2(189,4|254,5]|521,0|157,5| 80,3 |236,0(267,2|132,4}222,9| 136,8
Février 281,1]373,9|218,8]185,9|196,7}256,4|515,6|160,1| 86,3|236,8|271,2140,1 183,8| 138,1
Mars 297,21316,2|188,6|208,2|207,3}256,8|515,8|166,1|117,9|236,8{252,21142,9|183,2| 140,8

1 Indices calculés sur base de prix cxprimeés en dolars des Iitats-Unis.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1970 = 100
Source : M.A.E.
Produits agricoles Produits industriels syt ,’3.2‘:"3"“
g trois stades de fabric.
Mogennes g ~ - ) .
mensuel.lps : 5 ,__‘ g 5 2 3 " @ g . 3 T} g g § R
: g : 2 E E E1EE| | 5 | F5 % a &
1967 i 90,7{ 91,8} 97,7| 86,71 90,5] 90,1 | 91,51 92,1| 82,9| 93,7 96,6} 91,6} 91,4} 89,0 90,9
1968  eiiiiiiiiienns 90,9 90,8(100,2| 82,8] 91,0} 91,2 90,2| 92,0| 83,3| 95,0| 96,6 93,7] 91,1 90,4 91,4
1969  ...oiiieiiiiils 95,4 98,21103,7| 93,4 94,8| 94,3} 94,9 93,8| 89,0} 96,4 98,3| 96,2] 93,7 96,7 94,2
1970 v 100,0]100,0|100,0{100,0|100,0{100,0}100,0|100,0|100,0(100,0{100,0)100,0]|100,0|100,0}100,0
1971 e 1} 99,41 95,71102,2{ 90,1|100,41101,9} 97,6|103,8| 97,5(1038,9} 98,5]105,1]|101,6| 98,4{101,1
1972 e 103,41101,1(111,2| 92,61104,1|106,1| 99,2|104,6| 99,0113,1|102,0{109,01105,1|102,7{104,6
1973 i 116,2(121,8(125,2(118,8|114,94113,8}117,3|108,1107,51382,1|106,0113,6]123,8|117,6|108,1
1974 135,6|127,6(124,5(130,6 | 137,9|136,8|146,9|1562,4|134,2{147,8{121,2|126,2|146,4|147,9]|126,8
1972 4¢ trimestre ... | 106,8|107,0(118,8(101,1]106,9|108,2 |103,8{105,9|100,1|119,5|102,9|109,7|110,3{105,6 | 105,8
1978 1er trimestre ... |111,2|114,6|118,2|111,4{110,4|110,6 | 110,4]105,7 | 102,9|127,4|105,1 | 111,1]116,7]110,9|106,5
92¢ trimestre ... | 114,4 |123,71125,0(122,4|112,3|111,2}112,4]106,6 |104,4)|126,2|104,8|112,3]120,3]113,7(106,7
3¢ trimestre ... | 117,9]124,9(129,4|120,8{116,3|115,0|119,5|108,2|108,11134,3{105,4{115,1}126,6|119,0(108,7
4¢ trimestre ... | 121,3|124,1{128,1(120,6]1120,7|118,6 {127,1|112,0{114,6|140,6)108,8(115,711381,7]126,8]|110,6
1974 1er trimestre ... | 131,8(129,8(128,6|130,9]132,5}129,0)145,2|134,3|125,0154,6|116,2(118,7|147,71148,6]117,2
9¢ trimestre ... |186,8]127,0({122,8(181,0]1138,9}135,5(153,2|149,8|138,0|150,6)118,91125,61147,2}153,1[125,5
3¢  trimestre 187,01124,5(119,71129,3|140,5}140,8(146,9]160,9|137,6145,8(122,3|129,1]147,7|148,8(131,0
4¢ trimestre ... | 187,41129,2|127,11131,2|139,7141,9(142,4)164,6|136,3|140,2|127,2131,5|143,1}145,9|138,6
1974 Février ....... 132,0]1129,3(128,41130,11182,9|129,6|144,8]135,2125,2|154,7|116,1|119,8]147,5|144,6|117,6
Mars  ...eennen 132,91130,91128,7/1383,0)|133,6|130,3|145,7137,1{128,9|151,11117,51120,6]146,6|147,3(118,0
Avril ...l 136,11127,6|124,8|130,2|188,5]133,3(157,5|146,1|138,1(152,5(117,2|124,0}150,8]163,1(122,7
Mai .veennnnen 136,5127,11125,21128,8}139,11136,1|152,2|151,6137,7|150,5|118,4|1R6,4]146,91153,1(126,0
Juin .. 136,3|126,3{118,4|134,0|139,2]137,1|149,9]1561,8(138,2|148,8|121,1|126,4]143,9(1563,1]127,7
Juillet ......... 136,4|124,1/114,4{133,81139,8]|139,4|147,3]158,9|136,1(146,9|121,4|126,4]|147,7]149,4(129,2
Aolit  ...o....e. 136,61121,0(116,5|125,4)141,0|141,2|147,5]161,2|138,4|146,2|122,4(130,1]148,3|148,9{131,7
Septembre 138,1]128,5|128,2(128,8|140,7|142,0|145,8|162,5|138,2|144,4|123,21130,71147,2}148,2}132,1
Octobre ....... 137,9]130,3124,9(135,6 | 140,0| 141,8|144,1|164,7 |136,8|141,5|125,8130,7|144,9|146,0]|133,2
Novembre 137,6(129,9|126,6|133,0)189,81142,0|142,7|165,1|136,4(140,8|127,3(131,5)142,9|146,5|133,5
Décembre 136,7)127,4|129,8(125,111389,3{142,0|140,56]164,1|135,8(138,4(128,6|132,2}141,6]145,3(134,1
1975 Janvier ....... 136,31125,1|184,7(116,9|139,4|142,9139,1)168,5|134,7 {137,0|128,9|133,9]142,6|144,7134,1
Février ....... 135,31122,31135,3)111,3}139,0(140,3(139,2}170,5|131,81136,1|129,2]1383,9]141,9]143,0(134,6

1 Nouvelle série. Les nouveaux indices sont calculés en partant de prix’
nets de la taxe sur la valeur ajoutée; les anciens prix comprenaient
certaines taxes de transmission.




VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
| Base 1970 = 100

| PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
| Source : M.AE. '

| T
| summmsns Indice général
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VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966 = 100 *

Source : M.A.E.

140 140

130 130

Services
120 120
Indice général -
-
I Produits alimentaires
1no — 1o
-
I——-——_d”
-
Produits non alimentaires
100 [ 100
ll|ll|llllllIII]II'llll!l'lll[l'llIIIIIIIIIIIIIIIIIII'II
1967 1968 1969 1970 1271

Moyennes mensuelles Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Servicea
1966 covieiiiiii 100,00 100,00 100,00 100,00
1967 oo 102,91 102,52 101,84 105,83
1968 oo ’ 105,69 104,28 103,81 111,79
1969 oo 109,65 109,10 105,81 116,97
1970 oo 113,94 112,90 108,64 126,17
1971 118,89 115,05 113,56 185,04

* Pour couverlir l'indice général base 1966 = 100 en indice base 1971 =
100 il suffit de multiplicr le chiffre par lc coefficient 0,8411.
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VII - 4b. — INDICES DES PRIX A LA

CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1971 = 100 *
Source : M.A.E.
e Indice général
———— Produits alimentaires
o e = we  Produits non alimentaires
160 = 160
seeensees  Services
150
140
130
120
110
100 Ll 1 I Ll L Ll L1 [ [ R B - 100
1973 1974 1975
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires ] Produits non alimentaires Services
1971 100,00 100,00 100.00 100,00
1972 * ... 105,45 106,60 102,80 107,61
1973 112,78 115,15 107,58 117,28
1974 127,08 125,94 122,69 134,02
1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1975
1°" trimestre .................. 119,65 137,92 120,73 133,65 113,72 132,82 126,25 148,49
2¢  trimestre ..........c..o..... 124,68 124,39 120,41 130,61
3¢ trimestre .................. 129,95 128,11 126,36 136,54
4°  trimestre ............o.o... 134,04 130,55 130,27 142,70
Janvier ..., 118,13 136,59 119,67 132,31 112,49 132,13 124,17 146,75
Février 119,66 138,13 120,72 133,74 118,65 132,89 126,24 148,72
Mars 121,16 139,04 121,79 134,89 115,02 133,43 128,34 149,99
Avril 122,89 123,01 118,31 129,19
Mai 124,69 124,60 120,10 130.62
Juin 126,47 125,55 122,81 132,01
Juillet 128,27 128,38 124,49 132,95
Aolit oo 129,91 127,91 126,49 136,45
Septembre ... 131,67 128,05 128,10 140,22
Octobre ...c.coovvvenviniiinann, 132,79 128,67 129,39 141,62
Novembre ......ccovvvevennenl 134,19 |- 131,23 130,37 142,47
Décembre .......oceeiienain 135,13 131,75 131,06 144,00

* Pour convertir l'indice général base 1071 = 100 en indice base 1960 =
100, il suffit de multiplier ce chiffre par le coefficient 1,1889.

1 A partir de mars 1972, la pondération des différentes composantes de
I'indice a été adaptée nux changements survenus dans la structure des

Références bibliographiques : Moniteur belge. — Annuaire statistique de la
Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Service mcnsuel de
Corjoncture de Louvain. — Bullctin mensuel de Statistique (O.N.U.).

dépenses de consommation des ménages. La pondération des produits
alimentaires est ramenée de 41,55 p.c. & 30 p.c., celle des produits non
alimentaires passe de 87,02 p.c. & 40 p.c. et celle des services de
21,48 p.c. & 80 p.c.

— Statistiques Economiques belges 1960-1970, — Principauz indicateurs
économiques (0.C.D.1.).



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE
Source : IN.S. Moyennes mensuelles en milliards de francs
- @ Exportations 1 - .
120 U/ importations 120
Importations
N
100 / N 100
| -
: 80 ] 80
L 1, 15 L 4
60 = ::: ::_ 60
- Y 1]
| 9 FY A _
| 7R /E%
| Y Y [
40 Y -4 Y 0
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YIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Calouls B.N.B.
Moyennes mensuelles Valeur (milliards de francs) Pourcent. Indices base 1970 = 100
Importations| Exportations|  Battace exportations du volume des prix 3 des i
commerciale {3700 tations | importations| exportations || 'importation|'exportation| 1échange 1
S 16 O P 30,4 29,5 - 0,9 97 66,7 65,8 93,1 91,2 98,0
TO08 et 35,0 34,0 — 1,0 97 77,2 76,9 93,0 90,4 97,2
1969 e e 41,8 42,0 + 0,2 101 89,9 91,2 95,6 94,17 99,1
1970 47,6 48,3 + 0,7 102 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TOTL et 52,4 51,7 - 0,7 99 108,8 107,2 101,2 99,6 98,4
1972 56,8 59,2 + 2,4 104 118,8 120,7 100,1 100,2 100,1
1973 e 71,3 72,5 + 1,2 102 138,4 137,8 107,1 108,3 101,1
1974 96,2 91,4 — 4,8 95
1972 4e trimestre ............... 62,1 68,6 + 6,5 110 131,8 135,9 101,0 101,8 100,8
1973 1°° trimestre ............... 66,4 66,4 100 136,4 133,4 102,4 102,7 100,3
2¢  trimestre ............... 70,2 71,3 + 1,1 102 135,8 137,0 105,6 106,0 100,4
3° trimestre ............... 68,1 69,2 4+ 1,1 102 132,1 131,8 107,4 109,8 102,2
4¢  trimestre ............... 80,7 83,1 + 2,4 103 151,0 149,9 113,0 115,6 102,3
1974 1¢F trimestre ............... 91,4 84,3 - 7,1 92 147,8 138,9 127 ,4 125,0 98,1
2¢  trimestre ............... 103,0 97,1 — 5.9 94 152,2 151,9 136.9 133,2 97,3
3¢ trimestre ............... 04,9 88,6 — 6,3 93 141,4 132,2 142,17 139,9 98,0
e trimestre ... . 95,4 95,7 + 0,3 100 145,17 141,92 144,0 140,7 97,7
1973 12 mois .....oooeiiiiiinnnn. 71,1 72,5 + 1,4 102 138,4 137,8 107,1 108,3 101,1
1974  1¢f mois .ooovvnviiiinnnnn. 88,9 82,6 — 6,3 93
2 premiers mois ......... 89,0 79,1 - 9,9 89
3 premiers mois ......... 91,4 84,3 - 7,1 92 147,8 138,9 127,4 125,0 98,1
4 premiers mois 93,5 87,6 — 5,9 94
5 premiers mois ......... 96,6 90,3 - 6,3 94
6 premiers mois ......... 97,2 90,7 — 6,5 93 150,0 145,4 132,92 129,1 97,7
7 premiers mois ......... 97,2 91,7 — 5,5 94
8 premiers mois ......... 96,3 89,7 - 6,6 93
9 premiers mois ......... 96,4 90,0 — 6,4 93 147,1 141,0 135,7 132,7 97,8
10 premiers mois ......... 97,4 91,5 | — 5.9 94
11 premiers mois ......... 96,9 91,5 | — 5,4 95
12 MOIB vevvrevrneriiinnnnn. 96,2 91,4 | — 4,8 95
1975 167 Mois wooeerieiiins 84,2 88,4 | + 4,2 105

1 Termes de 'échange =

Indices des prix & l'exportation

Indices des prix & Pimportation

N. B. En ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termes
de l'échange, In moyenne des indices trimestriels différe de
’indice nnnuel parce que ce dernier comprend en plus des pro-
duits saisonniers et certains articles dont les mouvements sont
sporadiques. Ils ne tiennent pas compte des corrections tardives

apportées par I'LLN.S.




VYIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition

{milliards de francs)

Source : I.N.8. (classcment B.N.B. d'aprés le Classement type pour lc Commerce International de U'O.N.U.).

selon la nature des produits

Matér.
Fabri Perles Indus- | Indus P dte ct;_ns~
8571 | produits Produits| Métaux : eb acus-: L us : . Verres eaux, " TUCHION | mapnes | Indus-
M " cations | ot pextil himi- Produits| . trie tries Papier | Bois et N cuirs et| Caout- | Carrié- | & base 8 tri Céra- Ci ts! Di
oyennes mensuelies li‘i‘::les- géiqfxz: extiles cqll::sl fe?x?(:lx agricoles l})rléeg:s_ pﬁgz atI;rix';Z?- et livres| meubles gl:ces c:uar:i- choue res cﬁ;i\znt {:::i;l?zl-lés houglllire miques Hnents IVers | potal
ses et de
plitre
1967 i 7,631 4,24 {3,851 2,45 2,63 1,54 | 1,54 (0,68 0,87 0,67 |0,53]|0,67 0,29 0,19 ( 0,18 { 0,14 Q.ll 0,13 { 0,08 | 0,07 | 0,91 | 29,30
1968 i 8,568/ 4,78 | 4,85 | 3,17 | 3,22 (1,75 1,73 (0,95 0,98 | 0,81 0,63 | 0,75 0,31 (0,23 |0,19 (0,16 | 0,15 | 0,11 [ 0,08 | 0,07 | 1,02 | 34,02
1969 i 10,97 5,96 | 5,22 | 4,02 { 8,83 |1 2,13 | 1,93 | 1,27 { 1,25 | 1,08 | 0,81 0,80 | 0,41 0,29 0,210,171 0,13 | 0,11 { 0,10 | 0,07 | 1,18 | 41,94
1970 i 13,24} 7,12 | 5,48 | 4,90 | 4,29 | 2,56 | 1,83 { 1,14 | 1,50 { 1,23 | 0,91 | 0,93 0,41 0,34 (0,23 }0,20} 0,18 | 0,15 | 0,11 | 0,08 | 1,59 | 48,37
1971 riiiiiire e 15,40 6,64 | 6,05 | 5,68 | 3,18 (2,95 | 1,93 1,22 | 1,72 | 1,83 |1,16 | 0,91 0,44 0,40 0,24 10,231 0,14 { 0,130,183 0,10 1,53 | 51,51
1972 e 16,95| 7,66 { 6,91 | 6,73 [ 3,25 | 3,56 | 2,47 | 1,59 | 2,10 | 1,50 | 1,42 | 1,08 0,53 10,43 10,27 0,26 {0,181 0,12! 0,16 | 0,10} 1,72 | 58,99
1973 i 19,60/ 9,95 | 8,14 | 8,68 | 4,82 14,33 12,97 1,95 | 2,567 | 1,84 | 1,77 | 1.18 0,59 0,580,831 (0,32|0,27 (0,11 0,19 0,11 | 2,24 { 72,52
1974 22,67|14,27 | 9,20 113,32 [ 6,52 | 4,58 | 3,01 | 2,88 | 3,28 | 2,27 | 1,93 | 1,22 0,6310,80:0,3810,34:0,840,1510,21 0,14 | 3,31 | 91,44
1972 4 trimestre ........... 19,58/ 8,72 | 8,12 {7,683 | 8,69 | 4,07 | 3,02 | 1,69 | 2,22 11,69 | 1,71 | 1,81 0,66 | 0,610,380 (0,31{0,2¢4 0,130,119 | 0,121 1,89 | 67,80
1978 1ler trimestre 18,89) 8,92 | 7,93 { 8,00 | 3,34 { 3,75 2,59 | 1,59 | 2,18 | 1,73 | 1,69 1,16 | 0,60 |1 0,48 | 0,28 | 0,28 | 0,22 | 0,10 { 0,18 | 0,09 | 2,12 | 66,12
2¢  trimestre 19,34/ 9,00 | 8,09 | 8,31 | 4,57 { 4,12 { 3,23 | 1,96 | 2,59 | 1,82 | 1,80 | 1,17 0,58 {0,569 10,32 |0,37 ;0,28 0,110,201 0,101 2,24 | 70,79
3¢ trimestre 18,02}10,13 | 7,41 | 8,43 | 5,06 | 4,09 | 2,65 | 2,13 | 2,54 | 1,67 | 1,58 1,18 1 0,550,511 0,32 ] 0,81 4{0,28 0,100,191 0,12 | 2,21 | 69,43
4e  trimestre 22,13(11,75 | 9,11 | 9,98 { 6,31 | 5,37 | 3,41 | 2,11 | 2,95 { 2,13 | 2,02 | 1,28 0,620,721 0,34 (0,33 0,30 0,14 | 0,20 | 0,13 | 2,37 | 83,73
1974 1ler trimestre ........... [ 20,87|11,76 | 9,48 |12,00 | 6,46 | 4,61 | 3,13 | 1,77 | 3,14 2,16 11,91 1,24 | 0,63 | 0,68 0,33 |10,32|0,83|0,12 0,20 0,13 | 3,04 | 84,26
2¢ trimestre 24,68|14,85 | 9,96 114,59 [ 8,09 | 4,42 | 3,08 | 2,23 | 3,40 | 2,62 | 2,12 | 1,24 0,68 10,87 10,410,837 0,31 0,12 ]| 0,23 (0,13 | 3,20 | 97,60
3¢ trimestre 20,59(14,32 ; 7,96 {13,76 | 6,00 | 4,56 | 2,96 | 4,00 | 3,23 | 1,81 | 1,71 1,210,551 0,73|0,38|0,320,35(0,14 0,22 | 0,16 | 3,43 | 88,40
4e  trimestre 24,54(16,15 | 9,44 |12,91 | 5,58 | 4,75 | 2,85 | 3,52 | 3,35 | 2,49 | 1,98 1,20 | 0,64} 0,90 | 0,40 [ 0,85 | 0,36 | 0,24 | 0,21 ]| 0,12 | 3,57 | 95,49
1973 12 mMois .eeceevveennnnnnn 19,60 9,95 { 8,14 | 8,68 | 4,82 | 4,33 { 2,97 | 1,95 | 2,57 | 1,84 | 1,77 1,18 10,590,580,31!0,32|0,27 {0,i1| 0,190,111} 2,24 | 72,52
1974 1ef mOiB .evivveeiinnren 21,04/11,77 | 8,84 (11,16 | 6,27 | 4,96 | 2,50 { 2,43 | 8,01 | 2,05 | 1,78 1,28 10,58 | 0,66 | 0,32 0,28 |0,29 0,10} 0,17 | 0,13 | 2,91 | 82,48
2 premiers mois ...... 19,82/10,55 | 8,88 (11,06 | 6,24 | 4,41 | 2,79 { 1,91 | 3,00 | 2,05 | 1,81 1,20 | 0,58 | 0,61 |0,32}0,30 (0,30 }{0,121}0,18 0,12 | 2,78 | 79,04
3 premiers mois ...... 20,87(11,76 | 9,43 {12,00 | 6,46 | 4,61 | 3,13 { 1,77 | 8,14 { 2,16 | 1,91 1,24 {0,631 0,68 0,33 (0,320,383 0,12| 0,20} 0,13 3,04 | 84,26
4 premiers mois ...... 21,74/12,50 | 9,70 {12,783 | 6,87 | 4,56 | 3,00 | 1,77 | 3,19} 2,28 | 1,99 1,27 { 0,65 | 0,73 10,35 (0,34 {0,33]0,12|0,20{ 0,14 | 3,18 | 87,64
5 premiers mois ...... 22,53{13,22 | 9,76 |13,21 | 7,19 | 4,49 | 3,26 | 1.80 | 3,28 | 2,37 | 2,02 1,26 | 0,65 | 0,77 | 0,37 { 0,35 0,33 | 0,12 (0,21 | 0,14 | 3,17 | 90,51
6 premiers mois ...... 22,78|18,31 | 9,69 |18,30 | 7,27 | 4,52 | 3,10 | 2,00 | 3,27 } 2,39 | 2,01 1,24 |1 0,65 0,78 | 0,37 0,35 0,32 |0,12{0,21| 0,13 | 3,12 | 90,93
7 premiers mois ...... 22,93(13,65 { 9,52 (13,50 | 7,28 | 4,53 | 3,21 | 2,15 | 3,25 2,41 (2,01 |11,2510,63 0,77 (0,38 0,34(0,32(10,12{0,21| 0,14 | 3,16 | 91,79
8 premiers mois ...... 21,96/13,50 | 9,18 |13,44 | 7,01 | 4,54 | 3,09 | 2,48 | 3,22 2,18 (1,91 ;1,220,621 0,76 [ 0,37 ] 0,34 (0,320,121 0,21 | 0,14 | 3,22 89,82
Y premiers mois ...... 22,05{13,64 | 9,12 |13,45 | 6,85 | 4,53 | 3,06 | 2,67 | 3,25 | 2,20 | 1,91 1,23 10,620,776 | 0,371 0,34 | 0,33 | 0,13 | 0,21 | 0,14 | 3,22 { 90,09
10 premiers mois ...... 22,39|14,02 | 9,27 |13,59 | 6,84 | 4,61 { 3,05 | 2,91 | 3,26 2,26 11,93 1,2310,63|0,79 (0,88 0,34{0,33]0,13| 0,22 (0,14 3,31 91,56
11 premiers mois ...... 22,41|14,20 | 9,24 113,47 | 6,69 | 4,59 | 3,03 | 2,88 | 3,26 | 2,26 | 1,91 1,22 10,63 0,80 0,38}0,34|0,34)0,14{0,21 10,14 | 3,30 | 91,44
12 MOIB veerrrernnnenrnnn. 22,67/14,27 | 9,20 113,32 | 6,52 | 4,58 | 3,01 | 2,88 | 3,28 2,27 11,93 (1,2210,63|0,8040,381}0,34]0,34{0,15]0,21]0,14 | 3,31 91,44
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & 1'intitulé, méme ei les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne comstituent paa l'activité principale.

Les corrections apportées aux données globales du tsbleau VIII-1 n'ont pu étre ventilées dans ce tableau.



VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon 1'usage des produits
(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

Biens de production destinés Biens de consommation
4 divers secteurs de production non durables
aux in- 4 Yagri- aux in- aux in m—— . "
dustri 1 e dustri . P combustibles alimentaires .
M " métal. aux in- “ ::: & Iin. ;‘.,l{,"ie 4 Vin- au | b vin. | dustries :::t,li; vux raf- :;:ﬁ:_ Divers| Total
oyennes mensueles Total Silllllll;.es dustries| indus- d.ustrie du bois | dustrie popier | dustrie | de la du fineries produits| produits autres Total . durables}| pement 1 général
et fabri-| textiles | tries |diamen: et du | du cuir et des du con- |t de chi- | métal- > produits produits| autres
cations . taire . arts tabac strue- pétrole | liquides | autres miques | liques produits ani- .,
métal- alimen- litge gra- tion choue 1 végétaux
liques taires phiques maux
1967 ........eeee......| 19,33 6,56] 1,56 2,17 1,40 | 0,39 (0,22 |0,33 | 0,18 0,50 0,12 }1,23 0,47 |0,83 1,50 | 0,62 | 1,24 6,43 0,96 | 1,38 | 0,59 | 3,50} 4,12} 0,03 29,90
1968  ....oiiiiiiiinen 23,12 8,18 1,80| 2,23/ 1,90 | 0,40 | 0,24 | 0,385 | 0,15 | 0,54 { 0,16 | 1,71 | 0,56 [ 1,00 | 1,83 | 0,60 | 1,47| 7,23/ 1,03 | 1,420,701 | 4,07 | 4,28 0,09 34,72
1969 .. 27,94 10,15 2,03{ 2,54| 2,41} 0,52 | 0,30 | 0,43 { 0,17 | 0,68 | 0,24 | 2,01 | 0,47 | 1,19 2,20 0,78 | 1,82 8,53/ 1,15 | 1,60 0,85 | 4,93} 5,10 0,05 41,62
1970 .....c...........| 31,15/ 11,99 1,93| 3,11 1,60 | 0,51 | 0,28 | 0,51 | 0,18 | 0,82 | 0,28 | 2,20 | 0,56 | 1,50 | 2,53 | 1,00 | 2,15| 9,42/ 1,32 | 1,75 | 0,97 | 5,38 | 6,71 | 0,06| 47,34
1971 ..........e.......| 33,39| 11,60 2,01 3,29 2,07 | 0,50 | 0,30 | 0,55 | 0,19 | 1,02 | 0,33 | 2,65 | 0,84 | 1,42 | 2,97 | 1,25 | 2,40 11,19 1,51 | 2,14 | 1,11 | 6,43 | 7,59 | 0,07 52,24
1972 L 36,02 12,25/ 2,22 3,37| 2,33 10,640,834 |10,550,20|1,08|0,31|3,3740,72 (1,593,833 ;1,14 2,5.8 13,26 1,85 12,32 | 1,32 | 7,76 7,91| 0,06 57,24
1978 .ol 44,95 15,69 2,83 4,333,291 0,95| 0,40 (0,72 | 0,22 | 1,41 | 0,39 3,08 0,99} 1,99 4,14 1,35 3,17| 16,33| 2,33 | 2,78 | 1,49 | 9,73| 9,50| 0,28 71,06
1974 64,23| 19,07] 3,01| 5,76 8,37 | 1,13 | 0,42 | 1,14 | 0,25 | 2,03 | 0,60 | 7,46 | 2,81 | 3,28 | 7,16 | 1,89 | 4,85 19,26/ 2,39 | 3,13 | 1,97 111,77 {11,98 0,72| 96,19

1972 4e trimestre ..| 38,86/ 13,18, 2,42} 3,91 2,80 |{ 0,77 | 0,37 | 0,60 { 0,20 | 1,25 0,35 | 2,72 0,79 | 1,85 | 3,63 | 1,18 | 2,84| 14,66{ 1,97 | 2,73 [ 1,46 | 8,50 8,74} 0,06, 62,32

1978 1°° trimestre ..| 42,13| 14,49; 2,84| 4,16| 2,85 { 0,78 | 0,49 { 0,69 | 0,22 | 1,21 | 0,37 | 2,97 | 1,00 | 1,95 | 3,94 | 1,26 | 2,91} 15,46} 1,86 | 2,62 | 1,38 | 9,60| 9,03} 0,25 66,87
2¢ trimestre ..| 42,85/ 14,97\ 3,07| 3,68| 3,47 | 0,90 | 0,46 | 0,73 1| 0,22 | 1,40 | 0,87 | 2,64 | 0,84 | 1,84 | 3,81 | 1,32 | 3,13| 15,99 2,52 | 2,77 | 1,44 | 9,26| 9,20| 0,27| 68,31
8° trimestre ..| 42,87| 14,76 2,43| 4,62} 3,30 | 0,94 | 0,81 | 0,70 | 0,19 | 1,40 | 0,34 | 3,21 | 0,66 | 1,78 | 3,95 | 1,27 | 3,01 | 15,70/ 2,50 | 2,568 | 1,35 | 9,27} 8,86 0,27f 67,70
4e trimestre ..| 51,93} 18,56 2.99| 4,89} 3,53 | 1,16 { 0,36 | 0,76 | 0,25 | 1,61 | 0,47 911,44 | 2,40 | 4,85 | 1,53 | 3,64/ 18,15} 2,45 | 3,13 | 1,78 {10,79|10,91| 0,34 81,33

1974 1er trimestre ..| 58,03| 18,02| 3,52| 5,87 3,18 | 1,33 | 0,50 { 1,04 { 0,26 | 1,77 | 0,53 | 5,68 | 1,00 | 2,74 | 6,31 | 1,81 | 4,47 19,51| 2,49 | 2,98 | 1,93 }12,11{11,41| 0,77} 89,72
2¢ trimestre ..| 69,34 21,82| 3,53 5,51} 4,98 | 1,31 | 0,48 | 1,08 | 0,24 | 2,17 | 0,62 | 6,04 | 3,45 | 2,97 | 8,12 | 1,98 | 5,04 | 19,34| 2,50 | 3,11 | 1,98 [11,80|12,91| 0,66/102,25
8¢ trimestre ..| 64,42 17,56 2,63| 5,31| 2,74 | 0,96 ( 0,33 | 1,23 | 0,24 | 2,05 | 0,62 [ 9,49 | 3,52 | 3,69 | 7,54 | 1,82 | 4,69 18,46 2,17 | 3,13 | 1,80 |11,36|11,06| 0,70| 94,64
4¢ trimestre ..| 65,12| 18,91 2,37| 6,35| 2,60 | 0,92 | 0,35 | 1,23 | 0,27 | 2,12 | 0,63 | 8,63 | 8,27 | 3,72 | 6,68 | 1,94 | 5,13| 19,73| 2,39 | 3,54 | 2,00 {11,80}12,55| 0,76 98,16

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.

N. B. — Les corrections apportées aux donndes globales du tableau VIII-1 n’ont pu étre ventildes dans ce tableau.



Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

VYIII - 4a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES *
Base 1970 = 100

1972 1978
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
4e trim. | 1er trim. | 2¢ trim. | 3¢ trim. | 4e trim. | 1er trim.l 2e trim. | 8e trim. I 4e trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 94,2 93,0 93,0 95,5 100,0 100,7 97,5 106,0 97,7 99,7 104,4 106,4 112,7 135,2 149,2 156,2 157 ,4
Biens de consommation ........ 96,1 94,9 93,8 96,6 100,0 101,7 104,3 109,4 107,383 108,0 108,0 109,7 113,7 116,3 118,6 122,0 127,1
Biens d’équipement ............ 92,2 92,2 92,0 96,1 100,0 104,3 107,0 110,4 108,6 107,2 109,7 110,6 115,83 116,6 116,9 120,3 121,2
Ensemble ... 94,1 93,1 93,0 95,6 100,0 101,2 100,1 107,1 101,0 102,4 105,6 107 ,4 113,0 127 ,4 136,9 142,7 144,0
EXPORTATIONS (F.0.B.) ~— Répartition selon Ia nature des prodnits
Sidérurgie  ...o.eiiiiiiiiin. 77,5 76,9 75,7 83,4 | 100,0 95,4 94,2 | 109,2 96,4 97,9 | 104,7 | 112,9 | 121,6 | 132,0 | 144,9 | 156,5 | 165,1
Fabrications métalliques ...... 89,5 92,0 91,1 94,0 100,0 103,1 105,4 109,6 107,7 106,1 108,2 110,9 114,56 118,8 121,9 126,9 130,5
Métaux non ferreux ............ 83,3 79,4 85,2 93,9 100,0 79,9 75,6 93,7 74,9 78,5 86,6 97,1 108 ,4 125,5 144,3 129,0 116,8
Textiles  ..oovveviivarviinienn. 105,9 104.2 99,4 100,8 100,0 98,5 101,7 108,6 103,9 105,0 106,8 109,7 112,2 119,8 127,6 129,2 131,2
Produits chimiques ............ 101,6 100.0 98,9 99,6 100,0 98,7 97,9 101,7 98,7 99,6 101,5 101,5 107,6 129,8 141,5 148,1 144,7
Industrie houillére ............ 57,6 56,0 60,0 67,2 100,0 89,8 80,8 79,8 81,2 79,0 79.2 72,2 87,3 95,7 111,0 114,0 144,3
Industrie pétroliére ............ 106,2 106,6 107,1 103,2 100,0 111,6 107,6 118,6 106,5 110,6 113,3 120,5 128,8 158,3 184,8 256,4 244,9
Verres et glaces ... ' 103,9 110,0 107_,4 106,6 100,0 99,6 97,3 101,9 97,8 100,5 100,6 102,7 105,8 105,8 108,0 112,3 115,4
Produits agriooles 99,4 96,0 94,8 104,06 100,0 105,38 111,0 120,7 111,2 113,6 120,2 117,3 127,1 128,56 125,9 121,7 126,9
CIments  ..oveceveiiiicieeniennns 102,6 103,3 100,9 92,9 100,0 112,9 119,6 124,7 120,0 123,5 127,383 126,1 131,8 140,3 150,5 167,8 166,5
Matériaux de construction & )

base de ciment et de platre 94,7 96,1 100,6 98,4 100,0 100,1 102,1 105,17 102,0 103,5 104,6 105,2 109,8 111,2 111,0 119,2 125,3
CaITIEres  ...coevveenneveenaenenes 88,3 90,8 91,7 95,8 100,0 104,6 107,1 111,1 107,2 109,9 112,8 111,1 112,6 117,0 121,2 128,1 132,7
Céramiques ........eceeeeeennns 91,8 92,1 94,6 93,6 100,0 110,6 117,7 127,6 122,3 120,1 125,6 131,8 133,1 140,2 148,5 157,5 160,8
Bois et meubles ............... 95,0 96,8 93,8 95,5 100,0 99,6 103,0 110,8 103,6 106,4 108,0 111,5 117,1 120,8 126,9 131,2 134,0
Peaux, cuirs et chaussures ...| 103,7 97,38 92,8 103,4 100,0 96,1 106,4 119,1 117,4 112,4 114,0 122,5 111,6 107,3 117,8 126,6 116,7
Papier et livres ............... 98,7 98,2 94,7 96,6 100,0 102,92 99,9 104,8 100,9 102,6 102,8 102,9 110,2 117,0 131,1 147,9 152,7
Tabacs manufacturés ......... 88,0 89,7 100,5 97,9 100,0 94,5 111,6 140,6 136,7 135,6 148,5 150,0 130,8 133,1 134,4 143,1 138,9
Caoutchouc ....coeeevvviiniinn 102,17 101,5 101,7 98,4 100,0 103,3 107,0 112,8 109,2 105,9 111,4 112,5 117,5 123,5 133,1 138,4 140,4
Industries alimentaires ...... 95,8 95,1 92,3 96,2 100,0 105,1 103,7 114,6 106,6 106,2 108,8 117,6 125,2 126,5 133,2 137,35 148,1
DIVETS  cieiiiireeiiiiiiiaiiinns 69,7 69,6 73,3 85,6 100,0 127.,5 119,38 129,2 118,4 132,2 125,9 125,1 133,1 161,2 154,4 185,1 178,8
Ensemble ... 91,5 91,2 90,4 94,7 100,0 99,6 100,2 108,3 101,8 102,7 106,0 109,8 115,6 125,0 133,2 139,9 140,7

INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE 1!
Ensemble ... 97,2 98,0 97,2 99,1 100,0 98,4 100,1 101,1 100,8 100,3 100,4 102,2 102,3 98,1 97,3 98,0 97,7

1 Indices des termes de l’échange ==

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

indice des valeurs unitaires moyennes & Pexportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes a I'importation (c.i.f.)




Source : I.N.§. — Calculs B.N.B.

YIIT - 4b. — INDICES DU YOLUME *

Base 1970 = 100

' 1972 1973 1974
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
te trim. | ler trim. | 2 trim. | 80 trim. | e trim. | ler trim. | 2 trim. | 3 trim. | de trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des prodaits
Biens de production ............. 66,2 65,6 77,5 90,4 | 100,0 | 105,4 | 114,5 | 132,7 | 128,7 | 132,6 | 127,8 | 125,8 | 145,4 | 136,2 | 142,83 | 132,7 | 133,90
Biens de consommation ... 67,3 71,5 81,0 93,5 | 100,0 | 116,7 | 134,6 | 157,8 | 146,5 | 152.6 | 157,8 | 153,6 | 169,5 | 179,38 | 173,1 | 162,1 ; 166,3
Biens d’équipement ............ 63,1 63,5 67.9 79,6 | 100,0 | 111,0 | 113,2 | 183,8 | 121,7 ]| 127,6 | 136,9 | 126,7 | 147,21 153,5 | 165,5 | 148,3 | 168,5
Ensemble ... 66,1 66,7 77,2 89,9 | 100,0 | 108,8 | 118,8 | 138,4 | 131,8 | 136,4 | 135,8 | 132,1 | 151,0 | 147,8 | 152,2 | 141,4 | 145,7
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie ..., 71,7 77,5 88,7 | 100,5 | 100.0 97,8 | 114,1 | 127,8 | 126,9 | 127,7 | 119,5 | 124,3 | 133,8 | 124,6 | 143,5 | 128,6 | 137,3
Fabrications métalliques ...... 62,4 62,2 71,3 89,2 | 100,0 | 115,3 | 122,0 { 137,7 | 137,2] 137,8 | 187,3 | 127,9 | 149,8 | 134,8 | 154,9 | 126,3 | 146,5
Métaux non ferreux ............ 79,1 77.6 88,4 95,0 { 100,0 92,6 99,9 | 120,6 | 115,0 99,2 | 124,5 | 121,4 | 136,6 | 120,5 | 130,4 | 108,8 | 110,2
Textiles  .oovevrvrivieiiiinnnes 71,9 67,4 79,8 94,5 | 100,0 | 112,2 | 123,8 | 134,83 | 142,2 | 1388,4 | 138,0 | 123,6 | 148,6 } 141,3 | 140,9 | 110,8 | 128,7
Produits chimiques ............ 47,4 52,6 68,1 85,2 | 100,0 | 116,3 | 189,1 | 175,5 | 154,2 | 163,7 | 162,7 | 170,5 | 186,7 | 187,3 | 208,8 | 188,1 | 175,7
Industrie houiliére ............ 134,5 | 154,2 | 122,3 | 111,8 | 100,0 97,4 95,4 93,11 104,0 85,9 92,4 90,6 | 108,0 80,3 70,8 80,6 | 114,7
Industrie pétroliere ............ 55,7 56,3 78,1 | 108,4 [ 10),0 95,8 | 130,1 | 144,4 | 139,2 | 126,83 | 152,2 | 155,7 | 143,9 97,8 | 105,6 | 133,4 | 126,5
Verres et glaces ............... 62,7 65,9 75.6 80,9 | 100,0 97,6 | 118,9 | 120,1 { 143,1 | 124,5 | 122,9 | 119,83 | 136,7 | 121,7 | 118,8 | 111,3 | 107,8
Produits agricoles .............. 48,2 62,7 72,2 79,8 | 100,0 | 109,4 | 123,9 | 139,6 | 142,41 132,4 | 184,7 | 138,6 | 167,3 | 146,7 | 137,8 | 148,4 | 150,9
Ciments  ceecevreveiiiiiiiininnns 85,9 79.7 82, 85,1 | 100,0 | 103,0 99,3 | 106,8 | 123,5 88,7 94,9 | 118,3 | 109,1 | 111,8 | 107,2 | 113,0 87,5

Matériaux de construction & .
base de ciment et de plitre 68,2 71,4 75,7 84,9 | 100,0 | 113,1 | 126,4 | 148,4 | 147,5 } 130,7 | 172,5 | 141,9 | 147,5 | 140,7 | 158,8 | 127,2 | 130,6
Carrieres  ......cocoveieiniennnns 80,9 84,9 91,2 94,1 | 100,0 99,8 | 109,3 | 118,4 | 115,8 | 106,1 { 117,6 | 120,2 | 126,1 } 119,9 | 142,1 | 125,7 | 125,6
Céramiques ........coeeennnnn.. 71,3 72,5 77,4 93,8 | 100,0 | 105,2 | 122,0 | 131,8 | 138,7 | 129,2 | 139,7 ] 124,9 | 131,9 | 125,2 | 136,7 | 121,5 | 114,4
Bois et meubles ............... 56,4 60,1 74,3 93,6 | 100,0 | 127,9 | 152,1 | 176,83 | 182,5 | 174,5 | 182,7 | 156,4 | 190,3 | 173,7 | 184,4 | 143,7 | 163,8
Peaux, cuirs et chaussures ... 72,1 73,5 80,9 98.0 | 100,0 | 113,1 | 121,1 118,6 } 135,3 127,9 | 119,5 | 107,7 181,9 | 141,4 | 139,4 | 106,3 { 128,2
Papier et livres .....ocoevvunnnn. 51,8 35,2 69,7 90,9 | 100,0 | 105,2 | 122,1 | 142,4 ] 136,2 | 137,2 | 143,7 | 131,7 | 156,8 | 147,7 | 161,9 | 135,6 | 143,1
Tabacs manufacturés ......... 88,4 | 100,4 | 113,9 | 100,7 | 100,0 { 111,8 | 124,0 | 151,0 | 136,3 | 128,1 | 146,8 | 154,5 | 181,5 | 191,3 | 183,8 | 193,0 | 205,1
Caoutchouc ....ccoveviinnit, 52,4 56,1 67,7 89,2 | 100,0 | 115,5 | 183,2 | 173,7 | 154,83 | 155,0 | 182,0 | 153,83 | 197,3 | 188,5 | 222,9 | 181,0 | 214,2
Industries alimentaires ...... 56,6 60,7 70,8 86,4 | 100,0 | 109,12 | 1385,1 | 150,8 { 139,0 | 137,1 | 165,5 | 149,4 | 160,1 | 168,6 | 174,5 | 160,0 | 154,0
Divers ...oociiiiiiici 75,8 75,8 78,5 78,6 | 100,0 76,0 88,8 | 105,9 | 100,6 98,4 | 116,1 | 100,0 | 111,9 | 109,9 | 128,8 | 119,7 | 122,6
Ensemble ... 63,8 65,8 76,9 91,2 | 100,0 | 107,2 { 120,7 { 137,8 | 135,9 | 133,4 137,0 | 131,8 ! 149,9 | 138,9 | 151,9 | 132,2 | 141,2

* Voir N.B. au tableau VIII-1.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE

(milliards de francs)

Source

: ILN.S.

EXTERIEUR DE L’U.EB.L.

République fédérale d'Allemagne

France

Poys-Bas

Moyennes mensuelles importations|exportations Lg;}:;{:i iinportations|exportations chtllxl::;i importations| exportations chl:rl;ll:;l::.

LOBT e 6,33 5,80 - 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 + 1,79
1968 o 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 + 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 oo 9,65 9,60 — 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 + 2,18
1970 oo 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 4 1,47 6,92 9,37 + 2,45
L1971 i 13,18 13,08 — 0,10 9,28 10,24 + 0,96 8,49 9,85 + 1,36
1972 13,86 14,71 + 0,85 11,08 12,03 + 0,95 9,08 11,01 + 1,93
L9783 s 17,69 17,15 — 0,54 13,38 15,07 + 1,69 11,48 12,94 + 1,46
1974 21,37 19,65 — 1,72 16,63 18,29 4+ 1,66 15,59 15,72 + 0,13
1972 4¢ {rimestre ............... 15,30 16,09 + 0,79 12,04 14,33 + 2,29 10,05 12,25 + 2,20
1978 1er trimestre ............... 16,27 15,63 — 0.64 13,25 13,90 + 0,65 11,30 12,13 + 0,83
¢ trimestre ............... 17,27 17,59 + 0,32 13,12 14,81 4+ 1,69 11,34 13,17 4 1,83

3¢ trimestre ............... 16,63 16,54 — 0,09 12,14 13,72 + 1,58 10,43 11,98 4+ 1,65

4¢  trimestre ............... 20,60 18,85 — 1,75 15,02 17,80 + 2,78 12,87 14,44 + 1,867
1974 1er trimestre ............... 21,41 18,23 — 3,18 16,69 17,96 + 1,27 13,67 14,32 + 0,65
¢ trimestre ............... 22,20 21,26 — 0,94 17,28 19,90 + 2,62 17,217 16,60 — 0,67

3¢ trimestre ............... 20,51 19,17 — 1,34 15,25 17,14 + 1,89 15,01 14,89 — 0,12

4¢  {rimestre ............... 21,38 19,93 — 1,45 17,30 18,15 + 0,85 16,39 17,06 4- 0,67

1974 18T MOI8 «evevivnieneriaennann 20,83 17,33 — 3,50 16,66 17,41 + 0,75 12,93 13,68 4+ 0,75
2 premiers mois ......... 21,14 16,94 — 4,20 16,37 16,83 + 0,46 13,23 13,55 + 0,32

3 premiers mois ......... 21,41 18,23 — 3,18 16,69 17,96 4+ 1,27 13,67 14,82 + 0,65

4 premiers mois ......... 21,50 18,97 — 2,538 16,99 18,71 + 1,78 14,14 14,95 + 0,81

5 premiers mois ......... 21,88 19,68 — 2,20 17,13 19,03 + 1,90 15,18 15,27 4+ 0,09

6 premiers mois ......... 21,80 19,75 — 2,05 16,99 18,94 + 1,95 15,47 15,46 - 0,01

7 premiers mois ......... 21,68 19,86 — 1,82 16,88 19,12 + 2,24 14,98 15,32 + 0,34

8 premiers mois ......... 21,38 19,52 — 1,86 16,46 18,35 4+ 1,89 15,138 15,02 — 0,11

9 premiers mois ......... 21,87 19,55 — 1,82 16,41 18,34 + 1,93 15,32 15,27 — 0,05

10 premiers mois ......... 21,65 19,76 — 1,89 16,73 18,46 + 1,73 15,62 15,59 [ — 0,03

11 premiers mois ......... 21,54 19,73 — 1,81 16,66 18,30 4+ 1,64 15,30 15,64 4 0,34

12 mMois cvveiiiiiiiean, 21,37 19,65 — 1,72 16,63 18,29 + 1,66 15,59 15,72 4+ 0,13
1975 14T nois ceveiiiiiienn.. . 18,35 17,87 — 0,48 14,79 14,51 - 0,28 12,65 14,39 + 1,74

Italie Royaume-Uni C.E.E, 1
pt nne: eles

foyennes mensuclies importations| exportations C}))l:r‘l::!(i“; importations|exportutions cgr‘:f:‘r::ji importations| exportations chl::x‘;ll::cr‘::.

L1967 e 1,35 1,17 — 0,18 2.09 1,39 -~ 0,70 18,97 20,25 4+ 1,28
1968 e, 1,50 1,29 — 0,21 2,51 1,49 — 1,02 21,87 23,77 + 1,90
1969 o 1,68 1,80 + 0,12 2,90 1,69 — 1,21 27,09 30,61 + 38,52
1970 v 1,77 2,21 4 0,50 2,75 1,76 — 0,99 31,04 35,31 + 4,927
1971 e 2,06 2,25 + 0,19 3,22 1,84 — 1,38 36,63 37,89 4+ 1,26
1972 e 2,37 2,70 + 0,33 3,63 2,63 — 1,00 40,42 43,74 + 3,32
1978 e 2,68 3,50 4 0,82 4,65 3,36 — 1,29 50,20 53,02 4+ 2,82
1974 3,61 4,11 -+ 0,50 5,56 4,93 — 0,63 63,42 63,96 + 0,54
1972 4e frimestre ............... 2,39 3,71 + 1,32 4,01 3,14 — 0,87 44,30 50,39 + 6,09
1978 1er trimestre ............... 2,37 3,26 + 0,89 4,24 2,84 — 1,40 47,68 48,68 + 1,00
2¢ trimestre ............... 2,60 3,43 + 0,83 5,09 3,38 - 1,71 49,71 53,35 + 3,64

3¢ trimestre ............... 2,70 3,24 + 0,54 4,26 3,38 — 0,88 46,48 49,76 + 3,28

4¢  trimestre ............... 3,06 4,09 + 1,03 5,05 3.82 — 1,23 56,94 60,25 + 3,31
1974 1€t trimestre ............... 3,38 4,25 + 0,87 4,87 4,37 — 0,50 60,72 60,41 - 0,31
20  trimestre ............... 3,87 4,50 + 0,63 6,89 4,85 — 2,04 68,13 68,42 + 0,29

3¢ trimestre ............... 3,56 3,87 + 0,31 5,18 4,80 — 0,38 60,10 61,17 + 1,07

4¢  trimestre ............... 3,62 3,80 + 0,18 5,29 5,70 4+ 0,41 64,71 65,85 + 1,14

L1974 187 MOI8 .vovvverrrnrennnenn., 3,19 4,18 + 0,99 4,40 3,71 — 0,69 58,71 58,64 — 0,07
2 premiers mois ......... 3,33 4,00 + 0,67 4,58 4,20 — 0,38 59,32 56,76 — 2,66

3 premiers mois ......... 3,38 4,25 + 0,87 4,87 4,37 — 0,50 60,72 60,41 - 0,31

4 premiers mois ......... 3,562 4,40 + 0,88 5,24 4,37 - 0,87 62,06 62,71 + 0,65

5 premiers mois ......... 3,64 4,44 + 0,80 5,71 4,606 — 1,05 64,21 64,37 + 0,16

6 premiers mois ......... 3,63 4,38 + 0,75 5,88 4,61 — 1,27 64,43 64,41 — 0,02

7 premiers mois ......... 3,66 4,33 + 0,67 5,84 4,70 — 1,14 63,68 64,63 + 0,95

8 premiers mois ......... 3,62 4,23 + 0,61 5,61 4,69 — 0,92 62,84 63,12 + 0,29

9 premiers mois ......... 3,60 4,21 + 0,61 5,64 4,67 - 0,97 62,99 63,33 + 0,34

10 premiers mois ......... 3,62 4,24 + 0,62 5,69 4,85 — 0,84 63,96 64,22 + 0,26

11 premiers mois ......... 3,63 4,16 + 0,53 5,66 4,88 — 0,78 63,45 64,01 + 0,56

12 mois wovevvvriirininnenn., 3,61 4,11 + 0,50 5,56 4,93 — 0,63 63,42 63,96 + 0,64
1975 1T 018 woovviniiiiinannn, 3,01 3,006 + 0,05 5,34 5,92 + 0,58 54,85 57,20 4+ 2,35

1 Rénub'ique fédérale d’Allemagne, France, Pays-Bas, Italie, Royaume-Uni, Irlande, Danemark.




YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

1 Y compris la Finlande & partir de janvier 1970.
2 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Source : I.N.S.
Total métrop. européennes 0.C.D.E. 1 Ltats-Unis d'Amérique mﬂ‘;gss (?Sel?ez%?)eyns:?r:éi-?}gni
M telles als
eyennes mensuete importations|exportations cg;:;‘,ﬂ:‘ii importations|exportations c&l)’ré:llxl;ueﬁi. importations | exportations cggl:;ii'
[ A P PR 20,66 22,47 + 1,81 2,46 - 2,45 — 0,01 1,82 1,06 — 0,76
1968  tiviveiveiriiiiiieeiieaeiaee 23,73 26,20 + 2,417 2,87 3,21 + 0,34 1,91 1,09 -~ 0,82
196D oo 29,35 33,79 4 4,44 3,19 2,90 — 0,29 2,31 1,24 - 1,07
LOTO  ceeerrviinneereeeiinnniennnens 33,61 39,41 + 5.80 4,15 2,90 — 1,25 2,33 1,39 — 0,94
[ & At RPN 39,51 41,68 + 2,17 3,34 3,44 + 0,10 2,36 1,47 — 0,89
1972 et iieei i iaaes 43,66 48,43 + 4,77 3,20 3,61 4+ 0,41 2.29 1,45 — 0,84
L1978 ot 54,45 58,97 4 4,52 4,03 4,07 4+ 0,04 2,78 2,05 - 0,73
1974 i 69,24 71,81 + 2,57 6,25 5,12 — 1,13 4,34 3,05 — 1,29
1972 4e trimestre .............. 47,89 55,75 + 7,86 3,78 4,56 + 0,78 2,55 1,55 — 1,00
1973 ler trimestre .......ooo..... 51,69 54,12 + 2,43 3,61 3,95 + 0,34 2,60 1,62 — 0,98
92¢  {rimestre ......o..oooeen 53,63 58,83 + 5,20 3,85 3,89 4+ 0,04 2,78 1,75 — 1,03
3e  trimestre ..........o.... 50,65 55,85 + 5,20 4,21 3,95 — 0,26 2,63 2,08 — 0,55
4¢  trimestre ............... 61,85 67,05 + 5,20 4,47 4,49 + 0,02 3,10 2,76 — 0,34
1974 1er trimestre ............... 66,11 67,88 + 1,77 6,11 4,45 — 1,66 3,29 2,57 — 0,72
2¢  trimestre ............... 74,09 76,62 4+ 2,53 7,54 5,65 — 1,89 4,54 3,27 — 1,27
3¢ trimestre ............... 65,36 68,48 + 3,12 5,87 5,09 — 0,78 4,82 3,07 — 1,75
4e  trimestre ........oo.oonl 71,37 74,24 4 2,87 5,48 5,31 — 0,17 4,71 3,30 — 1,41
1974 18T MOIS vvvvvvviinnrennnnnnns 63,95 67,02 + 3,07 5,74 3,71 — 2,03 2,7 2,49 — 0,22
2 premiers mois ......... 64,60 64,13 — 0,47 5,92 4,08 — 1,84 3,15 2,28 — 0,87
3 premiers 'nois ......... 66,11 67,88 4+ 1,77 6,11 4,45 — 1,66 3,29 2,57 — 0,72
4 premiers mois ......... 67,69 70,34 + 2,65 6,45 4,61 — 1,84 3,34 2,68 — 0,66
5 premiers mois ......... 69,93 72,24 + 2,31 6,68 4,93 — 1,75 3,62 2,84 - 0,78
6 premiers mois ......... 70,10 72,25 + 2,15 6,82 5,05 — 1,77 3,91 2,92 — 0,99
7 premiers mois ......... 69,33 72,49 + 3,16 6,72 5,15 — 1,57 4,13 3,00 — 1,13
8 premiers mois ......... 68,36 70,85 4 2,49 6,64 5,05 — 1,59 4,23 2,96 — 1,27
9 premiers mois ......... 68,52 71,00 + 2,48 6,51 5,06 — 1,45 4,21 2,99 — 1,22
10 premiers mois ......... 69,66 72,09 + 2,43 6,39 5,19 — 1,20 4,928 3,01 — 1,27
11 premiers mois ......... 69,24 71,84 + 2,60 6,30 5,19 — 1,11 4,25 3,03 — 1,22
12 MOiS wevreiviviiiieennens 69,24 71,81 + 2,57 6,25 5,12 — 1,13 4,34 3,05 — 1,29
L1975 1¢T MOIS vvvvviininnennnnn. 60,51 65,81 + 5,30 5,25 4,45 — 0,80 3,04 4,10 + 1,06
Amérique latine 2 Rép. du Zaire, Rwanda et Burundi Comecon:
M 1l
oyennes mensuerles importations | exportations c'grunl:ln[:».\cri. importations | exportations cgﬁ:f&‘i‘; importations|exportations chi:g?eii,
1967 1,24 0,67 —~ 0,57 1,08 0,24 — 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 1,29 0,70 — 0,59 1,37 0,32 — 1,05 0,64 0,61 - 0,08
1969 1,28 0,75 — 0,53 1,80 0,40 — 1,40 0,65 0,62 — 0,038
1970 1,57 0,89 — 0,68 1,95 0,50 — 1,45 0,74 0,71 — 0,08
1971 1,41 1,03 — 0,38 1,18 0,55 — 0,63 0,88 0,75 — 0,13
1972 1,20 1,17 — 0,03 1,10 0,47 — 0,63 0,97 0,99 + 0,02
1973 1,55 1,33 — 0,22 1,92 0,49 — 1,48 1,26 1,62 + 0,36
1974 1,88 2,43 4 0,55 2,48 0,64 — 1,84 1,85 2,69 + 0,84
1972 4 trimestre ............... 1,25 1.32 + 0,07 1,05 0,45 — 0,60 1,17 1,39 + 0,22
1973 1er trimestre ............... 1,27 1,30 + 0,03 1,64 0,64 — 1,00 1,20 1,35 4+ 0,15
2¢  trimestre ..........ooen. 1,55 1,01 — 0,54 1,58 0,41 — 1,17 1,12 1,47 + 0,35
3¢ trimestre ...........o.ol 1,86 1,29 — 0,57 2,24 0,42 — 1,82 1,16 1,72 4 0,56
40 trimestre ............... 1,52 1,71 + 0,19 2,22 0,51 — 1,71 1,54 1,93 + 0,39
1974 1ler trimestre ............... 1,73 1,86 + 0,13 1,99 0,54 — 1,45 1,76 2,31 + 0,55
2e  trimestre ............... 1,67 2,65 + 0,98 3,72 0,58 — 3,14 1,71 3,07 + 1,36
3¢ trimestre ............... 2,11 2,37 + 0,26 2,46 0,67 — 1,79 1,81 2,74 + 0,93
4e  trimestre ............... 2,02 1,32 — 0,70 1,76 0,79 — 0,97 2,10 3,05 + 0,95
1974 18 mOois ...cvivienniennnnnnns 1,94 1,75 — 0,19 2,20 0,61 — 1,59 1,66 1,98 + 0,32
2 premiers mois ......... 1,56 1,65 + 0,09 1,86 0,49 — 1,37 1,72 1,89 + 0,17
3 premiers mois ......... 1,73 1,86 4 0,13 1,99 0,54 — 1,45 1,76 2,13 + 0,37
4 premiers mois ......... 1,67 2,07 + 0,40 2,35 0,55 | — 1,80 1,75 2,30 + 0,55
5 premiers mois ......... 1,71 2,14 + 0,43 2,59 0,56 — 2,03 1,71 2,46 + 0,75
6 premiers mois ......... 1,70 2,26 + 0,56 2,85 0,56 — 2,29 1,74 2,69 + 0,95
7 premiers mois ......... 1,77 2,37 + 0,60 2,80 0,57 — 2,23 1,78 2,51 + 0,73
8 premiers mois 1,79 2,30 + 0,51 2,91 0,58 — 2,33 1,76 2,51 + 0,75
Q premiers mois ......... 1,83 2,29 + 0,46 2,72 0,59 — 2,13 1,76 2,57 4 0,81
10 premiers mois ......... 1,89 2,88 + 0,49 2,61 0,62 — 1,99 1,79 2,64 4 0,85
11 premiers mois ......... 1,90 2,43 + 0,53 2,47 0,63 — 1,84 1,80 2,66 + 0,86
12 mMOiS .ovevvvvviniininninns 1,88 2,43 + 0,55 2,48 0,64 — 1,84 1,85 2,69 + 0,84
1975 1°F mois .ovevvvvieinnnnnnn. 1,73 2,94 + 1,21 1,02 0,93 — 0,09 2,27 2,98 + 0,71

Références bibliographiques : Bulletin mensucl du Commerce extéricur de
U'U.B.B.L. — Annuaire slatistique dc la Belgique. — Bulletin de Statis-
tigns dg¢ I'LLN.S. — Bulletin commercial belge de U'Office belge du

Commerce cxtérieur. — Slatistiques Economiques belges 1960-1970. —
Bulleting  statistiques Commerce caxtérieur (0.C.D.E.), Statistical
Papers : Direction of International Trade (O.N.U.), Eurosfat (Office
statistique des Communautés curopdennes).



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1974 p
1968 1969 1970 1971 1972 1973
Recettes | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.1t Exportations et importations * ......... — 12,1 |[— 4,6 |+23.9} + 20,8 4 29,3 | 4 27,4 942,51 920,54 12,0
1.12 Travail & fagon ........ccovvvviiiiiniiiiiinn. + 80|+ 90|+ 9,7| 4 18,9 | + 18,7 | + 17,0 25,8 8,9+ 16,9
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ......... + 3,4 |+ 48+ 50| + 6,4 + 38,1{ 4 5,3 13,9 — [+ 13,9
1.2 Or non monétaire .........covevvevvreennnnnn. o |— 1,8 1= 0,4 . + 0,11 4+ 0,3} — 1,4 10,6 17,9{— 17,8
1.3 Frets 2 + L2 |4+ 07|+ 1,5 + 3,8+ 48| 4+ 3,2 52,8 49,1|4+ 38,7
1.4 Assur. pour le transport des marchandises 2 oo = 0,1 e | — 0,2 — 0,2 — 0,5 1,1 1,6(— 0,5
1.5 Autres frais de transport + 1,2/4+ 0714+ 09| 4+ 0,6 + 0,1 — 0,2 15,3 15,8/— 0,5
1.6 Déplacements & l'étranger - 6,2|{—- 6,9!— 72| —10,2]| — 12,4 | — 16,6 28,0 45,8/ — 17,8
1.7 Revenus d’investissements .........cccoeeneeee. [+ 1,7 {4+ 0,8 [+ 3,4 | + 4,2 4+ 7,4 | + 17,2 150,38 138,314 12,0
1.8 Transactions des pouvoirs publics non com-
prises ailleurs 3 . ... ..., + 334+ 1,1 |4+ 0,6 4+ 3,4| + 85| + 7.3 22,9 0,74 13,2
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers ..........ccocoevenvennn.. + 4,2 |+ 4,54+ 3,9 + 4,2 4+ 5,0 + 4.9 1,7 6,5+ 5,2
1.92 Autres + 1,6+ 0,4+ 1,8 4+ 2,3 4+ 0,4]| + 3,5 62,5 62,114+ 0,4
Total 1 ... |+ 5,0 [+ 10,0 |4+ 43,5 [ 4+ 49, + 60,0 | 4 57,1 [1.327,4{1.276,2|+4 51,2
2. Transferts :
2.1 T{:ansferts PIivES ooieviniiiii i + 38,81+ 5,8|+ 6,6 + 6,8 4+ 8,1 + 11.5 22,3 5,14+ 7,2
2.2 Transferts de I'Etat .....coooooiiiii. - 7,4 {-~12,1 {— 14,4 | — 14,8 | — 16,9 | — 23,6 2,8 24,41 — 21,6
Total 2 ... |— 8,6 [~ 6,3 |— 7,8| — 8, - 8,8 — 12,1 25,1 30,5]— 14,4
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Ttat 4 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ...... -~ 2,1 (- 21|— 18] ~ 2,0 — 26| — 1,4 o 1,5(— 1,5
3.112 Autres opérations ceiviiiiees | = 0,84+ 134+ 1,9 -~ 7,8~ 6,5 —~ 1,5 0,9(— 0,9
812 AVOITE  werennrinnineiesoiiie et eeeseeeiinenas - 03f-11|-0,6] — 1,2| — 1,6 — 1,5 0,1 1,6{— 1,5
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements .........ccocoecoeeieiniernnnn.., - 0,2~ 0,2~ 0,2 - 01 ..
8,22 AVOIrB «overeiniieiiieieiiiiiiiiee e venas .o
Total 3 ... |- 8,4 |- 2,1 |- 0,7 — 11,0 — 10,7} — 4,4 0,1 4,0l— 38,9
1. Mouvement des capitaux des entreprises 5 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation ............... — 0,4}+ 16—~ 2,4| — 0,5~ 1,2} — 1,8 0,3 0,4 — 0,1
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ... |— 0,2 [+ 8,0+ 0,3 — 1,2| — 1,0 — 1,6 0,5 2,6l— 2,1
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4.811 Valeurs mobilieres (chiffres nets) |— 18,4 [— 15,0 [— 15,7 ( — 23,6 | — 36,0 | — 31,4 — 15,4|— 15,4
4.312 Investissements directs ............ - 2,6 |- 0,7|— 7,8 — 8,8| — 6,8] — 06,7 3,1 17,6]— 14,5
4.318 Immeubles ........eoeennne. -1,2{-1383|-09| - 1,2| - 1,6 — 3,6 1,8 5,6|— 38,8
4.314 Autres (chiffres nets) 4+ 1,6 [+ 3,1 |- 2,7 — 1,83} — 1,6| — 6,6 —_ 12,4(— 12,4
4.32 Investissements et placements étrangers
en U.E.B.L. :
4.8321 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) |— 0,5 }— 1,1 |+ 1,3 | + 5,1 | + 4,1 | 4+ 3,4 _— 2,9]— 2,9
4.322 Investissements directs ............ |+ 12,5 |+ 13,8 [+ 15,9 | + 21,8 | 4+ 17,7 | + 27,5 13,6 1,84 41,8
4.323 Immeubles .vovvvvinininiiiniiinnens - 0,1 - 0,8 .. + 0,34+ 0,9} 4+ 3,2 3,1 1,04+ 2,1
4.324 Autres (chiffres nets) ............... cee [+ 6,1 = 1,8 4+ 0,1 ] 4+ 4,8 + 4,0 1,2 — |+ 1,2
4.33 Investissements et placements non ven-
tilds (chiffres nets) .............ccoeeenn... cen —_— ...
Total 4 — 4,414+14,2|—-183,8) — 9,8 — 20,2 | — 13,1 53,6 59,7 — 6,1
5. Erreurs et omissions (Nettes) ...oveveevenveneunenann. + 1,9+ 21|- 12 - 06 — 0,5 4+ 6,8 3,7 — 4+ 8,7
Total 1 4 5 ... |~ 4,5 (4 17,9 |+ 20,0 | + 20,4 | + 19,8 | + 34,3 |1.409,9]1.379,4/+ 30,5
6. Financement du totel :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
I'étranger erreerencieere et eeeeaeeee. | — 0,8 (4 2,814 4,81 — 3,0 -~ 0,7] + 1,0 —_ — [+ 5,9
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . |4+ 2,1 {4+ 5,9 |+ 3,8 { — 5,2 — 4,5| — 13,8 — — 4+ 2,6
6.212 Monnaies d¢trangéres 6 + 8,1+ 1,8|— 0,7 4+ 10,6 [ + 1,3 | 4+ 10,9 — — |4 13,9
6.22 Organismes monétaires divers .. veeer |4+ 0,34+ 2,04+ 0,7 + 0,5] — 2,7 — 0,2 — — 4+ 0,6
6.23 BN.B. & i —14,2 [+ 5,4 |4+11,4 | 4+ 17,5 | + 26,4 | + 36,4 ~— — {4+ 7,5
p.m. Mouvements des droits de tirage spé-
ciauz résultant d’allocations ............. . — — (+38.58)|(+ 8.,5)] (+3.4) — — — —

I Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f.,
c’est-b-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de
marchandises. Y compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel

militaire.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des
frety et assurances percus ou payés pour le transport de marchandises. L'autre
partie n'a pu étre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11

« Exportations et importations » (cf. note 1).

3 Non compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire,

4 Y compris le Fonds des Routes.
5 Autres que les organismes monétaires.

¢ Depuis junvier 1974, ces chiffres ont ¢ié caleulés sur base du mouvement des
avoirs extéricurs nets en monnaies Strangdres, lequel a été converti en francs
belges aux cours de change de la période; ils font abstraction des variations
comptables que la contrevaleur ¢n franes belges des encours en monnaies
étrangdres existant au débub de la piriode peut uvoir subies par suite de modi-
fications dans les cours de change durant lu période.



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1972

1973 ! 1974 p

4e trimestre

ler trimestre

20 trimestre | 3¢ trimestre | 46 trimestre | ler trimestre| 2e trimestre| 8e trimestre | 4e trimestre

1

. Transactions sur biens et services :

1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations !
1.12 Travail & fagon ............
1.18 Opérations d'arbitrage ......

1.2 Or non monétaire ...............

1.8 Frets 2 verivviviiniiiienienn

1.4 Assurances pour le transport de

marchandises 2 ...

5 Autres frais de transport .....

6 Déplacements & I'étranger ..

.7 Revenus d'investissements

8 Transactions des pouvoirs publics

non comprises ailleurs ...............

1.9 Autres :

1.91 OQuvriers frontaliers ............
1.92 Autres ........... e

. Transferts :

2.1 Transferts privés
2.2 Transferts de I'Etat ....

Total 2 ...

. Mouvemenl des capitaux des pouvoirs

publics :

3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contrac-
tuels  ..ooviiiii
3.112 Autres opérations ......
8.12 AVOIrs  ..coeviiiiiiiiiii
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements .........
3:22 AVOITS  covveviviniiiiiiiiiienas

Total 3 ...

. Mouvement des capitaux des entrepri-

ses 4 et particuliers :

4.1 Organismes publics d’exploitation .

4.2 Intermédiaires financiers du sec-
teur public ...,

4.3 Secteur privé :

4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois & 1'étran-
ger :

4.311 Valeurs mobiliéres ......
4.312 Investissements directs
4.313 Immeubles  ............
4.8314 Autres .....oceeoieennnl.

4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres
4.322 Investissements directs
4.323 Immeubles
4.324 Autres ..ol

4.33 Investissements et placements

-non ventilds ...l

. Trretrs el oMUSSIONS vovvvvvnniiieenennnnnans

Total 1 &4 5 ...

+4 L ++
L
Wk OD

L+ + +1+1

o+t

oo™ W

WP OwWw

+ o+

P+
- oo

R s
OO WU
PGP
+ 1l +++
+++++
OO T A
PRIPSE N
At
D00 WK
PRSI
+ 1+
OO
wamen

| ++

!
=
-
J
[
o
I
+ |

|
DO 0O
[Ty

{

I
N NN en)
O -3 W

1,3

0,1 0,3

H
-

L4+ + +1
(8]

I+ + +1+1

I+ +
=

[
@[ = o (=] OO =

I+ +++ + +

14, +16,6

o

o
F4+ [+ + +
I+ +|++ + +

Lt
I+ +
=

[+ +

|
O
W ww

|

= o
(S8

|

)

o

|
SRS
(I

0o | oo

I
coo
W v O

+
=

-

|

o
coo
-1 W 00

+ 1+

++++

| +++

2,0

0,2

A+

>Gow
I
SIS
o
I

|
OO

k=N N}
(S  eriea]
+4+
= O WO
o DD

+

~38 | +16 | +1,4 | 1,7 | +05 | —9,7

+10,5 | 417,9 | +10,1 | 4+ 6,1 | +22,9 | — 8,6

. Financement du total :

6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur 1'étranger ............

6.2 Mouvement des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires
6.21 Banques belges et luxemb, :

6.211 Francs belges et lux. ...
6.212 Monnaies étrangéres 5
6.22 Organismes monétaires divers
6.23 BN.B. 5 ..coiviiiiiiiiiiinnn,
p.m. Mouvement des droits de
tirage  spéciaux  résultant
d’allocations ........ cevaeen

| ++

+4 1

4,1

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f.,
c'est-b-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport.de

marchandises.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des frets
et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. L’autrce
portie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se-
rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.1]

« Exportations et importations » (cf. note 1).

+ 1,3 — 2,4 + 3,1 - 0,3 + 1,2 + 1,9

5 + 2,9
3 +20,7
4
9

e+
SO ™
LRt
P4+
++ 1

OO;G’
Lo

—16.6

3 Y compris le Fonds des Routes. )

4 Autres que les organismes monétaires. .

5 Depuis janvier 1974, ces chiffres ont été calculds sur base du mouvement des
avoirs extérieurs nets en monnaies ¢trangires, lequel a été converti en francs
belges aux cours de change de la période; ils font abstraction des variations
comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en monnaies
étrangéres existant au début de la période peut avoir subies par suite de modi-
fications dans les cours de change durant la période.



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés
(milliards de francs)

1974 1974
aen
3e trimestre de trimestre 1974 .1‘;;”
P »
Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dipenses Solde Janvier
1. Transactions sur bicns et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ' ............... 238,6 | 237,9 | 4+ 0,7 | 250,0 | 2387,9 | 412,01 | 4 5,40 4 5,27
1.12 Travail & facon ..oveeveiiiiiiieniiiiiniiiianiin: 6,9 2,3 | + 4,6 7,0 2.6 |4+ 4,44+ 1,94 1,7
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ............... 8,6 — + 8,6 _ 0,1 |- 0,1} —0,8]4 5,0
1.2 Or non monétaire .....ccevviieeeiineiirnareieniinieesses 1,4 1,8 | — 0,4 3,5 9.9 | — 6,4 ]+ 0,44 0,3
1.8 Frets 2 .ooviviviniiininnnnns et 14,3 13,0 |+ 1,3 14,9 13,8 )+ 1,1 007
1.4 Assorances pour le transport de marchandises 2 0,3 0,4 | — 0,1 0,2 0,5 | — 0,3 ..
1.5 Autres frais de transport ..........eecovreeniueneinins 4,1 4,4 { - 0,3 4,6 4,4 [+ 0,21 — 0,1 ..
1.6 Déplacements & 1'étranger .... 8,1 15,8 { — 7,7 7,7 10,8 {—2,6({— 1,81~ 1,3
1.7 Revenus d'investissements 39,5 35,5 [ 4+ 4,0 45,5 40,8 |+ 4,7 |+ 1,8 | 4 1,4
1.8 Transactions des pouvoirs publics non comprises
L 111 B RPN 5,7 2,3 | + 3,4 6,1 2,2 |4+ 3,91+ 0,34+ 0,6
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers 2,7 1,6 |+ 1,1 3,3 1,9 |+ 1,44+ 0,5 |4 0,4
1.92 AUETES  coieeiiniiiiiiee e ee s 15,5 14,6 |} 4- 0,9 17,6 17,7 | - 0,1 ]— 0,3
345,7 |°829,6 | 4-16,1 | 360,4 | 842,1 | +18,3 | + 8,8 { +14,0
2, Transferts :
2.1 Transferts Privés ...ooceveiiiriieiiieeriiciinnnneee. 5,2 3,9 [+ 1.3 5,2 4,0 |+ 1,21+ 1,2 |4+ 0,2
2.2 Transferts de 1'Etat 0,8 5,6 | — 4,7 0,7 6,6 1 —5,9)— 1,6~ 2,
Total 2 ... 6,0 9,4 | — 3,4 5,9 10,6 4,71 - 0,4 | = 1,9
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Etat 3
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ......... — 0,2 | — 0,2 — 0,2 | — 0,2 — 0,4 {—~ 0,3
3.112 Autres opérations 0,1 |- 0,1 0,4 | —0,4]—0,4|—-0,
312 AVOITE  eererrenrerennernerenssnesscnoanecesoennesnes 0,4 | — 0,4 0,1 0,8 |- 0,71~ 0,3
8.2 Autres pouvoirs publics
3.21 Engagements ....co.ooieiiiiiieiiiiiiiieniiieen .
3,22 AVOIrS  weviieiiniiieniiniiiniiiieiriaiiieeanieaes . .
Total 8 ... 0,7 | — 0,7 0,1 1,4 {—1,8]— L,L]—=1,1
4. Mouvement des capitauz des entreprises 4 ct parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation .................. 0,2 0,2 — 0,1 .
‘ 4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ...... 0,1 0,6 { — 0,6 0,6 0,8 {—-0,2]—-0,5]+4 0,7
| 4.3 Secteur privé :
: 4.31 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & 1'étranger : }
| 4.311 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ... —_ 0,2 | — 0,2 — 7,3 | — 7,81 — 0,4 | - 2,7
} 4,312 Investissements directs .. 0,5 4,9 | — 4,4 0,6 7,8 | —7,2{—0,6—- 1,0
‘ 4.313 Immeubles  .............. 0,4 1,5 |- 1,1 0,4 1,1 |-0,7{—-0,1]1—-= 0,3
4.314 Autres (chiffres nets) — 4,5 [ — 4,5 — 2,0 | —2,0]—-0,3|—=1,1
4.32 Investissements et placements étrangers en :
U.EB.I. : | :
4.321 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ... ;| — 1,0 [— L,0 J— 0,1 | —-—0,11--0,2,+ 0,8
4.329 Investissements directs 10,7 0,3 | +10,4 10,7 0,5 | +10,2 14+ 1,7 | + 2,2
4.323 Immeubles  ........c.coeeainl. 0,8 0,3 |+ 0,5 1,1 0,2 |4+ 0,91+ 0,214 0,2
4.324 Autres (chiffres nets) 1,3 — + 1,3 — 3,3 ' — 8,834+ 0,2 0,1
1.33 Iovestis. et plac. non ventilés (chiffres nets) e — cee A —_ . .. ces
Total 4 ... 14,0 13,5 |+ 0,5 | 13,4 23,1 | —9,7|—-0,1{— 1,8
| 5. Erreurs et omissions (nettes) «......ocvvvvvveniinvinnennnn. 10,4 — | 10,4 — 11,2 | -11,2 | - 6,7 | 4+ 6,6
| Total 1 3 5 ... | 376,1 | 353,2 | -+22,9 | 379,8 | 388,4 | — 8,6 .o, | 415,8
‘ 6. Financement du total :
: 6.1 Refinancement en dehors des organismes mon¢-
taires de créances commerciales sur 1'étranger ... — — + 1,2 — — + 1,9+ 0,8 +11,0
: 6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises ......... .
‘ 6.211 Francs belges et luxembourgeois ...... — — + 3,2 — — - 6,30+ 4,8 - 92,7
; 6.212 Monnaies étrangéres 5 - — 12,0 — — ~13,6 | 4+ 9,5 | +11,5
| 6.22 Organismes monétaires divers .. —_ J— + 0,2 — — + 0,8]—-10,1]-= 0,8
623 BNB. 5 it — —_ +16,3 —_ — 4+ 9,11 —=14,5 | — 8,2
i p-m. Mouvement des droits de tirage spéciaux
; résultant d'allocations ..............ceeuvunene.n. —_ — — — — — — —

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., chiffres ont ¢t¢ ealeulds sur buse du mouve-

=

Depuis janvier 1974, e

c'est-d-dire qu’ils comprennent les frets et assurances pour le transport ment des avoirs extérieurs nets en monnaies dtrangéres, lequel a été
de marchur}dlses. converti en francs belges aux cows de change de lu période; ils fout

2 Cette rubrique ne comprend., en recettes et en dép qu'une partie ubstraction des variations comptables que lu contrevaleur en francs
:lées frets ot assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. belges des encours en monnaies étrangdres existant nu ddébut de Ia
L'antre partie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations aux- période peut avoir subics par suite de modifications dans les cours de
quelles elle se rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses change durant la période.

_de la rubrique 1,11 « Exportations et importations » (cf. note 1). 6 Exportations = 72,0 importutions = 46,0.

3 Y compris le Fonds des Routes. 7 Exportations = 80,6; importations = 73,4,

4 Autres que les organismes mondtaires.



IX - 4. — OPERATIONS AVEC L’'ETRANGER, OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES DES RESI-
DENTS AVEC LES ORGANISMES MONETAIRES BELGES ET LUXEMBOURGEOIS ET OPERATIONS
DE CHANGE A TERME *

(milliards de francs)

les achats et ventes, par les résidents ct les étrangers, de monnaies
étrangéres contre monnaies étrangéres.

Depuis janvier 1974, les mouvements des avoirs et des engagements, au
comptant et & terme, en monnaies étrangéres des banques belges et luxem-
bourgeoises et de la Banque Nationale de Belgique ont été convertis en
francs belges sux cours de change de la période; ils font abstraction des
variations comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en
monnaies étrangéres existant au début de la période peut avoir subies par

dans leurs filiales ¢trungéres),

monnaies Gtrangéres.
3 Non compris 1'immobilisé (essentiellement les participations des banques

qu,

1073 1974 p
1971 | 1972 | 1978 1974
P 4e tri- | ler tri- | 2 tri- | 8e tri- | 4e tri-
mestre | mestre | mestre | mestre | mestre
1. Transactions sur biens et services (rubrique 1 de la balance géné-
rale des Paiements) ........vevveeieiiiiiiiiiiiei +49,31460,0(4 57,1|4+51,2] 414,2| +16,6| 4+ 0,2 +16,1] +18,3
2. Transferts (rubrique 2 de la balance générale des paiements) ...... — 8,0{— 8,8|— 12,1|—-14,4|{— 1,6| — 2,4 — 38,9/— 3,4| — 4,7
3. Mouvement des capilauz des pouvoirs publics :
3.1 Rubrique 8 de la balance générale des paiements ............... —-11,0}—-10,7|— 4,4{— 3,9{— 1,3|— 1,5/— 0,4j— 0,7|— 1,3
8.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de la dette en monnaies
étrangéres envers les banques belges et luxembourgeoises ...... -18,1|— 6,4|— 0,3{+ 0,1]+ 0,1+ 0,2/— 0,1
2.3 Augmentaticn (—) ou diminution (4) de l'encours des mon-
naies étrangéres & recevoir & terme de la BN.B. .....cc.oe.n. +18,3|+ 8,1
4. Mouvement des capitaux dcs entreprises 1 et particuliers :
4.1 Rubrique 4 de la balance générale des paiements .................. — 9,3|-20,2|— 13,1|— 6,1} + 1,6{+ 1,4+ 1,7,+ 0,5 — 9,7
4.2 Mouvements des avoirs et engagements en monnaies étrangéres
des résidents vis-d-vis des banques belges et luxembourgeoises :
4.21 Augmentation(—) ou diminution (<) d'avoirs :
4.211 Créances en monnaies étrangeéres.........c..c.vvevennens oo |— 2,7|— 10,8/—-21,7] — 3,3} — 8,7 —10,4|— 2,9{+ 0,3
4.212 Encours des monnaies étrangéres A recevoir 4 terme |—15,4|—14,9/— 53,2/-13,9{—18,5| —15,9| —19,7|++18,4 + 3,8
4.22 Augmentation (+) ou diminution (—) d’engagements :
4.221 Endettement en monnaies étrangéres .................. + 9,1{+ 6,2{+ 11,81414,1{— 3,2| ... |+ 4,6[4 8,3 4+ 6,2
4.222 Encours des monnaies trangtres & livrer & terme |+12,9(|+23,5|+ 46,7|4+12,5|+26,6| +11,9 414,6/—11,0/ — 3,0
5. Mouvement des avoirs et engagements en francs belges et luwem-
bourgeois des non-résidents vis-d-vis des banques belges et luzem-
bourgeoises et des organismes monétaires divers :
5.1 Augmentation (—) ou diminution (+4) des engagements sous
forme de crédits commerciaux financés & leur origine par les
banques Delges ......c.eoiiiiiiiiiiiiiiii s - 3,9|— 7,6)— 5,7(—10,7| — 3,4|— 5,2|— 1,9+ 2,8/ — 6,4
5.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de ’excédent des avoirs
sur les autres engagements au COMPtaNt .....overeveererieirenenee. + 7,7+ 4,8{+ 18,3|+ 6,51+ 0,8/ 4 0,9/ — 2,9/— 2,2 +10,7
5.3 Augmentation (4) ou diminution (~) de I'excédent de l'en-
cours des francs belges et luxembourgeois & recevoir & terme
sur l'encours des francs belges et luxembourg. & livrer & terme |+ 5,7|{— 8,2{— 0,3|-10,0]-12,1|— 7,7 +11,9|— 8,8 — 5,4
6. Position de change 2 des banques belges et luxembourgeoises :
6.1 Augment. (—) ou diminut. (4) de la position au comptant 3 |— 0,3|4 1,4|— 9,1}— 7,9]— 6,6/ —13,1| 4 0,9/+ 0,7/ 4 3,6
6.2 Augment. (~) ou diminut. (+) de la position & terme ......... — 3,2{— 0,4|+ 5,4|4+12,4|+ 4,0)4+11,9 — 6,2{+ 1,6/ + 5,1
7. Erreurs et omissions :
7.1 Rubrique 5 de la balance générale des paiements ............oeuens — 0,6|— 0,5!4+ 6,8+ 8,7]+ 5,0/ — 4,0, + 8,5/4+10,4; 11,2
7.2 Discordances dans les statistiques des opérations au comptant
avec les résidents et des opérations & terme ............ccoeeennt. — 1,5 - 2,714 1,5} — 4,34+ 0,9+ 0,2/— 3,1} 4 8,5
Total 1 & 7 ... {+31,7|4+23,6|+4+ 34,4;413,4]— 2,0| —14,7) — 2,9{3-21,7| + 9,3
8. Contreparties du total dens la situation de le B.N.B. [Augmenta-
tion (+): diminution (~)] :
8.1 IENCAIBSE €D OF ..oiieiiriiieiieeiieitatiinareeiirreiaraaeaeaereeresanen — 1,8|]— 1,6 ..
8.2 Avoirs détenus auprés du F.M.I. 4 - 1,71+ 38,9]— 1,3]|+ 1.4|— 1,4/ — 4,04 3,6/ + 0,5
8.3 Avoirs nets sur le Fonds Européen de Coopération Monétaire J— — |+ 3,5|— 38,5]— 5,7|— 6.,3|+ 3,2{+ 3,3/ — 3,7
8.4 Avoirs nets en monnaies étrangéres :
8.41 Avoirs nets au comptant 5 ......cooiiiiiiiiiiiiiiiiii — 4,4\417,4(4 30,8| 17,7} + 2,4| — 7,9} — 2,7[415,6] -+12,7
8.42 Excédent de I'encours des monnaies étrangéres & recevoir
& terme sur l'encours des monnaies étrangéres & livrer
N 123 5 1 1T PP TP + 2,8|/4+14,0|— 8,3|+15,3]4 4,6+ 7,5|4 3,7+ 4,1
8.5 Avoirs nets en francs belges sur les non-résidents :
8.51 Avoirs au comptant © ...l - 2,7+ 1,8(—~ 0,6|/— 0,5|— 0,1|4 0,7 — 1,0/ - 0,2
8.52 Excédent de Vencours des francs belges & recevoir & .
terme sur l'encours des francs belges & livrer & terme ... |415,3|— 6,1|4+ 6,7|—14,3]— 4,6/ — 7,3 — 3,1|— 3,9
* Non compris, en ce qui coacerne les opcrations de change & terme, 2 Ixcédent des avoirs en monnaies étrangdres sur les engagements en

étant considéré dans la balance des

paiements comme un investissement direct, est déjh recensé & la rubrique 4.1
du présent tableau.
4 Non compris le mouvement des droits de tirage spéciaux résultant d’sllo-

cations.

5 Y compris le concours financier & moyen terme C.E.E.

suite de modifications dans les cours de change durant la période. 6 Autres que les acceptations représentatives d’exportations qui, dans le
L Autres que les organismes monétaires. présent tableau, figurent sous la rubrique 5.1.
Références bibliographiques : Statistiques  Economiques  belges  1960-1970 « Statistiques » : Révision de certaines données. — Bulletin de la Banque

— Bulletin d'Information et de Documentation : XI.e année, vol. I, no 1,
janvier 1065 : Aménagements apportds & des séries de la partie « Statis-
tiques », chapitres IN « DBalance des paiements » et XIII « QOrganismes
monétaires »; XLIIle année, vol. II, no 3, septembre 1968, chapitres IX
« Rolvice des paiements » et XITI « Organismes monétaires » de la partie

Nationale de Belgique : XLVIIIe année, vol. I, no 1, : « Une nouvelle
statistique : opérations avec 1'étranger, opérations en monnaies étrangéres
des résidents avee les organismes monétaires belges et luxembourgeois et
opérations de change & terme »; XLIXe année, vol. II, no 1.2 : « La
balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1978 .



X. — MARCHE DES CHANGES
1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

(francs belges)

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruzelles.

. . 1 1
R i AR Rl el Bt s 1 IS Rl Il [ PR N v R )
1967 ..., 49,69) 10,10 |} 175°0%.1 13,79 |11,48 | 12,46 [7,9609.63] 6,95 )i*cT .l 46,00/172,87 | 192,30 3??22; - = =
1968 ........ 49,93 10,08 | 119,52 | 13,80 [11,57 | 12.51 [8,01(9,66] 6,99 | 6,67 | 46,34[174,41 | 193,19 | 71,65 | — | — | —
1969 .ooo.... 51»,13312;532 119.85 | 13,84 |11,63 3}2262 7,999,70| 7,02 | 6,67 | 46,50(176,15 | 193,87 | 71,77 [11,887] — | —
1970 ......... 49,65 8.98 | 118,95 | 13,73 |11.52 | 13,62 |7,92(9,58 6.95 | 6,02 | 47,601174.01 | 192,10 | 71,27 |11,90 [100,038 —
1971 19 ....[49,65| 9,00 | 120,00 3}3385}:1’3: 12 etu|T.97]0.62| 6,97 | 6.63 | 49,04174,50 (ig}):g;’,’,’ 71,38 |11,89 |100,01 | —
1971 12 ...|46.92 8,49 | 116,64 | 13,95 [11,83 | 14,07 |7,67/9,36| 6.81 | 6.45 | 46,61[172,52 | 194,00 | 68,21 |11,30 | 93,79 | —
1071 19 ....145,19] 8,64 | 115,24 | 13,83 (11,57 | 13,81 |7,61|9,27) 6,74 | .38 | 45,20/167,08 | 191,08 | 68.67 (10,93 | 90,22 | —
1972 ... 44,01 8,73 ;{ég:ggiz 13,71 |11,53 | 13,80 [7.559.26] 6,68 | 6,34 | 44,44[163,58 | 190,51 | 68,51 [10,63 | 88,08 | —
1978 15 ....|44,05| 8,70 | 104,06 | 13,74 11,92 | 13,83 (7,549,531 6,60 | 6,42 | 44,08/164,90 | 191,25 | 69,41 |10,57 | 88,10 | —
1978 e ....[40.35| 8,76 | 99,30 | 13,81 |12,29 | 13,85 [7,00/9,00 6,71 | 6,43 | 40,63[159,90 | 192,10 | 68,44 [10,33 | 80,60 | —
1973 2o ....[38,05| 8,76 | 93,72 3%2:;22;12,37 :}gf;zz 6,5318,87) 311l 6,46 | 88,08/160,66 ;éggggx 66,36 [10,15 | 76,10 | —
1974 o, 38,953 gg?:: 91,09 | 14,50 [13,10 | 15,06 [5,99!8,78| 7,05 | 6,40 | 39,84{154,72 | 208,83 | 67,62 [10,34 | 77,91 | 13,39
1978 1° 428 [44.05( 8,70 | 104,06 | 13,74 11,92 | 13,83 |7,54/9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08'164,90 | 191,25 | 69,41 |10,57 | 88,10 | —
Lerire (40,35 8.76 | 99,30 | 13,81 [12,29 | 13,85 [7,099,00] 6,71 | 6.43 | 40,63[159,90 | 192,10 | 68.44 [10.33 | 80.69 | —
Lertr7 [39.71] 8.77 | 98,81 | 13.67 [12.28 | 14,05 |6,928,86| 6,72 | 6,44 | 39,84[161,85 | 193,00 | 68.50 (10,28 | 79,42 | —
9* trim. (39,02 8,82 | 98,71 | 13,65 [12,38 S}jgg ¥6,61(8,91) 6,80 | 6,44 | 39,03/159,35 | 195,33 | 67,28 [10,23] 78,04 | —
3¢ trim. [36.46| 8,71 | 90,38 ;13'2(7;212,43 15,24 |6,37/8,83| 6,71 | 6,46 | 36,35(160,22 | 206,77 | 63,96 | 9,95 | 72,92 | —
4° trim. [38,45] 8,75 | 91,56 | 14,49 [12,30 | 15,12 6,558,863?:1(1): 6,49 | 38,48[169,23 | 205,18 | 67,57 |10,25 | 76,91 | —
1974 1°F brim. (41,26 Bgzggz 94,07 | 14,54 [12,88 | 15,20 |6,40l8,82 7,12 | 6,41 | 42,10/159,41 | 206,55 | 70,43 |10,56 | 82,52 | 14,26
9¢ trim. (38,16 7.83 | 91,51 | 14,47 [12,83 | 15,26 [5,98'8,79| 7,05 | 6,40 | 39,54/155,92 | 209,30 | 66,21 10,33 | 76,32 | 13,69
8 trim. [38.67) 8,09 | 90,92 | 14,48 (12,07 | 14,82 |5,92[8.75 7,06 | 6,39 | 80.45152,56 | 209,13 | 67,54 [10,82 | 77,34 | 13,03
4o trim.|37,73| 812 | 87.94 | 14,50 [13,72 | 14.97 |5.698,78| 6,97 | 6,40 | 38,28/151,19 | 210,31 | 66,29 [10,14 | 75,47 | 12,60
1975 ler trim. [34,89] 8,14 | 83,42 | 14,46 [14,00 | 14,93 [5,478,77] 6,96 | 6,31 | 34,97,144,39 | 210,63 | 62,30 | 9,92 | 69,78 | 11,92
1974 Mars .[39,95| 8,20 | 93,51 | 14,52 [12,97 | 15,25 |6,26(8.75] 7.08 | 6,41 | 41,12158,85 | 206,79 | 67,72 (10,44 | 79,90 | 14,22
Aviil  .[38,87| 8,01 | 92.96 | 14,56 [12.87 | 15,41 |6,12]8,85| 7,08 | 6,42 | 40.21/157,99 | 207,96 | 66,57 |10,39 | 77,75 | 14,04
Mai .|37,66| 7,75 | 90,88 | 14,51 [12,94 | 15,32 [5.96]s,82| 7,07 | 6,41 | 39,15/156,14 | 210,28 | 65,71 (10,23 | 75,32 | 13,58
Juin . |37,95| 7,74 | 90,60 | 14,33 [12,69 | 15,0t |5,84]8,69| 6,99 | 6,36 | 39,28/153,64 | 209,64 | 66,35 [10,37 | 75,90 | 13,45
Juill. .|37,93| 7,95 | 90,64 | 14,41 [12,79 | 14,86 |5,90/8,68| 7,03 | 6,40 | 38,90,152,21 | 209,19 | 66,57 (10,30 | 75,87 | 13,07
Aott  .[38,70| 8,10 | 90,80 | 14,49 (12,98 | 14,79 |5,91/8,76| 7,06 | 6,41 | 39,51/152,71 | 208,95 | 67,70 10,33 | 77,41 | 12,83
Sept. .[39,42] 8,21 | 91,31 | 14,53 |13,15 | 14,82 |5,953,81| 7,10 | 6,36 | 39,96/152,78 | 209.24 | 68,40 [10,35 | 78,83 | 18,19
Oct. ..|38,57| 8,15 | 89,98 | 14,52 [13,31 | 14,88 |5,79[8,78] 7,01 | 6,40 | 39,24/152,02 | 209,04 | 67,24 (10,16 | 77,14 | 12,90
Nov. . |37,68] 8,07 | 87,74 | 14,50 (13,74 | 15,03 |5,66]8,75 6,94 | 6,42 | 88,18151,24 | 210,36 | 66,10 [10,11 | 75,36 | 12.57
Dee. ..136,86| 8,15 | 85,90 | 14,49 [14,15 | 15,02 |5,60/8,81| 6,95 | 6,39 | 87,33/150,05 | 211,67 | 65,42 |10,14 | 73,73 | 12,29
1975 Janv.  [35,45| 8,12 | 83,78 | 14,44 14,05 | 14,99 [5,508,78] 6,95 | 6,32 35,66‘145,55 911,52 | 63,16 (10,00 | 70,89 | 11,85
Févr. .|34,80| 8,13 | 83,32 | 14,45 [14,06 | 14,94 |5,46/8,75| 6,95 | 6,30 | 34,78143,04 | 210,94 | 62,01 | 9,95 | 69,60 | 11,94
Mars .[34,34| 8,18 | 83,10 | 14,49 [13,88 | 14,83 |5,458,77| 7,00 | 6,33 34,36|]43,4137 209,26 | 61,62 | 9,81 | 68,68 | 11,99
. |
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Moyenne du 1¢F janvier su 17 novembre 1967,

Moyenue du 18 novembre au 31 décemnbre 1967.

Moyenne du 1°7 junvier au 8 aolt 1969.

Moyenne du 11 noit au 81 décembre 1969.

Moyenne du ler janvier au 24 septembre 1969. Les cotations ont été suspen-
ducs du 25 septembre au 24 octobre.

Moyenne du 27 octobre au 81 déeembre 1969.

Moyenne du 1¢* septembre au 81 décembre 19690.

Moyenne du 16 novembre au 81 déeembre 1970,

Moyenne du 1% janvier au 4 mai 1971.

Moyenne 1°r janvier au 13 aoit 1971.

Moyenne du 11 mai au 18 solit 1971.

Moyenne du 23 aoiit au 17 décembre 1971,

Moyenne du 21 au 31 décemnbre 1971.

Moyenne du ler janvier au 22 juin 1972,

Moyenne du 28 juin au 81 décembre 19727

Les cotations ont é6é suspendued, pour toutes les devises, du 10 au 13 février.
Cette période a été prolongde, pour les couronnes suédoise, norvégienne et
danoise jusqu'au 14 février, et pour la peseta jusqu'au 19 février. Les moyeuncs
se rapportent done & la p'riode du 14, du 15 ou du 20 jusqu'au 28 février
pour les moyennes mensuelles et jusqu'su 1¢T mars pour les moyennes tri-
mestrielles.

Moyenne du 19 au 31 mars 1978. l.es cotations ont eté suspendues du 2 au
18 -nars. .

L8 Moyenne du ler janvier su 9 février 1978.

1% Moyenne du ler avril au 28 juin 1978.

20 Cours du 29 juin 1978,

21 Les cotations ont ¢té suspendues du 2 au 16 mai et du 25 mai au 5 juin 1978,

22 Moyenne du 17 au 80 septembre 1973.

23 Moyenne du 1ef jujllet au 14 septembre 1978.

24 Moyenne du jer octobre au 14 novembre 1973.

25 Moyenne du 16 novembre au 31 décembra 1973, La cotation a été suspendue
le 15 novembre.

26 Moyenne du 19 mars au 31 décembre 1973. Les cotations ont été suspendues
du 2 au 18 mars.

27 Moyeune du 19 mars au 14 septembre 1978.

28 Moyenne du 17 septemnbre au 31 décembre 1978,

29 Moyeune du 19 mars au 28 juin 1973.

30 Moyenne du 22 juin asu 81 diécembre 1973,

31 Moyenne du 19 mars au 14 novembre 1978.

32 Moyenne du 19 mars au 80 juin 1978,

33 Moyenne du ler juillet au 31 dicembre 1978.

34 Moyenne du ler au 18 janvier 1974,

35 Moyenne du 22 janvier au 81 mars 1974.

36 Moyenne du 22 janvier au 81 décembre 1074.

37 Lu cotation s été suspendue du 14 au 17 mars 1975,



X - 3. — COURS D’INTERYENTION

APPLIQUES PAR LES BANQUES CENTRALES PARTICIPANT A L’ARRANGEMENT SUR LE RETRECISSEMENT DES MARGES

a la date du 28 février 1975

100 francs belges 1 florin Pays-Bas 1 mark allemand 1 couronne danoise 1 couronne suédoise 1 couronne norvégienne
acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur
‘Banque Nationale de Belgique
(en francs belges) ............ —_ J— 14,2865 14,7220 14,7755 15,4560 6,2775 6,5665 8,6485 9,0465 6,9235 7,2425
Nederlandsche Bank (en flo-
TINS)  ceveerrrurcnnnnecnennenees 6,7925 6,9995 —_ — 1,01885 | 1,0657 0,432875 | 0,4528 0,59635 0,6238 0,4774 0,499375
Deutsche = Bundesbank (en
marks allemands) ............ 6,470 6,768 0,93835 0,98150 — — 0,4154 0,43455 0,57230 0,59865 0,45815 0,47925
Danmarks Nationalbank (en
couronnes danoises) ............ 15,229 15,93 2,2085 2,31015 2,30132 { 2,40723 — —_ 1,3470 1,40895 1,07835 1,12795
Sveriges Riksbank (en couron-
nes suédoiSEs) ....eeveriiaennnns 11,0540 11,5625 1,6031 1,6769 1,67045 | 1,74735 0,70975 0,7424 — — 0,78275 0,81876
Norges Bank (en couronnes
DOrvégIennes)  ..ceeeeneenens 13,8075 14,4435 2,0025 2,09468 2,08665 | 2,18269 0,886548 | 0,927351 1,22135 1,27756 —_ —
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X - 4, — MARCHE DU DOLLAR U.S.A. A BRUXELLES

Marché au comptant Marché & terme & 8 inois

Marché Marché libre Marché Marché libre

Mogennes journalibros réglementé Transferts Billots réglementé (transferts)
Report (+) ou Déport (=)

(cours cn francs belges) (cn p.c. par an

des cours du complant 1)
TOBT e s 49,69 50,09 50,05 + 0,01 —
1068  ceiiii 49,93 50,74 50,66 — 1,33 —

JOBD i e e 50,13 52,50 52,47 + 1,39 — 0,843
1970 49,65 50,17 50,16 -~ 0,16 — 0,44
1971 B et cca e 49,65 49,62 49,59 — 0,87 — 0,90
10TL 4 e 46,92 46,97 46.85 — 1,86 - 1,87
TOTL 5 i 45,19 45,26 45,22 — 0,20 — 0,20
1072 i 44,01 43,96 43,93 - 1,18 — 0,82
19783 8 oiiiiiiiiii e 44,05 44,14 44,16 — 1,00 — 0,52
TOTB 7 oo, 40,35 40,26 40,36 — 8,74 _ 2.4
L9738 9 o 38,05 38,08 38,07 — 3,80 — 2,23
LOT4d 38,95 39,77 39,86 + 2,94 + 0,99
1978 1°F trimestre © ... ...cceiiiiiiiinn. 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
1°F trimestre 7 40,35 40,20 40,36 — 8,74 — 2,24
1¢* trimestre 8 39,71 38,91 38,84 — 6,61 — 2,98
2°  trimestre ...ceeciicieciiiieiiinns 39,02 38,83 38,84 — 3,45 - 2,33
3% trimeBbre ....ceveviivieiieiinens 36,46 36,83 36,82 — 3,92 — 8,36
4°  trimestre ...........coiiiiieeennn 38,45 38,66 38,44 — 2,49 - 1,96
1074 1°7 trimesire «..oovevevoreviiiinanies 41,26 41,66 41,78 + 3,41 + 2,86
2¢  £rimestre ....oeeeiiiiieeiinennns 38,16 39,76 39,91 + 5,64 + 0,82
3° trimestre ........o.oecoiiiiiiinn 38,67 39,66 39,71 + 0,96 — 0,42
40 trimestre .o.iiiieiiiieiiinieean.. 37,73 37,98 38,05 + 1,76 + 1,21
1975 Ler trimestre ......oovvvvvieiaiinnns 34,89 35,25 35,42 + 2,82 4 1,94
1974 Mars 39,95 40,45 40,57 + 4,55 + 1,95
Avril 38,87 40.29 40,50 + 5,72 + 1,19
Mai 37,66 39,37 39,51 + 6,26 + 0,74
Juin 37,95 39,62 39,72 4 4,94 + 0,54
Juillet 37,93 39,33 39,45 + 2,02 + 0,03
Aol 38,70 39,82 39,82 + 0,94 — 1,03
Septembre ..o, 39,492 39,84 39,87 — 0,07 — 0,26
Octobre  .ccovnviiiiiiini 38,57 38,69 38,74 + 0,93 + 0,80
Novembre 37,68 37,88 37,98 + 2,13 + 1,43
Décembre 36,86 37,37 37,42 + 2,22 + 1,39
1975 Janvier 35,45 35,71 35,94 + 2,63 4 2,07
TPévrier 34,80 35,22 35,43 + 3,87 + 2,45
Mars 34,34 34,76 34,89 + 2,47 -+ 1,29

(Cours du marché & terme — Cours du marcheé au comptant) X 100 X 4

! Formule = Cours du marché au comptunt

2 Moyenne du 15 avril au 31 décembre 1969. 7 Moyenne du 14 février au 1T mars 1973, Les cotutions ont été sus-
3 Moyenne du 1¢T janvier au 18 aout 1971. pendues du 10 au 13 fériver.

4 Moyenne du 23 aodt au 17 déecembre 1971, 8 Moyenne du 19 au 31 mars 1973, Les cotations ont été suspenducs
5 Moyenne du 21 décembre au 81 décembre 1971. du 2 au 18 mars.

6 Moyenne du 1®* janvier au 9 février 1973. o Moyenne du 19 mars au 81 décembre 1973.

Rétérence bibliographique : Statistiques économiques belges 1960-1970.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES *

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Budget ordinaire Budget extraordinaire
Solde
budgétaire
Périodes Recettes Dépenses 3 Recettes Dépenses 4 Solde total
(3) = (6) = (7) =
(1) (2) 1) - (2) (4) (5) 4) =~ (5) (38) + (8)
1965 ciiererienriieeeina, 172,7 176,5 3.8 0.5 31.5 — 81,0 — 34,8 |
1966 vrriiierereenienenieneianes 200,6 203.9 3,3 0,6 30,7 - 30,1 — 33,4
1967  vveiireiireenieariiienaes 219,6 221,7 2,1 0.2 36,3 - 36,1 — 38,2
1968  iiviiernceniriiiiiaienaes 238,8 243,9 5,1 0,6 42,3 — 41,7 — 46,8
1969 everiiriiinieeneeenenes 266,3 271,4 5,1 0.3 44,2 — 43,9 — 49,0
1970 tievriiiiiiiis 299.5 293.9 5,6 0,6 59,4 — 48,8 — 43,2
1971 civeiiieiieienens 325.5 316,6 8,9 0,6 63,8 — 63,2 — 54,3
1972 9 premiers mois ...... 266,4 278.8 12.4 0,2 57,0 — 56,8 — 69,2
12 TO0I8 terrrrenrrarnnraes 365,1 368,5 3.4 0,5 76,3 - 75,8 — 79,2
1973 8 premiers mois ...... 90,2 112,7 22,5 0,1 19,8 — 19,7 — 42,2
6 premiers mois ...... 182,1 231,4 49,3 0,2 37,9 — 37,7 — 87,0
9 premiers mois ...... 310,0 333,38 23.3 0,38 56,0 - 55,7 — 79,0
12 MO8 cevvrnrennerneenns 409,75 431,95 22,25 0,8 75,0 — 74,2 — 06,45
1974 1e" mois ..eevveiiinnnnn 42.5 51,9 9,4 0,1 5,9 — 5,8 — 15,2
2 premiers mois ...... 68,9 94,7 25,8 0,1 13,4 — 13,38 — 39,1
3 premiers mois ...... 103,4 140,8 37,4 0,2 21,2 - 21,0 —~ 58,4
4 premiers mois ...... 140,1 191,9 51,8 0,2 27,0 — 26,8 — 78,6
5 premiers mois ...... 178,4 233,1 51,7 0,2 32.2 — 32,0 — 86,7
6 premiers mois ...... 210,1 271,17 61,6 0,3 38,5 — 38,2 — 99,8
7 premiers mois ...... 300,8 314,7 13,9 0,3 45,3 — 45,0 — 58,9
8 premiers mois ...... .335,4 349,6 14,2 0,4 51,6 — 51,2 — 65,4
9 premiers mois ...... 359,56 392,5 33,0 0,4 57,0 — 56,6 — 89,6
10 premiers mois -..... 409,8 433,2 23,4 0,4 65,6 — 65,2 — 88,6
11 premiers mois ...... 450,3 466,4 16,1 0,4 70,6 — 70,2 — 86,3
12 MOiS coievvnereniennnnn 488,8 508,7 19,9 0,7 71,9 — 17,2 — 97,1
i
1
| i

1 Les statistiques councernant la dette publigue figurent au chepitre XVI,

2 Recettes et dépenses effectivement rialisbes durant chaque période, quel
que soit l'exercice bundgétaire auquel elles sont rattachées, abstraction
faite des virements internes.

3 Y compris les dépeuses de la C.A.D.G.

4 Depuis le dcébut de 1973, les dépenses extraordinaires, telles qu'elles
sont publies par le Ministére des Finances, comprennent les dépenses
d’investisacment du Tonds des Routes. Les dounnées pour les années
antérieures & 1078 ont été rendues comparables en ajoutant aux dépenses
du budget extraordinaire proprement dit les investissements du Tonds
des Routes quel que soit leur mode de financement.

5 En vertu de la loi du 28 décembre 1973 relative aux propositions
budgitaires 1978-1974, des recettes fiscales & concurrence de 9,2 milliards
ont été débudgétisées au mois de décembre 1973 et affectées directement
4 la C.E.E. Les dépenses débudgétisées en contrepartie n’ont porté que
sur 4,2 milliards, de sorte que le solde du budget ordinasire a été
influencé négativement & concurrence de 5 milliards. Ces opérations
n’ont toutefois pas affecté 'impasse globale, étant donné que la diffé-
rence précitée de 5 milliards entre les recettes et les dipenses dcbud-
gétisées a entrainé en décembre 1978 une entrée correspondante au titre
des fonds de tiers [voir colonne (2) du tableau XI-2].



XI - 2. — DECOUVERT DE CAISSE DU TRESOR ET EVYOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Financement Mou- Evolution détaillée de la dette
,f:f:fm Dette consolidée Dette flottante 7
So'd dFotqu Opérati TO;‘CB‘ Amortis- 33;:" en francs belges
. buagdinive| of mou | RéEUAt | dpicaes | fionpesr | roduit | Mow | sements | pibique
Périodes total vement de caisse J : Porte- Comptes
1 des Py prunts de la ments en en Préléve- feuille de . en
encaisses cﬁgzg flgtet';t:te 6 —(?25;__- francs | monnaies ’&e!::;rsgl: . des chéques Cg'étt'::l‘:?:s Divers monnaies
) = 4 5 (8)] ou belges |étrangéres auprés u;gmt-u' post:{ux par le A étrangéres
((3) + (4) © + de la | fons dos | FAOLIL
o () + (8) B.N.B. ; parti
3) = - ©) ou ciéres culiers
1) (2) 1) + (2 “) + (M1 (6) (7 (8) (10) & (17) (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) (17)
1973 2 premiers mois ............... —-26,5|+1,2|-25,3|—5,1|—-80,4|+29,3 (41,1} —~5,8|+24,6 (4+24,4{—-0,7|—1,1}+4+16,6 |~ 4,3+ 0,2]~—8,7|—1,8
8 premiers mois ............... —42,2 | — 0,8 [ —43,0 —43,0 | +26,3 | +16,7 { — 7,7 | +35,3 | +19,9 [ — 0,8 | + 2,3 | +20,2 | — 4,7 | 4 0,2 - 1,8
4 premiers mois ............... | —57,8 } + 1,7 | —56,1 —56,1 {+92,5 | +29,6 | —11,8 | +44,3 | +15,9 | -0,9{+4+ 2,9 4+21,2 |+ 6,44+ 0,7} —-0,1|— 1,8
5 premiers mois ........e...... -71,8 { + 0,7 | —=71,1 —-71,1 | +60,2 | +10,9 | —14,6 | +56,5 | +46,9 | — 1,0 } — 1,1 | 411,6 |+ 1,6 {+ 0,7 {— 0,4 | — 1,8
6 premiers mois ............... —-87,0 ! + 6,0 [ —81,0 —81,0 | +56,5 | +24,5 | —17,5 | +63,5 | +40,6 | — 1,2 | +10,0 | +15,3 +0,7]1-0,1]-1,8
7 premiers mois ............... —55,7|+ 2,4 —-53,8{— 5,1{—58,4|+56,2 |+ 2,2|—-20,0|438,4(+38,1}—-13|—1,1|+4+10,9}—1,8|+ 0,9 |— 5,56]|— 1,8
8 premiers mois ............... —59,4{—1,9|—61,3] ... [—61,3|+56,3|+5,0}—22,0|+39,3{+36,5|—1,4|+53|+6,3|—6,4|+0,9|—01]|-—-1,8
9 premiers mois ............... —-79,0 | + 2,7 { —76,3 —~76,3 | 493,0 | —16,7 |} —24,3 | +52,0 { 4+71,3 } — 1,5 | — 1,1 - 75(+0,9|—-8,3}—1,8
10 premiers mMois ......cevvene.. —-78,3(+4+1,3|~77,0 | — 4,5 —-81,5 | +4+91,4|— 9,9]1-—-26,3 | +55,2 | +66,9 | — 1,6 [— 1,1 — 31| +1,4|—5,5}—1,8
11 premiers mois ............... —81,3|+0,9|—-80,4 | — 4,5 | —84,9|4+91,2| —6,8] —28,7|+56,2 | +64,6 | —1,5|—-1,1|+59|—53|+1,6|—6,1|— 1,8
12 MOIS .veerevvineinriiiiiaieanns —96,4 | 411,79 —84,7 —84,7|491,2}{—6,5|—-31,5|+53,2|+62,1|—16|—06|—6,1}—2,6|+1,2|+ 2,6 |— 1,8
1974 1°F mois ....ceconenn. PPN —15,2 | — 8,2 [ —-23,4 —23,4 +23,4|—-3,1|+4+20,3|—~4,1(—-0,3|+9,5]+ 4,2 |+ 9,8]|4 1,2
2 premiers i -39,1}-11,2 | —50,8 —50,3 | +28,4 | +21,9 | — 5,0 | +45,3 | +22,4 | — 0,4 | +13,2 | — 1,1 |4+ 9,8 {4 1,4
3 premiers —58,4 | — 3,3 | —61,7 —61,7 1 4+28,2 | +383,5 | — 6,7 | +55,0{420,0{—0,5{+12,8|+22,3 } — 1,6 |+ 2,0
4 premiers —78,6 | — 4,1 | —82,7 —82,7 | +27,4 | +55,83 } —-11,6 | +-71,1 | +14,7 | — 0,7 | 4+13,4 | 4+30,9 | +10,7 [ + 1,8 [ + 0,38
5 premiers —86,7 [ — 7,6 | —94,3 —94,8 | 427,7 | +66,6 | —14,9 [ 4+79,4 | +12,1 | —- 0,8 | 15,4 | 448,1 |+ 2,9+ 1,4 |+ 0,3
6 premiers —-99,8 1 + 1,6 | —98,2 —98,2 | +62,4 { +35,8 | —16,2 | +82,0 | 4-45,6 [ — 1,0 | +15,4 | +17,2 | 4+ 3,2 | 4+ 1,6
7 premiers -58,9{— 0,6 | —-59,5|—0,1|—-59,6 |+60,7|— 1,1 |—-18,0}+4+41,6 [ 4+42,1 | —1,2|—0,5]—8,7|+ 4,0+ 1,8} + 4,1
8 premiers mois ............... —65,4 | + 2,5 | —62,9 —62,9 | +60,7 | 4+ 2,2 | —22,9 | +40,0 | +89,3 | — 1,2+ 0,6 | - 0,2 | — 4,1 |— 0,4 |+ 6,0
9 premiers mois ............... —89,6 | + 4,4 | —85,2 —-85,2{4+87,9| —2,7| —-26,3|+58,9|+63,6 | — 1,3\ —-0,6—7,5}{—0,7{—0,7]|+ 6,0
10 premiers mois ............... 88,6 | + 4,3 —84,3]— 2,6 |—86,9|+87,2|— 0,31 —-80,4|456,5]+59,2}—1,3|—0,5|—3,1[{+2,2|—1,2|+ 1,2
11 premiers mois .........c..ce.. -86,3|—-—92,8!—-89,1|—-2,77—-91,8+8,0| 4+ 6,8}—-33,0]4+58,8} 54,4 —-1,4|—-05|4+ 9,64+ 0,5}—1,0|-— 2,8
12 MOIS cveenrrrieiiiiieiaennnea, —97,1 | + 4,3 {-92,8 —92,8 | 4-84,9 ‘ + 7,91—-36,2 | 4+56,6 1 4+50,9 | — 1,5+ 4,71 —-3,2|+ 2,3i~— 0,7 |+ 4,1
1 Ci. colonne (7) et note 4 du tableau XI-1. étatiques, autres que le Fonds des Routes, qui sont financées par l'émission d’emprunts de la dette indirecte
2 Placements provisoires du Trésor en effets commerciaux et avoirs en compte-courant auprés de la B.N.B. et des variations du portefeuille de certificats de trésorerie détenu par le F.M.1. [cf. colonne (15) pour ce
3 Ce total correspond au montant du déficit & couvrir par 1'émission de dettes directes et d’emprunts du Fonds dernier] .

des Routes. Les émissions d’autres emprunts de la dette indirecte sont comprises dans les « Ajustements »
figurant dans la colonne (8).

-

Dette 4 moyen et & court terme.

4 Aprés déduction des frais et primes d'émission et des amortissements extra-budgétaires. 8 Ce poste comprend entre autres les variations des portefeuilles de certificats de trésorerie des organismes

5 Mouvements de la dette fiottante donnant lieu & des entrées ou des sorties de fonds pour le Trésor. non financiers du secteur public et les certificats de Ia tranche B repris du Fonds des Rentes par lo Trésor.

6 Cette colonne comprend & coté des amortissements qui sont inclus duns les opérations budgétaires, une série Pour le mois de décembre 1973, cette colonne comprend 2.8 milliards de certificats de Trésorerie spéciaux
d’ajustements statistiques indispensables pour pouvoir passer de la colonne (5) « Total & financer » aux remis & la B.N.B. pour couvrir la diminution nette de son actif, qui résultait de la_dévaluation du dollar
variations nominales de la dette publique, et qui correspond aux variations du montant de ’encours nominal des Etats-Unis du 12;2'1?‘3 (scctird du 31-12-1973) et, pour le mois de décembre 1974, une diminution de
de la dette qui ne se sont pas sccompagnées d’entrdes ou de sorties de fonds pour le Trésor; en fait, il 1.9 miliard corresp aur sement partiel de ces certificats.

s’agit principalement de différence d’émission, d’amortissement et de change, des dépenses d’organismes para- 9 Cf. tableau XI-1, note 5.
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DU TRESOR
ET LEUR COUVYERTURE
(milliards de francs)
Couverture 5
Amor- Recours au marché belge
Solde tissements Besolns Variations
Solde des Déficit do b nets de
budgétaire opérations de publique finan- d Recours
Périod 1 extra- trésorcrie ; cement , es aux marchés
ériodes to:a budgé- 3 ;z;nspi]ess du Trésor de I'encours des engagements Total ¢trangers
taires dépenses 4 des engagements| 3 courg 7
2 budgé- emprunts & moyen terme
taires consolidés terme 6
(3) = (8) = (9) =
1) (2) (1) + (2) (4) (3) + (4) (6) (7) (8) (6) & (8) (10)

1966 coooviiiiininnns —~ 383,44+ 1,6 — 31,8 4+ 14,7 | — 17,1 | + 9.2 | + 0.9 + 2.1 | 4+ 12,2 | + 4,9
1667  ovvinieeeiie - 93892 - 0,8} —38.5| +15.5| —23,0| + 2,8 + 0,7 + 4.0| + 25,6| — 2,5
1868  ciiiiireiiiiiins — 46,8 — 2,8 —49.6 | + 15,5} — 34,1 + 24,7 4+ 0.6} 4+ 12,56 | + 37,8 — 3,7
1969  ceiviirereininenns — 49,0 — 1,0 -500} 4+ 21,9 | — 28,1 | 4+ 18,0 | + 48| + 0,2 + 23,0 + 5,1
1270 ciiviiiiiins — 43,2 | — 1,0 — 44.2 + 20,4 | — 23,8 + 20,7 | - 1,4 | 4+ 14.9 v+ 34,2 | -~ 10,4

i
1971 cveiiiiiiiiiiaee —~ 54,8 + 1,3| —53.0| + 19,2 | — 33,8} + 62.1 | + 0,9! — 0,5 | + 62,5 — 28,7
1972 12 mois ......... -~ 7992 — 4,5 —83,7] +2,0| — 63,7 + 77,4 + 43| — 2.1} + 79,6 | — 15,9
1978 8 prem. mois | — 42,2 | — 1,4 | — 43,6 | + 7,8| — 35,8 + 19,8 | — 0,2} 4 18,4 | + 38,0 ! — 2,2
6 prem. mois | — 87,0 | + 5,0 — 82,0 | + 18,0 | — 64,0 | 4 40,6 | — 1.3 | + 27,31 + 66,6 | — 2,6
9 prem. mois | — 79,0 | + 0,83 — 78,7 | + 25,9 | — 52,8 | + 71,3 | — 1,4 — 14,9 + 85,0 | — 2,2
12 mois ......... — 9,4 +10,8| — 85,6 | + 34,5 — 51,1 4+ 62,1 | — 1,8} — 6,2 | + 54,1 | — 3,0
1974 2 prem. mois | — 39,1 | — 11,6 | — 50,7} + 6,8} — 43,9} + 22,4 | — 1,6 | + 23,9 | 4+ 44,71 — 0,8
8 prem. mois | — 58,4 | — 4,6 | —63,0| +10,0| — 53,0 + 20,1 | — 1,9 4 35,7 + 53,91 — 0,9
4 prem. mois | — 78,6 | — 4,3 — 82,9 + 13,6 | — 69,3 + 14,8 — 2,0 | + 57,7 4+ 70,6 | — 1,2
5 prem., mois | — 86,7 — 8,8 —9.,5| + 17,4 | — 78,1 | + 12,1 | — 2,1 | + 69,51 + 79,5 — 1,4
6 prem. mois | — 99,8 — 0,6 | —100,4 | + 19,9 | — 80,5 | + 456 | — 2,1 | + 38,4 + 81,9 | — 1,4
7 prem. mois | — 58,9 | — 3,3 — 62,2 | + 22,2 | — 40,0} + 42,1} + 3,9 ) — 4,3 | 4 41,7 — 1,7
8 prem. mois | — 65,4 | + 0,1 | — 65,3 | 4 25,0} — 40,3 | + 39,4 | + 3,91 — 1,3 + 42,0 — 1,7
9 prem. mois | — 89,6 | + 1,2| —83,4| 4 28,6 | — 59,8 4 63,6 | + 3,8| — 5,9 4+ 61,5| — 1,7
10 prem. mois [ — 88,6 | + 0,6 | — 88,0 +-32,9| — 55,1 | + 59,2 | 4+ 88| —~ 5,9] + 57,1} — 2,0
11 prem., mois | — 86,3 — 6,6 | —92,9| + 85,6 | — 57,3 | + 54,3 | + 3,8 | + 1,3 | + 59,4 | — 2,1
12 moi§ .......] — 97,1 | — 1,5| — 98,6 | 4+ 39,3 — 59,3 + 50,9 | 4+ 3,8 | + 7,1 | + 61,8 — 2,5
1975 1 mois ...... — 13,6 | 4+ 39,1 — 25,2 4+ 18,9} — 0,8
2 prem. mois | — 35,7 | + 83,3 + 38,1| 4+ 86,4 — 0,7

i Cf. colonne (7) et note 4 du tableau XI-1.

2 Le solde des opérations extra-budgétaires comprend non seulement les
fonds de tiers ¢t le mouvement des encaisses [colonne (2) du tableau
XI-2], mais sussi les dépenses d’organismes paractatiques, autres que
le Fonds des Routes, financées par ’émission d'emprunts indirects. Il est
en outre influencé par des différences & l'émission et & I'amortissement.

3 L'écart entre cette colonne et la colonne (3) « Résultat de caisse » du
tableau XI-2, s’explique par le fait que le déficit de trésorerie tient
compte d'un certain nombre d'opérations qui ne sont pas prises en

considération pour le caleul du « Résultat de caisse »; les opirations
en question sont énumérées dans la note 2.

NS

Cf. tableau XVI-3b.
Y compris les variations de la dette indirecte.
Le cas ¢chéant, le solde du Trésor auprés de la B.N.B. et ses placements

provisoires en effets commerciaux sont déduits de ses engagements b
court terme.

-

Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes, tant en

monnaies étrangéres qu'en francs belges, dont 1'Etat est débiteur vis-a-
vis de ['étranger, soit directement, soit par l'interinédiaire d’organismes

belges.
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XI - 4. — RECETTES FISCALES (par année budgétaire) *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

A : recettes effectives.

B : différences par rapport aux évaluations budgétaires.

Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total vegs(:;rt)ertlts
Périodes . anticipés
A B A B A B A | B A
1967 87,2 + 1,9 37,1 + 1,4 86,0 - 1,7 210,38 | + 1.6 17,5
1968 95,8 + 0,4 38,7 - 0,8 92,4 — 1,1 226,9 - 1,0 19,8
1969 109.7 + 0,1 42,8 4+ 0,5 101,0 4+ 1,3 253.5 + 1.9 25,3
1270 131,5 + 5,0 46,0 + 3,1 105,9 + 0,1 283.4 . + 8,2 27,5
19871 151,4 + 8,6 46,5 — 1.6 118,8 —0.2] 38167 | + 6,8 29,8
1972 175,1 + 2.8 49,4 + 1,6 132,1 + 1.6 356,6 + 6.0 | 37 .4
1973 211,6 4+ 8,6 47,2 — 2,0 140.7 — 2,9 399.5 4 3.6 54,1
1974 267,2 +14,7 45,2 — 4.5 159,8 + 0,9 472,92 +11,1 61,0
1972 4e  trimestre ........... 42,7 - 1,4 13,9 4+ 1,4 39,8 + 1,4 96,4 + 1,4 3.3
1973 1er trimestre .......... 41,5 + 0,2 11,6 — 0,5 32,0 + 0.9 85,1 + 0,6 3,6
2e trimestre ........... 41,2 + 0,6 12,5 + 0,3 36,5 + 1,7 90,2 + 2,6 3,2
3e  trimestre ........... 78,7 + 8,3 11,6 — 0,3 36,3 + 1,7 126.6 + 9,7 42,4
4e  trimestre ........... 50,2 — 0,5 11,5 — 1,5 36,0 - 17,2 97,7 — 9,2 4,9
1974 1er trimestre ........... 52,4 + 0,8 11,2 - 0,8 33,1 - 0,6 96,7 — 0,6 4.5
2e trimestre 53.5 + 2,6 10,7 — 1,4 39,9 + 1,9 | 104,1 + 3,1 3.3
3¢ trimestre ... 96,9 4+ 2,3 10,9 — 0,9 39,5 + 0,3 147,3 + 1,7 48,0
4e  trimestre ... 64,4 + 9,2 12,3 — 1,4 47,3 — 0,7 124,0 + 7,0 5,2
1974 Janvier ........... 22,9 + 0,2 3,4 — 0,5 12,6 — 0,8 38,9 - 1,1 4,3
Février  .ovvvvviiviniens 15,6 + 0,2 3,6 — 0,1 4.9 4+ 0,7 24,1 + 0,8 0,1
1% §:1 ¢ T 18,9 + 0,4 4,2 — 0,2 15,6 — 0,5 33,7 — 0,8 0,1
Avril 15,6 + 0,9 3,5 — 0,6 16,1 + 0,5 35,2 + 0,8 1,3
Mal v 17,5 4+ 1,1 3,9 .. 16,0 + 1,5 37,4 + 2,6 0,4
Juin e 20,4 + 0,6 3,3 - 0,8 7,8 - 0,1 31,5 — 0,3 1,6
Juillet 67,1 — 0,9 3,9 — 0,2 18,3 + 0,2 89,3 — 0,9 47,38
Aot 15,2 + 1,5 3,7 — 0,5 15,5 + 0,9 34,4 + 1,9 0,5
Septembre  ............ 14,6 + 1,7 3,3 — 0,2 5,7 - 0,8 23,6 + 0,7 0,2
Octobre  weveeverennnnn. 26,7 + 2,6 3.6 | — 0,9 18,7 + 1,1 49,0 | + 2.8 5,1
Novembre ............. 19,3 4+ 2,9 4,6 + 0,3 15,9 — 1,1 39,8 + 92,1 .
Décembre  ....oouen... 18,4 + 3,7 4,1 - 0,8 12,7 - 0,7 35,2 + 2,1 0,1
19756 Janvier  .......oieiennn 27,1 + 1,4 4,8 - 0,38 14,0 — 1,2 45,9 — 0,1 4,4
1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, ni les recettes 2 Y compris le produit des versements anticipés.

fiscnles affectées hors budget.

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES *

(milliards de francs)

Source : Ministire des Finances.

Annéde budgétaire 1974 Annde budgétaire 1974 : janv. Année budgétaire 1975 : janv.
Recettes Evaluations Recettes Evaluations TRecettes Evaluations
effectudes budgétaires effectudes budgétaires effectuées budgdétaires
I. Contributions directes 2 ............oe. 267,92 252,56 22,9 22,7 27,1 25,7
précompte immobilier ......... 1,4 1,3 0,1 0,1 0,1 0,1
précompte mobilier ............ 24,8 23,9 2,1 1,9 1,8 2,1
versements anticipés ............ 61,0 65,3 4,3 4,5 4,4 4,4
impdts de sociétés (rbles) 9,5 G,9 0,6 0,7 0,9 0,9
impdts des personnes physiques
(rB1eS)  ivireriiiereireneaenanas 30,1 26,7 2,1 2,1 2,8 2,2
précompte professionnel 137.,9 126,1 13,3 13,1 17,2 15,7
QIVETS 2 \evvirerienenenrresnrnenenaeanaen 2,5 2,3 0,4 0,3 0,4 0,3
1I. Douanes et ACCISES .uvevrrerrernereersennss 45,92 49,7 3.4 3,9 4,8 5,1
dont : dOUANES  .eiveieiiiririiinianns 0,1 0,2 .. — — —_
QCCISES  wvvrvrerererneeasnneannns 42,7 y 3,2 !
. 49, s s ,
taxes spéciales de consommat. 2,1 s 8 { 0,2 { 3,9 4,7 5,1
[TI. Enregistrement  ....occovvivieernaeenn, 159,8 158,9 12,6 13,4 14,0 15,2
dont : TVA, timbre et taxes assi-
mildes an timbre ............ 139,6 139,3 11,1 12,0 12,4 13,5
enregistrement 13,1 12,5 1,0 0,9 0,9 1,0
BUCCESSIONS  vevernvenrenenseannns 5,1 5,2 0,4 0,4 0,6 0,4
Total 472,2 461,1 38,9 40,0 45,9 46,0
e ——T T ———— - e e e e ——— e
Différence par rapport aux éval. budgét. +11,1 - 1,1 - 0,1
1 Non compris les additionnels provinciaux et communeaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

2 Y compriz les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des
exercices clos et les impdts des non résidents (réles).

Rétérences bibllographiques : Bullctin de Documentation (Ministére des
Finances). — Annuaire statistiqguc de la Belgique. — Bullctin de Statis- née, vol. II, no 5, novembre 1972
tique de I'I.N.S. — Moniteur belge. — DBulletin d'Information et de
Documentation : XTLIIe annde, vol. I, no 3, mars 1967 : « Chapitre XI XLIXe année. vol. I, no 5, msai 1974
« Finances publiques » de la partie statistique - Révision de certaines publiques » de la partie statistique —

au Monitcur belge.

donnédes » — HBulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLVIIe an-

: « Le budget de 1973 dans la

perspective de l'évolution des finances publiques de 1967 & 1973 » —

données ».

: « Chapitre XI « Finances
Modification de certaines



XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE

XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectears nationaux non financiers

Intermédiaires financiers

£ & 31 1

2a8 = dgaisses é)rganismes o ?egtéelu‘s T;::l
ERC ,9 ’ ne, | d'as - i ndéter
Entreprises 2 ?E.E g Séeurité n?srglﬂes Fonds sol?:?ztga'; nvsi.lexrae?ce rgﬁgi;:es minés dettes
et z8¢g z3 sociale moné- des hyp_ot!ie- accidents de crédit et
particuliers 2,228 tai Rentes caires du travail, non ajustements
P =g atres et de capi- | fonds de | monétaires
[ e talisation pension (18) =
(1) (4) (5) (7) ®) 9 (10) (1) 12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |....... R 112,4 — 8,9 5,6 0,2 127,2
4 E : t t b pd' 11,8 140,9 0,4 1,9 155,0
28 ngagements en comptes courants ou d’avances . R , — s R ... ,
a2 Obligations  .....ccoiiviiiiiiiiiiiiiicii et ens 31,6 . 1,3 — 4.8 23,5 R 61,2
;?g 2 Autres emprunts & plus d’un an ... 0,8 .. —_ 208,5 56,1 219,1 434:7
58 DIVEIS  ceiniiiiiiii i 35,6 — 2,0 20,8 1,9 .. 67,9
He (Actions et Parts) ....cccoeeiiiiieiiiiiiiiirienneans (354,9) (...) 1,9 (—) (0,8) (5.5) (... (...) (366:1)
Total 43,4 36 .4 254 .6 — 224 .6 100,4 228.5 0,2 896,0
Argent & trés courb terme .........o.ccoioiiiiiiiienn.. — .. .. ’ - cee
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... e 1.5 — 0,5 0,8 2,8
p
25 Engagements en comptes courants ou d’avances . 0,2 RN n,8 — 0,2 . . 2,0
B2 Obligations accessibles & tout placeur ............... 23.4 . 0,1 9,3 0,9 7,1 7,1 1,9 . 52,4
& 8% @[ Obiigations non accessibles & tout placeur ......... — 0,2 . 6,1 .. 4.2 5,7 3,1 3,2 23,4
=i E-BE Autres emprunts & plus d'un an .........cceeeen..n.. . 0,1 | s .- — 0,3 0,3 25,3 e 27,6
Big ) g2 DIVErS ittt 11,8 0,6 | ... 0,1 — . 2,3 24,7
A (Actions et PArts) ........veuecuereecurereeeeenns (1,0) 1.0) | (.. (0. (=) | 05| (0,3 ] (0D | (0,9 ] (33,3
E:l g Total 35.4 0,9 0,1 17,8 0.9 12,3 13.1 31,1 5,5 132,9
. : Fonds de t1ers  ..oueviiiiiiiiiiiiiiaieiieneeienenans 5,8 4,3 55,9 0,1 9,8 78,0
a2 Certificats & un an au plus ................ 0,2 31,6 6,7 18,0 10,1 78,1
|21 =8 _| Obligations accessibles & tout placeur ......... 173,6 2,3 3,6 112,3 5,2 46,4 53,8 19,7 2,8 428,4
E -2 S W . .
o 2 |52 ©| Obligations non accessibles 4 tout placeur ......... —_ . e 63,7 ... 5,1 1,5 2,6 ... 79,6
- DIVELS et SR 1,4 3.3 1.6 0,2 8,9
=g , : : . )
: ’g Total 179,5 6,8 5,0 263,6 11.9 72,8 56,9 32,7 12,6 673,0
23 oy
M £8% | Argent & trds court terme .....coooeiiiiiiiiiiiiiiians — ... . ees
o] Svg Engagements en comptes courants ou d'avances . ... v | i e 16,0 — . R .. 16,0
E']’ SET Obligations accessibles & tout placeur ............... 35,5 13,2 1,6 9,6 11,9 4,2 RN 76,9
E= Z=3%| Obligations non accessibles & tout placeur ... — 2,6 . 17,9 1,4 1,9 0,2 24,0
=23 g p
8 5 : " Autres emprunts & plus d'un an ............... AU R . .. — 8.4 . 114,0 . 130,3
wn £%8 DIVELS v 2.7 0,1 — 0,4 8,0 14,4
2 £
2l o|=se Total 38,2 0.1 31,8 1,6 | 35,9 13,3 | 120,5 8,2 | 261,6
: Réserves de sécurité sociale .........o..ceeveiaenn.n, 21,2 — — — —_ —_ — — 21,2
2o Obiigations accessibles & tout placeur ............... . - .. .. - 0,2
&= =2
EE-: 5% Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . 0,4 0,5 21,3 0,2 e 25,5
2 5 e Divers  coiiiiii e 30,9 0,1 0,4 1,0 1.0 0,7 10,1 44,8
A Total 52,1 0.1 0.8 5 | 25,3 ) 10,2 91,7
Argent & trés court terme (francs belges) ......... —_ 3.8 .. e . 3,8
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | o | o [ — ] i e 36,6 — 5,6 4,5 0,3 47,4
Engagements en comptes courants ou d'avances . | ..o . 58,4 — .. - 58,4
g ] ,
Autres engagements 4 un an au plus (y compris
g I'encaisse-or de la BNB.) ...ccooeiniiinininnn... e b i e [ 312,8 — [RURROTON PO - .. 312,8
] S| Obligations  ....cooiiiiiiiiiiiiiic e 9,0 24, 0,9 1,1 4,8 0,2 0,2 41,0
< Engagements des organismes internationaux de
& £age : g s .
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 30,0 —_ — — — — 38,9
DIVErs  ciiiiiiii e [ e 0,6 1,5 — 0,2 0,6 .2 15,0




2 Argent a tres court terme ......ooiiviiiiiiiiiiiiiiianas —_— “e — J,u ) y & At el 1 bt el
= Engagements bruts envers 'étranger ............... - — — — —_ 326,3 — —_ — — — — 326,3
3 Dépéts en devises des résidents — — — — ] e SRR 9,7
g _| Dépots sur livrets des résidents — —_ — B U EVUUU UVRNUURRURRN IO RETREROR, 98,2
= | Dépéts 3 terme des résidents ........cocviiienniiinns — — —_ — 2,8 - 1,3 101,68
g Engagements non rangés ailleurs .................. — — — 55,6 — — .. 55,6
E Obligations (y compris les bons de caisse) ...... .. [SUUURENRU (R - —_ 0,1 0,5 R ces 30,4
34 DIVEIS  evevienrienisrennrenseansennssnsscssonnsonsrnocenns 0,3 . 41,0 41,4
© (Actions et parts) (0,2) | i N TR (1,5) [ (0,4) (0,5) (22,1)
,0 34,9 1,3 | 335,38 60,7 8,3 2,2 2,1 41,0 1.142,7
El Argent & trés court terme ......ceeoiieeiiiieineiiiinns —_ — 0,7 — 1,3 0,8 0,1 2,9
= Certificats & un an au plus ....cocvveviiiiiininnnnn, — — —_ — 4.4 —_— 5,1 — —_ 9,5
k: z| Engagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — —_ e — ce . . . .
= = DIVEIS eiiiretierianeeiiereneaenerasenneaonssananonsoness — — 2,8 — — — — 0,1 2,9
E S Total ... — 2.8 0,7 1,4 — 6,4 0,8 0,2 15,8
2 £ = DEPOLS & VUL .vvniniiniiiiiiiiiaieie e rreeeenenae 10,0 1,0 3,2 | e, — 2,8 1,8 18,9
ale g’;ﬁé Dépbts sur livrets .... 286,7 —_ 0,4 R . —_ 287,2
- g g";g Dépdts & terme .o.oevvviniriiiiiinineiiiieninnns 3,7 1,4 0,1 1,4 3,9 2,9 — 0,1 5,7 0,3 0,2 19,6
al ;%‘QEA Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 59,0 | .o e . [NUUNRRSUUIUEE ISUUURUUTRURRt IR, — 0,4 2,2 . . 61,7
; £ [P 252 Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
212,° sation 1,1 — — — — — — — —_ — — — 1,1
= g 25 | Divers 4,9 0,1 0,1 0,1 8,2 13,4
(N8 °g% (Actions eb Parts) ......coeviiiiiieiiiiiiiiiie, (G753 T (ST UUUORUIUTY ORI TR IRV (0,8) (0,1) . (4,2)
S = Total 365,4 2,8 7,1 2,9 0,1 0,6 10,7 2,2 8,5 401,8
g B 8 Réserves de sécurité sociale .....ooovvvvieriiniiinnnn, 42,3 — _— — — _— — — — _ —_ —_ 42,3
= ;Eg Réserves mathématiques ......c.oceeviiiiiiiiininn, 238,6 — — — — 21,7 — — — — — —_ 260,3
S ES a=| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . - . ... . ce . - ce. .. . vee
r;)l ?6%3 Divel.rs ....................... 21,0 0,8 0,2 0,2 . 1,2 23,4
o gng-.: (Actions et PArts) ..e.eevirviiirioniiiiiiiinineneiins b frssniinnn [ o frissiie i frossesass (0,1) i s innenenes foanssananssanes (0,1)
— fel
ﬁ SR 301,9 0,8 0,2 21,9 . 1,2 326,0
w o
53] ) DEPOES & VIE teuevneiniiiiiniiniiniiiiiaeniaereeranes 6,0 0,1 T . 0,1 —_ .. 6,3
) 5 Argent & trés court terme ... — — 0,1 0,8 1,1 0,2 1,7
=R S8 Dépbts sur livrets ............. 16,6 — R S .. — .. 16,6
A 8a Dépots & FEIME wveevrieiiiiiiinie e eenaes 5,9 2,2 6,4 4,4 1,0 2,4 — 1,2 .. 0,7 24,1
E___i“”g =| Engagements en comptes courants ou d’avances . Cen e i . PP AR 0,6 —_— 3,7 Ce 0,3 4,7
:'E | Obligations accessibles & tout placeur ............... 185,2 0,3 . 0,2 4,4 Ce 32,7 0,4 22,1 27,8 4.5 .. 277,6
8 Obligations non accessibles & tout placeur ... — . N . 2,1 12,4 6,0 12,4 23,8 1,3 4,8 62,8
.g“ DITETS  tererureneeneaieeieeneenresintessnaenasnss 8,1 17,4 — 0,1 .. 0,4 13,2 39,2
& (Actions et parts) ...ocveiiiiiiiiiiiiiiiii 0,1) (...) (1,2) 0.7) (...) (...) 0,2) (—) (...) (...) ( ) (...) (2,2)
e Total ... 221,9 2,5 17,4 6,7 10,9 13,5 42,1 0,4 39,5 52,8 6,6 18,7 433,0
Efa E.
gessgBYl e 5,8 2,4 | s 32,6 0,9 13,3 6,4 6,2 — 67,5
RE® 3
2
hE)
F= Total des Créances .........oocevererrereraennnnneninenens 1.899,4 35,4 53,1 | 52,5 64,2 | 409,3 (1.176,3| 16,7 422,1 286,5 436,4 106,7 4.958,7

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l'addition des postes en raison des forgages.



XII - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1972

{(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Secteurs nationanx non financiers

Intermédiaires financiers

é'ﬂ g = d‘C'aisses grganfsmes o . Se:téeim's T;::‘l
Entreprises | . Para- 2 éﬁ-g é .. ... | Etranger Qrga-‘ Fonds :01::?:’:5;9’ aisi:r:;;lcc rgﬁg;iscx:es u:nin:: dettes
et et’athup_s Etat w3 m g,% Séeurité nismes des hypothé- accidents de crédit et
particuliers d&iﬁ}gl- (Trésor) H Z % §S sociale 1:-;(?;143- Rentes caires du travail, non ajustements
o= ™2 es et de capi- | fonds de | monétaires
s e wm talisat.on pension (18) =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... 0,2 ] s | s 0,3 131.,4 — 8,3 4,9 3,0 148,2
85 Engagements en comptes courants ou d'avances . 4 (RO DRUUUUURURUTURS IUREUURITRURU BRTRRR 173,6 — 0,3 2,4 - 188,7
23 Obligations  .....ccoeviieeiiiiinieiiiieeeie e eeanaes 2,9 5,5 — 12,2 24,5 75,1
85 2] Autres emprunts & plus d’un an ... 0,2 | i 0,8 .. — 232,3 59,5 231,3 524,2
=8 DIVETrS  teieereiveneeiiiiiieiianianns 5.1 5,9 40,7 — 2,2 23,7 1,1 .. 78,7
M. (Actions et parts) (3.1 (0,5) | i (...) (2,3) (—) 0,8) (6.5) (...) (...) (398,6)
5,5 5,9 41,6 0,3 | 810,5 — 255,2 107.7 239.8 3,0 1.014,9
Argent 4 trés court terme ......ocoiiiiiiiiiiinin, — — e ... e e ces
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... . —_ -0,1 1,3 —_ 0,4 - 0,6 2,4
88 Engagements en comptes courants ou d'avances . 0,5 . 0,4 0.4 — cee . cen 1,2
;g Obligations accessibles & tout placeur ............... 22,2 2,2 - 0,1 2,2 12,4 1,7 9,8 7,4 2,3 - 60,3
& 2% §| Obligations non accessibles 4 tout placeur ......... — 0,1 0,2 . 0.7 6.3 6,9 6,3 3,4 3,1 . 26,9
=S| 8E Autres emprunts & plus d'un an NN SRR I - 0,1 | . 1,4 0,1 —_ e 0,3 29.1 e 31,0
EIg|&n DIVEIS  cevirevveeneceecrerneenennecanans 12,7 0,1 6,8 0,7 4.4 0,1 — 2,9 27,7
g E] (Actions et Parts) ..c.vveeevernreiiinionrariiiiiinaaen. (1,0) | e (19,9) (13,9 | (...) | o . 0,2)] (=) (0,5) (0,3) 0,7) 0,9) (37,4)
E:l g Total 35,4 2,4 6,8 1,0 0,1 9.1 20,5 1,7 17,2 14,0 35,4 5,9 149,5
al= FONds A6 BIETS  cvovereeerensoremememrnesemmemenenanans 8,9 _ 2,3 2.3 | 64.4 | ... 0,1 15,5 93,4
i - Certificats & un an aun plus .........ceoouees 1,0 — 0,2 8,5 20,1 8,3 14,7 6,6 59,4
; 2 3 & | Obligations accessibles & tout placeur 180,9 3,6 — 2,5 3,8 4,3 | 146,8 8,9 61,3 61,4 26,6 2,8 502,8
2 ;a,E £] Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 0,2 — - - 4,3 66,5 .. 6,6 1,4 3,0 - 82,1
= Bl S L Divers oo 1.2 — || 1,0 1,3 4,0 2,3 0,9 10,7
: g Total 189,8 6.0 — 5,0 4,8 20,6 | 297,8 17,2 86,6 65,1 37.2 18,3 748,3
@ | "=
> 882 | Argent & trés court terme .......ococoiiiiiiiiiinis — — ... .
oa] =g Engagements en comptes courants ou d'avances . | ... . | o] e NUCURRORTRIVEE AP s 23,2 —_ - e e 23,2
B = §'§ Obligations accessibles & tout placeur ............... 48,7 0,2 0,1 0,4 16,9 3,7 13,4 13,7 4,7 v 101,7
B 2=25%| Obligations non accessibles & tout placeur .... — - . - 3.0 16,6 0,9 2,5 0,3 23,2
8 y : ; Autres emprunts & plus d'un an ...l s A T TS ETUUUUUURURURUE) NRRUURUUUUII FTURRen - — 11,2 v 125,9 - 144,7
=] SES DIVEIS  eeeereinirrenntrnsanraaeaneeaetieetanenennnnsennen 2,9 1,0 4,3 e | e e 0,2 — 0,4 6,5 15,3
E ”’Eg Total 51,6 8,8 4,3 0,1 0,4 43,2 3,7 41,2 14,5 133,4 6,8 308,1
: Réserves de séeurité sociale ....cooociiiiiiniiia., 24,1 — —_ — — — — — — 24,1
= Bo Obligations accessibles & tout placeur .......... . 0,1 cee ... ce - 0,1
EE-: 55 % Obligations non accessibles & tout placeur — . e 1,2 0,4 27,8 0,6 A 30,0
Bl |88 7] Divers  covvrreeieree s 34,0 2,3 0,4 1,0 2,6 0,4 9,5 50,2
[ Total 58,1 2,3 01| 1,6 1,4 30,4 1,0 9,5 104,3
Argent & trés court terme (francs belges) ......... — —_ —_ 6,3 v .. - 6,3
Acceptations, effets commerciaux et promesses . — 0,7 44,0 —_ 3,1 5,8 0,4 54,1
Engagements en comptes courants ou d'avances . — 61,0 — .. .. ... 61,0
Autres engagements & un an aun plus (y compris
?5 I'encaisse-or de la B.NB.) civiviiiiiiiiiiiiniinns | ccnad | vve | vie e | aeenaenenaes — 390,6 — cemeneereeaanes | eeraeaaann—ae 390,6
g 3| Obligations ....cccocciiiiiiiiiiiiinii 2,0 | el ] aeh e —_ 31,6 1,1 4,8 39,5
2 Engagements des organismes internationaux de
erédit au titre de la souscription de la Belgique — — — 25,9 — — — — — 39,9
DIVELS  cvrieinieeieineititeiainareieiiieneinenseenanns 2,9 — 4,3 — 0,4 0,6 0,2 18,2
| (Actions et parts) .... (0,2) {(—) (4.3 () (0.1) (1.4) (—) [ (6.6)




3 | AIZENU 3 ¢reS COUrt LOIME ..ocvreeercnceniaascorsoccness -_ -_ » O Ly alvyv
3 Engagements bruts envers |'étranger .......... — — —_ — — — — — — 400,9
3 Dépbts en devises des résidents ................ 9,2 — — R ULV (PRI IR 9,2
g _| Dépdts sur livrets des résidents ................ 133,9 —_ — JEEE [ UTUUUUUURTUTUUS SUUUUUURUNN EVRURRTURRRUR 133,9
= =] Dépots & terme des résidents ................... 105,2 — —_ — 3,2 2,3 110,8
£ Engagements non rangés ailleurs .................. — —_ —_ —_ — 70,1 — — AR .. 70,1
g Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 35,4 | P O FRCUURT - _ 0,1 0,2 | e ven 35,7
= DIVEIS  iireiiiiiiiiine i iienisianaad SNTOPP 0,2 0,3 . 7,7 2,8 1,3 45,3 57,6
e (Actions et Parts) .......covieeiiiiiiiiniiiiiinenn, (20,5) “ (0,2) | e cverens | cetaaaeanas (1,6) [ coeinnens (0,4) (0,5) | ccnnnninnnes | casmsnaannnnns (23,2)
Total 759,1 4,0 0,7 39,4 1,4 | 415,83 81,7 2,5 12,6 2,17 4,6 45,3 1.369,3
& Argent & trés court terme .......ocevevnneerrereennannss — — 2,4 3,5 — 2,2 0,8 0,1 9,0
A | Certificats & un an au plus «.oooeeeiiiiiiiiieiinn, — — - _— . 5,1 — 5,8 —_— 0,5 — 10,9
& =] Engagements en comptes courants ou d'avances . — — —_— — — — 2,5 — e cee .. 2,5
3] 2 DIVOTS  cieiiiiiiiiiiii ettt et ere it reeeeanes —_ —_ ,8 —_ —_ _— PP — 0,1 2)9
E S Total — 8 2,4 | 11,0 — 7.6 1.3 0,2 25,3
2 g 3. DEPOES & VIE wuvvieniinciiiieiiiiaeiiereraaeeneiaans 12,6 1,7 2,5 — 2,7 0,5 0,1 20,2
aig ga_g Dépots sur livrets .. 336,3 0,2 — 0,3 e . — 336,8
@l & §§g Dépots & Berme .o.vveiviiiniiiiiiiiiiiii e 4,3 1,8 0,3 1,6 5,4 4,8 — 7,8 0,1 0,2 26,4
[ i" :5‘243,\ Obligations (v compris les bons de caisse) ...... 69,4 . .. ] e 0,6 —_ 0,1 0,8 e .. 70,9
: £ |°=8Z] Rdéserves mathématiques des sociétés de capitali-
g1gy° Y3 15) : RN 1,2 - — — — — — . — — —_ 1,2
BIB 222 | Divers  .ooovovvveiiiiinine, 6,1 0,1 0,1 0,1 10,6 17,0
Rl E (583 | (Actions et parts) oooooivioriiiniicieeana, (3.4) | S IR L N (1.0 | (004) | oo | oo (4,8)
E = 429,9 2,0 0,3 3,6 7,9 4,8 0,8 0,2 11,3 0,7 10,9 472,5
g %8 | Riserves de s6ourité sociale .ee.evvereereovenseenea 50,6 — — — — — — — — — — — 50 6
=l 58 g Réserves mathématiques .......ceeoevvvivenereenennenn. 255,0 — —_ —_ — 23,7 — — — — —_— — 278,7
S Eé’ 22| Obligations non accessibles 4 tout placeur ......... — . . . ...
®n "OT;%C DIVETS  ceviiitiiiiet it raeaans 21,7 0,8 0,2 0,3 1,4 24,3
: R (ACHIONS €t PATES) «.evniereirnieiiniiieneeriireierienees | cieieiirennn | areenaennenes | cnemranerenas | ovessseeesnens | sveesvenees [ cenesaeeeas e | teeeeaae (U7 ) P SN IR (0,1)
®e 3
= SR Total 327,2 0,8 0,2 | 24,0 1,4 353,6
w -
2] 3 DEPOLS & VUE cenneeniiiiriiiniiiiit i ieeeaaeaeeans 7,6 0,2 0,1 — 7,9
E S Argent & trés court terme ... — — v 0,6 0,3 0,3 1,1
A <3 Dépodts sur livrets ....ocooveeenn. 22,4 ce. — - .. . — . . R . 22,4
A 8= DEpOts & tErMe vevvvivivieiiiiiniiniiii i, 7,2 1,7 5,1 5,9 0,7 2,5 — 0,7 0,5 1,0 25,2
5% 5| Engagements en comptes courants ou d’avances . “ee [P [ cee cee 0,5 — 4.0 n.2 . 4,6
ag | Obligations accessibles & tout placeur ............... 204,8 0,3 0,1 5,0 cen 33,2 0,9 25,3 25,9 5,1 - 300,5
g g Obligations non accessibles & tout placeur ......... — cen v .. 2,1 10,4 5,2 . 17,9 22,9 3,3 4,7 66,6
i .gc DIVEIS  coriiivieiiiiii it ri i ae 8,9 .. 17,7 —_ 0,1 .. 0,2 15,0 41,9
! & (Actions et parts) ......coceeviiiiiiiiiiiiiie e, (0,1) (...) (1,5) (0,7) (...) (...) (0,2) (—) (...) (...) (...) (...) (2,5)
S Total 250,9 2.0 | 17,7 54 | 13,0 | 11,1 | 42,0 | 0,9 | 47,6 49.5 9.5 20,7 470,3
Eds 5_
gg=s8s3] s 5,8 3,0 | 29,9 1,2 20,7 10,0 6,2 — 76,8
388 &
<
s -
g= Total des CPéaNCes .........ccocovvuvuvneenneneaennennnn. 2.149,4 39,4 64,7 54,6 72,7 | 488,8 [1.402,8| 27,2 494,9 310,6 475,0 122,4 5.702,5
Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & Paddition des postes en raison des forgages.




XII - 2. —

MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1972

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
e ~ Caisses Organismes Sh:ctéeurs T:::'l
B85S ,3 d'épargne, | d’as: -1 0 i déter-
Butrpries | B | 1 BESET | inger| O | g, | e |duigurence Orgiomes | o | g,
t'etl' d'exgloi- (Trésor) 5 8 g ;% sociale moné- Bdets hyp?“’é‘ dacctil;lent:sl de cridit ajust::nents
arg.culiers H O > Q . entes calres u avall, non
P tation § g‘::' °"§ taires et de capi- | fonds de monétaires
w e = talisation pension (18) =
1) =) (3) (4) (D] (8) ()] (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... e | 40,1 — ] e +19,1 —_ + 2,8 4+ 21,0
qu;% Enpgagements en comptes courants ou d'avances . 0,6 enremenes | e | s +32,7 — . + 33,6
&3 (0 1= A Te) | N + 1,4 .. + 4,2 —_ + 13,9
?f.f Z| Autres emprunts & plus d'Un &R .oveeiviiniiiiiiiiees | | e e [ e e . SRR . — + 39,5
=& Divers 1,2 + 2,8 — 0,1 + 5,2 423,41 .. — .. 4+ 34,3
My (Actions et parts) (413,0) |(+ 0,6) (-..) Cseans (o) [(+ 4,171+ 0,38)] (=) (...) [+ 19,2)
+ 2,0 1,3 + 2,3 — 0,1 + 5,2| +23,6 | +55,9 —_ + 2,8 +142,3
Argent 4 trés court terme ............ooiiiiiiiiiinn, —_— —_ e .. vee ces ..
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... cen “ —_ - + 0,1 - 0,3 — — 0,1 | e - 0,2 . — 90,5
28 Engagements en comptes courants ou d’avances . | + 0,2 S U RO — 0,4 — 0,4 — — 0,2 A — 0,8
E-g Obligations accessibles & tout placeur ............. .1 —=1,2 + 2,0 — 0,1} 4+ 8,1 + 0,8} + 2,7 + 0,38 + 0,4 4+ 17,9
& §§ @| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . 0,1 + 0,2 . + 1,0 - 0,1 + 0,8 — 0,1 + 1,1
=& &g Autres emprunts & plus d'un an e eeene | e R IR ce. J—=0,83] 4+ 0,2 — - 0,3 - + 8,9 - + 8,4
E E] S DIVEIrS  iviiiiiiiiiiiiie e e + 0,9 + 0,1} 4+ 0,1 + 0,1 + 1,2 — . + 0,5 + 3,0
alg (Actions et parts) .......oeveveiniiininnn. (c0h) Jon (4 1L,D) (4 2,9) e | (20) (—) (...) .2) + 0,1) (...) J(+ 4,1)
A & — 0,1 | +20] +0,1 | +0,1 + 0,4 +2,8| +0,8] +3,1 | +0,2 | +4,3 | +0,4 |+ 14,2
=
@l Fonds de fIers ..iviciiiiiiiiiiiieniiiieriniiiroeeannnes + 3,0 .. —_ - 1,9 + 0,2 | 4+ 8,5 .. — 0,1 + 5,7 4+ 15,5
M e Certificats & un an an plus .....coovviiiiiiiiiniianne — 0,6 — — 5,3 —-11,6| + 1,6] — 3,8 — 3,5 — 22,6
: 2| 8 | Obligations accessibles & tout placeur ............... + 7,2 + 0,6 — + 0,2 + 0,21 — 1,4 4+34,5| + 3,7 4+14,9 + 7,6 + 6,9 4 74,4
g ;’55 Z| Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ — 0,1 — ve — 2,0 + 2,8 .. + 1,5 — 0,1 + 0,4 + 2,4
E g ~ DIVErs o e ] e — o — 0,4 .. + 0,6 + 0,7 + 0,8 + 1,7
: g Total +10,3 —_ — 1,8 — 0,2 —8,5| +34,2f + 5,2| +13,8 + 8,2 + 4,5 + 5,7 + 71,4
w0 B~
= g'§§ Argent A trés court terme ... — — ‘oo ve
o] =g Engagements en comptes courants ou d’avances . |..... | «oen SUCUURRUI SRR + 7,2 —_ v ce v 4+ 7,2
= - gag
=] 255 Obligations accessibles & tout placeur ............... + 5,0 - 0,1 + 3,4 + 1,5| + 3,5 + 1,2 + 0,2 e + 14,7
B Z_.—“‘;’EE Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ cee . + 0,3 . + 0,4 + 0,1 + 0,6 + 0,1 + 1,6
8 Yoa Autres emprunts & plus d'un an ...ooociiininnnnen.. - — 0,3 vis — + 2,8 +11,9 . + 14,4
7} 2% DITEIS teiiiiiieiti ittt eeteeeeaensesanan + 0,2 + 2,2 - 0,1 + 0,2 — vt . — 1,6 + 0,9
@ o
gl 782 Total +52 | —038+¢22 | —01 |—o0.1 F11,1] + 15| + 6,8 | + 1.3 | +12,7 | — 1.4 | + 38,0
: Réserves de SECUTibé SOCIAlE ..vvvvenreriereereeeneenn. + 2,8 — — — — — — — — — — — + 2,8
= 29 Obligations accessibles & tout placeur ............... .. PP R — 0,1 e cen ce ce - 0,1
B« gg 3| Obligations non accessibles 4 tout placeur ......... S Yo P A + 0,8 - 0,1 + 3.4 + 0,3 o + 4,5
a 28 7] DIVErS  eereieeeieee e + 3,2 + 1,6 - 0,1 +1,7 | —0,3 | —0,7 |+ 5,4
A Total + 6,1 + 1,6 —-90,1{—-0,1¢{ 4+ 0,8 — 0,1 + 5,1 + 0,1 - 0,7 4+ 12,6
Argent & trés court terme (francs belges) ......... —_ —_ — + 2,5 e e e + 2,5
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | | e — e | e + 0,3 + 7,4 — — 2,5 | 4+ 1,3 4 0,1 + 6,7
Engagements en comptes courants on d’'avances . [.cwiavacs b ] i | s [ ceeine — + 2,6 — S [Su— ... .o + 2,6
Autres engagements & un an au plus (y compris
S Pencaisse-or de la BNB.) ccoccivvvcvinicennces | ce o | voe b vin 0 B | . — +74,4 e - RS .. + 74,4
g 8] Obligations ...cccoviiiiiiiieiiiiiiieiieiieieneeeeees | 1,2 con ] s [ — 0,1 — + 7,11 — 0,2( + 0,2 + 0,6 — 0,2 + 8,6
g Engagements des organismes internationaunx de
crédib au titre de la souscription de la Belgique — — + 1,2 — — — — 4,1 —_ - — — — 2,8
DIVEIS  ceiiiiiiiiiii e ene e e, + 9,5 3[ 4 0,1 e — + 2,8 — + 0,2 .. .. . 12,7
! (Actions et parts) .. . ( ) ( ) -y lew nxl ¢ s PR ¢ VRN r b, os erd




AIgENt & sres court terime
Engagements bruts envers |'étranger
Dépots en devises des résidents ........... —
Dépdts sur livrets des résidents ........... . | +3
Déptts 4 terme des résidents ..............cceeennnn. +

Engagements non rangés ailleurs .................. — —
Obligations (y compris les bons de caisse) ...... + 5,5
DIVErS  .ooiviiiiii e

Organismes mondtaires
(7)

—_~
7
-
~

B (= IW-JOTDC

Argent 3 trés court terme ........ —_ - —
Certificats & un an au plus
Engagements en comptes courants ou d’avances . — —_ — — — — +2,5 —
Divers  .oooiiiiii — — — — — — ..

0.6

[on i ]

w o

l

+

o

>

l
+++
. DO
e

Fonds des Rentes
(8)

=
15
g
|
+
—
a
-+
=3
=
|
4
—
IS
+

DEpots & VHE wivvviriiiiiiieiiiii e
Dépéts sur livrets
Dipbts & terme ..oooiveiieieiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Obligations (y compris les bons de caisse) ......
Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
sation
Divers
(Actions et parts) ......ccoeviiiiiiiiiiiiiiineneenes (

OOy
CF
T
L]
+1+
[ R ]
W = -3
- - -
O =1

...................... $06 | — | —

et de capitalisation
(9)

Caisses d’épargne,
sociétés hypothécaires

- e o

y | ] | T v 0y |k
5 | +086l +02 | +08 | +08|+1.9] 406 ... — 0,4 | +0,6 | —1.4 | + 2,4

Intermédiaires financiers
c|lowo
AR

~

-3

Réserves de séeurité sociale ....oooviiiiiiiiinin
Réserves mathématiques
Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ - . ... - - R - . cee .
DIVEIS  eiiiiiiii e + 0,7 4+ 0,1 - 0,1} ... + 0,2

(Actions et parts) ....cocoooiiiiiiiiiiiiiiii e |t [ eeenameeaes ]| cereee s e b i e (o) e [ESRRCURURURNTS SV

W

—
+ O

(10)

+
[
-
e e e b

fonds de pension

Organ. d’assur.-vie
«t aceid. du travail,

DEpOES & VUE coevviiiiiiii + 1,6 + 0,1 P —-0,1 —
Argent A trés court terme ........oooiiiiiiiiiniiinn, —_ — - 0,1} 40,8 - 0,8
Dépots sur livrets .. | + 5,8
Dépits & terme ...oooviiiiiiiiiiiiiii + 1,3 — 0,5 - 1,3 + 1,5 -10,3 — —
Engagements en comptes courants ou d'avances .
Obligations accessibles & tout placeur ..........
Obligations non accessibles & tout placeur ......... .
DIVErs oo e e 4+ 0,8 4+ 0
- ... 0

DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE

o
3
+
Lo,
w

I
o
© ©

$1906 | ... | T 201 | 4080 U 405 | 4+ 0,5

non monétaires
(11)

+++
Dowo

FlH+++ I+ |+
N

Organismes publics de crédit

FlatF+ I+ o+

W ww
~
~
~
—-
~—
—~
~
—_
~
-
~
—_
~—
—~
~

+ [ ~t |

Total ... | +929,1 —0,5] + 0, 3,3

|
—
[JL)
+
3]
—
|
[
-
|
[==]
—
+-
(=)
o
+
@
[
|

+0,6] ... | =27 +0.3] +7.4 | +3,6 — 1+ 9,2

Secteurs
indéter-
minés
et
ajustements
(12)

Total des CPEANCES ...........cvveereeeereeeeeeeennens. +259,5 | 4 4,0 + 7,7 | — 2,2 | + 8,4 +99,0 |+223,0| 410,56} +72,7 | +24,0 | +38,6 | +12,3 | +762,0

(13)
(1) & (12)

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.
1 Cf. rubriques 4.322, 4.823, 4.324 et 4.33 du tableau IX-1. 4 Cf. rubrique 4.311 du tableau IX.1. (Y compris les obligations pour le secteur créancier « Entreprises et

2 Cf. rubrique 4.321 du tableau IX-1. (Y compris les obligations.) particuliers ».)
3 Cf. rubriques 4.312, 4.813 et 4.314 du tableau IX-1. 5 Dans la balance des paiements, ce mouvement n’est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total d‘(g;;srsge:e, Organismes Organismes Total Secteurs
Entreprises Pa'ra- Sec}(;e‘a}lr . des secteurs . sociétds | 9 assurance- publics des inter- indé- Total
étatiques Etat pub.ic Sécurits nationaux Organismes Fonds hypo- vie et > 8 Inter e X
et par- non Etranger YP accidents de erédit ¢diai terminés des dettes
L d’exploi- (Trésor) F— sociale non monétaires | des Rentes théeaires du travail rr.xe lal.res :
ticuliers tati °.l. P . X et de fonds non financiers et ajus-
atlon areurs financiers capitali- de osnfion monétaires tements
sation pens —
. (15) = (6)
6) = (13) = + (1) +
1) ) (3) @) (5) 1) a (5 () (8) (9) 10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 43,4 4,2 3,6 0,1 36,4 87,7 0,1 254,6 —_ 224 ,6 100,4 228,85 808,1 0,2 896,0
2. Paraétatiques d'exploitation ...... 35,4 0,4 6,7 0,9 0,1 43,5 8,6 17,8 0,9 12,3 13,1 31,1 75,2 5,5 132,9
3. Etat (Trésor) .ccovcovvverererninnnn, 179,5 6,0 — 6,8 5,0 197,38 25,2 263,6 11,9 72,8 56,9 32,7 4317,9 12,6 673,0
4. Secteur public non compris ailleurs 38,2 9,2 2,1 0,3 0,1 49,9 0,4 31,8 1,6 35,9 13,3 120,5 203,1 8,2 261,6
5. Sécurité sociale ........eviiiieiannn.. 52,1 0,7 0,1 52,9 0,2 0,8 1,5 25,3 0,9 28,5 10,2 91,7
6. Total des secteurs nationaux non
financiers 348,6 19,8 13,1 8,1 41,7 431,3 34,4 568,6 14,4 347,1 209,0 413,7 | 1.552,8 36,7 | 2.055,2
7. Etranger .......ccoiiiiiiiiiiiiinin.. 9,0 2,9 17,9 0,6 30,4 0,4 467,9 0,9 6,9 5,4 4,9 486,0 0,5 517,2
8. Organismes monétaires .............. 652,7 3,1 1,0 34,9 1,3 693,0 335,38 60,7 8,3 2,2 2,1 73,8 41,0 | 1.142,7
9. Fonds des Rentes .......cc..vvuveen... J— 2,8 2,8 0,7 4,4 — 6,4 0,8 11,6 0,2 15,3
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 365,4 1,4 0,1 2,8 7,1 376,8 2,9 0,1 0,6 10,7 2,2 13,6 8,5 401,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 301,9 0,8 0,2 302,9 21,9 1,2 326,0
12. Organismes publics de crédit non
MONEEAITeS  ceenvvenniiienninieinnnnn., 221,9 2,5 17,4 6,7 10,9 259,4 13,5 42,1 0,4 39,5 52,8 6,6 141,4 18,7 433,0
13. Total des intermédiaires financiers 1.541,9 7,0 22,1 44 .4 19,5 | 1.634,9 374,38 107,3 0,4 54,8 65,7 11,7 239,9 69,6 | 2.318,8
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
ments .. . 5,8 2,4 8,2 | et 32,6 0.9 13,3 6,4 6,2 59,4 — 67,5
15. Total des créances .................. 1.899,4 35,4 53,1 52,5 64,2 | 2.104,6 409,3 } 1.176,3 16,7 422,1 286,5 436,4 | 2.837,9 106,7 | 4.958,7
16. Solde des créances et des dettes ... |+1.003,4|— 97,5 |— 619,9. |— 209,1 [— 27,5 |4+ 49,4 |— 107,9 |+ 33,6 |+ 1.4 |4+ 20,3 |— 39,5 + 3,4 |4+ 19,1 |4+ 39,2 —_—

Note : Les totaux ne correspondent pas né

irement & I'addition des postes en raison des forcages.




XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1972

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & l'addition des postes en raison des forgages.

b Seut . Total dg:i::::e é)rg;\nismes Organismes Total Secteurs
. . ara- ecteur es secteurs NI ‘assurance- & | .
hn:rePr?es étatiques Etat public Séeurité nationaux . | Organismes TFonds hﬁ;ﬁgfs vie et publics de§ inter- md-é-‘ desth)lteﬁt‘tes
€ ;1>'ar . d’exploi- (Trésor) corrz);:lris sociale non Etrange: monétaires | des Rentes thécaires dz:lcctlie‘yv.l:isl’ de crédit n'nedlallres term?nes
culiers tation ailleurs financiers et:tde;' fonds non financiers et ajus-
cigiié\nl- de pension | monétaires tements
(15) = (6)
(8) = (18) = + (7) +
(1) (2) (3) 4) (5) (1) & (5) (M) (8) 9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 45,3 5,5 5,9 41,6 98,3 0,3 310,5 — 255,2 107,7 239,8 913,2 3,0 1014,9
2. Paraédtatiques d’exploitation ........ 35,4 2,4 6,8 1,0 0,1 45,7 9,1 20,5 1,7 17,2 14,0 35,4 88,8 5,9 149,5
3. Etat (Trésor) weeeeenereneneeonnnonnnnss 189,8 6,0 — 5,0 4,8 205,6 20,6 297,8 17,2 86,6 65,1 37,2 503,9 18,3 748,3
4. Secteur public non compris ailleurs 51,6 8,8 4,3 0,1 64,8 0,4 43,2 3,7 41,2 14,5 133,4 236,0 6,8 308,1
5. Séeurité sociale ....ocevvviniiiiinl, 58,1 2,3 60,4 0,1 1,6 . 1,4 30,4 1,0 34,4 9,5 104,38
6. Total des secteurs nationaux non
fINANCIETS  eevevnrnarevnsrarcnrenianns 380,2 22,7 19,38 6,1 46,5 474,8 30,5 673,6 22,6 401,6 231,7 446,8 | 1.776,8 43,5 | 2.825,1
7. BAIANger .eeeeeviniiriinineniiiiiinnes 2,0 2,9 23,1 .. 0,7 28,7 0,7 563,8 .. 4,6 5,4 6,0 579,8 0,4 609,6
8. Organismes monétaires ............ 759,1 4,0 0,7 39,4 1,4 804,6 415,38 81,7 2,5 12,6 2,7 4,6 104,1 45,3 | 1.369,3
9. Fonds des Rentes ....ooccvvenneennnn.. — 2,8 . 2,8 2,4 11,0 — 7,6 1,3 19,9 0,2 25,3
10. Caisses .d’épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 429,9 2,0 0,3 3,6 7,9 443,17 4,8 0,8 0,2 11,3 0,7 13,0 10,9 472,5
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 3217,2 0,8 . 0,2 328,2 24,0 1,4 363,6
12. Organismes publics de crédit non
- MONAAITES  .vreiieirriiiiriieinriines 250,9 2,0 17,7 5,4 13,0 289,0 11,1 42,0 0,9 47,6 49,5 9,5 149,5 20,7 470,3
13. Total des intermédiaires financiers 1.767,1 8,0 22,3 48,4 22,5 | 1.868,3 457,6 135,5 3,4 68,0 63,5 16,1 286,5 78,5 | 2.691,0
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
ments eerrrnrraneneaenes | e 5,8 3,0 8,8 it e 29,9 1,2 20,7 10,0 6,2 68,0 — 76,8
+.15. Total des créances .................. 2.149,4 39,4 64,7 54,6 72,7 | 2.380,8 488,8 | 1.402,8 27,2 494,9 310,6 475,0 | 2.710,5 122,4 | 5.702,5
16. Solde des créances et des dettes .. |+1.134,5|— 110,1 |— 683,6 |— 253,5 31,6 |+ 55,7 |- 120,8 |+ 33,5 |+ 1,9 |4+ 22,4 {— 43,0 [+ 4,7]|4+ 19,5 |+ 45,6 —



XII - 4 — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1972

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

P Sect Total d,(é-;isrsge:e é)rganismes Organismes Total Secteurs
. ara- ecteur des secteurs ke ‘assurance- ; . s Total
Entreprl.ses étatiques Etat public Sécurité nationaux Organismes Fonds S(ﬁc‘é‘tfs vie et publ 'cs' des inter- md.é \ ° a_
et parti- non Etranger JP accidents de crédit sdiair terminés des dettes
b d’exploi- (Trésor) i sociale non bt monétaires | des Rentes | thécaires 0 médiaires !
culiers P compris t d du travail, non tinanciers et ajus-
tation ailleurs financiers C;Pitaeli' fonds- monétaires “ tements
sation de pension |- S _
(15) = (6)
©) = : (13) = + (7) +
1) 2) (3) 4) (5) 1) & (5) (7 (8) 9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... + 20} 4+ 1,8 + 2,3 — 0,1 | + 5,2 + 10,7 | + 23,6 | 4 55,9 — + 30,7 | 4+ 7,2 4+ 11,3 ] 41051 | + 2,8 | -+142,3
2. Paraétatiques d’exploitation ........ | — 0,1 { + 2,0 | 4+ 0,1 | + 0,1 + 2,11 + 0,4 + 2,8 4+ 0,8 + 3,1 | 4+ 0,2 4+ 4,83 +11,2| + 0,4 ]| + 14,2
3. Etat (Trésor) .coecvvevvennevniiinna.. + 10,3 —_ - 18} - 0,2+ 83| — 85 +84,2| 4 5,2 | 4138 + 82| + 4,5 +659 | + 5,7} + 71,4
4. Secteur public non compris ailleurs [ + 5,2 | — 0,3 | + 2,2 | — 0,1 | — 0,1 ] + 6,9 + 1,1+ 1,5 + 6,8 4+ 1,3 | 4+12,7 | 4+ 83,4 | — 1,4 | + 38,9
5. Sécurité sociale .....cocceeveiiiini..... 4+ 6,1 + 1,6 - 01!l + 7,6] — 0,1} + 0,8 — 01!+ 51| 4+ 0,1 ]+ 59| — 0,7| + 12,6
6. Total des secteurs nationaux non
financiers ceereereieeeee | 286 4 30 4+ 6,2 — 1,9} + 4,8 | + 85,6 | + 15,4 | +104,8 | 4+ 7,5 | + 54,3 | + 22,0 | + 32,9 | +221,5 | + 6,8 | +279,4
7. Etranger .....cccovvviiiiinnea. | 4 10,7 + 1,2 + 11,9+ 03| +928| — 02| — 21| 4+ 06} + 1,3| 4 92,4} — 0,1 | +104,6
8. Organismes monétaires ............ +106,56 | 4+ 0,9 [ — 0,4 | +.4,5 | + 0,1} +111,6 | + 80,1 +2.,9 |+ 2,5 + 43| 4+ 0,5| + 2,4 | +380,6 | + 0,9 +223,2
9. Fonds des Rentes ...c.cc.vvvevnen.nn. — + 1,71 4+ 6,6 —_ + 1,2 4+ 0,6 {1+ 8,4 + 10,1
10. Caisses d’'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... + 64,6 | + 0,6 | + 0,2} + 08} + 081 4+66,9] + 1,9 + 0,6 — 04| 4+ 0,6} — 1,4 — 06] 4+ 2,4| + 70,6
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | + 25,8 + 0,1 — 0,1 ] 4+ 92,3} + 2,0 + 0,2 | 4+ 27,6
12. Organismes publics de crédit non
MONStAIreS  ..eo.vveveevearnineennnn... +2,1} - 05|+ 03| —- 1,34+ 2,1} +929,7] — 2,4| — 0,1 + 0,6 | + 81|~ 33j+ 2,91+ 81|+ 2,0} + 87,8
13. Total des intermédiaires financiers | 4-225,4 | + 1,0 | + 0,2 | 4+ 4,0 ] + 2,9 | +233,5 | + 83,3 | + 28,0 | + 3,0 + 132 — 2,21 + 45| 4+ 46,5 | + 5,5 | +368,8
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
ments  ...iiiiiiiiiiiiii + 0,6 | + 0,6 - 2,71 4+ 0,3; 4+ 74| 4+ 3,6 4+ 8,6 — + 9,2
15. Total des créances .................. +259,5 | 4 .40 | + 7,7 | 4+ 2,2 | + 8,4 | 4+281,8 | + 99,0 | 4223,0 | + 10,5 | + 72,7 | + 24,0 | + 88,6 +368,8 | + 12,3 | +762,0
16. Solde des créances et des dettes .. | +117,2 | — 10,2 | — 63,7 | — 36,7 | — 4,2 | + 2,4 | — 5,6 | — 0,2 + 0,44+ 21} — 3,6 + 1,8 + 3,1 —
Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement & 1'addition des postes en raison des forgages.
septembre 1962 et XXXVIIIe année, vol. I, no 2, février 1968. — Siatistiques économiques belges 1960-1970. —

Références bibliographiques : Bullctin d'Information et de Documentation : XXXVIIe année, vol. II, nos 2-8, aoit- Statistiques financiéres de U'0.C.D.E.



XIII. — ORGANISMES MONETAIRES

1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Liquidités quasi monétaires Total sur les poavoirs publics | dasames ot Mabecr | o sor eh onpea
du stock tations aux entreprises des intermédiaires E 1y
Détenues par les monétaire . et particuiiers financiers non monétaires| “MPTUR s
Stock entreprises et particuliers et des tzchlrs Créances Pour Ot:l:rg;; Divers 4
1 i . 5 . s exterieurs
épots s I'Etat par les & A 5
en franes GDDSE\?:;S Trésor monétaires sur tat 2 POU‘."’"S organismes paée:tolsgs ele ;‘no‘;xedrss dii‘tl:;fbs de dépots
belges 1 publics 3 | 1onstaires nismes des Rentes | 1 :qiaires
(5) = monétaires .
(1) (2) (8) ) Q) & ¢) (6) () ()] ) (10) (11) (12) (13) (14)
1965  ceevneiiriiiiiie e 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,56 124,5 4,7 12,6 — 11,4 | — 18,8
1966 339,7 89,0 5,7 434 ,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,7 4,6 15,7 — 12,0 | — 13,9
1967 350,5 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 13,5 | — 16,2
1968 e 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,56 196,4 6,8 21,0 — 16,56 | — 17,1
1969 e 386,3 149,3 14,7 550,3 93,6 252,0 19.5 197,2 207 ,4 5,4 26,7 — 21,0} — 23,1
1970 418,5 165,17 11,4 595,6 104,8 254 ,4 28,8 219,7 232,4 5,4 35,2 — 25,6 | — 27,1
1971 (Ancienne 86rie) ...........eeeeinan. 460,7 198,7 9,7 669,1 132,5 263,6 32,5 255,7 268,1 4,4 38,9 — 30,4 | — 28,1
(Nouvelle série) 5 .......ccounvene 465,0 198,7 9,7 673,4 132,5 263,6 32,5 255,7 268,1 4,4 38,9 — 80,4 | — 23,8
1972 Septembre 503,1 230,8 8,4 h 742,3 146,8 295,8 38,1 276,1 291,8 2,4 39,7 — 34,6 | — 22,0
Décembre 530,2 242,6 9,2 782,0 148,7 297,8 44,3 307,4 320,6 8,5 34,4 — 35,81 — 23,3
1973 MAars  aceeeivenenieinneoiiniinniennn, 544,38 255,5 10,0 809,8 146,1 319,6 43,5 316,2 327,38 13,1 31,3 — 36,6 | — 23,4
Juin 582,2 268,7 10,6 861,5 149,6 345,38 52,6 333,9 343,0 12,9 32,4 — 38,1 — 27,1
Septembre 559,2 285,4 11,6 856,2 149,9 326,1 55,4 350,6 3569,2 5,9 31,4 — 40,1 | — 23,0
Décembre 577,0 208,4 11,9 887,3 151,9 330,4 60,1 371,5 378,3 9,6 26,5 — 41,8 | — 20,9
1974 Mars  covvevvveieiiiiiiiiiinaennans. 595,9 314,1 17,7 927,7 131,8 370,8 59,8 382,92 391 ,4 10,7 31,0 — 43,6 | — 15,0
Juin ..oevicenna. 621,3 313,2 17,8 951,8 124,2 372,6 64,6 386,7 397,7 22,6 38,4 — 45,5 | — 11,8
Septembre 612,5 312,9 18,2 943,6 129,7 |p 850,0 |p 65,6 391,3 400,5 17,5 p 42,5 — 46,5 [p— 6,5
Décembre 627,7 321,8 17,5 967,0 F 132,5 |p 348,4 |p 80,0 404,3 421,5 10,1 p 41,4 — 48,7 p— 1,0

1 Ces dépbts comprennent les dépdts & terme et les dépdts reqgus en carnets ou livrets.

2 Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Bealance des paicments et XIII, Organismes
monéiaires » de la partie statistique inséré dans le DBullelin d'Information et de Documentation
XL1IIe année, vol. II, no 3, septembre 1968j.

3 Y compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de sécurité sociale.

4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'a court terme du Fonds monétaire,
des créances et engagements non rangés ailleurs et envers des nationaux, les comptes pour balance, les
écarts entre les immobilisations et participations d'unme part et les fonds propres de 1’autre, et, & partir
de 1970, la contrepartic de 1'allocation cumulative nette & la Belgique de droits de tirage spéciaux sur le F.M.I.

5 Nouvelle série : l'écart par rapport 4 Il'ancienne série risulte d’un meilleur recensement des avoirs des
comptables extraordinaires & 1'0.C.P.

N. B. — Pour la méthode d'¢laboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe anndée.
vol. IT, no 6, décembre 1949 — XXXe annéde, vol. II, no 5, novembre 1955 -— XXXIIle annde.
vol. II, no 5. novembre 1958 — XLIIe année, vol. I, no I, janvier 1967, vol. II, no 8, septembre 1967.
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau X111-4.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau XIII-5,



XIII 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1.2-1963).
2Y compris le Fonds des Routes [cf. I'article « Chapitre IX, Balance des paiements et

XIII, Organismes

31-12-65 | 81-12-66 { 81-12-67 | 31-12-.68 | 31-12-69 | 311270 | 31-12-71 | 81-12.72 | 81-3-78 | 80-6-78 | 80-9-73 | 31-12-78 | 81-3-74 | 80-6-74 | 80-974 | 31-12-74
A. Créances sur l'étranger :
) T 6 ) U U PRP TP 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73.5 71,2 75,4 73,8 73,8 73,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation .....c.ocoociviiiiiininin. 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6 30,0 25,9 25,7 25,3 25,1 24,0 22,2 22,5 24,9 24,9
= Préts 1 i e 3,4 3,4 1,9 5,0 ..
— Droits de tirage spéciaux ............... — —_ — — — 10,2 20,3 26,1 26,1 29,4 29,4 30,5 30,9 26,7 27,9 28,4
3. Obligations  .oeeveevvrniiiiiiiniie e 0.1 0,1 0,1 .. .
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 6,7 7,6 8,0 14,2 9,8 1.9 5,8 16,5 5,2 10,9 11,0 16,9 15,2 17,4 12,2 12,0
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — —_ — - — — — — 12,6 3,5 .. 0,4 3,7 .
b) CEE : concours financier & moven terme ... — — J— — — — —_ — — — — — — . — 6,5
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 52,4 82,7 87,3 80,8 75,9 67,8 65,2 81,6 88,6
b) en francs belges .......coooiiieiiiii 1,5 1,5 3,0 0,3 0,2 ..
Total des créances sur |'étranger ... 123,71+ 125,4 | 187,81 124,17 129,2| 144,41 168,3 | 196,3| 213,5| 226,7| 232,7| 222,6 | 207,94 204,01 222,1! 232,2
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets .....coceovviiieiiiiiiiiiiiein 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4
2. Aufres :
a) sur la BIN.B. ... —_ —_ —_ — — _ — —_ — — — —_ — —_ —_ —
b) sur les organismes publics . ; . . .. .. 0,7 ..
¢) sur les banques de dépdts 0.5 0,9 2,1 3,0 1.9 0,5 0,2
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 2 :
2) 3 un an au plus ....ooiiiiiiiiiii 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5 18,2 4,9 1,1 3,4 11,1 0,5 13,4 16,0 0,2 5,1
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 2,5 2,7 2,7 2,6 2.5 2.3 1,9 2.0 2,2 2.2 2,2 2,9 2,5 2.5 2,5 2,7
B 1107 £ RO U 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 40,2 40,2 40,2 40,2 38,8
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au plus ..ooeeiiiiiiiiii — — — — — — — — —_ — — —_ — —_ —_— —
b) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
— autres —_ —_ —_ —_ — —_ —_ — — — —_ —_— —_
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ...... 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 1,5 4.5 6,3 2,2 3,8 4,6 7,9 7,6 5,9 5,1 5,2
b) effets commerciaux ......... 2,9 3,9 5,0 10,0 6,9 3,2 4.8 10,6 5,5 6,3 8,1 15,2 9,3 6,6 10,9 14,9
C) AVANCES  erecerrcrrecrecenannn . .. 0,1 . 0,2 0,3 0,2 . .. .. 0,3 0,1 0,5
d) A un an au plus 3 ..iiiiiiiiiiiie — — — — — — — — — — — — — — —_ —
e) 4 plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— BUTES e e e — — — — — — — — — — _— — — —_ — _
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... 0,3 2,5 2,5 —_ —_ —_ —_
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ...... et rereeieeareaa.. 0.3 1,7 0,5
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
i 11§ - S U — — — — — —_ — — — _ —_— — . — — —
Do AUITeS i et e e, 36,2 38,4 53,8 37,2 58,4 55,9 41,9 28,3 43,0 47,1 44,4 37,8 34,17 44,0 28,5 24,2
TOTAL DE I/ACTIF ...} 211,8| 219,0} 237,9 ] 926,7 | 249,7| 256,2 | 9262,7! 284,4| 306,2| 336,5! 328,3 | 331,0} 321,0 3925,1] 3813,6| 325,6

monélaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.)
XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968].
3 Autres aue des effets commerciaux.



a) - Banque Nationale de Beldique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 381-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 31-12-71 | 381-12-72 31-8-78 80-6-73 30-9-78 l3l—12-73 31-3-74 30-6-74 * 80-9-74 l 31-12-74

A. Engagements cnvers l'étranger :
1. Envers le F.M.I cooiviiniiii i, 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — — — — — — — — — 3,9 3,4 ce 2.8
3. Autres :
a) en monnaies étrangeéres ............c..o.eeeeeenin. .. . ..
b) en francs belges 1 ......o.ciiiiiiiiiiiiiiiiiins 0,7 0,7 0,7 1.0 0,7 1,0 3,5 1,7 1,1 1,8 2,1 2.8 1,8 1.8 2,8 3,0
c) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... —_ — —_ — —_ — — —_ 0,6 0,7 0,7 0,9 0,7 0,3 0,3 0,3
Total des engagements envers l'étranger ......... 0,9 0,9 0,9 1,2 0,9 1,3 3,8 2,0 2,0 6,7 6,5 3,5 5,4 2,2 3,2 3,4
B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets 2 .oeoiviniiiiiiiiiiiiies 3,5 3,5 4,0 4,4 4,9 5,0 5,4 5,8 5,4 6,3 5,7 7.0 6,4 6,7 6,9 7,2
2. Autres :
a) envers la BN.B. ........... — — — — — — — — — — — — — — — —_
b) envers les organismes pubhcs
c) envers les banques de dépots :
— réserve mONGLAITE ......cocvvuiiiniiiiiiiiiinens — — — — — — — 7,7 16,8 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1 14,7
— comptes spéciaux ............. — — — — — —
— BUBLEB  ceeiiiireeii e e 1,4 1.3 2,2 0,8 1,0 1,2 1,0 1,1 0,3 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2 0.9
C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ........ccccovevuveeeennneee..... | 166,80 171,8 | 173,6 | 178,8 | 178,1| 183,2 | 196,4| 216,8] 214,0 | 230,9 | 224,6| 231,5| 226,4 | 243,9| 236,8 | 248,¢
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 0,4 0,5 0,4 0,8 0,4 0,4 0.6 0,6 0,5 0,5 0,4 0.5 0,6 0,5 0,4 0,3
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — —_ —_ — — — — —_ - — — _ _ _

3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — —_ — —_ — — — — — — —
— dépdts en francs belges regus en carnets

Ou LIVIEES tecoeiniiiiiii - — — — —_ —_ — — — — — — — — — —
— dépdts en devises ..........iiiiiiiiii —_ —_ —_ — — —_ — — —_ — —_ — — — — —
b) détenues par le Trésor .......ccocoeeiiiiiiiinnie,
4. Emprunts obligataires ... — — — — — —_ —_ —_ —_ — - - — — —_ —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..........ccooenninn. 0,1 — — — —
b) envers les paraétatiques de crédit ...............
— réserve monétaire ............o...... —_ — — — — — — 3,1 5,2 6,6 6,8 8,8 8,9 5,2 4,1 4,1
— autres  ...ooiieeiin — —_ —_ - — — —_ S - — — — —_ — —_ —
c) envers le Trésor ........ 0,2
d) envers les caisses d’ épa,rgne prwees :
— réserve MmMODELAIre ...c.ueeeiviiiieviiinenennnens — — —_ — —_ —_ J— 0,9 1,6 2,0 2,1 3,0 3,3 1,9 1,6 1,6
e) envers les compagnies d’assurances :
— Téserve mMODNLAITE .......evvvevinverenneernnnnns —_ — —_ —_ - — — — — — 0,4 0,5 0,5 0,5 0,3 0,3
D. Autres  cooviiiii e 38,7 41.0 56,8 40,7 64,4 65,1 55,5 46,4 60,4 66,3 63,7 54,3 47,2 45,5 44,0 44,2
TOTAL DU PASSIF ... 211,8 219,0 | 237,91 226,7 249,7 256,2 | 262,7 284,4 306,2 336,5 328,3 | 331,0 321,0 325,1 313,6 | 325,6
1Y compns les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les
2 Y compris les pitces et billets du Trésor détenus par les organismes mondtaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous C5a.



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels

(milliards de francs)

31-3-74 30-4-74 31-5-74 30-6-74 31.7-74 81-8-74 30-9-74 31-10-74 30-11-74 31-12-74 31-1-75 28-2-75 31-3-75
A. Créances sur U'étranger :
B T 5 U ORI 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation 22,2 22,4 22,6 22,5 22,3 24,6 24,9 25,4 25,2 24,9 24,4 24,9 25,5
— Préts 1 o
— Droits de tirage spéciaux 30,9 29,1 26,7 26,7 26,9 27,1 27,9 28,4 28,4 28,4 28,4 28,4 28,4
3. Obligations  .ocoiiiiiiiiiiiiii e
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 15,2 15,1 16,5 17,4 14,7 13,5 12,2 12,7 12,6 12,0 3,6 4,4 4,6
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... e .. . 0,4 1,8 6,3 3,7 0,4 N e 1,7 6,2 7,3
b) CEE : concours financier & moyen terme ... — — _ — — — — —_ — 6,5 6,5 6,5 6,5
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres ..................cocooee.. 67,8 67,2 63,9 65,2 74,9 74,9 81,6 88,3 92,7 88,6 92,8 98,0 99,2
b) en francs belges ............
Total des créances sur Ietranner 207,9 205,6 201,5 204,0 212,4 218,2 292,1 227,0 230,7 232,2 229,2 240,2 243,3
B. Créances sur le secteur intérieur monélaire :
1. Pidces et billets .....ccovviiiviiiiiiiirii e 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
2. Autres :
a) sur la BIN.B. ..o — — — — — — — — — — —_ —_— J—
b) sur les organismes publics .................. 0,1 .. 0,1 .. 0,7 .. 0,6
c) sur les banques de dépdts ............ooeiiiiill 3,0 1,3 0,2 1,9 0,4 1,2 0,5 4,1 1,9 0,2 7,2 0,1
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 2 :
a) 4 un an au plus ...coeiiiiiiiiii i 13,4 14,0 16,1 16,0 0,2 1,3 0,2 0,2 0,2 5,1 — — 2,5
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,7 3,1 3,1 3,1
— autres 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 38,3 38,3 38,3 38,3
2. Sur les pouvoirs publlcs subordonnés et les pa.ra-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au Plus ..oooviiiiiiiiiii —_ —_ — — —_ —_ — — — — — — —_
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
—- autres p— — —_ —_ — J— _ — —_ — — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires 7,6 6,0 6,2 5,9 5,6 5,3 5,1 3,8 4,4 5,2 1,8 1,4 1,6
b) effets commerciaux ................... 9,3 7,6 7,6 6,6 10,1 10,9 10,9 8,1 10,4 14,9 7,0 5,0 3,5
€) BVANCES  soeeeneernesceoccanuanens . . . . . 0,1 0,2 0,4 0,5 0,3 0,3 ..
d) 4 un an au plus 3 .iiiiiiiiiiiie e — —_ — — — — — — — _— —_ — —
e) & plus d’un an :
— obligations a.ccessibles 4 tout placeur ...... 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— autres . — — — — — _— — — — — — — —
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... — — -— — — — —_ — — — _— — —
5. Sur les paraédtatiques de crédit :
a) 34 un an au plus ... 1,7 0,2 0,5 0,7 1,0
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
—— BUIEB eieeiiiiiiir i e — — —_— _ — —_ — — — I — —_ —
D. AUlTES o eieiiiiie it e e 34,7 38,7 46,0 44,0 39,7 30,6 28,5 24,9 26,2 24,2 25,3 24,92 23,6
TOTAL DE L’ACTIF ... 321,0 318,2 322,6 325,1 313,7 312,5 313,6 313,3 319,9 325,6 316,2 314,9 318,4
! Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963). monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d’Information et de Documentation
2 Y compris le Fonds des PRoutes [cf. l'article « Chapitre IX, Daluncc des paiemcnts et XIII, Organismes XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968].

3 Autres que des effets commereciaux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chifires mensuels (milliards de francs)

31-3-74 30-4-74 31-5-74 80-6-74 81-7-74 381-8-74 30-9-74 31-10-74 30-11-74 81-12-74 31-1-95 28-2-75 81-3-75
A. Engagements envers l’étranger :
1. Envers le F.M.I. ooiriiiiiiiieiceiiiaeicenaannns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. 2,8 4,2 3,0 .
3. Autres :
a) en monnaies étrangeres ............o.eeceeeeennns . . . . .. . . .. . . . . .
b) en francs belges 1 ... 1,8 1,9 1,6 1,8 2,3 3,1 2,8 2,7 3,2 3,0 3,0 2,7 2,4
¢) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... 0,7 0,7 0,7 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Total des engagements envers I'étranger ......... 5,4 6,9 5,4 2,2 2,7 3,5 3,2 3,1 3,6 3,4 3,4 3,1 2,8
B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et billets 2 ..ocvvvriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininin, 6,4 6,8 6,7 6,7 6,5 5,9 6,9 6,3 6,3 7,2 6,7 p 6,9 p 7,1
2. Autres :
a) envers la BIN.B. ..o — _— — — — — — — —_ — — —_ —
b) envers les organismes publics .....
c) envers les banques de dépéts :
— réserve monétaire ..........coeeiiiiiiniiiinnns 22,2 19,2 18,7 18,6 12,4 14,2 16,1 15,1 15,9 14,7 14,1 11,5 11,6
— comptes spéciaux ....
— BUBTEB it i rbecieee e eeeraan 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,9 0,1 P ... p 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire : '
1. Monnaie fiduciaire 3 ......c.cciviiiiieiiiieriinierieannn 226,4 231,2 238,1 243,9 237,9 240,5 9236,8 236,8 239,8 248,9 242.0 p244,7 p248,2
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ¢ .. 0,6 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — — — — — — — —_ — — —
8. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers : :
— dépbdts en francs belges & plus d'un mois . —_ — — — — — — — — — — — —
— dépbts en francs belges regus en carnets
OU LIVIEES ceeevriiiiiiiii s J— — —_ — — — — — — —_ — — —
- dépbdts en dev1ses — — — — —_ — — — — —_ _ _ _
b) détenues par le Trésor ............oeounnn.
4. Emprunts obligataires ........coceoiiiiiiiiiiinn. — — — —_ — —_— — — — — — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ........cooeeievennnnn. — — _ — — — — — — — — — —
b) envers les paradtatiques de crédit :
— réserve monétaire 8,9 5,0 5,1 5,2 3,8 3,9 4,1 4,2 4,2 4,1 4,2 2,7 2,7
— autres — — — _ —_ — —_ — — — — — _
c) envers le Trésor .....cooeveivimviiiininiininiinn, 0,1 2,6 2,5
d) envers les caisses d’épargne privées :
— réserve MONGSLAITE .vevvvercrnriociiaierinannnnss 3,3 1,9 1,9 1,9 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,1 1,1
e) envers les compagnies d’assurances : . .
— réserve mNONSLAITE ...ocovviiiiiiieniiiereiianes 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1
D. ABEFCS ceeiiiiiiietiiieareraeree i reraereraeraaennne 47,2 46,2 45,8 ! 45,5 48,0 42,2 44,0 42, 9 45,5 44,2 43,4 44,1 44,1
TOTAL DU PASSIF ... 321,0 318,2 322,6 325,1 3813,7 312,5 313,6 313,38 319,9 325,6 316,2 314,9 318,4
1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que Ja B.N.B. organismes monétaires autres que ia B

4 Y compris les comptes & vue des paraétnthues sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.



b) - Organismes publics monétaires * — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-65 31-12-66 | 31-12-67 31-12-68 31-12-69 | 31-12-70 31-12-71 81-12-72 30-6-73 30-9-78 | 31-12-73 31-3-74 80-6-74 30-9-74 31-12-74
A. Créances sur U'étranger :
I 0 P SR — — —_ J— — — — —_— — — . — — —_ _
2. F.M.I. — Participation — — — — —_ — — —_ — - — — — — —
— Préts eeeeerereeerean ettt — — J— — — — — — — — — — — —_— —
— Droits de tirage spéciaux ............... —_ — — — — — — — — — — — — — —
3. Obligations  .coeeeeveereemariiiiiiiianiinnne s — — — — — — —_ — — — — | = — — .
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,5 3,2 3,0 0,1 0,1 0,3 0,4
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — — — — — — — — — — — — — — —
b) C.E.E. : Concours financier & moyen terme — — —_— —_ — — — — — — — — — — —
6. Autres :
a) en monnaies &Grangeéres ...........ooeeeeeeeeieenin. — — — — — — — — — — — — — - —
b) en francs belges .....ocoeveiiieciiiiiiiiiiniin — — — — — — — — — — — — — — —
Total des créances sur 1'éiranger ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,5 3,2 3,0 0,1 0,1 0,3 0,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ......ovevniniiiiiiiiii 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la BIN.B. oo
b) sur les organismes publics . 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,7 0,3 0,8 0,4 0,1 0,5 0,8 0,4 0,1 1,2
c) sur les banques de dépdts .........ooecienieniiis .. 0.2 0,5 0,5 0,1 2,2 .. 0,5 2,7 2,7 0,9 ..
C. Créances sur le secteur iniérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat :
2) & UD an 8U PlUs ..eviiiiiiiiiiini e 47,1 48,5 48,8 57,4 62,1 64,9 | 64,8 74,0 79,0 65,0 68,3 74,1 67,5 57,5 65,1
b) & plus d’un an :
—— obligations accessibles & tout placeur ...... 6,3 6,5 6,6 6,3 6,7 6,9 7,1 7,6 7,7 8,2 8,1 8,0 8,5 8,7 8,3
i 117 -1 SN —_ —_ —_— —_ — —_— — _ — —_ —_ —_ —_ —_ —_
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au plus ..eooeieiiiiiiiiiiiii e 6,5 9,6 8,0 10,0 11,4 14,5 16,0 23,2 22,0 24,9 26,7 20,1 24,0 29,9 36,6
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... .
— BUBTES i —_— — — — — — — — — — — 0,7 0,9 — —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..............ccveieevenennn, 0,5 0,4 0,8 0,1 1,5 0,9 0,1 0,1 0,6 0,1 0,7
b) effets commErciaux ........ooevveivreveeeinereeennns 0,5 0,5 1,2 1,3 1,3 1,1 2,2 0,4 2,1 3,6 2,8 5,7 5,5 2,8 2,4
C) AVANCES  weerrerreerecnneennrannes . . . . . . .
d) & un an au plus 2 _ — —_ — —_ —_ — — _ — —_— — — — —
e) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ...... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
et 117 25 ST 0,5 0,3 0,5 2,0 2,4 1,7 1,4 3,5 5,7 0,6
4. Sur le Fonds des rentes : 4 un an au plus ...... 2,9 0,5 0,5 — — — —
5. Sur les paradtatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ....ooiiii i 0,2 0,1 0,3 0,3 0,6 0,8 0,2
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......
—— BULTES weerereineeenaneeeaei e een i eeranaaaans 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1 0,9 0,9 2,3 0,7
D. Autres oo 2,9 4,9 4,0 4,6 3,0 1,0 8,23 6,7 2,9 9,3 10,4 13,3 12,7 16,5 13,1
TOTAL DE L/ACTIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88.4 94,0 | 102,93 | 117,0} 119,4 | 117,7| 120,1} 129,1| 127,41 125,3| 129,6
1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligations), Crédit Communal de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.
formant 1a contrepartie des passifs & vue et & un mois au plus), I.R.G. (uniquement les actifs financés 3 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; V’écart par rapport & I'ancienne série résulte d’un meillew:
par un recours aux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie recensement des avoirs des comptables extraordinaires & 1'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable

de Vexcédent des passifs recensés sur les actifs recensés est reprise sous la rubrique D. « Autres ». en 1971 s’éléve & 4,0 et pour le total de 1’actif & 98,7.



b) - Organismes publics monétaires ' — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-65

31-12-66

31-12-67

31-12-68

31-12-69

31-12-70

31-12-71

31-12-72

30-6-73

30-9-73

31-12-73

31-3-74

80-6-74

30-9-74

31-12-74

. Engagements envers U'étranger :

. Envers le FM.I .oviniiiiiciiiiiiiiieeienens
. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét.
. Autres :
a) en monnaies Stranglres ............c..cc.ceeenee..
b) en francs belges ......ccocoviviiiaiiiinn..
Total des engagements envers |'étranger

wW

B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :

1. Piéces et billets 2 ...oooiiiiiiiiiiiiiiiie et

2. Autres :
a) envers la BN.B. . ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane
b) envers les organismes publics ..................
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire
— comptes spéciaux ........
— BUBFES i e e

C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :

1. Monnaie fiductaire 3 ...........ccooiiviiiiiiiinieinnn.s,

2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ¢ ..
b) détenue par les pouvoirs publics ...............
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers
— dépdts en francs belges & plus d'un mois .
— dépdts en francs belges regus en carnets
ou livrets ........eoeeeiinin.
— dépbts en devises ........
b) détenues par le Trésor ..
4. Emprunts obligataires ............c.coocieiiiiinii.

5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ....cc.ccoevvveeennnn...
b) envers les paradtatiques de crédit :
— réserve mONELAIre ......o..ocveeiriiieiiiiannn..
— autres
c) envers le Trésor .
d) envers les caisses d'épargne privées :
— réserve monétaire ............eoeiiiiiieinennnns
e) envers les compagnies d’assurances :
— réserve monétaire ...........ccoeiiiiiiiirennnn,

D. Autres oo e

TOTAL DU PASSIF ...

1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (piéces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un

l

[l ]
[= o]

l

0,3

0,3

8,1

51,3
33,95

0,3

0.8

|

[=Re)
w0 PO

[ ]
[S<18 ]

oo

l

OO'

w W

[=Nen)

0,4

1.2

S
o

64,9

71,4

mois au plus), LR.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires).

2 Uniquement les pitces et billets détenus par la B.N.B.

3 Les chiffres sont surévalués & concurrence des piéces et billets du Trésor détenus par les organismes

-monétaires autres que la B.N.B.

I

70,9

81,0

88,4

94,0

102,95

117,0

119,4

117,7

120,1

129,1

127,4

125,38

129,6

4 Y compris les comptes & vue paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont

compris dans ia rubrique C2b.

5 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série : 1'écart par rapport & l'ancienne série résulte d’'un meillem

recensement des avoirs comptables extraordinaires & I'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 pour la monnaie scripturale s’éléve & 29,7 et pour le total du passif & 98.7.



c) - Banques de dépots — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
81-12-65 | 31-12-66 { 31-12-67 | 31-12-68 | 31-12-69 | 81-12.70 | 31-12-71 | 31-12-72 | 30-6-73 | 30-9-73 | 311278 | 31-3-74 | 30.6.74 | 80-9-74 | 31-12.74
A. Créances sur l'étranger :
2. FMI — Partlcxpatlon — —_ — — ~— —_ — — — — — — — — —
— Préts oo — — — — — — — — — J. — _ — — —
— Droits de tirage spéciaux — — — — — — —_ — — — — — — — —
3. Obligations 1,4 1,9 2,8 6,1 7,8 14,6 24,8 31,9 37,0 40,9 48,1 55,7 57,3 54,0 53,7
4. Accept. en francs belges repres dexportatlon 5,2 5,6 6,4 6,4 6,5 12,6 13,9 11,8 12.4 10,9 11,1 13,6 14,1 14,6 17,0
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — — — — — — — — — — — — — _ —
b) C.E.E. : Concours financier % moyen terme — — — — — — —_ — — — — — — — —_
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 36,7 52,6 60,1 85,6 | 134,4| 198,14 235,3 | 297,0) 304,5| 337,6| 391,4| 454,7| 478,1| 488,4| 489,5
b) en francs belges .......... 6.9 8,3 11,3 18,2 19,9 20,8 22,3 27,1 32,3 32,5 35,4 37,3 43,2 41,0 38,6
Total des créances sur l'étranger ... 50,2 68,4 80,1 116,3 | 168,1| 246,1| 296,3 | 367,8] 386,2| 421,9| 486,0| 561,3| 592,7| 598,0| 598,8
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets .....cccovvueiiiiiiininiiiiiiiiiieanna, 3,4 3,4 3,9 4,4 4,8 5,0 5,3 5,7 6,2 5,6 6,9 6,3 6,6 6,8 7,1
2. Autres :
a) sur la B.N.B. :
— réserve monétaire ......... _ — — _ - _ _ 7.7 17,1 17,9 21,3 29,2 18,6 16,1 14,7
— autres . 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,1 .. 0,6 0,1 0,1 0,2 0,9
b) sur les orgamsmes pubhcs 5,8 5,8 5,6 5,8| 10,1 7,1 8.5 6,2 2.2 5,4 1,3 3,1 4,17 3,5 4,0
c) sur les banques de dépbts 5,1 6,2 7,9 12,9 20,92 28,6 46,5 60,3 71,8 79,9 92,9| 105,6| 109,4| 103,4| 107,4
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 1
a) & un an au plus ..ooeeiviiiiiiiiniiin 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 28,0 17,8 9,4 16,0 11,4 10,0 25,3 22,6lp 11,5]p 8,3
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 37,4 37,9 44 .7 54,0 61,5 71,3 | 103,38 137,2| 163,3| 173,4{ 170,0] 177,7 185,6 p 190,7 [p 188,0
—= BUBTES cveeeierereiriiiieriaiieeeeneraraneeanaas 26,8 30,7 33,4 33,9 32,5 33,8 29,7 32,6 32,1 32,1 31,1 29,7 29,7p 33,6[p 32,6
2. Sur les pouvoirs publics subordonnéds et les para-
étatiques administratifs :
2) & un an au plus ..ottt — — —_ 0,3 0,6 1,9 0,4 1,1 2,0 2,1 2,6 3,6 4,0lp 4,4ip 5,9
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout pla.ceur ...... 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 9,3 12,6 15,5 22,8 22,7 24,7 28,9 28,9!p 28,9(p 30,1
— autres .. 1,0 1,1 2,6 2,3 2,8 2,4 2,8 3,4 4,6 4,7 5,1 5,3 57lp 6.,5{p 6,3
3. Sur les entreprises, les partwuhers et les pa,ra-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..............cceeeiiiieennn.. 5,5 7,8 6,9 4,2 3,9 6,3 8,6 9,1 10,9 7,3 5,9 9,3 9,5 8,6 7,9
b) effets commerciaux ..... . 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 91,7 93,7 | 106,3] 110,9} 113,4} 116,5| 126,0; 126,4| 118,8| 117,0
c) avances 54,8 63,3 77,7 98,0 99,4 114,8| 141,6 | 174,3| 199,9} <212,9]| <222,8] 224,3 | 9232,8| 244,9} 255,6
d) 4 un an an plus.2 .................................... 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 .. 0,1 1,0 1,9p 4.,2lp 4,1
e) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 1,8 1,5 2,9 4,3 4,4 6,7 8,9 11,5 10,6 10,6 12,1 11,9 11,8|p 11,6ip 14,4
— BULTES e et 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 6,0 7,1 12,0 11,8 12,3 12,6 13,1 14,3p 15,0|p 16,8
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... 4,7 4,3 4,2 6,8 5,4 6,4 4,4 5,6 11,0 5,9 9,1 — — — —_
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) & un an au plus ...ocoiiiiiiiiiiiii 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 2,8 3,2 2,8 3,4 3,7 2,3 3,1 2,7lp 4,2 3,5
b) & plus d’un an :
-— obligations accessibles & tout placeur 3 ... 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 27,3 31,8 31,6 31,8 31,6 31,2 31,9 32,3(p 34,1|p 37,3
— autres 0,9 1,4 2,0 2,2 4,2 6,0 4,6 5,2 7.6 8,5 8,5 8,5 8,5p 8,5[p 8,9
D. Aulres oo 43,3 19,0 50,1 59,6 62,4 71,6 86,8 90,6 92,9 98,1{ 103,4{ 111,5| 126,7 |p 129,6 |p 147,1
TOTAL DE L’ACTIF . 330,7 | 388,5| 444,8| 527,9( 633,2| 776,3| 915,0/1.097,1}1.215,2(1.281,411.377,0(1.509,7|1.575,5{1.583,1(1.616,7

1 Y compris le Fonds des Routes [cf. V'article « Chapitres IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes

monétaires de la partie statistique » inséré dans le
XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968] .
2 Autres que des effets commerciaux.

Bulletm d'Information et de

Documentation

3 A partir du 80-6-72, y compris des bons de caisse émis par les caisses d’épargne privées.




c) - Banques de dépots — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

81-12-65

31-12-66

31-12-67

31-12-68

31-12-69

31-12-70

31-12-71

31-12-72

30-6-73

30-9-73

81-12-78

31-8-74

30-6-74

30-9-74

31-12-74

w o =

D.

. Engagements envers 1'étranger :

. Bovers le F.M.I. oo
. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét.
. Autres :

a) en monnajes trangeéres .....................oooens
b) en francs belges 1 ...
Total des engagements envers 1'étranger .........

. Engagements entre le secteur intérieur moné-

taire :

. Piéces et billets .....c.occeveiiriiiiiiireiiiiiiiiaenaans,
. Autres :

a) envers la BN.B. ..cooiiiiiiiiiiiiiiiiiia
b) envers les organismes publics ..................
c) envers les banques de dépédts :

— réserve monétaire

— comptes spECIAUR ..............

— aUbres e

. Engagements envers le secteur intérieur non mo-

nétaire :

. Monnaie fiduciaire .........c..ooveveveiiiiinriiniiaien.
. Monnaie scripturale :

a) détenue par les entreprises et particuliers ...
b) détenue par les pouvoirs publics ...............

. Liquidités quasi monétaires :

a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois .
— dépdts en francs belges regus en carnets

0u LIVIetS .eeeeveviiiiiiiiiiiiiiiii s
— dépbts en devises
b) détenues par le Trésor ....

. Emprunts obligataires ...............
. Aufres :

a) envers le Fonds des Rentes .....ccoeooveuienninne,
b) envers les paraétatiques de crédit ...............
— réserve MmMONLAITE .....ecevvereieenrnirenreenn..
— autres . .
c) envers le Trésor ...cceceveiivieiiereriiiiiinninnen.
d) envers les caisses d’épargne privées :
~— réserve MONGEAITE ....vvevvrierceerieneannnnanns
e) envers les compagnies d’assurances :
—- réserve monétaire ................. e

AULTES e et

TOTAL DU PASSIF ...

=1 Y Wt
[ e
0 oW

61,2

78,3
24,8
102,6

103,6

69,4

89,3
29,8
119,1

74,7

113,9
38,7
152,6

87,1

169,6
34,7
204,38

236,5
50,2
286,7

105,6

267,0
64,0
331,0

122,1

333,2
80,1
413.3

oo
O

o
2
w

127,1

354,1
102,3
456,14

l

129,5

137,0

434,3
118,6
552,9

227,1

141,8

156,6

145,2

490,7
141,2
631,9

144 ,4

514,1
156,0
670,1

255,2

154,3

158,9
17,2

45,5

159,0

523,2
164,2
687,4

156,7

525,9
169,6
695,5

0.2

107,4

254,5

152,3

169,5

167,6

330,7

388,5

444,8

527,9

1 Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.

633,2

| 776,38

915,0

1.097,1

1.215,2

1.281,4

1.377,0

1.509,7

1.575,5,1.583,1{1.616,7



Colonne du tableau XIII-1

« Bilans intégrés des organis-|
nes monétaires » dans laquel-
le la rubrique est comprise

(6)

(7

(7)
(7)

(8)

(8)
(8)

(9)
(9)
(9)
(14)

(14)
(14)
(11)

(12)
aw

(12)
(14)

d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
31-12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 81.12-69 | 81-12.70 | 81-12-71 | 81-12-72 | 80-6-73 | 30-9-73 | 81-12.73 | 81-3-74 | 80-6-74 30-9-74 | 81-12-74
A. Créances sur l'étranger :
Lo OF i eee v ee e se e ere bt et eeeeaas 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73,5 77,2 75,4 73,8 73, 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation .. 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6 30,0 25,9 25,3 25,1 24,0 22,2 22,5 24,9 24,9
— Préts 1 oo 3,4 3,4 1.9 5,0 .
— Droits de tirage spéciaux ...... — — — — — 10,2 20,3 26,1| 29,4 29,4] 30,5 30,9| 26,7| 27,9 28,4
3. Obligations 1,5 2,0 2,4 6,1 7,3 14,6 24,8 31,9 37,0 40,9 48,1 55,7 57,3 54,0 53,7
4. Accept. en francs belges repres dexport 12,0 | 13,3| 14,7 20,7| 18,2 18,01 22,9| 28,3 23,3| 924,9| 28,0 28,9 s1,6| 27,1 29.4
5. a) Fonds Européen de Coopération Monét. — — — — — — — — — 12,6 3.5 0,4 3,7 E
b) C.E.E. : Concours fin. & moyen terme — — — — — —_ — — — _ — - _ — 6,5
6. Autres :
a) en monnaies étrangeres .................. 58,6 74,0 96,2 | 103,7| 170,0 | 237,1| 270,3| 349,4| 391,8] 418,4| 467,3| 522,5{ 543,3| 570,1| 578.,1
b) en francs belges ........ccoeeiiiiiiniinil 8,4 9,8 14,3 18,5 19,9 21,0 22,3 27,1 32,3 32,5 35,4 37,3 43,2 41,0 38,6
Total des créances sur 1'étranger ... 174,0 | 193,9| 218,2| 240,5| 299,2| 394,0| 467,8| 564,1| 612,9| 657,6| 708,6] 769,3| 796,8| 820,5| 831,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et billets ....ccoeveeniniiirrrrnencencnnnn. 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,7 6,1 6,6 6,1 7.3 6,9 7,1 7,3 7,6
2. Autres :
a) sur la B.N.B. :
— réserve monétaire — — — — — — — 7,7 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1 14,7
— autres 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2 0,9
b) sur les org&msmes publlcs 5,9 6,2 5,9 5,9 10,3 7,8 8,8 7,0 2.6 5,5 1.8 3,9 5,1 4,8 5,2
c) sur les banques de dépdts 5,1 6,2 8,1 13,9 20,2 28,6 47,0 61,3 74,0 79,9 -95,5} 111,3| 114,01 104,8| 107,6
C. Créances sur le secteur intérieur non moné-
taire :
1. Sur I'Etat 2 : I
a) 4 un an au plus ..ooiiiiiiiiiiiiiiinns 84,9 92,1 86,4 | 100,81 114,7 | 106,1 87,5 84,5| 106,1 76,4 78,8) 112,8| 106,1lp 74,4|p 78,5
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 46,2 47,1 54,0 62,9 70,17 80,5| 112,3| 146,8| 173,2| 183,8} 180,3| 188,2| 196,6|p 201,9|r 199,0
— BULTES  wecerrerrennerrernenienrenaneaaas 60,8 64,7 67,4 67,9 66,5 67,8 63,7 66,6 66,1 66,0 71,3 69,9 69,9p 173,8|p 70,9
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les )
paraétatiques administratifs :
a) & un an au plus ..ooccviirniiiiiiiiniinann. 6,5 9,6 8,0 10,8 12,0 16,4 16,4 24,3 24,0 27,0 29,3 23,7 28,0(p 29,1|p 42,5
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout pla.ceur 1,1 1,3 2,5 4,2 5,3 9,9 13,3 16,6 23,9 23,8 25,8 30,0 30,0p 30,0[p 31,2
— autres 1,0 1,1 2,5 2,3 2,3 2,4 2,8 3,4 4,6 4,7 5,1 6,0 6,6 6,5/p 6,3
3. Sur les entreprises, les partlcullers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..................... 8,7 11,7 8,5 6,1 7,8 8,7 13,1 15,5 14,7 12,5 13,8 16,9 15,5 13,8 13,8
b) effets commerciaux ................. 49,0 59,9 70,8 78,4 90,5 96,0/ 100,8} 117,3] 119,3| 125,1| 134,5] 141,0| 1388,4! 132,4| 134,83
C) avances ........ . 54,8 63,3 77,7 98,1 99,4 115,0( 141,9| 174,5} 199,9| <212,9{ 223,1} 224,31 232,8| 245,0| 256,1
d) & un an au plus R 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 .. 0,1 1,0 1,9/p 4,2ip 4,1
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles 3 tout placeur 1,8 1,5 2,9 4.5 4,7 7,2 9,4 12,4 11,5 11,5 13,0 12,8 12,7ip 12,50 15,3
— autres e 2,3 2,8 3,5 3,7 4,6 6,0 7,4 12,0 13,8 14,8 14,3 14,5 17,81p 20,7p 17,4
4. Sur le Fonds des Rentes é.unanauplus4 4,7 4,6 4,3 6,8 5,4 6,4 4,4 11,0 14,0 5,9 9,6 — — — —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un an au plus ...ocooiiiiiiiiin., 0,4 1,0 1,3 2,1 2,3 3,1 3,5 3,4 3,4 3,7 2,8 3,9 4,6jp 4,70 3,5
b) & plus d’'un an :
— oblig. accessibles & tout placeur © 11,4 13,2 14,1 17,1 20,3 27,5 32,1 31,9 32,1 31,9 31,5 32,2 32,6[p 84,4(p 37,6
— autres R 1,0 1,5 2,1 2,3 4,3 6,1 4,7 5,3 7,7 8,6 8,6 9,4 9,4jp 10,8 9,6
D. AUtres coviiiiiie e e, 82,4 92,3 | 107,9( 101,4 | 123,8| 128,5| 136,95 125,6| 143,5| 151,8] 151,6] 159,5| 183,4p 174,6(p 184,4
TOTAL DE IL’ACTIF ... 607,4 | 678,9| 753,6 | 835,6| 971,3 {1.126,5(1.280,651.498,5(1.671,1{1.727,4{1.828,1{1.959,8(2.028,0{2.022,0(2.071,9

1 Bons spécisux du Trésor belge (loi du 4-1.1963. Convention du 1-2-1963).
2Y compris le Fonds des Routes {cf. V'article « Chapitres IX, Balance des Paiements et XIII, Orgamsmes
monélaires » de la partie statistique inséré dans le Bullelin d Information et de Documcnlatwn (B.N.B.)

XLIIIe année, vol. II,. no 3, septembre 1968].
3 Autres que des effets commerciaux.

4 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres, les créances sur le Fonds des
Rentes sont comprises sous la rubrique D. « Autres ».

5 A partir du 31 décembre 1971,

nouvelle série; l'écart par rapport & l'ancienne série résulte d’un meilleur

recensement des avoirs des comptables extraordinaires & V'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 8 éléve k 132 7 et pour le total de I'actif é 1.276,4
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81-12-65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 31-12-68 | 81-12-69 | 31.12-70 | 81-12-71 | 81-12-72 80-8-78 80-9-78 81-12.78 81.3-74 80-6-74 30-9-74 81-12-74 Eé —é,-?:
oo b0 (=%
v
A. Engagements envers l'étranger : %EEZ’
1. Envers Je F.MI oo, 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 (1%:) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 gg:';f
2. Envers le Fonds Européen de Coop. Monét. — — — —_ — — — — 3,9 3,4 2,8 SEEZ
292
3. Autres : Fc’;“;:’-g
a) en monnaies étrangéres 55,3 78,3 89,3 113,9( 169,6 | 236,5| 267,0| 333,2| 3854,1{ 384,7| 434,3| 490,7] 514,1| 523,2] 595,9/8<¢*
b) en franes belges 1 ...l 23,6 26,2 31,6 40,3 35,8 52,5 68,0 81,8] 104,3| 118,64 121,1 143,83/ 158,1| 167,2| 172,628 g2
¢) réserve monétaire : G.-D. du Luxemb. — — — — —_ — — _ 0,7 0,7 0,9 0,7 0,3 0,3 0,3 O=c2
Total des engagements envers 1’étranger ... 79,1 | 104,7 | 121,1| 154,4 | 205,6 | 289,3| 335,3| 415,3] 463,3| 507,7| 556,6 637,6| 672,6| 690,8! 698, (6)
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire
1. Piéces et billets 2 ....... i 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,7 6,1 6,6 6,1 7,8 6,9 7,1 7,3 7,6
2. Autres : ’
2) envers la BN.B. ..ovvvireiininnaninannns, 0,5 .. 0,9 2,1 3,0 1,9 1,2 0,2
b) envers les organismes publics ... 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,7 0,8 0,9 2,6 0,1 1,0 3,4 3,2 1,0 1,2
c) envers les banques de dépéts : c
- — réserve monétaire — — — — J— — —_ 7,7 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1 14,7
-— comptes spéciaux .. -— — — — — —
— autres ...l 12,3 13,3 15,7 19,0 31,2 36,9 56,0 67,6 74,0 85,3 94,8 108,8/ 114,2| 107,1} 112,38
C. Engagements envers le secteur intérieur
non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ....cooivviiiiiiiininina.. 173,4 | 178,7 | 180,1 | 185,4 | 185,1| 190,7( 204,5| 225,3| 239,6| 233,5| 240,6| 235,21 252,9| 246,0| 258,4| (1)
2. Monnaie scripturale : :
a) détenue par les entreprises et parti-
CUlIErs 4 tiiiiiiiiinr s 183,4 | 146,0| 153,0| 170,4 | 175,5{ 202,6] 226,6; 267,1| 303,0| 284,0| 293,1 309,0| 324,3| 320,8| 321,7| (1)
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,3 33,9¢ 37,9 39,7 41,6 43,2 51,7 44,0 45,7 47,61 (1)
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
-— dépots en francs belges 4 plus d'un
OIS weiviniiiiiie e 37,4 42,4 50,4 56,38 7,7 91,8} 102,6| 110,9] 125,1| 136,6 141.8 156,0{ 154,3| 152,2| 152,3| (2)
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ..........eeeeveenn.. 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,3 96,1 131,7| 143,6| 148,8| 156,6 158,1] 158,9| 160,7| 169,5| (2)
dépdts en devises ............oeeennn. 4.4 5,7 8,4 8.8 14,7 11,3 9,7 9,2 10,6 11,6 11,9 17,7 17,2 18,2 17,51 (3)
b) détenues par le Trésor ........ccovuvennn... 4)
1. Emprunts obligataires ..............ccevvenes 11,4 i2.0 13,5 16,5 21,0 25,6 30,4 35,7 38,1 40,1 41,8 43,6 45,5 46,6 48,71 (13)
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes 5 ............ 0,1 0,2 1,1 2,5 1,2 — — — —1 (11)
b) envers les paraétatiques de crédit :
-— réserve monétaire — — — — — — — 3,1 6,6 6,8 8,8 8,9 5,2 4,1 4,11 (12)
— aubreS  cievereeninne. 0,2 0,1 0,5 0,3 1.4 1,4 2,2 2,2 3,9 4,2 2,3 1,2 1,6 3,51 (12)
c) envers le Trésor ..o.oeveienieeirininaninnnnn, — — — — — — — — — 0,2 — — — —_ — N
d) envers les caisses d'épargnme privées
~— réserve MONELAIre ...........coveeenens — — — — — — — 0,9 2.0 2,1 3,0 3,3 1,9 1,6 1,61 (12)
¢) envers les compagnies d'assurances
— réserve moNétaire ..................... — — — — — — — — — 0,4 0,5 0,5 0,5 0,38 0,3} (14)
Do Autres oo 99,9 | 110.4| 131i,5| 127.,8 | 157,6 | 170,7| 177.6; 173,5| 195,8| 200,7| 199,5 191,6] 204,5) 200,7| 211,8| (14)
TOTAL DU PASSIF ... 607,4 | 678,9| 753,6| 835,6| 971,3 |1.126,5|1.280,61.498,5|1.671,11.727,4]1.828,1]|1.959,8]2.028,012.022,02.071,9

1 Pour ia B.N.B.. y compris les engagements en franes belges envers les organismes internationaux autres que

le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les autres organismes monétaires, y compris les engagements en francs belges
envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu &tre extraits des engagements
envers le secteur intérieur non monétaire, c'est-A-dire depuis 1958.

2 B.N.B. : y compris les pitces et billetse du Trésor détenus par les organismes mondtaires autres que la B.N.B,

Organismes publica mondtaires :

uniquement les pitces et billsts du Trésor détenus par la B.N.B.

3 Les chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la B.N.B. et surévalués pour les organismes publics &

concurrence des pitces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 B.N.B. : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris
dans la rubrique C5a ou D. « Autres ». Organismes publics mondtaires : y compris les comptes & vue des
paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratife qui sont compris dane la rubrique C2b.

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds
des Rentes sont compris sous la rubrique D. « Aulres ».

6 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; I'écart par rapport A 1'ancienne série résulte d’un meilleur
recensement des avoirs des comptables extraordinaires & 1'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 pour Ias monnaie scripturale e’éléve & 29,7 et pour le total du passif & 1.276,4.
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XIII - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A. - VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire

Liquidités quasi mon¢taires

N

N

N\
A\

N

NN

N\

A\

B. - ORIGINE DES VARIATIONS

Opérations avec I'étranger

Crédits aux entreprises et particuliers

\
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J 1 1 1 1

1 i L 1 .. 1 1

Financement monétaire des pouvoirs publics

Monétisation d'effets publics
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XIITI - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Refinancement en dehors . . en
i des organismes monétaires Financement monétaire 'Monétlsntlop
Total Opérations (augmentation : ~) 2 des pouvoirs publics d’effets publics Crédite
du stock avec I'étranger Crédits A des Emprunte
Stock qumdl'tés m:réat:;re (solde écou.rane aux entre- achats sur Vinte intermédiaires | obligataires Div
Périodes monétaire qu“f + op mf;nons prises et d : a it Autres le marché pat, _m, i financiers | des banques ivers
monétaires liguidités en capital o liore 1 e ""3‘!"‘195 € Credits Etat 3 . I médiaire b
" d trepris psrticuliers Fomn{lgrclu es | aux entreprises tat pouvoirs par les du Fonds non de dépdts
quas €8 entreprises sur I'étranger | et particuliers publies 4 | organismes monétaires
monétaires Jet particuliers) mondtaires des Rentes
(1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14)
1967  cviiviciiciiecinnnens + 11,0 + 21,6 + 32,6 + 17,1 + 26,1 - 2,7 — 4,0 4+ 1,4| — 0,1 | — 2,0 - 0,9 + 1,5 — 16{ — 2,2
1968 .oveiviiiiennns seesee + 26,1 + 18,2 + 44,3 — 8,1 + 25,6 4+ 0,8 + 23,7t 4+ 3,1 — 21! 4+ 0,7 + 4,0 — 3,0 — 0,4
1969 ............ cecessenses + 9,8 + 29,4 + 39,2 + 12,6 + 11,1 - 2,8 + 3,5 + 20,1 | + 2,7 - 2,1 — 0,7 + 4.9 — 4,41 — 5.7
1970 ........ cocscrscsencee . + 32,2 + 13,1 + 45,3 + 13,5 + 25.0 — 4,8 — 2,5 + 45| 4 86| — 1,2| — 1,2 + 8.2 — 46| — 0.2
1971 cerreiiviiceeranennns + 42,1 + 31,4 + 73,5 + 32,1 + 35,7 + 3,0 + 0.3 + 4,1 |+ 38,9 — 1,2 — 6,0 + 3.6 — 4,81 4+ 2.8
1972 eveeiniennns cesecen 4 65,35 + 43,4 +108,75% 4 22,6 + 52,6 + 0,7 — 0,9 + 28,6 | +11,7| —- 1,771 4+ 0,3 — 3,9 — 53| 4 4,05
1973 ceeeiiriieianennn vare 4 46,7 + 58,5 +105,2 4 19,88 +4 57,0 — 1,0 + 6.5 + 28,67 4+ 14,9 | — 4,0 | — 1,7 - 17,6 — 6,0 — 1,98
1974 e + 50,7 4+ 29,0 + 79,7 p— 9,8 + 42,3 — 5,9 — 10,5 |p+ 21,5 [p+ 20,1 p— 7,2 | — 1,1 {p4 15,9 — 6,9 [p+ 21,3
1972 4e trimestre ...... + 27,1 + 12,6 + 39,7 + 5,0 + 28,8 + 2.4 + 6,9+ 59| + 0,6 — 2,5 — 4,9 | — 1,2 — 1,8
1978 1er trimestre ...... + 14,1 + 18,7 + 27,8 + 4,0 4+ 6,6 — 4,1 + 2,2 + 20,7 | —- 1,4| + 0,3} 4+ 3,6 — 3.1 — 0,8 — 0,2
2¢ trimestre ...... + 37,9 + 13,8 + 51,7 + 2,0 + 15,8 + 2,0 + 2,0 + 2,5 | 4+ 88| 4 0,56} — 2,7 + 2,3 - 1,6 | — 38,9
3¢ trimestre ...... — 23,1 + 17,17 — 6,4 + 2,3 + 16,1 — 1,4 + 0,5 — 2,4 4+ 25| — 1,4 4+ 2,1 — 2,0 — 1,9 4+ 4,2
4¢ trimestre ...... 4+ 17,8 + 13,3 + 31,1 + 11,56 + 19,1 + 2,5 + 1,8 + 7,87 4+ 50| — 3,4} — 4,7 — 4,8 — 1,7 — 2,08
1974 ler trimestre ...... + 18,9 + 21,5 + 40,4 — 15,7 + 13,1 — 3,1 - 2,4 + 39,9 - 1,21 + 0,8 4+ 4,6 — 1,81 + 6,2
2¢  trimestre( ...... -4 25,4 — 1,4 + 24,0 - 7,4 4+ 6,4 + 0.3 1,9 + 12,1 4 4,7} — 3,4 4+ 3,9 4+ 7,9 — 2,0 + 3,4
3¢ trimestre ...... — 8,8 + 0.6 — 8,2 Ip4 17,5 + 2.8 — 1,2 + 1,8 [p— 30,3 p4+ 1,0 p— 0,3} 4+ 2,2 |p+ 4,1 | — 1,0 p+ 5,2
4¢  trimestre ...... + 15,2 + 8,3 + 23,5 |p»+ 5,8 + 20,0 — 1,9 — 8,0 [p— 0,2 p+ 14,4 ip— 2,83 — 8,0 |p— 0,7 — 2,1 |p4+ 6,5
|
N. B. — Pour le détail du « Stock mondtaire », voir le tableau XIII.4.

— Pour le détail des « Opérations avec 1’dtranger », voir le tableau XIII-5.
— Pour la méthode d’élaboration, voir note sub tableau XIII-1.

1 Variation de I'encours utilisé des crédits d’escompte, d'avances et d’acceptations (& l’exclusion des effets qui
servent & la mobilisation de créances commerciales sur 1'étranger) accordés A leur origine par les organismes
monétaires.

2 11 s'agit d’un refinancement net : crédits accordés & leur origine par les organismes étaires et refi
par eux suprés d’organismes non monétaires moins crédits accordés i leur origine par ces derniers et refinancés
par eux auprés des organismes monétaires.

3 Y compris le Fonds des Routes.

4 Y compris les fonds de pension et les organismes de sécurité sociale.

&

5 A partir de 1972, nouvelle série : 1'écart par rapport 4 I'ancienne série résulte d'un meilleur recensement
des avoirs des comptables extraordinaires & 1'0.C.P.

6 A l'exclusion d’une diminution purement comptable de 10,7 milliards résultant des ajustements apportés &
divers avoirs et engagements & la suite de l'appréciation du franc belge tive aux décisi de la
Conférence monétaire de Washingion du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etats-Unis
en 1973.

7 A l'exclusion d'un sccroissement de 6,2 milliards résultant de Ia prise en charge par I'Etat des diminutions
nettes d'actif découlant de l'appréciation du franc belge consécutive aux décisions de la Conférence monétaire
de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du doliar des Etats-Unis en 1978.

8 A l'exclusion d'un aceroissement de 4,5 milliards résultant d'une part, des ajustements apportés aux monnaies
étrangéres & recevoir et & livrer & la suite de I'appréciation du franc belge et de la dévaluation du dollar des
Etate-Unis dont question aux notes 6 et 7 ci-dessus (3,2 milliards) et, d'autre part, de la contrepartie des
amortissements opérés sur une partie des diminutions nettes d’actifs (1,8 milliards).
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XIII - 4 — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
et particuliers 1
détenue dépots Pour-
Billet par le A vue et Stock Total | conbuge
lebe ’ Billets Stock Trésor comptes bl nvas de du stock de .
Fin de période monnaies de la mo::ule et les courants o o b monnale | monétaire 'm')-m“”e
X pouvoirs avoirs dans les scriptu- fidu-
du Trésor| BN.B. | fiquctatre | " ypries | 2% [410.C.P. | bangues | Total rale cinire
2 3. subor- B‘I;'B' 3 et établis-
donnds sements
) para-
dtatiques
3 ) = = | gy =
(1) (2) (3) (1) (5) (6 (7 (8) @+ @B+ ®|® an
1965 ciiiiiiiiiiiei e 6,6 170,3 | 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4 | 133,4 | 145,2 | 318,6 54,4
1966 oo 6,9 175,3 | 178,7 14,9 0,5 41,5 ) 104,1 | 146,1 | 161,0 | 339,T 52,6
1967 oo 6,5 177,5 | 180,1 17,4 0,5 39,0 | 113,5 | 153,0 | 170,4 | 350,5 51,4
1968  ieiii 6,6 183,2 | 185,4 20,8 0,8 46,2 | 128,3 | 170,83 | 191,1 | 376,5 49,2
1969 i, 7,0 183,0 | 185,2 25,6 0,4 43,9 | 1381,2 | 175,5 | 201,1 | 386,83 47,9
1970 i 7,5 188,2 190,7 25,2 0,4 49,6 152.,6 202,6 227,8 418,5 45,6
1971 (Ancienne gérie) ..... ' 8,1 201,8 | 204,5 29,6 0,6 49,6 | 176,4 | 226,6 | 256,2 | 460,7T 44,4
1971 (Nouvelle série ¢) ... 8,1 201,8 | 204,56 33,9 0,6 49,6 | 176,4 | 226,6 | 260,5 | 465,0 44,0
1972 Septembre ............ 8,3 215,5 | 218,5 36,9 0,4 56,9 | 190,4 | 247,7 | 284,86 | 503,1 43,4
Décembre ............. 8,5 222,6 | 225,3 37,9 0,6 60,3 | 206,1 ; 267,0 | 304,9 | 530,2 42,6
1973 Mars  .oooeveeeeinnninnn. 8,4 219,4 | 222,4 39,4 0.5 58,5 | 223,65 | e82,5 | 321,09 | 544,38 40,9
JUin e 8,8 237,2 | 239,6 39,6 0,5 64,2 | 238,83 | 303,0 | 342,6 | 582,2 41,2
Septembre  ............ 8,9 230,3 | 283,5 41,6 0,4 57,0 | 226,7 [ 284,1 | 325,7 | 659,2 41,8
Décembre ...oovun..... 9,1 238,5 | 240,7 43,2 0,5 61,4 | 231,2 | 293,1 | 336,3 | 577,0 41,7
1974 Janvier  ..eoeviiiiinn. 9,1 228,9 | 231,7 le 44,3 0,3 |e 67,8 | 228,0 |¢296,1 | 340,4 | 572,1 40,5
Février  ooivevuennnn. 92,1 230,4 | 232,9 je 33,7 0,5 |e 66,9 | 231,2 |¢298,6 | 332,3 | 565,2 41,2
MArs  veverererinennnnns 8,8 232,8 | 235,2 |e 51,7 0,6 |e 60,0 | 248,4 (¢ 309,0 | 360,7 | 595,9 39,5
Avril e 8,9 238,0 | 240,1 (e 45,5 0,3 |e 71,2 | 247,4 |¢318,9 | 864,4 | 604,5 39,7
) 8,9 244,8 247,1 je 44,5 0,3 |e 63,8 262,6 |e 326,7 371,2 618,3 40,0
JUID  vereereeeieiinn, 9,0 250,6 | 252,9 e 44,1 0,5 |e 64,0 | 259,8 |¢324,3 | 368,4 | 621,3 40,7
Juillet  eveeeervnereennn. 9,1 244,4 | 247,0 {e 39,3 0,3 |e 64,7 246,6 |¢311,6 | 350,9 | 597,9 41,3
AOUt woeeeeeaeeann, 9,2 246,4 | 249,7 |e 39,9 0,4 |e 56,8 | 252,2 |¢309,4 | 349,3 | 599,0 41,7
Septembre  ............ 9,2 243,7 | 246,0 (e 45,6 0,4 |e 60,8 | 259,7 [¢320,9 | 366,56 | 612,5 40,2
Octobre  covvevvenvinn... 9,2 243,1 | 246,1 e 41,7 0,2 le 64,1 248,7 |¢313,0 | 854,7 | 600,8 41,0
Novembre ..o.ovvnn... 9,3 246,1 | 249,1 e 46,2 0,2 e 62,0 | 250,5 |e¢ 312,7 | 358,9 | 608,0 41,0
Décembre  ..oevvnn... 9,5 256,1 | 258,4 |e 47,6 0,3 |e 61,51 259,9 {¢321,7 | 369,3 | 627,7 41,2
1975 Janvier ...ooevvvnenn... 9,5 248,7 | 251,56 |e 42,8 0,4 e 73,7 | 251,5 |¢325,6 | 368,4 | 619,9 40,6
1 Y compris des organismes paraétatiques administratifs et des organiimes 3 Déduction faite des encuisses des organismes monétuires.
publics de crédit. 4 L'écart par rapport & I'uncienne série résulte d'un ineilleur recensemens

2 Dédnntion faite des avoirs de la B.N.B. des avoirs des comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
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XIII - 5 — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montante & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati . i pes
Avoirs extéricurs nets exl: ;gpli%g? Refinan- Opil'::éona Différence
aprds ajustement statistique des pouvoirs publics | ¢eMent |y gprangers entre les | oo
avec l'étranger en dehors|" “eg0)4¢ données | .14t iours
des orga- | coupant de la nets
Autres nismes | 4 opgra- balance | ioont
Peériodes s | Thar | Autres e ortan| tomsen || 45 PES | la balance
moné- organis- ces com- | geg entre- [eol. (12)] paiements
taires B.N.B mes Total Etat | Autres 2 | ™Oreisles | ‘priges et et celles | 705"
moné. pesr | pariteu- des orga- 1).; . B.1,.
étranger liers) nismes 5
taires (augmen- mondétaires
3) = tation : =)| (10) = [eol.(6)] 4
1) + (6) = (7) ~
(1) (2) (2) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (8) - (9) (11) (12)
1967 o 136,9 | —39,8 97,1 | +12,4 1 — 4,3 + 8,1 | — 5,8 —0,5] —2,7} +117,1 + 1,5| 4+ 9,6
1968  .iiiiiiiiniinen 122,9 | —-36,8 86,1 | —14,0| + 3,0 -11,0 — 351 -0,2| +0,8| — 8,1 + 7,3| -~ 8,7
1969 i 128,3 | —34,7 93,6 | + 5,29% 4+ 2,0 + 17,2 — 2,4y —0,2| —2,8| 4+12,6 + 7,9 +15.1
1970 i 143,1 | —88,3 | 104,8 | +11,4% — 3,6 | 4+ 17,8 — 0,5 —0,4 | —4,8| +13,5 + 7.4 +15,2
1971 e 164,5 | —32,0 { 132,56 | +17,5% 4 6,4 +23,9 | —-11,2 ... +3,0 | 432,1 — 0,5} +23,4
1972 e 194,3 | —45,6 | 148,7 | +26,48 --13,7 +12,7 | -10,6y —- 0,1} 40,7 | +22,6 + 7,8] 420,65
1978 e 219,1 | —67,2 | 151,9 | 435,419 —21,2 | 14,2 — 4,6 - 1,0 | +19,8 419,11 +4338,3
1974 oo 298,9 |p—-96,4 [p132,5] + 9,8 [p—29,2 {p—19,4 {p— 3,7 |p —5,9p— 9,8 p+44,0 [p4-24,6
1972 4e trimestre 194,38 | —45,6 | 148,7 | — 2,7 | + 4,6 | + 1,9 | — 3,1 + 5,0 + 6,51 4 8,4
1973 1er trimestre .. | 211,5 | —65,4 | 146,1 | 417,2 | —19,6 | — 2,3 — 2,2 —4,1] 4 4,0 + 7,0] 4+ 4,7
2¢ trimestre .. | 220,0 [ —70,4 [ 149,6 | + 8,6 | — 5,0 + 3,5 - 0,5 +2,0} + 2,0 — 4,4 — 0,9
3¢ trimestre .. | 226,2 | —76,3 [ 149,9{ - 6,2 | — 5,9 + 0,3 | — 0,6 —~1,41 4 2,3 + 8,9 4+ 9,2
4 trimestre .. | 219,1 | —67,2 [ 151,9 | + 3,5} 4+ 9,2 | +12,7 - 1,8 +2,5 | +11,5 + 7,6 +20,3
1974 1ler trimestre .. | 202,56 | —70,7 [ 1381,8 | —-16,5 | — 3,6 | —20,1 - 1,8 — 3,1 | —15,7 p+27,1lp+ 7,0
2¢ trimestre .. | 201,7 | —77,5 | 124,2| — 08| — 6,8 — 7,6 | — 0,5 +0,83| — 7,4 p+14,0|p4 6,4
3¢ trimestre .. | 219,0 |p—89,3 [p129,7 | +17,2 [p—~11,7 jp+ 5,5 [p— 0,8]p —1,2 |p+ 7,5 p+4+16,2p421,7
4¢ {rimestre 298,9 |p—96,4 [p132,6 | + 9,9 |lp— 7,1 |p+ 2,8 |[p— 1,1|p — 2,0 |p4 5,9 p—13,8|p-10,5

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nels par principaux types de créances

et d'engagements cst donnde au tableau XIII-2.

i8]

Routes, qui est compris dans la colonne (7), Etat.

2

Ces montants comprennent notamment les emprunts A 1'étranger des pouvoirs
publics subordonnés et des paradtatiques administratifs, sauf le Fonds des

Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent

tableau, qui sont reprie A la colonne (4) du tableau XIII.3.

-

Cette différence est dégale d :

— Variations des avoirs extérieurs
I'U.E.B.L. résultant des vuristions des avoirs ou engagements nete des 8
banques luxembourgeoises vis-A-vis des pays autres que la Belgique et
des institutions internationales établies en U.E.B.L. [ces variations sont
comprises dans la colonne (12), mais non dans la colonne (8)].

— moins, ) variations des avoirs nets des banques belges vis-a-vis des rési-
dents luxembourgeois; b) depuis le 2¢ trimestre de 1968, variations des

nets des organismes

5

5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 3, rubrique 6.2.

6 Aprés élimination d’'un mouvement purement compiable dans les avoirs
extérieurs de la B.N.B.. résultant du changement de régime de financement
de la contrepartie du compte du F.M.I. auprés de la B.N.B. (loi du
9 juin 1969).

7 Non compris une augmentation de 0,4 milliard représeniant I'ajustement
comptoable des avoirs au comptant en marks allemands & la suite de la

monétaires de

effots publics luxembourgeois détenus par la B.N.B. [ces variations sont 10 A

enmprises dans la colonne (6), mais non dans la colonne (12)].

— de plus, depuis janvier 1974, les chiffres de la balance des paiements de
I'U.E.B.L. [colonne (12)} font abstraction des variations comptables que
la contrevaleur en francs belges des encours en monnaies étrangdres exis-
tant au début de la période pout avoir subics par suite des modifications
dans les cours de change durant la période.

réévaluation de cette monnaie.

Non compris une augmentation de 8,5 milliards résultant de la répartition
des droits de tirage spéciaux sur le F.ML.I

9 Non compris une augmentation de 0,4 milliard représentant l'sjustement
comptable des avoirs au comptant en francs suisses & la suite de la rééva-
Juation de cette monnaie.

I'exclusion d'une diminution purement comptable de 10,7 milliards

résultant des ajustements apportée & divers avoirs et engagements A la
suite de I'appréciation du franc belge consécutive aux décisions de la
Conférence monétaire de Washington du 18 décembre 1971 et de la déva-
luation du dollar des Etats-Unis en 1973.
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

Crédits nux entreprises et particuliers Crédits b I'étranger
Financements spéeifiques Crédits N dont, Igligg;:?nntion
dont la Finan- éeonomique .
. . Qinves- | de T dosti- T n'n pu étre gggétrl:ﬂ
Fin de période tlsislﬁrl}zx_]ts :ﬁ:;stertug;} d:t ‘p"';zttis 22{?::;} Total | d dleélnis identifide Total
triels, t . y d'i - i I~
ngili?:osles né:igis br:fnn;gs' trlnrtlilrl;r?; rrln :aq;?l t{) ul',ZTe;& Crédits
et arti- immo- 3 . étre tntix)l)n de caisse [  Autres
sanaux bili¢res identifiée 4
: . 6) = (10) = (11) =
1) 2 (3) 4) (5) (1) & (5) (" (8) (K] (1) & M I6) + ()
1965 ceeeiiiiii e 13,8 8,2 12,8 12,2 75,8 | 122,8 18,0 7,2 3,1 28,3 | 161,1
1966 5 oot 18,4 9,2 14,1 13,2 87,9 | 142,8 19,6 6,7 2,5 28,8 | 171,6
1967 5 i 23,2 11,5 15,5 13,4 | 105,1 | 168,7 23,7 6,9 3,9 34,5 | 203,2
1968 i 28,0 13,9 19,8 14,3 | 118,4 | 194,4 29,8 14,5 4,1 48,4 1 242,8
1969 & . 27,6 14,0 23,7 13,7 | 125,9 | 204,9 32,4 18,5 2,1 53,0 | 257,9
1970 oo 29,1 16,9 24,8 17,6 | 141,7 | 230,1 40,7 43,1 2,3 86,1 | 316,2
1971 i 30,3 18,2 25,6 23,4 | 167,4 | 264,9 44,6 57,7 3,2 | 105,5 | 370,4
1972 Septembre 5 ........... 33,1 18,8 32,9 24,3 [ 181,2 | 290,38 47,38 55,9 2,6 | 105,7 | 396,0
Décembre & ............ 33,9 20,0 34,4 27,2 | 201,7 | 817,2 52,1 60,4 2,6 | 115,1 | 432,8
36,4 209,2
1973 Mars 5 .ovcvvevvnenniens 35,9 21,0 337’17 22,7 207,57 324,92 50,3 57,5 3,7 | 111,56 | 4385,7
Juin 5 ..o, 38,8 23,3 37,3 21,4 | 220,3 | 3841,1 51,7 59,9 1,8 | 112,9 | 454,0
Septembre 5 ... 39,9 25,1 42,5 21,4 | 228,7 | 357,6 54,1 69,5 0,9 | 124,56 | 482,1
Décembre 43,0 26,6 41,6 22,1 | 241,4 | 374,7 57,0 75,9 2,0 | 134,9 | 509,6
1974 Mars 5 .....ccooinennns 45,5 28,6 41,7 25,7 | 247,83 | 388,8 62,6 77,9 2,0 | 142,56 | 531,38
Juin 5 ... 45,8 31,1 42,6 21,7 | 255,1 | 396,8 65,7 86,6 0,4 | 152,7 | 549,0
Septembre 46,4 32,1 47,3 21,6 | 252,2 | 399,6 62,4 99,2 2,7 | 164,38 | 563,9
Décembre 47,1 34,9 45,2 23,7 | 267,0 | 418,5 70,9 98,8 1,7 | 171,4 | 589,9

1 Crédits octroyés dans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959,
18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et 80 décembre 1970
(crédits subsidids et/ou garantis), ainsi que crédits non « subsidiés et/
ou garantis » dont une partie au moins a une duréde initiale de 2 ans
ou plus (5 ans ou plus dans l'ancienne série) & condition toutefois qu'il
ne s'agisse ni de crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant
principalement la construction ou I'achat d'immeubles d'habitation, de
bureaux, d’écoles, de cliniques, etc. L'ancienne série (jusque 1968) com-
prend un certain montant de crédite finangant des ventes & tempéra-
ment. Dans la nouvelle eérie, tous les crédits de ce type sont repris

dans la colonne (8).

©

Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immo-

bilidre et/ou la réalisation de travaux de génie civil, crédits & des
sociétéds immobilidres et erédits qui ont pour destination principale le
financement de Yachat ou de la construction d’immeubles d'habitation,
de bureaux, d'écoles, de cliniques, etc.

3 Crédits aux acheteurs et vendeurs & tempérament (que les banques
soient intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels
consentis directement par les banques et crédits octroyds por les bunques
aux sociétés de financement. Dans l'ancienne série (jusque 1008) une
partie des crédits des acheteurs & tempérament figurait dans la
colonne (1), Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont
repris dans la colonne (8).

4 Y compris les promesses sur 1'étranger, qui au tableau XIII-7 sont
comprises dans la colonne (2) « Bffets commerciauxs.

5 Y compris les effets venus & l'dchéance au dernier jour du mois et
n'ayant pu 4tre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour
férié.

6 Nouvelle série.

7 Nouvelle série aprés rectification apportée par une banque importunte.

N..B. - Pour la méthode d'élaboration : voir Bullctin d'Information ot
dé Docimentation, XI.IIe année, vol. II, no 8, septembre 1067, p. 241,
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‘ XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’ACCEPTATION
‘ ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS

| AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

‘ Forme et localisation

| (milliards de francs)

e ek R (oridite Jogls en debors | Cradits logis dans les banques do dipits | Pour
Autres
Fin de période Accep- Liffets Total Accep- Effets Accep- Effets clrédits
| tations | commer- | Avances 4) = tations | commer- Total tations | commer- | Avances Total 1og&ls
1 bancaires ciaux (1) & (3)] bancaires ciaux bancaires ciaux h( ans es”
| = (1) (M = 11y = rendues =
| (1) (2) (3) 4+ (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
| A. Crédits aux entreprises et particuliers
1 1965  iiiiiiiiiinn 12,6 55,4 54,8 122,8 7.0 9,9 16,9 5,6 45,5 54,8 105,9
; 1966 3 .ivviieinnns 13,8 65,7 63,3 142,8 6.4 10,5 16,9 7,4 55,2 63,3 125,9 0.2
| 1967 3 i 12,7 78,3 71,7 168,7 5,8 13.8 19,6 6,9 64.5 77,7 149,1 0,1
1968  ooiiiiiiien 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,2 4,2 67,0 98,0 169,2
1969 eiiiiins 10,2 95.3 99,4 204,9 6,3 13.2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
1970 oo 14.2 101,0 | 114,9 230.1 7,9 9,5 17.4 6,3 91,5 | 114,9 212,7 0.2
1971 oo 20,7 102,6 | 141,6 264,9 12,1 9,0 21,1 8,6 93,6 | 141,6 243 .8 0,1
| 1972 Septembre 3 ...| 21,2 108,5 | 160,6 290,3 12,4 11,7 24,1 8.8 96,8 | 160.6 266,2 0,1
1 Décembre 3 ...| 23,0 119,8 1 174 ,4 317,2 13,9 13,7 27,6 9,1 106,1 | 174,4 289,6 0,1
‘ 1973 Mars 3 ......... 18,9 120,4 | 184.9 324,2 8,2 9,9 18,1 10,7 110,5 | 184,9 306,1 .
1 Juin 3 ... 17,17 123,4 | 200,0 341,1 6,8 12,5 19,3 10,9 110,9 | 200,0 321,8 ..
| Septembre 3 ... | 18,3 126,4 | 212,9 357,6 ) 11,0 13,2 24,2 7.3 113,2 | 212,9 333,4 0,1
| Décembre 19,0 133,0 | 222,7 374,71 13,1 16,6 29,7 5,9 116,4 | 222,7 345,0 0,1
1974 Mars 3 ......... 21,2 143,2 | 224,4 388,81 12,0 17,2 29,2 9,2 126,2 | 224,4 359,8 ..
1 Juin 3 ......... 19,4 144,1 | 232,8 396,3 10,0 17,8 27,8 9,4 126,3 | 232,8 368,5 0,1
| Septembre 18,1 136,6 | 244,9 399,6 9,5 18,1 27,6 8,6 118,5 | 244,9 372,0 0,2
| Décembre 19,6 143,38 | 265,6 418,5 11,7 26,6 38,3 7,9 116,7 | 255,6 380,2 0,3
| B. Crédits a 1'étranger
‘ 1965 .oiieiiiiiiiinnnes 14,4 7,3 6,6 28,3 9,2 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
| 1966 3 .iiiivieeiinnn 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 0,1
| 1967 3 ..vviveininnnn 16,8 11,3 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968 .ioviriiiiiinnens 20,2 14,3 13,9 48,4 18,8 6,6 20,4 6,4 7.7 13,9 28,0 0,1
| 1969  .ivviiiiiian 19.1 15,8 18,1 53,0 12,17 7,9 20,6 6,4 7.9 18,1 32,4
| 1970 .oiviiiiiiiinae 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12.6 11,4 43,1 67,1
| 1971 e 24,8 22,4 58,3 |105,5 10,9 8,8 19,7 13,9 13,6 58,3 85,8
i 1972 Septembre 3 ...| 23,4 25,5 56,8 105,17 11,4 10,8 22,2 12.0 14,7 56,8 83,5
| Décembre 3 ...| 25,3 28,8 61,0 [115,1 13,5 13,1 26,6 11,8 15,7 61,0 88,5
| 1973 Mars 3 ......... 22,2 31,0 58,3 111,5 9,4 12,0 21,4 12,8 19,0 58,3 90,1
| Juin % ......... 23,2 30,7 59,0 | 112,9 10,8 12,2 23,0 12,4 18.5 59,0 89,9
| Septembre 3 ...| 25,2 29,9 69,4 | 124,56 14,3 13,2 27,5 10,9 16,7 69,4 97,0
Décembre 26,9 31,3 76,7 134,9 15,8 12,1 27,9 11,1 19,2 76,7 107,0
1974 Mars 3 ......... 30,2 33,7 78,6 142,5 16,5 12,7 29,2 13,7 21,0 78,6 113,3
| Juin 8 ... 31,1 34,4 87,2 | 15692,7 16,8 14,4 31,2 14,3 20,0 87,2 |121,5
| Septembre 28,4 34,6 |101,3 |164,3 13,5 13,7 27,2 14,9 20,9 |101,3 |[187,1
‘ Décembre 32,6 37,4 |101,4 | 171,4 15,3 14,0 29,3 17,3 23,4 1101,4 |142,1
C. Total
| 1965 cooiiiiiiiiiniin 27,0 62,7 61,4 151,1 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 122,1 0.1
1966 3 .iviviininnnnn 28,8 73,8 69,5 171,6 15,8 13.1 28,9 13,0 60,2 69,5 142.7 0.3
1967 3 . 29,5 89,6 84,1 203,2 16,2 18,8 35,0 13,3 70,8 84,1 168,2 0,2
1968  .ioviiriiiinen 32,1 98,8 | 111,9 242,8 21,5 24,1 45,6 10,6 74,7 | 111,9 197,2 0,1
| 1969  .iiiiiiiinl 29,3 111,11 117,5 257,91 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 | 117,5 217,8 0,1
| 1970 oo 37,2 121,0 | 158,0 316,2 | 18,3 18,1 36,4 18.9 102.9 | 158.0 279.8 0,2
‘ 1971 45,5 125,0 [ 199,9 370,4 23,0 17,8 40,8 22,5 107,2 | 199,9 329,6 0,1
!
1972 Septembre 3 ...| 44,6 134,0 | 217,4 396,0| 23,8 22,5 46,3 20,8 111,5 | 217,4 349,7 0,1
| Décembre 3 ...| 48,3 148,6 | 235,4 432,3 | 27,4 26,8 54,2 20,9 121,8 | 235,4 378,1 0,1
1973 Mars 3 ......... 41,1 151,4 | 243,2 435,17 17,6 21,9 39,5 23,5 129,5 | 243,92 396,2 ..
‘ Juin 3 ......... 40,9 154,1 | 259,0 454,0 17,6 24,7 42,3 23,3 129,4 | 259,0 411,7
} Septembre 3 ... 43,5 156,3 | 282,38 482,1 25,3 26,4 51,7 18,2 129,9 | 282,3 430,4 0,1
| Décembre  ....1 45,9 | 164,3|299,4 | 509,6] 28,9 | 28,7 | 57,6 | 17,0 | 135,6|9299,4 | 452,0] 0,1
1974 Mars 3 ......... 51,4 176,9 | 303.0 531,383 28,5 29,9 58,4 22,9 147,01 303,0 472,9
| Juin 3 ... 50,5 178,5 | 320,0 549,0| 26,8 32,2 59,0 23,7 146,3 | 32C,0 490,0. 0,1
| Septembre 46,5 171,2 | 346,2 563,9 23,0 31,8 54,8 23,5 139,4 | 346,92 509,1 0,2
| Décembre 52,2 180,7 | 357,0 589,91 27,0 40,6 67,6 25,2 140,1 | 357,0 522,3 0,3
‘ 1 Ces crédits sont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LLR.G., auprés 3 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n'ayant
d'autres intermédinires financiers belges et & 1'étranger. pu étre cncaissds parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
2 1) o'agit d'effets commerciaux. N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d’Information et

de Documentation, XIL1Ie année, vol. 1I, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 8. — CREDITS D’'ESCOMPTE, D’AVANCES ET D'ACCEPTATION

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)
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: voir Bulletin d'Information et

de Documentation, XLI1Ie année, vol. II, no 3, septembre 1067, p. 241.

-— Pour la méthode d'élaboration

N. B.

n'ayant pu dtre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour

1Y compris les effets venus & échéence au dernier jour du mois et
férid.



XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordés b leur origine Crédits logés en dehors Crédits logés Pour
par les organismes monétaires 1 des organismes monétaires dans les organismes monétaires 2 mémoire :
erédiia
logés
Fin de période Accep- Tffets Total Accep- Lifets " Accep- BEffets " dans les
tations | commer- | Avances tations commer- Total tations | commer- [ Avances Total orga-
bancaires ciaux @) = bancaires ciaux bancaires ciaux nismes
(W) & (3) moné
taires 3
= (7) (N = (11) =
1) ) (8) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) ) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1965 e 12,6 57,2 54,8 | 124,6 3.9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 | 112,56 ..
1966 4 ol 13,8 67,6 63,3 | 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 | 134,7 0,2
1967 4 12,7 80,5 77,7 | 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 -70,6 77,7 | 156,8 0,2
1968 11,9 86,4 98,0 | 196,83 5,8 8,6 14,4 6,1 77,8 98,0 | 181,9 0,6
1969 .o 10,2 97,8 99.4 | 207,4 2,9 7.8 10,7 7,8 90,0 99,4 | 196,7 0,5
1970 14,2 103,2 | 115.0 | 232,4 5,5 7,4 12,9 8,7 95,8 | 115,0 | 219,5 0,2
1971 20,7 105,5 | 141,9 | 268,1 7,5 5,0 12,5 13,2 100,5 | 141,9 | 255,6 0,1
1972 Septembre 4 ...| 21,2 109,9 | 160,7 | 291,8 8.5 7,8 16,3 12,7 102,1 | 160,7 | 275,5 0,6
Décembre 4 ...| 23,0 123,1 | 174,5 | 320,6 7,4 6,6 14,0 15,6 116,5 | 174,5 | 306,6 0,8
1973 Mars 4 ......... 18,9 123,5 | 184,9 | 327,38 5,0 6,1 11,1 18,9 117,4 | 184,9 | 316,2 .
Juin 4 ... 17,7 125,4 | 200,0 | 343,1 3,0 6,1 9,1 14,17 119,83 | 200,0 | 334,0 ..
Septembre 4 ...| 18,3 127,9 | 212,9 | 359,1 5,8 3,8 9,6 12,5 124,1 | 212,9 | 349,5 1,0
Décembre 19,0 136,2 | 223,1 | 378,3 5,2 2,2 7,4 13,8 134,0 | 223,1 | 370,9 0,6
1974 Mars 4 ......... 21,2 145,8 | 224,4 | 391,4 4,3 4,5 8,8 16,9 141,83 | 224,4 | 382,6 0,1
Juin ¢4 ... 19,4 145,5 | 232,8 | 397,7 3,9 7,6 11,5 15,5 137,9 | 232,8 | 386,2 0,5
Septembre 18,1 137,6 | 245,0 | 400,7 4,3 6,7 11,0 13,8 130,9 | 245,0 | 389,7 0,4
Décembre 19,6 145,8 | 256,1 | 421,5 5,8 13,2 19,0 13,8 132,6 | 256,1 | 402,5 0,5
B. Crédits & I'étranger
1965 v 14,4 7.3 6,6 28,3 2.6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 4 ...l 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2.2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 0,1
1967 4 ...............] 16,8 11,3 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968 .o 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 12,3 0,1
1969  .oveeiiiiiin 19.1 15,9 18,1 53,1 3.1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1
1970 o 23.0 20.2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
1971 24.8 22,6 58,3 | 105,7 3.8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9
1972 Septembre 4 ...| 23.4 25,5 56,8 | 105,7 2,4 7,6 10,0 21,0 17,9 56,8 95,7
Décembre ¢4 ...| 25,3 28,8 61,0 | 115,1 1,9 8,2 10,1 23,4 20,6 61,0 | 105,0
1973 Mars 4 ......... 22,2 31,0 58,3 | 111,5 4,7 9,4 14,1 17,5 21,6 58,3 97,4
Juin 4 ...l 23,2 30,7 59,0 | 112,9 4,0 8,2 12,2 19,2 22,5 59,0 | 100,7
Septembre 4 ...| 25,2 29,9 69,4 | 124,5 4,5 9,0 13,5 20,7 20,9 69,4 | 111,0
Décembre 26,9 31,3 76,7 | 134,9 3,1 7,9 11,0 23,8 23,4 76,7 | 123,9
1974 Mars 4 ......... 30,2 33,8 78,6 | 142,06 4,9 9,2 14.1 25,3 24,6 78,6 | 128,5
. Juin 4 ... 31,1 34,4 87,2 | 152,7 4,0 9,8 13,8 27,1 24,6 87,2 | 138,9
Septembre 28,4 34,6 | 101,3 | 164,3 4,1 10,7 14,8 24,3 23,9 101,3 | 149,5
Décembre 32,6 37,4 1 101,4 | 171,4 5,5 11,4 16,9 27,1 26,0 [ 101,4 | 154,5
C. Total
1965  oiiiiiiil 27,0 64,5 61,4 | 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 53,6 61,4 | 135,5 0,1
1966 4 il 28,8 75,2 69,5 | 173,56 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,5 | 159,2 0,3
1967 4 il 29,5 91,8 84,1 | 205,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 | 184,2 0,3
1968  ...oeieneenn| 32,1 100,8 | 111,9 | 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 | 111,9 | 224,2 0,7
1969 .o 29,3 118,7 | 117,5 | 260,5 6,0 13,17 19,7 23,3 100,0 117,56 | 240,8 0,5
1970 37,2 123,4 | 158,1 | 318,7 11,8 15,0 26,8 25 .4 108,4 | 158,1 | 291,9 0,2
1971 . 45,5 128,1 | 200,2 | 378,8 11,3 12,0 23,3 34,2 116,1 | 200,2 | 350,5 0,1
1972 Septembre 4 ...| 44,6 1385,4 | 217,5 | 397,5 10,9 15,4 26,3 33,17 120,0 | 217,5 | 371,2 0,6
Décembre ¢ ...| 48,3 151,9 | 235,5 | 435,7 9,8 14,8 24,1 39,0 137,1 ) 235,5 | 411,6 0,8
1973 Mars 4 ......... 41,1 154,56 | 243,2 | 438,8 9,7 15,5 25,2 31,4 139,0 | 243,2 | 413,6 ce
Juin 4 ... 40,9 156,1 | 259,0 | 456,0 7,0 14,3 21,3 33,9 141,8 | 259,0 | 434,7
Septembre 4 ...| 43,5 157,8 | 282,3 | 483,6 | 10,3 12,8 23,1 33,2 145,0 | 282,3 | 460,5 1,0
Décembre 45,9 167,5 | 299,8 | 513,2 8,3 10,1 18,4 37,6 157,4 | 299,8 | 494,8 0,6
1974 Mars 4 .........} 51,4 179,6 | 303,0 | 534,0 2,2 13,7 22,9 42,2 165,9 | 803,0 [ 511,1 0,1
Juin ¢ ... 50,5 179,9 | 320,0 [ 550,4 7,9 17,4 25,3 42,6 162,5 | 320,0 | 525,1 0,5
Septembre 46,5 172,2 | 3846,3 | 565,0 8,4 17,4 25,8 38,1 154,8 | 346,3 { 539,2 0,4
Décembre 52,2 183,2 | 357,5 | 592,9 11,3 24,6 35,9 40,9 158,6 | 357,5 | 557,0 0,5
1 Crédits accordés i leur origine par les banques de dépdts [colonne (4) 4Y compris les effets venus d échéunce ou dernier jour du mois et
du tableau XITI-7] et par la B.N.B. [colonne (8) du tablesu XIII-8]. n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un
2 Crédits logés dans les banques de dépéts, & la B.N.B., au Crédit Com- jour férié.
munal de Belgique et & I'LLR.G. (crédits que cet organisme finance par
un recours aux organismes monétaires). N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et

3 11 g'agit d'effets commerciaux. de Documentation, XLIIe annde, vol. II, no 3, septembre 1967, p. 241.



XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

i 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978 1974
| Rubriques 81 81 31 31 81 81 31 81 81
| o décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre
| ACTIF
Encaisse en 0OrF ........ccioeiiiiiiiiiiiiin, 76,2 74,0 76,2 75,9 73,5 77,2 75,4 71,8 71,8
Fonds Monétaire International :
| Participation  ....ooiiiii 7,8 19,6 30,0 25,9 24,0 24,9
| Prots  voovreerierniiareerienniie e
| Droits de tirage spéciaux .................. 10,2 20,3 26,1 30,5 28,4
; Tutal des éléments de couverture 1 ... 76,2 74,0 76,2 83,7 103,38 127,5 127,4 126,38 125,1
3 Monnaies étrangdres ...............oocoviinnn. 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 52,4 75,9 88,6
; Monnaies étrangdres et or & recevoir ...... 11,5 12,6 12,3 17,5 10,7 0,3 . -
| Avoirs & 1'étranger, en francs helges ...... 1,5 3,0 — —_ —_ — — — —
| Kccords internationaux
| Union Européenne des paiements ...... — —_ —_ — — — — — —
| Accord Monétaire Européen .............. — —
Fonds Monétaire International :
; Participation 15,2 14,7 10,3
| Préts 2 ... 3,4 1,9 5,0
| Autres accords . 0,1 0,1 ..
| Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — — — — — 3,5
| C.E.E, : Concours financier 2 moyen ter-
1 MG  oortintint e reie e neaae e areeraaneanan — — _— —_ — — — — " 6,5
1 Débiteurs pour change et or, & terme ...... 21,3 35,5 18,2 34,0 37,8 34,8 20,6 28,8 13,5
1 Effets de commerce .....................o.eels 15,5 13,8 26,7 18,6 6,5 15,1 33,4 40,1 32,2
] Avances sur nantissements .................. 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3 3,5 2,4 0,6
‘ Effets publics :
Effets publics belges .........o.ooceviiiniiis 9,6 2,7 14,7 15,6 13,8 4,9 1,1 0,4 5,1
Effets publics luxembourgeois ............ — — 0,2 .. . .. ..
3 Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,8 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
| Avoirs & 1I'Office des Chdques Postaux ...
: Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 31,0 34,0 34,0
‘ Bons du Trésor spéeiaux ..................... — —_— — —_ — — —_ 2,8 0,9
Ajustement provisoire résultant de la loi
% du 8 juillet 1972 — — — — — — J— 3,4 3,4
Fonds publics ...........cooovevveeiniininninn. 3,2 3,4 3,5 3.6 3,17 3,8 4,1 4,8 4,8
3 Immeubles, matériel et mobilier ............ 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
i Valeurs de la Caisse de Pension du Per-
| sonmel ... 2,0 2,3 2,6 2,8 3,1 3,6 4,0 4,5 5,5
| DIvers  ..oooiiiiiiiiiiiii 1,7 1,4 1,9 1,8 2,0 1,0 1,4 2,0 2,8
219,0 237,9 226,7 249,7 256,92 262,7 284 ,4 330,9 325,6
Compte d’ordre :
Office des Chéques Postaux : Avoir pour
j compte des Ministres de 'Education nu-
‘ tionale (Pacte scolaire) ................... 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,3 1 2,1 3,3 11,8
PASSIF
Billets en cireulation ........................ 175,3 177,5 183,2 183,0 188,2 201,8 222,6 238,56 256,1
Comptes courants :
| compte ordinaire
| taxe  exceptionnelle
1 T'résor public de conjonct. ......
; compte spécial liqui-
| dation U.E.P. ..... — — — — —_ — — — _
‘ Banques 3 1'étranger, comptes ord. ...... 0,4 0,3 0,7 0,4 0,5 0,7 0,6 0,6 0,4
i Comptes courants divers et valeurs &
DAYET  eereeeeenenenereenen e eaeee e e 2,3 3,2 2,5 4,5 4,2 3,2 3,5 3,7 5,4
‘ Accords internationaux :
; Accord Monétaire Européen ............ 0,2 0,3 0,3 0,2 0,5 1,1 0,7 | 2.0 2.6
; Autres aCCOrdS ..ovveivreiiiiininiiiiiineinns 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 2,0 0,7 | § ’ ’
: Total des engagements ¢ vue ... 178,5 181,6 186,9 188,4 193,17 208,8 228,1 244,8 264,5
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
3 cumulative nette ..........coeeiiiiiiiinnn — — —_ — 3,5 7,0 10,5 10,2 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — — — — —_ .. ...
1 Réserve monétaire 3 ...................... 11,8 34,6 21,0
| Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 32,8 48,2 30,7 51,8 48,7 35,8 21,5 26,5 11,1
| Caisse de Pensions du Persommel ......... 2,0 2,8 2,6 2,8 3,1 3,5 . 4,0 4.5 5,5
; Divers 2,4 2,8 2,9 3,0 3,4 3,5 4,3 5,6 8,1
f Capital 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
| Réserves et comptes d’amortissement ...... 2,9 3,1 3,2 3.3 3,4 3,7 3,8 4,4 4,8
‘ 219,0 237,9 226,7 249,17 256,2 262,17 284 ,4 330,9 325,6
| Compte d’ordre :
} Ministres de ’Education nationale : Avoir
| pour leur compte & 1'Office des Chéques
Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,8 2,1 3,3 11,8
N. BB. — T.e Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les naires de la B.N.B. du 5 septembre 1969, Cette modification a été
situations hebdomadaires de l'année & laquelle il se rapporte. I! comporte approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publiée au Moniteur
¢gulement un commentaire suceinct des principaux postes du bilan. belge du 7 octobre 1969. Avant cetle dernitre date, seule 1'encaisse en
! Les ¢léments de couverture des engagements & vue de la B.N.B. sont or était admisec comme dlément de couverture.
: définis par l'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant 1'article 7 2 Bons spéeiaux du Trésor Belge (T.oi du 4-1-1963. Convention du
} alinéa 2 de la loi organique de la B.N.B. et par l'article 80 des statuts 1-2-1963).

de = 3.N.B., modifi¢ par 1'assemblée générale extraordinaire des action- 3 Jusqu’au 81 décembre 1971 : Banques belges, réserve monétaire.
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XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Rubriques 1978 1974 1974 1975 1974 1975 1974 1975
10 décembre! 9 décembre 7 janvier 6 janvier 4 février 10 février 4 mars 10 mars
ACTIF
Encaisse 60 OF .........cocoovviiiniiiniiiieinns 73,8 71,8 73,8 71,8 71,8 71,8 | 71,8 71,8
Fonds Monétaire International :
Participation .......coooiiiiiiiiiiin 24,17 25,2 24,8 24,9 22,9 24,4 22,9 25,5
Préts  cvriiiiiiiii i
Droits de tirage spéciaux .................. 30,8 28,5 31,1 28,4 30,9 28,4 30,9 28,4
Total des éléments de couverture 1 ... 129,3 125,5 129,7 125,1 125,6 124,6 125,6 125,7
Monnaies étrangdres .................coeeeeees 82,3 93,6 82,5 89,0 66,7 94,9 66,4 98,5
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... .. - .. . .. ... .. ces
Accords internationaux : ce. . S . .. ... AN .
Fonds Européen de Coopération Monétaire 3,7 R ,8 . .. 2,3 .. 6,9
C.E.E. : Concours financier & moyen terme — — — 6,5 —_ 6,5 — 6,5
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 28,8 15,0 28,1 13,7 21,4 16,1 21,3 13,7
Effets de commerce ........................... 31,4 29,8 35,9 31,4 21,4 19,1 30,0 9,0
Avances sur nantissesment .. .............. 0,3 0,4 4,6 2,6 9,5 0,2 6,7 0,2
Effets publics :
Effets publics belges ..............covviiiin. - .. 0,6 0,5 9,0 13,6
Effets publics luxembourgeois ............ . ... . R, . .
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,5
Avoirs & I'Office des Chaques Postaux ... eee
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux ..................... —_— 2,8 — 2,8 2,8 0,9 2,8 0,9
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 8 juillet 1972 — 3,5 — 3,5 3,5 3,5 3,6 3,5
Fonds publics .......... 4,3 4,8 4,3 4,8 4,8 5,3 4,8 5,3
Immeubles, matériel et moblller ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pension du Per-
sonnel ... 4,3 5,0 4,5 5,2 4,8 5,8 4,9 5,9
Divers ... 4,1 3,9 6,1 4,3 1,9 1,1 1,6 1,9
Compte d’ordre : 325,1 320,9 335,6 325,9 314,0 316,3 317,8 314,17
Office des Chaques Postaux : Avoirs pour
compte des Ministres de ’Education na-
tionale (loi du 11.7-1973 - législation
de 1'enseignement) ...l 2,5 8,5 3,2 11,8 3,0 11,8 2,4 10,7
PASSIF
Billets en circulation ........................ 229,1 246,7 236,4 256,4 230,7 248,5 232,6 252,5
Comptes courants :
S compte ordinaire ... 1,2 2,2
Trésor public taxe  exceptionnelle
de conjonct. ......
Banques & 1’étranger, comptes ord. ...... 0,6 0,3 0,8 0,4 1,2 0,4 0,4 0,4
Comptes courants divers et valeurs &
PAYET ettt e 1,1 1,7 1,6 1,3 3,0 2,1 2,3 1,6
Accords internationaux : 1,8 2,7 1,8 2,6 1,5 2,2 1,5 2,1
Total des engagements ¢ vue ...| 233,8 253,6 240,6 260,7 236,4 253,2 236,8 256,60
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette e 10,5 10,2 10,5 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2
Fonds Européen de Goopératlon Monetalre - . 0,9 ce
Réserve monétaire
Belgique  .iciiiiiiiiiii e 31,2 21,9 33,5 20,7 32,38 20,1 35,2 15,5
Grand-Duché de Luxembourg ............ 0,8 0,3 1,0 0,3 1,0 0,3 0,7 0,3
Monnaies étrangéres et or & livrer ......... 29,9 12,7 29,2 11,3 19,1 13,8 19,0 1,4
Caisse de Pensions du Personnel ......... 4,8 5,0 4,5 5,2 4,8 5,8 4,9 5,9
Divers 10,3 12,4 11,1 12,7 5,4 7,6 6,2 9,5
Capital 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 - 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 3,9 4,4 3,9 4,4 4,4 4,9 4,4 4,9
Compte d'ordre : 325,1 320,9 335,6 325,9 314,0 316,3 317,8 314,7
Ministres de I’Education nationale : Avoirs
pour leur compte & 1'Office des Chéques
Pogtaux (loi du 11-7-1973 - légis]ation
de l'enseignement) . 2,5 8,5 3,2 11,8 3,0 11,8 2,4 10,7
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les alinta 2 de la loi organique de la B.N.B. et par I'article 80 des statuts
situations hebdomadaires de 1'annde & laquelle il se rapporte. 11 comporte de la B.N.B., modifi¢ par l'assemblée générnle extraordinaire des action-
également un commentaire succinet des principaux postes du bilan. naires de la B.N.B. du 5 septembre 1909. Cette modification a8 été
npprouv(e par l'arrété royal du 22 septembre 1909, publide au Moniteur
1 Les dléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B, sont belge du 7 octobre 1069,

dfinie par 'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant 'article 7
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : 0.C.P.

| Credit Debit
. Avoirs Poun.
e | o oo vemsements | vy | ORI, M| eioaes
, o et
i _# (moyennes journalidres)3 (moyennos mensuelles ou 1ais) T:i:flsm
\ (fin de
| période) (millia:ds de francs)
3 L 1.004 60,6 41,3 89,0 194,5 89,2 194,5 567,1 93
1968 ....... ereeeretereieranereeaaas 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,17 607,6 94
; 1969 v 1.022 68,0 45,1 112,5 234,0 112,5 234,0 693.,0 94
|
1 1970 i, 1.031 72,5 47,8 127,2 262,1 126,4 252,1 757.8 94
i DR 1.060 79,8 51,4 147,3 288.6 147,3 288,6 871,9 95
3 1972 1.080 90,0 56,5 169,8 287,1 168,6 287,1 912,4 94
R 1.002 | 100,7 | 60,2 | 192,9 | 819,7 | 192,0 | 31907 |L.024.4 94
i 1974 o 1.101 122,2 62,3 220,1 387,7 217,6 387,7 {1.213,1 95
‘ 1978 1er trimestre ............... 1.081 97,6 60,7 182,3 317,4 185,1 317,4 |L.002,3 94
‘ 9¢  trimestre ..........o... 1.081 101,6 63,4 194,6 316,5 190,7 316,5 |L.018,6 94
3¢ trimestre ....c..eccenees 1.088 102,9 58,6 192,8 317,3 196,4 317,383 [1.023,9 94
i 4e  trimestre ............... 1.092 100,8 58,1 201,9 327,6 195,8 327,6 |L.052,9 . 95
‘ 1974 1er trimestre ............. - 1.095 . 129,7 64,0 206,8 381,1 207,4 381,1 1,176,.4 95
2¢  trimestre ............... 1.094 116,0 64,2 219,3 378,9 215,2 378,9 11.192,3 94
‘ 3¢ trimestre ............... 1.099 121,8 59,6 2925,4 391,8 227,6 391,8 |1.236,5 95
; 4¢  trimestre ............... 1.101 121,4 61,4 229,0 399,0 220,0 399,0 [1.247,0 95
i 1975 1er irimestre ............... 1.102 142,6 62,6 236,3 453,0 242,7 453,0 11.385,0 95
1 1974 Mars  cevviiiiiiiie 1.095 131,2 60,3 189,8 360,56 .220,6 360,5 (1.131,4 95
i Avril 1.094 110,5 60,9 210,4 380,0 201,0 380,0 [1.171,3 95
| Mal e 1.094 119,38 66,8 229,1 405,0 232,2 405,0 [1.271,3 94
i Juin 1.094 118,1 64,8 218,4 351,17 212,4 351,7 |1.134,3 93
| Juillet oo 1.095 149,9 62,5 270,0 436,2 276,0 436,2 [1.418,8 95
Aol v 1.096 112,2 60,8 201,1 363,4 216,8 363,4 |1.144,7 94
‘ Septembre  ............eeel 1.099 102,7 55,4 205,1 375,7 190,0 375,7 [1.146,5 96
\ Octobre 1.100 126,0 60,5 236,0 425,4 239,7 495,4 |1.326,6 95
i Novembre 1.101 . 110,9 60,8 207,5 370,3 209,5 370,3 [1.157,6 95
: Décembre 1.101 127,0 63,0 243,5 401,2 210,9 401,2 |1.256,7 35
i 1975 Janvier ool 1.101 150,3 61,5 1 248,5 463,8 229,2 463,8 [1.405,3 95
; Février .oooiiil 1.102 151,4 61,9 236,8 467,7 270,0 467,7 |[1.442,2 26
‘ Mars e 1.102 127,0 64,3 223,6 427,5 228,8 427,5 [1.307,4 94
T e el & fin. e piricdo. sont. publics e e e o coaaie, Totrore repris est oelai du jous

A la situation de la dette publique (cf. tableau XVI-8). ouvrable précédent.
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Actif
Rubriques 1971 1972 1973 1074 1974 1975 1974 1976
31 décembre | 81 décembre {31 décembre| 31 décembref 81 janvier | 31 janvier 28 février | 28 février
Caisse, Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.C.P. 11,8 18,4 31,3 25,5 33,3 22,4 31,6 19,5
SPréts au jour le jour ... 9,9 14,4 11,4 26,9 15,8 17,5 19,0 18,2
Banquiers ....occoveiiiiiiiiiiia 163,8 245,2 341,4 338,38 351,8 342,9 356,7 33,7
Maison-mére, succursales et filiales ........coooviiiinnna, 55,5 48,4 71,8 143 ,4 87,4 189,0 85,5 148,0
Autres valeurs & recevoir & court terme 2 ...l 27,1 21,9 23,4 26,7 23,2 24,4 26,6 23,5
Portefeuille-effets  ..oovverriiiniiii 147 .4 149 .4 158,9 183,1 162,2 175,9 160,6 176,3
a) Effels publics ..ooooviiiiiiiii 25,2 16,7 21,0 32,0 19,5 29,8 18,9 30,4
b) Effets commerciaux * ........ccoviiiiiiiiiiiiiniinnn.. 122,2 132,7 137,9 151,1 142,7 146,6 141,7 145,9
Reports et avances sur tibres .............coveeiiiiiin, 1,9 2,7 2,5 1,4 2,3 1,3 2,4 1,4
Débiteurs par acceptations ...............oocoiiiiiiiieii 45,5 48,3 45,9 52,2 48,8 52,1 49,6 52,8
DEbitenurs dIVErS ......coviivereriereiriiiimiiiiiriiiieeaienens 198,0 232,7 296,8 355,7 304,8 368,3 305,5 376,0
Valeurs mobilidres ...cocvverveiiiiiruinnriiiiiiiiiiiireiae., 224,4 280,0 348,8 386,0 3492,8 402,2 355,56 408,0
a) Fonds publics belges ....cooviiveviiiiiiiiiiiiin 197 ,4 240,6 285,8 320,4 283,38 337,9 294,0 339,9
b) Autres titres d’emprunt 26,7 38,9 56,9 64,8 58,7 63,5 60,7 62,4
¢) Actions et parts de sociétés ......... v eerereeeaeinaes 0,1 0,3 0,9 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5
d) Autres valeurs mobiliéres .........cooviviiiiiviininen. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Valeurs de la réserve légale ..., 1,2 1,3 1,4 1,5 1,4 1,5 1,4 1,5
Participations  «.o.oovoivieiiiiiii 8,4 9,1 11,0 12,6 11,0 12,5 11,0 12,4
a) Filinles  coiiiiiii 2,7 3,0 4,1 5,0 4,2 fli,f) 4,2 4,6
b) Autres participations .....c.co.oociiiiiiiiiniiin, 5,7 6,1 6,9 7,6 6,8 7,0 0,8 7,8
Frais de constitution et de premier établissement ...... 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2
TIMMEUDIES 1eetinii it et et i e e aenes 5,9 7,4 9,3 11,2 9,3 11,3 9,5 10,4
Participations dans les filiales immobiliéres ............... 0,3 0,4 0,5 0,7 0,4 0,7 0,4 0,7
Créances sur les filiales immobiliéres ............ccovenenen.. 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Matériel et mobilier ........ e et 0,9 1,1 1,3 1,6 1,3 1,7 1,4 1,7
Divers 12,6 16,1 26,1 49,6 24,0 45,7 23,8 45,3
Total de l'actif ... 915,0 |1.097,0 |1.377,0 |1.616,7 J1.419,5 (1.619,7 }|1.440,7 }1.635,7
* Ta rubrique « Effets commerciaux » ne comprend pas les :
— effets ré té: és de la B.N.B. insti- . .
Eutions” publiques o orddit weromroererrs | 21,8 | 28,8 | 8,9 | 42,9 | 82,5 | 29,0 || a0 | w08
TS ¢ om Pension » ouprds deo imefitutions publiques do — — — 2,3 — 5,9 — 1,7
1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant par- apparaissent sous la rubrique ¢ Maison-mére, succursales et filinles ».
tiellement leur activité & D'dtranger, que les éléments d’actif des sidges belges. 2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opérationy de

Tes soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situds & I'étranger change & trés court terme.
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Passif
Rubriques 1971 1972 1973 1974 1974 1975 1974 1975
ubriques 31 décembre | 81 décembre | 31 décembre | 31 décembref 81 janvier | 31 janvier 28 février | 28 février
fxigible .

Créanciers couverts par des siretés réelles ............ 1,4 2,1 3,9 2,4 4,4 9,0 2,0 1,6
a) Créanciers garantis par des priviléges ....... .. 0,9 1,0 1,3 1,9 1,1 1,8 0,9 1,2
b) Créanciers garantis par des sfiretés réelle

conventionnelles ... ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiinnian 0,5 1,1 2,6 0,5 3,3 7,7 1,1 0,4

Emprunts au jour le jour ......ccccoeeiviiiiiiiiin, 13,2 20,9 22,1 43,9 27.9 36,4 29,0 30,6
a) Couverts par des sliretés réelles ..........c.ocevvinen 2,6 ,9 4,4 8,5 4,4 9,1 6,6 4,1
b) Non couverts par des sliretés réelles ............... 10,6 18,0 17,7 35,4 23,5 27,8 22,4 26,5

Banquiers  ......ceevevieiiiiiiii e 286,4 371,9 511,0 599,5 523,06 606,5 541,4 622,9

Maison-mére, succursales et filiales ..........coovivnnins 34,1 37,4 49,5 86,7 56,8 80,9 51,0 84,4

ACCEPEAIONE wovvvvirieniiiiiti e e 45,5 48,3 45,9 52,2 48,3 52,1 49,6 52,8

Autres valeurs & payer & court terme 2 .................. 17,0 8,9 10,2 9,3 13,9 11,2 12,3 12,7

Créditeurs pour effets & l'encaissement .................. 1,7 1,6 2,5 6,3 2,3 2,2 2,3 1,8

Dépdts et comptes COUTBNES .......ocovverrmeeenreaennnn. 422,7 501,9 605,1 665,8 613,2 669,8 624,3 675,17
@) A VUE .1rererreenenererinaeerennissensnirnssrnrasaensn., 164,0 198,5 208,0 221,2 202,6 217,7 206,7 217,9
b) A un mois au plus 36,8 36,2 51,4 74,3 55,7 73,7 60,4 71,0
¢) A plus d’un mois ...vveuinininnins 96,9 105,2 151,1 169,0 157,0 171,9 161,2 178,1
d) Aplusdun an ...cooiiiiniinn. 15,0 19,1 17,5 13.9 17,8 14,0 17 ,4 13,8
e) A plus de deux ans 11,2 13,1 17,3 14,9 17,3 15,1 17,2 15,3
f) Carnets de dépbts ......... ceeen 96,6 132,4 157 ,6 170,5 160,7 175,4 159,38 177 ,6
g) Autres dépdts regus en carnets ou livrets ......... 2,2 2,4 2,2 2,0 2,1 2,0 2,1 2,0

Obligations et bons de caisse ..............ocociiiinieiins 28,4 33,9 40,2 47,2 41,0 47,4 41,7 48,2

Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,5 1,4 1,4 1,7 1,4 1,7 1,4 1,6

DIVEIB it e e e e e 23,3 26,5 37,8 49,9 38,6 50,4 37,6 50,9

Total de l'exigible 875,2 [1.054,8 [1.829,6 |1.564,9 [1L.371,4 |1.567,6 |[{1.392,6 |1.583,2
Saigible spécial -
Passifs subordonnés ...........coceeiiiiiiiiiiiiii 3,7 3,6 3,3 3,6 3,8 3.7 5,8 4,0
Non exigible :

Capital ..o 21,7 22,8 25,4 27,2 25,6 27,3 25,6 7,4

Fonds indisponibles par prime d'émission ............... 4,1 4,2 5,6 5,7 5,6 5,7 5,6 5,7

Réserve légale (art. 18, AR. 185) .....ccoovviiiinnnnnen. 1,2 1,3 1,4 1,5 1,4 1,5 1,4 1,6

Réserve disponible .....cc.cooooiiiiii 8,4 9,7 11,1 12,2 11,1 12,3 11,1 12,3

Provisions  .....oiiiiiiiiiii s 0,7 0,6 0,6 1,6 0,6 1,6 0,6 1,6

Total du non exigible ... 36,1 38,6 44,1 48,2 44,3 48,4 44,3 48,5
Total du passif ... 915,0 |[1.097,0 |1.377,0 |1.616,7 §1.419,5 [1.619,7 |l1.440,7 |1.635,7

' La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢unt par-

tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges.
Les soldes des comptes ouverts par cenx-ci au nom des sidges situés & !'étranger
upparnissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».

change & trés court terme.

2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opérations de



XIII - 18. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Fréquence d’utilisation 2
(réduite en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

4,6 T T 4.6
L DEPOTS BANCAIRES A VUE -
3.8 ) 3.8
3,0 i 3.0
2,2 [ ] 1 i 1 1 1 ] | 1 L 1 1 i 1 1 1 1. 1 1 1 1 1 1 1. 1 ! b 2,2
L COMPTES DE CHEQUES POSTAUX ]
s 1 e
4.0 ! 4.0
3.2 i 1 1 1 1 ] 1 1 1 I 1 1 1 1 i ] 1 i 1 1 1 i 1 1 1. 1 H A ] 3,2
1966 1968 1970 1972 1974
n miants Sepm deo piemente st Fréquenco 4 wiltion
Moyennes mensuelles
ou mois dépéétsvll);;ngaires N l'x%i.rls). . Total brute : réfiuite en .mnis type de 2(? jours
dépdts buneaires | dépéts bancaires avoirs
(milliards de francs) 4 vue 3 A vue 38 A 1'0.C.P, 4
1967 210,3 163,9 374,2 2,74 2,72 3.7
1968 236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
1969 280,6 194,9 475,5 3,06 3,03 4,07
1970 325,17 207,3 533,0 3,36 3,33 4,13
1971 375,17 234,4 610,1 3,31 3,28 4,24
1972 e 435 .4 266 ,4 701,8 3.28 3,25 4,15
1978 o 522,5 293,3 815,8 3,41 3,38 4,41
1974 646,6 353,5 1.000,1 4,03 3,99 e 4,78
1972 4o trimestre ............o.o..... 483,2 279.,2 762,4 3,44 3,45 4,38
1973 ler trimestre 482,8 291,38 774,1 3,39 3,30 4,40
9¢ trimestre 528,7 308,9 837,6 3,28 3,33 4,54
3¢  trimestre 515,17 282,5 798,2 3,80 3,26 4,35
4¢  trimestre 562,7 290,5 853,2 3,68 3,64 4,36
1974 ler trimestre 586,5 346 ,4 932,9 3,84 3,79 e 4,77
2¢  trimestre 655,2 362,7 1.017,9 3,87 3,92 e 4,75
3° trimestre 636,7 339,9 976,6 3,95 3,85 e 4,65
4¢  {rimestre 708,0 365,2 1.073,2 4,45 4,39 e 4,87
1978 Décembre ...................... 604,0 304,6 - 908,6 3,85 3,85 4,37
1974 Janvier ..o, 585,3 339,8 925,1 3,93 3,78 e 4,65
Février ....oooiiiiiiiiiiinn 609,9 391,2 1.001,1 3,83 3,99 e 5,15
Mars  .cocevvvreiiinennenaniiann, 564,2 308,2 872,4 3,76 3,61 e 4,52
Avril 639,8 350,5 990,3 3,95 3,95 e 4,82
Mai 660,4 390,9 1.051,3 3,97 3,97 e 4,96
Juin 665,3 346,8 1.012,1 3,69 3,85 e 4,47
Juilleb  oovvviiiriieiia 701,0 346,2 1.047,2 4,30 4,14 e 4,62
Aolit ..ol 566,3 326,4 892,7 3,65 3,51 e 4,50
Septembre 642,8 347,0 989,8 3,90 3,90 e 5,00
Octobre 693,0 355,7 1.048,6 4,64 4,29 e 4,74
Novembre 654,6 356,2 1.010,8 4,03 4,20 e 4,85
Décembre 776,4 383,7 1.160,1 4,68 4,68 e 5,03
1 Approximations données par le total des débits portés em compte (y N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d’'Information et de Docu-

compris les comptes appartenant & des dtrangers ainsi que les débits
correspondant & des paiemcnts & I'étranger).

2 I.a fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des
ingeriptions au d¢bit des comptes de dépéts bancaires & vue en francs
belges ou des comptes de chiques postaux des particuliers et des comp-
tables extraordinnires de I'Etat par les avoirs moyens de ces comptes

. au cours de la période envisagde.

3 Les banques participant & 1'¢laboration de Ia statistique représentent,
mesuré d’aprés l'importance des dépéts & vue en francs belges de leur
clientéle non-bancaire, environ 85 p.c. de 'ensemble des banques.

4 Les données brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de 1'Etat
et qu'il a été possible de recenser.

mentation, XXVe annéde, vol, TI, no 4, octobre 1050, p. 222.

Rétérences bibliographlques : Rapports annuels de la B.N.B. — Moniteur
belge : Situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Bel-
gique, — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Statistiques dconomiques
belges 1960-1970. ~- Bulletin  d’Information ¢t de Documentalion
XLe année, vol. T, no 1, janvier 1965, p. 21; XLIle annde, vol, I,
no 1, janvier 1967, p. 19; vol. II, no 3, septembre 1967, p. 241, —
Rapports annuels 4dc la Commission bancaire.



Source : Rapports annucle du Fonds dcs Rentes.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Actifs Passifs
_ Portefeuille Solde Prits Certificats | Kmprunts
Fin de périodo atonrs Certificats Autres eriditoar d'argent du d'argent | Soldo débiteur
e’ |t ot | mtints | 40" | G bt oot | Fomds des | Wubs |y,
e terme Rentes court terme
1965 oo 6,3 2,7 0,1 5,9
1966  oovevriiieiii s 6,4 3,3 4,5 1,6 0,3
1967  eireeiie e 5,9 3,6 0,1 6,3
1968 .o 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1969 ..o 7,8 4,7 8,4 0,6
1970 v 6,9 4,2 1,1 8,7
1971 Septembre ............ 8,8 3,9 4,92 13,2
Décembre 9,1 6,7 9,5 2,9
1972 Mars 11,2 5,9 0,1 13,5
Juin e 13,1 4,2 1,3 14,9
Septembre  ............ 12,9 1,6 10,8
Décembre 15,2 8,3 2,5 10,9 9,0 2,5
1973 Janvier 16,4 2,5 10,9 1,7 2,5
Février 16,0 3,0 15,4
Mars  .oocoiiiiiiieenn. 15,7 8,7 0,9 21,6
Avril 15,2 9,1 0,6 21,1
Mai 14,6 8,8 2,7 22,1
Juin 13,8 9,1 2,5 17,0 1,9 2,5
Juillet 14,4 3,7 2,5 10,0 4,0 2,5
Aolit i 15,0 9,1 1,3 10,8 9,2 1,3
Septembre ... 15,4 0,9 11,2 1,2
Octobre  ......c..cooet. 15,0 3,7 1,5 12,8 1,8 1,5
Novembre ............. 15,3 3,1 1,0 15,3
Décembre 15,7 9,1 12,7 8,0




XIVY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5a. — Mouvements des dépéts
Livrets des particuliers seulement

(milliards de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mcnsuelles ou mois)
8
cesseresamnse 1973
B3 - 1074
e 1975 A -
R n
K ’H
g5l r 4 6
RS ! ‘\
Ks 4y
KR5S ¥
R 1ivy
B3 FAN
[ i
s H \
ks h \
I \ 4
] \
[} \
[; \
|}
\
\
2 \ 2.
\
\
- ———— ‘
o] 0
i N .
-2 I ! 1 1 1 { | 1 ! 2
) M ) s )
N P.M.
Dépbts Bons d'dpargne
Périodes Excédents Solde des dépots Montant
Versements 1 Remboursements oux?lcéfitl:litss A ?inedee:ériol:it;qz beil“ixlcl(’ig“:)ué?i(::ie
(e8] (2) 8) = () -~ (2) “ (5)
1967 45,4 38,3 7,1 131,1 —
1968 51,0 43,8 7,2 142,3 1,7
1969 60,6 57,0 3,5 150,4 3,6
1970 73,7 70,7 3,0 158,17 7,2
1971 91,9 78,1 13,8 178,2 12,3
1972 120,4 101,6 18,8 202.9 14,6
1973 152,9 137.5 15,4 225,4 20,1
1974 196,1 183,0 13,1 248,5 29,8
1972 4¢ {rimestre 36,9 29,0 7,9 202,9 14,6
1973 1°*° trimestre ... 35,5 31.8 3,7 206,6 16,1
2* trimestre ... 38,0 34,6 3,4 210,0 16,7
3* trimestre ... 35,5 33,0 2,5 212,5 18,1
4* trimestre ... 43,9 38,1 5,8 225,4 20,1
1974 1°7 trimestre ... 43,0 42,6 0,4 295,8 23,1
2° trimestre ... 48,7 46,0 2,7 228,5 24,9
3¢ trimestre .... 46,6 45,4 1,2 229,7 26,2
4e  trimestre 57,8 49,0 8,8 248,56 29,8
1974 Février v 14,2 14,6 - 0,4 226,1 20,8
Mars 14,1 14,4 - 0,3 225,8 23,1
Avril 14,8 14,4 0,4 226,2 23,6
Mai 17.5 16,4 1,1 227,3 23,2
Juin 16,4 15,2 1,2 228,6 24,9
Juillet 17,3 16,1 1,2 229,7 26,3
ARt i, Ceerereraa 14,5 13,6 0,9 230,6 26,7
Septembre 14,8 15,7 - 0,9 229,7 26,2
Octobre 25,3 18,4 6,9 236,6 28,0
Novewmbre 15,0 15,4 - 0,4 236,2 29,0
Décembre 17,5 15,2 2,8 248,5 29,8
1975 Janvier 19,1 16,5 2,6 251,2 31,3
Février 17,3 16,8 0,5 251,7 33,1

1Y nompris les intéréts échus sur livrets pour dépdts d terme.

2 Ces dépots comprennent les intéréts capitalisés de l'exercice. Pour l'an-
née 1074, les intéréts capitalisés s'éldvent & 10,0 milliards de franes.
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5b. — Principales rubriques des bilans de 'la Caisse d'Epargne
(milliards de francs)

Source : CGER.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973

31 dée. ; 31 déc. 31 dée. 31 déc. 31 dée. 31 déc. 31 dée. 31 déc. 31 déc.
i

ACTIF
Disponible 1 ..o 0,3 1,2 0,5 2,3 0,7 0,8 1,2 1,8 3,0
Placements provisoires : .
Effets sur la Belgique ...........cooceoiinn 24,7 26,5 29,9 33,0 37.9 39,7 41,3 42,8 48,4
Avances & lindustrie .........coooviiiiennns 12,2 16,4 17,8 18,0 16,1 15,2 18,9 11,9 11,3
Crédit agricole .......oooiiiniiiiiiiiin, 0,1 0,2 0,5 0,4 .. ..
Crédit d'exporta,tion ............................. 1,0 1,1 1,5 1,5 1,9 2,7 2,1 2,9 3,6
Préts sur nantissement ..........ceoooiiinnn . . ..
Préts personnels ........cocevieiiiiieniii. —_ — — 0,1 0,4 0,4 0,3 0,6 1,1
Acceptations bancaires ...........c.ooeeeneenenn. 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0 5,5 9,5 5,5 1,9
Certificats de Trésorerie et du Fonds des
Rentes  vovvviviiiiiiiirii i 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4 15,8 22,3 19,1 16,5
Préts au jour le jour ...........ociiit 0,5 1,4 1,9 1,6 1,9 2,2 2,
Total 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0 80,9 91,3 85,0 85,0
Placements définitifs 2 :
Dette directe de I'Etat .........ooeoveeinennnn. 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9 20,4 24,5 31,2 37,5
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garan-
ties par PEtat «..oooovviviiniiniennniinennn. 20,8 21,7 22,8 24,5 27,0 27,3 33,3 39,3 40,0
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes ...... 1,9 2,3 2,4 2,7 3,3 3,2 5,8 7,8 8,9
Obligations de sociétés belges et dlvers 0,8 1,2 1,1 1,0 1,1 1,5 1,6 5,4 6,0
Avances & 1'Etat résultant du paiement des
allocations complémentaires aux prison-
niers politiques et avances & I’(Buvre na-
tionale des invalides de la guerre, divers 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,1 1,0 1,1
Préts hypothécaires .........oooeveiiiiiiein, 6,5 7,0 7,6 8,6 10,2 11,6 13,9 20,3 29,2
Crédit agricole ........cooviirivmiiiieniiennnns 4,7 5,2 5,6 6,0 6,4 6,5 6,3 6,4 6,8
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées
et aux communes en vue de la construc-
tion d’habitations sociales .................. 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6 31,7 32,3 34,4 36,4
Ouvertures de crédit (Industriel, agricole,
professionne! et universitaire) ............ — — — 1,5 6,6 10,9 15,7 20,4 24,9
Total ... 82,6 85,5 87,5 94,1 | 107,3 | 114,83 | 134,5 | 165,7 | 190,8
Revenus échus sur placements ef prorata
A'INEEr8EE ieieeeriiiie e 2,9 3,1 3,8 3,6 4,1 4,4 5,2 5,8 7,9
Valeurs échues du portefeuille .................. 3,0 3,9 4,1 5,3 5,8 7,0 7,0 11?1 13,0
Réserve monétaire & la BN.B. .....coevveenetn — — — — —_ — — 1,8 5,1
DIVEIE  cvietirrerretiieieereneeaaneereaenaans 0,9 0,3 1,3 2,1 3,4 4,6 6,7 11,0 15,1
Total de l'actif ... 136,7 | 146,8 | 162,8 | 180,2 | 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9
PASSIF
Ezigible :
Dépbdts sur livrets et bons d’ épargne 3
Particuliers  ...... UPTRTRURIN 112,2 | 120,38 | 181,2 ( 144,1 | 154,0 { 165,8 | 190,4 | 217,56 | 245,6
Etablisgements pubhcs et a.utres ............ 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9 11,5 17,8 24,0 27,0
Total ... 117,7 | 125,9 | 188,1 | 152,5 | 163,9 | 177,83 | 208,2 | 241,5 | 272,6
Dépdts en comptes courants 3 .................. 5,6 6,0 7.3 8,17 9,4 11,9 12,6 11,1 10,0
Fonds de développement des universités libres —_ — — — — — 0,8 1,6 3,6
Non exigible 2
Fonds de dotation, fonds de prévision diver-
ges, fonds de réserve et provisions ......... 11,5 13,7 14,9 16,2 17,5 18,0 18,6 20,1 21,5
107} ¢ S 1,9 1,2 2,6 2,8 3,5 4,8 571 17,9 12,2
.
Total du passif ... 136,7 | 146,8 | 162,8 | 180,2 | 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9
1 Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse et les dépréciation du portefeuille ». Ces amortissements s'éldvent & 0,9 ‘mil-
comptes & la B.N.B. et & 1'0.0.P. liard. Ils ont été ajoutés dgalement au montant du « Non exigible ».
2 A partir de 1966, les chiffres du portefeuille-titres ont été majorés b 3 Y compris les intéréts capitalisés et, en 1965, la répartition d'une partie
cencurrence des amortissements passés au ¢ Fonds de réserve pour du fonds de réserve de la CGER.
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X1Y - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite

(milliards de francs)
Source : CGER. .

1965 1966 1967 1968 14969 1990 1971 1972 1073
31 dée. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 3t ddée. 31 dée. 31 dée. 81 dée. 31 dée.
ACTIF
Placements définitifs :
Dette directe de I'Etat .............c..ooiiee 7,3 7,6 7,6 7.5 8,1 7,7 7.9 9,6 8,5
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat ... 15,6 16,1 17,3 14,0 13,6 13,9 13.9 12,4 13,7
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8 0,6
Obligations de sociétés belges et divers ... 0,8 0,7 0,17 0,6 0,5 0,6 0,5 0,5 0,4
Préts hypothécaires ...................oovvennt, 0,1 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1
Avances & la Caisse publique de préts,
QIVEIE tiirriieeiite e crre e creranaens 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Total ... 25,0 25,17 26,8 23,4 23,5 23,2 23,2 23,3 23,2
PASSIF
Fonds des Rentes 1 ..oovvviiineininiiiviiiennan, 13,9 14,0 14,0 14,1 14,0 13,9
. 23,34 | 23,2 23,1
Réserves mathématiques 2 .. 12,8 13,8 14,4 9,88 9,8 10,3
Ponds de réserve ......oooviiviiiiinieiiiiinenins —_— — — — — — 0,9 1,0 1,0
Total ... 26,17 27,8 28,4 23,9 23,8 24,2 24,2 24,2 24,1
L Le fonds des Rentes comprend les réserves représcntatives des remtes pour frais de services des rentes, et pour marge de séeurité et frais
assurdes dans le cadre de Jo « Loi générale ». Ces réserves englobent d'ndministration.

les réserves mathématiques, de sécurité et de gestion, ninsi que les pio- P . - el o T

visions, mais pas les réserves représentatives des rentes constituées en s ]“41]8 19(-}‘811 Igs dxésfuves de I gestion ; l"g,ms.lon chg lndé?endn.nts .

vertu de la loi du 16 mars 1865, qui figurent aux bilans de la Caisse (4.8 lml larcs Te ra.n.lllcs) onIt eét'e Cégées I'Office Nutionsl d’Assurances

d'Assurances sur la vie, sous la rubrique « Réserves mathématiques et sociales pour Travailleurs Indépendents.

provisions ». R 4 A partir de 1971, la distinction entre les postes « Fonds des Rentes »
2 Les réserves mathématiques pures ont étéd majordes de chargements et « Réserves mathématiques » n'est plus donnée.

XIVY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Vie

(milliards de francs)
Source : CGER.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1072 1978
31 dée. 31 dée. 81 dée. 31 dée. 31 dée. 31 déc. 31 dée. 31 dée. 81 déc.
ACTIF
Placements définitifs :
Dette directe de 'Etat ..........ooviiiinn 2,7 2,7 2.8 2,7 2,7 3,1 2,8 3,9 4,0
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garan- .
ties par VEtat ...ooooooviviiiiiiinen 5,2 5,8 6,5 7,4 8,2 8,4 7.9 7.4 7,3
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes ..........ccc.e... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 .. v
Obligations de sociétés belges ............... 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Préts hypothécaires ...........coovvviiinenninl, 0,4 :f{ 1,0 1,9
Habitations sociales : Avances aux socié- : oo o
tés agréées b la Société Nationale du : . )
Logement  ........ e e 0,3 0,3 0,3 | 0,4 0,4 0,5 1,8 2,0 2,1
T'otal ... 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6 12,3 13,2 14,5 15,4
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions 1 ...... 6,5 6,6 6,7 7,1 7,6 7,9 8,2 8,9 10,1
Fonds de réserve et de repartition ............ 2,4 3,1 | 3,8 3,6 4,0 4,3 4,7 5,2 5,5
Total ... 8,9 9,7 ! 10,0 10,7 11,6 12,2 12,9 14,1 15,6

1Y compris les réserves représentatives des rentes constituées en vertu
de la loi du 16 mars 1865.
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XIY - 6. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’INDUSTRIE
' Principales rubriques des bilans au 31 décembre

(milliards de francs)

Source : Rapports annuels de la S.N.C.I.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d'investissement & long et moyen terme :
1o garantis par 'Btat ....ocovieeiiiiiiiinnn. 12,6 16,5 22,2 24,2 26,7 28,4 30,3 30,8 33,5
20 garantis par banques et organismes financiers . 11,1 13,6 14,6 18,0 23,4 29,2 33,4 33,5 37,8
30 dont le risque est 4 charge de 1'Institution ...... 25,5 31,4 34,9 41,5 44,8 49,1 53,3 54,0 55,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dationg) .o 1,2 1,2 1,1 1,0 0,9 1,0 0.9 0,7 0,6
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
IEtat o 0,3 0,5 0,3 0,1 — — — —
Crédit:s COMUINEICIAUX «ruvrereernrersennsosssnesnnsesnsensannens 1,0 0,9 0,9 1,3 1,8 1,5 1,3 2,0 2,4
Crédits d'exportations payables A moyen et & long
L3 0 YT PN 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8 3,1 4,5 5,7
Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 ............cehis 3,1 3,8 4,0 5,0 5,7 5,9 6.2 6,3 6,8
Placements divers & COUrt tEITE .......evveevseveeneeensnss 11,3 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7 19,6 19,7 16,8
Divers  ....... et tetteteereeeaaeeerateennareseasesiasteaansonnn 4,6 5,3 5,0 3,0 3,0 3,8 4,8 6,4 7.9
Total de I'actif ... 72,2 80,6 93,1 |105,4 [122,9 |141,4 |152,9 |157.9 |[167,0

PASSIF
Obligations RRTUTT . eenenereestseaaearnras 45,6 49,7 57,4 65,6 75,6 87,1 98,5 |100,5 |105,4
BONS & CRIBSE .vevverrereeareesersensersensaressenses O 9,3 | 9,0 | 9,1 [ 12,1 | 153 | 19,2 | 18,7 | 20,3 | 21,5
Dépdts et emprunts divers (notamment en monnaies .
SETaAN@ATES)  ieriiiiiiiiiii et 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 13,0 12,9 13,3 17,0
Etat belge :
Tonds d'Aide Marshall ...oiiiiiiiiiiiiiiiiineiniiennees 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1
Fonds de I'Armement et des Constructions Maritimes 1,7 2,0 2,5 3,8 3,6 4,0 4,4 4,6 5,2
DIVEIE  virerereinreetiteieieeiiearesssveerananraeenraesasesanan 8,4 10,6 14,0 13,8 15,5 16,9 17,2 18,1 16,8
Total du passif ... 72,2 80,6 | 93,1 [105,4 |1922,9 |141,4 [152,9 |157,9 {167,0

11l s'agit de crédits d’aide nux entreprises en difficultés, de crédits financés dustrie charbonniére et le Fonds d'Aide aux ex-Colons belges rentrés
principalement par le Fonds d'Aide Marshall ot le Fonds de 1'Armement et d’Afrique. :
des Constructions maritimes, et subsidiasirement par le Fonds d'Aide & 1'In-
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XIVY - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Actif
Source : 0.C.P.E.
Rubrt 1970 1971 1972 1978 1978 1974 1978 1974
ubrigues 31 dée. 81 dée. 31 déc. 81 dée. 81 oct. 31 oct. 80 nov. 30 nov.
I. Disponible et rialisable :
1. Caisse, B.N.B., Chéques Postaux .................. 0,5 0,5 2.0 4,38 3,2 2,4 3,3 2,3
2. Préts au jour le jour ..., 0,5 0,7 0.2 0,4 0,1 0,1 0,1 0,2
3. Dépbts auprés d'intermédiaires financiers ...... 2,9 5,6 6,4 7,8 8,4 6,5 7.5 7,1
4. Créances & court t€rmMe .........coeevvevierenanannnns 1,0 1,1 1,2 1,6 1,5 1,9 1,4 1,8
5. Portefeuille d’effets de commerce et de facturcs
€8COMPEES 1.eiviriiii 1.6 1,9 1.3 1,4 1,2 3,5 1,2 3,5
6. Avances, ouvertures de crédit et préts non
hypothécaires  ....covviviiiiiiiiiiiii 7,5 8,2 9,3 12,1 11,8 15,4 12,0 15,9
7. Portefeuille-titres et participations ............... 49,2 63,8 82,8 93,1 92,0 { 101,2 93,38 101,5
a) Certificats de 'I'résorerie et certificats du
Fonds des Rentes émis & 1 an au plus ... (0,5) (0,8) (0,9)| (0,8) (0,7) (1,6) 0,8) (1,5)
b) Fonds publics belges et valeurs assimilées . - ..
1. Dettes directe et indirecte de I’Etat belge | (20,4) | (24,2) | (31,0) | (84,0)| (84,7)| (37,8) || (84,5)| (87,5)
2. Dette garantie et autres valeurs assi- | e |
mildes  iuiiiiiii (24,1) [ (32,4)] (40,9) | (47,1) | (45,7) | (48,9) || (46,9) | (49,7)
¢) Obligations de sociétés belges .................. (2.2)] (3.6) (6,6)| (7.4)| (7.4)y| (8,2)| (7.4)| (8,2)
d) ‘Actions de sociétés belges ...............c..... (0,9)| (1,2)| (1,4 (1.6)]| (1,5)| (2,3)[ (1,6} (2,8)"
e) Autres titres et participations ............... (1LY (1.6) (2,0)} (2,2)] (2,00 (2,4)f (2,1)| (2,3
8. Préts et ouvertures de crédit hypothécaire ...... 76,7 83.5 93,6 | 109,8 | 107,0 | 124,1 108,5 | 125,0
9. Actionnaires ou sociétaires ..... e ee e aareeens 1 0,8 1,1 1.4 1,6 1,4 2,1 1,4 2,1
10. Débiteurs divers ................ et ee e 1,4 1,5 1,6 1,8 1,8 1,9 1,8 1,9
opérations & l'encaissement sur emprunteurs
hypothécaires e ee s (0,8) (0,9)Y] (0.9)! (1,0)1 (0,7)| (0,9 (0,6)| (0,9)
opérations . & .l'encaissement sur emprunteurs - )
non hypothéesires ........ccocvvererniainiinnnnn. 0,1y (0.1)| (0,1)| (0,1)| (0,8)| (0,1) (0,4)} (0,1)
BUEFEE  .ivviiiiiiie e et e e (0, (0,5)] (0.6)| (0,7)| (0,8)} (0,9).(0,8) | (0,9)
11. Divers  ..... ereennes serrreeeran s PO 1,2 1,1 1,1 | 1,11 1,1 | 0,9 1,0 1,0
I1. Immobilisé :
1. Frais d’établissement et immobilisations incor-
porelles ... 0,1 0,1 0,1
2. Terrains et immeubles ......c.ccocoviiiiiviinnnnn.. 1,9 2,2 2,5 3,2 3.1 3,6 3,8 3,6
3. Matériel et mobilier ......oociiiiiiiiiiiiiiiinn. 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,2 0,5
I11. Comptes transitoires 1 ..........ccovvreiiminiieannieennns 2.3 2.9 4.3 5,2 2,3 4,3 2,4 4,9
Total de l'actif ... 147,6 174,3 | 207.9 | 243,7 | 235,83 | 268,3 237,56 | 271,83

- 1-Y compris les comptes ‘de résultats.
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XIV - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'’EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

1 Y compris les comptes de résultats.

Passif
Source : 0.C.P.E.
. 1970 1971 1972 1978 1978 1974 1978 1974
Rubriques 81 dée. | 81 déc. | 31 dée. | 81 dée. | B1oct. | 81 oct. || 30 nov. | 80 nov.
I. Fonds d'épargne :
Dépbts inférieurs & 2 ans ...oeeeieiiieiiiiiiiinnnn 72,8 89,1 | 113,2 | 136,7 129,6 | 145,9 130,7 | 147,0
Dépbdts & 2 ans et plus ...ooveeriiiiiiiiiii 22,7 25,2 27,9 30,3 29,8 31,1 29,9 31,2
Obligations et bons de CaiBBe ...ccvevieiviniiiieiinann 35,7 41,8 46,0 53,5 52,4 62,7 53,1 63,6
131,2 156,1 187,1 220,5 211,8 239,7 213,7 241,8
II. Réserves techniques ...........ccceeveeiniiiiioniiinannn., 0,9 1,0 1,0 1,1 1,0 1,1 1,0 1,1
ITI. Fonds de reconstitution ............ccocoveiviiiviannnnns 2,0 2,0 2,1 2.3 2,3 2,5 2,3 2,5
IV. Autres passifs exigibles :
1. Créanciers couverts par des siretés réelles ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1
" "2, Emprunts : -0 S ' h
au-jour le jour ......ocoiiiiiiiiiiiiiiiiinenn, e
auprés d'intermédiaires financiers ........cco.uen... 0,1 0,1 0,1 0,4 0,2 0,3 0,2
B Aautres 9,’1,191'?“?3,_,_""Z"'_"'"“"“‘i':t:;‘_‘_“_"f,‘f":
3. Mobilisation de crédits visés & la rubr. I-8 de . ) )
| ) S 0.5 0,4 0,4 . 0,5 0,5 . 0,5 0,5 0,5
4. Autres engagements & court terme ............... 0,4 0.4 0.6 0.6 0,2 0,2 0,2 0,3
5. Créditeurs divers ......ccecvveverruirieeeennenennnneness 1,0 0,9 1,1 1,0 0,5 1,2 0,8 1,0
6. Provisions pour charges ..............cccoceieinnnnnns 0,2 0,3 0.5 0,6 0,4 0,6 0,4 0,7
7. Divers 1,2 1,1 1,2 1,0 1,1 1,0 1,1 1,0
3,6 - 3,5 4,1 4,1 3,1 3,8 3,0 3,8
V. Fonds propres : ' '
* 1. Capital 86 | 41| 50| 52| 51| 55 511 5,5
7T Q. Reéerve 16gale .veuriveiiiiii e[ 0,87 (70,8 10 0347 0,5 F 07| 0,5 0,4 0,5
3. Autres réserves . 3,6 4,1 4,4 5,5 5,2 6,2 5,2 6,2
7,3 8,5 9,8 11,2 10,7 12,2 10,7 12,2
VI. Provisions pour dépréciation ..............ccocoiieunens 0,2 0,2 0,3 0,4 0,2 0,4 0,2 0,4
VIL. Comptes transitoires 1 ............covrsovsrrsereresnenen. 2.4 | 30| 35| 41| 62| 86| 63| 95
Total du passif ... 147 .6 174,3 | 207.9 | 243,7 235,3 | 268,3 237,5 271,38



XIVY - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)
Bource : Crédit Communal de Belgique.

Financement des dépenses d'investissement des pouvoirs régionaux et locaux L.
et des organismes des secteurs provinecial et communal Opérations en comptes courants
_ des pouvoirs régionaux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d’Emprunts » ‘Dettet et d:rsogirfzgilszei o(ﬁn ii%tfurs
Versements Prélévements am(;o;el;l, Engage- (dépenses ordinaires)
ments
Fonds d’emprunts efe,lf:eg de crédits Moyenne des soldes
mis & la disposition Subventions Solde envers g“ C’ed‘t] globaux journaliers
Périodes .Sold.e des emprunteurs versdes Pour disponible le Crédit Omg;um Total des
disponible . en capital iement 4 la fin Communal Belgique ia
Emprunts Pour rem- paieme de a paiements
auddéibut En:i;;ruutnts | d(})]nt par I'Etat boursements de de la Belgique effectués
e la \ es charges 1 ’ i i
période e ::n‘t' ’g“ remggﬁﬁies P:vizzes d’emprunts di‘;‘::“ période (& fin de période) créditeurs débiteurs P“’d;ec‘::b‘t
su;)[gorl?:s auxt et autres ordinaires comptes
| emprunteurs | SPIURIEUTS recettes 2 3
P par I'Etat ( L’*&; ) ©6) +(@ (1)_ "EB§5)
(1) ‘2) (3) (4) = (5) (6) (O] = (8) = (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1966 3.9 8,0 1,9 1.7 11.6 0.3 10,8 11,1 4,4 78,8 5,4 1,8 4,9 42,6
1967 t,4 10,1 2.4 2.0 14,5 0,3 12,8 13,1 5.8 87,1 8,9 2,4 4,5 54,0
1968 5,8 13,1 2,7 3.0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10.2 3.5 4,0 63,5
1969 7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0.8 21,9 22,7 8,8 111,7 10,0 4,0 5,5 80.8
1970 ... 8,7 19,8 3.0 4,0 26,8 0.5 25,1 25,6 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99.7
1971 e 10,0 18,9 3,3 5.7 . 27,9 0.8 26,8 27,6 10,3 140,2 15,3 5,1 7,3 108,5
1972 i 10,3 22.1 3,5 6.2 31,8 0,7 30,3 31,0 11,1 157,38 15,2 5,9 8,7 106,8
1973 e 11,1 25,9 3,7 6,7 36,3 0,8 33,6 34,3 13,1 178,6 20,5 5,9 12,0 125,2
1972 3¢ trimestre ...... 10,7 5,6 1,0 1,3 7,9 0,1 7,0 7,1 11,5 152,7 15,8 5,8 9.5 25,3
4® trimestre ...... 11,5 5,7 1,0 1,8 8,5 0.3 8,6 8,9 11,1 157,3 15,2 7,1 8,9 25,4
1973 1°F trimestre ...... 11,1 5.7 1,1 1,8 8,6 0.2 8,3 8,5 11,2 161,38 18,2 6.8 9,7 36,1
2¢  trimestre ...... 1i,2 5,5 0,7 1,4 7,6 0,2 7.4 7,6 11,2 166,3 21,3 5,7 11,1 26,2
3° frimestre ...... 11,2 7,1 0,8 1,8 9,7 0,1 8,3 8,4 12,5 172,38 20,2 5,0 13,4 29,5
4® trimestre ...... 12,5 7,6 1,1 1,7 10,4 0,3 9,5 9,8 13,1 178.6 20,5 6,2 13,6 33,4
1974 1°F trimestre ...... 13,1 7,0 1,1 2,2 10,3 0,3 8,8 9,1 14,3 183,2 23,0 8,4 13,6 42,6
2¢ trimestre ...... 14,3 8,1 1,0 2,1 11,2 0,3 9,8 10,1 15,4 190,2 23,1 8,7 15,1 34,2
3¢ trimestre ..... . 15,4 8,1 1,4 2,1 11,6 11,3 11,3 15,7 197,4 20,3 5,9 21,4 37,4
1978 Octobre 12,5 2,8 0.4 0,6 3,8 0,1 3,4 3,5 12,8 174,2 20,6 4,5 14,8 13,3
Novembre 12,8 2,2 0,3 0,6 3,1 0,1 2,9 3,0 12,9 175,9 20,9 4,8 13,8 7.6
Décembre ......... 12,9 2,6 0.4 0.5 3,5 0,1 3.2 3,3 13,1 178,6 20,5 9,2 12,3 12,5
1974 Janvier ............ 13,1 3,1 0,4 0,8 4,3 0,1 3,2 3.3 14,1 179,3 20,6 8,1 14,5 19,5
Février .. 14,1 2,1 0,4 0.4 2,9 0,1 2,4 2,5 14,5 181,3 22,0 9,0 12,7 11,6
Mars  ...... 14,5 1,8 0,3 1,0 3,1 0,1 3,2 ‘3,3 ‘14,3 183,2 23,0 8,2 13,6 11,5
Avril ... 14,3 2,6 0,5 0,8 3,9 3,1 3,1 15,1 184,3 23,0 8,6 14,8 12,3
Mai ..... 15,1 2,6 0.3 0,5 3,4 0,1 3,3 3,4 15,1 187,3 23,7 9,1 14,5 12,3
Juin ... 15,1 2.9 0,2 0,8 3,9 0,2 3,4 3,6 15,4 190,2 23,1 8,5 16,1 9,6
Juillet ... 15,4 3,1 0,6 0,8 4,5 .. 4,3 4,3 15,6 191,9 21,3 6,0 20,8 19,5
Aolit  ..eeeeeeennnl. 15,6 2,4 0,3 0,6 3,3 . 3,6 3,6 15,3 194,6 21,3 5,2 22,6 9,6
Septembre  ........ 15,3 2,6 0,5 0,7 3.8 .o 3,4 3,4 15,7 197 .4 20,3 6,5 20,8 8,3
Octobre ............ 15,7 3,7 0,4 1,1 5,2 0,1 5,0 5,1 15,8 199,0 18,4 6,5 20,7 13,1

— 00T —
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XIV - 9. — COMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA YIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Sociétés belges

Rapports onnucls de la S.N.C.I., de V'O.C.P.E. et du Crédit Communal

sur les opérations de l'année: b) Ministére des Communications : chéques
de Belgique.

postaux. — Comptes rendus des opdrations et do la situation de la CGER de

i Source : M.A.E., Scrvice des Assurances.

|

|

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978

| ACTIF

3 TMmeubles  veeevreeiiiini e 4,2 5,1 6.2 7,2 8,3 9,8 12,1 13,4 15,9
- Préts hypothécaires .............ceceiiiiiiie. 15,4 16,7 18,2 19,2 21,1 22.6 25,0 26,4 30,2
Préts sur polices ...coooeiieieniiiniiin 1,6 1,9 2.1 2,2 2.5 2,7 3,0 8,1 3,3
Valeurs mobiliéres :

- Fonds publics belges ........coevrerieenenn 6,6 7.4 7.7 8,4 8,2

. Titres des organismes parastataux de

| Crédit  oevieriiii e 6,0 6,3 6,9 8,1 8,2 21,6 23,3 24,5 26,7
- Titres des autres organismes parastataux 1,9 2,2 2.6 2,5 2,6

. Titres des provinces et communes ...... 1,5 1,6 1,9 2,3 1,9

Valeurs étrangeres ...........cc.oeeviiine. 2,1 2,3 2,2 3,0 3,3 3,5 3,5 3,7 4,0
. Obligations de sociétés belges ............ 10,8 11,4 11,9 12,0 13,1 14,0 14,5 15,6 17,9
~ Actions de sociétés belges ......... 3,2 3.3 3,5 4,0 4,2 5.0 4.9 6,2 6,5
Total des valeurs mobiliéres ... 32,1 34,5 36,7 40,3 41,4 44,1 46,2 50,0 55,0
| PASSIF

‘ Cautionnements déposés ............c.o.ee.. 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0.8 0,7 0,9
‘ Réserves mathématiques 1 .................. 54,1 59,2 64,1 69,2 74,2 80,1 87.1 l 94,8 104,0
Sociétés étrangéres

|

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
ACTIF

|

‘ Immeubles  ..ocooviiiiiiiiiii 2,4 2.5 2.6 2,7 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5
- Préts hypothécaires .........coccoeoieiiiiiins 4,4 4.8 5.2 5,6 6,2 6.6 6.9 7.8 7,9
- Préts sur pPoliCes .........cveevrniiniinies 0,6 0.6 0.6 0,6 0,7 0,7 0.7 0,7 0,7
|

} Valeurs mobiliéres :

 Fonds publics belges ............. . 3,9 4,3 4,7 5,0 5,0

~ Titres des organismes parastataux de

1 erddit  .ievieiiee 1,1 1,1 1,4 1,5 1,5 8.4 8.9 9,9 9,3
\ Titres des autres organismes parastataux 0.9 1,0 1,0 1,0 1,1

~ Titres des provinces et communes ...... 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4

Valeurs étrangdres ........c.ccovveieiennnn. 0,4 0,4 0.6 0,7 0,8 0.8 1.0 1,0 0,9
i Obligations de sociétés belges ............ 0,7 0,8 0,9 0,9 1,2 1,6 2.0 2,5 2,7
 Actions de sociétés belges ... 0.8 0.7 0,7 0.8 0,9 1,0 1.1 1,2 1,4
i

| Total des valeurs mobilieres ... 8.2 8.7 9,7 10,4 10,9 11,8 13,0 13,9 14,8
|

; PASSIF

 Cautionnements d6posés .............. 0.1 0,2 0.2 0,2 0.2 0,2 0.2 0,2 0,3
w Réserves mathématiques 1 15,4 16,5 17.7 19,1 20,4 21,17 23,2 24,9 26,3
\ 1 Ces rédserves comprennent également les réserves pour sinistres & régler, la

; réserve technique de participation et la réserve de garantie.

: Références bibliographiques : Monitcur belge : a) Rapports du Fonds des Rentes Belgique. — Annuaire stat:aiaque de la Belgique, — Bulletin de U'I.N.S. —
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XV. — PRINCIPALES MODALITES D'EPARGNE DES PARTICULIERS
DISPONIBLES A L'INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER,

Modalités d'épargne 1967 1968 1969 1970 X 1971 1972 1978
A. Thésaurisalion 1 : p.m. p.m. p.m. p.ro. p.m. p.m. p.m.
B. Epargne-dépbts 2 :
Caisses d'épargne 21,4 21,7 17,7 17,9 44,0 56,2 49,8
Banques ...l 19,7 19,9 26,5 20,6 29,5 52,0 64,9
Ingtitutions paraétatiques de crédit .... 1.0 2,1 3,0 2,0 3,2 6,4 8,0
MUtinalités  coeeii i e et e teaananaas 0.2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
42.3 43,9 47,4 40,6 76,8 114,7 122,8
Doubles emplois ¢ ... | — 80| — 9,2 — 23,9 | — 10,3 | — 19,83 | — 23,0 | — 44,2
Total net ... 34,3 34,7 23,5 30,3 57,5 91,7 78,6
C. Epargne-réserves 2 4 :
Organismes de Pensions ......ce..e.cceerieeeeeeenennns 1,3 1,7 2,1 1,8 2,2 4,5 2,9
Organismes d'assarance-accidents du travail .... 1,5 1,8 1,4 1,7 2,1 3,4 5,1
Caisses de vacances annuelles ........ccoevvvvvnvennens 0,5 0.7 1,2 1,6 1,6 0,9 1,9
Organismes d'assurance-vie .....ecvovivevieveriieerinsnensnenn, 6,5 7.1 7.1 7.5 9,4 10,7 12,2
Organismes d'assurances de la responsabilité civile, capi-
talisation, épargne immobilitre et assurances diverses 1,9 2,4 3,0 3,0 3,3 3,2 6,0
Total ... 11,7 13,2 14,8 15,6 18,6 22,7 28,1
D. Epargne hypothécaire et immobiliére :
Remboursement par particuliers sur emprunts hypothé-
CAITEE  eveveneneieneonenreenenrieecanenensnennes evererinenenens 16,0 14,9 15,4 16,0 17,1 19,3 21,1
Constructions d'habitations (Investissement net des par-
BICULIEr8) eriviiiiniii e e e e ae e 11,8 15,8 19,0 10,2 - 38,3 — 0,5 4,0
Total ... 27,9 30,2 34,4 26,2 13,8 18,8 25,1
E. Emissions de capitauz :
Nouveaux placements du public «..cvevveieniinnianenenn.. 36,8 44,6 49,5 47,1 73,0 80,4 75,0
F. Mutations de créances et de dettes diverses des particu-
LIBTS  weveenrreraeeesraneneniesnssnenssassnrenresnennrsensnrasens - 20| - 50| —- 44| - 0,1} — 25| — 9,9| — 11,8
Epargne nette totale ... 107,6 117,7 117,8 119,1 160,4 208,7 195,5
Amortissements sur habitations ... 13,8 14,8 16,0 18,6 22,7 23,8 25,5
Kpargne brute totale ... 121,4 1382,5 133,8 137,17 183,1 297,5 221,0
1 Les montnants ne sont pes mentionnés car. au stade actuel des recherches. le dans une des autres rubriques du tableau, des pouvoirs publics et en pro-
montant absolu de I'avoir liquide des particuliers sculs n’a pu étre établi venance de 1'étranger.
avee suffisamment d’exactitude. 4 A l'exclusion des accroissements de réserves du secteur de la Séeurité sociale
2 Aceroissement de U'année. considérés comme une épurgne des pouvoirs publics

3 Accro’ssement ou dim‘nution de 'avoir de diverses institutions et entreprises
dont les réserves propres ou exigibles sont recensées comme une épargne

Références bibliographiques : Congrés du Centenaire (1865-1965). L'¢pargne
dans la recherche dcononmiiqu: contemporaine : dix ans d'inventaire de
I'dpargne.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC
1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN *®

(milliards de francs)

1 Les émissions par grosses tranches, dont la période de souscription che-

vauche deux années, sont réparties entre les deux années selon es mon-
tants effectivement souscrits au cours de chacune d'elles.
Pour mémoire : Mouvement net de la dette & un an au plus en francs
belges de I'Etat : en 1966 : 4.5; en 1967 : — 56; en 1968 : 16.9;
en 1969 : — 0,4; en 1970 : 15.2; en 1971 : -~ 11,4; en 1972 : ~ 04;
en 1978 : - 8,7 milliards. Montant des émissions nettes A un an
au plus des anndes 1966, 1967, 1968, 1969, 1970, 1971, 1972 et 1973 :
« Intermédiaires financiers publics » : néant, - 0,8, 2.2, - 2,3, 8,9,
3,7, 1,0 et 0.7 milliards; « Pouvoirs subordonniés », Intercommunales
pour la construction des Autoroutes et Crédit Communal de Belgique :
0.6, 1,6, 1,2, 2.4, 5.9, 4.9, 8.7 et 8,7 milliards.

2 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'sdmission & la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement

e . - Titres non accessibles
llh‘L‘.S accessibles & tout placeur 2 1 th(touto ph}f:(é?lr 4 Total
limissions Emis- énlll‘esv:]eosus
Emetteurs par growes tm'whcs, . Emis. sions Emis- Amor- F‘_m“' a plus
Fmis- Amor- Lanis- swnls nettes sions tisse- sions d’un an
! o sions nettes totales . nettes
sions tisse- nettes | av robinet brutes ments
brutes ments 4
(3) = (8) = = 9 =
(1) 3l (1) - (2) (4) (3) + (4) (6) (7) (5) = (T)](5) 4 (8)
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1966 31,3 19,4 11,9 — 11,9 1,3 0.2 1,1 13,0
1967 37.81 26,3 11,5 —_ 11,5 3,0 2.3 0,7 12,2
1968 40.9 | 22,9 18,0 — 18,0 1,6 1,0 0,6 18,8
1969 56,6 | 43,6 13,0 —_ 13,0 8.3 3,8 4,5 17,5
1970 56,0 | 43,8 12,2 — 12,2 3.8 5,5 - 1,7 10,5
1971 114,65 | 47,4 67.1 — 67,1 5,90 5.2 0,7 67,8
1972 100,0 | 31,4 68,6 — 68,6 4,4 0.2 4,2 72,8
p 1973 103,0| 37,4 65,6 — 65,6 0,3 3,2 | — 2,9 62,7
2. Fonds autonomes et organismes de :
géeurité 80ciale ...ieiieiiiiiiiiiiinan., 1966 0.4 2,1 — 1,7 —_ — 1,7 4,0 1,9 2,1 0,4
1967 12,3 2,6 9,7 — 9,7 4,7 2,2 2,5 12,2
1968 8,3 1,3 7.0 - 7,0 5,5 3.3 2,2 9,2
1969 9,5 4,3 5,2 —_ 5,2 8,7 3,3 5,4 10,6
1970 10,3 2,3 8,0 — 8,0 7,9 3,7 4,2 12,2
1971 .. 4,4 | — 4,4 — —~ 4,4 9.3 4,4 4,9 0,5
1972 12,2 5,1 7.1 — 7,1 | 18,5 6,0 7,6 14,6
p 1973 .. 3,8 | — 38,8 — — 3,8 17,0 10,8 6,2 2,4
3. Intermédiaires financiers publics (y
compris CGER) .....c.coovivniinnnn. . 1966 1,1 0,4 0,7 4,0 4,7 4,9 2,0 2,9 7,8
1967 2,9 0.2 2.7 6,8 9,5 5,5 2,5 3,0 12,5
1968 0,5 0,4 0,1 12,7 12,8 6,3 2.4 3,9 18,7
1969 2,0 1,3 0,7 8,1 8,8 3,8 1,7 2,1 10,9
1970 5,5 2,6 2,9 15,2 18,1 6,5 3,0 3,5 21,8
1971 5,0 5,2 | — 0.2 20.7 20,5 9,8 2,0 7,8 28,3
1972 . 0,1 — 0,1| 10,6 10,6 | 10,3 2,2 8,1 18,6
4, Pouvoirs subordonnés, Intercom. |p 1973 3,1 1,0 2.1 13,6 15,7 7,1 2,8 4,3 20,0
pour la constr. des Autoroutes et ) )
Crédit Communal de Belgique ...... 1966 9,1 3,2 5,9 5,8 11,7 0,4 0,2 0,2 11,9
1967 5,3 2,2 3,1 9,0 12,1 0.8 0,1 0,7 12,8
1968 9.0 2,3 6,7 9,2 15,9 0,3 0,7 — 0,4 15,5
1969 9,2 2,7 6,5 9,8 16,3 . 16,8
1970 11,0 2,4 8,6 11,0 19,6 . 0,1 — 0,1 19,5
1971 17,0 3,0 14,0 12.8 26,8 3,5 0,1 3,4 30,2
1972 17,5 3,5 14,0 11,1 25,1 0,8 . 0,8 25,9
p 1973 27,2 7,5 19,71 17,5 37,2 0,4 0,4 37,6
5. Organismes paraétatiques d’exploi-
$AEION  eiiiiiiieii e ereenn e 1966 4,5 3,3 1.2 —_ 1,2 2.8 0,8 2,0 3,2
1967 6.8 4.2 2,6 — 2,6 1,8 1,4 0,4 3,0
1968 7.3 2,6 4,7 -— 4,7 1,9 1,6 0,3 5,0
1969 6,0 4,6 1.4 — 1,4 2,4 1,0 1,4 2,8
1970 8,5 5,0 3.5 — 3,5 4,2 0,9 3,3 6,8
1971 10,5 5,7 4,8 — 4,8 4,3 1,1 3,2 8,0
1972 11,5 3,7 7.8 — 7,8 3.5 2.5 1,0 8,8
Total 4 & 8 : Total des émissions |p 1973 14,0 8,5 5,5 — 5,5 2,9 1,8 1,1 6,6
en francs belges du secteur public
belge ... 1966 46,4 | 28.4 18,0 9,8 27,8 | 13,4 5,1 8,3 36,1
1967 65,1 36,5 29,6 15,8 45,4 15,8 8.5 7,3 52,7
1968 66,0 29,5 36.5| 21,9 58,4} 15,6 9,0 6,6 65,0
1969 83,3 | 56,5 26,8 | 17.9 44,7} 23,2 9.8 13,4 58,1
1970 91,3 | 56,1 35,2 | 26,2 61,4 | 22.4 13,2 9,2 70,8
1971 147,0 | 65,7 81,3 33,5 114,8 | 32,8 12,8 20,0 | 134,8
1972 141,2 | 43,8 97,4 21,7 119,1| 32,5 10,9 21,6 | 140,7
p 1973 147,3 | 58,2 89,1| 31,1 120,2 | 27,7 18,6 9,1] 129,3

I’objet de négocintions hors-bourse, ainsi que les obligations et bons de
caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.L.,
I'LLN.C.A.. 1'0.C.C.}., la C.N.C.P., de méme que les bons d'épargne
émis par la CGER.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d'Amortissement de la Dette
publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements » non au
moment de ces rachats, mais au moment ol il est_procédé & leur annu-
lation.

4 Dar grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues

_des organismes paraétatiques de logement.

5 Non compris 8,8 milliards de titres de 1'Office National des Pensions
pour travailleurs Indépendants annulés & la suite de la cession par la
CGER de la gestion « I'ension des Indépendants » & I'Office National
d'Assurances Sociales pour Travailleurs Indépendants,



XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A PLUS D'UN AN DU SECTEUR PUBLIC !

Emprunts en francs belges

Date d'ouverture Rende- p(mlﬁr;d;;?f::r
de la souscription Taux Cours I\éI:]r;:nr;b ment
Emetteurs nominal d’émission Durée e moyen [i 1'éehé-| 1.,
" s (millions |3 1'émis.| ance |1 dek
1971 Tanvier ....... 14 |Etat belge 1971-84 8,50 |100,00 13 ans 13.500( 8,560 —_ 8, 5¢
Janvier ....... 14 [Etat belge 1971-77-83 8,25 — 8,505 | 100,00 6 ou 12 ans 19.500| 8,31 | 8,25 | 8,3
Février ....... 17 |S.N.C.I. 1971.79 8,00 [100,00 8 ans 5.000| 8,00 | — | 8,0C
Février ....... 22 |Ville de Gand 1971-81 8,00 99,50 10 ans 1.000| 8,09 — 8,07
Mars  ..ooeeenne 8 |Intercom. Autor. E3 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7.82 —_ 7,8¢
Mars  ..oeennnn 29 |S.N.C.B. 1971-85 7,75 99,50 14 ans 3.500( 7,83 — | 7,81
Mai  eeeeneens 10 |Etat belge 1971-78-86 7,50 —7,755 | 99,50 7 ou 15 ans 21.500| 7.64 | 7,59 | 7,66
Mai  eeeeiennenn 10 |Etat belge 1971-86 7,75 99,75 15 ans 13.000( 7,79 7,7¢
TJUI  eveiinenns 21 |Intercom. Autor. E5 1971-83 7,75 99,50 12 ans 6.000| 7,82 — 7,89
Tuillet 26 [Ville d'Anvers 1971-82 7,75 99,50 11 ans 2.500| 7,83 — 7,8¢
Septembre 6 |Ville de Liége 1971-82 7,75 99,50 11 ans 1.500( 7,83 —_ 7,89
Octobre ....... 4 |Btat belge 1971-87 7,60 |100,00 15 ans 6 mois 21.300) 7,61 f — | 7,51
Octobre ....... 4 [Etat belge 1971-80-87 7,25 —17,505|100,00 |83 a. 6 m. ou 15 a. 6 m. 25.700| 7,30 | 7,26 | 7,34
Décembre 6 {R.T.T. 1971-83 7.25 100,00 12 ans 7 000 7,25 —_ 7,25
147.000
1972 Janvier ....... 10 [tntercom. Autor. E3 1972-84 7,25 |100,00 12 ans 7.000| 7,25 —_ 7,28
Février ....... 7 [Btat belge 1972-87 7,25 100,00 15 ans 15.800( 7,25 —_ 7,25
Février ....... 7 |Etat belge 1972-79-87 7,00—17,255 | 99,50 7 ou 15 ans 25.2001 7,14 | 7,09 | 7,16
Mars  ..oeeennn 6 [Ville de Litge 1972-82 7,00 99,00 10 ans 1.5600) 7,17 — 7,14
Mars  ..oeeeenn 6 [Ville d’Anvers 1972-82 7,00 99,00 10 ans 3.000)] 7,17 —_— 7,14
Avril 10 [Ville de Bruxelles 1972-84 6,75 99,00 12 ans 1.000] 6,90 —_ 6, 8¢
Avril ol 10 [S.N.C.B. 1972-84 6,75 99,00 12 ans 8.500f 6,90 | — | 6,88
Mai 2 |Btat belge 1972-87 6,75 99,75 15 ans 7.0401 6,79 | — | 6,7¢
Mai 2 |Etat belge 1972-79-87 6,50 —6,75% | 99,75 7 ou 15 ans 12.000( 6,60 | 6,55 | 6.63
Juin ... 21 [[ntercom. Autor. E5 1972-82 6,75 99,00 10 ans 5.000( 6,90 | — | 6,89
Septembre 11 [Btat belge 1972-87 6,75 | 99,75 14 ans 6 mois 16.050| 6,80 | — | 6,78
Septembre 11 [Etat belge 1972-79-87 6,50 — 6,755 | 99,75 [ 6 a. 6 m. ou 14 a. 6 m. | 23.950| 6,62 | 6,56 | 6,64
Octobre ....... 12 |R.T.T. 1972-87 6,75 99,75 15 ans 8.000| 6,79 | — | 6,78
Novembre 13 |Fonds des Routes 1972-85 6,75 98,25 12 ans 2 mois 12.200| 7,01 | — | 6,96
141.240
1973 Janvier ....... 15 [Btat belge 1973-87 7,26 | 99,50 14 ans 14 jours 11.000 7,88 [ — | 7,81
Janvier ... 15 [Etat belge 1973-81-87 7,00 —7,258 1 99,50 | 8 a. 14 j. ou 14 a. 14 j. | 19.0004 7,12 [ 7,08 | 7,13
Février ....... 12 [Intercom. Autor. E3 1973-84 7,25 98,50 10 ans et 321 jours 7.000{ 7,60 | — 7,46
Mars  .......... 12 1S.N.C.B. 1973-83 7,25 98,50 10 ans 3.000] 7,52 | — | 7,47
Mars  ......... 12 [nterc. Autor. des Ardennes E9/
E40 1973-83 7,25 98,50 10 ans 4.000( 7,50 | — | 7,47
13 |Btat belge 1973-85 7,25 | 98,50 12 ans 20.300) 7,50 | — | 7,44
13 |Etat belge 1973-80-85 7,00 —17,255| 98,75 7 ou 12 ans 14.700| 7,26 | 7,23 | 7,24
21 |[ntercom. Autor. E5 1973-85 7,25 98,50 12 ans 5.000| 7,47 | — | 7,44
2] |[nterc. Autor. Périphérie de
Bruxelles Bl 1973-85 7,25 98,50 192 ans 4.000]| 7,47 | — | 7,44
Septembre 6 |Btat belge 1973-87 7,75 98,25 13 ans 6 mois 22.500( 8,056 | — | 7,98
Septembre 6 |Etat belge 1973-81-87 7,50 —7,765] 98,75 | 7 4. 6 m. ou 13 a. 6 m. | 16.500| 7,756 | 7,74 [ 7,74
Octobre ....... 10 |Ville d’Anvers 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 4.000( 8,08 — | 8,05
Octobre ....... 10 |ville de Litge 1973-85 7,75 | 98,25 11 ans 6 mois 2.000| 8,08 | — | 8,05
Qctobre ....... 10 {ville de Gand 1973-85 7,75 98,25 11 ans 6 mois 1.200| 8,08 | — | 8,05
Novembre 12 [R.T.T. 1973-85 7,75 98,25 12 ans 11.000| 8,08 [ — | 8,04
Décembre 10 |S.N.L. 1973-84 7,75 98,25 11 ans 6.0001 8,11 — | 8,19
Décembre 26 |C.N.C.P. 1974-86 7,75 98,25 12 ans 1.000( — — | 8,04
151.200
1974 Février ....... 6 |Btat belge 1974-88 8,25 | 99,25 14 ans 17.900| 8,37 | — | 8,34
Février ....... 6 |Btat belge 1974-81-88 8,00 —8,255 | 99,25 7 ou 14 ans 19.100| 8,20 | 8,14 | 8,26
Mars  .......... 13 |rnterc. Autor. des Ardennes E9/
E40 1974-86 8,25 98,75 12 ans 5.000| 8,46 — | 8,42
Mars  .oeeeee... 13 |[ntercom. Autor. E3 1974-86 8,25 98,75 12 ans 3.500] 8,46 | — | 8,49
Mai ..., 20 [Btat belge 1974-82 9,00 | 99,75 8 ans 36.000f 9,05 | — | 9,05
Septembre 9 |Btat belge 1974.82 10,00 |100,00 7 ans 6 mois 33.000(10,02 | — (10,09
Octobre ....... 14 |S.N.C.I. 1974-81 10,00 99,25 6 ans 6 mois 7.000(10,19 | — (10,19
Novembre 12 (S.N.L. 1974-80 10,00 99,25 6 ans 6.000(10,24 | — [10,24
Décembre 9 |R.I.T. 1974-81 10,00 99,50 7 ans 12.000 (10,12 — (10,10
139.500
1975 Janvier ....... 15 |Etat belge 1975-81-85 10,00 — 9,755 | 100,00 6 ou 10 ans 42.000] 9,95 |10,00 | 9,93
Février ....... 17 |Ville d’Anvers 1975-81 10,00 |100,00 6 ans 5.000]10,00 | — 10,00
Février ....... 17 Ville de Liége 1975-81 10,00 |100,00 6 ans 3.000(10,00 | — [10,00
Avril  .......... 14 |Etat belge 1975-83 9,00 99,50 8 ans 50.000( 9,10 —_ 9,09

! Emprunts qui ont fait I'objet d'un arrété au Moniteur belge, & I'exception

des ¢missions continues.

2 l.es tot-ux annuels peuvent dilférer des chiffres repris 4 la colonne (1) du
tableau priécédent (cmissions brutes par grosses tranches) parce qu'ils com-
prennent les dmissions pour leur montant nominal, méme si une partie seule-
ment de l'emprunt a ét¢ ef’ectivement couverte et parce qu'ils ne comprennent
pas les obligations émises par la C.A.D.G. et la Fondation nationale pour le
finenerment de la recherche scientifique.

3 Le taux du rendement moyen ect celui qui, appliqué au ecaleul de la valet
actuelle de I'ensemble des termes d'annuités (remboursements, intéréts, lots
primes éventuels) encore & recevoir, égalise cette vuleur actuelle au prix ¢

capital en vie, évalué au cours d'¢mission.

4 Rendements calculés avant retenues fiscales & la source.

5 Le premicr taux indiqué est celui qui est nppliqué jusqu'd I'échéance inte
calaire, le second est celui qui est appliqué a partir de celle-ci.



XVI - 3. — DETTES DE L’ETAT

XVI - 3a — Situation officielle

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Dette directe Dette Dette
totale totale
en francs belges en monnaies étrangéres (& I'excl. Dette (¥ com-
de la dette| TSPFISe | ppgga
Total Dette reprise de la dette
i de i | o] | ||| R i
conslitel s moven) b st | 58 part| g | s oGt 2 | e it ||
41'0.C.p. alre) 2 Zaire) 2
(5) = 8) =1 (9= a1y = (13) =
1 @) (3) (G2l Ma@l (©) (D) _1®+M Gr+B) (0 (N + 10 12)  lah+a9
1965 293,6 6,8 58,6 46,3 | 405,8| 15,6 | 29,8 | 45.4 | 450,7| 33,9 484,6 4,4 489,0
1966 305,6 7,81 59,9 49,4 | 422,7| 14,3 | 35,5 | 49,8 | 472,5| 31,0 503,5 3,9 507,4
1967 317,1 8,5 | 57,8 45,9 | 429,8] 12,9 | 42,56 | 55,4 | 484,7| 40,7 525,4 3,5 528,9
1968 335,0 9,1 | 66,2, 64,5 | 464,8) 11,5 | 43,4 | 54,9 | 519,7| 47,6 567,3 3,0 570,3
1969 347,7 | 18,9 | 67,3 52,9 | 481,8] 11,2 | 49,9 | 61,1 | 542,9| 52,9 595,8 2,6 598,4
1970 359,6 | 12,5 | 78,1 57,83 | 507,5| 9,9 | 40,4 | 50,3 | 557,8 61,7 619,5 2,2 621,7
1971 426,5 | 13,4 | 66,9 57,2 | 564,0| 8,2 | 14,0 | 22,2 | 586,2| 56,7 642,9 1,8 644,7
1972 Septembre ... 504,5 | 18,2 | 69.9 58,5 | 641,1, 6,7 3,3 10,0 | 651,1| 54,6 705,7 1,5 707,2
Décembre ... 494,9 | 17,7 | 57,7 66,0 | 636,38 6,5 1,9 8,4 | 644,7) 65,5 710,2 1,4 711,6
1973 Mars  .......... 514,9 | 17,5 | 80,5 61,4 | 674,3| 6,1 6,1 | 680,4| 65,2 T745,6 1,3 746,9
Juin ...l 537,1 | 16,4 | 84,9 66,0 | 704,4| 5,7 5,7 710,1 63,8 773,9 1,2 775,1
Septembre ... 568,4 | 16,3 | 50,6 58,5 } 693,8; 5,6 5,6 | 699,4' 63,2 762,6 1,0 763,6
Décembre ... 5569,4 | 15,9 | 56,6 63,4 | 695,3| 5.5 5,6 | 700,8 62,9 763,7 1,0 764,17
1974 Février ....... 582,3 | 14,3 | 71,6 73,2 | 741,4] 5,4 5,4 | 746,8 62,3 809,1 0,9 810,0
Margs  .......... 580,2 | 14,0 | 95,6 61,8 1 751,6] 5,4 5,4 | 787,06/ 61,9 818,9 0,9 819,8
Avril ... 576,0 | 13,9 (104,9 74,1 768,9| 5,2 5,2 | 774,1| 60,8 834,9 0,9 835,8
Mai ..ol 573,3 | 13,8 [128,9 66,3 | 777,3| 5,1 5,1 ] 782,4| 60,8 843,2 0,9 844,1
Juin ...l 607,0 | 13,8 | 92,9 66,6 | 780.,3] 4,9 4,9 | 785,2| 60,6 845,8 0,9 846,17
Juillet  ......... 603,5 | 19,8 | 49,5 67,4 | 740,2| 4.8 4,8 | 745,0) 60,6 805,6 0,8 806,4
Aot ..eeeenens 601,1 | 19,8 | 58,6 59,3 | 738,8| 4,8 4,8 | 743,6| 60,3 803,9 0,8 804,17
Septembre ... 625,8 | 19,7 | 50,1 62,7 | 758,31 4,7 4,7 | 763,0, 59,9 822,9 0,8 823,7
Octobre ....... 621,4 | 19,7 | 49,3 65,56 | 755,9| 4,7 4,7 | 760,6} 59,8 820,4 0,8 821,2
Novembre .... 616,8 | 19,7 | 58,2 63,9 | 758,6| 4,6 4,6 | 763,2| 59,6 822,8 0,8 823,6
Décembre ... 613,7 | 19,7 | 57,7 65,7 756,8] 4,6 4,6 | 761,4] 59,2 820,6 0,8 821,4
1875 Janvier ....... 653,3 | 19,7 | 42,6 76,2 1791,8) 4,5 4,5 | 796,3| 58,5 854,8 0,8 855,6
Février ....... 647,9 1 19,7 | 69,1 66,6 | 803,83, 4,5 4,5 | 807,8) 58,1 865,9 0,7 866,6
1 Y compris I'Emprunt de 1’Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouverncmentale résultant de la guerre 1914-1918.
3 Voir : Moniteur belge - 27-5-1965 - Convention du 6 février 1965.
XVYI - 8b — Variations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)
1K
X i Variations comptables & éliminer Variations ,m!,,,oaui:e f
Pett]e getln Variations Varinti
& olt":xecl. Dette Cerf(ilfeicuts Avoirs de pubeliqeue du ’cdqmpte Bcsqﬁins ﬂll:;;:lons
de la reprise Dett trésorerie » B.N.B. ayant gwl'l]tﬁ“jz n; ’ Vencours
dette I%E la to:a‘z Certliificats souscrits | & L'0-C-P. d]onné eh la @ fin:n- , des
i i épu- : ur i 3 b1
Périodes rg;e)riie bl?g:e 3 trésoreerie ]ga}flg cgr?lpte ia.ltelgs BéNd‘B' lce';\zr:b. deeghlucrfga
Répu- du Zaire détenus ur le des Divers mouve- e] s a ; SOt aceeptées
blique 2 par le pfgu ~ | Ministres ments place- par le
du Zaire) FML men- | 4o PEdu- de fonds |, tments Fonds
1 4 cemen}: cation financiers des
:(\iSSFprFtIS Nationale ®) Routes
5 6 = 7
@) = 5 @®) - (10) =
M 2) (1) zl- (2) ) (5) (6) D] (4) 4 () () 8) — (9) (11)
491,90 —0,4 | 4+21,5| + 0,5] —1,5| +0.3 +22,2! ... | +22,2| +0,8
+41,9| —0,5 | +41,4| + 4,4 +3,1{ +0,8( ... | +83,1| ... | +83,1| +1,0
+928,6| — 0,4 +28,14 + 2,3] —5,0] +0,2 |4 0,78 29,9 +29,9| — 1,8
+93.7| —0,4 | +23.31 — 0.5 ... | +923.8] ... | +23,8
+23,4f — 0,4 423,04 —10,4 —0,3|— 0,1% 4+33,8 +33,8
+67.3] — 0,4 466,91 4 38,9 - 0,2 | — 0,59 468,7 +63,7
+53,5| —0,4 ] 4+53,1|| 4+ 1,3 —2,1 1 4 2,81 1+51,1 4-51,1
+56,9| —0,2 | 456,77 — 0,7 — | — 1,9 459,3 +59,3
1974 2 premiers mois ...... +45,4t — 0,1 | +45,3(; 4+ 1,4 — +43,9 +43,9
1975 2 premiers mois ...... +45,37 — 0,1 | +45,2 . — +45,2| + 9,5]|| +35,7

1 Variations de la colonne (11) du tableau XVI - 8a.
2 Variations de la colonne (12) du tableau XVI - 3a.
3 Variations de la colonne (18) du tableau XVI - 8a.
4 Les remboursements de certificats de trésorerie détenus par le F.M.I.

sont, conformément aux dispositions légales et conventionnelles en vi- .

gueur, supportés par la B.N.B.; celle-ci regoit, par ailleurs, le produit
des souscriptions de certificats par le F.M.I.

5 La souscription de certificuts de trésorerie constitue simplement la mo-
dalité technique sous laquelle la B.N.B. finance les préts consentis au
F.M.I. dans le cadre des Accords Généraux d’Emprunt.

6 Les variations de l'avoir de la B.N.B. & 1'0.C.P. pour compte des Minis-
tres de 1'Education Nationale ont pour exactes contreparties des mouve-
ments de I'avoir des Ministres de 1'Education Nationale auprds de la

B.N.B. A partir d'octobre 1973 1'avoir précité n’est plus compris dans
le chiffre de 'avoir des particuliers & 1'0.C.P.

7 Le total des colonnes (10) et (11) correspond (avec signe inversé) & la
colonne (5) « Besoins nets de financement du Trésor » du tableau XI-8.

8 Réévaluation du mark allemand.

9 B.I.LR.D. : + 0.5; réévaluation du franc suisse : + 03; Conclu-
sions de la Conférence du Groupe des Dix & Washington des 17 et
18-12-1971 : — 0,8 (dollars U.S.) et - 0,1 (francs suisses).

10 B.L.LR.D.

11 Bons du Trésor spéeiaux remis & la B.N.B. et couvrant les diminutions
nettes de ses actifs découlant de la dévaluation du dollar U.§, le
12-2-1978 (Convention du 381-12-1973).
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XYI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

a) Ventilation par débiteurs

(valeurs nominales & fin d'annde, en milliards de francs)

Secteurs non financiere Pour mémoire :
Titres zairois
Intermédinires deut i“l:z?s
Btat Puradtatiques | SCCurité sociale | Secteur public financiers Total Cgf;gfn'is
. Fexplotation |t fonde | nor compri ’ et e
estion
4
Titres accessibles 4 tout placeur 1!
1966  ..ioviiiiiiiiiiiiiia 277.1 30,1 — 35,9 144,9 488,0 11,3
L1967 o, 298,0 33.0 — 39,4 165.3 535,17 11,8
1968 .o 322.7 38,0 — 46,6 191,0 598,3 11,0
1969 i 340.6 39.7 — 53,6 209,4 643,38 10.9
1870 civiiiiii 360,8 43,5 — 62.4 248,8 715.6 10,6
1971 i 422.3 49.9 — 76,6 289,8 838,6 10,3
L1972 i 498,2 58,0 —_ 101,45 315,1 972,75 —_—
1978 v P 560,5 63,7 -— 120,95 352,6 1.097,78 —_
Titres non acczssibles & tout placeur
1966  .ocviiiiiiiiiieens 65.8 10.0 16.1 14,9 29,5 136,3 —_
1967 oo 66,4 10,8 17,9 16,3 31,8 143,2 -
1968  oiriniiiiiiiiiienea . 67,0 11,9 14,0 16,5 34.8 144,2 —
1969 i, 71.8 13,3 19.1 16,9 37,1 158,2 —_
1970 ciiiiiiiiiiiies 70,9 19,4 23,0 17,3 39,7 170,38 —
1971 o 72,2 22,7 25.5 22,0 47,8 190,2 -
1972 v 78,1 26,2 10,0 21,4 55,8 211,5 —_
1973 i P 76,1 27,6 34,1 22,8 59,8 220,4 —_
Total
1966 cveiriiiiiiiiiiireens 342,9 40,1 16,1 50,8 174,4 624,3 11,3
1867 e 364 ,4 43,8 17,9 55,7 197,1 678,9 11,3
1968  veiieiiiiericiieens 389,7 49,9 14,0 63,1 225,8 742,56 11,0
1969 i 412,4 53,0 19,1 70,5 246,5 801,5 10,9
1970 civiiiiiineen 431,7 62,9 23,0 79,7 288,5 885,8 10,6
1971 v 494,5 72,6 25,5 98,6 337,6 1.028,8 10,3
1972 s e 576,3 84,2 30,0 122,86 370,9 1.184,25 —_
1978 e P 636,6 91,3 34,1 143,758 412,4 1.318,15 —_

1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placcur, ceux qui sont
démis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admission & la Cote officiclle est prévue, ccux fajsant habituellement
I'objet de négociations hors bourse ainsi que les obligations et bons de
caisse émis nu robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.I.,
I'LN.C.A., la C.N.C.P., I'0.C.C.H., de méme que les bons d'¢pargne
émis par la CGEIL.

2 Dette publique belge, directe et indirecte, intérieure consolidée et &
mayen terme.

3 Y compris les bons de caisse & un an au plus.

4 Titres admis ou admissibles & ln souscription du Fonds, y compris les
bonifications effectivement accordée< & la fin de chaque annde. A partir
de 1972, ces titres sont inclus dans la rubrique « Secteur public non
compris ailleurs ».

5 Y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d’Amortissement ct de
Gestion.
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XVI - 4 — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN
DU SECTEUR PUBLIC

b) Ventilation par détenteurs

(valeurs nominales & fin d'année, en milliards de francs)

Sceteurs non financiers Intermédiaires financiers
’Qaisses Qrganismes
Entreprises, Pa.raéta- Sectve.ur — . Fonds d;;l::?éf(?se' d aisi‘;n;:ce. Orgall:;_smes Total
L tiques public Séeurité | Organismes hypo- accidents publics
particuliers, s . . . e des hats g de crédit
Et d’exploi- | non compris sociale mondtaires Rent H“‘_Cﬂ“es du travail, non moné-
ranger tation ailleurs entes et de fonds de taires
capitali- pension
2 3 4 sation 3
Titres accessibles a tout placeur 1!
1966  .iiiiiiiinnnn, 264,9 3.8 2,9 6,8 64,3 5,5 51,1 78,5 10,2 488,0
1967  tiiiviiiiinnnns 294,2 3,8 3,0 4,1 74,8 5,0 54,2 86,9 9.7 535,7
1868  ciiiiiiiiiiniines 319,3 4.4 3,0 4,6 91,0 7,1 61,4 89,8 17,7 598,3
1969  oovviiiiiiinnnns 347,2 4,4 3,0 5,0 102,4 6,9 64,5 91,2 18,7 643,38
1970 ooveis veniaenn 385 .6 4,7 2,9 5,4 128,2 6,0 68,9 95,4 18.4 715,5
1971 .. AT 428,9 5,1 2,6 6,3 170,2 8,2 85,38 101,7 30,3 838,6
1972 5 i 471,9 6,2 2,7 7,4 212,0 15,2 110,7 108,0 38,6 972,7
1973 5 p 520,5 6,6 3,0 8,1 254,1 15,7 129,8 118,0 41,9 1.097,7
Titres non accessibles & tout placeur
1966  .ooiiiiiiiiininnnn 7.7 0,3 0,1 1,6 62,4 — 22,6 40,5 1,1 136,3
1967  oviiiiiieini 9,5 0,4 0,1 1,5 64,2 —_ 23,6 43,0 0,9 143.2
1968  toveeiiiiniiiiann 6.4 0,2 0,2 1,4 64,4 — 25,8 44,6 1,2 144,2
1869 oo 5,8 0.3 0,2 1,3 65,0 —_ 28,3 50,8 6,5 158,2
1970 evvviiiiiinnns 9,4 0,4 0,3 1,9 67,8 — 31,0 54,5 5,0 170,38
1971 9,1 0,3 0,3 2,1 72,5 — 40,2 56,8 8,9 190,2
1972 oo 8,9 0,3 0,2 2,1 79,8 —_ 48,4 59,3 12,5 211,5
1973 i P 8,3 0,2 0,2 2,5 81,5 — 51,6 64,5 11,6 220,4
Total
1966  ..oeiiviiiiiininn 272,6 4,1 3,0 8,4 126,7 5.5 73.7 119,0 |- 11,3 624,8
1967 ......... e 303,7 4,2 3,1 5,6 139,0 5,0 77,8 129,9 10,6 678,9
1368 i 325,7 4,6 3,2 6,0 155,4 7.1 87,2 134,4 18,9 742.5
1969  ciiiiiiiiiiiiienn 353,0 4,7 3.2 6,3 167,4 6,9 92,8 142.0 25,2 801,5
1970 ooeiiiiiiiinnnnn 395,0 5,1 3,2 7,8 196,0 6,0 99,9 149,9 23.4 885,8
1972 ciiiviiiiiiiiee 438,0 5,4 2,9 8,4 242,7 8,2 125.,5 158,5 39,2 1.028,8
1972 5 v 480,8 6,5 2,9 9,5 291,8 15,2 159,1 167,3 51,1 1.184,2
1978 5 ...l P 528,8 6,8 3,2 10,6 335,6 15,7 181,4 182,5 53,5 1.318,1

1 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont
cotés en Bourse ou dont 'admission & la Cote officielle est prévue,
ceux faisant habituellement l'objet de ndgociations hors bourse ainsi
que les obligstions et bons de caisse émis au robinet par le Crédit
Communal de Belgique, la 8.N.C.I., I'LN.C.A,, la C.N.C.P,,
1'0.C.C.H., de mémc que les bons d'épargne émis par la CGER.

2 A l'exclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui
ont le caractire d’orgunismes mondtaires ou d'organismes d’'épargne,
de sécurité sociale, dassurances ou de capitalisation.

3 Les montants & fin 1966 et & fin 1967 des secteurs « Sécurité sociale »
et « Orgnnismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de

Rétérences bibliographiques : Bulletin de Statistique de UIN.S. — Annu-

pension » ne sont pas comparables du fait du passage d’avoirs e'éle-
vant & 3,4 milliards & fin 1966 du premier au second de ces secteurs
4 la suite de la reprise par I'Office national des pensions pour
travailleurs salariés. organisme classé dans le second de ces secteurs, du
patrimoine de 1'Office national des pensions pour ouvriers, organisme
qui figurait dans le premier.

4 A P'exclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces orgs-
nismes.

5Y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d'Amortissement et
de Gestion.

des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur public ».

aire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Minis- XLIITe année, vol. I, no 8, mars 1968 : « L’inventaire et le clas-
téire des Finances. — Bulletin d'Infomaiion et de Documentation sement des titres & revenu fixe 4 moyen et long terme du secteur
XXXVIe année, vol. I, no 8, mars 1961 : « L’inventaire et le public ». XLVe année, vol. I, no 8, mars 1970 : « L'inventaire et le
classement des fonds publics belges ». XXXVIIIe annéde, vol. I, classement des titres & revenu fixe & moyen et long terme du secteur

no 4, avril 1968 : ¢ L'inventaire et le classement des fonds publics ».
XILIe annde, vol. 1. no 8, mars 1966 : « L’inventaire et le classement

public ». Statistiquce Economiques belges 1960-1970.



— 108 —

XVII. — YALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE
ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS
1. EYOLUTION DE L'ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indices des cours des valeurs belges au comptant
(Base 1970 = 100)
180 T 180
Ensemble
————— Sociétés industrielles -1
160
140
120
100
80
t ! I 1 L | | ] 1 Il f | 1 | 1 [ | I | 1 { 1 1 | L 1 !
1967 1969 1971 1973 1975
Capitaux traités Valeurs belges
moyennes Indices des cours 2 Taux de rendement 3 °
Moyennes mensuelles par séance Au comptant
ou mols (millione Seciitd A terme Ensemble ) Eocééféﬁ
de francs) Ensemble industriclles neustrieTes
! (Base 1970 = 100) en p.c.
1967  cevvieiieinld 81 89 90 83 4,24 4,04
1968  ivieiiiinnee. 134 97 97 92 3.8 3.8
1969  ..veeieinnn.. 149 105 106 105 3,7 3,4
1970 i 112 100 100 100 4,9 5,2
1971 vvviiiiiinenene 169 110 111 103 5,2 5,9
1972 199 123 124 118 4,1 3,9
1973 276 147 148 144 3,8 3,7
1974 185 121 119 125 5,3 5,4
1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1075 1974 1975
Janvier .............. 314 165 140 101 141 97 135 104 4,1 5,9 4,0 6,3
Février . .c.oc.oo..l. 276 197 139 116 138 111 142 122 4,2 5,8 4,2 6,3
Mars  .ooivvenennn... 231 197 137 119 136 115 144 125 4,2 5,8 4,2 6,3
Avril 212 137 136 144 4,5 4,5
Mai e, 189 131 128 137 5,0 5,1
Juin .. 164 129 127 133 5,3 5,3
Juillet  ..cooevnninn. 148 113 112 118 5,4 5,5
Aot ..eviiiiieninn, 128 119 117 125 5,9 5,8
Septembre  ...........| 156 104 103 110 6,2 6,1
Octobre  ....covenune 138 104 100 110 6,3 6,7
Novembre  ...........| 147 106 104 109 6,2 6,7
Décembre ............ 125 99 94 103 6,5 7,1
1 Source : Commission de la Bourse de Bruzelles : ces chiffres portent 3 Source : Krediethank : Rapport au cours & la fin du mois du dernier
sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et dividende net annoncé ou payé (Bourse de Bruxellcs).
comptant) & la Bourse de Bruxelles. 4 Ancienne série
2 Source : I.N.S. : Pour les chiffres annuels : moyenne des indices aux ’

10 et 25 de chaque mois; pour les chiffres mensuels : indices au 10
de chbaque mois seulement (Bourses de Bruxelles et d'Anvers).
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XYII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS *

(Chiffres annuels)

Résuitats nets de
I'année comptable

Emprunts obligataires

Nombre Capital Réserves ]?)i\")igerl;iiess Tantitmes Dette Montant
de versé Bénefices Pertes en paiement payes obligataire brut des
Poriodes = sociétés av 81/12 | payés
(milliards de francs)
(1) @ |1 ® @ | ®» | ® (1) ® | @
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ¢
1965 55 9.1 4,8 1,8 0,9 0,1 11,1 | 0.5
1966 54 9,4 5,9 1,8 1,0 0,1 11,6 0.5
1967 50 10,1 7.2 1,9 1,1 0,1 13,1 0.6
1968 50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7
1969 ittt 52 14,5 8,8 2,4 1,4 0,1 20,3 0,9
1970 i 53 16,5 10,5 2,8 0,3 1,6 0,1 25,1 1,2
B 47 16,5 12,3 3,3 2,0 0,1 29,17 1,6
Sociétés financidres et immobilidres 5
1965 1.778 37,6 21,6 3,9 0,3 2.4 0,1 17,6 0,9
1966 1.819 39,0 23,0 4.4 0,3 2.5 0,2 19,8 1,0
1967 1.865 44,4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 23,17 1,1
1968 1.802 48,1 27,3 4,9 0,5 2,9 0,2 28,1 1,4
1969 1.940 53,56 28,8 5,6 0,6 3.2 0.2 33,7 1,8
1970 1.981 57,0 32,0 6,3 0,7 3.7 0,2 39.6 2,2
1971 2.077 59,4 34,2 6,6 0,6 4,1 0,2 16,8 2.8
Industries des fabrications métalliques
1965 1.379 20,0 16,8 4.6 0.9 1,6 0,2 1.8 0,1
1966 1.396 21,5 17,3 4,8 0,9 1,3 0,2 2,1 0,1
1967 1.391 22.9 19,3 4,0 1,4 1,3 0,2 2,4 0,1
1968 1.361 23,9 21,3 4,0 1.3 1,5 0,1 2,8° 0,1
1969 1.3562 28,5 20,5 4,8 1,3 1,5 0,1 2,1 0,2
1970 1.336 32,3 22,2 6,1 1.8 1.8 0,1 © 2,5 0,1
1971 1.3566 37,17 23,3 7,1 1,2 1,7 0,1 2,3 0,2
Métallurgie du fer
1965w 100 19,4 17,17 1,0 0,4 0,7 6,9 0,4
1966 96 21,3 18,2 0,6 0,2 0,3 6,6 0.4
1967 93 23.9 18,6 0,8 0,4 0,2 5,6 0,4
1968 90 26,2 19,8 0,5 0,1 0.3 .. 6,1 0,3
1969 i e - 87 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 .. 4,4 0,3
1970 v 90 25,9 18,1 3,1 0,1 1,5 0,1 3,6 0,3
1971 i 88 28,3 18,9 3,2 0,1 1,8 0,1 2,8 0,2
Industrie textile
1965 981 12,0 11,1 1.1 0,4 0,3 0,1 0,3 t
1966  .oeieiiiiiinii e 986 12,8 11,1 1,3 0,8 0,4 0,1 0,3
1967 976 13,1 11,4 1,8 0,7 0,3 0,1 0,3
1968 967 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0.3
1969 i 929 13.8 11,3 1,6 0,6 0.4 0,1 0,3
1970 - 919 14,6 11,8 1,7 0,4 0,4 0,1 0,3
1971 901 14,4 12,4 1,3 1,0 0,4 0,1 . 0,3
Notes : voir fin du tableau XVII - 2.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Source : I.N.S. (données modifiées par la B.N.B.).

(Chiffres annuels)

ll.{‘f::lé;nt‘:o;‘;t?ﬂg]‘; LEmprunts obligataires
Nombre Capital Réserves ll))i‘l'litd:rl‘giess Tuntié’mes Dette Montant
de versé Be "‘f‘ P en paiement paycs obligutaire brut des
Périodes 2 sociétés nctiees ertes en vie coupons
au 81/12 pnyés 3
recensées
(milliards de francs)
) @ | ® “4) ®» e ] o ® )
Industrie alimentaire
1965 cooiiiiii i 723 11,6 8,7 1,6 0,2 0,6 0,1 0.9 0,1
1966 oiiiiciie e 725 12,1 9,5 1,7 0,2 0,7 0,1 0,9 0,1
1967 i 729 12,9 10,8 2,1 0,3 0,8 0,1 0.9 v,1
1968 i 717 14,7 10,2 2,5 0,4 0,9 0,1 0,8 g,1
1969 i 703 16,1 9,9 2,2 0,5 0,8 0,1 0.8 0.1
1970 o 713 18,3 10,7 2,7 0,5 0,9 0,1 0,8 0,1
971 699 17,1 10,6 1,8 0,6 0,7 0,1 0.8 0,1
Industrie chimique
1965  coovriiiiiiiin e 601 18,7 9,3 2.9 0,4 1,2 0,1 0,7 0,1
1966  vviiiiiiiiiieiiiieieaaene 606 20,2 9,8 2.8 0,4 1,5 0,1 0,6
1967 607 22,3 10,7 2,7 0,6 1.6 0,1 0,5
1968 e 627 35,1 25,8 4,1 0,9 2,2 0,1 (UN)
1969 i 643 40,4 26,0 5,3 0,8 2,7 © 0,1 0,4
1970 e 631 43,7 27,4 5,5 0,6 2.8 0,1 1,0
1971 i 635 48,1 29,8 6,7 1,2 3,3 0,1 4,0 0,1
Electricité
1965 ... 28 |- 23,7 4,2 2:3 2.0 0,1 - 12.38 0,6
1966 - ... 24 23,5 4,3 2.3 1,9 0.1 13,3 0,8
1967 - ... ‘167 14,6 2,2 1.3 1.2 14,2+ 0,9
1968 17 -28,0 5,8 - 2,6 2,8 0,1 14,2 - 0,9
1969 .. 17 27,2 5,3 2.6 2.4 - 0,1 14,6 0,9
1970 - .. 18 30,1 6,1 3,0 2.6 0,1 15,9 1,0
1971 18 31,8 7,1 3,4 3,0 0,1 20,38 1,1
Industrie du charbon
1965  coiviiiniiiiiiii 35 8,0 1,6 0.2 0,7 0,1 0,3
1966 e 30 7.0 2,0 0,2 0,6 0,1 0,3
1967 30 7,0 1,8 0,1 0,8 0,1
1968 26 4.9 1,7 0,1 0,6 0,1
1969 25 4.7 1,3 0,1 0,3
1970 24 4,8 1,1 0,2 0,3 0,2
1971 24 4,8 0,9 0,2 0,2 0,1
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1965 i, e 14.706 220,4 136,0 29,5 4,7 13,6 1,4 57,5 3,0
1966  oviiiiiii e 14.913 231,17 145,6 30,4 5,1 13,5 1,5 61,1 3,4
1967 oo e e 14.986 240,3 156,4 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
1968 15.037 279,0 183,1 33,0 7,9 15,9 1,4 73,3 4,1
1969 15.286 310,9 181,0 39,3 7.0 17,9 1,5 89,8 4,6
1970 wviiiceeee.. | 15567 343,9 191,4 47,4 9,1 21,2 1,7 104,1 5,3
1971 15.938 371,8 210,8 63,5 9,7 © 23,8 1,9 122,6 7,0
Notes : voir fin du tablesu XVII - 2, page suivante.
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(Chiffres annuels)

ACTIONS ' (suite)

ll’fjrhxlészoxg;htsa}glz Emprunts obligataires
Nombre Capital Réserves I?)ir‘:g:ndies Tantidmes Dette Montant
de versé - s mis payés obligataire brut des
: Bénéfices Pertes en paiement o
Périodes 2 socidtés en vie coupons
au 31/12 payés 3
recensées
(milliards dc francs)
&) @ | e | o | » | o | @ | ® | ®
3. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
1965 302 41,3 30,5 3.5 0,6 1.6 0,1 1,1
1966 299 41,4 32,7 3,5 0,9 2,1 0,1 1,8
1967 277 40,3 32,7 2,7 5,2 2.3 0,1 1,8 0,1
1968 264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
1969 252 41.2 21,7 5,1 0,1 3.0 0,2 4,2 0,2
1970 240 41,3 . 29,7 6.4 2.6 3,6 0.2 3.7 0,3
1971 234 43,0 29.0 7.1 0,3 3,9 0,2 2,3 0.2
C. — Total général ©
1965 15.008 261,7 166,5 33,0 5,3 15,1 1,5 58,6 3.0
1966 15.212 273.1 178,3 33,9 6,0 15,6 1,6 62,9 3.4
1967 15.263 280,6 189,1 31,4 12,6 15.4 1,5 68,7 3,7
1968 15.301 319,2 211.7 37,4 8,5 18.6 1,6 77,1 4,2
1969 15 538 352.1 208,7 44,4 7.1 20.9 1,7 93,9 1.8
1970 15.807 385.2 221,1 53,8 11,7 24,8 1,9 1107,8 5,6
1971 16.172 414,8 239,8 60,6 10,0 27,7 2.1 124,9 7,2
1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit be'ge. 4 Non compris la B.N.B.
2 Il g'ag't de l'année de paiement du dividende pour ‘es colonnes (1) & (7). 5 Non compris la S.N.C.I.
3 Il s’agit du montant des intéréts échus pendant 'année sous rubrique: 6 Non compris la B.N.B., la 8.N.C.I. et la SABENA.
ce mon:ant est en relution avec la dette obligataire en vie au 81,12 de
I'année précédente.
XYII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '
(Chiffres cumulés)
Source : I.N.S. (données modifi‘es par la B.N.B.).
: R Résultats 1 Dividend C
Nombre ijrltzl Réserves suTeR new blr‘llxltse‘xlniis‘ d'obo;g):tl;zns
de ers Bénéfices ' Pertes en paiement bruts 3
Périndes 2 sociétés
recensés (milliards de france) .
(1) (@) | @ | ) | ¢ - | (6) T
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgigue *
1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.088 280,5 183,7 33,2 8,0 16,0 3,7
1969 12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.322 311,5 181,0 39,3 7,0 18,0 3,2
1970 3 premiers mois 1.502 21,6 15.9 3,9 0,7 1,4 1,1
6 premiers mois ... 9.774 225.3 112.3 29.1 4,5 13,8 2,3
9 premiers mois ... 10.857 238.1 121,3 31,1 4.8 14,4 3,3
12 OIS cevveeriiiiniiinieeieeininranies 12.019 262.3 136,7 34,7 6.0 16,1 1,9
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.589 344.5 191.6 47,5 9.2 21,1 4,9
1971 1°F INOIS wevvrneeervueeronnoresesnnennnanns 137 2,1 1,9 0,4 0,1 0,2 0,5
2 premiers MOS8 ..c.eevesiveieiininns 304 10,9 9,9 2,3 0,4 0,9 0.7
3 premiers mois ... 1.489 33,2 25,8 6,6 0,9 2,8 1,1
4 premiers mois ... - 3.817 83,0 | - 50,0 13,4 2,2 5,7 1,6
5 premiers mois ... 7.731 2922,7 118,9 31.9 4,7 14,8 2,0
6 premiers mois ... 10.439 306,3 169.3 43.3 6,6 20,5 2,8
7 premiers mois ... 11.098 316,2 175,56 44,5 6,9 20,9 2,6
' 8 premiers mois ... 11.356 319,4 177,0 45,0 7.0 21,0 2,8
9 premiers mois ... 11.693 322,1 179,7 45,6 7,1 21,2 3,2
10 premiers mois ... 12.138 329,4 183,17 46,6 7,4 21,6 3,6
11 premiers mois ... 12.460 336,2 188,0 47,7 7.7 22,2 4,0
12 MOIB  civeierriiiiie e 12.892 345,2 193,6 49,1 7,8 23,0 ° 5,1
12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.989 372,38 210,9 53,5 9,7 23,8 ° 5,1
Notes : voir page suivante. .
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ® (suite)
(Chiffres cumulés)

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B.).

Canital Résultats nets Dividendes Coupons

Nombre B,plg Réserves bruts mis d'obligations

de vers e en paiement bruts 3

Périodes 2 sociétés Bénéfices Pertes
r p
(milliards de francs)
N @ | (3) | ) | () | © I (7
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation 3 1'étranger

1968 12 mois (avec supplément) 5 ...... 2656 40,3 28,7 4,5 0,6 2,7 0,1

1969 12 mois (avec supplément) 3 ...... 252 41,3 27,7 5,1 0,1 3,0 0.3

1970 3 premiers MOIS .oeeeeercrrierniiiens 13 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1

6 premiers mois ... 144 10,8 5,5 1,0 0,2 0,7 0,1

9 premiers mois ... 168 13,4 8,3 1,1 0,3 0,9 0,1

12 MO8 vervveriirreiiieiierriiaeeeneies 203 17,9 10,7 1.5 0,4 1,1 0,2

12 mois (avec supplément) 5 ...... 241 41,4 29,7 6,4 2,6 3.6 0.2

1971 1°7 OIS cevervrvvereariomnmuererievionins 1 .. 0,1 . . . ces

2 premiers mois ... 2 .. 0,1 . . .. 0,1

8 premiers mois ... 15 0,4 0,2 0,1

4 premiers mois ... 27 2,4 0,5 0,2 0,1 0,1

5 premiers mois ... 81 17,0 10,0 2,2 e 1,6 0,1.

6 premiers mois .... 160 34,9 23,4 6,5 0,2 3.4 0,1

7 premiers mois ... 179 36,8 25,5 6,6 0,2 - 3,b 0,1

8 premiers mois- .... 183 37,2 25,8 6,6 0,2 3,5 0,1

9 premiers mois ... 188 37,4 25,9 6,0 0,2 3,5 0,1

10 premiers mois .... 203 38,17 26,5 6,8 0,2 3,7 0,1

11 premiers mOiS .....covevierueerennnss 213 40,8 27,7 7,0 0,2 3,8 0,1

12 MOIB  weviivreiii e . 223 41,9 28,4 7,0 0,3 3,8 0,2

12 mois (avec supplément) 5 ...... 235 43,0 29,1 7.1 0,3 3.9 0,2

C. — Total général *

1968 12 ‘mois "(avec supplément) 5 ~...... 15:363 +320,8" 212 .4 37,17 8,6 18,7 3,8

1969 12 mois (avec supplément) 5 ....."” 15.674 - - 852,8° | 208,17 44 .4 7,1 21,0 8,6

1970 .3 premiers mois i A1'1.515 22,0 HIWG,-l ‘ 4,0 B O,T 1.6 1,2

6 premiers mois .... 9.918 236,1 117,8 30,1 4,7 14,5 2,4

9 premiers mois ...c..c.cee.s 11.025 251,5 129,6 32,2 5,1 15,3 3,4

12 MOIB creierviniiniiiiiiineeeeenaans 12.222 280,2 147,4 36,2 6,4 17,2 5,1

12 mois (avec supplément) 5 ...... 15.830 385,9 221,3 53,9 11,8 24,7 5,1

1971 1°7 moOi8 .eovvvvnvvnirennnns 138 2,1 2,0 0,4 0,1 0,2 0,5

2 premiers mois .... 306 10,9 10,0 2,3 0,4 0,9 0,8

3 premiers mois .... 1.504 33,6 26,0 6,6 0,9 2,8 1,2

4 premiers mois ... 3.844 85,4 50,5 13,6 2,2 5,8 1,7

5 premiers mois .... 7.812 239,7 128,9 34,1 4,7 16,4 2,1

6 premiers mois ... 10.599 341,2 192,7 49,8 6,8 23,9 2,4

7 premiers mois .... 11.277 353,0 201,0 51,1 7,1 24,4 2,7

8 premiers mois .... 11.539 356,6 202,8 51,6 7,2 24,5 2,9

9 premiers mois .... 11.881 359,5 205,6 52,2 7,8 24,7 3,3

10 premiers mois ... 12.341 368,1 210,2 53,4 7,6 25,3 3,6

11 premiers mois .... 12.673 | 377,0 215,17 54,7 7,9 26,0 4,1

12 MOIB wiviiiinrierreiiiiiiinaenienenens 13.115 387,1 ©.222,0 56,1 8,1 26,8 5,3

12 mois (avec supplément) 5 ...... 16.224 415,83 240,0 60,6 10,0 27,7 5,8

1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compriﬁ Ja B.N.B,, la 8.N.C.I. et Ia SAI;ENA.

2 1 s’agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (6). 5 Les renseignements concernant un certain nombre de sociétés parvien-
3 Les coupons d’obligntions sont, comme les dividéndes, recensés pendant nent & I'LLN.S. aprés Ia publication du chiffre mensuel correspondant.
le mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons d'obligations peut Ce supplément cumulé avec le total des 12 mois est repris sdparément

étre effectué d une sutre date que celui des dividendes. De co fait, les pour chague unnée.
obligations dont les coupons sont recensés & la colonne (7) ne représen- . .
tent pas nécessairement toutes des emprunts des sociétés faisant l'objet

des colonnes précédentes.
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XYII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES '

Source : I.N.S. (données modifides par la B.N.B. 2).

(Chiffres annuels)

(milliards de francs)

Actions Obligations Actlons Actions

(montant nominal) et obligations obligations
émissions non continues . Total Total

piriodes missions | émisions || TSI | | (O | des emisalons || ioviseions

émissions ments nettes nettes nettes nettes (;%tg)
a (2) 3 4) = (335)— 4) (6) = (Sﬂ ®) | = (2& W) (9)

Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1965  coeveeerieeriaeernen 22.8 11,0 6,1 2,0 4,1 1,3 5,4 16,4 17,8
1966  ovvvevrrrreeneeneeenen 29,9 14,8 3,1 2,1 1,0 1,9 2,9 17,7 16,0
1967  ceeieeeeeeeeieeeienn 33,5 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968  ovvvrreninnniiinnennas 51,4 20,4 1.7 2,5 — 0,8 4,8 3,5 23,9 35,0
1969  ovvvvrreeinnninnaanas 46,6 20,3 4,3 3,1 1,2 4,5 5,7 26,0 29,8
1970 ovvvereveenennnnennas . 44,0 | p 18,9 5,8 3,3 2,0 5,4 7,4 p 26,3 42,3
1971 ovvevrevreeveinenanas 26,8 R 11,9 4,0 7,9 5,9 13,8 | 43,9
1972 eeeevrrrreneie s 40,8 | p20,3 p 3,7 p16,6 p 4,6 p21,2 | p 50,9
Sociétés ayant leur principale exploitation & I'étranger
BT S 0,6 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
1966  ovvevrrrrrrenneennenes 0,7 0,8 0,1 0,7 0,7 0,7 0,7
1967  oeeveevnernnnnnneennns 0,1
1968 ovvrrrrrenennaineans 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
1969  ovvvrrrnnnennnenaaees 0,8 0,6 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
1970 ovvnennennnnannrennnns 1,7 |p . 0,4 —0,4 —0,4 p—0,4 —0,4
1971 ovveiieeninneieeeane 4,4 | 0,2 1,6 —1,4 —1,4 | 1,2
1972 i 0,5 e p 2,9 p 0,1 p 2,8 P ... P 2,8 | i p 2,9
Total général

1965  vevrerrererenns e 23,3 11,0 6,6 2,1 4,5 1,3 5,8 16,8 18,2
1966 ovrienrenerennneennens 30,6 14,8 3,9 2,2 1,7 1,9 3,6 18,4 16,7
BLT: A 33,6 14,8 3,1 2,8 0,3 3,7 4,0 18,8 24,0
1968 coeeereriaearaeer e 53,0 20,4 3,7 2,5 1,2 4,3 5,5 25,9 37,0
1969 coereermienne e 47,4 20,3 4,8 3,2 1,6 4,5 6,1 26,4 30,2
1970 ovevenrereernrnnennes 45,7 | p 18,9 5,3 3,7 1,6 5,4 7,0 » 25,9 41,9
1971 ovvvvviemrrenneeniinns 31,2 | 12,1 5,6 6,5 5,9 12,4 | 44,4
1972 e 41,8 o p23,2 p 3,8 p19,4 p 4,6 24,0 | p 53,8

1 Sociétds anonymes, en commandite par actions et de personnes & res-

ponsabilité limitée de droit belge.
2 Ces modifications consistent d’une part & inclure les appels de fonds,

d'autre part & éliminer les démissions continues et non continues d'obli-

N. B. —

gations du secteur public (8.N.C.I., SABENA) et les émissions d'obli-
gations et de bons de caisse des banques belges.

Col. (1) et (9) : montants repris sans modifications des statisti-
ques de I'T.N.S. — col. (2) & (8) : montants modifiés par la
B.N.B. comme indiqué & la note 2 ci-contre.

Col. (1) : constitutions de sociétés et augmentations de capital
— col. (2) : montants libérés sur souscriptions d’actions (déduc-

tion faite des libérations autres qu'en espéces), primes d'émission
et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effec-
tivement ¢mise au cours de l'année) plus reliquats d’émissions
antérieures, moins emprunts de conversion et d'émissions contre
psiement en nature.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES !

(Chiffres mensuels ?)

(milliards de francs)

Sources : Chiffres définitifs : I.N.S. (données modifiées par la B.N.B. 3).
Chiffres provisoires : Commission bancaire et B.N.B.

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique

B — Sociétés ayant leur principale exploitation
4 l'étranger

o Obligations Actions ) Obligations Actions
Périodes Actions gﬁ;ﬁi’f ot obligations Actions l(l.\olr(;?,llxlll;x)t et oboiilg?\tions
.: .. missi 6missi9ns dmiesi Smissi <'-missio'ns -
:;nnlnsi?:ﬁsi ¢ 1:11:1531;):5 non b‘;?ﬁ?sn“cs Total n;“ﬁ’gi‘gg: r?l':t‘stlfsns non bc::;t;;nucn Total
1) (2) (3) 4)=(2)+(3) (5) (6) (7) (8) =(6) +(7)
1972 12 mois  ...oceevrnnnnt 40,8 17,9 p 20,3 p 38,2 0,5 0,1 r 2,9 p 3,0
1973 3 premiers mois . p 5,4 3,4 4,1 7,5
6 premiers mois . p 16,6 6,7 7,0 18,7
9 premiers mois . P 22,2 9,3 9,4 18,7 7,4
12 mois  ....eeennnns » 40,7 16,2 12,8 29,0 7,4
1974 3 premiers mois . p 6.4 3,2 1,0 4,2
6 premiers mois . p 21,0 7,2 4,0 11,2
9 premiers mois ... p 31,2 12,8 4,3 17,1
12 mois  ......oue... P 49,5 19,1 9,3 28,4 .
1973 Décembre .......... P 11,1 4,7 1,0 5,7
1974 Janvier .......e..-.. p 2,1 1,0 0,5 1,5
Février ...oovviinnns P 2,0 1,2 1,2
Mars  .ovvevirecreenes P 2,3 1,0 0,5 1,5
Avril P 2,4 0,8 1,5 2,3
Mal e P 3,8 1,4 1,4
Juin P 8,9 1,8 1,5 3,3
Juillet .p 4,8 3,7 0,1 3,8
Aolit .p 2,1 0,8 0,2 1,0
Septembre  ......... P 3,3 1,1 1,1
Qctobre  ............. P 3,6 1,5 4,0 5,5
Novembre .......... P 3,8 2,4 2,4
Décembre .......... P 11,1 2,5 1,0 3,5

1 Sociétés anonymes, ¢n commandite par actions et de personnes & respon-
sabilité limitée de droit belge.
2 Les chiffres de ce tableau différent des donndes reprises au tableau
XVII-4 sur les points suivants
comprennent pas les appels de fonds; b) les émissions d'obligations sont
brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les émissions

continues.

: a) les émissions nettes d'actions ne

3 Tes modifications consistent & dliminer les émissions d'obligations du
secteur public (S.N.C.I., SABENA) et des banques belges.

N. B. — 3, 6 et 9 premiers mois = addition des chiffres mensuels. Le
chiffre définit

if des 12 mois comprend des donndes supplémentaires qui
ne peuvent étre ventilées mensuellement [pour les colonnes (1), (8), (6)
et (7) voir le tableau XVII-4].
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XVII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS !

Ventilation d’aprés les organismes’ qui

ont accordé les orédits a leur origine

(milliards de francs)

Organismes monétaires Organismes non monétaires
Intermddiaires financiers
publics de erédit
Fin de période spécialisés dans Caisses Total
Banques B.N.B. [ Total 2 CGER d’épargne Total général
tes crédits le crédit privées —
profes- & Phabi-
sionnels tation

1965 creeeeiiii e 122.8 1,8 124,6 82,1 38,7 86,4 46,3 253,5 378,1
1966 oo 3 142,8 1,9 144,7 97,9 41,6 94,4 54,0 287,9 432,6
1967  eeeneent F 3 168,7 2,2 170,9 114,9 45,1 100,4 62,1 322,5 493 .4
1968 e 194.,4 1,9 196,3 133,3 48,5 109,6 67,2 368,6 554.,9
1969  ooeiiinennn e 204,9 2,5 207,4 155.2 52,3 122,4 75,7 405,6 613,0
1970 oo 230,1 2,3 232,4 174,5 57,8 128,8 84,2 445,3 677,17
1971 e 264,9 3,2 268,1 187,4 - 65,3 142,2 91,4 486,3 754,4
1972 Septembre ............. 3 290,38 1,5 291,8 194,0 71,7 156,9 98.5 521,1 812,9

Décembre e 3 317,2 3,4 320,6 199,5 72,8 166,5 102,6 541,4 862,0
1973 Mars .3 324,2 3,1 327,38 202,7 75,9 170,5 106,8 555,9 883,2

Juin .3 341,1 2,0 343,1 209,3 78,5 177,5 111,5 576.8 919,9

Septembre 3 357,6 1,5 359,1 215,1 80,6 183,2 116,7 595,6 954,17

Décembre 374,7 3,6 378,3 222,9 81,5 193,5 121,4 619,3 997,6
1974 Mars  .ooviviiiiinen.. 8 388,8 2,6 391,4 227,8 84,7 195,17 126,17 634,9 1.026,3

Juin oo 3 396,3 1.4 397,17 236,9 87,9 202,4 133,0 660,92 1.067,9

Septembre ...l 399,6 1,1 400,7 248,7 90,8 208,6 137,56 685,6 1.082,6

Décembre ..ol 418,5 3,0 421,5

1 Les entreprises comprennent les organismes publics d’exploitation, mais
non les intermédiaires financiers. Les chiffres englobent les achats nets
par la CGER d'obligations des entreprises (y compris les organismes
publics d’exploifation), mais non les opérations similaires par d’autres
organismes.

2 Cf. tableau XIII-9, A, col. (4).
3 Y compris les effets venus A échéance le dernier jour du mois et n'ayant
pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.

XVII - 7. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES

Source : Moniteur belge.

Moyennes mensuelles

Milliards
de franes
1

1972 4e trimestre ...

1978 1°7 trimestre ...
2° trimestre ...
3¢ trimestre ...
4* trimestre ...

1974 1°F trimestre ...
2°¢ trimestre ...
3¢ trimestre ...
4e trimestre ...

1 Montants estimés d’aprés les droits d'inscription perqus. Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 14 p.c.
du total mais non compris les hypothéques légales.

Références bibliographiques : Annuaire Stotistique de¢ la Belgique. — Bul-
letin de Statistique de I'I.N.S. — Statistiques économiques belgcs 1960-
1970 Bulletin menguel des Statistiques (Commission de la Bourse

e

—

[

e
ORO® WOOO © © O ~1 % » Gt &
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de Bruxelles). — Bulletin hcbdomadaire de la Kredietbank. — Moniteur
belge : Ministére des Finances : Situation des opérations en matiére
d'impédts. Droits d’hypothéque.
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE ' ‘

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(milliards de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
Total
Moyennes journaliéres 1 Banques Fonds AAut._res Banques Fonds .Aut.ros
’ de dépbts des Rentes or gunzlsmos de dépbts des Rentes L.R.G. or gﬂnxzsmcs 4_(?%)'1_‘51&)
ou (1) +(5)
(1) (2) (3) (4) (3) (6) (7) +(8) +(7)
2,0 1,1 3,3 1,7 0,3 3,4 1,0 8,4
2,1 1,5 3,0 2,4 3,1 1,1 6,68
3,8 0,1 3,3 1,3 1,8 3,5 0,6 7,2
3,8 1,6 3,2 1,4 0,1 6,7 0,4 8,6
4,4 1,2 3,2 1,9 0,3 6,1 0,5 8,8
5,2 0,8 3.5 2,2 1,2 5,4 0,7 9,6
6,4 0,9 4,2 2,9 3,1 4,8 0,7 11,6
6,2 1,4 4,2 3,1 3,9 4,2 0,6 11,8
1978 1°er trimestre ............... 7,6 0,7 4,1 2,6 3.1 6,2 0,5 12,4
2¢ trimestre ............... 5,3 2,6 4,2 2,8 0,2 8,1 1,0 12,1
8¢ trimestre ............... 7,4 0,2 4,1 2,7 5,8 2,6 0,6 11,7
4¢  trimestre: ........o.o.ons 5,2 0,3 4,4 3,5 3,2 2,5 0,7 9,9
1974 1ler trimestre 5,8 4,5 2,9 6,1 0,9 0,4 10,3
9e trimestre 5,4 4,6 2,5 5,8 1,3 0,4 10,0
3¢ trimestre 7,6 3,7 2,7 3,4 4,3 0,8 11,2
4°  trimestre ... 6,1 5,7 3,8 4,5 0,3 10,2 0,6 15,6
1975 ler trimestre 6,9 5,2 3,4 4,0 10,5 1,0 15,5
1974 Mars  .oveevniiiinnnninnn 7,2 4,2 2,7 7,2 0,9 0,6 11,4
Avril 4,6 4,0 2,3 4,7 1,3 0,3 8,6
Mai 5,8 5,8 2,1 8,1 1,1 0,3 11,6
Juin 5,9 3,9 3,1 4,5 1,5 0,7 9,8
Juillet 10,1 3,8 2,3 4,5 6,3 0,3 13,4
Aot  ...oelilns 6,0 4,6 2,6 2,1 5,0 0,9 10,6
Septembre 6,4 0,1 3,1 3,2 3,8 1,5 1,1 9,6
Octobre 4,5 2,4 2,7 4,3 0,8 3,8 0,7 9,6
Novembre 3,8 11,0 4,0 5,2 . 13,3 0,3 18,8
Décembre 9,7 3,9 4,9 3,8 13,8 0,9 18,5
1975 Janvier 8,6 0,5 3,8 3,0 0,1 9,1 0,7 12,9
Février 3,6 8,2 3,6 6,2 8,4 0,8 15,4
Mars  eeviiiiiiii 8,0 7,0 3,3 3,1 13,7 1,5 18,3
* Du 17 novembre 1959 au 80 avril 1969, la plus grande partie des capi- 1 Les moyennes sont calculées sur la base du nombre total de jours de
taux traitds au jour le jour & été régie par le « Protocole dressé en vue la période; cette méthode de calcul correspond & celle que I'L.R.G.
de Ia participation au marché du call money garanti ». Depuis le adopte dans la présentation de ses données.
1er mai 1969, un nouveau « Protocole régissant le marché du call money 2 Cette colonne comprend notamment la CGER, la S.N.C.I., le Crédit
garanti '» est intervenu entre le Fonds des Rentes, I'LLR.G. et les orga- Communal de Belgique, la S.N.C.B. (jusqu’au 80 avril 1969) et divers
nismes financiers du secteur public et du secteur privé recevant des préteurs e hors Protocole ».
dépdts de fonds A vue, en carnets de dépdt ou d'épargne ou A des 3 Cette colonne comprend notammen$ I'0.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.I.,
termes n'excédsnt pas 8 mois. Le présent tableau tient compte, en le Crédit Communal de Belgique, la 8.N.C.B. (jusqu'au 80 avril 1969).

outre, de capitaux traités en dchors de ces protocoles.
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX
ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES !

(milliards de francs)

Portefeuille logé
. ) dans les autres Total
Moyennes des encours A fin de mois 2 dmfi]egébi‘gq“es o TLR.G. 3 axfxlnn;ingg x la E‘N‘B‘
e depots hors banque
et & I'étranger
[¢Y)] 2) (3) (4) (8) = (1) b (&)
1967 et e e 74,3 2,5 17,7 6,8 101,8
B L < S R 86,6 1,8 21,5 10,8 120,7
1960 oo e e e 89,9 2,2 19,5 26,0 137,6
TOT0 et cee et e 110,4 5,8 20,8 7,6 144,86
10T e e 124,1 4,6 23,5 4,1 156,38
1972 e e 130,6 3,4 24,9 12,6 171,7
1978 e 140,3 3,2 24,1 20,7 188,3
1974 e 158,2 4,5 27,8 27,2 217,17
1972 40 trimestre .......oceeeevieeieiienn 129,7 3,0 29,1 18,2 180,0
1978 1°T trimestre .........cceveeeerennne. 139,2 2,5 28,7 - 14,7 185,1
2%  trimestre .......ceveeieiiiieenens 140,7 5,6 22,9 14,6 183,8
3¢ trimestre ..........ccooeoeninin 139,8 2,1 22,1 23,7 187,7
4 trimestre ......oiieviiiiiiieeens 141,8 2,7 22,5 29,7 196,7
1074 1€ trimestre ...oocovvvvveiirvennnnns 153,9 0,8 27,2 29,0 210,9
D€ triMEStTE +eevvevreerereneonerann 164,0 1,4 28,7 27,9 222,0
3¢ frimestre ....ocoiiiiiiiiieiiinn. 161,7 4,1 26,0 27,3 219,1
46 trimestre ......ooieiiiiiiiiiian. 153,5 11,8 29,0 24,17 219,0
|
|
1 Encours utilisés des crédits d'escompte et &'uccepbutions en francs belges 3 Encours du portefeuille, & l'exclusion de la pa;'l.ie financée par recours
wecordés & leur origine par les banques de dépdts aux entreprises et su réescompte de la B.
particuliers (autres que les intermédiaires financiers, mais y compris les 4 Comme le tableau porte uniquement sur les crédits accordés & leur
paraétatiques d'exploitation), au Fonds des Routes et & l'étranger. origine par les banques de dépots, les chiffres de cette colonne ne com-
2 Ces moyennes ont été calculées en prenant une fois les encours du début prennent pas les crédits directs de la B.N.B.

et de la fin de la période et deux fois les encours des fins de mois
interralaires.
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XVIII - 3. — PLAFONDS DE REESCOMPTE DES BANQUES
A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(en milliards de francs sauf indication contraire)

Plafonds Lncours imputds
En pour cs:nb. Montants 28 iad A . ib
Fin de période des ":,Z{::‘]ssdluwon (forn:uflsnﬁiriémle Effets viais Mrg;:cg;"pé? s Marges disponibles
(formule géndrale ?orfaitaire‘; - 3
uniquement)
(1) (2) (3) (4) (5)=(2) = (8) - (4)
1969 .......... 12 44,0 29,7 4,2 10,1
1970 ...l e [N 9 38,0 20,7 6,2 11,1
1971 el I TTTTTIRTYEs . 9 43,9 19,0 9,4 15,5
1972 Septembre ... 8 44,4 18,4 11,4 14,6
Décembre .....ooviviiiiiininiinn, 8 46,2 20,4 14,6 11,2
1973 M8 coovvreiiiiiiiiiiinieeranaeeenns 71/2 45,0 17,9 9,2 17,9
Juin e 7 1/4 45,44 16,04 12,34 17,14
Septembre 6 1/2 42,6 17,4 17,0 8,2
Décembre 51/2 37,8 14,4 18,0 5,4
1974 Février 5 1/4 37,4 14,8 17,7 4,9
Mars 5 1/4 37,48 13,88 18,65 5,13
Avril 5 1/4 37,4 7,2 18,6 11,6
Mai 4 1/2 32,1 5,0 22,4 4,7
Juin 4 1/2 32,18 2,6¢ 25,6¢ 3,9¢
Plafonds Encours hinputdés Marges disponibles
Ln pour cent Montants 7
des moyens (formule géndrale et
Fin de période rgt‘:rc]txi:nl formule forfaitaire) Sous-plafond | Sous-plafond Total Sous-plafond{ Sous-plafond "Potal
g(;féorxx:.llf Sous-plafond | Sous-plafond Potal A B A B (10) =
géné 8) 4+ (0
uniquement) A B 1) = (7) = 8) = (9) = ® ou @
(1) (2) (8) (2) + (8) (5) (6) (B) +(6) 1 (%) = (%) | (8) = (0) | (4) = (7)
1974 Juillet 4 1/2 16,7 16.7 33,4 15,3 11,9 27,2 1,4 4,8 6,2
Aoiit 4 16,78 16,78 33,48 15,08 11,78 26,78 1,78 5,08 6,78
Septembre 4 15,4 15,4 30,8 14,0 11,6 25,6 1,4 3,8 5,2
Octobre ....... 4 . 15,3 15,3 30,6 14,2 13,5 27,7 1,1 1,8 2,9
Novembre 4 15,39 15,39 30,6° 14,6°¢ 14,29 28,8¢ 0,79 1,19 1,8¢
Décembre 4 15,7 15,7 31,4 13,9 12,4 26,3 1,8 3,3 5,1
1975 Janvier ....... 4 15,8 15,8 31,6 14,2 12,0 26,2 1,6 3,8 5,4
Février ....... 4 1/4 24,1 10,3 34,4 17,6 7,1 24,7 6,5 3,2 9,7
Mars  .......... 4 174 24,010 10,310 Hd,410 14,810 6,310 21,110 9,310 4,010 13,810

-

Les moyens d’action retenus comprennent les fonds propres, les em-

prunts émis sous forme d'obligations et bons de caisse et les dépots en
francs belges regus & vue, & terme et en carnmets, & I'exclusion des
comptes créditeurs bancaires.

Cette rubrique comprend :

a) jusqu'au 30 mars 1970, les effets visés réescomptés ou non ayant

deux
mars

de ans

b1

mo.ns

b) du

courir

(y compris les effets Creditexport);
1970 au 31 mars 1974, les effets visds Creditexport

réescomptés ou non ayant un an au plus & courir et les autres effets
visés rdescomptis ou non, ayunt moins de deux ans & courir;
c) & partir du Ior avril 1971 les effets viads ou certifiés Creditexport
ayant un an au plus & courir non nourris par le Pool et les autres
effets visés, réescomptds ou non, ayant moins de deux ans & courir.

(23

auprds de I
par VLR.G.
certifics Creditexport).
Situation an 29 juin 19
Situation au

-

n

Rétérences bibliographiques :

.

(4 partir du

3.
20 mars 1974,
Situation au 28 juin 1974,

ler

avril 1974 A

Statistiques

économiques

belges

Y compris les effets certifics réescomptés et les effets réescomptables
B.N.B. et mobhilisés sur le marché hors banque tenu
I'exclusion des effets

1960-1970

— Bulletin d'Information ¢t de Documentation : XXVIIIe annde, vol, I,

no 5, mai 1953

jour le jour (call money) » —
« TLe marchéd monétaire en Belgique » — XXXVIIe année, vol.

: « Une nouvelle statistique : le marché de l'argent au
XXXVe année, vol. I, no 4, avril 1960 :

I,

nos 8 et 4, mars et avril 1962, « La réforme du ler janvier 1962 et
le marché monitaire belge » — XLIIe annéde, vol. II, no 8, septembre

1967

+ » Nouverux tableaux concernant les erédits d’escompte, d'avances
P

7 Du 8 juillet 1974 au 31 janvier 1975, le plafond de chaque banque élait
utilisable :
— par moiti¢ pour le récscompte effectif, soit diicctetent auprés de la
3.N.B. aux taux d'escompte officicls de celle-ci, soit auprés de VILR.G,
nu {aux fixé par cetie institution, d’effots visés ou certifiés ou d'offuis
repregentatifs de commerce intéricur répondant aux conditions d’dligi-
bilité de 1a IB.N.I3. et pour autant que ces divers effets n'aient pas plus
de 120 jours & courir (sous-plafond A);
— par moiti¢ pour le rdescompte effcctif, auprds de I'LLR.G. et aux
taux fixés par cette institution, d'effets visés ou certifids ou eoffels
représentatifs do commerce intérieur répondant sux conditions d'éligi-
bilité¢ de In B.N.B. et pour autant que ces divers cffets n'nient pas
plus de 120 jours & courir, ainsi que d'effets visés ou certifiés « Crodit-
export » ayant plus de 120 jours e¢t maximum 1 an ) courir (sous-
plafond B). Depuis le ler février 1975, le plafond de chaque banque
est utilisable & concurrence de 70 p.c. pour le sous-plafond A ct de
30 p.c. pour le sous-plafond B.

8 Situation au 80 aout 1974.

9 Situation au 29 novembre 1074,

¢ Situation au 28 mars 1975,

et d'aceeptation aux entreprises el particuliors et & 1'étranger .
— Bulletin de la Banque Nationale de Belgique. XLVIe année, tome I,
no 1, janvier 1971 « Une nouvelle statistique : Plafonds de réescompte
et de visa des banques A la Banque Nationale de Belgique ». XLVIe
annde, tome I, no 6, juin 1974 : « Communication du 28 juin 1974 de lu
Banque Nationale de Belgique concernant lex plafonds de rdescompte
et les comptes courants d'avances ».



XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D'ESCOMPTE ET D’'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avancesefe,nprcgtx: l;tfr eourans Avances au-deld du quota mensuel
~- attribué aux banques, aux caisses
Acceptations préalablement Traites Certificats | oo yiticats instituii‘:;sg ';)eul?l;:;ueg ;«: ::éxdit 7
Traites visdes par la B.N.B. Traites non Lo de trésorerie] 3 ™ i o rarie
Date des changements acceptées reprisentatives accepties acceptoes et certificats| ¢ ;7 plus [autres effets
domiciliées non Promesses du Fonds de 130 jours ublics
FRGTN des Rentes ] p
en banque, domicili¢es R et & 2
warrants d‘impor~ d'expor en banque | domicilides doml;gir;iées m‘:;)illsm?m mux.imum Date des changements Taux
tations tations en banque en banque 130 jours 1 874 jours 1
Taux en vigueur .
au 31.12-1967 ......... 4,00 4,00 3,50 4,75 5,25 5,75 5,75 5,00 5,25 5,75 | 1974 8 juilles ... 13,25
1968 7 mars  ......... 3,75 3,75 3,25 4,50 5,00 5,50 5,50 4,75 5,00 5,50 15 juillet ......... 14,00
. 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 ) 5.5 5.75 ! -
19 décembre 5 2,29 6,25 5,50 2,19 6,25 16 juillet ......... 13,75
d
1o C.E.E. | Mutres pays 17 juillet ......... 13,50
1969 1er janvier ........ 4,50 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,50 5,75 6,25 23 juillet ......... 13,00
6 février ......... 4,50 4,50 4,50 4,00 5,25 5,75 6,25 6,25 5,75 6,00 6,25
6 mars 5,00 5,00 5,00 4,50 5,75 6,25 7,00 7,00 6,50 6,75 7,00 14 aolt ........... 13,25
10 avril 5,50 5,50 5,50 5,00 6,25 6,75 7,50 7,50 7,00 7,25 7,50 19 a0 13.00
29 mai 6,00 6,00 6,00 5,50 6,75 7,25 8,00 8,00 7,50 7,75 8,00 3006 e 0
—_ — e e . =
31 juillet 7,00 9,00 8,50 8,75 9,00 22 aolt ...l 12,75
11 7,50 9,50 9,00 , 25 ,
18 septembre 9,25 9,50 3 septembre ... 12,50
Traites acceptées domicili¢es en banque,
warrants et acceptations visées 3 ou 6 septembre 12.00
certifiées 4 représentatives dopérations s
de commerce extérieur 18 septembre 11,75
1970 1er juin ............ 7,50 9,50 9,00 9,25 9,50 10 octob 11,50
22 octobre ........ 7,00 9,00 8,50 8.75 9.00 obre  ....... »9
10 décembre ..... 6,50 8,50 8,00 8,25 8,50 21 octobre ....... 11,25
1971 25 mMArs  ......... 6,00 7,50 7,00 7,25 7,50 29 octobre  ....... 11,00
23 septembre ... 5,50 7,00 6,50 6,75 7,00
30 octobre ....... 10,75
1972 6 janvier ....... 5,00 6,50 6,00 6,25 6,50
3 février ... 4,50 6,00 5,50 5,75 6,00 4 novembre ... | 10,50
% R T —
2 mars  ......... 4,00 5,00 5,00 5 novembre .... 10,925
93 novembre ... 4,50 5,50 5,50
8 e 5,00 6,00 5 . .
21 décembre 6,00 1975 10 janvier ........ 10,00
1973 10 mai 5,50 7,00 7,00 . i3 ianvi 9
5 juillet 6,00 7,50 7,50 janvier ........ ,75
2 aofit 6,50 8,00 8,00 30 janvi R 9
4 octobre ........ 7,00 8,50 8,50 1anVIer  meeeee 125
29 novembre .... 7,75 8,50 8,50 13 mars  ......... 8,25
1974 1er février ......... 8,75 9,50 9,50 15 avril ...l 8,00
5 5 6
8 juillet ......... 8,75 9,50 9,50
1975 30 janvier ....... 8,25 9,00 9,00
18 mars  ......... 7,50 8,00 8,00
1 Quotité maximum : 95 p.e. . 5 Pour les banques, les caisses d'épargne privées et les institutions publiques de crédit : taux uniquement
2 Sont seuls acceptés en nantissement les titres ct cifets publics « au porteur » libellés en francs belges. valable pour les effets imputés sur le sous-plafond de réescompte A (cf. tableau XVIII-8).
Quotité maximum : 80 p.c. 6 Pour les banques, les caisses d'épargne privées et les institutions publiques de crédit : taux uniquement
3 Le visa a été supprimé le 1er avril 1974. valable pour les avances & l'intérieur du quota mensuel que la Banque leur a attribué,

4 La procédure de certification a débuté le ler juin 1970. 7 Taux existont depuis le 8 juillet 1974.

— 6IT —
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XIX - 2. .— TAUX DE L’ARGENT
AU JOUR LE JOUR

XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Certificats de trésorerice Certificats Certificats de trésorerio
Moyennes 1 & trés court terme 2 de trésorerie B émis par adjudication
et certificats 6
= 1 mois | 2 mois | 8 mois du‘:uRz:?;s 3 Dutes
1967 3,19 (fin do période) T o . 6 mois | 9 mois [ 12 mois
1968 2,84 :
1969 5 .40 1966  ......... 5,35 | 5,60 | 5,85 | 6,15 | 5,48 o )
1970 6.25 1967 .oveee.. 3,80 | 4,10 | 4,40 | 4,90 | 5,56 | 1965 14 déc. | 6,30 ) 5,45 | 5,50
1971 3,70 1968  ..conn.. 4,00 | 4,50 | 5,00 | 5,25 | 4,44 | 1966 13 déc. | 6,05 | 6,10 | 6,25
1972 2,48 1969  .eeeenn.. 7,50 { 8,00 | 8,50 | 8,76 | 7,14 | o0 00t s 00| 5,10 | 5.15
1973 4,81 1970 ..oene.. 6,15 | 6,55 | 6,95 | 7,25 | 8,18
1974 9,25 1971 e 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,46 | 1968 10 déc. | 6,25 | 6,30 | 5,30
1972 ......... 3,90 | 4,20 | 4,50 | 4,85 | 4,12 | 1969 9 déc. | 8.80 | 8,80 | 8,80
1978 1°f trimestre ........... 3,14 1973 ...l 7,06 | 7,35 | 7,65 ] 7,95 | 6,36 _
9¢  trimestre ......... 3,19 1974 e, 10,00 |10,25 |10,50 111,00 |10,85 | 1970 8 dée. ) 7,46} * | 7,76
3¢  trimestre ........... 5,77 1971 14 aé 5,3 | 5,65 | 6,15
4 trimestre ........ 7.11 1973 1er trim.| 4.60 | 4,90 | 5,20 | 5,50 | 5,48 «
] 9¢ trim.| 5,10 | 5,40 [ 5.70 | 6.00 | 5,64 | 1972 12 qéc. | 4.85 | 5,25 | 5,85
1974 é" ;r}mes:re g-ig 3¢ trim.| 6,75 | 7,05 | 7,35 | 7,65 | 6,97
e  trimestre ........... , .
8¢ trimestre .......... 9.86 4o trim) 7,05 1 7,85\ 7,65 | 7,95 ) 7.89 } 474 19 juin | 5,80 | 6,20 | 6,50
18 trimestre ........... 9,25 1974 1¢v trim.| 8,50 | 8,75 | 9,00 | 9,40 | 8,55 11 sept. | * + | 17,80
2 trim.|11,00 |11,25 [11,25 (11,50 | 9,87 11 dée » « |8,10
1975 1¢r trimestre 5 15 3¢ trim.|11,50 |11,75 [11,75 {12,00 [11,96 '
o TIMESHTE ovvvvrerss 4e trim.(10,00 {10,25 [10,50 (11,00 [11,60 {1974 11 mars| 9,50 8,50
1974 Mars  .oovvvveivevinnenns 8,96 . 9 avril | 9,50 9,00
ﬁv{i] g,gé 1975 1er trim.| 6,90 | 7,15 | 7,30 | 7,40 | 9,46 14 mai * (10,00 | 8,75
Ju‘; 950 1974 Mars 8,60 | 8,75 | 9,00 | 9,40 | 9,23 11 juin * * *
Juillet 10'34 Avx:ﬂ . 9,40 | 9,40 9,40 | 9,70 | 9,48 9 juill. 110,50 10,00 | 9,00
orn 0'6s Msi ..]10,00 [10,00 [10,00 [10,25 | 9,92 13 aout 112,00 [12.00 | 9.00
Septembre. . 9 49 Juin  ..{11,00 {11,25 {11,25 |11,50 {11,15 49 a0ut 445, ’ ’
oelt) f)?e " 9.19 Juill.  .]11,50 (11,75 |11,75 {12,00 [11,90 10 sept. |12,00 11,75 { 9,00
N;’v‘;mbre 250 Aodit  .|11,50 [11,75 |11,75 |12,00 |12,00 8 oct. |11,75 |11,50 { 9,00
Décembre 9’04 Sept. .[11,50 11,75 {11,75 {12,00 |12,00 12 nov. |11,00 |11,00 | 8,80
) ’ Oct. ..[10,75 (11,00 (11,25 |11,50 11,87 10 dé . N n
1975 Janvier ..ooviveiieinnn. 6,47 Nov. ..{10,25 110,50 (10,75 |11,25 (11,25 1 dee.
TFEVIiEr  veevereennnenn. 5,46 Dée.  ..|10,00 10,25 |10,50 11,00 [11,16 | 1975 14 janv.|10,75 [10,75 | *
M 3,99 'y *
Mars oo, 3,92 1975 Tanv. 9,00 | 9,25 | 9,50 (10,00 10,68 |ll] fu.vx..‘ g,gg 9,'25 .
Févr. 8,00 | 8,25 | 8,50 | 9,00 | 9,40 AL mars | e, u
Mars 6,90 | 7,15 | 7,80 | 7,40 | 7,71

1 11 s'agit de moyennes pondérées des taux journaliers moyens. (La pondé-
ration tient compte, non seulement des capitaux empruntés chaque jour
dans le cadre des protocoles dressés en vue de la participation au marché
du call-money, mais encore de capitaux empruntés en dehors-de ces pro-
tocoles.)

1957,

du mois.

2 Cf. arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 10 novembre
1957, p. 8028), modifié par I'arrété ministériel du 25 mers 1964 (Monifeur
belge du 28 mars 1904, p. 3233).

3 Les certificats de trésorerie B sont détenus soit par les banques soit par

le Fonds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par
les banques et accessoirement, depuis mai 1965, par des institutions du

* Pas @'sdjudication.

secteur public et des caisses d'épurgne privées. Ces deux types de certi-
ficats ont été créds lors de la réforme du marché monétaire de novembre

4 Taux de la dernidre ndjudication hebdomadaire de l'annéde, du trimestre ou

5 Moyenne pondérée des taux des adjudications hebdomudaires de I'unnée, du
trimestre ou du mois.

6 Taux uniques valables pour tous les certificats adjugés (taux les plus
dlevés retenus).
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A
XIX - 4. — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES !

Comptes de dépots a
Dutes de changemcnts 15 jours Terme 2
e de préavis 2 1 mois 3 ois 6 mois 12 mois
Taux en vigueur au 31-12-1969 ............ 0,50 3,00 5,00 6,00 6,25 6,75
1970 9 novembre ......iiiiiieiiiiiieienenis 0,50 3,00 4,50 5,50 6,00 6,75
1971 1er février 0,50 3,00 4,25 5,25 5,75 6,25
1er avril 0,50 2,50 3,50 4,50 5,25 5,75
2 novembre 0,50 2,00 3,00 4,00 4,75 5,50
1972 15 janvier 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50 5,40
13 MArs  .ovviiiniiiiiiii i s 0.50 0,75 1,75 2,75 3.75 5,00
1er décembre ..o 0,50 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00
1973 15 janvier 0,50 1,35 2,40 3,50 4,50 5.%5
4 juin ... 0,50 1,75 2,90 4,00 5,00 5,50
16 aott e 0,50 2,75 3,90 5,00 5,75 6,25
15 décembre 0,50 3,50 4,65 5,75 6,40 6,75
1974 6 février 0,50 4,00 5,15 6,25 6,90 7,25
"8 avril ... 0,50 4,50 5,65 6,75 7,15 7.25
20 mai ......... 0,50 4,50 5,65 6,75 7,40 8,00
1er juillet 0,50 5,00 6,00 7,00 7,50 8,00
15 septembre 0,50 5,25 6,25 7,25 - 7,75 8,25
12 novembre 0,50 4,75 5,75 7,00 7,50 8,25
1075 10 f8vrier  ooovviveiiiriiiiieiiireninnss 0,50 4,25 5,25 6,50 7,00 8,25
16 février  ..ococoeiiiiiiiiienens 0,50 4,25 5,25 6,50 7,00 8,00
10 IDALS  ceuvveiiaaireiiananeeeenenn 0,50 3,50 4,75 6,00 6,50 7,75
180 avril e 0,50 3,50 4,75 6,00 6,50 7,25
! Turif appliqué par 25 banques environ, dont les principales. D’autres ments et de 'évolution de la conjoncture et font l'objet d'un accord
banques, surtout régonales, appliquent en géndéral un tarif supérieur. précédé de consultations entre la B.N.B. et I'Associntion Belge des
2 Les variations des taux des dépéts & préavis et & terme sont décidées Banques.

en fonction des conditions du marché, de 1'état de la balance des paie-

XIX - 5. — TAUX D’INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

1re tranche 1 2e tranche 2
Période
Taux d'intérét Prime de fidélité 3 Taux d'intérét Primne de fidélité 3

1970 et 1971 .ooiiiiiiiiii e 3,50 1,00 2,50 1,00
1er janvier an 15 mars 1972 ..................... 3,50 0,75 2.50 0,75
16 marg 1972 au 31 mai 1973 ...t 3,25 0,75 2,25 0,75
1°" juin au 31 aotit 1973 ..ol 3,50 0,75 2,50 0,75
1e" septembre an 31 décembre 1978 ............ 4,00 0,75 3,00 0,75
1€t janvier au 15 février 1974 .................. 4,25 0,75 3,25 0,75
16 février an 31 mai 1974 ... .viivvriiviinannn 4,50 0,75 3,50 0,75
ler juin au 15 septembre 1974 ....ccovveeennnne 4,75 1,00 3,75 1,00
16 septembre au 31 décembre 1974 4 ... ..., 4,75 1,50 3,75 1,50
ler janvier au 15 mars 1975 ... 5,00 1,25 4,00 1,25
A partir du 16 mars 1975 ............... e, 4,75 1,25 3,75 1,25
1 Toux alloués sur les dépots (ou la fraction des dépots) jusqu's qui est resté inscrit au livret entre le 16 janvier et le 81 décembre

850.000 F pour la période du 1-1-1965 aun 31-12-1966; 500.000 F & d'war méme annde.

partir du 1-1.1967. 4 Une « prime d'encouragement 1974 » au {aux de 1 p.c. l'an sera
2 Taux alloués sur la fraction des dépdts dépassant les limites déerites attribude, prorata temporis pour la période du 16 septembre au 81

au 1. décembre 1974, sur l'accroissement moyen pondéré de l'avoir en compte
8 La prime de fidélité est accordée sur tout dépét ou partie de dépot par rapport au solde existant A la date du 15 septembre 1974.
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XIX - 6. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES !

Emprunts émis aprés le 1°r décembre 1962

Echéance de 2 & 5 nns Eehéance & plus de 5 ans
Thux moyen
Début de période . ondénd
Iitat Paraétatiques Etat Paradtatianes | ¢ nigeés prives |

1967 oot - - 6,76 6,81 2 6,80
1968 oot — — 6,58 6,68 7,62 6,64
1969 e e 6,61 6,62 6,65 6,71 7,69 6,69
1970 e e 7,37 7,96 7,80 8,20 9,26 7,93
B S 6,92 7,87 7,79 7,97 9,32 7,78
1972 oo e e 6,87 6,83 7,117 7,11 7,69 7,14
1973 JANVIEr  coeieveiineereeenenineiecnenanns 6,76 6,81 7,21 7,11 7,74 7,14
AVEIL s 6,89 6,94 7,33 7,24 7.69 7,27
Juillet v 6,82 6,90 7,21 7,24 7,88 7,20
OCtOBTE  covvvcerrrcersseienee e 7,31 7,32 7,62 7,74 8,33 7,63
1974 JADVIED  1evvvnveriererienenereienaeennn 7,72 7,61 7,92 7,95 8,56 7,90
Mars  .oeeeeeee e 7,84 7,97 8,22 8,39 9,24 8,22
Avril 7,90 8,10 8,36 8,46 9,66 8,34
MAL e 8,38 8,41 8,71 8,92 10,24 8,73
TJRID i s 8,70 8,85 8,78 9,10 10,69 8,89
Juilleb  oveeii e 8,56 8,87 8,86 9,15 10,90 8,93
AOBE  wrvveravernneeee e eve e 8,76 8,77 8,82 9,14 10,98 8,93
Septembre  ........ccoeeeriieeiniiiienins 9,58 9,34 9,26 9,55 11,61 9,41
Octobre  vovvverrieri e 9,06 9,55 9,12 9,65 11,95 9,32
NovembIre  oviivvvririiiniiiiiineinennns 8,65 9,20 8,92 9,51 11,45 9,09
Déeembre oo 8,79 9,26 9,00 9,42 11,00 9,13
1975 Janvier  .ooveviviiiveiiiiieieans 8,76 9,18 9,03 9,41 . 10,90 9,13
Février .o 8,74 9,20 9,24 9,51 10,78 9,26
MALE e 8,23 8,74 8,79 9,04 10,27 8,80

ety ' vendement mogen wst sotei et wop g o ealeat % ¥ Bourse, T ogonna tia (ot do et o airh men s ullice

Imtérite. loke ot primmes Eventuels) sacers b receveir. Sgniien ootts ol o sonssaation pour e enieul o « Tk royen monidg oot &€ PrE

actuelle su prix d'achat du capital en vie, évalué au cours du jour,
majoré des courtages et éventuellement des intéréts courus.
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XIX - 7. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
EMIS PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

1 an 5 ans 10 ans 20 ans
Dates des changements Tans - Rende- T - Rende- T - Rende- P . Rende-
nox:)\i:nl d'é:nrils’;ion mei? xi':el nor:?:al d’érlnl;ls]:ion melelll;1 :éel nonu1iu:ul rl’ér]nl;;:iox1 mex(;lt:( :’-e] nor?]li‘x)l(nl ‘i't‘rlnli'ls};ioxl T:;"
1

Taux en vigueur
au 31-12-1968 ..... 5,00 100,00 5,00 6,50 100,00 6,50 6,75 100,00 6,75 6,75 98,50 | 6,89
1969 15 avril ...... 5,50 100,00 5,50 6,75 100,00 6,75 6,75 98,50 6,96 6,75 97,50 6,99
16 juin ... 6,00 100,00 6,00 7,00 99,75 7,06 7,25 100,00 7,25 7,50 100,00 | 7,50
1er novembre . 7.00 100,00 7,00 8.00 100,00 8.00 8,25 99,50 8,33 8,25 98,00 8,46
1971 25 janvier ...... 6,50 | 100,00| 6,50 7,60 | 100,00 7,50 8,00 | 100,00| 8,00 8,00 99,00 8,10
18 février ...... 6,00 100,00 6,00 7,00 100,00 7,00 7,50 100,00 7,50 7,50 99,00] 7,60
16 septembre . 6,00 100,00 6,00 6,75 100,00 6,75 7,25 100,00 7,25 7.40 100,00 | 7,40
18 octobre ...... 5,75 100,00 5,76 6,75 100,00 6,75 7,26 100,00 7,25 7,40 100,00 ] 7.40
20 décembre ... 5,75 100,00 5,76 6,75 100,00 6,75 7,00 100,00 7,00 7,25 100,00 | 7,25
1972 17 janvier ...... 5,65 100,00 5,65 6,75 100,00 6,75 7,00 100,00 7,00 7,00 100,00 | 7,00
13 mars ...... 5,25 100,00 5,25 6,25 100,00 6,25 6,75 100,00 6,75 7,00 100,00 7,00
1973 15 janvier ...... 5,50 100,00 5,50 6,75 100,00 6,75 . 7,00 100,00 7,00 7,25 100,001 7,25
4 juin ... 5,75 100,00 5,75 7,00 100,00 7,00 7,25 100,00 7,25 7,25 98,50 7,40

ler geptembre 6,50 | 100,00| 6,50 7,50 | 100,00 7,50 7,75 | 100,00 | 7,75 7,75 98,00 7,95
15 décembre ... 6,75 | 100,00} 6,75 7,50 | 100,00} 7,50 7,75 | 100,00 7,75 7,75 98,00 7,95

1974 6 février ...... 7,25 | 100,00| 7,25 8,00 | 100,00 8,00 8,00 98,75} 8,18 8,25 98,75 | 8,38
20 mai ......... 8,00 | 100,00 8,00 8,75 | 100,00 8,75 9,00 | 100,00 9,00 9,00 98,751 9,14
9 septembre . 8,25 | 100,00} 8,25 9,75 | 100,00 9,75 | 10,00 | 100,00| 10,00 | 10,00 | 100,00 (10,00
1975 16 février ...... 8,00 | 100,00 8,00 9,75 | 100,00{ 9,75 | 10,00 | 100,00| 10,00 | 10,00 | 100,00 (10,00
10 mars ... 7,75 | 100,000 7,75 9,00 | 100,001 9,00 9,25 | 100,00| 9,25 9,25 | 100,00] 9,25

I Taux de rendement réel brut & 'émission pour les souscripteurs autres
que les placenrs institutionnels. Tous les bons de caisse et obligations
sont remboursables au pair,

Rétérences bibliographiques : Monifcur belge : situations hebdomadaires « Statistique des rendements des principaux types d'obligations »;
de la B.N.B. — Bulletin d'Information ¢l de Documentation (B.N.B.) : XXNXile annde, vol. 1T, no 5, novembre 1957 : « La réforme du marché
XXVIe annce, vol. I, no 6, juin 1951 : « L. Marché de l'argent au mondtaire »; XXXVe annde, vol. 1, no 4, avril 1960 : « Le marché
jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe annde, vol. I, no 5, monétaire en Belgique »; XXXVIIe annde, vol, I, nos 8 et 4, mars et
mai 1958 : « Une nouveclle statistique : le marché¢ de l'argent au avril 1962 : « Ta riforme du ler janvier 1962 et le marché moné-

jour le jour (ea!ll mouey) »; XXNle annde, vol, I, no 2, février 1956 : taire belge ».



XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D’ESCOMPTE *

(pour cent par an)

Mois Allemagne Ftats-Unis 1 France Royaume-Uni Italie 2 Pays-Bas 3 Cannda Suisse
des changements -
Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Tuux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux
Taux en vigueur
au 31-12-70 ... 6,00 5,50 7,00 7,00 7,00 6,00 6,00 3,75
1971 Janvier 8 5,25 8 6,50
Janvier 22 5,00
Février 19 4,75 15 5,76
Février 24 5,25
Avril 1 5,00 1 6,00 5 6,50 5 5,50
Mai ...... 13 6,75
Juillet 16 5,00
Septembre . 2 5,00 15 5,00
Octobre 14 4,50 28 6,50 14 6,00 25 4,75
Novembre 19 4,75
Décernbre 23 4,00 17 4,50
1972 Janvier 13 6,00 6 4,50
Février 25 3,00
Mars 2 4,00
Avril 6 5,75 10 5,50
Juin  ...... 22 6,00
Septembre . 8 3,00
Octobre 9 3,50 13 7,254
Octobre 27 7,50
Novembre 3 4,00 2 6,50 6 | 4,00
Novembre 30 7,60
Décembre 1 4,50 1 7,76
Décembre 8 8,00
Décembre N 22 9,00
1978 Janvier 12 5,008 15 5,00 19 8,76 -~ 922 4,60
Février 26 5,50
Mars 23 8,50
Avril 13 8,00 9 5,25
Avril 19 8,25
Mai ...... 4 6,00 4 5,75 11 8,00
Mai ...... 11 6,00 18 7,75 14 5,75
Juin ..., 1 7,00 11 6,50 22 7,50 4 4,50 11 6,25
Juin ... ' 28 5,00
Juillet 2 7,00 5 8,50 20 9,00 18 6,00
Juillet 27 |11,50
Aolit ...... 14 7,50 2 9,50 8 6,50 7 6,75
Septembre . 20 (11,00 17 9,50 13 7,25
Octobre 19 (11,25 16 7,00
Novembre 13 (13,00
Décembre 6 8,00
1974 Janvier 4 12,75 21 | 5,60
Février 1 12,50
Mars 20 112,00
Avril 5 (12,25
Avril 25 8,00 11 (12,00 15 8,25
Mai ... 24 |11,75 13 8,76
Juin ... 20 13,00 :
Juillet . 24 9,25
Septembre . 20 (11,50
Octobre . 25 6,50 28 7,00
Novembre . 18 8,75
Décembre . 20 6,00 9 7,75 27 |11,00
1975 Janvier 10 7,25 9 (12,00 17 |11,25 13 8,25
Janvier 24 (11,00
Février 7 5,50 5 6,75 7 10,75
Février 27 111,00 14 (10,50
Mars 7 5,00 10 6,25 7 110,25 7 6,009 3 5,00
Mars 21 110,00
Avril 10 (10,00

* Définitions des taux d’escompte officiels

1 Federal Rescrve Bank of New York.

2 Taux

: voir « Intcrnational Financial Statistics » (F.M.I).
dessus de ces pourcentnges, ce taux augmente; la Nederlandsche Bank

upplicable aux établissements de ecrédit qui ont eu recours
réescompte pour un montant supérieur & 5 p.c. de leurs réserves obligatoires

pendant le semestrc du calendrier précédant celui de 1'opération.

3 Lo 1ler geptembre 1978, la Nederlandsche Bank a instaur
spéciale applicable aux banques dont le recours moyen & la banque centrale,
pendant une période déterminée, excéde une limite imposée. Cette commis-
sion, qui s'élevait & l'origine & 14 p.c. par mois, a ét4 réduite & 2 p.c. I'an
3 partir du 18 octobre 1978 et & 1 p.c. & partir du ler mars 1974, A partir
du 18 décembre 1978, ce taux pénalisateur de 2 p.c. ne concerne plus que
les dépassements A& concurrence de 75 p.c. de la quotité et A& partir du
ler mars 1974, il ve s’applique plus qu'a des dépassements de 50 p.c. Au-

une commission

nu s'adapte de fagon souple.
4 En principe, la Bank of England anuonce, depuis le 18 octobre 1972,
chaque vendredi un taux minimum de prét, qui est basé dircctement sur
le taux moyen des bons du Trésor.
5 Taux d'application pour le papier mobilisé d I'intérieur des limites imposées
par la Bundesbank. En plus, pendant certaines périodes, ia Bundesbank
met i la disposition des banques de la « monnaie banque centralo » sous
forme d'achat avec obligation de rachat par les banques aprds 10 jours,
d'effets commerciaux éligibles au réescompte & des taux variables, mais
supérieurs au taux d'escompte officiel.

6 Te taux des avances qui est plus représentatif, s’éléve & 7,00 p.c.




XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

1974 1974 1975 1975 1975
7 novembre 5 décembre 9 janvier 6 février 6 mars
ACTIF
Or et créances sur !'étranger ..........coccovevviiinniniinnnn, 41.876 41.943 99.026 99.328 99.973
............. 75. 75.58 75.58¢
O?t e e 36.877 36.485 5.583 v? 583 75 3
Disponibilitds ¢ vue da l'dtranger .............. eeeree 15.214 15.627 16.129
Avances au Fonds de Stabilisation des Changes (1) (2) 5.1567 5.116 7.942 7.831 7.974
Annuités de prét de la B.I.R.D. et de U'Export Im-

POTE BANK o.iviiiiiiii e e e ee s aranees 342 342 287 287 287

Créances sur le Trésor .......ooovviviiiiiiiiiiiiniiniiininnne, 16.455 19.535 7.582 15.878 15.769
Monnaies divisionnaires .....oovevevieriiniiniiniiiiiieennes 180 157 201 214 222
Comptes courants postauc ............... 185 452 394 396 267
Concours au Trésor Public (3) (%) «veeviirineiinennens 16.090 18.926 6.816 14.830 14.758
Avance & UInstitut d'Emission des D.O.M. ............ — — 171 438 522

Créances provenant d'opérations de refinancement ...... 79.054 81.629 108.005 86.429 77.425
Effets escomptés (5) .oviiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiins 13.737 14.037 13.867 14.035 14.469
Effets achetés sur le marché monétaire et obliga-

LONS (5)  tieiiii e 59.186 61.098 80.814 64.722 55.972
Avances sur tilres .....cooviiiiniiiiiiiiii 45 48 44 55 48
Effets en cours de recouvrement ..........cococevveuvennns 6.086 6.446 13.280 7.617 6.936

Divers o e 2.590 2.530 2.633 2.548 2.645

Total 139.975 145.637 217.246 204,183 195.812
PASSIF

Billets en circulation ..............coooiiiiiiiiiin 95.304 96.677 97.023 95.569 94.797

Comptes créditenrs extérieurs .....ovoviviiviiiiiininenninn. 4.974 5.080 4.849 4.815 4.894
Comples des banques, institutions et personnes étran-

GEICS ittt et e et rsaea e raans 899 1.005 909 875 954
Compte spécial du Fonds de Stabilisation des Changes

- Contrepartie des allocations de droits de tirage

SPECIAUT  cevvrieviniiniicerinieecaernrereeseussneasannnns 2.694 2.694 2.621 2.621 2.621
Dépéts en devises des banques et institutions étran-

GOIES et e er et a e e ean e 1.381 1.881 1.319 1.319 1.319
Compte courant du Trésor public ...ocovevvenireinniininans 1 1 1 1 1
Comptes créditeurs des agents économiques et financiers 30.046 33.457 49.436 37.030 31.662

Compte courant des établissements astreints ¢ la con-

stitution de réserves .................... Cerreeenreicaneaens 28.041 81.355 47 .436 35.104 29.997
Autres comptes; dispositions et autres engagements

G DUE ceivriniininiininainnn, 2.005 2.102 2.000 1.926 1.665
Réserve de réévaluation des avoirs publics en or ......... — — 55.970 55.970 55.970
Capital et fonds de réserve 1.021 1.021 1.021 1.021 1.243
DIVErs i 8.629 9,401 8.946 9.777 7.245

Total 139.975 145.637 217.246 204.183 195.812

(1) Convention du 27 juin 1940 approuvée par la loi du 22 juillet 1949,

(2) Concours au Fonds Mondtaire . . 2.506 2.505 2.318 2.296 2.458
Acquisition de droits de tirage spéciaux . 1.123 1.128 1.093 1.093 1.093
Autres opérations . . . . . . . . . . 1.528 1.488 4.530 4,442 4.428

(8) Convention du 17 septembre 1973 approuvée par la loi du 21 décembre 1973,

(4) Montant maximum des concours au Trésor public : 28,4 milliards de F, dont 18,4 milliards de F non rémunérés.

(8) Décomposition des postes « Effets escomptés » et « Effets achetés sur le marché mondétaire et obligations » :

Effets publics 148 487 2.782 2.791 1.853
Obligations . . . 21 21 21 21 19
Bons & moyen terme . 8.006 3.080 5.009 2.468 2.550
Crédits A moyen terme . . . 25.762 25.804 24.605 24.657 22.912

— DPréts spéciaux & la construction 90 90 90 90 90

— Crédits & 1'exportation . 13.787 14.037 13.867 14.035 14.469

— Autres crédits . 11.985 11.267 10.648 10.582 8.353

Crédits & court terme . . 48.896 46.153 62.204 48.829 43.107

— Crédits & 'exportation . 9.011 9.379 10.488 10.430 11.598

— Autres crédits 34.885 36.774 51.776 38.805 31.509
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND
(millions of £)

1971 1972 1978 1994
February 28| February 29| February 28| February 28

1974
February 6

1975
February &

March 6

1974

1975
Muarch §

Government Debt ........oooviiiiiiiiiie
Other Government Securities ...............
Other Securities .........oocveeiiiiiiiiinns,
Total
Notes Issued :
In Circulation ........cooeoiviviiiiiiiinne
In ‘Banking Department ..................
Total
Government Securities ..............cooiines
Advances and Other Accounts ...............

Premises, Equipment and Other Securities

Notes

..........................................

Capital
Rest  ooovivii e

Public Deposits ......ooovvenieiiiiiniiiinn,

(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)

Special DepoBits  .....ceeecrvrriiuiiiiniiiainis
Bankers Deposits .........coooviiiiiiiiiininnn,

Reserves and other Accounts ...............

ISSULL DEPARTMENT

11 11 11 11 11 11 11 11
3.450 3.217 3.486 3.513 3.482 4.784 3,384 4.620
239 497 703 1.076 1.082 505 1.230 744
3.700 3.725 ‘ 4.200 \ 4.600 4.575 5.300 4.625 5.375
3.662 3.698 4.187 4.573 4.554 5.269 4.600 5.355
38 217 13 27 21 31 25 20
3.700 3.725 4.200 4.600 4.575 5.300 4.625 5.375

BANKING DEPARTMENT
700 419 1.096 1.645 1.791 1.307 1.503 1.262
74 27 37 155 110 309 372 384
44 94 88 188 133 76 122 78
38 27 14 217 21 31 25 20

2

858 567 1.235 2.015 2.055 1.723 2.024 1.744
15 15 14 15 15 15 14 15
3 J— —_— —_ — —_— — —
18 56 60 82 21 26 25 21
398 — 714 1.368. 1.351 934 1.368 935
195 199 177 250 293 321 334 354
229 297 270 300 375 4217 283 419
858 567 1.235 2.015 2.055 1.723 2.024 1.744
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XX - 4. — FEDERAL RESERYE BANKS '
(millions of $)

1970 1971 1972 1978 1974 1975 1974 1975
December 81| December 31| December 31| December 81 February 6 | February 5 March 6 March 5
ASSETS
Gold certificate account .........ooeooiiiin 10.457 9.875 10.303 11.460 11.460 11.629 1L.460 11.620
Special Drawing Rights certificate account 400 400 400 400 400 400 400 400
CaBR et 221 261 313 271 310 322 298 353
Discounts and advances ............coeeeees 335 39 1.981 1.258 855 89 844 58
Acceptances :
Bought outright .........coooiiniiiiii 57 80 70 68 69 659 67 676
Held under repurchase agreement ...... 181 36 8
FFederal agency obligations :
Bought outright .........ocooeiiiiiiieniinn.. — 485 1.311 1.937 1.889 4.650 1.997 4.983
Held under repurchase agreement ...... 101 13 42
U.S. Government securities :
Bought outright
Bills .o 25.965 | 30.156 | 29.664 | 36.897 | 36.090 | 35.545 36.389 | 34.209
Certificates  ........cooiiiiinianiiinins
Notes  covirviiiiiiii e 33.236 | 35.554 | 36.681 | 38.412 | 38.591 | 40.403 38.796 | 40.495
Bonds  ..ooieiiiii 2.941 3.286 3.463 3.149 3.149 3.311 2.974 3.535
Total bought outright ... 62.142 | 68.996 | 69.808 | 78.458 | 77.830 ( 79.259 78.159 | 78.299
Held under repurchase agreement ...... 1.2922 98 58
Total U.S. Government securities ... 62.142 | 70.218 | 69.906 | 78.516 | 77.830 | 79.259 78.159 | 78.299
Total loans and securities ............ 62.534 | 71.104 | 73.817 | 81.821 | 80.643 | 84.665 81.067 { 84.016
Cash items in process of collection ......... 11.178 | 11.887 9.172 8.168 8.165 9.724 8.481 8.100
Bank premises .........ooeoiiiiiiiiiiiii. 128 150 194 223 224 269 227 272
Other assets ............cooooviiiiiniiinniiinns 995 918 1.066 929 1.245 4.396 688 2.884
Total assets 85.913 | 94.595 | 94.765 | 103.272 | 102.447 | 111.405 || 102.621 | 107.645
LIABILITIES
Federal Reserve notes ............ooeceeennen. 50.323 53.819 58.757 64.262 | 62.204 68.161 62.832 | 68.747
Deposits :
Member bank reserves ..................... 21.150 | 27.788 | 25.647 | 27.060 | 27.997 31.510 28.571 [ 28.354
U.S. Treasurer - general account ...... 1.156 2.020 1.855 2.5492 3.119 779 1.528 950
Foreign ...ccoooviiviiiii - 148 294 325 261 232 277 282 2717
Other ...oovvvviiviiiiiiiii 1.233 999 840 1.633 740 732 687 867
'Total deposits : 26.687 | 381.101 | 28.667 | 31.486 | 32.088 | 83.298 31.068 | 30.454
Deferred availability cash items ............ 6.917 7.544 5.198 4.855 5.405 5.087 5.938 5.493
Other liabilities and accrued dividends ... 582 647 557 981 965 2.985 972 1.072
Total liabilities ... 84.509 | 93.111 | 93.179 | 101.584 | 100.662 | 109.531 || 100.810 | 105.766
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid In ....oooooeiiiiiniinn, 702 742 793 844 851 901 864 897
Surplus  ........ PRI 702 742 793 844 844 897 844 897
Other capital accounts ........................ 90 76 103 85
Total liabilities and capital accounts ... 86.913 | 94.595 | 94.765 | 103.272 | 102.447 | 111.405 || 102.621 | 107.645
Contingent liability on acceptances pur- -
chagsed for foreign correspondents ...... 250 254 179 581 590 316 596 113

1 Consolidated statement of condition of twelve Federal Reserve Banks.




XX - 5. — NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1950 1971 1972 1978 1974 1955 1974 1975
81 december| 31 december|31 december|31 december| 4 februari |10 februari 4 maart 10 maart
ACTIVA
€ 23T g PN 6.437 6.875 6.829 6.849 6.849 6.849 6.849 6.849
Vorderingen en geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldsoorten  ...oiveciiiiiii e 2.772 1.287 4.557 9.339 8.318 9.201 8.504 9.3192
Buitenlandse betaalmiddelen ...............
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens ...o.ooeviiiiniiiiiiiiniin, 8
Bijzondere irekkingsrechten in het IL.M.T. 521 2.063 2.352 1.595 1.328 1.165 1.328 1.456
Reservepositie in het ITM.F. ............... — — — 1.038 806 1.351 811 1.459
Wissels, promessen, schatkistpapier en .
schuldbrieven in disconto .................. 184 17 171 134 35 17 AN 10
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven
door de Bank gekocht (art. 15, onder 4° i
van de Bankwet '1948) .................. 1.388 1.681 .
Voorschotten in rekening-courant en bele-
MINGED  eeviiiiiiniiiieanen i eenns 19 180 673 1.256 574 857 354 458
Voorschotten aan de Staat (art- 20 van
de Bankwet 1948) .....ccoiiiiiiiiiinnn
Nederlandse munten ..........o.cooeeevininenin, 28 28 37 19 21 14 19 13
Belegging van kapitaal en reserves ...... 300 345 382 424 424 462 424 462
Gebouwen en inventaris ..................... . 179 195 195 195 208 195 208
Diverse rekeningen ..o 47 182 104 140 108 1.3829 241 1.453
Totaal ... | 11.704 12.837 15.300 20.989 18.658 21.753 18.705 21.680
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ......ooeeviviiiiinne 9.766 10.251 11.251 11.873 11.635 12.454 11.725 12.572
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
ingezetenen  ..........coeeeireiireiiiiiinni, 973 1.080 1.944 3.757 3.336 5.460 3.247 5.228
's Rijks schatkist .......ocoooviiiiiiiininn, 829 1.001 1.858 3.694 3.288 5.3871 3.191 5.175
Banken in Nederland ..................... 103 39 47 26 27 30 32 15
Andcre ingezetenen ...............ieveiinns 41 40 39 37 21 59 24 38
Rekening-courantsaldo's in guldens van
niet-ingezetenen ..., 78 152 358 388 190 134 190 123
Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 60 128 224 282 118 89 131 99
Andere niet-ingezetenen .................. . 18 24 134 106 72 45 59 24
‘s Rijks schatkist, bijzondere rekening
uw.h.v. overdracht I.M.F.-positie ......... — — — 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400
Krediet van het IM.F. ...............oens
Saldo’'s luidende in buitenlandse geld-
SOOTEEIL  vuvveenenvnenraninenenruninererennenies 4 4 52 1.574 4 4 2 11
Tegenwaarde loegewezen bijzondere trek-
kingsrechten in het ILM.F. ............... 316 587 856 793 793 713 793 709
Kapitaal  .oooviiiiiiiii 20 20 20 20 20 20 20 20
REREIVES  tieiniiiininiiitieieniiiiencniaaens 320 357 404 404 404 442 404 4492
Diverse rekeningen .........cocceveenviininnns 297 386 415 780 876 1.126 924 1.175
Totaal ... | 11.704 12.837 15.300 | 20.989 18.658 21.753 18.705 21.680
N. B. — S(,‘ircu!ntie l:ier doolx: de .Bllll)lk namens de .
taat i t verk hte .
bilictton o, Soieohie DU 16 14 14 14 14 13 13 13




XX - 6. — BANCA D'ITALIA

(miliardi di lire)

1970 1971 1972 1973 1978 1974 1978 1974
dicembre dicembre dicembre dicembre ottobre ottobre novembre novembre
ATTIVO
[0 TSP 1.804 1.802 1.802 1.804 1.804 1.804 1.804 1.804
CasBa 1 .o 39 45 67 76 91 304 69 103
POrtafoghio  .eooveeoveiiiniiiiieians | 59 9 44 93 13 106 i 14 89
Risconto per finanziamenti ammassi
obblig. 2 ..o 977 1.047 1.104 1.142 1.142 1.178 1.143 1.179
Anticipazioni 3 ... 842 885 2.312 2.033 823 2.300 653 3.044
Attivitd verso 1'estero in valuta ............ 4 2 2 3 5 7 4 4 8
Ufficio italiano dei cambi .................. 2.407 2.970 2.518 5.655 4.717 | 8.480 l 4.766 8.445
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ¢ ... 3.221 4.462 5.246 6.251 5.901 9.354 l 5.810 10.033
Investimento fondi di riserva e [ondi i
dIversi 5 oiiiiiiiieie e 348 385 438 525 514 582 i 521 582
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 339 339 339 339 339 339
C/c servizio tesoreria ........................ 1.592 1.380 1.908 2.913 2.268 3.356 2.862 2.506
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 166 357 499 650 535 730 535 730
Immobili ..
Parbite varie ......c.coceoiiiiiiiiiiiiiiiiiii 136 217 275 292 214 244 215 247
SPEBE i 280 325 371 429 246 293 254 301
'otale altivo ... | 12.214 14.225 16.925 22.205 18.612 29.077 18,989 29.410
PASSIVO
Circolazione dei biglietti ¢ .................. 6 619 7.281 8.748 10.029 8.459 9.757 8.622 9.804
Vaglia cambieri e altri debiti a vista 7 . 193 106 316 148 130 130 132 116
Conti correnti liberi 8 ...........ccooiiiiiin 284 266 180 650 85 103 82 110
Conti correnti vincolati ..................... 3.288 4.327 4 336 5.384 5.174 6.605 5.273 6.565
Conti dell’estero in lire e valuta ? ...... 742 623 1.377 3.858 3.104 8.509 3.245 8.486
Ufficio italiano del cambi : ¢/¢ ordinario — — —_ — —_ 135 — 460
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 89 149 139 194 143 49 143 48
Servizi di cassa per conto di enti vari ... 68 274 428 158 57 34 25 21
Fondi accantonati ...........oooiiiiiiiin.... 407 505 641 815 645 820 644 819
Partite varie 10 .......eeciein 2038 314 319 453 494 2.542 492 2.577
Capitale ..o
Fondo di riserva ordinario .................. 12 17 23 29 28 36 28 36
Fondo di riserva straordinario ............ 10 14 21 28 27 36 27 36
Rendite ...ooooivviiiiiiiiiiiiii e 299 349 397 459 266 321 276 332
'f'otale passivo e patrimonio ... | 12.214 14.226 1 16.925 22.205 18.612 29.077 18.989 29.410
Depositanti di titoli e valori ....... 7.048 7.593 10.526 14.386 12.828 20.539 12.108 19.076
1 Dicui : biglietti e moncte di Stato .. 10 12 10 23 22 24 22 23
2 »  adende di credito ......... 605 649 687 711 711 734 712 734
istituti speeciali ....... 371 398 417 431 430 444 431 444
3 »  gziende di credito . 817 861 2.298 2.019 811 2.293 642 3.035
BIEL e 25 24 14 14 13 7 10 7
T BOT e tito'i
& l*‘)‘ltP“:. di 7“‘}1? e ob- a breve ... 175 549 207 1.669 1.396 5.922 1.306 6.581
18a. pfe Tesoro altri e 3.046 3.726 4.853 4.395 4.318 3.245 4.818 3.266
5 » titoli di stato e obblig. p/e Tesoro . 189 216 250 295 307 333 307 333
[ biglietti presso il Tesoro ............... 3 6 12 15 8 5 e
7 » vaglia cambiori ....ceooiiiines 26 25 43 45 42 53 41 56
8 » aziende di credito —_ —_— — 227 76 76 72 91
istituti speciali .oveerereiiiiniiiiiiiiiinens — — —_ 475 10 21 6 12
9 » depositi in valuta vincolati a fronte
di prestiti esteri di : aziende credito — — — 1592 145 347 145 346
istituti speciali —_ — — 2.322 1.673 3.852 1.640 3.834
altri enti non statali — — — 589 476 113 678 100
10 » diz)positi vim:olnti~ _per_ ;mp%rtuzioni
Cregemmiternie 3 mue || |~ |~ | 1




XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK

(Millionen D)

1971 1972 1978 1974 1075 1974 1975
81. Dez. 31. Dez. 81. Dez. | 7. Februar | 7. Februar 7. Miirz 7. Mirz
AKTIVA
Gold, Auslandsforderungen und sonstige Auslands-
aktiva 62.219 | 77.388 92.458 | 89.573 | 85.313 89.456 87.661.
Gold 14.688 | 13.971 14.001 14.001 14..002 14.001 14.002
CGuthaben bei auslindischen Banken und Geld-
marktanlagen im Ausland ...........cooovvininnni. 37 .638 52.221 65.819 63.194 51.563 62.861 54.799
Sonstige Geldanlagen im Ausland ..................... £2.000 1.993 1.808 1.808 7.999 1.808 6.854
Reserveposition im Internationalen Wdhrungs-
fonds und Sonderziehungsrcchle .................. 5.581 6.712 8.354 8.081 8.100 8.296 8.355
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland 2.808 2.487 2.471 2.485 3.637 2.487 3.637
Sorten coieeninin.. et eerrreenerreeear e raneares 4 4 5 4 12 3 14
Kredite an inlindische Kreditinstitute .................. 18.811 20.178 11.216 10.554 14.523 11.366 11.642
Inlandswechsel  ......cocovviviniiieiiiiiiiin e 15.802 | 17.847 10.435 10.062 | 13.558 10.830 | 10.776
I'm Offenmurktgeschift angekaufte Inlandswechsel
mil Ricknahmevereinbarung ............o.oouvevines “ee cee c.e cee ce e ces
Auslondswechsel  .....ccovvinviiiiiiiiiiiiiriiinieaan, 1.612 1.185 460 492 908 536 2.1
Lombardforderunger  ......coioiiiiiiiiiiiiieienan. 1.397 1.146 321 ces 62 ce 4
Kredite und Forderungen an &ffentliche Haushalte . 11.149 9.123 11.535 13.065 10.247 12.713 11.200
Kassenkredite (Buchkredite) ........coovviivviiiivnnne, 2.349 440 2.852 4.282 1.564 4.030 2.517
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwei-
SUNGEM  teivveerininenineissnineneietireersisaensnenanne 76 e ces 100
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche Schuld-
DEPSCRYETDUNG iiviiiiiiiiii 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683
Forderung an Bund wegen Forderungserwerb aus
Nachkriegswirtschaftshilfe — .........ccooceviiiiiiannn, 41 — — — —_ — —_
Kredite an Bundesbahn und Bundespost ............... —_ 318 300
Kassenkredite (Buchkredite) .........ooooooovveinnnns — v .
Schatzwechsel und wunverzinsliche Schatzanwei-
sungen — 318 300
Wertpapiere 588 53 25 24 348 86 329
Deutsche Scheidemiinzen ...........cccooiiiiiiiiiian. 251 344 584 641 724 600 81L
Postscheckguthaben  ..........o 367 525 466 196 170 184 181
Sonstige AKEIVE  .i.ooiiviiviiiiiii 1.653 4.686 4.882 3.835 3.522 4.443 4.056
Ausgleichsposten wegen Neubewertung der Fremd- ;
withrungsforderungen und -verbindlichkeiten —
Bilanzverlust ... 3.101 3.101 10.279 10.279 14.004 10.279 14.00:

Insgesamt ... 98.139]115.716 131.745 | 128.167 | 128.551 || 129.127 | 129.883

PASSIVA

Banknotenumlauf ... 39.494 44 .504 46.247 43.084 47 .487 433,981 48.478
Einlagen von Kreditinstituten ..............ccoveveinne. 32.609 | 46.388 51.913 51.775 48.064 51.284 45.937
auf Girokonten ..........ccooiviiiviiiiiiiiiii, 32.590 | 46.364 | 51.892 | 51.755 | 48.041 51.259 | 45.916
SONSEIGE  evivuireiiiiiiiineeiiieeiiiaiiensessnnrarnesnes 19 24 21 20 23 26 21
Einlagen von offentlichen Haushalten .................. 10.943 7.083 11.298 13.050 12.697 13.404 13.040
Bund 69 97 204 42 44 44 43
Lastenausgleichsfonds und E.R.P. Sondervermégen 286 197 174 563 529 395 400
Lander  c.oocoiiiiiiiiiiii e 510 2.543 2.403 3.240 3.406 3.538 3.934
Andere dffentliche Einleger ..........covvvevininnnnn. 67 58 51 23 32 26 36
Sondereinlagen  .......ccoieiiiiiiiii s 10.011 4.188 8.466 9.182 8.686 9.401 8.627
Einlagen von anderen inlindischen Einlegern ...... 2.2217 3.214 2.932 2.726 2.694 2.062 2.079
Bundesbahn  ......coiiiiiiiiiie 5 5 16 3 6 4 4

Bundespost (einschl. Postscheck- und Postspar-
kassendmier) ..., 1.735 2.703 2.455 2.419 2.342 1.750 1.701
sonstige Einleger ......c.ccocvivviiiiinininiiiieniinenn... 487 506 461 304 346 308 374
Guthaben auf Sonderkonten Bardepot .................. — 1.336 244 302 203 455 319
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift ......... 967 916 918 634 932 703 585
Einlagen auslindischer Einleger .............c....... 941 898 735 609 918 687 649
SOMSHGE  evinniiinieiiiii e eea e 26 18 183 25 14 16 36
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte 1.364 1.855 1.747 1.747 1.600 1.746 1.600

Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs-
und Liquiditdtspapieren ...........cccoviiiiiiininnenne, 6.477 4.465 9.860 8.682 7.188 8.906 9.329
Riickstellungen ..........cccoeiiiiiiiiiiiiinini e, 2.402 1.296 1.296 1.296 1.485 1.296 1.485
Grundkapita' ... 290 290 290 290 290 290 290
Ricklagen —......cocooiiiiiiiiiiiiin e 1.080 1.080 929 929 929 929 929
Sonstige Passiva ........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie, 286 3.289 4.071 3.692 5.282 4.071 5.712
Insgesamt ... 98.139 | 115.716 | 131.745 | 128.167 | 128.851 || 129.127 | 129.883
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1974 1975
81 décembre|31 décembre[81 décembre]81 décembre| 7 février 7 tévrier 7 mars 7 mars
ACTIF
EDCaisse OF  «.coeveiriiiiiiniiiiiiiiinas 11.821 11.879 11.880 11.893 11.893 11.893 11.893 11.893
DEVIBEB  .evevevrerercieeni e 8.441 10.323 12.323 12.520 7.491 9.424 7.502 9.817
Bons du Trésor étrangers en fr. s. ......... 1.851 4.278 4.278 4.613 5.223 5.403 5.223 5.403
Portefeuille effets sur la Suisse :
Effets de change ...........oocooiinnl. 328 81 784 898 186 954 227 624
Bons du ‘I'résor de la Confédération .. 71 152 200 40 40
Avances sur nantissement .................. 224 29 419 558 138 8 74 15
Titres :
pouvant servir de couverture ............ 51 6 —_ — — e _ _
BULFEB  vvvvvverenraeennneninrereiiiiininanss 105 5 — —_ — 55 — 18
Correspondants en Suisse ..................... 83 72 142 282 30 6 47 23
Correspondants & I'étranger .................. 25 23 27 — — — —
Reconnaissance de dette de la Confédéra-
tion selon I'arrété fédéral du 15-12-1971 — 1 244 1.244 1.243 1.244 621 1.244 621
Autres postes de 'actif ..............cooeeilil, 70 50 89 66 86 93 84 115
Total ... | 23.070 27.990 31.338 32.273 26.331 28.457 26.334 28.529
PASSIF
Fonds propres ......ooeiveiiiiiiiiiiii 62 63 64 65 65 66 65 66
Billets en circulation ............oocoeiiiiiiis 13.106 14.310 16 635 18.296 16.305 17.505 16.499 17.584
Engagements & vue :
Comptes de virements des banques, du
commerce et de l'industrie ............ 7.750 10.702 9.313 8.235 4.381 6.315 4.426 5.890
Autres engagements & vue ............... 660 1.153 1.708 801 1.013 885 767 731
Avoirs minimaux des banques sur :
les engagements en Suisse ............... — — 1.449 1.600 1.211 1.187
les engagements envers I'étranger ...... —_— 516 580 1.272 1.000 343 977 870
Engagements & terme :
Restrictions de stérilisation ............... 202 313 73 121 348 490 348 490
Comptes BPECIAUX .....eouviriirienenniannin, 200 —_ 2 83 22 973 16 972
Comptes de stérilisation de 1'adminis-
tration fédérale .........oovieiiiiiiinnns _— _— — 26 26 — 26 —
Autres postes du passif .................o.ll 1.090 933 1.514 1.774 1.960 1.880 2.023 1.926
Total 23.070 27.990 31.338 32.273 26.331 28.457 26.334 28.529
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX
Situation en millions de francs or

[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

1978 1974 1974 1975 1974 1975
81 décembre | 81 décembre 28 février 28 févricr 31 mars 81 mars
» D TR T 4.289 4.136 4.341 4.146 4.332 4.122
II. Espéces en caisse et ayoirs bancaires & vus ... 65 143 32 69 47 86
III. Bons du Trésor ..............oooiiiiiiiniinnnnnnns 8 515 8 513 8 516
IY. Dépdts & terme et avances : ..................... 22.053 30.034 292.9253 32.459 22.3813 31,886
a) 4 3 mois au MAaXimumM ...eeeevnninninns 19.515 22.5678 18.931 24.410 18.550 23.670
b) 4 3 meis au maximum (or) ............ 2 2 2 34 2 34
e) & plus do 3 MOIB .oviieeiiiiiiiiiniiaees 2.536 7.385 3.251 7.945 3.692 8.113
d) 4 plus de 3 mois (or) ...ocooiiiiiniiinin. — 69 69 6y 60 6
V. Titres & terme & .......ocovviviiiiiiiiiniiiiiinnnn. 5.750 8.253 5.215 5.711 4,889 5.143
1. Or :
a) 4 3 mois au MAXimUM ...cooviiiniinn. — —_ — — — —
b) 3 plus de 8 mMois .ovvivniiiiii — — —_ — —_ —
9. Monnaies :
a) & 3 mois au maximum .........c........ 4.734 7.838 3.586 4.304 3.348 3.842
b) & plus de 8 MOIB .vveviiniiiiiiiiininns 1.016 415 1.629 1.407 1.541 1.301
VI, DIVErS oottt er e neeneas 3 80 12 188 26 187
Total de Vactif ... 32.168 43.161 31.861 43.086 31.615 41,940
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX
Situation en millions de francs or

[unités de 0,29032258...

gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Passif
1973 1974 1974 1975 1974 1975
31 décembre | 31 décembre 28 février 28 février 31 mars 31 mars
I. Capital : ) _
Actions libérées de 25 % ..ooooviiniiiiiiiieiens 301 301 301 301 301 301
11. Réserves 548- 666 548 666 548 666
1. Fonds de Réserve Liégale ..................... 30 30 30 30 30 30
2. Fonds de Réserve Générale .................. 253 309 253 309 258 309
3. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes . 75 75 75 75 75 75
4. Fonds de Réserve Libre ..................oooii 190 252 190 252 190 259
ITI, DEpts (or) & «.oovrenriniieiiii e 3.694 3.572 3.709 3.559 3.709 3.5068
1. Banques centrales :
@) B VUG  errerrneeneeeentaneninsiainninraaaans 2.573 3.134 2.611 3.020 2.818 3.046
b) 4 3 mois au maximum 1.088 199 4_51 498 244 480
c) & plus de 3 MOIS cevvvvvniiiiiiii — 206 614 9 614 9
2. Autres déposants »
@) 8 VUE  eoiiiiniiiiiiiinetiiai i iaenas 7.371 33 33 38 38 33
h) & 3 mois au MAXIMUM ..ocoevvinaniiininn, 25.712 — — — — —
e) & plus de 3 MOIS woevvveiniiiiiiiiens — — — — — —_
IV. Dépots (monnaies) : ...oooooeieiiiiin, 26.770 37.479 26.411 37.339 26.117 36.201
1. Banques centrales :
@) B VUE  creivreiniiiiiien e 110 193 173 335 136 338
b) & 3 mois au maximum 23.848 29.092 22.168 29 .584 22.021 28.455
¢c) a plus de 3 mMOis «evivveniniiiiiiii 2.419 7.173 2.696 6.416 2.976 6.532
2. Autres déposants :
a) & vue ol et 12 22 18 20 11 27
b) 4 3 mois au maximum 265 877 1.120 917 670 742
c) 4 plus de 8 MOis .vevvnvrernerrnireiniiennen, 116 122 246 67 303 107
Y. Effets 521 667 529 697 551 665
a) 4 8 mois au MAXIMUM .......ovevvninnenn, 521 667 — 697 —_ 665
b) & plus de 3 moi8 eeoeviniiiiiiii — — 529 — 551 —
VI DIZEIS ooooiieeiniiiiii e ee et e ee e 250 379 2117 427 301 448
VIL Provisions .............cccocooeiimiiimeniancneennnennss 84 97 86 97 88 91
Total du passif ... 32.168 43.161 31.861 43.086 31.615 41.940
Références biblliographiques : International Financial Statistics (F.M.IL.) Bank : Verslag over het boekjaar. -— Banca d'ltalia : Bollettino. —
— Banque de France : « Compte rendu des opérations ». — Report of Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse

the Bank of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nedorlandsche

(rapports) — Bangue des réglements intcrnationauz (rapports).



LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi que les avis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de léconomie générale du pays et
qui ont fait Uobjet d'une publication eu Moniteur belge au cours du mois précédant
celui de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée éventuellement d'une notice explicative, est faite des autres

textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, directives et
reglements les plus importants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes. :

Afin de faciliter la consultation de ces informations, les textes ont été grou-
pés sous les rubriques suivantes :

1. Economie générale; 2. Monnate, crédit et bangue; 3. Finances publiques;
4. Agriculture; 5. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce
extérieur; 9. Transports; 10. Prix et salaires; 11. Pensions, assurances sociales et
avantages sociaux divers; 12. Communautés Economique Européenne.

2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 25 octobre 1974

modifiant Uarrété royal du 22 juin 1935 (Moniteur du 17 janvier 1975, p. 495).

Article 1. — Larticle 7 des statuts de [P'Institut de Réescompte et de Garantie
établis par Parrété royal du 22 juin 1935 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art. 7. Le total des engagements de l'Institut, en ce compris tous endossements
d’effets, avals et garanties quelconques ne peut dépasser quarante milliards de francs.
Toutefois ce plafond peut étre porté par libérations successives de quatre tranches de
deux milliards et demi de francs chacune, a cinquante milliards de francs aux dates qui
seront fixées par arrété royal sur proposition du Comité dé Direction. »
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Arrété royal du 27 décembre 1974

portant augmentation du plafond des engagements de Ulnstitut de Réescompte et
de Garantie (Moniteur du 17 janvier 1975, p. 496).

Article 1. — Le plafond des engagements de I'Institut de Réescompte et de
Garantie, en ce compris tous endossements d’effets, avals et garanties quelconques, est
porté de quarante milliards de francs & quarante-deux milliards et demi de francs, par
libération d'une premitre tranche de deux milliards et demi de francs.

Loi du 5 décembre 1974

modifiant la loi du 24 mai 1959 portant élargissement des facilités daccés au crédit

professionnel et artisanal en faveur des classes moyennes (Moniteur du 21 jan-
vier 1975, p. 575).

Article unique. — L’article 9 de la loi du 24 mai 1959 portant élargissement des
facilités d’accés au crédit professionnel et artisanal en faveur des classes moyennes, modifié
. par la loi du 21 mai 1973, est remplacé par la disposition suivante :

« Lencours des engagements du Fonds est fixé a sept milliards de francs; cette
limite peut étre augmentée par arrété royal de trois tranches de un demi-milliard de
francs chacune. »

Arrété royal du 16 décembre 1974

relatif au total des garanties accordées par UOffice national du Ducroire (Moni-
teur du 1 janvier 1975, p. 13.)

Article 1°". — En application de l'article 8 de l'arrété royal n° 42 du 31 aodt 1939, le
total des garanties prévues a l'article 3, § 2, 1° et octroyées par I'Office national du Ducroire
peut €tre porté a maximum septante milliards de francs.

Arrété royal du 13 janvier 1975

modifiant Uarrété royal du 23 décembre 1957 relatif & certaines mesures d’exécution

\

de la loi du 9 juillee 1957, réglementant des ventes & tempérament et
leur financement (Moniteur du 14 janvier, p. 399).

Article 1. — Les annexes I et II de l'arrété royal du 1°" aoat 1973, modifiant Parrété
royal du 23 décembre 1957 relatif & certaines mesures d’exécution de la loi du 9 juillet
1957 réglementant les ventes a4 tempérament et leur financement, sont remplacées

par les annexes I et II du présent arrété.
]
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Annexe [

Ventes et Préts a tempérament

Acomptes Délais de
Groupes d'objets et services (en p.c.) remboursement
(en mois)

Voyages 35 5
Réparation de véhicules automobiles :
a) lorsque le prix de la réparation est inférieur a 10.000 F 30 6
b) lorsque le prix de la réparation est supérieur a 10.000 F 30 6
Les cours par correspondance 30 10
Jouets 40 3
Fourrures 45 10
Vétements et sous-vétements 30 10
Motos, scooters, vélomoteurs, bicyclettes 35 16
Appareils et ustensiles ménagers de toute nature y compris

appareils de radio, télévision, d’enregistrement et de repro-

duction sonore, appareils sanitaires et appareils domestiques

de chauffage . e 25 20
Appareils de prise de vues, de projection, de reproduction et

d’agrandissement o 35 20
Outillage a usage non professionnel de toute nature (bricolage,

jardinage) 30 20
Remorques, piscines démontables, moteurs pour bateaux et arti-

cles de camping 45 24
Caravanes, yachts et bateaux de plaisance 45 24
Chauffage central 30 48
Meubles, matelas et textiles d’ameublement (tentures, rideaux,

tapis) JE 25 20
Voitures automobiles d’occasion :
a) ayant plus de 2 ans d’age 40 16
b) ayant au plus 2 ans d’dge 40 18
Voitures automobiles neuves 45 24

Annexe II

Préts personnels a tempérament

Montants Délais de remboursement
(en mois)
Jusqu'a 5.000 F 8
De 5.001 2 10.000 F 10
De 10.001 a 20.000 F 12
De 20.001 & 35.000 F 15
De 35.001 2 70.000 F 15
De 70.001 a 100.000 F 18
Plus de 100.000 F 21
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Arrété ministériel du 16 janvier 1975

portant fixation du taux des intéréts  bonifier en 1975 aux consignations, dépots volon-
taires et cauiionnements confiés ¢ la Caisse des Dépits et Consignations (Moniteur
du 25 janvier 1975, p. 769).

Article 1¢. — Le taux des intéréts a bonifier en 1975 aux consignations, aux dépdts
volontaires et aux cautionnements de toutes catégories confiés a la Caisse des Dépdts et
Consignations est fixé a 6,75 p.c.

Les sommes regues en vertu de larticle 1 de larrété royal du 14 décembre 1935,
relatif & Porganisation et au contréle de la comptabilité des notaires, modifié par Parrété
royal du 8 novembre 1968, bénéficient d'un taux d'intérét fixé a 5,25 p.c.

. Les sommes, qui sont ou restent consignées du fait de la minorité¢, de l'interdiction ou
de T'aliénation mentale des ayants droit ou en raison de l'existence d’un usufruit et des cau-
tionnements fournis en numéraire par les conservateurs des hypothéques pour garantir
leurs obligaiions vis-a-vis des tiers (loi du 21 Ventodse, an VII, modifiée par la loi du 24 dé-
cembre 1906), bénéficient d’'un taux d'intérét fixé a 8 p.c.

Arrété ministériel du 21 janvier 1975

déterminant le taux d’intérét auquel les caisses d’assurances sociales doivent pendant le cours
de Pannée 1975, consentir des préts a UInstitut mational d’assurances sociales pour
travailleurs indépendants (Moniteur du 30 janvier 1975, p. 993).
(Voir aussi rubrique 11.)

Article unigue. — le taux d’intérét annuel auquel les caisses d’assurances sociales pour
travaiileurs indépendants doivent, pendant le cours de 'année 1975, consentir des préts a
IInstitut national d’assurances sociales pour travailleurs indépendants, est fixé a 7,30 p.c.

3. — FINANCES PUBLIQUES

Loi du 26 juillet 1974

conienant le budget de UEducation nationale - régime frangais - pour lannée budgétaire
1974 (Moniteur du 4 janvier 1975, p. 66).

TITRE 1. — Dépenses ordinaires

Article 1. § 1. 1 est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'Education nationale,
régime francais, afférentes a4 lannée budgétaire 1974 (...) des crédits s'élevant a la
somme de 43.068.674.000 francs.

§ 2. Il est ouvert pour les dépenses ordinaires de I'Education nationale, régime
francais, afférentes a I'année budgétaire 1974 et dont l'affectation est réglée par le
Conseil cuiturel de la Communauté frangaise, des crédits s’élevant a la somme de
775.232.000 francs.
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Loi du 26 juillet 1974

contenant le budget de U'Education nationale — secteur commun aux régimes frangais et
néerlandais — pour lannée budgétaire 1974 (Moniteur du 4 janvier 1975,
p. 110). ~

TITRE 1. — Dépenses ordinaires

Article 1¥. — 1l est ouvert pout les dépenses ordinaires de 'année 1974 afférentes a
IEducation nationale — secteur commun aux régimes francais et néerlandais — et

énumérées au titre I du tableau ci-annexé, des crédits sélevant a la somme de
2.181.373.000 francs.

Loi du 25 novembre 1974

autorisant la Régie des Télégraphes et des Téléphones a émettre, en Belgique ou a létran-
ger, sous la garantie de UEtat, un ou plusieurs emprunts & concurrence d'un montant
total de quinze milliards cing cents millions de francs belges (Moniteur du 10 jan-
vier 1975, p. 288). '

Loi du 30 décembre 1974

ouvrant des crédits provisoires a valoir sur les budgets de Uannée budgétaire 1975 (Moni-
teur du 3 janvier 1975, p 42).

Arrété royal du 6 janvier 1975

relatif a Uémission de emprunt 1975-1981-1985 (Moniteur du 9 janvier 1975, p. 226).

Article 1¥*. — Notre Ministre des Finances est autorisé 2 émettre aux conditions qu'il
déterminera, un emprunt intérieur dénommé « Emprunt 1975-1981-1985 ».
Ces obligations portent intérét aux taux indiqués ci-aprés :
10 p.c. I'an a partir du 31 janvier 1975 jusqu’au 30 janvier 1981;
9,75 p.c. Pan a partir du 31 janvier 1981 jusqu’au 30 janvier 1985.
Les intéréts sont payables le 31 janvier des années 1976 a 1985.

s

Art. 4. — L’emprunt est amortissable & partir du 31 janvier 1976, conformément a un
tableau-type d’amortissement (...) établi pour un capital nominal de 1 milliard de francs.

L’amortissement est effectué par rachat des obligations 2 des cours ne dépassant pas le pair
- de la valeur nominale.

Si 2 la date du 30 novembre de P'une des années 1976 a 1983, l'amortissement
prévu pour l'année suivante n’a pu étre réalisé complétement par rachat, il sera procédé
a un tirage au sort en vue de désigner les obligations nécessaires pour parfaire cet amor-
tissement.

Les obligations désignées par le tirage au sort sont remboursables au pair de leur
valeur nominale le 31 janvier suivant.
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Les obligations non amorties avant le 31 janvier 1985 sont remboursables a cette date
au pair de la valeur nominale.

Art. 6. — Les porteurs ont la faculté d'obtenir le remboursement anticipé de leurs
obligations au pair de leur valeur nominale, le 31 janvier 1981.

Art. 7. — L’Etat se réserve la faculté de rembourser par anticipation au pair le
31 janvier 1981 ou a toute échéance d’intérét suivante et moyennant un préavis de deux
mois a publier au Moniteur belge, tout ou parti€ des obligations restant 3 amortir.

Dans le cas d’'un remboursement partiel avant terme, un tirage au sort a effectuer
au plus tard le 21 novembre désignera les obligations a rembourser le 31 janvier suivant.

Arrété ministériel du 6 janvier 1975

relatif a Uémission de Uemprunt 1975-1981-1985 (Moniteur du 11 janvier 1975, p. 228).
(Voir aussi Moniteur du 11 janvier 1975.)

Ariicle 1. — La souscription publique aux obligations de I'emprunt 1975-1981-1985
sera ouverte le 15 janvier 1975; elle sera close le 30 janvier 1975. Il pourra toutefois
étre mis fin a la souscription avant cette derniére date.

Art. 11. — 1l est alloué une commission de 1,25 p.c. du capital nominal souscrit a leur
intervention aux banques, agents de change et caisses d’épargne privées visés a l'article 1,
ainsi qu'aux établissements financiers du secteur public.

Une commission de 1 p.c. peut étre allouée aux investisseurs institutionnels.

Arrété ministériel du 9 janvier 1975

relatif o Uémission de Vemprunt 1975-1981-1985 (Moniteur du 11 janvier 1975, p. 342).
(Voir aussi Moniteur du 9 janvier 1975.)

Article 1. — Le prix d'émission des obligations de 'emprunt 1975-1981-1985 est fixé
au pair de leur valeur nominale.

Loi du 15 janvier 1975

ajustant le I;udget de la Dette publique de U'année budgétaire 1974 (Moniteur du 21 janvier
1975, p. 576).

L. — Crédits supplémentaires

Article 1**. — 11 est ouvert pour étre rattachés au titre I, dépenses ordinaires, du budget
de la Dette publique de l'année budgétaire 1974, a l'effet de couvrir des dépenses de
Pannée budgétaire 1974, des crédits supplémentaires (...) s'élevant a 6.768.561.000 francs.

Art. 2. 11 est ouvert pour étre rattachés au titre II, dépenses extraordinaires, du budget
de la Dette publique de I'année budgétaire 1974, a leffet de couvrir des dépenses de
Pannée budgétaire 1974, des crédits supplémentaires (...) s'élevant a 1.240.000 francs pour
les ordonnancements.
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Art. 3. — 11 est ouvert pour étre rattachés au titre I, dépenses ordinaires, du budget
de la Dette publique de I'année budgétaire 1974, a l'effet de payer des créances se rappor-
tant & des années périmées et des années closes, des crédits supplémentaires détaillés au
tableau annexé a la présente loi et s’élevant a 7.764.000 francs.

II. — Réductions

Art. 4. — Les crédits inscrits au titre I, dépenses ordinaires, du budget de la Dette
publique de Fannée budgétaire 1974 (...) sont réduits a concurrence de 784.186.000 francs.

Loi du 15 janvier 1975

contenant le budget de la Dette publique pour Uannée budgétaire 1975 (Moniteur du
22 janvier 1975, p. 615).

TITRE 1. — Dépenses ordinaires

Article 1°*. — 1l est ouvert pour les dépenses de la Dette publique afférentes a I'année
budgétaire 1975 des crédits non dissociés s'élevant aux montants ci-aprés (en millions de
francs) :

Dépenses courantes (Titre 1) . . . . . . . . . . . . . . . . 52.671,9
Dépenses de capital (Tiwre I11) . . . . . . . . . . . . . . . . 274,7
Total pour les Titres I et II . . . 52.946,6

Amortissements de la Dette publique . . . . . . . . . . . . . . 33.040,3
Total . . . 85.986,9

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété ministériel du 10 janvier 1975

réglementant les prix de vente des machines & écrire et a calculer (Moniteur du 23 jan-
vier 1975, p. 710). '

Arrété ministériel du 27 janvier 1975

modifiant Larrété ministériel du 22 décembre 1971 prescrivant la déclaration des hausses de
prix, modifié et complété par les arrétés ministériels des 20 avril 1972, 1 aoit 1973,
20 juin et 29 juillet 1974 et par les arrétés ministériels instituant des mesures transi-
toires en matiére de prix des 1°" mars, 20 juillet et 21 décembre 1973, 21 mars, 29 mai,
25 septembre et 14 octobre 1974 (Moniteur du 31 janvier 1975, p. 1138).

Article 1**. — Le § 3 de larticle 1°* de l'arrété ministériel précité est remplacé par la .
disposition ci-apres :

« § 3. A titre transitoire et jusqu’au 31 mars 1975, le délai fixé au § 1 du présent arrété
est fixé a six mois. »
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11. — PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX
DIVERS.

Arrété ministériel du 21 janvier 1975
déterminant le taux d'intérét auquel les caisses dassurances sociales doivent, pendant le
cours de lannée 1975, consentir des préts a Ulnstitut national dassurances sociales

pour travailleurs indépendants (Moniteur du 30 janvier 1975, p. 993).
(Voir texte rubrique 2.)

12. — COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE.

Réglement du Conseil du 17 février 1975 (75/397/C.E.E.)

relatif aux emprunts communautaires (Journal officiel du 20 févrief 1975, n° L 46,
p. 1).

Reglement du Conseil du 17 février 1975 (75/398/C.E.E.)

portant application du réglement 75/397 |C.E.E. relatif aux emprunts communautaires
(Journal officiel du 20 février 1975, n° L 46, p- 3).
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