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RECHERCHE SUR LES CAUSES DES DISPARITES
DES TAUX D’INFLATION EN BELGIQUE,
EN REPUBLIQUE FEDERALE D’ALLEMAGNE
ET AUX PAYS-BAS

Aux innombrables traités, études, essais et articles, de caractere théorique
ou pratique, consacrés a I'inflation, s’ajoutent presque chaque jour de nouvelles
publications, jusques et y compris dans la presse, quotidienne et périodique,
non spécialisée.

En dépit — ou peut-étre a cause — de cette « inflation » de littérature, on
ne peut faire état d’'un large consensus entre les grands économistes au sujet
des caractéristiques du phénomeéne et des traitements — préventifs ou curatifs
— qu’il appelle.

Ce n’est pas I'objet du présent article d’ajouter, a tant d’autres, une nou-
velle dissertation abstraite et de portée générale sur I'inflation. Plus modeste-
ment, et plus concrétement, son propos est de contribuer, au départ d’une
approche économétrique, a la nécessaire recherche au sujet du role des facteurs
d’ordre macro-économique et de politique qui peuvent avoir contribué a I'accé-
lération récente de la hausse des prix a la consommation en Belgique.

Ce n’est pas la pure curiosité scientifique. En effet, ce qu'on sait de l'infla-
tion — ce terme étant entendu, dans la présente étude, au sens de « hausse des
prix » qui lui est généralement attribué dans la terminologie anglo-saxonne —
permet en tout cas de dire qu’elle est génératrice d’amples distorsions dans la
formation des revenus et dans la valorisation des patrimoines, les réallocations
qui s’ensuivent n’étant pas délibérées en vue de la réalisation d’objectifs éco-
nomiques et/ou sociaux préalablement choisis, mais, au contraire, largement
aléatoires.

Il en va de méme en mati¢re de courants de biens, de services et de capitaux
en provenance ou en direction de I'étranger. La probabilité de distorsions dans



les relations internationales, de méme que leur ampleur, croissent 4 mesure
que les disparités s’élargissent. Or, ces derniéres sont devenues telles, a I'intérieur
du groupe des pays fortement industrialisés, que le taux d’inflation chez certains
d’entre eux équivaut a un multiple du taux observé chez d’autres membres de
ce groupe. -

A cet égard, l'accélération récente de la hausse des prix en Belgique
acquiert un caractére préoccupant. En effet, les prix ont haussé sensiblement
moins vite en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas, deux de nos
partenaires privilégiés puisque, ensemble, ils absorbent bon an mal an quelque
40 p.c. de nos exportations et fournissent environ 50 p.c. de nos importations
de demi-produits et de produits finis et que leur monnaie est associée étroite-
ment au franc belge dans le mini-serpent, en vertu de l'accord sur le rétrécisse-
ment des marges de fluctuation des taux de change conclu dans le cadre de la
Communauté Economique Européenne.

L’étude qui suit, accomplie en un temps assez court et avec des moyens
réduits, se limite, délibérément, aux évolutions de caractére macro-économique.
Des facteurs micro-économiques — telles les conditions propres aux marchés de
certains produits — ou statistiques — comme les différences de composition
et de pondération des indices — ont sans doute joué, eux aussi, un certain roéle
dans les disparités constatées dans 1’évolution des prix a la consommation en
Belgique, en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas; ils ne sauraient
toutefois expliquer seuls ces disparités, ainsi qu'il ressort d'études faites, notam-
ment, par le Ministére des Affaires économiques.

La premiere partie de l'article sera consacrée a l'exposé des faits. On
trouvera, dans la seconde partie, le résultat des recherches qui ont été faites au
sujet des principaux facteurs qui ont déterminé I'évolution des prix a la con-
sommation en Belgique, en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas
pendant la période de 1967 a 1973. La troisitme partie décrit I’évolution plus
récente des facteurs déterminants relevés dans la seconde partie, et analyse le role
qu'ils ont pu jouer dans I'accélération relative des prix en Belgique a partir du
début de 1974. Les principales mesures de politique économique, sous-jacentes a
I'évolution de ces facteurs, sont passées brievement en revue dans la quatriéme
partie. Dans la cinqui¢me, on s’efforcera de replacer dans leur enchainement
chronologique les facteurs dont les parties précédentes auront permis de consta-
ter qu’ils sont intervenus dans 'accélération des prix en Belgique.

Les principaux enseignements qu’on peut tirer de I’étude ne constituent
pas des révélations spectaculaires; dans 1'état actuel de la science économique,
il serait d’ailleurs étonnant que des notions ou relations fondamentales auraient

A

échappé a tous les observateurs de la vie économique belge. Cependant, en



abordant un large éventail de facteurs, en précisant les connaissances sur certains
points, en illustrant concrétement des relations fonctionnelles et les enchaine-
ments chronologiques, ils devraient permettre aux responsables de la politique
économique de prendre leurs décisions en meilleure connaissance de cause.

Comme on pouvait s’y attendre, deux caractéristiques fondamentales de
’économie belge ont été mises en relief : le degré élevé de dépendance extérieure,
particuli¢rement en matiére énergétique, et 1'étroite interaction entre les prix
et les salaires. '

Pays ouvert s'il en est, la Belgique est, en effet, trés perméable aux déve-
loppements qui se produisent au-dehors, de par l'importance des é¢léments
importés dans sa production, sa consommation, ses investissements, ses exXpor-
tations, ét particuliérement dans son approvisionnement en produits éner-
gétiques : le renchérissement exceptionnel de ces derniers, dont la pondéra-
tion est élevée dans l'indice des prix a la consommation, a pesé¢ d'un lourd
poids ces derniers temps. La dépendance de I'’économie belge provient aussi
de la place essentielle que les commandes étrangéres tiennent dans les pressions
s’exercant sur ses capacités de production. '

On constatera, dans les pages qui suivent, que l'impulsion initiale de
l'accélération des hausses de prix, commencée en fait dés 1973, est venue de
I'extérieur, en particulier du boom des matiéres premiéres, aggravé et relancé par
le relévement brutal du prix du pétrole. On verra que celui-ci a affecté bien
plus profondément 1'évolution des prix en Belgique qu’'en République fédérale
d’Allemagne et aux Pays-Bas, du fait de la pondération plus élevée de ces produits
dans l'indice officiel des prix a la consommation et de la structure énergétique
de notre pays, beaucoup plus dépendant du pétrole importé. En outre, les inci-
dences intérieures de l'inflation importée ont été atténuées chez nos voisins par
la réévaluation de leurs monnaies.

Que les effets de cette inflation importée aient pu se propager a linté-
rieur de notre économie plus fortement et plus longuement est aussi le fait d'une
politique budgétaire manquant de rigueur, d'une politique monétaire trop
timide, entravée qu’elle était par des résistances nombreuses, et, enfin, d’'une
crise politique, affaiblissant 'Exécutif au moment ol des mesures vigoureuses
s'imposaient aussi en matiére de prix et de revenus. La surchauffe qui en est
résultée a atteint son maximum au premier semestre de 1974, coincidant avec
la tension maximale de I'inflation importée, tant par les biens de consommation
que par les biens de production.

On prend, a présent, plus profondément conscience de la menace que
des prix relatifs élevés impliquent pour l’emploi. Les risques que comporte
la vulnérabilité liée directement aux caractérisiiques de la production et de
la demande, se trouvent, en outre, amplifiés largement par une autre



donnée institutionnalisée en Belgique : l'indexation des rémunérations qui
est généralisée pour les travailleurs salariés et qui tend, par un effet d’entrai-
nement, a accentuer le mouvement haussier des autres catégories de revenus.
Telle qu’elle est appliquée chez nous, cette technique implique que toute
hausse des prix importée se diffuse rapidement a travers tout notre systéme
de prix et de salaires, amplifiée par un coefficient multiplicateur, résultant de
effet de spirale né de linteraction entre ces deux éléments et que l'analyse
mettra clairement en évidence; ainsi, les hausses autonomes sont intégrées rapi-
dement et de facon largement irréversible dans le systéme des prix belges, I'em-
péchant de tirer parti, autant que d’autres, de la baisse ultérieure des prix des
matieres premiéres et du fléchissement conjoncturel.

Certes, on peut qualifier de malheureux concours de circonstances la sur-
venance simultanée d’un essor conjoncturel synchrone particuliérement vif dans
les pays industrialisés, accompagné de fortes pressions inflationnistes tant par
la demande que par les cotits, d’'une flambée exceptionnelle des prix des matiéres
premiéres, due a la fois & la surchauffe et a des facteurs contingents, telle
l'utilisation du pétrole comme arme dans un conflit politique, ainsi que d'une
phase aigué dans les désordres du syst¢éme monétaire international.

Il n’en devenait que plus impérieux pour la Belgique, plus exposée que
ses voisins, de veiller, en une période si cruciale, & éviter toute erreur de politique
dont les effets, chez elle, risquaient d’étre particuliérement pernicieux. '

Elle n’y a pas réussi. Ce n’est pas la faute des seuls gouvernants. Les accuser
d’avoir manqué de perspicacité ou de courage politique serait injuste, car leurs
décisions, des derniéres années en tout cas, refletent T'attitude générale de
I'ensemble des Belges. Tous ont de plus en plus tendance a revendiquer, chacun
arguant de ses « bonnes » raisons, que chacune des actions de politique économi-
que anti-inflationniste envisagées par n'importe quel Gouvernement se traduise,
dans son application, par des formules dont le laxisme ne fasse ni trop vite ni trop
séverement obstacle & I'espoir qu’a chacun d’atteindre & une prospérité qui lui soit
particuliére. Euphorisants dans l'immédiat, cet accroissement des profits, des
revenus, des consommations gratuites, et ce relichement des contraintes franchis-
sent, globalement, les limites du possible et dégénérent en inflation aigué. Cette
derniére est encore accentuée par les efforts que font les mieux informés de nos
compatriotes pour se soustraire individuellement a I'érosion monétaire, en
réalisant des opérations de sauvegarde sur les placements réels, sur les stocks et
sur les endettements.
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Trop longtemps, les pressions inflationnistes, insuffisamment endiguées, se
sont propagées dangereusement, jusqu’au paroxysme du premier semestre de
1974, contribuant, par leur exces, a provoquer la soudaineté et la profondeur
de l'affaissement conjoncturel dont I’économie belge pitit actuellement, et dont
les implications sont encore indistinctes, mais en tout état de cause peu encou-
rageantes, sans doute bien au dela du trés court terme.



On peut craindre, en effet, que les conséquences de I'emballement prolongé
qui a pu ainsi se développer dans notre économie ne continuent de se faire
sentir au deld de la phase descendante du cycle, en cours actuellement dans la
plupart des pays industrialisés. Il n’y a pas de miracles en économie et, qu'on
le veuille ou non, exporter est aussi une affaire de compétitivité, c’est-a-dire, entre
autres facteurs, de prix relatifs. Un désalignement sensible de ceux-ci risque
d’entrainer un ralentissement des investissements, d’extension en tout cas, et,
inévitablement, une aggravation des problémes d’emploi. '

Or, et cC'est bien la I'enseignement qui se dégage de la maniére la plus
convaincante de la présente étude, ce n'est pas par une dépréciation de son
unité monétaire que la Belgique pourrait résoudre son probléme de compétiti-
vité. I1 est illusoire de rechercher un ajustement du niveau des prix belges par
le biais d’'un abaissement du taux de change de la monnaie nationale. Rapi-
dement, l'effet visé de la sorte serait en grande partie annihilé, d'abord par le
renchérissement immédiat de toutes les importations et, ensuite, par les hausses
de prix induites, d’'une part, via l'indexation des salaires virtuellement géne-
ralisée qui est pratiquée en Belgique et, d’autre part, par l'entrainement des
autres catégories de revenus. Ce qui importe, c’est que les nombreux facteurs
de hausse autonome des prix soient maitrisés en Belgique au moins aussi bien
qu’ils le sont a I'étranger. Cette reprise en mains apparait, en définitive, comme
une condition fondamentale du nouvel essor conjoncturel qui pourrait se pro-
duire lorsque les grandes économies sortiront, ellesmémes, de la récession.

1. Les falts : Evolution récente des prix 4 la consommation en Belgique, en République
fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas.

Pour les trois pays étudiés, I'évolution des prix est représentée par celle
d’'un indice officiel des prix & la consommation (*). Il est donc implicitement
supposé que cet indice est représentatif des structures de la consommation des

(1) Pour la Belgique : <« Indice des prix 2 la consommation ».

Pour la République fédérale d’Allemagne : « Preisindex fiir die Lebenshaltung aller
privaten Haushalte ».

Pour les Pays-Bas : « Prijsindexcijfers van de gezinsconsumptie; reeks voor werk-
nemersgezinnen >.

Ces deux derniers indices comprennent une composante < loyer » qui est absente de
I'indice belge. Compte tenu 2 la fois de la pondération de cette composante et de son évolu-
tion propre, les variations des indices allemand et néerlandais sont pratiquement identiques,
que l'on prenne ou non en considération I'incidence des loyers : de 1970 & 1974 inclus, I'écart
dans le taux d’accroissement annuel en pour-cent entre les séries comprenant les loyers et
celles qui en font abstraction a été en moyenne inférieur ou égal 4 0,1 et a atteint au maxi-
mum 0,3. Pour les besoins de l'article, c’est la série globale, y compris les loyers, qui a été
retenue. '



Graphique A.

Evolution- de 'indice général des prix & la_consommation en Belgique,
en République Fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas
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Sources : DBelgique : Ministére dee Affaires Economiques : « Indice des prix & la consommation ».
République fédérale d’'Allemagne : Statistisches Bundesamt : « Preisindex fiur die Lebenshaltung aller privaten
Haushalte ».
Pays-Bas : Centraal Bureau voor de Statistick : « Prijsindexcijfers van de gezinsconsumptie; reeks voor werkne-
mersgezinuen ».

ménages dans chacun de ces pays (*) et que ces structures elles-mémes sont suffi-
samment similaires pour pouvoir étre comparées globalement (*) entre elles.

(1) Ce postulat, sans lequel I'étude entreprise n’aurait pas de sens, est jusqu'd un certain
point contestable, tout au moins en ce qui concerne la Belgique, en particulier parce que
I'indice belge des prix 4 la consommation ne comprend qu’'un faible nombre de produits
(149, contre 899 dans l'indice allemand et 881 dans I'indice néerlandais). De plus, il se base
sur une enquéte réalisée en 1961, c'est-a-dire il y a presque quinze ans; quelques modifications
y ont été apportées depuis, mais elles n'ont pas un fondement scientifique rigoureux.

(%) Sans préjudice A des différences au niveau des secteurs et des produits; un exemple
frappant de telles différences, dont il sera d’ailleurs plus amplement question dans la
troisiéme partie de l'article, se situe dans le domaine des structures de consommation énergé-
tique des pays étudiés et plus particulirement des parts respectives, dans celle-ci, du pétrole
et des autres produits énergétiques, ainsi que de la pondération de ces produits au sein de
I'indice officiel des prix a la consommation.



En moyenne, de 1967 4 1973, le taux d’inflation en Belgique a été légérement
plus élevé qu'en République fédérale d’Allemagne, mais sensiblement inférieur
a celui des Pays-Bas. Ainsi, au quatricme trimestre de 1978, l'indice officiel,
rapporté a la base 1966 = 100, s’établissait a 137,4 en Belgique, contre 134 en
République fédérale d’Allemagne et 155,8 aux Pays-Bas (cf. Annexe I).

Tableau I.

Hausse des prix & la consommation en Belgique, en République Fédérale d’Allemagne
et aux Pays-Bas

Taux d'accroissement par rapport & la période précédente

République
Moyenne de la période Belgique fédérale Pays-Bas

d’Allemagne
B + 2,9 4+ 1,4 + 3,1
1968 vttt et s e ea ey + 2,7 + 1,5 + 8,6
1969 i s e + 3,7 + 38,0 - + 8,0
B N + 38,9 4+ 3,9 + 4,4
B O + 4,4 + 5,1 + 7,6
1972 i e rea e + 5,5 + 5,8 + 8,0
B O g + 6,9 + 6,9 + 8,1
DR + 12,7 + 7,0 + 9,8
1973 1er trimestre .......oeoceeeviiiiiiiiieinenine. 1+ 2,1 + 2,0 + 1,9
22 trimestre ........ccoveiiiiiiiiiiiiiiiane. 4+ 1,3 + 2,0 1 2,8
3¢ trimestre ......cocivciiinieiiiiiiiniiinn + 1,4 + 0,9 + 0,9
4e  trimestre .........cocoeeeeiiieniieeniennns + 2,0 4+ 2,0 + 2,4
1974 16T frimestre ....ocevvvvivrerinerneenennnninns + 38,5 4+ 2,3 + 2,5
28 {rimestre ......coeeeveiiiiiiiiiiiienns + 4,2 + 1,7 + 3,2
3 trimestre ......cicocciiiiiiiiieiiiieeaenns + 4,2 + 0,9 + 1,6
48 trimestre ........ocoeiiiiiiiiiiiiiieeess + 3,1 + 1,4 + 3,2

Source : Office Statistique des Communautés Européennes.
Calculs Banque Nationale de Belgique.

Durant les trois derni¢res années de cette période, la hausse en Belgique
est demeurée nettement inférieure a celle des Pays-Bas et n’a plus dépassé celle
de la République fédérale d’Allemagne. ‘

En revanche, dés le premier trimestre de 1974, la tendance s’est inversée.
De décembre 1973 a décembre 1974, le taux d’accroissement des prix a la consom-
mation a atteint 15,7 p.c. en Belgique, contre 5,9 p.c. en République fédérale
d’Allemagne et 10,9 p.c. aux Pays-Bas.

L’accélération relative de la hausse en Belgique ne se vérifie pas seulement
au niveau de l'indice global, mais également pour les grandes catégories : pro-
duits alimentaires, produits non alimentaires et services.



Graphique B.

Prix & la consommation en Belgique, en République Fédérale d'Allemagne et aux Pays-Bas
Evolution de I'indice général et par grandes catégories

(Variations, en pour-cent, par rapport a l'année précédente
ou au trimestre correspondant de l'année précédente) .
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II. Recherches sur les-facteurs structurellement déterminants de I'évolution des prix
en Belgique, en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas.

A. Principes et méthodes.

En partant d’'une réflexion sur les principaux facteurs qui peuvent jouer
un roéle dans le rythme de variation du niveau des prix, on a tenté de dégager
ceux qui ont déterminé la formation des prix en Belgique, en République
fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas au cours de la période 1967-1973. Le choix
de cette période combine la nécessité de disposer d’'un nombre d’observations
suffisamment grand pour permettre un traitement mathématique valable, au
souci de retenir une période aussi récente que possible, étant donné que les
relations structurelles ellessmémes se modifient au fil du temps. Par la technique
de régression, on a cherché les variables qui ont le plus influencé 1'évolution des
prix a la consommation dans ces trois pays pendant la période indiquée. Il s’agit
d’équations trimestrielles (*) simples, visant non a quantifier avec précision les
liaisons fonctionnelles entre les variables macro-économiques concernées, mais
a dégager les ordres de grandeur de ces liaisons et la hiérarchie des variables
indépendantes explicatives de 1’évolution des prix.

On n’a pas intégré, dans les expressions mathématiques, les éléments struc-
turels pratiquement invariables en courte période, par exemple la fiscalité indi-
recte et les caractéristiques techniques de la structure de I'offre et de la demande,
dont les effets n’ont pu provoquer en 1974 une soudaine accélération de l'inflation
dans un des pays examinés par rapport aux autres. Les facteurs retenus se ratta-
chent a deux grandes catégories, exprimant respectivement la pression de la
demande et les fluctuations de ceux des cotits de production qui forment la toute
grande part des prix de revient. Parmi les éléments constitutifs de ceux-ci, on a
été amené a écarter les charges financiéres, dont la pondération au sein du chiffre
d’affaires est trés faible (*), ainsi que les marges bénéficiaires brutes, aucune
statistique trimestrielle fiable n’existant a leur sujet; ces marges constituent
d’ailleurs un résidu, dont certaines études ont démontré le comportement cycli-
que, de sorte que leur évolution se reflete jusqu’a un certain point dans celles
des variables de pression de la demande.

Les variables testées en vue de la détermination des facteurs explicatifs de
l'évolution des prix ont été, pour la pression de la demande, le taux d’utilisation
de la capacité de production et le taux de chémage et, pour les coiits de produc-
tion, les prix a l'importation, les rémunérations et la productivité.

(*) En taux d’accroissement par rapport au trimestre correspondant de I'année précé-
dente.

(2) On estime que les charges financiéres des industries manufacturiéres en Belgique
représentaient en moyenne ces derniéres années 2 a 3 p.c. seulement de la valeur des livraisons
de ces industries. '
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Eu égard a la relation qu'on pouvait présupposer éxister, dans les deux
sens, entre les prix et les salaires, on a procédé a des recherches du méme type
pour la détermination des facteurs explicatifs de 1’évolution de ces derniers,
utilisant a cette fin les variables représentatives de la pression de la demande
déja testées pour I'élaboration des équations de prix, ainsi qu'une variable de
« prix retardés ». '

On trouvera, dans I’Annexe II, un exposé détaillé des résultats de ces tra-
vaux économétriques.

B. Résultats des régressions.

Il ressort des équations que, pour la Belgique et les Pays-Bas, le facteur
essentiel déterminant I’évolution des prix 4 la consommation pendant la période
¢étudiée a été I'évolution des salaires. Pour la République fédérale d’Allemagne,
on trouve que l'évolution des prix a la consommation a été déterminée non
seulement par l'évolution des salaires, mais aussi, & un degré non négligeable,
par les variations des prix a I'importation. Pour aucun des trois pays, ne s'est
dégagée une influence directe significative du chef des variations de la pression
de la demande ni de la productivité.

Quant a la formation des salaires, les facteurs explicatifs pour la Belgique
— abstraction faite du comportement plus revendicatif, qui reflete, dans ’équa-
tion, une modification unique, a partir d'un moment donné, de caractére struc-
turel — sont, par ordre d’importance décroissant, les hausses antérieures des
prix a la consommation et la pression de la demande sur le marché des biens.
Aux Pays-Bas, les facteurs sont, dans 'ordre, les hausses antérieures des prix a
la consommation et le degré de tension sur le marché du travail. Par contre,
en République fédérale d’Allemagne, le facteur premier a été la pression de
la demande sur le marché des biens, les hausses antérieures des prix 4 la con-
sommation n’apparaissant qu’en second rang.

A Tl'analyse, ces résultats bruts appellent quelques considérations fondamen-
tales sur la formation des prix a la consommation dans les trois pays.

— Les travaux économétriques confirment pleinement l'interaction présup-
posée entre les prix et les salaires. Les prix sont étroitement fonction des salaires,
mais ils sont, a leur tour, surtout en Belgique et aux Pays-Bas, un des facteurs
principaux de P'évolution de ceux-ci. Dans ces deux pays, les hausses salariales
s'adaptent en effet rapidement aux hausses de prix, en conséquence des modalités
de I'indexation des rémunérations qui y est appliquée.

En Belgique, des clauses d’adaptation automatique jouent pour la toute
grande majorité des travailleurs dépendants du secteur privé et du secteur public.
Suivant des modalités d’application variables dans leurs détails techniques, les
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salaires sont automatiquement majorés lorsque l'indice des prix présente un
écart donné — en général de 2 a 2,5 points ou pour-cent-— par rapport a un
point de référence, appelé « indice pivot ».

Aux Pays-Bas, les clauses d’indexation se sont progressivement étendues,
surtout a partir de 1969; on estime que, dés 1971, toutes les conventions collec-
tives contenaient des clauses d’indexation, formulées toutefois de maniére fort
variable. Il semble que, le plus souvent, 'augmentation initiale de salaire prévue
dans la convention tienne compte partiellement de I'augmentation escomptée
des prix et que l'ajustement complémentaire se fasse, en principe (*), en fin de
période. En outre, dans une série de cas, I'adaptation n’est pas strictement pro-
portionnelle. Ainsi, par exemple, I'accord d’avril 1973 conclu entre les interlocu-
teurs sociaux de la métallurgie prévoit une compensation minimum en valeur
absolue pour les catégories les moins favorisées, une compensation totale de la
hausse des prix pour les salaires annuels inférieurs 2 un montant donné et une
compensation de moitié puis d’'un quart pour les tranches de salaires successives
supérieures A ce montant. En résumé, le systtme d’indexation en vigueur aux
Pays-Bas implique une adaptation assez rapide des salaires a la hausse des prix
sans aller, comme en Belgique, jusqu'a une péréquation en principe intégrale
et quasi immédiate.

On a vu qu'en République fédérale d’Allemagne, au contraire, le principal
facteur déterminant les hausses salariales dans le court terme est la pression de
la demande sur le marché des biens. L’importance relative plus faible du facteur
« prix » tient i I'absence, dans ce pays, de clauses d’indexation dans des conven:
tions collectives. De telles clauses sont d’ailleurs soumises par la loi 2 une auto-
risation préalable de la Bundesbank. Quoique cette interdiction de principe per-
mette, en fait, certains accommodements, les organisations syndicales allemandes
préféreni, aux divers systemes d’indexation, la négociation de conventions col-
lectives de courte durée, le pourcentage d’augmentation du colt de la vie
constituant évidemment un élément important de la détermination de l'impor-
tance de leurs revendications. Néanmoins, ces conventions salariales étant basées
sur une négociation globale (index et hors index), on n’est pas surpris de consta-
ter qu’elles sont influencées plus qu’en Belgique et aux Pays-Bas par la situation
et les perspectives conjoncturelles. '

Ce lien plus lache, a court terme, en République fédérale d’Allemagne, entre
les prix, considérés comme variable indépendante, et les salaires, en tant que
variable dépendante, est clairement illustré par les équations. Celles-ci montrent,
en effet, que, lorsque les prix ont augmenté de 1 p.c. au terme d’'une période de
douze mois, cela se traduit, au cours d’'une période de méme longueur, mais
retardée de trois mois, par une hausse des salaires d'un peu plus de 1 p.c. en

(1) 11 arrive que I'on prévoie des ajustements intercalaires, si des accélérations manifestes
se produisent.
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Belgique et aux Pays-Bas () et de 0,25 p.c. seulement en République fédérale
d’Allemagne. '

— Les hausses de prix entrainant des majorations de salaires et celles-ci ame-
nant en retour, ceteris paribus, des relevements de prix, il s’ensuit que, quelle
qu'en soit 'origine, toute hausse autonome des prix déclenche, via le mécanisme
d’adaptation des rémunérations aux prix, un processus « multiplicateur » : la
hausse des prix totale engendrée par I'impulsion initiale est égale au produit de
celle-ci par un coefficient supérieur & 'unité. Plus le taux d’indexation est €levé,
plus I'effet multiplicateur est considérable; plus le délai d’adaptation des salaires
aux prix est réduit, plus le temps de réaction du multiplicateur se raccourcit.

A titre d’exemple, on a procédé pour la Belgique, par deux voies successives,
a l'estimation de ce coefficient multiplicateur.

La premiére méthode d’estimation se fonde sur les équations de régression
susmentionnées. L’équation des salaires pour la Belgique enseigne que, ceteris
paribus, une hausse réputée autonome des prix de 1 p.c. sur une période d’un an
entraine, pour une période de méme longueur, mais retardée d’'un trimestre par
rapport a la premicre, une hausse des salaires de 1,15 p.c. dont environ 1 p.c.
peut étre considéré comme attribuable a I'indexation. Par ailleurs, d’aprés
I’équation des prix-pour la Belgique, une hausse des salaires de 1 p.c. sur une
période d’'un an entraine, ceteris paribus, une hausse des prix de 0,34 p.c. pendant
la méme période. Les équations impliquent donc qu’'une hausse des prix auto-
nome de 1 p.c. au cours d’'une période d'un an entraine une hausse des prix
induite de 1 x 0,34 = 0,34 p.c. pendant une période de méme longueur, retardée
d’'un trimestre par rapport a la premiére. En premiére approximation, la hausse
totale exprimée en pour-cent résultant de la hausse autonome de 1 p.c. est donc
égale a la somme des termes d’une progression géométrique illimitée, de raison
0,34, c’est-a-dire environ 1,5 p.c. (?).

Une autre méthode d’estimation est basée sur le tableau des Entrées-Sor-
ties. (*). Selon les coefficients techniques dérivés de celui-ci, les colits salariaux

(*) Dés équations de salaires calculées sur la base de variations par rapport au trimestre
précédent (et non par rapport au trimestre correspondant de l'année précédente) montrent
cependant que 'adaptation de la hausse des salaires a la hausse des prix, pourtant 4 peu prés
équivalente aux Pays-Bas et en Belgique dans le court terme (un an), est nettement plus
étroite en Belgique dans le trés court terme (un trimestre). Ceci s'explique par les divergences
dans les modalités d’indexation, exposées ci-avant. Cfr a ce sujet Annexe II, point 3.

(2) Suivant la formule donnant la somme d'une progression géométrique illimi-

-7
tée de raison r = 0,34. Suivant un calcul tout a fait rigoureux, le multiplicateur reste 1,5
pour une hausse autonome des prix de 1 p.c, mais il a tendance 4 s’élever un peu i mesure
que cette hausse devient plus forte. ’

(®) 1I s'agit du tablean des Entrées-Sorties de la Belgique pour 1965, ajusté pour tenir
compte de l'effet de la hausse des prix des matitres premiéres sur la part occupée par les
importations dans la demande finale ainsi que des modifications survenues dans les moda-
lités de taxation indirecte.
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interviennent pour 32 p.c. dans la valeur de la consommation finale des ménages.
On sait, d’autre part, que toute hausse des prix a la consommation entraine trés
rapidement une hausse égale des salaires. La hausse des prix, induite via les
salaires, dans une premiére phase, par une hausse autonome des prix a la consom-
mation, est donc égale 4 1 x 0,32 = 0,32 p.c. D’aprés ces données, la hausse
totale exprimée en. pour-cent, dérivée d’une hausse autonome des prix de 1 p.c.
est égale a la somme des termes d'une progression géométrique illimitée, de
raison 0,32, ce qui donne, & nouveau, environ 1,5 p.c. (*). Autrement dit, le
« multiplicateur » recherché est de quelque 1,5 pour la Belgique.

Pour les Pays-Bas, il atteint vraisemblablement un niveau voisin. Par
contre, le lien prix-prix, examiné ci-dessus, est beaucoup plus liche en Alle-
magne; le « multiplicateur » y est par conséquent sensiblement plus proche de
l'unité.

— Dans les équations de prix, le degré de pression de la demande ne s'est pas
manifesté comme un facteur directement significatif. Il a toutefois joué de
maniére indirecte, puisqu’il s’est avéré étre, dans les trois pays, une variable
explicative de I'évolution des salaires, laquelle, on I’a vu, exerce a son tour une
influence sur I’évolution des prix. Toutefois, en Belgique et aux Pays-Bas, la
pression de la demande, représentée respectivement parA le taux d’utilisation de
la capacité de production et le taux de chémage, n’apparait que comme un
élément secondaire dans I’évolution des salaires en courte période, le facteur
principal étant I'évolution antérieure des prix, comme on l'’a indiqué ci-avant. Au
contraire, dans la formation des salaires en République fédérale d’Allemagne,
la pression de la demande, représentée par le taux d’utilisation de la capacité de
production, a été un facteur plus significatif que I’évolution antérieure des prix.

— S'agissant des prix a I'importation, on trouve que cette variable atteint,
dans les équations, une valeur significative pour la République fédérale d’Alle-
magne, mais pas pour la Belgique ni pour les Pays-Bas; ceci est vrai aussi.bien
pour l'indice des prix a I'importation en monnaie nationale que pour les deux
éléments qui forment ce dernier, & savoir, I'indice des prix a I'importation en
monnaies étrangéres et l'indice du taux de change moyen pondéré.

Il ne s’ensuit pas pour autant que les prix a I'importation pourraient étre
négligés dans ’analyse de I’évolution des prix dans les deux derniers pays. Le fait
que la variable « prix a I'importation » n’apparaisse pas comme significative en
Belgique et aux Pays-Bas tient probablement surtout a la présence, dans ces deux
pays, de certaines variables qui dominent au point de ramener l'influence des
autres facteurs, notamment les prix a I'importation, en deca du niveau statistique-
ment significatif. Cette situation ne s’est pas vérifiée pour 'Allemagne fédérale

(*) Suivant la formule ot = 0,82
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ot1, dés lors, le role des prix a l'importation a pu étre mis en relief par I'analyse
économétrique; ceci est le cas aussi bien pour les fluctuations des prix en mon-
naies étrangéres, importantes en fin de période, et des taux de change, plusieurs
réévaluations du Deutsche mark ayant conduit & une appréciation considérable
de cette monnaie, que pour les mouvements de prix exprimés en monnaie
nationale, qui sont la résultante des deux éléments précités. '

En tout état de cause, vu I'importance des importations au sein de l'éco-
nomie des trois pays, telle qu’elle ressort de leurs tableaux d’input-output, on
doit étre porté & croire que les prix a I'importation, méme si leurs incidences
sont dissimulées sous celles d’autres facteurs, exercent également aux Pays-Bas
et en Belgique, pays dont les économies sont au moins aussi largement ouvertes
que celle de la République fédérale d’Allemagne, une influence certaine sur
le niveau des prix intérieurs. Celle-ci sera surtout sensible si les prix & I'importa-
tion exprimés en monnaies étrangéres connaissent d’amples mouvements qui ne
sont pas corrigés par des modifications du taux de change de la monnaie natio-
nale. Comme on le verra, cette conviction se trouvera pleinement confirmée dans
les troisiéme et cinquieme parties de I’étude.

III. L’évoldtion rééente des facteurs déterminants et leur influence sur 1’'accélération
des prix en Belgique.

A. Les prix a Uimportation.

Parmi les facteurs qui ont pu contribuer, pendant la période récente, et
plus particuliérement en 1974, 4 une différenciation des impacts de la hausse
des prix a I'importation au départ des pays fournisseurs sur les prix intérieurs
des trois pays étudiés, il y en a deux qui retiendront plus spécialement notre
attention. Ce sont, d'une part, la flambée des prix des matiéres premicres et,
d’autre part, les fluctuations des taux de change des monnaies, en conséquence
des avatars du systéme monétaire international.

Les cours des matiéres premiéres et produits de base se forment sur des
grands marchés mondiaux et sont exprimés dans des monnaies de cotation con-
ventionnelles, généralement le dollar ou la livre sterling. Il est donc évident que
les prix de ces produits, au départ des pays producteurs, sont sensiblement les
mémes pour la Belgique, la République fédérale d’Allemagne et les Pays-Bas.
Des évolutions divergentes dans le niveau général des prix intérieurs des trois
pays pourraient toutefois résulter directement des fortes hausses récentes sur les
marchés mondiaux, dans la mesure ol la dépendance de I'un quelconque de ces
pays consommateurs a 'égard de certains produits différe sensiblement de celle
des autres pays. On ne pouvait envisager d’étudier, pour les trois pays, les struc-
tures d’importation et de consommation pour tous les produits; il a toutefois paru
utile de le faire ci-aprés pour les produits pétroliers, auxquels une attention
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particuliere mérite, pour trois raisons, d’étre accordée. Tout d’abord, la hausse
a été particulierement considérable pour ces produits. Ensuite, elle a entrainé
dans son sillage les prix des autres produits énergétiques et a, de ce fait, contribué
dans une proportion élevée a la hausse du niveau général des prix dans les pays
industrialisés. Enfin, et surtout, il y a des indications sérieuses qu’en cette
matiére les structures difféerent d'un pays a l'autre, dans une proportion non
négligeable.

S’ils sont sensiblement les mémes au départ des pays producteurs, les prix
des matiéres premiéres et produits de base, traduits en monnaie nationale des
pays utilisateurs, se différencient 2 mesure que les cours de change évoluent de
maniére divergente, comme ce fut précisément le cas pendant la période
étudiée. En effet, par suite des modifications des cours de change et du flotte-
ment généralisé des monnaies survenu depuis mai 1971, les monnaies belge,
allemande et néerlandaise se sont appréciées différemment sur les marchés des
changes par rapport a celles de leurs principaux partenaires commerciaux : le
taux d’appréciation a été plus marqué pour le florin néerlandais et surtout pour
le mark allemand, que pour le franc belge.

Pour les trois monnaies, une appréciation commune a résulté des dévalua-
tions de monnaies importantes, comme celles du dollar en 1971 et 1973 et du
franc francais en 1969, et de la dépréciation globale des monnaies qui « flottent »
par rapport a celles du serpent. Plus significatives du point de vue de la présente
recherche sont les modifications délibérées résultant de décisions ad hoc des
gouvernements et qui ont déterminé des évolutions divergentes des trois
monnaies. ’

Y

De 1969 a 1973, les gouvernements d’Allemagne fédérale ont procédé a
quatre réévaluations formelles (') du mark : de 9,3 p.c. en octobre 1969, de.
4,6 p.c. en décembre 1971, de 3,0 p.c. en mars 1973 et de 5,5 p.c. en juin de la
méme année. Les Pays-Bas ont réévalué (*) formellement a deux reprises pendant
cette méme période : de 2,8 p.c. en décembre 1971 et de 5 p.c. en septembre
1973. Quant a la Belgique, elle n’a réévalué (') qu'une seule fois, de 2,8 p.c., en
décembre 1971, en conséquence de la négociation globale qui a conduit aux
accords dits du Smithsonian Institute, par lesquels les pivots des cours de change
d’'un grand nombre de monnaies ont été « réajustés »; pour le reste, elle ne
s'est pas associée aux réévaluations décidées par ses partenaires ouest-allemand
et néerlandais.

Au total, de I'indice 100 au prémier semestre de 1968 (*), les taux de change
du mark allemand, du florin néerlandais et du franc belge, pondérés par

(1) En raison des bouleversements successifs qui ont affecté le systéme monétaire inter-
national, ces réévaluations ont été exprimées juridiquement par rapport i des points de
référence différents (or, D.T.S., taux centraux); au-deld de ces détails techniques, il importe
seulement ici de mettre en évidence les décisions gouvernementales visant 4 modifier d'un
coup le niveau des taux de change entre la monnaie nationale et les monnaies étrangeres.

(?) La période de référence choisie est antéricure a la. premiere des réévaluations du
mark allemand, celle de 1969, qui se situent dans la période couverte.
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Graphique C.
Cours de change moyens, pondérés en fonction de la provenance des importations,
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1 Cours moyen pondéré du franc belge sur le marché réglements

Sources : Cours de change : Banque Nationale de Belgique.
Importations : pour la Belgique : Statistiques douaniére
Ia République fédérale d’Allemagne et les Pays-Bas : O.C.D.E
Caleuls : Banque Nationale de Belgique.

s de I'U.E.B.L. : Institut National de Statistique; pour

I'importance respective des pays fournisseurs dans la valeur totale de leurs impor-
tations, sont passés, au quatriéme trimestre de 1974, aux indices 147,8 pour le
mark allemand, 118,7 pour le florin néerlandais ct seulement 108,9 pour le franc

belge.
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L’écart entre l'appréciation du franc belge et celle des deux autres monnaies
s’est nettement creusé i partir du second trimestre de 1973 lorsque, faisant choix
parmi les avis exprimés par des spécialistes et des dirigeants responsables, le
Gouvernement a décidé de ne pas réévaluer le franc, se dissociant ainsi de Ia
République fédérale d’Allemagne et des Pays-Bas. En effet, en moyenne annuelle,
le taux d’appréciation du franc belge n’a atteint que 2,5 p.c. en 1973 et 0,9 p.c.
en 1974, tandis que celui du florin se montait respectivement a 7,7 et 4,3 p.c.
et celui du mark a 14,5 et 5,1 p.c.; par semestre, 1’évolution des taux de change
pondérés moyens a été la suivante de 1972 a 1974 :

Pourcentage de variation par rapport au semestre précédent

Frane belge Mark allemand Florin néerlandais
1972 1er semestre .....covovvniiiiiiiiiiiiiiinn + 2,7 + 92,1 4+ 2,4
2¢ gemestre ....ovciiiiiiiiiiieiiiiin + 0,8 + 0,1 - 0,3
1973 1er semestre ......ccvevievverereecennsaenns + 1,8 + 7,7 + 4,4
28 SEIMESETE .vvvveerererrnrreresecrnnnans + 0,6 + 12,6 4+ 6,5
1974 18F SemMeStre vovvveeevrrenerernreriosonnons — 0,4 — 1,0 — 0,1
D€ SEMESEIE .vvveerreiirnrereriaaninenieas + 2,1 + 0,4 + 2,5

Du fait qu’ils sont, comme on I'a indiqué, pondérés en fonction des impor-
tations, les taux d’appréciation précités ont été influencés aussi par les évolutions
propres aux monnaies des pays fournisseurs; ces évolutions ayant été divergentes,
elles peuvent avoir entrainé une certaine différenciation des taux d’appréciation
du franc belge, du mark allemand et du florin néerlandais, en fonction de
Porientation différente des courants géographiques d’importation des trois pays.
Etant donné que ces différenciations se sont surtout creusées lors des périodes
marquées par les « réévaluations » formelles du mark et du florin, alors qu’elles
restaient, au contraire, trés limitées dans les intervalles, il n’est cependant pas
douteux qu’elles soient dues pour l'essentiel aux décisions spécifiques des gou-
vernements allemand et néerlandais.

Les effets d’'une réévaluation ne se marquant sur les prix intérieurs qu'avec
retard et de maniére progressive, I'appréciation beaucoup plus sensible du mark
et du florin en 1973 a di se traduire, en 1974, par une pression relative a la
baisse sur les prix aux Pays-Bas et, davantage encore, en République fédérale
d’Allemagne.

Au-dela de ces facteurs de caractére général, affectant I'ensemble des impor-
tations, on s'est efforcé, pour les raisons déja mentionnées, de cerner d'une
maniere plus précise les effets du renchérissement du pétrole.

Une premiére recherche effectuée a ce sujet est relative a I'impact du ren-
chérissement des produits énergétiques sur l'indice des prix a la consommation.
Cet impact a été influencé, dans chacun des trois pays, par la pondération totale
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des postes représentatifs des produits énergétiques au sein de I'indice des prix
a la consommation, par la politique des prix et par la fiscalité indirecte.

Ce dernier facteur pourrait, en principe, avoir joué dans les différences
d’évolution au niveau des prix a la consommation, en fonction de 'importance
des dr'oits fixes, c’est-a-dire non proportionnels, qui grévent certains produits,
en particulier les carburants; comme, a cet égard, les différences ne sont guére
importantes en pratique, l'incidence de ce facteur n’a pu étre que marginale.

Beaucoup plus significatifs sont les écarts constatés en matiére de pondé-
ration des produits énergétiques dans l'indice des prix 2 la consommation : le
coefficient est sensiblement plus élevé en Belgique (9,8 p.c.) qu'en République
fédérale d’Allemagne (5,5 p.c.) et aux Pays-Bas (5,8 p.c.). Il s’ensuit non seule-
ment que l'impact direct sur I'indice officiel des prix 4 la consommation en
Belgique est plus grand, mais en outre qu'il est de nature 4 y développer plus
rapidement et plus fortement des hausses de prix induites puisque, comme on
l'a vu, les rémunérations des salariés et appointés belges sont liées plus étroite-
ment qu’ailleurs aux fluctuations des prix a la consommation.

Quant a la politique des prix, il est notoire que la Belgique a reporté en
bonne partie vers 'année 1974 la répercussion de la hausse des prix du pétrole
brut importé sur les prix de détail; il n’en a pas été de méme en République
fédérale d’Allemagne ni aux Pays-Bas.

Tableau II.

Impact direct de 1a hausse des prix des produits énergétiques sur V'indice des prix & la consommation

. . B. Part absolue de A attribuabl
A, Indice des prix I rubrique des produits
énergétiques 1
République République
Belgique fédérale Pays-Bas Belgique fédérale Pays-Bas
d'Allemagne d’Allemagne
Taux d’accroissement en moyennes
annuelles 2
1978 i 6,9 6,9 8,1 0,5 0,7 0,5
1974 e 12,7 7,0 92,8 2,6 0,9 1,0
Taux d'accroissement entre décem- l
bre 1972 et juin 1974 ............ 16,2 11,8 14,5 3,1 1,3 1,5
dont :
de décembre 1972 & décem-
bre 1973 ...ooiiiiiiiiiin 7,3 7,5 8,5 1,1 2,0 1,0
de décembre 1973 & juin 1974 ... 8,3 3,5 5,5 1,8 — 0,6 0,4

Source : Office Statistique des Communautés Kuropéennes.

1 Moyenne des taux d'accroissement des prix des produits énergétiques repris & l'index officiel des prix & la consommation,
pondérés par la part de ces produits dans l'indice global.

2 Taux d’aceroissement de 1'indice annuel moyen par rapport & l'indice correspondant de I'année précédente.

En analysant 1’évolution de l'indice des prix 4 la consommation, on constate,
effectivement, que l'impact « direct », c’est-a-dire n’incluant ni la hausse des
prix résultant de la diffusion, aux autres produits, du renchérissement des pro-
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duits énergétiques, ni les effets de ce renchérissement induits par I'indexation
des rémunérations, s’est chiffré, en moyenne annuelle pour I’ensemble des années
1973 et 1974, a 3,2 p.c. en Belgique, contre 1,8 p.c. en République fédérale
d’Allemagne, et 1,5 p.c. aux Pays-Bas. Pour la seule année 1974, la différence
est plus sensible encore : 2,6 p.c. en Belgique, contre 0,9 p.c. en République
fédérale d’Allemagne et 1,0 p.c. aux Pays-Bas. En considérant successivement la
période décembre 1972-décembre 1973 et la période décembre 1973-juin 1974,
on voit qu'en Belgique la plus grande partie de la hausse des prix des produits
énergétiques s’est produite au premier semestre de 1974, tandis qu’'aux Pays-Bas,
la plus grande partie et, en République fédérale d’Allemagne, la totalité de la
hausse s’est produite en 1973.

Outre I'impact de la hausse des prix des produits énergétiques sur I'indice
des prix a la consommation, on a étudié I'effet mécanique du renchérissement
du pétrole sur le niveau implicite des prix de la dépense intérieure totale, qui
dépend de la structure de 1'économie de I'énergie, propre a chaque pays.

Le degré de dépendance extérieure est essentiel a cet égard. Pour toutes les
formes d’énergie primaire réunies, le degré de dépendance extérieure de la Bel-
gique est plus élevé que celui de la République fédérale d’Allemagne et surtout
que celui des Pays-Bas : en 1972, le rapport entre les importations nettes, moins

Tableau III.

Structure de 1'économie de I'energie en Belgique, en République Fédérale d’'Allemagne
et aux Pays-Bas

République
Belgique fédérale Pays-Bas
d’Allemagne

(En millions de tonnes équivalent charbon)

Energie primaire, toutes formes réunies

Production intérieure ..............coeevevennnn. 9,6 171,6 69,6
Importations nettes moins soutes .... 52,3 188,6 12,8
63,2 355,1 82,5

Consommation intérieure brute !

(En pour-cent)
Degré de dépendance énergétique extéri-
EUre 2 ...iievenvenens N 82,7 52,38 15,6

(En pour-cent)

Parts dans la consommation intérieure brute

d’énergie primaire :
Pétrole brut ......covviiiiiiiiiiiin 60,4 55,2 49,6
(dont : importations nettes) .. (60,4) (53,2) (48,2)
Houille  .viiiiiviieriereeineinnees . 26,1 28,8 5,2
Lignite 0,0 8,8 0,0
Gaz naturel 13,7 8,8 45,6
Energie électrique primaire — 0,2 8,1 — 0,4
Total énergie primaire ... 100,0 100,0 100,0

1 Quantité d'énergie brute dont un pays doit disposer pour couvrir ses besoins intérieurs. La consommation intérieure brute
d'énergie primaire peut étre calculée en additionnant les consommations, les pertes sur les réseaux, les dcarts statistiques
et la différence entre 1'énergie soumise & la transformation "et & la production dérivée; elle est aussi égale & la somme :
production intérieure primaire plus importations nettes moins soutes moins (plus) augmentation (diminution) des stocks,

2 Rapport : importations nettes d'énergie primaire

consommation intérieure brute d'énergie primaire

Source : Office Statistique des Communautés Européennes.
Les données se rapportent 4 1'année 1972,
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les soutes, et la consommation intérieure brute d’énergie primaire, atteignait
82,7 p.c. en Belgique, contre 52,3 p.c. en République fédérale d’Allemagne et
15,6 p.c. aux Pays-Bas. Pour le pétrole seul, la part des importations de ce produit
dans la consommation intérieure brute d’énergies primaires, s’élevait, la méme
année, a 60,4 p.c. en Belgique, contre 53,2 p.c. en République fédérale d’Alle-
magne et 48,2 p.c. aux Pays-Bas.

Les écarts tres importants que I'on constate entre les deux séries de pourcen-
tages cités pour les Pays-Bas et pour la Belgique, appellent une explication. Celle-
ci réside, pour la Belgique, dans le fait que notre pays est importateur net d’éner-
gie primaire sous forme de charbon et de gaz naturel et, pour les Pays-Bas, dans
le fait que ce pays est, au contraire, gros exportateur de gaz naturel. Les pour-
centages apparemment beaucoup plus favorables pour les Pays-Bas en ce qui
concerne le degré de dépendance extérieure pour toutes formes d’énergie réunies,
ne peuvent toutefois apporter un avantage réel que si les prix des produits éner-
gétiques d’origine nationale vendus sur le marché intérieur sont relevés dans
une proportion moindre que les prix de ’énergie importée; cet avantage sera
d’ailleurs plus substantiel s’il est possible de substituer a court terme la pro-
duction intérieure aux importations d’énergie. La premiére condition a été
vérifiée : le prix du gaz naturel produit aux Pays-Bas a augmenté moins que
celui du pétrole importé. En revanche, la substitution se heurte a des difficultés,
en raison des caractéristiques techniques des unités de production installées.
Enfin, on notera que l'avantage comparatif obtenu par les Pays-Bas pourrait
étre renforcé si les prix des produits énergétiques d’origine-nationale vendus a
I'exportation étaient relevés dans une proportion supérieure a celle des mémes
produits vendus sur le marché intérieur. Ceci est en principe exclu, tout au moins
a l'intérieur du Marché Commun, parce que le Trait¢é de Rome interdit aux
pays membres de la Communauté Economique Européenne de pratiquer des
discriminations entre les prix de vente sur le territoire national et les prix de
livraison aux autres pays membres. Toutefois, méme sans ce relévement différen-
tiel du prix de vente du gaz naturel, 'augmentation des revenus de I’exportation
de ce produit, imputable au renchérissement de celui-ci, vient alimenter les recet-
tes budgétaires néerlandaises, via la participation de I’Etat dans la Nederlandsche
Aardoliemaatschappij; grace a ce prélévement net, les Pays-Bas sont en mesure
de réduire, par ailleurs, la pression fiscale intérieure, contribuant ainsi indirecte-
ment a atténuer, dans leur économie, un des facteurs actuellement agissants de
la hausse des prix et des revenus nominaux.

Il importe également de noter qu’a la suite du renchérissement du pétrole,
les prix des autres produits énergétiques primaires ont aussi été augmentés, soit
afin d’éviter une distorsion des prix trop importante (gaz naturel), soit afin de
rétablir un niveau de prix mieux en rapport avec les colits de production (char-
bon). Comme la consommation de ces autres produits énergétiques est relative-
ment moins importante en Belgique, l'effet d’entrainement que leur renchérisse-
ment a exercé sur 'ensemble des prix intérieurs doit avoir été moins considérable
chez nous que dans les deux autres pays. Ce facteur a tendu a compenser 1'impact
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plus grand, en Belgique, du renchérissement du pétrole; la compensation n’a
toutefois pu étre que partielle, la hausse des prix de ces autres produits, d’ailleurs
différente suivant leur nature et suivant les pays, étant restée inférieure a celle du
pétrole. En fin de compte, si le renchérissement de I'énergie a exercé, en Belgique,
un effet mécanique plus puissant, cela tient deés lors a la différence entre la hausse
du pétrole et celle des autres produits énergétiques.

Tout bien considéré, la part du pétrole importé dans la consommation inté-
rieure brute d’énergie primaire constitue donc un paramétre significatif. Or, on
a vu qu’a cet égard, la Belgique manifeste une vulnérabilité nettement supé-
rieure a celle de ses voisins.

I1 a paru intéressant de tenter une estimation plus précise des conséquences
que cet état de choses a entrainées lors du renchérissement brutal du pétrole
brut depuis les derniers mois de 1973. Les calculs sont inspirés d’'une méthode
élaborée par I'0.C.D.E. (*). Leur principe est le suivant : le taux d’accroissement
moyen du prix c.a.f. du pétrole brut importé aux Etats-Unis en 1973 et en 1974
a ¢été appliqué au rapport existant dans chaque pays en 1972 entre, au numé-
rateur, la valeur des importations nettes de produits pétroliers moins les sou-
tes et, au dénominateur, la dépense intérieure totale.

Tableau IV.

Part du prix & I'importation C.A.F. du pétrole dans la hausse de I'indice implicite
des prix de la dépense intérieure totale en 1973 et en 1974

(En pour-cent)

République
Belgique fédérale Pays-Bas
d'Allemagns
Hausse de lindice implicite attribuable au
pétrole 1 :
en 1978 ..veiiriiri i e 0,5 0,2 0,2
en 1974 ¥ i e 3,5 1,5 1,4
Hausse totale de l'indice implicite 2 :
en 1973 L.t 7,0 6,9 8,6
en 1974 tiiiiiiiiiiiiii e 13,4 8,6 11,8
Part en pour-cent [(1) : (2) = (3)] :
en 1978 L.iiiiiiiiiii e 7,1 2,9 2,3
en 1974 coiiiienriiiiiii e 26,1 17,4 11,9

* Estimation juillet 1974.
1 Source : « Perspectives économiques de 1'0.C.D.E. », no 15, juillet 1974.
2 Source : Budgets économiques.

D’aprés ce calcul, la hausse de l'indice implicite engendrée par le renché-
rissement du pétrole se serait chiffrée, en Belgique, 4 0,5 p.c. en 1973 et 3,5 p.c.

(1) < Perspectives économiques de '0.C.D.E. », n° 15, juillet 1974.
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en 1974, contre respectivement 0,2 et 1,5 p.c. en République fédérale d’Alle-
magne et 0,2 et 1,4 p.c. aux Pays-Bas; pour 'année 1974, la part de la hausse
de l'indice implicite de la dépense intérieure totale expliquée par le renchéris-
sement du pétrole aurait ainsi atteint 26,1 p.c. en Belgique, contre 17,4 p.c. en
République fédérale d’Allemagne et 11,9 p.c. aux Pays-Bas.

Les différences entre les trois pays, constatées & I'alinéa précédent, en matiére
d’'impact du renchérissement du pétrole sur l'indice implicite des prix de la
dépense intérieure totale, dépassent nettement celles, mentionnées antérieu-
rement, qui existent quant au degré de dépendance extérieure en matiére de
pétrole, exprimé par la part des importations de ce produit dans la consommation
intérieure d’énergie primaire. Autrement dit, I'impact plus grand sur la dépense
intérieure en Belgique que dans les deux autres pays ne s’explique que partielle-
ment par le coefficient supérieur de dépendance extérieure du pétrole. I1 est pos-
sible qu'une importance relative plus grande des coefficients techniques d’inputs
énergétiques dans la valeur de la production en Belgique constitue un autre fac-
teur d’explication. Il est surtout vraisemblable que la méthode purement méca-
nique utilisée pour le calcul de I'impact du renchérissement du pétrole est biaisée.
Ce calcul ne tient notamment pas compte de la part des inputs de pétrole intégrés
dans les importations et les exportations de produits non pétroliers, d’olt sur-
évaluation de l'effet de la hausse du prix du pétrole sur les prix de la dépense
intérieure, dans la mesure ot un pays est exportateur net de produits non
pétroliers mais a2 contenu énergétique élevé; cette surévaluation est d’autant
plus sensible que le pétrole représente une part plus élevée dans la consommation
d’énergie totale de ce pays. Compte tenu des structures respectives de consom-
mation d’énergie et des parts de la production qui sont exportées, I'impact de
la hausse du prix du pétrole brut importé sur la hausse des prix intérieurs,
calculé par la méthode ci-dessus, est sans doute exagéré davantage en Belgique
quen République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas (*).

B. Les rémunérations.

Les rémunérations nominales des ouvriers dans I'industrie se sont accrues
continiment et substantiellement depuis 1966 dans les trois pays étudiés.

(*) En principe, il s'imposerait, pour faire un calcul correct, de recourir aux tableaux
d’input-output. Ces tableaux n’étant établis et publiés qu'apreés de longs délais, ils ne donne-
raient sans doute plus, pour les années récentes, une image correcte de la part des importations
de produits pétroliers et d’autres matiéres premiéres dans les différentes catégories de la
dépense finale. Ainsi, selon les calculs de 'O.C.D.E., basés sur les tableaux d'input-output de
1965 («Perspectives économiques de I'O.C.D.E. », n° 14, tableau 55), la part du pétrole
importé dans les dépenses intérieures totales serait de 1,63 p.c. aux Pays-Bas, contre 1,52 p.c.
seulement en Belgique, alors que, comme on vient de le voir ci-avant, des données plus
récentes indiquent que la dépendance de la Belgique A I'égard du pétrole importé est devenue
substantiellement plus importante que celle des Pays-Bas, ot la production de gaz naturel a
connu, entretemps, un grand essor.



Tableau V.

Rémunérations nominales brutes des ouyriers dans I'industrie en
Belgique, en République Fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas

(Variations en pour-cent par rapport & la période précédente)

République
Belgique fédérale Pays-Bas
1 d’Allemagne 3
2

Données annuelles 4 :
1967  ceeeiviiiiir i ieeeneene e, 4+ 7,1 + 3,3 4+ 7,4
1968  ciriiriiiiir e + 5,3 + 6,2 + 8,2
1969 et + 7,8 4+ 9,2 4 10,1
1970 i + 11,7 + 14,7 + 13,2
B O 4+ 12,1 + 11,8 + 14,4
1972 v 4+ 14,1 + 9,0 4 12,1
1978 o eree e e + 16,2 + 11,9 + 14,9
1974 i s + 20,9 + 11,8 p+ 17,2

Donnédes trimestrielles 5
1973 1er trimestre ......cocevnenreenns + 4,1 + 3,4 4+ 3,0
2¢  trimestre ......eeeeieeienes + 4,4 + 2,4 + 3,3
3¢ trimestre .......eeeveeiiininn + 2.8 + 2,5 + 3,2
4 Hrimestre ..ce.eeveeerinrenns + 4,0 + 3,6 + 7,6
1974 1ler trimestre + 4,2 + 0,8 p+ 1,9
2e¢ trimestre ... + 7,5 + 4,9 p+ 5,6
3e trimestre ... + 5,6 + 3,1 p4+ 1,2
4e  trimestre + 4,9 + 2,9 p+ 5,9

1 Gain moyen brut par heure prestée des ouvriers dans l'industrie et les transports. Données dessaisonnslisées.
Source : Banque Nationale de Belgique.

2 Lohne und Gehilter je Beschiftigen. Industrie (einschbl. Bau). Données dessaisonnalisées.
Source : Statistisches Bundesamt.

3 Verdiende lonen per uur in de nijverheid. Mannelijke arbeiders. Donndes dessaisonnalisées.
Source : Sociale Maandstatistiek, Centraal Bureau voor de Statistiek.

4 Variations calculdes sur la base des moyennes annuelles des données & fin de trimestre.

5 Variations calculées sur la base des donnédes & fin de trimestre.

Le rythme d’accroissement s’est accéléré vers 1969-1970, au moment de
la haute conjoncture, et s’est ensuite maintenu a des niveaux sensiblement supé-
rieurs & ceux d’avant le boom, en relation. avec 'accentuation graduelle du taux
d’inflation et, en ce qui concerne la Belgique, avec un durcissement du compor-
tement revendicatif, qui est illustré par les vives tensions sociales de 1970 et
1971 (%), et s’est traduit, depuis lors, par une progression des salaires en termes
réels nettement plus forte qu'auparavant et que dans les deux autres pays.

(1) Milliers de journées perdues pour cause de gréve (moyennes mensuelles) :

1967 15,1 1971 103,4
1968 30,3 1972 29,4
1969 13,5 1973 71,9
1970 119,3

Source : Instibut National de Statistique.
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Salaires horaires bruts en termes réels dans l'industrie

(Taux de variation par rapport & la période précédente)

République fédérale

Belgique &’ Allemagne Puys-Bas
1967 + 4,2 + 1,9 + 3,6
1968 4+ 2,5 4 4,4 + 4,4
1969 + 3,7 + 6,4 + 2,9
1970 + 17,8 + 10,5 4+ 7,2
1971 + 7,2 + 6,3 + 6,9
1972 + 8,0 + 2,9 + 3,9
1973 + 8,6 + 4,9 + 6,4
1974 + 6,5 4+ 4,5 p + 6,3

En 1974, le taux d’accroissement des salaires nominaux restait, en Répu-
blique fédérale d’Allemagne, quasi identique & celui de 1973, tandis qu’en Bel-
gique et aux Pays-Bas, une accélération sensible était observée, qui résultait
uniquement de 'accélération de la hausse des prix A la consommation, 4 'indice
desquels les rémunérations brutes sont adaptées, comme on I'a indiqué, dans ces
deux pays; en termes réels, la progression des salaires s'était, en effet, ralentie,
surtout en Belgique.

Des études comparatives qui ont été faites, notamment par I’'O.C.D.E., il
n’est ressorti aucunc ¢vidence statistique établissant que l'existence d’un systéme
généralisé d'indexation des salaires serait allée de pair avec des hausses de prix
en moyenne plus importantes; a fortiori ne saurait-on prétendre qu’elle les aurait
engendrées. Différents arguments pertinents permettent, au contraire, de croire
que le syst¢tme d’indexation a pu apporter une contribution substantielle a la
croissance équilibrée dans les pays ot il s'appliquait, notamment parce qu’il
rend sans objet des spéculations au sujet du rythme futur d’inflation, anni-
hilant ainsi le risque d’anticipations excessives, et parce qu’il permet d’étaler,
sur l'ensemble de l'année, des augmentations salariales qui, sinon, intervien-
draient de fagon moins fréquente mais plus brutale.

De toute maniére, une indexation proprement dite, c’est-a-dire une adapta-
tion ex post, en fonction de I'évolution antérieure des prix, ne peut étre, par
elleméme, a lorigine du déclenchement de tendances inflationnistes puisque,
par définition, elle ne survient qu’apreés et en réponse a une hausse des prix.

Il ne s’ensuit pas pour autant qu’un systéme d’'indexation ne puisse, d’aucune
maniére, jouer un role dans le développement d'un processus d’inflation.

Comme on I'a vu, l'indexation des salaires a pour conséquence de produire,
a partir de toute hausse autonome quelconque des prix, une hausse dérivée. Elle
exerce donc des effets multiplicateurs, c’est-a-dire de propagation et d’ampli-
fication; ceux-ci sont dautant plus accélérés que le délai entre la hausse des
prix et l'adaptation des salaires est court : par exemple, une indexation a fré-
quence mensuelle entraine une diffusion plus rapide des hausses autonomes
que ne le fait une indexation annuelle.
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Graphique D.

Rémunérations nominales brutes des ouvriers dans I'industrie en Belgique !, en
République Fédérale d’Allemagne 2 et aux Pays-Bas 3

(indices 1966 = 100)
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1 Gain moyen brut par heure prestde des ouvriers dans l'industrie et les transports. Données dessaisonnslisées. Source :
Banque Nationale de Belgique.

2 Lohne und Gehiillten je Beschiiftigen. Industrie (einschl. Bau). Donndes dessaisonnalisdes, Source : Statistisches Bundes-
amt.

3 Verdiende lonen per uur in de nijverheid. Mannelijke arbeiders. Donndes dessaisonnalisées. Source : Centraal Bureau voor
de Statistiek.
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Toutefois, ceci ne porte pas fatalement & conséquence. Des hausses auto-
nomes de facteurs de colit se produisent pratiquement en permanence dans tous
les pays. En outre, lorsque les adaptations sont peu fréquentes, la hausse des prix
est escomptée dans les conventions salariales. Enfin, méme la ol n’existe pas
d’indexation organisée, les rémunérations sont, a intervalles plus ou moins
espacés, relevées pour corriger les effets de la dépréciation monétaire. On ne
peut donc affirmer, a priori, que I'indexation, méme rapprochée, doit nécessaire-
ment engendrer des disparités de prix qui n’auraient pas un caractére momen-
tané; il faudra examiner de plus prés dans quelles circonstances il pourrait en étre
ainsi.

On notera, auparavant, que lindexation, quelle que soit sa fréquence,
amplifie en tout cas les disparités entre les hausses autonomes dans les différents
pays. Si ces hausses autonomes, en Belgique par exemple, ne sont pas similaires
a celles des autres pays, mais les dépassent de maniére sensible et prolongée, les
disparités qui en résultent sont encore élargies par leffet multiplicateur
qu'exerce l'indexation, via la liaison des salaires aux prix et vice versa. Si on
considére, par exemple, des hausses autonomes de prix de 8 p.c. en Belgique
et de 4 p.c. dans un autre pays, le multiplicateur étant pour tous deux supposé
égal a 1,5, la différence totale dans I'évolution & prix courants, aprés prise en
compte des effets induits, ne sera pas de 4 points (8 —4) mais bien de 6 points
(12 — 6). Cet aboutissement sera atteint plus ou moins vite selon que la fré-
quence respective des adaptations a 1'index sera rapprochée ou espacée.

Ainsi, toute hausse autonome due i la fiscalité engendre, si elle est plus
forte qu'ailleurs, une disparité égale, au bout du compte, & I'écart initial fois
le coefficient multiplicateur. De méme, la hausse autonome du cofit salarial,
Cest-a-dire celle qui n’est pas due a I'indexation, entraine une majoration nomi-
nale, dérivée, de ce méme coit salarial, de sorte que, ici également, si la hausse
autonome est plus importante qu’ailleurs, la disparité de prix qui en résulte
sera finalement supérieure a la différence entre les impacts initiaux des hausses
autonomes, et ce a concurrence de l'écart entre les effets induits.

C’est dire que la Belgique, avec son économie ouverte et son multiplicateur
de I'ordre de 1,5, devrait veiller particuliérement a ce que les hausses autonomes,
dans toute la mesure ol elle est 4 méme d’agir sur leurs causes, ne soient pas,
chez elle, disproportionnées par rapport a celles qui se produisent chez ses con-
currents.

Reste a examiner si la fréquence d’indexation elle-méme ne pourrait, dans
certaines circonstances, engendrer des disparités de prix durables. A cet égard,
deux cas doivent étre envisagés : celui de hausses autonomes initiales de cott
acquises définitivement et celui de hausses autonomes qui se résorbent plus ou
moins rapidement.

Dans le premier cas, les majorations de prix et de salaires qui résultent de

A

hausses autonomes définitives se produisent certes 2 un rythme plus rapide &
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mesure que l'indexation est plus rapprochée, mais, de toute maniére, en fin de
processus, le niveau d’équilibre des prix et des salaires est identique, quelle que
soit la fréquence de l'indexation.

I1 se fait, cependant, que les hausses autonomes de colit n’ont pas toutes un
caractére définitif, certains des facteurs qui concourent a former les prix évoluant
aussi bien a la baisse qu’a la hausse. En particulier, les prix des matiéres premiéres
et produits de base, qui entrent pour approximativement un quart dans la valeur
du produit intérieur brut, sont sujets & des fluctuations, notamment cycliques
ou accidentelles, qui peuvent prendre une grande ampleur. Lorsque, au cours
d’une période déterminée, ces matiéres et produits renchérissent, temporairement
mais avec une intensité et pendant un temps suffisants pour entrainer un rele-
vement des prix a la consommation, avant de revenir en arriére, on est porté
A croire que la vitesse d’adaptation des rémunérations aux prix nest pas indif-
férente.

A

Pour mieux cerner la question, on s’est livi¢ & un exercice de simulation,
dont le but est de parvenir 2 isoler l'incidence du seul facteur de la fréquence
d’indexation. A cet effet, on a élaboré un schéma de raisonnement théorique,
construit sur un certain nombre d’hypothéses; celles-ci étant nécessairement
simplifiées par rapport a la complexité extréme du tissu économique vivant, la
portée des résultats qui s’en dégagent ne peut, bien entendu, étre qu’'indicative
d’effets obtenus dans le contexte fixé et en supposant toutes autres choses égales.

Le détail des hypothéses et des résultats est exposé a I'annexe I1I; on se limi-
tera, ici, a en indiquer l'essentiel.

Le syst¢tme économique auquel s’applique I'exercice est en équilibre stable
au début de I'observation et présente les caractéristiques ci-apres :

— la valeur totale des dépenses de consommation privée, égale a 100,
est formée, en début d’observation, des éléments constitutifs suivants :

importations (finales et intermédiaires) . . . 33
rémunérations (salaires directs et indirects) . . - 32
excédent brut d’exploitation . . . . . . . 25
impots liés a la production (*) . . . . . . . 10

— les deux derniers de ces éléments s’adaptent proportionnellement a
I’évolution des prix, avec un décalage de deux mois;

— toute hausse ou baisse d'un des éléments s’incorpore dans les prix dés
le mois ol elle se produit.

Dans ce systéme, il se produit, & un moment donné, une hausse des prix a
I'importation : ils augmentent, en quatre mois, de 20 p.c. au total, plafonnent

(*) Nets de subventions.
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ensuite quatie mois & ce maximum puis retournent, 3 nouveau en quatre mois.
a leur point de départ.

Il s’agit a présent de voir comment cette évolution va affecter les prix de
la consommation privée et ce, en fonction de la vitesse d’adaptation des salaires
aux prix. A cet égard, on distingue deux hypothéses se situant a des extrémes
opposés; selon la premiére hypothese, les salaires sont indexés mensuellement,
s'adaptant chaque fois au niveau des prix atteint deux mois auparavant; dans
le second cas, les salaires ne sont adaptés quune fois par an et sont ajustés en
fonction du niveau des prix atteint le mois qui précéde celui de l'adaptation.

Pour mener I'exercice a bonne fin, il est cependant indispensable de trancher
un autre point : celui de la flexibilité ou de la rigidité des éléments constitutifs
des prix. En effet, si on admet que tous ces éléments, et donc les prix eux-mémes,
présentent une flexibilité totale, tant a la baisse qu'a la hausse, la vitesse d’adap-
tation des salaires n’affectera pas le niveau final des cotits et des prix : ceux-ci
reviennent dans les deux cas a leur. point de départ; toutefois, en cours de pro-
cessus, les hausses temporaires auront été plus fortes dans I'hypothése d’indexation
rapide : venant des niveaux indiqués dans les hypothe¢ses de base, on passe par
un maximum de 115,0 pour les prix et de 36,8 pour les salaires contre respec-
tivement 109,9 et 33,4 dans la seconde hypothese, celle de l'indexation annuelle.

Les résultats sont tout autres si la flexibilité totale précitée n’est pas réalisée.
On a vu que les mouvements des prix a I'importation, tout au moins ceux des
matiéres premieres et produits de base, sont réversibles, mais on hésite 4 en dire
autant des autres éléments : cott de la main-d’ceuvre, excédent brut d’exploitation
et fiscalité. Or, lorsque, dans ’exercice de simulation, ces trois éléments ont été
traités comme n’étant aucunement flexibles a la baisse, on a constaté que le niveau
de stabilisation des prix s'est fixé, avec indexation mensuelle, a I'indice 110,
contre 105 seulement avec indexation annuelle. Quand les salaires seuls ont été
considérés comme non flexibles, on a obtenu respectivement les coefficients 107
et 102. Les écarts qu’on obtient dans ces deux cas, selon que l'indexation est
mensuelle ou annuelle, résultent du fait que, dans le premier cas, les hausses
induites, surajoutées a I'impulsion initiale, ont atteint un stade de développement
plus avancé lorsque la disparition de cette derniere commence a sortir ses effets;
en conséquence, les majorations devenues irréversibles sont plus importantes.

Certes, on l'a déja signalé, les résultats mentionnés ci-avant n’ont qu’une
portée indicative. Les hypothéses sous-jacentes a l'exercice auquel on s'est livré
ne sont qu'un reflet simplifié d'unc réalité bien plus complexe; les phénoménes
de dynamique, de flexibilité et de rigidité, notamment, présentent, dans les faits,
un caractére plus sophistiqué. Il n’en reste pas moins que la pondération des
éléments constitutifs de la valeur de la dépense de consommation privée retenue
dans le processus de raisonnement refléte approximativement la réalité de 1'éco-
nomie belge et que la premiére hypothése énoncée en mati¢re d’indexation est
proche du systtme pratiqué en Belgique. On peut donc admettre que, malgré
les simplifications, la recherche effectuée donne une idée valable des enchaine-
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ments qu'une hausse passagére des prix a I'importation peut produire dans notre
pays, comparés a ceux qu’ameénerait une fréquence d’'indexation moins rappro-
chée. On en retire la conviction que, dans la mesure ou il existe des rigidités,
quelles qu’elles soient, qui entravent la flexibilité a la baisse du systéme des prix
— quel systéme économique y échappe entiérement ? —, les impulsions de hausse
autonome temporaires — d’ordre cyclique, saisonnier ou accidentel — tendent
a engendrer des hausses définitives de prix plus fortes a mesure que la fréquence

d’indexation est plus grande.

En conclusion, la technique d’indexation pratiquée en Belgique étant cer-
tainement plus proche de la premiére hypothése que celles de ses voisins, il appa-
rait que, dans le contexte tout i fait particulier créé par la flambée des prix des
biens de production importés, portée a un sommet fin 19738-début 1974 et suivie,
au second semestre de 1974, d'un retournement caractéristique, les hausses de
prix que l'indexation des colits a induites, de manicre irréversible, doivent s’étre
produites de maniére plus rapide et avec une ampleur plus grande en Belgique
que dans les deux autres pays; chez ceux-ci, et surtout en République fédérale
d’Allemagne, la baisse des prix mondiaux intervenue pendant l'année 1974 est
neutralisée 4 un moindre degré qu'en Belgique par la montée des autres compo-
santes des prix intérieurs, notamment du colit salarial.

Enfin, il faut rappeler aussi que la progression des salaires horaires réels
bruts, c’est-a-dire avant retenue des cotisations sociales et du précompte fiscal
est, depuis plusieurs années, et C’est resté le cas en 1974, plus importante en
Belgique que dans les deux autres pays. Cette progression peut étre un facteur
autonome de hausse des prix, dans la mesure ol elle n’est pas compensée par des
progres équivalents de productivité; c’est la un point qu'on n’a pu élucider,
faute de bonnes statistiques comparatives au sujet de cette derniere.

C. La conjoncture.

Au cours des années soixante, la pression de la demande globale de biens
et services et de la demande sur le marché du travail a formé un contexte pro-
pice aux développements inflationnistes. L’existence de cette relation assez
étroite a été démontrée clairement, notamment dans des études de 'O.C.D.E. (*).

Depuis 1970, d’autres facteurs de hausse des prix ont gagné en influence,
surajoutant leurs effets & ceux de la pression de la demande lors des phases ascen-
dantes du cycle et les prolongeant pendant les périodes de ralentissement conjonc-
turel. De la sorte, le lien entre la pression de la demande et la hausse des prix
est devenu nettement moins apparent. Ainsi, le ralentissement de lactivité
économique aux Pays-Bas et en Belgique au second semestre de 1974, coincidant

(*) Ainsi dans : « Inflation; le probléme actuel », 1970.
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avec la résorption des hausses des prix a I'importation, n’a pas eu d’effet visible
de freinage sur les prix. Sans qu’on puisse en conclure que le lien est rompu, il
apparait toutefois que des résistances considérables d’ordre institutionnel et
sociologique sont devenues des facteurs importants d’inflation.

Le role de la conjoncture comme facteur déterminant des prix s’en est trouvé
réduit. 11 subsiste surtout indirectement, par le biais des salaires; il a conservé
plus d’emprise en République fédérale d’Allemagne, ce qui tient sans doute,
notamment, a la plus grande fluidité du marché du travail dans ce pays et a la
plus grande sensibilité aux prix du citoyen allemand et des organisations socio-
professionnelles le représentant. Néanmoins, méme en République fédérale
d’Allemagne, les hausses de prix n'ont pas ralenti pendant la période de flé-
chissement de l'activité économique en 1973 et 1974; simplement, elles ne se
sont pas accélérées comme ailleurs.

Depuis 1970, le rythme d’accroissement, en volume, du produit national
brut de la Belgique a été presque constamment le plus élevé des trois. Jusqu'au
second semestre de 1973, les mouvements conjoncturels ont eu une allure a peu
prés synchrone; & partir ‘de ce moment, le rythme de croissance du produit
national brut en République fédérale d’Allemagne est tombé nettement au-
dessous de celui de la Belgique et des Pays-Bas.

Taux d’accroissement du P.N.B. en volume

(en pour-cent)

République fédérale

Belgique &' Allemagne Pays-Bas
1970 ot e 6,5 5,8 6,6
1971 3,9 3,0 4,2
1972 i 5,7 3,4 4,3
1973 i 5,3 5,38 4,6
1974 i e 4,0 0,6 2,0

La courbe de la production industrielle, retracée au graphique E, donne
a penser que le point de retournement conjoncturel parait s’étre situé¢ en Répu-
blique fédérale d’Allemagne au quatriéme trimestre de 1973, soit deux trimes-
tres plus tot qu'aux Pays-Bas et trois trimestres plus tot qu’en Belgique, la réces-
sion n'ayant débuté dans ces deux pays respectivement qu'aux deuxiéme et
troisiéme trimestres de 1974. :

Dans la mesure ot il y en eut une, I'action du facteur « pression de la deman-
de » a donc dit contribuer davantage et plus longtemps a la hausse des prix en
Belgique que dans les deux autres pays, et surtout qu’en République fédérale
d’Allemagne.

Les évolutions conjoncturelles précitées ont été déterminées largement par
la demande d’origine étrangére, mais aussi par les conjonctures intérieures, in-
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Graphique E.

Production des industries manufacturiéres

(variations par trimestre, cn pour-cent, par rapport aw trimestre corrcspondant de année précédente)
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fluencées notamment, comme on le verra ci-aprés, par les mesures de politique
économique.

IV. Le rdle de la politique économique. '

Dans cette section, on passera successivement ct briévement en revue la
conduite dés politiques budgétaire, monétaire, des prix ct des revenus en Bel-
gique, en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas.



A. Politique budgétaire.

Lorsque la dépense globale menace de devenir excessive, la consommation et
I'investissement publics tendent a accentuer l'inflation par la demande, surtout
dans le cas ol le rythme d’accroissement des dépenses de I’Etat dépasse celui du
P.N.B. L’accroissement des recettes fiscales, qui dérive automatiquement dun
accroissement nominal des revenus, tend sans doute a atténuer le déficit budgé-
taire, mesuré sur une base annuelle, mais, en dynamique en cours de période, cet
alourdissement de la taxation contribue a entretenir la hausse des coiits et les
majorations de revenus nominaux; de méme, l'aggravation discrétionnaire de
la fiscalité et des tarifs d’entreprises publiques concourt tout autant a entre-
tenir l'inflation par les colits. Quant au solde des opérations budgétaires, pour
apprécier son caractére inflationniste, il faut tenir compte non seulement de
ses variations mais aussi de son niveau; en effet, un découvert moins important
que celui de 'année précédente peut néanmoins étre inflationniste, s’il va de
pair avec un degré plus élevé de pression des autres facteurs de la demande
globale. Enfin, le choix des modalités de financement de I'impasse n’est pas indif-
térent.

Dépenses du pouvoir central
(variations en pour-cent par rapport & Uannée précédenle)

République fédérale

d'Allemagne Pays-Bas

Belgique

Dipenses Dipenses Dipenses  Ddépenses Dépenses Dépenses Dipenses Dépenses Dépenses
cournantes en capital globales cournntes en capital globales courantes en capital globales
n.d. n.d. 4+16,7 _+13,83 4-10,0 4-12,6 +15,8 — 5,1 +10,7
17,8 28,9 +18,2 12,4 12,2 +12,4 20,5 +12,9 +19,0
+16,0 4 6,56 +14,7 +15,0 10,9 14,1 +16,6 + 9,5 415,38

Sources : Belgique : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, novembre-décembre 1974, « Le budget des recettes et
dépenses pour l'année budgétaire 1975 », p. 17, tableau 1I, Synthése des budgets uniques.
République fédérale d'Allemagne : Deuntsches Institiit fiir Wirtsehaftsforschung, Wochenbericht 86-87/74, septem-
bre 1974, p. 821. Einnahmen und Ausgaben der Gebietskorperschaften (Bund und Liinder).
Pays-Bas : Miljocnennota 1975, Bijlage 7 A, De uitgaven van het Rijk ingedecld naar economische groepen, p. 95.

En ce qui concerne les dépenses du pouvoir central, leur taux d’accrois-
sement a été, en 1972, nettement plus élevé en Belgique que dans les deux autres
pays; en 1973, il I'était encore largement par rapport a la République fédérale
d’Allemagne. En 1974, les rythmes d’accroissement ont été voisins dans les trois
pays. On peut donc dire, sur ce point, que le taux d’accroissement des dépenses
du pouvoir central a été nettement moins inflationniste en République fédérale
d’Allemagne que dans les deux autres pays. En effet, jusqu’en 1973, ce taux vy
est resté, en termes nominaux, sensiblement plus bas, alors que le rythme de
hausse des prix y était trés proche de celui de la Belgique et des Pays-Bas; 'accé-
lération constatée ensuite, en 1974, ne saurait étre qualifiée d’inflationniste, vu
le ralentissement conjoncturel prononcé affectant A& ce moment I'ensemble des
autres composantes de la demande et attesté par le taux de progression particu-
lierement faible du P.N.B. : + 0,6 p.c. en termes réels.
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Recettes fiscales du pouvoir central @

(variations en pour-cent par rapport ¢ U'année précédente
P

République fédérale

Belgique d'Allemagne Pays-Bas
1972 + 13,5 + 12,7 + 15,6
1973 -+ 16,8 4 13,5 + 16,8
1974 1+ 17,8 + 5,9 + 11,4

1 Non compris les droits de douane cédés directement & la Communauté Economique Iuropéenne.

' Sources : Belgique : 1971-1973 : Budget des Voies et Moyens, 1975 et, pour les recettes affectdes : Communiqué mensuel

du Ministre des T'inances. 1974 : Communiqué mensuel du Ministre des Finances, janvier 1975.

République fédérale d'Allemagne : Monatsberichte, Deutsche Bundesbank, tablean VII, 2, Steuercinnahmen des
Bundes und der Liinder.

Pays-Bas : Kwartaslbericht Nederlandsche Baunk, tableau 5.4, Door het Rijk geinde belastingen.

Du coté des recettes, la nouvelle accélération des taux d’accroissement
constatée en 1974 pour la Belgique contraste avec le net ralentissement observé
dans les deux autres pays. Ce dernier résultait non seulement d'un affaiblis-
sement de la conjoncture, plus précoce qu’en Belgique, mais aussi d’allégements
délibérés de la charge fiscale, décidés précisément en raison du ralentissement
conjoncturel; en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas, la fiscalité
a ainsi pu étre manipulée comme un facteur d’atténuation de l'inflation par les
colits, sans grand risque du cdté de Vinflation par la demande. En Belgique,
la flambée de la demande pendant la premiére moitié de I'année ne rendait pas
souhaitable. un allégement de la pression fiscale; celle-ci a cependant di contri-
buer a la hausse des colits, qui a entrainé la persistance de hausses excessives

des prix.
Besoins nets de financement du pouvyoir central 1
Belgique Répgpiiﬁl::] ufgé:};éra! € Pays-Bas
en milliards en p.c. en millions en p.c. en millions en p.c.
de F du P.N.B. de DM du P.N.B. de Fi du P.N.B.
1972 année  ...c.coeeonieee.... 4+ 87,4 5,5 +10.461 1,2 + 830 0,6
1973 annéde  .......ooiiiiennnn. + 71,0 4,0 4 8.556 0,9 — 881 — 0,5
1974 année  .......ciiiiinn. + 70,3 3,4 +.18.439 1,8 + 1.087 0,6
1973 ler gemestre ............. + 77,6 ' + 2.066 + 1.722
2¢ semestre .... — 6,6 + 6.490 — 2.603
1974 ler semestre ............. + 90,0 4+ 2.898 + 3.920
2¢ semestre .. — 19,7 +15.541 — 2.833

1 Définis comme étant équivalents & l'accroissement de la dette publique : le signe + correspond donc & une impasse de
trésorerie.

Sources : Belgique : 1972-1978 : Données annuelles : Rapport B.N.B. sur 1974, tableau 11, Besoins nels de financement des
pouvoirs publics. Données semestrielles : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, tableau XI-8, pour la
dette publique et calculs de la Banque Nationale de Belgique pour la dette débudgétisée. 1974 : Communiqué
mensuel du Ministre des Finances.

République fédérale d’Allemagne : Monatsberichte. Deutsche Bundesbank, tableaw VII, 5, Verschuldung der Offent-
lichen Haushalte (Bund und Liinder).

Pays-Bas : Verslag over het joar 1974, Nederlandsche Bank, tableau 5.5, Overheidsschuld w.o. Steatsschuld (données
annuelles). Maandstatistiek Financiewezen, tableaux 6.03 et 6.04 (données semestrielles).
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En ce qui concerne le solde des opérations budgétaires, on remarque tout
d’abord qu’exprimés en pourcentage du produit national brut, les besoins nets
de financement sont beaucoup plus importants en Belgique que chez ses deux
voisins. Certes, ils ont quelque peu régressé cn 1973 et en 1974, témoignant d’'un
cffort de freinage accompli par le pouvoir central, surtout dans le domaine des
dépenses en capital, c’est-a-dire essentiellement des investissements publics. On
ne saurait en inférer que le solde n'a exercé, & ce moment, aucune impulsion
inflationniste, méme dans la mesure ol il a été financé par de I'épargne et non
par des ressources a caractére monétaire; en cffet, cn prélevant cette épargne a
un moment ol la demande de fonds est pressante, le Trésor réduit les ressources
disponibles pour les besoins des autres agents économiques; afin de pouvoir
satisfaire ces besoins, les intermédiaires financiers s’efforcent d’accroitre leur
capacité de crédit, notamment en provoquant une création de monnaie de base
additionnelle; l'action anticyclique est ainsi reportée vers la politique moné-
taire, qui doit s'efforcer d’endiguer cette création et, en général, 'octroi excessif
de crédit.

Dans les deux autres pays, I'évolution du solde net a financer a été anti-
cyclique en 1973, en se réduisant par rapport a 1972. En 1974, les besoins nets
de financement, tout en restant sensiblement inférieurs 4 ceux du pouvoir central
belge, y ont nettement augmenté; la situation conjoncturelle, déja mentionnée,
fait cependant que cette augmentation ne doit pas étre qualifiée d’inflationniste.

Au total, si on considére, pour chacun des trois pays, I'ensemble des aspects
évoqués ci-avant, on peut dire que c’est en Belgique que la politique budgétaire
a été le moins anticyclique : étant donné le contexte conjoncturel, elle a eu un
caractére inflationniste en 1973 et 1974.

B. Politique monétaire.

La politique monétaire est devenue sévércment contraignante en Allemagne
au début de 1973 et, en Belgique, en avril 1974; aux Pays-Bas, la politique moné-
taire peut étre qualifiée, dans I'ensemble, de relativement neutre tant en 1973
qu'en 1974.

La Deutsche Bundesbank a suivi, depuis le début de 1973, une orientation
franchement limitative, destinée 4 maintenir a zéro les réserves de liquidité
libre des banques et a contréler sévérement la croissance de la quantité de mon-
naie centrale (‘) La tendance est demeurée fondamentalement restrictive
jusqu’en 1974; toutefois, a partir de la fin de 1973, la Bundesbank a saisi diverses

(*) La notion de monnaie centrale ou « Zentralbankgeldmenge » est définie par Ia
Bundesbank comme la somme de I'émission fiduciaire (billets ct piéces en circulation et en
possession des institutions de crédit) et des avoirs constitués par les banques auprés de la
Bundesbank au titre de la réserve monétaire sur les engagements envers des résidents, cal-
culés sur la base de coefficients de réserve constants.
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occasions d'assouplir progressivement sa politique, non dans l'optique d’une
libéralisation générale, mais de maniére 2 compenser la réduction de la liqui-
dité des institutions de crédit résultant de la diminution des avoirs extérieurs

de la Bundesbank.

Dans les grandes lignes, I'utilisation des instruments de politique monétaire
par la Bundesbank peut étre caractérisée comme suit :

— Les coefficients de réserve monétaire des institutions de crédit ont été
relevés & deux reprises en 1973. Ils ont été abaissés le 1° janvier 1974 et méme
supprimés en ce qui concerne 'accroissement des dépots des non-résidents.

— Les plafonds de réescompte des institutions de crédit ont été abaissés en
1972 et au début de 1973, et, en octobre de cette derniére année, le taux d’utili-
sation autorisé de ces plafonds a méme été ramené temporairement a 45 p.c. pour
les grandes banques. A dater du 30 novembre 1973, il a toutefois été porté, pour
toutes les institutions de crédit, & 60 p.c. Apres la faillite de la banque Herstatt,
la Bundesbank a haussé, a partir du 18 juillet 1974, les plafonds de réescompte
des plus petites banques privées et des banques régionales, et a mis 4 leur dispo-
sition une facilité de réescompte auprés du consortium de liquidité des banques
privées (« Liquiditits-Konsortialbank ») mis sur pied le 1* juillet 1974.

— Parallelement au maniement des plafonds de réescompte, la banque
centrale a procédé, en 1972 et 1973, a plusieurs hausses du taux d’escompte,
puis elle I'a réduit une premiére fois le 25 octobre et une seconde fois le 20
décembre 1974, essenticllement afin d’exercer une pression sur le colit du crédit.

— Les crédits de la Bundesbank sous forme d’avances sur nantissement ont
été supprimés a partir du 1 juin 1973, sauf pendant de bréves périodes de trés
fortes tensions sur le marché monétaire. Depuis le 4 juillet 1974, des crédits
d’avance ont & nouveau été accordés au tarif officiel (taux Lombard); celui-ci
a été ramené au 25 octobre 1974 de 9 4 8,5 p.c., puis 4 8 p.c. au 20 décembre 1974.

— Afin d’¢éponger les liquidités de 'économie et de maintenir les taux d’in-
térét a un niveau suffisamment élevé, la Bundesbank a pratiqué une politique
d’open market active, en offrant au public des certificats du T'résor a un taux
intéressant. Ce taux a toutefois été ramené successivement de 8 7/8 a 8 1/2 p.c.

le 8 novembre 1974, 4 8 1/4 p.c. le 14 novembre et a 7 3/4 p.c. le 20 décembre.

Aux Pays-Bas, les autorités monétaires ont dii faire face, pendant le premier
trimestre de 1973, 2 une augmentation considérable de la liquidité de I'économie
ct a un élargissement important des trésoreries bancaires, consécutifs a un afflux
de devises. La Nederlandsche Bank s’est efforcée d’éponger les liquidités excé-
dentaires par I'imposition de réserves de caisse obligatoires et par l'offre de
certificats du Trésor sur le marché de I'open market. Ce n'est toutefois qu’a

“partir du second semestre de 1973 que la politique monétaire aux Pays-Bas a
commencé a revétir un caractére légérement restrictif, par I'utilisation des instru-
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ments de la réglementation de la liquidité et de la limitation du recours a la
Nederlandsche Bank.

— Un contrdle indirect de la capacité de crédit du systéme bancaire a été
introduit en juillet 1973, par la limitation de la marge de liquidités libres des
banques, c’est-a-dire 'excédent des liquidités effectives (*) sur la part de celles-ci
qui doit étre détenue sous forme de réserves obligatoires, exprimé en pour-cent
des engagements & court terme. Ensuite, cette marge a fait I'objet de manipu-
lations limitées, en fonction de facteurs saisonniers et exceptionnels, telle la crise
pétroliére qui a amené un certain assouplissement 4 titre temporaire. Au total,
quoique le rythme de croissance des crédits se soit un peu ralenti en conséquence
de l'utilisation de cet instrument, il est encore resté considérable. La Nederland-
sche Bank qualifie d’ailleurs de « phase légére » l'usage précité qu’elle a fait
de cette réglementation, une « phase sévére » étant constituée par une marge
de liquidité libre voisine de zéro; en dépit du succes mitigé de la « phase
légére », la Nedérlandsche Bank n’a pas jugé opportun de recourir i la « phase
sévere » en 1974, vu P'évolution conjoncturelle défavorable.

— A parfir du 1 septembre 1973, la Nederlandsche Bank a limité le recours
des banques a ses interventions sous forme d’avances et de réescompte, par la
fixation de plafonds assortis d’'un taux pénalisateur en cas de dépassement. En
1973 et en janvier 1974, on a encore enregistré des dépassements substantiels
du plafond, mais a partir de février 1974 ceux-ci ont pratiquement disparu, pour
I'ensemble des banques. Le recours au réescompte, renchéri en mars 1974, a été
rendu meilleur marché en octobre de la méme année.

En Belgique, la politique monétaire a été caractérisée, en 1973, par une
action restrictive qui s’est accentuée graduellement. Aprés un assouplissement
temporaire et sélectif au début de 1974, lorsqu’on pouvait craindre que la crise
pétroli¢re n’exercat rapidement une influence défavorable sur la conjoncture,
elle s’est a nouveau durcie, en raison de I'emballement accéléré et persistant de
la demande; c’est ainsi notamment que, pour le controle de l'expansion des
crédits, I'action sur la capacité de prét des intermédiaires financiers a été sup-
plantée par un encadrement formel assez sévére. Dans la derniére partie de 1974,
lorsque des signes d’'une détente conjoncturelle sont apparus, des assouplisse-
ments graduels ont été décidés.

(1) Sont considérés ici comme liquidités effectives les actifs suivants, sous déduction de
la réserve obligatoire sur les engagements A long terme :

— les avoirs auprés de la Nederlandsche Bank, aprés déduction d’une réserve de caisse
obligatoire détenue aussi a la Nederlandsche Bank;

— les promesses et billets du Trésor, préts d’argent au jour le jour et crédits de caisse
a I'Etat;

— les créances nettes sur les courtiers en effets;

— les créances a court terme sur les pouvoirs subordonnés, jusqu'a un montant limité;

— les effets pour le financement des exportations, déclarés en principe mobilisables et
réescomptables.
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La politique conduite en 1973 et 1974 s’est appuyée sur une série d’instru-
ments, mis en ccuvre concurremment et aménagés tour a tour : contrdle de la
capacité de prét des intermédiaires financiers, surveillance de l'expansion des

crédits et, enfin, manceuvre des taux.

— La réserve monétaire sur les engagements, mise en ccuvre en juillet 1972,
a été progressivement relevée en 1973 pour atteindre un maximum de 33,3 mil-
liards a la fin de janvier 1974, et diminuée ensuite par étapes, I'introduction,
au début d’avril 1974, d’un systéme de limitation directe des crédits ayant permis
d’abaisser les coefficients de réserve appliqués aux engagements. Le dispositif
de réserve monétaire a été complété par des dispositions imposant 1'obliga-
tion aux intermédiaires financiers de remployer dans la méme proportion
qu'auparavant leurs ressources en effets et fonds publics; il s'agissait, en
I’occurrence, d’éviter un éventuel élargissement de la capacité de prét aux entre-
prises et particuliers, qui se serait réalisé par réduction de la fraction des ressour-
ces que les intermédiaires financiers affectaient 2 la couverture des besoins de
financement des pouvoirs publics, ce qui aurait entrainé un recours accru de
ceux-ci au préteur en dernier ressort, amené ainsi & une création de liquidités
servant indirectement & refinancer 'accroissement du crédit aux entreprises et
aux ménages. En outre, action de resserrement exercée sur la liquidité des inter-
médiaires financiers a été renforcée également par des abaissements des plafonds
de réescompte; le montant de ceux-ci est ainsi revenu de 46,2 milliards a la fin
de 1972 4 un minimum de 30,6 milliards en octobre-novembre 1974.

— Par ailleurs, l'action des autorités monétaires s’est exercée de plus en
plus, de maniére directe et spécifique, sur I'expansion des crédits eux-mémes.
Soumise d’abord, & partir d’octobre 1973, 4 un dispositif de réserve monétaire,
cette expansion a fait I'objet, depuis avril 1974, d’'une limitation quantitative
directe. L’encadrement en vigueur jusqua fin juin 1974 était basé sur un
rythme annuel tolérable de l'expansion des crédits de 17 p.c. et prévoyait, en
outre, un régime préférentiel pour certaines catégories; il a été renforcé séve-
rement pour la période juillet-octobre 1974, lorsque l'accroissement autorisé de
I'ensemble des crédits sans distinction a été ramené a 14 p.c. sur une base annu-
elle. A la fin d’octobre, les normes en la matiére sont redevenues plus larges et
une certaine sélectivité a été réintroduite.

— Enfin, dans le domaine des taux d’intérét, les possibilités d’intervention
directe de la Banque, qui, jusqu'a la fin de 1973, se limitait a la manceu-
vre des taux officiels applicables a I'escompte et aux avances, ont été complétées
4 la fin de 1973 et en juillet 1974, par I'introduction de taux spéciaux et d’autres
modifications dans le recours des intermédiaires financiers au préteur en dernier
ressort. Ceci a permis a la Banque de renchérir sensiblement le cotit du refinance-
ment potentiel des intermédiaires financiers auprés d’elle et d’appuyer ainsi le
mouvement de hausse prononcée des taux d’intérét sur le marché, qui a prévalu
jusqu’en juillet 1974.
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11 est extrémement difficile, c’est bien connu, de porter un jugement sur
le degré de sévérité et sur les effets d’'une politique monétaire et de crédit. 11
suffira, ici, de rechercher si la politique a exercé une emprise réelle sur I'éco-
nomie. Pour ce faire, on s’en référera a deux indicateurs : le rythme d’accroisse-
ment des crédits et les taux sur le marché monétaire; on ne perdra toutefois
pas de vue que I'évolution de ces indicateurs ne procéde pas seulement de la
politique suivie mais est le résultat d’une interaction entre l'offre et la demande,
codéterminées par d’autres facteurs.

Crédits aux entreprises et particuliers

(Taua: d’accroisscinent en pour-cent par rapport ¢ la période correspondanle de Uannde précédenlic)

République fidérale

Encours & fin de mois Bulgliquc (]’Alle}nngﬂG l’nyi-.ﬂz\s
1973 Mars oo OO 15,3 16,8 21,5
Juin 16,1 15,38 24,3
Septembre ... 17,0 14,2 32,8
Décembre  ..ooooiiiiiic 15,8 10,8 35,9
1974 MArs  voooviiriieiiiiieieeieeireaanas 16,2 9,1 32,8
JUIn e 14,7 8,2 32,3
Septembre 13,3 7,4 29,2
Décembre 11,7 6,5 26,38

! Encours ubilisé des crddits nux enireprises et particuliers octroyés par les banques de dépits, les institutions publiques de
crddit et les caisses d'¢pargne privies. Banque Nationale de Belgique.

2 Kredite an inliindische Unternehmen wund Privatpersonen. Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, tableau ITI, 14 a.

4 Vorderingen van handelsbanken op de private sector. Kwartaalbericht van de Nederlandsche Bank, tableaun 12-8,

L’expansion des crédits s’est ralentie en République tédérale d’Allemagne
environ trois trimestres plus tot qu’aux Pays-Bas et a peu prés un an plus tot
qu'en Belgique. La décélération de l'octroi de crédits a été plus accentuée
en République fédérale d’Allemagne qu’en Belgique; en revanche, aux Pays-
Bas, le taux d’accroissement de l'encours des crédits est resté plus élevé que
dans les deux autres pays pour les années 1973 et 1974, et la décélération y est
restée limitée.

Le profil d’évolution des taux d’intérét sur le marché monétaire confirme
que le resserrement a été sensible des le deuxiéme trimestre de 1973 en Allema-
gne fédérale et un trimestre plus tard aux Pays-Bas. En Belgique, la progression
a été plus lente en 1973; elle s’est poursuivie en 1974 et a culminé au troisieme
trimestre de cette méme année. Dans la mesure ol le relévement des taux peut
exercer un effet de freinage sur I'excés de la demande, I'action anticyclique a,
de toute évidence, été marquée d'une opportunité particuliere en République
fédérale d’Allemagne. Si les autorités néerlandaises ne semblent guére avoir
utilisé l'arme de la politique monétaire dans leur stratégie anti-inflationniste,
au contraire, les mesures sévérement restrictives prises par la Deutsche Bundes-
bank paraissent avoir largement contribué, depuis la seconde moitié¢ de 1973, a
abriter l’économie allemande des pressions inflationnistes environnantes. En
Belgique, l'action par les taux et par la régulation des liquidités et du crédit
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est restée plus modérée et clle s'est renforcée avec lenteur; la crise pétroliére de
l'automne 1973 a fait hésiter sur la ligne de conduite a tenir; de toute fagon,
la stérilisation de fonds n’a pas atteint Yampleur qui l'aurait rendue contrai-
gnante. Il est vrai que les seules contraintes monétaires ne sont pas nécessaire
ment efficaces. 11 est vrai aussi que leur mise en ceuvre s'est heurtée, en tout
état de cause, & beaucoup de résistance. ‘

Taux d’intérét

République fédérale

BBelgique &' Allemagne Pays-Bas
Moyenne de In période . . ) . Kasgeldleningen aat
PO B gty e e onereid
1972 4¢  trimestre ......oooeeiiiiiiiiiiiiianns 5,36 7,85 4,03
1973 1er trimestre 5,70 8,21 3,54
Q¢ frimestre 6,14 - 12,22 3,76
3¢ trimesire 7,89 14,87 9,09
d4e  frimestre 9,30 13,77 11,15
1974 1er trimestre .......o.ocvveeerinneeinnnen 11,45 11,32 10,80
¢ trimestre ..........ocoeiiiiiiiiiiinnns 11,97 9,54 10,32
3 trimestre ..ooociviiiiiiiiiiiiien 12,62 9,61 11,41
4¢  trimestre .................. SO 11,63 9,14 8,84

Sources : Belgigue : Bangue Nationale de Belgique. ,
République fédérale d’Allemagne : Monatsberichie der Deutschen Bundesbank, tablewu V, 5.
Pays-Bas : Kwartaalbericht van de Nederlandsche Bank, {ablenu 9-2.

C. Politique des prix.

En Belgique, le dispositif de contrdle des prix, fondé sur la « loi sur la
réglementation économique ct les prix » de juillet 1971, comprend essentielle-
ment trois types d’instruments :

— la déclaration de hausse de prix et la limitation individuelle du prix;

— la fixation générale ou sectorielle d'un maximum pour le prix et la marge
bénéficiaire;

— le contrat de programme.

En principe, I'ensemble de ces instruments constitue un systéme élaboré
permettant aux pouvoirs publics d’exercer un contréle permanent sur 1'évolution
des prix, dans la mesure, nécessairement limitée, ol un contrdle administratif .
en cette matiere est réalisable et peut étre efficace. L’application qui en a été faite
a varié en fonction des options de politique économique du Gouvernement.

Le régime le plus courant, celui de la déclaration de hausse, prescrit 1'obli-
gation pour toutes les entreprises de production et d’importation, excepté les
petites entreprises, d’annoncer au Ministre des Affaires Economiques, moyennant
un préavis déterminé, toute hausse de prix qu’elles se proposent d’appliquer sur
le marché belge; le préavis est normalement de deux mois, mais il a été fréquem-
ment porté a une durée plus longue, a titre temporaire, au cours de ces derniéres
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années. Le relevement doit étre justifié par I'évolution des éléments du prix de
revient. Durant la période de préavis, le Ministre des Affaires Economiques peut
signifier a 'entreprise déclarante que la hausse ne peut étre appliquée totalement
ou partiellement et ce, pendant six mois au plus. A I'issue du délai de préavis —
ou de blocage si le Ministre a fait usage de ses pouvoirs ad hoc — I'entreprise
est autorisée a appliquer la hausse déclarée ou une hausse inférieure. Quant aux
distributeurs, ils ne peuvent augmenter les prix des produits ou prestations que
dans la mesure ol leurs fournisseurs ont appliqué une hausse de prix permise
par la réglementation, et sans accroitre leur marge commerciale en pourcentage.

Le Ministre des Affaires Economiques peut fixer des prix ou des marges
bénéficiaires maxima pour un produit ou un service sur le marché national ou
une partie de celui-ci. A I’heure actuelle, une limitation sectorielle vise notam-
ment plusieurs produits énergétiques, ainsi que divers produits alimentaires et
des industries chimiques.

Enfin, le Ministre des Affaires Economiques peut conclure, avec des entre-
prises ou des groupes d’entreprises, des « contrats de programme » établissant un
mode de fixation ou d’évolution des prix, excluant normalement 'application des
autres dispositions de controle des prix.

Dans I'évolution récente de la politique des prix, on note deux facteurs qui
ont pu, aprés un certain freinage, faciliter une accélération de la hausse des prix
en 1974 par rapport a 1973.

S’agissant du régime de déclaration de hausse des prix, le préavis, qui était
antérieurement de deux mois, a été porté a quatre mois pour les hausses déclarées
entre le 1° mars et le 1 juillet 1973, et a ensuite été ramené a trois mois pour
celles déclarées depuis cette date jusqu'au 1 octobre 1974, moment ot il a été
porté a six mois. Il est possible que le freinage temporairement plus appuyé qui
a été appliqué jusqu’en octobre 1973 ait provoqué un rattrapage au cours des
mois ultérieurs, d’autant plus qu’est survenue, peu apres, une crise gouverne-
mentale qui a entravé certaines négociations en cours. De méme, s’agissant de la
fixation des prix maxima, il y eut le conflit qu'on sait au sujet des prix des
produits pétroliers; il en est résulté que l'adaptation des prix de détail de ces
produits a été longuement retardée pour ne s’achever finalement que vers la fin
du premier semestre de 1974. '

Dans les semaines qui ont suivi la formation du gouvernement issu des
¢lections, celui-ci a dii, par priorité, s'atteler a la liquidation des dossiers restés
en Suspens, et notamment celui des produits pétroliers, ce qui a eu pour effet,
certainement en ce qui concerne ces derniers produits, mais sans doute aussi dans
d’autres cas, d’entrainer une certaine accélération des hausses de prix admises
pendant cette période.

Dans cette premiére phase de son activité, le Ministre des Affaires Econo-
miques s’est déclaré soucieux de manifester sa volonté de concertation, jugeant
qu'une politique des prix ne peut réussir sans une collaboration suffisante des
entreprises.
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Aprés un temps, cette volonté ayant été établie et les hausses de prix ne
manifestant aucune tendance au ralentissement, le Ministre a durci sa politique
et montré qu’il entendait faire respecter ses décisions et sanctionner les contre-
venants. De plus, ainsi qu'on 1'a vu ci-dessus, le délai de déclaration de hausse a
été sensiblement allongé a partir d’octobre 1974. Un nouveau durcissement de
la politique des prix pourrait donc expliquer en partie une légére décélération

de ceux-ci pendant le dernier trimestre de 1974.

En République fédérale d’Allemagne, l'intervention directe des pouvoirs
publics dans la formation des prix ne s’exerce que dans les entreprises contrélées
par eux. Pour le reste, on s'en remet, dans ce pays, a la « loi sur la stabilité de la
croissance » de 1967, qui donne au gouvernement et a la Bundesbank les pouvoirs
de garantir la stabilité des prix par les moyens des politiques budgétaire et moné-
taire et a la législation interdisant les cartels, au respect de laquelle veille le
Bundeskartellamt.

Au contraire, une politique des prix active a été pratiquée aux Pays-Bas au
cours de ces derniéres années; elle a revétu un caractére trés variable dans le
temps, passant, au cours de la période examinée, du blocage général des prix (de
mars A septembre 1969) 4 I'abolition de toutes prescriptions légales en la matiére
(d’aotit 1971 a novembre 1972).

En novembre 1972, un régime de « calcul » de prix a été introduit. Aux
termes de celui-ci, les hausses de colits « externes » a I’entreprise (par exemple :
matieres premiéres, impoOts indirects et tarifs publics) pouvaient étre répercutées
dans les prix moyennant une déclaration au service de contréle de prix. Les
hausses salariales pouvaient aussi étre répercutées, sous déduction toutefois d'une
part de celles-ci censée correspondre a l'amélioration de la productivité; cette
part a été fixée aux deux tiers pour les entreprises industrielles, tandis que les
entreprises de services pouvaient répercuter la part des augmentations salariales
excédant 2 p.c. sur une base annuelle. Depuis cette date, le contréle des prix est
devenu systématiquement de plus en plus sévere, sous réserve d'un léger assou-
plissement au second semestre de 1974.

En mai 1973, ayant décidé d’infléchir énergiquement la hausse des prix

consécutive au renchérissement exceptionnel des importations, le gouvernement a

majoré la déduction « de productivité » pour les entreprises de services (un quart
des hausses nominales des salaires au lieu du forfait précité de 2 p.c.). Lors de la
réévaluation du florin le 15 septembre 1973, il a été stipulé que le prix des stocks
de biens importés constitués antérieurement a cette date devait étre abaissé de
5 p.c. le mois suivant, de maniére a briser la spirale inflationniste.

La continuation inattendue de la hausse des prix des matiéres premiéres,
et surtout la crise pétroliére, ont entrainé un nouveau renforcement de la poli-
tique des prix. A partir du 22 janvier 1974, les producteurs de biens n’ont plus
¢été autorisés a répercuter dans leurs prix de vente les hausses de colits externes
admises par le régime de « calcul » des prix qu’aprés les avoir supportées eux-
mémes pendant un « délai d’attente » de huit semaines et les entreprises de ser-
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vices pendant un délai de six semaines; de leur coté, les commergants n'ont plus
pu répercuter de hausses de leurs prix d’achat dans leurs prix de vente qu'aprés
quatre semaines. La répercussion immédiate des hausses salariales sous déduction
de la productivité est toutefois restée admise. Simultanément, des décisions ont
été prises concernant la limitation des marges de distribution et des tarifs des
professions libérales.

A partir de mai 1974, la politique des prix aux Pays-Bas a été assouplie
modérément. Ainsi, le délai d’attente susmentionné a été supprimé pour les com-
mergants le 1** mai, et pour les entreprises industrielles et de services, le 1° juin.
A dater du 30 juin, la répercussion des hausses salariales a été autorisée a concur-
rence de 50 p.c. pour l'industrie, contre 33 p.c. auparavant, et de 85 p.c. pour le
secteur des services, contre 75 p.c. auparavant.

Enfin, un nouvel élément est intervenu en décembre 1974 : il a été décidé
que l'industrie et le secteur des services ne pouvaient prendre en compte pour
le calcul des prix qu'une progression salariale en termes nominaux de 13 p.c. au
maximum, de sorte que la hausse des cofits répercutable de ce fait s’établit
au plus A la moitié de 13 p.c., soit 6,5 p.c. pour l'industrie et 4 85 p.c. de 13 p.c,,
soit 11 p.c. pour les services.

Au terme de ce survol de la politique des prix dans les trois pays, il apparait
que certaines mesures de la politique des prix en Belgique ont eu pour consé-
quence de reporter partiellement de 1973 a 1974 Veffet, sur les prix a la consom-
mation, de la hausse des prix importée, alors qu’il n’en était pas de méme en
République fédérale d’Allemagne, oti aucune réglementation ne faisait obstacle
4 une répercussion immédiate des hausses de cotits dans les prix, ni aux Pays-Bas,
ou l'objectif essentiel est resté, en 1974 comme en 1973, non d’étaler mais de
contenir la hausse des prix, la réglementation admettant la répercussion des haus-
ses objectives des éléments de cofit, mais sous déduction d’exigences minimales de
productivité.

En conclusion, ce qu’on peut déduire, aussi bien de l'allure générale des
mesures intervenues que de cas types comme celui des produits pétroliers, porte &
conclure a4 une part de responsabilité de la politique des prix dans le report,
vers 1974, de la hausse des prix en Belgique et, partant, de 1'accélération de
ceux-ci, a ce moment, par rapport aux Pays-Bas et a la République fédérale
d’Allemagne.

D. Politique des revenus.

Il n’existe pas a proprement parler de politique des revenus en Belgique ni
en République fédérale d’Allemagne : le niveau des rémunérations est négocié
en toute liberté par les travailleurs et les employeurs ou leurs organisations
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représentatives (*), et la progression des autres revenus n’est pas non plus limitée
par les pouvoirs publics belges (*) ni allemands.

Aux Pays-Bas, le gouvernement applique une forme de politique des revenus,
dont les modalités varient avec le temps. A fin 1972, les employeurs, les travail-
leurs et les pouvoirs publics ont conclu un « pacte anti-inflationniste » par lequel
un accroisseraent déterminé des revenus en termes réels était garanti pour 'année
1978. L’accroissement des rémunérations en termes réels convenu par les conven-
tions collectives a atteint en moyenne 4 p.c. pour ccette année, soit 0,5 p.c. de plus
que la norme fixée par le « pacte ». Des tentatives en vue de déterminer égale-
ment pour 'année 1974 l'évolution des salaires sur base d'un « accord cen-
tral » entre les travailleurs et les employeurs ont échoué. En revanche, le gou-
vernement a été doté, en janvier 1974, de pouvoirs légaux temporaires valables
en principe pour un an; il s’en est servi, notamment, afin de limiter la hausse
des salaires réels 2 un montant annuel forfaitaire, représentant une majoration
d’environ 3.5 p.c. a prix constants pour la moyenne des travailleurs, et afin de
plafonner 'accroissement des dividendes, loyers ct tarifs des professions libérales;
ainsi, les loyers d’habitation ne purent s'accroitre de plus de 7 p.c. en 1974.

Au total, I'application de ces mesures de politique des revenus, en combi-
naison avec la politique des prix, particuliérement la disposition fixant un pla-
fond aux hausses salariales qui peuvent étre répercutées — partiellement — dans
les prix, pourrait bien avoir contribué i ce que les hausses de prix soient restées
moins fortes aux Pays-Bas qu’en Belgique.

V. Enchainements chronologiques.

Aprés avoir dégagé, séparément et successivement, divers facteurs d’ordre
macro-économique qui ont joué un réle dans l'accélération de la hausse des
prix 4 la consommation en Belgique, on a cru utile de tenter, malgré les aléas
d’une telle entreprise, de retracer, dans cette cinquiéme section, comment cette
accélération s'est enclenchée et comment elle a pu ensuite se développer.

L’analyse a d’abord été faite pour les produits non alimentaires, qui consti-
tuent la composante la plus importante de Uindice général des prix a la con-
sommation, celle dont 'accélération, en 1974, a précédé celle des autres catégories
et celle pour laquelle on dispose du matériel statistique le mieux approprié. =

(1) Quoique les modalités d'indexation des rémunérations constituent un facteur impor-
tant dans la formation des revenus, il n'en sera plus question ci-aprés, cet aspect ayant déja
été commenté largement ci-avant, sub. II, B et III, B."

(2) 11 est vrai que, d’une certaine maniére, la politique des prix peut entrainer une forme
de limitation du revenu d’entreprise. Par ailleurs, il existe, mais seulement depuis avril 1975,
une loi relative aux loyers des immeubles d’habitation, réglementant l'augmentation du
revenu locatif.
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Graphique F.

Prix & la consommation des produits non alimentaires et principaux facteurs de leur évolution

(varialions par Lrimestre, en pour-cent, par rapport au trimestre correspondant de l'année précédenic)
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Sources @ Prix 2 I'lmportation des biens de consommation non alimentaires : Banque Nationale de Belgique : valeurs
unitaires moyennes i importation. o
Prix de gros des produits industriels finis et prix i la consommation des produits non alimentaires : Ministére des Affaires
Economiques.

“L’indice des prix a la consommation des produits non alimentaires:se rap-
porte aussi bien & des produits importés préts a la.consommation qu'a des pro:
duits fabriqués en Belgique. Lorsqu'on place I'évolution des prix de ces deux
catégories en regard de celle de l'indice des prix a la consommation des pro-
duits non alimentaires, on constate que les pfix a l'importation (') des produits
non alimentaires préts a la consommation ont enregistré une p_oussée_au-ée_cdnd

(") Moyenne pondérée des valeurs unitaires & I'importation des biens de consommation
durables et des biens de consommation non durables non alimentaires. '

46



Graphique G.

Prix de gros des produits industriels finis et principaux facteurs de leur évolution

(variations par trimestre, ci pour-cent, par rapport au trimestre correspondant de U'année précédente)
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Sources : Gain moyen brut par heure prestée dans l'industric et les transports et prix & l'importation des biens de production
(valeurs unitaires moyennes) : Banque Nationale de Belgique.
Irix de gros des produits industriels finis : Ministére des Affaires Iiconomiques.
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semestre de 1972, entrainant une certaine accélération de l'indice des prix a
la consommation des produits non alimentaires, dont les hausses restaient toute-
fois inférieures & 5 p.c. En revanche, l'accélération beaucoup plus marquée des
prix de gros des produits industriels finis (*), qui a débuté au troisi¢tme trimestre
de 1978, a déterminé quasi immédiatement unec accélération concomitante
et comparable de I'indice des prix 4 la consommation des produits non alimen-
taires; les produits importés préts & la consommation renchérissaient aussi a
ce moment, mais dans unc mesure nettement moindre. Il apparait donc que
Vaccélération des prix & la consommation des produits non alimentaires est
imputable surtout aux produits industriels finis, c’est-a-dire principalement aux
produits fabriqués en Belgique.

Il reste alors & chercher pourquoi ceux-ci ont si vivement augmenté. A cette
fin, on a procédé a un rapprochement graphique entre les variations de U'indice
des prix de gros des produits industriels finis et celles des deux facteurs prin-
cipaux de leur formation : les prix 4 I'importation des biens de production ()
et le colit salarial, représenté par le gain moyen brut par heure prestée dans
I'industrie et les transports (°).

Encore que les relevements de salaires aient été substantiels, on voit que
c’est indiscutablement le décollage des prix a I'importation des biens de produc-
tion, 4 partir du début de 1973, qui a constitué le moteur principal de l'accé-
lération, avec quelques mois de décalage, des prix de gros des produits indus-
triels finis. Les hausses salariales ont suivi le mouvement, a partir du deuxi¢me
trimestre de 1974.

Les deux autres composantes de l'indice général des prix a la consom-
mation sont l'indice partiel des prix des biens alimentaires et I'indice partiel
des prix des services. L’évolution des prix alimentaires est surtout déterminée,
dans le court terme, par celle des prix agricoles arrétés dans le cadre de la
Communauté Economique Européenne et par celle des marges commerciales.
Quant a I'évolution des prix des services, elle est essentiellement fonction de celle
des rémunérations. 11 est donc beaucoup plus difficile, pour ces deux catégories
de l'indice, de préciser l'effet du renchérissement des matiéres premieres sur les
marchés mondiaux, dont I'impact sur la hausse globale des prix a bien été décisif,
mais qui influe sur les indices partiels susmentionnés principalement de maniere
médiate.

(1) A défaut de statistiques plus appropriées, ceux-ci sont supposés représentatifs de
l'indice des prix de gros des produits industriels finis fabriqués en Belgique, bien qu'ils
contiennent une certaine part de fabricats étrangers.

(2) Indice des valeurs unitaires & 'importation des biens de production.

(*) A défaut de statistiques adéquates récentes, on ne connait pas les parts exactes des
différents facteurs. On a toutefois pu calculer que, pour I'ensemble de Uindustrie belge, la
part des salaires dans le chiffre d'atfaires est de Vordre de 31 p.c. et celle des produits importés
de l'ordre de 44 p.c.
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Si I'impulsion initiale de l'accélération de l'inflation est donc venue mani-
festement de l'extérieur, sa diffusion dans notre syst¢eme des prix et des revenus
nominaux a été favorisée plus que dans les deux autres pays — comme on l'a
dit dans les pages introductives et montré dans les chapitres successifs — d’abord,
par la forte pondération de I'énergie dans I'indice belge des prix a la consom-
mation et par nos structures énergétiques, bien plus axées sur le pétrole importé
et, ensuite, par I'étroite indexation des revenus pratiquée en Belgique. Enfin,
eu égard a I'absence d'une politique de revenus globale et cohérente, la propa-
gation de l'inflation n’a pas été freinée assez énergiquement par les politiques
suivies en matiére de finances publiques, de monnaie et de crédit ainsi que
de prix, qui n’ont pas été durcies suffisamment au moment voulu.
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’ ANNEXE 1.
Evolution globale et par grandes catégories de 1'indice des prix & la consommation en Belgique,
en République fédérale d’Allemagne et aux Pays-Bas

(Indices 1966 = 100)

Source : Office Statistique des Communautés Européennes.

Belgique République fédérale d’Allemagne Pays-Bas

i oduit Produits . i Produit Produits . Indi ite Produits i
gIélxgé::l nliPnrleg:ai:es ali m:[(:?air s Services gIéﬁ;i érc:.l aling":ai:es ali ng?a ires Services géfé::l alil:xl;g(zl::aireg alinggaires Sarvices

1967 102,9 102,5 101,8 105,8 101,4 100,0 n.d. n.d. 103,1 102,2 - n.d. n.d.

1968 105,17 104,83 103,8 111,8 102,9 99,3 n.d. n.d. 106,8 103,6 n.d. n.d.
1969 109,6 109,1 105,8 117,0 106,0 100,0 103,2 111,1 115,3 110,2 113,4 131,1
1970 113,9 112,9 108,6 125,2 110,1 102,6 107,2 116,9 120,4 115,1 117,4 139,9
1971 118,9 115,0 113,6 135,0 115,7 106,4 112,8 124,7 129,5 119,8 127,9 154,5
1972 125,4 122,6 116,7 145,3 122,4 112,8 118,3 133,2 139,9 129,0 135,7 176,1
1973 134,1 132,5 122,2 158,4 130,8 120,6 126,0 143,8 151,3 139,5 144,4 197,1
1974 151,1 144,9 139,3 181,0 139,9 126,6 136,9 154,6 166,2 147,9 160,0 215,1

1973 1ler trimestre
2¢  trimestre ....
3¢ trimestre .......

131,2 129,4 120,2 153,7 127.7 118,0 122,6 140,38 146,6 135,5 140,6 190,4
132,9 132,7 120,8 156,1 130,2 122,0 124,3 142,3 150,7 138,7 144,2 194,1
134,7 132,8 122,5 160,2 131,4 120,8 126,2 145,3 152,1 140,5 144,2 199,0
4¢  trimestre ...... 137,4 135,0 125,1 163,5 134,0 121,6 130,6 147,2 155,8 143,2 148,6. 204.9

1974 1er trimestre 142,2 138,9 129,1 170,5 137,1 124,8 133,9 150,4 159,7 145,0 152,4 205,17
2¢  trimestre .............ooooil 148,2 143,1 136,7 176,4 139,4 127,5 185,7 153,2 164,8 .145,6 159,3 211,9
3¢ trimestre .... 154,5 147,4 | 143,5 184,4 140,6 126,5 137,6 156,2 167,5 148,1 160,8 218,7
4¢ trimestre 159,4 150,2 147,9 192,7 142,6 127,7 140,3 158,5 172,8 152,9 167,4 224,0

1974 Janvier .....ccoevviieiiininennn. 140,4 137,7 127,7 167,7 136,2 ‘124,4 132,7 149,3 157,8 145,38 149,1 203,6
. Février 142,3 138,9 129,1 170,5 137,4 124,8 134,4 150,7 159,38 144,6 152,0 205,4
Mars 144,0 140,1 130.6 173,3 137,8 125,38 134,7 151,3 161.9 145,1 156,1 208,0
Avril 146,1 141,5 134,3 174,5 138,6 126,6 135,0 152,7 164,1 145,1 158,6 210,8

Mai | J4802 | 148,83 | 136.4 | 176.4 | 139.5 | 127.6 | 135.8 | 153,3 | 164.8 | 145,5 | 159,4 | 211,9

Juin 150,4 144,5 139,5 178,3 140,0 128,2 136,3 "158,7 165,4 146,1 159,9 212,9
Juillet 152,5 147,7 141,4 179,5 140,4 127,2 137,0 155,4 166,0 146,8 158,7 217,0
Aotib 154,5 147,2 143,6 184,3 140,4 126,3 137,5 155,5 167,0 147,9 160,1 218,2

Septembre ...l " 156,5 147,3 145,5 189,4 141,1 126,0 138,38 157,6 169,5 149,17 163,5 220,9

Octobre 157,9 148,0 146,9 191,3 141,8 126.6 139,4 158,0 171,8 151,4 166,5 222,9
Novembre 159,5 151,0 148,1 192,4 142,8 127,8 140,5 158,5 173,0 153,1 167,7 224,3
Décembre 160,7 151,6 148,8 194,5 143,2 128,6 141,0 158,9 173,6 154,3 168,0 224,8




ANNEXE IL

Résultat des études économétriques

L’évolution des prix et des salaires a été analysée pour la Belgique, la Répu-
blique fédérale d’Allemagne et les Pays-Bas, sur la base d’observations trimes-
trielles couvrant les années 1967 a 1973 inclusivement.

Une équation de prix et une équation de salaires ont été élaborées pour
chacun des trois pays. La technique des moindres carrés simples a été utilisée.

1. Equations de prix.

Pour la spécification des équations de prix, on a utilisé pour chaque pays
comme variable dépendante : la variation de I'indice des prix.a la consommation
par rapport au trimestre correspondant de l'année antérieure.

Les variables indépendantes qui ont été testées pour chaque pays sont :

— des variables de pression de la demande pendant la période de quatre
trimestres sur laquelle est. mesurée la variation des prix étudiée : l'inverse (%)
du taux de chdomage, l'inverse (*) du taux inutilisé de la capacité de production
dans l'industrie manufacturiere (Belgique, Allemagne) et la variation de I'indice
de la production industrielle (Pays-Bas);

— des variables de salaires et de productivité : la variation de I'indice des
salaires horaires dans I'industrie et la variation de l'indice de la productivité
dans I'industrie manufacturiére par rapport au trimestre correspondant de 'année
précédente; i )

— des variables de prix : la variation de l'indice des prix a l'importation
par rapport au trimestre correspondant de 'année précédente, exprimés soit en
monnaie nationale, soit en monnaies étrangéres (= prix exprimés en monnaie
nationale corrigés pour les fluctuations du taux de change moyen pondéré€); ces
deux variables, s’excluant mutuellement, n’ont pas été utilisées concurremment
dans une méme équation; '

(*) Par exemple, si le taux d’utilisation de la capacité de production est de 80 p.c,
linverse du taux inutilisé est égal 4 : 100 : (100 — 80) = 5. De cette maniére, on obtient une
relation hyperbolique entre, d’une part, le taux de chémage ou le taux inutilisé de la capacité
de production et, d’autre part, la hausse des prix, c'est-d-dire un effet sur les prix plus accen-
tué 3 mesure que l'on approche du taux de chomage minimum ou du taux d'utilisation
maximum.
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— une variable de simulation, relative aux modifications du taux de change
moyen pondéré. Cette variable ne recoit une valeur différente de zéro et n'inter-
vient donc que lorsque la variation de la moyenne trimestrielle du taux de
change moyen pondéré a dépassé 2,5 p.c. par rapport au trimestre précédent (*).
Elle est utilisée en méme temps que la variable « prix a I'importation en monnaies
étrangeres », de maniére a permettre ’'appréhension de 1'effet global des fluc-
tuations des prix des produits importés, tout en isolant la part de ces fluctua-
tions imputable aux variations du taux de change. Cette variable n’a jamais été
utilisée concurremment a la variable « prix a 'importation en monnaie natio-
nale », pour ne pas faire intervenir deux fois le facteur taux de change.

Les équations statistiquement les plus satisfaisantes incluent toutes une
variable de salaires. Pour I’Allemagne, 1’équation inclut aussi la variable des
prix & I'importation en monnaies étrangéres et la variable de simulation « modi-
fication du taux de change ». On obtient :

Belgique.
P, = 0,34 , W, + 07 Rt = 073
F = 70,23
(t = 8,38) w — 29214
République fédérale d’Allemagne.
o 0 . R? corr. = 0,58
P; = 0,38 W, + 0,14 PI, - 0,20 DUM,; + 03 Y F = 12,71
(t=411) t=260) (= - 207 w = 1,231
CAC = 0,58
Pays-Bas.
P, = 0,58 W, + 03 R = 064
F = 46,20
(t = 6,80) W — 9943
ou :
P, = variation en pour cent de l'indice des prix a la consommation par
rapport au trimestre correspondant de 'année précédente.
W, = variation en pour cent de I'indice des salaires horaires dans 1'indus-

trie par rapport au trimestre correspondant de I’année précédente.

(*) Le coefficient attribué a la variation précitée est proportionnel a I'importance de
celle-ci et il est affecté & concurrence de 25 p.c. au trimestre pendant lequel elle s'est produite
et de 75 p.c. au trimestre suivant. On cumule les. effets trimestriels ainsi calculés, de maniére
4 obtenir un effet global pour la période de quatre trimestres sur laquelle est mesurée la
variation des prix étudiée.
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o

PI, = variation en pour cent de l'indice des prix a4 I'importation en mon-
naies étrangéres par rapport au trimestre correspondant de l'année
précédente. Les chiffres de cette série ont été obtenus en multipliant
la variation de l'indice des prix a4 l'importation en monnaie natio-
nale par le taux d’appréciation moyen pondéré de cette monnaie.

DUM,; =  variable de simulation représentative des effets des modifications du
taux de change du mark allemand, dont la valeur est établie comme
indiqué ci-avant.

t = valeur calculée de la variable de Student.

R? corr. =  coefficient de détermination multiple corrigé pour le nombre de
degrés de liberté.

F = valeur calculée de la variable de Fisher-Snedecor.
= coefficient de Wallis (test d’autocorrélation).

CAC = coefficient d’aliénation collective (test de multicollinéarité).

2. Equations de salaires.

Pour la spécification des équations de salaires, on a utilisé pour chaque pays
comme variable dépendante : la variation de l'indice des salaires horaires dans
I'industrie par rapport au trimestre correspondant de I'année précédente.

Les variables indépendantes qui ont été testées pour chaque pays sont :

— des variables de pression de la demande pendant la période de quatre
trimestres sur laquelle est mesurée la variation des salaires étudiée : I'inverse du
taux de chomage, l'inverse du taux inutilisé de la capacité de production dans
l'industrie manufacturiére (Belgique, Allemagne) et la variation de l'indice de
la production industrielle (Pays-Bas);

— une variable d’évolution antérieure des prix : la variation de l'indice des
prix 2 la consommation par rapport au trimestre correspondant de 'année pré-
cédente; la période de quatre trimestres sur laquelle porte cette variation est
antérieure d'un trimestre a celle sur laquelle est mesurée la variation des salaires
étudiée;

Y

— pour la Belgique, une variable de simulation, destinée A illustrer la
modification du comportement revendicatif a partir de 1970; on lui a attribué
la valeur 0 jusqu'au troisi¢me trimestre de 1970 et la valeur 1 & partir du qua-
tri¢me trimestre de cette année.
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Les meilleures équations, figurant ci-dessous, incluent toutes une variable
de pression et une variable de prix retardée; 1'’équation correspondante pour la
Belgique inclut aussi la variable de simulation dont il est question plus haut.

On obtient :

Belgique.

. \ Rtcorr. = 0,92

We=115 P,, + 1,10 UCAP;* + 3,90 DUM,: — 25 ) F - = 9246

(t = 5,01) (t = 4,46) (t = 6,30) w = 2,276
CAC = 0,68

République fédérale d’Allemagne.

. . ) Rfcorr. = 094

W:=0256 P, + 080 UCAPs* - 0,2 F = 194,39

(t =217 (t = 14,84) w = 2,516
: c4ac = 082

Pays-Bas.

. . Rfcorr. = 0,64

W,=117 P, + 005 U/ + 07 F = 22,36

(t =646) (t = 2,85) w = 2135
c4ac = 098
ou :

V°V¢ = _ variation en pour cent de I'indice des salaires horaires dans I'indus-
trie par rapport au trimestre correspondant de I'année précédente.

P, = variation en pour cent de I'indice des prix a la consommation par
rapport au trimestre correspondant de I'année précédente, décalée
comme indiqué ci-avant.

UCAP,* = moyenne pour la période de quatre trimestres sur laquelle est
mesurée la variation de l'indice des salaires, de l'inverse du taux
inutilisé de la capacité de production, exprimé en pour cent.

Uet = moyenne pour la période de quatre trimestres sur laquelle est cal-
culée la variation de l'indice des salaires, de 'inverse du taux de
chémage des travailleurs masculins a aptitude normale, exprimé en
pour cent.

DUM,; = variable de simulation représentative du comportement revendicatif

en Belgique prenant la valeur 0 du premier trimestre de 1967 au
troisiéme trimestre de 1970 inclusivement et la valeur 1 du
quatrieéme trimestre de 1970 au quatri¢éme trimestre de 1973 inclu-

sivement. _
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3. Equations prix-prix.

Le choix des variations par rapport au trimestre précédent — au lieu du
trimestre correspondant de l'année précédente — pour la spécification des
équations de salaires et de prix aurait permis d’obtenir des résultats plus précis
et plus faciles a interpréter; des tentatives en ce sens ont malheureusement
montré que les liaisons a trés court terme étaient trop liches pour que toutes les
variables significatives puissent apparaitre dans les équations.

Pour la Belgique et les Pays-Bas, on a toutefois indiqué ci-dessous celles de
ces équations qui permettent d’estimer les variations de prix en fonction des
variations de salaires du méme trimestre et les variations de salaires en fonction
des variations de prix du trimestre précédent, de maniére 4 appréhender la
hausse des prix induite en trés courte période par I'indexation des rémunérations
dans ces deux pays (). Les résultats sont les suivants :

Belgique.
(1) B, =029 W, + 04 Re = 041
F = 17,77
(t = 4,22) DW — 1%8
@ W,=113 By + 18 | R — 019
F = 575
(¢ =240) DW = 170
Pays-Bas.
(3) i’)t = 0,42 I/i,t + 0,2 — ?2 ES lg’ég
(t = 4,37) DW ; 2,34
(4) W =041 Ppy + 21 K - o
(¢t = 1,90) ' W ; 1,20
out
P, = variation en pour cent de I'indice des prix a la consommation par rap-

port au trimestre précédent.

(1) 11 est & noter que méme les meilleures équations sont statistiquement peu satisfai-
santes. Des résultats plus valables n’auraient pu étre obtenus que moyennant de longues
recherches, impliquant de vastes travaux portant notamment sur la confrontation de diverses
méthodes de dessaisonnalisation et sur I'établissement de combinaisons multiples de « lags ».
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W, = variation en pour cent de I'indice des salaires horaires par rapport au
trimestre précédent.

DW =  coefficient de Durbin Watson (test d’autocorrélation).

Si, dans (1) et (3), le facteur W, (variation de l'indice des salaires) est rem-
placé par sa valeur telle qu’elle ressort de (2) et de (4), on obtient :

pour la Belgique : P, = 0,33 Py +09

et pour les Pays-Bas : 10% = 0,17 P)t—l + 1,1

ce qui signifie que, toujours sous réserve de I'imperfection des équations ci-dessus
sur le plan statistique, une augmentation autonome des prix de 1 p.c. pendant
un trimestre, engendre pendant le trimestre suivant une augmentation induite,
via les salaires, de 0,33 p.c. en Belgique et de 0,17 p.c. aux Pays-Bas.
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ANNEXE IIT

Incidences de la fréquence d’indexation des rémunérations
sur le niveau des prix 4 la consommation en cas de hausse autonome
temporaire des coiits

Pour se faire une idée de I'influence que la fréquence de I'indexation peut
exercer sur 'évolution des prix i la consommation, il est nécessaire d’élaborer
une méthode permettant d’isoler ce facteur.

A cette fin, on a construit un schéma de raisonnement basé sur un faisceau
d’hypothéses de départ. Ces hypothéses sont en partie communes, et en partie
différenciées, ces derniéres se rapportant a des situations différentes en maticre
de flexibilité du systéme des cofits et des prix.

Les hypothéses communes sont les suivantes :

1. La pondération des colits de la consommation privée — dont on se propose
d’étudier les prix — est, a L'origine, la suivante (*) :

rémunérations (salaires directs et indirects) 32

excédent brut d’exploitation . . . . . 25
impéts liés a la production (*) . . . . . 10
importations (finales et intermédiaires) . 33

Total- . . . 100

2. Les prix incorporent immédiatement, c’est-d-dire le méme mois, toute
hausse de cott.

8. Les prix sont flexibles a la baisse.

4. Le systtme des prix est en équilibre stable en début d’observation.

(*) Les coefficients de pondération retenus sont ceux qui résultent d’estimations faites
au sujet de la part des différents éléments constitutifs de la valeur de la dépense intérieure
totale; les fluctuations des prix de cette derniére sont voisines de celles des prix 4 la consom-

mation,
(2) Nets de subventions d’exploitation.
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Les hypothéses différenciées sont les suivantes :

Premiére hypothése : Flexibilité totale & la baisse.

Les rémunérations, I'excédent brut d’exploitation et les impots liés a la
production sont flexibles a la baisse.

Deuxiéme hypothése : Flexibilité nulle a la baisse.

Ni les rémunérations, ni 'excédent brut d’exploitation, ni les impdts liés a
la production ne sont flexibles a la baisse.

Troisiéme hypothese : Flexibilité a la baisse sauf pour les rémunérations.

Les rémunérations sont non flexibles & la baisse; en revanche, l'excédent
brut d’exploitation et les imp6ts liés a la production sont flexibles & la baisse.

On a supposé que se produisait, 2 un certain moment, une hausse autonome
temporaire des prix a I'importation. Ces derniers suivent 1'évolution ci-apres :

— a partir du deuxiéme mois, le prix des importations augmente chaque
mois de 5 p.c. par rapport a son niveau initial, jusqu’a atteindre 120 p.c. de celui-
ci au cinqui¢me mois;

— ce prix maximum se maintient du cinqui¢me au neuviéme mois inclusi-
vement;

— 2 partir du dixi¢éme mois, le prix des importations diminue chaque mois
de 5 p.c. du niveau initial, jusqu’a retrouver celui-ci le treizieme mois.

Par ailleurs, les colits de la consommation privée ne subissent aucune modifi-
cation autonome autre que celle, décrite ci-dessus, des importations.

Dans chacune des hypothéses différenciées, on a alors calculé les effets pro-
duits par la fréquence d’indexation. Pour ce faire, on a pris, en ce qui concerne
cette fréquence, deux hypotheses théoriques extrémes.

Dans I’hypothése de l'indexation « immédiate », tous les éléments de coilt,
a I'exception des importations (*), sont adaptés .mensuellement aux hausses de
prix moyennant un décalage de deux mois (*).

(*) Les importations subissent les variations autonomes, décrites ci-avant, qui sont 3 la
base de I'évolution des autres facteurs.
(3) Ainsi, la fiscalité est adaptée en mars au niveau des prix de janvier.
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Dans I'hypothése de I'indexation « annuelle », les rémunérations sont inva-
riables du premier au douzi¢éme mois et sont adaptées le treiziéme mois au niveau
des prix du mois précédent. En revanche, les autre €léments de colit, excepté les
importations, sont, comme dans le systtme de lindexation « immédiate »,
adaptés mensuellement aux hausses de prix, moyennant un décalage de deux
mois.

On a donc obtenu au total six résultats, groupés en trois cas, correspondant
aux trois hypotheses différenciées, chacune de celles-ci étant traitée successive-
ment en fonction des deux modalités d’indexation, : '

Les résultats des calculs faits a partir des hypothéses susmentionnées ont
été représentés ci-apres sous forme de tableaux pour les trois cas examinés.
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Premigre hypothdse : FLEXIBILITE TOTALE A LA BAISSE

a) Fréquence mensuelle d'indexation

Mois Importations Rémunérations %i‘fgﬁ)’;&g;‘: Impbts Prix
1 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
S 34,7 32,0 25,0 10,0 101,7
3 36,3 32,0 25,0 10,0 108,3
4 38,0 32,5 25,4 10,2 106,1
RN 39,6 33,1 25,8 10,3 108.8
B v 39,6 34,0 26,5 10,6 110,7
T e 39,6 34,8 27,2 10,9 112,56
8 39,6 35,4 27,7 11,1 113,8
9 39,6 36,0 28,1 11,3 115,0
10 e, 38,0 36,4 28,4 11,4 114,2
11 36,3 36,8 28,7 11,5 113,3
12 34,7 36,5 28,5 11,4 111,1
18 33,0 36,3 28,3 11,3 108,9
b7 J N 33,0 32,4 25,3 10,1 100,8
Y P 33,0 32,1 25,0 10,0 100,1
0 teiiiiiiiiiiraeeieiiree, 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
b) Fréquence annuelle d'indezation
Mois Importations Rémunérations I;‘;'.x:fgg;:ag;l: Impots Prix
N 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
2 34,7 32,0 25,0 10,0 101,7
3 36,3 32,0 25,0 10,0 103,3
4 38,0 32,0 25,4 10,1 105,5
5 SN 39,6 32,0 25,9 10,3 107,8
B e 39,6 32,0 26,4 10,5 108,5
T 39,6 32,0 26,9 10,8 109,3
8 39,6 32,0 27,1 10,9 109,6
9 39,6 32,0 27,4 10,9 109,9
10 38,0 32,0 27,4 10,9 108,3
11 e 36,3 32,0 27,5 11,0 106,8
12 34,7 32,0 27,1 10,8 104,6
13 33,0 33,4 26,7 10,7 103,8
25 i 33,0 32,7 25,6 10,2 101,5
BT 33,0 32,4 25,3 10,1 100,8
o PPN 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
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Deuxidme hypothé¢se : FLEXIBILITE NULLE A LA BAISSE

a) Fréquence mensuelle d'indezation

Excédent brut

Mois Tmportations | Rémunérations | 37 0 i Tmpdts Prix
) ORI 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
R UURUUURRUPVPRPIRE 34,7 32,0 25,0 10,0 101,7
B i 36,3 39,0 25,0 10,0 103,3
A e, 38,0 32,5 25,4 10,2 106,1
B oo, 39,6 33,1 25,8 10,3 .108,8
6 ereereeeererre e e 39,6 34,0 26,5 10,6 110,7
O URIOPR 39,6 34,8 27,2 10,9 112,5
B e 89,6 35,4 217,17 11,1 113,8
TS 39,6 36,0 28,1 11,3 115,0
10 i 38,0 36,4 28,4 11,4 114,2
1L e 36,3 36,8 28,7 11,5 113,83
12 e 34,7 36,8 28,7 11,5 111,7
13 e 33,0 36,8 28,7 11,5 110,0
00 et perreres 33,0 36,8 28,7 11,5 110,0
b) Fréquence annuelle d'indexation
Mois Importations | Rémunérations ‘j‘;?‘:fgf;i’fnl’i{)‘,‘f Tinpéts Prix
APt 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
2 e RPN 34,7 32,0 25,0 10,0 101,7
P 36,3 32,0 25,0 10,0 103,3
A e .38,0 32,0 25,4 10,1 105,5
S 39,6 52,0 25,9 10,3 107,8
B vreeeeeeeee e 39,6 32,0 26,4 10,5 108,5
T e 39,6 32,0 26,9 10,8 109,3
8 e 49,6 32,0 27,1 10,9 109,6
D e 39,6 32,0 27,4 10,9 109,9
10 e 38,0 32,0 27,4 10,9 108,38
1 ST 36,3 32,0 27,5 11,0 106,8
12 e 34,7 32,0 27,5 11,0 105,92
I8 i e 33,0 33,6 27,5 11,0 105,1
00 errieeiiieei i 33,0 33,6 27,5 11,0 105,1

61



Troisidéme hypothé¢se : FLEXIBILITE A LA BAISSE, SAUF POUR LES REMUNERATIONS

a) Fréquence mensuelle d'indexation

‘ Mois TImportations | Rémunérations %?ﬁﬁj}’;&g;‘;" Impoéts Prix
|
|
1 1 v 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
TP 34,7 32,0 25,0 10,0 101,7
B e 36,3 32,0 95,0 10,0 103,3
4 e 38,0 32,5 25,4 10,2 106,1
B et SR 39,6 33,1 25,8 10,8 108,8
6 e 39,6 34,0 26,5 10,6 110,7
T e 39,6 34,8 27,2 10,9 112,5
| B e 39,6 35,4 27,7 11,1 113,8
| D e 39,6 36,0 28,1 11,3 115,0
| 10 oo 38,0 36,4 28,4 11,4 114,2
11 reeeeeeeeceeereee e 36,3 36,8 28,7 11,5 113,8
12 oo 34,7 36,8 28,5 11,4 111,4
13 oo 33,0 36,8 28,4 11,3 109,5
D5 oo, 33,0 36.8 26,9 10,7 107,4
3 B0 ereeeeirree e e 33,0 36,8 26,9 10,7 107,4
| b) Fréquence annuelle d'indezation
1 Mois Importations Rémunérations 133{:51‘)110(;;&52:1‘) Impots Prix
L oot 33,0 32,0 25,0 10,0 100,0
D s 34,7 32,0 25,0 10,0 101, 7
1 B e 36,3 32,0 25,0 10,0 108,3
| 4 e 38,0 82,0 25,4 10,1 105,5
| B e 39,6 32,0 25,9 10,8 107,8
| 6 e 39,6 32,0 26,4 10,5 108,5
§ T e 39,6 32,0 26,9 10,8 109,3
; 8 e 39,6 32,0 27,1 10,9 109,6
; 9 ... e ———— 39,6 39,0 27,4 10,9 109,9
| 10 e, 38,0 32,0 27,4 10,9 108,3
T1 oot 36,3 32,0 91,5 11,0 106,8
12 e ' 34,7 32,0 27,1 10,8 104,86
18 e 33,0 33,5 26,7 10,6 103,8
| 25 e, 33,0 33,5 25,6 10,2 102,3
f 00 eeeeeeeereearenea SO 33,0 33,5 25,6 10,2 102,3
i
|
]
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REDUCTION DES TAUX D’ESCOMPTE ET D’INTERET
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Le 29 mai 1975, la Banque Nationale de Belgique a ramené ses taux
officiels a un niveau unique de 6,50 p.c., ce qui représente une réduction de
0,50 p.c. pour le taux d’escompte de base et de 1 p.c. pour le taux des avances.
En raison des modalités actuelles de la fixation des taux débiteurs des banques,
il ne se justifie plus que le recours au préteur en dernier ressort s’effectue a
un taux différent suivant qu’il sagit de réescompte ou d’avances. Cependant,
la Banque a maintenu le systeme des taux spéciaux applicables a celles de ses
interventions qui dépassent des limites indiquées par elle.

Le nouvel abaissement, le quatriecme depuis le début de l'année, s’inscrit
dans un contexte national et international de repli des taux d’intérét destiné
a faire face a la récession économique. Par cet abaissement, la Banque s’efforce
de faire diminuer le cotit des crédits bancaires, qui constitue un des éléments
grevant les prix de revient des entreprises. ‘
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RESERVE MONETAIRE *

(Encours en milliards de francs, & fin de mois)

Belgique
Réserve sur les engagements Réserve sur les crédits
Bangques
Rierse com oo Jot
sur pagnies pagnies Belgique
|’accrois- . d’assu- R d’nssu- Grand- +
spinl| *gment ons” | o | 12250 o | s | o0 sénira | "dn'* | Duckd
compie | R5R fuer | épare | vie ot | Total | ) G | Sépar | vie ot | Dol BRI L2
fr::cs au Autre | Total crgflit pr%vées ’ les ’ cr%git pr%i’]zes le; bourg
i | cone o] e @ e
tibles de;:lses tr::uil t-r::uil
regte:
menté A+ 0 ® = ay = | ©+ (o ¥
1) (2) (8) +(3) ) (6) (7) a7 (9) (10) (1) (12) [(9a12)| (18) (16) (15)
1972 Novembre 2,4 — 2,8 5,2 1,2 0,3 — 6,7 — — — — — 6,7 — 6,7
Décembre 2,8 — 5,5 7,8 3,1 0,9 — 11,8 — — —_ — — 11,8 —_ 11,8
1978 Janvier ... 2,8 — 7,41 10,2 4,2 1,8 — 15,7 — — — — —_ 15,7 0,51 16,2
Février .. 4,5 — 7,5112,0 4,3 1,4 — 17,7 — — —_ — -—_ 17,7 0,5 | 18,2
Mars ... 6,1 1,3 9,4 16,8 5,3 1,6 — 23,7 — —_ — —_ —_ 23,7 0,6 | 24,3
Avril ... 3,3 1,7 11,5 | 16,5 6,3 1,9 —_ 24,7 —_ — — — —_ 24,7 0,6 | 25,8
Mai ... 3,7 0,8111,6 | 16,1 6,5 2,0 — 24,6 — — — — — | 24,6 0,6 | 25,2
Juin  ...... 3,6 1,21 12,3 | 17,1 6,6 2,0 — 25,7 — — —_— — — 25,7 0,7 | 26,4
Juillet ... 3,2 0,3 | 12,5 16,0 6,7 2,0 0,3 125,0 — — — — —_ 25,0 0,6 | 25,6
Aolit ...... 2,7 0,8 |12,5 ] 15,5 6,8 2,1 0,3 | 24,7 —_—— = — —_— — 24,7 0,71 25,4
Septembre 5,2 0,1|12,6 | 17,9 6,8 2,1 0,4 | 27,2 —_ — — —_ — 27,2 0,7 127,9
Octobre ... 3,7 0,4 ] 14,4 | 18,5 7,7 2,5 0,41 929,1 — — —_ —_— — 29,1 0,7 | 29,8
Novembre 3,3 0,11 14,9 | 18,3 8,1 2,7 0,41 29,5 1,1 0,1 0,1 — 1,3 30,8 0,8 31,6
Décembre 3,8 ... | 15,6 | 19,4 8,6 2,9 0,5 | 31,4 1,9 0,2 0,1 — 2,21 33,6 0,9 | 34,5
| 1974 Janvier ... 5,7 0,11}15,5 21,3 8,6 2,9 0,5 | 33,3 3,7 0,3 0,2 —_ 4,2 | 37,5 0,9 | 38,4
} Février ... —_ — 16,4 | 16,4 8,3 2,9 0,5 | 28,1 6,3 0,5 0,3 — 7,11 85,2 0,7 35,9
Mars ... — — 16,4 | 16,4 8,4 3,0 0,5 | 28,3 5,8 0,5 0,3 —_ 6,6 | 34,9 0,7 385,6
Avril ... — — 12,7 | 12,7 4,6 1,5 0,5 19,3 6,5 0,4 0,4 7,3 | 26,6 0,7 27,3
Mai ... —_ — 12,9 | 12,9 4,7 1,5 0,5 19,6 5,7 0,4 0,4 6,5 26,1 0,71 26,8
Juin ... — —_— 13,2 | 13,2 4,8 1,5 0,5 | 20,0 5,4 0,4 0,4 6,2 | 26,2 0,3 | 26,5
Juillet ... — — 18,5 | 18,5 4,8 1,6 0,5 | 20,42 2,9 0,4 0,3 0,1 3,7 24,12 0,3 | 24,4°
Aot ... — —_— 13,7 | 18,7 4,9 1,6 0,4 ] 20,62 4,5 0,4 0,3 0,1 5,3 | 26,92 0,3 | 26,22
Septembre — — 16,4 | 16,4 5,1 1,7 0,41 23,62 3,7 0,4 0,3 0,1 4,5 | 28,12 0,3 | 28,42
Octobre ... —_ — 16,3 | 16,3 5,1 1,8 0,4 | 23,62 2,7 0,4 0,3 0,1 3,6 | 27,12l 0,3 | 27,42
Novembre — — 16,0 | 16,0 5,1 1,8 0,4 | 23,32 3,8 0,4 0,3 0,1 4,6 | 27,92 0,3 | 28,22
Décembre . —_ — 15,8 | 15,8 5,1 1,7 0,4 | 23,02 2,9 0,4 0,3 0,1 3,726,724 0,3 | 27,0
1975 Janvier ... — — |15,7]15,7| 5,1 1,71 0.4122,92 2,4| 0,4| 0,3 0,1 3,2 26,12 0,3 | 26,42
Février ... — — (15,1 15,1 4,1 1,6 | 0,41 21,22 0,3 0,1 | 0,4 21,62 0,3 | 21,92
Mars ... — — 15,2 | 15,2 4,1 1,6 0,11 21,08 0,3 0,3 21,33 0,321,683
Avril ... — — 15,4 | 15,4 4,1 1,6 ... | 21,13 0,2 0,2 {921,333 0,321,683
Mai ... — — 8,6 86| 20| 0,8 ... 11,4 0,9 0,2 | 11,6 0,3 | 11,9

1 Cuisse Générale d'Epargne et de Retraite, Crédit Communal de Belgique, Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, Caisse Nationale de Crédit Professionnel et, &
portir du ler octobre 1973, Office Central de Crédit Hypothécsire et Institut National de Crédit Agricole.

2 Y compris 0 milliards de certificats de trésorcrie spécinux souscrits en vertu de l'article 1, b) de la Recommandation du 28 juin 1974, & concurrence de 8,9 milliards
par les banques, 1,4 milliard par les institutions publiques de crédit, 0,5 milliard par les caisses d'pargne privées et 0,2 milliard par les compagnies dassurances
sur la vie et contre les accidents du travail. :

3 Y compris 5,8 milliards de certificats de trésorerie spéciaux souscrits en vertu de l'article 1, b) de la Recommandation du 28 juin 1974, & concur-ence de 3,9 milliards par
les banques, 1,4 milliard par les institutions publiques de crédit et 0,5 milliard par les caisses d'épargne privies

* Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 26 juillet 1972, cf. Bulletin de la Bangue Nationale de Belgigue, XLVIIe annde, tome II, nos 1.2,
juillet-aotit 1972; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du S4 novembre 1972, cf. Bulletin de la Bangue Nationale de Belgique, XLVIIe annde,
tome II, no &, novembre 1072; Accord rclatif 4 diverses mesures de politique monétaire du 26 février 1978, cf. Bulletin dc la Banque Nationale de Belgique,
XLVIIIe année, tome I, ue 8, mars 1978; Accord relatif & diverses mesures de politique mondtaire du 28 mai 1978, cf. Bulletin de la Banque Nationale de
Belgigue, XLVIIIe année, tome I, no 6, juin 1978; Accord relatif & diverses mesures de politigue monétaire du 28 ‘septembre 1978, cf. Bullctin de la Banque
Nationale de Belgique, XLVIIIe annde, tome II, no 4, octobre 1978; Accord relatif & diverses mesures de politique monétaire du 81 janvier 1974, cf. Bulletin
de lo Banque Nutionale de Bclgique, XLIXe annéde, tome I, no 2, février 1974; Recommandations de politique monctaire adressées le 29 mars 1974 par la Banque
Nationale de Belgique aux principaux intermédiaires financiers, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLIXe annde, tome I, no 8, mars 1974;
Recommandations de politique monétaire du 28 juin 1974 adressées par !a Banque Nationale de Belgique aux principaux intermdédiaires financiers, cf. Bulletin
de la Bunque Nationale de Belgique, XLIXe année, tome I, no 6, juin 1974 et aux compagnies d'assurances sur la vie, c¢f. Bulletin de la Banque Nationale de Bel-
gique, XLIXe annde, tome 1I, nos 1.2, juillet-aott 1974; Recommandation de politique monétaire du 30 septembre 1674 sdressde par ln Banque Nationale de Belgique
aux organismes d'assurances contre les accidents du travail, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XIIXe annde, tome II, no 4, octobre 1974; Recom-
mandations de politique monétaire du 81 octobre 1974 adressées par la Banque Nationale de Belgique aux principaux intermédiaires financiers, cf. Bulletin de
la Banque Nationale de Bcelgique, XL1Xe annce, tome II, nos 5.6, novembre-décembre 1974; Recommandations de politique monétaire du 81 janvier 1975 adresstes par
la Banque Nationale de Belgique aux principaux intermédisires financiers et aux compagnies d'assurances sur la vie, cf. Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
Le année, tome I, no 2, féviier 1975.




COURBE SYNTHETIQUE
DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L’ENQUETE MENSUELLE
DE LA BANQUE NATIONALE

e Evolution de 1a courbe synthélique. y compris !a série relative a I'évoiution des prix e vente

— —=== Evolution de la courbe synthétique, & l'exclusion de la série relative a I'évolution des prix de vente
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Commentaire :

La valeur chiffrée de la courbe synthétique comprenant l'indicateur de
prix a progressé de — 2,28 points en mars 1975 2 — 1,39 point en avril.

Cet accroissement résulte principalement de l'augmentation de la valeur
chiffrée de la plupart des indicateurs concernant l'industrie manufacturiere.

La courbe synthétique ne comprenant pas l'indicateur de prix (trait inter-
rompu) a accusé une hausse pratiquement identique (de — 2,56 points a
—~ 1,69 point).
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication de la
« Courbe synthétique des principaux résultats de l’enquéte mensuelle
de la Banque Nationale »-et des données figurant aux tableaux VI-1,
I1X-8 et 4, XI11-8, 4, 5, 6, 7, 8, 9 et 13, XVIII-1, 2 et 3 et XIX-2 dés
qu’elles sont établies. Les demandes sont & adresser & la Banque
Nationale de Belgique, Service de Documentation, boulevard de Ber-
laimont 5, 1000 Bruxelles. Ces demandes préciseront quels sont,
parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux que 1l’abonné désire
recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.S. et Ministére de I'Emploi et du Travail.
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
(& fin d’année)
Population totale ........o.cceviiiiiiiiiin 9.556 9.606 9.632 9.660 9.6518 9.695 9.727 9.757
Population en dge de travailler (15 & :
moins de 65 8N8) ....o.oiiiennniieieinnns 6.039 6.058 6.071 6.088 6.109 6.116 6.148
dont : Hommes .....cocovivecncnirairninne 3.007 3.016 3.023 3.082 3.045 3.049 3.068
Femmes  .oviviiiiiniiiiniiniennn. 3.032 3.042 3.048 3.056 3.064 3.067 3.080
(estimations & fin juin)
Population active 1 : 3.691 3.698 3.715 3.761 3.814 3.854 3.866 3.906
dont : Agriculture .......ceceiieiiii 216 209 ‘ 201 ‘ 191 181 168 158 150
Industries extractives ............ 83 74 67 60 52 49 47 42
Industries manufacturiéres ...... 1.253 1.220 1.202 1.236 1.264 1.267 1.248 1.266
Bitiments et construction ...... 296 304 304 307 311 313 301 298
Transports  «ocvecerrecniencnennnnes 266 263 268 272 282 290 297 308
Commerce, banques, assurances
€f BEIVICES .evevvererrernranneanen 1.452 1.483 1.510 1.554 1.594 1.640 1.672 1.700
Chémeurs complets 2 ............ 67 92 110 88 76 75 92 96
Ouvriers frontaliers ............... 58 53 53 X 53 54 52 51 51

1 Non compris les forces armdes.
2 Y compris les chomeurs en formation et en réadaptation professionnelle
3 Population recensée.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

Source : I.N.8.

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

1968 1987 1968 1989 1970 1971 1972 1978
A. Rémunération des salariés 1 :
1. Salaires et traitements des travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale 253,2 269,6 285,5 317,56 368,1 418,7 468,4 546,1
2. Rémunération des travailleurs as-
sujettis 4 certaines dispositions
spéciales en matiére de sécurité
80Ciale  .iiiiiiiieiiiiiiien 18,1 18,8 20,7 22,6 22,4 23,7 25,3 29,9
3. Contribution des employeurs & la
sécurité sociale ...........coevieriniians 55,3 59,4 63,5 71,3 84,4 97,6 114,1 130,8
4. Rémunération des travailleurs non
assujettis & la sécurité sociale reene 104,4 114,383 121,9 132,3 139,38 160,0 189,6 212,2
5. Corrections et compléments ......... 19,7 18,9 23,2 25,5 26,9 28,4 32,6 36,4
Ajustement statistique ............... -0,3 1,0 -2,8 - 1,7 — 4,5 — 6,3 — 1,2 — 8,8
Total 450 ,4 482,0 512,0 567,5 635,6 722,1 828,8 946 ,6
B. Revenu des entrepreneurs individuels
et des sociétés de personnes : )
1. Agriculture, horticulture et sylvi-
culture 1 ....iiiiiiieiiiiiiiiieiiraeenn, 28,1 26,5 30,2 84,6 29,6 31,9 43,9 48,5
2. Professions libdrales 1 ............... ‘22,5 24,0 26,3 28,7 32,3 34,7 39,3 43,6
3. Commergants et artisans indépen- .
dants 1 .iiiiiieiiiiiiiii e, 110,2 114,4 122,3 130,5 139,5 142,2 153,4 165,5
4. Revenu des sociétés de personnes 2 8,2 8,3 8,9 10,1 10,8 10,6 11,6 13,1
Ajustement statistique ............... -0,1 0,4 -1,0 — 0,6 - 1,5 - 1,9 — 0,4 - 2,5
Total 168,9 173,6 186,7 203,38 210,7 217,65 247,8 268,2
C. Revenu de la propriété échéant aux
particuliers 1 :
1. Intérdts ..ccooviiiiiiiiniiiiiennnnenne, 34,9 39,1 43,1 51,4 60,9 67,2 73,3 87,8
2. Loyers (réellement per¢us ou
IMputés)  eeeiiiiiiieiieiieeerei 36,9 38,9 40,8 43,1 44,1 45,1 47,1 49,1
3. Dividendes, tantitmes, dons ......... 18,3 18,6 . 22,1 27,2 36,6 41,1 45,0 61,1
Total ... 90,1 96,6 106,0 121,7 141,6 153 ,4 165,4 198,0
DD. Bénéfices non distribués des sociétés 2 11,7 15,7 21,4 26,6 81,2 23,9 25,7 31,6
E. Impdts directs des sociétés de toutes
formes juridiques .......oovvevneeiiunaennnn, 18,1 18,8 21,0 25,9 30,9 36,2 41,4 53,8
F. Revenu de la propriété et de ’entre-
prise échéant & 1'Etat :
1. Loyers imputés .......ccccceverninnnen. 4,0 4,5 4,8 5,1 5,8 6,8 7,4 8,3
2. Intéréts, dividendes, bénéfices ...... 1,6 4,7 3,9 4,0 6,3 1,8 [ — 3,4 — 4,4
Total ... 5,6 9,2 8,7 9,1 12,1 8,6 4,0 3,9
G. Intéréts de la dette publique ............ —26,2 —28,9 -31,7 —-37,6 —43,1 —46,4 51,17 —57,9
Revenu national net au cofit des fac.
LEUFS ceiiiiiiiiieiiiireeer e 718,6 767,0 824,1 916,56 (1.019,0 |1.115,3 |1.261,4 11.444,2
H. Amortissements 86,2 92,4 98,9 108,9 124,6 138,1 149,5 160,1
Revenu national brut au coQit des fac-
L2111 N 804,8 859,4 923,0 |1.025,4 |1.143,6 ]1.253,4 (1.410,9 |1.604,3
I[. Impbts Indirects .........ccoevvvirernnrenns 119,4 130,6 138,9 153,1 165,2 177,0 184,9 204,9
T. Subventions  .....ccceciiiiiiririieeninne. -12,3 -12,7 —-16,0 -18,8 -17,0 —-17,6 —20,4 —24,8
Produit national brut aux prix du ’
marché 911,9 977,83 |1.045,9 [1.159,7 (1.291,8 |1.412,9 |1.575,4 [1.784,4

1 Avant taxation.
2 Aprés taxation.




I - 3. — YALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE,

Source : I.N.S.

—n

PAR BRANCHE D’ACTIVITE
(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
1. Agriculture, sylviculture et péche ...... 43,2 42,5 46,17 51,2 46,0 48,6 61,5 68,0
9. Industries extractives ........ccoeeveeennen 13,3 12,2 11,2 11,0 12,0 13,9 14,0 12,8
3. Industries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
$ADAC ceereicriiiiisiiiieiiiieie, 53,5 59,1 64,2 69,8 75,17 79,4 88,6 97,9
b) Textiles  voeevivviriiiinriniineneanenns . 24,0 22,2 23,8. 26,0 27,6 29,1 31,3 34,0
¢) Vétements et chaussures ............ 13,2 13,2 14,0 15,4 16,5 17,9 20,0 20,9
d) Bois et meubles ...cooeeiinniiiiiiiinn 13,5 14,3 15,1 17,2 18,1 19,9 23,2 24,2
e) Papier, impression, édition ......... 14,8 15,9 17,1 19,0 20,6 22,3 23,9 26,4
{) Industrie chimique et activités con- :
TIEXEB  eueeereerrencncnrneacsananeences 22,3 23,1 26,8 33,4 38,8 42,6 47,8 56,1
q) Terre cuite, céramique, verre et
CIMENE  tivvverniinnererninrseerernennnns 15,6 16,5 16,6 18,9 21,2 22,0 23,7 25,9
k) Fer, acier et métaux non ferreux . 23,7 25,1 26,8 38,6 43,4 35,1 38,8 52,9
i) Fabrications métalliques et con-
structions navales ......eeeeveevinninen 73,4 74,0 81,5 93,6 110,7 115,92 123,0 136,2
i) Industries non dénommées ailleurs 25,9 28,1 31,4 36,3 38,9 39,4 45,7 54,9
Total de~la rubrique 8 ... 279,9 291,56 317,38 368,2 411,5 422,9 466,0 529,4
4. ConBEPUCEION  +viveveeruernerernsenrensecnns 62,5 69,0 67,0 71,8 | 88,6 98,7 106,5 118,5
5. Electricité, gaz et eau .................. 21,4 -23,4 25,1 27,9 29,4 37,2 40,1 46,4
6. Commerce, banques, assurances, im-
meubles d’habitation
a) Commerce  ............ e 156,9 171,5 181,7 201,5 222,9 262,4 284,5 324,8
b) Services financiers et assurances . 27,2 29,8 33,2 37,6 41,1 44,3 50,8 63,6
¢) Immeubles d’habitation ............ 49,2 51,8 54,6 58,0 61,3 64,1 68,6 74,1
Total de la rubrique 6 ... 238,3 253,1 269,5 297,1 325,83 370,8 403,9 462,5
7. Transports et communications ......... 63,6 67,6 76,1 83,3 92,6 104,8 119,1 137,1
8. Services ... 198,2 216,9 234,9 256,6 285,0 322,0 369,1 423,4
9. Correction pour investissements par
INOVENS PIOPIEB  ceevrevrereruenrsonereanses 2,1 2,2 2,1 2,4 2,9 3,1 3,2 3,4
10. Consommation intermédiaire d'intéréts
imputés correspondant aux services
gratuits rendus par les intermédiaires ’ ’
financiers  ..oo.oiiiiiiiiiiiiiiiecnleenn, — 7,9 — 8,5 - 9,2 —10,5 —11,7 —12,4 —15,0 —18,9
11. T.V.A. déductible sur la formation de
capital  oiiiciiiiiiis eetnresencaanas — — — — — —-10,4 —14,7 —21,8
Ajustement statistique .................. — 4,6 — 0,2 — 3,2 — 7,7 — 0,7 1,4 4,3 5,3
Produit intérieur brut aux prix du marché 905,0 969,7 (1.037,5 |[1.151,3 |1.280,9 |1.400,6 |1.5568,0 11.766,1
12. Paiements nets de revenus aux fac-
teurs de production dus par le reste
du MONAE cevrvierriiiriiiierieieiraeneeas 6,9 7,6 8,4 8,4 10,9 12,3 17,4 18,3
Produit national brut aux prix du marché 911,9 977,3 |1.045,9 [1.159,7 [1.291,8 |1.412,9 |[1.575,4 (1.784,4




Source : I.N.S.
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I-4 — P.N.B. CALCULE PAR L’'ANALYSE DES DEPENSES
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1 - 4a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL
(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
. ~ |
A. Consommation privée : |
1. Produits alimentaires ............... 147,2 154,5 161,5 173,4 185,4 195,38 211,1 232,6
0. BOISSONS  ceeriernencirienesecnssenranes 28,8 31,9 34,0 36,8 40,9 44,7 49,3 56,8
3. TabAC  ceveerercnerrreruineirnrocanonns 12,0 13,2 14,4 14,9 15,4 17,1 18,3 20,5
4. Vétements et effets personnels ... 54,0 54,5 59,0 63,0 65,8 74,3 83,2 92,8
5. Loyers, taxes, 81 «...ccovvvnrrnarannns 61,2 64,8 68,3 72,6 77,7 83,3 89,6 97,9
6. Chauffage et éclairage .........oeenne 28,6 30,8 33,17 35,4 39,5 39,3 42,6 46,0
7. Articles ménagers durables ......... 52,1 52,8 58,7 65,6 72,1 87,3 100,1 122,8
8. Entretien de la maison ............ 26,0 28,1 30,6 33,3 35,5 39,0 49,2 49,3
9. Soins personnels et hygitne ...... 40,7 44,8 49,6 53,6 60,4 65,7 75,4 85,2
10. Transports  .c.vveveeriiniiieereiarnens 54,7 58,1 64,0 70,5 78,9 80,7 95,1 107,6
11. Communications P.T.T. ............ 3,8 4,4 4,8 5,3 5,8 6,3 7,3 8,2
12, LOIBITS  teveveeesnevannenes reerereiranian 46,8 52,0 54,9 59,6 66,0 75,5 84,9 97,5
13. Enseignement et recherches ...... 1,4 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 2,0 2,1
14. Services financiers .............o.... 12,9 14,9 16,4 18,8 20,0 21,6 25,2 30,8
15. Services diVErB .evevevererececssoncnnes 3,9 4,3 4,5 4,9 5,2 5,3 5,9 6,8
16. Dépenses peréonnelles 3 D'étranger 13,4 15,4 16,6 18,9 20,5 23,8 26,4 34,5
17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ...ccoceviiiiiiiiniiiin, - 11,5 |— 13,1 |— 14,9 |— 17,1 |- 18,8 |- 20,0 |— 21,1 |- 26,8
Ajustement statistique ............... 3,7 |— 0,8 5,2 7,8 2,0 5,0 — 2,0 4,4
Total 579,7 611,5 662,8 718,4 769,0 846,0 935,5 [1.069,0
B. Consommation publique :
1. Rémundérations et pensions ......... 86,4 94,5 101,1 112,0 125,1 142,4 167,9 193,4
9. Achats courants de biens et services 28,4 31,6 34,9 39,1 40,3 48,9 52,0 57,2
3. Loyer imputé des bétiments admi-
nistratifs et des établissements d'en-
seignement des pouvoirs publics ... 4,0 4.5 4.8 5,2 5,8 6,8 7,4 8,2
4. Toyer payé ....cceeeeeeieirnieniinenens 0,5 0,7 1,0 1,1 1,8 1,3 1,5 1,6
5. Amortissement des bétiments admi-
nistratifs et des établissements d’en-
seignement des pouvoirs publics ... 1,1 1,2 1,2 1,8 1,5 1,8 2,0 2,2
6. Amortissement mobilier et matériel 0,8 0,9 1,0 1,1 1,3 1,4 1,6 1,8
Total ... 121,2 133,4 144,0 159,8 175,38 201,9 232,4 264 ,4
C. Formation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 6,0 5,8 6,3 6,9 7,5 6,1 8,3 11,1
9. Industries extractives ............... 1,7 1,5 1,9 2,1 2,2 2,6 2,8 2,6
3. Industries manufacturiéres ......... 54,3 54,0 49,3 57,7 73,5 76,9 73,1 78,5 -
4, Construction  ..eceveeeereerscenroenns 6,5 6,9 6,5 6,6 8,5 6,0 6,3 8,3
5. Electricité, gaz et ean ............... 11,4 15,0 13,4 18,5 15,7 19,6 23,7 20,9
6. Commerce, banques, assurances ... 18,1 18,0 19,3 22,0 26,3 31,8 35,4 41,0
7. Immeubles d'habitation ............ 56,5 59,3 58,1 62,4 71,8 61,8 70,8 89,6
8. Transports et communications 20,7 23,7 23,8 25,0 27,4 31,9 34,7 40,9
9. Pouvoirs publics et enseignement . 24,3 29,0 34,7 38,0 45,4 56,5 62,5 61,2
JO. Autres BEIVICES .ve.vveevreriieneesnnnn 4,9 5,4 5,5 7,0 8,8 10,1 10,8 12,4
11. Variations de stocks .......ovvvennnns 7,7 - 5,3 8,9 20,1 19,6 18,1 14,2 28,8
Ajustement statistique ............... 1,3 |- 0,3 1,8 | 2,7 0,8 1,9 |- 0,7 1,6
Total . 213,4 223,6 229,5 264,0 307 ,5 323,38 341,9 396,9
D. Exportations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs regus du reste
AU MONAE .vivevrrinirriiierreaneea, 22,6 24,6 28,5 38,2 54,1 61,3 67,6 96,3
2. Exportations de biens et services ... 327,5 352,2 401,6 482,17 561,9 609,83 681,7 846,5
Fxportations totales ..........ccecen. 350,1 376,8 430,1 520,9 616,0 670,6 749,38 942,8
3. Revenus des facteurs versés au reste
Au MONdE .vuieiiiiiiiiiniiiirienaeeaa, 15,7 17,0 20,1 29,8 43,2 49,0 50,2 78,0.
4. Importations de biens et services ... 336,8 351,0 400,4 473,6 532,8 579,9 633,5 810,7
Importations totales .................. 352,5 368,0 420,5 503,4 576,0 628,9 683,7 888,7
Exportations nettes .................. - 2,4 [+ 88 |+ 9,6 |+ 17,5 |+ 40,0 |4 41,7 |+ 65,6 |4 54,1
Produit national brut aux prix du marché 911,9 977,38 ]1.045,9 1.159,7 [1.291,8 |1.412,9 (1.575,4 |1.784,4
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations aux prix de 1970)

Source : I.N.S.
1966 1067 1968 1969 1970 1971 1972 1978
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires .............. g 88 92 94 96 100 103 104 106
2. Boissons . 76 81 85 92 100 106 112 122
3. Tabac 92 94 95 98 100 104 108 114
4. Vétements et effets personnels ... 90 90 96 99 100 108 115 121
5. Loyers, taxes, €au ....covvvarnenannn, 90 93 95 98 100 103 105 108
6. Chauffage et éclairage ............... 78 82 90 94 100 97 108 1138
7. Articles ménagers durables ......... 78 78 85 94 100 112 124 145
8. Entretien de la maison ............ 90 92 95 98 100 104 107 111
9. Soins personnels et hygiéne ...... 80 83 89 94 100 104 111 117
10. Transports  .c..cecvvevivenenennrennnns 79 83 90 98 100 101 113 118
11. Communications P.T.T. ............ 78 84 90 96 100 105 108 110
12, LoiSits  woviiivinieniniiiinninenane. 82 87 88 94 100 105 110 119
13. Enseignement et recherches ...... 89 992 95 97 100 103 105 108
14. Services financiers .................. 75 85 93 98 100 105 117 133
15. Services divers .........ocveveeuinnnnns 87 92 94 98 100 100 104 114
16. Dépenses personnelles & 1'étranger 77 81 84 96 100 © 105 109 134
17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ......covviiiiiniiiinnn, 71 75 83 95 100 96 95 113
Total ... 84 86 91 - 96 100 . 105 ©o111 118
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ......... 85 . 89 90 95 100 104 112 118
2. Achats courants de biens et services 80 87 95 103 100 110 113 116
3. Intérét imputé et amortissement des
bitiments administratifs et des
¢tablissements  d'enseignement des
pouvoirs publics; loyer payé; amor-
tissement sur mobilier et matériel
du pouvoir central .........ceerueennen. 73 81 87 92 100 110 116 122
Total ... 83 88 91 97 100 106 112 118
C. Iormation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 97 89 96 99 100 74 95 119
9. Industries extractives ............... 89 81 96 105 100 110 117 105
8. Industries manufacturitres ......... 87 85 7. 87 100 98 91 94
4. Construction  ......ceevrererennes 87 93 86 83 100 68 70 89
5. Blectricité, gaz et eau ............... 87 111 98 96 100 116 136 114
6. Commerce, banques, assurances ... 82 80 84 92 100 113 122 135
7. Immeubles d'habitation ............ 94 93 89 92 100 79 86 100
8. Transports et communications ... 95 103 102 101 100 110 116 130
9. Pouvoirs publics (4 1'excl. de l'en-
seignement) 60 73 87 91 100 115 120 107
10. Enseignement 93 90 97 97 100 100 104 94
11. Autres services 67 71 72 88 100 107 111 122
83 84 84 93 100 97 99 109
D. Exporiations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs requs du reste :
du monde .....cocuvienienenniineiiniennn, 48 51 57 74 100 107 112 149
2. Exportations de biens et services .:. 65 70 79 91 100 107 118 134
Exportations totales .................. 64 68 71 89 100 107 117 136
3. Revenus des facteurs versés au reste
du mONde .u.euiiiniiniiiniiiieeeean, 42 44 51 72 100 107 104 151
4. Importations de biens et services ... 69 72 81 93 100 106 115 136
Importations totales .................. 67 70 79 92 100 106 114 137
Produit national brut aux prix du marché
(prix de 1970) ...........ciiviiriniiinnnns 81,3 84,6 88,2 93,9 100,0 103,9 109,8 115,86

Références bibliographiques :

Population : Annuaire statistique de lo Belgique. — Bulletin de Statistique
do U'ILN.8. — Publications du Centre National do Caloul Mécanique. —
Recensement général de la population. de Vindusirie et du commerce au
31 ddcambre 1961. — « Centre de NHecherches économigques » de Lou-
vain, — Annuaire démographique (O.N.U.). — Revue internationale du
Travail (B.I.T.). -— Annuaire des Statistiques du Travail (B.I.T.) .—
Ministére de U'Emploi et du Travail : « Aperqu de I'évolution active
belge pour la période 1948-1060 » et « Estimation de la population
active belge au 80 juin des anndes 1950, 1955, 1057, 1960 & 1972 ».

Revenu national et P.N.B. : Annuairc statistique de la DBelgique. —
Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Sérics statistiques de Bruzclles
(DULBFA), — Secrvice mensuel de Conjoncture de Louvain, — Inter.
national Financial Statistica (F.M.I.). -- Principauz indicatcurs dcono-
migues (0.C.D.E.). -~ Données statistiques (Conseil de 1'Europe). —
Yearbook of national accounts statistics (O.N.U.). - Statistiques Lcono-
miques belges 1960-1970. — Eurostat (Office Statistique des Com-
‘munautés europdennes).
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI

(milliers d’unités)

Sourcu : ONEM.

Demandes d'emploi 1 Offres d’emploi
Chémeurs complets indemnisés De’]';g:’ge‘i‘;gcg;;"gg“’i
Chémeurs
& aptitude normale \ aptitude (r’)cucrulx):f N rec:es en ‘s\llspens
S R 1~ 71 I RN it
de 20 ans | ou plus
1967  vevevereeernreereesneeereenneas 5,2 41,2 38,9 85,3 6,7 2,8 6,3 11,9 4,4
1968 oveerereveeeinernenreeeneeas 5,2 53,4 44,1 102,7 7,0 2.6 6,4 18,4 4,9
1969  cvvveeeireeirereerenreeennenens 2,8 36.2 46.3 85,3 6,5 1.3 4,6 16,0 11,6
Nouvelle série 3
1970 coeeieveeereeerieeseeesreeenneas 2,1 24,0 45,2 71,8 6,3 1,1 4,0 17,8 23,9
19TL  ooeeereeeeeeveeeveeerraeneeas 3,5 22,9 44,5 70,9 6.8 1,6 4,0 14,9 13,4
1972 oo 5.5 84,7 46,6 86,8 6.9 1,9 4,9 14,8 8,5
1973 5.4 | 38,2 48,1 91,7 8,2 1,9 4.5 14,9 14,2
1974 7,7 47,5 49,5 | 104,7 8,5 2,0 3,6 13,0 13,5
1973 1 trimestre ............... 6,7 41,4 48,9 97,0 7,38 1,8 4,9 16,9 10,8
2e  trimestre ...........e... 4,0 34,5 47,7 86,2 8,6 1,4 3,9 15,9 14,0
| 80 trimestre ..eeeoeennn. 3,8 85,7 47,4 86,9 | .8,8 2,3 4,1 13,6 16,5
4°  trimestre ............... 7,0 41,1 48,7 96,8 8,0 2,2 4,9 13,2 15,3
1974 1er trimestre ............... 6,9 43,5 49,9 | 100,3 7.6 1,4 3,3 15,6 14,8
2¢  trimestre ............... 4,6 38,7 48,6 91,9 8,7 1,0 9,7 14,4 17,6
3e trimestr(; eeeeereanaaan 5,6 45,1 48,7 99,4 9,0 2,6 3,6 10,9 14,9
4° trimestre ............... 13,7 62,7 50,9 | 17,3 8,5 3,1 4,7 11,0 7.2
1975 ler trimestre .............. 17,7 80,7 54,0 152, 4 8,3 2,2 4,9 11,2 5,0
1974 AVEL  oveeeieeveeieee s 5.2 40,1 49,1 94,4 8,6 1,0 3,0 15.5 16,7
Mai  ceeerrenerrinreeene, 4,5 38,3 48,7 91,5 8,7 0,9 2,7 | 15,8 17,9
TUD  cevreeevereennree e 4,1 37.6 48,1 89,8 9,0 1,1 2,6 12,4 18,3
Tuillet eornreererrrrnennn, 4,6 43,3 49,0 96,9 9,0 1,9 3,1 9,0 16,9
AolE  ceieriiiiieieeeeeas 4,6 43,8 48,2 96,6 4 9,0 2,6 3,5 1,2 15,6
Septembre  ......eeeeeennnn 1,7 48,8 48,7 104,7 9,0 3,4 4,1 12,5 12,1
OCHObre  ovvveevreeereinnean. 11,5 55,1 | 49,7 116,3 8,9 3,1 4,6 14,7 8,9
Novembre ................. 13,3 61,2 50,9 | 1925,4 8,5 2,9 4,8 9,7 7,0
Décembre  .......cveuennnnn 16,3 71,7 52,1 140,1 8,0 2,4 4,7 8,7 5,7
1975 Janvier ...cccvceereenn. | 17,6 76,8 53,4 | 147,8 8,0 2,4 4,9 12,0 5,3
FEVIIEr  ccveeeeeeneeeeenn. 18,1 81,2 54,0 | 153,3 8,1 2,3 5,0 10,2 4,8
MArS  ovvveereeiieeannne 17,6 84,0 54,4 | 156,0 8,8 2,0 4,7 11,5 4,9
Avril e e 17,4 87,9 55,0 | 160,3 9,7 1,9 4,9 12,8 4,3
t Pour les donnédes annuelles ou trimestrielles : moyenne me;nsuelle des 3 Nouvelle série suite A I'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de l'arrété royal
L e e e e e Pot Soa  données annueles T e matost wux nkre:
ou trimestrielles : moyenne mensuelle des offres regues pendant l'année prises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & I'ONEM

ou le trimestre. tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moine.
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II - DEMANDES ET OFFRES D’EMPLOI '

(milliers d'unités)

Source : ONEM.

1973 - e 1974

—— 1975

| CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT AP"I'ES

80

60

a0

20

20

20

* Donnces non disponibles.

1 Pour les données annuelles : moyenne mensuelle des données & fin de
mois. Pour les données mensuelles : fin de mois.

2 Chomeurs complets normalement aptes et demandeurs d'emploi libres
inoecupds.

Références bibllographiques : Bulletin mensuel de U'O.N.E.M. — Bulletin
de statistique de I'I.N.S. Statistiques Sociales de I'I.N.S. — Annuaire

statistique de la_Belgique. — Revue du Travail, — Service mensuel

de Conjoncture de Loutrain.

3 Nouvelle série suite & l'entrde en vigueur, le 1-1.1970, de I'arrété roysl
du 5 décembre 1969 relatif 4 la déclaration de licenciements collectifs ot
4 la notification des emplois vacants. Cet arrété impose notamment sux
entreprises qui occupent au moins 20 travailleurs de notifier & I'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jours ouvrables au moins,

Informations statistigues (C.E.C.A.). — Annuaire des Statistiques du
Travail (B.1.T.).
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1II. — AGRICULTURE ET PECHE

1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de 1l'Agriculiure (production végdtale). — I.N.S. (supcrficie agricole utilisde, nombre d'animaux et production animalc).
1967 1968 1969 1970 1971 ’ 1972 1973 1974
Superficie agricole utilisée !
(milliers d’hectares)
FrOMENt  «vvvvevereineraeeareneroaseneranrneenns 197 201 197 181 193 204 193 190
Autres céréales panifiables .................. 32 31 27 26 32 30 25 22
Cérdales non panifiables .........c.coeeeeens 258 249 249 255 229 228 230 224
Betteraves SUCHIEres ......o.cocveeieruiennnns 78 90 90 90 93 101 104 105
Autres plantes industrielles .................. 17 17 19 11 16 11 11 12
Pommes de terre .....c.vocviviriiiiiiiiiiiiens 54 47 43 46 42 37 43 40
Autres plantes et racines tuberculiféres ... 37 34 34 34 31 28 27 27
Prés ef prairies ........ccocveiiereneianeiaeneaas 794 791 788 795 782 768 762 753
Cultures maraichéres ............ccevnenneen. 20 20 23 25 25 24 27 29
Cultures fruitidres .......oecevviriviinviineinnn 28 27 26 | 20 19 18 17 16
DIVEIS  tvenerirrrereauerieentranearaanncaerananes 62 57 57 59 64 72 78 79
Total 1.577 1.564 1.553 1.542 1.529 1.521 1.512 1.497
Production végétale 2
(milliers de tonnes)
Froment  .coovvverieeriiuemineiiiiieineiiansnes 828 839 754 708 8178 916 976 1.004
AVOIDE  eveiienninieiiieiiiiirianeeiiaeenaneas 361 - 315 281 194 278 244 246 222
(0 e 623 574 555 525 588 637 716 699
Autres céréales .........coeiiiiiiiiiiiiiiiin, 145 144 132 123 168 149 156 142
Betteraves SUCIIErE8 ......ccccovmvinnvninnnnn. 3.615 4.108 4.217 3.868 4.873 4.319 5.136 4.465
Pommes de terre ..........ccoeveiiiiniiininn.t 1.943 1.566 1.253 1.373 1.373 1.106 1.201 1.460
Nombre d'animaux !
(milliers d'unités)
Vaches laitiéres ......c.ccoevviiiiiiiiniennnn, ‘ 997 967 964 994 1.003
Autres BOVIASS +oorirerieioosoirsenns 2.758 1 2.799 | 2.839 | 5 g9p | 1.873 | 1.801 | 1.968 | 2.041
POTCE vriieiiecneineniinisieein e teeiaennans 2.300 2.479 2.780 3.722 3.912 4.9283 4.630 5.026
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries (millions
de Uitres)  ovviiieiii e 2.403 2.585 2.475 2.355 2.339 2.510 2.480 2.581
Abattages (poids net de la viande - mil-
liers de tommes) ..coocvvviviiniiininireennnn. 538 576 599 695 729 753 798 884
1 Recensement au 15 mai de chaque annde.
2 Estimations sur base des rendements & 1l'hectare.
III - 2. — PECHE MARITIME
(milliers de tonnes)
Source : I.N.S.
1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
Flotte de péche ! (tonnage brut) ......... 30,7 31,3 29,5 32,2 24,1 23,2 22,8 p 23,2
Produits de la péche débarqués en Bel-
gique par la flotte belge :
Harengs et assimilés ........................ 0,9 0,6 1,0 1,3 0,7 1,5 2,2
Poissons ronds .....c.eveieiiiiiiiiiaiiaiien. 28,6 36,4 31,4 27,3 29,5 30,7 22,9
Poissons plats ....coceiiiiiiiiiiinn 12,3 11,9 10,2 10,8 9,3 9,2 9,7
Autres  ...iceiieeinnnns e eereereraenrara. 3,8 5,0 4,9 4.4 3,9 3,8 4,5
Crustacés et mollusques .................. 2,0 1,9 2,3 2,5 1,8 2,1 2,9

1 Recensement au 31 décembre.

Références bibllographiques : Revue de 'Agriculture (Ministére de 1'Agri-

culture) — Statistiques agricoles (I.N.S.)

~ Annuaire statistique de

la Belgique. — Statistiques Economiques belgea 1960-1970.




V. — INDUSTRIE

I IV - 0. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE

RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *

. Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions A, B et C

1 E Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions A, B et C

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et C

A. - RYTHME DE PRODUCTION (MOYENNE MOBILE DE 3 MOIS)
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|
| * Ces données comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment, pondérées par les chiffres d'affaires et indiquent pour les questions
| bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications A, B et C la variation par rapport au mois précédent.

métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- . . .
rurgie, terre cuite, textile et verre. Les réponses des participants sont 1 Mouvements saisonniers éliminés.
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *

Pourcentage des réponses « en hausse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « supérieur & la normale » pour les questions E, F et |

Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « inférieur & la normale » pour les questions E, F et |

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « en hausse » et « en baisse » pour les questions G, H et J
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « supérieur » et « inférieur » a la normale pour les questions E, F et |

E. -~ APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
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G. - EVOLUTION DES PRIX DE VENTE
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS LE SECTEUR DE LA CONSTRUCTION
Travaux de gros ceuvre de batiments
1. - APPRECIATION DE LA DUREE ASSUREE
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* Ces données comprennent les secteurs suivants : agglomérés de ciment. rurgie, terre cuite, textile et verre. Les réponses des participants sont
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications pondérdes par les chiffres d’affaires et indiquent pour les questions

métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- F, F, G et H la variation par rapport au mois précédent.
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Base 1970 = 100

Source : I.N.S. Source :
Dont : Dont : Agéfi :
Moyennes mensuelles ou mois Indice X Matié Bi d Bi a .
génlérnl I“g]‘;t;es Industries pr:n:.i;:; cé;lzsza c:)slr;:)m-e dgil?ess- Indice
fifiires | oxecives | o biene | mationven | maflor | oy | il
Pondération par rapport &
I’ensemble de la produc-
tion industrielle en 1974
et 1975 .evviiiriiiniiiiianns 100,0 95,9 4,1 59,3 15,2 14,1 11,4
1967  oveeervrenineennererinnns 83 81 132 84 89 82 77 82
1968  coiieiiiiiieee s 88 86 120 90 92 86 78 90
1969  oveerrereiiieeeeins 97 96 110 98 97 96 92 97
1970 oierieiii e, 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 oo, 103 103 99 100 103 107 97 102
1972 ovooeeeeeeere s 109 110 96 106 108 115 104 108
1978 cieeiiiiiereeeeas 116 118 80 112 116 120 118 111
1974 irirriii e p 121 p 123 p 175 p 116 p 120 p 123 p 126 108
1973 1ler trimestre 117 118 ;.)3 114 115 126 112 109
2¢ trimestre 115 117 85 112 116 121 110 114
3¢  trimestre .... 107 110 65 102 114 108 108 108
40  trimestre 123 126 79 120 121 126 124 113
1974 ler trimestre p 125 p 127 77 p 121 p 120 p 130 p 125 108
2e trimestre .... p 126 p 128 79 p 122 p 123 p. 128 p 129 110
3e trimestre p 112 p 114 67 p 106 p 117 p 111 p 117 109
4e  trimestre P 122 p 124 p 76 p 115 p 120 p 123 p 134 107
1975 1ler trimestre ........... p 97
1974 Mars p 130 p 132 79 p 126 p 120 p 138 p 131 106
Avril p 129 p 131 82 p 125 p 124 p 133 p 130 102
Mai p 127 p 130 80 p 124 p 126 p 128 p 132 114
Juin p 121 p 123 73 p 119 p 121 p 123 p 124 115
Juillet p 98 p 100 55 p 95 p 109 p 86 p 95 108
Aofit p 112 p 113 69 p 106 p 117 p 109 p 119 109
Septembre  ............ p 127 p 129 78 p 119 p 125 p 137 p 138 109
Octobre  ...oevvvninnnns p 134 p 136 85 p 127 p 131 p 141 p 145 111
Novembre  ............ p 118 p 120 p T4 p 112 p 119 p 116 p 129 107
Décembre  ............ p 114 p 115 p 69 p 107 p 109 p 113 p 197 101
1975 Janvier  ...eeeoieenne. p 118 p 121 p 81 p 113 p 119 p 122 p 130 p 100
Février ....ocioneinll. p 110 p 112 p 173 p 102 p 108 p 124 p 122 p 93
Mars .ooiiveeiiiieiennns p 97

1 Non compris la construction.




IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION MANUFACTURIERE INDUSTRIELLE PAR SECTEUR
Base 1970 = 100

Source : I.N.8.
Métallurgie de base . .
Industrie ¥ I:ﬁgiustrie Il;‘l]iﬁzﬁfs In:liustrie F"t!i’;‘lfa' .
de‘e Aciéries de chimique taires et 1 20 esi . d’articles ndustrie . Distri-
Mo Zazsalle i moutse | i | maliee | ires | VM| B | macwis | Tt | AT | dopoper | Tatres| Loty
n_létal- Sidérurgie tréfileri es,, non du des non ot de carton eau
liques éitira.ge ot ferreux caoutchoue boissons métalliques chaussures
aminage

Pondération par rapport & 1'en-

semble des industries manu-
facturiéres en 1974 et 1975 1 29,0 10,5 2,9 2,1 11,7 8,7 7,6 6,3 5,9 5,1 3,9 2,7 1,1 1,1
1967 79 80 81 83 71 88 87 86 78 80 89 77 58 89
1968 81 92 89 91 82 90 94 87 817 90 92 87 77 97
1969 94 108 100 93 96 95 101 93 95 96 99 95 96 98
1970 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 98 98 92 97 109 104 105 100 109 113 108 101 101 106
1972 103 113 92 103 121 107 106 101 123 134 118 106 121 109
1973 110 122 96 112 138 117 106 106 135 151 114 114 124 116
1974 120 127 105 116 142 122 101 108 141 162 115 122 101 119
1972 4e trimestre ............... 113 122 97 111 133 116 113 107 140 155 116 111 124 111
1973 1er trimestre ............... 111 126 100 100 139 106 112 101 141 158 123 117 113 112
20 trimestre ............... 106 124 93 115 137 114 110 112 128 . 156 114 115 129 116
3¢ trimestre ............... 103 110 87 111 127 119 91 102 123 131 105 105 123 120
4e trimestre ............... 119 128 103 123 146 128 111 110 149 161 114 121 131 115
1974 ler trimestre ............... p 121 134 110. 127 152 114 113 109 147 169 121 131 84 115
Qe trimestre ............... p 124 137 107 123 151 127 112 115 134 172 116 127 90 123
3¢ trimestre ............... p 110 117 97 106 131 124 84 102 131 143 110 114 113 121
4% trimestre ............ P 126 118 108 110 135 122 96 106 152 166 111 117 119 118
1974 Février ...ooovviiiiiiinnt 117 129 105 123 147 109 109 102 139 162 122 126 95 107
o Mars e p 127 135 114 125 154 117 116 120 150 179 135 133 54 118
Avril p 126 138 117 118 154 123 115 118 136 175 127 129 47 119
Mai .o p 124 140 106 124 152 128 110 113 137 172 113 125 99 123
Juin ... p 120 133 97 127 145 131 110 114 129 169 108 125 123 126
Juillet ... p 87 117 79 97 122 121 69 90 120 118 75 88 119 122
Aolit ..o p 112 113 100 105 128 125 82 105 131 134 109 116 116 121
Septembre  ................. p 131 121 112 118 145 | 126 103 112 142 1717 147 137 103 120
Octobre  ..eooovinninins P 138 130 117 121 151 130 107 116 160 179 144 137 119 123
Novembre ............... P 122 118 109 108 133 122 90 103 149 145 103 115 118 114
Décembre  ............... P 118 105 100 102 120 115 92 100 146 174 88 100 119 119
1975 Janvier ...l P 125 133 117 91 94 147 162 116 105 90 112
Février  .ooovvirvenennens P 116 115 105 91 91 133 156 138 91 85 103

1 L'industrie du tabac, les cokeries et l'industrie du cuir dont les indices de production ne sont pas repris dans le tableau, interviennent respectivement pour 0,7 p.c., 0,4 p.c. et 0,8 p.c. dans l'ensemble de la produc-
tion manufacturidre industrielle.
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : I.N.S. [col. (1) & (6) et (11)] — Administration des Mines [col. (7) & (10)].

Péirole Gaz Coke Houille Electricité
Consommation intérieure
i Importa- N
ugfxl::e ege Dont' : tiog: de | Produc- (;g:f?;:' Produc- Cn?;iﬁfﬁ' Produc-
Moyennes mepouelles pitrole | Tobol | o cences | et | Pueloil | ndig | UO"  |intériewe| oM |intériewre| Ho
autos fuel-oil résiduel
léger
(milliers de tonnes) (d':ﬂ}':gg’ (milliers de tonnes) (';:#;f)m
(1) (2) 8) (4) (%) (6) () (8) 9) (10) (11)
1967 oo 1.440 | 1.225 142 448 414 23 571 573 | 1.370 | 1.632 | 1.884
1968 oo 1.913 1.383 155 526 474 100 604 656 1.234 1.661 2.088
1969  coiiiiiii s 2.379 | 1.538 168 573 534 249 604 694 | 1.100 | 1.565 [ 2.303
1970 i 2.485 | 1.721 184 660 566 351 593. 653 947 | 1.474 | 2.413
1971 2.620 | 1.763 191 674 576 549 565 598 913 } 1.214 | 2.633
1972 3.008 | 1.896 208 749 661 689 603 648 875 | 1.261 | 2.972
1973 3.084 | 1.959 213 771 709 809 648 705 737 | 1.252 | 3.260
1974 2.515 | 1.710 212 695 611 957 671 743 676 | 1.346 ) 3.397
1973 1er trimestre 2.807 | 2.190 190 978 760 885 658 713 871 | 1.318 | 3.397
2¢ trimestre .... 3.212 | 1.971 229 760 7217 704 636 712 774 | 1.249 | 3.086
3 trimestre .... 3.066 | 1.590 210 481 615 652 644 668 581 | 1.096 | 2.967
40  trimestre .... 3.251 | 2.075 223 866 735 994 6563 728 721 | 1.347 | 3.590
1974 1er trimestre .... 2.079 | 1.831 198 844 587 1.151 674 770 742 | 1.415 | 3.540
20 trimestre .... 2.233 1.536 201 649 501 811 686 799 684 1.278 3.223
3¢ trimestre ........... 2.801 1.605 217 518 609 786 676 711 583 1.396 3.163
4e  trimestre ........... 2.948 | 1.937 235 771 746 1.105 646 691 695 | 1.294 | 3.663
1975 1er trimestre ........... p 583 | p 654 687 [p1.345
1974 Avril 1.169 | 1.474 192 673 451 1.033 686 798 718 | 1.399 | 3.278
Mai i 2.471.| 1.675 226 754 497 919 700 821 694 | 1.266 | 3.291
Juin i 3.058 1.459 185 521 554 483 673 771 640 1.168 3.099
Juillet  .coovveeinienatn. 2.954 1.362 223 442 517 754 694 764 546 1.458 2.900
Aolib  iieiniiiiine 2.882 | 1.398 211 372 601 765 706 705 548 | 1.202 | 3.167
Septembre ............ 2.568 | 2.054 217 740 710 839 657 665 655 | 1.527 | 3.423
Octobre  .....ocevvnenen. 2.953 | 2.079 236 876 745 1.427 669 700 752 | 1.241 | 3.866
Novembre ............. 2.938 | 1.630 207 560 693 955 637 706 685 | 1.357 | 3.600
Décembre ............. 2.952 | 2.102 263 878~ 799 932 631 666 647 | 1.284 | 3.592
1975 Janvier 2.204 | 2.209 231 |1.035 794 p 609 [ p 718 726 [p1.304 | 3.551
Février ...o.ooeeanll p 542 | p 636 664 |p1.405 | 3.205
Mars  .ooveiiiiinnnnn p 599 | p 608 671 |p1.325
Avril 654

1 Essences autos, gas-oil, fuel-oil léger, fuel-oil résiduel, essences aviation et carburéacteur (type essence), essences spéciales et white spirit, pétrole et car-
buréacteur (type pétrole), huiles de graissage et autres produite lubrifiants, brai de pétrole rdsiducl, bitumes asphaltiques, gaz de pétrole énergétiques et
chimiques.

‘ IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.S. [col. (1) et (2)] — Fabriméial [col. (8) & (8)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelies Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
(1) (2) 3) 4) (5) (6)
1967 i 810 626 6,7 6,7 13,4 18,7
1968 i 964 722 7,3 8,6 15,9 14,7
1969 .ot 1.070 819 8,6 11,5 20,1 18,2
1970 it 1.051 776 9,3 13,0 22,8 21,3
1971 i 1.037 770 9,4 14,2 23,6 23,3
1972 e 1.211 894 10,2 15,8 26,0 26,0
1973 1.294 954 12,7 20,4 33,1 30,2
1974 1.353 1.0138 p 14,1 p 22,6 p 86,7 p 34,6
1978 1er trimestre ............... 1.318 995 11,9 19,3 31,2 29,7
20  trimestre ............... 1.319 973 12,4 20,6 33,0 31,0
3o trimestre ............... 1.178 837 11,4 18,6 30,0 26,7
40 trimestre ............... 1.361 1.012 14,9 23,3 38,2 33.4
1974 1ler trimestre ............... 1.426 1.079 14,2 23,4 37,6 33,4
20  trimestre ............... 1.465 1.092 p 14,7 p 23,8 p 38,0 p 35,6
3o  trimestre ............... 1.250 937 p 12,5 p 19,8 p 32,3 p 30,8
4¢  trimestre ............... 1.269 944 p 15,1 p 23,8 p 38,9 p 38,6
1975 1er trimestre ............... p 1.208
1974 Avril 1.484 1.092 14,5 22,9 37,4 35,4
Mai 1.489 1.138 p 16,0 " p 24,3 p 40,3 p 35,5
Juin 1.423 1.048 p 18,7 p 22,6 p 36,3 p 36,0
~ Juillet 1.290 872 p 10,2 p 18,1 p 28,3 p 28,0
Aoflit 1.199 908 p 12,6 p 19,0 p 31,6 p 28,2
Septembre  ..........c.ennel 1.261 1.029 p 14,8 p 22,4 p 37,2 p 36,1
QOctobre 1.376 1.102 p 15,3 p 25,2 p 40,5 p 40,8
Novembre ....c.ecevevnvenn 1.298 926 p 12,9 p 24,8 p 37,2 » 35,7
Décembre  .........cooeoin 1.133 803 p 17,2 p 21,8 - p 39,0 p 39,3
1976 Janvier ....ociviiiiiiiiinns p 1.287 835
" Pévrier p 1.148
Mars p 1.188
Avril p 1.000
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IY - 5. — CONSTRUCTION

Sources : Ministére des Travaux Publics, Adminisiration de I'Urbanisme [col. (1) et (8)]. — I.N.S. [col. (2) & (B) et (7) & (11)].

Logements Autres bitiments
sati . Bitiments ——— : v— Indice
hvig | Autorisstions de bitir|  Bitiments avig, | Avtorisations dowasir| - Zhimene | acn
Mogennes mensuelles ou mois tavorables | re | Volumo | Nombro | Votumo | o > ™| "Nombro | Volumo | Nombre | Volumo | Ly
(milliora) | (milliers) | Guiiere | (mitliors) Cuitliore | (mittiore) | (mittiors) | (nliers | (mittiors) | ':il;igr)a 197052100
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7 (8) (9) (10) (11
1967 evvvreereeeerceeeenees e 5,8 | 2.778 | e oo 0,7 | 2154 || s 89
1968 oo 2,7 5,3 2.598 3,9 2.004 1,4 0,6 1.994 0,4 1.376 84
1969 i 3.8 6,1 3.074 4,7 2.3874 1,6 0,9 2.426 0,6 1.721 87
1970 i 2,5 5,0 2.506 3,6 1.861 1,3 0,7 2.799 0,5 1.949 100
1971 s 2,0 3,9 1.992 3,6 1.839 0,9 0,4 2.268 0,5 2.225 99
1972 s 3,b 6,2 3.231 4,3 2.321 1,0 0,6 2.801 0,5 2.290 99
1973 8,8 6,7 3.483 5,1 2.677 1,1 0,7 3.034 0,5 2.281 93
1974 3,9 7,4 3.844 5,4 2.890 1,1 0,6 3.459 0,6 2.523 99
1972 4¢ trimestre ........... 4,1 7,6 3.898 4,5 2.401 0,7 0,6 2.802 0,5 2.441 —
1978 1er trimestre .......... 4,9 6,8 3.607 4,8 2.443 0,9 0,6 2.664 0,4 1.937 —
2¢ trimestre ........... 4,1 7,2 3.822 6,4 3.420 1,2 0,8 3.134 0,6 3.240 —
8¢ trimestre ........... 3,5 6,9 3.463 | - 4,9 2.587 1,1 0,8 3.666 0,5 1.986 —
4¢  trimestre ........... 3,4 5,7 3.039 4,4 2.258 1,2 0,7 2.671 0,4 1.962 —
1974 1er trimestre ........... 3,8 7,4 3.881 4,8 2.5699 1,1 0,7 3.878 0,4 1.938 —
20 trimestre ........... 4,6 8,9 4.691 7,2 3.807 1,2 0,8 3.330 0,6 3.864 -
8¢ trimestre ........... 4,0 8,1 4.133 5,6 2.982 1,1 0,6 3.227 0,5 2.273 J—
4e  trimestre ........... 3,0 5,0 2.676 4,5 2.171 0,9 0,4 3.406 0,4 2.528 —_
1974 Février ...oooooinnenn. 3,8 7,4 3.795 5,4 2.801 1,0 0,6 3.016 0,5 2.128 95
Mars  .oociieiiiiiiiiann 4,0 7,6 4.157 6,0 3.340 1,2 0,8 4.952 0,5 2.625 95
Avril 4,8 9,3 4.857 8,0 4.187 1,1 0,8 3.5562 1 0,7 3.966 96
Mai v 4,6 9,9 5.090 8,0 4.249 1,3 0,8 3.450 0,7 4.213 96
Juin e 4,6 7,5 4.127 5,5 2.984 1,2 0,7 2.988 0,5 1.882 97
Juillet  .oovviiiiinnn, 4,9 9,9 4.770 4,6 2.414 1,4 0,8 3.710 0,4 1.511 97
Aolib  woeeeeiiiiieeas 3,8 6,9 3.536 6,6 3.556 1,0 0,6 3.083 0,6 2.833 97
Septembre ............ 3,2 7,4 4.093 5,6 2.977 1,0 0,5 2.889 0,5 2.476 97
QOctobre  .....covvuvennn 3,4 5,4 2.972 4,6 2.452 1,2 0,5 3.116 0,4 1.794 98
Novembre 2,9 5,0 2.624 4,92 2.251 0,7 0,4 2.918 0,4 3.133 98
Décembre ............. 2,6 4,7 2.433 3,6 1.810 0,8 0,4 4.184 0,3 2.656 99
1975 Janvier .....oooee..... 3,0 0,8
Février ..ooovevnnn... 3,0 0,9

1 Moyenne des douze derniers mois.

Les indices sont corrigés pour Ia

composition inégale des mois et portent sur les travaux publics ct privés,
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IV - 6. — EYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E. '

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonniéres)
Base 1970 = 100

Source : 0.C.D.E.

Ensembl(es d;’:y:aly)s C.E.E. Belgique République fédérale d'Allemagne 2
1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. * 1972 1978 % variat. *
ler trimestre .........o.eoiieneln 103 112 + 8,7 108 115 4+ 6,5 103 113 4+ 9,7
2¢  trimestre .........oo.oeeinnn. 105 114 + 8,6 109 114 + 4,6 105 114 4 8,4
3¢ trimestre ..........coovnern. 106 116 | + 9,4| 108 15 | + 6,5| 105 14 | + 8,1
4¢  trimestre ............oooeenen 110 117 + 6,4 114 118 + 3,5 110 116 + 5,7
1973 1974 1973 1974 1978. 1974
1er trimestre ........vciiieiiiiinn 112 116 + 3,6 115 123 + 7,0 113 114 + 1,2
2¢  trimestre ... 114 118 + 38,5 114 124 + 8,8 114 114 4 0,4
3 frimestre .........c..cceineens 116 117 + 0,9 115 121 + 5,2 114 112 - 1,1
4¢  trimestre .......cieeciiinnnns 117 111 — 5,1 118 117 — 0,8 116 109 — 6,0
France Royaume-Uni Ttalie
1972 1978 % variat. * 1972 1978 % variat. * 1972 1978 % variat. *
ler trimestre ......o.oooiiieennn 108 118 + 9,38 97 110 + 13,4 103 105 + 1,9
2¢  trimestre ...........coioen.e. 110 120 + 9,1 102 110 + 7,8 104 115 + 11,0
3¢  trimestre .........oceeoniinn 112 122 + 8,9 103 111 + 17,8 102 118 + 16,0
4%  trimestre ..ol 116 122 + 5,2 106 110 4+ 3,8 108 118 4+ 9,9
1973 1974 1978 1974 1978 1974
1ot trimestre ...l 118 125 + 5,9 110 104 — 5,5 105 123 + 17,1
2¢  trimestre ............o.ooee... 120 126 4 5,0 110 - 110 e 115 126 4+ 9,8
3¢ trimestre ...l 122 127 + 4,1 111 111 . 118 119 + 0,6
4e  trimestre ......oo.oiiiiinnnn 122 118 — 3,8 110 107 - 2,7 118 109 - 17,9
Pays-Bas Irlande Grand-Duché de Luxembourg
1972 1973 % variat. * 1972 1973 % variat. * 1972 1978 % variat. *
1er  trimestre .........oeieeienn 109 115 + 5,5 106 119 | 4 12,3 97 114 + 18,6
2¢  trimestre ...l 110 116 + 5,5 106 120 4 18,2 102 112 + 10,1
3e  trimestre ...........ooeeenn 111 119 + 17,2 110 120 + 9,1 104 115 + 10,3
4¢  trimestre .. ...l 114 121 4+ 6,1 113 121 + 7,1 108 . 120 + 11,0
1978 1974 1978 1974 1973 1974
ler trimestre ............coceeen. 115 122 4+ 6,1 119 127 4+ 6,7 114 124 + 8,8
2¢  trimestre ..................... 116 122 + 5,2 120 124 + 38,8 112 119 4+ 6,1
8¢ trimestre ...........ccoeennnn 119 124 + 4,2 120 121 + 0,8 115 120 + 4,6
40  trimestre ...........coooiieens 121 120 - 0,8 121 s [ s 120 114 — 5,4
* Pourcentage de variation par rapport & l'indice du trimestre correspondant Italie, Pays-Bas, Irlande et Grand-Duché de Luxembourg. Le Dane-
de 'onnée précédente. mark n’établit pas d’indice de la production industrielle,
1 Belgique, République Fédérale d’Allemagne, France, Royaume-Uni, 2 Y compris Berlin-Ouest.
Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulle- mique et financiére. — Lo Construction, — Principauz indicoteurs
tin de Statistiqus de I'I.N.S. — Statistiques Economiques belges 1960- économiques (0.C.D.E.)

1970 — Service mensuel de Conjoncture de Louvain. — Agence dcomo-
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V. — SERYICES
1. — TRANSPORTS
a. — Activités de la S.N.C.B. et de la SABENA

Sources : S.N.C.B. et SABENA.

§.N.0.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets)
Moyennes mensuelles __Yyoyageurs Nombre __dont ‘ Tratic &'}ﬁﬁfr aérien
ou mois Nombre de tonnes-km Tonnage combustibles
de vopngeurs: | productives 1 o mindiales minersis (millions de | (millions de
(millions) (milliers do tonnes passagers-km) |  tonnes-km)
1967 oo 711 507 4.925 1.576 1.259 162,8 22,8
1968 oo 681 556 5.273 1.621 1.321 164,7 25,8
10969 .o 686 618 5.769 1.665 1.450 183,9 31,4
1970 688 651 5.931 1.592 1.508 203,9 84,4
1971 e 702 611 5.635 1.457 1.379 226,6 38,0
1972 681 624 5.778 1.495 1.447 257,7 42,6
1978 e 674 682 6.294 1.556 1.704 304,1 48,0
1974 690 762 6.841 1.697 1.846 331,38 54,4
1972 4 trimestre ........... 674 708 6.403 1.648 1.576 230,9 42,9
1973 1er trimestre ........... 680 694 6.472 1.597 1.744 241,1 42,4
2¢ trimestre ........... 686 680 6.433 1.603 1.749 313,6 49,4
3¢  trimestre ........... 645 635 5.822 1.403 1.656 409,2 57,1
4° trimestre ........... 686 704 6.448 1.620 1.666 252,7 42,9
1974 1¢t trimestre ........... 695 729 6.749 1.688 1.795 257,0 46,1
9° trimestre ........... 709 784 7.127 1.692 1.890 342,1 56,2
3¢  trimestre ........... 664 750 6.613 1.649 1.854 438,9 63,8
4e trimestre ........... - 691 775 6.875 1.759 1.847 286,9 51,4
1974 Février ..ol 670 670 6.418 1.642 1.765 2925,7 42,7
Mars  .ooeoeiiiiiiiinn 695 780 7.013 1.769 1.869 » 275,1 | 50,5
Avril 687 754 6.973 1.743 1.860 337,3 54,6
Mal  oeevreieiien 714 793 7.812 1.765 1.932 314,0 54,7
Juin .o 727 806 7.096 1.578 1.877 375,1 59,3
Juillet  .cooiiviennin 649 792 6.887 1.733 2.022 448,0 63,6
Aofit  ooiiiiiiniin, 644 744 6.482 1.577 1.830 456,0 65,5
Septembre ............ 698 715 6.469 1.637 1.709 o 412,7 62,2
Octobre ..............0l 701 847 7.531 1.858 2.008 320,0 54,9
Novembre ............. 697 718 6.398 1.720 1.671 243,4 47,4
Décembre ............. 675 759 6.695 1.699 1.861 297,4 51,9
1975 Janvier ....... STUOUTN 695 668 5.971 1.678 1.770 291,9 48,7
Février ................ 686 665 5.941 1.617 1.620 223,4 42,1
1 L‘es tonnes-km _productives sont relatives aux transports commerciaux du poids de chaque expédition par lo parcours pour lequel elle & &té

(d l'exclusion des transports en service) : c’est la somme des produits toxée.
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Y - 1b. — Narvigation maritime

Sources : Administration du port d'Anvers [col. (1)), du port de Gand [col. (4)], Maatschappij van de Brugse

eeevaartinrichtingen N.V. [col. (7)), I.N.S. (autres colonnes).

Source

Y - 1lc. — Narvigation

intérieure

: LLN.S.

Ports de Bruges

CapacitéPDrt e Cnpacicépm oo Capmi:: Ze;l;mg:e pr Fnsemble des trafics 1
Moennes menucliss | novies | (miise do bounes | navisos | (i o moen | movien | (mlioe
ou mois (o | mbtriqwes) | antls | mdtriquen) | entrls | irigucs) drieers, | fymilions
de founed| Entedes | Sortics de ;:Z;:; Entrécs | Sortics | vy joupe) | Entrées| Sortics métriques) km.)
1) (2) (8) 4) (5) (6) (7) (8) 9) 1) (2)
1967  ceiiiiiiiiieenes 4.872 | 3.5616 | 1.683 125 136 74 417 96 39 7.111 522
1968  coiiiieiiiiiiann 5.127 4.042 1.991 131 108 97 684 304 50 7.778 554
1969 i 5.461 4.069 1.921 419 373 331 981 635 67 7.721 572
1970 covviiiiiiiiianen 5.658 | 4.565 | 1.946 476 463 303 1.005 615 71 7.630 568
R 5.433 | 3.864 | 2.037 572 608 208 1.222 593 62 7.947 561
1972 e 5.366 3.183 | 2.490 688 634 341 1.485 623 85 8.034 663
1973 5.305 3.406 2.527 676 809 414 1.687 732 96 8.482 541
1974 .. 765 1.814
1972 4¢ trimestre ..| 65.354 3.841 | 2.681 763 849 354 1.443 517 112 8.162 579
1973 1er trimestre ..| 5.274 | 2.985 | 2.598 641 873 360 1.535 442 83 8.475 568
2* trimestre ..} 6.3183 | 83.466 | 2.564 568 682 340 1.709 831 105 7.978 474
8¢ trimestre .. 5.362 | 3.528 | 2.386 773 687 440 1.661 861 108 8.696 563
4* trimestre ..| 5.270 [ 3.645 | 2.566 723 995 517 1.645 796 88 8.780 560
1974 1°" trimestre ..| 5.050 3.534 | 2.583 671 749 309 1.499 4717 130
2¢ trimestre ..| 5.550 3.500 | 2.726 790 879 537 1.980 717 135
3¢  trimestre .. 3.833 | 3.042 847 925 322 1.887 958 139
4¢  trimestre .. 750 1.892
1973 Décembre 5.359 | 3.512 | 2.574 627 817 466 1.607 [1.310 74 8.022 614
1974 Janvier ....... 5.807 3.903 | 2.576 594 889 606 1.367 189 106
Février 4.872 1 3.612 | 2.562 679 654 102 1.548 659 189
Mars  .......... 4.970 | 3.086 | 2.611 741 705 220 1.583 582 96
Avril 5.220 | 8.275 | 2.769 681 898 434 1.704 847 132
Mai 5.754 | 3.624 | 2.459 827 989 522 2.167 711 113
Juin  ........... 5.6756 { 3.601 | 2.949 861 750 656 2.069 592 160
Juillet ......... 4.471 3.072 874 867 320 2.025 {1.569 165
Aolit  .oeeneennnn 3.606 | 2.735 894 949 531 1.817 678 145
Septembre 3.416 | 3.318 774 958 114 1.818 627 108
Octobre 3.746 | 3.193 720 791 632 1.825 504 151
Novembre 3.195 [ 2.519 793 907 390 1.906 603 | 107
Décembre 737 1.945

1 Trafic intérieur 4 importations 4 exportations + transit.
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Y - 2. — TOURISME

Nuits passées par les touristes en Belgique '

1 Y compris les nuitées de camping.

(milliers)
Source : I.N.S.
dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total République Etats-Unis
Belgi F Pays-B R -Uni fédéral Y A
elgique rance ays-Bas oyaume-Uni d'Al]exl::x;ne d'Amérique

1967 i 2.098 1.552 110 106 114 72 40
1968 .. 2.083 1.560 101 115 98 72 35
1969 oo 2.167 1.590 88 132 82 75 38
1970 2.236 1.646 91 131 106 86 42
1971 2.288 1.661 98 145 104 99 43
1972 2.163 1.600 97 142 87 93 41
1978 e 2.267 1.667 91 143 90 105 43
1974 2.282 1.671 86 148 84 110 48
1972 4¢ trimestre ........... 590 338 40 31 . 29 35 25
1978 ler trimestre ........... 437 204 37 22 24 30 24
2¢ trimestre ........... - 2.154 1.500 103 114 126 133 50
8¢ trimestre ........... 5.874 4.623 182 407 177 219 68
4¢ trimestre ........... 614 339 42 29 33 39 31
" 1974 1er trimestre ........... 460 204 39 24 29 36 42
26  trimestre ........... 2.212 1.580 90 122 115 114 54
8¢ trimestre ........... 5.804 4.561 166 410 155 250 64
4e trimestre ........... 652 337 48 37 36 40 31
1974 Janvier .....oooeeeinnnn 424 190 34 20 25 33 40
Février ...ooooiiinl 437 197 36 24 25 34 38
Mars  .oooiiiiiiiien. 519 226 46 27 36 41 48
AVrlL e 1.728 1.290 75 50 93 71 37
Mai 1.848 1.244 95 103 122 84 56
Juin 3.060 2.207 100 212 130 181 69
Juillet  ...oooieiiinni, 8.122 6.509 144 822 161 223 72
Aoltt ool 7.361 5.892 247 320 190 411 59
Septembre ............ 1.928 1.281 107 88 114 “117 61
QOctobre ................ 736 344 55 48 52 55 44
Novembre ............. 611 294 51 31 31 37 29
Décembre ............. 609 373 39 33 24 29 21
1975 Janvier .........oee..ll 430 193 48 26 27 28 25
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Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes

Total du commerce de détail

Base 1970 = 100

Source : I.N.S.

Indices par formes de distribution Indices par catégories de produits Indice général

) - Entre- exti Articles .
\Toyem;ﬁs ;‘:ﬁ:suellea Petit ;ﬁrﬁ?ss Saot?gss forr:?;s ;l:e Super- Alimen- T t(:l‘es d’ameu- Autres Indice Inéilce
commerce | 3 r%lyons de do dé:uil marchés tation habille- | blement | articles de mmetité

de détail multiples | consom= | 46 0 - 1 2 ment ot de voleur | 4900

mation salos 3 ménage

1967 82 79 96 55 60 83 78 74 74 78 85
1968 87 82 97 67 68 87 83 .81 81 83 89
1969 94 90 98 83 84 92 94 91 91 92 95
1970 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1971 105 107 100 120 120 104 107 122 107 108 104
1972 115 122 100 138 128 113 116 140 126 120 113
1978 129 137 97 161 155 124 135 171 141 138 121
1974 147 156 97 191 184 | p 139 p 158 p 204 | p 164 p 159 p 124
1972 4¢ trimestre ........... 126 143 104 156 137 122 134 161 137 134 122
1978 1er trimestre ........... 116 118 95 145 135 114 108 154 133 124 111
20  trimestre ........... 133 134 98 159 149 122 151 171 143 140 124
3¢  trimestre ........... 122 128 91 150 156 121 119 164 133 130 114
4¢ trimestre ........... 145 165 104 189 180 141 162 197 155 157 185
1974 1er trimestre ........... p 129 133 95 169 159 |p 126 |p 126 [p 178 |p 146 !p 139 |[»p 116
20  trimestre ........... p 152 152 98 186 180 (p 137 |p 171 |p 206 |[p 169 |p 161 |p 128
3¢ trimestre ........... p 143 154 94 189 189 |p 138 |p 146 [p 202 |p 162 |p 155 [p 119
4¢  {rimestre ........... p 164 186 101 29292 209 |p 155 |p 189 |p 231 |p 180 [p 179 |p 133
1973 Décembre ............. . 160 204 119 220 210 159 188 230 165 177 150
1974 Janvier ......ooceenl. p 126 131 94 164 152 p 124 p 123 p 172 p 140 p 135 p 114
Février ....c.ooeveenl p 121 125 88 157 152 |p 119 |p 111 [p 168 |p 140 |p 181 |p 109
Mars p 139 143 103 185 174 p 134 p 145 p 194 | p 157 p 150 p 124
Avril p 148 147 100 184 176 p 134 p 177 p 195 p 160 p 1567 p 127
Mai p 155 154 98 191 183 p 138 |[p 172 p 212 p 176 p 165 p 131

Juin p 153 155 95 183 181 |p 137 |p 165 [p 210 |p 172 |p 162 |p 127
Juillet p 141 160 94 189 190 {p 135 |p 149 |p 200 |[p 164 |p 155 |p 119
Aofit p 137 151 96 187 198 |[p 142 {p 127 |p 193 |p 155 |p 151 |p 115
Septembre p 150 152 92 191 178 1p 137 {p 161 |p 213 |p 168 |p 16Q |»p 122
Octobre p 161 166 103 221 194 {p 147 {p 200 |p 221 [p 177 |p 174 |p 132
Novembre ............. p 144 178 93 203 204 {p 143 |p 162 |p 198 |[p 165 |p 160 |p 119
Décembre ............. p 187 214 108 242 230 jp 177 |p 204 |p 274 |» 199 |p 202 |p 149

1 Petites et moyennes entreprises de supermarchés, d libre service complet 3 Y compris les textiles d'ameublement.
ou partiel. 4 Indice de valeur divisé par l'indice général des prix & la consommation

2 Y compris le tabne, mais uniquement pour le petit commerce de détail. dont on a éliminé les services.
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Y - 8b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux

Source : I.N.S.
Nombrfs de contrats en cours Crédits en cours & fin de semestre Crédits nccordds au cours du semestre
@ fin de semestre illiards de fran (milliards de francs) )
(milliera) (milliards dc francs} illiards
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques | cement vendeurs | banques | cement vendeurs | banques | cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers
1971 20 gemestre ...} 1.763 1.149 175 429 27,1 10,4 9,6 7,1 9,9 3,7 3,2 3,0
1972 1ecr gemestre ...] 1.929 1.302 188 439 29,3 9,9 11,0 8,4 13,0 4,8 4,2 4,0
2¢ gemestre ...| 1.598 936 202 460 33,2 10,5 12,4 10,3 13,5 4,7 4,3 4,5
1978 1er gsemestre ...[ 1.590 906 218 466 35,9 11,1 13,7 11,1 13,3 4,4 4,7 4,2
2¢ gemestre ...| 1.726 1.061 215 450 35,3 10,3 13,4 11,6 11,9 3,7 4,2 4,0
1974 ler gemestre ...| 1,634 978 222 434 36,6 10,1 14,3 12,2 13,8 4,3 4,8 4,7
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
3 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
) Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques  |de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1971 1°r gemestre ............ 58 37 2 19 136 66 16 b4
2° sgemestre ............ 53 33 2 18 128 51 12 60
1972 1e" gemestre ............ 60 40 3 17 145 64 18 63
2¢ gemestre ............ 57 40 2 15 151 62 17 72
1978 1°r gsemestre ............ 63 40 2 21 254 79 43 132
Qe gemestre ............ 53 38 2 13 305 89 71 145
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
g.g; s JzE Divers
Camions . Mot 'g-‘g’ §~§’§ Articles dont :
cnmionnett’eS, Mn.fériel Autos pour trans- s::oZt::;, " . EEE;% ménagers (s:;;;;z:,
autobus, matériel agricole, port de personnes dlo Textiles, SSE8 et & usage répara-
Total de tran tracteurs exceptés autobus VOO | tourrures, | Livres |5 8 g,‘é‘ personnel | tions de
sport lourd N moteurs w0 5.8 hicules
agricoles, . " | vétements g25%3 non N
. bicy- g 52 3 4 moteur,
bétail g o8 o 2|dénommés| oy yffage
clottes L83 § 2l ailleurs | central
neufs usagés neuves usagées 5 3 g g‘f ete.) '
Nombre de contrats (milliers)
1971 2* semestre ... | 819 4 1 1 54 17 7 250 | 57 7 419 2
1972 1er gemestre ... 879 5 1 1 81 23 7 237 84 7 431 2
2¢ gemestre ... 901 4 1 2 79 22 9 243 91 7 433 10
1973 1er gemestre ... 849 4 ~1 1 -78 21 8 T 177 109 6 424 20
2¢ gemestre ... 859 4 1 2 58 16 9 192 112 6 438 21
1974 1er gemestre ... 801 5 1 2 67 16 8 145 118 7 4192 20
Crédits accordés (milliards de francs)
1971 2¢ semestre ... 9,9 0,9 0,1 0,2 3,8 0,6 0,1 0,3 0,1 1,0 2,8
1972 1¢r gemestre ... 13,0 1,0 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,3 0,1 1,1 3,0 0,1
2¢ gemestre ... 18,5 0,9 0,1 0,3 6,5 1,0 0,1 0,3 0,1 1,0 3,0 0,2
1973 1er semestre ... 13,3 1,2 0,1 0,2 6,1 0,9 0,1 0,2 0,2 1,1 2,5 0,7
2¢ semestre ... 11,9 1,2 0,1 0,3 4,4 0,6 0,1 0,3 0,2 1,5 2,4 0,8
1974 1lcr semestre ... 13,8 1,5 0,2 0,3 5,2 0,7 0,1 0,3’ 0,3 1,9 2,5 0,8
Crédits accordés — Répartition en p.c. par rapport au total
1971 2¢ semestre ... | 100,0 8.8 0,8 1,9 38,0 6,5 0,6 3,4 1,1 9,9 | 28,6 0.4
1972 1ler gemestre ... | 100,0 7,7 0,9 1,2 | 47,1 7,0 0,7 2,4 1,1 8,21 28,3 0,4
2¢ gemestre ... { 100,0 6,6 0,9 2,1 47,6 7,3 0,8 2,3 1,0 7,6 22,38 1,5
1978 1er gemestre ... | 100,0 8,8 1,0 1,7 45,8 6,7 0,8 1,56 1,4 8,5 18,3 5,5
2¢ gemestre ... | 100,0 9,8 1,0 2,9 36,9 5,8 0,9 2,2 1,7 12,5 20,3 6,5
1974 1ler semestre ... | 100,0 11,2 1,2 2,1 38,2 4,8 0,8 1,9 1,9 13,5 18,6 5,8
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Y - 4 — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Opérations de débit

Bruxelles
e N I By T
ou mois (& fin de
période) | itere | ae fiards | ifers | fiords | Millors | Millords | Milliers | Milliords | Jniliors | Mtiacds
1967  creiir i 39 3 200 1.383 406 1.386 606 637 128 2.023 734
1968 i, 39 3 220 1.707 474 1.709 6956 836 146 2.544 841
1969 oo e 39 2 2338 2.005 5856 2.007 818 1.161 177 3.168 998
1970 oo 39 3 268 2.819 643 2.822 911 1.546 198 4.368 (| 1.109
19TT it 40 3 291 3.763 795 3.766 1.086 1.623 200 5.389 | 1.286
1979 40 3 346 5.370 1.248 5.378 1.594 1.881 213 7.264(1.807
1978 e 40 3 492 6.860 1.643 6.863 2.135 2.482 265 9.345 | 2.400
L974 37 3 468 8.106 2.059 8.109 2.527 3.077 329 11.186.| 2.856
1973 1¢° trimestre ........... 40 4 524 6.993 1.461 6.997 1.985 2.281 242 9.278 | 2.227
Qe  trimestre ........... 40 3 484 6.682 1.411 6.686 1.895 2.‘443 258 9.128 | 2.148
3° trimestre ........... 40 3 522 6.490 1.759 6.493 2.281 2.380 268 8.873 | 2.849
4¢  trimestre ........... 40 4 489 7.274 1.939 7.278 |2.378 2.825 295 10.108 | 2.673
1974 1°F trimestre ........... 39 3 434 7.651 2.246 7.654 2.680 2.890 308 10.544 | 2.988
2¢ trimestre ........... 39 3 380 7.761 2.268 7.764 2.643 3.056 329 10.819 | 2.972
8* trimestre ........... 37 3 422 8.064 1.902 8.067 2.324 3.003 330 11.070 | 2.654
4  trimestre ........... 37 4 6383 8.948 1.828 8.952 2.461 3.359 348 12.311 | 2.809
1975 1ler trimestre ........... 36 4 619 8.600 1.985 é.604 2.554 3.165 339 11.769 | 2.893
1974 MArs  coovevivrnninnnn. 39 3 465 7.583 2.287 7.586 |2.702 | 2.844 307 10.430 | 3.009
Avril 39 3 323 ‘7.862 2.194 7.865 2.517 3.101 315 10.966 | 2.832
Mail e, 39 3 513 8.049 2.415 8.052 2.9928 3.177 340 11.229 | 8.268
Juin 39 3 304 |7.871 |2.179 |[7.374 | 92.483 |2.887 332 10.261 | 2.815
Juillet 37 3 505 8.434 2.192 8.437 2.697 3.247 357 11.684 | 3.054
Aottt 37 3 381 7.512 1.727 7.515 2.108 2.775 306 10.290 | 2.414
Septembre  ............ 37 3 380_ 8.246 1.788 8.249 2.168 ‘2 .986 327 11.2356 | 2.495
Octobre 37 4 440 9.465 1.965 9.469 2.405 3.511 370 12.980 | 2.775
Novembre ............. 37 4 690 8.142 1.655 8.146 2.345 2.966 300 11.112 } 2.645
Décembre  ............. 37 4 769 9.238 1.864 9.249 2.633 3.600 374 12.842 | 3.007
1975 Janvier  oooveiinrinnnnn. . 36 544 9.422 1.932 9.426 2.476 3.399 360 12.825 ) 2.836
Février ...ocoovvininnl, 36 602 |8.233 2.140 8.236 2.742 2.976 325 11.211 | 3.067
Mars ..o 36 4 711 8.145 1.784 8.149 2.445 3.123 330 11.272 | 2.776
1 Titres, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérations sur 1'dtranger, ete.
o Slatharona? s - Annuaire atatioigue do 1o Belgique, — Bule b frofis intornational dog ports (LN.8) oy bramaparts moritimer,

1970. — Annuaire statistique de la S.N.C.B. — Statistiqgue mensuelle munautés enropéennes).



VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES TRAVAILLEURS (hommes et femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1970 = 100
240 240
220 220
200
180
160
140
120
100
80
60 I T | L1 1 b1 1 | S L1 | L1 1 L1 | 60
1967 1969 1971 1973 1975
Indices base 1970 = 100
Rémunérations des ouvriers dens l'industrie * "Salaires conventionnels 3
Salaire horaire type 1 Ouvriers Employés
Gzla)in tlmoyen Sn}]ﬂire_—coﬁt Tont - Toni s
rut par . : oraire Indi Industri Indi :
beure prestée | CUUERY | non qualifié 2 ginéral | mamntee: | géndeal | momate
turidres turidres
Sources : B.N.B. LR.E.S. Ministére de I'Emploi et du Travail
1967 e 79 80 78 71 80,0 80,4 83,5 82,3
1968 oo 83 84 83 81 83,9 84,5 87,6 85,9
1969 oo 89 90 90 88 90,6 91,9 92,7 90,6
1970 o 100 100 100 100 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 s 112 112 112 113 111,2 111,1 110,0 108,17
1972 128 125 . 197 131 126,1 125,7 122,1 118,2
1978 s 149 . 143 146 151 145,8 147,0 138,8 131,9
1974 p 180 p 173 p 178 p 181 176,6 177,9 165,56 156,8
1973 Mars .c.oovvveiiniennns 139 136 139 142 139,5 140,4 133,8 127,8
Juin oo 148 141 143 150 143,5 144,56 136,8 130,1
Septembre ............ 150 145 148 153 147,6 149,4 141,1 133,5
Décembre ............. 158 149 152 160 152,3 153,6 143,7 136,0
1974 Mars  .ooovniiininnn 162 157 161 164 160,3 162,1 152,8 147,6
Juin e 177 168 175 p 179 172,1 173,3 160,8 152,4
Septembre  ............ p 184 p 178 p 185 p 186 182,4 183,7 171,56 161,6
Décembre ............. p 196 p 187 p 193 p 196 191,4 192,3 ©176,8 165,6
1975 Mars  ..oooieiiienninnen p 204 p 195 p 204
* Pour convertir les indices base 1970 = 100 en indices base 1963 = 100, horaire de la main-d'euvre, y compris les charges socinles légales sup-
il suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivants : portées par 'employeur et non pas le colit par unité produite.
gain moyen brut par heure prestée : 1,818; ouvrier qualifié : 1,745;
ouvrier non qualifié : 1,822; sealaire-codt horaire : 1,981. 3 Le salaire conventionnel des ouvriers étant horaire et celui des employés
étant mensuel, une réduction conventionnelle de la durée du travail
1 Non compris les ouvriers du transport. entraine une hausse du premier, mais non du second. Il y & lieu de

tenir compte de cette différence dans toute comparaison des évolutions
2 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le salaire-coGt respectives de ces indices.



VI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DES OUVRIERS DANS L’'INDUSTRIE

(en franes par heure)

Source : I.N.S.

Industrics exlractives !
Extraction du charbon (ouvriers du fond) ..............ooei. 120,24 132,45 140,51 156,12
Préparation du charbon (ouvriers de la surface) ............ 89,45 97,80 103,50 115,10
Tota,l‘des industries extractives .........oocoeviiiiiiiiiinn 107,41 114,71 123,23 137,36
Industries manufacturiéres 2 :
(070 ) S 1 O PPN 108,07 118,41 120,40 187,07
Raffinage de pétrole ......cocoviviiiiniiiiiiin, 143,02 154,77 158,29 174,09
Production et distribution d’énergie électrique, de gaz de

vapeur et d’eau chaude .......coooviiiiiiiiiiiiiniiiiin, 127,41 139,59 149,492 168,15
Produc;tion et premitre transformation des métaux ......... 118,16 126,91 128,05 146,79
Industrie des produits minéraux non métalliques ............ 89,95 100,72 108,28 116,79
Industrie chimiqUe .......coecviiiiniiarenininomiiieininennes 99,18 109,44 111,82 129,29
Production de fibres artificielles et synthétiques ............ 100,27 109,80 114,18 130,07
Fabrication d'ouvrages en métaux (3 l'exclusion des ma-

chines et de matériel de transport) ...............ooiiinin 88,99 98,96 102,41 112,58
Construction de machines et de matériel mécanique ......... 94,923 104,40 107,99 118,19
Construction de machines de bureau et de machines et

installations pour le traitement de l'information ......... 78,98. 88,76 91,49 100,12
Construction électrique et électronique ............cccoeviinnnn.. 86,96 97,79 100,59 112,12
Construction d'automobiles et", piéces détachées ............... 104,33 114,96 120,08 131,71
Construction d’autre lnafériel de transport .........cooeiiinnnnn 102,11 112,95 115,78 128,62
Fabrication d'instruments de précision, d'optique et simi- ‘

TBITES ittt e 79,08 88,28 91,43 101,77
Industrie des produits alimentaires, des boissons et du

BADRC i e e 80,06 84,83 91,23 100,78
Industrie textile ...........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiii 74,68 81,93 85,20 93,87
Tondustrie du CUIT ...vveviiieiii i e e e 72,66 78,01 892,04 89,51
Industrie des chaussures et de 'habillement .................. 60,21 65,93 68,32 77,97
Todustrie du bois et du meuble en bois ...l 80,39 84,927 88,45 99,16
Industrie du papier, imprimerie et édition ..................... 88,85 ge,gg, 101,94 112,90
Industrie du caoutchouc et des matiéres plastiques ......... 85,05 92,09 97,89 110,87
Total des industries manufacturidres ...............ooeieinin, 87,58 96,84 99,88 111,45

dont : hommes ..., e 95,35 104,88 108,51 121,00

femmes ... 64,94 71,43 74,54 83,76

Batiment et génie civil 1 ... 89,71 98,26 103,26 114,64
Moyenne générale pour U'industric :
Total 2 ....cooocvveninnn e, 88,71 97,38 101,33 112,97

1 Hommes seulement.
2 Hommes et femmes.
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VI - 3. — TRAITEMENTS MENSUELS BRUTS MOYENS DES EMPLOYES DANS L’INDUSTRIE *
(en franes par mois)

Source : I.N.S.

Groupe o brancho dindustre ciore | e | s |l | ool
Industries extractives :
Extraction et agglomération de combustibles solides .................. 26.874 28.544 30.708 34.166 38.503
Total des indut;tries EXEIACEVES «everiiiieiiii e 26.140 27.882 29.759 33.024 37.082
Industries manufacturiéres : _
[070) 23 S -1 NN 27.890 30.765 31.157 34.602 38.817
Raffinage de pétrole .......... e 31.068 | 34.466 | 95.352 | 39.894 | 42.787
Production et distribution d’énergie électrique, de gaz, de vapeur
ef A’ CRATAE tivrvrrvinreiriennrnerraneerennnrenseneantseeenneonoennenns 31.801 34.696 35.757 40.091 44,0927
Production et premiére transformation des métaux .................. 927.561 29.718 31.502 34.226 39.533
[ndustrie des produits minéraux non métalliques ..................... 93.354 95.404 26.645 29.6921 32.847
[ndustrie chimique .......ccoveviiiniiiiiiiiiiii 926.347 98.980 29.484 32.963 35.982
Production de fibres artificielles et synthétiques ..................... 39.918 35.785 36.399 39.970 42.932
Fabrication d'ouvrages en métaux (& l'exclusion des machines
et de matériel de transport) ............ceeeiiiiiiiiiiiii, 92.959 924.931 26.085 28.777 32.639
Construction de machines et de matériel mécanique .................. 924.695 96.349 07.431 380.013 33.846
Construction de machines de bureau et de machines et installations
pour le traitement de l'information ...............ocoeiviiiiiiin, 18.491 20.9255 21.672 24.658 29.143
Construction électrique et électronique ............cocveiiiiiiiiiiinnnn. 93.959 25.873 926.839 28.736 33.6927
Construction d’automobiles et piéces détachées ........................ 26.585 28.701 29 .853 31.700 35.001
Construction d'sutre matériel de transport ....................oeeieins 25.177 926.999 98.498 31.212 [ 85.205
Fabrication d'instruments de précision, d’optique et similaires ... 93.906 95.504 26.496 28.284 31.603
Industrie des produits alimentaires, des boissons et du tabac ...... 21.769 23.336 24 .906 26.661 29.750
INAUSrIE $EXEIIE vuverriinrini it e e 21.1928 29 .880 923.799 26.481 28.878
[ndustrie du CUIF «.eoveviniiiniiiiie 20.875 99.426 23.995 ‘27.046 30.286
Industrie des chaussures et de 1'habillement RS EPRITTS 17.086 18.6738 19.798 921.867 23.940
Industrie du bois et du meuble en bois ..........c.cocoiiiiiL 19.7928 21.870 29.551 25.102 27 635
Industrie du papier, imprimerie et é&dition .....................o 22.376 24.198 25.609 27.901 31.626
Industrie du caoutchouc et des matiéres plastiques ..................... 93.489 25.370 26.506 29.206 31.900
Total des industries manufacturidres .................coooviviiniinan, 23.841 25.711 26.953 29.458 33.097
dont : hommes 26.541 28.581 29.972 32.706 36.761
femmes 15.007 16.323 17.078 18.839 21.112
Bétiment et génie civil ... ©92.796 24.429 25.338 27.766 31.041
Moyenne générale pour U'industrie :
TObAl ot e 23.744 25.593 26.802 29.302 32.903
1 Hommes et femmes.
Références bibliographiques : Annuarre stutistique de la Belgiqus. — Bulle- Statistiques économiques belges 1960-1970. — Bulletin d'Information

tin de Statistique de VU'I.N.8. — Service mensuel de Conjoncture de et de Documentation, XXXIle annde, vol. II, no 5, novembre 1957 :
Louvain. — Rapports annuels de I'0O.N.S§.8. — Revue du Travail. — « Indice des rémunérations horaires brutes des ouvriers ».
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VII. — INDICES DE PRIX

1. — INDICES DES PRIX MONDIAUX

Base 1970 = 100

Sources : Comtel Reuter — Moody's Invcsiors Service — Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hamburg.

Indices du Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv 2
Indico Reuter | Indice Moody Matidres premiéres destinées &
Moyennes journalidres de('{],:;(é}:is) 2o g:a‘w?vrcﬁl()irk) l'industrie
1 5 3 Total . o
V'alimentation sadral bustib! la ptl:)duction la prpoC:lu:ction
genera combustibles | 3. iens de de biens
consommation | d'équipement
1967 e 78,1 89,5 87,8 86,9 8851 89,3 102,8 79,6
1968 o 88,4 88,5 87,4 85,9 - 88,1 90,2 99,5 80,3
196  coiin 95,4 96,3 94,1 91,9 95,3 90,1 98,4 97,6
1970 e veeas 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 i 93,9 91,2 101,2 103,0 100,6 111,2 105,2 88,4
1972 106,1 102,1 113,4 116,7 111,9 121,4 131,4 93,6
1978 oo fes 185,4 142,5 170,1 173,5 168,7 149,56 210,5 164,3
: S 177,54

1974 233,8 { 205,95 285,4 278,5 288,6 410,56 198,56 224,38
1978 1°F trimestre ........... 148,6 121,38 137,4 144,38 134,6 129,9 177,6 117,0
2¢  trimestre .......... 163,9 129,8 157,1 161,7 155,1 141,4 196,56 146,2
3¢  trimestre .......... 205,2 156,5 181,5 189,1 178,2 145,2 235,3 178,6
4° trimestre ........... 224,0 162,4 204,2 198,8 206,8 181,4 232,56 215,38
1974 1°° trimestre ........... 254,8 180,0 257,0 238,38 265,4 324,92 226,6 231,3
90 trimestre ......... | 238,3 3 "igg'g: 296,1 257,9 313,0 438,8 208,9 252,0
3¢ trimestre ........... 223,4 204,6 289,8 278,6 294,8 438,3 189,0 219,5
4o trimestre ........... 218,8 210,1 298,7 339,1 281,1 440,7 169,6 194,38
1975 1er trimestre ........... 196,7 187,2 278,4 281,0 2717,4 444,8 171,6 180,9
1974 Avril 245,9 176,83 298,1 254,17 317,38 437,9 220,0 267,56
Mai v 241,1 171,1 299,0 262,8 315,1 439,56 204,56 258,6
Juin e 228,0 196,83 291,2 256,2 306,6 439,1 2092,2 240,1
Juillet  .ooviiiiniann, 222,17 205,4 287,8 259,9 300,1 438,9 198,9 226,4
Aot e L. 226,5 207,0 292,5 285,7 295,56 438,4 186,6 222,0
Septembre  ............ 221,0 201,4 289,2 290,2 289,0 437,4 181,4 210,0
Octobre .....ovevvnenns 221,8 211,6 293,17 317,9 283,1 437,8 174,56 199,3
Novembre ............ 221,38 216,2 307,4 372,1 279,1 438,92 166,3 193,4
Décembre ............. 213,38 202,6 295,0 327,4 280,9 446,0 167,9 190,0
1975 Janvier ............l 202,1 191,1 287,1 302,7 280,92 447,0 168,0 187,7
Février ..oooooinnnel. 195,2 188,7 277,8 282,5 275,9 443,7 170,4 179,0
Mars  ..ooiiiieniinennnn 192,8 181,9 270,4 257,17 276,0 443,9 176,6 176,1
Avril 194,8 181,5 264,9 246,7 272,8 435,8 183,1 172,4

1 Indices calculés sur base de prix exprimés en livres sterling.

2 Indices calculés sur base de prix exprimés en dollars des Etats-Unis.

? Depuis juin 1974, I'indice Moody tient compte des cours au comptant
du coton, de la laine et de la soie.

4 Moyenne de janvier & mai 1974,
5 Moyenne do juin & décembre 1974.

6 Moyenne d'avril-mai 1971,
7 Mois de juin 1974,




— 83 —

VII - 2. — INDICES DU HAMBURGISCHES WELT-WIRTSCHAFTS-ARCHIY PAR PRODUIT *

Base 1970 = 100
Source : Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hamburg.
Matidres premiéres destinées & 'industrie
Matidres premidres destindes & 1'alimentation - T oducti 1 Tucti
SR Combustibles | 4o fieng de consommation dq biens d'équipemont
Moyennes journaliéres Denries
rodui Pétrole | o . N ) e

Cersoles| 1 | 1uile | Vieuds | Brodults|Charbon dére;toé: Droduits) Peaux |oolulose| Bois | Suout- | Sidé fmfﬁ?’
et suere v erreux
1967 i 108,4| 70,8 90,0 91,9} 95,5| 66,0| 98,3|110,2( 96,6 85,1} 81,3 95,6| 67,8! 83,3
1968 108,5| 70,7 94,2 92,0| 93,2} 66,0 99,5[107,9( 88,8( 80,4} 80,6|108,2 | 65,2| 87,3
1969 oo 97,7| 88,2{ 90,9{ 92,8| 93,7 66,8| 98,9|102,3101,6| 88,7| 92,3)123,8| 89,3| 100,3
1970 100,0{100,0{100,0}100,0{100,0]100,0|100,0(100,0|100,0{100,0{100,0!100,0}100,0| 100,0
1971 101,8(100,8 99,4|110,6(112,1}110,5{111,7|105,3|112,4|107,6|101,1| 82,2| 86,2| 84,9
1972 107,8(123,8| 90,5}132,9(125,5|112,9|125,0|137,3]154,5/111,1,109,6| 82,6 92,8 88,5
1978 186,7|166,9|171,4180,3!168,0|146,8|150,8|237,8|238,7(122,2|195,4|167,3 180,56 187,9
1974 . 9253,8(340,6|268,5|177,9(174,5|220,9 | 483,9|209,9 |167,7 | 186,4 | 265,3 | 177,5 | 270,1 | 183,9
1978 1°F trimestre ...... 1387,91150,2|120,2|167,4|142,7|129,1}180,6 | 196,3 | 225,5|110,7 | 181,0|121,1130,5 | 100,8
2° trimestre ...... 149,0)165,5|161,1|179,1|165,4148,2|189,1|221,3{243,0|110,7|168,1}145,1|167,5| 121,8
3¢ trimestre ...... 916,4173,7(198,3]185,1{182,4|153,8{142,1|268,4|256,2|128,4214,4}195,9(189,1| 150,9
4° trimestre ...... 243,41178,2|206,0|189,5|181,4|156,3 [ 191,5 [265,1|229,9(138,8|268,3|207,3[234,9 178,38
1974 1°7 trimestre ...... 254,0|247,9(273,2|183,3(169,2|194,5(375,3|253,7|191,6|159,8265,1|232,3|257,7| 197,0
2° trimestre ...... 251,4|9292,2(270,7 | 184,3 | 178,2|227,8( 520,8 [ 227,9|182,6 | 191,2 | 274,3 | 187,2289,0; 230,1
3¢  trimestre ....... 245,0 [ 347,71268,2{171,9}171,5|226,2(520,0|192,0{175,8|191,2|264,0|155,3|285,1| 168,3
4¢  trimestre ...... 265,0|474,5|9261,81172,31179,2|235,1|519,7 | 166,0/120,7|203,6 | 257,6 |135,2|248,4 | 140,2
1975 ler trimestre ...... 938,1|364,31209,51192,8]197,8}255,9|517,5[161,2| 94,9|236,6(263,6|138,5]196,7| 138,6
1974 Avril ...l 258,119282,0|267,71186,8|177,1]226,6521,4}235,1(186,7(191,2|273,9(191,2|283,4| 244,6
Mai ..ol 9256,8{9298,6|272,7(186,1(181,3{229,1|520,5]237,2/191,9|191,2|281,9|195,8(292,3| 238,38
Juin ..l 9239,5|296,0|271,7{180,1|176,0|227,7.| 520,5211,4{169,21191.2|267,1{174,6{291.3| 207,6
Juillet 238,2|307,4|269,5|174,0|173,6|227,3|520,5|205,91178,6{191,2|267,7|160,6|294,2| 175,9
Aolit  ..o.ooiieil 249,6 | 359,8|275,9(169,0{171,3|226,1 | 520,2|188,5|177,2|191,2|263,4 |158,5|287,6| 172,3
Septembre  ........ 247,2(875,81259,3(172,5]|169,4|225,2{519,1[181,6|171,8191,2|261,1|147,0!273,5 156,7
Octobre 264,3|4922,6|278,71174,1}175,2]226,5(|519,1174,8}141,1|191,2|9255,7143,8|262,3| 142,4
Novembre 265,4|549,3|262,2(171,5|179,4}228,0 | 519,1|164,9|123,7|191,2(260,2|124,5|243,4| 142,3
Décembre 9265,1(451,7|244,5(171,2]183,0]251,0|521,0|158,2| 97,2(228,3(257,1{137,1{239,6| 135,9
1975 Janvier 256,1|402,8{221,1|184,2|189,4]254,5]521,0|157,5} 80,3{236,0]267,2|132,4}222,9} 136,8
Février 231,1(873,9|218,81185,9|196,7|256,4|515,6|160,1| 86,3|236,8|271,2|140,1}183,8| 138,1
Mars 297,2|316,2|188,6 { 208,2|207,3|256,8|515,8|166,1|117,9|236,8|252,2|142,9|183,2( 140,8
Avril 224,8(289,7]188,4|221,1]208,9]226,9|516,3[172,4|147,7|236,8 248,8|185,81181,5| 136,3

I Indices calculés sur base de prix exprimés en dollars des Iitats-Unis.
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1970 = 100

Source : M.A.E.
Produits agricoles Produits industriels Enisgg:xbsl&igf: gﬁdxm
'E trois stades de fabric.
Moyennes 8 = = B o
mensug les P I R AT AT S T N A - - B PR S R IS A
=l & | s 2| & B B E |BE| S| 5 ($E|Ei|T&&
8 ! & g8
1967  covereeereneneens 90,7| 91,8| 97,7| 86,7{ 90,5| 90,1| 91,5| 92,1| 82,9| 93,7 96,6 91,6} 91,4| 89,0| 90,9
1968 cveeviveiiiinni 90,9 90,8(100,2| 82,8| 91,0| 91,2| 90,2] 92,0} 83,3| 95,0| 96,6| 93,7{ 91,1| 90,4| 91,4
1969 oeereeenens 95,4| 98,2|103,7| 93,4| 94,8| 94,8| 94,9] 93,8| 89,0| 96,4| 98,3 96,2| 93,7| 96,7| 94,2
1970 coeeerrcenne 100,0{100,0{100,0|100,0|100,0] 100,06 | 100,0{ 100,0 | 100,0 {100,0| 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
1971 v 1| 99,4| 95,7|102,2| 90,1|100,4|101,9] 97,6|103,8| 97,5]|103,9| 98,5|105,1|101,6] 98,4|101,1
1972 oo 108,4§101,1|111,2| 92,6|104,1|106,1| 99,2)104,6| 99,0|113,1|102,0109,0]105,1|102,7|104,6
1973 o 116,2|121,8|125,2|118,8 | 114,9|113,8|117,3| 108,1 | 107,5 |132,1{ 106,0 | 113,6 | 123,8 | 117,6 | 108,1
1974 e, 135,6|127,6|124,5(130,6 | 137,9|136,8 | 146,9 | 152,4 | 134,2 |147,8{121,2 | 126,2 | 146,4 | 147,9 {126,8
1978 1er trimestre ... | 111,8]|114,6118,2(111,4|110,4|110,6 | 110,4|105,7 | 102,9 |127,4| 105,1 | 111,1|116,7 | 120,9 | 106,5
9¢ trimestre ... |114,4|123,7|125,0|122,4|112,3|111,2 | 112,4|106,6 | 104,4 |126,2| 104,8 | 112,3|120,8 [ 113,7 | 106,7
3¢ trimestre ... |117,9|124,9|129,4|120,8|116,3]|115,0| 119,5 | 108,2 | 108,1 |134,3{ 105,4 | 115,1|126,6 | 119,0 [ 108,7
4° trimestre ... | 121,83 |124,1]126,1|120,6|120,7|118,6 | 127,1|112,0|114,6 [140,6|108,8 |115,7 |181,7 [126,8 [ 110,6
1974 1er trimestre ... | 181,8 [129,8(128,6(130,9 | 132,56 |129,0 | 145,2|134,3 | 125,0 |154,6| 116,2 | 118,7 [ 147,7 | 143,6 | 117,2
9¢ trimestre ... | 136,8 [127,0(122,8(181,0|138,9|135,5 [ 153,2|149,8|138,0|150,6|118,9 | 125,6 | 147,2|163,1|125,5
8 trimestre .|137,0|124,5(119,7{129,8|140,5|140,8|146,9]160,9|137,6 |145,8|122,3[129,1|147,7|148,8]131,0
4 trimestre ... | 137,4 [129,2|127,1(181,2|189,7|141,9 | 142,4]164,6 |136,3|140,2|127,2| 131,5|143,1 | 145,9|133,6
1975 1er trimestre ... | 135,7124,0(136,9{113,1|139,0|142,1|138,9|169,9|132,0|136,0|129,5 | 134,4|141,7 | 143,2|134,6
1974 Avril ... 136,1|127,6{124,8|130,2|138,5|133,3 | 157,5| 146,1 | 18,1 |152,5| 117 ,2 | 124,0|150,8 | 153,1 | 122,7
Mai  eenns 136,5|127,1(125,2|128,8]139,1|136,1|152,2 | 151,6 | 187,7 |150,5]118,4 | 126,4 | 146,9 | 163,1|126,0
TUD e 136,3(126,3]118,4|134,0|139,2|187,1|149,9 | 151,8 | 188,2 |148,8|121,1 | 126,4|143,9 | 153,1|127,7
Tuilles 136,4 |124,1{114,4(133,8|189,8|139,4 | 147,83 158,9 | 136,1 |146,9| 121,4 | 126,4|147,7|149,4|129,2
Aot e 136,6 [121,0|116,5|125,4|141,0| 141,2 | 147,5| 161,2 | 138,4 |146,2| 122,4|130,1|148,3 | 148,9 | 131,7
Septembre 138,1(198,5|128,2|128,8 | 140,7 | 142,0 | 145,8 | 162,5 | 138,2 | 144,4| 123,2 | 130,7 | 147,2 | 148,2| 132,1
Octobre —....... 137,9 |130,3(124,9|185,6 | 140,0 ] 141,8 | 144,1|164,7 | 136,8 |141,5|125,8 [ 130,7 | 144,9|146,0|133,2
Novembre 137,6 [129,9(126,6(133,0| 139,8 | 142,0 | 142,7 | 165,1 | 186,4 |140,8| 127,83 | 131,5 | 142,9| 146,5 | 133,5
Décembre 136,7|127,4]129,8|125,1|189,8|142,0 | 140,5 | 164,1 | 135,8 |138,4|128,6 | 132,2|141,6 | 145,3|134,1
1975 Janvier ....... 136,3 1125,1(184,7(116,9 | 139,4 | 142,9|139,1|168,5 | 134,7 |137,0[128,9 | 133,9 | 142,6 | 144,7 [134,1
Février ... 135,38 |122,3(135,3|111,3| 139,0 | 141,7 | 139,2 | 170,5 | 131,8 | 136,1| 129,2 | 133,9 [ 141,9 | 143,0|134,6
Mars “.......... 185,5 |124,5|140,6|111,1|138,6 | 141,6 | 138,3|170,8 | 129,6 [134,8|130,4 | 135,3|140,7 | 141,8 | 135,1
Avril 135,9|126,1{142,0|112,9|138,6 | 141,2 | 138,9|170,2 [ 130,0 {135,3| 129,5 | 185,3 | 141,1 | 141,1 135,53
]

t Nouvelle série. Les nouvesux indices sont calculés en partant de prix
nets de la taxe sur la valeur ajoutée; les anciens prix comprenaient
certaines taxes de transmission.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Source : MAAE.

Base 1970 = 100

PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES

e |ndice géncéral

saesessass Produits importés

== = == Produits indigénes

Y N S N | R N S S S [ O O S N A I T N |
PROZUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
Prix a 1ois stades de fabrication
I -
Matiéres premiéres
~~seeeees Demi-produits
= am = e Produits finis
1 1 L4 1 ] L1 1 | Lt | [ L 1 (I
1967 1968 1969 1970 1871 1972 1973 1974 18756
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VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

Base 1966 = 100 ¥

Source : M.4.E.

140 140
130 130
Sexvices
120 = 1120
Indice général -
—"‘_
| Produits alimentaires
1o — - 1o
Joe”
—"’
Pt
—’ . . ..
- Produits non alimentaires
100 100
l|!|ll||'ll|Il|lll‘||llllIIIlII].lll4L|IIIII|IIlllllllllll
1967 1968 1969 1970 1971
Moyennes mensuelles Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1966 ..o 100,00 100,00 100,00 100,00
1967 e 102,91 102,52 101,84 106,88
1968 .o 105,89 104,28 108,81 111,79
1969 JETITEIT PP PRTPR P 109,656 109,10 106,81 116,97
1970 . 113,94 112,90 108,64 125,17
1971 118,89 116,06 113_,56 186,04

* Pour convertir l'indice général base 1966 = 100 en indice base 1971 =
100 il suffit de multiplier le chiffre par le coefficient 0,8411.
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YII - 4b. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE
Base 1971 = 100 *

Source : M.4.E.

e [ndice général
—— Produits alimentaires
= = === Produits non alimentaires
160 — 160
seeesesese  Services
150
140
130
120
10
1°0llllllllllllllllllllilllllioo
1873 1974 1975
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
1971 e 100,00 100,00 100,00 100,00
1972 1 e 105,45 106,60 102,80 107,61
112,78 115,15 107,58 117,28
127,08 125,94 122,69 134,092
1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1975
1°" trimestre ......ccoeeeen... 119,65 137,92 120,73 133,65 113,72 132,82 126,25 148,49
2°  trimestre .................. 124,68 . 124,39 120,41 130,61
3¢  trimestre .................. 129,95 128,11 126,36 136,54
4°  trimestre .........ocoooe.. 134,04 130,55 130,27 142,70
Janvier .....cieceiiiiiiiin. 118,13 136,59 119,67 132,31 112,49 132,13 124,17 146,75
Février ...ooviiiiviiiiinann, 119,66 138,13 120,72 133,74 113,65 132,89 126,24 148,72
Mars .ooivviieneeeiiiiiian, 121,16 139,04 121,79 134,89 115,02 133,43 128,34 149,99
Avril 122,89 140,59 123,01 136,18 118,31 134,50 129,19 151,63
Mai i 124,69 124,60 120,10 130,62
Juin s 126,47 125,55 122,81 132,01
Juillet ..o 128,27 128,38 124,49 132,95
Aolit .o 129,91 127,91 126,49 136,45
Septembre ...l 131,67 128,05 128,10 140,22
Octobre 132,79 128,67 129,39 141,62
Novembre ......cocovvinnnne 134,19 131,23 130,37 142,47
Décembre ..................... 135,13 131,75 131,06 144,00

* Pour convertir l'indice général base 1971 = 100 en indice base 1966 =
100, il suffit de multiplier ce chiffre par le coefficient 1,1889.

1 A partir de mars 1972, la pondération des différentes composantes de
I'indice a été adaptée aux changements survenus dans la structure des

Références bibliographiques : Moniteur belge. — Annuaire statistique de la
Belgique. — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Service mensucl de
Corfoncture d¢ Louvain. — Bulletin mensuel de Statistique (O.N.U.).

dépenses de consommation des ménages. La pondération des produits
alimentaires est ramenée de 41,65 p.c. & 30 p.c., celle des produits non
slimentaires passe de 87,02 p.c. & 40 p.c. et celle des services de
21,48 p.c. b 80 p.c.

— Statistiques Economiques belges 1960-1970. — Principauz indicateurs
économiques (0.C.D.E.).



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS, EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.
Mogennes mensuelles Valeur (milliards dé franca) ~ Pourcent. Indices base 1970 = 100
g e o e et g
1967  ceeeeeie i 30,4 29,5 - 0,9 97 66,7 65,8 93,1 91,2 98,0
1968 36,0 34,0 - 1,0 97 77,2 76,9 93,0 90,4 97,2
1969 41,8 42,0 + 0,2 101 89,9 91,2 95,6 94,7 99,1
1970 47,6 48,8 + 0,7 102 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1971 52,4 51,7 - 0,7 99 108,8 107,2 101,2 99,6 98,4
1972 56,8 59,2 + 2,4 104 118,8 120,7 100,1 100,2 100,1
1973 71,8 72,5 4+ 1,2 102 138,4 137,8 107,1 108,3 101,1
1974 e 96,2 91,4 — 4,8 95 146,8 140,7 136,9 134,7 98,4
1978 1°T trimestre ............... 66,4 66,4 100 136,4 133,4 102,4 102,7 100,3
2¢  trimestre ............... 70,2 71,3 4+ 1,1 102 135,8 137,0 105,6 106,0 100,4
é' trimestre ............... 68,1 69,2 + 1,1 102 132,1 131,8 107,4 109,8 102,2
4¢  trimestre ............... 80,7 83,1 + 2,4 103 151,0 149,9 113,0 115,6 102,3
1974 1er trimestre ............... 91,4 84,3 - 17,1 92 147,8 138,9 127,4 125,0 98,1
2¢  trimestre ............... 103,0 97,1 — 5,9 94 152,2 151,9 136,9 133,2 97,3
8¢ trimestre ............... 94,9 88,6 —~ 6,3 93 141,4 132,2 142,7 139,9 98,0
4e  trimestre ............... 95,4 95,7 + 0,3 100 145,7 141,2 144,0 140,7 97,7
1975 1 trimestre ..o 87,0 89,1 + 2,1 102
1974 3 premiers mois ......... 91,4 84,3 - 7,1 92 147,8 138,9 127,4 125,0 98,1
4 premiers mois ......... 93,5 87,6 — 5,9 94
5 premiers Iois ......... 96,6 90,3 - 6,8 94
6 premiers mois ......... 97,2 90,17 — 6,5 93 150,0 145,4 132,2 129,1 97,7
7 premiers mois ......... 97,2 91,7 — 5,5 94
8 premiers mois ......... 96,3 89,7 — 6,6 93
9 premiers mois ......... 96,4 90,0 — 6,4 93 147,1 141,0 185,7 132,17 97,8
10 premiers mois ......... 97,4 91,5 | — 5,9 94 '
11 premiers mois ......... 96,9 91,5 — 5,4 95
12 MOI8 cvveviirviiniinnnnn. 96,2 91,4 — 4,8 95 146,8 140,17 136,9 134,7 98,4
1975 1°F Mois .oeviniinirneennnns 84,2 88,4 4 4,2 105
2 premiers mois ......... 84,9 89,3 4+ 4,4 105
3 premiers mois ......... 87,0 89,1 | + 2,1 102
st etung = fols e pi b Vepeitn
N ehange, Ta ‘moyenna” des indioes imesivicls. diithre a6
uits Satsommiers. ot coviving sriiolon Bomy 1on movpeiments. bont
i‘,l‘;’:;fé‘é:e;;. rnl?I.n}?. Jfennent pas compte des corrections tardives
T TE - O OHEmY  AE&GW T -



Source : I.N.8. — Calouls B.N.B.

VIII - 4a. — INDICES DES VYALEURS UNITAIRES MOYENNES *°

Base 1970 = 100

1972 1973 1974
1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
4¢ trim. | 1¢T trim. | 2¢ trim. I 3¢ trim. | 4¢ trim. | ler trim.l 2¢ trim. l 8e trim. l 4e trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 93,0 93,0 95,5 100,0 100,7 97,5 106,0 148,4 97,7 99,7 104,4 106,4 112,7 135,2 149,2 156,2 157 ,4
Biens de consommation eesens 94,9 93,8 96,6 100,0 101,7 104,3 109,4 120,9 107,3 108,0 108,0 109,7 113,7 116,38 118,6 122,0 127,1
Biens d’équipement ............ 92,2 92,0 96,1 100,0 104,3 107,0 110,4 118,0 108,6 107,2 109,7 110,6 115,83 116,6 116,9 120,3 121,2
Ensemble ... 93,1 93,0 95,6 100,0 101,2 100,1 107,1 136,9 101,0 102,4 105,6 107 ,4 113,0 127 ,4 136,9 142,7 144,0
EXPORTATIONS (.F.O.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie 76,9 | 75,7 83,4 1 100,0 95,4 . 94,2 | 109,2 | 149,8 96,4 97,9 | 104,7 § 112,9 ( 121,6 | 132,0 | 144,9 | 156,5 | 165,1
Pabrications métalliques ...... 92,0 . 91,1 94,0 100,0 103,1 105,4 109,6 124,3 107,7 106,1 108,2 110,9 114,5 118,8 121,9 126,9 130,5
Métaux non ferreux ............ 79,4 85,2 93,9 |, 100,0 79,9 75,6 93,7 | 129,6 74,9 78,5 86,6 97,1 | 108,4 | 125,5 | 144,3 | 129,0 | 116,8
Textiles  .ccveveereereeneneenes.| 104.2 [ © 99,4 | 100,8 | 100,0 98,5 | 101,7 | 108,6 | 126,7 | 103,9 | 105,0 | 106,8 | 109,7 | 112,2 | 119,8 | 127,6 | 129,2 | 131,2
Produits chimiques ............ 100.0 98,9 99,6 | 100,0 98,7 97,9 | 101,7 | 141,2 98,7 99,6 | 101,5 | 101,5 | 107,6 | 129,8 | 141,5 | 148,1 | 144,7
Industrie houillére ............ 56,0 60,0 67,2 | 100,0 89,8 80,8 79,8 | 118,8 81,2 -79,0 79,2 72,2 87,3 95,7 ; 111,0 { 114,0 | 144,83
Industrie pétrolitre ............ 106,6 { 107,1 | 103,2 | 100,0 { 111,6 | 107,6 | 118,6 | 218,8 | 106,5 | 110,6 | 113,3 | 120,5 { 128,8 | 158,3 | 184,8 [ 256,4 | 244,9
Verres et glaces 110,0 | 107,4 | 106,6 | 100,0 99,6 97,3 | 101,9 | 110,1 97,8 | 100,5 { 100,6 | 102,7 | 105,8 | 105,8 | 108,0 | 112,3 | 115,4
Produits a,grieoleg 96,0 94,8 104,6 100,0 105,3 | 111,0 120,7 126,0 111,2 113,6 120,2 117,3_ 127,1 128,5 125,9 121,17 126,9
Ciments ceereerenneen..| 103,83 | 100,9 92,9 | 100,0 | 112,9 | 119,6 | 124,7 | 155,5 | 120,0 | 123,5 | 127,3 | 126,1 | 131,8 | 140,3 | 150,5 | 167,8 | 166,5

Matériaux de construction &
base de ciment et de plétre 96,1 100,6 98,4 100,0 100,1 102,1 105,7 117,9 102,0 103,5 104,6 105,2 109,8 111,2 111,0 119,2 125,38
Carriéres 90,8 91,7 95,8 | 100,0 | 104,6 | 107,1 | 111,1 | 124,8 | 107,2 | 109,9 | 112,8 | 111,1{ 112,6 | 117,0 | 121,2 | 128,1 | 132,7
Céramiques .......eeoevennnrnnns 92,1 94,6 93,6 | 100,0 | 110,6 | 117,7 | 127,6 | 150,1 | 122,3 | 120,1 | 125,6 | 131,8 | 133,1 | 140,2 | 148,5 | 157,5 | 160,8
Bois et meubles ............... 96,8 93,8 95,5 | 100,0 99,6 | 103,0 | 110,8 | 128,1 } 103,6 | 106,4 | 108,0 | 111,5 | 117,1 | 120,8 | 126,9 | 131,2 | 134,0
Peaux, cuirs et chaussures ... 97,3 92,8 103,4 100,0 96,1 106,4 119,1 116,0 117,4 112,4 114,0 122,5 111,6 107,3 117,8 126,6 116,7
Papier et livres ............... 98,2 94,7 96,6 100,0 102,2 99,9 104,8 137,7 100,9 102,6 102,8 102,9 110,2 117,0 131,1 147,9 152,7
Tabacs manufacturés ......... 89,7 | 100,5 97,9 | 100,0 94,5 | 111,6 | 140,6 | 137,4 | 136,7 | 135,6 | 148,5 | 150,0 | 130,8 | 133,1 | 134,4 | 143,1 | 138,9
Caoutchouc ceereeeee... | 101,51 101,7 98,4 | 100,0 | 103,83 [ 107,0 | 112,8 | 133,9 | 109,2 | 105,9 | 111,4 | 112,5 | 117,5 | 123,5 | 133,1 | 138,4 | 140,4
Industries alimentaires ...... 95,1 92,3 96,2 | 100,0 | 105,1 | 103,7 | 114,6 | 136,4 | 106,6 | 106,2 | 108,8 | 117,6 | 125,2 | 126,5 | 133,2 | 137,5 | 148,1
Divers ..ccoevriieiiiiiiiniiann.. 69,6 73,3 85,6 | 100,0 | 127,5 | 119,3 | 129,2 | 163,6 | 118,4 | 132,2 | 125,9 | 125,1 | 133,1 | 161,2 | 154,4 | 185,1 | 178,8
Ensemble ... 91,2 90,4 94,7 100,0 99,6 100,2 108,3 134,7 101,8 102,7 .- 1'06,0 109,8 115,6 125,0 133,2 139,9 140,7

INDICES DES TERMES DE L’ECHANGE 1t

Ensemble ... 98,0 97,2 99,1 100,0 98,4 100,1 101,1 98,4 100,8 100,3 100,4 102,2 102,3 98,1 97,3 98,0 97,7

1 Indices des termes de !'échange =

* Voir N.B. au tableau VIII-1.

indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

. indice des valeurs unitaires moyennes 3 P'importation (c.i.f.)




Source : I.N.8. — Calculs B.N.B.

YIII - 4b. — INDICES DU YOLUME *
Base 1970 = 100

1972 1973 1974
1967 1908 1969 * 1970 1971 1972 1978 1974 j—
. 4e trim, | 1or trim. | 2 trim. | 8o trim. | 4e trim. | ler trive | 20 trim. | 8 trim. | de trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ............ 65,6 77,5 90,4 | 100,0 | 105,4 | 114,5 | 132,7 | 136,9 | 128,7 | 132,6 | 127,8 | 125,8 | 145,4 | 136,2 | 142,3 132,7 | 133,9
Biens de consommation ........ 71,5 81,0 93,5 | 100,0 | 116,7 | 134,6 | 157,8 | 168,5 | 146,5 | 1562.6 | 157,8 153,6 | 169,5 | 179,83 | 173,1 | 162,1 | 166,3
Biens d'équipement ............ 63,5 67,9 79,6 | 100,0 | 111,0 | 118,2 | 133,8 | 158,7 | 121,7 | 127,6 | 136,9 126,7 | 147,2 | 153,5 | 165,5 148,3 | 168,5
Ensethble 66,7 17,2 89,9 | 100,0 | 108,8 [ 118,8 | 138,4 146,8 | 131,8 | 136,4 | 135,8 | 132,1 | 151,0 | 147,8 [ 152,2 | 141,4 145,7
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

_Sidérurgie ..................... 71,5 88,7 | 100,5 | 100,0 97,8 | 114,1 | 127,8 | 133,6 | 126,9 | 127,7 | 119,56 | 124,83 | 133,8 | 124,6 143,5 | 128,6 | 137,38
Fabrications métalliques ...... 62,2 71,3 89,2 | 100,0 | 115,3 | 122,0 | 137,7 | 140,9 | 187,2 | 137,83 | 137,38 127,9 | 149,8 | 134,8 | 154,9 | 126,3 | 146,5
Métaux non ferreux ............ 77,6 88,4 95,0 | 100,0 92,6 99,9 1'20,6 117,6 | 115,0 99,2 | 124,5 | 121,4 | 136,6 | 120,5 | 130,4 | 108,8 .110,2
Textiles  coovverraveeriniinnannns 67,4 79,8 94,5 | 100,0 | 112,2 | 123,8 | 134,3 | 130,1 | 142,2 | 138,4 | 188,0 | 128,6 | 148,6 | 141,3 | 140,9 | 110,8 128,17
Produits chimiques ............ 52,6 68,1 85,2 | 100,0 | 116,83 | 139,1 | 175,5 | 190,1 | 154,2 | 163,7 | 162,7 | 170,5 | 186,7 | 187,3 | 208,8 188,1 | 175,7
Industrie houillére ............ 154,2 | 122,3 | 111,8 | 100,0 97,4 95,4 93,1 85,4 1.104,0 85,9 92,4 90,6 | 108,0 80,3 70,8 80,6 | 114,7
Industrie pétroliére ............ 56,3 78,1 | 108,4 | 100,0 95,8 | 130,1 | 144,4 | 114,2 | 139,2 | 126,83 | 152,2 | 155,7 | 143,9 97,8 | 105,6 | 133,4 | 126,5
Verres et glaces ............... 65,9 75,6 80,9 | 100,0 97,6 | 118,9 | 120,1 | 115,3 | 143,1 | 124,5 | 122,9 | 119,3 | 136,7 121,7 { 118,8 | 111,3 [ 107,8
Produits agricoles .............. 62,7 72,2 79,8 | 100,0 | 109,4 | 123,9 | 189,6 | 141,4 | 142,4 | 132,4 | 134,7 138,6 | 167,3 | 146,7 | 137,8 | 148,4 | 150,9
Ciments  ceeeeeiriiniiinieenaiens 79.7 82,2 85,1 | 100,0 | 103,0 99,3 | 106,8 | 106,2 | 123,5 88,7 94,9 | 118,3 | 109,1 | 111,8 | 107,2 | 113,0 87,3

Matériaux de construction & .
base de ciment et de platre 71,4 75,7 84,9 | 100,0 | 118,1 | 126,4 | 148,4 | 141,3 | 147,5| 130,7 | 172,5 | 141,9 147,5 140,7 | 158,8 | 127,2 | 130,6
CarTiBres ....cecrvevemnnreisecnns 84,9 91,2 94,1 | 100,0 99,8 | 109,3 | 118,4 | 127,9| 115,8 | 106,1 | 117,6 { 120,2 | 126,1 | 119,9 | 142,1 125,17 125,6
Céramiques .......... deeeeneees 72,5 77,4 93,8 | 100,0 | 105,2 | 122,0 | 131,8 | 125,2{ 138,7 "129°2 | 189,7 | 124,9 | 181,9 | 125,2 | 136,7 | 121,5 | 114,4
Bois et meubles ............... 60,1 74,3 93,6 | 100,0 | 1927,9 | 152,1 | 176,38 { 166,1 | 182,5 | 174,56 | 182,7 | 156,4 | 190,3 173,7 | 184,4 | 143,7 | 163,8
Peaux, cuirs et chaussures ... 78,5 80,9 98.0 | 100,0 | 113,1 | 121,1 | 118,6 | 128,9{ 135,3 | 127,9 | 119,56 | 107,7 | 131,9 | 141.4 139,4 | 106,3 | 128,2
Papier et livres .....cocooeiennts 55,2 69,7 90,9 | 100,0 | 105,2 | 122,1 | 1492,4 | 144,7 186,2 | 137,2 | 143,7 } 131,7 i 156,8 | 147,7 | 161,9 | 135,6 { 143,1
Tabacs manufacturés ......... 100,4 | 118,9 | 100,7 | 100,0 | 111,8 | 124,0 | 151,0 | 193,4 | 136,8 | 128,1 | 146,8 | 154,5 | 181,5 | 191,3 | 183,8 193,0 | 205,1
Caoutchouc ...cccvevvrveiaennnnn 56,1 67,7 89,2 | 100,0 | 115,5 | 133,2 | 173,7 200,83 | 154,38 | 155,0 | 182,0 | 153,83 | 197,3 | 188,5 | 222,9 | 181,0 | 214,2
Industries alimentaires ...... 60,7 70,8 86,4 | 100,0 | 109,1 | 185,1 | 150,8 | 163,2 | 139,0 | 137,1 | 165,5 149,4 | 160,1 | 168,6 | 174,5 | 160,0 | 154,0
Divers ..oveeieiiiiiiiiiaiiinaa, 75,8 78,5 78,6 | 100,0 76,0 88,8 [ 105,9 | 120,0 | 100,6 98,4 | 116,1 100,0: 111,9 | 109,9 | 128,8 | 119,7 | 122,6
Ensemble ... 65,8 76,9 { 91,2} 100,0 | 107,2 | 120,7 | 137,8 140,7 | 135,9 | 133,4 137,0 131,8 | 149,9 | 138,9 | 151,9 132,2 141,2

* \pir N.B. au tableau VIII-1.
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VYIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE

(milliards de francs)

EXTERIEUR DE L’U.EB.L.

Source : I.N.S.
République fédérale d'Allemagne France Pays-Bas
M e e
oyennes mensuelles importations| exportations cg:::::;i importations| exportations cgtt;llr(:xneiz. immportations| exportations eg;:;':;%.
1967 i 6,33 5,80 0,53 4,43 5,19 + 0,76 4,50 6,29 + 1,79
1968 oo 7,21 7,12 — 0,09 5,30 6,31 4 1,01 5,06 7,16 + 2,10
1969 o 9,65 9,60 — 0,05 6,62 8,81 + 2,19 5,94 8,12 + 2,18
1970 o 11,05 11,91 + 0,86 8,11 9,58 + 1,47 6,92 9,387 + 2,45
| AN 13,18 13,08 - 0,10 9,28 10,24 + 0,96 8,49 9,85 4+ 1,36
1972 13,86 14,71 + 0,85 11,08 12,03 + 0,95 9,08 11,01 + 1,93
1978 e 17,69 17,15 — 0,54 13,38 15,07 + 1,69 11,48 12,94 4+ 1,46
1974 e 21,37 19,65 — 1,72 16,63 18,29 + 1,66 15,59 15,72 + 0,13
1972 4e trimestre ............... 15,30 16,09 + 0,79 12,04 14,33 + 2,29 10,05 12,25 + 2,20
1978 1er trimestre ............... 16,27 15,63 — 0,064 13,25 13,90 + 0,65 11,30 12,13 + 0,83
2¢  trimestre ............... 17,27 17,59 + 0,32 13,12 14,81 + 1,69 11,34 13,17 + 1,83
3¢ trimestre ............... 16,63 16,54 — 0,09 12,14 13,72 + 1,58 10,43 11,98 + 1,55
4¢  trimestre ............... 20,60 18,85 — 1,75 15,02 17,80 + 2,78 12,87 14,44 + 1,57
1974 1°er trimestre ............... 21,41 18,23 — 3,18 16,69 17,96 + 1,27 13,67 14,32 4+ 0,65
2¢  trimestre ............... 22,20 21,26 — 0,94 17,28 19,90 + 2,62 17,927 16,60 - 0,67
3¢ trimestre ............... 20,51 19,17 — 1,34 15,25 17,14 + 1,89 15,01 14,89 — 0,12
4¢ frimestre ............... 21,38 19,93 — 1,45 17,30 18,15 4+ 0,85 16,39 17,06 + 0,67
1974 2 premiers mois ......... 21,09 16,96 — 4,13 16,46 16,83 4+ 0,37 14,51 13,62 — 0,89
3 premiers mois ......... 21,41 18,23 — 3,18 16,69 17,96 4 1,27 13,67 14,32 + 0,65
4 premiers mois ......... 21,50 18,97 — 2,53 16,99 18,77 + 1,78 14,14 14,95 + 0,81
5 premiers mois ......... 21,88 19,68 — 2,20 17,13 19,03 + 1,90 15,18 15,27 + 0,09
6 premiers mois ......... 21,80 19,75 — 2,05 16,99 18,94 + 1,95 15,47 15,46 — 0,01
7 premiergs mois ...... .. 21,68 19,86 — 1,82 16,88 19,12 + 2,24 14,98 15,32 + 0,34
8 premiers mois 21,38 19,52 — 1,86 16,46 18,35 + 1,89 15,13 15,02 — 0,11
9 premiers mois ......... 21,37 19,55 — 1,82 16,41 18,34 4+ 1,93 15,32 15,27 — 0,06
10 premiers mois ......... 21,65 19,76 — 1,89 16,73 18,46 + 1,73 15,62 15,59 — 0,03
11 premiers mois ......... 21,54 19,73 - 1,81 16,66 -| 18,30 + 1,64 15,30 15,64 + 0,34
12 MOIB .evevviviiiniinnnnnn, 21,37 19,65 — 1,72 16,63 18,29 + 1,66 15,59 15,72 + 0,13
1975 1€ mMOi8 .vvervrerrinnnnn.n. 18,35 17,87 — 0,48 14,79 14,51 — 0,28 12,65 14,39 + 1,74
2 premiers mois ......... 19,27 18,84 — 0,43 15,61 | 15,80 4 0,19 12,14 14,68 + 2,54
Italie Royaume-Uni C.EL. 1
M 11
oyenues mensuelles importations | exportations chur}fnicrz importations| exportations cgrt;nl?nliz importations| exportations cg;]‘;%ﬁi.
1967 oo s 1,35 1,17 — 0,18 2,09 1,39 - 0,70 18,97 20,25 + 1,28
1968 oo 1,50 1,29 — 0,21 2,51 1,49 — 1,02 21,87 23,77 + 1,90
1969 e, 1,68 1,80 + 0,12 2,90 1,69 - 1,21 27,09 30,61 + 3,52
1970 1,77 2,27 +4 0,50 2,75 1,76 — 0,99 31,04 35,31 + 4,27
1971 e 2,06 2,25 + 0,19 3,22 1,84 — 1,38 36,63 37,89 + 1,26
1972 e 2,37 2,70 + 0,33 3,63 2,63 — 1,00 40,42 43,74 + 3,32
19783 e 2,68 3,50 + 0,82 4,65 3,36 — 1,29 50,20 53,02 + 2,82
1974 3,61 4,11 + 0,50 5,56 4,93 — 0,63 63,42 63,96 4+ 0,54
1972 4® frimestre ............... 2,39 3,71 + 1,32 4,01 3,14 — 0,87 44,30 50,39 4 6,09
1973 1er trimestre ............... 2,37 3,26 + 0,89 4,24 2,84 — 1,40 47,68 48,68 + 1,00
2¢  trimestre ............... 2,60 3,43 + 0,83 5,09 3,38 - 1,71 49,71 53,35 + 3,64
3¢ trimestre ............... 2,70 3,24 + 0,54 4,26 3,38 - 0,88 46,48 49,76 + 3,28
4° trimestre ............... 3,06 4,09 + 1,03 5,05 3,82 — 1,28 56,94 60,25 + 3,31
1974 1er trimestre ............... 3,38 4,25 + 0,87 4,87 4,37 - 0,50 60,72 60,41 - 0,31
2¢  trimestre ............... 3,87 4,50 + 0,63 6,89 4,85 — 2,04 68,13 68,42 + 0,29
3¢ trimestre ............... 3,56 3,87 + 0,31 5,18 4,80 — 0,38 60,10 61,17 + 1,07
4e trimestre ............... 3,62 3,80 + 0,18 5,29 5,70 + 0,41 64,71 65,85 + 1,14
1974 2 premiers mois ......... 3,34 4,02 + 0,68 4,58 4,22 - 0,36 60,68 56,91 - 3,77
3 premiers mois ......... 3,88 4,25 + 0,87 4,87 4,37 — 0,50 60,72 60,41 - 0,31
4 premiers mois ......... 3,62 4,40 + 0,88 5,24 4,37 — 0,87 62,06 62,71 4 0,65
5 premiers mois ......... 3,64 4,44 + 0,80 5,71 4,66 — 1,05 64,21 64,37 + 0,16
6 premiers mois ......... 3,63 4,38 + 0,75 5,88 4,61 — 1,27 64,43 64,41 — 0,02
7 premiers mois ......... 3,66 4,33 + 0,67 5,84 4,70 — 1,14 63,68 64,63 + 0,95
8 premiers mois ......... 3,62 4,23 + 0,61 5,61 4,69 — 0,92 62,84 63,12 + 0,29
9 premiers mois ......... 3,60 4,21 + 0,61 5,64 4,67 — 0,97 62,99 63,33 + 0,34
10 premiers mois ......... 3,62 4,24 + 0,62 5,69 4,85 - 0,84 63,96 64,22 + 0,26
11 premiers mois ......... 3,63 4,16 + 0,53 5,66 4,88 — 0,78 63,45 64,01 4 0,56
12 mois ..o, 3,61 4,11 + 0,50 5,56 4,93 — 0,63 63,42 63,96 + 0,54
1975 16T mOi8 wvrurirrenn.nn., 3,01 3,06 + 0,05 5,34 5,92 + 0,58 54,85 57,20 + 2,35
2 premiers mois ......... 3,82 3,04 — 0,28 5,48 5,91 4 0,43 56,58 59, 64 43,06

1 Répvh'ique fédérale d'Allemagne, France, Pays-Bas, Italie, Royaume-Uni, Irlande, Danemark.

o




YIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.

(milliards de francs)

1 Y compris la Finlande & partir de janvier 1970.
2 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Références bibliographiques : Bulletin mensuel du Commerce extéricur de

V'U.E.B.L. — Annuaire statistique de la Belgigue. — Bulletin de Statis-
tigne d¢ I'l.N.S. — Bulletin commercial belge de 1Office belge du

Commerce
Bulletins
Papers

Commerce

statistique des Communautés européennes).

extérieur

(0.C.D.E.),

Souree : I.N.S.
Total métrop. européennes 0.C.D.E. 1 Etats-Unis d’Amérique B‘};‘;Z: gSehl‘ez%?);:\fxenréi-%gni

M lles
oycnnes mensue importations| exportations cgfgf’;ﬁ%‘ importations|exportations og::}giii. importations | exportations cgﬁl;’ﬁ:
R T} PO PRI 20,66 22,47 + 1,81 2,46 2,45 — 0,01 1,82 1,06 — 0,76
1968  vovvviiiiiiiiieia e 23,73 26,20 + 2,47 2,87 3,21 + 0,34 1,91 1,09 — 0,82
L1969  coirriieiiee i 29,85 33,79 4 4,44 3,19 2,90 — 0,29 2,31 1,24 — 1,07
EOTO  oeneeeeerevceninrannnanenees 33,61 39,41 + 5,80 4,15 2,90 — 1,25 2,33 1,39 — 0,94
1971 i e 39,51 41,68 + 2,17 3,34 3,44 + 0,10 2,36 1,47 — 0,89
L1972 et 43,66 48,43 + 4,77 3,20 3,61 + 0,41 2,29 1,45 — 0,84
1973 e 54,45 58,97 + 4,52 4,03 4,07 + 0,04 2,78 2,05 — 0,78
1974 oo 69,24 71,81 + 2,57 6,25 5,12 — 1,13 4,34 3,05 — 1,29
1972 4 trimestre .........o..... 47,89 55,75 + 7,86 3,78 4,56 + 0,78 2,55 1,55 — 1,00
19783 ler trimestre ............... 51,69 54,12 4 2,43 3,61 3,95 + 0,34 2,60 1,62 — 0,98
92¢  ftrimestre ..........o.eee 53,63 58,83 4+ 5,20 3,85 3,89 + 0,04 2,78 1,75 — 1,03
3¢ trimestre .........oieeee 50,65 55,85 + 5,20 4,21 3,95 — 0,26 2,63 2,08 — 0,55
4¢  trimestre ............... 61,85 67,05 4+ 5,20 4,47 4,49 + 0,02 3,10 2,76 — 0,34
1974 1er trimestre ............... 66,11 67,88 + 1,77 6,11 4,45 — 1,66 3,29 2,57 — 0,72
92¢  trimestre .oo...oooeeo.nn 74,09 76,62 + 2,53 7,54 5,65 — 1,89 4,54 3,27 — 1,27
3o trimestre ............... 65,36 68,48 + 3,12 5,87 5,09 — 0,78 4,82 3,07 — 1,75
40  trimestre ............... 71,37 74,24 + 2,87 5,48 5,31 — 0,17 4,71 3,30 — 1,41
1974 2 premiers mois ......... 66,02 64,11 - 1,91 5,97 4,08 — 1,89 3,11 2,29 — 0,82
8 premiers mois ......... 66,11 67,88 + 1,77 6,11 4,45 — 1,66 3,29 2,567 — 0,72
4 premiers mois ......... 67,69 70,34 + 2,65 6,45 4,61 — 1,84 3,84 2,68 — 0,66
5 premiers mois ......... 69,93 72,24 4+ 2,31 6,68 4,93 — 1,75 3,62 2,84 — 0,78
6 premiers mois ......... 70,10 72,25 + 2,15 6,82 5,05 — 1,77 3,91 2,92 - 0,99
7 premiers mois ......... 69,33 72,49 + 3,16 6,72 5,15 — 1,57 4,13 3,00 — 1,138
8 premiers mois 68,36 70,85 + 2,49 6,64 5,05 — 1,59 4,23 2,96 - 1,27
Q premiers mois ......... 68,52 71,00 4+ 2,48 6,51 5,06 — 1,45 4,21 2,99 — 1,22
10 premiers mois ......... 69,66 72,09 + 2,43 6,39 5,19 — 1,20 4,28 3,01 — 1,27
11 premiers mois ......... 69,24 71,84 + 2,60 6,30 5,19 — 1,11 4,25 3,03 — 1,22
12 MO8 wevvveenveneennrennns 69,24 71,81 + 2,57 6,25 5,12 — 1,13 4,34 3,05 - 1,29
1975  1°f mOoig weerrvrnenennnnnens 60,51 65,81 + 5,30 5,25 4,45 — 0,80 3,04 4,10 + 1,06
2 premiers mois ......... 62,45 68,04 + 5,59 5,74 3,68 — 2,06 3,13 4,08 + 0,95

Amérique latine 2 Rép. du Zaire, Rwanda et Burundi Comecon

M. 11
oyennes mensucties importations | exportations cgg}xﬁ‘ importations|exportations 02;1&2: importations|exportations ctl::::;lnneﬁ:.
T 1,24 0,67 — 0,57 1,08 0,24 - 0,84 0,57 0,65 + 0,08
1968 i 1,29 0,70 - 0,59 1,387 0,32 - 1,05 0,64 0,61 — 0,08
1969 .o 1,28 0,75 — 0,83 1,80 0,40 — 1,40 0,65 0,62 — 0,03
1970 1,57 0,89 - 0,68 1,95 0,50 ~ 1,45 0,74 0,71 - 0,03
1971 e 1,41 1,038 — 0,38 1,18 0,55 — 0,63 0,88 0,75 — 0,13
1972 e 1,20 1,17 | — 0,08 1,10 0,47 — 0,63 0,97 0,99 + 0,02
1973 1,55 1,33 — 0,22 1,92 0,49 — 1,43 1,26 1,62 + 0,36
1974 1,88 2,43 + 0,55 2,48 0,64 — 1,84 1,85 2,69 + 0,84
1972 4¢ trimestre ............... 1,25 1,32 + 0,07 1,05 0,45 — 0,60 1,17 1,39 + 0,22
1973 1ler trimestre ............... 1,27 1,30 + 0,08 1,64 0,64 — 1,00 1,20 1,85 + 0,15
2e  trimestre ..........o.... 1,55 1,01 — 0,54 1,58 0,41 — 1,17 1,12 1,47 4+ 0,35
3¢ trimestre ............... 1,86 1,29 — 0,57 2,24 0,42 — 1,82 1,16 1,72 + 0,56
4¢ trimestre ............... 1,52 1,71 + 0,19 2,22 0,51 - 1,71 1,54 1,93 + 0,39
1974 1er trimestre ............... 1,73 1,86 + 0,13 1,99 0,54 — 1,45 1,76 2,81 + 0,55
+ 90 trimestre ............... 1,67 2,65 + 0,98 3,72 0,58 — 3,14 1,71 3,07 + 1,36
3¢  trimestre ............... 2,11 2,37 + 0,26 2,46 0,67 — 1,79 1,81 2,74 + 0,93
) 4e  trimestre ............... 2,02 1,32 - 0,70 1,76 0,79 — 0,97 2,10 3,05 + 0,95
1974 2 premiers mois ......... 1,58 1,65 + 0,07 1,86 0,50 — 1,36 1,85 1,89 4 0,04
3 premiers mois ......... 1,73 1,86 + 0,13 1,99 0,54 — 1,45 1,76 2,13 + 0,37
4 premiers mois ......... 1,67 2,07 + 0,40 2,35 0,55 — 1,80 1,75 2,380 + 0,55
5 premiers mois ......... 1,71 2,14 + 0,438 2,59 0,56 — 2,08 1,71 2,46 + 0,75
6 premiers mois ......... 1,70 2,26 + 0,56 2,85 0,56 — 2,29 1,74 2,69 + 0,95
7 premiers mois ......... 1,77 2,87 + 0,60 2,80 0,57 — 2,23 1,78 2,51 + 0,73
8 premiers mois ......... 1,79 2,30 + 0,51 2,91 0,58 — 2,33 1,76 2,51 + 0,75
9 premiers mois 1,83 2,29 + 0,46 2,72 0,59 - 2,13 1,76 2,57 + 0,81
10 premiers mois ......... 1,89 2,38 +4 0,49 2,61 0,62 - 1,99 1,79 2,64 + 0,85
11 premiers mois ......... 1,90 2,43 + 0,53 2,47 0,63 — 1,84 | 1,80 2,66 4 0,86
12 moi8 .iociveviiiiiiinnn 1,88 2,43 + 0,55 2,48 0,64 — 1,84 1,85 2,69 4 0,84
1975 1T MOIB .eevervrverrrannnnns 1,73 2,94 + 1,21 1,02 0,93 - 0,09 2,27 2,98 + 0,71
2 premiers mois ......... 1,40 3,24 + 1,84 0,74 0,79 + 0,05 2,01 3,08 + 1,07

extérieur. — Stalistiqgucs Economigques belges 1960-1970. —
statistiques
Direction of International Trade (O.N.U.), Eurostat (Office

Statistical



IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS
Chiffres annuels
(milliards de francs)

1074 p
1968 1969 1970 1971 1972 1978
Recettes | Dépenses Solde
1. Transactions sur biens el services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ' ......... [—-12,1 |— 4,6 |+ 23,9 | + 20,8 | + 29,3 | + 27,4 932,5/ 920,5]4 12,0
1.12 Travail & fagon .....coooovvvveiinniiinnen. 4+ 8,0 |+ 9,0+ 9,7 | 4 18,9 + 18,7 | + 17,0 25,8 8,91+ 16,9
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ......... + 3,4+ 4,8(+ 50| 4+ 6,4+ 8,1 | + 5,3 13,9 — |4+ 18,9
1.2 Or non monétaire .........c.coocvviiiiiiiinn.. — 1,3 |- 0,4 oo+ 01 4+ 0,3 — 1,4 10,6 17,9}—- 17,3
1.8 Frets 2 .ooeviiiiiiri e e + 1,2 |+ 0,7+ 1,6 + 3,8 4+ 4,8| + 3,2 52,8 49,114 3,7
1.4 Assur. pour le transport des marchandises 2 oo = 0,1 .| - 02| - 0,2/ — 0,5 1,1 1,6l— 0,5
1.5 Autres frais de transport ................o...... |+ 1,214 0,74+ 0,9 4+ 0,6 4+ 0,1 — 0,2 15,3 15,8/— 0,5
1.6 Déplacements & I'étranger ...............oeeeit. - 6,2 |- 6,9(— 7,2 — 10,2 | — 12,4 | — 16,6 28,0 45,8/ — 17,8
1.7 Revenus d’investissements ..........ccoeveeennnn.. + 1L,7|+ 0,8+ 3,4 | 4+ 42|+ 7,4 4+ 7,2 150,3{ 138,3|4 12,0
1.8 Transactions des pouvoirs publics pon com-
prises ailleurs 3 ..., + 3,3|4+ 1,1 |4+ 0,6 | + 3,4 + 8,5 4+ 17,8 22,9 9,7|+ 13,2
1.9 Autres :
1.91 Ouvriers frontaliers ..............coceveennt. + 4,214+ 4,5+ 3,91+ 4,2 4 5,0 4+ 4,9 11,7 6,564+ 5,2
1.92 Autres .....ooiiiiiiiiii e + 1.6 |+ 0,4+ 1,8 + 2,3 4+ 0,4| 4+ 8,5 62,5 62,1/4+ O0,:
Total 1 + 5,04+ 10,0 {443,565 | 4 49,3 | 4 60,0 | + 57,1 [1.827,4/1.276,2]+ 51,2
2. Trausferts :
2.1 Transferts privés ..........ccooecvviiininiinnnnnn.. + 38|+ 58|+ 6,6 + 6,8 4+ 8,1] 4 11,5 22,38 15,1|4 17,2
2.2 Transferts de I'Etat ........c.oocoviiiiiiiin - 7,4 (—-12,1 {-14,4} — 14,81 — 16,9 | — 23,6 2,8 24,4)— 21,6
Total 2 ... |— 3,6 [— 6,8 |~ 7,8.| — 8,0| — 8,8 — 12,1 25,1 39,5/ — 14,4
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat ¢ : :
3.11 Engagements : :
3.111 Amortissements contractuels ...... - 2,1 2,1 |— 1,8| — 2,0 — 2,6 | — 1,4 — 1,5|— 1,5
3.112 Autres opérations .................. - 0,8{+ 134+ 1,9} - 7,8} ~ 65| — 1,5 0,99— 0,9
312 AVOITS  civvinviniiiiiiiiniiiee et - 03|—-1,1(- 0,6 — 1,2 - 1,6 |.— 1,5 0,1 1,6{— 1,5
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements ........ooee.eeiiiinnin e - 0,2(— 0,2|—- 0,2 - 0,1
8.22 AVOIIS «vievviiiiiiicieniiii i ere e . .. . RN eee
Total 3 ... |— 3,4 |— 2,1 |— 0,7 — 11,0 — 10,7 | — 4,4 0,1 4,0/— 3,9
4. Mouvement des capitauz des entreprises 5 et parti-
culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation ............... — 0,4|+ 16|— 24| —- 05|~ 1,2 — 1,8 0,3 0,4{— 0,1
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ... |— 0,2 [+ 8,0+ 0,3 — 1,2 — 1,0 — 1,6 0,5 2,6|— 2,1
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-
luxembourgeois & 1'étranger :
4.311 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) |— 13,4 |[— 15,0 |— 15,7 [ — 23,6 { — 36,0 | — 81,4 — 15,4~ 15,4
4.312 Investissements directs ............ - 2,6 |- 0,7{— 7,8 — 8,8 — 6,6 — 6,7 3,1 17,6|— 14,5
4.318 Immeubles ........ccoovveiiinninnn. -12|- 13- 09} — 1,2 —~ 1,6 — 8,6 1,8 5,6|— 38,8
4.814 Autres (chiffres nets) ............... + 1,51+ 3,1 |- 2,7 - 1,83 — 1,5 ~ 6,6 —_ 12,4 - 12,4
4.32 Investissements et placements étrangers
en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobili¢res (chiffres nets) (— 0,6 |— 1,1 {4+ 1,3 | 4+ 5,1 }| + 4,1 { 4+ 3,4 — 2,9— 2,9
4.822 Investissements directs ............ + 12,5 |+ 13,8 [+ 15,9 | 4 21,8 | + 17,7 | 4 27,6 43,6 1,8]+4 41,8
4.323 Immeubles .....cooviiiiiiniieinennen - 0,1{— 0,38 .|+ 03| 4+ 0,9 4+ 3,2 3,1 1,01+ 2,1
4.324 Autres (chiffres nets) ............... oo 1+ 6,1 (-~ 1,81 4+ 0,1 4+ 4,8 4 4,0 1,2 — i+ 1,2
4.33 Investissements et placements non ven-
tilés (chiffres mets) ............c..cooeenel .. e —
Total 4 — 4,4 (+14,2|—-13,8| — 9,3 — 20,2 — 13,1 53,6/ 59,7|— 6,1
5. Erreurs ¢t omissions (nettes) ..........ccoveveuennnn. + 1,9+ 2,i|{- 12|~ 06| — 0,6+ 6,8 3,7 — |+ 8,7
Total 1 4 5 ... |— 4,6 |4 17,9 |4 20,0 | + 20,4 | + 19,8 | 4 34,3 |1.409,9/1.379,4 + 30,56
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes
monétaires de créances commerciales sur
Pétranger  ..ocoiviiiiiii — 0,8+ 2,8+ 48— 3,0 — 0,74 1,0 —_ — [+ 5,9
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . [+ 2,1 [+ 56,9 [+ 3,8 — 5,2 { — 4,6 | — 13,8 — — |+ 2.6
6.212 Monnaies étrangéres ¢ ............ + 81|+ 1,8|— 0,7 4 10,6 + 1,3| 4 10,9 — — |+ 18,9
6.22 Organismes monétaires divers ............ + 0,34 2,0+ 0,71 4+ 0,5 — 2,7| — 0,2 — — |+ 0,6
6.23 BIN.B. & .., — 14,2+ 5,4 |4 11,4 ) 4+ 17,5 | + 26,4 | 4 36,4 — — |4+ 7,6
p.m. Mouvements des droits de tirage spé-
ciauz résultant d'allocations ........ e — — W+ 3.8)|(+ 8.5)| (+3.4) —_ — — —
1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., 3 Non compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel militaire,
c'est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de 4 Y compris le Fonds des Routes.
marchandises. Y compris, depuis janvier 1972, les dépenses de matériel 5 Autres que les organismes monétaires.
militaire. 6 Depuis janvier 1974, ces chiffres ont été colculds sur bose du mouvement des
2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des avoirs extérieurs nets en monnaies (trangéres, lequel a dté converti en francs
frety et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. L’'autre belges nux cours de change de la période; ils font abstraction des variations
partie n'a pu étre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se comptables que la contrevalecur cn francs belges des encours en monnaies
rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 étrangéres existant au début de la période peut avoir eubies por euvite de modi-

« Exportations et importations » (cf. note 1). fications dans les cours de change durant la période.



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Soldes trimestriels
(milliards de francs)

1972

1078 ! 1974 p

4e trimestre | 1er trimestre| 26 trimestre | 3¢ trimestre | 4€ trimestre j1er trimestre| 2 trimestre| 3e trimestre | 46 trimestre

1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ! | +1
1.12 Travail & fagon ......c.coeevennes +
1.18 Opérations d'arbitrage ......... —
1.2 Or non monétaire .............ceeveeet +
1.3 Frets 2 coeevvvvvernieioarionins coianees +
1.4 Assurances pour le tranﬂporh de
marchandiges 2 ....... O B
1.5 Autres frais de transport. N
1.6 Déplacements 2 létranger ......... -
1.7 Revenus d'investissements ......... +
1.8
+

4t
+ +++

[
| + 1
L eoo

Transactions des pouvoirs publics

non comprises ailleurs ...............
1.9 Autres :

1.91 Ouvriers frontaliers ............ + 1,6

1.92 AULTES  .evvevrevnenrernrnienannsn - 1,1

PR

W O

©

+ 1+t
+ 1+t
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1+
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|
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2. Transferts :

2.1 Transferts privés ........coo..cooeeoe + 2,0
2.9 Transferts de I'Etat ...oocevveenennnn. — 3,6

I+ +|++ + +1

e
I+ +[++ + +1

I+ +

I
w
w

I

Total 2 ... | — 1,6

3. Mouvement des capitauz des pouvoirs
publics :
8.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
8.111 Amortissements contrac-
tuels  .ooieeeeieiiiiiiens -
8.112 Autres opérations ...... -
8.12 AVOITE  .evvevereeninviennnnannnnss -
8.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements ............cc....
3.22 AVOIrS  .ooovveviieniinininiennnes

[ ]
©w W w
!

0,5

|
1

!

i

I
-
-3

- 0,2 — 0,2 _

|
coo
(o= e
+
oo
= o
|
coo
PR
|
coo
o

Total 3 ... | — 2,9 | — 2,0 | —

4. Mouvement des capitaux des entrepri- 4
ses 4 et particuliers :

4.1 Organismes publics d’exploitation . — 0,2 —
4.2 Intermédiaires financiers du sec-

teur public ... — 0,7 + 0,6 —
4.3 Secteur privé :

4.31 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois & 1'étran-
ger :

4.311 Valeurs mobili¢res ...... -1
4.312 Investissements directs | +
4.313 Immeubles ............ —
4314 Autres .....coviiien +

4.32 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.321 Valeurs mobiliéres
4.322 Investissements directs
4.323 Immeubles
4.324 Autres ........eeiinn

4.33 Investissements et placements
non ventilds ............eeiinl

|

P4+
O = O
mowo
++++

0,6
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— 0,2 - 0,1. - 0,1
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Cowom
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8,3
3,8 —
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)
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I
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|
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. Erreurs et omisstons ......ccvvviiniineennns — 4,4

<t

+

+

—

-3
+
ol
()3

|

©

-3

- 3,8 + 1,6 + 1,4
+ 6,9 + 5,0 — 4,0 8,5 +10,4 —11,2

+

Total 1 4 5 ... | + 8,4 + 8,8 —

+10,5 | 417,89 | +10,1 | + 6,1 | 4+22,9 | — 8,6

6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des orga-
nismes monétaires de créances com-
merciales sur I'dtranger ............ + 4,1 -
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs
- nets des organismes monétaires
6.21 Banques belges et luxemb. :
6.211 Francs belges et lux. ...
6.212 Monnaies étrangéres 5
6.22 Organismes monétaires divers
6.23 BNB. 5 ..ccovvinviniininninne. _
p.m. Mouvement des droits de
tirage  spéciauz  résultant
d’allocations ......coeeveverennnee — -

| ++
DO W
_hLRbw
++
~1tD O
wown
|

1 Pour une parhe des exportations et importations, les chiffres sont ec.i.f.,
o'est-d-dire qu’ils comprennent les frets et assurances pour le-transport de
marchandises.

2 Cette rubrique ne comprend, en receftes et en dépenses, qu'une partie des frets
et assurances percus ou payés pour le transport de marchandises. L'autre
partie n’a pu étre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est donc englobéde dans les recettes ot dépenses de la rubrique 1.1]
« Exportations et importations » (cf. note 1).

2,0

+ 1,8 — 2,4 + 3,1

0,3 | +1,2 | +1.9

4+ 2,9
+20,7

+4+
(=W SN =Nl
Lo
+1++
w0 S
PRI
| +++

—16.6

3 Y compris le Fonds des Routes.

4 Autres que les organismes monétaires.

" 5 Depuis janvier 1974, ces chiffres ont été caleulés sur base du mouvement des
avoirs extérieurs nets en monnaies étrangéres, lequel s été converti en francs
belges aux cours de change de la période; ils font abstraction des variations
comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en monnaies
étrangéres existant su début de la période peut avoir subies par suite de modi-
fications dans les cours de change durant la période.



IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Recettes et dépenses trimestrielles et soldes mensuels cumulés

(milliards de francs)

1974 1974
8e trimestre 4e trimestre 1974 1!;75
P »
Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde 2 premicrs mois
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 1 ............... 238,6 | 237,9 |4 0,7 | 250,0 | 237,9 | 412,1 |+ 2,19 4 7,6
1.12 Travail & fagon ...ocovvvvviiiieaniinns 6,9 2,3 |+ 4,6 7,0 2,6 |+ 4,4+ 3,7+ 3,4
1.13 Opérations d'arbitrage (pnettes) ... 8,6 — + 8,6 — 0,1 |— 0,1+ 3,1]+ 6,0
1.2 Or non monétaire ....cocvvvevveeenrvennns .- 1,4 1,8 |- 0,4 3,5 9,9 |- 6,41+ 0,21+ 0,3
1.3 Tret8 2 eovvevinviiiniiiiiniiiiii i neie e 14,3 13,0 {4 1,3 14,9 13,8 )+ 1,1 |+ 0,4{4 1,5
1.4 Assurances pour le transport de marchandises 2 0,3 0,4 |- 0,1 0,2 0,5 {—0,3]— 0,1
1.5 Autres frais de transport ..........ccooeevueeirnaniinns 4,1 4,4 1 - 0,8 4,6 4,4 1+ 0,2 ...+ 0,2
1.6 Déplacements & l'étranger 8,1 15,8 § — 7,7 7,7 10,3 | — 2,61 - 2,2~ 2,7
1.7 Revenns d'investissements 39,5 35,5 |+ 4,0 | 45,5 40,8 |+ 4,7 |+ 3,3 | + 3,1
1.8 Transactions des pouvoirs publics non comprises
BHIEUIS ooiiiiiieettiiriiie e eirear e areaaraaes 5,7 2,3 |+ 3,4 6,1 2,2 {+ 3,9}+ 1,51+ 1,7
1.9 Autres :
1.91 OQuvriers frontaliers ..........cccoviivevniiiennns 2,7 1,6 | 4+ 1,1 3,3 1,9 |+ 1,44+ 1,0]4+ 0,9
1.92 AULTES  coviiiirieiiieiiieei e raaanaaeas 15,5 14,6 | 4- 0,9 17,6 17,7 {—- 0,1} — 0,44+ 0,8
Total 1 345,7 | 329,6 | 4+16,1 | 360,4 | 342,1 | +18,3 | +12,6 | +-22,8
2. Transferts :
2.1 Transferts pPrivés ...ocoevveeiiiiiiiniiieniiiinenenane, 5,2 3,9 |+ 1,8 5,2 4,0 |+ 1,24+ 1,9+ 0,6
9.2 Transferts de UEtat .....coovvvvviiiiiiiiniiiinnn, 0,8 R — 4,7 0,7 6,6 | —5,9]— 3,0~ 3,8
Total 2 ... 6,0 9,4 | — 3,4 5,9 10,6 | — 4,7 1,1 |-~ 38,2
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ......... —_— 0,2 | — 0,2 — 0,2 | —-0,2]|—-0,4(~- 10,3
3.112 Autres opérations 0,1 |- 0,1 0,4 [—0,4]|—0,4|~ 0,7
812 AVOITS  wiviiriireiiriiiiiiaierirnnineiiraeneaans 0,4 { — 0,4 0,1 0,8 | —0,7]—- 0,4 ..
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements ......c.ccoiciiiiniiiiiiiiiieniiann,
3.22 AVOITB  iiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiierereeanaes . - e
Total 8 ... 0,7 | — 0,7 0,1 1,4 |—1,8]=-1,2]-=1,0
4. Mouvement des capitaux des entreprises 4 et parti- *
culiers :
4.1 Organismes publics d'exploitation .................. 0,2 0,2 s - ces ... |+ 0,2
4.2 Intermédiaires financiers du secteur public ...... 0,1 0,6 | — 0,5 0,6 0,81 -—0,21—-0,9]+1,1
4.3 Secteur privé :
4.31 Investissements et placements belgo-luxem-
bourgeois & l'étranger :
4.311 Valeurs mobiliéres (chiffres nets) ... — 0,2 | — 0,2 —_ 7.3 |- 7,3 - 2,7|— 6,2
4.312 Investissements directs ............o.o... 0,5 4,9 | — 4,4 0,6 78 | —-17,2{—-0,6|— 0,7
4.313 Immeubles ......ccocviieniiiineninnnn, 0,4 1,5 |- 1,1 0,4 1,1 }—-0,7{-0,5|— 0,5
4,314 Autres (chiffres nets) .................. — 4,5 { — 4,5 — 2,0 {—-2,0-1,7}-1,1
4.32 Investissements et placements étrangers en :
U.EBIL. : :
4.321 Valeurs mobili¢res (chiffres nets) ... — 1,0 — 1,0 — 0,1 ([~ 0,1]--0,6 ;4 0,7
4.322 Investissements directs 10,7 0,3 | +10,4 10,7 0,6 |+10,2 |+ 4,9+ 5,8
4.323 Immeubles  .......ceeennennns . 0,8 0,3 |+ 0,5 1,1 0,2 {+0,9]+ 0,3+ 0,2
4.324 Autres (chiffres nets) .................. 1,3 — + 1,8 f— 3,3 |- 3,3+ 1,4+ 1,38
4.33 Investis. et plac. non ventilés (chiffres nets) ces — e .. —_ cee e vae
Total 4 ... 14,0 13,5 | 4 0,5 | 18,4 23,1 |- 9,7)—-0,41{+4 0,8
5. Frreurs et omissions (Nettes) .vo.vvvevienenrieeniervnennns 10,4 — [ +410,4 —_— 11,2 (-11,2 |- 2,2+ 0,8
Total 1 4 5 ... | 376,1 | 353,2 | +22,9 | 379,8 | 388,4 | — 8,8 | 4+ 7,7 | +19,7
6. Financement du total :
6.1 Refinancement en dehors des organismes moné-
taires de créances commerciales sur 1'étranger ... _— —_— + 1,2 — — + 1,9+ 2,2 |+ 5,4
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des orga-
nismes monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises .........
6.211 Francs belges et luxembourgeois ...... —_— —_ + 3,2 —_— — - 6,314 4,7 = 0,2
6.212 Monnaies étrangéres 5 .................. — — + 2,0. —_ - —13,6 { 4+15,6 | 4+ 4,2
6.22 Organismes monétaires divers .................. —_ —_ + 0,2 — — + 0,3 ... |+ 8,6
6.23 BNB. 5 .oiiiiiiiiiiiiiineee e — —_— +16,3 — —_ + 9,11-14,8 | 4 6,8
pm. Mouvement des droits de tirage spéciauz
résultant d'allocations ..........ococvveveuunnn.. —_— —_ _— —_ — - - —

1 P‘our une purtie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f.,
c’est-d-dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport

de marchandises.

z Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie

des frets ot assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises.
L'antre partie n'a pu étre dissocide des exportations ou importations aux-
quelles elle se rapporte et est donc englobée dans les recettes et dépenses
de la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1).

3
4

Y compris le Fonds des Routes.
Autres que les organismes morétaires. -

[}

Depuis janvier 1974, ces chiffres ont &t caleculds sur baso du mouve-

ment des avoirs extérieurs nets en monnaies étrangéres, lequel o 4td
converti en franes belges aux cours de change de la période; ils font
abstraction des variastions comptables gque la contrevaleur en francs
belges des encours en monnaies étrangéres existant au début de la
période peut avoir subies par suite de modifications dans les cours do

change

durant la période.

6 Exportations = 185,8; importations = 188,2,
7 Exportations = 158,1; importations = 145,5.



IX - 4. — OPERATIONS AYEC L’'ETRANGER, OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES DES RESI-
DENTS AVEC LES ORGANISMES MONETAIRES BELGES ET LUXEMBOURGEOIS ET OPERATIONS
DE CHANGE A TERME *

(milliards de francs)

1973 1974 p
1971 1972 1973 1974
p 4e tri- | ler tri- | Qe tri- | Se tri- | d4e tri-
mestre | mestre mestre | mestre | mestre

1. Transactions sur biens et services (rubrlque 1 de la balance géné-

rale des paiements) ...........eeoonnl evrereereeeiraeeraaenaennes | 4-49,83|4-60,0(+ 57,11451,2] +14,2| +16,6] + 0,2(4+16,1| +18,3
2. Transfcrts (rubrique 2 de la balance générale des paiements) ...... — 8,0(— 8,8|— 12,1} -14,4]— 1,6 — 2,4 — 38,9{— 8,4 — 4,7
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Rubrique 3 de la balance générale des paiements ............... -11,0y—-10,7(— 4,4{— 3,9¢{— 1,3|{— 1,5/~ 0,4/— 0,7|— 1,3
3.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de la dette en monnaies
étrangéres envers les banques belges et luxembourgeoaises ...... —18,1{— 6,4|— 0,3|+ 0,1+ 0,14 0,2{— 0,1
2.3 Augmentaticn (—) ou diminution (4) de l'encours des mon-
naies étrangéres & recevoir & terme de la B.N.B. ...cccoiiienil +18,3|+ 8,1 ... e
4. Mouvement des capitauz des entreprises 1 et particuliers :
4.1 Rubrique 4 de la balance générale des paiements .................. —9,3]—20,2|— 13,1|— 6,11+ 1,6|+ 1.4} + 1,7|+ 0,5 — 9,7

4.2 Mouvements des avoirs et engagements en monnaies étrangéres
des résidents vis-d-vis des banques belges et luxembourgeoises :
4.21 Augmentation(—) ou diminution (+) d'avoirs :

4.211 Créances en monnaies étrangéres............ oo |— 2,7{— 10,8}—-21,7] — 8,3| — 8,7{ —10,4|— 2,9/ 4+ 0,3
4.212 Encours des monnaies étrangéres A recevoir  terme |—15,4|—14,9]— 53,2|~13,9| —18,5 —15,9| —19,7(+18,4] + 3,3
4.22 Augmentation (+) ou diminution (-) d’engagements :
4.221 Endettement en monnaies trangéres .................. + 9,1+ 6,2|4 11,8/414,11 — 3,2} ... |+ 4,6/+ 3,3] + 6,2
4.222 Encours des monnaies étrangéres & livrer & terme |+12,9|423,5{4 46,7|412,5]4+26,6| +11,9| 4+14,6!—11,0/ — 3,0
5. Mouvement des avoirs et engagements en francs belges et luzem-
bourgeois des non-résidents vis-d-vis des banques belges et luzem-
bourgeoises et des organismes monétaires divers :
5.1 Augmentation (—) ou diminution (+) des engagements sous
forme de crédits commerciaux financés & leur origine par les
banques Delges ......o.coieiiiiiiiiiiiiiiii e e -~ 8,9|— 7,6(— 5,7|-10,7|— 8,4|— 5,2 — 1,9/+ 2,8/ — 6,4
5.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de 1'excédent des avoirs
sur les autres engagements au comptant ....... + 7,7+ 4.8|+ 18,3|+ 6,5|+ 0.8|+ 0,9 — 2,9|— 2,2/ +10,7

5.3 Augmentation (+4) ou diminution (—) de Iexcédent de len-
cours des francs belges et luxembourgeois & recevoir & terme | .
sur I'encours des francs belges et luxembourg. & livrer & terme {+ 5,7|— 8,2|— 0,3{—10,0}-12,1{— 7,7| 4+11,9{— 8,8/ — 5,4

6. Position de change 2 des banques belges et luzembourgeoises :

61 Augment, (—) ou diminut. (+) de la position au comptant 3 |— 0,8{4 1,4;— 9,1|— 7,91 — 6,6(—13,1 4+ 0,9+ 0,7+ 3,6
6.2 Augment. (—) ou diminut. (4) de la position & terme ......... — 38,2(— 0,4/4+ 5,4(+412,4f+ 4,0|+11,9|~ 6,2+ 1,6/ + 5,1
7. Erreurs et omissions : :
7.1 Rubrique 5 de la balance générale des palements .................. — 0,6)|— 0,5(+ 6.,8|+ 3,7)+ 5,0{ — 4,0{4 8,5(4-10,4| —11,2
7.2 Discordances dans les statistiques des opérations au comptant
avec les résidents et des opérations & terme .........cocvevveeen.. |— 1,80 ... j— 2,7|4 1,5]— 4,3]+ 0,9/ + 0,2{— 3,1| + 3,5

Total 1 & 7 ... {431,7{+23,6|4 34,4(413,4}— 2,0] —14,7[ — 2,9{421,7| + 9,3

8. Contreparties du total dans la situation de la B.N.B. [Augmenta-

tion (+4); diminution (~)7] : v
8.1 ENCAIBEE B OF .ecvrriiiiirirneinireeiieeernrirnenerurarerneeeneeenaraos + 8,7(— 1,8(— 1,6 ... . i
8.2 Avoirs détenus auprés du FLM.I 4 ..oooiiiiiiniiniiiieninieneeenees +17,0]— 1,74+ 38,9|— 1,3]+ 1.4|— 1.4|— 4,0/4 3,6/+ 0,5
8.3 Avoirs nets sur le Fonds Européen de Coopération Monétaire — — |+ 8,5(— 8,5|— 5,7— 6,3/ + 3,2+ 3,3|— 38,7
8.4 Avoirs nets en monnaies étrangéres :
8.41 Avoirs nets au comptant 5 .....co.civeriiiiiiiniiiniininiienan., — 4,4|417,4|4 30,8|+17,7| + 2,4 — 7,9 — 2,7|4+15,6] 12,7
8.42 Excédent de l'encours des monnaies étrangéres & recevoir
4 terme sur l'encours des monnaies étrangéres & livrer : )
B BEIINE weevveiereeeeseeeseaesersemneseeeeseseesesseesseeeeseesanes + 2,8{4+14,0|— 8,3|4+15,3| + 4.6{4 7.5/ + 3,7+ 4,1
8.5 Avoirs nets en francs belges sur les non-résidents :
8.51 Avoirs au comptant 8 .........coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, — 2,7{+ 1,8{— 0,6|— 0,5|— 0,1{4 0,7

— 1,0|— 0,2
8.52 Excédent de l'encours des francs belges & recevoir & .
terme sur l'encours des francs belges & livrer & terme ...

+15,3|— 6,1|+ 6,7{—14,3]— 4,6]— 7,3)— 3,1|—~ 3,9

2 Excédent des avoirs en monnaies étrangdres sur les engagements en
monnaies étrnngéres

* Non compris, en ce qui concerne les opérations de change & terme,
les achats et ventes, par les résidents et les étrangers, de monnaies

étrangéres contre monnaies étrangéres.
Depuis )anvler 1974, les mouvements des avoirs et des engagements, au
comptant et & terme, en monnaies étrangéres des banques belges et luxem-
bourgeoises et de la Banque Nationale de Belgique ont été convertis en
francs belges aux cours de change de la période; ils font abstraction des
variations comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en
monnaies étrangeéres existant au début de la période peut avoir subies par
suite de modifications dans les cours de change durant la période.
1 Autres que les organismes monétaires.

Références bibliographiques : Statistiques Econom:quee
— Bulletin d'Information ef de Documentation : XIe année, vol. I, no 1,
jonvier 1965 : Aménngements apportés & des séries de la partie « Statis-
tigues », chopitres IN « DBalance des paiements » et XIII « Organismes
monétaires »; XLIIle année, vol. II, no 8, septembre 1968, chapitres IX

.« Balance des paiements » et XIII « Organismes monétaires » de la partie

belges  1960-1970

3 Non compris 1’immobilisé (essentiellement les participations des banques
dans leurs filiales étrungires), qui, étant considéré dane la balance des
paiements comme un investissement direct, est déja recensé & la rubrique 4.1
du présent tableau.

4 Non compris le mouvement des droits de tirage spéciasux résultant d'allo-
cations.

5 Y compris le concours financier & moyen terme C.E.E.

6 Autres que les acceptations représentatives d’exportations qui, dans le
présent tablesu, figurent sous la rubrique 5.1

« Statistiques » Révision de certaines données. — Bulletin de la Banque
Nationale de Ba’gique : XLVIIIe année, vol. I, no 1, : « Une nouvelle
statistique : opérations avec letmnget, opérations en monnaies étrangéres
des résidents avec les organismes' monétaires belges et luxembourgeois et
opérations de change & terme »; XLIXe année, vol. II, no 1.2 : ¢ Ls
balance des psiements de I'U.E.B.L. en 1978 ».



X. — MARCHE DES CHANGES
1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publice ¢t de Change de Bruzclles.

(francs belges) -

. . 1
plovenerLaoh | L | 3lre | i Lt bt i oo | our. | cour | emma- | 30 | onilings | 390\l | 1 e |19
1967 ..., 19,69] 10,10 11300311 13,79 |11,48 | 12,46 [7,9609,63/ 6,95 3(7“];; 46,00/172,87 | 192,80 122080 | | —
1968  ..ooe.... 49,93 10,08 | 119,52 | 13,80 11,57 | 12,51 8,01/9,66] 6,99 | 6,67 | 46,54/174,41 | 193,19 | 71,65 | — | — | —
1969  .ocoo.... 50,1331&;32 119,85 | 13,84 [11,63 3}%2?2 7,99|9,70| 7,02 | 6,67 | 46,56/176,15 | 193,87 | 71,77 [11,887 — | —
1970 .........|49.65| 8,98 | 118,95 | 13,73 [11,52 | 13.62 |7,92|9,58| 6,95 | 6,62 | 47,60174,01 | 192,10 | 71,27 [11,90 100,088 —
1071 1o ....|49,65| 9,00 | 120,00 3}2:88:};:?;’: 130 |7.9709,62] 6,97 | 6.63 | 49,04/174,50 :igég?l’,’ 71,38 [11,89 100,01 | —
1971 1z ...|46.92| 8,49 | 116,64 | 13,95 [11,83 | 14,07 |7,67|9,36| 6,84 | 6,45 | 46,61/172,52 | 194,00 | 68,21 [11,30 | 93,79 | —
1971 19 ....|45,19| 8,64 | 115,24 | 13,83 |11,57 | 13,81 |7,61/9,27| 6,74 | 6,38 | 45,20{167,08 | 191,03 | 68,67 |10,93 | 90,22 | —
1972 ... 44,01| 8,73 E}éé:ggiz 13,71 [11,53 | 13,80 |7,55/9,26| 6,68 | 6,34 | 44,44]163,568 | 190,51 | 68,51 |10,63 | 88,08 | —
1078 1% ....J44,05| 8,70 | 104,06 | 13,74 [11,92 | 13,83 |7,54/9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08(164,90 | 191,25 | 69,41 [10,57 | 88,10 | —
1978 16 ....|40,35| 8,76 | 99,30 | 13,81 (12,29 | 13,85 |7,09/9,00 6,71 | 6,43 | 40,63159,90 | 192,10 | 8,44 [10,33 | 80,69 | —
1973 20 ....|88,05] 8,76 | 93,72 3}3:132:12,37 3};?33’, 6,538,8733:3: 6,46 | 38,03/160,66 Béggggﬁ 66,36 [10,15 | 76,10 | —
1974 o 38,953 2857’:3 91,09 | 14,50 [13,10 | 15,06 |5,99(8,78| 7,05 | 6,40 | 89,84[154,72 |.208,83 | 67,62 |10,34 | 77,91 | 13,39
1973 1% tr.18 [44,05) 8,70 | 104,06 | 18,74 |11,92 | 13,83 [7,54(9,31| 6,69 | 6,42 | 44,08[164,90 | 191,25 | 69,41 [10,57 | 88,10 | —
1ertrie [40.35| 8.76 | 99,30 | 13.81 |12.29 | 13.85 [7.,09]9.00| 6,71 | 6,43 | 40,63/159,90 | 192.10 | 68.44 [10.33 | 80.69 | —
Terra7 [39,71) 8.77 | 98,31 | 13,67 [12.28 | 14,05 [6.928,86| 6,72 | 6,44 | 39,84[161,85 | 193,00 | 68,50 (10,28 | 79.42 | —
2¢ trim. [39,02| 8,82 | 98,71 | 13,65 [12,38 333; I6,61]8,91| 6,80 | 6,44 | 39,03(159,35 | 195,83 | 67.28 [10,284| 78,04 | —
3¢ trim. |36,46] 8,71 | 90,38 3}3'%2212,43 15,24 |6,37/3,83] 6,71 | 6,46 | 36,35(160,22 | 206,77 | 63,96 | 9,95 | 72,92 | —
4° trim. |38,45| 8,75 | 91,56 | 14,49 |12,30 | 15,12 6,558,86;?:’{(1):: 6,49 | 38,48[169,23 | 205,18 | 67,57 10,25 | 76,01 | —
1974 1° trim. |41,26 Bgiggzz 94,07 | 14,54 [12,88 | 15,20 [6,40!8,82 7,12 | 6,41 | 42,10[159,41 | 206,55 | 70,43 {10,56 | 82,52 | 14,26
9¢ trim. [38,16| 7.83 | 91,51 | 14,47 [12,83 | 15,26 [5,98)3,79| 7,05 | 6,40 | 39,54{155,92 | 209,30 | 66,21 (10,33 | 76,32 | 18,69
3¢ trim, [38.67| 8,09 | 90,92 | 14,48 [12.97 | 14.82 |5.92)8.75| 7,06 | 6,39 | 39.45152,56 | 209,13 | 67.54 (10,32 | 77.34 | 13,03
4o trim [37.78| 8.12 | 87.94 | 14.50 13,72 | 14,97 |5.69:8.98| 6,97 | 6,40 | 38,28[151,19 | 210,31 | 66,29 [10,14 | 75,47 | 12,60
1075 1er trim. (34,89) 8,14 | 83,42 | 14,46 [14,00 | 14,93 |5,47(8,77| 6,96 | 6,31 | 8¢,97(144,39 | 210,63 | 62,30 | 9,92 | 69,78 | 11,92
1974 Avril .|38,87| 8,01 | 92,96 | 14,56 |12,87 | 15,41 |6,1218,85| 7,08 | 6,42 | 40.21{157,99 | 207,96 | 66,57 [10,39 | 77,75 | 14,04
Mai .[37,66| 7,75 | 90,88 | 14,51 [12,94 | 15,32 |5,96[8,82 7,07 | 6,41 | 89,15/156,14 | 210,28 | 65,71 (10,28 | 75,32 | 13,58
Juin ..[37,95| 7,74 | 90,69 | 14,33 [12,69 | 15,04 |5,84/8,69| 6,99 | 6,36 | 39,28(153,64 | 209,64 | 66,35 |10,37 | 75,90 | 13,46
Juill. (37,93 7,95 | 90,64 | 14,41 {12,79 | 14,86 |5,90[8,68| 7,03 | 6,40 | 38,90/152,21 | 209,19 | 66,57 [10,30 | 75,87 | 13,07
Aodt .|38,70 8,10 | 90,80 | 14,49 |12,98 | 14,79 |5,91[8,76| 7,06 | 6,41 | 39,51/152,71 | 208,95 | 67,70 [10,33 | 77,41 | 12,83
Sept. .[39.42] 8,21 | 91,31 | 14,53 |13,15 | 14,82 |5,958,81 7,10 | 6,36 | 39,96/152,78 | 209,24 | 68,40 [10,35 | 78,83 | 13,19
Oct. ..|38,57| 8,15 | 89,98 | 14,52 [13,31 | 14,88 |5,79!8,78| 7,01 | 6,40 | 39,24/152,02 | 209,04 | 67,24 [10,16 | 77,14 | 12,90
Nov. -.|87,68] 8,07 | 87,74 | 14,50 |13,74 | 15,03 |5,66/8,75| 6,94 | 6,42 | 38,18/151,24 | 210,36 | 66,10 [10,11 | 75,36 | 12.57
Déc. * ..|36,86| 8,15 | 85,90 | 14,49 [14,15 | 15,02 |5,60/8,81| 6,95 | 6,39 | 87,33150,05 | 211,67 | 65,42 (10,14 | 78,73 | 12,29
1975 Janv.  |35,45| 8,12 | 83,78 | 14,44 (14,05 | 14,99 |5,50'8,78| 6,95 | 6,32 | 85,66'145,55 | 211,52 | 63,16 [10,00 | 70,89 | 11,85
Févr. .(34,80] 8,13 | 63,32 | 14,45 [14,06 | 14,94 |5,46]8,75| 6,95 | 6,30 | 34,78143,04 | 210,94 | 62,01 | 9,95 | 69,60 | 11,94
Mars .[34,34] 8,18 | 83,10 | 14,49 [13,88 | 14,83 |5,45/8,77| 7,00 | 6,33 | 34,36143,41%| 209,26 | 61,62 | 9,81 | 68,68 | 11,99
Avil 185,15 8,38 | 83,32 | 14,51 [13,75 | 14,80 |5,55/8,85| 7,05 | 6,57 34,82'144,24« 208,98 | 62,50 | 9,86 | 70,30 | 12,05
. |

t Moyenne du 187 janvier au 17 novembre 1967.
2 Moyenne du 18 novembre au 81 d¢cembre 1967.
3 Moyenne du 1ef janvier au 8 aoGt 1969.

4 Moyenne du 11 aott au 81 déeembre 1969.

& Moyenne, du ler janvier au 24 septembre 1969. Les colations ont été suspen-

dues du 25 septeinbre au 24 octobre.
8 Moyenne du 27 octobre au 31 décembre 1969.
7 Moyenne du 1°f septembre au 31 décembre 1969.
8 Moyenne du 16 novembre au 81 décembre 1970.
" 9 Moyenne du 1°r janvier au 4 mai 1971.
10 Moyenne 1t janvier au 18 aodt 1971.
11 Moyenne du 11 mai au 18 aolt 1971.
12 Moyenne du 23 nott au 17 décembre 1971,
13 Moyenne du 21 au 81 décembre 1971.
14 Moyenne du ler janvier au 22 juin 1972,
15 Moyenne du 28 juin au 31 décembre 1972.

168 Les cotations ont é1¢ susprndues, pour toutes les devises, du 10 au 18 février.
Cette période a été prolongde, pour les couronnes suédoise, norvégienne et
danoise jusqu'au 14 février, et pour la peseta jusqu’au 19 février. Les moyennes
se rapportent donc i la période du 14, du 15 ou du 20 jusqu'su 28 février
pour les moyennes mensuelles et jusqu'au 1®F mars pour les moyennes tri-

mestrielles.

17 Moyenne du 10 au 81 mars 1978. Ies cotations ont été suspendues du 2 au

18 -vars.

18 Moyenne du ler janvier au ¢ février 1978.
19 Moyenne du ler avril au 28 juin 19%8.

20 Cours du 29 juin 1978.

21 Leg cotations ont été suspendues du 2 au 16 mai et du 25 mai au 5 juin 1978.

22 Moyenne du 17 au 80 septembre 1978.

23 Moyenne du l°r juillet au 14 septembre 1978,
24 Moyenne du Ier octobre au 14 novembre 1973.
25 Moyenne du 16 novembre au 31 déeembre 1973. La cotation a été suspendus
le 15 novembre.
26 Moyenne du 19 mars au 81 décembre 1973. Les cotations ont été suspendues
du 2 au 18 mars. .
27 Moyenne
28 Moyenne
29 Moyenne
30 Moyenne
31 Moyenne

32 Moyenne
33 Moyenne
34 Moyenne
35 Moyenne du 22 janvier au 81 mars 1974,
36 Moyenne
37 La cotation 8 été suspendue du 14 au 17 mars 1975.

du 19 mars au 14 septembre 1978.

du 17 septembre au Bi décembre 19078,
du 19 mars su 28 juin 1973.

du 29 juin au 31 décembre 1078.

du 10 mars au 14 novembre 1978.

du 19 mars au 80 juin 1978.

du ler juillet au 81 décembre 1973.
du ler au 18 janvier 1974,

du 22 janvier au 81 décembre 1974,



» . X - 3. — COURS D'INTERYENTION
APPLIQUES PAR LES BANQUES CENTRALES PARTICIPANT A L’ARRANGEMENT SUR LE RETRECISSEMENT DES MARGES

a4 la date du 30 awril 1975

100 francs belges

1 florin Pays-Bas

1 meark allemand

1 couronne danoise

1 couronne suédoise

1 couronne norvégienne

acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur
Banque Nationale de Belgique
(en francs belges) ............ — — 14,2865 14,7220 14,7755 | 15,4560 6,2775 6,5665 8,6485 9,0465 6,9235 7,2425
Nederlandsche Bank (en f{lo- ) .
TINB)  evereviireierenierenenanes 6,7925 6,9995 — — 1,01885 | 1,0657 0,432875 | 0,4528 0,59635 0,6238 0,4774 0,499375
Deutsche -Bundesbank (en ) . .
marks allemands) ............ 6,470 6,768 0,93835 0,98150 — —_ 0,4154 0,43455 0,57230 0,59865 0,45815 0,47925
Danmarks Nationalbank (en ]
couronnes danoises) ............ 15,229 15,93 2,2085 2,31015 2,301_32 2,40723 —_ —_— 1,3470 1,40895 1,07835 1,12795
Sveriges Riksbank (en couron-
pnes 8uédoises) .....ceveeiivnane 11,0540 11,5625 1,6031 1,6769 1,67045 1,74735 0,70975 0,7424 —_ —_ 0,78275 0,81876
Norges Bank (en couronnes :
13,8075 14,4435 2,0025 2,09468 2,08665 | 2,18269 0,886548 | 0,927351 | 1,22135 1,27756 — —_

norvégiennes)  ......eceviaen.
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X - 4. — MARCHE DU DOLLAR U.S.A. A BRUXELLES

Marché au comptant Marchd & terme & 8 mois
Marché Marché libre Marché Marché libro
Moyennes journalidres réglementé Pransferts Billets réglementé (transferts)
Report (4) ou Déport (-)
(cours en francs belges) (en p.c. par an
' des cours du comptant 1)
49,69 50,09 50,05 + 0,01 —
49,93 50,74 50,66 - 1,33 -—
50,13 52,50 52,47 + 1,39 — 0,843
49,65 50,17 50,16 - 0,16 — 0,44
49,65 49,62 49,59 — 0,87 — 0,90
46,92 46,97 46,85 — 1,86 — 1,87
45,19 45,26 45,22 — 0,20 — 0,20
44,01 43,96 43,93 — 1,18 - 0,82
44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24
38,05 38,08 38,07 — 3,80 - 2.23
38,95 39,77 39,86 + 2,94 + 0,99
1978 1°¢F trimestre 8 .......c.coeeiiinnens 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
1°7 trimestre 7 ...cooiveniiiiinnn.. 40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24
1°F trimestre 8 ....cccciviiiiiiien.. 39,71 38,91 38,84 — 6,61 - 2,98
2°  trimestre ...cc.ceveveecenienenns 39,02 38,83 38,84 — 3,45 — 2,88
3¢ trimestre ...........cee... Tereees 86,46 36,83 36,82 — 3,92 — 3,36
4®  trimestre ...........coceiiennnns 38,45 38,66 38,44 — 2,49 —~ 1,96
1974 1°7 trimestre ......ccocoeeiieiiiinnn. 41,26 41,66 41,78 + 3,41 + 2,36
2°  trimestre ......coeevveviiiininens 38,16 39,76 39,91 + 5,64 + 0,82
8° trimesbre .......cceviiiieeneiiinn 38,67 39,66 39,71 + 0,96 — 0,42
4¢  {rimestre ......veeeeiieveeneennns 37,73 37,98 38,05 + 1,76 + 1,21
1975 1er trimestre ............cceeeenene. 34,89 35,25 35,42 + 2,82 + 1,94
1974 Avril 38,87 40,29 40,50 + 5,72 + 1,19
Mai 37,66 39,37 39,51 + 6,26 4 0,74
Juin 37,95 39,62 39,72 4+ 4,94 + 0,54
Juillet  ceoveiiiiii 37,93 39,33 39,45 + 2,02 + 0,03
Aoiit 38,70 39,82 39,82 + 0,94 — 1,03
Septembre 39,42 39,84 39,87 — 0,07 — 0,26
Octobre 38,57 38,69 38,74 + 0,93 + 0,80
Novembre .covvvrveveviviiineninns 37,68 37,88 37,98 + 2,13 4+ 1,43
Décembre  ..cooiiiiiiiiiiiniien. 36,86 37,37 37,42 + 2,22 4 1,39
1975 Janvier  ..eceeviieiceiiiiaiinneia. 35,45 35,77 35,94 + 2,63 4+ 2,07
Février  eveiniiiiiiii 34,80 35,22 35,43 + 3,37 + 2,45
MEIE  wooeveeeeeereeneeeeereenans 34,34 34,76 34,89 + 2,47 + 1,29
Avril e ) 35,15 36,08 36,19 4+ 1,49 + 0,59
(Cours du marché & terme — Cours du marché au comptant) X 100 X 4
1 Fornule =
Cours du marché au comptant
2 Moyenne du 15 avril au 81 décembie 1969. ° 7 Moyenne du 14 février au 1T mars 1978, Les cotations ont été sus-
3 Moyenne du 1°T janvier au 18 aolt 1971. ’ pendues du 10 au 18 fériver.
4 Moyenne du 28 aolt au 17 décembre 1971. 8 Moyenne du 19 au 81 mars 1978. Les cotations ont été suspendues
5 Moyenne du 21 décembre au 81 décembre 1971. du 2 au 18 mars.
6 Moyenne du 1¢f janvier au 9 février 1978. . ® Moyenne du 19 mars au 81 décembre 1978.

Référence bibllographique : Statistiques économiques belges 1960-1970.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES *

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE .
RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES °?

(milliards de francs)

: Ministére des Finances.

Source
Budget ordinaire Budget extraordinaire
Solde
. budgétaire
Périodes Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses 3 Solde total
3) = (6) = (7) =
N 1) 2) 1) - (2) (4) (5) 4) = (5) 3) + (8)
1967 i 219,6 221,17 - 2,1 0,2 36,3 — 36,1 — 38,2
1968  eriiiiiiiiiiiiiiiiraees 238,8 243,9 - 5,1 0,6 42,3 — 41,7 — 46,8
1969 i e 266,3 271,4 — 5,1 0,3 44,2 — 43,9 — 49,0
1970 .t 299,5 293,9 + 5,6 0,6 59,4 — 48,8 — 43,2
1971 v 325.5 316,6 4+ 8.9 0,8 63,8 — 63,2 — 54,3
1972 e 365,1 368,5 — 3,4 0.5 76,3 — 75,8 — 79,2
1973 3 premiers mois ...... 90,2 112.7 — 22,5 0,1 19,8 — 19,7 — 42,2
6 premiers mois ...... 182,1 231,4 — 49,3 0,2 37,9 — 37,17 — 87,0
9 premiers mois ...... 310,0 333,3 — 23,3 0,3 56,0 — 55,7 — 79,0
12 moi8 veerverrinnrennnn. 409,7 431,9 — 22,2 0,8 75,0 — 74,2 — 96,4
1974  1€f mois ...covvninaanns 42,5 51,9 — 9,4 0,1 5,9 - 5,8 — 15,2
2 premiers mois ...... 68,9 94,7 — 25,8 0,1 13,4 — 13,8 — 39,1
3 premiers mois ...... 103,4 140,8 — 37,4 0,2 21,2 — 21,0 — 58,4
4 premiers mois ...... 140,1 191,9 — 51,8 0,2 27,0 — 26,8 — 78,8
5 premiers mois ...... 178,4 233,1 — 54,7 0,2 32.2 — 32,0 — 86,7
6 premiers mois ...... 210,1 271,7 — 61,6 0,3 38,5 — 88,2 — 99,8
7 premiers mois ...... 300,8 314,17 — 13,9 0,3 45,3 — 45,0 — 58,9
8 premiers mois ...... 335,4 349,6 — 14,2 0,4 51,6 — 51,2 — 65,4
9 premiers mois ...... 359,5 392,5 — 33,0 0,4 57,0 —~ 56,6 — 89,6
10 premiers mois ...... 409,8 433,2 — 23,4 0,4 65,6 — 65,2 — 88,6
11 premiers mois ...... 450,3 466,4 — 16,1 0,4 70,6 — 70,2 — 86,3
12 mois .evvivenrinninn, 488,8 508,7 — 19,9 0,7 77,9 — 77,2 — 97,1
Nouvelle série
Opérations courantes Opérations en capital
Solde
. . budgétaire
Périodes Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses 3 Solde total
(3) = (6) = (1) =
(1) (2) (1) - () (4) (5) 4) — (5) (3) + (6)
1974 1er mois ..oovvvevennnns 42,1 48,8 — 6,7 0,4 4,5 — 4,1 — 10,8
2 premiers mois ...... - 32,2
3 premiers mois ...... — 48,4
1975  1° mois ...ovvverernen. 49,0 54,4 — 5,4 0,8 8,5 — 7,7 — 13,1
1 Les statistiques coucernant la dette publique figurent au chaopitre XVI. 3 Depuis le début de 1973, les dépenses extraordinaires ou en eapital,

2 Recettes et dépenses effeclivement rdalisées durant chaque période. quel
que soit l'exercice budgétaire auquel elles sont rattachées, abstraction

faite des virements internes.

telles qu’elles sont publiées par le Ministére des Finances, comprennent
les dép d’'investissement du Fonds des Routes. Les données pour les
années antérieures & 1973 ont été rendues comparables en ajoutant aux
dépenses du budget extraordinaire proprement dit les investissements du
Fonds des Routes quel que soit leur mode de financement.




XI - 2. — RESULTAT DE CAISSE DU TRESOR ET SON FINANCEMENT

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Financement

Variations de la dette flottante 5

Fonds . . Total &
Solde de ters ep | Amortisse- Résultab | by oments | financer
: budgétaire gt ments de la| de caisse P B o
Périodes opérations . spéciaux 3 Produit net | Prélévement .
total 1 : . detie 2 , Portefeuille | Comptes
de trésorerie d’emprunts |[sur la marge 3 En "
consolidés 4 | auprés de des de chéques monnaies Divers 6 Total
(6) = I 11)3 institutions | postaux des st sres
= (4) + (5) I?Iati?)l;%lllee financidres | particuliers | ©'T20BCTE
4) = (1) ou — [(7) ’ (18) =
1) (2) (3) + (2) + (3) (5) + (18)] (7 8 9 (10) (11) (12) (8) & (12)
1974 18 MOiS .evveeeierennne, SUT — 10,8 —8,1| — 4,5| — 23,4 — 23,4 + 95| +4.2| 4+ 9.9 + 23,4
1975 18T mois .oivvvviiiiiiiiiiiiiiiee — 13,1 + 0,5 - 3,3} — 15,9 | — 20,1 | — 36,0 ] 4 41,0 — 5,1 — 1,3 4 10,5 . — 91| — 5,0

1 Cf. colonne (7) et note 3 du tableau XI-1 nouvelle série.

2

[

ses avoirs en comptes courants.

»

rement.

Amortissements contractuels (c'est-d-dire effectués par titage au sort ou par rachat en bourse pendant la

durée de vie des emprunts) i charge du Trésor et du Fonds des Routes.
Augmentation (-) ou diminution (+4) des placements proviscires du Trésor en effets commerciaux et de

Montant nominal des emprunts émis moins les frais et primes d’émission afférents 4 ces emprunts et
moing les remboursements & une échéance intercalaire ou & 1'échéance finale d’emprunts émis antérieu-

5 Dette &4 moyen et court terme, non compris les variations du portefeuille de certificats de trésorerie du
Fonds Monétaire International, qui n'ont pas d'incidence sur le volume des ressources disponibles pour le

financement.
6 Ce poste comprend entre autres les variations des portefeuilles de certificats de trésoreric des organismes
non financiers du secteur public et celles du portefeville de certificats de la tranche B du Fonds des

Rentes.



XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DU TRESOR
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ET LEUR COUYERTURE

(milliards de francs)

Amor- Couverture 5
Solde Déficit tis;emlents Besoins Recours au marché belge
des e ia
Solde des Tett nets de Veriat
budgétaire OPZ:::;O"S e de . pusliqeue finan- i Tos Recours
; - résorerie : cement S
Périodes to:nl budgé- s g::;]’;‘; du Trésor | 3¢ L'encours des engagements|  Tota] | 2UX mArchés
taires dépenses . des engagements| » court étrangers
2 budgé- emprunts 4 moyen terme 7
ires consolidé terme
3) = teire ) = o ° ) =
[43) 2) (1) + (2) (4) (3) + (4) (6) (7) (8) (6) & (8) (10)
1967  cooviiiiiiininnnen - 32| —- 03| —38,5] +15,5| — 23,0 +20.8| 4+ 0,7 + 4,0 4+ 25,56 | — 2,5
1968  .iiiiiiiinnanens — 46,8 — 2,8 — 49,6 + 15,5 — 34,1 | + 24,7 4+ 0,6} 4+ 12,6 | 4 37,8 — 3,7
1969  civiiviiiiiinan —490| ~ 1,0l — 50,0 | +21,9| — 28,1 | 4+ 18,0| + 4.8| + 0,2 | + 23,0 | + 5,1
— 432 — 1,0 — 44,2 | + 20,4 | — 23,8 4+ 20,7 | — 1,4 | 4 14,9 | 4 34,2 | — 10,4
— 54,83 4+ 1,8| — 53,0 | 4 19,2 | — 33,8} 4 62,1} + 0,9 — 0,5| + 62,5 — 28,7
— 79,2 — 4,5| — 83,7 | 4+ 20,0 | — 63,7 | 4+ 77,4 43| — 2.1 | 4+ 79,6 | — 15,9
1978 8 prem. mois | — 42,2 | — 1,4 | — 43,6 | 4 7,8 | — 3,8 + 19,8} — 0,2 | 4 18,4 + 38,0 | — 2,2
6 prem. mois | — 87,0 | 4+ 5,0} — 82,0 | + 18,0 | — 64,0 | + 40,6 | — 1,3 | 4 27,3 | + 66,6 | — 2,6
9 prem. mois | — 79,0 | + 0,83 | — 78,7 | 4 25,9 | — 52,8 | + 71,8 | — 1,4 — 14,9 | 4+ 55,0 | — 2,2
12 moiB ...uvveee — 96,4 | 4+ 10,8 | — 85,6 | + 34,5 | — 51,1 | + 62,1 — 1,8] — 6,2| 4+ 54,1 | — 38,0
1674 8 prem. mois | — 58,4 | — 4,6 | — 63,0 | 4 10,0 | — 53,0 + 20,1 | — 1,9| 4 35,7 | 4 53,9} — 0,9
4 prem. mois | — 78,6 | — 4,8| — 82,9 + 13,6 | — 69,3 + 14,8| — 2,0 | + 57,7 | + 70,6 | — 1,2
5 prem. mois | — 86,7 | — 8,8 —95,5| + 17,4 | — 78,1 | + 12,1 | — 2,1 | + 69,5 + 79,6 | — 1,4
6 prem. mois | — 99,8 | — ‘0,6 | —100,4 | + 19,9 | — 80,5 | + 45,6 | — 2,1 | 4 38,4 | + 81,9 | — 1,4
7 prem. mois | — 58,9 | — 33| —62,2| + 22,2 | —- 40,0} 4+ 42,1 | 4+ 3,9 — 4,3 | + 41,7 | — 1,7
8 prem. mois | — 65,4 | + 0,1 — 65,3 | + 25,0 | — 40,3 | + 39,4} + 38,9 — 1,3 | + 42,0 | — 1,7
9 prem. mois | — 89,6 | + 1,2| —88,4| 4 28,6 | — 59,8| + 63,6 | + 3,8| — 5,9 4 61,5 | — 1,7
10 prem. mois | — 88,6 | + 0,6 | — 8,0 | +32,9| — 55,1 | + 59,2 | + 3,8| — 59| + 57,1 — 2,0
11 prem, mois | — 86,3 | — 6,6 | —92,9¢{ 4+ 85,6 | — 57,83 + 54,3 | 4+ 8,8 | + 1,3 | + 59,4 | — 92,1
12 mois .vee.. | — 97,1 | — 1,5| — 98,6 | + 39,3 | — 59,3 | 4 50,9 | + 3,8 | + 7,1 | 4+ 61,8 | — 2,5

1 Cf. colonne (7) et note 3 du tableau XI-1.
2 T solde des opérations extra-budgétaires comprend non seulement les
fonds de ticrs et les opérations de trésorerie [colonne (2) du tableau
XI-2], mais nussi les dépenses d’organismes paraétatiques, autres que
le Fonds des Routes, financées par I’émission d’emprunts indirects. Il est
en outre influencé par des différences & 1'émission et & I'amortissement.
3 L'écart cntre cettc colonne et la colonne (4) « Résultat de caisse » du
tableau XT-2, s'explique par le fait que le déficit de trésorerie tient
compte d'un certain nombre d’opérations qui ne sont pas prises en consi-
dération pour le caleul du « Résultat de caisse »; les opérations en
question sont énumérdes dans la note 2.

4 Cf. tableau

XVI-gb

5 Y compris les variations de la dette indirecte.
6 Le cos cchéant, le solde du Trésor auprés de la B.N.B. et ses placements
provisoires en cffets commerciaux sont déduits de ses engngements b

court terme.

7 Cette rubrique donne le mouvement de toutes les dettes, tant en
monnaies étrangéres qu'en francs belges, dont I’Etat est débiteur vis-d-
vis de l'étranger, soit directement, soit par l'intermédinire d'organismes

belges.

Nouvelle série

.

Couverture 3

Solde Besoins Recours au marché belge
Solde des nets de Voriations
budgdtaire opérations finan- B Recours
DPériodes total extra- cement des des aux marchés
1 budgétaires du Trésor de I'encours engagements engagements To'al dtrangers
2 3 4 des emf‘;u‘\nts N ioyen ht court 7
consolidés terme er‘;‘ne (
(3) = 7=
(1) (2) (1) + (2) (4) (5) (6) (4) & (6) (8)
1974  1e* mois ...ooverennnnn - 10,8 — 8,3 — 19,1 — 4,1 — 0,4 + 24,2 |, -+ 19,7 — 0,6
2 premiers mois ...... — 32,2 — 11,7 — 43,9 + 22,4 — 1,6 + 23,9 + 44,7 — 0,8
8 premiers mois ...... — 48,3 — 4,7 — 53,0 + 20,1 — 1,9 + 35,17 4+ 53,9 - 0,9
1975 16T mois ..eevvrennnnn. — 13,1 — 0,5 — 18,6 + 39,0 — 24,3 -+ 14,7 - 1,1
2 premiers mois ...... — 85,7 + 33,3 + 3,1 + 86,4 — 0,7
8 premiers mois ...... — 65,1 + 30,5 + 35,4 + 65,9 — 0,8

1 Cf, colonne (7) et note 3 du tableau XI-1.
2 Voir note 2 de la série précédente.
3 T’écart entre cette colonne et la colonne (4) « Résultat de caisse » du
tablesu XI-2 s’explique par le fait que, d’une part, les besoins nets de
financement tiennent compte d'un certsin nombre d’opérations qui ne
sont pas prises en considération pour le caleul du « Résultat de caisse »
(les opérations en question sont énumdérées dans la note 2) et, d’autre

part, que ces besoins nets ne compremnent pas les smortissements con-

tractuels.
4 Cf. tableau
5 Voir note 5
6 Voir note 6
7 Voir ‘note 7

XVI-8b.

de la série précédente.
de la séiie précédente.
de la série précédente.



XI - 4. — RECETTES FISCALES PAR ANNEE BUDGETAIRE

(milliards de ‘francs)

1975

1974

seeseesseess 1073

120

100

80

60

100

80

80

40

/

o o o = e —

RECETTES TOTALES

CONTRIBUTIONS DIRECTES

1. ENREGISTREMENT

120

100

80

80

40

74

72

70

68
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(milliards de francs)

Nouvelle série

Source : Ministére dcs Finances.

Recettes courantes totales 3 " Total
Périodes et bonhd dont en capital des recettes
Contribut D T.V.A. et I

?i?z-: rl:t:s ]02!15 et (ﬁi:fi‘seess cnregistrenelent Total Vz;i?g;;gsts 4 fiscales
1972 178,8 49,4 130,5 358,17 n.d. 5,1 363,8
1978 cvieiiiiiiiiie 219,3 54,1 146,6 420,0 55,3 5,1 425,1
1974 275,3 52,5 168,3 496,1 62,1 5,1 501,2
1973 1er trimestre ........... 43,9 12,7 31,5 88,1 3,7 1,1 89,2
26  trimestre ........... 42,8 13,7 36,2 92,7 3,4 1,4 94,1
3¢ trimestre ........... 80,5 12,5 35,8 128,8 43,1 1,38 130,1
4e  trimestre ........... 52,1 15,2 43,1 110,4 5,1 1,3 111,7
1974 ler frimestre ........... 54,2 12,7 35,6 102,5 4,5 1,0 103,5
2¢  trimestre ........... 55,0 12,8 42,4 110,2 3,3 1,8 111,5
3¢ trimestre ........... 99,4 12,7 41,5 153,6 48,9 1,3 154,9
49 trimestre ........... 66,7 14,3 4.8,8 129,8 5,4 1,5 131,383
1975 1ler trimestre ........... 68,3 15,3 33,8 117,4 4,6 1,6 119,0
1974 Janvier .....c.eeeeennnn 23,8 3,9 13,4 41,1 4,3 0,4 41,5
Février ..ooceiiiiias 16,1 4,1 5,7 25,9 0,1 0,3 26,2
Mars  .cooeiiieeiiiiniinns 14,4 4,7 16,5 35,6 0,1 0,3 35,9
1975 Janvier ...oeeeennn 28,2 5,3 14,6 48, 4,4 0,6 48,7
Février 22,6 5,2 14,9 42,7 0,5 43,2
Mars 17,4 4,8 4,4 26,6 0,2 0,5 27,1

1 Non compris les additionnels provincisux et communsux.

2 Y compris le produit des versements anticipés.

3 Y compris les recebtes fiscales saffectées directement, hors budget, au
Fonds d'Expansion Economique et de Reconversion régionale, au Fonds

des Routes, au Fonds Spicial des Communes et aux Communautés Euro-
péennes, mais & l'exclusion des droits de douane cédés comme moyens
propres aux Communautés Européennes.

4 Droits de Succession.

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES *

(milliards de francs)

Nouvelle série

Source : Ministére des Finances.

1974 1974 : mars 1975 : mars
ILec(]ettées 1;3ec;t2es I})ec;tt'es

u - u - ‘1 uage-
Recottes 3?2:22: tair%s vg‘;:ﬁ; o |Becettes Ef?:ggzz bair%s vilzfj;: s Recettes ﬁ?ﬁm tniris v};f; s
fiscales ™4 © ™" propre- budgé- flscu'les hors | PTOPTe- | puags flscu'les hors | PYOPre- | pugou.
tota.es budget ?'ig: taires totales budget fm:: taires totales budget :;1122: taires

(3) = (3) = (8) =

(1) (2)  [(1)=~(2) (1) (2) (1) —(2) 2 (1) (2) (1) -(2) 2
A. Recettes courantes :

I. Contributions directes - 275,3 8,1 |267,2 2,5 | 14,4 0,5 ] 13,9 | 13,5 | 17,4 0,6 | 16,8 | 15,5
précompte immobilier ... 1,4 1,4 1,3 .. .. .. ..
précompte mobilier ............ 24,8 ... ] 24,8 3,9 2,0 2,0 2,0 1,8 1,8 1,9
versements anticipés ......... 62,1 1,1 | 61,0 5,3 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
impdts de sociétés (rbles) ... 9,5 .. 9,5 6,9 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5
impéts des personnes physi-

ques (roles) ..........oeeenis 31,1 1,0 | 30,1 | 26,7 1,8 0,1 1,7 1,7 1,9 0,1 1,8 1,7

précompte professionnel ...... 139,92 1.3 [187,9 {126,1 9,6 0,1 9,5 9,0 | 12,4 0,1 12,3 11,1

AIVErS  ceiiiiie i 7,2 4,7 2,5 2,3 0,5 0,3 0,2 0,1 0,6 0,4 0,2 0,1

II. Douanes et accises ............ 52,5 7,3 | 45,2 | 49,7 4,7 0,5 4,2 4,4 4,8 0,5 4,3 4,7
III. T.V.A. et enregistrement ...... 168,83 { 13,6 |154,7 |153,7 | 16,5 1,2 | 15,3 | 15,7 4,4 1,2 3,2 5,8

B. Recettes en capital .......ooooeiinn 5,1 5,1 5,2 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,4
1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux. N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

2 Prévisions pour le budget proprement dit.

Références bibliographiques : Bulletin de Documentation (Ministére des
« Finances). — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statis-
tique de I'I.N.S. — Moniteur belge. — Bulletin d'Information et de
Documentation : XLITe annde, vol. I, no 8, mars 1967 : « Chapitre XI
« Finances publiques » de la partie statistique - Révision de certaines
donndes ». — Bullctin de la Banque Nationale de Belgique, XLVIIe an-

au Moniteur belge.

née, vol. II, no 5, novembre 1972 : « Le budget de 1973 dans la pers-
pective de 1'évolution des finances publiques de 1967 & 1978 ». —
XLIXe annde, vol. I, no 5, mai 1974 : « Chapitre XI « Finances
publiques » de la partie statistique. — Modification de certaines
données ». Le annde, vol. I, no 4, avril 1975 : « Chapitre XI : Finances
publiques de la partie statistique. - Modification de certaines donndes ».



XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
Eae ~ Caisses Organisies ?ecteenrs Tda::l
BESwd aé , | das -| Organi ndéter-
Entreprises é\‘la)taim. Etat a gé_g 2 Sceurité Etranger n?rsl"; Fonds se;]‘);;gér;e aisi:r::lce rgﬁgiis;:es minés dettes
ot d,equl:)?_s (Tré:or) s82ES SLO(;‘illﬂe minéf des hypothé- accidents de crédit et
particuliers & tp 222 ] faires Rentes caires du travail, non ajustements
ation ERE] =3 1re et de capi- | fonds de | monétaires
®-a @ talisation pension (18) =
(1) ) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |....... . 112,4 — 8,9 | s 5,6 0,2 127,2
g8 Engagements en comptes courants ou d’avances . 11,8 140,9 — 0,4 1,9 . 155,0
23 Obligations  .o.coiviiiiiiiiiiii 1,3 — 4,8 23,5 61,2
&2 T| Autres emprunts 3 plus d'un an .... — 208,5 56,1 219,1 - 484,7
ZE | DIVErs  ceovcierieeiieeee e . — 2,0 20,8 1,9 .. | 67,9
My (Actions et parts) ......oeeeveiiiiiiiiiiiiiiiininia.. 1,9 (=) (0,8) (5,5) (...) (...) | (366,1)
254,6 — 224,6 100,4 228,5 0.2 896,0
Argent & trés court terme .......coocevieiieiiiineann, — ce — . .. N
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... P RN — ... 1,5 — 0,5 | e 0,8 2,8
29 Engagements en comptes courants ou d'avances . 0,2 R U TR 0,8 0,8 — 0,2 2,0
&% Obligations accessibles & tout placeur ............... 23,4 0,2 e 0,1 2,3 9,3 0,9 7.1 7,1 1.9 e 52,4
@ 535 @| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 0,1 0,2 0,7 i 6,1 4,2 5.7 3,1 3,2 23,4
R Autres emprunts & plus d'un an ....c.o.ceiveneennnn. et e | e e 0,1 | i 1,6 cee — 0,3 0,3 25,3 .o 27,6
Bls|&x DIVEIS  teriiiiinei et e e eaes 11.8 0,1 6,7 0,6 | e 3.1 0,1 — 2,3 24,7
g é (Actions et parts) (1,0) | e (18.8) (11,0) | (...) | .. 0,1)} (—) (0,5) (0,3) (0,7) (0,9) (33,3)
ra:l 2 35,4 0,4 6.7 0,9 0,1 8,6 17,8 0.9 12,3 13.1 31,1 5,5 132,9
@ : Fonds de tiers ...oooooiiiiiiiiiiiii 5,8 — 4,3 2,1 55,9 .. 0,1 9,8 78,0
™ E . Certificats & un an au plus ......coooeiiiiiiii, 1,6 — 0,2 9,9 31,6 6,7 18,0 10,1 78,1
: 2(=s o Obligations accessibles & tout placeur ............... 173,6 3.0 — 2,3 3,6 5,7 112,3 5,2 46,4 53,8 19,7 2,8 428,4
E| ;‘55 €| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 0,3 — - Ca 6,3 63,7 5,1 1,5 2,6 . 79,6
Ble| = | Divers oo | 1,1 — e 1,4 1,3 3,3" 1,6 0,2 8,9
: § Total . 179,5 6,0 — 6,8 5,0 25,2 | 263,6 11,9 72,8 56,9 32,7 12,6 673,0
w0 FEp
H £8% | Argent & trés court terme .....ooeveiiiiiiiiniinnnin, — — .
(] =g Engagements en comptes courants ou d’avances . {..... SV VRN [N AU SR s | 16,0 _— . . . : 16,0
a égg Obligations accessibles & tout placeur ............... 35,5 0,3 0,3 0,4 13,2 1,6 9,6 11,9 4,2 76,9
B 225%| Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ e ... 2,6 17,9 1,4 1,9 0,2 24,0
8 5 : it Autres emprunts & plus d’un an ...l v - ToO | oir e [ s | rovrenennens | oeeesennnens .. — 8,4 . 114,0 ... 130,3
@ EET | DIVErs oo 2,1 1,0 2,1 | 0,1 [ ... — 0,4 8,0 14,4
5 "’§§ Total 38,2 , 2.1 0,3 0,1 0,4 31.8 1,6 35,9 13,3 120,5 8,2 261,6
: Réserves de sécurité sociale .......oeoviviieiiiii... 21,2 — — — — — —_ —_— — — —_ — 21,2
= 2o Obligations accessibles & tout placeur ............... 0,2 0,2
B« e Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . . . . 0,4 0,5 24,3 0,2 . 25,5
E= ° g p
2 e DIVErS  ceiriiiiiiiiii e 30,9 0,7 0,1 0,4 1,0 1,0 0,7 10,1 44,8
A Total 52,1 0,7 0,1 0,2 0,8 1,5 25,3 0,9 10,2 91,7
Argent & trés court terme (francs belges) ......... —_ .o — 3,8 v v e 3,8
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... .. e AR T 0,4 36,6 — 5,6 4,5 0,3 47,4
Engagements en comptes courants ou d’avances . | .o | v | cie | cecsniens | oo — 58,4 —_ R ce R 58,4
Autres engagements 4 un an au plus (y compris '
8 I’encaisse-or de la B.N.B.) e — 312,8 — e | e ... ... 312,8
g S| Obligations ...ooiiiiiiiiiiii e 9,0 — 24,8 0,9 1,1 4,8 0,2 0,2 41,0
s Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 8,9 — — — 30,0 — — — — — 38,9
DIVEIS iiiiiiiii i iiiieitiseniieeieneinneennenne | inceanas 2,9 9,0 0,6 — 1,5 —_— 0,2 0,6 0, 15,0
{Actinne ot narte) B 0 2y mn0n =y ‘A 9 Oy RN 0 1N 1 oy PN » « B PR




2 Argent a tres court terme —_— —_ 4 y & My & .. =srv
-§ Engagements bruts envers 1’étranger .... — —_ — — — —_ — —_ — 326,3
° Dépdts en devises des résidents .......... 9,7 — —_ — 9,7
g _ Dépéts sur livrets des résidents ........ 98,2 - — — 98,2
g O Dépdts & terme des résidents ............. 97,5 — — — 101,6
g Engagements non rangés ailleurs .................. — — 55,6 55,6
E Obligations (3 compris les bons de caisse) ...... 29,8 s .. — — . 30,4
4 DIVETS  evereenneenecaeresnscnnronssonsssssssnsvenssnnsons 0,2 . 0,3 .. 41,0 41,4
© (Actions et Parts) ......o.ceeeviieeieiieniiiirieiienenn., (19,5) [ v (0,2) | cceenncennes [renemmeirmnes | osineessians (1,58) | 0,4) (0,5) | s f s (22,1)
Total 652,7 3,1 1,0 34,9 1,3 | 335,38 60,7 8,3 2,2 2,1 41,0 1.142,7
B Argent & trés court terme ............ — — 0,7 — 1,3 0,8 0,1 2,9
& Certificats & un an au plus —_ — — — . 4,4 —_— 5,1 — . — 9,5
& =| Engagements en comptes courants ou d’avances . — —_ —_ — —_— — . — .. ... -
@ 2 DIVEIS  reirriirrereerrernnernnccecesersssssonnsesnssenes — —_ 2, — — — —_— 0,1 2,9
E 8 Total _ 2, 0,7 | 4,4 | — 6.4 0,8 0,2 15,8
Sle| gl | Depots & vie e 10,0 1,0 | 3,2 | — . 2.8 | 1,8 18,9
Q|8 |58 | Dépots sur livrets e | 986,17 — 0,4 AU I — 287,2
@ 2 %“_;t’»g; Dépots & tEIME .euvvrerviiveniiieniiiierseenneencenss 3,7 1,4 0,1 1,4 3,9 2,9 —_ 0,1 5,7 0,3 0,2 19,6
[ »5“23,« Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 59,0 | e P PO [PV EUPRURURRRRERY IRURRRRVRNRI —_ 0,4 2,2 . v 61,7
; g = B52| Réserves mathématiques des sociétés de capitali-
2 §5: sation 1,1 — —_— — — — — — — — — 1,1
= 3 2353 | Divers 4,9 0,1 0,1 0,1 8,2 13,4
| g © §3 (Actions eb Parts) ......oceevriieeiriieiirieaneieennen. (3,3) | e | e vt | cneneaaeeas [T NUUUURURRY TR (0,8) (0,1) [ [ i (4,2)
E = Total 365,4 1,4 0,1 2,8 7,1 2,9 0,1 0,6 10,7 2,2 8,5 401,8
g 53 £ | Réserves de séeurité sociale «.oooeoervoiiiiiniiiiinins 42,3 — — — — — — — — — — — 42,3
= sEg Réserves mathématiques .......cocevvnieennnnne 238,6 — — — — 21,7 — — — — J— — 260,3
S Z'_g 22| Obligations non accessibles & tout placeur ... — - . - . .. ..
=R ;7_6-33 DIVELS  cereinieeiniineerieerirasearesnsessnsansonesnsances 21,0 0,8 0,2 0,2 ce 1,2 23,4
: agé (Actions et parts) ......ooveeviiiiiiiiiiiiiiiinin [ [NUVUUUUUIRE JUUUTUUURTRRUUNVUY ENUNUSUUUUUURURE PUUURUROURUUURE PUCURUTRRURuT IFUUNURRRRRIRY e . (0,1) oo | cennnenssennnes {enssssasssanss (0,1)
NEo
: os™ 301,9 0,8 0,2 21,9 1,2 326,0
0 w
%] ) DEPOES & VUL vovvvviivniineinnirneenreiinnineeeneaeines 6,0 0,1 | cov e 0,1 — .. 6,3
E s Argent & trs cOUTt tETIE wuvvevrrnevrrrinvrreenannnuns — — - 0,1 0,3 1,1 0,2 1,7
[} S8 Dépdts sur livrets 16,6 —_ — . .. .. 16,6
A 83 DEpots & HETME tvvereevrniinereiriiiiiiniii e, 5,9 2,2 6,4 4,4 1,0 2,4 —_ 1,2 0,7 24,1
-’-;“é =l Engagements en comptes courants ou d’'avances . e v | e ... e | s 0,6 — 3,7 0,3 .. 4,7
&g ~| Obligations accessibles 4 tout placeur ............... 185,2 0,3 0,2 4.4 - 32,7 0,4 22,1 27,8 4,5 .. 277,6
g g Obligations non accessibles & tout placeur ......... — - v e 2,1 12,4 6,0 12,4 23, 1,38 4,8 62,8
.g“ DIVELS  tiviierenerncasrnntarsssesnesimssssrienesassesnens 8,1 .. 17,4 .. — 0,1 0,4 13,2 39,2
& (Actions ef Parts) .....ccevevriiieniiriiiiiiereieniennne (0,1) (.. (1,2) (0,7) (...) (...) (0,2) (—) (...) (...) (...) (...) (2,2)
e Total 221,9 2,5 17,4 6,7 10,9 13,5 42,1 0,4 39,5 52,8 6,6 18,7 433,0
Eig 5
§§g*g§,g .............. 5,8 2,4 | 32,6 0,9 13,3 6,4 6,2 — 67,5
5EF B
o
1z ,
g= Total des Créances .........cccovviniruiniinniinennennn. 1.899,4 35,4 53,1 52,5 64,2 | 409,3 |1.176,3| 16,7 422,1 286,5 436,4 106,7 4.958,7

Note : Les totaux

ne correspondent pas nécessairement & I'addition des postes en raison des forgages.




XII - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1972

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Sectears nationaux non financlers

Intermédiaires financiers

%’ 28 o d 'Qaisses grganfsmes o . gu?:téi::f Tg::l
5O -5 ( s s ce- gani
Entreprises étftai;t:es Etat a2 g'gg g Sécurité Etranger n(i)slx%] :s Fonds Soi?gﬁ%e avi;r::w rp:glis;:es minés dettes
et Texploi- (Trésor) 8823 sociale mond. des hypothé- accidents de crédit et
particuliers | T, Lo 83588 taires Rentes caires | du travail, non ajustements
R et de capi- [ fonds de monétaires
w o s @ talisation pension (13) =
(1) (2) (3) (1) (5) (8) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... —_ 8,3 | 4,9 3,0 148,2
2 4 Engagements en comptes courants ou d’avances . —_ 0,3 2,4 188,7
23 Obligations  ..e.eveiiiiiiiiiiiii e — 12,2 24,5 e 75,1
§§ =| Autres emprunts & plus d'un an .....coeienininnns — 232,3 59,5 231,3 524,2
= & DIVEIE  ciiiiiiiiiiiiiiiiie ittt reraraaeeeeen —_ 2,2 23,7 1,1 .. 78,7
Mg (Actions et parts) ........coeveiiiiiiiiiiiiiiiniien, (—) 0,8) (6,5) (...) (...) (398,6)
Total — 255,2 107,7 239,8 3,0 1.014,9
Argent A trés court terme .........ooooiiiiiiiiiiin, — — v . e “es
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... .o R — 1,3 —_ 0,4 . 0,6 2,4
] Engagements en comptes courants ou d’avances . 0,6 | e 0,4 —_ e . cas 1,2
;g Obligations accessibles & tout placeur ............... 22,2 2,2 coe 0,1 12,4 1,7 9,8 7,4 2,3 . 60,3
= 3% @| Obligations non accessibles & tout placeur ....... . — 0,1 0,2 - 6,3 ... 6,9 6,3 3,4 3,1 26,9
HlE|leg Autres emprunts & plus d'un an ...... e T S NURTURR R 0,1 0,1 — .. 0,3 29,1 31,0
Blg £ Divers y 12,7 0,1 6,8 0,7 0,1 —_ . 2,9 27,7
g 2 (Actions et Parts) ......vovevevrveriiiiiniiiiniiiiiniaia. (1.0 (19,9) (13,9) (0.2)] (=) (0.5) (0,3) | - (0,7) (0,9) (37,4)
g E Total 35,4 2,4 6,8 1,0 0,1 9,1 20,5 1,7 17,2 14,0 35,4 5,9 149,5
al= FONAS A€ BETS  vvvvvrvreeeerrerenenerenesnsersensens 8,9 — 2.3 2,3 | 64,4 | ... 0.1 15,5 93,4
a2 - Certificats & un an au plus ...ccvevviiiiiiiiiiinennnns 1,0 —_ 0,2 8.5 20,1 8,3 14,7 6,6 59,4
; 21 ¢ 8 | Obligations accessibles & tout placeur ............... 180,9 3,6 — 2,5 3,8 4,3 | 146,8 8,9 61,3 61,4 26,6 2,8 502,8
E EE €| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 0,2 — e e 4,3 66,5 .. 6,6 1,4 3,0 . 82,1
Gle| © | Divers o 1,2 — | 1,0 1,3 . . 4,0 2,3 0,9 . 10,7
: § Total 189,8 6,0 — 5,0 4,8 20,6 | 297,8 17,2 86,6 65,1 37,2 18,3 748,3
7] FE
= 5§8% | Argent & trés court terme .......ccocvereeriniiiinnnns — — .. ..
o :Vg Enpgagements en comptes courants ou d’avances . |.............. v | s s | e ] e el | 23,2 — e . e 23,2
E 5 EE Obligations accessibles & tout placeur ............... 48,7 0,2 0,1 . 0,4 16,9 3,7 13,4 13,7 4,7 e 101,7
E 2253 Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ e - e 3.0 16,6 0,9 2,5 0,3 23,2
8 5 ; Autres emprunts & plus d’un an ......ooevviiiiiininn faseninaees 7,6 . —_ 11,2 . 125,9 e 144,7
@ £5%8 DIVEIS eriieriieiaieiteneee e eeanrieeraaeaeanns 2,9 1,0 4,3 o . 0,2 — ~ 0,4 6,5 15,3
@
Bl o283 51,6 8,8 1,3 0,1 0,4 | 43,2 3,7 | 41,2 14,5 | 133,4 6,8 308,1
: Réserves de sécurité sociale .................. 24,1 — — — — — — _ _ 24,1
& 2o Obligations accessibles & tout placeur .. 0,1 e . - RN e 0,1
E ‘gg S| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — .. - 1,2 .. 0,4 27,8 0,6 cee 30,0
@ e DIVELS  teieiniiieiiteeiieiaeaiiieeneenrreneeeancaanes 34,0 2,3 0,4 1,0 2,6 0,4 9,5 50,2
Q Total 58,1 2,3 01| 1.6 ... 4 | 30,4 1.0 9.5 104,3
Argent & trés court terme (francs belges) ......... — — — 6,3 .. ... ... e 6,3
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... — 0,7 44,0 — 3,1 5,8 0,4 54,1
Engagements en comptes courants ou d'avances . — 61,0 — e . - 61,0
Autres engagements & un an au plus (y compris
5 'encaisse-or de la B.INB.) .ooiiiiiiiiiiiiiiiiis Lo [ oo | vt fannii ] s — 390,6 — s | e 390,6
‘g S| Obligations  ......eeocveeiivreeciiereeerieee e e e e 2,0 | ...l o e — 31,6 .. 1,1 4,8 . 39,5
a Engagements des organismes internationaux de
crédit au titre de la souscription de la Belgique — — 14,0 — — — 25,9 — — — — — 39,9
Divers 2,9 9,0 — 4,3 — 0,4 0,6 0,2 . 18,2
(Actions et parts) ... (0,2) (0.5) (—) (4.3 (—) (0.1) (1.4) (— (. (8 &)




13 Argent & (res CoOUrt terMe .uvvviverrrienncetannannncanns _ _— ’ 4, LV 40
3 Engagements bruts envers I'étranger ............... — — — — — — — — — 400,9
2 Dépdts en devises des résidents 9,2 — — — 9,2
g _| Dépdts sur livrets des résidents 133,9 — —_— — 133,9
2 T| Dépdts 4 terme des résidents .......... 105,2 — — — 110,8
g Engagements non rangés ailleurs — — — — — 70,1 — —_ 70,1
E Obligations (y compris les bons de caisse) ...... 35,4 | s B O IS ——— e — 0,1 0,2 | N 35,7
o DIVETS  cireivieneaeeaanieurnsancnnerecerasioneeueenrsanes 0,2 0,3 7,7 2,8 1,3 45,3 57,6
© (Actions et parts) ....cc..cceeviiiieriiiiiiiiiiiieiinenn, (20,5) (0,2) [EUTUR IURERURTU SR (1,6) | coonvnns (0,4) (0,5) .o (23,2)
Total 759,1 4,0 0,7 39,4 1,4 | 415,38 81,7 2,5 12,6 2,7 4,6 45,3 1.369,3
§ Argent 4 trés court terme .........ooieiiiiiiiiiiniin., — — 2,4 3,5 — 2,2 0,8 0,1 9,0
! A | Certificats & un an au plus .....cccoeeeennreeinnnne — —_ — —_ .. 5,1 — 5,3 — 0,5 — 10,9
& =| Engagements en comptes courants ou d'avances . — — — —_ — — 2,5 — N .. ces 2,5
) 2 DIVEIS  tevereeiiiienateieneaeetessaresaeeeaneiansnsnsnns — — R — — — .. —_ 0,1 2,9
£
E © Total — , 2,4 11,0 — 7,6 1,3 0,2 26,3
g £ 3. DéEpOts & VHE ovieniiiiiiiiiniii e 12,6 .. 1,7 2,5 — 2,7 0,5 0,1 20,2
als g’;‘g Dépbts sur livrets 336,3 0,2 — 0,3 [P RRTRRRTI — 336,8
w2 ¥iE Dépots & Lerme ..oooveveiiiiiiiniieiiinn, 4,3 1,8 0,3 1,6 5,4 4,8 — 7,8 0,1 0,2 26,4
I gggﬁ Obligations (v compris les bons de caisse) ...... 69,4 .. .. R [RUUTRRe 0,6 — 0,1 0,8 e .. 70,9
: g |°25S| Riserves mathématiques des sociétés’ de capitali-
= §$: sation 1,2 — — — — e — — — — _— 1,2
ZI2 |25 | Divers 6,1 0,1 0,1 0,1 10,6 17,0
By g © 5’5 (Actions et parts) (3,4) | ccenaonen | coneeviniennns [UTUUURTUS UPUUNURU B, e s (1,0) (0,4) | ocoivinnnns | e (4,8)
E A 429,9 2,0 0,3 3,6 7,9 4,8 0,8 0,2 11,3 0,7 10,9 472,5
4 g 528 Réserves de sécurité sociale 50,6 — — — — — — — — — — — 50 6
@{ |582 | Réserves mathémabiques .......ccoocormniienicens 255,0 — — — — | 28,7 — — — — — — 278,7
s _ﬁ_g 2| Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_— .. e e .. Ce
rg 7’6»8C Divers ... 21,7 0,8 0,2 0,3 1,4 24,3
x gﬂg-é (ACHIONS €6 PATES) «ovierinrrerieeirurenrenrnrarerenenens | aeeernessensnes | eenesnesan | rersannessssnes | eorensinsnnins | esesasnennes [ oenne - erneen | arraneneenes (0,1) o i [ reearenassaeaas (0,1)
= 1eE Total 27,2 0,8 0,2 | 24,0 1,4 353,6
@ -
) = DEpots & vUe vovvvviniiiiiiiiiiie e ,6 0,2 . 0,1 _— .. 7,9
E s Argent & trés court terme .... — — 0,6 0,3 0,3 1,1
2] <3 Dépbts sur livrets ............. 22,4 — U I — . . 22,4
Q 8= DEpdts & terTe .o.vvvvriniiviiiiiiiniiiiniians 7,2 1,7 5,1 5,9 0,7 2,5 — 0,7 0,5 1,0 25,2
S% 5| Engagements en comptes courants ou d'avances . - P U N R (TR 0,5 — 4,0 e 0.2 . 4,6
=g ~} Obligations accessibles 4 tout placeur ............... 204,8 0,3 0,1 5,0 e 33,2 0,9 25,3 25,9 5,1 “ee 300,5
g 9 Obligations non accessibles & tout placeur ......... — ven e e 2,1 10,4 5,2 . 17,9 22,9 3,3 4,7 66,6
.E= "DIVEIS ettt 8,9 .. 17,7 — 0,1 0,2 15,0 41,9
& (Actions et parts) ......occcveviiiiiiininiiiiiiiiann, (0.1) (...) (1,5) 0,7) (...)} (...) 0,2) (—) (...) (...) (...) (...) (2,5)
© Total 250,9 2,0 17,7 5,4 13,0 | 11,1 | 42,0 0,9 47,6 49,5 9,5 20,7 470,3
wn
283,32
33%03‘3 \\\\\\\\\\\\\ 5,8 3,0 | 29,9 1,2 20,7 10,0 6,2 — 76,8
w2 B
o
3}
= Total des CPEANCEs ... 0......cooceuirerenninrniinenennn, 2.149,4 39,4 64,7 54,6 72,7 | 488,8 |1.402,8| 27,2 494,9 310,6 475,0 122,4 5.702,5

Note : Les totaux

ne correspondent pas nécessairement A l'addition des postes en raison des forgages.




XII - 2. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1972

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
Secteurs nationanx non financiers Intermédiaires financiers
Lo ~ Caisses Organismes o ?ectéeul's T:::l
255p% aé e - i déter-
Entreprises | 4o Btat | BESE | seourits | Etranger [ O | Fonds coviitéa | vie et | pablics | minés dettes
et d’exl(llloe: (Trésor) £Sg ;'g' socialeL mon- des hypothé- sccidents de crédit et
particuliers tation g 5=5 g.é; taires Rentes o ?e":;pi. dflimb&:vg:;l' mo:&r;ires ajustements
B =z & talisation pension 13) =
&) (2) (3) 4)- (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12) f
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... |..coan + 0,1 — et | e + 0,2 | +19,1 _— — 0,6 0,6 4+ 2,8 4 21,0
gE Engagements en comptes courants ou d'avances . [ 4 0,6 | .o | cnnniinnn | e | cesneeseees | ieneeenae +32,7] - — - 0,1 0,5 e + 33,6
23 Obligations  ..cccevevveiiiiinininnininieenaes + 1,4 .. + 4,2 — + 7.4 + 1,0 + 13,9
g% 2| Autres emprunts & plus d'UD 80 eveereeiiiiiienniens [ R VTR .. ... — +23,9 + 3,4 +12,2 .. + 39,5 }
= & DIVEIS  teieiniineirentiiianeeieeaeiereieneeneereaaes + 1,2| + 2,8 - 0,1 + 5,2] 428,41 ... — + 0,2 + 2,8 — 0,7 .. + 34,3 }
M (Actions el parts) .....coccieiiviiiiiiiiininiiiinn e (+13,0) [(4 0,6)] (...) jocnnnn] Co22) {4+ 4.1P7(+ 0,8) (—) (...) [(+1,1) (...) (...) J(+ 19,2)
. Total ... | + 2,0 + 1,3} + 2,38 - 0,1 + 5,21 423,6 | 55,9 — 4-30,7 + 7,2 +11,8 + 2.8 +142,3
Argent A trés court terme ..........ooeiiiiiiiiniin.. — e — ... .. . . ce cen
Acceptations, effets commercianx et promesses ... een — ] e . +0,1{ — 0,8 — — 0,1 | s - 0,2 — 0,5
‘25 Engagements en comptes courants ou d’avances . | + 0,2 L R — 0,4 — 0,4 — - 0,2 . . — 0,8 7§
g% Obligations accessibles & tout placeur ............... - 1,2 + 2,0 - 0,1 +31| + 0,8] + 2,7 4 0,3 + 0,4 + 1,9
@ EE, &| Obligations non accessibles & tout placeur ......... —_ v P — 0,1 | 4+ 0,2 4+ 1,0 - 0,1 + 0,3 - 0,1 + 1,1
=|El&g Autres emprunts & plus d'un an ......oeeceeinneennse NI VRO - 1—0,3] + 0,2 — — 0,3 . + 3,9 ... + 3,4
E ERISE DIVEIS  teiieiiiiiiii i e e s + 0,9 + 0,1} + 0,1 + 1,2 — o . 4+ 0,5 4+ 3,0
alg (Actions et Parts) ......eeceevreiiivicrieeniienaineennnnn Coo) | e (+ 1,1) e | (000) (—) (...) (-..) (+0,1)[ (...) J(+ 4,1)
E] g Total — 0,1 + 2,01 4+ 0,1 + 0,4} 3+ 2,8 4+ 0.8 3,1 + 0,2 + 4,3 + 0,4 + 14,2
al Fonds de HETS  vovrrrvoroeeososeon s oo +3,0 | ... _ +0,2] + 85| .. — 0,1 | +5,7 |+ 15,5
K - Certificats & un an au plus .....oovviiiniinnnni, - 0,6 — — 5,3 —11,6| + 1,6 — 38,3 — 8,5 — 22,6
;" 2| 58 | Obligations accessibles & tout placeur ............... + 7,2 + 0,6 —_ + 0,2 + 0,2 —-1,4| 434,55} + 3,7} +14,9 + 7,6 + 6,9 + 74,4
o 2| &z B Obligations non accessibles & tout placeur ......... — — 0,1 — - 2,0 + 2,8 .. + 1,5 - 0,1 + 0,4 + 2,4
] = DIVEIS  teeniiiil ittt et e e raeeae e, —_— | — 0,4 .. + 0,6 + 0,7 + 0,8 + 1,7
< |5
: {§ Total +10,3 —_ - 1,8 - 0,2|—8,5| 4+34,2| + 5,2] +13,8 + 8,2 + 4,5 + 5,7 + 71,4
@ == : ‘
= 582 | Argent & trés court terme ......ooeeeeererieiiirenennne —_— —_ . .. .. ..
[} :vg Engagements en comptes courants ou d’avances . |wooco. . | e [rnsnin [RSUUREUIUUAIN EUUERUSTRNU BRI + 7,2 —_ .. + 7,2
E gggA Obligations accessibles & tout placeur ............... + 5,0 - 0,1 + 3,4 + 1,5 + 8,5 + 1,2 + 0,2 .. + 14,7
B é’,,—:‘g: Obligations non accessibles & tout placeur ......... — + 0,3 . + 0,4 + 0,1 + 0,6 + 0,1 + 1,6
8 How Autres emprunts & plus d’un an ....ooevvviiiiinnies [ — 0,3 vt e e | e — + 2.8 - +11,9 ces + 14,4
w ‘§E—§ DIVEIS i aeaan 4+ 0,2 4+ 2,2 | — 0,1 .4+ 0,2 — — 1,6 +4+ 0,9
o258 Total ... | + 5,2 | —0,3] +2,2 | —0,1 | —0,1| ... | +11,1| + 1,5| + 6,8 | + 1,8 | +12,7 | — 1,4 | + 38,9
: Réserves de sécurité sociale .........coceiviiivenenann, + 2,8 — — — _ —_ — —_— — — — — + 2,8
= 2o Obligations accessibles & tout placeur ............... - eee vee [ ven - 0,1 . . ... e - 0,1
E gg | Obligations non accessibles & tout placeur ......... — 4 0,8 — 0,1 + 3.4 + 0,8 4+ 4,5
2 5 e DIVErS  coeiriniiiiiiiiiii et cr e e aas + 3,2 + 1,6 - 0,1 ... ) + 1,7 — 0,8 — 0,7 + 5,4
a Total ... | + 6,1 | ... | +16 | ... |—01|-01| 08 —01 | 4+51 | +01 |07 [+126
Argent A trés court terme (francs belges) ......... —_ . — . . — + 2,5 ... + 2,5
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... | ..o | — | e e + 0,3 4+ 7,4 —_ — 2,5 | + 1,3 + 0,1 + 6,7
Engagements en comptes courants ou d’aVanCes . | w..wweies | vovnensons PR SICRRR [s—" — + 2,6 — e e ces + 2,6
Autres engagements & un an au plus (y compris
-} I'encaisse-or de la BIN.B.) ..ovviiiiiriinnennnns v ... cenvennreeaes | veeaeeane — +74,4 — + 74,4
] S| Obligations  .c..oveveiiriiinieeaiecenininerenrnrenereenes + 1,2 R F— - 0,1 —_ + 7,11 — 0,2| + 0,2 + 0,6 — 0,2 + 8,6
2 Engagements des organismes internationaux de
crédil au titre de la souscription de la Belgique — — + 1,2 —_ —_ — — 4,1 — — —_ — — 2,8
DIVEIS  tiiiieinieiericiiieriirrieeneiaiereraraeeenas + 9,58 +0,1 P + 0,1 — + 2,8 — + 0,2 . + 12,17
fActiong ef Partey R (1226 OY4] ¢ Y f f vy lev ol ¢ oy r \ ¢ \ PN P v 14 PN




8 | Argent & trés court terme .......c..coeneiieiiiiiiiiien, — — —1,9 | 4+ 4,90 — U, — U,1 g + 0,9
g Engagements bruts envers l'é¢tranger ............... —_ — — —_ — — — — — + 74,6
3 Dépodts en devises des résidents ..........ccoeevnnens — — — . . - - 0,5
g Dépdts sur livrets des résidents ................oet — — — ] e v | e + 35,7
« E£| Dépots & terme des résidents ......c..eeveenraeneene — —_ + 0,5 + 1,0 + 9,3
§ Engagements non rangés ailleurs .................. — — . — — —  |+14.,5 cee — . + 14,5
E Obligations (y compris les bons de caisse) ...... + 5,5 | e — + 0,1 — 0,3 | v cee + 5,4
) DiVErS  veviirveirieineeiinaraanens et benreeinrennerrenas +7,7 + 2,8 + 1,3 + 0,9 4 12,7
© (Actions et parts) (+ 1,0) | i (...) (40,1) [ (...) Con)  d s e (4 1,1)
+106,5 + 0,9 — 0,4 |+ 4,5 + 0,1 480,1 [4+20,9 | 4+ 2,5 + 4,3 + 0,5 + 2,4 + 0,9 +223,2
'E Argent & trés court terme ...........ooviiiiiiiniinn, = .. — . + 1,7} 43,5 —_ 4+ 0,9 .. + 6,1
& Certificats & un an au plus ......oooooviiniiiiinn, — - —_ — +0,6 —_ + 0,3 — + 0,5 — + 1,4
8 = Engagements en comptes courants ou d’avances . — — — — — — +2,5 — . + 2,5
ol 2 DIVEIS  iiviieiiiiiiitiiiiiiieiiieeraieaneeeceaieaes —_ —_ — —_ — |- —_ . cee
E s Total ... — oo |+ 1,7 46,6 — | 41,2 + 0,6 + 10,1
(=]
& £ 8. DEPOES & VIE cevvnrininiirineiiiiiiiiieieiineen + 2,6 .. + 0,7 — 0,7 .. — - 0,1 — 1,2 + 0,1 + 1,4
alzs g2 Dépdts sur livrets +49,6 4+ 0,2 — — 0,1 | o0 | —_ . . + 49,6
alg ;’:o:g Dépdts & terme ..ooovvvuviieiiiiiaiiiiiiiiiiiii, + 0,6 + 0,4 + 0.2 + 0,3 + 1,614+ 1,9 — — 0,1 + 2,2 - 0,2 - 0,1 + 6,7
aFE £3F Obligations (y compris les bons de caisse) ...... +10,4 .. vee ] s " maeaeaaas 40,6 — — 0,3 - 1,5 + 9,3
: 2 |= 55| Réserves mathemathues des sociétés de capitali-

g $a° SBEIOI  verereereieeeieeeiaeneianeaenereaaaeeaaareanans + 0,1 — — — — e — — — —_ _ — + 0,1
5 @ [Z5= Divers  ....oioneee. . + 1,2 + 2,4 + 3,6
A [E19%% | (Actions et parts) (4 001 | oo i L Lo i | i [ [ 0,1 (4 0,8) [ i o | s (+ 0,5)
51" +64,5 | + 0,6| 40,2 | + 0,8 — 1,4 | +24 | + 70,8
-1 2%
=) >E§ Réserves de sécurité sociale + 8,3 —_ — — —_ — — —_— — —_ — — + 8,3
E sE5d Réserves mathématiques +16,3 — — — — + 2,05 — — — —_ — — + 18,3
3] 85 °3| Obligations non accessibles & tout placeur ......... — . ces - - . . e R cen . .

% "fl.c":" DIVEIS  eeevretnenieatiirieneiniiireeniineirnaranns + 0,7 + 0,1 — 0,1 ... + 0,2 + 0,9

o ag'g (ACHONS € PAIES) veervevrenereeermmmneeereemmmniirrse [oomememmmnmnnns | arsssssssssss [ assmsmssssnenees | conennnimsesnis | s oo ERUTRTRUUTE VTR (G TS (UCRRUUUUUR FUUIUURUTUUE FERURTR (...)
Il (=}

I A + 0,1 - 0,1| 4+ 2,0 . + 0,2 | + 21,6

@« =

) 3 DEPOES & VIIE tniviviniiiiiininiie e 4+ 0,1 e | —0,1 — + 1,6

[ i

B« ° Argent & trés court terme — - 0,1| 40,3 - 0,8 + 0,1 -— 0,6

= <3 Dépdts sur livrets .........oceves — — + 5,8

A 83 DEPOts & EIME wrevvrerreeseirreesseveresnsnrennseaanns —0,5| ... —1,3 | +1,5/—10,3] ... —_ —~0,5 |+0,5 | +03 |+ 1,2
5% 5| Engagements en comptes courants ou d'avances . . . . R (SR -0,1 — + 0,8 v — 0.1 cee cee
&g ~| Obligations accessibles & tout placeur ............... +19,6 - 0,1 + 0,6 +0,5 | + 0,5} + 3,2 - 1,9 + 0,6 + 22,9
@ - .
2§ Ophgations non accessibles & tout placeur ......... T e— Yl — 2,0 —-0,7 .. + 5,5 | — 0,9 + 2,0 - 0,1 4+ 3,8
‘2“ DIVGFS e creeend Cvereneee | + 0,8 + 0,3 . . — ... - 0,1 + 1,8 + 2,8
E" (ACtlonsfstparts) (...) ( ) [(+ 0,3) (... (...) (...)] ( ) (—) ( ) ( ) (...) (...) K+ 0,3)
© Total +29,1 — 0,5§ 4+ 0,3 - 1,8 + 2,1} —2,4| —-0,1 | + 0,5| 4 8,1 — 3,3 + 2,9 4+ 2,0 + 37,3

Etg E_ | '

gg=e82 e 4+ 0,6 ... | ~-2,7| +0,3] +7.4 |+ 3,6 — + 9,2

SrE & '

®8° 2

<

u§

5-=| Total des créances ................ e +-259,5 + 4,0 + 7,7 + 2,2 + 8,4| 4+99,0 |4223,0| 10,5 +72,7 4-24,0 4 38,6 +12,3 +762,0
Note : Les totaux ne correspondent pas né irement & 1'addition des postes en raison des forgages.
L Cf. rubriques 4.322, 4.823, 4.324 et 4.33 du {ablesu IX-1. 4 Cf. rubrique 4.311 du tableau IX-1. (Y compris les obligations pour le secteur créancier « Entreprises et
2 Cf. rubrique 4.321 du tublesu IX-1. (Y compris les obhgatxons) ° particuliers ».)

3 Cf. rubriques 4.312, 4.313 et 4.814 du tableau IX-1. 5 Dans la balance des paiements, ce mouvement n’est pas enregistré dans les opérations en capital.



XII - 3a. — ENCOURS DES

CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1971
Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total Caisses : .
. Para- Secteur des s(:::l:eurs d'épgrgue, 3;5::;:?(:?- Orgam'smes Total S‘the“ts TPotal
Entreprises . " blic . > . sociétés vie eb publics des inter- indé- ota
dtatiques Ftat pu Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- ; R o R des dettes
et par- y . non . Etranger e bty accidents de crédit médiaires terminés
L. d’exploi- (Trésor) compris sociale non monétaires | des Rentes thécaires du travail " - L
ticuliers . P . X : et de ’ non financiers et ajus-
tation ail.eurs financiers capitali- fonds‘ monétair tement
tion de pension onetalires ements
e 15) = (6)
6) = (18) = + () +
(1) {2} (3) (4) {5) (1) & (5) (7) (8) (9) (10) (11) (12) 8) & (12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... 43,4 4,2 3,6 0,1 36,4 87,7 0,1 254,6 —_— 224,6 100,4 228,5 808,1 0,2 896,0
2. Paraétatiques d'exploitation ...... 35,4 0,4 6,7 0,9 0,1 43,5 8,6 17,8 0,9 12,3 13,1 31,1 75,2 5,5 132,9
3. Etat (Trésor) .evvevvvviiiiiininnn, 179,5 6,0 — 6,8 5,0 197,3 25,2 263,6 11,9 72,8 56,9 32,7 437,9 12,6 673,0
4. Secteur public non compris ailleurs 38,2 9,2 2,1 0,3 0,1 49,9 0,4 31,8 1,6 35,9 13,3 120,5 203,1 8,2 261,6
5. Séecurité sociale .......cooiiiiiiinn... 52,1] 0,7 0,1 52,9 0,2 0,8 1,5 25,3 0,9 28,5 10,2 91,7
6. Total des secteurs nationaux non
financiers e 348,6 19,8 13,1 8,1 41,7 431,3 34,4 568,6 14,4 347,1 209,0 413,7 | 1.552,8 36,7 | 2.055,2
7. Etranger ......cccooveiennne. s 9,0 2,9 17,9 0,6 30,4 0,4 467,9 0,9 6,9 5,4 4,9 486,0 0,5 517,2
8. Organismes monétaires ......... 652,7 3,1 1,0 34,9 1,3 693,0 335,3 60,7 8,3 2,2 2,1 73,8 41,0 | 1.142,7
9. Fonds des Rentes ......cccoevvvunnn... — 2,8 2,8 0,7 4.4 — 6,4 0,8 11,6 0,2 15,8
10. Caisses d’'épargne, sociétés hypo- :
thécaires et de capitalisation ...... 365,4 1,4 0,1 2,8 7,1 376,8 2,9 0,1 0,6 10,7 2,2 13,6 8,5 401,8
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 301,9 0,8 0,2 302,9 21,9 1,2 326,0
12. Organismes publics de crédit non
MONELAIres  .vevvveeiennenrnineninnn... 221,9 2,5 17,4 6,7 10,9 259,4 13,5 42,1 0,4 39,5 52,8 6,6 141,4 18,7 433.0
18. Total des intermédiaires financiers 1.541,9 7,0 22,1 44 .4 19,5 | 1.634,9 374,38 107,3 0,4 54,8 65,7 11,7 239,9 69,6 | 2.318,8
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MENtS  .oiiiiiiiiiee i eienereis | 5,8 2,4 8,2 | s 32,6 0,9 13,3 6,4 6,2 59,4 — 67,5
15. Total des créances .................. 1.899,4 35,4 - 53,1 52,5 64,2 | 2.104,6 409,3 } 1.176,3 16,7 422,1 286,5 436,4 | 2.337,9 106,7 | 4.958,7
16. Solde des créances et des dettes ... |4+1.003,4(— 97,5 |— 619,9 |— 209,1 {— 27,5 |+ 49,4 |— 107,9 |+ 33,6 |+ 1,4 [+ 20,3 |— 39,5 [+ 3,4 + 19,1 |+ 39,2 —_

Note : Les totaux pe cor dent pas

P

irement & 1'addition des postes en raison des forcages.




XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1972

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

b s Total d'(i;;srsge:e (g)rganismes Organismes Total Secteurs
. ara- ecte}xr des secteurs . ’ 'nssprsnce- : ) A Total
En: “"p’:ﬁ?es étatiques Etat public Sécurité nationaux E Organismes Fonds sg?:;_és \'1% et publics des fnfer- md.é § des ?it:ttes
© ;la.ar + d’exploi- (Trésor) coxuno;ris sociale non tranger monétaires | des Rentes thécaires dzc?m?.}isl, de crédit n'lédlal.res termfnés
culiers tation ailleurs financiers c:hi(’i ?i- fonds non financiers et ajus-
sstion de pension { monétaires tements )= 0
©) = (18) = + (1) +
1) (2) (8) ) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) (10) (1) (12) (8) d (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... ‘45,3 5,5 5,9 41,6 98,3 0,3 310,5 —_ 255,2 107,7 | 239,8 913,2 3,0 1014,9
2. Paraétatiques d’exploitation ........ 35,4 2,4 6,8 1,0 0,1 45,7 9,1 20,5 1,7 17,2 14,0 35,4 88,8 5,9 149,5
3. Etat (Trésor) eeeeceveivnieiinnnnn.s, 189,8 6,0 — 5,0 4,8 205,6 20,6 297,8 17,2 86,6 65,1 37,2 503,9 18,3 748,38
4. Secteur public non compris ailleurs 51,6 8,8 4,3 0,1 cee 64,8 0,4 43,2 3,7 41,2 14,5 133,4 236,0 6,8 308,1
5. Sécurité sociale ......c.coeveiiiinnan, 58,1 2,8 60,4 0,1 1,6 1,4 30,4 1,0 34,4 9,5 104,3
6. Total des secteurs nationaux non ’
financiers  .oecveeriiiiiiiiieiieenns 380,2 22,7 19,3 6,1 46,5 474,8 30,5 673,6 22,6 401,6 231,7 446,8 | 1.776,3 43,5 | 2.325,1
7. Btranger ..occocvenvinieneiniinieniens 2,0 2,9 23,1 0,7 28,7 0,7 563,8 4,6 5,4 6,0 579,8 0,4 609,6
8. Organismes monétaires ............ 759,1 4,0 0,7 39,4 1,4 -804,6 415,83 81,7 2,5 12,6 2,7 4,6 104,1 45,3 { 1.369,8
9. Fonds des Rentes .........ccecenvnenn. — 2,8 2,8 2,4 11,0 — 7,6 1,3 19,9 0,2 25,8
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 4929,9 2,0 0,3 3,6 7,9 443,7 4,8 0,8 - 0,2 11,3 0,7 13,0 10,9 472,5
11. Organismes d'assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 327,2 0,8 0,2 328,2 24,0 1,4 353,6
12. Organismes publics de crédit non - .
monétaires  .....eeeeieeeiiiiieinennn. 250,9 2,0 17,7 5,4 13,0 289,0 11,1 42,0 0,9 47,6 49,5 9,5 149,5 20,7 470,3
13. Total des intermédiaires financiers ‘ 1.767,1 8,0 22,3 48,4 22,5 | 1.868,3 457,6 135,5 3,4 68,0 63,5 16,1 286,5 78,5 | 2.691,0
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
117 01 7: RO PP EUIURURIRIII 5,8 3,0 8,8 [ — 29,9 1,2 20,7 10,0 6,2 68,0 — 76,8
15. Total des créances .................. 2.149,4 39,4 64,7 54,6 72,7 | 2.380,8 488,8 | 1.402,8 27,2 494,9 310,6 475,0 | 2.710,5 122,4 | 5.702,56
16. Solde des créances et des dettes .. [4-1.184,5|— 110,1 |— 683,6 |— 253,56 (— 31,6 |+ 55,7 |— 120,8 |4+ 33,5 |+ 1,9 |4 22,4 |— 43,0 [+ 4,7|+ 19,54 45,6 —_—

Note : Les totaux ne pondent pas né irement & 1'addition des postes en raison des forgages.




XII - 4 — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1972

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total Caisses s .
. Para- Secteur des se:‘.eurs d'épargne, 3;5?3:5;::; Organl.s mes T?tal Se-cteurs Total
Entreprises A bl s, . socidtés . publics des inter- indé- otal
X étatiques Etat public Sécurité nationaux Organismes Fonds hypo- vie ¢t . o R des dettes
et parti- . , non . Etranger o JPC accidents de crédit médiaires terminés
X d’exploi- (Trésor) mpris sociale non monétaires | des Rentes | thécaires B i " .
culiers it (:i)lle%rs ) ) ot do du ftl’a{;nnl. non financiers et ajus-
ation financiers capitali- | 5 ;gnssion monétaires tements
. sation (15) = (6)
6) = ! (13) = + (7) +
(1) (2) (3) 4) (5) (1) & (5) (7 (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises et particuliers ......... + 2,0 4+ 1,31 4+ 2,3} — 0,1 + 5,21 + 10,7 + 23,6 | + 55,9 — + 80,7 4+ 7,21 4+ 11,83 | 4105,1 + 2,8 | -}142,3
2. Paraétatiques d’exploitation ........ — 0,1 | 4 20} 4 0,1 | 4+ 0,1 + 2,11+ 0,4 + 28} 4 0,8} 4+ 3,1 4+ 0,2] + 4,3 4+ 11,2} + 0,4} + 14,2
3. Etat (Trésor) ..o.ocvverneevninnine.. | 4 10,3 — — 18— 0,2} + 83| — 85| +384,2 |+ 5,2 | +138| + 8,2 + 45| +659 ) + 5,7 + 71,4
4. Secteur public non compris ailleurs | + 5,2 | — 0,3 | + 2,2 | — 0,1 — 0,1 {4+ 6,9- + 11,1 + 1,56 | 4+ 6,8 | 4+ 1,3 | + 12,7 4+ 83,4 | — 1,4 ] + 88,9
5. Sécurité sociale .....cccevvvienrennn.. + 6,1 + 1,6 — 0,1+ 7,6} — 0,1] + 0,8 - 0,1+ 5,1 |+ 01|+ 59— 0,7] + 12,6
6. Total des secteurs nationaux non
financiers ereesieneieaneeeeee + 4+ 285 [ + 83,0 [ + 6,2 — 1,9 + 4,8 4+ 85,6 | 4 15,4 ] 4+104,8 | 4 7,5 | + 54,83 | + 22,0 | + 32,9 | +221,5 | + 6,8 | +279,4
7. Btrabger .....ooocvevivnivnieinnncnnns + 10,7 + 1,2 +19 |+ 0,81 4+92,8| — 0,2 | — 21|+ 0,6 + 1,3 +92,4] — 0,1 ] 4+104,6
8. Organismes monétaires ............ +106,5 { + 0,9 | — 0,4 | + 4,6 | 4+ 0,1 | +111,6 | +80,1 | +20,9 | + 2,5 | 4+ 4,3 | + 0,5 | + 2,4 | +30,6 | + 0,9 ] +223,2
9. Fonds des Rentes ..................... — + 1,7] 4+ 6,6 — + 1,2 + 0,6 ] 4+ 8,4 + 10,1
10. Caisses d’épargne, sociétés hypo- .
thécaires et de capitalisation ...... + 64,6 4+ 0,6 | + 0,2} 4+ 0,8¢{ + 0,8 +66,9} + 1,91 + 0,6 — 0,4 4+ 06| — 1,4| — 06|+ 2,4 ]| + 70,6
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension | + 25,8 + 0,1 — 0,1 | 4+ 25,81 4+ 2,0 + 0,21 4+ 27,6
12. Organismes publics de crédit non ’
monétaires  ......coeceeiiiiiiiienann. +29,1y—- 05} 4+ 03|~ 1,3+ 2,1} 4+29,7) - 2,4|~- 0,1} 4+ 05|+ 81| — 33|+ 29|+ 81|+ 2,0{ + 37,3
13. Total des intermédiaires financiers | +225,4 { + 1,0 | + 0,2 [ + 4,0 | + 2,9 +233,5 | + 83,3 | + 28,0 4+ 80| 4+ 13,2 | — 2,2 | 4+ 4,5 + 46,5 + 5,5 | +368,8
14. Secteurs indéterminéds et ajuste-
Ments  .oieeiiiiieiiiiiie i eenenn + 0,6 | + 0,6 - 2,7 4+ 0,3 4+ 7,4 | 4+ 8,6 + 8,6 — + 9,2
15. Total des créances .................. +259,5 ( + 4,0 | + 7,7 + 2,2{ + 8,4 4+281,8 | + 99,0 | +223,0 ( 4+ 10,5 | + 72,7 { + 24,0 | + 38,6 | +368,8 | 1+ 12,3 +76‘2,0
16. Solde des créances et des dettes .. | +117,2 | — 10,2 | — 63,7 [ — 36,7 | — 4,2 | + 24| — 56| — 0,2} 4+ 0,4| 1+ 2,1| —~ 3,6 + 1,8 + 3,1 —
Note : Les totaux ne correspondent pas né irement & I'addition des postes en raison des forcages.

X septembre 1962 et XXXVIIIe année, vol. I, no 2, février 1963. — Siatistigues économigues belges 1960-1970. —
Références bibliographiques : Bulletin d’Informat et de D tation : XXXVIIe année, vol. II, nos 2-3. aoit- Statistiques financiéres de 1'0.C.D.E.




XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Liguidiths quast monétaives | otat o e Cremnd s | oSridite drseempte, | Créances o engagements
da stock tations aux entreprises des intermédiaires Emprunts
Détenues par les monétaire . et particuliers financiers non monétaires b};'
Stock  |entreprises et particuliers et des tchl“ Créances Foc iai’rge:' Divers 4
Fin de péri . Dét extérieurs . 4
B i e lo | M | e | Cntemos |\ T | Fineoks | mmoir s\ g | S e basgues
pots 6 I'Etat 2 ’ par les § , 5
en francs ennjzjit:es Trésor monétaires sur ® pouvoirs | orpanismes pa(rie:to?;;f ? o %:)v:‘;: dianl::re de dépots
belges 1 publies 8 | ongtaires nismes des Rentes | 149{airc
(6) = monétaires
1) 2 (3 ) SV :ICY) (6) () (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1965 e 318,6 77,4 4,4 400,4 94,8 191,9 8,6 112,5 124,5 4,7 12,6 — 11,4 ] — 13,8
1966  ooieiiii e e 339,7 89,0 5,7 434,4 89,2 203,9 12,0 134,9 144,7 4,6 15,7 — 12,0 | — 18,9
I L 350,5 107,9 8,4 466,8 97,1 207,9 13,0 156,9 170,8 4,1 17,5 — 13,5 | — 16,2
1968 7~ oeeiiii i 376,5 125,8 8,8 511,1 86,1 231,5 16,8 182,5 196 ,4 6,8 21,0 — 16,5 ! — 17,1
1969  coeeieieieeeae e e e neaean 386,3 149,383 14,7 550,38 93,6 252,0 19.5 197,2 207 ,4 5,4 26,7 — 21,0 | — 23,1
1970 e e 418,5 165,7 11,4 595,6 104,8 254,4 28,8 219,7 232,4 5,4 35,2 — 25,6 | — 27,1
1971 (Ancienne série) ..........ccceeenen.. 460,7 198,7 9,7 669,1 132,5 263,6 32,5 255,17 268,1 4,4 38,9 — 30,4 | — 28,1
(Nouvelle série) 5 .......ccoonv.... 465,0 | 198,7 9,7 673,4 | 132,5 | 263,6 82,5 | 955,7 | 2681 4,4 38,9 | — 30,4 | — 23,8
1972 Septembre ........cceceveeeennnnn.. 503,1 230,8 8,4 742,3 146,8 295,8 38,1 276,1 291,8 2,4 39,7 — 34,6 | — 22,0
Décembre 530,2 242,6 9,2 782,0 148,7 297,8 44,3 307,4 320,6 8,5 34,4 — 35,8 — 23,8
1978 MBIB  soveeeererencrororrenioicascenens 544,3 255,5 10,0 809,8 146,1 319,6 43,5 316,2 327 ,3 13,1 31,3 — 36,6 | — 23,4
JUID v 582,2 268,7 10,6 861,5 149,6 345,3 52,6 333,9 343,0 12,9 32,4 — 38,1 ] — 27,1
Septembre 559,2 285,4 11,6 856,2 149,9 326,1 55,4 350,6 359,2 5,9 31,4 — 40,1 | — 23,0
Décembre 577,0 298,4 11,9 887,3 151,9 330,4 60,1 371,5 378,38 9,6 26,5 — 41,8 | — 20,9
1974 MArs  ceeeevreriniicinninrareccncnes 595,9 314,1 17,7 927,7 131,8 370,8 59,8 382,2 391 ,4 10,7 31,0 — 43,6 | — 15,0
Juin  .......... 621,3 313,2 17,3 951,8 124,2 372,6 64,6 386,17 397,7 22,6 38,4 — 45,5 | — 11,8
Septembre 612,5 312,9 18,2 943,6 129,7 |p 350,0 |p 65,6 391,38 400,5 17,5 p 42,5 — 46,5 p— 6,5
Décembre 627,7 -| 321,8 17,5 967,0 F 132,5 |p 348,4 |p 80,4 404,3 421,5 10,1 p 41,0 — 48,7 Ip— 1,0
1 Ces dépdts comprennent les dépdts & terme et les dépots requs en carnets ou livrets. 5 Nouvelle série : 1'écart par rapport & l'ancienne eérie résulte d’un meilleur recensement des avoirs des
2Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des paiements et XIII, Organismes comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
monéleires » de la partie statistique inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation
XLIIIe année, vol. II, no 8, septembre 1968].
3 Y compris les créances sur les fonds de pension et sur les organismes de sécurité sociale. N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe année,
4 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'a court terme du Fonds monétaire, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIIIe année,
des créances et engagements non rangés ailleurs et envers des nationaux, les comptes pour balance, les vol. II, no 5, novembre 1958 — XLIIe année, vol. I, no I, janvier 1967, vol. II, no 8, septembre 1967.

écarts entre les immobilisations et participations d'une part et les fonds propres de l'autre, et, & partir — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau XII1-4.
de 1970, la contrepartie de !’allocation cumulative nette & la Belgique de droits de tirage spéciaux sur le F.M.I. — Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau XIII-5,



XIII 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
31-12-65 | 31-12-66 | 81.12.67 | 81-12-68 | 81-12-69 | 81-12-70 | 81-12-71 | 31-12.72 | 80-6-73 | 80-9-78 | 31-12-73 I 31374 | 80-6-74 | 30-9-74 | 81-12-74 | 81-3-75
A. Créances sur l'étranger :
5 I 0 ) U PON 77,9 76,2 74,0 76,2 76,0 73,5 71,2 75,4 73,8 73,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation  ....coeeverieniiiiicnenen. 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6 30,0 25,9 25,8 25,1 24,0 22,2 22,5 24,9 24,9 25,5
: — Préts 1 .o ceveenen 3,4 3,4 1,9 5,0
— Droits de tirage spéciaux ... —_— —_ — —_— — 10,2 20,3 26,1 29,4 29,4 30,5 30,9 26,7 27.9 28,4 28,4
3. Obligations  .coeoieneiniiiiiiiii 0,1 0,1 0,1 ..
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 6,7 7,6 8,0 14,2 9,8 1,9 5,8 16,5 10,9 11,0 16,9 15,2 17,4 12,2 12,0 4,6
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — — — — — — — — —_— 12,6 3,5 . 0,4 3,7 ... 7,3
b) CEE : concours financier & moyen terme ... —_ — _ _— —_ —_ —_ —_ —_ — —_ — j— — 6,5 6,5
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres 21,9 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 52,4 87,3 80,8 75,9 67,8 65,2 81,6 88,6 99,2
b) en francs belges .......... 1,5 1,5 3,0 0,3 0,2
Total des créances sur létranger .| 123,71 125,4 | 137,8| 124,1| 129,21 144,4 | 168,83 | 196,3} 226,7| 232,7( 222,6 | 207,9| 204,0) 222,1{ 232,2] 243,3
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Pidces et billets ........ccovvviiiuiiiiiiimiiiiiiniiean.n 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5
2. Autres :
iooa):sur la BINB. oo — — — — — — — — — — —_ — — —_ — —
b) sur les organismes publics .. N . .. .. 0,7 .. -
c¢) ‘sur les banques de dépdts 0,5 0,9 2,1 3,0 1,9 0,5 0,2 0,1
C. Créances sur le secteur intérieur mnon monétaire :
1. Sur I'Etat 2 :
a) & un an 8u Plus ...oeeiiiiiiiii 9,0 9,6 2,7 15,3 15,5 18,2 4,9 1,1 11,1 0,5 13,4 16,0 0,2 5,1 2,5
b) & plus d’un an : :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,8 1,9 2,0 2,2 2,2 2,2 2,5 2,5 2,5 2,7 3,1
— autres 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 40,2 40,2 40,2 40,2 38,8 38,3
2:. Sur les pouvoirs Pubhcs subordonnés et les para. ‘
étatiques administratifs :
Ca) & un an au Plus ...ieviiiiiiiiiiiiiiice — — — — —_— — — _— — — — — —_— — — —
_b) & plus d'un an :
©  — obligations accessibles & tout p]acenr ...... 0.4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
— aufres . — — — — — — — — — — — — — —_ _
8. Sur les entreprises, les pattlcn]lers et les pa.ra.
étatiques d’exploitation : .
a) acceptations bancaires ..............ccoiiieiennnn 2,7 4,0 0,8 1,8 1,9 1,5 4.5 6,3 3,8 4,6 7,9 7,6 5,9 5,1 5,2 1,6
b) effets commerciaux .......ceo.eoeeeiiiiineereennes 2,9 3,9 5,0 10,0 6,9 3,2 4,8 10,6 6,3 8,1 15,2 9,3 6.6 10,9 14,9 3,5
c) avances erreraeranereeenn .. .. .. 0,1 . 0,2 0,3 0,2 .. .. 0,3 .. .. 0,1 0,5 ..
d) 4 un an au plus R —_ — — — — — — —_ — — — — —_ — —_ —_
e) & plus d’un an :
~— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— autres . et e teeatananrieaaeassiresinanes —_ —_ —_ — —_ —_ — —_ — —_ — —_ —_ — _ —
4. Sur le Fonds des rentes : A un an au plus ...... 0,3 2,5 2.5 4,5 17,0 3,7 —
5. Sur les paraétatiques de crédit : ) ’
a) & un an au plus ... 0,3 1,7 0,5
b) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,1 0,1 0,2 0,3 0,8 0.3 0.3 0,3 0,3 -0,3 0,3 0,3 0,3
— autres et ecareaieteaeenaraenas — — — — - — —_ —_— — — _ _— — —_ — —
D. AUITE8 e eas 36,2 38,4 53,8 37.2 58,4 55,9 41,9 28,3 47,7 44,4 37,8 30,2 27.0 24,8 24,2 23,6
TOTAL DE L’ACTIF ... | 211,8} 219,01 237,91 226,7| 249,7| 256,2| 262,7| 284,4] 3836,5| 328,3| 331,0| 321,04 325,1| 313,6 | 325,6| 318,4

1 Bons spécisux du Trésor belge (loi du 4-1-1983. Convention du 1-2-1963).
2 Y comvris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitre IX, Balance des paicments et

XIII, Organismes

monélaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.)
XLIITe année, vol. II, no 3, septembre 1968}.
3 Autres aque des effets commerciaux.



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

81-12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 31-12-69 | 31-12-70 | 31-12-71 | 31-12-72 | 30-6-78 | 80-9-73 | 81-12.78 | 31374 | 306-74 | 80-9.74 | 31.12-74 | 81.3.75
A. Engagements cnvers l'étranger :
1. Envers le F.M.I cooiiviiiiiniiiiiiiiiiiieciiaenens 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — — — — — — — — 3,9 3,4 cee 2,8
3. Autres :
a) en monnaies étrangeéres .................ee.eeen.. .. . . ..
b) en francs belges 1 ........iiiiiiiiiii. 0,7 0,7 0,7 1,0 0,7 1,0 3,5 1,7 1,8 2,1 2.8 1,8 1,8 2,8 3,0 2,4
c) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... —_ — —_— —_ — _ — - 0,7 0,7 0,9 0,7 0,3 0,3 0,3 0,3
Total des engagements envers 1'étranger ......... 0,9 0,9 0,9 1,2 0,9 1,3 3,8 2,0 6,7 6,5 3,5 5,4 2,2 3,2 3,4 2,8
B. Engagem. envers le secleur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets 2 .ocoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiineinees 3,5 3,5 4,0 4,4 4,9 5,0 5,4 5,8 6,3 5,7 7,0 6,4 6,7 6,9 7,2|p 6,8
2. Autres :
a) envers la BN.B. «.cooiiiiiiiiiiiiiiii — — —_ — — — — — — — — — —_ — —_ —_
b) envers les organismes publics .................. .
~ ¢) envers les banques de dépdts :
— réserve MON&LAITE .....evvviiiiirerneernennnnens — — — J— J— — — 7,7 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1 14,7 11,6
- comptes spéciaux ..... — — — — - —_
= BULTES cerereiieniiie e e e 1,4 1.3 2,2 0,8 1,0 1,2 1,0 1,1 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2 0,9]1» 0,1
C. Engagements envers le secteur intérieur mon mo- |
nétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ........ccoiiiiiieiiiiniina.. 166,8 | 171,8| 173,6 | 178,8| 178,1( 183,2| 196,4| 216,8| 230,9| 224,6| 231,5| 226,4 | 243,9| 236,8 | 248,9]p248,5
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 0,4 0.5 0,4 0,8 0,4 0,4 0,6 0,6 0,5 0,4 0,5 0,6 0,5 0,4 0,3 0,6
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — — — — - | - — — — —_— J— —_ - —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges 4 plus d'un mois . — — — —_ — - — — — — — — — _ — —
— dépdts en francs belges regus en carnets
ou LIVIets .eeeeveiiiiiiiiiiii —_ — — — —_ — —_ — — — — — —_ — —_ —
— dépdts en devises ... —_ — — — — — — — — —_ — — — — —_ —
b) détenues par le Trésor ........oooevrinniniiiinnnn,
4. Emprunts obligataires ..................o _— — —_ — —_ — — o — — — — — — — —_— —_
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..c....cooecuunvnanann, 0,1 e .
b) envers les paraétatiques de crédit ......
— réserve moNSLAIre ......oceceivierienieniniennnns — — . J— —_ — — 3,1 6,6 6,8 8,8 8,9 5,2 4,1 4,1 2,7
— BUETES e — — — — ), — —_ — — — —_ — — — — —_ .
c) envers le Trésor ...c.ccociiveiuiniiirnninnniinnnnnn, 0,2
d) envers les caisses d’épargne privées :
— réserve MODELAITE ......ooeevevrnieernniennnnnns — — - _— — —_ — 0,9 2,0 2,1 3,0 3,3 1,9 1,6 1,6 1,1
e) envers les compagnies d’assurances :
~— réserve mONLAIre .......coccvvviiniiiiinnnnnens — —_ —_ J— - = —_ J— — 0,4 0,5 0,5 0,5 0,3 0,3 0,1
D. dutres i, 38,7 41,0 56,8 40,7 64,4 65,1 55,5 46,4 66,3 63,7 54,3 47,2 45,5 44,0 44,2 44,1
TOTAL DU PASSIF ...| 211,8| 219,0| 237,9| 226,7 | 249,7! 256,2| 262,7| 284,4| 336,5| 328,3| 331,0| 321,0 | 325,1| 313,6| 325,6| 318,4

LY compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que le F.M.I. , 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pidces et billets du Trésor détenus par les
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la B.N.B.
¢ Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cba.



a) - Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels

(milliards de francs)
30-4-74 l 31-5-74 30-6-74 ' 31-7-74 31-8-74 80-9-74 31-10-74 30-11-74 31-12-74 31-1-75 28-2-75 31-8-75 30-4-75
A. Créances sur l'étranger :
) R 0 SN 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8
2. F.M.I. — Participation  .....coeevimvnnceiinnin, 22,4 22,6 22,5 22,3 24,6 24,9 25,4 25,2 24,9 24,4 24,9 25,5 25,4
— Préts 1 .. .
— Droits de tirage spéciaux ............... 29,1 26,7 26,7 26,9 27,1 27,9 28,4 28,4 28,4 28,4 28,4 28,4 28,8
3. Obligations
4. Accept. en francs belges -représ. d’exportation ... 15,1 16,5 17,4 14,7 13,5 12,2 12,7 12,6 12,0 3,6 4,4 4,6 5,5
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... ‘e e 0,4 1,8 6,3 3,7 0,4 ... e 1,7 6,2 7,3 7,5
b) CEE : concours financier & moyen terme ... —_ — _ —_ — —_ —_— — 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5
6. Autres :
a) en monnaies étrangeres ..............ccoeeiiiiiennnns 67,2 63,9 65,2 74,9 74,9 81,6 88,3 92,7 88,6 92,8 98,0 99,2 100,6
b) en francs belges .....cocoeviiieeniriiiiiiiiaininnn..
Total des créances sur l'étranger ... 205,6 201,56 204,0 212,4 218,2 222,1 227,0 230,7 232,2 229,2 240,2 243,3 246,1
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets ..ccvviirenniiiiiiiiennreriniiiiiinnnns 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4
2. Autres :
a) sur la BIN.B. ..o — — — — — — — — — —_ — _ —
b) sur les organismes publics ..........cceveniinnl 0,1 .. .. 0,1 .. 0,7 .. .o 0,6 ..
¢) sur les banques de dépdts ..........oceecveiiiinis 1,3 0,2 1,9 0,4 1,2 0,5 4,1 1,9 0,2 7,2 0,1
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Ftat 2 : .
a) & un an au plus ...ceeiiiiiiiiiiiiiiiiii e 14,0 16,1 16,0 0,2 1,3 0,2 0,2 0,2 5,1 2,5
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,7 3,1 3,1 3,1 3,1
~= BUETEE  weeenerererrerinnrranarancssorenrenenananns 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 40,2 38,3 38,3 38,3 38,3 38,3
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
8) A un an au plus ..coeeviiiiiiiiiiiiii —_ — —_ — —_ — — — — — — — —
b) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
— autres —_— —_ —_ —_ — Jp— —_— — — J— —_— —_
8. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ............ccecieivieieennnn. 6,0 6,2 5,9 5,6 5,3 5,1 3,8 4,4 5,2 1,8 1,4 1,6 1,8
b) effets COMMErciaux .........cocivvvveennvennnnnnn, 7,5 7,6 6,6 10,1 10,9 10,9 8,1 10,4 14,9 7,0 5,0 3,5 8,2
€) BVANCEB  weeeererrecrermnnesseencecnserarrnarssiessonnsos . . e 0,1 0,2 0,4 0,5 0,3 0,3 .. cen
d) & un an au plus 3 .iiiiiiiiiiiiiii —_— — — J— — — —_ — — — — — —
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
— autres - — — —_ — _ — _ —_— — — — —_
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... 8,4 17,9 17,0 9,5 6,5 3,7 — — —_— —_—
5. Sur les paraétatiques de crédit : .
a) 3 un an au Plus ...ceviiiiiiiiiiiiiiii e 1,7 0,2 0,5 0,7 1,0
b) & plus d’'un an : .
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 - 0,3 0,3 0,3
-—— autres P ceee —_— —_ —_ — —_ — —_ —_ —_ — — — —
D. Aulres i, 30,3 28,1 27,0 30,2 24,1 24,8 24,9 26,2 24,2 25,3 24,2 23,6 23,8
TOTAL DE L’ACTIF ... 318,2 322,6 325,1 313,7 312,5 313,6 313,3 319,9 325,6 316,2 314,9 318,4 323,6
' Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1.1963. Convention du 1-2.1963). monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentation
2 Y compris le Fonds des Routes [cf. D'article « Chapitre IX. DBalancc des paiemcnts et XIII, Organismes XLITIe année, vol. 1I, no 8, septembre 1968].

3 Autres que des effets commercisux.
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monétaires autres que la B.

a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels

(milliards de francs)

30-4-74 31.5-74 30-6-74 31-7-74 81-8-74 30-9-74 31-10-74 30-11-74 81-12-74 31-1-75 28-2-75 31-3-75 30-4-75
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le FM.I .oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 - 0,1
2. Envers le Fonds Turopéen de Coopération Monét. 4,2 3,0
3. Autres :
a) en monnaies &trangéres ..............eo.ieiennnn, . . . .. e . .. . . . - .o .
b) en franes belges 1 ...l 1,9 1,6 1,8 2,3 3,1 2,8 2,7 3,2 3,0 3,0 2,7 2,4 2,4
c) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... 0,7 0,7 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Total des engagements envers I'étranger ......... 6,9 5,4 2,2 2,7 3,5 3,2 3,1 3,6 3,4 3,4 3,1 2,8 2,8
B. Engagem. enters le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets 2 ...ooooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinniniieinns 6,8 6,7 6,7 6,5 5,9 6,9 6,3 6,3 7,2 6,7 6,3 | » 6,8 p» 17,1
2. Autres :
a) envers la B.N.B. . J— — — — —_ — — — — — —_ — —
b) envers les organismes pubhcs
c) envers les banques de dépdts : :
— réserve monétaire .........ceeiceeiiiiiiiiniann. 19,2 18,7 18,6 12,4 14,2 16,1 15,1 15,9 14,7 14,1 11,5 11,6 11,6
— comptes spéciaux .....
— autres . 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,9 0,1 p 0,1 {p 0,1
C. Engagemeﬁts envers le secteur intérieur non mo-
nétaire : .
1. Monnaie fiduciaire 3 .........ocuvrmiveeeeerernennnnn.. 231,2 238,1 243,9 287,9 240,5 236,8 236,8 239,8 248,9 242,0 245,3 | p248,5 | p254,5
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,4
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — — — — — — — — — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges & plus d'un mois . — —_ — — —_ — — — — — — — —
— dépdts en francs be]ges reg:us en carnets
ou livrets ............ — —_ — — — — — — — — — J— —_
— dépdte en devxses .............................. _ — — — — —_ — — — — _ — —
~ b) détenues par le Trésor .........ccccooviieeinnins
4. Emprunts obligataires ............ccocoeiiniiiiniinnn.. —_ — f— — — —_ —_ —_ _— - — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ..........cco..occununs . . .. — — —_— —
b) envers les paraétatiques de crédit :
— réserve monétaire 5,0 5,1 5,2 3,8 3,9 4,1 4,2 4,2 4,1 4,2 2,7 2,7 2,7
— autres  .o.oeeeveiienn —_ —_— J— — —_ J— — — _— — — —
c) envers le Trésor ...ceceeevieriiiiieicenenvinionnnns 0,1 2,6 2,5 0,1
d) envers les caisses d'épargne privées :
— réserve MmMONSHAITE .....eevveremnereienreennnnan 1,9 1,9 1,9 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,1 1,1 1,1
e) envers les compagnies d'assurances : .
— réserve mMONtaAIre .......eeviveiieeeiaeniinnnnn. 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3 0,1
D. Autres oo e, 46,2 45,8 45,5 48,0 42,92 44,0 42,9 45,5 44,92 43,4 44,1 44,1 | p 43,2
TOTAL DU PASSIF ... 318,2 322,6 325,1 313,17 312,5 313,6 313,3 319,9 325,6 316,2 314,9 318,4 323,6

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I.
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B.

3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montent des pidces et billets du Trésor détenus par les
organismes monétaires autres que la B.N.B.
4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cha.



¢) - Banques de dépdts — Actlf — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs) milliards de francs)

31-12-65 | 31-12.66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 31-12-71 | 81.12-72 | 80-6-78 | 80-9-78 | 81.12.78 | 81-3-74 30-6-74 | 30-9-74 | 81-12-74
: 30-9-74 | 81-12-74
A. Créances sur l'étranger :
R —_ _ — — —_ —_ —_ — — — — — —_ —_ — — -
2. P.M.I. — Participation .....ccocoeiiiiiiniiienn, — — — — — — — — — — — — — — — — —
— Préts i —_ _ — —_ -_— — — — —_ — —_ —_ —_ — — — J—
. — Droits de tirage spéciaux ............... — — — — — —_ — — — — — — — — — — .
8. Obligations weveeviereeiieniiiiiieiiiiienreaenn, 1,4 1,9 2,3 6,1 7,3 14,6 24,8 31,9 37,0 40,9 48,1 55,7 57,3 54,0 53,7 _ .
4. Accepb. en francs belges représ. d’exportation ... 5,2 5,6 6,4 6,4 6,5 12,6 13,9 11,8 12,4 10,9 11,1 13,6 14,1 14,6 17,0 [ 04
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — — —_ —_ — — — — — —_ - — — — — - 0.3 ’
b) C.E.E. : Concours financier & moyen terme — — — — — —_ — — — — — — — — — — —
6. Autres : . — —
8) en monnaies E6rangeres ..........oc.eveerieeecennnn. 36,7 52,6 60,1 85,6 | 134,41} 198,1 235,3| <297,0| 304,5} 337,6| 391,4) 454,7) 478,1| 488,4| 489,5
b) en francs belges .....o.oceeiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 6,9 8,3 11,3 18,2 19,9 20,8 22,3 27,1 32,3 32,5 35,4 37,3 43,2 41,0 38,6 . _
Total des créances sur l'étranger ... 50,2 68,4 80,1 | 116,3 | 168,1 | 246,1| 296,3 | 367,8| 386,2| 421,9;{ 486,0} 561,3 | 592,7| 598,0| 598,8 _ _
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire : ) . L 0,3 0,4
1. Pidces et billets .........coeeiiiiiiiiniiiiiiiiiiinin., 3,4 3,4 3,9 4,4 4,8 5,0 5,8 5,7 6,2 5,6 6,9 6,3 6,6 6,8 7,1
2. Autres : ' 0.1
a) sur la B.N.B. : t 0.1 ’
~— réserve monétaire ........ccoceeiiiiiiiiniinnnn. _ _ — — — _ _ 7,71 . 17,1 17,9 21,3 29,2 18,6 16,1 14,7
~— autres 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2 0,9
b) sur les organismes publics .........ccevirerernnen. 5,8 5,8 5,6 5,3| 10,1 7,1 8,5 6,2 2,2 5,4 1,3 3,1 4,7 3,5 4,0 ¢ 0,1 1,2
c) sur les banques de dépots ..............eveiiinnns 5,1 6,2 7,9 12,9 20,2 28,6 46,5 60,3 71,8 79,9 92,91 105,6 | 109,4| 103,4( 107,4 i 0,9
C. Créances sur le secleur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat ! . )
a) 4 un 80 38U PIUS .ceeiriiiiiiiiiii e 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 28,0 17,8 9,4 16,0 11,4 10,0 25,8 22,6p 11,5|p 8,3 | 5 57,5 65,1
b) & plus d’un an : . -3
— obligations accessibles & tout placeur ...... 37,4 37,9 44,7 54,0 61,56 71,3 | 103,3 | 137,2{ 163,3| 173,4{ 170,0| 177,7 185,6 |p 190,7 [p 188,0 > 5 8,7 8,8
—— BULTEB  cvvevererecretreruerennrnescsseerasnssnocnns 26,8 30,7 33,4 33,9 32,6 38,8 29,7 32,6 32,1 32,1 31,1 29,7 29,71p 33,6|p 32,6 l —_ —
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) & un an au Plus ..eieiiiiiiiiiiiiii — —_ — 0,3 0,6 1,9 0,4 1,1 2,0 2,1 2,6 3,6 4,0lp 4,4ip 5,9 0 29,9 36,6
b) & plus d’'un an : )
" — obligations accessibles & tout placeur ...... 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 9,8 12,6 15,5 22,8 22,7 24,7 28,9 28,9ip 28,9ip 30,1
— gutres 1,0 1,1 2,6 2,3 2,3 2,4 2,8 3,4 4,6 4,7 5,1 5,3 57 6,56lp 6,3 9 _ —
3. Sur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..............ccooeieil. 5,5 7,8 6,9 4,2 3,9 6,3 8,6 9,1 10,9 7,3 5,9 9,3 9,5 8,6 7,9 0.1 0.7
b) effets commercialx .........coecoiiiiiiiiiiiinnan.. 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 91,7 93,7 | 106,3) 110,9) 113,4| 116,5| 126,0| 126,4( 118,8]| 117,0 5 2’8 2’4
c) avances  ..... e e e 54,8 63,3 71,7 98,0 99,4 | 114,8] 141,6 | 174,3] 199,9] <212,9| 222,8] 224,3 | 232,8| 244,9| 9255,6 ’ ’
d) Aunan auplus 2 .oooiviiiiiiiiiiii e 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 0,1 1,0 1,9p 4.,2]p 4,1 c -
e) & plus d’'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 1,8 1,5 2,9 4,3 4,4 6,7 8,9 11,5 10,6 10,6 12,1 11,9 11,81p 11,6|p 14,4 4 0.4 0.4
111 2 R U 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 6,0 7,1 i2,0 11,8 12,3 12,6 13,1 14,3jp 15,0lp 16,8 5 5’7 0’6
4. Sur le Fonds des rentes : 4 un an au plus ...... 4,7 4,8 4,2 6,8 5,4 6,4 4,4 5,6 5,9 9,1 5,8 5,1 13,8 10,8 ! !
5. Sur les paraétatiques de crédit : 5
a) & un an au plus ..oveeiieiiiiiii i, 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 2,8 3,2 2,8 3,4 3,7 2,3 3,1 2,7 4,2ip 3,5
b) & plus' d’'un an : 2
-— obligations accessibles 4 tout placeur 3 ... 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 27,8 31,8 31,6 31,8 31,6 31,2 31,9 32,3|p 34,1lp 37,3 ‘
— UETES e e 0,9 1,4 2,0 2,2 4,2 6,0 4,6 5,2 7,6 8,5 8,5 8,5 8,5ip 8,5|p 8,9 | e
D. Autres oo e 43,3 49,0 50,1 59,6 62,4 71,6 86,8 90,6 92,9 98,1 103,4]| 105,7| 121,6ip 115,8{p 136,3 lg 1?3’2 12';
TOTAL DE L’ACTIF ... 330,7 | 388,5 | 444,8| 527,9| 633,2| 776,83 | 915,01.097,1]1.215,2)1.281,4(1.377,0|1.509,7|1.575,5(1.583,1(1.616,7 ; m 199 6
1 Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chspitres IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes l ’ ’
monétaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de Documentstion
XLIIIe année, vol. II, no 3, septembre 1968}. H ' i
2 Autres que des effets commerciaux. ie résulte d'un meilleur

3 A partir du 80-6-72, y compris des bons de caisse émis par les caisses d’épargne privées. ix Le chiffre comparable



a) - Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels ‘ (milliards de francs)

30-4-74 31-5-74 30-6-74 31-7-74 81-8-74 80-9-74 31-10-74 30-11-74 31-12-74 81-1.75 28-2-75 31-3-75 30-4-75
A. Engagements envers U'étranger : !
1. Envers le F.M.I. s . 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 - 0,1
2. Envers le Fonds Turopeen de Coopératlon Monét 4,2 3,0 e cen cee )
3. Autres :
a) en monnaies Strangéres ........e.eceeeiiiieieanns .
b) en framcs belges 1 ......iiiiiiiiiiiiiiiii 1,9 1,6 1,8 2,3 3,1 2,8 2,7 3,2 3,0 3,0 2,7 2,4 2,4
¢) réserve monétaire : G.-D. de Luxembourg ... 0,7 0,7 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Total des engagements envers 1'dtranger ......... 6,9 5,4 2,2 2,7 3,5 3,2 3,1 3,6 3,4 3,4 3,1 2,8 2,8
B. Engagem. enters le secteur intérieur monétaire :
1. Piéces et billets 2 .oivvriiiiiiieiniiiiiiiiiiiiinennnn. 6,8 6,7 6,7 6,5 5,9 6,9 6,3 6,3 7,2 6,7 6,3 p 6,8 p 17,1
2. Autres :
a) envers la B.N.B. ..ot —_— . — — — — — — —_— — . — —
b) envers les organismes publics ..................
c) envers les banques de dépots : :
— réserve monétaire 19,2 18,7 .18,6 12,4 14,2 16,1 15,1 15,9 14,7 14,1 11,5 11,6 11,6
— comptes spéciaux .
— autres 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 Q,9 0,1 » 0,1 » 0,1
C. Engagemeﬁts envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ......ccceceerrerunerineniueaaannnss 231.,2 238,1 243,9 237,9 240,5 236,8 236,8 239,8 248,9 242,0 245,3 p248,5 p254,5
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 0,3 0,3 0,5 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,4
b) détenue par les pouvoirs publics ............... — — — — — — — — — —_ — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers :
— dépdts en francs belges &4 plus d'un mois . —_ — —_— — — — — —_ — — — — —
— dépbdts en francs belges regus en carnets
OU LIVIEES .evniiiiiii e — — — — — — — — — — — — —_
— dépdts en devxses - — — — —_ — —_ —_ — — — — —
b) détenues par le Trésor
4. Emprunts obligataires ......... creeee — — —_— — — - — — — — — — —
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ...cco.ooevnvniniiniiin, —_ — — —
b) envers les paraétatiques de crédlt :
— réserve mMONGLAIre ....o.oeeviieirinnrienniinnns 5,0 5,1 5,2 3,8 3,9 4,1 4,2 4,2 4,1 4,2 2,7 2,7 2,7
— autres - —_— —_ —_ —_ —_ - — —_ — _— — — —_
c) envers le Tresor 0,1 2,6 2,5 0,1
d) envers les caisses d’ epargne prlvées :
— réserve MONSLAITE ..evveevvevurereeneinearannnes 1,9 1,9 1,9 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,1 1,1 1,1
e) envers les compagnies d’assurances : .
— réserve monétaire .............ocoeeiiiiiiiinns 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1
D. AUETES  eeeeieiiiiiiii i 46,2 45,8 | 45,5 48,0 42,2 44,0 42,9 45,5 44,2 43,4 44,1 44,1 p 43,2
‘ TOTAL DU PASSIF . 318,2 322,6 325,1 313,7 312,5 313,6 313,38 319,9 325,6 316,2 314,9 318,4 | 323,6
1Y comprls les engagements en francs belges envers les organismes internationaux sutres que le F.M.I. 3 Les chiffres sont sous-évalués & concurrence du montant des pitces et billets du Trésor détenus par les
2 Y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la B.N.B. organismes monétaires autres que la B.N.B.

4 Y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est repris sous Cha.



b) - Organismes publics monétaires * — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-65 81.12-66 31-12-67 31-12-68 31-12-69 81-12-70 81-12-71 81-12-72 80-6-78 30-9-73 31-12-73 31-3-74 30-6-74 30-9-74 31-12-74
A Créances sur U'étranger :
0 7 O — — — —_ _— — —_ — — —_ _— — _ — _
2. F.M.I. — Participation ............ — - —_ — - — — — —_ — — — — — -
— Préts i —_ —_ — —_ | = — — — — — . _ - — _
— Droits de tirage spéciaux .... — — — — — — — — — — — — — — -
3. Obligations  ..ooovreiiiiiiiiiii — — —_ — — — — — — — — — —_ — _
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,5 3,2 3,0 0,1 0,1 0,3 0,4
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — — — — — — — — — — — — — — —
b) C.E.E. : Concours financier & moyen terme — — — — — — — — — — — —_ — — —
6. Autres :
a) en monnaies €HranGRres ..........eoieveiiiaienenns — — — — — — —_ — — _ _ —_ —_— — —_—
b) en francs belges .....c.cooiviiiiiiiiiiiin, —_ — — — _— — — — — — — — — _ —_
Total des créances sur I'étranger ... 0,1 0,1 0,3 0,1 1,9 3,5 3,2 3,0 0,1 0,1 0,3 0,4
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire : , »
1. Pidces et billets .....covvveiiiiiiiiiiiiiiiiiii 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Autres :
a) sur la BIN.B. ... ..
b) sur lés organismes publics ................ 0,1 0,4 0,3 0,6 0,2 0,7 0,8 0,8 0,4 0,1 0,5 0,8 0,4 0,1 1,2
c) sur les banques de dépbts 0.2 0,5 0,5 0,1 2,2 0,5 2,7 2,7 0,9 -
C. Créances sur le secteur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat : .
2) & un an au plus ..ot 47,1 48,5 48,8 57,4 62,1 64,9 | 64,8 74,0 79,0 65,0 68,3 74,1 67,5 57,5 65,1
b) & plus d’un an : ’
— obligations accessibles & tout placeur ...... 6,3 6,5 6,6 6,3 6,7 6,9 7,1 7,6 7,7 8,2 8,1 8,0 8,5 8,7 8,3
Z— BULTES  sereerrceereennteniiirnnnrnerenrnennnernenen — — — —_ - — —_ — —_ — — — — —_ —
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs : : :
a) & un an au Plus .icoiiiiiiiiiiiiiiri e 6,5 9,6 8,0 10,0 11,4 14,6 16,0 23,2 22,0 24,91 . 26,7 20,1 24,0 29,9 36,6
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... . . . . . cee . .
Bl 1 13 o= S PR —_ — — — — — — — _ _ — 0,7 0,9 — —
3. Bur les entreprises, les particuliers et les para-
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires .... 0,5 0,4 0,8 0,1 1,6 0,9 0,1 0,1 0,6 0,1 0,7
b) effets commerciaux ....... 0,5 0,5 1,2 1,3 1,3 1,1 2,2 0,4 2,1 3,6 2,8 5,7 5,56 2,8 2,4
¢) avances . . .. . .
d) dunanauplus 2 ...oooviviiiiiiiiiiiieene — — —_— — — — — — — — — —_ — — —
e) 4 plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
— autres 0,5 0,3 0,5 2,0 2,4 1,7 1,4 3,5 5,7 0,6
4. Sur le Fonds des rentes : & un an au plus ...... 2,9 0,5 0,5 0,5 0,5
5. Sur les paraétatiques de crédit : .
a) 4 un an au plus ...ocoveiiiiiiiiii e, 0,2 0,1 0,3 0,3 0,6 0,8 0,2
b) A plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......
— autres 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 0,9 2,3 0,7
D. Autres oo, 2,9 4,9 4,0 4,6 3,0 1,0 8,23 6,7 2,9 9,3 10,4 12,8 12,2 16,5 13,1
TOTAL DE L’ACTIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 94,0 | 102,93} 117,0| 119,41} 117,7| 120,1| 129,1| 127,4| 125,3| 1929,6
1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligations), Crédit Communal de Belgique (actifs 2 Autres que des effets commerciaux.
formant la contrepartie des passifs & vue et & un mois su plus), LR.G. (uniquement les actifs financés 3 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; I'écart par rapport 4 V'ancienne eérie résulte d'un meilleur
par un recours aux organismes monétaires). En ce qui concerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie recensement des avoirs des comptables extraordinaires & 1'Office des Chiques Postaux. Le chiffre comparable

de l'excédent des passifs recensés sur les sctifs recensés est reprise sous la rubriqgue D. « Auires ». en 1971 s’éléve 3-4,0 et pour le total de 1'actif & 98.7.



b) - Organismes publics monétaires ' — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31.12-65 | 31-12-66 | 31-12-67 | 81-12.68 | 81.12.69 | 31-12-70 | 81-12-71 { 31-12-72 | 80-6-78 | 30-9-73 | 81.12-73 | 81-3-74 | 30-6-74 | 80-9-74 | 81-12-74
A. Engagements envers U'étranger :
1. Envers le F.M.I. oo — — — —_ — — — — — — — — — — —
2. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — — — — — — — — — — — — — — —
3. Autres :
a) en monnaies &6rangéres ..............eeeeieeeenns — — — — — — — — — — — — — — —
b) en francs belges .......cocoecviiiniiiiiiiiieinnnnn. 2,3 1,2 1,1 0,6 0,4 1,3 0,5 0,2 0,9 0,2 0,3 0,3 0,2
Total des engagements envers l'étranger ......... 2,3 1,2 1,1 0,6 0,4 1,3 0,5 0,2 0,9 0,2 0,3 0,3 0,2
B. Engagem. envers le secteur intérieur monétaire :
1. Pitces et billets 2 .....cooiiiiiiiiniiiiiiiii 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4
2. Autres :
a) envers la BN.B. ..........oill .. 0,7
b) envers les organismes publics 0,1 0,4 0,8 0,6 0,2 0,7 0,3 0,8 0,4 0,1 0,5 0,8 0,4 0,1 1,2
c) envers les banques de dépdts :
— réserve monétaire .........coieiiiiiiiiiiin — — — — — — — — — — _ — — —_ —_
— comptes spéciaux .... — — — — - — — — — — —_ — — —
— autres 5,8 5,8 5,6 5,3 10,1 7,1 8,5 6,2 2,2 5,4 1,3 3,1 4,7 3,5 4,0
C. Engagements envers le secteur intérieur non mo-
nétaire :
1. Monnaie fiduciaire 3 ........coiiiiiiiiiiin, 6,6 6,9 6,5 6,6 7,0 7.5 8,1 8,5 8,7 8,9 9,1 8,8 9,0 9,2 9,5 l :
2. Monnaie scripturale : -
a) détenue par les entreprises et particuliers 4 .. 37,9 41,9 39,5 46,8 44,8 50,7 | 51,3 63,3 67,9 60,4 65,5 63,9 68,6 65,6 66,9 w
b) détenue par les pouvoirs publics ............... 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,3 | 33,95 37,9 39,7 41,6 43,2 51,7 44,0 45,7 47,6 I
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers
— dépbts en francs belges & plus d'un mois . — — — — — — — — — — — — — — —
— dépbts en francs belges regus en carnets
Ol LIVIEES seevrrviivnniriniiiiiinieineaes — — — — — — _— — — — — —_ — — —
— dépbts en devises .... — — — — — — —_— — — — —_ — —_ — —
b) détenues par le Trésor ...... — — — — —_ — —_— —_ — — — — — — —
4. Emprunts obligataires .............cooooii. — — — — — —_— — — — — _ — —_ — —
5. Autres : .
a) envers le Fonds des Rentes .......ccocevennnnn... - - 0,2 1,1 . '
b) envers les paraétatiques de crédit :
— réserve monétaire —_ — - — — —_ — —_ — — _ —_ —_ — —
— autres e enaeree et — -— — — f— —_ — — — —_ — — J— — —
c) envers le Trésor .....cocooviviiimieniiniiciinniinas — — e — —_ — — — — — —_ — — — —
d) envers les caisses d’épargne privées :
— réserve monétaire .............oeoeill - — — — — — — — — — — — — — —
e) envers les compagnies d’assurances : .
— réserve monétaire ........ecocoeiiieiniiinnn.. — — - — — — — —_— — — — — — — —_
D. ABEFES  vverereeieeeeeeeaeeeeeeeereeeeeeaeveeranreeaann, e
TOTAL DU PASSIF ... 64,9 71,4 70,9 81,0 88,4 94.0 | 102,95 117,0 119,4 | 117,7| 120,1| 129,1| 127,4| 125,3| 129,6

1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (pidces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue et & un
mois au plus), I.R.G. (uniquement les passifs envers les organismes monétaires).

2 Uniquement les piéces et billets détenus par la B.N.B.

8 Les chiffres sont surévalués & concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes
monétaires autres que la B.N.B.

4 Y compris les comptes 3 vue paraétatiques, sauf ceux de certains paraédlatiques administratifs qui sont
compris dans la rubrique C2b.
5 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série : 1'écart par rapport & l'ancienne série résulte d'un meillem
recensement des avoirs comptables extraordinaires & 1'Office des Chaques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 pour la monnaie scripturale s'éléve & 29,7 et pour le total du passif & 98.7.



c) - Banques de dépdts — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
31-12-65 | 31-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 31-12-69 | 31-12.70 | 81-12-71 | 31-12-72 | 80.6-73 | 80-9-78 | 31-12-78 | 31.3-74 | 30-6-74 | $0-9-74 | 31-12-74
A. Créances sur Uétranger : i
R 7 —_ — — — —_ — —_ — —_— —_ —_ —_ — — —_
2. PM.I. — Participation .........cocoiiiiiiiinal. — — — — — — — - — — — — — — —
— DPréts ettt traae e st e aaaaaesrns — — —_ — —_ — —_— — —_ — —_ —_ — — —_
. — Droits de tirage spéciaux ............... — — — — — — — — — — — — — — —
3. Obligations .eeeueeveriiciiiiiinni e 1,4 1,9 2,3 6,1 7,8 14,6 24,8 31,9 37,0 40,9 48,1 55,7 57,3 54,0 53,7
4. Accept. en francs belges représ. d’exportation ... 5,2 5,6 6,4 6,4 6,5 12,6 13,9 11,8 12,4 10,9 11,1 13,6 14,1 14,6 17,0
5. a) Fonds Européen de Coopération Monétaire ... — — — — — — — — — — — — — — —
b) C.E.E. : Concours financier & moyen terme — — — — — — — — — —_ — — — — —
6. Autres :
8) en monnaies éErangires ...........coeeeverieiinionns 36,7 52,6 60,1 85,6 | 134,4| 198,1| 235,83 297,0| 304,5| 337,6| 391,4| 454,7| 478,1| 488,4] 489,5
b) en francs belges .....ccccoeeiiiiniiiiruiniiniiiiennnes 6,9 8,3 11,3 18,2 19,9 20,8 22,8 27,1 32,3 32,5 35,4 37,3 43,2 41,0 38,6
Total des créances sur I'dtranger ... 50,2 68,4 80,1 116,3 | 168,1| 246,1| 296,83 | 367,8| 386,2| 421,9| 486,0| 561,3| 592,7| 598,0] 598,8
B. Créances sur le secteur intérieur monélaire : .
1. Pitces et billebs ...c.ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 3.4 3.4 3,9 4,4 4,8 5,0 5,8 5,7 6,2 5,6 6,9 6,3 6,6 6,8 7,1
2. Autres : '
a) sur la BN.B. :
— réserve monétaire ..........cooeviiiiiiiiniinn. _ _ — — — _ — 7,71 17,1 17,9 21,8 22,2 18,6 16,1 14,7
— AULTES cieiieiiiiiiii e 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,1 .. 0,6 0,1 0,1 0,2 0,9
b) sur les organismes publics .........cocoiiiniennii. 5,8 5,8 5,6 5,3 10,1 7,1 8,5 6,2 2,2 5,4 1,3 3,1 . 4,7 3,5 4,0
c) sur les banques de dépdbs .........coeocceiennne 5,1 6,2 7,9| 12,9] <20,2| 28,6| 46,5| 60,3| 71,8] 79,9| 92,9| 105,6| 109,4| 103,4| 107,4
C. Créances sur le secleur intérieur non monétaire :
1. Sur I'Etat 1 .
a) 4 un an au PlUS «.ooveiiiniiiiiiii s 28,8 34,0 34,9 28,1 37,1 28,0 17,8 9,4 16,0 11,4 10,0 25,3 22,6p 11,5/p 8,3
b) & plus d’un an : i .
— obligations accessibles & tout placeur ...... 37,4 37,9 44,7 54,0 61, 71,8 { 103,31 137,2| 163,3| 173,4 170,0| 177,7| 185,6|p 190,7(p 188,0
— BULTEE eeeerirircnieeeieninacnen e rrarn e, 26,8 30,7 33,4 33,9 32,5 33,8 29,7 32,6 32,1 32,1 31,1 29,7 29,7lp 383,6ip 32,6
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les para-
étatiques administratifs :
a) 4 un an au plus ...oceiliii — — — 0,3 0,6 1,9 0,4 1,1 2,0 2,1 2,6 3,6 4,0ip 4,41p 5,9
b) & plus d’un an :
" — obligations accessibles & tout p]aceur ...... 0,7 0,9 2,0 3,7 4,7 9,3 12,6 15,5 22,8 22,7 24,7 28,9 28,91p 28,9|» 30,1
— autres - 1,0 1,1 2,6 2,3 2,3 2,4 2,8 3,4 4,6 4,7 5,1 5,3 57lp 6,5p 6,38
3. Sur les entreprises, ]es partlcuhers et les pa.ra.
étatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires .........ccoececiiiiiiiiniien 5,5 7.8 6,9 4,2 3,9 6,3 8,6 9,1 10,9 7,3 5,9 9,3 9,5 8,6 7,9
b) effets commerciaux ...........coociiviiiiiiiiinnnnn, 45,6 55,5 64,6 67,1 82,3 91,7 93,71{ 106,3} 110,9| 113,4; 116,5| 126,0| 126,4| 118,8] 117,0
c) avances  .... S SN 54,8 63,3 77,7 98,0 99,4 | 114,8 | 141,6| 174,3} 199,9| 212,9| 222,8| 224,31 232,8| 244,9| 255,6
d) Aunanauplus 2 .ooooiiiiiiiii 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 .. 0,1 1,0 1,9 4,2ip 4,1
e} 4 plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ...... 1.8 1,5 2,9 4,3 4,4 6,7 8,9 11,5 10,6 10,6 12,1 11,9 11,8{p 11,6(p 14,4
— autres 1,8 2,0 3,0 3,7 4,6 6,0 7,1 12,0 11,8 12,3 12,6 13,1 14,3|p 15,0|p 16,8
4. Sur le Fonds des rentes é. un an aun plus ...... 4,7 4,3 4,2 6,8 5,4 6,4 4.4 5,6 11,0 5,9 9,1 5,8 5,1 13,8 10,8
5. Sur les paraétatiques de crédit :
8) &4 un an au plus ....ooooiiiiiiiiiiii 0,2 1,0 1,0 2,1 2,2 2,8 3,2 2,8 3,4 3,7 . 2,8 3,1 2,71 4,2 3,5
b) & plus'd’un an :
-— obligations accessibles & tout placeur 3 ... 11,4 13,2 14,1 17,0 20,2 27,3 31,8 31,6 31,8 31,6 31,2 31,9 32,3|p 34,1ip 37,3
— autres . 0,9 1,4 2,0 2,2 4,2 6,0 4,6 5,2 7,6 8,5 8,5 8,5 8,5» 8,5lp 8,9
D. Autres  .ooieiiiiiiiiii e 43,3 49,0 50,1 59,6 62,4 71,6 86,8 90,6 92,9 98,1 103,4]| 105,7| 121,6|p 115,8|p 136,3
TOTAL DE L’ACTIF . 330,7 | 388,5| 444,8| 527,9| 633,2| 776,3 | 915,0(1.097,1)1.215,21.281,41.377,0|1.509,7|1.575,5(1.583,1(1.616,7

1Y compris le Fonds des Routes [cf. l'article « Chapitres IX, Balance des Paiements et XIII, Orgonismes
monélaires de la partie statistique » inséré dans le Bulletin d'Information et de

2

XLIITe année, vol. II, no 3, septembre 1968).
Autres que des effets commerciaux.

3 A partir du 30-6-72, y compris des bons de caisse émis par les caisses d'épargne privées.
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c) - Banques de dépdts

— Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milligrds de francs)

L Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.

31-12.65 | 81-12-66 | 81-12-67 | 31-12-68 | 81-12-69 | 81-12.70 | 81-12-71 | 81-12-72 | 80-6-78 | 30-9-78 | 81-12.78 | 31-3-74 30-6-74 | 80-9-74 | 31-12.74
A. Engagements envers l'éiranger :
1. Envers le F.MI. eeiiiiiiiiiiiiiiicneneieaes — — — — — —_ —_ — — — — — — — —
2. Envers le Fonds Européen de Coopération Monét. — — — — — — — — — — — — — — —
3. Autres : ’ '
a) en monnaies &trangéres ............c..coeeeenenen. 55,3 78,3 89,3 | 113,9 | 169,6 | 236,56 | 267,0 333,2| 354,1{ 384,7| 434,3| 490,7| 514,1| 523,2| 5%25,9
b) en francs belges 1 ......coeoiiiininiiiinnnn. 20,6 24,38 29,8 38,7 34,7 50,2 64,0 80,1 102,3| 115,6| 118,6| 141,2( 156,0| 164,2! 169,6
Total des engagements envers 1'étranger 75,9 | 102,6 | 119,1 | 152,6 | 204,3 | 286,7 | 331,0 413.3} 456,4| 500,3| 552,9| 631,9| 670,1{ 687,4} 695,5
B. Engagements entre le secteur intérieur moné-
. taire :
1. Pitces et billets .................. — -— — — — —_ — —_ — — — — — — —
2. Autres :
a) envers la BINB. .icoeviiiiiiveniieiiniiiiniiinines 0,5 0,9 .. 2,1 3,0 1,9 0,5 0.2
b) envers les organismes publics .................. 0,2 0,5 0,5 0,1 2,2 .0,5 2,6 2,8 0,9
c) envers les banques de dépdts : . :
— réserve monétaire ......... ereeeee e ranas — — — —_ — — —_ _ — —_ — — — — —
— comptes SPECIAUX .ivvevennnnns — — — — — _ — — — — —_ — — — —
— autres 5,1 6,2 7,9 12,9 20,1 28,6 46,5 60,3 71,17 79,9 92,9| 105,6( 109,4| 103,4( 107,4
C. Engagements envers le secteur intérieur mon mo-
nétaire :
1. Monnaie fidUCIBIre .......oveveeniiveeeniiiiniiniinainne, ~— — — — —_ —_ — -—_ —_ — — — — _ —
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et particuliers ... 95,1 103,6 113,1 122,8 130,3 151,5 174,7 203,2 234,6 223,2 2217,1 244,5 255,2 254,9 254,5
b) détenue par les pouvoirs publics ............... —_ —_ — — — — — - — — — — — — —
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et particuliers : .
— dépbts en francs belges & plus d'un mois . 37,4 42,4 50,4 56,3 77,7 91,3 | 102,6 110,9| 125,1{ 136,6| 141,8] 156,0| 154,3| 152,2| 152,3
— dépdts en francs belges regus en carnets
OU LIVIEEE tevevenenenineneanniireieeneneneeeonnnan 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,8 96,1 131,7) 143,6| 148,8] 156,6| 158,1( 158,9| 160,7; 169,5
— dépdts en devises 4,4 5,7 8,4 8,8 14,7 11,8 9,7 9,2 10,6 11,6 11,9 17,7 17,2 18,2 17,5
b) détenues par le Trésor .......... — — — _ — —_ — — — _ - _ _ _ _
4. Emprunts obligataires .............. e 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 25,6 30,4 35,7 38,1 40,1 41,8 43,6 45,5 46,6 48,7
5. Autres : ’
a) envers le Fonds des Rentes .....c.ceeeuneivinnnnne. 2,5 1,2 0,7
b) envers les paraétatiques de crédit ...
— réserve monétaire .................. — — — — — — — — — — —_ —_ — — —
— BULTES  veiveeneineiiieerettiereiierare e eeeanans 0,2 . 0,1 0,56 0,8 1,4 1.4 2,2 2,2 3,9 4,2 2,3 1,2 1,6 3,5
c) envers le Trésor ...ooeeeeveviiveecerinnnannna.. — —_ — —_ —_ _— —_— — — — — — — —
d) envers les caisses d’épargne privées :
— réserve monétaire ....... eteeteareieearreraaens —_ —_ — — -— — — . —_ — — — — — —
e) envers les compagnies d’assurances :
—- réserve MODGLAITE .....eveiveersreinnsiecnennens — — — — — — — —_ — — — — —_ —_ —
D. ABETES  eveeeriieeeeeeiiiieeee e eeee e eaaeas 61,2 69,4 74,7 87,1 93,2 | 105,6 | 122,1 127,1] 129,5| 187,0| 145,2| 144,4| 159,0| 156,7| 166,9
TOTAL DU PASSIF ... 330,7 | 388,5 | 444,8 | 527,9 | 633,2 | 776,3 |} 915,0 |1.097,1[1.215,2/1.281,4/1.877,0)1.509,7 [1.575,5,1.583,1{1.616,7



d) - Ensemble des organismes monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
81-12-65 | 81-12-66 | 31-12-67 | 31-12-68 | 31-12-69 | 81-12-70 | 81-12-91 | 81-12-72 | $0-6-73 80-9-73 | 81-12.73 | 381-3-74 30-6-74 30-9-74 | 81.12-74 ;}-E?,;é?
SR
A. Créances sur l'étranger : 2 ; ég
1. Or ... 77,9 76,2| 74,0| 76,2| 76,0 73,5 77,2| 75,4| 73,8| 73,8 71,8] 71,8 71,8{ 71,8 71.,8|8°%3
2. FM.I — Partxcxpatlon 12,2 15,2 14,7 10,3 7,8 19,6/ 30,0/ 25,9] 25,3] 25,1 24,01 22,2] 92,5 24,9 24.9/8gq,
— Préts 1 .oy 3,4 3,4 1,9 5,0 ce 2% 2T
— Droits de tirage SPéciaux ------ ~— — — — — 10,2 20,3] 26,1) 29,4y 29,4} 30,5] 30,9\ 26,7 97,9) 284|235
3. Obligations . 1,5 2,0 2,4 6,1 7.8 14,6 24,8| 81,9} 37,0/ 40,9 48,1| 55,7 57,3] 54,0] B83,7|3E2*
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 12,0 13,3 14,7| 20,7 18,2| 18,0| 22,9| 28,3| 23,3| 24,9 28,0 28,9] 31,6] o7,1| 29.4i8z,=
5. a) Fonds Européen de Coopération Monét. — — — —_ — — — — — 12,6 3.5 0,4 3.7 oo |SVER
b) C.E.E. : Concours fin. & moyen terme —_ — — — — — — — — — _— — — _ 6,5
6. Autres :
a) en monnaies &tranglres .................. 58,6 74,0 | 96.2| 103,7 170,0 | 237,1| 270,3| 349,4] 391,8| 418,4| 467,3| 5922,5| 543,3| 570,1| 578,1
b) en francs belges .....coeeeeereeriieeennenn 8,4 9,8| 14,3] 18,5 19,9 21,0| 922,3| @27,1| 82,3| 32,5| 35,4} 87,3| 43,2| 41,0| 38,6
Total des créances sur l'étranger ... 174,0 | 193,9 | 218,2| 240,5| 299,2| 394,0| 467,8| 564,1| 612,9| 657,6| 708,6] 769,3{ 796,8| 820,5| 831L,4! (6)
B. Créances sur le secteur intérieur monétaire :
. Pitces et billets ...c.eevevviriiiniaieriiinenns, 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,7 6,1 6,6 6,1 7,8 6,9 7,1 7,8 7,6
2. Autres :
a) sur la B.N.B. : :
— réserve monétaire ................o.oo.. - — — — — — — 7,7 17,1 17,9 21,8 22.9 18,6 16,1 14,7
— BULTES  vererrererreinieereerniita e aanas 1,4 1,3 2,2 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 0,1 0,6 0,1 0.1 0,2 0,9
b) sur les organismes publics .... 5,9 6,2 5,9 5,9 10,3 7,8 8,8 7,0 2,6 5,5 1.8 3,9 5,1 4,3 5,2
¢) sur les banques de dépbts 5,1 6,2 8.1 13,9 20,2 28,6 47,0 61,3 74,0 79,9 95,5 111,3{ 114,0! 104,8( 107,6
C. Créances sur le secteur intérieur nmon moné-
taire :
1. Sur I'Etat 2 :
a) A un an au PlUS .erreeveerniiriiiaenennnnns 84,9 92,1 86,4 | 100,81 114,7| 106,1 87,5 84,5{ 106,1 76.4 78,8] 112,8| 106,1p 74,4fp 78,5| (7)
b) & plus d'un an :
-— obligations accessibles & tout pla.ceur 46,2 47,1 54,0 62,9 70,7 80,5| 112,3| 146,8} 173,2| 183,8| 180,3} 188,2| 196,6|p 201,91p 199,0| (7)
— autres ... 60,8 64,7 67,4 67,9 66,5 67,8 63,7] 66,6} 66,1 66,0 71,8] 69,9] 69,9(p 73.8[p 70,9] (7)
2. Sur les pouvoirs pubhcs subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
a) & un an au Plus .eeeeeereeeneiiiniiiann. 6,5 9,6 8,0 10,3 12,0 16,4) 16,4| 24,3| 24,0 27,0f 29,3] 23,7 28,0!p 29;,1|p 42,5| (8)
b) & plus d’un an :
~— obligations accessibles 4 tout placeur 1,1 1,3 2,5 4,2 5,3 9,9/ 18,3 16,6 23,9| 23,8{ 25,8 30,0] 30,0(p 30,0p 31,2 (8)
— autres . 1,0 1,1 2,5 2,38 2,3 2,4 2,8 3,4 4,6 4,7 5,1 6,0 6,6 6,5(p 6,3 (8)
3. Sur les entreprises, les partlcuhers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations bancaires ..................... 8,7 11,7 8,5 6,1 7,8 8,7 13,1{ 15,5 14,7 12,5 13,8| 16,9 15,5 13,8| 13,8] (9)
b) effets commerciaux 49,0 59,9 70,8 78,4 90,5 96,0| 100,8{ 117,3| 119,3| 125,1} 134,5]| 141,0] 138,4| 132,4| 134,3] (9)
c) avances ...... 54,8 63,31 77,7 98,1 99,4 | 115,0| 141,9) 174,5| 199,9| <212,9{ 223,1| 224,3| 232,8} 245,0| 256,1] (9)
d) & un an au plus s 0,1 0,3 1,0 0,9 1,4 2,0 0,1 0,1 . 0,1 1,0 1,9p 4,2/p 4,17 (14)
e) & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur 1,8 1,5 2,9 4,5 4,7 7,2 9,4 12,4 11,5 11,5 13,0 12,8 12,7[p 12,5([p 15,3 (14)
— BULTEB  ceereeeevrnineiineeeeeiiienen s 2,3 2,3 3,5 3,7 4,6 6,0 7,4{ 12,0} 13,8{ 14,8 14,3f 14,5( 17,8[p 20,7|p 17,4| (14)
4. Sur le Fonds des Rentes : 3 un an au plus 4 4,7 4,6 4,3 6,8 5,4 6,4 4,4 11,0 14,0 5,9 9,6 10,7 22,6 17,5 10,8 | (11)
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) 4 un ap au Pplus .ieverreiriniiinieiininns 0,4 1,0 1,3 2,1 2,8 3,1 3,5 3,4 3,4 3,7 2,8 3,9 4,6p 4,70p 38,5 (12)
b) 4 plus d’un an :
— oblig. accessibles & tout placeur 6 11,4 13,2 14,1 17,1 20,3 27,5 32,1 31,9 32,1 31,9 31,5 32,2 32,6ip 34,4|p 37,6 (12}
— autres 1,0 1,5 2,1 2,3 4,3 6,1 4,7 5,3 7,7 8,6 8,6 9,4 9,4p 10,8 9,6] (12)
D. AULTES  ooeeveeeeeeieeeeee e 82.4| 92,3| 107,9| 101,4| 123,8| 128,5| 136,%| 125,6] 143,5| 151,8| 151,6] 148,8| 160,8p 157,1|p 173,6| (14)
TOTAL DE L/ACTIF ... 607,4| 678,9| 753,6| 835,6 | 971,3 |1.126,5(1.280,651.498,5[1.671,1/1.727,4 |1.828,1}1.959,8{2.028,0/2.022,0(2.071,9

1 Bons spéciaux du Trésor belge (loi du 4-1-1963. Convention du 1-2-1963).
2 Y compris le Fonds des Routes {cf. 1'article « Chapitres IX, Balance des Paicmenis et XIII, Organismes
monéiaires » de la partie statistique inséré dans le Bullelin d'Information et de Documeniation (B.N.B.) :

3
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Autres que des effets commerciaux.

4 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chiffres, les

Rentes sont comprises sous la rubrique D. « Autres ».
5 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série; Yécart par rapport b V'ancienne série résulte d&’un meilleur
recensement des avoirs des comptables extraordinaires 4 I'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 g'éléve & 132,7 et pour le total de l'actif & 1.276,4.

& A partir dii 30-8.792 v ecomnric doe hang Ao nraicca dmiec nas 1

A'Rnwmna ewlelan

créances sur le Fonds des



81.12-65 | 81.12-66 | 81.12.67 | 81-12.68 | 81-12.69 | s1-12-70 | 811271 | 311272 | 80678 | 80-9-73 | 81.12.78 | 81-3-74 | 80-6-74 | 30-0-74 | 81-12-74 oEEF
~ 2 otk
v B0 S
< 932
©
A. Engagements envers l'étranger : EEEE
1. Bovers le FMI oo, 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 %.,,z’;g
2. Envers le Fonds Européen de Coop. Monét. —_ — — — — —_ — —_ 3,9 3,4 2,8 :gg 2
3. Autres : ' Tf‘g-‘g‘
a) en monnaies étrangéres .................. 55,8 78,3 89,3 | 113,9| 169,6| 236,5| 267,0| 333,21 854,1| 384,7| 434,3| 490,7 514,1| 523,2} 525,9 gzg-
b) en francs belges 1 .......ooiiiiiiiiinnn 23,6 26,2 31,6 40,3 35,8 52,5 68,0 81,8| 104,3| 118,6] 121,1 143,3| 158,1| 167,2; 172,6 %5 g
¢) réserve monétaire : G.-D. du Luxemb. — — — — — — —_— 0,7 0,7 0,9 0,7 0,3 0,3 0,31 cs82
Total des engagements envers 1'¢tranger ... 79,1| 104,7| 121,1| 154,4| 205,6 | 289,3| 335,3| 415,3| 463,3| 507,7| 556,6| 637,6] 672,6| 690,8| 698,9 (6)
B. Engagements envers le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces et billets 2 ..ovviiiiiiiiiiiiiiiiiinian, 3,9 3,8 4,3 4,7 5,2 5,3 5,7 6,1 6,6 6,1 7,3 6,9 7,1 7,3 7,6
2. Autres : )
a) envers la BN.B. ...ccviiviiiiiniiiiininen. 0,5 0,9 2,1 3,0 1,9 1,2 0,2
b) envers les organismes publics ............ 0,1 0,4 0,5 1,1 0,2 0,7 0,8 0,9 2,6 0,1 1,0 3,4 3,2 1,0 1,2
c) envers les banques de dépéts : '
— réserve MODEAITE ...ovvreererensnennns — — —_ — — — — 7,7 17,1 17,9 21,3 22,2 18,6 16,1 14,7
-— comptes SPECIAUX ..eeveninnins — — — — —_ — ..
— autres  .........., N 12,3 13,3 15,7 19,0 31,2 36,9 56,0 67,6 74,0 85,3 94,8| 108,8 114,2| 107,1| 112,3
C. Engagements envers le sccteur intéricur
non monétaire :
. Monnaie fiduciaire 3 .....oocoviiiiiieiininneen. 173,4 | 178,7 | 180,1| 185,4| 185,1| 190,7| <204,5| 225,3| 239,6| 233,5| 240,6| ' 235,2] 252,9| 246,0] 258,4| (1)
2. Monnaie scripturale : -
a) détenue par les entreprises et parti- .
CulErs 4 ..iiiiieiiiiiiiiiiiieieenens 133,4 | 146,0| 153,0| 170,4| 175,5| 202,6] 226,6| 267,1| 303,0| 284,0| 293,1 309,0, 324,3| 3820,8| 3821,7{ (1)
b) détenue par les pouvoirs publics ...... 11,8 14,9 17,4 20,8 25,6 25,8 33,98f 37,9 39,7 41,6 43,2 51,7 44,0 45,7 47,6 (1)
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépdts en francs belges & plus d'un
B VoS - S ON 37,4 42,4 50,4 56,3 77,7 91,3! 102,6| 110,9} 125,1| 136,6| 141,8| 156,0| 154,3| 152,2| 152,3| (2)
— dépdts en francs belges regus en .
carnets ou lIvrets .........coeeeevenens 40,0 46,6 57,4 69,4 71,6 74,3 96,1 1381,7] 143,6( 148,8| 156,6 158,11 158,9| 160,7| 169,5| (2)
— dépdts en devises .........ecceiiiinens 4,4 5.7 8,4 8,8 14,7 11,3 9,7 9,2 10,6 11,6 11,9 17,7 17,92 18,2 17,5 (3)
b) détenues par le Trésor ............... . (4)
4. Emprunts obligataires .............cooeeiinies 11,4 12,0 13,5 16,5 21,0 25,6 30,4 35,7 38,1 40,1 41,8 43,6! 45,5 46,6 48,7 (13)
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes 5 ............ 0,1 e 0,2 1,1 2,5 1,2 0,7] (11)
b) envers les paraétatiques de crédit :
— réserve monétaire — — — — — — —_ 3,1 6,6 6,8 8,8 8,9 5,2 4,1 4,11 (12)
— aubres  cevieeieennnn /0,2 0,1 0,5 0,3 1,4 1,4 ,2 2,2 3.9 4,2 2,8 1,2 1,6 3,6 | (12)
¢) envers le TréSoT .voviveerverenenineecnennnnns / — — — — —_ — — — —_ 0,2 — —_ — _ — ¢
d) envers les caisses d’épargne privées :
—— réserve mMODLAIre ....ovevverenrvenensn — — — — — — — 0,9 2,0 2,1 3,0 3,3 1,9 1,6 1,6 (12)
¢) envers les compagnies d'assurances :
— réserve mMONSLRITE ....ooeevernvvnenenn. — — — — — — — — — 0,4 0,5 0,5 0,5 0,3 0,3] (14)
N Autres  coooiveiiiiii 99,9 | 110,4| 131.5| 127,8| 157,6| 170,7] 177,6| 173,5} 195.,8| 200,7! 199,5] 191,6| 204,5| 200,7| @11,1| (14)
TOTAL DU PASSIF ... 607,4| 678,9| 753,6| 835,6| 971,3(1.126,5]1.280,66/1.498,5|1.671,1|1.727,4{1.828,1]1.959,8/2.028,02.022,0(2.071,9

1 Pour Ia B.N.B., y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que
le F.M.I. et I'U.E.P.; pour les sutres organismes monétaires, y compris les engagements en francs belgee
envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L. depuis qu'ils ont pu étre extraits des engagements
envers le secteur intérieur non monétaire, c’est-d-dire depuis 1958.

2 B.N.B. : y compris les pitces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que 1s B.N.B.
Organismes publics monélaires : uniquement les pitces et billets du Trésor détenus par la B.N.B.

8 Les chiffres de cette rubrique sont eous-évalués pour la B.N.B. et eurévalués pour les organismes publics a
concurrence des pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires sutres que la B.N.B.

4 BN.B. :

y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris
dans la rubrique C5a ou D. « Autres ». Organismes publics mondtaires : y compris les comptes & vue des

paradtatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b,

5 Aux dates pour lesquelles le Fonds des Rentes n’a pas publié de chifires, les engagements envers le Fonds

des Rentes sont compris eous la rubrique D. « Autres ».

6 A partir du 81 décembre 1971, nouvelle série; l'écart par rapport 4 l'sncienne série résulte d'un meilleur
recensement des avoirs des comptables extraordineires & 1'Office des Chéques Postaux. Le chiffre comparable
en 1971 pour la monnaie scripturale s’éléve & 29,7 et pour le total du passif & 1.276,4.
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XIII - 8. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A. - VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire

| Liquidités quasi monétaires

A//
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B. - ORIGINE DES VARIATIONS

Opérations avec I'étranger

Crédits aux entreprises et particuliers
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XIII - 3. — ORIGINES DES YARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Refinancement en dehors .
i Stai Fina: $ dtaire Monétisat
Total Opérations de(sﬂs;g;;;i:zie:n : =) ;os des pouvoirsn;:olfblies d’effgtslspnuﬁﬁ:s Crédits
da stock avec I'étranger Crédits 3 des Emprunte
Stock Ll:uuilités m:::é;::re (rli;é:mt aux entre- achsats sur par T'inter- intermédiaires | obligataires Divers
Périodes mondtaire | onétaires | lquldites en ocapital prises 6b | do créances | de erédits Autres | lo marché | T o | finen des bang
, particuliers 1| commerciales |aux entreprises| Etat 3 pouvoirs par les non de dépdts
quasl des entreprises sur 1'étranger | et particuliers publics 4 | organismes dv Fonds monétaires
monétaires [ et particuliers) monétaires des Rentes
(1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14)

1967  covvevrnrrienenns ceaves + 11,0 + 21,6 + 32,6 + 17,1 + 26,1 — 2,7 — 4,0 . + 1,4 — 0,1 | — 2,01 — 0,9 + 1,5 — 1,6 - 2,2
1968  .oeerieriiiiiennen + 26,1 4 18,2 + 44,3 — 8,1 + 25,6 + 0.8 + 23,7 4+ 31~ 2,1} 4 0,7 + 4,0 — 30| — 0,4
1969 .......... veeesne + 9,8 4 29,4 + 39,2 4+ 12,6 4+ 11,1 — 2.8 + 3,5 -+ 2.0,1 + 2,71 - 2,1 — 0,7 + 4,9 — 4,4} — 5,7
1970 eeeriivinenanns I + 32,2 + 13,1 + 45,3 + 18,5 4+ 25,0 — 4,8 — 2,5 + 45| + 861 — 1,2} — 1,2 + 8,2 — 4,6 — 0,2
1971 .oeennne ceesessecne . + 42,1 + 31,4 + 73,5 + 32,1 + 35,7 + 3,0 + 0,3 + 41 4+ 38,91 — 1,21 —~ 6,0 + 3,6 — 4.8 + 2,8
1972 riviiiineen + 65,38 4 43,4 +108,75 + 22,6 4+ 52,6 + 0,7 — 0,9 + 28,6 + 11,7 — 1,7 4+ 0,3 — 3,9 — 5,3 4 4,05 |
1973 iveiiaeenn. + 46,7 + 58,5 +105,2 + 19,88 + 57,6 - 1,0 + 6,5 + 28,67 + 14,9 — 4,0 — 1,7 - 17,6 — 6,0 — 1,98 g
1974 i + 50,7 + 29,0 + 79,7 p— 11,4 + 42,3 — 5,9 — 10,4 |p+ 21,8 lp4 20,5 p— 7,6 | — 1,1 p+ 15,3 — 6,9 |p+ 23,1 l
1972 4e trimestre ...... + 27,1 + 12,6 + 39,7 + 5,0 + 28,8 + 2,4 + 6,9 4+ 59!+ 0,6 — 2,5 — 4,9 | — 1,2} — 1,8
1973 1er trimestre ...... + 14,1 + 13,7 + 27,8 4+ 4,0 + 6,6 — 4,1 + 2,2 4+ 20,7 —- 1,4 + 0,3 + 3,6 — 3,1 — 0,8 — 0,2

2¢ trimestre ...... +4+ 37,9 4 13,8 + 61,7 + 2,0 + 15,8 + 2.0 + 2,0 + 26,5 + 88| + 0,5} — 2,7 + 2,3 - 1,6 | — 3,9

3¢ trimestre ...... — 23,1 + 17,7 — 5,4 + 2,3 + 16,1 — 1,4 + 0,5 — 2,4 4+ 25 — 1,4 4+ 2,1 - 2,0 — 1,9] 4+ 4,2

4¢ {rimestre ...... + 17,8 + 13,3 4+ 31,1 + 11,58 + 19,1 + 2,5 4+ 1,8 + 7,87 4+ 5,0 — 3,4 — 4,7 — 4,8 - 1,7 — 2,08

. \

1974 1er trimestre ...... + 18,9 + 21,5 + 40,4 — 15,7 + 13,1 — 3.1 - 2,3 + 40,2 - 1,51 4+ 0,8 4+ 4,6 — 1,8 4 6,1

2°  trimestre ...... + 25,4 — 1,4 4+ 24,0 - 17,4 + 6,4 + 0,8 — 1,9 + 12,1 + 4,7| — 38,4} 4+ 3,9 + 7,9 — 2,0 + 38,4

3¢  trimestre ...... — 8,8 + 0,6 — 8,2 p+ 6,6 + 2,8 — 1,2 + 1,8 jp— 30,3 {p+ 1,0 [p— 0,3 | 4+ 2,2 |p+ 4,1 — 1,0 p+ 6,1

4¢  trimestre ...... + 15,2 + 8,3 + 28,6 fp4+ 5,1 + 20,0 — 1,9 — 8,0 |p— 0,2p+ 1481ip—~ 2,4| — 80 |p— 1,8 - 2,1 p+ 17,5
N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau XIII-4. 5 A part.u" de 1972, nouvelle eérie : 1'écart par rapport & Uancienne série résulte d’'un meilleur recensement

— Pour lo détail des « Opérations avec 1'dtranger », voir le tableau XIII-G.

— Pour la méthode d’élaboration, voir note sub tableau XIII-1.

des avoirs des comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
6 A l'exclusion d'une diminution purement comptable de 10,7 milliards résultant des a]ustements apportés A
de

divers avoirs et engagements & la suite de l'appréciation du franc

bel

ge

1 Variation de I'encours utilisé des crédite d’escompte, d'avances et d’scceptations (4 I'exclusion des effets qui
servent 3 la mobilisation de créances commerciales sur 1'étranger) accordés 3 leur origine par les organismes
monétaires.

2 Il s’agit d'un refinancement net : crédite accordés & leur origine par les organismes monétairea et refinancés
par eux auprés d'organismes non monétaires moins crédits accordés i leur origine par ces derniers et refinancés
par eux suprés des organismes monétaires.

3 Y compris le Fonds des Routes.

4 Y compris les fonds de pension et les organismes de sécurité socmle

a
Conférence monétaire de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etate-Unis
en 1978.

7 A D'exclusion d'un accroissement de 6,2 milliards résultant de la prise en charge par I'Etat des diminutions
nettes d’actif découlant de I'appréciation du franc belge tive sux dé de la Conférence monétaire
de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etats-Unis en 1978

8 A I'exclusion d'un accroissement de 4,5 milliards résultant d'une part, des ajustements apportés gsux monnajes
étrangdres a recevoir et & livrer & la suite de I'appréciation du franc belge et de la dévaluation du dollar des
Etats-Unis dont question aux notes 6 et 7 ci-dessus (8,2 milliards) et, d'sutre part, de la contrepartie des
amortissements opérés sur une partie des diminutions nettes d'actifs (1,8 milliards).
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. XIII - 4. — STOCK MONETAIRE
(milliards de francs)
Monnaie fiducisire Monnaije scripturale
détenue par les entreprises
et particuliers 1
détenue dépots Pour-
Bill por lo A vue et Stock | Totar | centage
! :‘s Billet Stock Trésor motes 4 1 mois de du stock do
lin de période monenuies dle l131: mo::“e et Ie.s juurims avoirs ;:n:!lu‘s monnale | monétalre movunuiu
pouvoirs €8 scriptu- fidu-
du Trésor | B.N.B. | figuciatre | |uptics | 2! [410.C.P.| banques | Total rale ciaire
? 3 subor- | DB 3 |et etablis-
3
donnés sements
para-
étatiques
3 9) = (10) = (1) =
(1) (2) (3) 4) [l (6) N (8) @+ 8 13) + (]G = (10)
1965 .ooiiviine 6,6 170,3 173,4 11,8 0,4 37,6 95,4 133,4 145,2 318,6 54,4
1966  ooiiiiiniiiiie 6,9 175,38 178,17 14,9 0,5 41,5 104,1 146,1 161,0 339,7 52,6
1967 woeeeeeeree e 1 6,5 [ 177,5| 180,1 | 17,4 0,5 39,0 | 118,5 | 153,0 | 170,4 | 350,56 | 51,4
1968 civereevieiiiieeeir s 6,6 183,2 | 185,4 20,8 ( 0,8 46,2 | 128,37 170,83 | 191,1 | 876,5 49.2
1969 erveviiiiiin i 7,0 183,0 | 185,2 25,6 0.4 48,9 | 131,2 | 175,5 | 201,1 | 386,3 47,9
1970 oo 7.5 188.2 190,7 25,2 0,4 49,6 152,6 202,6 227,8 418,56 45,6
1971 (Ancienne série) ..... 8.1 201.8 | 204,5 29,6 0,6 49,6 | 176,4 | 226,6 | 256,2 | 460,7 44,4
1971 (Nouvelle série 4) ... 8,1 201,8 204,5 33,9 0,6 49,6 176,4 226,6 260,5 465,0 44,0
1972 Septembre ............ 8,8 215,5 218,56 36,9 0,4 56,9 190,4 247,7 284,6 503,1 43,4
Décembre  .....ounn.... 8,5 222,6 | 225,3 37,9 0,6 60,3 | 206,1 | 267,0 | 304,9 | 530,2 42,6
1978 Mars  .ocevveerinnnnnnes 8,4 219,4 | 222,4 39,4 0,5 58,5 | 223,5 | 282,5 | 321,89 | 544,3 40,9
Juin e 8,8 237,2 | 239,6 39,6 0,5 64,2 | 238,3 | 303,0 | 342,6 | 582,2 41,2
Septembre  ............ 8,9 230,83 | 233,5 41,6 0,4 57,0 | 226,7 | 284,1 | 325,7{ 559,2 41,8
Décembre ..oeevun..... 9,1 238,5 240,17 43,2 0,5 61,4 231,2 | 293,1 336,3 577,0 41,7
1974 MArs  coeevrrvrvennannnn. 8,8 232,8 235,2 le 51,7 0,6 |e 60,0 | 248,4 |¢309,0 360,7 595,9 39,5
Avril o 8,9 238,0 240,1 |e 45,5 0,3 e 71,2 247,4 le 318,9 364,4 604,5 39,7
Mai i 8,9 244,8 247,1 le 44,5 0,3 e 63,8 262,6 |e 326,7 371,2 618,3 40,0
Juin oo 9,0 250,6 252,9 le 44,1 0,5 e 64,0 ] 259,8 [¢ 324,38 368,4 621,3 40,7
Juillet  voeeevneinnn . 9,1 244 ,4 247,0 fe 39,3 0,3 [e 64,7 246,6 |e 311,6 350,9 597,9 41,3
AOBE v 9,2 246 ,4 249,7 |e 39,9 0,4 [e 56,8 | 252,2 |¢309,4 349,3 599,0 41,7
Septembre  ....ov...... 9,2 | 243,7 | 246,0 |e 45,6 | 0,4 |e 60,8 | 259,7 |¢320,9 | 366,5 | 612,5 | 40,2
Octobre  ....cevvvnenn.. 9,2 243,1 246,1 e 41,7 0,2 |e 64,1 248,7 e 313,0 354,7 | «600,8 41,0
Novembre —............ 9,3 | 246,1  249,1 |[¢ 46,2 | 0,2 |e 62,0 | 250,5 [¢312,7 | 358,9 | 608,0 | 41,0
Décembre ..o 9,5 | 256,1 | 258,4 |¢ 47,6 | 0,3 |e 61,5 | 259,9 e 321,7 | 369,3 | 627,7 | 41,2
1975 Janvier ................ 9.5 248,7 | 251,5 le 42,8 0,4 le 73,7} 251,5 (¢325,6 | 368,4 | 619,9 40,6
Pévrier  cvivvininnnn. 9,4 251,6 | 254,7 47,5 0,5 64,5 | 250,7 | 315,7 | 363,2 | 617,9 41,2
Mars ..o, 9,5 255,3 | 257,8 49,9 0,6 64,6 272,5 337,17 387,6 645,4 39,9
1Y compris des organismes paradtatiques administratifs et des organismes 3 Déduction faite des encaisses des organisines monétaircs.
publics de crédit. 4 L’écart par rapport & 'ancienne série rédsulte d'un meilleur recensement

2 DAdunti~n faite des avoirs de la B.N.B. des avoirs des comptables extraordinaires & 1'0.C.P.
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XIII - 5 — AVYOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montante & fin de période 1 Evolution Evolution
Opérati . i .
Avoirs extérieurs nets ez?i:;:ﬁgf Refinan- Onir::éons Différence
aprds ajustement statistique des pouvoirs publics cement {jigprangops entre les Avoirs
avec l'édtranger en dehors ) “gq1de donndes | i iours
des orga- | goupant de lo nets
Autres nismes | " gnapg- balance suivanb
Pl svp, | o | o mondtire fomwen || 4 2o 1l
moné- organis- ces com- | geg entre- feol. (12)] pnicr;.lznts
taires B.N.B. | mes Total Etat | Autres 2| Meroieles | prises ety | €6 celies | | g
moné- 1'dtranger pﬁ:;l:)u- nismes l’U.l';;.B.L.
taires (augmen- monétaires
3) = tation : =) (10) = [col. (6)] 4
@ + 6)~(7) -
(1) (2) (2) 4) (5) (8) (7) (8) (9) (8) - (9) (11) (12)
1967  ieiiveiiiinnn, 136,9 | —39,8 97,1 | +12,4 | — 4,3 | 4+ 81 | —5,8] —-0,5| —2,7! +117,1 + 1,6 4+ 9,6
1968  .oviiiiiinenn, 122,9 [ —36,8 86,1 | —14,0 | 4 3,0 —11,0 - 3,61 —0,2| +0,8} — 8,1 + 7,31 — 8,17
1969  oviieiieiininnn 128,3 | —34,7 93,6 | + 5,2% + 2,0 + 7,2 — 2,41 —-0,2} —2,8| +12,6 + 7,91 4+15,1
1970 e 143,1 | —38,3 | 104,8 | 411,488 — 3,6 + 7,8 — 0,5 —0,4 | —4,8] +13,5 + 7,41 415,92
1971 cicviviiiiiiiine 164,5 | —82,0 | 132,86 | +17,5%] 4 6,4 +28,9 -11,92 + 3,0 | +32,1 — 0,5] 423,4
1972 o 194,83 | —45,6 | 148,7 | 26,48 —138,7 +12,7 -10,5| — 0,1 | 40,7 | 22,6 + 7,8 +20,6
1978 veeen. | 219,1 | —67,2 | 151,9 | 35,410 —21,2 | 14,2 — 4,6 —1,0| 419,8 +19,1( 433,38
1974 i 228,9 [p—96,4 |p132,5 | + 9,8 [p—29,2 |p—19,4 [p— 3,7|p — 5,9 [p— 9,8 p+444,0 (p 24,6
1972 4e trimestre .. | 194,383 | —45,6 | 148,7| — 2,7 + 4,6 | + 1,9 | — 3,1 + 5,0 + 6,5| 4 8,4
1973 ler trimestre .. | 211,5 | —65,4 | 146,1 | 17,2 —19,56 | — 2,3 | — 2,2 —4,1 1 4+ 4,0 + 7,01 + 4,7
9e trimestre .. | 220,0 [ —-70,4 | 149,6 | + 8,5 — 5,0 + 8,6 | — 0,5 +2,0] 4+ 2,0 — 4,41 - 0,9
3¢ trimestre .. | 226,2 | —76,3 [ 149,9 | + 6,2 | — 5,9 | 4 0,3 | — 0,6 —-1,41 4+ 2,3 + 8,91 + 9,2
4e trimestre .. | 219,1 | —67,2 | 151,9 | 4 3,51 + 9,2 | +12,7 - 1,3 +92,5 | +11,5 4 7,6 +20,8
1974 ler trimestre .. | 202,5 | —70,7 { 131,8 | —16,56 | — 3,6 | —20,1 | — 1,3 —3,1 | —15,T7 p+27,1|p4 7,0
%e¢ trimestre .. | 201,7 | —77,5|124,2} - 0,8{ — 6,8 — 7,6 | — 0,5 +0,3) - 17,4 p+14,0|p4+ 6,4
3¢  f¢rimestre .. | 219,0 (p—89,8 [p129,7 { +17,2 [p—11,7 |p+ 5,56 [p— 0,8]p —1,2 [p+ 17,5 p+16,2 |p+21.,7
4e trimestre .. | 228,9 |p—96,4 [p132,6 } + 9,9 |p— 7,1 (p4 2,8 |p— 1,1p — 2,0 Ip+ 5,9 p—13,3 |p—10,5

1 Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances
et d'engagements est donnée au tableau
2 Ces montants comprennent notamment les emprunts A 1'étranger des pouvoirs
publics subordonnés et dee paraltatiques administratifs, eauf le Fonde des

XIII-2.

Routes, qui est compris dans la colonne (7), Ltat.

3 Ce sont les chiffres de cefte colonne, calculés comms le montre le présent

tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XTII-8.

4 Cette différence est égale d

— Variations des avoirs extéricurs nets des organismes monétaires de
I'U.E.B.L. résultant des variations des avoirs ou engagements neta des 8
banques luxzembourgeoises vis-A-vis des pays sutres que la Belgique et
des institutions internationales établies en U.E.B.L.

[ces variations sont

extérieurs de la B.N.B..

5 Voir tableaux IX - 1, 2 et 3, rubrique 6.2.

6 Aprés élimination d’un mouvement purement comptable dans les avoirs
résultant du changement de régime de financement
de la contrepartie du compte du F.M.I. auprés de la B.N.B.
9 juin 1969).

(loi du

7 Non compris une nugmentation de 0,4 milliard représentant l'ajustement
comptable des avoirs au comptant en marks allemands & In suitec de la

réévaluation de cette monnaie.

Non compris une augmentation de 8,5 milliards résultant de la répartition
des droits de tirage spéeiaux sur le F.M.I.

comprises dans la colonne (12), mais non dans la colonne (6)]. 9 Non compris une sugmentation de 0,4 milliard représentant l'ajustement

— moing, a) varintions des avoirs nets des banques belges vis-d-vie des rési-
dents luxembourgeois; b) depuis le 2¢ trimestre de 1968, variations des
effets publics luxembourgeois détenus par Is B.N.B. [ces variations sont
enmprises dans la colonne (6), mais non dans la colonne (12)].

— de plus, depuis janvier 1974, les chiffres de la balance des paiements de
1'U.E.B.L. [colonne (12)] font abstraction des variations comptables que
la contrevaleur en francs belges des encours en monnaies étrangires exis-

tant ou début de la période peut avoir subics par suite des modifications

dans les cours de change durant la période.

10 A l'exclusion d'une diminution purement comptable de
résultant des ajustements apportds & divers avoirs et engagements & la
suite de l'appréciation du {franc belge consécutive aux décisions de la
Conférence monétaire de Washington du 18 décembre 1971 et de la déva-

Iuation du dollar des Etats-Unis en 1978.

comptable des avoirs au comptant en francs suisses & la suite de la rééva-
luation de cette monnaie.

10,7 miiliards
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’'ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers Crédits & 1'étranger
. - Crédit:
Financements spécifiques Crédits ] dons lnldc;t?nntion
dont Ia Finan- économique ,
o Tiver | aoin dai oment | e s chot,
Fin de période txs‘isl:;é?;:l.lhs :i(:)l:lstezu&:; det veu_)tes L}gg;%r.; Total | 9e géluis identifiéo Total
triels, trans- be tg"‘;g_ d'in:lpor- rr.y\ique pnict?lenh s
uegtn;:;)gie_s ?rcrf:gz-s ran;ent tations né{:‘.rl;u b Pexpor- d(;rgg;st':e Autres
sanaux bilidres identifide tation 4
1 2 (6) = (10) = (1) =
1) 2 (3) (4) (5) 1) s (5 )] (8) )] (7) 3 (9) I(6) + (10)
1968 ..o 13,8 8,2 12,8 12,2 76,8 | 122,8 18,0 7,2 3,1 28,3 | 151,1
1966 & .oooviiiiiiiiiinn 18,4 9,2 14,1 13,2 87,9 | 142,8 19,6 6,7 2,5 28,8 | 171,6
1967 5 oo 23,2 11,5 15,5 13,4 | 105,1 | 168,7 23,7 6,9 3,9 34,6 | 203,2
1968 i 28,0 13,9 19.8 14,3 118,4 194,4 29,8 14,5 4,1 48,4 | 242,8
1969 6 i 27,6 14,0 23,7 13,7 | 125,9 | 204,9 32,4 18,5 2,1 58,0 | 257,9
1970 29,1 16,9 24,8 17,6 | 141,7 | 230,1 40,7 43,1 2,3 86,1 | 816,2
1971 30,3 18,2 25,6 23,4 | 167,4 | 264,9 44,6 57,7 3,2 | 105,5 | 870,4
1972 Septembre 5 ........... 33,1 18,8 32,9 24,3 | 181,2 | 290,38 47,3 66,9 2,5 | 105,7 | 896,0
Décembre * 33,9 20,0 34,4 27,2 | 201,7 | 317,2 52,1 60,4 2,6 | 115,1 | 432,38
35,4 209,2

1973 Mars 5 ..ooovvviennnnnen. 35,9 21,0 337’17 22,7 207.57 324,2 50,3 57,5 8,7 | 111,5 | 435,7
Juin 5 ... 38,8 23,38 37,3 21,4 | 220,83 | 341,1 51,7 59,9 1,3 | 112,9 | 464,0
Septembre 5 .... 39,9 25,1 42,5 21,4 | 228,7 | 357,6 54,1 69,5 0,9 | 124,56 | 482,1
Décembre 43,0 26,6 41,6 22,1 | 241,4 | 374,7 57,0 75,9 2,0 | 134,9 | 6509,6
1974 Mars 5 ......... 45,5 28,6 41,7 25,7 | 247,3 | 388,8 62,6 77,9 2,0 | 142,56 | 581,38
Juin & 45,8 31,1 42,6 21,7 | 255,1 | 396,38 65,7 86,6 0,4 | 152,7 | 549,0
Septembre 46,4 32,1 47,8 21,6 | 252,2 | 899,6 62,4 99,9 2,7 | 164,3 | 563,9
Décembre 47,7 34,9 45,2 23,7 | 267,0 | 418,5 70,9 98,8 1,7 | 171,4 | 589,9

1 Crédits octroyds dans le cadre des lois des 24 mai 1950, 17 juillet 1959,
18 juillet 1959, 15 fédvrier 1061, 14 juillet 1966 et 80 décembre 1970
(crddits subsidids et/ou garantis), ainsi que crédits non « subsidiés et/
ou garantis » dont une partie au moins s une durée initiale de 2 ans
ou plus (5 ans ou plus dans ’ancienne série) & condition toutefois qu'il
ne e'ogisse ni de crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant
principalement la construction ou P'achat d'immeubles d'habitation, de
bureaux, d'écoles, de cliniques, etc. L’ancienne série (jusque 1968) com-
prend un certain montant de crédits finangant des ventes & tempéra-
ment, Dans la nouvelle série, tous les crédits de ce type sont repris
dans la colonne (8).

Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immeo-
bilidre etfou la réalisation de travaux de génie civil, crédits & des
sociétés immobilidres et crédits qui ont pour destination principale le
financement de I'achat ou de la construction d'immeubles d’habitation,
de bureaux, d'écoles, de cliniques, ete.

©

N. B. — Pour la méthode d'dlaboration

3 Crédits aux acheteurs et vendeurs 3 tempérament (que les banques
soient intervenues ou non dans le contrat de vente), préts personnels
consentis directement par les banques et crédits octroyés par les bunques
aux sociétéds de financement, Dans l'encienne série (jusque 1968) uno
partie des crédits des acheteurs & tempérament figurait dans la
colonne (1). Dansg ls nouvelle série, tous les crédits de co typo sont
repris dans la colonne (38).

4 Y compris les promesses sur l'dtranger, qui au tableau XIII-7 sont
comprises dans la colonne (2) « Eifets commerciauxs.

5 Y compris les effets venus & 1'dchéance au dernier jour du mois et
n'ayant pu 8tre encaissds porce que ce jour était un samedi ou un jour
férid.

8 Nouvelle série.

7 Nouvelle sdrie aprds rectification apportde par une banque importante.

: voir Bulletin d'Informalion et

de Documentation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 1067, p. 241.
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XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Forme et localisation
(milliards de francs)

| C'ﬁ‘ii‘ie*;“%‘ﬁfiei 5‘2”35;’553"" a?ééiitﬁq{?iéfxi ndédpcfizrsl Crédits logés dans les banques de dipows | Pour -
‘ Autres
| Fin de période Accep- Effets Total Accep- Effets Accep- Eiffets clrd-djts
tations | commer- { Avances (4) = tations | commer- Total tations | commer- | Avances Total dagg‘ fy
baneaires| ciaux (1) & (8)] bancaires ciaux bancaires ciaux ban Yy
| = (7) (7) = 1) = ques
1 (1) (2) (3) + (11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
. A. Crédits aux entreprises et particuliers
; 1965  viiveeeinrenennnns 12,6 55,4 | 54,8 122,8 7,0 9,9 16,9 5,6 45,5 | 54,8 105,9
\ 1966 3 .iiieiiinnenn. 13,8 65,7 63,3 142,8 6,4 10,5 16,9 7,4 55,2 63,3 125,9 0,2
1967 3 iciiiinenn. 12,7 78,3 77,7 168,17 5,8 13,8 19,6 6,9 64,5 77,7 149,1 0,1
1968  .oiiiiiiiiiiinne 11,9 84,5 98,0 194,4 7,7 17,5 25,2 4,2 67,0 98,0 169,2 ..
i 1969 .o 10,2 95,3 | 99,4 204,9 6,3 13,2 19,5 3,9 82,1 99,4 185,4 0,1
j 1970 oeeireiiiiieens 14,2 101,0 | 114,9 230,1 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 | 114,9 212,7 0.2
| 1971 i, 20,7 102,6 [ 141,6 264,9 12,1 9,0 21,1 8,6 93,6 | 141,6 243,8 0,1
1 1972 Septembre 3 ...| 21,2 108,5 | 160,6 290,38 12,4 11,7 24,1 8,8 96,8 | 160,6 266,2 0,1
§ Décembre 3 ...} 23,0 119,8 | 174 ,4 317,21 13,9 13,7 27,6 9,1 106,1 | 174,4 289,6 0,1
| 1978 Mars 3 ......... 18,9 120,4 | 184,9 324,2 8,2 9,9 18,1 10,7 110,5 | 184,9 306,1
Juin 3 ... 17,7 123,4 | 200,0 341,1 6,8 12,5 19,3 10,9 110,9 | 200,0 321,8
Septembre 3 ...| 18,3 126,4 [ 212,9 357,61 11,0 13,2 24,2 7,3 113,2 | 212,9 333,4 0,1
\ Décembre 19,0 133,0 | 222,7 374,17 13,1 16,6 29,7 5,9 116,4 | 222,7 345,0 0,1
; 1974 Mars 3 ......... 21,2 143,2 | 224,4 388,8| 12,0 17,2 29,2 9,2 126,2 | 224,4 359,8
} Juin 8 ... 19,4 144,1 | 232,8 396,31 10,0 17,8 27,8 9,4 126,3 | 232,8 368,5 0,1
| Septembre 18,1 136,6 | 244,9 399,6 9,5 18,1 27,6 8,6 118,5 | 244,9 372,0 0,2
| Décembre 19,6 143,3 | 255,6 418,5| 11,7 26,6 38,3 7,9 116,7 | 255,6 380,2 0,3
| .
’ B. Crédits & I'étranger
? 1965  civeiiiiiiniiinans 14,4 7,3 6,6 28,38 9,2 2,9 12,1 5,2 4,4 6,6 16,2 0,1
1966 3 ciivviininnnn 15,0 7,6 6,2 28,8 9,4 2,6 12,0 5,6 5,0 6,2 16,8 0,1
1967 3 iiiriiineennn 16,8 11,38 6,4 34,5 10,4 5,0 15,4 6,4 6,3 6,4 19,1 0,1
1968  .iiiiiiiriiiieaenn 20,2 14,3 13,9 48,4 13,8 6,6 20,4 6,4 7,7 13,9 28,0 0,1
| 1969  .iivieiiiiiiinn 19,1 15,8 18,1 53,0 12,7 7,9 20,6 6,4 7,9 18,1 32,4 ..
1970 oo 23,0 20,0 43,1 86,1 10,4 8,6 19,0 12,6 11,4 43,1 67,1
SR U1 4 SO, 24,8 | 22,4 | 58,3 105,56 | 10,9 8,8 | 19,7 | 18,9 | 13,6 | 58,3 | 85,8
|
| 1972 Septembre 3 ...| 23,4 25,5 56,8 105,7 11,4 10,8 22,2 12,0 14,7 56,8 83,5
| Décembre 3 ...|] 25,3 28,8 61,0 |115,1 13,5 13,1 26,6 11,8 15,7 61,0 88,5
1973 Mars 3 ......... 22,2 31,0 58,3 |111,5 9,4 12,0 21,4 12,8 19,0 58,3 90,1
| Juin 3 ......... 23,2 30,7 59,0 |112,9 10,8 12,2 23,0 12,4 18,5 59,0 89,9
‘ Septembre 3 ...| 25,2 29,9 69,4 |124,5 14,3 13,2 27,5 10,9 16,7 69,4 97,0
| Décembre 26,9 31,3 76,7 | 134,9 15,8 12,1 27,9 11,1 19,2 76,7 | 107,0
‘ 1974 Mars 3 ......... 30,2 33,7 78,6 | 142,5 16,5 12,17 29,2 13,7 21,0 78,6 | 113,3
Juin 3 ......... 31,1 34,4 87,2 |152,7 16,8 14,4 31,2 14,3 20,0 87,2 |121,5
| Septembre 28,4 34,6 101,3 164,3 13,5 13,7 27,2 14,9 20,9 101,3 137,1
| Décembre 32,6 37,4 101,4 171,4 15,3 14,0 29,3 17,3 23,4 101,4 142,1
|
C. Total
‘ 1965  ciiiiieniieennn, 27,0 62,7 61,4 151,1 16,2 12,8 29,0 10,8 49,9 61,4 122,1 0,1
1 1966 3 ..viveinnnnnns 28,8 73,3 | 69,5 171,6 | 15,8 13,1 28,9 13,0 60,2 | 69,5 142,7 0,3
1 1967 3 i 29,5 89,6 | 84,1 203,2 | 16,2 18,8 35,0 13,38 70,8 | 84,1 168,2 0,2
1968 iiviiiiiiennns 32,1 98,8 | 111,9 242,8 | 21,5 24,1 45,6 10,6 74,7 | 111,9 197,2 0,1
1969  icviiiiiiininnn 29,3 111,1 | 117,5 257,91 19,0 21,1 40,1 10,3 90,0 | 117,5 217,8 0,1
‘ 1970 v 37,2 121,0 | 158,0 316,2 | 18,3 18,1 36,4 18,9 102,9 | 158,0 279,8 0,2
| 1971 45,5 125,0 [ 199,9 370,4 23,0 17,8 40,8 22,5 107,2 | 199,9 329,6 0,1
| 1972 Septembre 3 ...| 44,6 134,0 | 217,4 396,0| 23,8 22,5 46,3 20,8 111,5 | 217,4 349,7 0,1
: Décembre 3 ...| 48,3 148,6 | 235,4 432,38 27,4 26,8 54,2 20,9 121,8 | 235,4 378,1 0,1
1973 Mars 3 ......... 41,1 151,4 | 243,2 435,7 17,6 21,9 39,5 23,5 129,5 | 243,2 396,2 .
‘ Juin 3 ......... 40,9 154,1 | 259,0 454,01 17,6 24,7 42,3 23,3 129,4 | 259,0 411,7
| Septembre * ...| 43,5 156,3 | 282,3 482,1| 25,38 26,4 51,7 18,2 129,9 | 282,3 430,4 0,1
| Décembre . 45,9 164,3 | 299,4 509,6 | 28,9 28,7 57,6 17,0 135,6 | 299,4 452,0 0,1
| 1974 Mars 3 ......... 51,4 176,9 | 303,0 531,3| 28,5 29,9 58,4 22,9 147,0 | 303,0 472,9
Juin 3 ......... 50,5 178,5 | 820,0 549,0| 26,8 32,2 59,0 23,7 146,3 | 32C,0 490,0 0,1
| Septembre 46,5 171,92 | 346,2 563,9| 23,0 31,8 54,8 23,5 139,4 | 346,2 509,1 0,2
| Décembre 52,2 180,7 | 857,0 589,91 27,0 40,6 67,6 25,2 140,1 | 357,0 522,3 0,3
i 1 Ces crédits sont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LLR.G., auprés 3 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n'ayant
d'autres intermddiaires financiers belges et & 1'étranger. pu étre encaissds parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
2 1 e'agit d'effets commerciaux. N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information et

de Documentation, XLIIe année, vol. II, no 8, septembre 19687, p. 241.
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XIII - 8. — CREDITS D’ESCOMPTE, D’'AYANCES ET D’ACCEPTATION

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

LOGES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)
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: voir Bulletin d'Information et

. DPour In méthode d'élaboration
de Documenlation, XTL1Ie annde, vol. II, no 3, septembre 1067, p. 241.

N. B.

1 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et

n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour étsit un samedi ou un jour

férid.



XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordéds & leur origine Crédits logés en dehors Crédits logéds Pour
par les organismes monétaires 1 des organismes monétaires dang les organismes monétaires 2 mémoire :
Autr
crlédlii:
., logés
Fin de période Accep- Effets Total Accep- Effets \ Accep- Yffets dans les
tations | commer- | Avances tations | commer- Total tations | commer- | Avances Total orga-
bancaires| ciaux @ = bancaires ciaux bancaires ciaux msmgs
1 s @ t;?f;},
= (7) (7) = (11) =
(1) 2) (8) + (1) (5) (6) (5) + (6) (8) 9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1965 12,6 57,2 54,8 | 124,6 3,9 8,2 12,1 8,7 49,0 54,8 | 112,56
1966 13,8 67,6 63,3 | 144,7 2,2 7,8 10,0 11,6 59,8 63,3 | 134,7 0,2
1967 12,7 80,5 77,7 | 170,9 4,2 9,9 14,1 8,5 70,6 77,7 | 156,8 0,2
1968 11,9 86,4 98,0 | 196,38 5,8 8,6 14,4 6,1 77,8 98,0 | 181,9 0,6
1969 10,2 97,8 99,4 | 207,4 2,9 7,8 10,7 7,8 90,0 99,4 | 196,7 0,6
1970 14,2 103,2 115,0 232,4 5,b 7,4 12,9 8,7 95,8 115,0 219,5 0,2
1971 20,7 105,5 | 141,9 ( 268,1 7.5 5,0 12,56 13,2 100,5 | 141,9 { 255,6 0,1
1972 Septembre 4 ...| 21,2 109,9 | 160,7 | 291,8 8,5 7,8 16,3 12,7 102,1 | 160,7 | 275,5 0,6
Décembre 4 ...| 23,0 123,1 | 174,56 | 3820,6 7.4 6,6 14,0 15,6 116,5 | 174,5 | 306,6 0,8
1973 Mars 4 ......... 18,9 123,56 184,9 327,38 5,0 6,1 11,1 13,9 117,4 184,9 316,2 .o
Juin ¢4 ... 17,17 125,4 | 200,0 { 343,1 3,0 6,1 9,1 14,7 119,3 | 200,0 | 334.,0 ..
Septembre ¢ ...] 18,3 127,9 | 212,9 | 859,1 5,8 3,8 9,6 12,5 124,1 | 212,9 | 349,5 1,0
Décembre ....|] 19,0 136,2 | 223,1 | 378,3 5,2 2,2 7,4 18,8 134,0 | 223,1 | 370,9 0,6
1974 Mars 4 .........| 21,2 145,8 | 224,4 | 391,4 4,3 4,5 8,8 16,9 141,3 | 224,4 | 382,6 0,1
Juin 4 ......... 19,4 145,56 | 232,8 | 397,7 3,9 7,6 11,5 15,5 137,9 | 232,8 | 386,2 0,5
Septembre 18,1 137,6 | 245,0 | 400,7 4,3 6,7 11,0 13,8 130,9 | 245,0 | 389,7 0,4
Décembre 19,6 145,8 | 256,1 | 421,5 5,8 13,2 19,0 13,8 132,6 | 256,1 | 402,5 0,5
B. Crédits a I’étranger
19656 ..o 14,4 7,8 6,6 28,3 2,6 2,7 5,3 11,8 4,6 6,6 23,0 0,1
1966 4 ... 15,0 7,6 6,2 28,8 2,1 2,2 4,3 12,9 5,4 6,2 24,5 0,1
1967 4 ............] 16,8 11,3 6,4 34,5 3,0 4,1 7,1 13,8 7,2 6,4 27,4 0,1
1968 ..ol 20,2 14,4 13,9 48,5 2,4 3,8 6,2 17,8 10,6 13,9 12,3 0,1
1969 e 19,1 15,9 18,1 53,1 3,1 5,9 9,0 16,0 10,0 18,1 44,1
1970 ..o 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4
1971 o 24,8 22,6 58,3 | 105,7 3,8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9
1972 Septembre ¢ ...| 23,4 25,5 56,8 105,7 2,4 7,6 10,0 21,0 17,9 56,8 95,7
Décembre ¢ ...| 25,3 28,8 61,0 | 115,1 1,9 8,2 10,1 23,4 20,6 61,0 | 105,0
1973 Mars 4 .........| 22,2 31,0 58,3 | 111,5 4,7 9,4 14,1 17,5 21,6 68,3 97,4
Juin 4 ...l 23,2 30,7 59,0 | 112,9 4,0 8,2 12,2 19,2 22,5 59,0 | 100,7
Septembre 4 ...| 25,2 29,9 69,4 | 124,5 4,5 9,0 13,5 20,17 20,9 69,4 | 111,0
Décembre ....| 26,9 31,3 76,7 | 134,9 3,1 7,9 11,0 23,8 23,4 76,7 | 123,9
1974 Mars ¢ ......... 30,2 33,8 78,6 | 142,6 4,9 9,2 14,1 25,3 24,6 78,6 | 128,5
Juin 4 ... 31,1 34,4 87,2 | 152,7 4,0 9,8 13,8 27,1 24,6 87,2 | 138,9
Septembre 28,4 34,6 | 101,3 | 164,3 4,1 10,7 14,8 24,3 23,9 | 101,3 | 149,5
Décembre 32,6 37,41 101,4 § 171,4 5,5 11,4 16,9 27,1 26,0 | 101,4 | 154,5
C. Total
1965 ... 27,0 64,5 61,4 | 152,9 6,5 10,9 17,4 20,5 53,6 61,4 | 135,5 0,1
1966 4 ... 28,8 75,2 69,5 | 178,5 4,3 10,0 14,3 24,5 65,2 69,5 | 159,2 0,3
1967 4 el 29,5 91,8 84,1 | 205,4 7,2 14,0 21,2 22,3 77,8 84,1 | 184,2 0,3
1968 ...l 32,1 100,8 | 111,9 | 244,8 8,2 12,4 20,6 23,9 88,4 | 111,9 | 224,2 0,7
1969 .o 29,3 113,7 | 117,5 | 260,5 6,0 13,7 19,7 23,3 100,0 | 117,56 | 240,8 0,6
1970 . 37,2 123,4 | 158,1 | 318,7{ 11,8 15,0 26,8 25,4 108,4 | 158,1 | 291,9 0,2
1971 45,5 128,1 | 200,2 { 373,8 | 11,3 12,0 23,3 34,2 116,1 | 200,2 | 350,5 0,1
1972 Septembre 4 ...| 44,6 135,4 | 217,5 | 397,56 | 10,9 15,4 26,3 33,7 120,0 | 217,56 | 371,2 0,6
Décembre 4 ...| 48,3 151,9 | 235,5 | 435,7 9,8 14,8 24,1 39,0 137,1 | 2385,5 | 411,6 0,8
1978 Mars ¢ ......... 41,1 154,56 | 2438,2 | 438,8 9,7 15,5 25,2 31,4 139,0 | 243,2 | 413,6 .
Juin ¢ ...| 40,9 156,1 | 259,0 | 456,0 7,0 14,3 21,3 33,9 141,8 | 259,0 | 434,7 ..
Septembre 4 ...| 43,5 157,8 | 282,3 | 483,6 | 10,38 12,8 23,1 33,2 145,0 | 282,83 | 460,5 1,0
Décembre ..} 45,9 167,56 | 299,8 [ 513,2 8,3 10,1 18,4 37,6 157,4 ) 299,8 | 494,8 0,6
1974 Mars 4 ......... 51,4 179,6 | 303,0 } 534,0 9,2 13,7 22,9 42,9 165,9 | 803,0 [ 511,1 0,1
Juin 4 ......... 50,5 179,9 | 320,0 | 550,4 7,9 17,4 25,3 42,6 162,5 | 320,0 | 525,1 0,5
Septembre 46,5 172,2 | 346,3 | 565,0 8,4 17,4 25,8 38,1 154,8 | 846,3 [ 539,2 0,4
Décembre 52,2 183,2 | 3857,5 | 592,9 | 11,3 24,6 35,9 40,9 158,6 { 357,5 | 557,0 0,5
1 Crédits accordés d leur origine par les banques de dépits [colonne (4) 4Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et
du tableau XIII.7] et par la B.N.B. [colonne (8) du tableau XIII-8]. n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un
2 Crédits logés dans les banques de dépdts, & la B.N.B., au Crédit Com- jour férié.
munal de Belgique et & 'LLR.G. (crédits que cet organisme finance par
un recours fux orgnnismeg monétaires). N, B. — Pour la méthode d’¢laboration : voir Bulletin d'Information et

3 11 s'agit d'effets commerciaux. de Documentation, XLIIe aunde, vol, II, no 8, septembre 1907, p. 241,



XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978 1974
Rubriques 31 31 31 31 81 81 31 81 81
décembre | décembre | déeembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre | décembre
ACTIF
Encaisse eR OF .........coceeveveievienneininnns 76,2 74,0 76,2 75,9 78,5 77,2 75,4 71,8 71,8
Fonds Monétaire International :

Participation ..ocooeveieniiiiein 7,8 19,6 30,0 25,9 24,0 24,9

Préts

Droits de tlrage spécmux .................. . 10,2 20,3 26,1 30,5 28,4

Total des éléments de couverture 1 ... 76,2 74,0 76,2 83,7 108,3 127,5 127,4 126,3 125,1
Monnaies étrangéres ...........cooviieeinnnn 21,4 36,1 18,1 35,6 39,0 35,0 52,4 75,9 88,6
Monnaies étrangdres et or & receyoir ...... 11,5 12,5 12,8 17,5 10,7 0,3
Avoirs & 1'étranger, en francs belges ...... 1,5 3,0 — — — — — — —
Accords internationaux :

Union Furopéenne des paiements ...... — —_ _— — —_ — — — —

Accord Monétaire Européen .............. — —

Fonds Monétaire International :

Participation 15,2 14,7 10,3
Préts 2 cieeveeiriiiiierei oot 3,4 1,9 5,0

Autres aCCOTAS wveveviveriiriruniariiinnians . RN 0,1 0,1
Fonds Européen de Coopération Monétaire —_ — — — — — 3,6
C.E.E. : Concours financier & moyen ter-

TG ooinreernnnreaeereneseraeenenariirereratian _— —_ —_ —_ —_— — — —_— 6,5
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 21,3 35,5 18,2 34,0 37,8 34,8 20,6 28,8 13,5
Effets de commerce ..............cocovunnnnnn 15,5 13,8 26,7 18,6 6,5 15,1 33,4 40,1 32,2
Avances sur nantissements .................. 0,3 0,3 0,6 0,1 0,2 0,3 3,6 2,4 0,6
Effets publics : -

Effets publics belges .......coeviiiiiiii. 9,6 2,7 14,7 15,6 13,3 4,9 1,1 0,4 5,1

Effets publics luxembourgems ............ — — 0,2 . ces . - oee ..
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
Kvoirs A 1'0Office des Chaques Postaux ...
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéeiaux ..................... — — —_ — — _ —_ 2,8 0,9
Ajustement provisoire résultant de la loi

du 8 juillet 1972 — — — — — —_ — 3,4 3,4
Fonds publics ........ 3,2 3,4 3,5 3,6 3,7 3,8 4,1 4,3 4,8
Immeubles, matériel et moblller ............ 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pension du Per-

SOMNEl ... 2,0 2,8 2,6 2,8 3,1 3,5 4,0 4,6 5,5
DIVEPE oviiiiiieiieeeeniet e eeanes 1,7 1,4 1,9 1,8 2,0 1,0 1,4 2,0 2,8

219,0 237,9 226,17 249,7 256,2 262,7 284,4 330,9 325,6
Compte d’ordre :
Office des Chiques Postaux : Avoir pour
compte des Ministres de 1'Education na-
tionale (Pacte scolaire) ................... 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2.3 2,1 3,3 11,8
PASSIF
Billets en circulation ........................ 175,38 177,5 183,2 183,0 188,2 201,8 | 222,6 238,5 256,1
Comptes courants :
compte ordinaire
taxe  exceptionnelle
Trésor public de conjonct. ......
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ..... —_ —_ — — — — — —_ .
Banques & 1'étranger, comptes ord. ...... 0,4 0,3 0,7 0,4 0,5 0,7 0,6 0,6 0,4
Comptes courants divers et valeurs &
payer . 2,8 3,2 2,5 4,5 4,2 3,2 3,5 3,7 5,4
Accords mternatnonaux :
Accord Monétaire Européen ............ 0,2 0,3 0,3 0,2 0,5 1,1 0,7 { 2.0 2.6
Autres ACCOTAS «evvvvrrvvnriiiriorarenerianns 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 2,0 0,7 1§ ' ’
Total des engagements d vue ... 178,5 181,6 186,9 188,4 198,7 208,8 228,1 244 .8 264,5
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative Nette .eevverieeiiiiiierainn. — — — 3,5 7,0 10,6 .10,2 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire — - — — — —_ — . .
Réserve monétaire 3 ......ccoovvvveiiiininnnne. .. 11,8 34,56 21,0
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 32,8 48,2 30,7 51,8 48,7 35,8 21,5 26,5 11,1
Caisse de Pensions du Personmel ......... 2,0 2,8 2,6 2,8 3,1 3,5 4,0 4,6 5,5
DIVErS  .oooviiiriiiiiiii e 2,4 2,8 2,9 3,0 3,4 3,5 4,8 5,6 8,1
Capital . ..ocooviiiiiii 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 2,9 3,1 3,2 3,3 3,4 3,7 3,8 4,4 4,8
. 219,0 237,9 | 226,7 249,7 256,92 262,7 284,4 330,9 325,6
Compte d’ordre : .
Ministres de ’Education nationale : Avoir

pour leur compte & 1'Office des Chéques

Postaux (Pacte scolaire) .................. 1,4 1,7 2,4 2,6 2,6 2,3 2,1 3,8 11,8
N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les naires de la B.N.B. du 5 septembre 1969. Cette modification & été

situations hebdomedaires de I'année & laquelle il se rapporte. Il comporte
également un commentaire suceinet des principaux postes du bil
1 Les éléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B. sont
définis par Darticle 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant 1'article 7
alinéa 2 de la loi organique de la B.N.B. et par lartlcle 80 des statuts
de o B.N.B., modifié par I’assemblée générale extraordinaire des action-

318

approuvée par l'arrété royal du 22 septembre 1969, publide au Moniteur
belge du 7 octobre 1969. Avant cetle dernitre date, seule l'encaisse en
or était admise comme élément de couverture
2 Bons spéeiaux du Trésor Belge
1-2-1963).

3 Jusqu'au 81 décembre 1971

(Loi du 4.1.1963. Convention du

: Banques belges, réserve monétaire,



XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

. 1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1975
Rubriques 7 janvier 6 janv-ier 4 février 10 février 8 avril 7 avril 6 mai 5 mai
ACTIF
Encaisse en or .......c...coveiiiniiiniinninne. 73,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8 71,8
Fonds Monétaire International :
Participation  .....oveeviiiiiiiiiiiiiin 24,8 24,9 22,9 24,4 22,2 25,5 22,5 25,4
Préts i
Droits de tirage spécianx .................. 31,1 28,4 30,9 28,4 30,9 28,4 29,1 28,7
Total des éléments de couverture 1 ...| 129,7 125,1 125,6 124,6 124,9 125,7 123,4 125,9 .
NMonnaies étrangdres ...............c.cocneneet. 82,5 89,0 66,7 94,2 67,7 99,4 67,0 100,7
Monnaies étrangdres et or & recevoir ...... e AN R R .. eee ce. .
Accords internationaux : - . .. R .
f Fonds Européen de Coopération Monétaire 2,8 e 2,8 7,4 7,5
j 0.E.E. : Concours financier & moyen terme — 6,5 — 6,5 —_ 6,5 — . 6,5
| Débiteurs pour change et or, & terme ...... 28,1 13,7 21,4 16,1 21,1 13,6 20,9 13,1
Effets de commerce ................c....o.ll 35,9 31,4 27,4 19,1 35,2 10,3 30,8 9,8
Avances sur nantissement .. .............. 4,6 2,6 9,5 0,2 7,9 8,7 9,0
Effets publics :
Effets publics belges ..............oeevees, 0,6 0,5 9,0 13,8 3,3 15,9
Bffets publics luxembourgeois ............ cae ces ces v
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Avoirs & I'Office des Chdques Postaux ... el
Créance consolidée sur PEtat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux ..................... _— 2,8 2,8 0,9 2,8 0,9 2,8 0,9
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 8 juillet 1973 ........c.cooevvinninniiil. — 3,5 3,5 3,b 3,5 3,5 3,5 3,5
Fonds publics ..........cooovciiiiiiiiinnnnna., 4,3 4,8 4,8 5,8 4,8 5,8 4,8 5,3
Immeubles, matériel et mobilier ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pension du Per-
sonnel ... 4,5 5,2 4,8 5,8 4,9 5,9 4,9 5,9
Divers ..o 6,1 4,3 1,9 1,1 1,5 2,0 1,9 2,1
Compte d’ordre : 335,6 325,9 314,0 316,3 324,7 320,4 321,2 326,5
Office des Chaques Postaux : Avoirs pour
compte des Ministres de I'Education na-
tionale (loi du 11-7-1973 - législation !
de l'enseignement) .........c..cooveeinen, 3,2 11,8 3,0 11,8 2,0 10,3 1,8 10,0
PASSIF
Billets en circulation ........................ 236,4 256,4 230,7 248,5 235,9 257,6 241,0 204,06
Comptes courants :
S compte ordinaire ... 0,1
Trésor public taxe  exceptionnelle
de conjonct. ......
Banques & 1'étranger, comptes ord. ...... 0,8 0,4 1,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3
Comptes courants divers et valeurs &
PAYET  cereiiiiiiie 1,6 1,8 . 3,0 2,1 1,8 1,6 1,6 1,3
Accords internationaux : 1,8 2,6 1,5 2,2 1,5 2,2 1,3 2,2
Total des engagements d vue ...| 240,6 260,7 236,4 253,92 239,1 261,7 244,3 268,5
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation :
cumulative nette ...... 10,5 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2
Fonds Européen de Coopémtlon Monétalre 0,9 ces 5,3 e 4,2 .
Réserve monétaire ..................oeeeell
Belgique  .o.ieiviiiiivii 33,5 20,7 32,3 20,1 34,9 15,5 26,6 15,4
Grand-Duché de Luxembourg ............ 1,0 0,3 1,0 0,3 0,7 0,3 0,7 0,3
Monnaies étrangdres et or & liyrer ......... 29,2 11,3 19,1 13,8 18,8 11,3 18,5 10,7
Caisse de Pensions du Personnel ......... 4,5 5,2 4,8 5,8 4,9 5,9 5,0 6,0
Divers  ..ocvoiiiiiiiiiii e 11,1 12,7 5,4 7,6 6,0 10,2 6,9 10,1
Capital  ...oociiiiii 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 3,9 4,4 4,4 4,9 4,4 4,9 4,4 4,9
Compte d’ordre : 335,6 325,9 314,0 316,83 324,7 320,4 321,2 326,5
Ministres de I'Education nationale : Avoirs
pour leur compte & 1'Office des Chéques
Postanx (loi du 11-7-1973 - Iéglslatlon
de l'enseignement) . erierareran 3,2 11,8 3,0 11,38 2,0 10,3 1,8 10,0
N. B. — Te Rapport annuel de la B.N.B, donne en annexe, toutes les alinéa 2 de la loi organique de la B.N.B. et par l'article 80 des statuts
situations hebdomadaires de 1'annde b laquelle il se rapporte. Il comporte de la B.N.B., modifié par I'sssemblde générale extraordinaire des action-
également un commentaire succinet des principaux postes du bilan. naires de la B.N.B. du 5 septembre 1969. Cette modification a été
approuvée par 'arrété royal du 22 septembre 1269, publide au Moniteur
1 Les éléments de couverture des engagements & vue de la B.N.B, sont belge du 7 octobre 1969,

définis par P'article 4 de la loi du 9 juin 1969, modifiant 1’article 7
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XIII - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : 0.C.P.

Crédit Débit

Avoirs Pour-

2 opérations

effectudes

T (moyennes journalitres)3 (moyennes mensuelles ou wois) s‘t{f;;’;‘::i

période) (milliards de francs)

1967  eeieiiariiiieeenes 1.004 60,6 41,3 89,0 194,5 89,2 194,5 567,1 93
1968  oeiiiiiiiiiiiieree e 1.013 63,4 42,7 98,6 209,7 97,8 209,7 607,6 94
1969 i 1.022 68,0 45,1 112,6 234,0 112,5 234,0 693,0 94
1970 i 1.031 72,56 47,8 127,2 262,1 126,4 252,1 757,8 94
1971 1.060 79,8 51,4 147,38 288.6 147,38 288,6 871,9 95
1972 e 1.080 90,0 56,5 169,8 287,1 168,6 287,1 912,4 94
1978 e 1.092 100,17 60,2 192,9 319,17 192,0 319,7 [1.024,4 94
1974 1.101 122,2 62,3 220,1 387,7 217,6 387,7 |1.213,1 95
1973 1er trimestre ............... 1.081 97,6 60,7 182,3 317,4 185,1 317,4 (1.002,3 94
Qe trimestre ............... 1.081 101,6 63,4 194,6 316,56 190,7 316,5 [1.018,6 94
3¢ trimestre ............... 1.088 102,9 58,6 192,8 317,38 196,4 317,83 |1.023,9 94
4¢  trimestre ............... 1.092 100,8 58,1 201,9 327,6 195,8 327,6 [1.052,9 95
1974 1er trimestre ............... 1.095 129,17 64,0 206,8 381,1 207 ,4 381,1 (1.176,4 95
9¢  trimestre ............... 1.094 116,0 64,2 219,3 378,9 215,2 378,9 ([1.192,3 94
3¢ {rimestre ............... 1.099 121,8 59,6 225,4 391,8 227,6 391,8 |[1.236,5 95
4e  trimestre ............. .. 1.101 121 ,4 61,4 229,0 399,0 220,0 399,0 [1.247,0 95
1975 1er trimestre ............... 1.102 142,6 62,0 236,38 453,0 242,17 453,0 {1.385,0 95
1974 Mars  oeeeviiiiiiiiinnn 1.095 131,2 60,3 189,8 360,5 220,6 360,5 |1.131,4 95
Avril 1.094 | 110,5 60,9 210,4 380,0 201,0 380,0 (1.171,38 95
Mail i 1.094 119,38 66,8 229,1 405,0 232,2 405,0 (1.271,3 94
Juin o 1.094 118,1 64,8 218,4 361,17 212,4 351,7 |1.134,3 93
Juillet  coveviiiiiiiiiiinenn, 1.095 149,9 62,5 270,0 436,2 276,0 436,2 |[1.418,3 95
Aolit  weeviiiii 1.096 112,2 60,8 201,1 363,4 216,8 363,4 |[1.144,7 94
Septembre ...l 1.099 1092,7 55,4 205,1 375,17 190,0 375,7 |(1.146,5 96
Octobre 1.100 126,0 60,5 236,0 425,4 239,17 4925,4 11.326,6 95
Novembre 1.101 110,9 60,8 207,5 370,3 209,5 370,3 [1.157,6 95
Décembre 1.101 127,0 63,0 243,5 401,92 210,9 401,2 [1.256,7 95
1975 Janvier .....ccveeiieinnn.. 1.101 150,3 61,5 248,5 463,8 229,2 463,8 {1.405,3 95
Février oo 1.102 151,4 61,9 236,8 467,7 270,0 467,7 [1.442,2 96
Mars  vveviiiiiien 1.102 127,0 64,3 223,6 427,5 228,8 4927,5 [1.807,4 94

D e e ol b Fia e période. sont. publis e e e e o auvrbis, avots repris est selui du jour

4 la situation de la dette publique (cf. tableau XVI.8). ouvrable préeédent.
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES !

(milliards de francs)

Actif

Rubriques 31 delsgznlnbre 31 déZZ?nbre 5t dlzfnbre 31 aézx,bw 28 ]ig::ier 281fzzfier Blnr)::rs 311?:gx-s
Caisse, Banque Nationale, Cheques Postaux, C.N.C.P. 11,8 18,4 31,3 25,5 31,6 19,5 30,8 21,0
Préts au jour le Jour .........cooiviiieriiiiiiiie s 9,9 14,4 11,4 26,9 19,0 18,2 11,7 22,9
BanqUiers .....coeeieiiiieiiii e e 163,8 245,92 341,4 338,3 356,7 343,7 394,3 357,5
Maison-mére, succursales et filiales ..............coooeeneen... 55,5 48,4 71,8 143,4 85,5 148,0 94,5 149,9
Autres valeurs & recevoir A court terme 2 .................. 27,1 21,9 23,4 26,7 26,6 23,5 26,1 26,9

Portefeuille-effets 147,4 149,4 158,9 183,1 160,6 176,3 186,8 191,2

a) Effets publics 25,2 16,7 21,0 32,0 18,9 30,4 34,8 32,9
b) Effets commerciaux * ........coiviiiviiiirinrnnniinnnnn 122,2 132,7 137,9 151,1 141,7 145,9 152,0 158,38
Reports et avances sur titres ....................ccoiinnt. 1,9 2,7 2,5 1,4 2,4 1,4 2,1 1,6
Débiteurs par acceptations ..................coiiviiiininnnn.. 45,5 48,3 45,9 52,2 49,6 52,8 51,4 54,3
Débiteurs divers .........cooiiieiiiiiiiiiiiii i 198,0 232,7 296,8 355,7 |. 305,5 376,0 300,8 371,6
Valeurs moObIIAIes ....ovvevvnereeeeraerenrnranirereraerurarianns 224, 4 280,0 343,8 386,0 355,56 403,0 362,6 397,8
a) Fonds publics belges 197 ,4 240,6 285,8 320,4 294,0 339,9 297,0 344,9
b) Autres titres d'emprunt ............cociiiiiiiiin.. 26,7 38,9 56,9 64,8 60,7 62,4 64,7 51,9
¢) Actions et parts de 80Ciétés .........ooieniiiiiiiiinnal, 0,1 0,3 0,9 0,6 0,6 0,5 0,7 0,8
d) Autres valeurs mobilidres ...........ccoeevvniiiininnnn. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Valeurs de la réserve légale ...................cooeiiininin, 1,2 1,3 1,4 1,5 1,4 1,5 1,4 1,5
Participations ... 8,4 9,1 11,0 12,6 11,0 12,4 10,6 11,8
a) Filiales oo . 2,7 3,0 4,1 5,0 4,2 4,6 4,0 4,6
b) Autres participations ............cc.ccviiiiinneiiiiin..., 5,7 6,1 6,9 7,6 6,8 7,8 6,6 7,8
Frais de constitution et de premier établissement ...... 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2
Immeubles 5,9 7,4 9,8 11,2 9,5 11,4 9,8 11,8
Participations dans les filiales immobiliéres ............... 0,3 0,4 0,5 0,7 0,4 0,7 0,4 0,7
Créances sur les filiales immobilidres .........coevvvvvnnnn... 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Matériel et mobilier ........cocccoviiiiiiiiiiiii e 0,9 1,1 1,3 1,6 1,4 1,7 1,4 1,7
DIvers o 12,6 16,1 26,1 49,6 23,8 45,3 24,8 37,7

Total de I'actif ... 916,0 1[1.097,0 1.377,0 [1.616,7 |[1.440,7 [1.635,7 {{1.509,7 |1.660,1

* Lo rubrique « Lffets commerciaux » ne comprend pas les :

— effets réescomptds auprds de la B.N.B. et des autres insti-

tutions publiques de erédit .occceoveeveiiiiiiiicinncciiienie e, 21,3 28,8 31,9 42,9 34,0 39,8 33,5 37,3
-~ effets « en pension » auprds des institutions publiques de
CPAAIE  cuvirevneceeneicrennereeeaesseinseninsarssesesteaerasssasansenssentees — — — 2,3 — 4,7 — 2,7
1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant par- apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filinles ».
tiellement leur activité & 1'étranger, que les éléments d’actif des sidges belges. 2 A partir de juillet 1972, cette rubrique ne comprend plus les opdrations d

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger change & trés court terme.



_ 01 —

XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES !

(milliards de francs)

Passif
Rubriques 1971 1972 1973 1974 1974 1975 1974 1975
31 décembre | 31 décembre |31 décembre | 81 décembrel] 28 février 28 février 31 mars 31 mars
Exigible
Créanciers couverts par des sfiretés réelles ............ 1,4 2,1 3,9 2,4 2,0 1,6 4,6 1,6._
a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 0,9 1,0 1,3 1,9 0,9 1,2 1,0 1,3
b) Créanciers garantis par des siretés réelles
CONVENtIONNEllEs  .uivviiveeeeerreaiiionerentsiossnsones 0,5 1,1 2,6 0,5 1,1 0,4 3,6 0,3
Emprunts au jour le jour .........coevvieiiriiniinnn. 13,2 20,9 22,1 43,9 29,0 30,6 14,8 20,9
a) Couverts par des slretés réelles ............coounen, 2,6 2,9 4,4 8,5 6,6 4,1 4,8 3,6
b) Nou couverts par des sliretés réelles ............... 10,6 18,0 17,7 85,4 22,4 26,5 10,0 17,8
Banquiers ...o.o.ocoeiiiiii e 286,4 371,9 511,0 599,56 541,4 622,9 594,1 633,9
Maison-mére, succursales et filiales ...........c.coeeetnnts 34,1 37,4 49,5 86,7 51,0 84,4 56,0 87,2
Acceptations  ....cvviiiiiiin 45,5 48,3 45,9 52,2 49,6 52,8 51,4 54,3
Autres valeurs & payer & court terme 2 .................. 17,0 8,9 10,2 9,3 12,3 12,7 9,7 10,2
Créditeurs pour effets & l'encaissement .................. 1,7 1,6 2,6 6,3 2,8 1,8 2,2 3,5
Dépdts et-comptes courants 422,17 501,9 605,1 665,8 624,38 675,7 650,7 699,4
@) A VUE covenrreeceririinnniiiineennes 164,0 193,56 208,0 221,2 206,7 217,9 217,38 234,2
b) A un mois au plus ............. 36,8 86,2 51,4 74,3 60,4 71,0 71,9 77,2
¢) A plus d'un mois ..evvenrninnnnns 96,9 105,2 151,1 169,0 161,2 178,1 166,2 176,2
d) Aplusdunan ......cooiennnn. 15,0 19,1 17,5 13,9 17,4 13,8 17,8 13,9
e) A plus de deux ans ........... 11,2 13,1 17,3 14,9 17,2 15,3 16,9 15,8
f) Carncts de dépdts .ov.vvveiniiiiiininiiiiiniiiiienn. 96,6 132,4 157 ,6 170,5 159,38 177,6 159,0 180,1
g) Autres dépdts regus en carnets ou livrets ......... 2,2 2,4 “2,2 2,0 2,1 2,0 2,1 2,0
Obligations et bons de caisse .............coccceeuiniinnnes 28,4 33,9 40,2 47,2 41,7 48,92 42,4 49,4
Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,5 1,4 1,4 1,7 1,4 1,6 1,4 1,6
DIVELS  vervietieiiiteerin e trter s ceaare e e aie eeeteee ceaas 23,3 26,5 37,8 49,9 37,6 50,9 34,4 45,7
Total de l'exigible 875,2 [1.054,8 [1.329,6 {1.564,9 §1.392,6 |1.583,2 1.461,7 [1.607,7
Exigible spéeial :
Passifs subordonnés ...........oiiiiiiiiiiiiiiii 3,7 3,6 3,3 3,6 3,8 4,0 3,4 3,7
Non exigible :
Capital ... R 21,7 22,8 25,4 27,2 25,6 27,4 25,17 27,5
Fonds indisponibles par prime d'émission ............... 4,1 4,2 5,6 5,7 5,6 5,7 5,6 5,7
Réserve légale (art. 13, AR. 185) .........coiiiinnnt, 1,2 1,3 1,4 1,5 1,4 1,5 1,4 1,5
Réserve disponible ......occiviiiiiiiiiiiiiiiii 8,4 9,7 11,1 12,2 11,1 12,3 11,3 12,6
ProviSions  .oceveeeriveiveiniiiieiieieiieee e e e eie e e e 0,7 0,6 0,6 1,6 0,6 1,6 0,6 1,4
Total du mon ezigible ... 36,1 38,6 44,1 48,2 44,3 48,5 44,6 48,7
Total du passif ... 915,0 |[1.097,0 (1.377,0 (1.616,7 |1.440,7 {1.635,7 1.509,7 (1.660,1

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant par-
tiellement leur activité & 1’dtranger, que les éléments de passif des sidges belges.
Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés A 1'étranger
apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».

2 A partir de juillet 1972, cette rubrigue ne comprend plus les opérations de
change & trés court terme.



XIII - 13. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AYOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX :*

Fréquence d’utilisation 2
(réduite en mots type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

T
4.6 DEPOTS BANCAIRES A VUE 4.6
I N\ :
3.8 3.8
3.0 3.0
2.2 T L1 1 Lt L1 1 L TR L T 2.2

T T
L COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

5.0 5.0

4.2 i 4.2

3,4 b1 ] 3,4

1967 1969 1971 1973 1975
o et g on piemnte sita PN —
Moyennes mensuelles
ou mois dt‘pé;sv?xa;n%uires N 1"&‘3? . Total : brute : réfiuite en Amois type de 25. jours
dépéts bancaires | dépdts bancaires avoirs
(milliards de francs) A vue 8 4 vue 3 A 1'0.C.P, 4

1967 210,3 163,9 374,2 2,74 2,72 3,71
1968 236,6 174,0 410,6 2,78 2,74 3,83
1969 280,6 194,9 475,5 3,06 3,08 4,07
1970 325,7 207,3 533,0 3,36 3,83 4,13
1971 375,7 234,4 610,1 3,31 3,28 4,24
1972 435,4 266,4 701,8 . 3.28 3,25 4,15
1973 522,5 293,3 815,8 3,41 3,38 , 4,41
1974 e 646,6 353,56 1.000,1 4,03 3,99 e 4,78
1978 1ler trimestre 482,8 291,38 774,1 3,39 3,30 4,40
2¢  trimestre 528,7 308,9 837,6 3,28 3,33 4,54
3¢ trimestre 515,7 282,5 798,2 3,30 3,26 4,36
4  trimestre 562,7 290,5 853,2 3,68 3,64 4,36
1974 1er trimestre 586,56 346,4 932,9 3,84 3,79 e 4,77
9 trimestre 655,2 362,7 1.017,9 3,87 3,92 e 4,75
3¢ trimestre 636,7 339,9 : 976,6 3,95 3,85 e 4,65
4 trimestre 708,0 365,2 1.073,2 4,45 4,39 e 4,87
1975 1er trimestre 673,9 415,8 1.089,7 4,04 4,04 5,44
1974 Mars  .vvviveviiieiieieen, 564 ,2 308,2 872,4 3,76 3,61 e 4,62
Avril i, 639,8 350,5 990,3 3,95 3,95 e 4,82
Mai e 660,4 390,9 1.051,3 3,97 3,97 e 4,96
Juin 665,38 346,8 1.012,1 3,69 3,85 e 4,47
Juillet 701,0 346,2 1.047,2 4,30 4,14 e 4,62
Aol v 566,38 326,4 892,17 3,65 3,51 e 4,50
Septembre  ................ 642,8 347,0 989,8 3,90 3,90 e 5,00
Octobre ......... e, 693,0 355,7 1.048,6 4,64 4,29 e 4,74
Novembre ............eveuven... 654,6 - 356,2 1.010,8 4,03 4,20 e 4,85
Décembre ..........coevininnn 776,4 388,7 1.160,1 4,68 4,68 e 5,Q3
1975 Janvier .....ocveiiiiieiiain, 709,4 366,0 1.075,4 4,43 4,26 e 4,91
Février 662,9 483,2 1.146,1 3,88 4,05 6,43
Mars 649,5 398,0 1.047,5 3,82 3,82 5,00

1 Approximations donndes par le total des débits portés en compte (y
compris les comptes appartenant M des étrangers ainsi que les débits
correspondant & des paiements & 1'étranger).

2 La fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des
inscriptions au d¢bit des comptes de dépdts bancaires 4 vue en francs
belges ou des comptes de chiques postaux des particuliers et des comp-
tables extraordinaires de I'Etat par les avoirs moyens de ces comptes
au cours de la période envisagée.

3 Les banques participant 3 1'élaboration de la statistique représentent,
mesuré d’aprés l'importance des dépdts & vue en francs belges de leur
clienttle non-bancaire, environ 85 p.c. de l'ensemble des banques.

4 Les donndes brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de I'organisation comptable de I'Etat
et qu'il & été possible de recenser.

N. B. — Méthode d'¢laboration : voir Bulletin d'Information et de Docu-
mentation, XXVe annde, vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222.

Références blbliographiques : Iltapports annucls de la B.N.B. — Moniteur
belge : Situation globsle des banques. — Annuairs statistique de lo Bel-
gique. — Bulletin d¢ Statistique de U'I.N.S. — Statistiques dconomiques
belges 1960-1970. - Bulletin d'Information ¢t de¢ Documentation
XLe année, vol. T, no 1, janvier 1965, p. 21; XLIle année, vol. I,
no 1, janvier 1967, p. 19; vol. II, no 3, septembre 19067, p. 241, —
Rapports annuele dc la Commission bancaire.



Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Actifs Passifs
' Portefeuille Solde Préts Certificats | Emprunts .
Fin de période Valours Certificats Autres créditeur d'argent du d'argent | Solde débiteur
coder, | U3 isoret | eorifionte | hla | b wts cour | Fondsdes | b e | b an
valeur_nominale ferme Hentes court terme
1966 i 6,4 3,3 4,5 1,6 0,3
1967 oreeeireeeeereeeenies 5,9 8,6 0,1 6,3
1968 e 8,0 5,1 0,4 8,9 1,3
1969 e 7,8 4,7 8,4 0,6
1970 eeeoer e 6,9 4,9 1,1 8,7
1971 9,1 6,7 9,5 2,9
1972 Septembre ............ 12,9 1,6 10,8
Décembre ............. 15,2 8,3 2,5 10,9 9,0 2,5
1973 Mars  ..ocoeiiiiiiiiiennn 15,7 8,7 0,9 21,6
Juin .o 13,8 9,1 2,5 17,0 1,9 2,5
Septembre  ............ 15,4 0,9 11,2 1,2
Décembre ............. 15,17 9,1 12,7 8,0 .o
1974 Janvier ... 15,9 9,1 11,5 4,1 4,9
Février  .ooocevceieanins 16,1 9,1 12,0 5,2 3,7
Mars oo, 15,8 9,1 11,7 4,4 4,4
Avril 16,2 9,1 12,1 0,2 8,4
Mai 15,9 - 9,1 14,3 9,5 7,3 17,9
Juin o 15,5 9,1 7,8 7,3 3,5 17,0
Juillet  .oooviiiient. 14,7 7,2 7,0 1,2 9,5
Aottt ..o 15,1 9,1 11,7 1,2 6,6
Septembre ... 14,7 9,1 14,7 1,2 3,7
Octobre  ................ 13,0 4,2 9,4 22,3
Novembre ............. 12,5 0,2 13,3 21,4
Décembre ............. 12,2 9,1 0,7 18,1




XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5a. — Mouvements des dépots

Livrets des particuliers seulement

(milliards de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements

(moyennes mensuelles ou mois)

1,6 u
L i seessrsoseens 1973
———— 1974
12 | § L i
— 1975 ‘
L - 'I\
0.8 [ B B 41 F 1 “ 4 s
2B B B |
B B B B T Fey
S i
B B B OB 4 | 1 -
s s s 1430
BB B RS TRY
B B BB ! !
BB B B B ’, \| 1.
72 74 I 1
[} i
[} 1
1
1
1
2 1
\ 2
1
1
1
\
1
]
o 1 0
\]
L N i
-2 L | | ] ] 1 | 1 ] 2
D ™ ) s D
Dépdts Bons 1d"lzl;;argne
Périodes ixoéden old 5 Montant
Versements 1 Remboursements g“ (;iéf?citss asﬁuedge:é?iéo%%tﬂz he;\incl(x;gu;)uéf;‘ng&e
(1) (2) (8) = (1) - (2) (4) (5)
1967 45,4 38,8 7,1 131,1 —_—
1068 i e aeas 51,0 43,8 7,2 142,38 1,7
1060 i rraee e e eas 60,6 57,0 3,5 150,4 3,6
1070 oo e 78,7 70,7 3,0 168,7 7,2
R B N 91,9 78,1 13,8 178,2 12,3
1072 e 120,4 101,6 18,8 202,9 14,6
1078 o e e 152,9 137,5 15,4 225,4 20,1
1074 e e 196,1 183,0 13,1 248,5 29,8
1978 1°7 trimestre .......e...... 35,5 31,8 3,7 206,6 16,1
2°  trimeStre ..ooeoeorvriiriveriereiiinns 38,0 34,6 3,4 210,0 16,7
3°  triMEStIe coeveeeeririirirreceenaenenns 35,5 33,0 2,5 212,5 18,1
4% trimestre ..oeeveeereeerrierieninnnns 48,9 38,1 5,8 225,4 20,1
1974 1°F trimestre 43,0 42,6 0,4 225,8 23,1
2¢ trimestre 48,7 46,0 2,7 228,56 24,9
3¢  trimestre 46,6 45,4 1,2 229,7 26,2
4e  trimestre 57,8 49,0 8,8 248,5 29,8
1975 1er trimestre 53,8 50,1 3,7 252,3 35,4
1974 MAIB  oevvrerrncnreernenensecaenneens 14,1 14,4 - 0,8 2256,8 23,1
Avril e 14,8 14,4 0,4 226,2 23,6
Mai 17,5 16,4 1,1 227,3 23,2
Juin 16,4 15,2 1,2 228,56 24,9
Juillet 17,38 16,1 1,2 229,17 26,3
AOUD  coviiveiveerenerernenessenersecnncns 14,5 13,6 0,9 230,6 26,7
Septembre  .....cooviiiiiiiniiiiinnn. 14,8 15,7 - 0,9 229,7 26,2
Octobre  ..ovvieieviiiieniiieeieians 25,3 18,4 6,9 236,6 28,0
NOVEIDIE  viivveiieiriiieenieierneans 15,0 15,4 — 0,4 236,92 29,0
Décembre  ....coeciiiiiiiiiieiiniinns 17,5 15,2 2,3 248,56 29,8
1975 Janvier  coovvieiriiiiiiiiiiieianeeneeas 19,1 16,5 2,6 251,2 31,3
Février  .ooviviiiiiiiiiiii e 17,2 16,7 0,5 251,7 33,1
MATE  coerrerniierererienrienerenrenas P 17,5 16,9 0,6 252,38 35,4

1 Y enmpris les intéréts échus sur livrets pour dépédts d terme.

2 Ces dépdts comprennent les intéréts capitalisés de l'exercice. Pour l'an-
née 1974, les intéréts capitalisés s'élévent & 10,0 millisrds de francs.
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XIV - 5 — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne
(milliards de francs)
Source : CGER.
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
31 déc. ; 31 dée. 31 dée. 31 déc. 31 déc. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 déc.
i
ACTIF
Disponible 1 .....coviiiiiiii 0,3 1,2 0,5 2.3 0,7 0,8 1,2 1,8 3,0
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique ........c.oooeiiennn 24,7 26,5 29,9 33,0 37,9 39,7 41,3 42,8 48,4
Avances & lindustrie ........ccooiiiiiiiii 12,2 16,4 17,8 18,0 16,1 15,2 13,9 11,9 11,3
Crédit agricole ......c.ccvruvreimieniiiiniiinnns 0,1 0,2 0,5 0,4 .. .. ..
Crédit d’exportation ............c.oceoeoiieeinn 1,0 1,1 1,5 1,5 1,9 2,7 2,1 2,9 3,6
Préts sur nantissement ...........ocoovieeeenns . ce .. e o c.. e R
Préts personnels .....coooooeiiiiiiiiiin, —_— —_ —_ 0,1 0,4 0,4 0,3 0,6 1,1
Acceptations bancaires ...........c.cieiieieins 3,9 3,8 4,1 9,7 4,0 5,5 9,5 5,5 1,9
Certificats de Trésorerie et du Fonds des .
REDEES  vovvvevrvaieeaeruiniienieririiieaeas 4,8 4,9 11,2 10,0 10,4 15,8 22,3 19,1 16,5
Préts au jour le jour .........ccooeeiiiiiiens 0,5 1,4 1,9 1,6 1,9 2,2 2,2
A3
Total ... 47,0 52,8 66,1 72,8 73,0 80,9 91,3 85,0 85,0

Placements définitifs 2 :

Dette directe de I'Btat ......cocoovenninnnnn.. 21,4 20,6 19,5 19,7 20,9 20,4 24,5 31,2 37,6
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan- :

ties par I'Etat .....ccoovviniinininiinnnnn 20,8 21,7 22,8 24,5 27,0 27,3 33,3 39,3 40,0
Obligations du Crédit Communal, de pro-

_ vinces, villes et communes ............c..... 1,9 2,3 2,4 2,7 3,3 3,2 5,8 7,8 8,9
Obligations de sociétés belges et divers ... 0,8 1,2 1,1 1,0 1,1 1,5 1,6 5,4 6,0
Avances & |'Etat résultant du paiement des

allocations complémentaires aux prison-

niers politiques et avances & I’(Buvre na-
tionale des invalides de la guerre, divers 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,1 1,0 1,1
Préts hypothécaires ........covvviiiieneaenanis 6,6 7,0 7,6 8,6 10,2 11,6 13,9 20,3 29,2
Crédit agricole ........ooeviinieniinieniiiiinnnns. 4,7 5,2 5,6 6,0 6,4 6,5 6,3 6,4 6,8

Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées

et aux communes en vue de la construc-
tion d’habitations sociales .................. 25,8 26,7 27,5 29,0 30,6 31,7 32,8 34,4 36,4

Ouvertures de crédit (Industriel, agricole,
professionnel et universitaire) ............ . — — 1,5 6,6 10,9 15,7 20,4 24,9
Total ... 82,6 85,5 87,5 94,1 ( 107,3 | 114,3 | 134,5 | 165,7 { 190,8

Revenus échus sur placements et prorata
A'Hnbréts v 2,9 3,1 3,3 3,6 4,1 4,4 5,2 5,8 7,9

Valeurs échues du portefeuille .................. 3,0 3,9 4,1 5,3 5,8 7,0 7,0 11,1 13,0

Réserve monétaire & la BN.B. .................. - —_ — — — —_ — 1,8 5,1

D) ) o R PP 0,9 0,3 1,3 2,1 3,4 4,6 6,7 11,0 15,1

Total de l'actif ... 136,7 | 146,8 | 162,8 | 180,2 | 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9
PASSIF
Exigible :

Déptts sur livrets et bons d’ épargne 8
Particuliers  ..... veraeneenes 112,2 | 120,8 | 131,2 | 144,1 | 154,0 | 165,8 | 190,4 | 217,5 | 245,6
Etablissements pubhcs et &utres ............ 5,5 5,6 6,9 8,4 9,9 11,5 17,8 24,0 27,0

Total ... 117,7 | 125,9 | 138,1 | 152,5 | 163,9 | 177,3 | 208,2 | 241,56 | 272,6

Dépbdts en comptes courants 3 .................. 5,6 6,0 7,3 8,7 9,4 11,9 12,6 11,1 10,0

Fonds de développement des universités libres — — — _— —_ —_ 0,8 1,6 3,6

Non exigible 2

Tonds de dotation, fonds de prévision diver-
ses, fonds de réserve et provisions ......... 11,5 13,7 14,9 16,2 17,5 18,0 18,6 20,1 21,5

DIVEIS  vierivrrieerieraniinsstioriiiorsineeresaerens 1,9 1,2 2,6 2,8 3,5 4,8 5,7 7,9 12,2

Total du passif ... 136,7 | 146,8 | 162,8 | 180,2 | 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9

1 Cette rubrlque comprend principalement les avoirs en caisse et les dépréciation du portefeuille ». Ces amortissements s'dldvent & 0,9 mil-

| comptes & la B.N.B. et & I'0.0.P. liard. Ils ont ¢été ajoutés également au montant du « Non exigible ».

| 2 A partir de 1966, les chiffres du portefeuille-titres ont été majorés & 3 Y compris les intéréts capitalisés et, en 1005, la répartition d'une partie
‘ cencurrence des amortissements passés au « Fonds de réserve pour du fonds de réserve de la CGER
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5¢c. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite

(milliards de francs)
Source : CGER.

; 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
\ 31 dée. 31 dée. 81 déc. 31 dée. 31 dée. 31 dée. 81 dée. 31 dée. 81 dée.
i
ACTIF
| Placements définitifs :
% Dette directe de 'Btat ..................oo.e. 7,3 7,6 7,6 7,5 8,1 7,7 7.9 9,6 8,5
3 Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat ... 15,6 16,1 17,3 14,0 13,6 13,9 13,9 12,4 13,7
Obligations du Crédit Communal, de pro-
| vinces, villes et communes .................. 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,8 0,6
i Obligations de sociétés belges et divers ... 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5 0,5 0,4
| Préts hypothécaires ........cooovovvevervnenn... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
: Avances & la Caisse publique de préts,
AIVErS  .eoieiiiiiiiiiii e 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
; Total ... 25,0 25,7 26,8 23,4 23,5 23,2 23,2 23,3 23,2
PASSIF
3 Fonds des Rentes 1 ...o.covviviiiiiiiiiiiiininn 13,9 14,0 14,0 14,1 14,0 13,9
. 23,341 23,2 23,1
j Réserves mathématiques 2 ...........coeveeennn. 12,8 13,8 14,4 9,83 9,8 10,3
Fonds de Té6IVE ..e.oerrerereurereieeneineiieienes — — — — — — 0,9 1,0 1,0
| Total ... 26,7 27,8 28,4 23,9 23,8 24,2 24,2 24,2 24,1
1 Le fonds des Rentes comprend les réscrves représentatives des rentes pour frais de services des rentes, ct pour marge de sdeurité et frais
§ assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent d'administration.

les réserves muthématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les pro- 3 En 1068, les réscrves de la gestion « Pension des Indépendants »

::asrlt?uns(‘len;ﬁmlo]imSu]elsﬁ ’;is:::efaégpr:i‘i:n:?;&::ztdsfxxrel?i,ii:sc?eﬂ]l;méce:iszg (4,8 milliards de francs) ont été cédées & 1'Officc Nutional d'Assurances
s i e o
d’Assurances sur la vie, sous la rubrique « Réserves mathématiques et sociales pour Travailleurs Indépendants.
provisions ». 4 A partir de 1971, la distinction entre les postes « Fonds des Rentos »
2 Les réserves mathématiques pures ont été majorées de chargements et « Réscrves mathématiques » n'est plus donude.

XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Vie

(milliards de francs)
Source : CGER.

1 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
| 31 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 déc. | 81 dée. | 81 dée. | 81 déc. | 81 dée.
| ACTIF
Placements définitifs ‘
‘ Dette directe de I'Etat .......... SN 2,7 2,1 2,8 2,7 2,7 3,1 2,8 3.9 4,0
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat ...o.ocovcenvrineenniiiniiininnns 5,2 5,8 6,5 7.4 8,2 8,4 7,9 7,4 7,3
i Obligations du Crédit Communal, de pro-
‘ vinces, villes et communes .................. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 .. el
‘ Obligations de sociétés belges 0,4 0,3 0,8 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Préts hypothécaires ............cooovviiiienniii. 0,4 1,0 1,9
% Habitations sociales : Avances aux socié-
| tés agréées & la Société Nationale du
| Liogement  ........coeeivienieriniiniinennnns, 0,8 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 1,8 2,0 2,1
: Total ... 8,7 9,2 10,0 10,9 11,6 12,3 13,2 14,6 15,4
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions ! ...... 6,5 6,6 6,7 7,1 7,6 7,9 8,2 8,9 10,1
Fonds de réserve et de repartition ............ 2,4 3,1 3,3 3,6 4,0 4,3 4,7 5,2 5,6
Total ... 8,9 9,7 10,0 10,7 11,6 12,2 12,9 | 14,1 15,6

; 1Y compris les réserves reprédsentatives des rentes constituées em vertu
1 de lo loi du 16 mars 1865.
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XIV - 6. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 81 décembre

(milliards de francs)

Source : Rapports annuels de la S.N.C.I.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
ACTIF
En-cours des crédits :
Crédits d’investissement & long et moyen terme : ‘
1o garantis par I'Btat ..., 12,6 16,5 22,2 24,2 26,7 28,4 30,3 30,8 33,5
20 garantis par banques et organismes financiers . 11,1 13,6 14,6 18,0 23,4 29,2 33,4 33,5 | 37,8
30 dont le risque est & charge de 1'Institution ...... 25,5 31,4 34,9 41,5 44,8 49,1 53,3 54,0 55,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dationg)  .iieiiiei 1,2 1,2 1,1 1,0 0,9 1,0 0,9 0,7 0,6
Crédits de warrantages (charbonnages) garantis par
IEtat e 0,3 0,5 0,3 0,1 — — — —
Crédits COMMEICIAUX +eveeenreerrennseneraaenrsesnasansnas evern 1,0 0,9 0,9 1,3 1,8 1,5 1,3 2,0 2,4
Crédits d'exportations payables & moyen et & long
BEIIIE  evvenrieriierinarnereerienerietirerieenrbeneanne 1,5 1,5 2,1 2,1 2,7 3,8 3,1 4,5 5,7
Crédits gérés pour compte de I'Etat 1 ...........coenees 3,1 3,8 4,0 5,0 5,7 5,9 6,2 6,3 6,8
Placements divers & court terme .......c.cocvivieieniiinnns 11,8 6,4 8,0 9,2 13,9 18,7 19,6 19,7 16,8
DIVErSs i e 4,6 5,3 5,0 3,0 3,0 3,8 4,8 6,4 7,9
Total de l'actif ... 72,2 80,6 93,1 |105,4 |122,9 |141,4 [152,9 |[157.9 |167,0

PASSIF
Obligations  .i.ieviiiiiviiiiii o 45,6 49,7 57,4 65,6 75,6 87,1 98,5 |100,5 |105,4
Bons de CaISSE ....i.veviiiiiiiiiiiieiiiiiiieiei e raees 9,3 9,0 9,1 12,1 15,3 19,2 18,7 20,3 21,5
Dépdts et emprunts divers (notamment en monnaies
BETANGEIEB)  erviiiiieiiiiee e e a e 5,9 8,0 8,8 9,3 11,7 13,0 12,9 13,3 17,0
LEtat belge :
Fonds d'Aide Marshall ......cocooiiiiiiiiiiiiinin., 1,8 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,1 1.1
Tonds de 1I’Armement et des Constructions Maritimes 1,7 2,0 2,5 3,3 3,6 4,0 4,4 4,6 5,2
DIVEIS i 8,4 10,6 14,0 13,8 15,5 16,9 17,2 18,1 16,8
Total du passif ... 72,2 | 80,6 93,1 |105,4 |122,9 |141,4 {152,9 |157,9 [167,0

1 1l s'agit de cridits d'aide aux entreprises en difficultés, de crédits financés dustrie charbonnidre et le Fouds d'Aide aux ex-Colons belges rentrés
principalement par le Fonds d’Aide Marshall et le Fonds de I’Armement et d’Afrique.
des Constructions maritimes, et subsidiairement par le Fonds d'Aide & 1'In-
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XIY - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D’EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Actif
Source : 0.C.P.E.
Rubri 1971 1972 1978 1974 1974 1975 ‘ 1974 1976
ubriques 31 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 81 dée. | 8ljan. | 81 jan. || 28 fév. | 28 tév.
I. Disponible et réalisable :
1. Caisse, B.N.B., Chéques Postaux .................. 0,5 2,0 4,3 3,0 3,7 2,5 3,8 2,0
© 2. Préts au jour le JOUr .....eoeieiiiiiiiiiiiiiienenenes 0,7 0,2 0,4 0,4 0,1 0,1 0,4 0,2
8. Dépdts aupres d'intermédisires financiers ...... 5,6 6,4 7,8 7,7 10,5 7,7 9,3 9,1
4. Créances & court tE€rme ...........coeevieeeinnnnennns 1,1 1,2 1,6 1,7 2,0 2,2 1,7 1,8
5. Portefeuille d'effets de commerce et de factures . -
EBCOMPLES  .ovvirnenvereiiierariae e 1,9 1,3 1,4 3,5 1,4 3,0 1,8 2,0
6. Avances, ouvertures de crédit et préts non .
hypothécaires  ......cooeveiieviiiieriiineiiniinnnn, 8,2 9,3 12,1 16,3 12,5 16,4 12,7 16,5
7. Portefeunille-titres et participations ............... 63,8 82,8 93,1 | 108,0 92,5 | 107,17 94,9 | 109,8
a) Certificats de ‘I'résorerie et certificats du
Fonds des Rentes émis & 1 an au plus ... (0,8) (0,9) (0,8) (1,8) (0,6) (1,8) (0,5) (1,5)
b) Fonds publics belges et valeurs assimilées )
1. Dettes directe et indirecte de 'Etat belge | (24,2) | (31,0) | (34,0) | (37,2)| (38,7)| (40,6) || (35,7)| (40,1)
2. Dette garantie et autres valeurs assi-
MIlBE8  eriiiii e e (32,4)° (40,9) | (47,1)| (51,8)] (47,2)} (52,6) || (47,2)| (55,4)
c) Obligations de sociétés belges .................. 3,6y} (6,6)} (7,4)| (8,00 (7,8)} (8,0)| (7,4)| (7.9
d) Actions de sociétés belges ...........coeeoennns 1,2)] 1,9 @6} (2,4 1,6)| (2,9 1,9 (2,6)
e) Autres titres et participations ............... (1,6)| (2,0)| (2,2)} (2,3)| (2,1)]| (2,3) 2,2)] (2,3
8. Prats et ouvertures de crédit hypothécaire ...... 83,5 93,6 | 109,8 | 126,4 | 111,2 | 127,38 || 112,7 | 128,3
9. Actionnaires ou 80Ci8taires .............coceuereen. 1,1 1,4 1,6 1,9 1,6 1,9 1,6 1,9
10. Débiteurs divers ........ceeeveerieruieiemioenerinmannens 1,5 1,6 1.8 2,0 1,5 2,2 1,4 2,1
opérations & 1'encaissement sur emprunteurs
hypothécaires  ......cccocvveiviiinieniiiiiininnns. (0,9)| (0,9)] (1,0)| (0,9 (0,6)| (0,7) 0,11 (0,8)
opérations & I'encaissement sur emprunteurs
non hypothécaires .......coocoovevvevrnneennennnns (0,1) | (0,1} (0,1)| (0,2)} (0,2)| (0,2)| (0,1)| (0,2)
BUETEE  vvenrrerentereririaresonrneennsreenenmaensnensonns 0,5)| (0,6) (0,7)| (0,9 (0,7)| (1,3) (0,6) (1,1)
11, DIvers  ..ooiciiiiiiiii e e 1,1 1,1 1,1 1,0 1,1 1,0 1,0 1,0
1I. Immobilisé :
1. Frais d'établissement et immobilisations incor-
POrelles  .ooviiiiiiiiii e 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Terrains et immeubles .....ccovviiiiiiiiiiiennna.. 2,2 2,5 3,2 3,6 3,3 3,7 3,3 3.7
3. Matériel et mobilier ......cooiiiriiiiiiiiieiennnn. 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,8 0,4
I11. Comptes transitoires ! ............cceeveiiiiiniiininnnnn. 2.9 4,3 5,2 G,4 3,2 5,8 3,2 5,3
Total de I'actif ... | 174,83 | 207,9 | 248,7 | 277,4 | 245,0 | 282,0 247,6 | 284,2
L Y compris les comptes de résultats.



XIVY - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Passif
Source : 0.C.P.E.
. 1971 1972 1973 1974 1974 1975 1974 1975
Rubriques 81 @éc. | 81 dée. | 81 déc. | 81 ace. | 81 janv. | 81 jonv. || 28 tév. | 28 fev.
I. Fonds d'épargne : '
Dépdts inférieurs & 2 aNB ...coveveriiriaininiinines 89,1 | 118,2 | 136,7 | 155,6 | 137,7 { 157,0 138,5 | 158,0
Dépdta & 2 ans et Plus ..coveveveniniiiiiiieinenis 25,2 27,9 30,3 31,8 30,4 32,1 30,5 32,4
Obligations et bons de caisse .........ccceceeeeieirannns 41,8 | 46,0 | 53,5 | 64,4 | 54,7 | 65,8 56,1 | 67,2
156,1 § 187,1 | 220,565 | 251,8 | 222,8 | 254,9 225,1 | 257,6
I1. Réserves techniques .........c.coevermieniiiiiiennnnninne. 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
III. Fonds de reconstitution ..........eecevevieivrennnonnnns 2,0 2,1 2,3 2,5 2,3 2,6 2,3 2,6
IV. Autres passifs exigibles :
1. Créanciers couverts par des sfretés réelles ...... 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2 0,2 0,1 0,1
2. Emprunts :
au jour le Jour .......cecceeiiiniiiiinninnnnn. 0,2 0,3
auprés d'intermédisires financiers ............eeu... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,7 0,1 0,1
BULTES OMIPIUNES .everevevenerrrencreneneneesueaanranns '
8. Mobilisation de crédits visés 4 la rubr. I-8 de
Tactif e e 0,4 0,4 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
4. Autres engagements & court terme ....... s 0,4 0,5 0.6 0,5 0,5 0,6 0.3 0,2
6. Créditeurs divers .........c..vvveveeeenerneceenrens s 0,9 { 1,1 1,0 1,1 1,0 1,3 0,7 1,5
6. Provisions pour charges ..............cceceeeniennnne 0.3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
T DIVEIB  viveeiriieierininrtiinsneeeasanerinrecesnraenennas 1,1 1,2 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
3,5 4,1 4,1 4,1 4,1 5,0 3,2 4,2
V. Fonds propres :
1. Capital 4,1 5,0 5,2 5,6 5,2 5,6 5,3 5,6
2. Réserve légale ........covviiiiiiiiiiiiiiniiiiiiinnn, 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5. 0,5 0,5 0,5
3. AUbres IréBErVEB ..c..evvireverioriniieeriisnreranroasens 4,1 4.4 5,5 6,2 5,5 6,3 5,5 . 6,3
8,5 9,8 11,2 12,3 11,2 12,4 11,3 12,4
VI. Provisions pour dépréciation ................ccceuiennne 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
VII. Comptes transitoires 1 ..........ccocvieeniiennnnnans ceenes 3,0 3,5 4,1 5,2 3,1 5,6 4,2 5,9
Total du passif ... | 174,83 | 207,9 | 2438,7 277,4 | 245,0 | 282,0 247,6 | 9284,2

1 Y compris les comptes de résultats.




XIY - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)
Source : Créddit Communal de Belgique. )

Fina nt des dép d’investi t des pouvoirs régionaux et locaux .
et des organismes des secteurs provincial et communal Opérations en comptes courants
des pouvoirs régionaux et locaux
Comptes « Subsides et Fonds d'Emprunts » Dett et des organismes des secteurs
—_ ,oette provincial et communal
Versements Préldvements ‘ nm?;::. Engag~- (dépenses ordinaires)
ments
Fonds d’emprunts - e&‘xlgneg de crédits Moyenne des soldes
Sold m(lis a II: cilsp:sxtxson Subventions Solde envers g:m%ig?l globaux journaliers
Périod Dolde €s emprunteur: versées Pour disponible le Crédit a Total des
eriodes disponible Emprunts en capital Pour rem- paiement a la fin Com‘rlr;unsl Belgieque p:ie‘:nent-s
sudedéil;ut Eml:)x;]l;nts s i%[;iges Pﬂrtl;EtBt Total boursements de Total 28. 1: Belgique effectuds
période les charges sont ¢ -es d’emprunts dépenses période (& fin de période) créditeurs débiteurs par le débit
sont remboursées Provinces extra- de ces
suglgoﬁzé:" emp::l;eum et autt;res ordinaires comptes
emprunteurs ! receties 2) + 8) 1) + (5
por I'Etat + ) ©+m | -®
(1) ‘2) 8) 4 = (5) [ (7) = (8) = (9 (10) (11) (12) (13) (14)
1967 oo 4,4 10,1 2.4 2,0 14,5 0,3 12,8 13,1 5,8 87,1 8,9 2,4 4, 54,0
1968  ceiiiiiiiiiieens . 5,8 13,1 2,7 3,0 18,8 0,4 16,6 17,0 7,6 98,4 10,2 3.5 4,0 63,5
1969 i 7,6 15,9 3,0 5,0 23,9 0,8 21,9 22,7 8,8 111,7 10,0 4.0 5,6 80,8
1970 8,7 19,8 3,0 4,0 26,8 0.6 25,1 25,6 9,9 127,2 10,3 4,7 6,5 99,7
1971 10,0 18,9 3,3 5,7 27,9 0,8 26,8 27,6 10,3 140,2 15,3 5,1 7,8 108,5
1972 10,3 22,1 3,5 6,2 31,8 0,7 30,3 31,0 11,1 157,3 15,2 5,9 8,7 106,8
1978 oo 11,1 25,9 3,17 6,7 36,3 0,8 33,5 34,3 13,1 178,6 20,5 5,9 12,0 125,2
1974 i 13,1 31,5 4,7 9,3 45,5 0,9 42,2 43,1 15,5 204,4 -18,0 7,6 17,5 152,1
1972 4 trimestre ...... 11,5 5,7 1,0 1,8 8,5 0,8 8,6 8,9 11,1 157,38 15,2 7,1 8,9 25,4
1973 1 trimestre ...... 11,1 5,7 1,1 1,8 8,6 0,2 8,3 8,5 11,2 161,3 18,2 6.8 9,7 36,1
2¢ trimestre ...... 1i,2 5,5 0,7 1,4 7,6 0,2 7,4 7,6 11,2 166,3 21,3 5,7 11,1 26,2
3¢ trimestre ...... i1,2 7,1 0,8 1,8 9,7 0,1 8,3 8,4 12,5 172,3 20,2 5,0 13,4 29,5
4°  trimestre ...... 12,5 7,6 1,1 1,7 10,4 0,3 9,5 9,8 13,1 178,6 20,5 6,2 13,6 33,4
1974 1°° trimestre ...... 13,1 7,0 1,1 2,2 10,3 0,3 ‘8,8 9,1 14,3 183,2 23,0 8,4 13,6 42,6
2¢  trimestre ...... 14,3 8,1 1,0 2,1 11,2 0,3 9,8 10,1 15,4 190,2 23,1 8,7 15,1 34,2
3 trimestre ...... 15,4 8,1 1,4 2,1 11,6 .. 11,3 11,38 15,7 197,4 20,3 5,9 21,4 37,4
4¢  trimestre ...... 15,7 8,3 1,2 2,9 12,4 0,3 12,3 12,6 15,5 204,4 18,0 7,4 19,7 37,9
1974 Février 14,1 2,1 0,4 0,4 2,9 0,1 2,4 2,5 14,5 181,3 22,0 9,0 12,7 11,6
Mars 14,5 1,8 0,3 1,0 3,1 0,1 3,2 3,8 14,3 183,2 23,0 8,2 13,6 11,5
Avril 14,3 2,6 0,5 0,8 gyg 0 3.1 3,1 15,1 184,3 23,0 8,6 14,8 12,3
Mai 15,1 2,6 0,3 0,5 .4 ,1 ,3 3,4 15,1 187,3 23,7 9,1 14,5 12,3
Juin  ........ ceeeenn 15,1 2,9 0,2 0,8 3,9 0,2 3,4 3,6 15,4 190,2 23,1 8,5 16,1 9,6
Juillet 15,4 3,1 0,6 0,8 4,5 4,3 4,3 15,6 191,9 21,3 6,0 20,8 19,5
Aot  ....o..eeenel 15,6 2,4 0,3 0,6 3,8 .. 3,6 3,6 15,3 194,6 21,3 5,2 22,6 9,6
Septembre 15,3 2,6 0,5 0,7 3,8 3,4 3,4 15,7 197,4 20,3 6,5 20,8 8,3
Octobre 15,7 3,7 0,4 1,1 5,2 0,1 5,0 5,1 15,8 199,0 18,4 6,5 20,7 13,1
Novembre ......... 15,8 2,5 0,4 0,8 3,7 3,4 3,4 16,1 202,1 18,0 7,2 19,8 9,2
Décembre ......... 16,1 2,1 0,4 1,0 3,5 0,2 3.9 4,1 15,5 204,4 18,0 8,6 18,7 15,6
1975 Janvier ........... 15,5 2,2 0,4 1,1 3,7 0,1 3,8 3,4 15,8 204,3 18,3 8,5 23,0 26,1
Février ............ 15,8 2,5 0,4 1,0 3,8 0,1 3,6 3,7 15,9 207,0 17,9 7,0 26,1 13,1
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XIV - 9. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA VIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Sociétés belges

Source : M.A.E., Service des Assurances.

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1978
ACTIF
Immeubles  .ovevieiiiiiiiiiieniiiieiieneees 4,2 5,1 6,2 7,2 8,3 9,3 12,1 13,4 15,9
Préts hypothécaires ...........ooevniiniins 15,4 16,7 18,2 19,2 21,1 22,6 25,0 26,4 30,2
Préts sur polices ......ociveivvininneininnnnn, 1,6 1,9 2,1 2,2 2,5 2,7 3,0 3,1 3,3
Valeurs mobilitres :
Fonds publics belges .......ccovuerinienne. 6,6 7,4 7,7 8,4 8,2
Titres des organismes parastataux de
[0 33 £ P 6,0 6,3 6,9 8,1 8,2 91,6 23,3 24,5 26,7
Titres des autres organismes parastataux 1,9 2,2 . 2,6 2,5 2,5
Titres des provinces et communes ...... 1,6 1,6 1,9 2,3 1,9
Valeurs étrangeres ............cocveeeeenn.. 2,1 2,3 2,2 3,0 3,8 3.5 3,5 3,7 4,0
Obligations de sociétés belges ............ 10,8 11,4 11,9 12,0 13,1 14,0 14,5 15,6 17,9
Actions de sociétés belges ............... 3,2 3,3 3,5 4,0 4,2 5,0 4,9 6,2 6,5
Total des valeurs mobiliéres ... 32,1 34,5 36,7 40,3 41,4 44,1 46,2 50,0 55,0
PASSIF
Cautionnements déposés ............c.ceoee... 0,4 | 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6 0,8 0,7 0,9
Réserves mathématiques ! .................. 54,1 59,2 64,1 69,2 74,2 80