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LE SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN

I. LES ETAPES DE LA COOPERATION MONETAIRE EUROPEENNE.

Le Traité de Rome qui a institué en 1958 la Communauté Economique
Européenne se montre d’'une grande discrétion en ce qui concerne la politique
d’intégration monétaire. Méme la coordination des politiques monétaires natio-
nales, requise par l'article 105, n’apparait que comme une exigence timide
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du Traité. Cette lacune, assez étonnante a premiére vue, s'explique par le
contexte de lI'époque. L’union monétaire semblait nécessairement impliquer
I'union politique, ce qui justifiait la réserve du Traité de Rome en ce domaine.
Au surplus, au temps de I'élaboration de ce Traité, 1'Union Européenne de

Paiements servait encore de cadre a la coopération monétaire européenne.

En fait, il faut attendre I'année 1969 pour voir se concrétiser la volonté
de faire progresser réellement l'unification monétaire de I’Europe. Les événe-
ments de novembre 1968 avaient mis en luniiére les lacunes de la coordination
monétaire. C’est pourquoi, le 12 février 1969, la Commission des Communautés
européennes présenta au Conseil un « Mémorandum sur la coordination des
politiques économiques et la coopération monétaire au sein de la Communauté »,
mieux connu sous le nom de « Plan Barre ». Ce document préconisait notam-
ment des mesures d’entraide monétaire et soulignait la nécessité de promouvoir
la solidarité monétaire des Etats membres.

C’est a ce document que firent référence expressément les chefs d’Etat ou
de gouvernement des Etats membres, réunis a La Haye les 1 et 2 décembre 1969,
lorsqu’ils convinrent qu’un plan par ¢tapes serait élaboré, au cours de l'année
1970, en vue de la création d’'une union économique et monétaire. L’étude
des options fondamentales d’une telle réalisation fut confiée, le 6 mars 1970, par
le Conseil de Ministres, a un groupe placé sous la présidence de M. P. Werner,
Président du -Gouvernement luxembourgeois. Le rapport final de-ce groupe,
dit « Rapport Werner » fut présenté au Conseil et a la Commission le.8 octo-
bre 1970. Il mettait clairement en lumiére les traits essentiels et les conditions
indispensables a la réussite d’une unification monétaire. Celle-ci devait consister
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notamment pour les Etats membres & harmoniser leurs instruments de politique
monétaire, 2 réduire, dés la premiére étape, puis a supprimer les marges de
fluctuation des cours de change entre leurs unités monétaires et, au stade
final, & assurer la liberté compléte des mouvements de capitaux ainsi que la
convertibilité totale et irréversible de leurs monnaies entre elles a des parités
fixées de maniére irrévocable. Le processus d’unification devait se traduire
par la constitution au cours de la premiére étape ou, en tout cas, au cours
de la deuxieme, d’'un Fonds européen de coopération monétaire préfigurant le
systtme communautaire des banques centrales de l'étape finale. Ce Fonds
faciliterait l'utilisation des monnaies communautaires pour le réglement des
soldes entre FEtats membres; il permettrait de compenser les excédents de
certains de ceux-ci sur les pays tiers avec les déficits des autres; il gérerait les
réserves au niveau communautaire et administrerait un mécanisme de crédit
réciproque.

S’inspirant du Rapport Werner précite, le Conseil ‘de Ministres des
Communautés européennes et les Représentants des gouvernements des Etats
membres résolurent, le 22 mars 1971, d’entreprendre immédiatement la réali-
sation par étapes, en dix ans, de l'union économique et monétaire dans la
Communauté et précisérent les principes d’action pour une premiere étape
de trois ans. Parmi ces principes figurait le rétrécissement progressif des marges
de fluctuation entre monnaies communautaires. Mais, dés le mois de mai et

plus encore & partir d’aolt, la crise monétaire internationale allait empécher
toute tentative d’appliquer ce principe.

En cette année 1971, la longue série de déficits continus de la balance
des paiements des Etats-Unis et les tensions croissantes auxquelles le systeme
monétaire international était soumis, avaient amené la situation au point de
rupture. Aprés plusieurs mois de vive agitation sur les marchés des changes,
les Etats-Unis décidérent de suspendre officiellement, le 15 aott, la converti-
bilité du dollar en or. Les autres pays se trouvérent dégagés de 1'obligation
de maintenir le cours du dollar par rapport a leurs monnaies dans les marges
conventionnelles et la quasi-totalité des pays développés choisirent de ne plus
respecter ces marges. '

A la réunion du Conseil de Ministres de la Communauté Economique
Européenne, le 19 aoiit, la Belgique, les Pays-Bas et le Grand-Duché de Luxem-
bourg propostrent de maintenir dans les anciennes limites, les fluctuations
des cours entre monnaies communautaires. Le Conseil n’ayant pas réussi a
définir une attitude communautaire, les trois pays précités déciderent, le
21 aofit, de réaliser leur projet 4 I'intérieur du Benelux. Cette décision impliquait
que la Nederlandsche Bank et la Banque Nationale de Belgique interviennent
dans la mesure nécessaire pour empécher le cours du change entre le florin
et le franc belge de s'écarter, 3 la hausse ou a la baisse, de plus de 1,5 p.c.
du taux-pivot de un florin pour 13,81 francs belges, résultant des parités
respectives des deux monnaies par rapport a l'or.



Pour tenter de restaurer la stabilité dans les relations de change, une
nouvelle structure de taux de change fixes fut adoptée le 18 décembre a
Washington, lors de la réunion des ministres des pays membres du Groupe
des Dix. Cet accord prévoyait une dévaluation du dollar et la réévaluation de
plusieurs autres monnaies du Groupe des Dix, de méme qu'un élargissement
a 2,25 p.c. de part et d’autre des nouveaux taux, des marges de fluctuation des
cours des monnaies de tous les autres pays membres par rapport au dollar.

Si les pays de la C.E.E. en étaient restés 13, I’écart entre les cours de deux
monnaies de la Communauté (excepté la relation cntre le franc belge et le
florin) aurait pu atteindre jusqu’a 9 p.c. dans le temps, I'écart instantané
maximum pouvant étre de 4,5 p.c. De nouvelles négociations durent étre
entreprises en vue de réduire cet écart et de réaliser ainsi un premier pas
vers l'intégration monétaire. Elles ont mené aux décisions du Conseil de
Ministres des Communautés européennes, a sa réunion des 21 et 22 mars 1972,
en conséquence desquelles les banques centrales des pays membres ont conclu,
le 10 avril, un accord dit « de Bile » (*). Aux termes de cet accord mis e
ccuvre le 24 avril, les fluctuations dans le temps et I'écart instantané des cours
de deux monnaies quelconques de la C.E.E. (a I'exception du franc belge et
du florin), ne pouvaient dépasser respectivement 4,5 et 2,25 p.c., soit la marge
autorisée entre I'une quelconque de ces monnaies et le dollar. Le dispositif
prévoyait d’assurer le respect de ces limites par des interventions sur le marché
en monnaies communautaires ou en dollar, selon la monnaie par rapport 2
laquelle les limites d’intervention étaient atteintes. Les interventions en mon-
naies de la C.E.E. revétaient la forme soit @’achats des monnaies faibles par
les banques centrales des pays membres dont la monnaie était forte, soit de
ventes de monnaies fortes par les banques centrales de pays dont la monnaie
était faible. Le reglement des engagements découlant de ces interventions devait
s'effectuer, en regle générale, a la fin du mois suivant, dans les différents
¢léments de réserve, proportionnellement i leur importance dans les avoirs
officiels du débiteur.

L’application de ce systéme, dénommé souvent, ultérieurement, « le serpent
dans le tunnel » s’est heurtée a des difficultés par suite des divergences dans
I'évolution économique des pays participant a I'accord et des mouvements spécu-
latifs de capitaux provoqués par les anticipations de changements de cours-pivots
de certaines monnaies, tels le mark ou la livre, et le refus de détenir de nouvelles
encaisses en dollars inconvertibles, engendrées par le maintien du déficit des
paiements des Etats-Unis.

Aprés la nouvelle dévaluation du dollar, le 13 février 1973, les pays dont
les monnaies continuaient & participer au « serpent » cessérent d’observer des
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marges de fluctuation pour le dollar a partir du 19 mars; ils laissaient ainsi

() Pour une analyse détaillée de ce régime de change, voir « Les marges de fluctuation
cntre monnaies communautaires », Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLVII®
année, tome II, n° 1.2, juillet-aott 1972, pp. XI-XLIL



le marché déterminer la position, vis-a-vis du dollar, de leurs monnaies consi-
dérées dans leur ensemble. Cette décision signifiait la disparition du « tunnel »
et la possibilité pour le « serpent » de serpenter sans limites par rapport au
dollar (*). Entre eux, les pays continuérent a appliquer I'accord d’avril 1972
sur le rétrécissement a 2,25 p.c. (1,5 p.c. pour la relation entre le franc belge

et le florin) des marges de fluctuation entre leurs monnaies.

L’objectif de l'intégration monétaire fut poursuivi par linstitution d’un
Fonds européen de coopération monétaire, entré en activité en juin. A ce Fonds
fut confiée la tiche d’organiser la concertation entre les banques centrales en
matiére de politique de change, ainsi que la multilatéralisation des soldes
résultant des interventions en monnaies communautaires et le réglement de
ceux-ci; il fut de plus chargé de la gestion du financement & trés court terme

et du soutien monétaire i court terme que peuvent s'accorder les banques
centrales.

Les vicissitudes de leur situation économique et de leurs comptes extérieurs,
accentuées par le renchérissement du pétrole, devaient amener successivement
plusieurs pays a suspendre leur participation & l'accord de Bale. Il ne resta
plus finalement dans le « serpent » que la République Fédérale d’Allemagne,
le Danemark et les pays du Benelux. Au sein de ce.dernier groupe de pays,
l'accord particulier d’aotit 1971 avait été suspendu, en mars 1976, & la suite
de vives tensions sur les marchés des changes.

La relance de I'idée de I'union monétaire prit un nouveau départ en 1977
avec le discours retentissant prononcé le 27 octobre A Florence par le Président
actuel de la Commission, M. Roy Jenkins (?). Celuici déclarait notamment
que la plus grande stabilité monétaire, qui découlerait d'une telle union,
favoriserait une reprise de la croissance économique ainsi que les efforts entrepris
pour lutter contre le chdomage et 'inflation.

Cette idée d’'union monétaire fut reprise lors des débats du Conseil européen
réuni & Bréme les 6 et 7 juillet 1978. Celui-ci a estimé que les redressements
opérés dans la situation extéricure de plusicurs pays créaient les conditions
favorables & un effort d’élargissement et de renforcement de la zone de taux
de change fixes constituée par les monnaies du « serpent ». Il a prévu la création
d’un Systtme Monétaire Européen (S.M.E.), durable ct cfficace, visant a établir
une coopération monétaire plus étroite aboutissant & une zone de stabilité
cn Europe.

(*) Pour une analyse détaillée des modifications intervenues, voir « Analyse du régime
de change actuel ou le serpent sans tunnel », Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
XLVIII® année, tome II, n° 4, octobre 1973, pp. TTI-XXIII.

(%) Dans son discours, M. Jenkins développait sept arguments en faveur d'une nouvelle
approche de I'union monétaire, axés sur les thémes suivants : la rationalisation de I'industric
ct du commerce; la réforme monétaire internationale; linflation; l'emploi; la répartition
régionale de l'emploi et du bien-étre économique; I'union monétaire dans une Communauté
décentralisée; 1'union monétaire et 'intégration politique.



A Bruxelles, les 4 et 5 décembre 1978, le Conseil a pris les décisions de prin-
cipe nécessaires & la création d'un tel Systtme Monétaire Européen. Celui-ci
devait entrer en vigueur le 1¢ janvier 1979. Toutefois, en raison dun désaccord
sur les conséquences de I'application du Systéme a la politique agricole commune,
son instauration fut retardée jusqu'au 13 mars. Huit des neuf membres
de la Communauté ont adhéré au S.M.E., le neuvieme, en l'occurrence la
Grande-Bretagne, a réservé sa participation au vu de l'évolution ultérieure
du Systéme.

Les objectifs du S.M.E., ses caractéristiques — en particulier, les nouveautés
qu'il présente par rapport au « serpent » —, ses implications internationales
et les conditions fondamentales nécessaires pour son bon fonctionnement, sont
analysés en détail dans les chapitres qui suivent. '

II. L’'OBJECTIF : UNE ZONE DE STABILITE.

La résolution du Conseil Furopéen du 5 décembre 1978, qui constitue
la charte fondamentale du Syst¢éme Monétaire Européen, s'ouvre en précisant
que ce Systéme vise a « établir une coopération monétaire plus étroite aboutissant
a une zone de stabilité en Europe ».

L’expression « zone de stabilité » est issue du Conseil Européen de Bréme,
les 6 et 7 juillet, qui avait tracé les grandes options du Systeme. Elle recéle,
dans son imprécision, la diversité des préoccupations qui ont conduit a franchir
unc nouvelle étape dans la voie de la coopération monétaire européenne.

La recherche de stabilité s’applique, en premier lieu, au fonctionnement
méme du marché commun et & la cohérence nécessaire de I'espace économique
communautaire. Le Systtme Monétaire Furopéen met fin a la division des
monnaies communautaires en deux groupes, I'un rassemblant les monnaies du
« serpent », l'autre comprenant les monnaies flottantes. Méme si I'une des mon-
naies communautaires, la livre sterling, ne participe pas encore au mécanisme de
change que le Systtme comporte, la Communauté retrouve une vocation plus
crédible, en complétant son unité commerciale par une certaine personnalité
monétaire. Le rdle attribué & 'Ecu ct 'intention proclamée de renforcer le Sys-
téme, notamment par la création d'un Fonds Monétaire Européen, s’inscrivent
nettement dans cette perspective. Par ailleurs, le lien établi entre l'instauration
du Systéme Monétaire Européen et les autres aspects de l'intégration économique
de la Communauté a été illustré¢ abondamment par les mégociations qui ont
accompagné son entrée en vigueur : ainsi en est-il des efforts accomplis en vue
de coupler ce Systtme avec un retour programmé vers un marché commun
agricole plus authentiquement commun; ainsi en est-il des décisions prises en
vue d’assurer un transfert de ressources financiéres de nature i accroitre les
effets redistributeurs du budget communautaire.
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La recherche de stabilité répond a un deuxi¢me ordre de préoccupation
concernant le mode de gestion des rapports de change. Le mouvement pendulaire
qui, au début des années 1970, avait commencé i entrainer un nombre croissant
de pays vers la pratique du flottement, semble & présent avoir entamé sa phase
de retour. Le Systtme Monétaire Européen marque l'extension de la zone des
pays qui jugent a nouveau préférable de gérer leurs relations de change dans
le contexte de parités stables, mais ajustables. Il apparait dés & présent que cette
zone pourrait s’étendre en Europe, au-dela des limites de la Communauté.

Cette évolution était perceptible dans les lecons souvent décevantes que
plusieurs pays avaient tirées de I'expérience du flottement. Elle s’est trouvée
favorisée par la réduction de la fourchette des taux d’inflation, dans la Commu-
nauté, ainsi que par le redressement de la balance des paiements courants dans
les pays qui avaient enregistré de substantiels déficits au lendemain de la crise
pétroliere.

La formation d’une zone de stabilité en Europe ne préjuge pas du succes des
efforts qui seront entrepris pour poursuivre la réforme du systtme monétaire
international. De méme, comme on. le soulignera plus explicitement aprés avoir
décrit le Syst¢tme Monétaire Européen, l'instrument de réserve que celui-ci crée
a 'usage des banques centrales des pays participants n'est pas destiné & se substi-
tuer a d’autres instruments de réserve, comme le dollar ou le droit de tirage spé-
cial. Le réle du Systéme Monétaire Européen est et est uniquement de stabiliser
les relations de change intra-européennes.

I1I. LES CARACTERISTIQUES DU SYSTEME.

Le Systeme Monétaire Européen est la combinaison de quatre composantes :

— le mécanisme de change, fondé sur une grille de cours-pivots et de cours
d’intervention obligatoire;

— le mécanisme de I'indicateur de divergence, destiné a alléger les tensions
ou menaces de tensions, dans le Systéme, par I'adoption de mesures appropriées;

— les mécanismes de crédit intracommunautaires, permettant d’assurer le
financement des interventions en monnaies du Systéme, et ie relais éventuel
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de ce financement, a certaines conditions;

— le mécanisme de réglement, fondé, au moins en partie, sur P'utilisation
d’Ecus, c'est-a-dire d’actifs de réserve constitués en contrepartie du dépdt d'une
fraction des réserves d’or et de dollars.

Chacun de ces mécanismes fait appel, d'une facon ou d’une autre, & 1'Ecu.
C’est pourquoi une description de la nature et des propriétés de I’Ecu est utile
avant de procéder a I'examen de chacune des composantes du Systeme.



1. L’Ecu.

Le nom « Ecu » déiigne, dans le Systtme Monétaire Européen, deux
éléments distincts, exercant des fonctions différentes. D'une part, 'Ecu est un
élément abstrait : une unité monétaire, dont la fonction est de servir de réfé-
rence commune a divers usages. D’autre part, ’Ecu est un élément concret
un actif libellé dans P'unité monétaire « Ecu », dont la fonction est de servir
d’instrument de réserve pour les banques centrales participant au Systéme et
qui, comme tel, jouera un réle important dans les réglements entre ces banques
centrales. '

Tableau I.

Ecu : composition, cours-pivot en francs belges et poids relatifs lors de la mise
en application du S.M.E.

Parts proportionnelles
Poquets 1 Cours-pivots Contre-valeur en | ou poids relatifs de
de monnaies bilatéraux en francs belges de | chaque paquet de
Monnaies compris dans francs belges chaque paqueb 1 monnaies dans le
le panier ou Ecu le 13-3-1979 de monnaies panier ou Ieu
) @) @) =) x @ | = Fo.amee < 100
Deutsche Mark .........ovvvveiiennn 0,828 15,7164 13,0129 32,98
TIrranc frangais ........................ 1,15 6,8051 7,8259 19,83
Livre sterling ... 0,0885 59,4925¢2 5,2650 13,35
Tiire fbalienne ........coevveevrveennnens 109 0,08487 3,7463 " 9,49
Tlorin des Pays-Bas .................. 0,286 14,5026 ' 4,1477 10,51
Franc belge et franc luxembourg. 3,80 ] 1 3,8000 9,063
Couronne danoise .............ooooeees 0,217 5,5685 1,2084 3,00
Punt irlandais .......ooiiiiinn. 0,00759 59,6471 0,4520 1,15
Total ... 39,4582 100,00

1 Nombre d'unités ou de fractions d'unité de chague monnaic.
2 Cours-pivo bilatéral fictif résulfant du cours-pivot fictif de I'Heu en £ sterling et du cours-pivot de I'Feu en franes
helges.

L’Ecu-instrument de réserve sera examiné, en méme temps que le mécanis-
me de réglement. A ce stade, on décrira donc les caractéristiques de I’Ecu en tant
qu’unité monétaire; ces caractéristiques interviennent d’ailleurs dans la détermi-
nation de la valeur en monnaies nationales de I'Ecu-instrument de réserve.

L’unité monétaire « Ecu » peut se définir comme un ensemble de paquets
de monnaies des Etats membres de la Communauté, chacun de ces paquets
comprenant un certain nombre d’unités ou de fractions d'unité d’'une méme
monnaie. L’addition de ces pziquets de monnaies, qui doit permettre d’obtenir
la valeur totale du panier ou Ecu dans une quelconque de ces monnaies — par
cxemple le franc belge —, ne peut évidemment s’effectuer qu'a la condition
de calculer au préalable la contre-valeur, dans cette monnaie, dans I'exemple



le franc belge, de chaque paquet de monnaies qui compose le panier. Pour cal-
culer cette contre-valeur, on peut prendre les cours en vigueur sur les marchés de
change : on obtient alors le¢ cours de change ou cours du marché, ou cours varia-
ble de I'Ecu dans la monnaic — ici le franc belge — dans laquelle les conversions
ont été opérées ('). On peut, au contraire, calculer cette contre-valeur sur la base
des cours-pivots bilatéraux dont il sera question a la section 2 de ce chapitre : on
obtient alors le cours-pivot de 'Ecu, toujours bien entendu dans la monnaie dans
laquelle les conversions ont été opérées (cf. tableau T).

Les paquets de monnaies -—— c’est-d-dire le nombre d’unités de chague mon-
naie — qui composent le panier ou Ecu, sont les mémes que ceux qui composent
I'Unité de Compte Européenne (U.C.E.) déja introduite dans divers secteurs
d’'activité des Communautés européennes ().

Dans I'U.C.E., ces paquets avaient été attribués en fonction, d’une part, de
lIa valeur que l'on voulait conférer, a Vorigine, & cette U.C.E. dans une quel-
conque des monnaies et, d’autre part, des poids relatifs ou parts proportionnelles
que l'on entendait donner, au départ, aux différentes monnaies qui la compo-
saient. En ce qui concerne la valeur de I'U.C.E., on avait voulu que celle-ci soit.
la méme dans chacune des monnaies que celle du droit de tirage spécial 4 la
date du 28 juin 1974. Quant aux poids relatifs; ils avaient été conférés sur la
base de trois critéres : la part des pays des différentes monnaies dans le commerce
intracommunautaire, le produit national brut de ces pays et leur quote-part
dans le soutien monétaire a court terme. Les paquets ou nombre d'unités de
chaque monnaie avaient ¢été obtenus en multipliant les poids relatifs ainsi fixés
par la valeur prédéterminée de I'U.C.E. dans chacune de ces monnaies (cf.
tableau II). )

L’Ecu, comme I'U.C.E,, est fondé sur un panier dit « standard », c'est-d-
dire que les paquets de monnaies qui composent le panier sont fixes; cela
signifie que si les cours de change ou les cours-pivots de ces monnaies s¢ mo-
difient, ce sont les poids relatifs et non les paquets de monnaies qui s'ajustent
en conséquence. Dailleurs, c'était déja le cas dans-1'U.C.E. : depuis la création
de celle-ci, les cours de change et dés lors les poids relatifs de certaines monnaies
avaient fluctué considérablement. Ainsi, lors de¢ la misc¢ en application du S.M.E.,
le 13 mars 1979, le poids relatif du Deutsche Mark dans 'U.C.E. était de 20 p.c.

() 11 importe que les conversions, en une monnaie quelconque, de chaque paquet de
monnaies, s'effectuent sur la base de cours relevés au méme moment. C'est la raison pour
laquelle les cours officiels publiés sur les différentes places, qui sont relevés & différents
moments de la journée selon le pays, n‘ont pu étre retenus comme base de calcul. Les cours
de change de I'Ecu, exprimés dans les diverses monnaies, qui sont publiés quotidiennement
et qui servent de base aux opérations du FECOM, sont calculés sur Ia base des cours relevés
uniformément a 14.30 heures (hcure de Bruxelles).

(3) L'U.C.E. est utilisée depuis 1975 pour établir le bilan de la Banque Furopécnne
d’Investissement, pour libeller les engagements du Fonds Européen de Développement, dans
le cadre de la Convention de Lomé, pour servir d'unité de compte dans les actes relevant
de la Communauté Européenne du Charbon et de I’Acier ainsi que, depuis 1978, pour ¢tabliv
le budget général des Communautés Européennes.
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supéricur a ce qu'il était le 28 juin 1974 : ily avait toujours 0,828 DM dans le
paquet DM de I'U.C.E. (col. 3, tableau II), mais I'appréciation du DM avait
modifié¢ le poids relatif, passé de 27,3 (colonne 1, tablecaux II ct TII) & 33,0

Tableau IT.

Détermination des paquets de monnaies, ou nombre d'unités de monnaie nationale, contenus dans
P'unité de compte européenne (U.C.E.)

Valeur de I'U.C.E. Paquets de monnaie
Monnaics o e 2075 dons chaduc o™ [ Cronnnie nationdle)
(1 U.C.E. =1 DTS)
&) @) @ = mlzo a
Dentsche Mark .......oovvveeennnn. 27,3 3,08222 0,828
Franc frangais ..........cooeveiiien, 19,5 5,81762 1,15
Livre sterling ..., 17,5 0,505066 0,885
Lire italienne ...........cooovviinne. 14,0 781,262 109,0
Florin des Pays-Bas .................. 9,0 3,19864 0,286
T'ranc belge et franc luxembourg. 8,2 45,8564 3,80
Couronne danoise ...........c.oveenns 3,0 7,23810 0,217
Punt irlandais ... 1,5 0,505066 0,0759
Total 100,0

1 Chiffres arrondis,

(colonne 2, tableau III); dans le méme laps de temps, le poids relatif de la lire
italienne s'était réduit de plus de 30 p.c. (cf. également tableau III). Ce concept
de panier standard s'oppose a celui de panier ajustable, dans lequel les poids

Tablean IIT.

Evolution des parts proportionnelles ou poids relatifs des différentes monnaies comprises dans 'U.C.E.

Monnaics

Poids négociés lors
de l'introduction de
I'U.C.E. en
avril 1975

Poids existants lors de
In mise en application
du S.M.E.
le 13-3-1979

Deutsche Mark
Franc francais
Livre sterling
Lire italienne
Florin des Pays-Bas
Franc belge et franc luxembounrgeois
Couronne danoise

Punt irlandais

27,3
19,5
17,5
14,0
9,0
8,2
3,0

1,5

33,0
19,8
13,3
9,5
10,5
9,6
3,1
1,2
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relatifs resteraient fixes, mais les paquets de monnaies se modifieraient lorsque
les cours fluctuent.

Certaines propriétés de 'Ecu qui découlent a la fois de sa nature d’unité
bas¢e sur un panier standard, des poids inégaux attribués aux monnaies qui le
composent et du caractere conventionnel de la répartition de ces poids, méritent
de retenir une attention particuliére.

a) La caractéristique essentielle du panier standard réside, on I'a vu, dans
la fixité des paquets de monnaie nationale qui le composent. Si 'on convertit
ces paquets dans une méme monnaie, on obtient, rappelons-le, soit le cours-pivot,
soit le cours de change de I'Fcu dans cette monnaie selon que la conversion
des différentes monnaies dans la monnaie dans laquelle on exprime 'Ecu sc
fait aux cours-pivots bilatéraux ou aux cours du marché. Le cours de change
de I'Ecu dans une monnaie quelconque fluctue dés lors en fonction des variations
de cours de change de cette monnaie. Par exemple, une monnaie qui s’appré-
cierait vis-a-vis de toutes les autres monnaies qui composent I'Ecu s’apprécierait
aussi vis-d-vis de I'Ecu. De facon générale, si I'on compare deux périodes, il y
aura toujours un certain nombre de monnaies qui se seront appréciées et
d’autres qui se seront dépréciées vis-d-vis de I'Ecu. Celui-ci aura diminué
de valeur, exprimé dans les premicres et augmenté, exprimé dans les
sccondes. Si l'on pondére ces mouvements par la part proportionnelle des
monnaies concernées dans le panier ou Ecu, on constatera qu’ils se partagent
par moitiés, entre augmentations et diminutions. En d’autres termes, le compor-
tement de I'Ecu refléte le comportement moyen pondéré des monnaics qui le
composent.

b) Lorsqu'on calcule le cours de change de I'Ecu dans une des monnaics
communautaires, 'un des paquets de monnaies qui le composent est déja con-
stitué par cette monnaie et ne doit donc pas faire 1'objet d'une conversion : c'est
ce qu’on appellera, par commodité, la fraction constante — dans la monnaie cn-
visagée — de I'Ecu. Seule l'autre fraction — certes plus importante — de 1'Ecu,
représentée par les paquets d’autres monnaies, doit étre convertie dans la mon-
naie considérée ct subit donc I'influence des cours de change. Le rapport entre la
fraction constante et la fraction variable de I'Ecu n’est pas le méme pour chaque
monnaie du panier, puisqu’il dépend du poids relatif ou part proportionnelle
de cette monnaie dans le panier, part qui differe d'une monnaie a l'autre. Plus
cette part est élevée pour unc monnaie, plus grande est la fraction constante de
PEcu pour cette monnaie-la, et moins grande est celle qui varie, c’est-A-dire qui
subit I'influence des cours de change. Une méme fluctuation de ceux-ci — par
exemple du DM et du franc belge — entrainera donc une plus grande variation
du cours de change de I'Ecu dans les monnaies & faible poids relatif — dans ce
cas le franc belge —, c’est-a-dire & part proportionnelle peu élevée, que dans les
monnaies a poids relatif important — dans ce cas le DM. En termes simples,
on peut dire que plus le poids attribué a une monnaie de I'Ecu est élevé, plus
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I’Ecu suit les mouvements de change de cette monnaie ou, ce qui revient au
méme, moins ces mouvements se refletent dans une modification du cours de
change de I'Ecu dans cette monnaie ().

¢) Les poids relatifs des monnaies qui composent I'Ecu sont, on I'a vu, sus-
ceptibles de varier dans le temps puisqu’ils sont le produit de paquets fixes de
monnaies par des cours qui peuvent se modifier. Il va de soi que les poids qui
interviennent dans le calcul du cours-pivot de I’Ecu dans une monnaie quelcon-
que ne peuvent varier que si les cours-pivots sont modifiés. Au contraire, les
poids qui interviennent dans le cours de change de I’Ecu exprimé a chaque in-
stant dans cette méme monnaie peuvent varier constamment puisqu’ils sont
affectés par les cours en vigueur sur les marchés de change; mais comme les
cours de change entre monnaies du systéme ne peuvent, a I'exception de ceux
de la lire italienne et de la livre sterling, évoluer que dans des marges étroites (*),
ces poids relatifs ne peuvent cependant varier considérablement; cependant si
les cours-pivots eux-mémes étaient modifiés, entrainant des changements plus
substantiels dans les cours de change, les poids relatifs pourraient alors varier
dans une certaine mesure.

On a rappelé ci-avant que, entre le moment ol les poids relatifs avaient
été négociés pour la mise en vigueur de 'U.C.E. et celui ol le SM.E. est
entré lui-méme en application, des variations importantes de ces poids s’étaient
produites ensuite des larges fluctuations des cours de certaines jmonnaies
pendant les années 1975 a 1978, variations qui pourraient avoir comme consé-
quence que les poids relatifs repris dans le S.M.E. ne satisfont plus aux critéres
économiques en fonction desquels ils avaient été déterminés a l'origine. Clest
pourquoi il a été prévu que ces poids seraient réexaminés dans les six mois
de 'entrée en vigueur du S.M.E. de mani¢re a procéder, s'il y a lieu, a leur
rééquilibrage. Par la suite, ce réexamen aura lieu automatiquement tous les
cinq ans et, dans l'intervalle, 4 la demande d’un pays, si le poids relatif d'une
monnaie s’est modifié de plus de 25 p.c.

En fait, si elles avaient lieu, ces révisions de poids relatifs entraineraient
une modification du panier standard puisque les paquets de monnaies seraient
modifiés en méme temps que les poids relatifs. En outre, pour éviter que les
révisions éventuelles de la composition de I’Ecu aménent une discontinuité dans
le cours de change de I'Ecu exprimé dans une monnaie quelconque, il convien-
drait de procéder comme on I'a fait lors de I'introduction de I'U.C.E. lorsqu’on
a veillé a ce que la valeur de celie-ci, exprimée dans une quelconque des
monnaies, soit la méme que celle du D.T'S., dans cette monnaie, a la méme date;
c'est-d-dire qu’on partirait d'unc valeur donnée de I'Ecu dans chaque monnaie

(*) Le poids initial de 33 p.c. attribué¢ au dollar des Etats-Unis dans le panier du Droit
de Tirage Spécial, joint A I'inclusion, dans ce panier, de monnaies dont le comportement est
étroitement lié 2 celui du dollar des Etats-Unis, contribuent & expliquer que I'évolution de
la valeur du D.T'.S. ait souvent présenté une allure voisine de celle du dollar des Etats-Unis.

(%) Voir chapitre III, section 2, page 16 ci-aprés.
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— qui est celle qui résulte des derniers cours relevés sur les marchés de change —
et en multipliant cette valeur par les nouveaux poids négociés, on obtiendrait les
nouveaux paquets de monnaies ou nombre d’unités de chaque monnaie nationale.
En d’autres termes, un changement des poids relatifs ou parts proportionnelles
des différentes monnaies qui composent I'Ecu ne pourrait entrainer ni déva-
luation ni réévaluation de celui-ci vis-a-vis d’aucune des monnaies qui le
composent.

L’Ecu, unité monétaire, apparait ainsi comme un mélange complexe de
construction conventionnelle et de contrainte mathématique. Il ne fait pas
de doute, cependant, que son role dans le systeme monétaire européen ne saurait
¢tre analysé en termes exclusivement techniques. 11 constitue en méme temps
un symbole de solidarité¢ communautaire.

2. Le mécanisme de change.
Le mécanisme de stabilisation des cours du change du Syst¢tme Monétaire

Européen est trés largement hérité de celui du « serpent ». Comme dans tout
systtme de parités stables, mais ajustables, il comporte des éléments de fixité

— cours-pivots et interventions obligatoires dans le marché des changes — ct
des ¢léments de flexibilité — marges de fluctuation et possibilité de modifier

les cours-pivots.

a) Fixation des cours-pivols.

Il 'y a deux types de cours-pivots :

— les cours-pivots bilatéraux qui existent entre monnaies rapportées deux
a deux et autour desquels fluctuent les cours de marché bilatéraux enregistrés
chaque jour;

— le cours-pivot de I'Ecu dans chaque monnaie, c’est-a-dire le nombre
d’unités monétaires nationales correspondant 3 un Ecu : ce nombre est égal,
pour chaque monnaie, au paguet de cette monnaie contenu dans I'Ecu plus
la somme des contrevaleurs -— calculées aux cours-pivots bilatéraux — en cette
monnaie, des paquets de chacune des autres monnaies qui composent 1’Ecu.
Le cours de change de I’Ecu dans une monnaie, qui est caleulé chaque jour
a partir des cours de marché, fluctue autour de ce cours-pivot.

Les cours-pivots bilatéraux qui ont ¢été retenus sont, pour les monnaies qui
¢taient encore incluses dans le mécanisme de change du « serpent » (Deutsche
Mark, florin des Pays-Bas, franc belge, couronne danoise et franc luxembour-
geois), les cours-pivots bilatéraux en vigueur dans ce « serpent »; pour les pays
qui ne participaient pas ou plus aux accords du « serpent », les cours-pivots de
leur monnaie ont été établis sur la base des cours de marché du 12 mars 1979.
La Grande-Bretagne ayant provisoirement renoncé a participer au mécanisme
de change du Systtme Monétaire Européen, les participants a ce systéme sont
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Tableau IV.
Cours-pivots de I'Ecu, cours-pivots bilatéraux et cours d’intervention obligatoire dans le Systéme Monétaire Européen

(Cours en vigueur & partir du 13 mars 1979)

§I

BRUXELLES AMSTERDAM COPENHAGUE FRANCFORT ROME/MILAN PARIS DUBLIN
en FB et FLX en FL en KRD en DM en LIT en IFF en punt IRL
Cours-pivot
de I'ECU ......... 39,4582 2,72077 7,08592 2,51064 1148,15 5,79831 0,662638
Les valeurs centrales sont les cours-pivots bilatéraux; les valeurs extrémes sont les cours d'intervention obligatoire
7,052 18,3665 6,508 3089,61 15,029 1,71755
FB et FLX 100 — 6,89531 17,9581 6,36277 2909,79 14,6948 1,67934
6,742 17,5585 6,221 2740,44 14,368 1,64198
1483,25 266,365 94,375 448074 217,96 24,9089
FL 100 1450,26 — 260,439 92,2767 42199,5 213,113 24,3548
1418,— 254,645 90,225 39743,4 208,38 23,813
569,56 39,27 36,235 17204,5 83,69 9,56424
KRD 100 556,852 38,3967 — 35,4313 16203,3 81,8286 9,35147
544,45 37,5425 34,645 115260,5 80,01 9,14343
1607,4 110,835 288,66 ~48557,6 236,21 26,9937
DM 100 1571,64 108,37 282,237 — 457314 230,95 26,3932
) 1536,65 105,96 275,96 43069.8 225,81 25,806
3,649 0,2516 0,6553 0,2322 0,5362 0,0612801
LIT 100 3.43668 0,23697 0,61716 0,218668 — 0,505013 0,0577135
3,2865 0,223175 0,5813 0,2059 0,4756 0,0543545
696,— 47,99 124,985 44,285 21025,2 11,6881
FF 100 680,512 46,9235 122,207 43,2995 19801,5 - 11,4281
665,375 45,88 119,49 42,335  18649,— 11,1739
6090,2 419,95 1093,65 387,5 183978,— 894,95
Punt IRL 100 5954,71 410,597 1069,35 378,886 173270,— 875,034 —
5822,25 401,45 1045,55 370,5 163185,— 855,65




convenus que des cours-pivots bilatéraux fictifs seraient calculés entre la livre
sterling ct les monnaies des pays participant au mécanisme de change, sur la
base des cours de marché du 12 mars.

Au départ de tous les cours-pivots bilatéraux qui avaient été ainsi fixés et du
nombre d’unités de chaque monnaic comprises dans I'Ecu. on a calculé les
cours-pivots de I'Ecu dans ces différentes monnaies. Les relations qui existent
entre cours-pivots bilatéraux et cours-pivots de I'Ecu jouent évidemment dans
les deux sens, c’est-a-dire que si l'on part des cours-pivots de I’Ecu dans les
différentes monnaies et que l'on rapporte ces cours deux a deux, la division
de T'un par l'autre dans chaque paire donne nécessairement le cours-pivot
bilatéral entre les deux monnaies considérées.

b) Marges de fluctuation.

Les cours-pivots bilatéraux des monnaies qui participent au mécanisme de
change, c’est-a-dire toutes les monnaies des pays de la Communauté Economique
Européenne, sauf la livre sterling, forment ce que l'on appelle la « grille des
parités », c’est-a-dire le réseau des cours de change convenus autour desquels
les cours de change du marché doivent étre stabilisés par le fonctionnement
du systéme, dont c’est la vocation. Les cours de change journaliers entre monnaies
du systeme peuvent osciller autour de ces cours-pivots bilatéraux dans une
marge d’environ 2,25 p.c., sauf pour la lire italienne dont les cours, dans chaque
autre monnaie du systtme, peuvent fluctuer jusqu'a environ 6 p.c. de part ct
d’autre des cours-pivots bilatéraux. Cette marge élargic sera progressivement
réduite dans la mesure ot les conditions économiques le permettront. Les
marges de fluctuation autorisées indiquent a chaque banque centrale les cours
d’intervention obligatoire, famili¢rement désignés par les expressions cours
plafond et cours-plancher. Le tableau IV montre les cours-pivots de I'Ecu dans
les différentes monnaies, les cours-pivots bilatéraux ainsi que les cours d’inter-
vention obligatoire en vigueur depuis le 13 mars 1979.

Le comportement des monnaies dans le « serpent » était autrefois illustré
par une bande dont les flancs étaient occupés respectivement par la monnaie la
plus appréciée et la plus dépréciée, parmi les monnaies participantes, étant en-
tendu que la distance maximale entre les flancs inférieur et supérieur ne pouvait
dépasser 2,25 p.c. Cette représentation demeure applicable aux monnaies du
Systéme Monétaire Européen, dans la mesure ol ces monnaies participent au
mécanisme de change, sauf a la lirc italienne, susceptible d’évoluer au sein d'une
deuxi¢me bande extérieure a la premiére, dans la limite de 6 p.c. par rapport a
la monnaie participante qui en est la plus éloignée (cf. graphique ci-contre).

-

c) Regles d’intervention.

Les régles d’intervention ne different guére de celles qui étaient appliquées
dans le « serpent » : au cours d’intervention obligatoire, la banque centrale dont
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Fluctuations potentielles des cours du franc belge et des autres monnaies
du Systéme Monétaire Européen

Lire italienne
Franc belge

6 | === Bande étroite

: Ecart maximal de 2,25 p.c. entre le FB et la monnaie X qui est la plus faible de celles appartenant 3 la bande
étr%iga/ﬁie 2,25 p.c.; écart maximal de 6 p.c. entre le FB ct la lire italienne. Interventions obligatoires FB/X
et it. .

: Ecart maximal de 2,25 p.c. entre le FB et la monnaie Y qui est la plus forte du systéme. Le cours FB-Lit
coincide avec le cours-pivot bilatéral des deux monnaies. Interventions obligatoires Y/FB.

T, : Le FB se trouve & 1,125 p.c. des monnaies X et Y. Interventions obligatoires Y/X.

T, : Ecart maximal de 2,25 p.c. entre le FB et Ia monnaie X qui est la monnaie la plus faible de celles appartenant
4 la boande étroite de 2,25 p.c. Ecart de 3,75 p.c. entre le FB et la Lit. Interventions obligatoires FB/X et Lit/X.
: Beart maximal de 6 p.c. entre le FB et la Lit. Interventions obligatoires Lit/FB.

la monnaie, en s’appréciant, a atteint la limite supérieure vend cette monnaie sur
demande du marché, contre la monnaie qui, en se dépréciant, a atteint la limite
inférieure, tandis que la banque centrale dont la monnaie atteint la limite in-
férieure vend la monnaie qui en s’appréciant a atteint, sur le marché de la pre-
miére, la limite supérieure. En plus, des interventions peuvent s'effectuer a
I'intéricur, des marges, soit en monnaies communautaires, soit en dollars, en
concertation avec l'ensemble des partenaires.

d) Modification des cours-pivols.

Les cours-pivots bilatéraux et en conséquence les cours-pivots de I’Ecu dans
les différentes monnaies peuvent étre modifiés.

D’un point de vue technique, les modifications de cours-pivots présenteront
une particularité nouvelle. Autrefois, sous le régime de Bretton Woods, la modi-
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fication de parité se présentait généralement comme un changement unilatéral
du rapport précédemment déclaré entre la monnaic nationale et le commun
dénominateur international — or ou dollar de 1944 —; de cette modification,
I'on pouvait déduire le changement intervenu dans les parités réciproques entre
cette monnaie et chacune de toutes les autres. Dans le Systétme Monétaire Euro-
péen, les modifications, d’ailleurs négociées, procéderaient par un changement
direct des cours-pivots bilatéraux eux-mémes; on en déduirait ensuite les nou-
veaux cowrs-pivots de I'Ecu dans chaque monnaic. Cette pratique consistant
fixer d’abord des cours-pivots bilatéraux n’est certes pas une innovation du Sys-
teme : clle a été suivie, au niveau international, apres I'effondrement du systéme
de Bretton Woods, a T'occasion de certains réalignements multilatéraux, c’est-i-
dire impliquant simultanément plusieurs monnaies; elle a aussi été suivie lors
dc certains réajustements intervenus entre monnaies du « serpent ». Mais, lors
de ces réalignements au niveau international ou a celui des pays du
« serpent » — une fois les nouveaux cours bilatéraux négociés, encore fallait-il
s'entendre sur l'appellation — dévaluation ou réévaluation — quelque peu
arbitraire de ces modifications, a I'égard du point de référence adopté, par
exemple, dans le « serpent », 'Unité de Compte Monétaire Européenne. L’adop-
tion de I’Ecu supprime cet arbitraire en imposant la condition que toute modi-
fication ou tout réalignement général des cours-pivots bilatéraux se traduise,
en termes de cours-pivots de ’Ecu, par un partage entre réévaluations et dévalua-
tions qui respecte le caractéere de « centre de gravité » de U'Ecu. En d'autres
termes, une fois les nouveaux cours-pivots bilatéraux définis, on obtient auto-

matiquement le nouveau cours-pivot de I’Ecu dans chaque monnaie et aucun
pays ne peut prétendre, a priori, vouloir conserver I'ancien cours-pivot de 1’Ecu
vis-a-vis de sa monnaie. A titre d’exemple, supposons qu’il soit convenu que
le franc frangais devra étre réévalué de 5 p.c. par rapport a toutes les autres
monnaies du Systéme : le poids relatif du franc francais dans I'Ecu est, calculé
sur base des cours-pivots, de 19,83 p.c.; & concurrence de ce poids, le franc
francais entraine, en se réévaluant, le cours-pivot de I’Ecu vis-a-vis de lui; par
conséquent, sa réévaluation en termes d’Ecu ne sera que de 4 p.c.; toutes les
autres monnaies représentant 80,17 p.c. du panier ou Ecu, seront uniformément
dévaluées de 1 p.c. en termes d'Ecu.

Les modifications de cours-pivots doivent évidemment se faire par accord
mutuel : celui-ci est expressément prévu dans la résolution du Conseil Euro-
péen du 5 décembre 1978. Les derniéres modifications de cours-pivots, dans le
« serpent », confirmaient déja la tendance & procéder par 1‘éuligneme1¥t concerté
plutdét que par initiative individuelle. '

3. Le mécanisme de l'indicateur de divergence.
Le Systtme Monétaire Européen comporte pour principale originalit¢ un

dispositif de détection des divergences de chaque monnaie, fondé sur I'Ecu, et
auquel s’attache une présomption d’action, de la part des autorités du pays dont

18



la monnaie a franchi le « seuil de divergence ». Ces notions seront explicitées ci-
aprés.

Dans le « serpent », aucun mécanisme n’était prévu pour déclencher une
action de freinage de I'évolution du cours d’'une monnaie, avant que celui-ci
n’ait atteint son niveau d’intervention obligatoire. En outre, une fois ce niveau
atteint, vis-a-vis d’une autre monnaie, aucun mécanisme ne visait a identifier si
le déséquilibre ainsi observé pouvait étre imputé a priori au comportement de
la monnaie « forte » ou a celui de la monnaie « faible ». En fait, le principal
de leffort de rééquilibrage de la position incombait au pays débiteur.

L’indicateur de divergence tend a remédier a ces deux types de lacunes.
D'une part, il ajoute & l'obligation, pour les autorités, d’intervenir mécaniquc-
ment sur les marchés des changes, une fois atteints les cours limites bilatéraux,
une présomption d’action — qui peut revétir des formes diverses — de ces auto-
rités, lorsque la monnaie de leur pays se singularise, par son comportement sur le
marché des changes, vis-a-vis de la plupart des autres monnaies communautaires.
D’autre part, il permet d’évaluer la fermeté ou la faiblesse d'une monnaie par
rapport a I'ensemble des monnaies communautaires, et non sur la base de sa posi-
tion bilatérale vis-a-vis d'une seule de ces monnaies; les signaux qu’il donne pour-
ront désigner aussi bien des pays en situation excédentaire que des pays en
situation déficitaire, et la présomption d’action liée au franchissement du seuil
de divergence s’applique indistinctement aux deux catégories de pays.

a) Principe.

L’'indicateur de divergence est basé sur 1écart observé entre le cours de
change de I’Ecu dans une monnaie et son cours-pivot fixe dans cette méme
monnaie. Lorsque cet écart est nul, on peut en déduire que le comportement
de cette monnaie, par rapport a la situation qui prévalait au moment ou le
cours de I'Ecu a été fixé, est conforme a celui de la moyenne pondérée des
monnaies communautaires. Lorsqu'un écart apparait, il peut étre négatif ou
positif. S'il est négatif, cela signifie que le cours de change de I'Ecu dans cette
monnaie a diminué par rapport au cours-pivot et, par conséquent, que la monnaie
en cause s'est raffermie par rapport a la moyenne des monnaies communautaires;
s'il est positif, cela signifie que le cours de change de I'Ecu dans cette monnaie
a augmenté par rapport au cours-pivot et, par conséquent, que 'unité monétaire
en cause s’est affaiblie par rapport a la moyenne pondérée des monnaies com-
munautaires. Plus cet écart — négatif ou positif — s’agrandit, plus grande
est la probabilit¢ que le comportement de cette monnaie — en hausse ou en
baisse relative — engendre des tensions dans le Systeme. D’olt I'idée de sou-
mettre cet écart & une surveillance particuliére et de fixer un seuil a partiv
duquel il appartiendrait aux autorités, en principe, de prendre certaines mesures.

b) Mode de calcul.

Pour déterminer cet indicateur de divergence, on calcule pour chaque
unité monétaire le cours de change le plus défavorable et réciproquement le
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cours le plus favorable qu'elle puisse attcindre dans le Systéme Monétaire Euro-
péen. Par exemple, le cours le plus défavorable du franc belge serait atteint
si le franc belge s’était déprécié de 2,25 p.c. — qui est I'écart maximal toléré —
vis--vis de chacune des autres monnaies : la différence entre le cours de change
de 'Ecu correspondant a ce cours le plus défavorable ou le plus favorable ainsi
calculé et le cours-pivot de I’Ecu donne la divergence maximale qui puisse étre
atteinte par le franc belge. Exprimée en pourcentage du cours-pivot de I'Ecu en
franc belge, elle s'appelle écart maximal de divergence. Celui-ci n’est pas, évidem-
ment, de 2,25 p.c. de part et d’autre du cours-pivot de I'Ecu exprimé en franc
belge, puisqu’il faut tenir compte de ce que la monnaie en question — dans cet
exemple, le franc belge — fait elle-méme partie de I'Ecu pour un certain paquet;
il n’y a donc que les paquets des autres unités monétaires constituant I'Ecu
qui sont portés a des cours maxima ou minima; si le franc belge ptse environ
10 p.c. dans I'Ecu, il n'y a que quelque 90 p.c. des parties constituantes dc
celui-ci qui sont portés a 2,25 p.c. au-dessus — ou en dessous — du franc
belge, dans notre exemple, pour calculer la divergence maximale de celui-ci :
des lors, 10 p.c. étant fixes et 90 p.c. variant, cet écart maximal ne peut atteindre
2,25 p.c. Comme la part proportionnelle ou poids relatif de chaque paquet de
monnaie, dans la composition de I'Ecu, est différente, la fraction de I'Ecu qui rcs-
tera inchangée lorsqu’on calcule le cours de change de 'Ecu dans une monnaie,
différera d’'une monnaie a l'autre. C’est pourquoi l'écart maximal de divergence
n’est pas le méme pour toutes les monnaies; il est d'autant plus élevé que le poids
relatif de la monnaie dans le panier ou Ecu est faible : ainsi, il est de 2,03 pour
le franc belge et de 1,51 seulement pour le Deutsche Mark. '

Une fois 1'écart maximal de divergence établi pour une unité monétaire,
on fixe 4 75 p.c. de cet écart le seuil de divergence de cette unité.

Quant & l'indicateur de divergence d’une monnaie, il doit étre calculé tous
les jours : en effet, il est égal au rapport, en pour cent, de la différence entre
le cours de change de I'Ecu exprimé dans cette monnaie et le cours-pivot de
I'Ecu dans cette méme monnaie, d’'une part, et I'écart maximal de divergence
de cette monnaie dont il vient d’étre question, d’autre part.

Mais le calcul de Vécart de divergence est plus sophistiqué encore. En
effet, dans la pratique, il faut tenir compte de ce que les possibilités de fluctua-
tion des monnaies comprises dans '’Ecu ne sont pas les mémes pour toutes
les monnaies. La livre sterling, comprise dans le panier ou Ecu — puisque la
composition de celui-ci devait étre la méme que celle de I'U.C.E., déja introduite
dans divers secteurs d’activités des Communautés européennes —, ne participc
pas au mécanisme de stabilisation des cours de change : il ne peut donc exister
pour cette monnaie d'écart maximal de divergence. La lire, qui participe au
mécanisme de change, hénéficie de marges de fluctuation potentielles plus
larges que les autres monnaies : si I'on avait incorporé la marge de 6 p.c. entre
la lire et les autres monnaies dans le calcul, pour chaque monnaie, de I'écart
maximal et du seuil de divergence, ceux-ci auraient été, pour chacune d’elles,
plus élevés qu’ils ne le sont si les marges étaient uniformes a 2,25 p.c;; le rdle



opérationnel de I'indicatcur de divergence aurait pu étre compromis. Ainsi, par
exemple, si l'on avait tenu compte de la marge de 6 p.c. entre la lire et le
franc belge dans le calcul de I’écart maximal et du seuil de divergence du franc
belge, I'écart aurait dit étre fixé a 2,39 p.c. du cours-pivot de I'Ecu en franc
belge, au lieu de 2,03 p.c. et le seuil de divergence se serait trouvé a 1,79 p.c.
ct non pas a 1,52 p.c.

Le calcul de lindicateur de divergence est concu de maniére a exclure
les fluctuations des cours de change de la lire ct de la livre sterling au-dela
d’'une marge de 2,25 p.c. Le lecteur intéressé trouvera a 'annexe 1 l'exposé
de la méthode de correction adoptée.

L’indicateur de divergence constitue un cadran d'analyse de la position d'une
monnaie, sur le marché des changes, qui va au-dela de la simple observation de
la position bilatérale d’'une monnaie vis-a-vis de chaque autre et de la distance
qui sépare cette monnaie de ses cours d’intervention obligatoire. En effet, il con-
vient de souligner que les deux points critiques que sont le niveau d’intervention
obligatoire et le scuil de divergence sont indépendants 1'un de l'autre. En
d’autres termes, une monnaie peut atteindre un cours d’intervention obligatoire
sans avoir franchi son seuil de divergence, et vice versa; il se peut aussi qu'une
monnaie atteigne ces deux points critiques a la fois. Ainsi, ces trois situations se
sont successivement produites dans le cas du franc belge en avril-mai. En avril,
Ie franc belge a atteint a diverses reprises son cours d’intervention obligatoire
vis-a-vis de la couronne danoise sans avoir dépassé le seuil de divergence; aprés
le dépassement de ce seuil, le 3 mai, le franc belge n’a atteint aucun cours
d’intervention obligatoire jusqu'au 18 mai, date a laquelle le franc belge a
atteint cette position vis-d-vis du Deutsche Mark.

A la différence des cours d’intervention obligatoire qui, par définition, .dé-
clenchent une action immédiate des banques centrales, sur le marché des chan-
ges, aucune action automatique n’est liée au franchissement du seuil de diver-
gence. La réaction des autorités concernées n’est guére que « présumée » et peut
prendre diverses formes, entre lesquelles aucune priorité logique ni chronologique
n'est établie. Dans lJa mesure ou les autorités concernées estimeraient devoir
s’abstenir de toute action, clles seraient néanmoins tenues d’en informer les
autres autorités, de donner les raisons de leur inaction et de participer a d’éven-
tuelles consultations, dans les instances communautaires appropriées, en vue
d’examiner les moyens de résorber la tension.

L’action présumée de la part des autorités dont la monnaie franchit le seuil
de divergence peut prendre 1'une ou plusieurs des formes suivantes :

— des interventions diversifiées, c’est-a-dire, comme on le verra ci-apres,
des achats ou ventes de monnaies diverses,

— des mesures de politique monétaire intérieure,
— la modification des cours-pivots,

— d’autres mesures de politique économique.
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Le choix des mesures appropriées dépendra d'une appréciation des circon-
stances dépassant la simple lecture de I'indicateur de divergence. Le premicr type
de mesures attachées au franchissement du seuil de divergence consiste dans les
interventions diversifiées; cette diversification vise en particulier le choix des
monnaies d’intervention utilisées par la banque centrale dont la monnaie diverge
et qui estime que l'intervention sur le marché des changes est bien l'action
appropriée. Pour éviter de concentrer le fardeau de ces interventions sur Ja scule
monnaie la plus opposée, dans la grille de parités, la banque centrale dont la
monnaie diverge devrait envisager d’intervenir dans un éventail de monnaics,
y compris le dollar, pour autant que I'usage de cette monnaie ne soit pas contre-
indiqué par ailleurs. Cette diversification du choix des monnaies peut étre par-
ticuliérement utile dans le cadre de la coordination des politiques de change vis-a-
vis des monnaies tierces, dont il sera question au chapitre IV.

Si l'intervention dans le marché est chronologiquement la mesure la plus
rapide susceptible d’étre mise en ceuvre, clle n’est pas nécessairement ni la plus
opportune, ni la plus efficace, ni suffisante; clle n’est donc pas une étape qui
doive obligatoirement précéder le recours a des mesures de politique monétaire
interne.

Les interventions sur les marchés des changes et les mesures de politique
monétaire interne relévent normalement de la compétence technique des banques
centrales. Elles ont été mises en ccuvre par la Banque Nationale de Belgique lors-
que le franc belge a franchi son scuil de divergence au début du mois de mai.

Le redressement de la position d’'une monnaic qui a dépassé son seuil de
divergence ne peut étre assuré en toutes circonstances par la scule action des
banques centrales. Surtout si le caractére persistant de la divergence d’'unc mon-
naie traduit des causes fondamentales de déséquilibre, il conviendra de complé-
ter et de renforcer les actions monétaires par des mesures de politique écono-
mique générale, voire, si I'on a des raisons de penser qu’elle puisse contribuer

A éliminer le déséquilibre, par la modification du cours-pivot.

L’indicateur de divergence est un nouvel outil a la disposition des autorités,
qui peut les aider A interpréter les évolutions des cours de change. Il constitue
aussi un signal d’alarme qui peut favoriser les ajustements requis tant par les pays
excédentaires que par les pays déficitaires. En raison du caractére novateur du
mécanisme, son efficacité devra étre démontrée a I'expérience, en ce qui concerne
tant la pertinence des informations qu’il aura fournies, que la réaction des
marchés au franchissement du seuil de divergence et que les actions qu’il aura
suscitées de la part des autorités.

4. Les mécanismes de crédit.

Pour effectuer les interventions requises ou recommandées, par le mécanis-
me de change et celui de lindicateur de divergence, les banques centrales dis-
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posent non sculement de Icurs réserves de change, mais aussi de diverses faci-
lités de crédit, parmi lesquelles plusieurs facilités spécifiques a la Communauté.
p

L’instauration du Systéme a entrainé certains aménagements aux facilités
de crédit communautaires existantes, et en particulier un accroissement de leur
format. Si leurs principales modalités de fonctionnement restent inchangées pour
la durée de la période transitoire, fixée a 2 ans, il est deés a présent prévu que le
Fonds Monétaire Européen est appelé a consolider les mécanismes existants « cn
un fonds unique » lors de la phase finale.

Les facilités de crédit dont il s’agit sont au nombre de quatre.

Le financement a trés court terme constitue une facilité technique, direc-
tement liée aux interventions cffectuées en monnaies communautaires. I1 offre
a la banque centrale amenée a soutenir le cours de sa monnaie la faculté de se
procurer aupres de la banque centrale émettrice les monnaies dont elle a besoin
pour ses interventions, sans limitation de montant, et d’effectuer des réglements
groupés a date fixe. L'usage de cette facilité donne donc normalement naissance
a une relation de créance limitée 4 deux banques centrales, mais fait I'objet d'un
enregistrement comptable auprées du Fonds Européen de Coopération Monétaire.

Le recours au mécanisme du financement a trés court terme est facultatif; il
est évidemment loisible a la banque centrale amenée a vendre une monnaie
communautaire sur le marché, de 'acheter contre avoirs de réserve aux conditions
prévues pour les réglements et de racheter de la méme manicre les avoirs dans
sa propre monnaiec que d’autres banques centrales auraient accumulés lors
d’interventions sur leur propre marché.

Le soutien monélaire a court terme ct le concours financier & moyen terme
constituent des mécanismes d’assistance mutuelle par lesquels une banque cen-
trale ou un pays peut mobiliser I'assistance collective de tous ou de la plupart
de ses partenaires. Ces mécanismes peuvent jouer le role de relais du financement
d trés court terme; ils peuvent aussi étre directement activés comme tels.

La quatriéme facilité de crédit est constituée par le mécanisme des emprunts
communautaires, organisé lors de la crise pétroliere. et qui permet le finance-
ment du déficit de la balance des paiements d’'un pays membre par la mise a sa
disposition du produit d’emprunts contractés par la Communauté, avec une
garantic des Etats membres.

Si cette derniére facilité n'a pas été affectée par l'instauration du Systéme
Monétaire Européen, il en va autrement des trois autres.

a) Les modalités du-financement a trés court terme ont subi plusieurs modi-
fications par rapport au régimc en vigueur dans le « serpent ».

Tout d’abord, les dettes et les créances sont désormais libellées en Ecus
— Ecus dont la valeur en chaque monnaie est calculée sur la base des cours
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de marché — et non plus en Unités de Compte Monétaires Européennes
(U.C.M.E.). Le libell¢ en U.C.M.E. protégeait le créancier contre la dévaluation
de la monnaie du débiteur, et le débiteur contre la réévaluation de la monnaie
du créancier, et comportait donc une forme de garantie de change.

Le libellé en Ecus a pour conséquence que la valeur en monnaies nationales
des créances et des dettes cst influencée par le comportement de toutes les
monnaies du panier, c’est-d-dire non seulement les monnaies qui sont liées
entre elles par des marges de fluctuation de 2,25 p.c. mais aussi la lire italienne,
qui bénéficie de marges élargies et la livre sterling, qui ne participe pas au
mécanisme de change.

Le choix de I'Ecu comme unité de compte des crédits consentis dans le
financement 3 trés court terme présentait une certaine logique dés lors qu’était
créé un instrument de réglement lui-méme libellé en Ecus. A cette préoccupation
d’affirmer I'unicité de l'instrument de base du Syst¢tme Monétaire Européen
s’est ajoutée la volonté de préserver la solidarité communautaire que la compo-
sition de I'Ecu symbolise; ces deux impératifs ensemble ont prévalu sur le
souci de maintenir une garantie de change qui, de toute fagon, n’était que
temporaire dans la mesure ol les moyens de réglement — dollar et D.'T.S. — &
Péchéance restaient évidemment soumis au risque de change propre a ces deux
actifs.

Une seconde modification apportée au financement 4 trés court terme
concerne I'échéance initiale, c’est-a-dire celle & partir de laquelle ce financement
cesse d’étre illimité en volume; cette échéance a été portée de 30 & 45 jours
fin de mois. La durée moyenne de la période de crédit illimité est ainsi étendue
a 2 mois au lieu d’'un mois et demi.

Enfin, puisque a I’échéance initiale le financement a trés court terme peut
étre automatiquement renouvelé pour une période de trois mois dans la mesure
ou l'endettement ainsi renouvelé d’'une banque centrale ne dépasse pas sa
quote-part débitrice dans le soutien monétaire a court terme, la faculté¢ de
renouvellement automatique bénéficie de I'accroissement, de 'ordre de 140 p.c,
de ces quotes-parts débitrices. Ainsi, lorsqu'une banque centrale doit faire face
A des mouvements de fonds qu’elle juge réversibles, clle dispose automatique-
ment, dans la mesure ol les interventions n’ont pas dépassé le plafond du crédit
renouvelable, d'un délai de cinq mois, en moyenne, pour sc¢ désendetter en
rachetant, si ses prévisions se confirment, la monnaie du créancier dans le

marché.

Ces dispositions ne portent pas préjudice aux autres possibilités de proro-
gation du financement a trés court terme, assujetties & l'accord du créancier.
Avec le consentement de ce dernier, le plafond mentionné ci-dessus peut étre
dépassé, pendant les trois premiers mois de renouvellement. D’autre part, un
deuxiéme renouvellement pour trois mois peut étre consenti a la méme condition,
portant ainsi a huit mois environ la durée potentielle maximum du financement
a trés court terme.
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b) A Yexpiration de cette facilité, le soutien monélaire a courl terme
pourrait étre sollicité. Les dispositions en vigueur pendant la phase transitoire du
Systéme Monétaire Européen apportent & nouveau trois modifications a Vaccord
du soutien. En premier lieu, les quotes-parts et rallonges (') sont désormais
exprimées en Ecu, et non plus en U.C.M.E., ce qui n’exclut pas, cependant,
que lors de l'activation du soutien, les crédits soient éventuellement libellés
différemment (*). Ensuite, la durée maximum du soutien est portée i neuf

Tablean V.

Soutien monétaire & court terme

A. Montants des quotes-parts :
Quotes-paris Répartition
débibrices créditrices en pourcentage
(cn millions d' Ecus) du total

Deutsche Bundesbank ..o ’ 1.740 3.480 22,03
Banque de France ..., 1.740 3.480 22,03
Bank of England ..o 1.740 3.480 22,03
Banca A Ttalia ..oooiirriiiiiiiiniie i 1.160 2.320 14,67
Nederlandsche Bank ........ccoociiiiiiiiiinn 580 1.160 7,34
Banque Nationale de Belgique .................. 580 1.160 7,34
Danmarks Nationalbank ... 260 520 3,29
Central Bank of Ireland ........................ 100 200 1,27
Total CIE. .o 7.900 15.800 100,00
B. Montants des rallonges :
T.e total des rallonges créditrices, de méme que le total des rallonges dcbitrices, pourra atteindre
au maximum 8.800 millions d'Ecus.

mois au lieu de six, un deuxiéme renouvellement pour une durée de trois mois
étant désormais autorisé. Enfin, le format du systeme est augmenté de l'ordre
de 140 p.c., de sorte que le total des quotes-parts créditrices et débitrices s'¢leve
respectivement a 7,9 et 15,8 milliards d’Ecus (cf. tableau V) et celui des crédits
cffectivement disponibles (*) & 14 milliards d’Ecus. Ce montant provicnt de

(1) Les termes « rallonges débitrices et créditrices » désignent des facilités de crédit
regues ou accordées au-deld des quotes-parts débitrices et créditrices. L'octroi de ces crédits
est subordonné A une décision spéciale du Comité des Gouverneurs, étant entendu gu'une
banque centrale ne peut, en régle générale, obtenir plus de la moitié¢ du total des rallonges
débitrices.

(3) L'accord prévoit que les crédits de soutien peuvent étre libellés dans la monnaie
effectivement livrée.

(?) On entend par crédits effectivement disponibles le montant maximum du crédit
qu’il est possible d’obtenir dans le systtme moyennant la constellation optimale d’emprun-
teurs et de préteurs, c’est-a-dire celle qui utilise pleinement les potentialités du systéme. Ce
montant est nécessairement inférieur & la somme des quotes-parts ¢t des rallonges débitrices
puisque toutes les banques centrales ne peuvent étre simultanément débitrices.
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la répartition entre Ie souticn monétaire & court terme ct le concours financier
a moyen terme d’'unc envcloppe globale de 25 milliards d'Ecus. En effet, les
décisions prises par le Conseil européen de Bréme en juillet 1978, contenaient,
implicitement, un parallélisme entre le montant des Ecus créés en contrepartie
du dépét d'instruments de réserve estimé 25 milliards d’Ecus et le volume
en Ecus du soutien monétaire & court terme et du concours financier & moyen
terme réunis.

¢) Le concours financier & moyen terme n’a pas subi de modification de
durée et peut donc étre sollicité pour une période inchangée de 2 & 5 ans.
Comme, depuis 1977, les plafonds d’engagements et des crédits octroyés étaient
déja libellés en Unités de Compte Européennes (U.C.E.) équivalant & I'Ecu, la
seule modification introduite par l'entrée en vigueur du Systtme Monétaire

""ablean VI,

Concours financier & moyen terme

Plafonde d'engagements
En millions En pourcentage

d'Ecus du total
Allemagne o 3.105 22,02
France oo 3.105 22,02
Royaume-Uni .o 3.105 22,02
Ttalie o 2.070 14,68
Pays-Bas  cooiiiiii e 1.035 7,34
Belgique .o 1.000 7,09
Danemark 165 3,30
Trlande o 180 1,28
Luxembourg ... 35 0,25

Total ... 14.100 100,00

Européen réside dans l'accroissement du format de cette facilité, & concurrence
d’environ 160 p.c. Le total des plafonds d’engagements s'éléve ainsi & 14,1 mil-
liards d’Ecus (cf. tableau VI) et celui des crédits cffectivement disponibles &
ce titre & 11 milliards d’Ecus (*).

(') Le concours financier & moyen termc ne comportant pas de quotas débitcurs, la
pleine utilisation des potentialités du systéme se présenterait dans hypotheése absurde ot le
pays disposant du plus petit plafond d'engagement obtiendrait un crédit équivalant 2 la
somme de tous les autres. Dés lors, on a arbitrairement choisi d’entendre par crédit effective-
ment disponible, dans ce contexte, celui auquel un pays parmi ceux dont les plafonds d'enga-
gement sont le plus élevés pourrait recourir en épuisant les plafonds d’engagements de tous
les autres.

26



En cas de besoin, la Banque Nationale de Belgique pourraic ainsi recourir
au soutien monétaire a court terme, de fagon quasi automatique, pour un
montant équivalant (au cours approximatif de 1 Ecu = 40 FB) a plus de
23 milliards de FB au lieu de 9 milliards de FB auparavant. A cette somme
pourrait s'ajouter, moyennant décision appropriée des Gouverneurs, un pré-
levement complémentaire équivalant au maximum a la moitié de la rallonge,
ce qui représente un montant de plus de 175 milliards de FB, dépassant de
loin les besoins que T'on peut présentement envisager.

Le crédit auquel la Belgique pourrait faire appel dans le cadre du concours
financier & moyen terme équivaut théoriquement a la somme des plafonds
d’engagements des autres pays, diminuée des concours déja octroyés et non
encore remboursés. En pratique, cette somme dépassera le plus souvent les
besoins concevables.

L’augmentation substantielle des possibilités de crédit est destinée a faciliter
le respect des engagements pris dans le cadre du mécanisme de stabilisation
des cours du change, et donc a renforcer la crédibilité du Systeme. C’est pourquoi
il est d’ailleurs convenu que l'augmentation du format du soutien monétaire
a court terme ne sort ses effets qu’%tll’égard des banques centrales qui participent
au mécanisme de change.

Cependant, si I'exploitation de ces facilités de crédit doit permettre aux
autorités de mieux résister a des déséquilibres de paiement de caractére tem-
poraire, accidentel et réversible, elle ne doit en aucune maniére conduire a
retarder les ajustements nécessaires ou a poursuivre avec moins de vigueur
les politiques destinées i les réaliser. '

5. L’Ecu instrument de réserve et le mécanisme des réglements.

La création d’'un nouvel instrument de réserve, I'Ecu (pris ici dans son
sens concret d’actif financier), est sans doute l'innovation la plus symbolique,
sinon la plus significative, du resserrement de la coopération monétaire dans
la Communauté. En effet, ce nouvel instrument pourra se substituer, au moins
partiellement, au dollar, aux droits de tirage ordinaires sur le Fonds Monétaire
International et aux droits de tirage spéciaux pour régler des dettes et créances
nées de la stabilisation des cours du change entre monnaies communautaires;
en outre, ces réglements pourront s’effectuer par transferts en compte auprés
d’une institution communautaire.

Il importe d’examiner successivement le mode de création des Ecus et 'usage
qui peut étre fait de ceux-ci, dans les réglements intracommunautaires ou
d’autres titres.

C’est Ie Fonds Européen de Coopération Monétaire qui émet des Ecus contre
des apports d’or et de dollars par les pays membres. Ce procédé de création d’Ecus
ne doit pas étre confondu avec une fusion des réscrves de change des pays mem-
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bres de la Communauté; une telle fusion ne se justifierait que si les politiques
de change étaient elles-mémes unifiées, c’est-a-dire, en pratique, si l'intégration
monétaire curopéenne était devenue une réalité. En tout état de cause, le Fonds
Européen de Coopération Monétaire ne fait que permettre et organiser la substi-
tution d’une forme d’actifs de réserve a une autre.

Cette substitution s’opere, durant la période transitoire, sous le couvert de
crédits croisés ou « swaps » renouvelables, qui conférent & 'opération un carac-
tére réversible.

En pratique, chaque banque centrale remplace a son actif, i I'ouverture du
crédit croisé, 20 p.c. de ses avoirs en or et en dollars par des Ecus et conclut une
opération a terme en sens inverse, aux mémes cours. L'équivalence en Ecus est
calculée, pour l'or, sur la base de la moyenne des cours des deux fixings quoti-
diens de Londres, convertis en Ecus, pendant les six derniers mois (') et, pour le
dollar, sur la base du cours du marché deux jours ouvrables avant la date de
valeur de 'opération.

Le terme est fixé & trois mois. A I'expiration de cette période, le crédit
croisé est renouvelé sur de nouvelles bases, de maniére a ce que les cours
soient ajustés a 1’évolution intervenue, et & ce que l'or ct les dollars cédés au
FECOM, sous le couvert du crédit croisé, correspondent a nouveau a 20 p.c.
minimum des réserves de méme nature en possession de la banque centrale
concernée. Les liquidations découlant du renouvellement des crédits croisés
ne portent que sur les différences entre les montants des crédits croisés échus
et ceux des crédits croisés de renouvellement, de sorte que les banques centrales
sont dispensées de reconstituer la totalité de leurs avoirs initiaux en Ecus, si
clles en ont utilisé une partic dans U'intervalle. Cette reconstitution ne serait
nécessaire qu’a l'issue de la période transitoire, & défaut d’accord sur les modalités
de constitution du Fonds Monétaire Européen ou sur toute autre solution, afin
de permettre la liquidation définitive des crédits croisés. La procédure des
liquidations découlant du renouvellement _des crédits croisés est illustrée a
Pannexe 2.

Par souci de simplicité, les banques centrales continuent a gérer, pour
compte du FECOM, les avoirs en or et en dollars qu’elles lui ont cédés sous
le couvert de crédits croisés. Elles continuent aussi a percevoir le produit du
placement de ces dollars, en lieu et place d'une rémunération sur le stock des
Ecus qu’elles obtiennent en contrepartie.

Les transferts d’Ecus entre banques centrales donnent lieu au paiement
d'une rémunération a charge des banques centrales qui les utilisent, au profit

(") En cas de tendance baissiére des cours de 'or, cette moyenne pourrait étre supéricure
aux cours observés A Ia fin de la période. Dans ce cas, la moyenne des cours des deux fixings
notés I'avant-dernier jour ouvrable de la période serait retenue en licu et place de la moyenne
calculée sur six mois.
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des banques centrales qui les accumulent, par analogie avec le régime applicable
aux droits de tirage spéciaux. Cette rémunération est calculée au méme taux
que celle du financement a trés court terme, c'est-a-dire a la moyenne des taux
d’escompte des banques centrales de la Communauté, pondérée par le poids
des monnaies dans I’Ecu, aux cours-pivots en vigueur.

Le choix de ces dispositions est dicté par un ensemble de considérations
pratiques. Les crédits croisés sont, pour les banques centrales, des contrats
accoutumés. Ils évitent la double comptabilisation des réserves que le simple
dépot, en contrepartie de la réception d’Ecus, entrainerait inéluctablement.
Ils éliminent le probleme de la redistribution des risques de change que la
composition inégale des réserves des pays membres de la Communauté aurait
pu poser. Leur renouvellement tous les trois mois permet de tenir compte de
I’évolution des réserves ct de celle de leur prix en Ecus. Enfin, le dénouement des
opé¢rations, a I'échéance de la période transitoire, ct sauf décision contraire
prise a I'unanimité, a dispensé les pays membres de préjuger du développement
définitif du Systéme et de I'Ecu.

‘La vocation prioritaire des Ecus est de servir aux réglements intracommu-
nautaires. Toutefois, I'utilisation de cet instrument n’est imposée, ni a la banque
centrale débitrice, ni 4 la banque centrale créanciére pour plus de la moitié
de la dette a régler. En effet, les banques centrales débitrices conserveront la
possibilité d’utiliser partiellement d’autres actifs de réserve et en particulier
ceux qui, dans Iétat actuel des choses, ne peuvent étre a la source d’'un appro-
visionnement en Ecus, c’est-a-dire les actifs détenus aupres du Fonds Monétaire
International. Réciproquement, les banques centrales créditrices conservent la
faculté de recevoir partiellement des actifs de réserve cessibles en dehors de
la Communauté, ce qui n’est pas le cas des Ecus. La fraction de la dette non
réglée en Ecus pourra étre réglée suivant une répartition des autres actifs
de réserve proportionnelle a leur part dans les réserves totales du débiteur,
selon le principe appliqué de longue date, dans le « serpent ».

Aucune de ces dispositions ne fait obstacle a d’autres modalités de réglement
convenues entre débiteur et créancier, et en particulier au réglement intégral
des dettes au moyen d’Ecus.

L’utilisation des Ecus n’est pas limitée aux seuls réglements de dettes. Ils
pourront faire I'objet de transferts mutuels volontaires entre pays membres,
contre actifs de réserve ou contre leur monnaie. Ils constituent aussi un moyen
pour les banques centrales qui doivent faire ‘face & une diminution de leurs
réserves en dollars de s’en procurer aupres du FECOM, d’abord en dénouant,
par anticipation, I'opération de crédit croisé par laquelle les dollars avaient été
apportés au FECOM.

L’ensemble de ces dispositions fait clairement apparaitre que la création

de I'Ecu permet de simplifier 'exécution des réglements intracommunautaires
et de mobiliser implicitement, flt-ce sur une base provisoire et dans une zone
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limitée, une fraction des véserves d’or. Cette création illustre aussi une méthode
de substitution d’'un actif de réserve homogene & un bouquet composite d’élé-
ments de réserve.

L’Ecu n’est pas concu comme un actif de réserve propos¢ par 1'Europe
en tant qu’instrument de rechange pour la détention de liquidités internationales.
L’objectif inscrit dans les statuts du Fonds Monétaire International et visant
a faire du D.T.S. instrument de véserve principal du syst¢éme monétaire inter-
national n’est en aucune manicre altéré par Iapparition, sur la scéne européenne,
d’un instrument de réglement appelé & servir les progres de I'intégration mond¢-
taive européenne. 11 n'est pas non plus, & l'inverse du dollar, un moyen d'inter-
vention sur le marché des changes, ¢t un instrument généralisé des paiements
entre agents économiques de toute nature. Le dollar, instrument de paicment
international entre entreprises non financicres, entre banques, entre gouver-
nements, entre banques centrales et, pour eux tous, actif ou passif financier
disponible, s’appuie sur toute 'organisation fortement charpentée d'un systeme
monétaire intérieur, impliquant un marché des fonds a court terme et un préteur
en dernier ressort. Ce n'est pas le cas de 'Ecu dont on a bien montré que, sous
ses deux aspects — abstrait d'unité de compte, concret d’instrument de réserve
pour banques centrales — il est au sens propre une invention, pourvuc de
caractéristiques conventionnelles, mais nullement appuyé au départ sur unc
organisation ou des organisations nationales. Le dollar — et jadis la livre —
inventions anciennes a finalités nationales tout d’abord, ont grandi avec les
circonstances historiques et ont débordé le cadre originel, jusqu’au moment
ou elles sont I'une et 'autre devenues des actifs acceptés et recherchés par les
banques centrales d’autres pays. C'est, peut-étre, le cheminement inverse que
Ecu pourrait faire.

Au départ, en tout cas, son utilisation n’est prévue — et encore, dans cer-
taines limites — que lors des réglements entre banques centrales, des créances et
dettes intracommunautaires. La convention internationale créant I’Ecu ne con-
tient aucune disposition qui ait pour but explicite d’apporter un encouragement
officiel a l'utilisation de 'Ecu dans la Communauté comme instrument de paie-
ment — flt-ce international —, entre agents ¢conomiques autres que les banques
centrales.

Sans doute, I'existence d'une unité de compte bien définie, dont la valeur par
rapport a chaque unité monétaire nationale est calculée quotidiennement, pour-
rait-clle permettre & des banques ou & d’autres entreprises commerciales de con-
venir, dans des contrats privés, de libeller en Ecus des prix ou des dettes et donc
des créances; ces conventions pourraient aller jusqu’d prévoir le réglement de
dettes par cession d’actifs libellés en Ecus — sans doute des dépdts en banques.
On peut se demander toutefois si le temps ne devrait pas consacrer la construction
encore fragile de la nouvclle unité internationale, voire donner une certaine
permanence aux caractéristiques principales de cet Ecu. Lorsque le temps —
peut-&tre sera-t-il assez court — aura accompli cette ceuvre de consécration, 1'usage
de VEcu & des fins de reglements privés impliquera évidemment une création



suffisamment abondante d’actifs 2 court terme libellés dans cette unité; cette
création ne pourra pas prendre d’ampleur si les organes qui contracteront des
endettements courts cn émettant ces actifs, ne disposent pas des deux facultés
classiques, présentes dans toute organisation monétaire élaborée : la possibilité -
d’équilibrer leurs comptes en trouvant des remplois libellés en Ecus pour les
dépots créés dans cette unité, d’'un coté, et, d'un autre coté, la possibilité d’assurer
leur propre liquidité en négociant des actifs libellés en Ecus, dans un marché
large, ajusté finalement par un préteur en dernier ressort. C’est dire qu’une ins-
titution communautaire, appuyée par un pouvoir politiquement responsable,
devrait étre chargée d’exercer ce role de préteur en dernier ressort, de régulatcur
des marchés ct des émissions et, sans doute, de la fonction d’émetteur de billets
libellés en Ecus. '

Une telle organisation monétairc européenne peut €étre congue comme un
objectif de I'union économique et monétaire, objectif majeur sans doute mais
aujourd’hui prématuré : il est évident que l'actuel accord créant un Systéme
Monétaire Européen n'a pas d’effets d'une telle portée et n'implique pas de
développements dans cette direction.

IV. IMPLICATIONS DU SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN A L’EGARD
DES PAYS TIERS ET DES ORGANISATIONS INTERNATIONALES.

Dans un systéme de changes flottants, un pays ne peut stabiliser ses relations
de change avec le monde entier. Il doit donc choisir celui ou ceux de ses parte-
naires avec lequel ou lesquels il désire maintenir des rapports de change fixes.
Les criteres qui président a ce choix sont essentiellement 'importance des échan-
ges commerciaux et la politique économique suivie par le ou les pays sélectionnés.
En fonction de ces criteres, il est tout a fait logique que des pays qui sont sur la
voie d'une intégration économique désirent stabiliser leurs relations de change.
Mais la zone de stabilité ainsi constituée devient alors elle-méme flottante vis-a-
vis des monnaies tierces. C'est le cas pour le Systeme Monétaire Européen tout
comme c’était le cas pour le « serpent » et cette caractéristique a des implications
importantes pour le Systéme lui-méme. ’

La premiere est que les cours de change effectifs ou cours moyens pondérés
des diverses monnaies qui font partie du Systéme Monétaire Européen peuvent
évoluer différemment, méme si les cours de change intracommunautaires restent
inchangés. Par exemple, un pays de la Communauté qui effectuerait 50 p.c. dc
ses importations et exportations avec les autres pays de la Communauaté ét 50 p.c.
avec les pays de la zone dollar subirait, en cas d’appréciation conjointe des mon-
naies du Systeme vis-a-vis du dollar, un relevement beaucoup plus important du
cours de change effectif de sa monnaie qu'un autre pays de la Communauté, dont
le commerce extérieur est dirigé a concurrence de 90 p.c. vers la Communauté et
de 10 p.c. seulement vers les pays de la zone dollar. Dans la mesure ot 'apprécia-
tion de I'ensemble des monnaies du Syst¢eme Monétaire Européen vis-a-vis du



dollar traduirait simplement un taux d’inflation moins élevé ou, d’'une fagon
générale, une meilleure évolution de la compétitivité dans chaque pays de la
Communauté quaux Etats-Unis, elle laisserait inchangés les cours dc change
ctfectifs réels des monnaies du Systéme, c’est-a-dire les cours de change cffectils
corrigés pour tenir compte précisément des différences de taux d’inflation ou
de compétitivité et n’aurait donc pas de répercussion économique sur les pays de
ces monnaies. Il en irait différemment si I'appréciation de ’ensemble des mon-
naies du Systéme vis-a-vis du dollar devait se produire en réponse a des mouve-
ments de capitaux vers les marchés de la Communauté : dans ce cas, le pays
membre de celle-ci qui aurait le commerce le plus ¢tendu avec les Etats-Unis
verrait le cours de change effectif réel de sa monnaie s’apprécier plus fortement
que celui de la monnaie du pays qui n’a qu'un commerce réduit avec les Etats-
Unis.

Quels que soient, finalement, les avantages ou les inconvénients ‘d’une
appréciation relative d’une monnaie vis-a-vis de celles des pays partenaires, il
y aurait, dans cette évolution, un risque de distorsions dans les cours de change
cffectifs réels des pays membres du Syst¢tme. Ce danger, qui est indiscutablement
mais aussi inévitablement une faiblesse du Systéme, sera d’autant plus réduit :

— qu'un plus grand nombre de pays participeront au Systéme. On peut
supposer en effet que plus la zone de stabilité des cours de change sera étendue,
plus les probabilités seront grandes que le commerce intra-zone représente une
large part du commerce extéricur total. C'est pourquoi la résolution du Conseil
instituant le Systeme Monétaire Européen prévoit que les pays européens ayant
des liens économiques et financiers particuli¢rement étroits avec les Commu-
nautés ecuropéennes peuvent participer au mécanisme de stabilisation des cours
de change du S.M.E. Cette participation sera fondée sur des accords entre
banques centrales qui seront communiqués au Conseil ¢t a la Commission des
Communautés curopéennes. Toutefois, il n’est pas préva que les banques
centrales associées puissent participer aux mécanismes de crédit a court ou a
moyen terme. De méme, les monnaies des pays associés ne peuvent pas étre prises
en compte dans la composition du panier;

— que les relations de change avec les monnaies tierces pourront étre
mieux a 'abri de I'impact des mouvements de capitaux. A cet égard, une concer-
tation entre les membres du Systeme et les autorités émettrices des monnaies
tierces sera nécessaire.

La deuxieme implication qui découle de ce que les monnaies du Systeme
Monétaire Européen flottent conjointement. vis-a-vis des monnaics tierces est
qu’il est indispensable que soient coordonnées les politiques de change pratiquées
d Iégard des pays tiers, méme en l'absence de tensions dans les relations de
change entre pays de la Communauté. ' '

En ce qui concerne plus particuliérement le rdle respectif du dollar et
des monnaies communautaires dans le fonctionnement du Syst¢tme Monétaire
Européen, on rappellera que les régles d’intervention appliquées dans le Systeme
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ne different guere de celles qui étaient prévues dans le « serpent », c’est-a-dive
que les monnaies des pays du Systeme sont les instruments normaux d’inter-
vention pour stabiliser les relations de change intra-européennes. Le rdle du
dollar comme monnaie d’intervention pourrait donc étre amené a se réduire

par l’élargissement, 2 un ensemble plus vaste de monnaies, des relations de
change et régles d’intervention qui existaient déja entre monnaies du « serpent ».

Mais le dollar n’est pas seulement une monnaie d’'intervention; il est aussi,
concurremment avec d’autres instruments comme les Droits de Tirage Spéciaux,
un actif de réserve. A cet égard, ainsi qu’il a été exposé au chapitre III, section 5
ci-avant, 'Ecu n’est pas propos¢é comme un instrument de rechange au dollar
ou aux Droits de Tirage Spéciaux dans la composition des liquidités inter-
nationales.

De méme, et la résolution du Conseil est claire & ce sujet, le Syst¢me
Monétaire Européen est ct restera entiecrement compatible avec les principes
de fonctionnement du Fonds Monétaire International. Ces deux institutions
sont d’ailleurs nées de la méme philosophie, a savoir assurer, dans toute la
mesure du possible, une stabilité des cours de change en fournissant aux membres
les ressources qui leur permettent de faire face a un déséquilibre temporaire
ou de prendre les mesures de redressement nécessaires, mesures souvent impli-
quées dans les conditions mises a l'assistance octroyée.

V. EXIGENCES FONDAMENTALES POUR UN BON FONCTIONNEMENT DU
SYSTEME.

Il ne peut évidemment suffire d’élaborer des mécanismes de change, méme
appuyés par des facilités de crédit souples et assez larges, pour créer une zone
de stabilit¢é monétaire durable en Europe. Certes, cette stabilité n’est pas
absolue, puisque des modifications de cours-pivots sont possibles et prévues,
par le Syst¢éme lui-méme, comme un des moyens dont les pays disposent pour
tenter de corriger des situations qui se traduisent ou risquent de se traduire
par des tensions sur les marchés des changes. A supposer méme — ce qui est
loin d’étre démontré — que de telles modifications, accompagnées de vigoureuses
mesures internes appropriées, puissent produire, dans les pays qui y recourraient,
les avantages attendus, ces changements de cours-pivots ne pourraient étre
fréquents : sinon loasis de stabilité, que le Systtme Monétaire Européen se
propose d’étre, ne serait qu'une appellation'v'idé de contenu réel.

Ainsi, si la résolution du Conseil instaurant le Systéme Monétaire Européen
n’établit aucune priorité formelle dans les mesures qui peuvent étre prises
lorsque le seuil de divergence est franchi, il résulte de l'essence méme du
Syst¢tme qu’il n’est pas indifférent que les autorités recourent uniquement &
des interventions et/ou des mesures internes ou quwelles assortissent celles-ci
de modifications de cours-pivots. Cet aspect important de la réaction appropriée



des autorités a été souligné par le Comité Monétaire, qui, dans le rapport
qu’il a présenté le 12 octobre 1978 au Conseil et a la Commission, exprime lavis
que les pays doivent par principe accorder une grande priorité aux mesures
de politique interne par rapport aux modifications de taux de change, sinon,
ajoute-t-il, D'efficacité du Systéme serait mise en danger. Dans un méme ordre
d’idées, ce rapport précise que la crédibilité du nouveau Systtme dépendra
de I'amélioration graduelle de la convergence économique, qui diminuera pro-
gressivement l'importance du recours aux modifications de taux de change.

Sur ce point si important pour la viabilité du Systeme qu’est la convergence
¢conomique, on peut se réjouir que les pays membres du Systtme Monétaire
Européen n’aient pas attendu qu’elle soit réalisée pour stabiliser leurs relations
de change, mais soient partis du principe que Vobjectif de stabilité les inciterait
a choisir les politiques qui facilitent cette convergence. Encore convient-il de
s'accorder sur ce que signifient des politiques de convergence et d'abord sur
le niveau auquel celle-ci doit se situer. Pour prendre un exemple extréme,
convergence ne peut pas vouloir dire que chaque pavs s’aligne sur celui qui
a le taux d’inflation le plus élevé. De méme, on ne peut pas demander & un
pays qui jouit d’une croissance économique plus soutenue que celle de ses
partenaires de ramener nécessairement celle-ci 2 un niveau plus communau-
taire sous prétexte que ces décalages d’'expansion économique provoquent des
déséquilibres de balance des paiements. Par conséquent, méme si la stabilité
des cours de change entre pays membres sortait assurée de ces politiques de
convergence, tous les problémes ne seraient pas résolus pour autant. En fait,
on aurait établi un objectif prioritaire de politique économique : la stabilité
des relations de change intracommunautaires. Mais il resterait a affronter les
instabilités qui subsisteraient, peut-étre accrues d’autant, dans d’autres domaines
de la vie économique.

L’opportunité d’un type de convergence qui concilie différents impératifs
est indiquée dans le rapport présenté, le 13 novembre 1978, au Conseil européen,
par le Comité de politique économique. Celui-ci précise que le fonctionnement
harmonieux et durable du Systéme repose sur une convergence des taux d’infla-
tion vers le niveau le plus bas possible sans que cela doive entrainer des effets
déflationnistes.

Mais, a supposer qu’il y ait consensus parmi les membres de la Commu-
nauté sur les niveaux & atteindre par les différentes variables économiques ct,
en particulier, sur la relation acceptable entre croissance, emploi et inflation,
des difficultés d’interprétation peuvent néanmoins surgir sur Uintensité des
politiques a mettre en ccuvre pour réaliser ces objectifs. Par exemple, un pays
peut estimer que la réaction des agents économiques & des mesures de relance
et notamment les pressions inflationnistes sous-jacentes, doivent l'inciter & la
prudence, tandis que ses partenaires peuvent estimer que la marge de manceuvre
dont il dispose pour stimuler son économic est plus grande qu'il ne l'affirme.
Aussi longtemps que les politiques économiques continueront -d'étre arrétées



au niveau national, des divergences d’interprétation sur la formulation de ces
politiques sont presque inévitables. Seule une volonté trés grande d’ceuvrer a
la réalisation de la Communauté peut faire surgir les compromis indispensables
a la survie de la zone monétaire qui vient d’étre instaurée.

Au cours des derniéres années, une des causes importantes des divergences
dans V'évolution des balances de paiements des pays de la Communauté, a été
les disparités de taux d’inflation. Celles-ci sont actuellement beaucoup moins
prononcées sans avoir pour autant disparu et 'on peut s'interroger sur les chances
de les supprimer, en particulier sur les possibilités de pouvoir ramener a des
niveaux plus bas les taux d’inflation les plus élevés dans la Communauté. Dans
la mesure ol ces inflations peuvent étre diagnostiquées comme provenant d'une
demande excédentaire, des mesures restrictives de politique monétaire et budgé-
taire peuvent les combattre assez efficacement. Le choix des politiques & suivre
et le dosage de cellesci deviennent plus délicats lorsque les causes d’inflation
tiennent A des éléments structurels, comme la dépendance d'un pays pour son
approvisionnement énergétique ou 2 des facteurs institutionnels et notamment
A des comportements fortement enracinés dans le chef des différents preneurs
de revenus. Des instruments, comme une politique monétaire restrictive, visant
A freiner I'expansion de la demande globale, risquent, dans un tel contexte,
d'étre inefficaces en termes de hausses de prix et dangereux en termes de
potentiel productif. Les politiques de revenu sont difficiles a imposer et d'un
rendement pas toujours certain et les politiques budgétaires ont perdu de leur
efficacité. Réduire l'inflation par les colits est une entreprise de longue haleine
car elle implique la volonté et la possibilité de modifier fondamentalement
les comportements des différents agents économiques. Le renchérissement du
pétrole, qui affectera d’'une mani¢re non homogeéne les différentes économies
européennes ne facilitera pas la tiche des autorités pour faire converger et pour
réduire les taux d’inflation. On peut simplement espérer que l'adoption des
mesures nécessaires sera facilitée par les gains que les pays sont en droit d’escomp-
ter s'ils parviennent de la sorte 4 se maintenir dans une zone de stabilité des
cours de change.

D’autres causes que les disparités de taux d’inflation ont aussi €té, dans
le passé, & lorigine d’évolutions divergentes entre monnaies des pays de la
Communauté. Abstraction faite de décalages purement conjoncturels dont les
effets, sur la balance des paiements. doivent normalement se résorber dans le
temps, on mentionnera, parmi ces causes de divergence, les différences de
structure industrielle et notamment de degré de développement et de spéciali-
sation de la production, celles de composition et de niveau de I'emploi et celles
de structure des finances publiques. Le Conseil curopéen, dans sa résolution
instaurant le Syst¢tme Monétaire Européen, s'est montré conscient que des
différences de cette nature ne faciliteraient pas la convergence des politiques
et des réalisations économiques. C’est pourquoi il importe, précise-t-il, que des
mesures soient prises afin de renforcer le potentiel économique des pays moins
prospéres de la Communauté. Cette tiche incombe, selon le Conseil, en premier



licu aux Etats membres concernés, mais, ajoute-t-il, les mesures prises au niveau
de la Communauté peuvent et devraient jouer a cet égard un réle de soutien.

En fait, il y a de multiples raisons, comme les disparités de taux d’inflation,
ou les tendances unidirectionnelles de la spéculation, qui font que les évolutions
respectives de différentes monnaies peuvent tendre a diverger fondamentalement
et chacune de ces raisons peut nécessiter des mesures spécitiques qu’il faut toute-
fois pouvoir coordonner au niveau de la Communauté. Ainsi que le souligne lc
Comité des Gouverneurs des banques centrales des Etats membres de la Com-
munauté, dans le rapport qu’il a présenté au Conseil, le 14 novembre 1978, au-
cun mécanisme de change ne peut durablement contribuer 4 la réalisation d’une
plus grande stabilité des relations de change, s’il n’est accompagné d’actions multi-
formes mais cohérentes destinées a4 réduire progressivement les disparités dans
I’évolution économique des pays membres.

Mais, pourrait-on objecter, pourquoi s'imposer des politiques contraignantes
qui peuvent aller jusqu’a des restructurations économiques fondamentales, dans
le seul but de pouvoir maintenir entre monnaies de pays voisins des rapports
de change stables ? Pourquoi ne pas laisser au contraire les cours de change
s‘ajuster aux politiques et aux évolutions économiques non convergentes des
différents pays? Le Systtme Monétaire Européen n’est-il pas un luxe que les
pays ne peuvent s’offrir qu’aussi longtemps que leur situation intérieure le
permet ? S'ils s’efforcent d’adapter celle-ci en fonction de leur appartenance
au Systéme, ne s'imposent-ils pas une contrainte inutile ?

Sans vouloir rouvrir la controverse théorique entre partisans des cours de
change fixes et partisans des cours flottants, on rappellera simplement, en réponsc
a ces questions, que quel que soit le régime de change choisi, des petites écono-
mies ouvertes — et les économies européennes le sont toutes a des degrés divers —
ne peuvent jamais exporter leurs difficultés. Si elles laissent se déprécier le
cours de leur monnaie, clles transmettent rapidement, & I'ensemble des prix
et des colts intéricurs, 'inflation importée; elles entretiennent en outre des
anticipations & sens unique sur le cours futur de la monnaie, qui se traduisent
par des sorties spéculatives de capitaux qui accentuent la dépréciation de la
monnaie. Si clles maintiecnnent des cours de change fixes, clles ne peuvent
obtenir indéfiniment le financement extéricur de leur déséquilibre. T6t ou
tard, chacune doit procéder aux ajustements fondamentaux et son intérét est
de le faire en s’épargnant les aléas de modifications de cours de change; c¢n
permanence, toutes ont avantage a coordonner leurs politiques d’ajustement
et, au-dela, a titre préventif de déséquilibres, leurs politiques de croissance ct
de progres socio-économique.
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ANNEXE I

METHODE DE CALCUL DE L’'INDICATEUR DE DIYERGENCE.

Rappelons que lindicateur de divergence cst fondé sur 'écart observé
entre le cours de change de I'Ecu dans une monnaic et son cours-pivot dans
cette méme monnaie : il est égal a la différence entre ces deux cours, exprimée
en pourcentagé de I'écart maximal de divergence (*).

Le calcul de cet indicatcur est rendu compliqué par la non-participation
du Royaume-Uni au mécanisme de stabilisation des cours de change du S.M.E.,
alors que la livre sterling est comprise dans le panier Ecu et par I'adoption
de marges de fluctuation de 6 p.c. pour la lire italienne. I1 a donc fdllu prévoir
un mécanisme correcteur qui permette de neutraliser 'incidence sur 'indicateur
de divergence, des variations des cours de la livre sterling et de la lire italienne
par rapport aux autres monnaies, au-deld de la marge supposée uniforme de
2,25 p.c. La correction appliquée consiste a annuler le mouvement d’appréciation
ou de dépréciation de I’Ecu dans chacune de ces autres monnaies, qui peut
étre imputé au dépassement de la marge de 2,25 p.c. par la livre sterling ou
par la lire italienne. Ce dépassement se calcule, dans la grille de parités, par
rapport 4 la monnaie qui occupe la position la plus opposée. ' '

A titre d’exemple on a donné, au tableau VII, le calcul de Vindicateur de
divergence des différentes monnaies le 2 juillet 1979. A cette date, la lire italienne
et la livre sterling présentaient une appréciation respectivement de 3,51 et de
8,41 p.c. par rapport au franc belge (*), qui se trouvait étre la monnaie la plus
faible parmi celles qui observent la marge de 2,25 p.c. Le dépassement de la
marge de 2,25 p.c. était donc de 1,26 p.c. pour la lire et de 6,16 p.c. pour la
livre (*) et c’est I'influence de ces dépassements sur le niveau de lindicatcur
de divergence qu'il convenait de neutraliser.

Comme le poids relatif de la lire dans I'Ecu est de 9,49 p.c., une appréciation
de la lire de 1,26 p.c. vis-a-vis de toutes les autres monnaies, entraine une hausse
du cours de change de I'Ecu, dans ces autres monnaies, de 0,12 p.c. De méme
comme le poids relatif de la livre dans ’Ecu est de 13,35 p.c., une appréciation
de cette monnaie de 6,16 p.c. vis-a-vis de toutes les autres monnaies, entraine

(") Cf. chapitre I1I, section 3, point b, pages 19 ct 20.

() De fagon plus précise, une telle appréciation se marque par le fait que le cours bila-
téral de la lire et celui de la livre en francs belges dépassent respectivement de 8,51 p.c. et de
8,41 p.c. le cours-pivot hilatéral de la lire et celui de Ja livre en francs belges.

(*) Un cours-pivot fictif bilatéral a été attribué a la livre sterling (cf. chapitre III,
section 2, point a, page 16), dans chaque monnaie afin de repérer & partir de quel niveau
la livre est censée avoir dépassé une marge bilatérale de 2,25 p.c., de telle maniére qu'une
correction s’impose.



Tableau VII.

Ecart maximal de divergence, seuil de divergence et indicateur de divergence au 2 juillet 1979,

du Systéme Monétaire Européen

. Dépassement de la marge Correction a apporter a (3)
Prime (+) de 2,25 p.c. par rapport pour c¢liminer le dépassement
Ecart maximal Seuil °(;' sdc:ote (d—) au franc helge 3 de la marge Prime (+) Indicateur de
de de divergence chaenge [:il:;sl’Eecu ou ddcote (—) -divergence 5
divergence 1 p?;lrapp.ovrtt X par la lire par la livre par la lire par la livre corrigée
( (2) = ¢ ;:S.Z_B;_‘I%TSQ italienne sterling - italienne 4 sterling 4 9) =
1) X 75 8) = 8
- : ) 100 ® (1) ® (©) 1) ®-©® - @ @ %
Deutsche Mark ... 1,51 1,13 + 0,56 1,26 6,16 0,12 0,82 — 0,38 — 25
Franc frangais ............cocoeenel. 1,80 1,35 + 0,91 1,26 6,16 0,12 0,82 — 0,03 - 2
Livre sterling ....................o...
Lire italienne ...l 5,43 4,07 — 1,01 — 1,01 — 19
Florin des Pays-Bas .................. 2,01 1,51 + 1,95 1,26 6,16 0,12 0,82 + 1,01 + 50
Franc belge et franc luxembour-
geois  .......... . e . 2,03 1,52 + 2,46 1,26 6,16 0,12 0,82 4 1,52 + 75
Couronne danoise ................... . 2,18 1,63 + 2,87 1,26 6,16 0,12 0,82 4+ 1,43 + 66
Punt irlandais ................. 2,22 1,66 + 0,48 1,26 6,16 0,12 0,82 — 0,46 — 21

L Différence entre le cours de change le plus favorable ou le plus défavorable de I'Ecu dans une monnaie et le cours-pivot dans cette monnaie, exprimée en pourcentage du cours-pivot de I'Ecu.
2 Différence enire le cours de change de I'Ecu dans une inonnaie et le cours-pivot de I’Ecu dans cette monnaie, exprimée en pourcentage du cours-pivot de I'Ecu.
3 Le frauc belge était, le 2 juillet 1979, In monnaie dont le cours de change, par rapport & la lire et & la livre, s'éeartait le plus des cours-pivots bilatéraux.

4 Ceite correction est égale au dépassement de la marge de 2,25 p.c. par rappori au franc belge, multiplié par le poids relatif respectivement de la lire italienna et de la livre sterling dans I'Ecu.
.49 o . 13,85
Tour la lire, la correction est donc de 1.26 x W = 0,12 et pour la livre, elle est de 6,16 x 1001 = 0,82,
3 Le signe - indique que le cours de change de I'Ecu dans unc monnaie est inférieur au cours-pivot de 'Ecu dans cette méme monnaie et que celle-ci a donc iendance 3 s'apprécier vis-d-vis de la
moyenne cornmunautaire. Le signe + indique évidemment une situation inverse.




une hausse du cours de change de I'Ecu, dans ces autres monnaies, de 0,82 p.c.
Pour mesurer correctement la divergence du franc belge, ainsi que celle des
autres monnaies, il y a lieu dés lors de soustraire 0,94 p.c. (0,12 + 0,82) de
Pécart effectivement observé entre le cours de change de 'Ecu, dans chacune
de ces monnaies, et son cours-pivot correspondant. Comme 1'écart observé pour
le franc belge était de 2,46 p.c., il a été ramené a 1,52 p.c. (2,46 — 0,94) pour
calculer l'indicateur de divergence.

Il convient de souligner que, pour la lire, I'écart maximal de divergence,
ct des lors le seuil de divergence, ont été fixés en fonction d'une marge de
fluctuation maximale de 6 p.c. entre la lire et toutes les autres monnaies du
panier. L’écart maximal de divergence de la lire, exprimé en pourcentage du
9,49

cours-pivot de I'Ecu, s’éleve donc A {6 — (6 x 00~

)] ou 543, le scuil de diver-
7
100 °
qu'en cas de dépassement de la marge bilatérale (fictive) de 6 p.c. entre la lire
et la livre sterling, une correction est aussi appliquée & la prime ou décote du

gence correspondant alors & un écart de 5,43 x soit 4,07 p.c. Il en ressort

cours de change de I'Ecu en lire, selon une méthode analogue a celle indiquée
ci-dessus, de facon a neutraliser les fluctuations de la livre sterling, dans la
mesure ol celles-ci dépasseraient 'amplitude des fluctuations autorisées pour

les autres monnaies.
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ANNEXE 1I

EXEMPLES DE RENOUVELLEMENT DES OPERATIONS DE CREDITS CROISES CONCLUES ENTRE LE FECOM
ET LES BANQUES CENTRALES LORS DE L’EMISSION D'ECUS CONTRE APPORTS D'OR ET DE DOLLARS

Temps I : Opération de crédit croisé initiale entre le FECOM et la banque centrale X.

Total des réserves en or
et en dollars de X

20 p.c. des réserves en or
et en dollars au FECOM

Cours de conversion
Ecu/or et Ecu/$

Montant des Ecus regus par X
(en maillions d'unités)

10 millions d’onces d'or
2 milliards de dollars

2 millions d’onces d'or
400 millions de dollars

1 once d'or =
18 = 0,7 Ecu

400
280

Total 680

Temps 2 (T: + 3 mois) : Renouvellement de l'opération de crédit croisé initiale.

Total des réserves en or

et en dollars de X au T,
(y compris les apports d'or et
dollars au FECOM au T,)

20 p.c. des réserves en or
et dollars au FECOM

Cours de conversion
Ecu/or et Ecu/$

Montant des Ecus correspondant
& 20 p.c. des réserves en or et dollars
(en millions d’unités)

Hypothése A : Le pays X a été en surplus de balance des paiements entre T, et T,. Ce surplus a donné lieu :
— a des achats de dollars : 0.5 milliard de $ :

—— a des achats d’Ecus :

120 millions d’Ecus.

10 millions d’onces d’or 2 millions d’onces d’or 1 once d'or = 220 Ecus 440
2,5 milliards de dolliars 500 millions de dollars 18$ = 0,6 Ecu 300
Total 740
Hypothése B : Le pays X a été en déficit de balance des paiements entre T, et T,. Ce déficit a été couvert :
— par la vente de dollars : 0,5 milliard de $
~— par des cessions d’Ecus : 80 millions d’Ecus.
10 millions d'onces d'or 2 millions d’onces d'or 1 once d'or = 220 Ecus 440
300 millions de dollars 1$ = 0.6 Ecu 180

1,5 milliard de dollars

Total 620




Liquidation découlant du renouvellement de I'opération de crédit croisé :

Hypothese A Hypothése B
Or $ Ecus Or $ Ecus
{(millions | (millions | (millions || (millions | (millicns | (millions
d’onces) | d'unités) | d’unités) || d’onces) | d'unités) | d’'unités)
Temps 1 . . . . . . . . 2 400 680 2 400 680
Temps 2 . . . . . . . . 2 500 740 2 300 620
Différences & régler ou A rece-
voir par la banque centrale
due pays X . . . . . . 0 +100 + 60 0 —100 — 60
4 verser | & recevoir 4 recevoir | 4 restituer
au du du au
FECOM | FECOM FECOM | FECOM

I1 convient de souligner que la liquidation résultant de I'expiration et du
renouvellement des opérations de crédit croisé n’atfecte pas le montant des
positions créditrices et débitrices nettes en Ecus.

Position nette en Ecus de la banque centrale du pays X (en millions

d’unités) :

KEmission initiale d’Ecus & T, .

Avoirs en Ecus .
moins Hcus & livrer .

Position nette 4 T, .

Acquisitions (+) ou ventes nettes (—) entre T, et T,

Ecus regus de (+) ou versés (—) au FECOM & la
snite du renouvellement du crédit croisé 3 T, .

Hypothése A | Hypothése B
680 680
+ 120. — 80
+ 60 — 60
860 540
— 740 — 620
+ 120 — 80

Les soldes représentatifs de la position nette en Ecus ne devront étre réglés
qu’a la fin de la période transitoire du S.M.E. (et sauf décision contraire prise

a l'unanimité).

41



MESURE DE POLITIQUE MONETAIRE

Comrﬁuniqué du 29 juin 1979

Eu égard i la situation sur le marché des changes et les Autorités monétaires
étant résolues & maintenir inchangé le taux-pivot du franc belge dans le sys-
téme monétaire européen, la Banque Nationale de Belgique a décidé de renforcer
les mesures de politique monétaire déja prises et ce par un relevement marqué
de ses taux d'escompte et d’intérét.

A dater du 29 juin 1979, les plafonds de réescompte des intermédiaires
financiers sont subdivisés en sous-plafonds A et B dans la proportion d'un ticrs
et deux tiers. Le taux d’escompte demeure a 9 p.c. pour les sous-plafonds A et est
fixé a 11 p.c. pour les sous-plafonds B. Le taux d’intérét pour les avances est porté
de 9 p.c. a 11 p.c. pour les opérations dans les limites du quota mensuel, et au-
dela de ce quota a un taux variable fixé jusqu’a nouvel ordre a 12 p.c.
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COURBE SYNTHETIQUE
DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L’ENQUETE MENSUELLE
DE LA BANQUE NATIONALE

RESULTATS DES MOIS DE JUIN ET JUILLET 1979

Evolution de la courbe synthétique, y compris fa sénie relative a I'evolution des prix de vente

----- Evolution de la courbe synthétique, & Fexclusion de la séne relative & Févolution des prix de vente
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Commentaire de 1'évolution du mois de juin 1979 :

La valeur chiffrée de la courbe synthétique, comprenant l'indicateur
concernant I’évolution des prix, a augmenté de 1,65 point en juin 1979, pour
se situer a 94,82 points.

Cette nouvelle progression est attribuable a la fois a l'industrie manu-
facturiere, ou presque tous les indicateurs ont avancé ou sont restés stables,
et au commerce de gros. Les indicateurs de l'industrie de la construction sont
demeurés inchangés.

La courbe synthétique calculée sans l'indicateur de l’évolution des prix
(trait interrompu) a augmenté plus fortement (de 91,61 a 93,96 points).

Commentaire de I’évolution du mois de juillet 1979 :

La valeur chiffrée de la courbe synthétique, comprenant l'indicateur de
I'évolution des prix, a augmenté de 1,86 point en juillet 1979; elle se situe
ainsi a 96,68 points, contre 94,82 points en juin.

Dans l'industrie manufacturiére, le climat conjoncturel a poursuivi son
amélioration, mais il s’est quelque peu détérioré dans l'industrie de la cons-
truction.

La courbe synthétique calculée sans I'indicateur de I'évolution des prix
a augmenté moins fortement (de 93,96 a 95,56 points).
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication de la
« Courbe synthétique des princtpaux résultats de I’enquéte mensuelle
de la Banque Nationale » et des données figurant aux tableaux VI-1.
IN-2 et 4. X-4. X111-3. 4a et b, 5a et 13. XV-1 a 5. XVII-6, XVIII-1,
2. 3b et ¢ et NIX-3 deés qu’elles sont établies. Les demandes sont &
adresser a la Banque Nationale de Belgique. Service de Documen-
tation. boulevard de Berlaimont 5. 1000 Bruxelles. Ces demandes
préciseront quels sont. parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux
que I'abonné désire recevoir.



I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

(milliers)
Sources : I.N.8. et Ministére de I'Emploi ct riu Travail.
1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
(a fin d'anndr)
Population totale ...........cocoviiiieiiiiinin, 9.695 9.727 9.757 9.788 9.813 9.823 9.837 9.842
Population en 4dge de travailler (15 &
moins de 65 8N8) .....ieeeeiniiiiiionias 6.116 6.151 6.183 6.234 6.283 6.327 6.370
dont : Hommes ......coovvveniininniannnn. 3.049 3.069 3.088 3.119 3.148 3.172 3.195
Femmes  ...ccceevienennierennenons 3.067 3.082 3.095 3.115 3.135 3.155 3.175
(cstimations & fin juin)
Population active ! ........coccieviiiiiniinen, 3.767 3.778 3.831 3.892 3.913 3.940 3.966
dont : Agriculture ...l 162. 151 144 139 136 128 122
Industries extractives et manu-
facturidres  ....cooiiiiiieiininn. 1.237 1.219 1.227 1.233 1.165 1.119 1.078
Bitiments et construction ...... 299 287 285 292 293 297 298
Transports  .ocvevvevrsininenieenns. 245 252 260 266 268 265 265
Commerce, banques, assurances
€t BEIVICES .evevvveverecrecerennns - 1.704 1.788 | 1.777 1.819 1.839 1.866 1.906
Chémeurs complets 2 ............ 67 84 87 94 168 224 257
Quvriers frontaliers ............... 53 52 51 49 44 41 40

1 Non compris les forces armées.

2 Y compris les chémeurs en formation et en réadaptation professionuelle.

3 Population recensde.
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I - 2. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : 1.N.S.

1970 1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977

A. Rémunération des salariés ! :
1. Salaires et traitements des travail-
leurs assujettis & la sécurité sociale 368,1 418,7 468,4 543,0 660,3 762,4 845,4 927,17
2. Rémunération des travailleurs as-

sujettis & certaines dispositions
gpéciales en matitre de sécurité

BOCIAlE  iiiiiiieviieiii 22,4 23,6 24,9 29,9 32,3 35,8 38,17 41,6
8. Contribution des employeurs & la

séeurité sociale .....ciiiviiviieieiin 84,4 97,6 114,1 132,1 | 156,7 187,5 214,17 233,8
4. Rémunération des travailleurs non

assujettis & la sécurité sociale ...... 139,38 159,9 189,6 213,5 255,8 313,2 357,9 3938,1

5. Corrections et compléments ......... 25,9 28,5 33,0 36,4 43,4 40,8 52,5 59,8

Ajustement statistique .........oeoon. — 4,5 — 5,4 1,6 1,3 1,5 —16,6 4,1 |— 4,4

Total ... 635,6 722,9 831,6 956,2 11.150,0 |1.323,1 |(1.513,3 |1.651,6

B. Revenu des entrepreneurs individuels
et des sociétés de personnes :

1. Agriculture, horticulture et sylvi-

culbure 1 .iiiieviiiiiiiniii 29,6 32,4 46,0 49,7 41,8 46,6 54,8 44,8

2. Professions libérales 1 ............... 32,3 34,9 40,0 46,2 53,1 61,8 70,9 78,7
8. Commerc¢ants et artisans indépen-

dants 1 Lo 139,5 141,6 148,56 159,6 171,9 186,6 204,3 225,5

4. Revenu des sociétés de personnes 2 10,8 10,7 11,9 14,1 15,2 12,7 14,5 15,1

Ajustement statistique ...l - 1,5 — 1,6 0,5 0,8 0,4 — 3.8 0,9 |— 1,0

Total ... 210,7 218,0 246,9 269,9 281,9 303,9 345,4 363,1

C. Revenu de la propriété échéant aux
particuliers 1 :

L Intérdts  ..oovvriiiiiiiiiiniiiiiieans 60,9 67,5 73.6 87,6 116,5 130,7 156,4 178,1

2. Loyers (réellement perqué ou im-
PUts) i 44,1 44,1 45,2 46,5 51.8 60,2 61,2 70,2
3. Dividendes, tantitémes, dons ......... 36,6 41,1 43,2 50,2 63,5 61'5_ 69,3 73,8
Total ... 141,6 152,7 162,0 184,38 231,8 252,4 286,9 322,1
D. Bénéfices non distribués des sociétés 2 81,2 25,3 34,6 47,2 44,9 14.9 32,7 29.6

E. Impéts directs des sociétés de toutes )
formes juridiques .........ooviiiiiennen. 30,9 36,3 41,6 54,6 64,4 70,1 72,7 76,4

F. Revenu de la propriété et de l'entre-
- prise échéant & I'Etat :

1. Loyers imputés .......cooccevreennnenn. - 5,8 6,7 7,4 8,2 10,6 13,3 15,8 19,4
9. Intéréts, dividendes, bénéfices ...... 6,3 1,7 | — 8,6 | —6,7 | — 4,6 | —6,7 | —=12,7 | —14,2
Total ... 12,1 8,4 3,8 1,6 6,0 6,6 3,1 5,2
G. Intéréts de la dette publique ............ —43,1 | —46,4 | —51,8 | —59,2 | -73,2 | —82,5 | —98,2 |-119,3
Revenu national net au cofit des fac- V
BEUPE  .oiveniiiiieeiiieeii e e e e i 1.019,0 (1.117,2 (1.268,7 |1.454,5 |[1.705,8 |1.888,5 [2.155,9 |2.328,7
H. Amortissements  ........cooeerinnennnns 124,6 138,7 150,5 163,5 195,2 214,2 232,38 252,6
Revenu national brut au codt des fac- |
BEUPS .ot 1.143,6 |1.255,9 (1.419,2 /1.618,0 |1.901,0 |2.102,7 |2.388,2 |2.581,3
I Impdts indirects ......ooeeeeveeirneenrennns 165,2 177,2 185,4 206,4 240,5 260,9 308,1 335,0
J. Subventions  .....ocococcevevieriiiiienns -17,0 | —17,5 | —20,4 | —25,4 | —25,0 | —27,5 | —35,6 | —39,3

Produit national brut aux prix du :
marché ... 1.291,8 |1.415,6 [1.584,2 |1.799,0 [2.116,5 [2.336,1 [2.660,7 |2.877,0

1 Avant taxation.
2 Aprés taxation.
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PAR BRANCHE D’ACTIVITE
(Estimations & p_rix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
1. Agriculture, sylviculture et péche ... 46,0 49,3 63,5 69,1 61,8 68,0 75,8 69,2
2. Industries extractives .................. 12,0 13,5 13,1 11,7 15,6 18,6 17,7 17,-7
3. Industries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et
tabac 75,7 79,5 88,1 95,4 108,9 122,0 135,9 144,2
b) Textiles 27,6 29,2 32,2 34,5 36,5 32,8 41,3 36,9
¢) Vétements et chaussures ............ 16,5 17,9 20,8 20,5 23,9 24,0 24,7 24,3
d) Bois et meubles ............oooiiinnt 18,1 19,8 23,2 26,3 29,8 29,4 35,8 37,4
e) Papier, impression, édition ......... 20,6 22,3 23,8 27,6 34,9 35,6 35,9 35,9
f) Industrie chimique et activités
CONNEXES «ivvvnevrnerneeinnronnranes 38,8 42,6 48,5 54,1 69,8 62,6 71,0 77,3
g) Terre cuite, céramique, verre et
CIMENt  tvvivreniieerieniiienserieenenns 21,2 - 22,0 24,1 27,4 30,2 29,1 38,1 46,8
h) Fer, acier et métaux non ferreux 43,4 35,4 38,8 56,2 77,17 37,4 49,7 47,6
i) Fabrications mdétalliques et con-
structions navales .................. 110,7 116,3 129,4 147,0 168,6 180,0 202,7 206,3
7)- Industries non dénommées ailleurs 38,9 39,9 46,8 55,2 66,3 74,0 89,4 100,2
Total de la rubrique 3 ... 411,5 424,9 475,7 544,2 646,1 626,9 724,0 756,9
4. Construction  ......eeeieieeereaireeneaeinns 88,6 95,1 102,2 118,6 147,3 166,4 195,0 215,0
5. Electricité, gaz et eau .................. 29,4 36,0 40,0 44,7 52,2 69,7 78,2 81,4
6. Commerce, banques, assurances, im-
meubles d’habitation :
a) COMMEICE  .ocvvveverrineenereennennns 222,9 264 ,4 286,8 324,0 382,6 414,7 482,0 512,6
b) Services financiers et assurances 41,1 44,0 52,5 63,9 75,4 86,5 107 ,4 117,8
¢) Immeubles d’habitation ............ 61,3 64,2 68,8 78,9 85,8 101,38 108,9 123,8
Total de la rubrigue G ... 325,3 372,6 408,1 461,8 543,8 602,56 698,3 754,2
7. Transports et communications ......... 92,6 105,2 119,56 137,6 173,5 186,3 213,38 233,2
8. Services e, ferrreeneaa. 285,0 323,4 371,6 430,5 500,8 594,8 681,6 764,3
9. Correction pour investissements par
MOYENS PIOPIES «eeevuerrrverrarsrenanennes 2,9 3,1 3,2 3,3 4,3 4,4 . 4,1 3,9
10. Consommation intermédiaire d'intéréts
imputés correspondant aux services
gratuits rendus par les intermédiaires .
fINANCIETS  ivvevrivrenreniierrererenranenes —11,7 —-12,7 —-15,5 —~19,0 | —28,4 —26,6 —35,4 -38,6
11. T.V.A. déductible sur la formation de
capital  .iicviiii — —10,2 —14,1 —20,7 —26,1 —26,5 —27,7 —28,1
Ajustement statistique .............ees - 0,7 3,1 - 0,5 -1,1 — 3,9 21,0 — 3,2 9,7
Produit intérieur brut aux prix du marché |1.280,9 |1.403,3 |1.566,8 [1.780,7 |2.092,0 |2.305,5 (2.621,7 |2.838,8
12. Paiements nets de revenus aux fac-
teurs de production dus par le reste
AU MONAE  ciirerriieiiiireii i, 10,9 12,3 17,4 18,3 24,5 30,6 39,0 38,2
Produit national brut aux prix du marché 1.291,8 1.415,6 1.584,2 1.799,0 (2.116,5 2.336,1 2.660,7 2.877,0
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I .4 — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
AUX PRIX COURANTS AUX PRIX DE 1970
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I - 4o. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations & prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires ............... 185,4 194,2 210,8 231,38 264,4 291,1 333,38 347,3
2. Boissons 40,9 45,2 51,0 59,5 62,2 70,1 75,0 79,5
3. Tabac 15,4 17,1 18,3 20,3 22,8 25,3 28,4 31,6
4. Vétements et effets personnels ... 65,8 74,4 82,7 92,8 108,5 113,9 131,0 138,7
5. Loyers, taxes, €au ...........c...... 77,17 83,5 89,8 98,3 115,6 136,4 148,9 168,7
6. Chauffage et éclairage ............... 39,5 41,4 46,5 52,5 64,8 80,9 88,7 94,8
7. Articles meénagers durables ...... 72,1 87,4 97,9 119,9 145,7 148,0 173,7 186,9
8. Entretien de la maison ............ 35,5 38,7 41,7 49,0 55,4 62,3 70,3 78,6
9. Soins personnels et hygiéne ...... 60,4 68,2 79,7 95,9 113,7 139,38 160,4 181,2
10. Transports  .ovceeveereveeenvaneneneens 73,9 80,9 95,5 108,0 125,6 150,1 177,17 195,5
11. Communications : P.T.T. ......... 5,8 6,3 7,3 8,3 8,9 11,3 12,3 14,6
12, LoISIrS  weeviviivinininiiiieniieennes 66,0 74,9 84,8 96,2 107,9 121,0 137,9 156,1
13. Enseignement et recherches ...... 1,7 1,8 2;0 2,1 2,6 3,2 3,4 3,7
14. Services financiers .................. 20,0 21,5 26,5 33,2 38,7 42,2 55,3 61,1
15. Services AIVErS .ivivvevveveriernninen 5,2 6,0 7,0 8,3 9,6 10,4 12,9 14,3
16. Dépenses personnelles & 1’étranger 20,5 23,8 26,5 34,5 37,8 43,0 46,1 55,9
17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ......oooiii. —~ 18,8 |— 20,0 |— 21,1 |— 26,8 |— 29,7 |— 34,0 |[— 35,4 |— 44,4
Ajustement statistique ............ 2,0 2,8 |— 1,1 |— 0,4 1,4 |- 0,4 | — 1,4 |[— 3,2
Total 769,0 848,1 945,8 |1.082,4 |1.255,9 |1.414,1 |1.618,5 |1.760,9
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ......... 125,1 142,4 167,9 193,9 232,2 283,2 323,4 357,1
2. Achats courants de biens et services 40,3 48,1 51,9 55,8 63,7 82,5 92,1 103,5
3. Intérét imputé des bitiments ad-
ministratifs et des établissements .
d’enseignement des pouvoirs publics 5,8 6,8 7,4 8,2 10,6 13,3 15,8 19,4
4. Loyer payé ...covcveviiiiiiiiiiiiiniienn. 1,3 1,3 1,5 1,6 1,9 2,4 2,5 2,9
5. Amortissement des batiments admi-
nistratifs et des établissements d’en- . i
seignement des pouvoirs publics ... 1,5 1,8 2,0 2,1 2,8 3,5 4,1 5,0
6. Amortissement mobilier et matériel 1,3 1,4 1,6 1,8 2,0 2,2 2,4 2,6
Total ... 175,38 201,8 232,83 263,4 313,2 387,1 440,3 490,5
C. Formation intérieure brute de capital : :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 7,5 6.1 8,3 10,8 12,9 12,2 14,3 15,5
2. Industries extractives ............... 2,2 2,6 2,8 2,3 2,5 2,1 1,8 2,0
8. Industries manufacturiéres ......... 73,5 76,9 73,1 80,7 110,1 106,4 93,5 85,0
- 4, Construction  .....ceviiiiiinnn 8,5 6,0 6,3 8,4 8,3 7,9 11,1 11,5
5. Electricité, gaz et eau ............... 15,7 19,6 23,17 19,4 23,4 35,7 33,7 35,2
6. Commerce, banques, assurances ... 26,3 33,1 35,8 42,2 48,7 49,5 56,4 63,1
7. Immeubles d'habitation .......... . 71,8 61,8 68,9 94,6 130,5 144,8 184,17 200,9
8. Transports et communications ... 27,4 32,38 35,9 43,4 47,2 56,7 57,6 61,5
9. Pouvoirs publics et enseignement . 45,4 56,5 62,4 59,5 66,1 79,1 92,5 98,2
10. Autres SErvices .............veiverriees 8,8 10,9 11,6 13,4 19,1 18,8 23,9 29,9
11. Variations de stocks 19,6 18,5 10,0 - 25,1 46,3 |— 12,8 9,8 8,7
Ajustement statistique 0,8 1,1 |— 0,4 |— 0,1 0,6 |— 0,2 |— 0,5 |— 1,1
Total 307,5 325,4 338,4 399,7 515,7 500,0 578,8 610,4
D. Exportations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs regus du reste N
Au mMONde  .ieeviineriiiiiiiiian 54,1 61,3 67,6 96,3 170,0 173,4 181,38 201,6
2. Exportations de biens et services . 561,9 608,8 683,0 846,4 [1.116,4 |1.065,2 |1.248,8 [1.336,3
Exportations totales ... 616,0 670,1 750,6 942,7 |(1.286,4 |1.238,6 |1.430,1 |1.537,9
3. Revenus des facteurs versés au
reste du monde .........coiiiieiiinenns 43,2 49,0 50,2 78,0 145,5 142,8 142,38 163,4
1. Importations de biens et services . 532,8 580,8 632,7 811,2 1.109,2 (1.061,1 |1.264,7 |(1.359,3
Importations totales ... 576,0 629,8 682,9 889,2 [1.254,7 |1.203,9 [1.407,0 [1.522,7
Exportations nettes ... |+ 40,0 |4 40,3 |+ 67,7 + 53,5 |4 81,7 (4 34,7 |4+ 28,1 [4 15,2
Produit pational brut aux prix da marché |1.291,8 |1.415,6 |1.584,2 [1.799,0 [2.116,5 12.336,1 [2.660,7 (2.877,0
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I - 4b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Indices des estimations dux prix de 1970)

Rétérences bibliographiques :

Population : Annuairc statistique de lo Belgique. — Bulletin dc Statiatique
de I'I.N.S. — Publications du Cecntre National de Calcul Mécanique. —
Recenscment général de la population, dec Uindustri¢ et du commerce au
31 décembre 1970, — Annuairc démographique (O.N.U.). — Revue inter-
nationale du Travail (B.LT.). — Annuairc des Statistiqucs du Travail
(B.L.T.). — Ministére de UEmploi ¢t du Travail : « Aperu de 1'évolu-
tion active belge pour la période 1948.1060 » et .« Estimation de la
population active belge au 80 juin des années 1950, 1955, 1957, 1960 A
1975 ».

Source : I.N.S.
1970 1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires ............... 100 102 104 106 110 108 111 110
2. Boissons 100 106 113 124 122 129 131 133
3. Tabac 100 104 108 112 111 105 104 100
4. Vétements et effets personnels ... 100 108 115 120 - 127 123 133 132
5. Loyers, taxes, €Al ............ceeens 100 103 106 109 111 114 117 120
6. Chauffage et éclairage ............ 100 100 115 127 126 137 144 150
7. Articles ménagers durables ...... 100 113 122 143 159 151 170 176
8. Entretien de la maison ............ 100 103 105 110 113 111 117 122
9. Soins personnels et hygiéne ...... 100 108 117 132 140 151 159 168
10. Transports  ....ccvvevvvviiiriiiinnenns 100 101 113 118 122 131 140 147
11. Communications : P.T.T. e 100 105 108 111 115 113 123 129
12. LoiSirs  .ovvveviniiiininiienienene, 100 105 110 118 122 126 134 136
13. Enseignement et recherches ...... 100 103 105 108 111 113 116 119
14. Services financiers .................. 100 104 123 143 145 138 154 161
15. Services divers ..........cocieinininin. 100 111 124 138 141 139 158 167
16. Dépenses personnelles & 1'étranger 100 106 111 137 142 153 151 157
17. Moins : dépenses des non-résidents
en Belgique ........ 100 97 96 116 122 132 127 136
Total ... 100 105 112 121 125 126 133 136
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ......... 100 104 112 119 124 126 132 134
2. Achats courants de biens et services 100 109 112 112 111 128 134 143
3. Intérét imputé et amortissement des
bitiments administratifs et des
établissements d'enseignement des
pouvoirs publics; loyer payé: amor-
tissement sur mobilier et matériel
du pouvoir central ..........oo.eeennn. 100 110 116 121 134 144 158 173
Total ... 100 106 112 117 121 128 134 139
C. Formnation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche . 100 74 95 114 121 106 119 123
9. Industries extractives ............... 100 110 117 93 88 70 60 62
3. Industries manufacturiéres ......... 100 98 91 97 116 105 88 77
4. Construction  ....ceevvirnriiiennnn 100 68 70 89 79 69 92 91
5. Electricité, gaz et ean ............... 100 116 136 106 108 150 133 132
6. Commerce, banques, assurances ... 100 118 124 138 139 126 134 141
7. Immeubles d'habitation ............ 100 79 83 103 120 115 133 134
8. Transports et communications ... 100 110 119 138 133 150 144 147
9. Pouvoirs publics (& !'exclusion de
l'enseignement) 100 114 119 99 90 95 102 99
10. Enseignement 100 101 104 102 108 123 132 141
11. Autres services 100 114 116 126 154 135 160 185
100 98 98 110 122 105 113 112
D. Exportations nettes de biens et
services :
1. Revenus des facteurs regus du reste :
du monde  .eeverieiiiiiieiiiia 100 108 113 150 236 . 214 209 216
2. Exportations de biens et services . 100 106 117 134 143 130 143 - 148
Exportations totales ... 100 107 117 136 151 138 149 154
3. Revenus des facteurs versés an
reste du monde ......cccoeevirniiniinns 100 108 105 152 253 221 205 220
4. Importations de biens et services . 100 105 114 136 146 132 147 153
Importations totales ... 100 105 113 137 154 139 152 158
Produit national brut aux prix du marché | 100,0 104,2 110,4 117,5 123,2 120,8 127,8 129,4

Comptes nationaux : Annuairc statistique de la Belgique. — Bulletin de
Statistique de I'I.N.S. — Sérica statistiques de Bruzelles (DULBEA).
— Sertice de Conjoncture (IRES)., — International Financial Statistica
(F.MLI). — Principauz indicatcurs économiques (0.C.D.E.). — Données
statistiques (Conseil de 1'Europe). — Ycarbook of national accounts
statistics (0.N.U.). — Statistiques Economiques belges 1960-1970.
Eurostat (Office Statistique des Communautés européennes).
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE

DEMANDES ET OFFRES D’'EMPLOI

(milliers d’unités)

Source : ONEM.
Demandes d’emploi 1 Offres d’emploi 2
- Chomeurs complets indemnisés e D oo
Chsmours|__obligstoirement libres inoocupés o
3 sptitude normale |, ;o4ipude (;?xull);: . reeues “fl::::.
partielle | . | Powvoirs | ATRS | SRt | avent | fyent : 1
syent | syent | oy trbe publice | 4."25 ans | ou plus |de 25 ans| ou plus
de 25 ans| ou plus

R N 10,5 15,9 44,5 70,9 6,8 5,3 2,7 3,2 2,6 14,9 | 13,4
1972 i 15,9 24,4 46,5 86,8 6,9 8,1 3,4 3,9 2,9 14,8 8,6
1978 cirriieiiienreiieieens 17,4 26,1 48,2 91,7 8,2 9,4 3,7 3,6 2,8 14,9 14,2
1974 coiiieniiiieiiiieaee 24,4 30,8 49,5 | 104,7 8,6 10,5 3,4 3.2 2.8 13,0 13,5
1975 vt 57,3 64,6 55,5 177 .4 10,8 17,0 4,6 5,0 3.8 10,6 4,1
1976 ciiveiiiieviireiiieienaas 74,5 97,0 57,0 228,5 - 15,9 21,3 5,4 6,2 5,1 11,5 4,1
1977 e ieenens 84,9 121,9 57,5 264,38 21,5 23,1 6,9 7,8 6,0 11,5 3,4
1978 i 01,4 141,3 49,5 282,2 28,9 25,9 9,0 8,8 7,6 13,2 4,2
1977 20 trimestre ........... 76,7 116,38 57,2 250,2 21,1 7,0 6,4 5,6 5,3 13,2 3,9
8¢ trimestre ........... 79,2 123,0 57,2 259,4 22,9 52,1 7,0 8,1 6,1 9,3 3,4
4¢ trimestre ........... 97,1 133,0 | 57,1 287,2 { 24,1 26,1 8,0 9,0 7,1 10,0 2.8
1978 1er trimestre ........... 98,1 139,5 53,9 291,5 25,2 10,2 8,3 8,0 7,1 11,8 3,1
2e trimestre ........... 85,3 139,0 49,6 273,9 28,8 9,6 8,7 7,1 7,0 14,6 3,8
3¢ trimestre ........... 8é,7 140,5 47,4 270,6 30,6 54,7 8,9 9,4 7,6 13,2 5,0
4¢ trimestre ........... 99,56 | 146,0 47,1 292,6 31,0 29,0 10,1 10,5 8,7 13,4 5,1
1979 1er trimestre ........... 99,4 152,6 47,4 299,41 31,2 12,3 10,2 9,4 8,5 15,1 5,4
" Qe trimestre ........... 86,2 150,4 47,2 283,8 33,8 11,0 10,6 8,4 8,2 16,2 5,9
1978 Juillet ....oceiiieennn 83,6 140,9 48,3 272,17 30,3 47,1 8,7 8,5 7,0 10,3 4,5
Aot wveviiiiiieneins 82,9 140,5 47,1 270,5 30,7 59,0 8,6 9,5 7,6 12,9 4,9
Septembre ............ 81,8 140,2 46,6 268,6 30,7 58,0 9,4 10,4 8,2 16,3 5,6
Octobre  ........ccoeenen 90,3 142,7 46,9 279,9 30,8 44,1 9,9 10,6 8,17 16,1 4,7
Novembre ............. 103,6 146,3 47,2 297,1 31,1 25,1 10,2 10,6 9,0 13,0 5,5
Décembre ............. 104,6 149,1 47,2 300,9 31,0 17,7 10,2 10,1 8,7 11,0 5,1
1979 Janvier ........ce.ee... 103,5 | 152,2 47,4 | 8038,1 30,4 13,6 10,2 9,4 8,5 13,3 5,6
Février veviriennnnns 100,1 168,4 47,5 301,0 31,1 12,0 10,2 9,4 8,5 13,8 5,3
Mars .ooooiiiiiiininnns 94,7 152,0 47,5 294,2 32,2 11,2 10,4 9,2 8,5 18,1 5,6
Avril 90,9 151,4 47,4 289,17 33,1 10,4 10,6 9,0 8,5 16,8 5,3
Mai .oiiiiiiiiiiane 86,7 151,383 47,4 285,4 33,8 9,8 10,7 8,3 8,3 17,1 6,3
81,1 148,5 46,7 276,38 34,6 12,8 10,5 7,9 7,8 14,7 6,2
86,4 | 155,0 | 47,4 | 288,8| 35,2 50,9 10,4 9,8 7,9 12,5 5,6

L Pour les données annuelles ou trimestrielles :
donnéeg & fin de mois. Pour les données mensuelles :
2 A partir de mai 1978, sont également compris, les offres d'emploi aux

moyenne mensuelle des
fin de mois. ou trimestrielles :

ou le trimestre.

stages des jeunes et le cadre spécial temporaire.

3 Il s'agit des offres reques pendant le mois. Pour les données annuelles
moyenne mensuelle des offree reques pendant l'année



— 12 —

II - DEMANDESJET OFFRES D'EMPLOI !

(millsers d'unités)

Source : ONEM.

1977 -—ememem 1978 ——— 1079

- U
CHOMEURS COMPLETS NORMALEMENT APTES
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4 200
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1 Pour les données annuelles : moyenne mensuelle des donndes & fin de
mois. Pour les donnédes mepgsuelles : fin de mois.

2 Chémeurs complets normalement sptes, demandeurs d’emploi libres
inoccupés et autres chémeurs inscrits obligatoirement.

Rétérences bibliographiques : Bulletin mensuel de l'ONEM; — Bulletin
de atatistique de U'I.N.S. Statistiques Sociales de U'I.N.S. — Annuaire
statistigus de la Belgique. — Revue du Travail. — Service de Conjono-

3 Nouvelle série suite & l'entrée en vigueur, le 1-1-1970, de 'arrété roysl
du 5 decembre 1969 relutif & la déclaration de licenciements collectifs et
A la notification des emplois vacants, Cet arrété impose notemment aux
eptreprises qui occupent su moins 20 travaillcurs de notifier & I'ONEM
tout emploi vacant depuis trois jourg ouvrables au moins.

ture (IRES). — Informations statistiqucs (C.E.C.A.). — Annuaire dos
Statistiques du Travail (B.L.T.).
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IIT. — AGRICULTURE ET PECHE

1. — PRODUCTION AGRICOLE

1 Recensement au 81 décembre.

- Bétérances bibliographiques : Revue de I'Agriculture (Ministére de 1'Agri-
culture). — Statistiques agricoles (I.N.S.}. — Annuaire statistigue de

la Belgique., — Statistiques Economigues

elges 1960-1970.

- Bources : Ministére de U'Agriculture (production végétale). — I.N.S. (superficie agricole utilisde, nombre d'animauz et production animale).
1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977 1978
Superficie agricole utilisée
(milliers d’hectares)
IFroment ciiveiieiieiniieiiniiiieiaens 193 204 193 190 176 195 177 178
Autres céréales panifiables .................. 32 30 25 22 15 24 26 24
Céréales non panifiables ............ceeenens 232 228 230 224 210 202 204 197
Betteraves BUCTIEIES .......cceverercrcrsarecens 93 101 104 105 120 96 94 110
Autres plantes industrielles ....... crerenianes 16 11 11 12 13 13 13 12
Pommes de terre .......cccvviervieiiiiininees 42 37 43 40 36 38 41 35
Autres plantes et racines tuberculiféres . 31 28 27 27 27 25 23 21
Prés et prairies .........coccveveirnennirnnnnenns 782 768 761 752 742 785 728 721
_ Cultures maraichéres ..........c.oeeiiieennns 25 24 217 29 30 27 29 26
Cultures fruitilres .v...coeevevnreercrreciasnanes 19 18 17 16 16 15 13 13
CDIVers 64 72 72 80 95 99 111 111
Total ... 1.529 1.621 1.510 1.497 1.480 1.469 .459 1.447
Production végétale 2
(milliers de tonnes)
Froment  ..occiiiiiiiiniiiiieriiniiiiinceiines 878 916 976 1.004 677 891 742 956
AVOIDE  wiieiniiniininiiaeiiiierinecatonrsnsnecns 278 244 246 222 228 129 115 136
OIge  vveriiiiienemiiciiiei e eeeaeeens 588 637 716 699 426 610 676 765
Autres CAréales .......cevivieiiiiiiiiiiiiiieinns 168 149 156 142 123 128 144 155
Betteraves SUCTIETEB ......cievevirerninraennes 4.873 4.319 5.136 4.465 4.913 4.600 4.801 5.654
Pommes de terre ......ccocoviiiiiniieianininns 1.378 1.106 1.201 1.460 1.049 714 1.370 1.262
Nombre d’animaux !
(milliers d’'unités)
'Vaches 18IEBTE8 ...vveeeievrureereessrueeesieanns 967 964 1.000 1.005 994 989 983 971
Autres bovidés .......ccciiiiiiiiiiiiiieiinie, 1.873 1.861 1.963 2.043 2.005 1.990 2.007 2.028
POTCB  ievviiiiiiireiiiiei et craennaees 3.912 4.283 4.634 5.034 4.647 4.890 4.893 5.076
Production animale
Livraisons de lait aux laiteries (millions
o de litres)  iiiiiiiiiiii 2.839 2.510 2.480 2.580 2.579 2.611 2.663 2.818
.Abattages (poids net de la viande - mil-
. liers de tonmes) ..cvveviiiiiiiiieniiniiennes 729 753 798 884 848 837 842 879
¥ Recensement au 15 mai de chaque année.
* : 3, Estimations sur base des rendements & 1'hectare.
III - 2. — PECHE MARITIME
. (milliers de tonnes)
+ Bource : Ministére de 1'Agriculture.
' 1971 1972 1978 1974 1976 1976 197 1978
" "Flotte de péche ! (tonnage brut) ......... 24,1 23,2 . 22,8 24,0 23,9 24,0 21,0
* Quantité du poisson débarqué dans les
. ports belges -:
. — Poisspns de fond ......coeiviiniiiininin, 47,3 43,6 37,0 34,5 30,4 29,4 31,3 35,3
, — Poissons pélagiques ...................l. 0,9 1,5 2,3 0,7 2,3 1,5 0,1 .
— Crustacés et mollusques ............... 2,0 2,1 2,9 2,9 3,4 3,6 2,7 2,5
g Total 50,2 47,2 42,2 38,1 36,1 34,5 34,1 37,8



IV. — INDUSTRIE

IV - 0. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE

‘RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *

. Pourcentage des rép «enh » pour les questions A, B et C

E Pourcentage des réponses « en baisse » pour les guestions A, Bet C ,

Solde des pourcentages des rép ignalant i t « en hausse » et « en baisse » pour les questions A, B et C

A - RYTHME DE PRODUCTION (MOYENNE MOBILE DE 3 MOIS)
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* Ces données comprennent les secteurs euivants : agglomérés de ciment, pondérées par les chiffres d'affaires et indiquent pour les questions A,
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications B et C la variation psr rapport au mois précédent.

métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé- . X e
rurgie, terre cuite, textile et verre. Les réponses des psrticipants sont 1 Mouvements seaisonniers éliminés.
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RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L'INDUSTRIE *

des rép
des ré

«en h » pour les questions G, H et J°
« supérieur & la normale » pour les questions E, F et |

D,
Pour

D,
Pour ]

Pourcentage des réponses « en baisse » pour les questions G, H et J
Pourcentage des réponses « inférieur a la normale » pour les questions E, F et |

Solde des pourcentages des réponses signalant respectivément « en hausse » et « en baisse » pour les questions G, Het!}
Solde des pourcentages des réponses signalant respectivement « supérieur » et « inférieur » & la normale pour les questions E, F et |

E. - APPRECIATION DU CARNET DE COMMANDES
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* Ces données comprennent les secteurs suivante : agglomérés de ciment,
bois, céramiques de construction, ciment, chimie, cuir, fabrications
métalliques, métaux non ferreux, papier, raffineries de pétrole, sidé-

rurgie, terre cuite, textile et verre. Les réponses des participants sont
pondérées par les chiffres d'affaires et indiquent pour les questions E,
F, G et H la variation par rapport au mois précédent.



IV - 0. — RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L’INDUSTRIE PAR SECTEUR

A. Appréciation B. Appréciation C. Appréclation du nivean
do camet de commandes total t do carnet de commandes étrangéres 1 des stocks de produits finis 1
1978 1979 1978 1979 . 1978 1979
mai 8e trim. | 4e trim. | ler trim. mai mai 3e trim. | 4e trim. | ler trim. mai mai 3e trim. 4e trim. | ler trim. mai
Ensemble des industries ............oeeeeennnnie. — 45 — 41 — 42| — 34| — 30 — 49 — 43 — 42| — 30 — 30 4+ 22 4+ 19| 4+ 14| + 20| + 14
1. Biens de consommation .................. — 26 — 41| — 45| — 39 — 38 — 30 — 36| — 39| — 32| — 3] + 19 4+ 26 4+ 24 32| 4 25
I1. Biens d’investissement .................. — 56 — 46| — 51| — 50| — 44 — 51 — 40| — 39| — 43| — 35 4 27 + 18 | -+ 12| 4 25| 4 23
II1. Biens intermédiaires ..................... — 49 - 3] — 37| —21| — 18 — 54 — 43| — 41| — 20| — 208 4+ 20 + 17| + T + 8| 4+ 4
Industrie textile (bonneterie exclue) ......... — 63 — b4 — 51 — 42 — 38 — 50 — 58 — 53 — 49| — 48 + 36 + 36 + 31 + 21 + 22
dont : Laine ....oeoeveeviiiiiiinininiariierenens — 62 — 59 — 65| — 46| — 53 — 51 — 81| — 59| — 47| — 53 + 24 + 31| 4+ 29| + 15| 4 17
S Coton e - 79 - 57| —37| — 43| — 32 — 60 — 61| — 51| — 50| — 51 + 52 + 48| 4+ 39| 4+ 27| 4 34
Habillement et bonneterie ........coovviviivnnnnns — 54 — 47 — 51 — 37 — 47 — 46 — 41 — 45 — 27 — 39 + 23 + 23 + 14 + 19 + 16
dont : Bonneterie seteecnsetessnracusancasane — 65 — 58 —70] — 66| — 69 — 80 — 69| — 70| — 55| — 62 + 20 + 12| 4 10| 4 18 + 13
Habillement  ....ocoovvevvinininnenn. — 50 — 427 — 46| — 27| — 40 — 38 — 34| — 38| —~ 22| — 33 + 25 4 26| 4+ 16| 4+ 19| 4+ 17
Cuir et chaussures .........cevvvveiiirrececinnnncns — b4 — 57 — 60 — 60 — 34 — 56 — 61 — 60 — 52 — 53 + 20 + 19 — 3 0 + 1
dont- + Production de cuir .........ccocveninnns — 56 — 55 — 45| — 38| — 29 — 48 — 50 — 47} — 28 — 21 + 28 + 24| 4+ 14| 4+ 3) -~ 16
Chaussures  .o.oovveveiiinieininnnns — 54 — 69| — 66| — 67 — 37 — 63 — 71| - 71} — 74| — 82 + 18 +18f — 10| + 1| + 12
Transformation du bois ........ovevvuninineeninnns — 88 — 67} — 63| — 58| 4+ 9 — 86 —~ 64| — 43| — 55| 4 8 + 55 + 39 + 49| + 54 0
Meubles  ..oviriiiiiiiii i — 52 — 58 — 61| — 72| — 49 — 60 — 49| — 52| — 64| — 54 + 53 4+ 51} 4+ 71| 4 69| + 58
Papiers et cartons .......cco.evieeeenienceacennnans — 55 — 49 ~ 52| — 82| — Tf — 45 — 39| — 78| — 38| — 14| 4 12 + 22| + 23| + 7| — 23
dont : Production de papier et carton ...... — 43 — 385 —31| — 32| — 16 — 40 - 31| — 77| — 41} — 4 + 3 + 27| 4 37 + 6§ — 5
Transformation de papier et carton — 65 — 59| — 66| —~31| — 2}) — 56 — 58| — 62 — 32{ — 36 4 20 + 18| 4+ 11 ) 4+ 7| — 39
Transformation de matiéres plastiques ......... - + 6 -1} —-19| - 4 0 + 12 4+ 4} — 61 + 9| 4+ 21 — 4 — 5] — 91 4+ 6 — b
Industrie chimiqQUe .........cccccecevvnenineecnnnnes - 2 0 + 4| + 9| + 9 — 1 0 + 41 + 8| 4+ 9 + 3 + 2 0] + 1| - 9
Raffinerie de pétrole .........cocoevnviininininnes — 18 -2 4 6] 4+ 2| + 8 — 46 - 87 — 4] — 22| — 14 — 25 — 10| + 5y — 15| — 36
Matériaux de construction, céramique, verre . — 27 - 17| — 21| —381 | — 21| — 15 + 10| + 9| 4+ 3| 4+ 31 + 16 + 20| 4+ 10] 4+ 29| + 25
dont : Matériaux de comstruction, cérami-
que pour le bétiment, verre plat . — 24 — 18| —~19] — 33| — 23 — 8 + 19| 419 + 5| + 8 + 6 + 12 — 1] 4+ 23| 4 22
Verre creux .....oovvevenininiiniiinninn, — 51 — 60| —387| — 6| — 5 — 54 — 3 — 41} — 11| — 11 + 95 4+ 83| 4+ 99] + 83 ) + 53
Sidérurgie et premiére transformation des ' )
métaux ferreux ........ceveererveninriecacannes — 66 — 45| — 42| — 18| — 20 — 81 — 56| —50]| — 15| — 22 + 30 4+ 20 — 2| 4+ 6| + 15
Articles métalliques de consommation ......... — 38 — 52| — 69} — 49| — 29 — 16 — 57} — 79| — 68| — 68F + 36 4+ 44| 4+ 40) 4+ 33| + 5
dont : Cycles et motocycles .....ccoeueenennns + 1 — 70| — 48| —100| — 84 + 21 — 71| =100 | — 92| —100 + 20 + 60 4 591 + 39 ] + 26
Matériel d’équipement général .................. - 173 — 51| —65] — 50| — 46 — 64 — 52 — 58] — 62| — 40| + 44 4+ 27| 4+ 38| + 43| + 34
Machines non électriques d’équipement ...... — 61 — 54| — 47| — 42| — 35 — 67 — 65} — 48| — 44| — 35F 4 31 + 24| 4+ 14| 4 28| + 21
dont : Machines agricoles .......cccccvnuunenes — 99 — 9| — 8| — 50| + 29 —100 — 96| + 3| — 47| + 25 + 53 + 48| — 5| + 40| + 44
Machines-outils ........coeveiinianen., — 48 — 51| — 45 — 14 * — 57 — 71| — 54| — 49 * + 34 | 4+ 37| 4 39| + 43 *
Moteurs, compresseurs, pompes ... — 51 — 45| — 44 — 56| — 49 — 32 — 42 ) — 38| — 39| — 45 + 17 + 15| 4+ 15 + 20| + 25
- Machines textiles ...............ce.... - 91 — 80 —74] — 48| — 50 — 92 — 91| — 74 — 43| — 49 — —_ — — —
Appareils électroménagers, radio, télévision ... — 32 — 87| — 37| — 46| — 50 — 28 — 41| — 36| — 46| — 47 + 79 + 55| + 31 + 69| + 34
Construction électrique d'équipement ......... — 72 - M| —76| —74| =70 -T71 — 69| — 74| — 72| — 65 4 49 + 14| 4+ 16| 4 14 + 19
Assemblage d’automobiles ..............ce........ + 56 — 24} — 32| — 25| — 40 + 41 — 241 — 31| — 28| — 31 - 38 — 4| 4+ 6 + 27| 4+ 27
dont : Voitures de tourisu_le + 56 — 24 — 32 — 25 — 40 + 41 — 24 — 31 — 28| — 381 — 38 — 4 4 6 + 27 + 27
Construction navale, matériel ferroviaire ...... - 173 — 70 — 71} — 72 — 67 - 74 — 18| — 7| — 96| — 93 — — — — —
dont : Conmstruction navale .................. —100 — 9| -99]| — 98| — 91 —100 — 97 —-100| —100 | — 97 — —_ — - —

1 Bolde net des pourcentages des réponses « supérieur & la normale » et « inférieur & la normale ».
* Renseignements insuffisants.



RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L’INDUSTRIE PAR SECTEUR

D. Entraves & la prodnction 1

Aucune entrave

Production entravée par insuffisance de

E. Appréclation de la capacité
de production installée 2

demande main-d’ceuvre équipement
1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979
Mai | Sept. Dée. Mars Mai Sept. Dée Mars Mai Sept. Dée Mars Mai Sept. Dée Mars Mai Sept. Dée. Mars
Ensemble des industries ................cveeennne. 3 3 4 5 91 85 85 83 0 2 2 2 3 6 5 4 |4+ 53 |4+ 50 |4 52 |4 51
I. Biens de consommation .................. 5 2 3 9 87 11 76 717 0 1 2 4 1 11 9 5 [+ 29 [+ 43 |4 48 [+ 49
I1. Biens d’investissement .................. 4 4 3 6 88 86 87 84 0 2 3 3 4 5 2 2 |+ 50 |+ 50 |4 52 (4 54
II1. Biens intermédiaires ..................... 2 4 3 4 93 89 90 84 1 2 2 1 3 3 4 4 |+ 49 |+ 48 |4+ 50 | 46
Industrie textile (bonneterie exclue) ......... 2 9 6 2 88 75 82 75 2 8 3 3 5 8 7 8 |+ 56 |4+ 47 |4 57 |4+ 48
dont : Laine .cccceveiivriiiiiiiiiiiiiiiiiinenns 1 1 0 2 94 84 93 75 0 14 2 0 5 14 4 9 |4 56 |+ 58 [+ 65 [+ 54
COEOD  wevvieeeeeeneeeeeeereeeeeeenens 1| 14 | 11 7 90| 75| 74| 71| s 5 5 6 1 4 7 0 |+ 64 |+ 35 [+ 51 |+ 46
Habillement et bonneterie ...........c............ 2 2 11 13 76 83 74 69 0 3 5 11 3 9 4 5 |+ 50 [+ 50 [+ 56 |4 44
dont : Bonneterie  ......eiiiiiinieiiinnienn, 8 0 7 8 87 90 90 91 1 0 2 1 0 10 0 0 [+ 71 |4 66 [+ 78 |+ 69
Habillement .......ccovveevvvinnnnnnn. 0 3 12 15 72 81 69 61 0 4 6 15 4 8 5 7 I+ 42 |4+ 43 |+ 49 [+ 35
Cuir et chaussures .........vocevvveeivererennnnnns 0 8 33 18 92 92 66 74 0 0 0 0 0 0 0 0 [+ 50 |+ 36 |4 57 |+ 43
dont : Production de cuir ..............eeu.... 0 0 0 37 100 100 100 63 0 0 0 0 0 0 0 0 |+ 15 |+ 18 |+ 72 {4 8
Chaussures  ........ccovvviiiiinnnnnn, 0 11 44 11 89 89 55 78 0 0 0 0 0 0 0 0 |4 61 [+ 44 [+ 53 |+ 55
Transformation du bois ........cevveiiivinninnnns 28 33 0 14 66 56 992 71 0 0 0 0 2 2 2 7 I+ 56 |4 26 |+ 47 [+ 45
MeUbIES  ..oveeereeeeeeee e 5 8 0 0 85| 79| 84| 93] o 2 2 3 0 2 1 2 b+ 8|+ 42 |+ 46 |+ 36
Papiers et cartons ...........coceiiniiiiniin.n, 1 1 5 0 93 91 84 83 3 1 0 5 0 -6 10 10 |4 46 [+ 46 |+ 42 |+ 28
dont : Production de papier et carton ...... 4 5 13 0 91 85 64 68 0 0 0 7 0 10 23 23 ¥+ 5 |+ 26 |+ 13 |— 2
Transformation de papier et carton 0 0 0 0 94 95 99 94 | ¢ 1 1 4 0 3 1 0 |4 76 |+ 60 |4+ 64 {4 49
Transformation de matiéres plastiques ......... 0 3 15 0 78 72 70 78 0 0 0 0 22 14 15 9 |4+ 10 |— 12 |— 8 |— 4
Industrie chimique ............cceroveerveeernns 0 0 0 o f 100] 00| 100 98| o 0 0 0 0 0 0 0 |+100 |+ 99 |4+100 |+ 94
Raffinerie de pétrole ......ccccovvvevinnninnnnnn. — _ _ . _ . _ . _ — — — — — — — —_ — —_
Matériaux de construction, céramique, verre . 9 5 4 10 77 76 82 81 o 0 0 0 12 15 8 3 |+ 28 |+ 26 |+ 23 |+ 24
dont : Matériaux de construction, cérami-
que pour le batiment, verre plat . | 10 5 5 7 74 73 80 91 0 0 0 0 14 17 9 4 |+ 24 [+ 22 |4+ 19 [+ 19
Verre creux .........cooeceveeeniinnnnnn, 0 0 0 28 100 | 100 | 100 7701 0 0 0 0 0 0 0 0 |+ 51 |4 53 |+ 53 |+ 54
Sidérurgie et premiére transformation des
MEAUX fEITEUX  .eiveeerreririiiriereerreeeennnn, 0 0 0 3 99 99 94 871 o 1 4 0 0 0 2 2 |+ 77 |4 46 |+ 45 |+ 47
Articles métalliques de consommation ......... 2 0 * 0 98 [ 100 | 100 100)] O 0 * 0 2 0 * 0 |+ 31 4 80 |+ 80 |4 81
dont : Cycles et motocycles .................. 0 * 0 0 91 * 0 190§ O * 0 0 9 * 0 0 |+ 63 * + 53 |+ 58
Matériel d’équipement général .................. 5 5 8 9 94 86 88 st} o 0 0] 3 0 1 0 0 I+ 56 [+ 49 [+ 67 [+ 49
Machines non électriques d'équipement ...... 0 1 3 9 90 95 87 90 1 1 3 1 2 2 0 1 |+ 68 [ 58 |4+ 48 |+ 68
dont : Machines agricoles ..................... 0 0 0 0 100 | 100 58| 100] o 0 0 0 0 0 0 0 I+ 99 {4100 (4100 {4100
Machines-outils ........ccvevevnvnininns 0 0 0 492 92 94 94 58 0 0 0 0 8 0 0 0 [+ 79 |+ 76 |+ 37 |+ 54
Moteurs, compresseurs, pompes 0 0 0 * 88 100 100 97 0 0 0 * 0 0 0 * |+ 78 |+ 37 {4+ 49 [+ 89
Machines textiles ............ccereen.s 0 0 11 0 59 90 89 100 0 0 0 0 9 10 0 0 |+ 18 |+ 52 |+ 89 |+ 72
Appareils électroménagers, radio, télévision ... 33 0 0 0 67 33 53 69 0 0 0 0 0 45 | 381 31 |+ 45 [— 12 |4 17 |+ 35
Construction électrique d’équipement ......... 0 1 P 2 91 88 87 861 0O 11 11 9 0 0 0 2 |+ 60 |4 71 |4 74 [+ 78
Assemblage d’automobiles ...............c.oun.n. 0 0 0 21 100 55 55 55 0 0 0 0 0 24 24 0 |+ 10|+ 8|+ 8|4 32
dont : Voitures de tourisme 0 0 0 21 100 55 55 55 0 0 0 0 0 24 24 0 |+ 10 |+ 8|4+ 8 |+ 32
Construction navale, matériel ferroviaire ...... 0 0 0 0 99 100 100 80 1 0 0 0 0 0 0 0 |+ 38 [4 69 |+ 69 |4 71
dont : Construction navale .................. 0 0 0 0 98 100 100 100 ] 2 0 0 0 0 0 0 0 I+ 59 [+ 97 |+ 97 i+ 99

1 En pourcentage du total des entreprises.

2 Solde net des pourcentages des réponses indiquant une capacité « plus que suffisante » et « igsuffisante ».

* Renseignements insuffisants.




RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L’'INDUSTRIE PAR SECTEUR

F. Durée moyenne de production assurée

G. Prévision de 1a demande

(en mois) au cours des trois prochains mois 1
1978 197 1978 1979
- mai 36 trimestre 4e trimestre ler trimestre mai mai 8e trimestre 4¢ trimestre ler trimestre mai
Ensemble des industries ..............cceceeeieeiii 2,96 2,94 2,94 3,02 3,09 — 22 — 16 — 13 0 - 3
1. Biens de consommation 2,55 2,41 2,43 2,43 2,59 — 16 — 18 — 14 + 1 - 9
I1. Biens d’investissement 4,79 4,67 4,65 4,71 4,78 — 32 — 22 — 16 - 8 - 2
II1. Biens intermédiaires ............ teersrreeesiane 1,85 1,98 1,98 2,13 2,15 — 22 — 10 — 10 + 3 0
Industrie textile (bounéterie exclue) 2,08 2,19 2,27 2,46 2,59 — 338 — 18 — 30 — 16 — 38
dont : Laine ........... 2,03 1,97 1,78 2,06 1,95 - 30 - 32 — 48 — 16 — 55
Coton  ..coceieeeenenn. 2,09 2,47 2,71 2,96 3,19 — 45 — 4 — 13 — 7 — .28
Habillement et bonneterie 2,28 1,97 2,06 2,07 2,22 — 28 — 29 — 25 = 6 — 31
dont : Bonneterie 1,92 1,74 1,88 1,58 1,71 — 36 — 38 — 49 — 35 - 32
Habillement 2,41 2,05 2,12 2,24 2,40 — 24 - 27 — 17 + 4 — 32
Cuir et chaussuUres ..coovveerviernnnneeseannee. 1,45 1,20 1,19 1,02 1,36 — 42 — 12 — 23 + 2 — 3
dont : Production de CUIr .......cceeeevenes 1,69 1,79 1,62 1,79 1,94 — 31 — 28 — 18 + 33 + 16
Chaussures 1,38 1,00 1,05 0,76 1,16 — 45 - 7 — 24 - 9 — 9
Transformation du bois ...cevvvveveiinerennns PO 1,13 1,09 1,10 1,02 1,42 — 45 — 28 — 43 — 9 — 23
Meubles  .eeieiiiiiiiiiieiiee i eeeaeae e eeaaaan 1,38 1,48 1,51 1,56 1,65 — 21 0 - 10 + 9 — 26
Papiers et cartons .........ccoeieieieiniiiniieieiienennn. 1,21 1,21 1,22 1,50 1,62 — 26 — 217 — 14 + 11 + 5
dont : Production de papier et carton ......... 1,46 1,33 1,39 1,82 2,06 — 22 — 17 + 1 + 41 + 35
Transformation de papier et carton ... 1,04 1,12 1,09 1,27 1,30 — 28 — 35 — 25 - 1 — 18
Transformation de matiéres plastiques ............ 2,82 2,68 2,55 2,41 2,52 + 24 - 7 + 2 + 11 + 15
Industrie chimique — — —_ — — — 2 + 1 + 5 + 8 + 6
Raffinerie de pétrole — — — _— — —~ 10 + 4 + 1 + 21 + 8
Matériaux de construction, céramique, verre ...... 2,51 2,52 2,28 2,19 2,32 — 42 — 19 - 17 - 3 — 11
dont : Matériaux de construction, céramique
pour le batiment, verre plat ............ 2,45 2,44 2,20 2,03 2,17 — 42 — 14 - 13 - 1 — 6
Verre creux .......... creerreeeeerereaaa, 2,99 3,07 2,88 3,27 3,41 — 48 — 62 — 56 — 25 — 53
Sidérurgie et premiére transformation des métaux
FEITEUX  cevenreniniirinieiiiieanieneenecarieanrnanns 1,80 2,03 2,04 2,21 2,11 — 30 — 1 - 11 + 7 + 17
Articles métalliques de consommation ............ 2,17 1,80 1,57 3,20 2,31 — 30 — 47 — 30 — 12 4+ 8
dont : Cycles et motocycles ......coeeeernennnns 2,48 1,78 1,72 1,92 1,88 - 5 — 67 - 21 22 + 42
Matériel d’équipement général ..................... 3,34 3,48 3,91 3,73 3,78 — 18 — 18 — 15 - 21 - 11
Machines non électriques d’équipement ............ 4,26 4,12 3,98 4,29 4,35 — 26 — 25 — 16 - 1 + 4
dont : Machines agricoles ...........ccccoiiniins 5,88 5,91 5,75 5,82 5,87 — 81 — 95 - 171 — 60 + 7
Machines-outils  ...c..cceveeennnen.. 4,15 4,51 4,50 5,09 * + 1 — 41 — 13 + 21 *
Moteurs, compresgeurs, pompes ......... 5,26 4,27 4,08 4,13 4,88 — 18 — 10 + 4 + 20 + 2
Machines textiles .........c.ccceeiininnnnnn. 4,03 4,66 4,61 5,53 5,14 — 78 - 37 — 55 — 28 - 1
Appareils électroménagers, radio, télévision ...... 6,64 6,41 6,59 6,01 6,33 - 1 + 2 4 15 0 + 3
Construction électrique d’équipement ............... 6,30 6,34 6,16 6,44 6,54 — 24 - 19 — 10 - 3 4+ 12
Assemblage d’automobiles ..........c.oeeiilll 2,87 2,45 2,45 2,46 2,47 + 12 — 14 — 3 4+ 8 + 31
dont : Voitures de tourisme ........c.c...e.en... 2,317 2,45 2.45 2,46 2,47 + 12 — 14 - 3 + 8 + 31
Construction navale, matériel ferroviaire ......... 13,09 11,64 11,79 12,04 11,87 — 61 — 67 — 40 - 29 - 25
dont : Construction navale .............. ererans 10,14 8,41 6,81 6,36 6,70 — 82 — 85 — 64 — 46 — 38

1 Solde net des p tages des «en

* Rensgeignements insuffisants.

tation » et « en diminution ».




RESULTATS DES ENQUETES SUR LA CONJONCTURE DANS L’'INDUSTRIE PAR SECTEUR

au cours des trois prochains mois 2

H. Prévision de I'emploi

I. Prévision des prix de vente
an cours des trois prochains mois 1

1978 1979 1978 1979
1

mai 3e trimestre 4e trimestre ler trimestre mai mai 3e trimestre 4e trimestre ler trimestre mai
Ensemble des industries ..............co.oooeiiiin — 15 - 17 — 13 - 8 - 9 4+ 13 + 15 4+ 14 + 24 + 27
1. Biens de consommation ..................... — 14 — 19 — 13 — 4 — 5 + 22 + 16 + 13 4+ 19 4+ 16
I1. Biens d’investissement ........................ — 19 — 21 - 21 — 14 — 10 + 9 + 11 + 18 + 21 + 22
II1. Biens intermédiaires ............ccoevvurennnnns - 12 — 12 — 10 — 8 — 8 + 10 + 18 + 12 + 31 + 37
Industrie textile (bonneterie exclue) ............... — 16 - 9 - 19 — 13 - 7 0 - 3 + 2 + 21 + 31
dont : Laine  ....oocveiiiiiniiiiiniiniaaa, — 13 — 12 — 30 — 12 — 13 — 17 — 19 — 28 — 13 4+ 8
COLOD  eveeeeeeeeeeeeeieeeeeieeesaiee e — 10 — 1 — 10 — 6 - 3 + 12 + 5 + 28 + 47 + 36
Habillement et bonneterie ............coccveiieininis — 18 — 23 — 10 - 5 - 9 + 19 + 19 + 17 + 24 4+ 22
dont : Bonneterie .............e..... sessesrnsiane - 4 — 18 — 35 — 24 — 12 + 17 4+ 14 + 10 + 17 + 25
Habillement  .....ccccoviiiiiiiieiianannn, — 24 — 26 —_ 1 + 2 —_ 8 + 19 + 21 + 20 4 27 + 21
Cuir et. chaussures ......coeivviieieinviniiineieieinnan, - 7 — 25 — 43 — 15 — 15 - 4 4+ 20 4+ 18 + 54 + 31
dont : Production de CUIr ........cocvevvrvrninnns - 7 — 69 — 65 — 22 — 5 - 17 + 12 + 13 4+ 53 + 29
Chaussures + 14 - 1 — 35 — 13 — 19 0 + 23 4+ 20 + 54 + 32
Transformation du bois — 381 — 22 — 30 - 13 — b + 5 + 24 + 19 + 61 + 176
Meubles  ..oiiiiiii - 27 — 13 - 9 + 3 + 6 + 32 + 25 + 18 4 26 + 18
Papiers et cartons ........ceeeeeviiiiiiiiiiieinianin.. — 12 — 21 — 16 - 1 —_ 6 - 1 + 34 + 48 4 65 +4+ 65
dont : Production de papier et carton ......... — 13 — 26 - 19 - 5 - 13 + 17 + 52 + 62 + 75 + 76
Transformation de papier et carton ... - 11 — 16 — 15 + 2 0 — 13 + 21 + 38 + 58 . + 58
Transformation de matiéres plastiques ............ + 36 + b + 14 + 20 + 13 + 7 + 9 4+ 13 4 43 + 46
Industrie chimique ..........ccoevviviniiniiiiniininn, - 1 - 1 0 + 1 + 1 - 2 - 1 + 1 + 10 + 8

Raffinerie de pétrole ..........cooviiviiiiiiiiiiinn.. _— — — — —_ — — —_ — _
Matériaux de construction, céramique, verre ...... — 19 — 14 - 20 - 4 - 13 4+ 4 + 7 + 15 + 7 + 16

dont : Matériaux de construction, céramique
pour le batiment, verre plat ............ — 19 — 15 - 22 - 5 — 8 + 1 + 3 + 8 + 7 + 13
Verre Creux .ooceeeveievvievennennnenneennens — 923 0 4 6 + 9 - 53 + 21 4+ 44 + 67 + 10 + 47
Sidérurgie et premiére transformation des métaux

fEITEUX  .evivniiiiiiiii s — 20 — 18 — 10 — 14 — 19 + 14 + 28 4+ 11 + 24 + 40
Articles métalliques de consommation ............ - 22 — 31 — 23 — 12 + 17 + 12 + 17 + 31 4 13 + 14
dont : Cycles et motocycles ...........cceerveens 0 — 16 — 39 _ 928 0 0 + 15 + 11 + 31 + 10
Matériel d'équipement général ..................... - 9 —~ 9 — 16 — 19 — 12 + 9 4+ 9 + 24 + 24 + 35
Machines non électriques d'équipement ............ — 25 — — 18 — 17 — 18 - 1 + 12 + 28 + 22 + 17
dont : Machines agricoles ...............cec...... - 90 — 90 - 9 — 47 — 10 0 + 23 + 45 0 0

Machines-outils  .........ceeevrrvnniinnnns — 4 - 1 — 20 — 19 * + 9 + 28 + 55 + 51 *
Motel}rs, COMPIEsSeurs, POmpes ......... — 28 — 30 — 24 — 22 — 24 - 6 + 15 + 24 + 10 + 14
Machines teXtiles ...c.oeeeeerernennennennnns — 32 — 63 — 638 — 35 — 29 — 44 — 383 — 17 + 23 0
Appareils électroménagers, radio, télévision ...... + 9 — 30 — 25 — 47 — 38 0 0 — 18 + 2 + 22
Construction électrique d'équipement ............... — 11 — 26 - 19 - 10 — 3 + 21 + 14 + 11 + 25 + 18
Assemblage d’automobiles .......c..oceeeiiininniin., — 10 — 21 - 9 + 10 + 4 4+ 53 4+ 1 0 + 15 0
dont : Voitures de tourisme ..................... — 10 - 21 - 9 + 10 + 4 + 53 + 7 0 + 15 0
Construction navale, matériel ferroviaire ......... — 52 — 57 — 48 — 23 — 21 + 29 + 32 4+ 34 + 389 + 48
dont : Construction navale ..........ceeeeeenineens — 37 — 170 - 81 — 57 — 63 4+ 14 + 19 + 21 + 30 + 44

1 Solde net des pc 7 des rép <« en tation

* Renseignements insuffisants.

» et « en diminution ».




IV - 1. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

— 20 —

Base 1970 = 100

Source : I.N.8. Source :
Dont : Dont : Agéfi
Moyennes mensuelles ou mois Indice Matidres Biens Biens
é . . N i .
| ma | i | pomine | de comom | e comom | BT Tt
facturiéres intermédiaires | non durables durables tissement
Pondération par rapport &
I'ensemble de la produc-
tion industrielle en 1978 :
et 1979 100,0 96,7 3,8 60,2 14,7 13,7 11,4
1971 ot 103 108 99 102 108 107 97 102
1972 i 109 110 96 108 108 115 104 108
1978 i 116 118 80 115 116 120 113 111
1974 e 120 123 75 119 119 123 123 108
19756 creiiiiiiiiiiienecneraees 108 111 69 108 112 116 118 95
1976 coieeiiiiirinine e 118 121 68 115 118 125 125 100
1977 e 118 121 64 115 122 120 125 102
1978 i p 121 p 125 58 p 119 p 122 p 120 p 127 104
1977 2¢ trimestre ........... 120 - 123 68 118 124 121 122 103
3¢  trimestre ........... 108 112 54 104 116 110 117 100
4¢  trimestre ........... 121 125 64 118 125 117 130 103
1978 ler trimestre ........... 121 125 60 118 119 123 129 101
2¢  trimestre ........... 122 126 62 119 123 120 131 104
8¢  trimestre ........... p 111 p 115 46 p 108 113 109 p 119 100
4¢  trimestre ...... p 130 p 134 62 p 129 p 131 p 125 p 129 112
1979 1ler trimestre ........ P 129 134 58 126 133 132 140 106
20  trimestre ........ P 111
1978 Juin  ..oiiiiiiiiiieenn, 125 129 65 121 128 127 135 102
Juillet  .ooovvernienennns p 87 p 91 29 p 86 97 73 p 96 97
Aot evreiiienee, p 117 p 121 51 p 112 118 117 p 128 103
Septembre  ............ p 128 p 133 58 p 126 125 139 p 134 100
Octobre .......cccoveeet p 134 p 138 66 p 133 135 p 133 p 133 112
Novembre ....... s p 130 p 1385 65 p 131 p 138 p 120 p 131 112
Décembre ............. p 124 p 129 55 p 123 p 120 p 122 p 123 111
1979 Janvier ............. P 125 130 51 125 132 123 137 104
Février ............. P 123 127 57 119 124 127 135 102
Mars  ...ooeeeiienenn P 139 144 68 135 143 146 147 112
Avril . 4 131 136 60 128 130 139 136 110
Mai  oeiiinnnnnn P 132 137 62 131 134 123 142 113
Juin e P 111

1 Non compris la construction.




1Y - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION MANUFACTURIERE INDUSTRIELLE PAR SECTEUR

Base 1970 = 100

Source : I.N.8.
Métallurgie de base
Industrie . Industrie | Industries Industrie Fabrication
es Aciéries chimique | alimentaires . des B d’articles Industrie L o
Moyennes mgnsuelles fal?rlca- de moulage oo et eb Industrie produits Electricité Industrie d’habil- du papier | Raffineries | Distribution
ou mois tions . . fonderies 'l Métaux industrie | fabrication textile minéraux du bois lement et du de pétrole d’eau
métal- Sidérurgie bréfileries, non du des non et de carton
liques étirage ferreux caoutchouc | boissons métalliques chaussures
et laminage

Pondération par rapport & 1’en-

semble des industries manu-
facturiéres en 1978 et 1979 1 28,1 12,7 2,8 2,2 13,1 8,0 6,9 5,4 5,4 5,0 4,0 2,9 1,1 1,4
L O P 98 98 92 97 109 104 105 100 109 114 108 101 101 106
1972 e 103 113 92 103 121 107 . 106 101 123 134 118 106 121 109
1978 et 110 122 96 112 138 117 106 106 135 151 114 114 124 116
1974 e 118 127 106 117 142 121 101 108 141 162 116 122 101 119
e N N 113 88 82 105 121 119 86 95 135 154 111 103 95 121
1976  covvevviiiiiiiiiiiiiieiiaees 123 96 90 130 138 122 97 106 156 175 106 114 95 129
1977 ittt 124 89 90 149 146 125 85 112 155 174 98 112 120 129
1978 it p 127 100 p 89 141 p 152 p 127 81 111 167 168 100 115 110 132
1977 1er trimestre .....eceeeeeees 130. 91 95 155 152 117 96 108 162 188 108 116 - 125 129
2¢  trimestre ............... 122 94 91 166 153 122 88 121 152 181 98 114 111 131
32 trimestre ........c.eenee 115 83 81 128 132 122 68 110 135 156 95 104 125 130
4e  trimestre ............... 131 88 91 146 146 137 86 112 170 172, 88 114 120 128
1978 1°r trimestre ......eceeeeees 128 100 96 159 152 114 85 101 171 177 106 115 103 132
2¢  trimestre ............... 129 94 88 128 156 1127 82 119 157 180 93 120 111 134
3¢ trimestre .....o.coeoeen. p 120 92 80 128 p 138 122 68 108 147 140 96 101 102 131
4e  trimestre ............... p 131 113 p 90 151 p 161 p 144 88 116 193 176 103 125 122 130
1979 1er trimestre ............ P 137 109 85 172 129 96 86 185 162 119 123 105 133
1978 Mai  .coeeveiniiiiininininnn. 125 95 86 147 153 123 75 108 158 166 84 108 122 135
B £ 11« SN 131 82 85 158 169 137 90 127 150 196 99 136 105 137
Juillet  ..ooeviviiiiiiniinn. p 94 76 64 102 p 112 10¢ 47 85 131 88 53 73 114 128
Aot ceeiiiiieiiiiiiaaes p 130 91 85 124 p 150 128 69 118 145 152 101 111 121 133
Septembre  ......coceennie. p 136 107 91 157 p 154 1381 90 122 165 182 1385 118 72 132
Octobre p 136 119 91 155 p 160 149 ~ 93 125 182 183 116 136 117 135
Novembre .......ceeeenenn. p 132 110 88 150 p 162 152 88 121 195 176 84 127 123 130
Décembre  .......oooieiiiens p 124 112 p 89 147 p 163 p 131 82 101 203 169 109 113 125 125
1979 Janvier .....ccceeeeeinen. p 135 104 94 164 178 124 95 71 198 140 101 113 111 138
Février 132 106 65 154 | 120 93 84 169 161 114 116 100 125
Mars 144 119 95 184 142 99 103 187 185 142 138 105 134
Avril 132 166 130 82 114 176 177 145 136 105 135
Mal  cveevreciiiceeeena 138 162 140 96 126 172 175 87 130 114 140

1 L’ind:mt.rie_du tabac, le|s' cokeries et l'industrie du cuir dont les indices de productiog ne sont pas repris dans le tablesu, interviennent respectivement pour 0,7 p.c., 0,1 p.c. et 0,2 p.c. dans I’ensemble de la production
1 1. e

ére ind iell
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.N.S.)

Base 1970 = 100

1979

1978

1977

80

140

80

140

140

< 100
(14

i

-

ENSEMBLE DES INDUSTRIES

MATIERES PREMIERES ET BIENS INITERMEDIAIRES

BIENS DE CONSOMMATION NON DUIRABLES

| BIENS DE CONSOMMATION DURABLES

BIENS D’'INVESTISSEMENT (SANS LA CONSTRUCTION)

A8
AT

140

140

140 |-

140 -




IY - 3. — ENERGIE

Sources : I.N.8. [col. (1) A (8) et (11)]. — M.A.E., Administration des Minea [col. (7) & (10)].
Pétrole Gaz Coke Houille Electricité
Consommation intérieure Impor-
enhg\s:vre Dont : ?i?l::; Produc. | Consom- [ p gy, | Comsom- | o o0
Moyennes mensuelles de pétrole| Total Gas-oil . naturel tion , mation tion . mation tion
ou mois brut 1 Essences .| Fuel-oil en intérieure intérieure
autos | liuel-oxl résiduel | . E.B.L.
ger
(milliers de tonnes) (d':'lig';' (milliers de tonnes) {1;‘1#;:))'!!
1) (2) @ 4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11)
1971 i 2.520 | 1.763 191 674 575 549 565 598 913 | 1.214 | 2.633
1972 v 3.008 | 1.896 208 749 661 689 603 648 875 | 1.261 | 2.972
1973 ceiiiiiirie 3.084 | 1.959 213 771 709 809 648 705 737 | 1.252 | 8.260
1974 i 2.515 1.710 212 695 611 957 671 743 676 1.345 3.397
1975 i 2.358 | 1.632 230 690 536 904 4717 513 623 | 1.002 | 3.248
1976 i 2.370 | 1.756 240 737 621 1.003 518 533 603 | 1.105 | 3.752
1977 i, 2.986 | 1.725 254 741 577 988 464 467 589 | 1.092 | 3.731
1978 2.718 | 1.807 256 761 601 1.071 479 513 549 | 1.116 | 4.030
1977 20 trimestre ........... 2.754 1.674 251 696 563 923 485 471 625 1.1387 3.664
3¢  trimestre ........... 3.109 | 1.318 264 506 398 714 448 458 464 | 1.093 | 3.258
4¢  trimestre ........... 2.988 | 1.875 253 843 615 1.117 449 458 599 | 1.155 | 4.106
1978 1ler trimestre ........... 2.560 | 2.101 244 989 712 1.223 457 480 609 | 1.112 | 4.124
2¢ trimestre 2.759 | 1.591 268 630 518 854 486 508 571 | 1.130 | 3.798
3¢ trimestre 2.538 | 1.374 259 538 398 678 475 477 414 | 1.021 | 38.539
4¢  trimestre .. 3.016 | 2.162 252 887 777 1.112 498 588 602 | 1.201 | 4.658
1979 1ler trimestre .. 2.581 ) 2.324 231 ]1.158 717 1.353 533 559 617 | 1.287 | 4.460
20 trimestre 515 4.011
1978 Juillet ..ooevviiinnnis 2.826 | 1.050 252 398 274 617 438 416 346 951 | 3.157
Aot eviieinns 2.994 | 1.502 272 565 444 650 481 481 390 | 1.008 | 3.469
Septembre  ............ 1.793 | 1.569 254 652 475 767 505 534 506 | 1.105 | 3.990
Octobre  ...cccovvenennn. 2.892 [ 1.814 252 615 706 890 547 564 621 | 1.337 | 4.378
Novembre ............. 3.048 | 2.228 270 908 812 1.136 424 579 627 | 1.172 | 4.699
Décembre ............. 3.107 | 2.444 235 [1.138 814 1.309 523 622 559 | 1.095 | 4.897
1979 Janvier .......ov...... 2.749 2.804 210 1.490 891 1.423 511 527 619 1.300 4.784
Février  ..oooveiiininnn 2.491 2.129 222 1.034 672 1.299 502 512 602 1.091 4.089
Mars  coevieerinieninn, 2.504 | 2.039 262 951 587 1.336 586 638 630 | 1.469 | 4.507
Avril 2.483 | 1.828 260 820 504 1.096 565 | p 584 532 |p1.130 | 4.235
Mai e 585 p 645 526 |p1.538 4.141
Juin v, 487 3.658
Juillet ..o, 370

1 Essences autos, gas-oil, fuel-oil léger, fuel-oil résiduel, essences aviation
et carburéacteur (type essence), essences spéciales et white spirit, pétrole
et carburéacteur (type pétrole), huiles de graissage et autres produits

lubrifiants, brai de pétrole résiduel, bitumes asphaltiques, gaz de pétrole
énergiétiques et chimiques.

IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.8. [eol. (1) et (2)]. — Fabrimétal [col. (8) & (8)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production - Commandes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
R marché intérieur exportations
(1) (2) (8) “4) (5) (6)
1971 e 1.037 770 9,4 14,2 23,6 23,3
1972 v 1.211 894 10,2 15,8 26,0 26,0
1973 1.294 954 12,7 20,4 33,1 30,2
1974 e 1.353 .1.013 14,1 22,5 36,6 34,6
1975 e, 966 N 659 13,9 24,3 38,2 87,2
1976 covvrreiiriiiceieceneeeenns 1.012 706 14,5 30,6 45,1 43,6
1977 v e 938 719 15,7 30,0 45,17 44,8
1978 o 1.050 785 16,0 31,4 47,4 46,9
1977 20 trimestre ............... 972 780 16,3 31,1 47,4 47,2
8°  trimestre ............... 881 682 12,9 24,6 37,8 37,7
4° trimestre ............... 906 744 18,3 32,5 50,8 50,8
1978 1er trimestre ............... 1.053 808 16,1 32,2 48,3 46,0
2¢  trimestre ............... 1.013 681 15,3 31,8 47,1 49,2
3% trimestre ............... 935 762 14,2 27,7 41,9 39,9
4 trimestre ............... 1.201 888 18,38 34,1 52,4 52,5
1979 1ler trimestre ............... 1.135 864 p 19,1 p 39,3 p 58,4 p 49,1
2¢ trimestre ............... p 1.222 ’
1978 Juin  ...oiiiiiiieiiee 1 834 690 17,2 33,5 50,7 55,6
Juillet  ..oovveieenneinnnnn. 829 590 9,3 19,5 28,8 26,9
Aolit ... 907 774 15,3 31,3 46,6 40,2
Septembre 1.068 923 18,1 32,1 50,2 52,7
Octobre 1.241 9417 14,6 31,7 46,3 56,1
Novembre 1.194 858 15,0 32,4 47,4 47,3
Décembre 1.168 858 25,4 38,1 63,5 54,1
1979 Janvier 1.068 831 p 16,5 p 36,7 p 53,2 p 40,2
Février 1.097 839 p 18,4 p 38,5 p 56,9 p 49,3
Mars  cveveeeeniiniiiinnns 1.239 922 p 22,2 p 42,8 p 65,0 p 57,9
1.237 895
Mai v p 1.235 965
Juin p 1.194
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IV - 5. — CONSTRUCTION

Sources : Ministére des Travaux Publics, Administration de 1'Urbanisme [col. (1) et (6)]. — I.N.S. [col. (2) & (5) et (7) & (11)}.

Logements Autres bitiments
. Lot . Bati ts . PO " Bati t: H

fuvﬁ:;iles Autorisations de batir ' w?nnu:(la:l::és fnv‘;rv;sbles Autorisations de batir colx;l:‘rr:e‘:::é: Itiglﬁ:

Moyennes mensuelles ou mois ' Nombre | Volume | Nombre | Volume 2 Nombre | Volume | Nombre | Volume 33?70‘:2?83

- 3
(milliors) | (milliers) ﬁ;;“%’; (milliers) {;:fgjg*; (milliers) | (milliore) {;;"g;‘g'; (milliara) {,g"if;’g';

(1) (@) (8) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11)
L 3 PPN 2,0 4,0 2.020 3,5 1.838 0,9 0,5 2.802 0,5 2.227 99
1972 i 3,5 6,1 3.173 4,3 2.309 ‘1,0 0,6 2.742 0,5 2.286 99
1973 it 3,8 6,7 3.483 5,2 2.702 1,1 0,7 3.031 0,5 2.282 93
1974 it 7,1 7,4 3.844 5,4 2.889 0,7 0,6 3.459 0,6 2.623 99
19756 o 5,7 6,3 3.336 6,4 | 8.425 0,5 0,5 2.362 0,6 2.404 98
1976 civiiiiiiiiiiiiieiiianennns 7,8 7,9 4.021 6,3 3.334 0,6 0,5 2.084 0,5 2.085 94
19TT i 5,7 6,4 3.362 6,0 3.163 0,5 0,5 2.103 0,56 1.825 93
1978 v 5,5 6,2 3.357 5,5 3.015 0,7 0,6 2.262 0,6 1.941 87
1977 1ev trimestre .......... 6,6 5,8 3.034 5,3 2.590 0,5 0,4 1.775 0,3 1.392 -
2¢  trimestre ........... 6,2 7,5 4.040 6,1 3.285 0,6 0,6 3.018 0,4 1.571 J—
3¢ trimestre ..... eeees 5,1 6,3 3.258 6,7 3.596 0,5 0,5 1.718 0,5 2.375 —
4 trimestre ........... 5,1 5,9 3.116 6,0 3.183 0,5 0,5 1.901 0,6 1.961 —_
1978 1er -trimestre .......... 5,8 7,1 3.740 6,6 3.406 0,5 0,5 1.874 0,5 2.106 —
28 trimestre ........... 6,0 6,7 3.647 6,2 3.518 0,7 0,6 2.219 0,56 2.165 —_—
3¢  trimestre ........... 4,9 5,9 3.029 5,2 2.959 0,7 0,7 3.116 0,6 1.721 —_
40 trimestre ........... 5,3 5,4 3.011 4,0 2.176 0,7 0,6 1.840 0,4 1.783 —
1979 1ler trimestre ........... 5,2 5,7 3.246 4,0 2.139 0,6 0,5 2.490 0,3 1.398 —
1978 MBI oorvierreinnrereanes 6,1 6,8 3.754 6,1 3.482 0,7 0,6 1.947 0,5 1.739 89
TJUID  ereevieennnnnnnnes 6,5 6,8 3.726 6,3 3.693 0,8 0,7 2.470 0,6 3.126 89
Juillet  overrerienannnns 5,6 5,8 2'.904 3,8 2.221 0,8 0,7 2.608 0,5 1.240 88
AONE  veererereernnannnes 4,5 6,4 3.367 5,7 3.208 0,7 0,7 2.282 0,5 1.358 87
Septembre  ............ 4,5 5,3 2.8117 6,0 3.448 0,6 0,5 4.459 0,7 2.566 87
Octobre  .eocvveveeinnnn. 5,4 5,5 3.153 4,8 2.845 0,7 0,6 1.755 0,5 1.236 88
Novembre .......ccoee. 6,1 5,1 2.894 4,2 2.155 0,7 0,5 1.745 0,4 1.478 88
Décembre ............. 4,3 5,4 2.987 3,1 1.528 0,6 0,6 2.021 0,3 2.635 87
1979 Janvier .........e...... 4,8 4,9 2.786 1,3 683 0,6 0,5 2.125 0,1 449 82
Février ......cccoeeennt 5,2 6,1 3.364 4,1 2.154 0,6 0,5 1.527 0,4 1.855 80
Mars  .oooveieeiniinienns 5,7 6,3 3.588 6,5 3.579 0,7 0,6 3.819 0,5 1.891 78
Avril 4,2 5,6 3.016 0,7 0,6 2.331 77
Mai i, 5,3 0,8 76

1 Jusqu'en 1978 : nombre d'avis favorables pour batiments résidentiels. corrigé pour la composition inégale des mois. Indices annuels : moyenne

2 Jusqu'en 1978 : nombre d'avie favorables relatifs aux constructions non

résidentielles.

3 Travaux publics et privés. Indices mensuels :

moyennes mobiles des

de l'indice de la production non désaisonnalieé, corrigé pour la compo-

sition inégale des mois, des douze mois de l'année et nog la moyenne

douge dergiers moie de l'indice de la production non déssisonnalisé,

des indices mensuels.
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IY - 6. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (ajustée pour variations saisonniéres)
Base 1975 = 100

Source : 0.C.D.E.

E“embl(es dpe: Ray C.E.E. Belgique République Fédérale d’Allemagne 2
1

1977 1978 p.c. variat. * 1977 1978 p.c. variat. * 1977 1978 p.c. variat. *
ler  trimestre ........coeiievninnns - 111 111 - . 110 109 - 0,9 111 111
20 trimestre ...c.ieeeeveiiinnens 110 112 4+ 1,8 108 108 e 110 111 + 0,9
36 GriMEBtIE  .eeveeoeeerrieeennns 110 13 |+ 2,7 109 111 | + 1,8] 110 114 | + 3.6
4e  trimestre .......ceoieeiiiann 110 115 + 4,5 108 116 4+ 7,4 111 115 4+ 3,6

1978 1979 1978 1979 1978 1979
ler  trimestre .......coceeieeiiannn 111 115 + 3,6\. 109 116 + 6,4 111 115 + 3,6
2¢  trimestre ........o.oceeieenns 112 108 111
30 trimestre ........ococineeinins 113 111 114
4o trimestre .......coooeeeiinnn . 115 116 115

France Royaumne-Uni ltalie

1977 1978 p.c. variat. * 1977 1978 p.c. variat, * 1977 1978 p.c. variat. *
ler  trimestre .......ccoeeieeneine 112 110 - 1,8 107 108 + 0,9 119 115 - 38,5
20 trimestre .........oieeeeeeenns 111 114 + 2,7 107 112 + 4,7 113 114 + 0,7
3¢ trimestre .....oceeiiiieiiiinnn 110 112 + 1,8 108 112 + 3,7 113 114 + 1,8
4 trimestre .........o.eeeeenen.. 109 115 + 5,6 107 111 + 3,7 111 121 + 9,1

1078 1979 1978 1979 1978 1979
ler  trimestre ........cooeeecennnes 110 115 + 4,5 108 112 + 3,7 115 122 + 6,7
2¢ trimestre ...... 114 112 114
8°  trimestre .......ccoeveniinnins 112 112 : 114
4o trimestre ......oocoeiiiiininnn 115 111 121

Pays-Bas Irlande Grand-Duché de Luxembourg

1977 1978 p.c. variat. ¥ 1977 1978 p.c. variat. * 1977 1978 p.c. variat. *
1er  trimestre ......ccecveeeriaenns 107 107 - 114 127 + 11,4 107 107 + 0,4
20 trimestre .......cceeeineneenns 108 106 - 1,9 117 129 + 10,3 108 106 - 2,1
3o trimestre .....veveeiirviinnnn. 105 108 + 2,9 118 127 + 17,6 105 111 + 4,9
40 trimestre ........eeeieneinnen. 107 111 + 38,7 123 132 + 7,8 107 111 + 3,7

1978 1979 1978 1979 1978 1979
ler  trimestre ...........ceeeeeene.. 107 110 + 2,8 127 127 L. 107 110 '—|— 3,2
2¢  trimestre ............ceeeeenns 106 129 106
3o  trimestre ....cooiveciniiinen.. 108 : 127 111
4o trimestre .........everernnnn. 111 132 m
* Pourcentage de variation par rapport A I'indice du trimestre correspon- Italie, Pays-Bas, Irlande et Grand-Duché de Luxembourg. Le Danemark

dant de l'année précédente. n'établit pas d'indice de la production industrielle.
. 1 Belgique, République Fédérale d’Allemagne, France, Roysume-Uni, 2 Y compris Berlin-Ouest.
Réu‘_“mce’ bibliographiques : Annuaire statistique de lo Belgique. — Bul- financiére. — La Conatruction. — Principauz indicateurs dconomiques
letin de Statistigue de U'I.N.8. — Statistiques Economigues belges 1960- (0.C.D.E.).

1970. — Service de Conjoncturc (IRES). — Agence économigus et



IV - 6. — EVYOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (O.C.D.E.)

Base 1975 = 100
(Indices ajustés pour variations saisonniéres)
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Sources : S.N.C.B. et SABENA.
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V. — SERVYICES

1. — TRANSPORTS

a. — Activités de la S.N.C.B. et de la SABENA

3.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets)
Moyennes metnsuelles voyageurs Nombre ] } dont Tratic r%ug{:};:r acrien
o mes e voyageurs. | ¢ onmes b o | mee | minerais — -
km minérales (millions de (millions de
Cmillions) (millicrs dc fonnes) passagers-km) | tonncs-km)
1971 702 611 5.535 1.457 1.379 226,6 38,0
1972 v 681 624 5.778 1.495 1.447 257,17 42,6
19783 i 674 682 6.294 1.556 1.704 303,6 48,0
1974 (i 690 760 6.841 1.697 1.846 331,2 54,4
1975 i 688 563 4.933 1.317 1.218 316,2 52,6
1976 oo 684 554 4.936 1.318 1.219 324 ,4 56,3
1977 e 2 541 4.861 1.355 1.0056 337,4 59,4
1978 i 595 593 5.266 1.362 1.132 374,8 65.9
1977 1ler trimestre ........... 681 529 4.749 1.343 1.035 280,9 53,4
2e trimestre .......... 697 _ 550 4.993 1.355 1.032 322,17 55,8
3¢ trimestre ........... 581¢ 518 4.634 1.351 940 429,2 65,4
4e  trimestre ........... 596 566 5.069 1.369 1.013 316,8 63,0
1978 1er trimestre ........... 588 568 5.123 1.335 1.119 312,6 57,2
2¢ trimestre ........... 604 580 5.193 1.344 1.094 350,1 60,9
3¢ trimestre ........... 587 548 4.828 1.251 1.055 476,6 77,2
4¢ _trimestre ........... 594 676 5.918 1.518 1.258 3569,9 68.4
1979 1er trimestre ........... 571 669 5.862 1.586 1.162 336,6 64,5
1978 Mai  voeereerrrreerenanns 604 580 5.406 1.412 1.140 319,0 57,7
Juin v 617 586 5.130 1.245 934 379,5 67.3
Juillet  cooeerniininnnens 581 522 4.304 1.213 938 488,6 78,4
Aolit  weveirvniiiiiiininns 583 511 4.694 1.205 1.003 484,6 78,9
Septembre  ............ 597 610 5.487 1.335 1.224 456,6 74,38
Octobre  ....covvvvennnn 619 705 6.244 1.618 1.300 374,7 71,0
Novembre ............. 591~ 647 5.769 1.451 1.218 352,1 66,2
Décembre  ............. 572 6717 5.742 1.484 1.257 353,0 67,9
1979 Janvier ........ceeenen 589 612 5.360 1.554 851 339,4 63,2
Février .ooovvvnninnn, 550 658 5.745 1.565 1.205 302,9 60,6
Mars  coeeveenniiienans 574 7317 6.480 1.639 1.431 367,6 69,7
Avril p 574 680 6.047 1.521 1.422 415,3 71,0
Mal  ciciiiiiieenene p 593 738 6.476 1.662 1.540 396,1 68,0

1 Les tonnes-km productives sont relatives sux transports commercisux
(3 'exclusion des transports en service) : c'est la somme des produite
du poids de chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été

taxéa.

d’autobus)

2 Nouvelle série. i partir de juillet 1977, par suite du transfert de
I'exploitation des services d'autobus & la Sociét¢ Nationale des Chemins
de fer Vicinaux. Les donndes pour le premier (y comprig les services

et le second semestre 1977

(non compris les services

d'autobus) eont respectivement 0689 et 587.
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Y - 1b. — Narigation maritime Y - le. — Navigation
intérieure

Sources ; Adminigtration du port d'Anvers [col. (1)1, du port de Gand [col. (4)], Maatachappij van de Brugse Zsevaart-
inrichtingen N.V. [eol. (7)], ILN.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.

cupmt:’m’“ d'Agvers Camﬁ:"“ de Gand Cspg:%g?:iﬁ;}%i Engemblo des trafics 1
Mopenacs mensuclles | ety | (mitey 5o bomncs | naven | (bl e temnes | monnes | {mlhioe
|l ) e SE ) G| S G g | e
de jouge) |70 iries | Sorties | o ;3,’:;,“5 Entrées | Sorties | o ;,fz;'fj Entrées| Sorties métriques) km)
) @ (3) @ & (©) Q) ®) ©) &) )
1971 i 5.433 | 3.864 | 2.037 572 608 208 1.222 593 62 7.947 561
1972 e 5.866 | 8.183 | 2.490 688 634 341 1.485 | 623 85 8.0384 563
1973 v 65.805 | 83.406 | 2.527 676 809 414 1.637 732 96 8.482 541
1974 i 5.322 | 3.522 | 2.788 765 853 399 1.814 697 130 8.907 571
1975 cveeiiiieines 5.082 | 2.687 | 2.299 657 729 427 1.963 579 118 6.978 427
1976 ceveriiirinennen. 5.529 | 3.225 | 2.222 773 807 373 1.944 636 129 8.356 506
1977 v 5.689 | 3.0564 | 2.721 737 919 288 2.090 628 126 8.410 480
1978 e 8.156°2 1.084 2.235 8.354 495
1977 1er trimestre .| 5.574 | 8.051 | 2.559 | 803 915 | 329 | 2.070 | 624 | 106 8.199 469
9¢ trimestre .| 5.957 | 3.171 | 2.641 774 953 | 326 | 2.088 | 665 | 139 8.997 504
3¢ trimestre .| 5.661 | 3.181 | 2.734 | 730 | 884 | 281 | 2.159 | 668 | 118 8.198 456
4¢ trimestre .| 5.556 | 2.813 | 2.950 | 642 923 | 217 | 2.043 | 555 | 142 8.258 491
| 1978 1¢r trimestre .| 7.8432 2.798 | 2.411 | 973 | 944 | 252 | 2.145 | 675 | 170 7.968 477
‘ . 9¢ trimestre .| 8.263 | 2.924 [ 2.580 982 881 225 2.163 469 141 8.731 520
| 8¢ trimestre ..| 8.335 | 2.878 1 2.600 | 1.141 | 1.089 291 2.328 844 122 8.250 470
‘ 4e trimestre ..[ 8.183 1.237 2.805 8.467 511
1979 1er trimestre .| 7.944 1.321 2.226
1978 Mai  voceevrnnnes 8.297 | 2.889 | 2.084 | 1.172 652 146 2.873 698 134 8.261 498
Juin e 8.631 | 3.179. 3.096 947 | 1.246 265 2.140 525 163 9.423 556
Juillet  .........| 8.697 | 3.833 | 2.772 | 1.118 849 272 2.187 721 96 7.491 423
Aolit  ..eeevvnns 8.347 | 2.578 | 2.595 | 1.355 | 1.237 191 2.448 [1.156 135 8.690 477
Septembre ...| 7.961 | 2.723 | 2.433 950 | 1.180 409 2.349 655 134 8.568 6511
‘ Octobre ....... 8.562 | 3.420 | 3.545 | 1.310 | 1.035 137 2.221 634 102 9.380 542
| Novembre ....| 8.2387 1.122 2.421 8.510 510
Décembre ....| 7.749 1.280 2.272 7.510 " 480
1979 Jenvier .......| 7.605 1.348 2.171 5.858 328
Février ....... 7.034 1.156 2.279 6.844 r 423
Mars  .......... 9.192 1.459 2.229
Avril ...l 8.234 1.330 2.565
Mai ...........| 8.824 1.455 2.469

1 Trafic intérieur 4 importations + exportations + transit.
2 A partir de janvier 1978, milliers de tonnes-registre brutes.
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Y - 2. — TOURISME

Nuits passées par les touristes en Belgique *

1Y comprie les nuitées de camping.

(milliers)
Source : I.N.8.
dont pays de résidence habituelle
M 1} i Total Républi .
Moyennes mensuctics on mos Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni Fpé:ilérlsc{:e d}%lt&abs;I.Jms
d’Allemagne Amerique
1971 i 2.288 1.682 100 147 100 99 44
1972 e 2.263 1.782 90 145 95 95 42
1978 i, 2.306 1.787 92 145 102 107 43
1974 i e 2,314 1.691 88 151 91 111 48
J R X 2.458 1.788 91 173 107 120 42
1976 ciiiiiiiiiiiin i 2.484 1.824 88 182 99 117 43
1977 vt ‘2,434 1.799 82 170 85 118 46
1978 vt 2.073 1.536 55 153 79 94 38
1977 16t trimestre ........... 480 232 36 34 29 33 27
2¢ trimestre ........... 2.268 1.602 77 162 114 123 54
3% trimestre ........... 5.801 4.631 117 400 147 242 63
40  trimestre ........... 702 381 42 48 43 46 39
1978 1er trimestre ........... 611 370 32 38 36 38 21
2e  trimestre ........... 1.858 1.311 62 127 94 99 41
8¢ trimestre ........... 5.160 4.107 87 394 144 196 58
4e  trimestre ........... 664 355 38 53 43 45 32
1979 1er trimestre ........... 467 229 32 31 30 32 28
1978 Mars  .oeeeeeieiiiennnn. 996 686 37 52 55 . 60 20
Avril L 918 556 56 48 65 57 29
Mai i 2.129 1.543 69 154 95 105 36
Juin i, 2.526 1.833 60 178 121 135 58
Juillet  .ooveiiiiiiininnn 7.780 6.266 86 697 175 309 66
Aot coveviiiiniienn, 6.014 4.932 114 374 163 184 52
Septembre ............ 1.685 1.124 62 111 94 94 56
Octobre  ........eevvnn.. 776 363 45 76 61 66 42
Novembre ............. 609 323 38 34 35 49 32
Décembre ............. 608 379 31 48 24 27 292
1979 Janvier ........o.oe.el 400 192 28 26 26 .26 26
Février ......cooeuvennn 431 207 31 32 27 29 26
Mars ..oooeveriininn... 570 287 37 36 38 40 31



— 80 —

Y - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Indices des ventes

Total du commerce de détail

Base 1970 = 100

Source : I.N.S.
Indices par formes de distribution Indices par catégories de produits Indice général
. Entre- . .
Moy e e e suclles petit, | Crouds woobes | prises du Super- | Alimen- Texiiles | M Indice | Indice
commerce | T 858108 de com';qergle marchés tation habille- blement A\f.tres de °.
de détail ;;R{Oi’s consom- .de ctai 1 2 ment et de articles valeur qunﬁhw
Ples | ation | M SuCoUr 3 ménago
sales g

1971 ivviiiiirreenieees 105 107 100 120 120 103 107 122 107 108 104
1972 i 115 122 100 138 129 113 115 140 126 121 112
e - O o 129 136 98 160 155 124 135 172 141 138 121
1974 i 151 157 97 191 185 141 155 205 176 163 127
1975 i 167 170 98 225 217 165 169 213 204 183 129
1976 civveeiiiiiiiiiiniie 192 189 98 264 236 189 195 247 237 211 137
1077 veeriiiiiiieiiecnenieceas 196 205 93 302 254 196 204 270 258 225 138
1978 P 201 219 85 330 260 | p 207 p 204 | p 276 p 271 p 235 | p 140
1977 1et trimestre ....c...... 185 180 91 274 230 183 175 245 251 209 130
26  trimestre ........... 204 201 94 303 252 197 219 270 270 231 142
30 trimestre ........... 184 201 90 293 257 192 185 258 241 215 131
4e  trimestre ........... 212 239 94 337 275 212 236 308 - 272 246 149
1978 ler trimestre ........... p 191 193 84 310 240 | p 197 p 180 | p 251 p 268 |p 221 |p 133
2¢  trimestre ........... p 210 214 87 328 258 |[» 209 [p 215 |p 284 [ p 282 |p 241 |p 145
8¢ trimestre ........... p 188 215 82 320 266 p 204 | p 185 p 262 p 249 p 223 | p 134
40 trimestre ........... p 215 252 86 363 277 p 219 p 235 p 308 p 284 p 253 p 150
1979 ler trimestre ........... p 195 205 81 352 254 |p 207 |p 184 |p 252 |p 260 |p 233 [p 136
1978 Mal  ovvvviiinineninns p 210 213 87 325 256 p 208 p 211 p 291 p 280 p 240 | p 144
Juin oo, p 216 225 90 337 268 | p 217 p 210 | p 299 p 293 | p 248 | p 149
Juillet  ..ooooieviiininn. p 174 214 83 810 263 (p 194 |p 175 p 247 p 235 p 211 p 127
Aottt ..o.iiles p 183 204 84 3810 262 p 205 p 156 p 258 p 244 p 217 p 180
Septembre p 207 ,227 78 339 273 | p 213 |p 224 |p 282 |p 268 |p 242 |p 144
Octobre p 206 216 84 340 255 |p 207 |p 234 |p 282 |p 266 |p 240 |[p 143
Novembre p 197 228 80 331 256 | p 203 |p 206 |p 271 |p 269 |p 232 |p 138
Décembre p 241 312 94 418 321 |p 248 |p 265 |[p 371 | p 318 |p 288 |p 170
1979 Janvier ... p 184 192 82 352 246 | p 205 |p 198 |p 220 |p 259 |p 224 |p 131
PFévrier  ....ocvinnnnn. p 183 196 76 325 238 |p 194 |p 146 |p 251 |p 286 |p 217 |p 128
Mars  .oociiiiiinninn p 217 227 86 378 278 | p 223 |p 208 |p 284 |p 285 p 257 p 150
Avril p 213 220 81 358 259 | p 209 |p 243 p 265 p 306 |p 248 |p 145
Mai v p 225 228 83 375 273 |p 223 |p 236 |p 294 |p 325 |p 262 |p 153

3 Y compris les textiles d'ameublement.
4 Indice de valeur divisé par l'indice général des prix a la consommation
dont on a éliminé les services et les loyers.

1 Petites et moyennes entreprises de supermarchés, & libre service complet
ou partiel.
2 Y compris le tabac, mais uniquement pour le petit commerce de détail.
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Y - 8b. — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux

Source : I.N.8.
Nombre de contrats en cours Crédits en cours @ fin dc semestre Crédits accordés au cours du semestre
@ fin de semestre s s
J- (milliards dec francs) (millierds de francs)
(milliers)
Financement par Financement par Financement par
organismes| organismes organismet
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers
1976 ler semestre ...| 1.448 803 210 435 51,2 12,3 18,6 20,3 21,8 6,5 6,6 8,7
2¢ gemestre ...| 1,485 808 208 469 55,7 13,6 20,3 21,8 20,4 5,8 6,4 8,2
1977 1er gemestre ...| 1.473 760 322 391 63,4 14,5 28,1 20,8 23,1 6,0 9,3 7,8
2¢ gemestre ...| 1.597 796 315 486 65,5 14,4 29,2 21,9 20,6 5,2 8,5 6,9
1978 ler semestre ...| 1.488 741 320 427 69,0 14,8 30,7 23,5 24,0 6,0 9,9 8,1
2¢ semestre ...| 1.385 698 307 380 68,9 14,0 31,6 23,3 20,9 4,7 8,5 7,7
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total de toutes les créances dues
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1975 2¢ semestre ............ 56 40 2 14 383 120 78 185
1976 1er gemestre ............ 80 43 1 16 436 128 63 245
2¢ semestre ............ 60 35 1 14 543 162 60 321
1977 1ler gemestre ............ 49 33 4 12 691 160 166 365
2¢ gemestre ............ 63 217 4 32 903 154 201 548
1978 1er gemestre ............ 39 23 4 12 829 169 226 434
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
3 » B .
3.3 X Divers
Camions, Motos .g 5 g'gg Articles dont :
. Matériel Autos pour trans- h ’ 3 =" 2| ménagers| services
camionnettes, . scooters. R 2 ke (voyages,
autobus, matériel agricole, port de personnes vdlo- Textiles, 2.2 ] g «]et & usage répara-
. Total de transport lourd tracteurs | exceptés autobus N fourrures,| Livres | &5 g.g g personnel | tions de
agricoles. mz.eurs. vétements ‘E: 3 égﬁ non k"éh‘i‘;le:
bétail oll g oz - 2|dénommés Chr:‘:)“au )
clettes 2eg8al . go
=EF5 | ailleurs central,
neufs usagés neuves usagées ag 4 E.E . ete.)
[<5] |
Nombre de contrats (milliers)
1975 2¢ semestre ... 862 4 1 1 77 14. 8 162 108 6 465 16
1976 1er semestre ... 898 5 1 1 101 18 9 155 84 7 495 22
20 gemestre ... 892 4 1 1 84 15 8 186 77 6 490 20
1977 1er gemestre ... 853 5 1 1 96 16 7 150 67 7 486 17
2¢ gemestre ... 824 4 1 1 75 14 6 162 65 6 473 17
1978 1er gemestre ... 782 5 1 2 95 15 5 149 55 7 434 14
Crédits accordés (milliards de francs)
1975 2¢ semestre ... 16,8 . 1,3 0,1 0,4 7.5 0,7 0,1 0,3 0,4 1,5 3,6 0,9
1976 1er semestre ... 21,8 1,7 0,2 0,3 11,2 1,1 0,2 0,3 0,3 1,7 3,7 1,1
2¢ gemestre .. 20,4 1,5 0,2 0,3 10,0 0,9 0,2 0,3 0,3 1,9 3,8 1,0
1977 1er gemestre ... 23,1 2,5 0,2 0,3 12,0 1,0 0,2 0,2 0,3 1,9 3,4 1,1
2¢ gemestre ... 20,6 1,9 0,2 0,4 10,0 1,0 0,2 0,2 0,2 1,9 3,7 0,9
1978 1er gemestre ... 24,0 2,2 0,2 0,4 18,0 1,1 0,2 0,2 0,3 2,1 3,4 0,9
Crédits accordés — Répartition en p.c. par rapport au total
1975 2¢ semestre ... | 100,0 7,5 0,9 2,1 44,9 4,4 0,8 1,7 2,2 8,7 | 21,7 5,1
1976 1er semestre ... | 100,0 7,9 0,9 1,3 51,4 4,9 1,0 1,3 1,3 7,8 17,2 5,0
9¢ gemestre ... | 100,0 7,5 0,9 1,5 49,0. 4,6 1,0 1,8 1,3 9,4 | 18,4 5,1
1977 1er gemestre ... | 100,0 | 10,7 0,9 1,2 51,9 4,5 1,0 1,0 1,1 8,3 | 14,8 4,6
2¢ semestre ... | 100,0 9,2 0,9 2,1 48,3 4,6 1,0 1,2 1,1 9,3 | 17,8 4,5
1978 1er gemestre ... | 100,0 9,0 0,9 1,5 54,4 4,5 0,7 0,8 1,4 8,8 14,2 3,8
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Y - 4 — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Opérations de débit

Nomb Bruxelles

et oo I R N
sl AR R e E e A

1T 2 RO 40 3 291 | 3.763| 795 | 3.766| 1.086 |1.623 | 200 | 5.389 | 1.286
1972 oo 40 3 346 | 5.370 |1.248 | 5.373 | 1.504 |1.881 | 213 | 7.256 | 1.807
1978 cveeeeeeeeeereeseies 40 3 492 | 6.860|1.643 | 6.863 | 2.135 |2.482 | 265 | 9.345| 3.400
1974 oo 37 8 468 | 8.106 |2.059 | 8.109| 2.527 | 3.077 | 329 |11.186| 3.856
R ) U 33 4 629 8.986 | 1.972 8.990 | 2.601 | 3.222 357 12.212 | 2.958
1976 2 covvveveeeeceneeeesnsiena 32 1 | 254 | 10.405|2.933 |10.406 |s3.187 | 2.896 | 398 | 13.303 |0 3.585
1L L O 30 2 289 | 12.429 | 3.859 |12.431 | 4.148 |2.625 | 422 |15.086 | 4.570
1978 oo, 26 2 286 | 14.102|3.939 |14.104 | 4.225 | 2.361 | 437 |16.465| 4.663
1977 2¢  trimestre ........... 31 2 283 |12.058 | 3.721 |12.060 | 4.004 | 2.691 | 435 |14.761 | 4.430
3¢ trimestre .......... 30 2 245 |11.909|3.838 |11.911| 4.083 | 2.409 | 396 |14.320 | 4.479

4o trimestre .......... 30 2 325 |14.189 | 4.192 |14.191| 4.517 |2.676 | 428 |16.867 | 4.945
1978 1 trimestre o......... 29 2 309 |13.687 | 4.096 |13.689 | 4.405 | 2.466 | 419 |16.1656 | 4.824
90 trimestre ..... 27 2 283 | 14.198 | 4.118 |14.200 | 4.401 | 2.453 | 439 | 16.653 | 4.840

3 trimostre ......... | 26 2 266 |13.370 | 3.736 |13.372 | 4.002 |2.186 | 440 | 15.558 | 4.442

40 trimestre .......... 26 2 285 |15.153 | 3.808 |15.165 | 4.093 |2.337 | 450 |17.492 | 4.543
1979 1o trimestre .......... 26 2 294 | 15.470 | 4.695 | 15.472| 4.989 |2.198 | 473 |17.670 | 5.462
00 trimestre ......... 26 1 325 | 16.967 | 4.086 |16.268 | 4.411 |2.165 | 473 |18.433 | 4.884
1978 Tuillet oo 27 1 303 |13.183 | 4.116 [13.184 | 4.419 |2.238 | 451 |15.422 | 4.870
AoBb oo 27 2 250 |13.297 | 3.390 [13.209 | 3.640 |2.151 | 455 | 15.450 | 4.095
Septembre  ............ 26 2 24¢ |13.6313.70¢ |13.633| 3.948 |2.169 | 413 |15.802 | 4.361
Octobre 26 2 275 | 15.166 | 3.520 |15.168 | 3.795 | 2.485 | 465 | 17.853 | 4.260
Novembre 26 2 283 | 15.034 | 3.929 | 15.036 | 4.212 | 2.231 | 427 |17.267 | 4.630
Décembro oo, 2 1 295 | 15.260|3.977 | 15.261 | 4.272 | 2.296 | 458 | 17.557 | 4.730
1979 JROVIEr  oororrenn. 2 2 284 | 16.210 | 4.473 |16.212 | 4.757 | 2.423 | 493 |18.635 | 5.250
FEVEISr oo, 26 1 201 | 14.156 | 4.52¢ |14.157.| 4.815 |1.997 | 449 |16.154 | 5.264
R 26 2 307 | 16.046 | 5.087 | 16.048 | 5.394 | 2.178 | 477 |18.221| 5.871
AVEL o, 26 1 285 | 15.507 | 4.679 | 15.508 | 4.964 | 2.115 | 453 |17.628 | 5.417
R 26 1 3650 |17.001)|3.852 | 17.002 | 4.202 |2.179 | 478 |19.181 | 4.680
TUD e, 26 1 340 |16.292|3.726 |16.293 | 4.066 |2.203 | 488 |18.406 | 4.554
TGOt s, 26 2 300 |15.616 | 4.186 |15.618| 4.486 |2.132 | 470 |17.750 | 4.956

1 Titres, effets publics, coupogs, virements, chéques, traites, promesses,

quittances, opérationg sur 1'étranger, ete.

2 Nouvelle. série. Les remboursements de 1’argent au jour le jour ne eont

plus renscignés.

Rétérences bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgigue. — Bul-
letin de Statistiqgue de U'I.N.S. — Statistiques doonomiques belges 1960-
1970. — Annuaire statistigue de¢ la S.N.O.B. — Statistique mensuclle

du trafic internationel des ports

Etude Annuelle (0.C.D.E.)
nautég européennes).

(I.N.S.). — Les transports maritimes,
— Eurostat (Office statistique des Commu.



VI. — REVENUS
1. — REMUNERATIONS DES TRAYAILLEURS (hommes et femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1970 = 100
300
260
220
180
140
I 100
1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Indices base 1970 = 100
Rémunérations des ouvriers dans l'industrie * Salaires conventionnels 3
Salaire horaire type 1 Ouvriers Employds
Gain moyen Salaire-cott Jont : Jont -
b brut me ouvrier ouvrier hor;nre Indice Indouustrics Indice Ind%nstrics
leure prestce qualifi¢ non qualifié général manufac- général manufac-
turiéres turidres
Sources : B.N.B. LR.E.S. Minigtére de U'Emploi et du Travail
1971 ... 112 112 112 118 111,2 111,1 110,0 108,7
1972 - 128 125 127 131 126,1 125,7 122,1 118,2
19738 149 143 146 151 145,8 147,0 138,8 131,9
1974 180 173 178 182 176,6 177,8 166,1 158,0
1975 216 206 214 223 210,9 210,5 195,9 187,6
1976 240 227 239 246 236,4 235,1 217,3 206,2
1977 262 249 263 270 259,9 257,0 235,5 222,6
1978 280 265 281 289 276,92 71,4 250,2 234,5
1977 Juin e 260 247 261 268 258,38 255,2 233,0 220,6
Septembre ...l 263 252 265 271 262,2 258,9 2317,5 224,3
Décembre  ........o.iie 274 256 270 282 266,8 263,1 242,1 228,4
1978 Mars  .c.ceeeenrernnenns 273 258 273 282 270,2 266, 2 244,5 229,9
Juin 278 264 280 286 275,4 270,0 248,7 233,2
Septembre  ............ 279 266 283 287 277,17 272,8 251,3 235,1
Décembre ............. 292 272 288 301 281,8 276,9 256,3 239.6
1979 Mars  .ooeeeevneneennen. p 290 277 293 p 299 286,8 280,2 |  258,0 240,9
Juin L, p 301 p 282 p 298 291,2 284,06 263,1 246,5
* Pour convertir les indices base 1970 = 100 en indices base 1963 = 100, horaire de la main-d’ccuvre, y compris les charges sociales 1égales sup-
il suffit de multiplier les chiffres actuels par les coefficients suivanis : portées par 'employeur et non pas le coit par unité produite.
gain moyen brut par heure prestée : 1,818; salaire horaire type - ouvrier X .
qualifié : 1,745 - ouvrier non qualifié : 1,822; salaire-colit horaire : 1,981, 3 I.e salaire conventionnel des ouvriers étant horaire et celui des employés
étant mensuel, une réduction conventionnelle de la duréde du travail
! Non compris les ouvriers du transport. enfraine une hausse du premier, mais non du second. Il y a lieu de

tenir compte de cette différence dans toute comparaison des évolutions
2 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, doune le salaire-colit respectives de ces indices.
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YI - 2. — GAINS HORAIRES BRUTS MOYENS DES OUYRIERS DANS L'INDUSTRIE

(en francs par heure)

Source : I.N.S.

Industries extractives * :
Extraction du charbon (ouvriers du fond) .........c.ccoceenins 220,25 235,75 241,381 246,13 251,12
Préparation du charbon (ouvriers de la surface) ............ 174,50 183,19 189,37 195,21 201,81
Total des industries extractives ....oooveeeeiniiioiiieiniiiiieininne 199,45 211,15 217,63 223,48 230,47
Industries manufacturiéres 2 :
COKEIIEB  vvuvvvrrarssrennirusenianiiiinrneseesararaaenseneasssiaenne 194,47 203,68 211,00 216,68
Raffinage de Porole ....ooooeieiiiirriiiiiierneieremmn 255,717 265,45 274,41 287,58
Production et premiére transformation des métaux ......... 200,99 210,06 217,57 221,63
Industrie des produits minéraux non métalliques ............ 168,57 180,13 188,292 195,68
Industrie chimique ......ccooverriniiiiiiiiin 180,46 196,55 202,87 210,66
Production de fibres artificielles et synthétiques ............ 182,82 201,23 191,48 197,55
Fabrication d’ouvrages en métaux (& 1'exclusion des ma-
chines et du matériel de transport) .........cccoevivreneninnns 160,02 171,94 174,84 182,02
Construction de machines et de matériel mécanique ......... 167,56 176,79 183,22 i88.98
Construction électrique et électronique ...coocoveieiiniiniinis 160,52 169,32 173,48 179,78
Construction d'automobiles et pitces détachées ............... 188,41 200,79 203,29 208,93
Construction d'autre wmatériel de transport ..................... 180,13 193,18 194,46 199,064
Fabrication d’instruments de précision, d'optique et simi-
JBITEB  vevevnereiinrnrinerieieitenieieisiuiersrnrarearaesraenaaares 147,94 158,25 164,09 169,63
Industric des produits alimentaires, des boissons et du
68DAC i e 153,17 161,69 170,51 176,27
Industrie teXtile ..voeeviiirrerreiveeereirreiiiernenieeirerneeansanenes 135,63 144,12 145,47 148,21
Industrie du CUIL ..o.vveveeieriiiiiiniiiiiiiiin e aenans 130,70 137,57 145,60 146,90
Industrie des chaussures et de 1'habillement .................. 112,74 120,27 122,59 127,32
Industrie du bois et du meuble en bois ......cocvevvvvneneen. 147,48 159,90 163,09 170,25
Industrie du papier, imprimerie et édition ..................... 167,25 175,92 179,74 187,86
Industrie du caoutchouc et des matitéres plastiques ......... 153,67 163,56 170,34 178,03
Total des industries manufacturieres ............oooveivieeinnns 159,68 169,83 174,59 180,09 184,44
dont : hOMIMES  ..ovviriviiniiiiiiiiiiiiiisine e eaas 172,78 183,387 188,69 194,58
fEMMEB  civvvrveiireiaiieriesiniesisseinnseneerosarnsensans 121,85 130,60 133,39 138,09
Batiment el génic civil 1 ... 172,29 185,49 190,50 195,86 202,21
Moyenne générale pour Uinduslric :
Pobal 2 oo i e e a e 163,28 173,98 178,88 184,45 189,925

1 Hommes seulement.
2 Hommes et femmes.
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VI - 3. — TRAITEMENTS MENSUELS BRUTS MOYENS DES EMPLOYES DANS L'INDUSTRIE *

(en franes par mois)

Source : I.N.S.

1976 1977 1977 1978 1978
Groupo et branche d'industrie octobre avril octobre avril octobre
Industrics cxlractives :
Extraction et agglomération de combustibles solides .................. 48.203 53.438 52.698 54.615
Total des industries extractives ......coievveriirviieiiiiiieiiiiieiiieennne 46.769 51.387 51.308 53.530 56.538
Industries manufacturicres :
COKEIIEE  1uieunenaitieeueniinirt et et et e st e e et st e et e s e eaan e aane 47.611 51.523 53.287 55.077
Raffinage de pélrole ....coiiciiiiiiiiii 57.121 62.819 64.057 67.551
Production et distribution d’énergie électrique, de gaz, de vapeur
et d’ecan chaude (total du personnel) .........cocoooiiin 44.816 49.788 51.812 53.288
Production et premiére transformation des métaux .................. 49.082 52.550 53.621 55.537
Indusirie des produits minéraux non métalliques ......c.oooiveecnns 41.138 43.532 45.739 47.869
Industrie chimique .......ccoovviiiiiiiiiiiiiii 44..829 48.108 49.809 51.912
Production de fibres artificiclles et synthétiques .................ooile 55.300 59.199 58.871 61.088
Fabrication d'ouvrages en métaux (4 I’exclusion des machines
et du matériel de transport) ......cocviieiiiiiiiiiii 40.486 43.192 43.966 45.265
Construction de machines et de matériel mécanique .................. 42.017 43.837 45.231 46.610
Construction ¢lectrique et ¢lectronique .....oovveveiniiviiiiiiiiniinnn, 42.064 44.920 46.384 47.563
Construction d’automobiles et piéces détachées ...........ooeeeiinins 45.066 48.227 48.619 50.886
Construction d'autre matériel de transport ...........coceveurerenninees 43.831 46.588 47.818 48.859
Fabrication d’instruments de précision, d'optique et similaires ... 38.769 41.697 42.539 43.717
Industrie des produits alimentaires, des boissons et du tabac ...... 38.285 40.492 42.038 44.178
Industrie textile .......coooiiiiiiiiiiiiiiii e 36.528 38.346 39.809 41.037
Industrie du CUIT «..oviiiiiiiiiiiii i 37.854 39.894 39.758 43.673
Industrie des chaussures et de I'habillement ...............coeveneanne 29.918 30.716 32.578 33.683
Industrie du bois et du meuble en bois ......ccoovviiviiniinieiinien... 35.374 36.564 38.220 39.579
Industrie du papier, imprimerie et édition ...........ccecvivveiienrnnnns 40.023 42.266 43.299 44.789
Industrie du caoutchouc et des matitres plastiques .................. 40.404 42.830 44.752 46.568
‘Potal des indusiries manufacburitres ..............ccoeiiviiiiiniinn... 41.470 44.020 45.344 47.079 48.280
dont : HOMMES  ...ovieviiiiiiiiii e 45.958 48.741 50.140 52.048
femIes .. e e 27.191 29.002 30.087 31.271
Batiment el génie civil .....oooiiiiiiiiiii e, 39.320 41.715 42.888 46.013 47.071
Moyenne généralc pour Uindustrie :
Total o s 41.422 44.018 45.288 47.166 48.406

1 Hommes et femmes.

Références bibliographiques : Annuaire statistiquec de la Belgique, — Bul-
Ietin de Statistique de I'l.N.S. — Scrvice d¢ Conjoncture (L.R.E.S.) —
lapport annuel de UO.N.S.S. — Rcvue du Travail. — Statistiqucs

économiques belges 1960-1970. — Bullelin d'Information et de Documen-
{ation, XXXIIe année, vol. II, no 5, novembre 1957 : « Indice des

rémunérations horaires brutes des ouvricrs ».
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VII. — INDICES DE PRIX

Base 1970 = 100

1 Indices calculés sur base de prix exprimés en livres sterling.

2 Indices caleulds sur base de prix exprimés en dollars des Etats-Unis.

4 Moycune de janvicr & mai 1974.

3 Depuis juin 1974, l'indice Moody tient compte des cours au comptant

du coton, de lo laine et de la soie.

5 Moyenne de juin & décembre 1974,

Source : Comtel Router — Moody's Investors Scrvice — Institut fiir Wirtschafisforschung, Hamburg.
Indices du Hamburgisches Welt-Wirtschafte-Archiv 2
Indice Reuter | Indice Moody Matiércs premitres destinées &
Moyenuce journalidres d (;nurshé ) 1d %mm'(;l,‘ék I'industrie
e JOi] res e ;w nor ) Total \ ot oot
I'sli tati . .
alimentation général combustibles lgep;’cg:;;t,:;;: la g;ogiuez:lt;on
consommation | d'¢quipement
| 1 S T P 93,9 91,2 101,2 103,0 100,6 111,2 105,2 88,4
1972 106,1 102,1 113,4 116,7 111,9 121,4 131,4 93,0
1973 v 185,4 142,5 170,1 173,5 168,7 149,5 210,5 164,3
54
1074 eorreeeeee s 233,8 } o5 0s | 285.4 278,5 288,6 410,5 198,5 224,3
19756 covveiiiiinnineeee 199,5 < 185,7 259,9 229,4 273,38 440,5 186,0 168,0
1076 wovveereneeenicienennas 255,0 199,0 274,0 202,2 296,9 463,8 233,7 180,2
1977 281,3 215,2 302,1 274,0 314,5 508,0 225,9 186,8
1978 o 260,9 226,7 305,9 255,1 328,38 525,6 219,4 206,9
1977 Q0 {rimestre ........... 298,3 225,2 312,7 301,6 317,06 509,8 240,3 185, 4
30  trimestre ........... 269,3 206,2 296,8 260,8 312,6 511,4 213,6 185,2
40  trimestre .......... 262,7 206,38 295,8 257,3 312,7 516,7 202,06 186,3
1978 1er trimestre ........... 250,5 219,3 302,4 266,1 318,56 526,8 206,5 189,1
20  {rimestre ........... 263,2 222,8 300,3 258,2 318,9 521,3 210,2 193,1
3o trimestre ........... 259,5 226,5 302,4 241,0 329,5 524,4 221,1 210,0
4o trimestre .......... 270,5 238,38 318,3 255,3 346,2 529,6 239,6 235,8
1979 ler trimestre ........... 273,4 251,65 328,7 250,2 363,2 553,4 246,0 252,0
20 Arimestre ........... 282,3 260,2 354,83 266, 1 393,0 610,1 263,9 264 ,0
1978 Juillet  cooovveiiniinnin. 256,06 223,0 296,3 234,0 323,7 521,5 217,0 200,8
Aot v, 257,5 226,2 301,4 236,2 330,2 525,4 222,9 210,1
Septembre  ............ 264,5 230,3 309,5 252,9 334,5 526,4 223,4 219,0
Octobre  ....ocvvvnnnnn 271,0 237,7 319,1 259,5 345,4 528,3 238,7 235,5
Novembre ............. 271,38 238,9 318,9 255,6 346,8 529,2 238,7 237,9
Décembre ............. 269,2 238,3 317,1 250,7 346,4 531,2 241,4 234,0
1979 Janvier ....oeeeenn.. 267,7 242,0 324,1 250,3 356,6 5417,8 242,2 243,2
Février ....ooveni.. 274.,5 253,1 326,5 248,17 360,7 547,6 242,7 252,8
Mars  cooeeiveeneneeanes 278,1 . 269,4 335,3 251,6 372,2 564,7 253.,0 259,9
Avril o 277,1 265,5 346,3 253,5 387,1 600,1 255,8 2062,8
Mai e 280,3 258,9 351,0 259,9 391,1 611,6 260,6 259,7
Juin oo 289,4 266,3 365,4 285,0 400,9 618,06 275,1 269,06
Juillet  .ooovviinenninin 280,3 264 ,6 388,2 296,3 428,6 690,7 275,9 271,38
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Base 1970 = 100

Source : Institut fiir Wirtschaftaforschung, Hamburg.

— INDICES DU HAMBURGISCHES WELT-WIRTSCHAFTS-ARCHIV PAR PRODUIT °

. Matidres premitres destindes & 1'industrie
Matidres premidres destinées d I'alimentation - 1 oducti 1a producti
M . . Combustibles de lﬁ(;:; d?z g;ns:rsxtl;?:tion depglil:nsad?(l‘gu;]]?e:ﬁgnt

oyennes journaliGres - :

Céréal Dg:ll;)-es Huil Viande |Lroduits| Charbon Pétrole Produits| Peaux Cellul Boi Caout- | Sidé. Métaux

Teales e?i:‘}(e:e uile 1an€e | 1aitiers | et cokes déx('aitvés textiles | et cuirs | ¢ 2105€ 018 choue | rurgie ie[ig:xx

1971 101,8/100,8( 99,4/110,6|112,1|110,5|111,7]105,3|112,4|107,6|101,1| 82,2| 86,2| 84,9

1972 107,81128,8| 90,5]182,9(125,5]112,9|125,0|137,3|154,5(111,1{109,6| 82,6| 92,8| 88,5

1973 186,7(166,9|171,4{180,3|168,0}146,8150,8|237,8|238,7|122,2(195,4}167,3|180,5| 137,9

1074 253,81340,6 |268,5|177,9|174,5}220,9|483,9[209,9|167,7{186,4|265,3|177,5|270,1| 188,9

1975 220,81263,31175,0|196,01199,9]232,0|520,8|176,7{150,2|285,4(239,3|145,1]182,3| 128,4

1976 i 193,5(262,5162,21197,6|209,5]213,4560,2|238,8|212,9]234,01259,9(191,4(179,7| 138,9

1977 167,6{374,3|201,7208,6|238,8}237,7]{612,0]225,3[277,7|221,5|269,2{197,5}|166,8| 156,9

1978 190,21293,5 [ 222,7|260,6|276,1}§291,9|615,6 [223,8|305,6(187,8(267,7|231,5|204,3] 174,1

1977 2¢ trimestre ...... 168,7 [ 428,5|240,9 [ 202,0{232,6 | 247,8 | 610,7{289,0|807,1|234,0|275,0(189,8|165,1| 153,4

3¢ trimestre ...... 157,2|855,31180,3|209,8|240,9]239,9|616,0]|206,7|278,2225,3{267,7(198,1|171,0{ 151,1

40  trimestre ...... 170,01386,5|175,6|219,3|253,3|242,9}622,2|202,6262,2192,9(255,7{203,6|164,1| 162,9

1978 ler trimestre ...... 182,5(834,7|195,9|243,7{270,3]283,0620,7|210,9|282,7|176,9(257,5]202,9{177,5| 160,1

2¢  trimestre ...... 189,5 (304,83 |222,7]252,0]269,61283,0]|613,1(216,0|285,7{176,9|256,8(217,4|186,4| 161,2

3¢  trimestre ...... 188,91259,9]226,4|270,0(273,1|294,51612,9{227,2|303,7|185,4(269,7|241,9(206,4| 176,6

4e  trimestre ...... 200,1|274,9|245,5]276,6|291,3|306,8(615,3(240,9|850,2|211,6286,8(263,9(247,2| 198,1

1979 1er trimestre ...... 206,4|250,7(268,4{291,5(290,9]1309,9|647,1|236,0]442,2(228,3{292,7(269,6|265,3( 220,2

2¢  {rimestre ...... 223,6[275,51278,01302,4|280,5]1303,1[728,2|240,1|652,8{231,8{294,9|302,0{275,2| 2384,5

1978 Juillet ............. 187,9(246,3222,1 268,4 272,01284,1(612,9]222,2}295,8/185,4|265,3228,8|194,5{ 167,7

Aolit ...l 188,1(251,3}219,7 (270,38 (272,7[297,9(612,9|229,8(303,2|185,41271,5(240,9(204,6{ 177,4

Septembre  ........ 190,7)282,11237,3|271,3|274,6]|801,5|612,91229,7|312,2(185,4}{272,2!256,1|220,2| 184,8

Octobre  ............ 196,5)285,8|243,91277,81295,0|308,5(612,9|241,2|353,8|205,3|287,3|271,1]238,8]| 201,1

Novembre 200,8(275,9247,5|273,2|289,4|305,4|615,3|240,7{339,6|211,1|284,11267,2(257,2| 197,83

Décembre 202,9|263,2)|245,0|278,7289,7(306,3|617,7(240,7(357,4|218,3|289,1|253,7|245,3| 196,0

1979 Janvier ........... 204,3|252,5(258,6|301,5]292,91310,3|639,2|237,5|371,1(228,3|300,6|253,6(257,2{ 204,2

Février  .....ccivine 206,2)246,91272,5|288,2)290,5]|309,8(639,2|233,9|414,8}228,3|289,3(272,1|265,5| 223,2

Mars  ..ooovienni. 208,9|252,71274,1285,0|289,3]309,6|662,9(236,6(540,9228,3{288,2(283,2|273,2| 233,2

Avril o 211,7[253,9(280,1(290,1|284,5}307,7|712,7|235,3|595,2|228,3[286,6(298,0]277,1| 235,4

Mai .o 218,91264,81277,6]299,8|278,9[1306,9|728,9|237,8|641,0|9228,3|286,4(296,2|273,5| 230,9

Juin Lo 240,21307,6|276,3 317,2278,0]294,9|743,2|247,4722,3(238,9{311,8(812,0|275,2] 237,2

Juillet .l 254,01317,1|281,2|343,7|287,4|286,7|846,5|247,1]724,6(242,5[328,0|306,4{280,9| 230,4

1 Tndices caleulés sur base de prix exprimdés cn dollars des Ftats-Unis.

o
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE *
Base 1970 = 100

Source : M.4.E.
Produits agricoles Produits industricls
&

Moyenncs mensuclles & & 3 . 2 2 = ) 2
1971 99,4} 95,7|102,2| 90,1]100,4|101,6| 98,4{101,1|101,9| 97,6|103,8| 97,5|108,9| 98,5|105,1
1972 e 103,4|101,1(111,2| 92,6]104,1}105,1(102,7{104,6|106,1| 99,2|104,6| 99,0|113,1|102,0|109,0
1978 116,21121,8|125,2 1‘18,8 114,91123,8|117,6(108,1|118,8|117,31108,1|107,5(132,1{ 106,0|113,6
1974 s 135,61127,6|124,5|130,6]137,9)146,41147,91126,8|136,8|146,9|152,4|134,2|147,8]121,2|126,2
19756 e 137,8}131,9(148,5|122,01138,9|142,0|141,1|185,6| 142,6| 187 ,4]169,1| 128,9|136,9|131,8|137,1
1976 ovierrerieenn, 147,1{150,0|158,4|147,1| 146,5) 152,2 | 150,1 | 140,8 | 149,4{ 145,7 | 172,5 | 132,2 | 149,0| 187,7 | 150,5
1977 ceereienenans 150,6 1156,8|158,7|155,6]| 149,31153,1(151,9 (145,83 | 153,6 | 144,01} 173,3 | 133,1 {154,0} 187,9 | 160,7
1978 ..o 147,81145,9(157,0(136,44 148,41150,8149,2146,5 1564,3 | 140,41 168,8 { 133,7 [152,1| 137,83 } 165,8
1977 2¢  trimestre ..{152,3]163,3|156,8)|169,5|149,9|154,8(152,6|145,11153,8(145,7|174,2|133,2|154,4|187,9|159,9

8e trimestre ..|149,6)154,3(161,0|148,6]148,6])151,6]150,5|145,5|153,7|141,6)172,0)182,7 |158,7]|187,2|161,0
4  trimestre ..|148,1]149,8|162,4|138,0|148,0}149,4|150,3145,6|153,11139,7)171,1|132,7(152,3{136,9|162,9
1978 1er trimestre ..|146,3|145,71(161,2|182,7]146,6|147,5|147,5|145,5|1563,0(136,5]|166,91131,4|162,1|137,3|163,6
2¢  trimestre ..|147,21{145,9(157,4(136,1| 147,7|149,8|148,2|146,2|154,2|138,9]166,9|133,0(152,8]136,3 | 165,4
3¢ trimestre ..|147,9|144,1|155,2{134,6]149,1]|152,2|149,7 | 146,8| 154,7 | 141,4| 168,7 | 184,5|152,9| 136,8 | 167, 1
4¢  trimestre .. 149,71147,9)154,1}142,3}150,41153,6|151,3 |147,7)155,2 | 144,7|172,8}135,9|150,9| 138,7 | 167,1
1979 ler trimestre ..{153,3|152,2{1569,2(146,01153,7]158,8|154,61150,1|157,4|151,7}1179,6|139,5(161,4|140,6|170,0
2¢  frimestre ..[156,3|154,1|157,3[151,2|157,1|164,2|158,1{152,2|159,6]169,1]|188,4|142,7|155,7(140,2|170,9
1978 Juin ... 147,31144,91155,5|135,8|148,1|150,7 | 148,51 146,3| 1564,4 | 139,8]167,1|133,4|153,4|135,7 | 166,7
Juillet .| 147,6|144,5|157,1(133,7]148,4|151,4 | 148,8 | 146,4 | 154,5 | 140,2| 167,0 | 133,7 |153,6|1385,7 | 167,1
Aoltt  ......... 147,5|141,5{153,8|130,9]149,2| 152,51 149,8 | 146,8| 154,6 | 141,9| 168,9 | 134,51153,2| 136,6 | 167, 1
Septembre ..1148,9|146,5|154,7 139,2 149,6|152,5|150,7 | 147,2| 154,9 | 142,83} 170,2|185,3 |151,8| 138,0 | 167,1
Octobre 148,6 |144,0)152,0]136,9|150,0)153,2|151,1|147,3)|155,1}{148,5|171,9136,0|150,2| 138,38 |167,1
Novembre .1149,91148,6(154,6(143,11150,4|153,4 | 151,6|147,8|155,1|145,0|172,6|136,1|151,1|138,8|167,1
Décembre .1150,6 |151,0|155,7|146,8] 150,7| 154,38 | 151,31 148,1]155,4 | 145,5|173,8!135,7 |151,3| 138,9 | 167,1
1979 Janvier 151,7]152,0(158,9(145,8Y151,9]155,8|152,6 | 148,9}156,2|147,3)175,8|137,0|151,8|140,4170,0
Février 153,8]152,2(169,6(145,7]153,7 | 158,6 | 154,7 | 150,1| 157,0(152,6|179,1|140,0|1561,7| 140,7 | 170,0
Mars ... 154,8]152,3(159,0/146,4])155,6}161,9) 156,83 | 151,3)159,0] 155,2)183,8| 141,5|164,5| 140,8]170,0
Avril . 164,9|151,4(156,2 i47,1 156,01162,5(156,7 [151,6| 159,0 | 157,0| 184,6 | 141,8|155,3| 140,8 | 170,1
Mai  .e.elll 156,7|154,8(158,1|150,7|157,5|164,5]159,2|152,2)159,9|159,4]189,5|148,1|156,0|139,5|171,8
Tain ..., 157,4]156,6{157,6|155,8]157,8|165,7(158,5(152,7|160,0(161,1|191,1|143,4(155,9|140,2{171,3

t Prix nets de la taxe sur la valeur njoutée.
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YII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1970 = 100

1 PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
. Source : M.A.E.

| - |

| — INdice général

| ssesresenes Produits importés

| 180 180
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|
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\ 140

1 120

|

| 100
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PRODUITS INDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
| Prix & trois stades de fabrication

| |
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|
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|
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VII - 4a. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

(Ventilation en 4 groupes)

Source : M.AE.

Moyenz(uzs l::)oe::S"c”cs Indice général Produits alimentaires non ]t;{?xggri\tfaires Services Loyers
Coefficient de pondération en
pc. de 'indice général : .
Jusque février 1972 ......... 100,00 41,56 37,01 21,43 —
De mars 1972 & mai 1976 ... 100,00 30,00 40,00 30,00 _
Depuis juin 1976 ............ 100,00 25,15 42,79 27,06 5,00
Base 1971 = 100!
100,00 100,00 100,00 100,00 —
105,45 106,60 102,80 107,61 —_
112,78 115,15 107,58 117,28 —
127,08 125,94 122,69 134,02 —
143,31 140,08 136,55 154,07 —
153,16 154,25 142,46 164,41 —
Base 2° semestre 1974 -
1°" semestre 1975 = 100
1976 7 derniers mois ......... 115,89 119,58 112,15 119,69 108,89
19TT i 122,30 125,46 116,00 129,94 118,92
JOT8 i 127,77 127,28 119,87 140,75 127,52
1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979
1or trimestre ..........ocoeiiiiinnn 126,32 | 131,17 | 128,60 | 128,24 | 118,18 | 123,29 | 187,19 | 145,92 | 125,68 | 133,52
20 trimestre ..........eoiiiiiienns 126,92 | 132,15 | 126,34 | 126,35 | 119,39 | 125,55 | 189,33 | 147,46 | 127,06 | 134,88
80 trimestre .....occieeiieeiiiniis 128,25 127,18 119,98 142,33 ’ 128,22
40 frimestre .......ocoviciiiiinin 129,58 126,98 121,94 144,16 129,11
Janvier ..o, 125,88 | 130,86 | 128,37 | 128,47 | 117,85 | 122,87 | 136,52 | 145,49 | 124,44 | 131,99
Pévrier oo 126,38 | 131,29 | 128,85 | 128,22 | 118,17 | 123,38 | 137,04 | 146,05 | 126,45 | 134,43
Mars i 126,70 | 131,37 | 128,59 | 128,04 | 118,51 | 123,62 | 138,00 | 146,22 | 126,16 | 134,14
Avril 126,80 | 131,68 | 127,49 | 126,86 | 118,90 | 124,47 | 138,67 | 147,02 | 126,67 | 134,59
Mal i 126,97 | 132,04 | 126,03 | 126,08 | 119,53 | 125,46 | 139,61 | 147,46 | 127,06 | 134,82
Juin 126,98 | 132,73 | 125,50 | 126,12 | 119,75 | 126,72 | 139,70 | 147,91 | 127,46 | 135,23
Juilleb e 127,68 | 133,83 | 126,52 | 126,96 | 119,80 | 127,72 | 141,22 | 149,57 | 127,74 | 135,49
Aol v, 128,26 127,19 119,88 142,51 128,22
Septembre ..., 128,82 127,84 120,27 143,26 128,69
Octobre  vvvvviiiiieiiiieienennnne, 129,12 126,96 121,16 143,76 128,96
Novembre .......covvviiiiniiiinns 129,52 126,91 122,01 143,90 129,10
Décembre ... 130,09 127,08 122,64 144,82 129,28
— NAICC général
160 = 160
———— Produits alimentaires
- mem  Produits non alimentaires
[~ seesesssss Seorvices 7
_____ Loyers ,.,“,,..«--“‘-'“”"-‘“’”M/
140
120
PR ST
1 Pour passer de ces indices aux indices en base 2e semecstre 1974 - ler ge- suit : I'indico général & 1,370; les produits alimentaires N 1,348; les

mesive 1975 = 100, les coefficients de conversion ont élé fixds comme produits non alimentaires & 1,304; les services & 1,468.



YII - 4b. — INDICES DES PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE
Base 2° semestre 1974 - 1°f semestre 1975 = 100

(Ventilation d’aprés le classement de U'Office Statistique des Communautés européennes)

Source : M.A.E.

T
—  Produits alimentaires, boissons et tabac

160 r— 160
~———— Habillement et chaussures .

= wmwmen | Oyers et charges supplémentaires

|- eeesesssss Meubles, appareils ménagers -

140

129

Soins corporels
160

160 [~
Transports et communications

!

——

wmws e Culture et loisirs
coversoee

Autres biens et services -

140 . M 1o

- 120

1978 1979
Produits . Loyers
Indice ; . Habill t Meubles, . T 1 Aut

Moyennos menauclics gingrar | Mientaizs PN ok chirge | apporeis | S| o commu: | US| bione et
* et tabac chaussures taires ménagers nications services

Coefficient de pondération en
p-c. de Iindice général ...... 100,00 26,42 9,61 15,14 10,46 3,98 14,21 7,61 12,57
1977 122,30 126,05 118,09 121,70 115,08 124,10 122,43 117,56 126,51
1978 127,77 128,54 125,61 128,37 118,71 131,54 128,37 122,56 135,87

121,51 124,58 117,39 120,82 114,51 123,48 122,10 117,13 126,25
128,34 126,41 118,79 122,78 115,82 124,53 123,70 117,87 129,82
124,77 128,22 121,23 123,88 117,37 125,88 124,86 119,42 130,27
126,32 129,69 122,74 126,23 117,43 130,45 125,62 121,36 131,94
126,92 127,58 125,05 127,63 118,34 131,28 127,12 121,88 134,67
128,25 128,45 126,21 128,75 118,82 132,01 129,20 123,02 137,56
129,58 128,43 128,44 130,88 120,23 132,44 131,55 123,99 139,32

1977 2¢  trimestre
3¢ trimestre
4°  trimestre

1978 1er trimestre
2¢  trimestre
3¢ trimestre
4° trimestre

1979 1er trimestre ............... 131,17 129,66 129,50 135,81 120,97 136,21 132,24 124,84 139,56
2¢  trimestre ............... 132,15 127,88 130,35 140,21 121,79 136,99 134,42 125,48 141,34

1978 Juilleb 127,68 127,76 125,99 128,52 118,75 131,87 127,90 123,11 136,43
Aot ceeivi 128,26 128,44 | 126,16 128,58 118,77 131,84 129,46 122,56 137,96
Scptembre  .....oiiiiin 128,82 129,16 126,48 129,14 118,94 132,32 130,23 123,38 138,28
Octobre  ....cccvvvvvnininines 129,12 128,38 | 127,54 | 129,81 119,61 132,40 131,07 123,77 138,97
Novembre .................. 129,52 128,37 128,52 130,99 120,31 132,42 131,49 124,05 138,77
Décembre  ..oiiiiinnin 130,09 128,53 129,26 131,85 120,76 | 132,49 132,09 124,15 140,22

1979 Janvier ..oooeiiiieninnn, 130,86 129,87 129,46 134,04 121,11 | 185,62 131,98 124,56 139,32

Révrier 131,29 129,63 129,45 136,58 120,88 136,23 132,27 124,81 139,70

Mars 131,37 129,47 129,60 136,82 120,93 136,79 132,47 125,16 139,66
Avril 131,68 128,35 130,04 138,36 121,34 136,90 133,16 125,11 141,16
Mai 132,04 127,62 130,36 139,87 121,73 137,02 134,66 125,42 141,21
Juin 132,73 127,67 130,65 142,40 122,31 137,05 135,45 125,90 141,64
Juillet 133,83 128,47 130,72 144,77 122,54 137,07 136,19 126,28 144,54
* Pour passer de cet indice A l'indice base 1971 = 100, le coefficient de les couversions conclues au sein des Commissions paritaires relatives &
couversion s été fixé & 1,37, la liaison & l’indice des prix & la consommation des salaires conven-
Ce coefficient de conversion est obligatoirement d'application pour toutes tionnels.
Références bibllographiques : Moniteur belge. — Annuaire statistique de la tigucs Economiqucs belges 1960-1970, — Principauz indicateurs écono-
Belgique. — Bulletin de Statistiques de U'I.N.S. — Service de Conjonc- miques (0.C.D.E.).

ture (IRES). — Bulletin mensuel de Statistiques (0.N.U.). — Statis-
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

— 43 —

TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.N.S. — Calculs : B.N.B.
Moyennes mensuelles Valeur (milliards de francs) Tourcent. Indices base 1970 = 100
g Do S [ STt ] vt
JOTL e 52,4 51,7 - 0,7 99 108,8 107,2 101,2 99,6 98,4
DR P P 56,8 59,2 + 2,4 104 118,8 120,7 100,1 100,2 100,1
L S 71,3 72,5 4+ 1,2 102 138,4 137,8 107,1 108,83 101,1
1974 e 96,7 91,6 — 5,1 95 146,8 140,7 136,9 134,7 98,4
1975 et aaees 94,2 88,1 — 6,1 94 136,1 129,9 144 .4 139,8 96,8
1976 et irenaaen 114,1 105,5 — 8,6 93 154,5 146,1 153,9 147,8 96,0
1977 i aees 120,7 112,1 — 8,6 93 158,8 151,2 156,2 150,5 96,4
1978 e 126,06 117,38 - 9,3 93 164,7 156,5 155,9 150,0 96,2
1977 1er trimestre 124,4 113,8 — 10,6 91 162,2 152,8 157,1 150,9 96,1
2e trimestre 125,3 116,6 — 8,7 93 160,17 156,0 157,38 151,5 96,3
3¢ trimestre .......... 110,2 101,7 — 8,5 92 142,9 136,0 154,5 150,6 97,5
4¢  trimestre ............... 122,7 116,2 — 0,5 95 160,5 156,5 156,2 150,3 96,2
1978 1er trimestre .....oeeeeeenns 126,8 115,8 — 11,0 91 164,7 155,7 154,83 148,5 96,2
2¢  frimestre ........veeene. 127,6 117,7 — 9,9 92 163,4 157,7 156,4 149,6 95,7
36 {rimestre ............... 118,0 108,(:1 — 9,4 92 150,4 140,6 156,4 151,0 96,7
4 {rimestre ......coo.on... 134,0 127,1 — 6,9 95 173,6 168,6 157,0 151,7 96,6
1979 der frimestre ......coveenne 136,5 128,8 - 17,7 94 171,6 166,8 160,9 155,6 96,7
1978 4 premiers mois ......... 125,8 115,9 - 9,9 92
5 premiers mois ......... 126,0 115,2 | — 10,8 91
6 premiers mois ......... 127,2 116,7 — 10,5 92 164,1 156,7 155,4 149,1 95,9
7 premiers mois ......... 124,4 115,2 — 9,2 93
8 premiers mois ......... 123,9 112,7 | — 11,2 91
9 premiers mois ......... 124,1 114,0 — 10,1 92 159,56 151,3 155,7 149,7 96,1
10 premiers mois ......... 125,9 116,83 [ — 9,6 92
11 premiers mois ......... 126,8 117,0 | — 9,8 92
12 MOIS  vvveerreererrneennnn 126,6 117,38 - 9,3 93 164,7 156,5 155,9 150,0 96,2
1979 1°F MOI8 .ovevvrevveniennnnns 125,5 115,6 | — 9.9 92
2 premiers mois ......... 129,8 121,0 | — 8,8 93
3 premiers mois ......... 136,5 128,8 - 7,7 94 171,6 166,8 160,9 155,6 96,7
4 premiers mois ......... 136,0 128,7 | — 7,8 95
e g - Ll gt ot
N.B. — In ce qui concerne les indices du volume, des prix et des termes

de l'échange, la moyenne des indices trimestriels différe de I'indice
annuel parce que ce dernier comprend en plus des produits saisonniers et
certains articles dont les mouvements sont sporadiques. Ils ne tiennent
pas compte des corrections tardives apportées par I'LN.S.



: I.N.S. (ciassement B.N.D. d’aprés

VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition

(milliards de francs)

le Classement type pour le Commerce International de I'O.N.U.).

selon Ia nature des produits

©  Les corrections apportées asux données globales du tableau VIII-1 n’ont pu étre ventilées dans ce tableau.
1 Nouvelle série & partir de 1978. Les chiffres de Panrnée 1977 ont été recalculés.

Matér.
Fabri- fp . Prod Mé Perles | 114uq. | Indus- Peaux g:uigi?l; b Ind
P, its its| Métal t - - f v T : T -
Moyennes mensuelles ti:gf;is sirgérl::r- Textiles ;hm‘;dl non‘:lx pieerres pg.‘:)- alti:::esn n]?msbf.t e;:es c‘:m eb C;;]out- ?:r égnse !:uaa.r?:;s l:vri‘;s n?iérl?- Ciments Total
liques- giques ques | ferreux précieu-| B | eubles| olaces csu:-‘:: choue | ricres cim:nf, facturés | houillare| ™91eS
ses t d
;!ﬁt:e
......................... 15,40{ 6,64 | 6,05 | 5,68 | 3,18 1,93 {1,22 | 1,72 1,16 (0,91 | 0,44 | 0,40 ;0,24 | 0,23 { 0,14 | 0,13 } 0,13 | 0,10 51,51
......................... 16,95 7,66 | 6,91 | 6,73 | 3,25 2,47 [ 1,59 | 2,10 1,42 (1,08 {0,53 10,43 |0,27 0,26 (0,18 (0,12 | 0,16 | 0,10 58,99
......................... 19,60 9,95 | 8,14 | 8,68 | 4,82 2,97 [ 1,95 | 2,57 1,77 11,18 0,59 (0,584{0,31(0,32}0,27 0,11 | 0,19 | 0,11 72,52
......................... 22,67|14,27 | 9,20 |13,32 | 6,52 3,01} 2,88 3,28 1,93 (1,22 {0,63|0,80]|0,380,34 (0,34 0,15 0,21 | 0,14 91,44
......................... 25,72110,32 { 8,64 111,97 { 3,91 3,18 | 4,08 | 3,41 1,9111x01(0,5310,9210,3810,3310,36/0,17 | 0,22 | 0,11 88,08
......................... 32,02]10,74 |10,00 14,68 | 5,03 4,30 | 4,82 | 3,93 2,12 11,290,651 0,94 | 0,42 (0,380,333 |0,15| 0,27 | 0,14 105,40
......................... 33,20; 9,88 10,23 [15,70 | 5,38 5,82 15,89 | 4,36 2,12 11,38 0,65(1,33| 0,43 0,41 (0,37 | 0,11 | 0,34 | 0,22 111,97
L iiaanasmaannnnnannns 33,21| 9,88 110,27 |15,59 | 5,38 5,82 | 5,88 | 4,36 2,12 1,88 |0,66 | 1,330,431 0,41 ] 0,37 0,210,341} 0,22 111,97
......................... 34,81(11,07 10,16 16,97 | 5,00 7,49 | 4,85 | 4,47 2,19 | 1,47 | 0,62 | 1,40 | 0,42 '0,45 0,42 | 0,23 | 0,38 | 0,25 69 (117,30
1ler trimestre ......... 33,67(10,21 (11,06 |15,82 | 5,67 | 6,42 | 5,63 | 5,12 | 4,07 [ 2,51 [ 2,23 11,38 10,65 {1,31 0,42 0,39|0,35|0,12 0,29 0,19 { 5,93 [112.94
2e trimestre ......... 34,08)10,45 |10,35 116,33 [ 6,08 [ 6,60 | 5,54 | 5,89 | 4,34 | 2,63 | 2,18 [ 1,42 10,72 11,40 (0,46 | 0,44 |1 0,35 ] 0,14} 0,37 { 0,25 | 5,87 |115,87
3e trimestre ......... 28,901 8,75 | 8,84 |14,64 | 4,66 | 5,64 | 5,71 | 6,02 | 4,50 | 2,26 | 1,76 | 1,22 | 0,59 [ 1,25 | 0,41 | 0,38 | 0,38 | 0,07 | 0,32 | 0,22 | 4,64 [101,17
4 trimestre ......... 35,11 9,82 {10,64 |15,89 | 5,08 | 6,37 | 6,38 | 6,43 | 4,47 | 2,57 1 2,35 | 1,49 (0,62 | 1,87 { 0,43 ( 0,42 | 0,89 | 0,11 | 0,37 | 0,21 | 5,37 (115,89
ler trimestre ! ........ | 33,91|10,44 110,59 [16,83 | 5,27 | 6,67 | 7,68 | 4,29 | 4,29 | 2,44 [ 2,10 | 1,44 { 0,62 | 1,29 | 0,38 | 0,40 | 0,43 | 0,19 | 0,32 [ 0,22 | 5,48 (115,20
2¢ trimestre ......... 36,60/10,79 |10,05 |16,74 | 4,41 [ 6,33 | 6,54 | 4,82 | 4,51 | 2,51 | 2,27 | 1,52 | 0,65 | 1,46 | 0,42 | 0,48 | 0,40 | 0,24 { 0,44 | 0,25 | 5,45 |116,89
3e trimestre ......... 29,18/10,35 | 8,90 {15,53 | 4,48 | 6,11 } 7,64 | 5,93 | 4,41 | 2,33 | 1,90 | 1,31 | 0,54} 1,30 | 0,41} 0,41 | 0,310,283 |0,35] 0,25 1| 4,76 |106,66
4¢  trimestre ......... 37,8512,35 (10,97 {18,839 | 5,74 | 6,86 | 8,02 | 4,31 | 4,58 | 2,87 { 2,48 | 1,60 | 0,64 | 1,52 | 0,47 | 0,50 | 0,51 | 0,25 | 0,42 | 0,28 | 6,55 (127,13
ler trimestre ......... 38,53(12,75 |10,69 (19,25 [ 6,24 | 6,85 | 7,83 | 5,15 | 4,45 [ 2,78 { 2,08 | 1,42 | 0,70 | 1,451 0,35 | 0,33 { 0,44 { 0,31 | 0,37 | 0,16 | 6,42 128,55
4 premiers mois ..... | 34,43[10,60 {10,61 |16,67 | 4,77 | 6,69 | 7,52 | 4,28 | 4,40 | 2,44 | 2,16 | 1,45 | 0,63 { 1,30 ( 0,39 { 0,42 | 0,43 | 0,21 | 0,35 | 0,23 | 5,23 |115,21
5 premiers mois ..... | 34,63 10,51 |10,31 116,69 { 4,78 | 6,57 | 7,08 | 4,34 | 4,40 2,45 { 2,16 | 1,45 10,64} 1,34 10,39 } 0,42 {0,431} 0,21 }0,36 | 0,23 { 5,32 |114,71
6 premiers mois ..... | 35,35/10,62 (10,34 /16,83 | 4,84 | 6,51 | 7,12 | 4,56 | 4,41 | 2,47 | 2,19 | 1,48 | 0,64 | 1,38 | 0,40 | 0,44 [ 0,42 | 0,22 | 0,38 [ 0,23 | 5,45 (116,27
7 premiers mois ..... [ 34,57/10,50 (10,12 16,57 | 4,78 | 6,40 | 7,37 | 4,64 | 4,46 | 2,45 | 2,17 | 1,43 | 0,62 { 1,35 | 0,40 | 0,43 [ 0,40 | 0,21 | 0,37 | 0,24 |' 5,33 |114,81
8 premiers mois ..... | 33,55 10,29 ] 9,75 (16,26 | 4,64 | 6,38 | 6,95 | 5,04 | 4,35 | 2,41 { 2,05 (1,40 | 0,60 1,330,391 0,42 0,38 |0,21}0,37|0,23| 5,18 |112,19
9 premiers mois ..... | 33,35|10,54 | 9,87 (16,39 | 4,73 | 6,38 | 7,31 | 5,03 | 4,42 | 2,44 | 2,10 | 1,42 | 0,61 | 1,35 [ 0,40 | 0,43 | 0,39 | 0,22 | 0,37 | 0,24 | 5,26 |113,25
10 premiers mois ..... | 34,10/10,91 10,08 16,74 | 4,85 | 6,48 | 7,41 | 5,05 | 4,47 | 2,51 | 2,15 | 1,46 | 0,62 | 1,89 | 0,42 | 0,44 | 0,41 | 0,23 | 0,38 [ 0,24 | 5,46 (115,80
11 premiers mois ..... | 34,51 11,00 |10,14 16,93 | 4,96 | 6,50 | 7,55 | 4,95 | 4,49 | 2,52 | 2,16 | 1,47 | 0,62 | 1,40 | 0,42 | 0,45 | 0,41} 0,23 | 0,38 | 0,25 | 5,55 {116,90
12 mois ...econennen. 34,81/11,07 (10,16 (16,97 | 5,00 | 6,52 | 7,49 | 4,85 | 4,47 | 2,54 | 2,19 | 1,47 | 0,62 | 1,401 0,42 | 0,45} 0,42 | 0,23 | 0,38 [ 0,25 | 5,69 {117,30
1er mMoIS .ieereennnn.. 32,55|12,07 | 9,66 116,88 | 5,24 | 6,41 | 6,12 [ 6,11 } 4,42 12,59 | 1,76 | 1,832 | 0,60 | 1,39 | 0,80 | 0,21 | 0,43 | 0,27 | 0,35 | 0,11 | 5,86 (114,65
2 premiers mois ..... | 35,41|12,25 |10,33 17,93 | 5,54 | 6,41 | 7,44 [ 5,22 | 4,36 | 2,67 | 1,90 | 1,38 | 0,63 | 1,34 | 0,32 { 0,27 | 0,38 | 0,27 | 0,33 | 0,13 | 5,87 {120,38
3 premiers mois ..... | 38,53(12,75 {10,69 (19,25 | 6,24 | 6,85 | 7,83 { 5,15 | 4,45 [ 2,78 [ 2,08 | 1,42 [ 0,70 [ 1,45 | 0,35 | 0,33 | 0,44 { 0,31 | 0,37 | 0,16 | 6,42 |128,55
4 premiers mois ..... | 38,12|12,78 {10,64 (19,62 | 6,12 | 6,88 | 7,72 | 5,14 | 4,62 [ 2,79 | 2,12 [ 1,45 | 0,74 | 1,47 | 0,89 { 0,37 | 0,47 | 0,82 | 0,37 | 0,19 | 6,33 |128,65
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & l'intitulé, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas I'activité principale.




Source :

I.N.S. — Calculs B.N.B.

YIII - 3. — IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. — Répartition selon I'usage des produits

(milliards de francs)

Biens de preduction destinés

Biens de consommation

4 divers secteurs de production non durables
aux in- a I'agri- aux in- aux in- " " o
dustries culture a Vin- dustries ) aux in- combustibles alimentaires Biens
métal- . & I'in- ! ) du a l'in- | dustries | aux raf-

Moyen i . | suxin-| et aux .| dustrie | & Vin- ! . dustries| .. . . . d’équi- | Divers| Total
Toyennes mensuetes Total gil:llll;es dustries| indus- d'ustl‘le du bois | dustrie pa;:ixer dustrie | do 1o du flﬂzl‘les produits prodults sutres | Total i durables pel::m ! général
et fabri-| textiles | tries dxaxfmn- et du | du cuir ot ;s du o caout- oo - chi- métal- dui | produits produits| 8utres

cr:téi&ri.s alimen- taire lisge gr:rphi- tabac Sz:'::- choue pétrole | liguides | autres miques | liques produits ani- végétaux
liques taires ques maux
1971 e 33,39/ 11,60, 2,01| 3,29 2,07 | 0,50 | 0,30 | 0,55} 0,19 | 1,02 | 0,33 2,65 10,84 | 1,42 | 2,97 | 1,25 2,40 11,19} 1,51 | 2,14 | 1,11 6,43 7,59| 0,07| 52,24
1972 e 35,44| 12,25/ 2,22| 3,37] 2,33 ] 0,64 | 0,34 0,55 0,20 | 1,08 | 0,31 2,80 (0,72 | 1,59 | 3,33 | 1,14 2,58 13,25 1,85 | 2,32 | 1,32 7,76 7,91| 0,06 56,66
I 44,95| 15,69| 2,83| 4,33| 3,290,951 0,40 |{ 0,72 | 0,22 | 1,41 | 0,39 | 3,08 | 0,99 | 1,99 | 4,14 | 1,85 | 3,17 16,33| 2,33 2,81 11,46 { 9,73| 9,50 0,28| 71,06
1974 64,23 19,07 38,01| 5,768,837 | 1,18 10,42 | 1,14 | 0,25 | 2,03 | 0,60 | 7,46 2,81 13,28 7,16 { 1,89 4,85| 19,26/ 2,39 | 3,21 ; 1,89 |11,7711,98| 0,72 96,19
19756 cveviiiiiiiiiinns 58,95 17,03 2,42| 5,91| 3,08 | 0,91 | 0,35 | 0,92 0,28 12,05 0,51 6,97 | 2,73 | 3,43 | 5,83 | 1,89 4,64| 21,27| 2,73 | 8,74 | 1,95 |12,85|12,46 | 1,25| 93,93
1976 coveiiiniiiians 73,08| 22,60/ 3,20| 6,46| 4,43 | 1,26 { 0,46 | 1,14 | 0,83 | 2,24 | 0,56 | 8,55 | 3,30 | 4,08 | 7,56 | 2,03 | 4,82 26,51 3,45 | 4,69 2,27 {15,99|12,76| 1,32(113,62
197TT e 75,91| 22,06/ 2,88 6,71] 6,17 | 1,37 | 0,47 | 1,14 | 0,31 | 2,53 | 0,57 (10,45 2,27 13,99 | 7,79 | 2,26 4,94 29,15} 3,90 | 5,48 | 2,37 |17,40(13,99 | 1,16 120,21
1978  iveiiiiiienns 78,91| 23,09 2,74| 6,88 7,94 | 1,47 | 0,45 | 1,15 | 0,31 { 2,72 | 0,54 | 8,30 | 2,87 | 4,86 | 8,64 | 2,40 | 5,05 31,02| 4,44 | 5,40 | 2,60 | 18,58 (15,01 | 1,64(126,58
1977 1er trimestre ..| 76,54/ 22,82| 3,38| 7,05| 5,381 | 1,86 | 0,56 | 1,14 | 0,33 | 2,41 | 0,62 |10,51 | 1,88 | 4,07 | 7,77 | 2,81 | 5,02 29,54 3,11 | 5,58 | 2,27 |18,58|13,85 1,25/121,18
9¢ trimestre ..| 78,15 22,57| 3,12| 7,11| 7,10 | 1,39 | 0,52 | 1,25 | 0,81 | 2,65 | 0,53 (10,07 | 2,15 | 3,87 | 8,15 | 2,41 | 4,95 29,02 3,82 5,70 | 2,28 |17,22|14,44| 1,10{122,71
3¢ trimestre ..| 66,21| 17,84| 2,24| 5,44| 5,60 [ 1,28 | 0,40 | 1,08 | 0,30 | 2,19 | 0,53 [11,07 | 1,69 | 3,49 | 6,82 | 2,00 | 4,34 26,77 3,86 | 4,68 | 2,13 |16,10|12,59| 1,05/106,62
4e trimestre ..| 76,48| 23,16| 2,73| 6,92 6,64 | 1,41 | 0,41 | 1,12 | 0,29 | 2,57 | 0,57 |10,11 | 1,48 | 4,40 | 7,40 | 2,17 | 5,15 29,15 4,33 | 5,54 | 2,46 |16,82|14,18| 1,15/120,96
1978 1er trimestre ..| 78,34] 22,69 2,94 7,19| 7,92 | 1,42 | 0,51 | 1,09 { 0,29 | 2,48 | 0,57 | 8,47 | 2,24 | 4,70 | 8,42 | 2,30 | 5,11 31,12 4,08 | 5,00 | 2,47 |19,57|14,05| 1,22]124,73
Qe trimestre ..| 78,27| 22,98/ 2,82| 6,66| 7,75 | 1,58 | 0,48 | 1,22 | 0,82 | 2,90 | 0,53 | 7,63 | 2,76 | 4,17 | 8,89 | 2,50 | 5,07 30,58| 4,58 | 5,32 | 2,60 |17,95(15,21| 1,42(125,48
3¢ trimestre ..| 71,12|{ 20,54{ 2,31| 5,84 | 7,47 | 1,27 1 0,34 | 1,05 | 0,24 | 2,44 | 0,45 | 8,48 | 2,50 | 3,66 | 7,95 | 2,15 | 4,43 29,07| 4,31 4,91 | 2,43 17,43 |14,22| 1,18/|115,60
4 trimestre ..| 84,17| 24,75/ 2,87| 7,84| 8,61 | 1,59 | 0,44 | 1,21 | 0,32 | 2,87 | 0,58 8,62 | 2,87 | 4,79 | 8,90 | 2,52 5,39 31,37 4,44 | 5,80 | 2,64 18,49 (15,79 | 2,67(134,00 -
1979 1er trimestre ..| 84,67 23,64| 3,10] 7,40| 8,77 | 1,49 | 0,57 | 1,21 | 0,32 | 2,38 { 0,62 8,251 4,30 | 5,811 9,36 | 2,63 5,321 32,33 4,18 | 5,61 | 2,80 |19,74|16,00| 2,64 135,64

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.

N. B. — Les corrections apportées aux données globales du tableau VIII-1 n’ont pu étre ventilées dans ce tableau.




YIII - 4a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES *
Base 1970 = 100

Source : I.N.8. — Calculs B.N.B.

1977 1978 1979
1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 T
1er trim. I 2e trim, [ 3o trim. I 4e trim. | ler trim. | 2e trim. | 8e trim. I 4o trim. | ler trim.
IMPORTATIONS (C.I.F.) — Répartition selon 1'usage des produits

Biens de production ......... 100,7 97,5 | 106,0 | 148,4 | 152,3 | 162,7 | 162,9 | 161,1 | 164,5 165,0 | 159,3 | 161,4 | 160,0 [ 161,9 | 161,6 | 160,8 | 165,6 ;
Biens de consommation ... 101,7 { 104,3 | 109,4 | 120,9 131,1 | 140,4 | 148,4 | 148,5 | 147,8 { 147,4 | 151,2 | 150,4 | 149,9 | 147,1 | 150,3 | 148,4 | 150,3 1
Biens d’équipement ......... 104,383 | 107,0 | 110,4 118,0 | 130,4 | 136,1 | 136,6 | 137,8 | 135,3 | 136,1 137,5 | 139,0 | 134,7 | 138,0 [ 141,5 139,5 141,1 ;
Ensemble ... 101,2 | 100,1 | 107,1 136,9 144,4 | 153,9 | 156,2 155,9 | 157,1 157,3 154,5 | 156,2 | 154,3 | 156,4 | 156,4 157,0 160,9 ‘
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon 1a nature des produits ‘
Sidérurgie  ...eceiiiiinnnn, 95,4 94,2 | 109,2 149,8 | 143,8 | 147,1 { 187,5 | 141,6 | 142,1 | 139,9 | 136,1 { 132,4 | 183,1 | 138,6 | 147,3 | 147,3 | 148,7
Fabrications métalliques ... 103,1 ; 105,4 | 109,6 | 124,3 | 139,83 | 148,4 | 152,9 | 156,0 | 151,7 153,0 | 154,9 | 155,5 | 155,2 | 155,2 | 156,3 | 159,9 | 162,4
Métaux non ferreux ......... 79,9 75,6 93,17 129,6 94,7 | 103,6 | 100,9 93,0 | 103,9 106,1 99,2 94,0 90,8 90,0 94,2 94,5 | 101,7
Textiles  coccvvveviineiiiiinns 98,5 | 101,7 108,6 | 126,7 126,7 | 180,8 | 136,83 | 135,1 | 135,1 | 1386,2 | 137,1 | 136,9 | 136,4 | 133,6 { 136,3 | 133,8 | 135,5 |
Produits chimiques ......... 98,7 97,9 | 101,7 141,2 | 145,6 | 151,3 | 148,4 | 145,3 | 151,6 | 147,1 146,3 | 147,4 | 142,3 | 148,0 | 146,6 | 141,7 148,9 ‘
Industrie houillére ......... 89,8 80,8 79,8 118,8 | 146,4 | 171,1 | 180,2 | 179,4 | 186,7 187,9 | 177,83 | 177,9 | 170,3 | 181,6 | 180,7 184,3 | 189,8 I ;
Industrie pétroliere ......... 111,6 | 107,6 | 118,6 | 218,8 | 260,6 | 807,5 | 303,8 | 289,2 | 306,0 { 310,9 | 302,6 | 298,0 | 290,4 | 285,0 | 289,8 | 292,9 | 328,8 g |

Verres et glaces ............... 99,6 97,3 | 101,9 | 110,1 | 118,9 | 118,8 | 123,9 | 122,9 120,0 | 125,1 128,4 | 125,9 | 125,1 | 123,4 | 120,4 | 122,4 | 121,5

Produits agricoles ............ 105,3 | 111,0 | 120,7 126,0 | 133,8 | 145,4 | 150,6 | 146,1 | 150,9 { 151,1 152,1 | 153,4 | 150,6 | 148,0 | 152,1 | 137,3 | 138.,9 l

Ciments  ..cceveevniiinnnennan 112,9 | 119,6 | 124,7 155,5 | 157,4 | 164,2 | 170,6 | 175,0 | 172,9 | 169,3 | 167,0 | 169,3 | 171,5 | 173,7 176,2 | 177,4 | 187,3
Matériaux de construction a ’ |
base de ciment et de plitre 100,1 | 102,1 | 105,7 117,9 133,9 | 147,0 | 156,4 | 164,4 | 159,6 | 154,6 | 156,4 | 154,8 | 158,4 | 161,2 { 167,5 | 164,7 179,5 :
Carrieres  ..evveeveveiennnnnn. 104,6 | 107,1 | 111,1 124,8 | 136,0 | 141,8 | 146,2 { 157,5 | 146,9 | 143,4 | 148,7 ]| 149,5| 153,9 | 154,2 | 160,7 163,0 | 166,3 |

Céramiques  .........eoeuenins 110,6 | 117,7 | 127,6 | 150,1 176,7 | 190,5 | 197,7 | 209,2 { 200,8 { 199,6 | 202,1 { 203,1 | 194,9 | 204,6 | 217,5 | 214,7 | 231,8

Bois et meubles ............... 99,6 | 103,0 | 110,8 | 128,1 | 136,0 | 141,3 | 157,7 154,2 | 150,8 | 157,5 | 159,5 | 162,4 | 151,5 | 153,9 | 158,6 | 153,4 | 158,5

Peaux, cuirs et chaussures . 96,1 | 106,4 | 119,1 116,0 | 118,0 | 137,9 | 148,0 | 147,6 | 150,2 | 152,9 | 148,2 | 139,4 | 148,1 | 146,1 | 148,1 | 149,3 | 162,5

Papier et livres ............... 102,2 99,9 | 104,8 | 137,7 148,9 | 148,6 | 148,3 | 143,4 | 150,1 | 147,3 | 147,3 | 148,2 | 143,6 | 142,5 | 143,3 | 144,6 148,6

Tabacs manufacturés ...... 94,5 | 111,6 | 140,6 | 137,4 | 146,5 [ 140,1 | 149,83 | 158,4 | 150,0 | 150,83 | 146,7 | 150,5 | 151,7 | 151,2 | 158,3 | 169,1 | 161,9

Caoutchouc  ....ccevvinnennnn 103,83 | 107,0 | 112,8 133,9 | 143,8 | 147,4 | 150,9 | 153,2 | 149,0 | 147,5 | 152,4 | 153,4 | 150,7 | 152,7 | 155,7 153,0 | 153,8

Industries alimentaires ...... 105,1 | 108,7 | 114,6 | 136,4 | 145,9 | 143,4 | 147,0 | 138,3 | 148,0 | 149,6 | 147,8 | 143,8 | 139,4 | 141,6 | 136,1 | 139,4 | 135,9

. DIVErS  civiiveiviiiiniieinii.. 127,5 | 119,383 | 129,2 | 168,6 | 175,8 | 197,6 | 241,7 | 256,9 | 230,0 | 245,8 | 238,7 | 250,4 | 254,8 | 252,6 | 247,0 | 283,0 | 284,4

Ensemble ... 99,6 | 100,2 | 108,3 | 134,7 139,8 | 147,8 | 150,5 | 150,0 | 150,9 | 151,5 | 150,6 | 150,3 | 148,5 | 149,6 | 151,0 151,7 155,6

INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE !
Ensemble ... 98,4 100,1 101,1 98,4 96,8 96,0 96,4 96,2 96,1 96,3 97,5 96,2 96,2 95,7 96,7 96,6 96,7

indice des valeurs unitasires moyennes & 1'exportation (f.0.b.)
indice des valeurs unitaires moyennes & l'importation (c.i.f.)

1 Indices des termes de I'échangs =

* Voir N.B. au tableau VIII-1.



Source : I.N.8. — Calculs B.N.B.

VIII - 4b. — INDICES DU YOLUME *

Base 1970 = 100

1977 1978 1979
1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977 1978
ler trim. | 20 trim. | 80 trim. | 4o trim. | lor trim. | 20 trim. | 80 trim. | 4e trim. | ter trim.
IMPORTATIONS (C.L.F.) — Répartition selon 1'usage des produits
Biens de production ......... 105,4 | 114,5 | 132,7 | 136,9 | 123,1 | 141,4 | 143,2 | 146,1 | 145,8 | 144,7 | 127,7 | 145,4 | 146,4 | 144,3 131,0 | 155,7 | 153,0
Biens de consommation ...| 116,7 | 134,6 | 157,8 | 168,5 | 172,2 | 200,8 | 209,4 | 223,0 | 216,3 | 211,2 | 190,8 | 210,4 | 224,7 223,6 | 209,0 | 227,4 2?;3,0
Biens d’équipement ......... 111,0 | 118,2 | 133,8 | 158,7 | 146,0 | 147,3 | 158,3 | 168,3 | 162,83 | 165,3 | 142,9 | 160,4 | 162,3 | 171,9 154,5 | 178,6 | 172,2
Ensemble ...| 108,8 | 118,8 | 138,4 | 146,8 | 136,1 | 154,5 | 158,8 | 164,7 | 162,2 | 160,7 | 142,9 | 160,5 | 164,7 163,4 | 150,4 | 173,6 | 171,6
EXPORTATIONS (F.0.B.) — Répartition selon la nature des produits

Sidérurgie  .i.eeveiiiieninn. 97,8 | 114,1 | 127,8 | 183,6 | 100,6 | 102,2 | 100,9 | 109,8 | 100,6 | 104,4 89,5 | 104,11 111,0 | 109,4 98,9 | 117,8 | 121,0
Fabrications métalliques ...| 115,83 | 122,0 | 137,7 | 140,9 | 141,8 | 163,9 | 167,5 | 171,7 172,1 | 171,9 | 144,4 | 173,4 | 168,8 | 180,9 | 143,5 | 183,2 | 183,9
Métaux non ferreux ......... 92,6 99,9 | 120,6 | 117,6 | 103,0 | 119,9 | 132,7 | 182,7 | 186,1 | 143,5 | 117,0 | 134,9 | 142,4 | 120,8 | 116,1 150,3 | 151,9
Textiles  cooevevernrieniennnns 112,2 | 123,8 | 134,38 | 130,1 | 121,8 | 187,4 | 134,7 | 184,6 | 147,0 ] 137,0 | 116,2 | 139,9 | 138,5 | 134,7 117,2 | 147,4 | 141,5
Produits chimiques ......... 116,3 | 139,1 | 175,5 | 190,1 | 166,38 | 195,2 | 212,8 | 236,2 | 211,0 | 219,4 | 199,7 | 216,1 | 240,0 | 228,5 | 214,5 263,4 | 262,2
Industrie houillére ......... 97,4 95,4 93,1 85,4 74,2 56,0 40,9 43,8 44,4 50,5 27,2 39,6 39,5 45,5 44,1 45,0 57,2
Industrie pétroliere ......... 95,8 | 130,1 | 144,4 | 114,2 | 136,5 | 140,3 | 173,83 | 149,4 | 149,7 | 169,5 | 178,0 | 193,1 | 182,2 | 151,38 181,1 | 132,2 | 140,0
Verres et glaces ............ 97,6 | 118,9 | 120,1 | 115,3 88,2 | 112,7 | 115,2 | 120,7 | 119,2 | 118,0 98,6 | 123,6 | 118,1 | 124,1 | 108,6 | 130,3 | 118,2
Produits agricoles ............ 109,4 | 123,9 | 189,6 | 141,4.| 158,1 | 158,5 | 162,9 | 174,5 | 170,1 | 173,6 | 148,7 | 167,1 | 180,2 | 169,83 | 163,1 | 199,7 199,8
Ciments  ..ovevvveriiniinninns 103,0 99,3 | 106,8 | 106,2 70,0 | 103,6 | 151,38 | 171,0 | 180,5 | 174,0 | 158,0 | 151,9 | 153,7 | 171,7 | 167,83 | 191,83 | 101,4

Matériaux de conmstruction a
base de ciment et de platre | 113,1 | 126,4 | 148,4 | 141,3 { 119,5 | 127,6 | 127,6 | 1383,5] 118,9 | 139,1 | 118,9 134,0 | 124,3 | 145,7 | 120,1 | 144,3 90,9
Carridres  c..ceeceevenniineenns 99,8 | 109,3 | 118,4 | 127,9 | 116,5 | 124,9 | 123,2 | 112,4 | 117,8 | 183,6 | 116,4 | 122,8 | 102,8 | 115,7 | 108,7 | 121,7 89,9
Céramiques  ....oeeeeeennnnns 105,2 | 122,0 | 181,8 | 125,2 | 111,9 | 125,4 | 146,3 | 161,7 | 124,0 | 151,5 | 135,8 | 166,4 | 143,8 | 187,0 | 140,7 ; 171,5 138,3
Bois et meubles ............... 127,9 | 152,1 | 176,38 | 166,1 | 154,6 | 180,3 | 165,0 { 177,0 | 177,6 | 169,83 | 135,6 | 177,8 | 173,9 | 183,5 | 149,0 | 200,8 163,0
Peaux, cuirs et chaussures .| 113,1 ] 121,1 | 118,6 | 128,9 | 108,4 | 112,6 [ 104,5 97,8 | 104,8 | 114,6 94,0 | 103,5 98,4 | 104,9 86,7 99,3 | 101,7
Papier et livres ............... 105',2 1922,1 | 142,4 | 144,7 | 121,1 | 148,2 | 151,8 | 160,9 | 151,0 | 161,1 | 138,7 | 156,9 | 152,9 | 161,7 | 150,1 | 176,8 | 168,9
Tabacs manufacturés ...... 111,8 | 124,0 | 151,0 | 193,4 | 191,9 | 185,4 | 193,0 | 208,1 | 180,4 | 185,0 | 201,0 | 205,1 | 220,8 | 208,1 | 151,1 | 237,2 ] 212,9
Caoutchouc  .....cooevvennnne 115,5| 133,2 | 173,7 | 200,83 | 216,1 | 215,5 | 231,4 | 238,3 | 231,7 | 245,7 | 209,9 | 246,3 | 223,83 | 249,9 | 218,9 ; 259,6 | 245.,9
Industries alimentaires ...... 109,1 | 135,1 | 150,8 | 163,2 | 158,8 | 186,1 | 201,4 | 219,9 | 184,8 | 197,1 | 205,6 | 211,8 | 209,7 | 217,83 | 221,1 | 223,4 [ 224.5
Divers  .eooviiciiiniiniiininen, 76,0 88,8 | 105,9 | 120,0 | 115,1 | 133,1 | 124,4 | 120,3 | 131,5 | 133,5 | 108,5 | 118,9 | 119,3 | 120,7 | 105,9 | 128,4 | 123.7
Ensemble ...| 107,2 | 120,7 | 137,8 | 140,7 | 129,9 | 146,1 | 151,2 | 156,5 | 152,8 | 156,0 | 136,0 | 156,5 | 155,7 | 157,7 | 140,6 | 168,6 | 166,8

* Voir N.B. su tableau VIII-1.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
(milliards de francs)
Source : I.N.S. )
République Fédérale d'Allemagno France Puys-Bos
Moyen ensuell
oyenties mensuclies importations | exportations c:r':};n:r: importations| exportations c:;'l:)n;z importations | cxportations cgr‘::l:r:
1971 13,18 13,08 — 0,10 9,28 10,24 + 0,96 8,49 9,85 + 1,36
1972 13,86 14,71 + 0,85 11,08 12,03 + 0,95 9,08 11,01 + 1,93
1973 17,69 17,15 — 0,54 13,38 15,07 4+ 1,69 11,48 12,94 + 1,46
1974 21,44 19,71 — 1,73 16,66 18,31 + 1,65 15,97 15,73 — 0,24
1975 20,70 19,62 — 1,08 16,39 16,84 +4 0,45 16,03 15,08 — 0,95
1976 25,53 24,51 — 1,02 18,55 22,18 4+ 3,63 20,07 17,88 — 2,19
1977 26,81 25,13 — 1,68 19,18 21,39 + 2,21 20,44 18,83 — 1,61
1978 e e 29,20 26,81 - 2,39 20,79 22,34 + 1,55 20,41 19,28 — 1,13
1977 1o trimestre ............... 27,14 25,34 — 1,80 | 20,47 23,00 + 2,58 ' 22,36 19,36 — 3,00
26 trimestre ............... 27,01 26,05 — 0,96 19,63 22,63 + 3,00 21,31 19,73 — 1,58
32 trimestre .....o.coennnn. 23,89 23,34 — 0,55 16,39 17,95 + 1,56 18,25 17,05 — 1,20
4°  trimestre ............... 29,21 25,80 | — 8,41 | 20,25 21,99 | 4+ 1,74 19,83 19,20 | — 0,63
1978 1er trimestre ............... 28,82 26,22 | — 2,60 | 20,44 22,31 | 41,871 21,74 18,40 | — 3,34
2¢  trimestre ............... 29,57 26,96 — 2,61 | 21,64 22,84 | 4 1,201 20,22 20,00 — 0,22
3¢ trimestre ............... 27,13 25,01 — 2,12 18,54 19,70 4+ 1,16 18,86 18,02 — 0,84
4°  trimestre ..........c.... 31,30 29,06 — 2,24 | 22,54 24,49 | + 1,95 | 20,82 20,69 — 0,13
1979 Ler trimestre ........o.oe... 29,84 29,21 — 0,63 22,01 25,37 + 3,36 23,66 20,53 — 3,138
1978 4 premiers mois ......... 28,79 26,37 — 2,42 20,71 22,27 4+ 1,56 21,46 18,72 — 2,74
5 premiers mois ......... 28,72 26,20 — 2,562 20,69 22,35. + 1,66 21,04 18,91 — 2,13
6 premiers mois ......... 29,19 26,59 — 2,60 21,04 22,57 + 1,53 20,98 19,20 — 1,78
7 premiers mois ......... 28,51 26,13 — 2,38 20,74 22,37 + 1,63 20,18 18,68 - 1,50
8 premiers mois ......... 28,23 25,87 — 2,86 | 20,06 21,37 + 1,31 | 20,16 18,65 — 1,51
9 premiers mois ......... 28,50 26,06 — 2,44 20,21 21,62 + 1,41 20,27 18,81 — 1,46
10 premiers mois ......... 28,97 26,67 — 2,30 20,54 22,08 + 1,54 20,57 19,15 — 1,42
11 premiers mois ......... 29,16 26,78 — 2,38 20,73 22,17 + 1,44 20,71 19,25 — 1,46
12 MOI8 sivverreneiiinnienans 29,20 26,81 — 2,39 | 20,79 22,34 + 1,551 20,41 19,28 — 1,13
1979 1T MOIB woevvevreernarnnnnns 25,66 26,88 | 4 1,22 | 18,28 21,64 | 4+ 3,36 | 18,58 18,15 | — 0,48
2 premiers mois ......... 27,07 27,61 + 0,54 20,20 23,42 + 3,22 21,49 19,33 — 2,16
3 premiers mois ......... 29,84 29,21 | — 0,63 22,01 25,37 | 4+ 3,36 | 23,66 20,53 | — 3,18
4 premiers mois ......... 30,58 29,18 — 1,40 | 22,35 25,45 + 38,10 | 23,10 20,55 — 2,56
1ialie Royaume-Uni C.EE. 1
M olle
oyenties mensuctius importations| exportations cgrl:}?::ri. imporlations | exportations c})’r‘:]l;‘n";_‘; importations | cxportations cg;l:?‘;%‘
1971 2,06 2,25 + 0,19 3,22 1,84 — 1,38 36,63 37,89 + 1,26
1972 2,37 2,70 + 0,33 3,63 2,63 — 1,00 40,42 43,74 4 3,32
19738 2,68 3,50 4 0,82 4,65 3,36 - 1,29 50,42 53,02 + 2,60
1974 3,62 4,10 + 0,48 5,57 4,95 - 0,62 63,92 64,07 + 0,15
1975 3,67 3,54 — 0,13 5,83 5,69 — 0,14 63,38 62,13 - 1,25
1976 4,36 5,00 4+ 0,64 7,68 6,36 — 1,32 77,15 77,78 4 0,58
1977 4,79 4,91 4 0,12 9,40 7,67 — 1,73 81,63 79,81 — 1,82
1978 it 5,09 5,37 + 0,28 10,65 8,46 — 2,19 87,32 83,97 — 3,35
1977 1ef trimestre .....occeeeen.s 4,91 5,89 4 0,98 8,66 7,23 | — 1,43 ) 84,43 82,65 - 1,78
20 trimestre ............... 4,98 4,84 | — 0,14 | 10,28 7,92 | — 2,36 ] 84,25 83,06 | — 1,20
3¢ frimestre ............... 4,63 3,97 — 0,66 9,33 7,07 — 2,26 ] 73,56 71,05 — 2,51
4e  trimestre ............... 4,62 4,92 + 0,30 9,32 8,46 | — 0,86 ] 84,27 82,47 — 1,80
1978 1°r trimestre ............... 5,14 5,20 | + 0,06 | 10,73 8,7 | — 1,95 87,95 82,81 5,14
2°  trimestre ............... 4,91 5,15 + 0,24} 10,95 8,48 | — 2,47 | 88,58 84,94 — 3,64
30  trimestre ............... 5,07 4,60 | — 0,47} 10,28 7,63 | — 2,65 | 81,02 76,68 | — 4,34
4° ftrimestre ............... 5,25 6,64 + 1,89 | 10,63 8,95 — 1,68 | 91,76 91,44 | — 0,32
1979 140 trimestre ...o..ooeoee.. 5,60 6,72 | 4+ 1,12 | 10,82 10,06 | — 0,76 | 93,06 93,81 | + 0,75
1978 4 premiers mois ......... 5,06 5,13 + 0,07 10,55 8,79 — 1,76 87,63 83,16 — 4,47
5 premiers mois ......... 5,01 5,08 | 4+ 0,07 | 10,85 8,61 | — 2,24 | 87,41 82,00 | — 4,51
6 premiers mois ......... 5,02 5,17 + 0,15 10,84 8,63 — 2,21 | 88,26 83,88 — 4,38
7 premiers mois ......... 5,02 5,14 | 4 0,12 | 10,53 8,87 | — 2,16 | 86,16 82,36 | — 3,80
8 premiers mois ......... 5,06 4,89 - 0,17 10,70 8,25 — 2,45 85,39 80,69 — 4,70
9 premiers mois ......... 5,04 4,98 | — 0,06 | 10,65 8,30 | — 2,35 | 85,85 81,48 | — 4,37
10 premiers mois ......... 5,12 5,16 4+ 0,04 10,74 8,45 — 2,29 87,14 83,20 — 3,94
11 premiers mois ......... 5,12 5,28 | + 0,16 | 10,78 8,46 | — 2,32 ] 87,70 83,66 | — 4,05
12 MOIB wevvrreeriiiiannnn., 5,09 5,37 + 0,28 | 10,65 8,46 — 2,19 ] 87,32 83,97 - 3,35
1979 1T MOi8 wevereererrirennnns 4,43 5,36 | + 0,93 | 10,53 8,85 | — 1,68 ] 78,46 82,60 | 4 4,04
2 premiers mois ......... 5,04 6,18 + 1,14 10,79 9,46 — 1,33 85,60 87,89 + 2,29
3 premiers mois ......... 5,60 6,72 | + 1,121 10,82 10,06 | — 0,76 | 93,00 93,81 | 4 0,75
4 premiers mois ......... 5,61 6,75 4+ 1,14 | 10,95 10,22 — 0,73 | 93,71 94,03 + 0,32

1 République Fédérale d'Allemagne, France, Pays-Bus, Italie, Royaume-Uni, Irlande, Danemark.




— 49 —

VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
(milliards de francs)
Source : I.N.S.
Etats-Unis d’Amérique Japon Membres de I'0.P.E.P. 1
Moyeuncs mensuclles
. importations | exportations ag;]l:];; importations | exportations cg;}:f;i. importations | exportations c(l::ll?r:: (::.
1971 3,34 3,44 + 0,10 0,57 0,31 — 0,26 2,35 0,81 — 1,54
1972 i 3,20 3,61 4+ 0,41 0,71 0,40 - 0,31 2,78 1,07 — 1,71
1978 e 4,03 4,07 + 0,04 0,87 0,65 — 0,22 3,23 1,49 — 1,74
1974 6,29 5,13 — 1,16 1,11 0,71 — 0,40 7,84 2,21 — 5,63
1975 i 5,97 3,60 — 2,37 1,29 0,47 — 0,82 7,11 3,40 - 3,71
L N 6,98 3,75 — 3,23 1,79 0,57 — 1,22 8,51 4,16 — 4,35
1977 e 7,27 4,72 - 2,55 1,92 0,50 — 1,42 10,14 5,51 — 4,63
1978 i 7,32 4,84 — 2,48 2,08 0,73 - 1,85 8,85 5,72 — 3,13
1977 1ev {rimestre ....coceeeeenn. 7,35 4,36 — 2,99 1,83 0,47 — 1,36 10,78 5,10 — 5,68
20 {rimestré ......cieieens . 8,40 5,00 — 3,40 2,23 0,56 — 1,67 9,49 5,83 — 3,066
30 trimestre J.....ooeeeen. 6,87 4,78 — 1,59 1,77 0,47 - 1,30 10,07 5,18 — 4,89
49 {TIMESETE vvereervennns 6,94 4,72 | — 2,22 1,86 0,50 | — 1,36 | 10,22 5,91 | — 4,31
1978 1er trimestre .........oe..n 6,97 5,05 — 1,92 2,24 0,67 — 1,57 8,49 5,90 — 2,59
20 trimestre ......co.oeenes 7,51 4,66 — 2,85 2,20 0,72 — 1,48 8,62 5,64 — 2,98
3¢ trimestre .........eoeene 7,07 4,94 - 2,13 1,97 0,68 — 1,29 8,91 5,29 — 3,62
40 trimestre ....ocieioeenes 7,72 4,72 — 3,00 1,93 0,86 — 1,07 9,36 6,04 — 3,32
1979 1°r f{rimestre ............... 8,71 4,65 — 4,06 1,87 0,84 - 1,03 8,56 5,00 — 3,56
1978 4 premiers mois ......... 6,71 4,86 — 1,85 2,22 0,66 — 1,56 8,42 5,81 — 2,61
5 premiers mois ......... 6,96 4,77 — 2,19 2,19 0,67 — 1,52 8,64 5,62 — 3,02
G premiers mois ......... 7,24 4,86 — 2,38 2,22 0,69 — 1,53 8,55 5,77 — 2,78
| 7 premniers mois ......... 7,11 4,96 — 2,15 2,14 0,67 — 1,47 8,50 5,77 — 2,73
} 8 premiers mois ......... 7,14 4,78 — 2,386 2,11 0,67 — 1,44 8,96 5,65 — 3,31
| 0 premiers mois ......... 7,18 4,88 — 2,80 2,14 0,69 — 1,45 8,67 5,61 — 3,06
1 10 premiers mois ......... 7,30 4,97 - 2,33 2,12 0,70 — 1,42 8,69 5,73 — 2,96
11 premiers mois ......... 7,31 4,92 — 2,89 2,11 0,72 - 1,39 8,77 5,75 — 3,02
12 mMOoi8 ..eiiiiiiiiiiianenns 7,32 4,84 — 2,48 2,08 0,73 — 1,35 8,85 5,72 — 3,13
1979 19 mois ..vveiriieininnine. 6,30 4,60 — 1,70 1,97 0,67 — 1,30 9,25 5,13 — 4,12
2 premiers mois ......... 8,15 4,28 — 3,87 1,85 0,75 — 1,10 8,34 4,98 —~ 3,36
‘ 3 premiers mois ......... 8,71 4,65 — 4,06 1,87 0,84 — 1,03 8,56 5,00 — 3,56
: 4 premiers mois ......... 8,79 4,60 ~ 4,19 2,01 0,86 — 1,15 8,62 4,97 — 3,65
Pays & économie de marché Pays & ¢conomio
Moycnnes mensuclles Pays développés Pays en voie de développement centralement planifice
importations | exportations c:ﬁllx’;i' importations | exportations c:;‘::‘:;‘:} importations | exportations c:::::j“g:}_
R o 44,91 46,56 + 1,65 6,30 4,08 — 2,22 0,96 0,79 — 0,17
1972 e 49,08 53,33 + 4,25 6,63 4,58 — 2,05 1,08 1,05 — 0,03
1973 i 61,33 64,79 + 3,46 8,58 5,66 — 2,92 1,42 1,73 + 0,31
1974 i e 79,61 79,57 — 0,04 15,03 8,63 — 6,40 2,03 2,86 4 0,83
1975 e 79,45 75,62 — 3,83 12,71 8,89 — 3,82 2,04 2,78 + 0,74
1970 ceeviiiiiii i eeieeinennne 95,65 92,48 — 3,17 16,29 9,54 — 6,75 2,09 2,73 4 0,64
R PPN 100,54 96,68 — 3,86 17,77 12,03 — 5,74 2,28 2,44 + 0,16
1978 i 107,42 100,38 — 7,04 16,80 13,16 — 3,64 2,28 2,84 + 0,56
1977 1ot {rimestre ............... 103,29 99,31 — 3,98 18,90 11,02 — 7,88 2,04 2,58 + 0,54
20 frimestre ......ooeeeene. 105,02 100,78 — 4,24 17,77 12,20 — 5,57 2,57 2,68 + 0,11
3e trimestre ............... 90,56 86,91 — 3,65 17,32 11,64 — 5,68 2,26 2,27 + 0,01
4 trimestre ..........oo... 103,28 99,74 — 3,54 17,10 13,24 — 3,86 2,26 2,23 — 0,03
1978 1er trimestre ............... 107,72 99,40 — 8,32 16,59 12,76 — 3,83 2,42 2,62 + 0,20
20 trimesire ..........o..nl 108,96 101,06 - 7,90 16,30 12,78 - 3,52 2,26 2,96 + 0,70
3°  trimestre .....c...oninil 99,70 92,44 — 7,96 16,07 12,65 — 3,42 2,08 2,59 + 0,51
4o trimestre .........evenen 113,29 108,63 — 4,66 18,25 14,46 — 3,79 2,36 3,19 4 0,83
1979 1¢r {rimesbre ..o..oovevennn. 115,51 111,91 — 3,60 18,08 12,72 — 5,36 2,01 3,08 + 1,07
1978 4 premiers mois ......... 107,17 99,35 — 7,82 16,19 12,83 — 3,36 2,32 2,73 4 0,41
5 premiers mois ......... 107,17 98,97 — 8,20 16,40 12,58 — 3,82 2,387 2,68 +4 0,31
G premiers mois ......... 108,34 100,23 — 8,11 16,44 12,77 - 3,67 2,34 2,79 + 0,45
7 premiers mois ... 105,82 98,63 - 7,19 16,19 12,88 — 3,31 2,29 2,73 + 0,44
8 premiers mois ..., 104,92 96,50 — 8,42 16,68 12,57 — 4,11 2,22 2,69 4 0,47
O premiocrs mois ... 105,46 97,63 — 7,83 16,32 12,73 — 3,59 2,25 2,72 +4 0,47
10 premiers mois ... 106,99 99,59 — 7,40 16,50 13,08 — 3,42 2,30 2,76 4+ 0,46
11 premicrs mois ......... 107,72 100,09 — 7,63 16,77 13,19 — 3,58 2,28 2,82 4+ 0,54
| 12 mois ..ovviiiiiiiiininnn. 107,42 100,38 — 7,04 16,80 13,16 — 3,64 2,28 2,84 + 0,50
: 1979 1¢ mois ovvvvinineninenen. 97,43 08,23 + 0,80 18,17 12,70 — 5,47 2,24 2,68 + 0,44
: 2 premiers wWois ......... 106,73 104,44 — 2,29 18,05 12,19 — 5,86 2,07 2,91 + 0,84
3 premiers mois ......... 115,51 111,91 — 3,60 18,08 12,72 — 5,86 2,01 3,08 + 1,07
4 premiers mois ......... 116,23 111,94 — 4,29 17,61 12,64 — 4,97 2,06 3,28 +4 1,22
1 Membres de 1'Organisation des Pays Lxportateurs de Pétrole : Vénézuels,
liquateur, Nigéria, Algirie, Gabon, Libye, Koweit, Qatar, Emirats Arabes
Unis, Irak, Iran, Arabie Saoudite et Indondsie. Commerce extéricur. — Statistiqgues Economiques belges 1960-1970. —
Références bibliographiques : Bullctin mensuel du Commerce cxtéricur de Bulleting  statistiqucs : Commerce extérieur (0.C.D.E.). Statistical
I'U.B.B.L. — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statis- Papers : Dircction of Intcrnational Trade (O.N.U.); Eurostat (Office
tigua de U'I.N.S. — Bullctin commcercial belge de UOffice belge du statistigue des Communautés européennes).




IX. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Chiffres annuels
(milliards de francs)

N.B. : Les chiffres du présent tablenu. étant sur basc des transactions, ne sont -pas comparables & ceux qui figuraient dans le tableau correspondant des Bulleting

antérieurs & jonvier 1979.

i 1078 p
¢ 1977
1972 1978 1974 1975 1976 97 Tecattes | Déponsce Solda
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Opérations sur marchandises : v
1.11 Exportations et importations 1 ......... + 39,2 | + 29,4 |— 6,6 |—30,0 |—68,6 [—115,5 1.227,3(1.826,7| — 99,4
1.12 Travail & fagon .....coeieniiienieens + 18,7 { + 17,0 |4 16,9 |+ 15,8 +3i,§ + ég'?l 52,2 13,2 ::: 43,3
Srati ‘arbit bt . 3,1 4+ 5,8|418,9 (4 16,8 [4+21,5 |4 , ) — ’
Lo B Opérasions darblrsge (et I Tows| T sl e |t oen|s nelt sof o3| s £ 9.7
1.3 Assur. pour le transport de marchandises 2 ... - 0,2!~—- 0,3|— 0,5|— 0,6|— 0,4~ 0,7 1,8 2,2l — 0,9
1.4 A i8 de LranSpOrt ...oceeeeeserreveieeenns 4+ 0,1 - 0,2|— 0,64 0,7+ 0,1+ 2,5 31,5 31,9 — 0,4

. utres frais de tramsport .................. ]

o ! , — 12,4 | — 16,6 {— 17,9 |—-20,1 |—22,7 [— 26,1 42,9 71,8 — 28,4
1.5 Déplacements & l'étranger .......cooeevvicneennes ) 95’3 190l o158 1959 19’9
1.6 Revenus d'investissements ...........o.cooveeenies 4+ 7,4 4 7,2{+12,1 |4+16,4 |4 23,3 |+ ) , 9,9 + 19,
1.7 Transactions des pouvoirs publics non com-

prises ailleurs 3 ...c..iveiiiiiiiiiiii 4+ 85| 4 7,8|413,2|415,1 (417,0 |+ 22,7 37,3 10,7| 4 26,6
1.8 Autres :
1.81 Travailleurs frontaliers .......coceeeivvennee + 50| + 49|+ 51|+ 5,6+ 59|+ 5,8 15,7 10,2| + 5,8
1.82 AULTES  eevneneerenrnencrrearnenreasnsnsssansns + 0,4 4+ 83|+ 0,44+ 4,3(412,0 (4 14,4/ 116,8 110,7) 4+ 5,6
Total 1 ... | + 69,6 | + 60,5 [+ 39,8 [+ 80,7 4 17,4 [— 8,1{1.824,1)1.832,4| — 8,3
2. Transferts :
- _ - - 24,2 — 6,1
2.1 Transferts Privés .....ovevevvereeeriinieeenenienenns + 1,5 + 2.,4|+4+ 0,6 3.0 6,4 6,5 18,1 , |6
9.2 Transferts publics «...ocovervierriiiiirernnineeenn — 10,83 | — 14,5 |— 15,2 {— 18,5 |— 12,6 [— 16,4 30,8 44,2 — 18,9
Total @ ... | — 8,8 — 12,1 |— 14,6 (- 21,5 [—19,0 |— 22,9 48,4 68,4/ — 20,0
3. Mouvcment des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat 4 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contractuels ...... - 25— 14— 1,6|- 1,5|—- L,2|—~ 0.6 — 0,4/ — 0,4
3.112 Autres opérations .................. — 6,5 — 1,8|— 0,94+ 0,614 0,24+ 2,1 19,9 2.8 + 17,:l.
812 AVOITE  .evvveiiniiniininiiiiiiiciie e reaans - 1,6 - 1,6|— 1,6 |- 8,3 |- 2.1 |— 1.7 4,1} — 4.1
3.2 Autres pouvoirs publics :
8.21 Engagements  .......oocieiiiiiiniiniiennnns - 0.1
3.22 AVOIIS  .iiievriiiiiii s .. . e . B o <. ..
Total 3 ... | — 10,7 | — 4,4 |— 8,9 |— 4,2 |— 8,1 |— 0,2 19,9 7,3 + 12,6
4. Mouvement des capitauz des entreprises 5 et parti-
culiers :
4.1 Crédits commerciaux 8 ........ceoviirireinrnnnaes — 9,8 — 2,2|410,8 |+ 15,3 |—10,1 {4 11,8 — 10,0 — 10,0
4.2 Autres :
4.21 Organismes publics d'exploitation ........ - 1,2{— 1,3+ 1,144+ 1,54+ 0,2|— 0,6 0,8 0,8 ..
4.22 Intermédiaires financiers du sect. public | — 1,0 | — 1,6 |— 2,1 |- 1,7 (4 8,9 |4+ 3,7 1,1 5,4 — 4.3
4.23 Secteur privé :
4.281 Investissements et placements
belgo-luxembourgeois & 1'étranger : ' v ,
4.2311 Valeurs mob. (chiff. nets) - 36,0 — 31,4 |—15,4 |— 36,1 |—12,9 |— 18,1 —_ 21,7 — 21,7
4.2812 Investissements directs ... | — 6,5 | — 6,7 |— 14,5 [— 5,56 |— 11,3 [— 12,7 3,3 14,7 — 11,4
4.2313 Immeubles  .ovvevrveinennn. — 1,6 - 3,6 |— 8,8|— 8,0}— 2,2|— 38,9 2,2 8,3l — 6,1
4.2314 Autres (chiffres nets) ... [ — 1,5| — 6,6 [—12,6 |— 3,2 |— 17,8 |— 17,1 — 15,5 — 15,5
4.232 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.2821 Valeurp mob, (chiff. nets) + 4,1 4+ 38,4 ([— 2,94 1,6 |4+ 0,6 (4 5,0 2,1 — | 4 2.1
4.2322 Investissements directs ... | + 17,7 | 4 27,5 |4 41,8 |4 33,9 (4- 30,6 |+ 40,0 41,5 3,8] + 87,7
4.2323 Immeubles .....ooceveninnen + 0,9 4+ 8,2+ 2,14 1,4 |+ 2,6 |4+ 5,7 6,1 2,0 + 4,1
4.2824 Autres (chiffres nets) ..... | + 5,0 | 4+ 2,8 |4+ 1,0 {4+ 4.7 |4+ 9,0 14 2,5 —_ 1,8 — 1,8
Total 4 ... | — 29,8 | — 16,5 |+ 5,5 |+ 8,9 |— 2,6 [+ 16,3 57,1 84,0 — 26,9
5. Erreurs et omissions (nettes) ........cevveevrivennnns — 0,6+ 6,8+ 38,7|411,2 (4 4,4 |+ 11,2 11,4 — ] <+ 11,4
Total 1 4 5 ... | 4 19,8 | 4 34,3 {+ 80,5 |4+ 25,1 |— 2,8 |+ 1,3/1.960,9{1.992,1] — 31,2
6. IPinancement du lolal :
6.1 Refinancement, en dehors des organismes
principalement monétaires, de crédits comwm-
merciaux & |'étranger mobilisés auprés des
banques belges «.ocoveeeniiiiiiiiii — 0,7 4+ L1L,0(+ 5,9 |4 0,74+ 2,6 |4 9.2 — — — 1,4
(.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des
organismes principalement mondétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois . [ — 4,5 | — 13,8 [+ 2,6 [— 6,2 |+ 3,6 {— 3,7 — — — 10,5
6.212 Monnaies étrangéres 7 ............. 4+ 1,8| + 10,9 |+ 13,9 |4 12,0 {4+ 14,2 |— 1,9 —_ _— - 9,2
6.22 Organismes divers .............cococeevenenn. - 2,71~ 0,2|4 0,6 |+ 0,4 |— 0,6 — —_ 4+ 0,1
6.23 B.INB. 7 (iiiiiiiniininic e + 26,4 | 4+ 36,4 |+ 7,6 |4 18,2 |—22,7 |— 92,3} — — — 10,2
p.m. Mouvement des droits de lirage spé-
ciauz résultant d'allocations ............... (+3,4) — — — — — —_ — —_—

I Pour une partic des cxportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c'est-a-
dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de marchan-
dises. Y compris, depuis 1972, les dépenses de matériel militaire.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des
frets et assurances pergus ou payés pour le transport de marchandises. L'autre
partie n's pu étre dissociée des exportations ou importations auxquelles elle se
rapporte et est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11

« Iixportations et importations » (cf. note 1).
3 Y compris, en 1971, les dépenses de matériel militaire.

4 Y compris le Fonds des Routes.

5 Autres que les organismes principalement monétaires.

6 Non compris les crédits commercinux mobilisés auprés des banques belges,
lesquels sont comptabilisés & la rubrique 6.

7 Depuis 1974, ces chiffres ont été calculés sur base du mouvement des
avoirs extérieurs nets en monnaies ¢étrangéres, lequel a été converti en francs
belges aux cours de change de la période; ils font abstraction des variations
comptables qui résultent des modifications dans les cours de change entro lo
franc belge et les monnaies étrangdres.



IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Soldes trimestriels
(milliards de francs)

N.B. : Les chiffres du présent tubicau. élant sur base des transactions, nc sont pas comparables & ceux qui figuraient dans le tableau correspondant des Bulletins

antéricurs & janvier 1979,

1977 1978 p 1979 p
ler trimestre| 2@ trimestre | 3e trimestre | 4 trimestre | 1er trimestre| 2e trimestre | 3¢ trimestre | 4¢ trimestre| ler trimestro

1. Transactions sur biens ¢t services :

1.1 Opérations sur marchandises :

1.11 Exportations et importations! | —21,4 —338,2 —39,6 —21,3 —16,8 | —30,4 —30,8 —-21,4 —34,5

1.12 Travail & facon ......coevnennes, + 9,5 +4-10,5 + 9,3 +411,6 + 7.0 +4-14,4 4+ 9,0 +14,4 +13,3

1.13 Opérations d'arbitrage ......... + 6,0 + 4,9 + 8,6 + 6,2 + 4,6 + 3,9 + 0,2 + 5,9
1.2 Frets 2 covviviiiiiiiiiiiiieiiiiiia, + 1,9 + 1,8 + 2,4 + 1,9 + 2,6 4 2,8 + 2,2 + 2,6 + 3.5
1.3 Assurances pour le transport de

marchandises 2 .....ceveviiiniiiinnnne 1 - 0,2 — 0,2 — 0,2 - 0,2 — 0,2 — 0,2 - 0,3
1.4 Autres frais de transport ...... ,8 + 1,1 4+ 1,3 — 0,2 — 0,2 + 0,2 — 0,4 — 0,4
1.5 Déplacements & 1'étranger ... 8 |—-178 [(-12,1 [—-2,9 [—-57 [—-6,7 | —18,0 [ —-38,0 | — 7,0
1.6 Revenus d'investissements ,6 + 3,3 + 6,2 + 5,1 + 7,7 + 2,7 + 5,1 + 4,4 + 4,8
1.7 Transactions des pouvoirs publics

non comprises ailleurs ............... + 5,4 + 5,7 + 5,6 + 6,0 + 5,9 + 6,1 + 7,1 + 7,5 4+ 5,4
1.8 Autres :

1.81 Travailleurs frontaliers ...... + 1,5 4+ 1,4 + 1,5 + 1,4 + 1,5 + 1,8 + 1,2 + 1,5 4+ 1,4

1.82 Autres ....cooeeviiiiiiiiiiinenn.. + 8,6 4+ 3,1 + 5,2 + 2,5 + 3,5 + 3,4 + 0,1 — 1,4 — 0,

Total 1 ... | 4+ 7,5 — 8,9 -11,8 +10,1 + 9,9 — 3,0 —-19,38 + 4,1 — 8,

2. Transferts :

2.1 Transferts privés ........cocevevenenns - 1,8 - 1,7 - 1,8 — 1,7 — 2,0 - 1,8 - 1,0 - 1,3 - 1,8
2.2 Transferts publics ........ccooiinii. - 1,8 — 4,2 — 5,8 — 4,6 — 5,0 — 3,2 — 8,0 - 2,7 — 3,5
Total 2 ... | — 3,1 - 5,9 - 17, — 6,3 — 17,0 - 5,0 — 4,0 — 4,0 — 5,8

3. Mouvement des capitauxz des pouvoirs

publics :
3.1 Etat 3 :
3.11 Engagements :
3.111 Amortissements contrac-
tuels  .ooiiiiiiiiiieenns - 0,1 - 90,8 . — 0,2 - 0,1 — 0,2 . — 0,1 - 0,1
3.112 Autres opérations ...... + 0,6 + 0,5 + 0,7 4+ 0,3 + 4,3 — 1,6 + 8,1 4 6,3 4+ 1,4
312 AVOIrs  cevviviiieiiiniiiiiia — 0,5 - 0,1 — 0,9 — 0,2 - 0,8 — 1,6 — 1,7 - 0,8
3.2 Autres pouvoirs publics :
3.21 Engagements  ..................
3.22 AVOIrs  ..eeiiiiiiiiiiiea . e . L. e . ce.
Total 3 4+ 0,1 — 0,2 - 0,1 + 3,4 — 1,8 4 6,5 + 4,5 + 0,5
4. Mouvement des capitaux des entrepri-
ses 4 et particuliers :
4.1 Crédits commerciaux 5 ............... — 3,0 + 4,8 4+ 8,3 + 1,7 - 17,1 + 1,7 + 5,8 - 9,9 + 2,6
4.2 Autres :
4.21 Organismes publics d’exploita-
{370} ¢ RN + 0,2 - 0,1 — 0,9 + 0,2 4 0,2 — 0,4 - 0,1 + 0,3 + 0,1
4.22 Intermédiaires financiers du
secteur public ......cccoeeeneen. + 38,0 +05 {+02 [+4+02 [4+0,4 [-3,8 | —1,1 + 1,9
4.23 Secteur privé :
4.231 Investissements et pla-
cements  belgo-luxem-
bourgeois & l'étranger :
4.2311 Val. mobilitres | — 2,0 — 6,0 4,1 — 6,0 — 4,1 - 2,9 — 6,9 - 17,8 — 5,8
4.2312 Invest. directs | — 0,8 - 17,1 + 0,5 — 5,8 - 0,9 — 4,7 — 1,6 — 4,2 — 6,6
4.2313 Immeubles — 0,4 - 0,7 — 0,9 - 1,9 - 1,4 — 1,5 — 1,4 - 1,8 — 1,5
4.2314 Autres ......... — 0,7 — 0,8 - 17,1 — 8,5 + 0,6 — 5,9 - 17,5 - 2,7 - 1,8
4.232 Investis. et placements
étrang. en U.E.B.L. :
4.2321 Val. mobili¢res 4 2,2 4+ 1,1 + 1,7 + 0,6 + 0,3 + 1,5 - 0,38
4.2322 Javest. directs | 4 8,7 +138,1 + 9,1 + 9,1 + 7,6 + 7,5 410,17 +11,9 + 6,7
4.2323 Immeubles +1,0 | +1,4 | +08 | +25 | +1,8 40,7 [+ 1,0 |+ 1,1 |4 1,1
4.2324 Autres ......... + 5,8 — 38,2 + 1,0 - 1,1 4+ 4,2 — 5,6 + 0,2 — 0,6 — 0,4
Total 4 ... | 4+11,8 + 3,6 + 8,38 - 17,4 + 1,2 —10,4 - 92, -15,1 — 3,7
5. Hrreurs el omISSIoNs ..ovveeiiiiiienennin. — 8,7 + 6,9 — 3,8 +411,8 + 0,8 + 1,1 - 1,9 +11,4 — 8,0
Total 1 & 5 ... | 12,5 — 4,2 —15,1 + 8,1 + 8,3 —19,1 —21,3 + 0,9 —25,3
6. Financement du lolal :
6.1 Reflinancement en dehors des orga-
nismes principalement monétaires
de crédits commerciaux & 'étranger
mobilisés auprés des banques belges | 4 0,9 4+ 2,5 .1 + 5,3 + 0,5 + 2,8 - 1,9 —-— 5,4 + 3,1 4+ 1,5
6.2 Mouvem, des avoirs extér. nets des
organismes principal. monétaires
6.21 Banques belges et luxemb. :
6.211 Francs belges et lux. . | — 0,3 —-17,0 —11,8 +25,4 -10,1 — 4,8 +15,5 -11,1 —32,1
6.212 Monnaies étrangéres ¢ 4 8,3 - 1,1 —11,9 + 2,8 + 1,0 —12,0 — 3,2 + 5,0 - 5,0
.22 Organismes divers + 1,2 — 1,6 — 0,2 + 0,6 + 1,2 — 1,5 + 0,6 — 0,2 — 0,8
6.23 BINB., 8 ..o, + 2,4 +13,0 + 38,5 —21,2 +13.4 + 1,1 —28,8 + 4,1 +10,6
p.m. Mouvement des droits de
tirage  spéciaux  rédsullant
d'allocations  .....cevunennnn.. — -_ — — — — — — (4 4.,5)

1 Pour une partie des exportations et importations, les chiffres sont c.i.f., c’est-a- 4 Autres que les organismes principalement monétaires.
dire qu'ils comprennent les frets et assurances pour le transport de marchan- 5 Non compris les crédits commerciaux mobilisés auprés des banques belges,
dises. lesquels sont comptabilisés & la rubriqu 6.

2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie des 6 Ces chiffres ont été calculés sur base du mouvement des avoirs extérieurs nets
frets et assurances percus ou payés pour le transport de marchandises. L'autre en monnaies étrangéres, lequel a été converti en francs belges aux cours de
partie n's pu étre dissocide des exportations ou importations auxquelles elle se change de la période; ils font abstraction des variations comptables qui résul-
rapporte ct est donc englobde dans les recettes et dépenses de la rubrique 1.11 tent des modifications dans les cours de change entre le franc belge et les

« Exportations et importations » (cf. note 1).

3 Y compris le Fonds des Routes.

monnaies étrangéres.



| IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

Recettes et dépenses trimestrielles
(milliards de francs)

N.B. : Les chiffres du présent {ablean, dant sur base des transaclions, ne sont pas comparables & ccux qui figuraicnt dans lo tableau correspondant
des Bulleting ontérieurs & janvier 1979.
‘ 1978 1079
f 4¢ trimestre lcr trimestre
1 P 4
‘ Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses Solde
| . Transactions sur biens et services :
% 1.1 Opérations sur marchandises : ) .
| 1.11 Exportations et importations ! 324,9 346,3 —21,4 328,9 363, 4. —34,5
| 1.12 Travail & fagon ....ocooveevevinnnnnn 18,1 3,7 +14,4 16,8 3,6 +13,3
| 1.13 Opérations d'arbitrage (nettes) 0,2 — + 0,2 5,9 —_ + 5,9
1 1.2 Frets 2 .iicvvieviienniens Ceevereenrrerstassanaserrinsetare 17,5 14,9 + 2,6 17,4 13,9 + 3,5
| 1.3 Assurances pour le transport de marchandises 2 0,3 0,6 - 0,3 0,5 0,5
| 1.4 Autres frais de transport ................ 7.8 8,2 — 0,4 8,1 §,5 — 0,4
} 1.5 Déplacements & 1'étranger 10,4 13,4 - 3,0 9,4 16,4 - 17,0
| 1.6 Revenus d&'investissements 60,4 56,0 + 4,4 64,4 60,1 + 4.3
| 1.7 Transactions des pouvoirs publics non comprises
| DILLEUTS  vereeemereessennessesssnseeeenssssaaesannnsneennns 10,5 3,0 + 7.5 8,6 3,2 + 5,4
1.8 Autres :
| 1.81 Travailleurs frontaliers 4,3 2,8 + 1,5 4,1 2,7 + 1.4
| 1.82 AULTES  vvevveereervessenseesenseeeesessnesnnnen 30,8 32,2 - 1,4 31,3 32,0 — 0,7
| Total 1 ... 485,2 481,1 | + 4,1 | 4954 504,2 | — 8,8
| 2. Transferts :
| 9,1 Transferts Privés .......cevvvvuierinieiienniiineiienen, 4,8 6,1 - 1,3 4,6 6,4 — 1,8
| 2.2 Transferts publics .....eccevvviiiiiirnrierinennieenonees 9.9 12,6 - 2,7 8,4 U - 3,5
| Total 2 ... 14,7 18,7 — 4,0 13,0 18,3 — 5,8
i 3. Mouvement dcs capiteuz des pouvoirs publics :
| 3.1 Ktat 3 :
3 3.11 Engagements : ] .
f 3.111 Amortissements contractuels ......... — 0,1 - 0,1 — 0,1 - 0,1
| 3.112 Autres opérations ............cecveeenens 9,5 3.2 + 6,3 2,6 1,2 + 1.4
| 312 AVOIIB  evriiriiieiaeiniiicereereensesnnineenaens 1,7 - 1,7 0.8 - 0,8
3.2 Autres pouvoirs publics :
| 3.21 Engagements  .....cocoveieiiriiniiieiiacanaannns ce e cee
f 8.92 AVOITE  vevererrrrerenenenenriiasassseesenncnsnmasnns .- e .-
| Total 3 ... 9.5 5,0 + 4.5 2,6 2,1 + 0,5
‘ 4. Mouvcment des capitaux des entreprises 4 et parts-
| culiers : i
1 4.1 Crédits commerciaux 5 .......ooeeeiviiinniinirinennns — 9,9 - 9,9 2,6 — -+ 2.6
| 4.2 Autres :
i 4.21 Organismes publics d'exploitation ............ 0,5 0,2 + 0.8 0,2 0.1 + 0,1
| 4.22 Intermédiaires financiers du secteur public . 0,1 1,2 - 1,1 2 0,2 + 1,9
| 4.23 Secteur privé :
| 4.231 Investissements et placements belgo-
| luxembourgeois & 1'étranger :
| 4.2811 Valeurs mob. (chiffres nets) . — 7,8 - 17,8 — 5,8 — 5,8
| 4.2312 Investissements directs 0,6 4,8 — 4,2 1,2 7,8 - 6,6
| 4.2313 Immeubles ...........o.. 0,5 2,3 - 1,8 0,5 2,0 - 1,5
4.2814 Autres (chiffres nets) — 2,7 - 2,17 — 1,8 - 1,8
| 4.232 Investissements et placements étran-
| gers en URBL, :
| 4.2821 Valeurs mob. (chiffres nets) . —_ 0,3 - 0,38 -
1.2822 Investissements directs 13,6 1,7 -+11,9 7,9 1,2 - 6,7
| 4.2328 Immeubles .............. 1,6 0,5 + 1,1 1,5 0,4 + 1,1
: 4.2324 Autres (chiffres nets) —_ 0,6 - 0,6 —_ 0,4 - 0,4
| Total 4 ... 16,9 82,0 ~-15,1 16,0 19,7 - 3,7
| 5. Errcurs ¢l omissions (nebtes) ..oovviviiiviiiiiiinininins 11,4 _— +11,4 —_— 8,0 — 8,0
‘ Total 1 & 5 ... 537,7 536,8 + 0,9 527,0 562,3 —25,3
| 6. IMnancement du total :
| 6.1 Refinancement, en dehors des organismes princi- .
3 palement monétaires, de crédits commerciaux &
| I"étranger mobilisés auprés des banques belges ... —_ — + 3,1 —_ —_ 4+ 1,5
| 6.2 Mouvement des avoirs exférieurs nets des orga-
nisines principalement moundtaires :
| 6.21 Banques belges cb luxembourgeoiscs :
| 6.211 T'rancs belges et luxembourgeois ... — —_ —11,1 — —_ —32,1
} 6.212 Monnaics ¢(trangéres © — —_ 4+ 5,0 — — - 5,0
| 6.22 Organismes divers ............. . — — — 0,2 — — — 0,
| 6.23 BINB. 8 i — — 4+ 4,1 — _ 410,06
p.an. Mouvement des droits de tirage spécicux
| rédsultant d'allocations ...........cocevvvennennn.. — — -_ - — (+ 4.5)
| 1 Pour unc portie des cxportations et importations, les chiffres sont c.i.f., 4 Autres que les organismes principalement mondtaires.
c’est-d-dire qu'ils comprenncnt les frets et assurances pour le transport 5 Non compris les erédits commercinux mobilists auprés des banques
| de marchandises. belges, lesquels sont comptabilisés & In rubrique 6.
2 Cette rubrique ne comprend, en recettes et en dépenses, qu'une partie 6 Ces chiffres ont &t¢ calculéa sur base du mouvement des avoirs extéricurs
des frets et assurances perqus ou payés pour le transport de marchandises. nets en monnaies ¢irangéres, lequel a &té converti en france belges aux
L'autre partie n'a pu &tre dissocide des exportations ou importations aux- cours de change de la période; ils font abstraction des variations compta-
quclles elle se rapporte et est donc englobde dons led recettes et dépenses bles qui résultent des modifications dans les cours de change cntra le
do la rubrique 1.11 « Exportations et importations » (cf. note 1). franc belge et les monnaies étrapgéres.

3Y compris le Fonds des Routes.
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IX - 4 — BALANCE RESUMEE DES PAIEMENTS

Soldes trimestriels cumulés et soldes mensuels les plus récents

| (milliards de francs)

| 1978 1979 p
ler trimestre Avril ler trimestre Avril
| 1. Opérations courantes :
‘ 1.1 Opérations sur marchandises ............ocevevininnennna, - 52 - 3,4 — 15,8 | e
1.2 SEIVICES  wverveereeeeeeeseeseeeeeeeeseeeeeereeseeeeeeeeaneen + 15,1 + 4,9 + 6,5 + 3.6
1.3 Transferts  ...ceivvverrireenieenrreererenrseraenesesreesnnanes - 17,0 - 2,1 — 5,8 — 0,2
Total 1 ... + 2,9 — 0,6 — 14,1
— 5,6
| 2. Mouvement des crédits commerciauz  ..................... - 7,1 - 0,7 4+ 2,6
3. Mouvement des autres capitaux des enlrepriscs 2 el par- )
HCUIETS e i it ittt eie s et s naeaaae + 8,3 — 4,3 — 6,3 + 1,1
‘ 4. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics ............ + 3.4 — 0,5 4 0,5 - 1,1
? 5. Erreurs et OMISSIONS ...veievveiveieinrneenenneieasaareaeaneninns + 0,8 + 5,3 — 8,0 4+ 4,5
| Total 1 & 5 ... + 8,3 — 0,8 — 25,3 - 1,1
1 6. Financement du total :
6.1 Refinancement, en dehors des organismes principale-
| ment monétaires, de crédits commerciaux & 1'étranger
‘ mobilisés auprés des banques belges ..................... 4+ 2,8 - 1,9 4+ 1,5 + 2,1
| 6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des organismes
| principalement monétaires :
| 6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Francs belges et luxembourgeois — 10,1 — 5,5 — 82,1 — 0,2
| 6.212 Monnaies étrangtres 3 ............. 4+ 1,0 + 0,7 — 5,0 + 1,0
‘ 6.22 Organismes divers ........cccoeevevininvnniicnennen, + 1,2 + 2,0 — 0,8 + 0,1
|
| 623 BIN.B. 3 ooiiiiiiiiiiiiiiiicevieiennenn s 4+ 18,4 + 3,9 + 10,6 — 4,1
p.m. Mouvement des droits de tirage spéciaux résul-
| tant d'allocations ..........cccoeeverreiveniinienennnnns «( — ) « — ) (+ 4,5) ( — )
1 Non compris les crédits commerciaux mobilisés auprés des banques 3 Ces chiffres ont été calculés sur base du mouvement des avoirs extérieurs
belges, lesquels sont comptabilisés & la rubrique 6. nets en monnaies étrangéres, lequel a ét¢ converti en {rancs belges aux
2 Aulres que les organismes principalement monétaires. cours de change de la période; ils font abstraction des variations compta-

bles qui résultent des modifications dans les cours de change entre le
franc belge et les monnaies étrangéres.



IX - 5. — OPERATIONS AVEC L’ETRANGER, OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES
DES RESIDENTS AVEC LES BANQUES BELGES ET LUXEMBOURGEOISES
ET OPERATIONS DE CHANGE A TERME *

(milliards de francs)

N.B. : Les chiffres du présent tableau, ¢tant sur base des transactions, ne sout pas comparables & ceux qui figuraient dans le tableau IX.4 des Bulletins

antérieurs & janvier 1979.

1978 p 1979 p
1975 1976 1977 1978 p
lor tri- | 20 tri- | 86 tri. | detri- | ler fri.
mestre | mestre | mestre | mestre | mestre
1. Transactions sur bicns et services (rubrique 1 de la balance
générale des paiements) ... T TN +30,7|4-17,4| — 8,1|— 8,8|+ 9,9|— 3,0|—19,8[+ 4,1|— 8,8
9. Transferts (rubrique 2 de la balance générale des paiements) ...... —21,5|—19,0( —22,9}]—20,0}— 7,0/]— 5,0{— 4,0|— 4,0|— 5,3
3. Mouvement des capitauz des pouvoirs publics :
3.1 Rubrique 3 de la balance générale des paiements .................. — 4,2]— 8,1| — 0,2|+12,6{+ 3,4|— 1,8|+4+ 6,5/+ 4,5[+ 0,5
3.2 Augmentation (+) ou diminution (—) de la dette en monnaies
dtrangéres envers les banques belges et luxembourgeoises ...... + 0,314 1,0/ — 1,6 -~ 1,1~ 0,1|+ 0,8{+ 0,4(+ 0,1
3.3 Augmentation (—) ou diminution (+) de l'encours des
monnaies étrangéres & recevoir & terme de la BN.B. ......... —11,9 — 7,5|— 4,4|+ 0,2
4. Mouvement des crédits commerciaux :
4.1 Augmentation (—) ou diminution (+) des crédits consentis &
des non-résidents et mobilisés auprés des banques belges ......... — 6,4/—10,9| —-17,6|— 9,9 — 8,0|+ 2.8/— 9,7[— 4,9
4.2 Augmentation (—) ou diminution (+4) de I'excédent des autres
crédits consentis & des non-résidents sur les crédits regus des
non-résidents  ...oeieiiiiiiiiiiiii O +15,8(—10,1{ 4+11,8|—10,0] — 7,1{4 1,7|4 5,3/ = 9,9+ 2,6
5. Mouvement des aulres capilauz des entreprises 1 et particuliers :
5.1 Rubrique 4.2 de la balance générale des paiements ............... — 6,4|+ 7.8[4 4,5|—16,9|+ 8,3{—12,1[— 7,9 — 5,2|— 6.3
5.2 Mouvement des avoirs et engagements en monnaies étrangéres
des résidents vis-d-vis des banques belges et luxembourgeoises :
5.21 Augmentation (—) ou diminution (+) d'avoirs :
5.211 Créances en monnaies étrangéres ..................... —57,01—23,0/ —19,4|—10,6]— 2,4|+ 2,5|—14,1|4 3.4|— 5,7
5.212 Encours des monnaies étrangéres & recevoir & terme |— 3,2|—15,8] —82,0|—21,1 415,2| 4+11,9|—25,9| —22,3(+17,3
5.22 Augmentation (+) ou diminution (—) d’engagements :
5.221 Endettement en monnaies étrangéres .................. +52,5/+14,6{ +29,6 [+12,5|+ 4,7|4 1,6[4 9,2/— 8,0} 8.0
5.292 Fncours des monnaies étrangéres A livrer A terme |— 5,0|+424,0] 4-87,8(438,0|—12,5(— 0,3(4-24,1|426,7(— 8.7
6. Mouvemént des avoirs et engagements en francs belges et luzem-
bourgeois des mon-résidents vis-i-vis des banques belges et luzem-
bourgeoises et des aulres organismes principalement monétaires :
6.1 Augmentation (+4-) ou diminution (~) de l'excédent des
avoirs sur les engagements au comptant .........co.ooceeeieninnn, +10,1|+ 4,1| 4 6,1 |+14,0]416,5|4 8,7(—22,4|411,2(435,6
6.2 Augmentation (-~) ou diminution (—) de l'excédent de l'en-
cours des francs belges et luxembourgeois & recevoir 4 terme
sur 1'encours des francs belges et luxembourg. & livrer & terme |4 9,8|— 9,6 — 8,5|— 6,2{— 2,9|— 1,2|+ 0,3|— 2,4)—20,7
7. Position de change 2 des banques belges et luzembourgeoises :
7.1 Augment. (—) ou diminut. (+) de la position au comptant 3 |{— 5,8|— 8,8 — 8,2(4-17,2]4 0,2 9,2|4 4,914 2,914+ 1.1
7.2 Augment. (—) ou diminut. (4) de la position & terme ...... — 1,2|+ 1,4|+ 2,7|{=10,7|+ 0,2{—10,4|4 1,5{— 2,0}+412,1
8. Erreurs et omissions :
8.1 Rubrique 5 de la balance générale des paiements ............... 411,24 4,4| 411,2|+11,4] 4 0,84 1,1]—= 1,9/ 411,4— 8,0
8.2 Discordances dans les slatistiques des opérations au comptant
en monnaies étrangtres avec les résidents .............ceoiiiini.. — 0,9|+ 1,2| 4+ 1,2]{— 7,9]— 1,6{— 0,4|4 2,1/ — 8,0[-} 6,4
. Total 1 4 8 .. |418,8|—24,6| — 8,6|—27,8)24,6(— 0,6(—45,5/— 6,8/--15,5
9. Contrepartics du total dans la situation de la B.N.B. [Augmenta-
tion (+); diminution (—)7 :
9.1 ENCRIBSOE €I OF uiveeiiniireiirieneeraereroreeneiviemanesnaeasernnrsscanns e |+ 0,4+ 0,2 e oo | 0,20 L.
9.2 Avoirs détenus auprés du F.M.I. 4 ciiiiiiiiiiiniiennns + 51|+ 1,2 — 0,9]|— 6,4]— 1,6|— 2,5|— 1,8|— 1,0|— 0,2
9.8 Avoirs nets sur le FLE.C.OM. iivriiiviiiiiieeiniiiinieieieeaneennes - .. | —28,9]— 4,9]4-23,06 . |—28,1 — 0,4}--12,0
9.4 Avoirs nets en monnaies étrangéres :
9.41 Avoirs nets an comptant 5 ...oeieiiiiiiiiiiieiniiiiieieenenn, +13,9(—26,2| +15,9 | — 2,8|+4 2,9|4 2,3|— 7,6/4 0,14 1,2
9.42 Excédent de 1'encours des monnaies étrangéres A recevoir
4 terme sur I'encours des monnaies étrangéres & livrer 3
173 ¢ - S + 1,2(412,0 —-11,9 — 7,5|— 4,4(+ 0.2
9.5 Avoirs nets en francs belges sur les non-résidents :
9.51 Avoirs au comptant 8 .........cceieeeiieenieiiiiiiiiaeeieeiinnans — 0,6+ 0,4/ — 0,1|— 2,5]— 0,3|— 0,4|— 1,0|— 0,8+ 2,3
9.52 Excédent de I'encours des francs belges & recevoir 3
terme sur l'encours des francs belges A livrer & terme ... |— 0,8/—12,0] ...

.

1

Non compris, en co qui concerne les opérations de change & terme, les achats
et ventes, par les résidents et les dtrangers, de monnaies étrangéres contre
monnaies dtrangéres.

l.es mouvements des avoirs et des engagements, au comptant et A terme,
en monnaies étrangéres des banques belges ct luxembourgeoises et de la B.N.B.
ont été convertis en francs belges aux cours de change de la période; ils font
abstraction des variations comptables qui résultent des modifications dans les

cours de change entre le franc belge et les mopnajes étrangéres.

Autres que les organismes principalement monétaires,

2 Fxeédent des
dtrangeres.

3 Non compris
leurs filiales

tableau.

avoirs en monnaies dlrangdres sur les engagemenis en monnaies

I'immobilisé (cssenticllement les paiticipations des bonques dans
étrangdres), qui, ¢tant considéré dans la balance des paiements
comme un investissement direct, est déjd recensé d ln rubrique 6.1 du présent

4 Non compris le mouvement des droits de tirage spécisux résultant d’allocations.
5 Y compris le concours financier & moyen terme C.E.E.

6 Autres que les ncceptations représentntives d’exportations qui figurent sous
la rubrique 4.1.
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IX - 6. — MONNAIES UTILISEES POUR LES REGLEMENTS
D'IMPORTATIONS ET D’EXPORTATIONS *

(en pourcentage du total)

. Total des § 1,
Frane Mark Tranc |Tlorindes] Livre Lire Couronne l(;\:slllll)t;i;ss des Autres
belge allemand | francais | Pays-Bas { sterling | italienne | danoise é]%lg Etats-Unis monnaics
Paiements d’importations .

RS L O U 25,1 18,9 10,1 6,5 7,7 2,9 0,3 71,5 20,6 7,9
1972 i e 27,1 18,6 11,9 6,6 7,4 3,0 0,3 74,9 18,3 6,8
1973 i 26,0 19,6 12,1 7,0 7.1 2,5 0,3 74,6 18,8 6,6
B9Td i 25,1 20,1 11,0 7.8 5,8 2,2 0,1 72,1 21,0 6,9
1975 e 25,3 19,7 11,5 8,0 6,0 2,3 0,2 73,0 20,8 6,2
L9760 oreieeeeiieecnie e 25,9 18,4 10,0 8,5 4,8 1,9 0,3 69,8 25,1 5,1
1977 i 26,8 18,2 10,0 8,8 3,7 1,9 0,3 69,2 26,2 4,6
1978 e 27,6 18,9 11,1 8,5 4,4 2,0 0,4 72,9 22,0 5,1
1976 9 premiers Mois .........coeeninne. 25,3 18,4 10,2 8,4 5,1 1,9 0,3 | .69,6 25,2 5,2
1977 3 premiers mMoOis ...ioviviniiinnins 26,8 18,2 10,0 8,5 3,8 1,8 0,3 69,4 26,1 4,5
6 premiers Mois .........oeeiennen 27,0 17,8 9,9 8,6 3,7 1,8 0,3 69,1 26,3 4,6

9 premiers mois .......o.eeeiinis 26,9 18,0 9.9 8,3 3,6 1,9 0,4 69,0 26,5 4,5

1978 3 premiers mois .........coeeienis 28,8 19,0 10,6 9,2 4,5 1,9 0,4 74,4 20,7 4,9
6 premiers mMois .....oo.cveveiinns 28,2 18,8 11,1 8,6 4,4 2,0 0,4 73,5 21,5 5,0

9 premiers mMois ........ocoeeennns 27,6 18,9 11,3 8,5 4,4 2,0 0,3 78,0 22,0 5,0

1979 3 premiers mois ..o, 28,3 18,4 10,9 8,5 4,7 1,9 0,2 72,9 22,1 5,0

Recettes d’exportations

19TL 46,2 17,7 8,5 6,7 2,3 0,7 82,1 14,5 3,4
1972 46,0 18,1 10,3 6,9 2,3 1,2 0,1 84,9 11,9 3,2
1973 48,9 17,4 11,3 6,7 2,0 1,1 0,2 87,6 9,7 2,7
1974 L veeee | 52,1 16,4 10,5 6,7 2,2 1,0 0,3 89,2 8,2 2,6
1975 50,4 16,3 10,9 6,5 2,5 1,0 0,1 87,7 10,0 2,3
W76 47,4 17,4 | 11,1 6,6 1,8 1,1 0,2 85,6 12,0 2,4
19TT 45,1 16,4 10,8 6,9 2,0 1,4 0,2 82,8 14,6 2,6
T9T8 43,8 17,3 12,0 7,4 2,3 1,4 0,3 84,5 12,6 2,9
1976 9 premiers mois .......o..eeilll 47,6 17,7 11,3 6,5 1,9 1,2 0,2 86,4 11,4 2,2
1977 3 premiers mois ....oceeviiniainnn 46,5 16,2 10,8 6,8 2,2 1.4 0,1 84,0 18,5 2,5
6 premiers mMois .........oevennee. 46,1 16,0 10,7 6,8 2,1 1,5 0,2 83,4 14,0 2,6

9 premiers mois .....coeiveenenn.. 45,8 16,8 10,9 6,7 2,0 1,5 0,2 82,9 14,4 2,7

1978 3 premiers mois .........eveinnns 45,9 16,7 11,7 7,3 2,2 1,1 0,3 85,2 12,0 2,8
6 premiers mois .........cociuennn. 44,7 17,1 11,6 7,8 2,2 1,3 0,2 84,4 12,7 2,9

9 premiers mois ..........o.ce.u. 44,1 17,0 12,1 7.3 2,3 1,3 0,2 84,3 12,8 2,9

1979 3 premiers mois ......ovoevieennns 43,3 17,9 12,6 7,2 2,2 1,8 0,3 85,3 11,6 3,1

111 s'agit uniquement des rdglements d'importations et d'exportations
proprement. dites de marchandises, & l'exclusion du (ravail & fagon et

des opdrations d’arbitrage.

Références bibliographiques : Statistiques Economiques belges 1960-1970.
XLVITie annde, vol. I,

Bulletin de la Banque Nationale de Belgique :
: « Une nouvelle gtatistique

no 1

: opérations avec 1'dtranger, opérations

en monnaies étrangéres des résidents avee les organismes monétnires
belges et luxembourgeois et opérations de change & terme »; LIlle
année, tome 1, no 6 : « I mdéthodologie de la balance des paicments
de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise »; II1Te année; tome IT,
no 3 : « La balance des paiements de 1'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise en 1977 ». -—— LIVe année, Tome 1 no 1 : « Réforme des
données publides au chapitre TX »,



X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS D'INTERYENTION OBLIGATOIRE
APPLIQUES PAR LES BANQUES CENTRALES PARTICIPANT AU SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN

a la date du 31 juillet 1979

(exprimés en unités de monnaie nationale)

100 francs belges

1 mark allemand

1 florin des Pays-Bas

1 franc francais

100 lires italiennes

1 couronne danoise

1 livre irlandaise

acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur acheteur vendeur

Banque Nationale de Belgique — — 15,3665 | 16,0740 14,18 | 14,8325 | 6,65375 6,96 38,2365 3,6490 5,4445 5,6950| 58,2225 | 60,9020
Deutsche Bundesbank ............ 6,221 6,508 — — 0,90225 | 0,94875 | 0,42335 | 0,44285 0,2059 0,2322| 0,34645] 0,36235] 3,705 3,875
Nederlandsche Bank ............ 6,7420 7,0520 1,0596 | 1,10835 —_ — 0,4588 | 0,4799 | 0,223175 0,2516| 0,375425| 0,392700] 4,0145 4,1995
Banque de France ............... 14,3680 | 15,0290 | 2,2581 | 2,3621 | 2,0838 [ 2,1796 — — 0,47560] 0,53620] 0,8001 0,8369 8,5555 | 8,9495
Banca d'Ttalia .........cceeuninni, 2.740,44 13.089,61 | 430,698 | 485,576 | 397,434 | 448,074 | 186,490 | 210,252 — — 152,605| 172,045|1.631,85 |1.839,78
Danmarks Nationalbank ........ 17,5585 | 18,3665 2,7596 | 2,8866 | 2,54645 | 2,66365 | 1,19490 | 1,24985 0,5813 0,6553 — — 10,4555 | 10,9365
Central Bank of Ireland ......... 1,64198 | 1,71755 [0,258060 |0,269937 {0,238130 {0,249089 |0,111739 (0,116881 |0,0543545|0,0612801|0,0914343/0,0956424 — —




X - 2a. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

Chiffres annuels

(francs belges)

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruzelles.
Moyennes 1 mark 1 franc 1 livre 100 lires 1 dollar 1 florin 1 couronne 1 franc 1 couronne 100 1 couronne 1 mark -
journalidres 1 dollar U.S. allemand 100 yens frangais sterling italiennes canadien Pays-Bas suédoise suisse 100 pesetas danoise :uctlglcllll?g; norvégienne | finlandais 100 escudos 1 zsire
- 13,661 13,801 \ 11,541 191,991 :
3 E ’ — 2 ’ ) ! ’ s , 4,50 100,01
1971 8 ... 49,65 3 11918 9,00 | 120,00 7,97 | 49,04 3 130998 | 962 |} 12775s | 7138 6.63 1g9’07a | 6.97 | 11,89 | 1745
1971 4 ... 46,92 14,07 — 8,49 116,64 7,67 46,61 13,95 9,36 11,83 68,21 6,45 194,00 6,84 11,30 172,52 93,79
1971 5 ... 45,19 13,81 — 8,64 115,24 7,61 45,20 13,83 9,27 11,57 68,67 6,38 191,03 6,74 10,93 167,08 90,22
K 6 .
1972 oo, 44,01 | 18,80 — 8,73 Bié‘é'gg, 7,55 | 44,44 | 13,71 | 9,2 | 11,53 | 68,51 | 6,34 |190,51 | 6,68 | 10,63 | 163,58 | 88,03
1973 & ...... 44,05 13,83 — 8,70 104,06 7,54 44,08 13,74 9,31 11,92 69,41 6,42 191,33 6,69 10,57 164,90 88,10
1973 ° ... 40,35 13,85 — 8,76 99,30 7,09 40,63 13,81 . 9,00 12,29 68,44 6,43 192,10 | 6,71 10,33 159,90 80,69
14,231 y 13,7518 194,991 6,747 ;
10 : —_— k: ’ : ’ , ,66 76,10
1973 38,05 3 15 171 s,zgm 93,72 6,53 | 38,03 ) Ti'gu| 887 | 12,37 | 66,36 6,46 505 g9u) 7.11| 10:15 | 160
1974  ......... 38,95 15,06 13,39 2'0720 91,09 5,99 39,84 14,49 8,78 13,10 67,62 - 6,40 208,83 7,05 10,34 154,72 77,91
1975 seeeeenn 36,80 14,95 12,41 8,58 81,45 5,64 36,19 14,54 8,86 14,24 64,10 6,41 211,50 7,04 10,01 145,24 73,61
15,342 8,76 = . 8,892 = 65,762 6,422 \ 7,102 : 78,49
g ’ . 9,17 , ’ . ’ ’ , ’ 10, 28,71
1976 v 38,60 g oeoim| 1304 [ 2I00) 69,85 | 467 | 3 .60 |3 20| 15,45 3 56’91%§ 6 ogm| 215,89 ) 7 g0n| 10,01 | 128 14 05
8,712 6,242 6,982
. _ _ . _ ’ _ 32 ’ ’ ,648 ,3438
1977 v, 35,84 | 15,44 | 13,39 | 7,20 | 62,55 | 4,06 | 33,75 | 14,60 |} 8,21®| 14,95 3 Boeel) 3.98%| 216,99 6,81») : 27”3153 Sl 41,84
7,313 ' 5,768 6,473 ! !
40 .
1978 5100 ) 18652 1508 | 600 | 60,89 | 871 | 2166 | 145 | 607 | 169 | 411e ) 572%| o167 gjgg“\ 81901y 79,3008 { 5170
""""" ’ 3 15,779 -2 ' ' ' = 199 ’ ’ %l 5,68 ' 5,892 7,58443 68,454 ’
0 99,21 49
5,814 Lo
1 Moyenne du ler janvier au 4 mai 1971. 25 Moyenne du ler janvier au 6 février 1976.
2 Moyenne du ler janvier au 13 aoQt 1971. 26 Moyenne du 9 février au 31 décembre 1976.
3 Moyenne du 11 msai au 13 aoGt 1971. Les cotations ont été suspendues du 5 au 10 mai. 27 ~Moyenne du 1er janvier au 15 mars 1976.
4 Moyenne du 238 aoit au 17 décembre 1971. Les cotations ont été suspendues du 17 au 20 aodt. 28 Moyenne du 16 mars au 31 décembre 1976,
5 Moyenne du 21 au 81 déecembre 1971. Les cotations ont été suspendues le 20 décembre. 29 Moyenne du ler janvier au ler avril 1977.
6 Moyenne du 1er janvier au 22 juin 1972. 30 Moyenne du 4 avril au 268 aott 1977.
7 Moyenne du 28 juin au 81 décembre 1972. Les cotations ont été suspendues du 23 au 27 juin. 31 Moyenne du 29 aout au 81 décembre 1977.
8 Moyenne du ler janvier au 9 février 1978. 32 Moyenne du ler janvier au 8 juillet 1977.
9 Les cotations ont été suspendues, pour toutes les devises, du 10 au 13 février. Cette période a été prolongee, 33 Moyenne du 16 juillet au 81 décembre 1977.
pour les couronnes suédoise, norvégienne et danoise jusqu'au 14 février, et pour la peseta jusqu'au 19 34 Moyenne du ler janvier au 4 avril 1977.
février. Les moyennes se rapportent donc & la période du 14, du 15 ou du 20 février jusqu’'au ler mars. 35 Moyenne du 5 avril au 81 décembre 1977. ’
10 Moyenne du 19 mars au 31 décembre 1973. Les cotations ont ¢té suspendues du 2 au 18 mars. 36 Moyenne du ler janvier au 27 février 1977. La cotation & été suspendue le 28 fe\rler
11 Moyenne du 19 mars au 28 juin 1973. 37 Moyenne du ler mars au 81 décembre 1977.
12 Moyenne du 29 juin au 31 décembre 1973. 38 Moyenne du ler janvier au 18 octobre 1978.
13 Moyenne du 19 mars au 14 septembre 1973. 39 Moyenne du 16 octobre au 31 décembre 1978.
“14 Moyenne du 17 septémbre au 31 décembre 1973. ™ - - - ‘40" Moyenne du ler janvier au 10 février 1978, - T T
15 Moyenne du 19 mars au 30 juin 1973. 41 Moyenne du 13 février au 13 octobre 1978.
16 Moyenne du ler juillet au 31 décembre 1973. 42 Moyenne du 16 octobre au 11 décembre 1978.
17 Moyenne du 19 mars au 14 novembre 1973. 43 Moyenne du 12 au 81 décembre 1978.
18 Moyenne du 16 novembre au 81 décembte 1948 La cotatlon a été suspendue le 15 novembre 44 Moyenne du 18 février au 31 décembre 1978.
19 Moyenne du ler au le janvier 1974, ind - 45 Moyenne du-ler janvier au 5 mai-1978. - -~
20 Moyenne du 22 pmuer au 31 décembre 1974. La cotation a été suspendue le 20 janvier. 46 Moyenne du 8 mai au 81 décembre 1978.
21 Moyenne du ler janvier au 15 octobre 1976. 47 Moyenne du ler janvier au 81 octobre 1978.
22 Moyenne du 18 octobre au 31 décembre 1976. 48 Moyenne du 10 au 27 novembre 1978. La cotation a été suspendue du ler su 9 novembre.
23 Moyenne du ler janvier au 14 mars 1976. 49 Moyenne du 28 novembre au 31 décembre 1978.
24 Moyenue du 15 mars au 31 décembre 1976.



X - 2b. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics ¢t de Change de Bruzelles.

Chiffres trimestriels et mensuels
(francs belges)

M 1 mark 16 1% 100 1i 1 doller | 1 florin | 1 14 1 100 1 1 mark - 11
jouggs?i’x:s 1 doller U.S. allezgzrxd 100 yens fra;g:i(.‘; ster]l‘i':; italie;;eess canaodizlx; Psy:i’::s s(l:xoé‘:l?ixs]: ° suirsasnec 100 pesetas ((l::;!;?:ene asuc;;lclllx?gjs nofgggrioer;l;ee finI:::irais 100 escudos 1 zaire irlanilv:{.se
. < . 4 nx 8,721 6,261 6,981 9,178
1977 2¢ trim. 36,16 15,32 13,15 7,30 | 62,17 4,08 | 34,36 | 14,65 g 8.972 14,41 52,41 g 6.012 215,44 3 6,852 8.894 93,63 42,01 —_—
. - = ) Y 8,135 . 51,527 5,945 9 6,745
3¢ trim. 35,64 15,43 13,40 7,29 61,88 4,04 | 33,32 | 14,54 ? 7.386 14,87 ; 41,988 3 5.806 217,23 3 6.536 8,73 90,93 41,58 —_
4e trim. 34,81 15,65 14,11 7,20 | 63,14 3,97 | 31,59 | 14,54 7,28 15,95 42,02 5,74 219,21 6,45 8,40 86,07 41,26 —_
1978 lertrim. | 82,27 | 15,55 | 13,59 | 6,79 | 62,22 | 3,74 29,01 | 14,51 | 6,96 | 16,72 | 40,14 | 5,68 | 216,32 3 2'22203 SA9%) 8015 | 89,41 | —
2e trim. 32,47 15,63 14,75 7,05 59,58 3,77 | 28,84 | 14,60 7,03 16,96 40,51 5,75 217,34 6,01 7,65 Zg’gi:; 39,79 —_
3e trim. 31,63 15,75 16,42 7,21 | 61,05 3,77 | 27,68 | 14,55 7,08 18,87 42,04 5,74 218,34 5,98 7,67 69,77 40,02 f—
. 15 7613 . . ! . . 5 6918 -5,94138 . . 38,1321
4 trim, 29,60 "o 15,56 6,89 | 58,68 3,56 | 25,12 | 14,54 6,81 18,20 41,88 2 215,91 5,8920 7,42 64,87 31,1222 —
15,7717 5,6819 =
5,8118 29,9123
1979 lertrim. | 29,28 | 15,79 | 14,54 | 6,86 | 59,04 | 3,49 | 24,70 | 14,62 | 6,72 | 17,49 | 42,23 | 5,68 | 215,58 | 5,76 | 7,38 | 62,02 j O T aa] 60,162
2e trim. 30,28 15,98 13,82 6,92 | 63,01 3,58 | 26,15 | 14,67 6,92 17,67 45,43 5,64 217,31 5,87 7,59 61,61 19,30 60,66
1978 Juillet .. 32,37 15,76 16,22 7,29 | 61,31 3,82 | 28,79 | 14,60 7,13 17,96 41,72 5,78 218,77 6,00 7,71 71,24 40,47 —_—
Aofit ... 31,50 15,74 16,68 7,23 | 61,03 3,76 | 27,64 | 14,53 7,09 18,82 42,06 5,72 218,31 5,98 7,66 69,65 40,01 —_
Sept. ... 31,06 15,76 16,35 7,12 | 60,81 3,74 | 26,67 14,51 7,02 19,78 42,31 5,72 217,94 5,96 7,63 68,50 39,59 _—
Oct. ... | 29,08 |§ 12700 1582 | 6,90 | 58,34 | 3,58 | 24,50 | 14,51 | 6,78 | 18,89 | 41,60 ; .69 e || 2oty 739 | 65,45 | 38,13 | —
Nov. .. | 29,95 | 15,72 | 15,61 | 6,87 | 58,67 | 3,55 | 25,54 | 14,52 | 6,84 | 17,87 | 42,07 5,60 | 214,94 | 5,91 7,46 | 64,75 3 st =
Dée. ... | 29,81 | 15,83 | 15,20 | 6,90 | 59,00 | 8,54 | 25,28 | 14,60 | 6,80 | 17,77 | 42,00 5,68 | 216,38 3 201 T2 | 64,33 | 29718 —
1979 Janv. . 29,15 15,78 14,76 6,87 58,46 3,49 | 24,51 | 14,61 6,71 17,46 41,72 5,69 215,44 5,76 7,36 62,55 3 ?g,gZ:: _
Févr. ... 29,27 15,77 14,61 6,85 | 58,66 3,49 | 24,50 | 14,60 6,71 17,48 42,28 5,69 215,40 5,74 7,37 61,91 18,84 —
Mars 29,43 15,82 14,26 6,86 | 59,97 3,50 | 25,07 | 14,66 6,74 17,51 42,68 5,67 215,89 5,77 7,40 61,59 18,93 60,1628
Avril ... 30,03 15,86 13,90 6,90 | 62,26 3,56 | 26,19 | 14,67 6,84 17,51 44,18 5,69 216,10 5,84 7,50 61,68 19,17 60,75
Mai ..... 30,54 16,01 14,02 6,93 | 62,85 3,59 | 26,43 | 14,70 6,95 17,69 46,24 5,67 217,61 5,89 7,63 61,99 19,39 60,65
Juin 30,25 16,06 13,84 6,93 | 63,87 3,58 | 25,82 | 14,64 6,97 17,81 45,81 5,57 218,17 5,87 7,64 61,27 19,34 60,58
Juillet .. 29,21 16,01 13,50 6,88 | 66,00 3,56 | 25,12 | 14,55 6,92 17,74 44,20 5,57 218,15 5,79 7,60 60,26 19,03 60,48
1 Cours du ler avril 1977. 15 Moyenne du 10 au 27 bre 1978. La cotation a été pendue du ler au 9 novembre.
2 Moyenne du 4 avril au 30 juin 1977. 16 Moyenne du 28 au 30 novembre 1978.
3 Moyenne du ler au 4 avril 1977, 17 Moyenne du ler au 11 décembre 1978.
4 Moyenne du 5 avril au 30 juin 1977. 18 Moyenne du 12 au 31 décembre 1978.
5 Moyenne du ler juillet au 26 aout 1977. 19  Moyenne du 16 octobre au 31 décembre 1978.
6 Aoyenne du 29 aoGt au 30 septembre 1977, 20 Moyenne du 16 octobre au 11 décembre 1978.
7 Moyenne du ler av 8 juillet 1977 21  Moyenne du 1er au 31 octobre 1978.
8 Moyenne du 11 juillet au 30 septembre 1977, 22 Moyenne du 10 au 27 bre 1978. La cotation a été pendue du ler au 9 novembre.
9 Moyenne du 1er janvier au 10 février 1978. 23 Moyenne du 28 novembre au 81 décembre 1978.

10 AMoyerne du
11 Moyenne du

12 Moyenne du 8 mai au 80 juin 1978.
13 Moyenne du 1er au 13 octobre 1978.
14 Moyenne du 16 au 31 octobre 1978.

13 février auv 31 mars 1978.
ler avril au § mai 1978.

24 Cours du 2 janvier 1979.
25 Moyenne du 3 au 31 janvier 1979.

26 Moyenne du 13 au 81 mars 1979.

27 Moyenne du 3 janvier au 81 mars 1979.
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X - 3. — MARCHE DU DOLLAR U.S. A BRUXELLES

Marché su comptant Marché & terme & 8 mois

Marché Marché libre Marché Marché libre

Moyannes journalibics réglementd Transtorts Billets réglementd (transferts)

Report (+) ou Déport (~)

(cours ¢n francs belges) (en p.c. par an
des cours du marché au complant 1)

1 B T 49,65 49,62 49,59 — 0,87 — 0,90
LOTL 03 i e 46,92 46,97 46,85 — 1,86 — 1,87
T19TL 4 i e 45,19 45,96 45,22 — 0,20 — 0,20
1972 e 44,01 43,96 43,93 — 1,18 — 0,82
1978 5 i 44,05 44,14 44,16 — 1,06 — 0,52
1973 6 e 40,35 40,26 40,36 — 8,74 — 2,24
R T PPN 38,05 38,08 38,07 — 3,80 — 2,23
Y P PP 38,95 39,77 39,86 - 2,94 + 0,99
1975 e e 36,80 37,80 37,92 4+ 0,74 4+ 0,19
RS 1 38,60 39,48 39,61 4 6,43 + 5,12
LOTT  coeeee oo e e see e eaerereeeas 35,84 35,89 35,96 + 1,31 + 1,16
TOT8 e 31,49 31,96 32,03 — 0,96 — 1,40
1977 2¢  trimestre 36,16 36,19 36,26 4 1,46 4 1,47
80 trimestre 35,64 35,72 35,76 + 0,23 + 0,22

4°  trimestre 34,81 34,84 34,87 + 0,65 + 0,13
1978 ler trimestre 32,27 32,27 32,36 4 0,18 4 0,07
2¢ trimestre ... 32,47 32,55 32,59 — 2,23 - 2,20

3¢ trimestre ... 31,63 32,46 32,53 — 1,24 — 1,82

4¢  trimestre ... 29,60 30,57 30,62 — 0,57 — 1,68
1979 1er {rimestre 29,28 29,73 29,77 — 2,178 — 2,01
2¢  {rimestre 30,28 31,18 31,23 — 2,04 — 1,99
1978 Juilleb  coovviiiiei 32,37 32,79 32,86 — 2,55 — 2,52
Aot 31,50 32,40 32,50 — 0,29 — 1,23
Septembre ..o 31,06 32,21 32,26 — 0,95 — 1,74
Octobre 29,08 30,72 30,74 + 1,60 — 0,99
Novembre 29,95 30,65 30,74 — 1,73 — 2,15
Décembre 29,81 30,31 30,33 — 1,92 - 2,00
TOTY Janvier  eoviiiviievieinenan.. 29,15 29,66 29,70 — 2,49 — 2,26
Tévrier 29,27 29,73 29,75 — 2,73 — 2,59
Mars 29,43 29,80 29,85 — 3,13 — 2,98
Avril 30,03 30,58 30,63 — 2,90 — 2,78

Mai 30,54 31,55 31,55 — 2,18 — 2,18

Juin 30,25 31,39 31,50 — 1,05 — 1,01
Tuillet 29,21 30,60 30,67 4 0,82 + 0,78

. (Cours du marché & terme — Cours du marché au comptant) X 100 x 4
1 Formule =

Cours du marché au comptant

5 Moyenne du 1ler janvier au 9 février 1978,

6 Moyenne du 14 février au ler mars 1973, Les cotations ont ét4 suspen-
dues du 10 au 13 février.

7 Moyenne du 19 mars au 31 décembre 1973. Les cotations on$ été suspen-
dues du 2 au 18 mars.

2 Moyenne du ler janvier au 18 aolt 1971.

3 Moyenne du 23 sott au 17 décembre 1971. Les cotations ont été suspen-
dues du 17 au 20 aolt.

4 Moyenne du 21 au 381 décembre 1071. Les cotations ont été suspendues
le 20 déeembre.



X - 4 — COURS DE CHANGE EFFECTIFS

Références bibliographiques :

effectif du franc belge ».

Statistiques économiques belges 1960-1970. — Bulletin de lo Bangue Nationale de Belgique, LIIe année, tome I, no 5, mai 1977 :

Parités mai 1970 = 100
Sources : B.N.B., F.M.I.
Dollar d Mark . F Li Li Florin d C F C Co
Frane belge Ftats.Unie | sllemand | Y@ frangais | sterling | italionne | PaysBes | sebdoise | svimse | demoms | nomisence
Indice B.N.B.
pondéré par les
exportstions | importations Indices du Fonds Monétaire International
l’U.E.eB.L. l'U.E?B.L.
1971 99,6 99,7 100,3 96,8 103,6 102,4 98,4 100,0 98,8 101,0 99,7 104 .4 99,2 99,3
1972 e, 108,5 104,0 103,38 89,8 107,1 114,5 101,7 96,7 98,5 102,4 101,8 106,1 99,9 100,0
1978 e, 105,0 106,3 104,4 82,3 119,3 123,2 106,3 87,5 89,7 105,7 103,6 118,3 106,4 104,8
1974 et 106,4 107,2 105,5 84,2 125,5 115,4 99,3 84,8 81,0 111,7 ©108,5 128,6 107,2 111,0
1975 v i, 108,1 108,9 106,6 83,5 . 127,6 111,7 109,3 78,3 77,8 113,5 108,8 145,0 111,1 114,5
1976 oo 110,5 110,7 107,1 87,17 132,3 115,7 103,7 66,3 63,7 115,8 109,2 157,0 113,5 115,9
1977 e eaas 116,8 117,3 111,9 86,7 143,1 128,1 98,5 63,0 58,6 121,5 105,9 161,5 113,7 116,6
1978 i p 121,9 |p 122,3 114,9 78,6 153,1 158,9 98,6 63,9 55,7 124,5 98,3 198,6 114,8 108,3
1977 2¢ trimestre ......ccceceeee 116,3 117,4 111,9 87,4 141,4 124,9 98,5 62,5 58,8 122,0 108,8 154,9 114,2 118,5
3e trimestre ............... 117.0 118,1 112,4 86,8 144,0 129,0 99,0 62,7 58,6 121,5 104 ,4 161,35 113,1 116,2
4¢  trimestre ............... 117,4 118,35 112,3 84,7 146,9 138,1 98,1 64,2 57,6 121,4 97,6 174,1 111,1 112,7
1978 1er trimestre ............... 121,2 122,6 116,0 81,9 152,6 141,0 95,9 66,3 56,7 125,2 98,0 190,8 114,1 111,7
20 trimestre .......c.e.e... 120,4 121,7 114.,4 80,7 151,38 152,0 98,8 62,4 56,2 124,4 98,1 188,1 115,0 107,17
3¢ frimestre ............... 119,6 121,0 113,0 76,6 150,5 171,5 100,3 63,3 55,7 122,4 98,2 207,0 113,4 105,8
4e  trimestre ............... p 123,2 [p 125,1 116,3 75,2 158,0 171,2 99,2 63,6 54,4 126,1 98,8 208,6 116,6 108,0
1979 1er trimestre ......eceeeee.. p 124,0 [p 126,7 117,2 76,1 160,0 161,5 100,1 64,9 53,9 127,5 98,7 203,3 118.,0 106,9
2¢  trimestre ............... p 121,7 |p 124,2 115,6 71,8 159,1 150,0 99.1 68,3 54,3 126,1 99,6 202,5 114,5 107,1
1978 Juillet  .oeveivviniiinaenn... 118,6 120,1 112,83 77,9 149,4 166,5 100,7 63,0 56,0 122,2 97,9 195,0 113,4 105,5
Aol e 119,5 121,1 112,9 76,0 150,4 175,1 100,5 63,3 55,5 122,4 98,3 207,1 113,1 105,9
Septembre 120,2 121,9 113,7 76,0 151,7 172,9 99,6 63,5 55,6 122,6 98,5 219,0 113,7 106,1
Octobre p 123,3 |p 125,38 116,6 73,9 158,2 175,9 99,6 63,4 55,0 125,6 98,8 217,4 116,9 108,5
Novembre p 123,3 |p 125,2 116,1 75,7 157,3 171,2 98,6 63,4 54,1 126,2 98,9 204,7 116,4 108,2
Décembre p 123,0 |{p 125,1 116,2 76,0 158,5 166,5 99,5 64,1 54,1 126,4 98,7 203,7 116,6 107,38
1979 Janvier p 124,1 |[p 127,0 117,38 75,1 160,1 164,4 100,35 64,3 53,9 127,5 98,7 202,9 118,3 106,9
Février p 124,2 |p 127,1 117,3 76,2 160,0 162,4 100,0 64,6 53,9 127,4 98,7 203,5 118,3 106,7
Mars e, p 123,5 |[p 126,83 117,0 76,5 160,0 157,8 99,9 65,9 54,0 127,6 98,8 203,6 117,38 107,0
Avril p 122,4 |p 125,0 116,3 77,4 158,7 151,2 99,5 67,9 54,4 126,8 99,0 201,9 116,3 107,38
Mai v r 121,4 ip 123,9 115,2 78,1 158,8 150,0 98,8 67,7 54,2 126,0 99,6 201,6 114,5 107,0
Juin .o p 121,4 |p 123,9 115,4 77,8 159,9 148,9 99,1 69,2 54,3 125,5 100,3 204,0 112,6 106,9
Juillet  ...occiiiiiin, p 122,4 |p 125,0

« Les indices du cours moyen pondéré ou cours de change i



Source : Ministére decs Finances.
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X1. — FINANCES PUBLIQUES '
1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE

RESULTANT DES OPERATIONS BUDGETAIRES :

(milliards de francs)

Opérations courantes 3 Opérations en capital
Recettes Dépenses ’ Solde
. Solde budgétaire
Périodes non compris| y compris {non compris| y compris Receltcs | Dépenses 4|  Solde total
les recettes cédées aux Communautdés Européennes (5) =
1) (2) (3) ) 0"(1()2)——(3()4) (6) (7 (658)—?7) (5§92I-=—28)
1974 v 512,8 522,6 513,4 523,2 | — 0,6 5,7 62,9 | — 57,2 | — 57,8
1975 i 609,5 620,0 652,3 662,8 | — 42,8 7,6 78,6 — 71,0 | —113,8
1976 ciiveniiniiiine 696,2 708,4 750,5 762,7 | — 54,8 8,2 85,56 | — 77,3' —131,6
1977 3 premiers mois ......... 156,3 159,4 247,5 250,6 | — 91,2 2,2 25,4 | — 23,2 | —114,4
6 premiers mois ......... 347,8 354 ,4 473,3 479,9 —125,5 4,3 | 47,8 | — 43,5 | —169,0
9 premiers mois ......... 552,4 561,9 662,0 671,5 | —109,6 6,5 71,1 — 64,6 —174,2
12 mois ..veeiiiiiiiiiiil, 785,5 798,0 860,6 873,1 | — 75,1 8,7 95,3 | — 86,6 | —-161,7
1978 3 premiers mois ......... 181,3 184,1 281,4 284,2 —100,1 2,4 25,4 — 23,0 | —123,1.
6 premiers mois ......... 400,17 406,6 538,3 544,2 —187,6 | 4,8 50,2 — 45,4 | —183,0
7 premiers mois ......... 506,9 513,8 624,1 631,0 | —117,2 5,6 60,4 | — 54,8 ] —172,0
8 premiers mois ......... 569,1 576,9 688,5 696,3 —-119,4 6,5 70,4 — 63,9 —183,3
9 premiers mois ......... 630,8 639,6 759,4 768,2 | —128,6 7,5 78,2 - 70,7 | -199,3
10 premiers mois ......... 724 ,4 734,2 834,9 844,7 —110,5 8.5 87,2 — 78,7 | —189,2
11 premiers mois ......... 784,6 795,5 887,5 898,4 —102,9 9,3 96,2 — 86,9 | —189,8
12 mois ...ocvivviniiiieninns 879,3 891,2 960,3 972,2 | — 81,0 | 10,4 108,1 — 97,7 | —178,7
1979 1°T MOIS veveerieaneraianens 73,4 75,4 84,6 86,6 — 11,2 1,0 14,7 — 13,7 | — 24,9
2 premiers mois ......... 131,5 135,7 190,1 194,3 — 58,6 1,9 25,4 — 23,5 | — 82,1
3 premiers mois ......... 190,0 196,5 291,7 298,2 —101,7 2,8 37,3 — 34,56 | —136,2.
4 premiers mois ......... 286,56 295,38 392, 1 400,9 | —105,6 3,8 43,4 | — 39,6 | —145,2
5 premiers mois ...... 349,8 360,9 469, 4 480,5 —~119,6 5,0 51,38 — ‘16,3' —165,9
6 premiers mois ......... 424,06 438,1 5066,4 579,9 —141,8 6,1 59,7 — 53,60 —195,4

1 Les stotistiques concernant la dette publique figurent au chapitre XVI.
2 Recettes et dépenses effectivement réalisées dwant chaque période, quel
quc soit l'exercice budgétaire auquel elles sont rattachées, abstraction
faite des virements internes.
3 Les chiffres des colonnes (1) et (3) comprennent certaines recetles
fiscales (et les dépenses correspondantes) qui dtaient, jusqu'en 1977,
affcctécs directement, hors budget, au Fonds d'Expansion Kconomique
¢t de Reconversion Régionale, au Fonds des Routes, au Fonds Spécial

des Communcs ct aux Communautés Européenncs. lls ne comprennent,
ni en reccttes, ni cn dépenses, les droits de douane, et & partir de 1979,
la partie de la T.V.A.; cédds comme moyens propres aux Communautés
Furopéennes, qui sont par contrc compris dons les colonnes (2) et (4).
Les dépenses extraordinaires ou en capital, telles qu'clles sont publides
par le Ministére des Finances, comprennent les dépenses d'investissement
du Fonds des Routes.



Source : Ministére des Finances.

XI - 2. — RESULTAT DE CAISSE DU TRESOR ET SON FINANCEMENT

(milliards de francs)

Financement
o | defawer | Amonisies | Rt | placaments | & fsancer | e
ériodes total 1 | jORérations | 1o qerte 2 spéciaux 3 g.‘:g‘;‘rﬁ]‘;f: Prélevement Portefeuille Comptes En
0 = |eomselie € UDEET] initutions | posioundes | fmouaties | Divemo | Tl
) = () (()‘li;) _—_I— ((:7))) la B.N.B. financiéres particuliers as) =
(1) (2) (3) +(2)+(3) (5) +(18)] (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) 3 (12)
— 57,81 4 4,3} — 39,3 | — 92,8 — 92,8 + 84,9 | + 4,7 — 8,2 + 2,3 + 41| 4+ 7.9
—113,8| + 9,6 — 35,0 | —139,2 —139,2 § 4+122,8 | — 0,9 + 15,2 4+ 3,7 — 1,6 | + 16,4
—131,6 | + 0,5 | — 47,5 | —178,6 —178,6 | +126,7 | 4 16,4 4+ 27,6 + 7,4 + 0,5 4 51,9
1977 3 premiers mois ......... —114,4 | 4 8,8 | — 10,3 | —115,9 —115,9 } + 42,0 + 69,7 + 4,2 . + 73,9
6 premiers mois ......... —169,0 | 4+ 10,9 | — 22,4 | —180,5 —180,5 | + 90,4 . + 75,5 + 6.8 + 7,8 4+ 90,1
. 9 premiers mois ......... —174,2 | +- 6,1 | — 85,3 | —203,4 —203,4 | 4+151,4 | + 8,7 + 51,3 4 4,1 - 12,1} 4+ 52,0
12 MOIS .evverennnvrvennnenn. —161,7 | — 1,5 | — 48,6 | —211,8 —211,8 | +178,6 | 4 16,4 + 26,1 + 3.1 — 12,4} 4+ 33,2
def%lglstes Autres
1978 3 premiers mois ......... —123,1 | + 5,2 | — 14,6 | —132,5 —132,5 | + 66,1 + 5,7 4+ 55,1 4+ 5,8 — 0,2 ] + 66,4
6 premiers mois ......... —183,0 | 4 10,3 | — 27,4 | —200,1 —200,1 | 4114,3 + 34,21 4+ 42,9 4+ 9,1 — 0,4} 4+ 85,8
7 premiers mois ......... —-172,0 | + 9,2} — 31,3 | —194,1 —194,1 | +114,3 + 32,7 + 41,8 4+ 5,7 — 0,4} 4+ 79,8
8 premiers mois ......... -183,3 1 4+ 6,8} — 35,7 | —212,2 —212,2 | 4+114,8 + 23,3} 4+ 66,7 | + 6,7 + 1,2 + 97,9
9 premiers mois ......... —199,3 | + 7,8} — 40,9 | —232,4 —232,4 § +164,9 + 2,91 +33,7, — 0,914+ 7,6+ 1,2{ + 67,5
10 premiers moiSs ......... —189,2 | + 8,9 | — 47,2 | —227,5 —227,56 § +164,8 : + 17,6 | + 295§ 4+ 2,0 4 12,5 | + 1,1 | + 62,7
11 premiers mois ......... —189,8 [ — 0,4 | — 52,83 | —242,5 . —242,5 } 4-164,8 . + 20,7 + 43,83} — 1,51 4+ 12,56 | + 2,7 | 4+ 77,7
12 MOIS wevrneereveirnenins .| —178,7 | 4+ 1,8 | — 56,9 | —233,8 —233,8 | +194,0 — 7,51 +29.2| 4+ 381 4+12,2! 4+ 2,1| + 89,8
1979 1T MOIS wevvrrniecnrnennnnns — 249 4+ 2,7 - 7,8 — 30,0 — 30,0 + 0,8 - 22 4+9283}+ 90} — 0,8 — 0,1+ 29,7
2 premiers mois ......... — 82,1+ 0,8 — 11,9} — 93,2 — 93,2 ] + 48,1 + 6,9{ +382|+ 0,4 —~ 0,3] — 0,1 | 4+ 45,1
3 premiers mois ......... —136,2 | 4+ 1,4 | — 17,8 | —152,6 —152,6 | + 35,4 . + 13,3| +107,2} — 2,81 — 0,2 — 0,8 | +117,2
4 premiers mois ......... —145,2 | — 4,0 | — 23,2 | —172,4 . —172,4 | + 60,8 + 24,2 + 77,6 4+ 10,2} — 0,1} — 0,3 +111,6
5 premiers mois ......... —165,9 | 4+ 2,3 | — 29,3 | —192,9 —192,9 § + 53,5 4+ 34,71 4+ 89,5 4+ 1,1} 4 14,5 — 0,4 +139,4
6 premiers mois ......... —195,4 1 4+ 12,2 | — 87,4 | —220,6 . —220,6 | +112,6 + 33,1 + 43,4 4+ 3,2| + 28, 7| — 0,4 4+108,0

1 Cf. tableau XI-1.

2 Amortistements contractuels (c’est-a-dire effectués par tirage au sort ou par rachat en bourse pendant la
durde de vie des emprunts) & charge du Trésor et du Fonds des Routes.

3 Augmentation (—) ou diminution (+) des placements provisoires du Trésor en effets commerciaux et de
ses avoirs en comptes couranis.

4 Montant nominal des emprunts émis moins les frais et primes d'émission afférents 3 ces emprunts et
moing les remboursements a4 une échéance intercalaire ou a 1'échéance finale d’emprunts émis antéricure-
ment.

5 Dette &4 moyen et court terme. non compris les variations du portefeuille de certificats de trésorerie du
F.M.I. qui n'ont pas d'incidence sur le volume des ressources disponibles pour le financement.

6 Ce poste comprend entre autres les variations des portefeuilles de certificats de trésorerie des organismes
non financiers du secteur public et, jusqu'en 1977, celles du portefeuille de certificats de la tranche B du
Fonds des Rentes.
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DU TRESOR
ET LEUR COUYERTURE

(milliards de francs)

| Couverture 5
Soldo Besoins Recours au marché belge
Périodes m:ﬂl bug;g:;ms au Trésor | 9 PZ‘;ZWM cngn:::wms engagements Total étrangers
2 34 emprunte | & moyen | b Ot ’
consolidés terme
(1) (2) (1()3?%72) (4) (5) (g) (4()7)31=6) &)
|
1974 eevererrrieeeeeeene ceeeen — 57,8 + 0,4 — 57,4 | + 50,9 + 8,8 + 5,2 + 59,9 | — 2.5
‘ 1975 veeviiinireeiirenraaene —118,8 4+ 4,5 —109,3 4+ 94,4 — 2,4 4 16,7 4-108,7 + 0,6
: R PN —131,6 — 1,5 -133,1 + 82,3 - 4,3 4 45,4 4-123,4 + 9,7
; 1977 3 premiers mois ..... —114,4 + 7,6 —106,8 + 32,9 — 1,0 + 73,0 4104,9 + 1,9
6 premiers mois ..... —169,0 + 17,8 —161,2 + 71,38 - 0,4 4 86,1 +157,0 + 4,2
‘ 9 premiers mois ..... —174,2 + 2,7 —171,5 4-119,9 — 6,1 + 60,8 +4-174,0 — 3,1
‘ 12 MO8 wervvrinnnnannns —161,7 — 5,7 —167,4 4-134,7 - 6,7 + 44,2 +172,2 — 4,8
: 1978 8 premiers mois ..... —123,1 + 5,0 -118,1 + 51,6 — 0,2 + 57,9 4-109,3 4+ 8,8
6 premiers mois ..... —~183,0 + 7, —175,5 + 89,9 — 0,2 4+ 76,5 +166,2 + 9,3
1 7 premiers mois ..... —-172,0 + 5.8 —166,2 + 86,6 — 0,2 + 69,5 4-155,9 + 10,3
‘ 8 premiers mois ..... —183,38 4+ 3,4 —179,9 + 82,3 — 0,2 + 79,8 +4-161,9 + 18,0
‘ 9 premiers mois ... —199,3 | + 4,5 | —104,8 | +127,7 | — 0,3 | 4+ 44,4 | 4171,8 | + 23,0
; 10 premiers mois ..... —189,2 4 4,4 —184,8 +4-122,7 — 0,4 4+ 36,2 +-158,5 + 26,3
‘ 11 premiers mois ..... —189,8 — 5,4 —195,2 +118,1 - 0,4 + 44,7 4-162,4 + 32,8
i 12 MOIS weevenrnniniinens —178,17 — 4,1 —182,8 +143,7 — 0,4 + 11,2 +154,5 + 28,38
| 1979 16T mois ..eeveininnnns — 24,9 4+ 3,4 — 21,5 — 8,2 +4 17,6 4+ 9,4 4 12,1
2 preiwpiers mois ..... — 82,1 - 0,9 — 83,0 + 37,8 + 31,7 + 69,5 +4 13,5
3 premiers mois ..... —136,2 4 0,1 —136,1 4+ 18,9 - 0,1 + 96,8 +115,6 4+ 20,5
4 premiers mois ..... —145,2 — 5,9 —151,1 + 39,6 —- 0,1 + 88,8 +128,3 + 22,8
5 premiers mois ..... ~165,9 4+ 0,7 —165,2 4 26,0 - 0,1 4-111,1 +187,0 + 28,2
6 pretuiers mois ..... —195,4 | + 8,7 | —186,7 | + 78,9 | — 0,1 | 4+ 61,7 | +140,5 | 4+ 46,2
1 CRL tableau XI-1. 4 G tableau XV1-3b,

2 Le solde des opirations extra-budgétnires comprend non seulement les 5 Y compris les variations de la detle indirecle.

fonds de tiers ct les opcirations de trésorcrie [colonne (2) du tableau
NT-2), muais aussi les dépenses d'organismes paradtatiques, autres que
le Fonds des Routes, financées par 1'émission d'emprunts indircets. I1 est
en oulre influencé par des difféiences & 1'émission et & l'amortissement.

6 F.o cas dcehéant, le solde du Trisor aupres de la DB.N.B. eb ses place-
ments  provisoires en cffels commerciaux sont déduils de ses cengage-
ments & court terine.

Cette rubrique donne le mouvement. de toutes les detles, tant en
monnaies dlrangiéres qu'en franes belges, dont 1'Etat cst débiteur vis-a-
vis de l'éiranger, soit dircctement, soit par l'intermédiaire d'organismes
belges.

1leart entre ectte colonne et la colonne (4) « Rdsultat de caisse » du
{ableau XI-2 s'explique par le fait que, d’unc part, les besoins mets de
financement tiennent compte d'un certain nombre d'opérations qui ne
sont pas prises cn considération pour le caleul du « Résultat de caisse »
(les opérations en question sont énumérées dans la note 2) et, d'autre
part, que ces besoins nets ne comprennent pas les amortissements
contractuels.
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XI-4. — RECETTES FISCALES PAR ANNEE CIVILE (!)

“(milliards de- francs)

Moyennes mensuelles ou mois

—— e v 1978

1979

RECETTES TOTALES

100 |-

60 |-

20 .

100

CONTRIBUTIONS DIRECTES

80 -

74

78

M s

o]

120

100

80

60

40

20

100

80

LY enmpris les droils de douane eb, A
Turopdennes.

parbir de 1979,

uno partic de la taxe sur la valeur ajoutée, cédés comme moyens propres aux Commmunsutds




Source : Ministére des Finances.

X] - 4. — RECETTES FISCALES (par année civile) *

(milliards de francs)

Total des

Recettes courantes y compris

Recettes courantes 3 celles cédécs aux recettes

Communautés Européennes iiscales_
Becet@tsel Tl':‘caelt:e? yj}ﬁ&rm
Périodes . dont : en capital | giganjeg cédées aux

Esgg;; voe:se. lzoum':es ’l‘e.z:l:,g.i;b Total 4 Douanes 'l;.nVr :;i:t’ Total C::‘ll Zne:

directes 2| ments | ebacelses | o mont ebaccises | ¢ oont Euro-

anticipés péennes

(5) = (1) (1) = (10)=(1) | (11) =

(1) (2) 3) (4) +(3)+(4) ) (5)+(6) (8) (9) +(8)+(9)1 (6)+(10)

1974 it 275,3 62,1 52,6 168,2 496,1 5,1 501,2 62,3 168,2 505,8 510,9
1975 v 349,4 78,5 62,4 | 179,5 | 591,3 6,6 597,9 73,0 | 179.5 | 601,9 | 608,5
1976 v 388,0 91,7 68,7 | 215,2 | 671,9 7,2 679,1 80,8 | 215,2 | 684,0 | 691,2
1977 ceviviiiiiireiniienes 448,2 | 104,0 72,2 | 236,6 | 757,0 7.9 764,9 84,7 | 236,6 { 769,56 | 777,4
1978 i 514,0 | 108,8 73,4 | 264,9 | 852,83 9,5 861,8 85,3 | 264,9 | 864,2 | 873,7
1977 2¢ trimestre ........... 107,2 23,9 18,6 61,7 | 187,5 1,9 189,4 22,1 61,7 | 191,0 | 192,9
3¢  trimestre ........... 122,7 29,9 17,4 61,2 | 201,3 2,1 203,4 20,3 61,2 | 204,2 | 206,83

4e  trimestre ........... 135,17 47,17 18,6 67,8 222,1 1,9 224,0 21,6 67,8 225,1 227,0

1978 1ler trimestre ........... 101,1 1,6 18,3 56,3 | 175,7 2,3 178,0 21,1 56,3 | 178,5 | 180,8
2¢  trimestre .......... 127,5 24,1 18,2 66,7 212,4 2,0 214,4 21,3 66,7 215,5 217,5

3¢ trimestre ........... 136,9 31,0 19,0 67,3 | 223,2 2,7 225,9 21,9 67,3 | 226,1 | 228,8

4e  trimestre ........... 148.,5 52,0 17,9 74,6 241,0 2,5 243,5 21,0 74,6 244,1 246,6

1979 1ler trimestre ........... 111,9 2,7 19,2 50,7 181,8 2,6 184,4 22,3 54,2 188,4 191,0
2¢ trimestre ........... 135,8 28,9 20,0 67,1 | 222,9 3,0 225,9 23,6 70,5 | 229,9 | 232,9

1978 Juin  ceeneinniiiinenans 43,7 1,8 5,9 20,1 69,7 0,8 70,5 7,1 20,1 70,9 71,7
Juillet  .ooovvevrinnennnne 69,9 29,2 6,1 27,56 | 108,5 0,8 104,3 7,1 27,5 | 104,5 | 105,3

AUt wvevnriiieiiienen, 33,0 0,8 5,8 22,0 60,8 0,9 61,7 6,6 22,0 61,6 62,5
Septembre ............ 34,0 1,5 7,1 17,8 58.9 1,0 59,9 8,2 17,8 60,0 61,0
Octobre  .......coveennns 63,4 28,3 5,2 23,2 91,8 0,9 92,7 6,2 23,2 92,8 93,7
Novembre ............. 81,3 0,8 6,2 21,0 58,5 0,8 59,3 7,8 21,0 59,6 60,4
Décembre ............. 53,8 22,9 6.5 30,4 90,7 0,8 91,5 7,5 30,4 91,7 92,5

1979 Janvier ......ceeeeennn. 41,8 1,5 6,8 21,1 69,7 0,9 70,6 7,7 22,2 71,7 72,6
Février ....ocvvniniine. 36,9 0,1 5,8 13,0 55,7 0,8 56,5 6,8 14,3 58,0 58,8
Mars  .oovieeiiinennnne. 33,2 1,1 6,6 16,6 56,4 0,9 57,3 7,8 17,7 58,7 59,6
Avril 57,91 27,2 7,6 26,6 92,1 0,9 93,0 8,7 27,7 94,3 95,2

Mai  cevveiiiiinennn. 35,4 0,4 6,0 19,1 60,5 1,0 61,5 7,2 20,2 62,8 63,8

Juin e 42,5 1,3 6,4 21,4 70,3 1,1 71,4 7,7 22,6 72,8 73,9

1 Non compris les additionnels en faveur des provinces, communes, ag-

glomérations et fédérations de communes. -
2 Y compris le produit des versements anticipés.

3 Certaines de ces recettes fiscales dtaient, jusqu’en 1977, affectées direc-
tement, hors budget, au Fonde d’Expansion Economique et de Reconver-

et aux Communautés Européennes. Non compris les droits de douane

et & partir de 1979 une partie de la T.V.A., cédés comme moyens

sion Régionale, au Fonds des Routes, au Fonds Spécial des Communes

XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES !

Source : Ministére dea Finances.

(milliards de francs)

propres aux Communautés Européennes. Ces recettes céddes eont com-
prises dans les montants figurant dans les colonnes (8) a (11).
4 Droits de succession.

1978 2 1978 : Juin 2 1979 : Juin
e?ﬁ%:b::s Evaluations e?ﬁi?::s Evaluations eff‘fzecﬁ::s Evaluations
A. Recettes courantes 3
1. Contributions directes ............... 514,0 534,9 43,7 42,9 42,5 44,9
précompte immobilier ............... 1,5 1,4 0,2 0,2 0,1 0,1
précompte mobilier .................. 41,2 37,5 3,9 3,8 6,0 5,4
versements anticipés ............... 108,8 125,5 1,8 2,0 1,3 1,4
impdts de sociétés (rbles) ......... 7,0 5,0 0,3 0,3 - 1,3 - 1,8
impdts de personnes physiques '
(réles) .o 50,0 41,0 3,4 2,5 3,2 3,2
précompte professionnel ............ 293,5 311,7 33,2 33,0 32,1 34,9
AIVErB  .iviviiiiniiiiiiiiiiniiiiareaas 12,0 12,8 0,9 1,1 1,1 1,2
II. Douanes et aCCiSEB .................. 73,4 73,6 5,9 6,4 6,4 5,6
III. T.V.A. et enregistrement ..... ... 264,9 299,9 20,1 22,8 21,4 21,4
B. Recettes en capital ........c..cevuvennnn.n. 9,5 9,7 0,8 0,8 1,1 1,0
Total 3 861,8 918,1 70,5 72,4 71,4 72,9
e T | e ——e e
Différence par rapport aux évaluations ... —56,3 - 1,9 - 1,5
C. Recetles totales y compris celles cédées
asuz Co tés Européennes ...... 873,17 931,4 71,7 | e 73,9 ] e
Différence par rapport aux évaluations ... —87,7

1 Non compris les additionnels en faveur dee provinces, communes, ag-

glomérations et fédérations de communes.

2 Y compris les recettes affectéos (cf. note 3 du tableau XI-4).

3 Non compris les recettes céddes comme moyens propres sux Commu-

Références bibliographiques : Bulletin de

Documentation :

¢ ¢ Documentation (Ministére des
Finances). — Annuaire statistique de la Belgique. — Bullstin de Statis-
tigue de¢ ULN.S. — Moniteur belge. — Bulletin d'Information et de
u XLIIe année, vol. I, no 8, mars 1967 : « Chapitre XI
« Finances publiques » de la partie statistique -

s Révision de certaines
onndéer ». — Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, XLVIIe an-

tants figurant & la ligne C. R
N. B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement

au Monitcur belge.

nautés Européennes. Ces recettes cédées sont comprises dans les mon-

née, vol. II, no 5, novembre 1972 : « Le budget de 1978 dans la pers-
pective de I'évolution des finances publiques de 1967 & 1978 ». —
XLIXe année, vol. I, no 5, mai 1974 : « Chapitre XI « Finances publi-
ques » de la partie statistique. — Modification de certaines données ».
— Le anuée, vol. I, no 4, avril 1975 : « Chapitre XI : « Finances -
publigues » de la partie statistique. - Modification de certaines données ». -



XII. — CREANCES ET DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1975

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

s ux mon f iers Intermédiaires financiers.

Lae - Caisses Organisﬁm Sectears Total

i Orga- Z2E % Orgo- &' e Tnter- indét des

Enteprioes | piames | i | ZESEE | giouris | Ernger | DS | Fonds | Cscoiiiis | ovie st | midiares | mines | dettes

ot dgublllcg (Trésor) z8zz2 sociale palement des hypf)thc- accidents tinanciers et
particuliers exploi- 2,288 mong- Rentes caires | du travail, publics ajustements
tation $9= "% taires et de capi- fonds de de crédit

woe ® talisation pension (18) =
(3] 2) ) 8 9 (10) an) (12) (1) & (12)

2 Acceptations, effets commerciaux et promesses .............eeeee livininns 0,8 — — 10,5 [ 15,9 0,8 189,5

E 4 Engagements en comptes courants ou d'avances ......... 19,8 | [ iananns _ 2,1 | 6,3 .o 337,3

] Obligations  ...ceevererenierireniinnneniereerionieninineieeeen, 58,2 - — 22,4 32,8 e 123,3

gl; =) %ptres emprunts 3 plus d'UD 8D .iiieeiiviiiiiniieine e [ g.g “Se — 340,6 83,1 311,2 736,2

ad VBB eevvneeerrsnssesnunsernesssrenmeussesesssssassmsnsrnssammrssansannns , , — 0,6 31,2 0,1 .. 126,5
£3 (Actions et Parts) ......cieiiiiiiiiiiiiiiieiiiiii (430,5) (4,1) (0.9) (—) (2,1) (8,2) (...) (...) (449:0)

=] Total 78,0 8,1 8,6 — 376.2 147,1 338.5 0,8 [1.512,8
Acceptations, effets commerciaux et promesses B [ — — 0,9 | 1,9 3,6

3. Engagements en comptes courants ou d’avances .... (UFE: T — 2,0 14,0 17,8

25 Certificats & un an au plus .......ooeiiiiiiniiiiiiinne — - — — .. .. . — 5,6

&3 Obligations accessibles & tout placeur ........ 26,5 2,5 1,8 14,7 8,8 1,7 72,6

°Ev°§ &| Obligations non accessibles & tout placeur ... — . 8,7 6,7 5,5 2,7 36,5

=g Autres emprunts & plus d’'un an — 0,6 0,2 43,7 48,3

g Eo | Divers coccciviiiiiinieenne e 28,4 7,6 — .. . 6,1 47,6
B E é (Actions et parts) (1,1) | p (23,7) (—) (0,6) (0,3) (0,9) (0,9) (41,9)
El g 55,2 2,5 7,6 1.8 26,9 15,17 66,8 8,8 232,0
2] = Fonds de tiers .....eeeeevvervesccvecocennss 5,5 0,6 — 28,4 111,8
RIE| Certificats & un an au plus ........ceeveneene — 0,1 — 6,0 28,2 e 14,6 . 70,1
B | x| 5§ 5| Obligations accessibles & tout placeur ........ 223,2 5,1 — 10,0 | 100,2 81,6 36,6 707,17
& g | &% =| Obligations non accessibles & tout placeur ..... — 0,2 — 10,8 1,5 1,1 79,5
=g T DIVEIS  ciuieneevrrecinrnneneranienioniosoocassnans BRI [N 1,2 -— .. 10,2 3,3 0,8 24,0
5 g 228,7 7,2 — 16,0 149,4 86,4 53,1 28,4 993,1
R 5 2% | Argent & trés court terme (francs belges) ......cceciverernininas — — —_ . —
E«|8|S8% | Acceptations, effets commerciaux et promesses .... — — — — s — 0,7
Rle,28 Engagements en comptes courants ou d’aVaNCeS .........oceeieees [ansissiiinn i fonses —_ ce c.. 24,7 63,9
-] £3285._| Obligations accessibles & tout placeur ................ 51,1 0,2 4,4 19,9 14,6 5,1 127,2
a " 23| Obligations non accessibles & tout placeur .......... — 17,5 1,7 4,6 0,4 32,0
[ 522 | Autres emprunts & plus d'un 8D eeoviiieiiiinieeneienenen [hs 9,2 | — 19,7 168,8 197,7
B [SEE | Divers oo treruesseenessarsrnosaresaenenasiasssiasntsns 4.2 1,0 7,0 — 0,4 12,6
: 8 55,3 10,4 7,0 4,4 16,3 203,6 0,4 424,1
™ Acceptations, effets commerciaux et pPromesses .................. — — — — — — — —
A © Engagements en comptes courants ou d'avances .................. — — — — — — 0,1 - — 0,1
?ﬁ § Certificats & un an au plus .............. PPN — .. . . 1,0 0,7 0,5 2,2
[ @ _| Obligations accessibles & tout placeur ........... . cee ces N . .. cee . “ee
S 2 <| Obligations non accessibles & tout placeur ..... . . 0,4 4 . 1,9 0,4 . 4,1
a 3 Réserves de sécurité sociale ................ — —_ — 10,5 — —_— — — — — 49,8
% Divers  ..... rreae eeereeeereennens crenenerans ereeeeenernraenearaen 3,6 0,3 6,2 — 3,4 12,8 86,8

~ 3,6 . 0,4 10,8 8,17 6,0 0,9 12,8 143,0
Argent & trés court terme (francs belges) ...............coeeii — — 0,6 e — ves . 0,6

Acceptations, effets commerciaux et promesses ... —_ 0,7 58,3 — 4,7 9,1 3,1 75,9

Engagements en comptes courants on d’avances .................. — 141,8 — .. ... 141,8

Autres engagements & un an an plus envers des organismes
8 principalement monétaires 1 ........cccicoiiiiennens veeereerieaes — — —_ — — — 687,9 —_ —_ — — — 687,9
g &| Obligations 15,8 . 0.1 0.1 — 39,5 2,5 6,0 64,0
a Engagements des organismes internationaux de crédit au titre

de la souscription de la Belgique .......cccoveeeeiiiiniiiiiinnne. — — 15,6 — —_ — 26,3 — _ —_ — _ 41,9

DIVEIS  tevevereeererncsencncssrennescncsnnes JUPR [ 5,8 12,8 | i 1,7 —_ 5,2 — 0,6 .. 25,6
(Actions €t PArtB8) ......eccicieiiiieiinincienieiriieiiiiiosetitsisneees [siasansesanss (0,2) (0,5) s s (=) (7,0)| (=) 0,1) (1,6) (—) (...) (9,4)

Total 15,8 5,3 28,4 0,1 1,8 | 0,7 | 959,6 7.8 6,0 9.1 3,1 J.037,7 |



MOIDNBIE vevivveerrerereeesrecnsenneererenssnsssancaasosnsonnesnsaanssnnnen 584,3 5,9 1,4 9,0 1,5 0,7 640,3
P Argent 3 trés court terme (francs belges) ....... — — _— 2,8 2,1 — 1,2 14,7
3 Autres engagements bruts envers l’étranger .... — — — —_ —_ — — — 797,4
z Autres dépdts en devises & un an au plus ....... —_ — . - 23,0
g g Autres dépdts en carnets ou livrets ordinaires .... —_ — e 220,5
Z. | Autres dépéts & un an au PlUs coeveiiiiiiiienians —_ — 183,0
E.,E ~| Engagements non rangés sailleurs .... — 115,4
&2 Dépdts & plus d’un an ....ceevreiieiiniieeeieieniinias — — 0,1 31,5
& Bons de caisse et obligations, 4 plus d’un an .... U —_ 0,1 0,4 [ - 58,2
£ DIVETS  tevveevenerrerccresccsssiosssarcsosacsssnnssnsonnen 0,3 76,3 76,9
2 (Actions et parts) ................. heeeensenasenceerreanstescsnsronnsnes (0,2) (—) (0,6) (0,8) |icvonnnscnnns [ evneesennnns (28,5)
Total ... |1. 1,7 2,8 19,6 1,9 2,7 76,3 | 2.160,9
g Argent i trés court terme (framcs belges) .................o...... — — — .. — 0,1 ... — — 0,2 0,3
~ Engagements en comptes courants ou d'avances ... — —_ —_ — —_ — 2,9 —_ e —_— — 2,9
8 @] Certificats & un an au plus ..coovvvreeceonnncerneennnn. — — —_ 9,1 — 10,2 — 0,8 — 20,1
2 DIVEIE  vreeirerercessenecensconrrassarssansaansanse eeereaseesarseeresennnnn — — 2,8 —_ — — — — 0,5 3,3
=1
E = Total ... — — 2,8 — 0,1 12,0 —_ 10,2 — 0,8 0,6 26,5
& MODDBIE  veeeeereeeeseeneereeeeeeseeeeseensasessatesesesseeneasessenenns 23,1 0,3 0.4 4,9 ' ... — 7,4 1,5 0,1 37,7
(=] § Argent 3 trés court terme (francs belges) ............occeeiinl — — — — — — e oee “es — ces . .
R it Acceptations, effets commerciaux et promesses .................. — — — — — — 0,1 - —_ 0,1
=] £ = Engagements en comptes courants ou d’avances ... — - — f— —_ _— 0,2 J— —_ 0,2
@a(g| 85 Dépéts en carnets ou livrets ordinaires ............... 402,6 —_ ce .. — . 402,6
g g gf Autres dépdts & un an au plus 32,1 2,1 0,4 5,7 —_ 0,1 13,0 0,8 60,3
SIF: 2% | Dépdts & plus d'un an ............ee. 56,1 — e — e | s | e 56,1
|| £2 Bons de caisse & un an au plus 23,17 — e e e 0,5 —_ .. 24,2
: g| oL Bons de caisse et obligations, & plus d'un 8n ...cceeenvinnnnnnnns 102,0 — R — 2,6 — 0,8 0,9 0,1 106,4
g1¢es Réserves mathématiques 1,4 — — — — _ — — — — — —_ 1,4
BlE155 | Divers coovveeennes . 14,5 0,2 7,2 0,1 0,1 0,2 18,9 41,2
|~ | 5 | (Actions et parts) oo T 75 5 1 FESURUY USRI IR [N SRR IR (—) (2,3) | (0,8) oo o (5,7)
E]’ 655,5 2,4 0,6 8,8 10,6 5,0 3,5 0,9 21,3 2,6 19,0 730,2
E Q=
] »%8 | Obligations non accessibles & tout placeur ..... —
@ 8¢ | Réserves de sécurité sociale ...... eetrereeenererta et aneanraaas 71,7 — — — — — — — —_ — —_ — 71,7
| |2325| Réserves mathématiques ........ccovveviiiiiiiiiiiniiinnininiiiias 282,3 — — — — — — — — — — — 282,3
al [ Divers .ccoenn. eereeereeeeeeeeeereeeeeeeeereeeaeeeearreraetan 35,1 0,4 v = 2,3 37,8
" ag-; (Actions et parts) ........... vereresennes Creesraseanenees (2,9) [iennscsaennes |rneessaesnsnssess | senssseenennans [ aasennsssnnes [ ssssesesnnns [ ssssassasanss (—) (...) (...) (—) (...) (2,9)
gl |53 Total 389,1 0,4 2,3 391,8
E Monnaie  ......eciiiiianann. ereetetiisererirarratrasarenerarartaaeaanes 6,0 — 0,1 0,1 — 0,2 6,4
A " Argent A trés court terme (francs belges) ..............cceveein. —_ — — — 3,2 0,1 1,6 — . 0,1 5,0
£ Engagements en comptes courants ou d’avances .............. . P R . R R 0,2 — 10,4 0,2 2,1 - 12,9
gz Dépdts en carnets ou livrets ordinaires ..........co.ceeevvnanens 55,5 . — ces . — .. e ... 55,5
£% Autres dépdts & un an au Plus .....ccivciirieiiirnninrieiiniinieeens 14,0 4,9 | 14,9 9,8 0,7 5,8 — 0,1 1,5 1,0 52,7
z o —~| Bons de caisse & un an au plus, accessibles & tout placeur ...... 44,6 e ... - R T 1,6 — . 1,5 0,7 48,4
£7 Z| Bons de caisse & un an au plus, non accessibles & tout placeur —_ . N . - ee. 4,0 — cee 0,6 . 4,6
'F;’:E Bons de caisse et obl., & plus d’un an, accessibles & tout placeur 251,1 0,5 v 0,9 6,3 | 35,4 1,8 37,5 24,6 8,1 e 366,2
£3 Bons de caisse et obl., & plus d'un an, non acces. 4 tout placeur — . cen 3,2 4,1 9,9 — 32,9 19,2 8,7 6.8 79,8
2 DIVEISB  wuieiieieinerieristienecnreuennrasnarassnorssassaseaseonmonsosncnses 8,2 23,5 3,2 — 0,2 .. 0,4 25,9 61,4
= (Actions et parts) (0,3) (...) (1,6) (0,7) (...) (...) (0,2) (—) ( ) (...) (...) (...) (2,8)
379,4 5,4 23,5 15,9 19,3 11,2 57,1 1,8 82,7 47,2 16,6 32,8 692,9
0
E4SE _ o
gs38f 3 ) " 13,0 8,2 | 64,3 1,9 21,6 10,7 7,8 — 127,5
REFE]
o«
u —
§€g Total des CPEANCES ........cceoiieeneireincianarncrnresenessecnscsens 3.046,8 60,3 |- 84,2 69,0 134,4 | 859,5 [2.195,8| 28,7 | 752,4 358,6 697,5 185,3 8.472,5
~— -}

1 Y compris 'encaisse-or de la B.N.B.




All - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1976

(milliards de francs,

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE
. Secteurs nationaux non financiers Intermédiaires financiers
L e A ) Caisses Organisimes Secteurs Total
. Orga- 2£3.% Orga- “d'épargne, |d' -| Tgter | indéter des
e mistnes pe | BES £ | scourite | Etranger | DOTS Fonds :i’“"gl:e S méliaires | mines | dettes
et | Puplor | (Trison | ESEZE | cociele palement | ot | Miver | du teaih, | Tmenelers | ostoments
particuliers tation E gé =2 ":?::c et de ca;pi- fonds de’ dg erédit
[ . talisation pension (18) =
. (1) (2) (3) (4) (3) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) & (12)
z Acceptations, effets commerciaux et PrOmMESBES .........cceeeverr |comsceccencens 0.3 e Ny — 3,8 1182,1 — 14,6 7,6 3,9 212,3
te Engagements en comptes courants ou d’avances ....... 22,3 SR [NRRURURURUN FRUUUURURRUURTIN [UURURUREIO FRURURURO 370,6 — 4,2 9,7 .. 406,8
EZ | Obligations  verveeivniiiiiiiiiicr e e 61,7 .- 0,1 10,6 — 24,6 .- . 135,5
2.8 ~| Autres emprunts & plus d'un an ..........ce..eee. reeceerreiaes 0,3 | i 1,9 —_ 400,8 363,9 857,2
25 ] Divers  .iioeeeiiiieere . 7,8 86,3 — 0,2 3,9 0,2 . 106,17
E5 | (Actions et Parts) .......cecooeieiieiinieinn e (4,9) (0,1) (2,5)} (—) 2,3) 9,9 | (...) ... (476,8)
4 7, 8,8 88,3 , 563,3 — 444 ,4 132,7 381,4 3,9 1.718,5
Acceptations, effets commercisux et promesses R PRS- — 0,2 0,7 — 1,6 o 2,1 .. 4,5
5 Engagements en comptes courants ou d’avances 0,3 Jevann ] o 1,5 1,8 — - 9,6 . 12,7
Eg Certificats 4 un an au plus ....cccovvnviinvinneniin, —_ — 9,1 — . . — 9,1
g.'g Obligations accessibles i tout placeur ................ 39,0 2,4 0,2 0,2 0,4 16,2 1,8 17,2 9,4 1,6 88,4
25 & Obligations non accessibles & tout placeur ........... —_ 0,2 0,4 12,2 .. 10,7 6,8 5,3 3,3 38,9
ES 7| Autres emprunts & plus d'Un 80 ..ecceeeeeeecceiiieeereneerneninins | o [ e 0,1 | 3,8 —_ 0,5 0,2 48,7 53,3
g2 Divers  ..ccoviviiieiiiiniiiinen e 21,1 0.1 9,1 0,3 | 4,8 — . .. 10,6 46,0
E g g (Actions et parts) .........cecieeniennnnn (1,1) fonn (25,9) (14,7) | (...) s | (0,4) [ (=) (0,6) (0,3) (0,9) (0,9) (44,8)
AE 604 | 25 9,1 08 | o2 11,1 395 | 1,8 | 29,9 | 16,4 | 67,8 | 13,9 | 252,9
A& Fonds de biers ...........c.ooeeee. ettt ettt ettt enen 6,3 — 4,4 5,0 | 17,5 | ... 34,5 127,7
Al5| _ | Certificats 3 un an 8u Plus c.ceeeevrceencrennenn. — . — 0.1 oo | 147 [ 492 | 7,4 | 20,7 23,8 115,9
& : ¢ & | Obligations accessibles 3 tout placeur .............ccooeeerernnin, 258,2 5,2 — 4,1 _9.38 1,8 | 260,2 7,8 118,9 88,0 37,0 790,5
o[ 2 | @& ©| Obligations non accessibles & tout placeur — 0,2 — 1,4 58,9 10,9 1,3 1,1 78,8
Ik E | DIivers  coveeereeiieeceeeirre e eeteesreesnreeeeense e aressresnenns | e 1,4 — ] e 14,9 1,0 4,1 11,5 7,3 0,7 . 40,9
o ] Total 264,5 6,8 — 8,6 24,2 23,9 | 449.9 15,2 162,0 96,6 62,6 34,5 1.148,8
wg | E
A12| o= | Argent & trés court terme (francs belges) ..........ccccereernnn. — —_ — —_ .. — .
B«| 3 188% | Acceptations, effets commerciaux et promesses ... — — — — — — 0,1 e — 0,1
2 ond Engagements en comptes courants ou d’avances .. 33,4 — 30,5 63,9
&| |[E£5_| Obligations accessibles & tout placeur ............... 32,9 3,4 23,2 11,7 5,2 . 139,3
E]’ SZZZ| Obligations non accessibles & tout placeur .... 8,9 16,6 1,5 5,6 0,6 33,2
E< 22 | Autres emprunts & plus d'un 8n .......cceuues .. — 23,3 .. 195,9 228,0
2| [58% | Divers oo, e — 0.7 . 15,5
SEZ
: S& 75,3 | 3,4 | 63,1 13,2 | 237,9 0,6 480,0
: Acceptations, effets commerciaux et promesses ................ . — — — — — — x et (S e e [ F—
@ P Engagements en comptes courants ou d'avances ..... — — — — — — 0,5 i [P — — 0,5
e Certificats & un an 8u plus ......ccoevuvinernnraniennnnnnn, — . .. . .. . .
@l | % ifice 1 8u p
E @ _]| Obligations accessibles & tout placeur ................. . e . . .. .
2 E| Obligations non accessibles & tout placeur ........... — . 0,4 3,5 5,1 1,8 0.4 11,2
= = g i € P
(=] z Réserves de sécurité sociale ...... . 15,8 —_ —_ —_ 10,9 — — —_ — — — 26,2
& Divers ........ ceeverarertannaens 1, .. 0,3 6,9 — .. 3,4 ) 88,9
1, . 0,4 11,2 10,9 5,1 5,2 0,4 s 126,8
Argent & trés court terme (francs belges) ..............ceeeenn.. — se —_ — 1,6 ce — ce- 1,6
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... — 0,5 67,1 — 6,8 e 12,5 0,5 87,4
P!
Engagements en comptes courants ou d’avamCes .......cccccceeees | cocniinens | somvemesenee | ree ficeseeninee | oo — 149,9 — N . cee 149,9
Autres engagements 4 un an au plus envers des organismes
5 principalement monétaires 1 ........... ereernereneraerneerareraas — — — — — — 720,9 — — — — — 720,9
E 3 Obligations  ...ccccceevevenrnennnnnnnnns 13,6 0,1 0,1 — 35,4 2,4 5,5 57,1
a Engagements des organismes internationaux de crédit au titr
de la souscription de la Belgique .........ccceeereennnrenannnnnnn. — — 12,9 — — — 29,9 — — — — — 42,8
DiVErS  civieiiiieniininiieieierecnrennanns veveensenenanratentarnetrnenennes 5,5 13,9 1,7 — 4,6 —_ 0,7 26,4
(Actions et parts) (0,3) (0,4) |evies [ (=) (7,2) | (=) 0,1) (2,7) (—) G.. (10,7)
5,5 26,8 1,8 0,5 |1.009,4 9,9 5,5 12,5 0,5 {1.086,1 I




MODDBIE  .ieeiieiiiiiieniieieanreeerernneenerneeeneransrnestiernseneres 617,38 10,7 2,8 1,1 684,1
] Argent & trés court terme (francs belges) ...... —_ e 1,7 — 0,8 v 17,4
E Autres engagements bruts envers l'étranger ... — — — — — — 856,4
] Autres dépdts en devises & un an au plus ......... ceereessranaans 31,4 L e [ asssesssssesanes . 31,4
é g Autres dépdts en carnets ou livrets ordinaires ............ce.eeeeen. 253,9 R [ CCUUUUUUTY [VUVIERTIVPURTN AUV AN 253,9
2+ | Autres dépdts & un an au plus ......ccceeueennnnn.n. erseeeraernnanns 227,9 — 6,5 1,9 eee 236,6
%t | Engagements non rangés ailleurs ......cc.cceeeeeeeeeeenciierunnnenns — —_ 146,5
&2 Dépéts & plus d'un an .......... erteretenentaeeaeerertanennenn 28,8 — 0,1 ... ... - 30,2
£ Bons de caisse et obligations, & plus d'un an ... 73,4 — 0,4 0,5 | e 74,4
] DIVEIS  tiieiiiiniiiiiiieiceeieiiiierenrernencresnsans e 0,3 . 0,8 86,1 87,0
s (Actions et PartB) .....ce.eeeeeierneeeniirneennniiennrees rernerenees (27,6) | e (...) (0,6) (0,7) | covmnnennnes | caennasnanaens (31,4)
Total ... [1.233,0 6,6 1,7 41,9 2,6 19,4 3,3 4,1 86,1 2.417,9
5 Argent 4 trés court terme (francs belges) ........................ — C—- — ... — .- ... — ‘e — ..
= Engagements en comptes courants ou d’avances ... — — — — — — 3,7 — — — 3,7
8 @] Certificats & un an au plus ....cceveevvurrereeeenennn... — — 0,2 — 0.6 10,2 — 4,4 — 0,3 — 15,7
a2 DiIVEIS  ceuiriieiiiiiiiiiiiiieeireereees s caetssera e s tnerncnnenenas —_ — 2,8 — — — — — 0,4 3,2
g S — — ) 0,2 — 0,6 | 13,9 — 4.4 — 0,3 0,4 22,6
E MODNBIE  triviieiiiiiiiiiiii i rreeeearerieeerarieaene e enenenaaanes 28,8 0,4 6,1 . .. —_— 3,2 0,6 0,1 39,2
A § Argent & trés court terme (francs belges) .............. . — — —_ — —_ —_ e —_ .. . -
&, ,'2' g Acceptations, effets commerciaux et promesses — — — —_— —_ J— 0,1 — — 0,1
A|s ég Engagements en comptes courants ou d'avances . — — — — — - 0,4 - e - 0,4
B |8 ) Dépots en carnets ou livrets ordinaires ........ e, e 458,6 — . - .. — . 458,6
SEREE Autres dépdts & un an au plus ............ 34,1 2,6 0.2 1,5 4,2 5,9 e — 1,0 19,1 0,8 69,4
| ?fg Dép6ts & plus d'UN 8B ceeevveiiiiiiiniiiiiiiei e eeranraeaains 61,0 — e e — e —_ — ] e [ | e 61,0
o -E T Bons de caisse & un an 8u PIUS ......ceevviniiiniinnieirineeeneanenns 26,2 — . — ce 26,2
: 3 ':é Bons de caisse et obligations, & plus d’un &n ..................... 126,38 — . 3,5 — 0,6 0,6 0,1 131,1
Bl &2 Réserves mathématiques 1,0 — — — — — — —_ — — — — 1,0
BIE|E% | Divers  eoveeveerrrne e | 11,9 0,4 9,9 0,2 0,3 52,0
ml~ | E (Actions ef PArtB) ....ccocceciiiiiireeriiiinenreeiraee e, (6751 T (OO RSSO UV IOUUIUOSOR DUV IO (—) (2,1) 6,1)
E 747,9 2,6 0,6 11,8 10,3 6,1 4,3 1,6 22,9 1,5 29,4 839,0
I [y
8 E § Obligations non accessibles & tout placeur ..............ceeeeun.ns —
w EEZE Réserves de sécurité sociale 79,8 —_— — — — — — — —_— — — — 79,8
o 43 >3| Réserves mathématiques 306, 5 _ _ _ - — _ - _ . _ _ 306,5
by T57~| Divers ............ SRR 5,9 0,4 — 1,6 7,9
w| |§2F | (Actions et parts) ... (2,9) o] veemrmmssnenss ] reessersscensins [asenesasees [ esseseesins | eossoneseenns (—) 0.1 | (...) (—) (... (3,0)
gl |°=° 392,92 0,4 1,6 394,2
[
3] Monnaie  ..... teeereetterenteannen reeererareenanen reeeterensananns eeresanes 7,4 — 0,8 P VR — 0,3 8,5
a " Argent & trés court terme (francs belges) ......... 0,1 —_ — 0,1 — 0,2 .. 0,9 —_ 0,3 0,1 1,7
3 Engagements en comptes courants ou d’avances ... . R U .. v e 4,0 — 12,3 0,3 3,4 . 20,0
Eg Dépodts en carnets ou livrets ordinaires ............... 72,1 v — e P R ... — een c.. . 72,1
Ex Autres dépots & un an au plus .......cceeveniieiiinienieenrenennnnn. 16,9 6,1 15,7 9,1 1,9 5,5 — 0,2 2,6 0,4 58,4
gz ~| Bons de caisse & un an au plus, accessibles & tout placeur ...... 47,7 e . cee R PR, 0,4 — 0,1 0,4 0,4 49,0
8 < Bons de caisse 4 un an au plus, non accessibles & tout placeur cen s cen cen 1,0 3,9 — A e 0,4 5,3
B3 Bons de caisse et obl., 3 plus d'un an, accessibles & tout placeur 289,5 0,5 - 1,0 5,8 7.1 37,3 1,8 43,1 23,3 7,8 . 417,2
g Z, Bgns de caisse et obl., & plus d’un an, non acces. & tout placeur — e ce v 2,7 5,2 11,8 —_ 40,8 18,2 3,1 6,5 87,8
< Divers  weciiiiiiiiiii e 2,8 28,4 0,9 — 0,3 0,8 34,8 67,5
= (Actions eb PATtB) .evevvniviiiiiieeenrieernereneeeeereseeesenennns 0,8) (...) (1,6) 0,7) (.. (... (0,2 (=) ...) (...) ...) (...) (2,8)
Total ... 436.,5 6,6 28,4 17,6 17,6 16,3 62,9 1,8 97,2 45,1 16,6 40,9 787,5
ELSE '
3SaET
g=ses| e 16,5 7.7 oo | 72,8 2,5 26,5 15,1 7.9 — 148,5
wEES
3
IS
§$‘::: Total des créances .............ccocveeevvnrennnnnnns ceseennansensannns 3.384,7 65,1 88,3 81,5 153,3 | 937,6 |2.457,0 24,7 863,5 356,0 792,56 218,6 9.422,8

1Y c_nm;)ris I'encaisse-or de la B.N.B.



XII - 2. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE EN 1976

(milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE

Secteurs nationanx non financiers Intermédiaires financiers
o R Orga- d.@‘“s“‘s 3’8"““'“"‘3 Int ?::?t‘;: T;c:l
bntprices | O || EEELTN | e |, | S (Aol | e | e
privies | ool | oot B85 | Sicurit princi- des hypothé- | acecidents | financiers et
b d’exploi- (Trisor) 29535% sociale palement | o caires du travail, publiex ajustements
particuliers tation bS] aé &3 'tn,(,):." et de capi- fonds de de eridit
#=E @ res talisation pension (18) =
(1) (2) (3) 4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (1) A (12)
2 Acceptations, effets commerciaux et promesses ............. v — 0,5 — e | s — 1,8 4%6,2 —_ + 4,1 Jaaeenee | — 8,38 + 3,1 + 22,8
T Engagements en comptes courants ou d’avances ...... PR’ 2 T HNUURUIUUUIUR [NUUURUURHROUTEN) [RRRUURVETRUR DUUVIRRVITOR BURRRRON +61,5 — + 2,1 + 3,4 . + 69,5
EZ | Obligations ..cccovvuveeenrennennnan. reeeeaeaeeeneneenaees |+ 3.5 1+ 0,7 — | +2 + 14,3
2.2 o] Autres emprunts & plus d'un an .............. . — 460 +52,7 +121,0
£E DIVETS  veuervenrrnesecnessssscosssesesensessensassansannsns . .. — -0 + 0,1 + 21,6
;‘_55 (Actions et parts) ............... erevevetieeteeecseessortenesnenn (— 0,6)) (—) [(4+ 0 (...) (...) J(+ 22,1)
= Total 1 88,4 — +68 47,9 | + 3.1 | +249,2
Acceptations, effets commerciaux et pPromesses .................. + 0,2 — 4+ U + u,l + 0,8
z Engagements en comptes courants ou d'avances ... . + 0.6 — - 2 — 4.4 — 5,1
: Certificats & un an au plus ..oceeverenrieeniinninennnn. . + 8.5 — .. ... .. — 4+ 3,5
Obligations accessibles & tout placeur .............cooiiiiiiiies + 0,7 + 2,5 4+ 0,6 - 0,1 + 15,8
Obligations non accessibles & tout placeur .... ererrra + 0,1 .. +20 [4+01 | —-02 | +06 ]+ 2,5
Autres emprunts & plus d'un an ............ ceerreearieietasaiaans .. — - 0,1 + 5,1 + 5,0
@ale Divers  ciciiiiiiiiiiiiiiiiien e, — + 4,5 — 1,6
|2 (Actions et parts) (--4) (—) L)) (...) [+ 0,1) ...) K+ 2,3
K .|+ 5.1 F3.0 | 0,7 | +05 | +5,1 |+ 20,9
A= Fonds € BIEIS .eecveveeeerieeeeenseenesencnceerasesasasesnsncessssassenses 0,2 1+ 2,41 + 7,41 .. + 6,1 + 15,9
w E _ Certificats & un an an plus ..ccoevvieveiiiiiiieieiiieniieieiieeennnns — — — 0,2 + 11,1} 4+385,0| 4 1,4 — 7,5 - + 9.1 .. + 48,9
A x| st Obl!gatpns accesslbles'é. tout placeur ..............cciiiiveenennn — + 1,1 + 1,7|— 0,5 +22,2| — 2,2 +18,8 + 6,3 + 0,4 + 82,8
K| =| 5z =] Obligations non accessibles 4 tout placeur — — 0,5 — 5,1 — 0,1 — 5,7
& s E | Divers  coieireeiiiee et e e e e eraaanees + 0,2 — e +11,8/— 0,1 —0,2| ... |+ 1.3 | + 4,0 + 17,0
B = — 0,4 — T 0,7 | +18.5|+ 12,4 +59.3| — 0,8| +12,6 | +10,2 | + 9,56 | + 6,1 | +158,9
5 é Lz Argent & trés court terme (francs belges) — — —_ .. — e
&8 i68% | Acceptations, effets commerciaux et promesses .................. — — — — — — — 0,6]  — s — ~ 0,6
|2 |ees Engagements en comptes courants ou d'8VANCES ........ceveeeveene [r [en v [ o e e [ + 4,2 —_— ... + 5,8 + 10,0
o = £8_| Obligations accessibles & tout placeur ............... + 0,1 + 1,9 — 2,9 + 12,1
o] 2% 7] Obligations non accessibles & tout placeur .... .. + 1,1 — 0,2 + 1,0 + 0,2 + 1,2
a 22k Autres emprunts 4 plus d'un an .............. . — 0,5 ] i i ] aaesnnnessans [ ssssnenn [ .. .. +27,2 + 30,3
B Sgg Divers  .......... JOPR teeetreeteetaeteearerieraerraeaarneananas + 0,2 4+ 1,0 e | e e + 0,8 . + 2,9
2 782 — 03| ¥ 1,0 | ¥ 0,1 F 6.6 —3,1 | +34,3 | + 0,2 | + 55,9
@ Acceptations, effets commerciaux et promesses ............ . — —_ _ — — .. — .
E o Engagements en comptes courants ou d'avances .. . —_ — — — — —_— + 0,4 — + 0,4
A é' Certificats & un an au plus ...cocovivvereinrnnnnennnnn. - 1,0 — 0,7 — 0,5 - 2,2
@ @ _| Obligations accessibles & tout placeur .......... e e e e e
E % | Obligations non accessibles & tout placeur ... + 2,2 + 5,0 - 0,1 + 7,1
Ex 3 Réserves de sécurité sociale ...........c..oeenieen. . — — — — — —_ + 38,0
g = DIVEIB  tuereceeeienrnrereseereeneosesssocncesrassnacessnsssasesneansnsnnee + 0,7 — . — 6,0 + 2,1
+ 2,3 5,0 — 0,8 — 0,5 — 6,0 + 10,4
Argent A trés court terme (francs belges) ....c.c.cccceeeeeenennne + 1,0 — + 1,0
Acceptations, effets commerciaux et promesses + 8,7 —_— b2 N I + 3,5 — 2,6 + 11,5
Engagements en comptes courants on d’avances + 8,1 — P TR cee - + 8,1
Autres engagements 4 un an au plus envers des organismes
principalement monétaires 3 .....ccceieieiiiiiiiieiiiiiiiiini, . — — _ — — —_ +30,9 — — — —_ —_ + 30,9
] Autres dépdts en devises & un an au plus ......ceeveeierininninns + 3,6 — — — — — — — — — — + 3,6
§ S| Avtres dépdts en francs belges 3 un an au 1110 T- OO +22,7 — — — — —_ — — — — - + 22,7
3 ODBLIgAtIONS  .eeevveereniirennsreeniirsensecerrsssrnnncessussssnnenenennnss | +12,9 4 — — 4,1 - 0,1 — 0,5 + 8,2
Engagements des organismes internationanx de crédit au titre '
de la souscription de la Belgique — + — + 3,5 — — — — -31 ]+ 0,8
Divers  ....oociiiieiiiiieninne + 0,2] + — — 0,5 — + 0,1 + 31,3
(Actions et parts) + 0,1y (. (—) (+ 0,1 (—) (...) [(+ 1,2) (—) (...) |(4+ 0,9)
4. 0,2] + — 0,2 +47.6 + 2,1 - 0,5 + 3,5 —- 5,7 +118,1




MODNAIE  .ivvirreeisscarcrseessosesssostecorsncassnsssanrsasssssssessranans +32,9 -+ 1,8 + 1,3 + 0,3 + 48,8
" Argent & trés court terme (francs belges) ...........ccoveverennns — — 0,4 — - 0,4 + 2,7
§ Autres engagements bruts envers l'étranger ..................... — —_ —_— 4 80,9
% Autres dépdts en devises & un an 81U PIUB ......ccveerernnrerennns + 8,4 + 8,4
59 Autres dépdts en carnets ou livrets ordinaires ...........ccoeurnees +33,4 — — —_ — + 33,4
EZ | Autres dépots & Un 8D 81 PIUB ceveereereerreeeeeeeisiirenreenrereeens +54,3 - 1,9 + 1,2 .. + 53,6
$2 ©| Engagements non rangés ailleurs .........cocoeriereneiniiicnienees — — - .. + 81,1
&2 Dépdts & plus d'UD 8D .ivieieiiuienininiiuiincininsiicensiesiernsesennes - 1,9 D o (U, — - 1,8
2 Bons de caisse et obligations, & plus d'un a0 ....cecvevvecncennnns +15,8 + 0,8 + 0,1 .. + 16,2
2 DIVEIB  teuevurereeverevecessanseesrosesssnsressrnssnsssassnsnensiosnnassnnes .. + 0,3 + 9,8 | + 10,1
a (ACtiODS €6 PATEB) .eveieeerrrrreneeernerernneaereeenierersnesrnnseeenes (+ 2,8) (...) [GSPD ) [ESRRVAES [ (+ 2,9)
Total ... |4+142,9 — 0,2 + 1,4 + 1,4 + 9,8 4-258,9
‘;5; Argent & trés court terme (francs belges) ...........cevevnrernene — — — — = 0,1 ... — — — 0,2 - 0,3
= Engagements en comptes courants ou d'avances .. — — — — — — |+ 0,7 — . — — + 0,7
3 =} Certificats 3 un an a0 PIUS «..veerermnnrererecrereeueicaereraenennennes — — + 0,2 — |4 0,64 1,2 — - 5,8 —_ — 0,5 — — 4,3
] 3 — — — — — — .. —
-]
E g Total — — + 0,2 — |+ 0.,5/+ 1,9 — | - 5,8 — —05 | —0,2 | — 3,0
8 MODDGIE  coveveerriiiieeieicrnet ettt +5.7 | —03] .. |+ 1.2 — -42 | —09 + 1,5
§ Argent & trés court terme (francs belges) .................. —_ —_ — — — .. — . ves
g P iz Acceptations, effets commerciaux et promesses — — — — — — .. e —
Q|2 = Engagements en comptes courants ou d’avances — — — — — — + 0,2 — .. — + 0,2
1R z Dépodts en carnets ou livrets ordinaires .............ccceeerveeenennns 6,0 —_ — — — — —_ — — —_ - — 4 56,0
; &z Autres dépdts & un an au plus ......ceceieveiiiiniiiiiiiniieeneanen.. 2,0 + 0,5 — 0,2 + 0,3 — L5514+ 1,0 — + 0,9 + 6,1 + 9,1
@ | 5T S| Dépdts & Plus d'UD BN ceeeereeiiiiiieeciiiiieeiierereerineeeeeetnereneens 5,0 ! U B — e _— B VTRV FRURUUIIURIRIRS R + 5,0
E -E £ Bons de caisse 4 un an 82 PIUB tieceviiiiiieiiieniiinieiririencananes 2,5 — | e e e - 0,5 — + 2,0
g £ Bons de caisse et obligations, & plus d'un an .......c..ceeunnnnn 4,3 e BT T e + 0,9 — -0,2 | —0,3 + 24,7
=|E s Réserves mathématiques ......oiviecveeierieineeneneneennenenreeneanans 0,4 — — . — — — — — — — — — 0,4
RIg|E= DIVETE  teverrcrensianiusscsnsenanresssessenssncnssnsensarsassnnssssnsonsns 2,6 + 0,2 + 2,7 + 0,1+ 0,2 .. - 0,2 +10,4 § + 10,8
Aia :_‘_33 (Actions et Parts8) ......c.cicieieiiiiiieiiiiiiereiirrirenrreienraraenes 0,7) | [ frsnninsnnas | resssssanses | rssssssssees: | aesesssesonns (—) ((— 0,2) [{— 0,1) | s (+ 0,4)
E Total +92,5 + 0,2 + 3,0 - 0,3|+ 1,1|+ 0,8 4 0,7 + 1,6 - 1,1 +4-10,4 +108,9
Q [
= %§Z | Obligations non accessibles & tout placeur ...........cooceevveene — —
o 5EZ | Réserves de sbeurité sociale ............ccceeerriveeerriiieennaninnns + 8,1 — — — — — — — —_ — — —_ + 8,1
o 42 53] Réserves mathémabiques ..........ccovreevmriimeeneereennneenesnnrennn +24,2 — — — — — — — — — — — + 24,2
Bl 2B T] DIVEIS  ceevvcicirieirierieesteninieiest e sessesensaete s eanerennes —29,1 — — 0,8 | — 29,9
) 582 (ACtions et PATtS) .eeeiuiirriiirrriiuinerrerireeenienirnirneiieninsennes (4 0,1) i [ [rnsssisssien | esessssses [ sssnessesses [ sevssessaseas (—) (...) (...) (—) (...) (+ o,1)
<) ®e3 P
EloE" Total + 3,2 — 0,8 | 4+ 2,4
E MONDAIE  ceeeiieiiiiiiiii it s e sr et e a e e e s aaeane + 1,3 — 4+ 0,6 | .. e .. — + 0,1 . + 2,0
. Argent & trés court terme (francs belges) ..........c.eceerennenn. + 0,2 — — — |- 2,9 — 0,2 — 0,7 — + 0,8 — 3,3
2 Engagements en comptes courants ou d’aVanCes .................. e - R IR + 3,8 — + 1,9 + 0,1 + 1,8 + 71
£2 Dépdts en carnets ou livrets ordinaires +416,6 — — — _— — — — — — — — + 16,6
£ Autres dépots & un an 80 PlUS ......cevevrereerrereiennenirneencenens + 2,9 | + 1,2 [ + 0,9 - 0,714+ 1,2|—- 0,4 — + 0,1 + 1,2 — 0,7 + 5,7
23 o Bons de caisse 4 un an au plus, accessibles & tout placeur ...... + 3,1 S R SR - 1,2 — + 0,1 - 1,2 — 0,2 + 0,6
‘5 » =| Bons de caisse & un an au plus, non accessibles & tout placeur — + 0,9 — — 0,2 . + 0,7
@_%—’ Bons de caisse et obl., & plus d’un an, accessibles & tout placeur | +-38,3 e ... + 0,2 — 0,44+ 7,14 1,9 4 5,6 - 1,3 — 0,4 + 51,0
£3 Bons de caisse et obl., 4 plus d'un an, non acces. & tout placeur — — 0,64+ 1,1|4 1,9 — + 7.4 — 1,0 — 0,5 — (8):0; + :,g
< B ¢ U - 5,3 + 4,9 N e 1 e — + 0.1 + 0.4 + 8, + 6,
= (Actions et Parts) ........ccceveiiiiiiniiiiiiiiiiiirieeerrr e, (+ 0.1) | (...) ...) (...) ...} | C..) |(= 0,1)y (=) (...) (...) (...) (...) (...)
Total ... | +57,1 | + 1,2| + 4,9 | + 1,7 | — 1,7|+ 5,1|+ 5,8 ... +14,5 | — 2,1 (...) | + 8,1 1 4 94,6
EL:&.
ggeassl e 85 ... ceo | —0,5]— 3,1410,1{ +0,5| + 4,9 | + 4,4 | + 0,1 — | + 19,9
SEEE .
|
S
STT| Total des CPEANCES ......covvicereerveeeereeerarnreesivesiseensssneens +436,4 + 4,8 4+ 1,1 +12,6 | 419,1|4+123,6(4261,1| — 4,1(|4111,0 | — 2,6 +95,1 +30,!1 +1094,2
~ . I
1 Cf. rubrique 4.821 du tableau IX-1. 3 Y compris 1'encaisse-or de la B.N.B.

2 Dans la balance des paiements, ce mouvement n’est pas enregistr¢ dans les opérations en capital. 4 Cf. rubrigue 4.811 du tableau IX-1.




XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1973

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Caisses

Total i At Organismes .
Créances par secteur Entr'eprises Organil?mes Secteur " des secteurs Org.mn'smes dscol‘);;g::’ d'assium:oe- mgll:irres dezoi:-ler- i si:::m Total
privées publics Etat _public Séeurité nationaux Bt principa- Fonds hypo- c‘;":l ents financiers .. terminde des dettes
et d’exploi- (Trésor) | non compris sociale non ranger lement des Kentes | thécaires d?l \;r:vsil inancie r,:édlm_res
porticuliers tation ailleurs financiers monétaires . et td? fonds » publws. financiers ) et
Dettes par secteur l:st‘-i: n‘ de pension | de crédit sjustements ) =
6) = ) (13) = ©®)+(7)+
1) (2) (8) 4) (5) (1) & (5) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8) & (12) (14) (13)+(14)
1. Entreprises privées et particuiiers 78,0 8,1 8,6 80,0 174,7 5,6 474,9 —_— 376,2 147,1 333,5 1.331,7 0,8 1.512,8
2. Organismes publics d’exploitation 55,2 2,5 7,6 0,8 0,4 66,5 11,1 34,4 1,8 26,9 15,7 66,8 145,6 8,8 232,0
3. Etat (Trésor) ....cccoeveenvencaennnns 228,17 7,2 — 7,9 10,8 254,6 14,6 390,6 16,0 149,4 86,4 53,1 695,5 28,4 993,1
4. Secteur public non compris ailleurs 55,3 10,4 7,0 0,5 0,2 73,4 0,3 68,6 4,4 57,1 16,3 203,6 350,0 0,4 424,1
5. Sécurité sociale ......oeeiiiiiiniiniinne 99,8 3,6 0,4 103,8 10,8 8,7 6,0 0,9 15,6 12,8 143,0
6. Total des secteurs nationaux non
fiNANCIErS  ceoveieriviiiiniiiineiniens 517,0 28,2 26,8 9,2 91,8 673,0 42,4 977,2 22,2 609,6 | - 271,5 657,9 2.538,4 51,2 3.805,0
7. Etranger ......ccceeviiireiinininennn, 15,8 5,3 28,4 0,1 1,8 51,4 0,7 959,6 7.8 6,0 9,1 982,5 3,1 1.037,17
8. Organismes principalement moné-
$BITE8 eviviiiiiriiiiiiiiiieieiiiieeens 1.090,0 6,0 1,7 35,0 2,7 1.135,4 800,1 122,1 2,8 19,6 1,9 2,7 149,1 76,3 2.160,9
9. Fonds des Rentes .........cceevenenen. — — 2,8 —_ 2,8 0,1 12,0 — 10,2 —_ 0,8 23,0 0,6 26,5
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 655,5 2,4 0,6 8,8 10,6 677,9 5,0 3,5 0,9 21,3 2,6 28,3 19,0 730,2
11. Organismes d’assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 389,1 0,4 389,5 2,3 391,8
12. Intermédiaires financiers publics
de crédit .....cocovviiiiiiiiiiniiinnn., 379,4 5,4 23,5 15,9 19,3 443,5 11,2 57,1 1,8 82,7 47,2 16,6 205,4 32,8 692,9
13. Total des intermédiaires financiers 2.514,0 13,8 29,0 59,7 32,6 2.649,1 816,4 194,7 4,6 113,4 70,4 22,7 405,8 131.0, 4.002,3
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
1172331 - S PRI PECETETrey 13,0 8,2 21,2] ceiinas 64,3 1,9 21,6 10,7 7,8 106,3 —_ 127,5
15. Total des créances .................. 3.046,8 60,3 84,2 69,0 134,4 3.394,7 859,5 2.195,8 28,7 752,4 358,6 697,5 4.033,0 185,3 8.472,5
Solde des créances et des dettes ... |+1.534,0{— 171,7 |— 908,9 |{— 355,1 |— 8,6 |+ 89,7|— 178,2 |+ 384,9|+ 2,2 |+ 22,2 |- 83,2 |4+ 4,6 |+ 80,7+ 57,8 —




XII - 8b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1976

Totaux sectoriels
(milliards de francs)

Total ’Saisses Organismes Secte
Créances par secteur | Entreprises | Organismes Secteur des secteurs Organismes ds;% ?Eg?:' d'assurance- Inter- T‘TMI . -c d:m Total
- privées publics Etat public Séeurité pationaux E principa- Fonds hypo- v'% ett !flédiaires des x‘nf.er- - g des dettes
et d’exploi- (Trésor) non compris sociale non tranger lement des Rentes thécaires dauccttr:;]aisi, financiers Tédm{res fermints
particuliers tation ailleurs financiers monétaires c:tig ﬁi' fonds publics figanciers . et
Dettes par secteur szt.ion de pension de crédit ajustemente a5
(6) = (18) = 6)+(7)+
(1) (2) 3) 4) (5) (1) a (5) (7) (8) (9) {10) (11) (12) (8) & (12) (14) (18) + (14)
1. Entreprises privées et particuliers 84,0 7,9 8,8 88,8 189,0 3,8 563,3 — 444 .4 132,7 381,4 1.521,8 3,9 1.718,5
2. Organismes publics d’exploitation 60,4 2,5 9,1 0,8 0,2 73,0 11,1 39,5 1,8 29,9 16,4 67,3 154,9 13,9 252,9
3. Btat (Trésor) ....ccovevviveriinnnnnns 264,5 6.8 — 8,6 24,2 304,1 23,9 449,9 15,2 162,0 96,6 62,6 786,3 34,5 1.148,8
4. Secteur public non compris ailleurs 67,4 10,1 8,1 0,5 0,2 86,3 0,2 75,8 3,4 63,1 13,2 237,9 392,9 0,6 480,0
5. Sécurité sociale ........covininennnn. 85,2 1,6 0,4 87,2 11,2 10,9 5,1 5,2 0,4 21,6 6,8 126.,8
6. Total des secteurs nationaux non
financiers  .....coiciiiiiieiiiiiiannn, 561,5 27,3 21,6 9,9 113,3 739,6 50,2 1.138,9 20,4 704,5 264,1 749,6 2.877,5 59,7 3.7217,0
7. Etranger ......ooocieiiiiiiniiiiinien, 13,6 5,5 26,8 0.1 1,8 47,8 0,5 1.009,4 9,9 5,5 12,5 1.037,3 0,5 1.086,1
8. Organismes principalement moné-
ERITES teiveriinriieiiiiiieiirenieenens 1.233,0 6,6 1,7 41,9 2,6 1.285,8 863,9 155,38 19,4 3,3 4,1 182,1 86,1 2.417,9
9. Fonds des Rentes ..........ccoeevin —_ — 2,8 0,2 —_ 3,0 0,6 13,9 — 4,4 — 0,3 18,6 0,4 22,6
10. Caisses d’'épargne, sociétés hypo-
thécaires et de capitalisation ...... 747,9 2,6 0,6 11,8 10,3 773,2 6,1 4,3 1,6 22,9 1,5 30,3 29,4 839,0
11. Organismes d’'assurance-vie et acci-
dents du travail, fonds de pension 392,2 0,4 392,6 1,6 394,2
12. Intermédiaires financiers publics )
de crédit .iieveiiiiieiiiiinii, 436,5 6,6 28,4 17,6 17,6 506,7 16,3 62,9 1,8 97,2 45,1 16,6 223,6 40,9 787,5
13. "T'otal des intermédiaires financiers 2.809,6 15,8 33,9 71,5 30,5 2.961,3 886,9 236,4 1,8 122,6 71,3 22,5 454,6 158,4 4.461,°2
14. Secteurs indéterminés et ajuste-
MEDEE  cevvvvvrenieiniiriiiieeernnes [ s 16,5 7,7 24,2 72,3 2,5 26,5 15,1 7,9 124,3 — 148,5
15. Total des créances ...........cc.c.n. 3.384,7 65,1 88,3 81,5 153,38 3.772,9 937,6 2.457,0 24,7 863,5 356,0 792,56 4.493,7 218,6 9.422,8
Solde des créances et des dettes ... |+1.666,2|— 187,8 |—1.060,56 |— 398,5 |4+ 26,5 |+ 45,9|— 148,5 |4 39,1|+ 2,1 |+ 24,5 |~ 38,2 4+ 5,04+ 32,51+ 70,1 —




XII - 4. — MOUYEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1976

Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Total '(')aisses Organismes Inter- Total Secteurs
Créances par secteur | Entreprises | Organismes . Secteur des secteurs Organismes d cpx}igpe, d’assurance- . l? .,
. . . socittés © médiaires des inter- indé- Total
privées publics Etat public Séeurité nationaux Et principa- Fonds hypo- ‘”% ett £ . L termind des dettes
et d’exploi- (Trésor) | non compris sociale non ragger lement des Rentes thécaires d‘:fct:r::a{sl, lnagf-lers rfxedml.res rmince
particuliers tation ailleurs financiers monétaires c:titieli fonds publics financiers . et
Dettos par secteur sgtion' de pension de crédit ajustements )

®) = (13) = (6) +(7) +

(1) (2) (3) 4) (5) (1).a (5) (7) (8) (9) (10V (11) (12) (8) & (12) (14) (13) + (14)

1. Entreprises privées et particuliers | 4- 6,0 | — 0,2 [ + 0,2 + 8,3 | + 14,3 | + 41,7 | + 88,4 — + 68,2 [ — 14,4 | 4 47,9 | +190,1 | + 3,1 |4+ 249,2

2. Organismes publics d'exploitation | + 5,2 + 1,5 — 0,21 4+ 6,5 + 5,1 + 30|+ 074 0,5+ 93|+ 5.1 ]|+ 20,9

3. Etat (Trésor) ....cococeveevvcnnnennns + 35,8 ) — 0,4 — + 0,7+ 13.5) + 49,6 4+ 12,4 | + 59,3 | — 0,8 | 4 12,6 + 10,2 | + 9,5 + 9,8 ]| 4+ 6,1 |+ 158,9

4. Secteur public non compris ailleurs | 4 12,1 { — 0,3 | 4+ 1,0 | + 0,1 + 12,9 + 66| — 1,0+ 6,0| — 381+ 34,3 | + 42,8 | + 0,2 4+ 55,9

5. Sécurité sociale ...covuireniienenenn.. + 12,0 - 2,0 + 1,0 | + 0,4 | + 2,3 + 50— 08|~ 05|+ 6,0] ~ 6,0+ 10,4
6. Total des secteurs nationaux non

financiers  ......ceccivieeieneennne.. + 71,1 |- 09|+ 07|+ 08 4 21,6 | + 93,8 | + 54,5 | 4+161,7 | — 1,8 + 94,8 | — 7,4 ) 4+ 91,7 | +839,0 | + 8,5 |+ 495,83

7. Etranger .....cccccvevvvinveninenennens 4 79,0 { + 0,2 | + 1,5 + 80,7 — 0,2 | 4+ 47,6 + 2,1~ 0,5| 4+ 38,5 ]| +52,7]— 5,7 |+ 127,5
8. Organismes principalement moné-

t8Ire8  .iiiieieceieiiiiereiiieniniienen. +142,9 | + 0,6 + 6,9 +150,4 | 4+ 65,7 | + 33,2 | — 2,8 | — 0,2 |4+ 1,4 |4+ 1,4] + 83,0} + 9,8 + 258,9

9. Fonds des Rentes ..................... —_ — + 0,2 _— + 0,21+ 0,5 4+ 1,9 — — 5,8 —_ — 0,5 — 4,4} - 0,2]|— 3,9
10. Caisses d'épargne, sociétés hypo-

thécaires et de capitalisation ...... 4+ 92,5 | + 0,2 + 30|~ 03)+95,4|+4+ 1,1] 4+ 0,8 + 0,7+ 1,6 | - 1,1+ 2,0 + 10,4 |4+ 108,9
11. Organismes d'assurance-vie et acci-

dents du travail, fonds de pension | + 3,2 + 3,2 - 0,8 |+ 2,4
12. Intermédiaires financiers publics

de crédit ..... ceeeune crrrereenretaannas +57,1 14+ 1,2 | + 49|+ 1,7}~ 1,7| +63,2 |+ 51| 4+ 5,8 + 14,5 | — 2,1 + 18,2 | + 8,1 |+ 94,6

13. Total des intermédiaires financiers | +295,7 | + 2,0 | + 4,9 | + 11,8 | — 2,0 +312,4 | + 72,4 | + 41,7 | — 2,8 | 4+ 9,2 | 4+ 0,9 | — 0,2 ] 4 48,8 | 4 27,3 |4+ 460,9
14. Secteurs indéterminés et ajuste-

MEDEB .iiviveiiiniiiiarinrnienennciers | coceeeeenene + 3,5 - 05|+ 30| — 31} 4+10,2 |4+ 0,5+ 4,9 | + 4.4 | 4+ 0,1 + 20,0 — + 19,9

15. Total des créances .................. +445,8 | + 4.8 | 4+ 7,1 | 4+ 12,6 | + 19,1 7| +489,4 | +123,6 | +261,1 | — 4.1 +111,0 | — .2,6 + 95,1 | +460,5 | + 30,1 |{4+1.103,6

Solde des créances et des dettes ... +196,6 | — 16,1 —151,8 | — 43,3 | + 8,7 — 5,9 - 3,9 + 22| - 02| 4 2,1 |- 5,0{ 4 0,5 — 0,4 4+ 10,2 _—
Rétérences bibliographiques : Bulletin d’Information et de Documentation : XXXVIIe année, tome II, nos 2.3, aoit- Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, Lle anpée, tome I, no 1, janvier 1976, LIle année, tome I, no 1,
septembre 1062, XXXVIIIe année, tome I, po 2, février 1963 et XLIXe annde, tome II, nos 1-2 juillet-aott 1974. — janvier, tome II, no 6, décembre 1977. — Statistiques économiques belges 1960-1970. — Statistigues financicres de

1'0.C.D.E !



XIII. — ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Autres engagements envers Créances  Créances sur les entreprises 5 Créances sur des
les entreprises et particuliers 2 sur les pouvoirs publics et particuliers intermédiaires
Cridits financiers autres que
En france belges d'escompte, d'avances p',',',';‘;ﬂ?l’,’;:"g
et d’acceptation
Avoi P
Fin de période momil;e 1 A ol mof;im Total extzg::rs Autres Financés ménf:i:e : Fonds des Rentes Divers 12
dun am | étrangdres nete Etat 3 pouvoirs par les | sccordésd | Obliga- Autres
A un an (dépote (dépots publics 4 organismes leur origine tions 8 Avances inter:
au plus bons de' 3 un an princi- par les de la B.N.B. médiaires
(dépots) caisee b au plus) palement | organisimes _ pour le Autres 10 | financiers
obligations) (5) = monétaires princi- flnnnce:rr}ent 11
(1) 3 @) [ pal.em.ent, de certificate
et monétaires 7 de trésorerie
(1) (2) (3) (4) (6) 4 (15) (8) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)

1970 i | 878,92 178,5 39,9 11,4 608,0 104,7 247,3 26,0 218,0 231,2 15,2 5,4 37,0 — 45,6
1971 (ancien. série) 416,1 208, 4 52,4 9,7 686,6 132,5 257,5 " 30,8 251,9 266,3 16,8 4,4 41,7 — 49,0
1971 (nouv. sér.) 13 420,4 208,4 52,4 9,7 690,9 132,56 257,5 80,8 251,9 266,3 16,8 4,4 41,7 — 44,7
1972 e 484,5 247,8 62,6 9,2 804,1 148,7 291,0 39,6 305,0 318,4 24,5 2,5 6,0 38,6 — 51,8
1973 v 520,4 316,4 68,8 11,9 917,56 151,9 329,8 56,6 364,8 374,4 25,7 9,6 32,4 — 53,8
1974 coviieiiiieens 552,9 358,1 71,9 17,6 1.000,4 132,5 3564,6 69,8 399,7 417,5 35,0 10,1 44,3 — 45,1
1975 i 640,3 402,7 89,7 23,0 1.155,7 159,56 390,7 77,2 466,3 483,9 43,1 2,9 6,3 57,1 — 47,4
1976 .iveeviieiiniinn 684,1 489,9 103,3 31,4 1.308,7 145,5 449,9 86,2 554,8 568,4 48,2 3,6 10,3 64,1 — 53,9
1977 Mars .......... 689, 5 498,17 118,6 37,1 1.343,9 148,0 475,9 81,7 558,3 576,9 48,17 13,0 6,0 71,3 — 59,0
Juin ...l 732,2 500,7 123,7 30,7 1.387,3 147,1 490,2 91,1 592,0 607,7 50,2 14,8 11,3 71,3 — 80,7
Septembre ... 722,17 511,7 131,4 28,8 1.394,6 118,0 507,0 90,1 606,2 618,1 55,8 3,6 82,6 — 68,7
Décembre ..... 748,9 529,4 135,38 35,8 1.449,4 122,8 482,9 99,7 654,0 670,3 57,3 2,8 7,8 94,0 - 71,9
1978 Mars .......... 752,0 556,4 139,38 32,8 1.480,0 128,5 520,2 106,1 638,2 |- 653,2 60,0 8,5 — 2,6 96,2 — 75,1
Juin ... 796,4 554,0 147,4 31,4 1.529,2 109,2 532,1 90,1 669,8 691,9 62,9 37,0 5,5 92,3 — 69,7
Septembre ... 780,0 573,2 151,2 32,1 1.586,5 83,2 526,4 104,9 692,0 712,6 61,1 28,7 5,8 97,4 — 63,0
Décembre ... 795,7 594,3 154,6 29,8 1.574,4 75,8 532,8 111,8 736,2 742,1 61,6 16,0 14,8 95,3 — 69,9
1979 Mars .......... 792,2 ([p 622,9 161,6 30,8 1.607,5 104,5 |p 575,0 |p 109,8 |p 734,6 |(p 743,6 p 59,6 29,3 4,2 p 99,4 [p-—108,9

1 Voir tableau XIII-4s, colonne (10).

2 'Y compris les « autres engsgements » sous forme de dépote, bons de caisse et obligations et les « passifs
subordonnés » sous forme d’obligations et d’emprunts envers les intermédiaires figanciers autres que
principalement monétaires.

8 Y compris le Fonds des Routes (voir l'article « Chapitre IX, Balance des Paiements, et XIII, Organismes
monétaires de la partie statistique », publié dans le Bulletin d'Information et de Documentation :
%LNIIge année, vol. II, no 3, septembre 1968), sous déduction du compte ordinaire du Trésor A la

4 Y compris les organismes de sécurité sociale et eous déduction des 8 te non étai envers
les autres pouvoirs publics.

5 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiere, organismes publice d'exploitation,
organismes 4’ vie et idents du travail, et fonds de pension.

6 Voir tableau XIII-9, colonnes (11) + (12).

7 Voir tableau XIII-9, colonne (4).

8 Y compris les certificats &' un an au plus émis par les organismes publics d'exploitation.

9 Sous déduction des engagements anvers des intermédisires financiers autres que principalement moné-
taires sous une forme autre que des dépéts ou des bons de ocaisse et obligations et les « passifs
subordonnés » sous forme d’obligations et d'emprunts.

10 Sous déduction du solde créditeur du Fonds des Rentes & la B.N.B.

11 Caisses d’épargue, sociétés hypothécaires et de capitalisation et intermédiaires financiers publics de
crédit.

12 Cette rubrique comprend principslement le solde des actifs et passifs non rangés ailleurs du Fonds
Monétaire, le solde des créances et engagemente non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les
comptes pour balance, les écarts entre les immobilisations et participstions d'une part et les fonds
propres de l'autre et, 3 partir de 1970, la contrepartie de 1'sllocation cumulative nette & la Belgique
de droits de tirage spéciaux eur le F.M.IL.

13 Nouvelle série : 1'écart par rapport & l'ancienne eérie résulte d'un meilleur recensement des avoirs des
comptables extraordinaires du Trésor a I'0.C.P.

N. B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe année,
vol. II, no 6, décembre 1949; XXXe année, vol. 1I, no 5, novembre 1955; XXXIIIe année, vol. 11,
no 5, novembre 1958; XLIIe année, vol. I, no 1, janvier 1967, vol. II, no 3, septembre 1967 et
Bulletin dc la Banque Nationale de DBelgigue, LIe année, tome I, no 1, janvier 1076; LITe année,
tome I, no 1, janvier 1977.

— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau XIII-4a.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau XIII-5.



XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE, DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
a) Banque Nationale de Beldique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12-71 | 31-12-72 l 31-12-73 31-12-74T31—12-75 81-12.76 | 30-6-77 | 30-9-77 I 81-12-77 | 81-3.78 | 80-6-78 | 80-9-78 | 31-12-78 | 31-3.79 | 30-6.79
A. Créances sur I'étranger :
L Or riiiiinieneeaee Cetesesseseticacesescnsesssasannses 77,2] 75,4 71,8f 71,8| 71,8 71,8 72,1 72,1 72,8 72,8 72,8 72,3 72,5] 58,0 58,0
2. F.M.I. — Participation 30,01 25,9 24,0 4,9| 26,3 29,9 30,1{ 27,7| 26,7 24,7 21,0 19,7 19,4| 19,6 20,2
— Préts cesssasasccsassastsssse cececse cone — — —_ _— —_ —_ 1,2 1,5 1,5 1,5 1,5 1,3 0,7 0,7
— Droits de tirage spécisux . 20,3 26,1 30,5 28,4| 30,0 19,3 19,8 19,8| 19,8 19,8 20,1 20,1 20,1 24,7 23,1
— AUtres  ccecececececnnccsncens _ — — — 2,4 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,4 9,0 8,4
E T 713 T S _ — — — — — — — —_ — —_ —_ -_ 70,8 60,3
4. Accords InternatioN&UX ......ceceeieeieceiseiosrerincennees .e .. . . 0,2 0,7 0,5 0,4 0,5 0,7 0,2 0,4 0,5 0,1
5, F.E.COM.  coiriiiieiiananeiecninrnenraniniasasneannsaesones —_ — 3,5 . .. .. ..
6. C.E.E. : concours financier & moyen terme ............ —_ — — 6,5 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 4,9 3,3 — — - —
7. Obligations ..oe.eeeveireuiencnnriuiareicenernaiaieee .. v
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 5,8 16,5 16,9 12,0 11,9 13,7 12,0 13,9 20,0 8,8 10,6 19,8 25,8 21,1|p 23,0
9. Autres : a) en monnaies étTaDZEres .......coceeeenenennns 85,0 52,4 75,9| 88,6| 107,2| 84,1 99,9| 105,5( 101,2{ 108,2| 110,7 98,6 106,1 86,1 83,8
b) en francs belges ......cccovieininiieiiiiiint ces
Total des créances sur 1'étranger ... 168,3| 196,3| 222,6| 232,2| 256,1] 235,2| 252,0( 257,21} 258,1] 250,4| 249,9| 241,7| 254,4] 290,5|p276,9
B. Créances sur les organismes principalement moné-
taires nationauz :
1. Pitces et billets ..ococveiriirininiiiiiiiiiiiiiiiiieiecnnann 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,6 0,5
2. Autres : a) sur la BN.B. :
— réserve mMONELBIre ......oeevvenrnennnnnnns —_ —_— _ _ —_ —_ — — — — — —_— — — —_
i 1011 (=1 TN — —_ —_ —_ — — —_ _ —-— - —_ —_ _ —_ —
b) sur les organismes publics ............... . .. 2,6 2,2 2,6 2,4 2,8 2,6 2,3 2,0 2,2 2,7
¢) sur les banques de dépots ...........o.u..ne. . 0,9 2,1 0,2 0,1 5,2 0,2 .. .. 4,8 2,1 .
C. Créances sur les autres secteurs nationauz :
1. Sur I'Etat ? :
8) & UD 80 BU PIUB ...ivieiiniiiiiniiiire s 4,9 1,1 0,5 5,1 4,2 20,6 20,5| 29,2 87,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
b) 4 plus d'un an : .
— obligations accessibles & tout placeur ......... 1,9 2,0 2,2 2,7 3,0 3.2 3,8 3,8 3,8 4,3 4,3 4,2 4,2 4.9 4,9
— BUEIEB .iiiieeniiiiiierieinierienierseeeraeeennes 34,0( 34,0, 40,2| 38,3| 38,3| 38,1| 38,1 38,1| 37,9} 37,9 37,9| 37,9, 87,5 37,5/ 87,5
2. Sur les autres pouvoirs publics 2 :
a) & un an au plus ..eeveiiiiiiiiiiiiniii e - —_ -_— —_ — — — — — — — — — — —
b) & plus d’un an :
-— obligations accessibles & tout placeur 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
el 11 17 ¢ O PPN -— _ —_— _ —_ —_ —_ —_ — — _
3. Sur les entreprises 3 et particuliers :
a) acceptations bancaires ..........cocceeeiiiieiiniininne. 4,5 6,3 7.9 5,2 5,4 3,4 4,1 7,6 2,5 3,1 10,1 12,1 8,3 9,2
b) effets COMMErCIAUX ..ccoevvevireienrnennineneneenannnns 4,8 10,6 15,2| 14,9 10,3 26,2 19,3| 20,9 32,1 17,4 10,6 30,1 41,21 28,9|p 36,8
c) B o e 0:3 0-2 003 015 0:4 014 0:3 .o 0,4 e 0:1 0,4 0,1 .o 0'1
d) autres créances & un an au plus ......... ceueennnee — — — — — — — — — — —_ — — — —
e) autres créances & plus d'un an : :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 0.5 0,5 0,5 0,5 0,5 0.5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 4 0,4
— BUrE8  ....iiciiinieiecrirnenne Ceereeucacesitatanasans — —_ — —_ —_ — —_ — — — — —_ —_— —
4. Sur le Fonds des Rentes.: & un an au plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de
certificats de EICSOTErIe .........eevveveeeeneenenennennns 2,5 2,9 3,6 14,8 2,8 8,5| 37,0 28,7 16,0 29,3| 49,1
b) BUETES oottt eaas .. .. .. 7,4 4,7 4,31 13,9 1,7 4,8
5. Sur les autres intermédiaires financiers 4 :
a) & un an au plus :
— bons de caisse accessibles & tout placeur ...... — - - - - - — — — —_ —_ — — —_ —
—— BULIEB .ieceniriiireerneenieienienceneenstssoencennes 0,2 0,1 0,6 0,1 0,7
b) 3 plus d'un an :
— bons de caisse et oblig. accessibl. 3 tout plac. 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
~— autres —_ —_ —_— —_ — —_ —_ — — —_ [ [— S _ —_—
D. Autres  .ooeerenivnnnnnn. 41,9 928,3| 37,8| 24,2| 23,3 12,1 14,6 15,8 15,2 16,3 18,0 32,2 35,5 70,1 78,38
TOTAL DE L'ACTIF ... 262,7| 284,4| 331,01 325,6| 340,8| 349,7( 376,7| 374,2| 406,9) 379,4| 412,7| 431,2| 458,8| 512,7| 539.,5

1Y compris le Fonds des Routes (cf. I'article « Chapitres IX, Balance des Paiements et XIII, Organiames
monéiaires de ls partie statistique » publié dans le Bulletin d'Information et de Documentation,

XLIITe année, vol. II, no 3, septembre 1968).
3 S

2 Y pnmnrig Iag Aroanicrmeace Ja of et bd  oo®

3 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires finsnciers, organismes publics d’exploitation,
organismes d’'sssurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension. ) i X .
4 Caisses d’épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, intermédiaires financiers publice de crédit.



a) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (malliards de francs)

|31-12-'71 | 31-12-72 | 81-12-73 | 81-12-74 | 81-12-75 | 81-12.76 | 30-6-77 80-9-77 | 81-12-77 | 81-8-78 80-6-78 80-9-78 | 81-12.78 | 81-3-79 | 30-6-79

WO

. Engagements envers l'étranger : ) .
. Envers le F.ML ..orvieiireiciiiincnccinscnscenesonsrsannces 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
. Envers le F.E.C.O.M. .icciiiiiiiiiinrinsrenscnrsonnnocncens —_ —_— 23,4 27,5 26,7 14,8 7,7
. Autres :
a) en monnaies étrangéres ............. resesssseceneennenny - e . . e
b) en francs belges® ......cccciinieeirniiniiirineieniinnnes 3,6 1,7 2,8 3,0 3,6 3,8 3,2 4,8 3,7 3,9 4,4 5,0 5,9 3,8 4,9
¢) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg —_ 0,9 0,3 -— —_ - -— —_ — — J— — — —
Total des engagements envers 1'étranger ... 3,8 2,0 3,6 3,4 3,7 3,4 3,3 4,9 27,2 4,0 4,5 32,6 32,7 18,7 12,7

B. Engagements envers les organismes principalement
monétaires nationauz :

1. Pidces et billets 2 ......cooiininiiiiicinrnniiieninnnnnees 5,4 5,8 7.0 7.2 7.2 7.7 8,7 7.4 8,0 8,2| 10,6 8,4 10,2 8,4|p 9,3
2. Autres :
8) envers la B.INB. ......ccoiiiiiiiiniiiinnennnennnne. — — — — — — — - - — — — — - —
b) envers les organismes publics ........ceccevueeannenn. 0,8
¢) envers les banques de dépéts :
— réserve MODSEBITE  .eceevevererirrreencnrenconenncs —_ 7.7 21,3 14,7 — — — — —_— —_ —_ — 0,1 — —
— bons de caisse et obligations — — —_ —_ — — — — — — — — — — —
—— BULTEB ivivieieienrerienieniecncetenrtestncncesnnnrens 1,0 1,1 0,6 0,9 0,7 0,7 0,2 0,5 0,1 0,1 0,5 ... | 0,1

C. Engagements envers les autres secteurs nationaus :
1. Stock monétaire :

a) encaisses monétaires détenues par les entreprises 3
et particuliers :

— monnaie fiduciaire 4 .........ccceeiiniiniianennns 196,4 | 216,8| 231,5| 248,9| 281,2| 299,5| 321,5| 316,3| 327,4| 820,5( 348,9| 337,9| 849,7| 345,1|p370,8
— monnaie scripturale 5 .......ccccceeeiiieiciiennnn 0,6 0,6 0,5 0,3 0,9 1,2 0,7 0,9 0,5 0,5 0.7 0,5 0,8 0,5|p 0,9
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs 0.1 0.1
Publics & ... S L
2. Autres engagements envers les entreprises et parti--
culiers :
a) en francs belges :
— & un an au plus :
— dépbts en carnets ou livrets ordinaires ... — - - - - - - - - - - - - - -
— autres dépdt8 ..e.ceevrerirnerenieiireeiirenennes — - - - — - - - - - - - - - -
— & plus d’un an :
— AEPBEE eirrrieiiierree e — — — - - - - - - - - - - _ _
— bons de caisse et obligations ............... - - - - - - - - - - - — - _ -
b) en monnaies étrangéres : dépdts & un an au plus — - - - - - - - - - - - - -
3. Autres engagements :
8) enVErs 1€ TIéBOT ..vvvevviriieiieeiieienrernssansecnnsonns
b) envers les autres pouvoirs publics : 4 un an au _ _
plus (dépdts & terme) ........covceieiiiiiveniicnninn.. - — - - - — - - - - - - -
c) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des Rentes ........c..ccccevreceiincnnnns
~— organismes d'assurance-vie et saccidents du . _
travail, fonds de pension : réserve monét. — - 0,5 0.3 — - — - - — - - -
— les autres intermédiaires financiers 03l — _
— réserve MODGLAITe .............ecerreesscesonnes - 4,0| 11,8 5.7, — - - - - - - - ! _ _
— BULTES  iieieniiniiiieiiiinnireeriretaennnnnns - — - - - - - - - - - -
D. Autres  .oiieiiiiiiiiiiirceiirceiitcreetisansssaran e 55,5| 46,4| 54,83 44,2 47,1 387,2| 42,5| 44,5| 43,3| 46,2| 47,1| 51,7( 64,5] 139,9|pl45,6
TOTAL DU PASSIF . 262,7| 284,4| 381,0| 325,6| 340,8| 849,7| 376,7| 374,2| 406,9| 379,4( 412,7| 431,2| 458,8| 512,7| 539,5
1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autree que ls F.M.L 4 Les chiffres ::’::; :‘I:;i::lﬁnzkﬁ‘;ﬁ:“::i?:: qd:a ‘E""i‘;“lgthas pices et billete du Trésor détenus par les
2 qYu :01;!11;31’!% }gﬁ pidces et billets du Trésor détenus par les organismes princip eg autres . gwf:::lnu?ms e l:sol e ditonr du Foads des Rentes b la B.N.B., lequel est repsis sousC. 8. o) ou
3 Entreprises privées eutres que principalement étaires, intermédiaires fi iere publice qui ne eont sous D. selon les dates.

pas des organismes principalement monétaires, et organismes publics d’exploitation. N 6 A 'exclusion du compte ordinaire du Trésor & la B.N.B., lequel est repris sous C. 8. a).



a) Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels (milliards de francs)

| 81-7-78 81-8-78 l 80-9-78 81-10-78 80-11-78 81-12-78 31-1-79 28-2-79 81-3-79 30-4-79 81-5-79 80-6-79 81.7-79
A. Créances sur l'étranger : )
Lo OF  ccreiiiiiiieiiitecersssecacstesersesssnsasessassrecsnnssaee 72,3 72,3 72,8 72,3 72,8 72,5 72,5 72,5 58,0 58,0 58,0 58,0 58,0
2. F.MI. — Participation  ........... 20,4 19,7 19,7 19,7 19,7 19,4 19,4 19,6 19,6 19,6 20,1 20,2 20,2
— Préts  ciiiicecescnnincseccensens . 1,3 1,3 1,3 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 ..
— Droits de tirage spécisux ... 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1 24,7 24,7 24,7 24,7 23,1 23,1 23,1
— Autres  .iccccecerceccsccncenens 9,7 9,7 9,7 9,7 9,5 9,4 9,4 9,4 9,0 8,8 8,5 8,4 8,2
8. BCUB'  tiiveviirereeeieressnecscssonscassssesssasanncerasassanne —_ —_ — —_ —_ —_— . — 70,8 64,6 60,4 60,3 66,8
4. Accords InternationBUX  .....ccceviiiiiiinnniiriieniinnnanees 0,7 0,5 0,2 0,5 0,2 0,4 0,6 0,4 0,5 0,2 0,4 0,1 0,5
5. F.E.COM. ciriiiiieeiinraamneistcaestisecsanannensecconns . - .. .. . .. .. . ..
6. C.E.E. : concours financier & moyen terme ............ 3,38 3,3 — — — _ _ _ _ _ _ . _
7. Obligations .e.coooviciueniiiiiiiiiniiiiine i
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 14,5 19,0 19,8 24,7 20,7 25,8 21,9 22,1 21,1 23,7 23,3 | » 23,0 | p 22,0
9. Autres : a) en monnaies étrangéres ..................... 92,4 86,5 98,6 106,5 105,4 106,1 107,1 107,1 86,1 87,2 82,8 83,8 86,3
b) en francs belges .......c.cccooiiiiiiiiniins
Total des créances sur 1'étranger ... 234,17 232,4 241,7 254,2 248,6 254,4 256,3 | 256,5 290,5 286,8 276,6 | p276,9 | p284,6
B. Créances sur les organismes principalement moné-
taires nationaux :
1. Pitces et DIllet8 ..eecieverreeeerenincniieseircerucninsencanns 0,6 0.5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6 0,5 0.5 0,5 0,6
2. Autres : a) sur la B.N.B. :
— réserve MONELAIre ....ocevurveerenrennneas — —_ — — — —_ — — — —_ _— _ —
—— BULIEB  .ieceesssoncannssscssonsrsascsconsas — — — —_— -— — — — — — —_— — —
b) sur les organismes publics ............... 2,4 2,5 2,3 2,1 2,1 2,0 2,0 2,6 2,2 2,2 2,7 2,7 2,6
¢) sur les banques de dépots ........cc.eneeen. . 1,4 2,3 .. 2,1 0,3 0,5 . 2,9
C. Créances sur les autres secteurs nationauzx :
1. Sur I'Etat ! :
8) & un an au plus ..cociiiiiiiiiiiiiiiiiirr e 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
b) & plus d’'un an : :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 4,2 4,2 4,2 4,2 4,2 4,2 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9
— BULTEB  ceieiiieiieiecerciiniiiiiesitistetnsiintesnseans 37,9 37,9 37,9 37,9 37,9 37,5 37,5 37,5 87,5 37,5 37,5 87,5 37,5
2. Sur les autres pouvoirs publics 2 :
8) 3 UD 80 81 PIUB weviuiiiiiiiiin e — — — — — — — - — — — — —
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
a1 11 4 O e — — — —_ —_ —_
3. Sur les entreprises 3 et particuliers :
8) acceptations bancaires ............cecvieeeireneein..... , 3,6 11,5 10,1 14,5 10,5 12,1 9,4 9,9 8,3 8,7 9,1 9,2 7,9
b) effets commeErciaux ...........ceeeviiiiinininninnnnnn. 17,6 29,8 30,1 38,3 29,38 41,2 31,9 27,9 28,9 30,4 31,3 | p 36,8 | p 35,8
€) BYBNCEE  .eeeieereneeenenernreneesnsnnsenerssernnesnennees 0,4 0,4 0.3 0,1 .. .. .. 0,1
d) autres créances & un an an plus ..........cc.eeeeenee — — —_ — — — — —_ — - — —_ —_—
e) autres créances & plus d'un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0.4 0,4
R 1.1 £ J N - — — —_ - —_ — —_ —_— —_ _ - —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de
certificats de CrESOTEriE ..........eeeeeeeeeeeneenssennns. 35,5 26,0 28,7 20,3 23,4 16,0 13,7 22,9 29,3 37,9 43,17 49,1 31,8
b) autres  ...oiiiiiiiiii e 2.8 4,1 4,3 5,2 7,4 13,9 13,7 6,3 1,7 .. 4,8 7,9
5. Sur les autres intermédiaires financiers 4 :
a) 4 un an au plus :
— obligations accessibles & tout placeur ......... —_ — — — — — - — — — — — —_
= BUETEE teenineereiiecenirserncesecesonnsennssnnsensnns 2,8 0,1 1,1 0,8 0,7 0,1 0,2 0,1
b) & plus d'un an :
— bons de c. et oblig. accessibles & tout placeur 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
— BULTES cieeiiiiiiiiiiiiiircicicecntceterettnenaane - - - —_ —_ — —_ —_ — —_ —_ —_ —_
D. AULres oo eaaas 19,3 18,3 32,2 31,7 32,2 35,5 33,0 33,4 70,1 70,6 77,6 78,3 76,6
TOTAL DE L'ACTIF ... 397,38 410,0 431,2 451,0 435,9 458,8 442,0 | 441,83 512,7 518,9 522,6 539,5 531,9
1Y compris le Fonds des Routes (cf. I'article « Chspitres IX, Balance des Poisments et XIII, Organismes 3 Entreprises privées qui ne sont pse des intermédiaires financiers, organismes publics d’exploitation,
monéiaires de ls partie statistique » publié dans le Bulletin d'Information et de Documentation, organismes d’ -vie et accidents du travail, et fonds de pension.
XLIIle année, vol. II, no 3, septembre 1968). 4 Caisses d’'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, intermédisires financiers publice de crédit.

2 Y compris les organismes de adenritd caciale



s) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels (milliards de francs)

81-7-78 | 31.8-78 80-9.78 | 81-10-78 | 80-11.78 | 81.12.78 | 81-1.79 | 28-2-79 31-3-79 | 304-79 | 81.5.79 | 80-6.79 | 81-7-79
A. Engagements envers ’étranger :
1. Envers le F.MI. ..c.ccveiiniiniinuecnicnenncencenecnenanes 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2. Envers le F.E.C.O.M. ..cccviirniniivceinnenccnnnnnanencaes 16,3 27,5 39,5 26,9 26,7 20,2 16,5 14,8 14,6 3,4 7,7 9,2
3. Autres :
a) en monnaies &rangares ...........ccieeerieeniiiencnenns
b) en francs belges I .......ccerummernmmrennmennreennennnn 4,8 5,3 5,0 3.9 4,2 5,9 4,6 4.6 3.8 4.5 5.6 4,9 4,0
¢) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg — — — — - - — - - - - o Ta
Total des engagements envers 1'étranger ... 4,9 21,7 32,6 43,5 31,2 32,7 24,9 21,2 18,7 19,2 9,1 12,7 13,3
B. Engagements envers les organismes principalement
monétaires nationauz :
1. Pidces eb billets 2 .......coeeiiiiiiiiiniiiiirinienen e 8,5 8,5 8,4 9,2 8,6 | 10,2 9,5 9,3 8,4 9,3 10,1 |p 9,3 /p10,1
2. Autres :
a) envers la B.NB. .....cociiiiiiiiiiciinnennnnnann.ee. —_ - — — - - — - - - - - -
b) envers les organismes publics
¢) envers les banques de dépédts :
—. Téserve MONSEAIre .......c.eccvvsenrernnrenrencannenns — —_ — — — 0,1 - . —_— — - - -
— bons de caisse et obligations .......cccce..ee..... — — — — - — - — - - - - -
— BUBTEB eiieeiiiiiiiieeieetineerneiaeeereae s 0,1 0,1 0,1 0,5 p 0.11p
C. Engagements envers les autres secteurs nationauz :
1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises 3
et particuliers :
—I:nonnaie fiduciaire 4 ......c.ccoviiriiiiiinininn.. ~ 340,8 | 336,3 | 837,9| 835,83 ! 334,2 | 349,7| 339,2 | 341,3 | 3845,1| 350,2 | 359,2 | p870,8 | p353,1
— monnaie 8eripturale 5 ..........cceeeerreeerrneenens 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0.8 1.1 0,81 0,5 1.6 1L,o» 097 2.2
Y abiios ® s B B L ] | ] | | | e ea| oaeea)s o
2. Autres engagements envers les entreprises et parti-
culiers :
a) en francs belges :
— & un an an plus : _ _
— dépdts en carnets ou livrets ordinaires ... — - — - - - - - - - _ _ _
— autres dépbtE ........ceeeeieennns N - - — - - - - — - - -
4 plus d’un an : _ —
— dépdts  .iiiiiiiiiiiininn, eererer e - - - - e - - — - - _ _ _
— bons de caisse et obligations .......cc..euu.n.. - - - - - - - - - — - — —
b) en monnaies étrangéres : dép6ts & un an au plus — - - - - - - - - -
3. Autres engagements :
8) enVer8 18 TIéB0T .ieveerrvienrenerirrnrerensonsensonsencns
b) envers les autres pouvoirs publics : & un an au _ _ _
plus (dépdts & HErme) .....eceveveererrveneenerenrennns — - - — - - - - - -
c) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des ReDtes ........ccceeerereensensieenss
— organismes d'assurance-vie et accidents du tra- . _ . —
vail, fonds de pension : réserve monétaire ... - - - - - - - - -
— les autres intermédiaires financiers : 0.3 01 _ _ _ _
— réserve MODELRITE ...ceeeerveseenasrensarescrnes - — - - - ’ ’ - - _ _ _ .
~— BUETEB eieciuriiernresirioneasrniiaiesniinienns - - — - - - - - -
D. Autres  cieniiicrrcren s s 42,5 43,0 51,7 62,3 61,3 64,5 67,2 68,7 | 139,9 | 138,5 | 143,1 | pl45,6 | pl53,1
TOTAL DU PASSIF . 397,3 | 410,0 | 431,2 | 451,0 | 435,9 | 458,8 | 442,0 | 441,3 | 512,7 | 518,89 | 522,6 | 539,5| 531,9
1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes mternat)onsux autres que le F.M.L 4 Les chiffres sont Z'l)us év:lués étaconcu;r‘?:: d:e ﬁo%ta.nt des pidces et billete du Trésor détenus par les
2 ;!uecﬁnl;an; lBes pidces et billets du Trésor détenus par les organismes princip es autres s Z%c?uﬁogn;ﬁli e s :;:*Fo e de Rontes B 1a B.N.B., lequel est repris sous C. 8. ¢) ou
3 Entreprises privées autres que principal b étaires, intermédiaires finapciers publics qui ne sont sous D. selon les dates.

pas des organismes pnnclpslement monétmres, et organismes publice d’exploitation. 6 A lexclusion du compte ordinsire du ‘Trésor & la B.N.B., lequel est repris sous C. 8. s).



b) Organismes publics monétaires — Actif ' — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

l 81-12-71 | 31-12-72 | 31-12-73 | 81-12-74 I 81-12-75 l31-12-76 | 31-3-77 l 30-6-77 | 30-9.77

31-12-77 | 81-3-78 30-6-78 30-9-78 | 31-12-78 | 31-3-79
A. Créances sur l'étranger :
D I § ) PPN —_ — — —_ — _ . —_ _ — —_ _ _ — —
2. F.M.I. — Participation — —_— —_ — _ — — —_ —_ — — — —_ —_ —_
el 2017 T P — _ — — _— — — —_— U —_ — —_ — —_ —
— Droits de tirage spéciatX ........cccevveernnnns — — — —_ — — — —_ —_ — —_— — _ — _—
el U 12 £ PPN J— —_ _— — — — — -— — —_ —_ —_ — _ —
b T 711 T — —_ - — — —_ — — — —_ —_ - — - —
4. Accords Internationaux ........c..cceeceiiineviinniiiiiienn, — — -— — — — — — —_ —_ — —_ —_ — —
5. FE.COM. oiiiiiiiiiiiiiieiiiriininiiniereiiainaees — —_— — — —_ — —_— — —_ J— —_ — —_ — —
6. C.E.E. : concours financier & moyen terme ......... —_ —_ — — — — —_ — — —_ — — — — —
7. Obligations  c.cceveniiiinininiiiiiiniiieiiinrieriniereaaas - —_ -— —_ — —_ — J— J— —_— _ —_ — —_ —
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 3,2 cen cee 0,4 0,8 0,3 1,6 ‘e 0,4 0,4 1,5 .. 0,6 0,4 0,1
9. Autres : a) en monnaies étrangéres .................. — —_ — — — — — —_ — — - — — — _
b) en francs belges ........ccoveninriiiniininie. .. . .. .. .. 0,5 . 0,4 — —
Total des créances sur l'étranger ... 3,2 0,4 0,8 0,8 1,6 0,4 0,9 1,5 1,0 0,4 0,1
B. Créances sur les organismes principalement moné-
taires nationguz : : .
1. Piéces et Dillets ..cceveverieieieracierinvenrerineensasnnsnss 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,3 0,8 1,4 1,4 0,1 0,7 0,4 0,7 1,2 0,9
2. Autres : a) sur la BN.B. :
_— _réserve moneétaire ........coeeeeeenrennn.. —_ —_ cee S A —_ —_— —_ —_ —_— — —_ — — —
R 0113 0= SR .. .. .. 0,8 .. ..
b) sur les organismes publics ............ 0,3 0,8 0,5 1,2 1,0 1,1 0,1 0,7 0,8 1,4 0,2| " 8,8 0,4 2,3 0,8
¢) sur les banques de dépdts .................. 0,5 0,1 0,5 .. .. 1,4 1,7 0,7 0,6 0,3 0,4 .. 1,8
C. Créances sur les autres secteurs nationaux :
1. Sur I'Etat 2 :
a) 4 un an aU PlUB cceieiiiiiiiiiiiiir e 55,9 64,4 64,0( 65,0{ 70,1 71,5 81,8 83,9 81,2 80,3 88,0 89,3 79,2 84,0 82,0
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 7.1 7.6 8,1 8,8 8,7 10,0| 10,1| 10,4; 10,5 10,3} 10,1 10,4 10,8| 10,7|p 10,3
i 1112 1 SRR —_— —_— —_ — - — — —_ —_ — — —_ — — —
2. Sur les autres pouvoirs publics 3 :
8) 4 UR 81 8U PIUS ceviiiiniiiiiriiireiree e, 12,4 16,5 19,5| 21,8 25,7 28,3 22,8 26,2] 25,3 35,7 36,4 19,7 34,5 38,5 35,0
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......... — — — — — — — — — — — — — — —
— 8UETEB i st crnr e e — — — —_ — — —_ —_— —_ — — —_ — — —_
3. Sur les entreprises 4 et particuliers :
a) acceptations bancaires ............cooeveveivneninnnns . 0,1 0,2 0,7 3,0 1,4 1,5 1,8 1,5 0,2 2,1 0,6 0,4
b) effets COMMEICIAUR .eoeivvrvnriveneenennreenrnininenns 0,2 0,2 1,9 3,6 1,7 1,6 1,2 1,6 0,7 0,6 2,7 0,7
€) BVANCES  ..ceeveivnienieniniecisrneennenenrenennrneneeeeanne — — — — —_ — — — — — . — — — —
d) autres créances & un an au plus ......... ........... — — —_ — — — —_— —_ —_ — — —_ — —_ —_
e) autres créances & plus d'un an : ) .
— obligations accessibles & tout placeur ......... . 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0.4 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,6]» 0.6
— BUEIEB .iiiiiiiiiieiiriie e e — — —_ — — J— J— —_ — — — — — — —
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an aun plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de i
certificats de trésorerie ...............coocoeveniiiniiil, — — — — — — — —_ _ — — — — — —
b) autres ..o, 2,9 0,4 0,1 0,1 0,1
5. Sur les autres intermédiaires financiers 5 :
a) 4 un an au plus:
— bons de caisse accessibles & tout placeur ...... — — - — — —_ — — — — — — — — —
—— BUETEB .ieererererniiieneiienrnnearaeetenarernnrraen 0,3 0,6 0,1 0,2 0,4 1,0 0,6
b) & plus d'un an :
— bons de caisse et oblig. accessibl. & tout plac. — — — — — — — — — —_— — — — — —
— BUITEB eeieiieirirnirniieriiiier e eeereeenaeneans 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 ---
D. AULres oo eeanas 8,8¢ 7.3 11,1 14,0| 18,1 23,1 15,8 13,6 20,1 19,7 16,7| 26,4 27,4 22,4 24,4
TOTAL DE L’ACTIF ... 89,0¢| 101,2| 104,7| 114,0( 131,8| 145,7| 136,6| 138,4| 143,7| 152,6| 155,5| 156,4| 158,7| 163,5| 157,6

1 0.C.P., Fonds Monétaire belge (actif 3 court terme et obligations), Crédit Communal de Belgique (actifs
forma_nt la contrepartie des passifs 4 vue), I.LR.G. (uniquement les actifs f é un ux
organismes principalement monétaires). En ce qui copcerne le Fonds Monétaire belge, la contrepartie de

&

l'excéden?, des_passife recensés sur les actifs recensés est reprise sous la rubrique D. « Autres ».
2 Y compris le Fonds des Routes (cf. I'articls « Chapitres IX, Baolance des Paiements et XIII, Organigmes
monétaires de la partie statistique » publié dans le Bulletin d'Information et de Documeniatinn

3 Y compris les organismes de eécurité sociale.

4 Entreprises privées qui né sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics d’exploitation,
organismes d'sssurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension. : . . .
5 Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, intermédiaires financiers pubhc‘s de crédit.
6 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série; I'écart par rapport & l'ancienne série résulte d’un meilleur
recensement des avoirs des comptables extraordinaires du Trésor & 1’0.C.P. Le chiffre comparable en



b) Organismes bublics monétaires — Passif * — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12.71 | 81-12-72 | 81-12-78 | 81-12-74 | 81-12-75 | 81.12-76 | 81-3-77 | 80-8-77 80-9-77 | 81-12-77 | 81-3-78 80-6-78 30-9-78 | 31-12-78 { 31-3-79

. Engagements envers l'étranger :
. Envers le F.M.I. .
. Envers le F.E.C.OM. ..cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiininininans
. Autres : :
a) en monnaies étrangeres ................oveviiiieiiennn.
b) en francs belges ...
c) réserve monétaire : Grand-Duché de Liuxembourg
Total des engagements envers 1'étranger ... 0,5 . 0,2
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B. Engagements envers les organismes principalement
monétaires nationaux :
1. Piéces et billets 2 .......ocoiiiiiiiiiiiiiiniiein i, 0,5 0,7 0,3 0,4 1,2
2. Autres :
a) envers la B.INB. (.o
b) envers les organismes publics ..........cocoociiiinns 0,3 0,8 0.5 1,2 1,0
c) envers les banques de dépdts :
— réserve mON&taIre .......eceeiiiiiiniiiiiieieiiiinns,
— bons de caisse et obligations .
 AUETES it ra 8,5 6,2 1,3 3,9 6,5
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C. Engagements envers les autres secteurs nationauw :

1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises 3
et particuliers :
— monnaie fiduciaire 4 ..., 8,1 8,5 9,1
~— monnaie scripturale ... 51,5 5,7
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs
Publics ... e 19,65 21,8 [ 27,6 | 31,5 | 85,9 | 43,1 | 29.8 29,9 37,4 | 44,8 44,8 | 44,2 | 51,4
. Autres engagements envers les entreprises et parti- -
culiers :
a) en francs belges :
— & un an au plus :
— dépdts en carnets ou livrets ordinaires ... — —_ — — — —_ — — — — — — —_ —_ —
— autres dépdts ......oociiiiiiiiiiiiii — — — — —_ — — —_ — — — — —_— —_ —
— 4 plus d’un an :
— A€POES e e - — —_ — —_ —
— bons de caisse et obligations ........cc..ouens — — — — — — — — —_ —_— — — — — —
b) en monnaies étrangdres : dépdts & un an au plus — — — — —_ —

3. Autres engagements :
a) envers le Trésor .......ccveviiiiiiiiiiiiiiieniineianennns — — — — _— — —_ — — — — — — —_ —_—
b) envers les autres pouvoirs publics : 4 un an au

plus (dépots & terme) .....ccovevviiiiiiiiiiiiiniainn.. —_ —_ —_ _— - — — —_ — —_— — —_ —_ — —

¢) envers les intermédiaires financiers : ’
— le Fonds des Rentes ...ceevevriieiiniiieiniieniennnn. 2,1 0,3
-— organismes d’assurance-vie et accidents du tra-
vail, fonds de pension : réserve monétaire ... — — — _ | - — -— —_— — — —_ — — —_ —

— les autres intermédiaires financiers :
— réserve mMONGLAIre ......cocviviiiiieiiiininnnn. — — — — —_ — —_ — —_ — — —_ —_ —_ —_—

— autres

9,5 10,1 11,3 11,2 11,54 11,5 11,7 11,6 11
1,5 75,0 81,1 85,6 91,6| 86,0 86,0 89,7 86,
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TOTAL DU PASSIF ... 89,08)|101,2 |104,7 |114,0 |1381,8 |145,7 136,6 | 138,4)|143,7 [152,6 |155,5 |156,4 |158,7 {163,5 |157,6

1 0.C.P., Fonds Monétnire belge (pitces et billets), Crédit Communal de Belgique (passifs & vue), I.R.G. 4 Les chiffres sont sur-évalués A& concurrence du montant des pitces ct billets du Trésor détenus par les
(uniquement les passifs envers les organismes principalement monétaires). organismes principalement monétaires autres que la B.N.B.

2 Uniquement les pidces et hillets du Trésor détenus par la B.N.B. 5 A partir du 31 décembre 1071, nouvelle série : 1'écart par rapport & l'ancienne série résulte d’un meilleur

3 Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas recensement des avoirs des comptables extraordinaires du Trésor & 1'0.C.P. Le chiffre comparable en 1971
des organismes principalement monétaires, et organismes publics d’exploitation. pour la monnaie scripturale s'éléve & 15,4 et pour le total du passif & 84,8.




c) Banques de dépots — Actif — Chiffres annuels eb trimestriels (milliards de francs)

l 81-12-71 | 81-12-72 | 81-12-783 | 81.12-74 | 381-12-75 | 31-12-76 31-3-77 30-6-77 30-9-77 81-12-77 31-3-78 30-6-78 30-9-78 81-12-78 31-3-79
A. Créances sur l'étranger :
O O PP cesvenarans — — —_ — —_ — — — —_ — —_ — — — —
2. F.M.I. — Participation  ..coiiiieiiiiiiiiiiniicaneenand — —_ — — — — — — — — —_ — — — —_
— Préts  ..oiiiiiiiiiniinnnns R — —_ —_ — — — — — — —_ —_— —_ — —_
— Droits de tirage SpéCiauX ......c.coeveeecnesd —_ — —_ — — — - — — — — —_ _ —_ —
— Autres  ..ocicciiiiiii v — — — —_ — — — — —_ — —_ —_ —_ —_ —
3. BCUS  coreeerernreaniinaaannnn — — —_ — — — — — —_ —_ — — —_ — —_
4. Accords internationaux .... — —_ — —_ — — — — —_— — —_ —_ _ — —
5. FLE.COM,. .ttt crieeeiieeiieceassseeneenacnnens — — —_ — —_ — —_ —_ —_ —_ — — — — —
6. C.E.E. : concours financier & moyen terme ......... — —_ — — — — — — — — — — — — —
7. Obligations ...o.oevvininiiiiiiiiiie e 24,8 31,9 48,1 53,7 39,6 35,5 36,1 31,0 31,2 34,5 35,1 36,8 37,5 7,9 36,4
8. Acceptations en francs belges représent. d'exportation| 13,9 11,8) 11,1 17,0 17,2 16,61 21,2 19,1f 16,3| 19,3] 21,3| 22,8} 16,9 16,4] 18,2
9. Autres : a) en monnaies étrangéres 235,31 297,0| 391,4| 489,5| 596,1{ 656,7| 693,2 714,6| 759,3| 803,8| 821,1| 872,2] 955,0] 1.004,1]1.070,3
b) en francs belges .................... 22,3 27,1 35,4 38,6 49,8 65,0 64,6 64,8 70,8 82,6 75,0 82,7 77,6 77,4 82,0
Total des créances sur l'éiranger ..| 296,3| 367.8| 486,0 598,81 702,7| 773,8| 815,1 829,5| 877,6| 940,2} 952,5(1.014,5(1.087,0( 1.135,8/1.206,9
B. Créances sur les orgamismes principalement moné-
taires mationaus :
1. Pidces et billets .....coviviiniiiiiiniiiiiiiiiireeerieenienee 5,3 5,7 6,9 7,0 7,1 7,6 8,0 8,6 7,3 7,9 8,0 10,2 8,3 10,0 8,2
2. Autres : a) sur la B.N.B. : - - -
— réserve monétaire ................oeee..n — 7,7 21,8 14,7 — — — —_— —_ — —_— — _ 0,1 —
—— AUETES  ciiierreiieiiiiieeeiie et 1,0 1,1 0,6 0,9 0,7 0,7 0,1 .. 0,2 0,5 0,1 0,1 0,4 .
b) sur les organismes publics ............... 8,5 6,2 1,3 4,0 6,5 6,2 9,1 1,9 4,2 6,4 5,1 1,4 6,7 4,9 5,6
c) sur les banques de dépots ...ooecvvrnnnnnns 44,7 58,60 91,1| 105,5| 106,0| 135,5| 160,7| 147,9| 154,2| 164,5| 169,7| 160,7| 180,8| 172,5[p 186.7
C. Créances sur les autres secteurs nationaus :
1. Sur I'Etat ! :
a) 4 un an au plus .....coiiiiiiiiiii e 17,8 9,4 10,0 8,4 10,0 28,7 49,1 40,1 37,1 11,6 29,7 26,2 23,5 23,7 68,4
b) & plus d'un an :
— obligations accessibles a tout placeur ......... 106,1| 140,0| 173,8] 194,3| 226,3| 247,0| 255,5 268,2| 286,2| 282,6] 294,1| 307,8| 314,6 317,5|p 316,6
—— BUETES  eeiiiiiiiiiiiiiieiee e iieeeeae 29,7 32,5 31,1 32,6 30,0 24,9 23,9 25,2 20,9 19,4 19,2 19,2 19,2 18,2l» 18,2
9. Sur les autres pouvoirs publics 2 :
a) & un an aul PlUS ...ooiviiiiiiiiiiiiee e 2,8 3,2 4,7 9,8 11,6 12,7 11,2 10,3 10,5 9,1 8,8 8,2 8,7 10,5p 8,7
b) & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 12,3 15,5 24,7 29,1 29,8 31,8 32,9 38,3 37,8 36,8 41,7 41,6 40,9 41,2lp 41,1
— BUTES eeireiiiieeeerieinieeeeain e e eeraeeeeend 2,8 3,4 6,6 7,6 9,1 12,5| 13,9 15,4 15,7 17,4| 18,4 19,8| 20,0 20,7lp 24,3
3. Sur les entreprises 3 et particuliers :
a) acceptations bancaires ... 8,6 9,1 5,9 7,9 10,9 11,9 16,5 16,1 12,8 9,9 14,9 16,4 9,5 13,0 18,6
b) effets commerciaux ........cocviiiieiiiiiiiiiiiiieinn. 93,5| 106,2{ 116,0| 116,3| 128,6| 136,2} 146,9 147,8| 141,9f 148,8{ 153,4| 159,2| 146,1 149,2] 155.,9
€) AVANCES  ceeuinvrerienrncosennnsnsesensssomansnreesesnsnansy 139,9| 172,3] 219,4| 252,3| 309,5| 371,7| 379,2 405,1| 424,0| 452,1| 449,0| 480,4| 493,1 517,3] 521,86
d) autres créances & un an au plus .......eceeenenenn. 0,1 0,1 0.1 4,1 4,5 9,1 7,7 3,7 2,6 1,2 3,8 1,4 0,5 1,2
e) autres créances & plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ......... 8,9 11,5 12,2 14,7 14,7 15,4 15,1 15,2 21,7 16,0 15,9 20,8 19,9 20,0lp 19,4
—— BUETES  erieerrrreceineieeeaee e e e e s e s aeeanana 7,4 12,0 12,8| 15,3{ 23,0| 22,8| 25,1 30,5/ 30,7| 39,3] 389,6| 39,8 39,8 39,4/p 39,2
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de
certificats de trésorerie — — — — — — —_ — — — — — — —
b) QULIES  coeeiiiiiii e 4,4 5,6 9,2 10,8 9,0 10,2 6,0 11,3 6,3 0,4 1,5 0,8 1,5 0,8 2,5
5. Sur les autres intermédiaires financiers 4 :
a) 4 un an au plus :
— bons de caisse accessibles & tout placeur ...... 0,6 1,9 0,2 0,7 2,1 0,4 0,2
[ 0013 Y- SO 4,4 2,9 4,1 4,7 10,3 13,6 9,5 9,8 10,0 10,2 8,4 9,3 10,5 12,1 7,7
b) & plus d’un an :
— bons de c. et oblig. accessibles & tout placeur 31,8 31,6 31,5 37,4 37,2 39,9 49,5 51,3 57,9 68,9 71,8 71,3 71,2 70,6lp 72,7
;1113 £-1- OO USSP 4,6 5,2 8,2 9,9 10,5 12,3 11,6 13,0 15,0 15,1 15,3 14,5 14,4 14,5|p 18,6
D. AULTES  ceereeiiiiii i r e 84,0 87,6 99,5 129,9| 133,5] 139,1] 145,5 143,8] 140,6| 158,2| 153,4| 160,4| 163,6 181,5[|p 190,9
TOTAL DE L’ACTIF ..| 915,0(1.097,111.877,011.616,711.833,6/2.064,012.185,312.233,012.814,712.416,512.474,212.584,0(2.679,91 2.775,1 2.932,0
1Y compris le Fonds des Routes (cf. l'article « Chapitres IX, Balance des Paiements et XIII, Organismes 3 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics d’exploitation, organismes
monétaires de la partie statistique » publié dans le Bulletin d'Information ¢t de Documentation, XLIIIe année, d'assurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension.
vol, II, no 3, septembre 1968). 4 Caisses d’épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, intermédiaires financiers publics de crédits.
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c) Banques de dépéts — Passif — Chiffres annuels et trimesfriels

(milliards de francs)

81-12.71 { 31.12.72 | 81.12-73 | 81.12.74 | 81-12-75 | 81-12-76 | 31-8-77 | 80-6-77 | 80-9-77 | 81-12.77 | 31-3-78 | 80-6-78 | 30-9-78 ' 31-12.78| 31-3-79
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le F.MI ...oiiiiiiiiiiiiiiiiiiecinanen — — — — — — — - — — — — — —_ -
2. Envers le F.E.CO.M. .oovvviriniiiiiiiiiiiiiiiineniiennnn, — — — — — — — — — — — — — — —
3. Autres :
a) en monnaies Gtrangéres .......cccvieeeeivriineneninnnny 267,0( 333,2| 484,37 525,9( 633,9( 680,6| 720,1| 737.,4| 796,9] 842,0] 865,3| 931,4/1.014,8|1.063,11.133,9
b) en francs belges ! ... 64,0 80,1| 118,6| 169,6| 162,5| 179,9| 183,7| 193,6| 214,8) 207,2| 206,1| 219,4| 199,1{ 218,9] 240,3
¢) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg] — — — — — — — — — — — —_ — — —
Total des engagements envers l'étranger ..| 331,0| 413,3| 552,9( 695,5| 796,4| 860,5] 903,8| 931,0{1.011,7|1.049,2|1.071,4]1.150,8(1.213,9(1.282,0(1.374,2
B. Engagements envers les organismes principalement
monétaires nationauw :
1. Piéces et billets ........covvuveinininins RN Cerrreeeaen — — — — — —_ — — — —_ — — — — —_
2. Autres :
a) envers la B.N.B. .......... TR PTR 0,9 2,1 0,2 0,1 5,2 0,2 . 4,8 2,1 .
b) envers les organismes publics .........cooeininn, o 0,5 0,1 0,5 .. 0,1 1,4 2,2 1,8 0,7 0,6 0,2 . 0,4 1,8
c) envers les banques de dépdts :
— réserve MONELAIre .....cevrvsirvivnererneninnierneecdd — — — —_ — — — — — — — — — — —
— bons de caisse et obligations 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4
o BUETES  erireririniireeriere it et s eteratarnaaannd 44,7 58,6 91,1 105,5{ 105,9{ 135,4f 160,6] 147,8| 154,1| 164,2] 169,4| 160,3| 180,3| 172,1|p 186,38
C. Engagements envers les autres secteurs nationauz
1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises 2
et particuliers :
— monnaie fiduciaire .....o.ovviiiiiiiiiiininein] —_ — — . — — _ — — — _ . _ _ —
— monnaie scripturale ........oooeiiiid 144,0 173,38 185,9| 195,1| 236,3| 248,1| 268,6| 278,1| 271,6| 278,6| 284,9| 3803,1| 293,0| 291,7] 298,5
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs ’
PUBLICS  teiiiiiiiii 0,1 0,2 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,4 0,6 0,6 0,4 0,6 0,4
2. Autres engagements envers les entreprises et parti-
culiers 3 :
a) en francs belges :
— 3 un an au plus :
— dépbdts en carnets ou livrets ordinaires ..| 96,1 1381,7| 156,6} 169,5| 220,4| 253,9| 258,7| 272,6] 280,7| 298,2| 306,4| 816,5| 322,5| 337,4| 347,6
— autres dépOtS .ieviiiiiiiiiiiiiiiiiineiereen, 112,3| 116,1| 159,8} 188,5| 182,3; 236,0| 240,0] 228,1| 231,1| 231,2| 250,1| 237,5| 250,7| 256,9{ 275,38
— & plus d’'un an :
— dépdts  ciiiiiiivr e, 22,0 26,9 27,2 23,3 31,5 28.9 30,5 29,2 30,5 31,0 28,5 29,5 29,4 29,0 29,4
— bons de caisse et obligations .................| 30,4 35,8 41,8 48,7 58,2 74,3 88,0 94,4| 100,8| 104,4| 110,8| 117,9| 121,8]| 125,6]| 132,2
b) en monnaies étrangdres : dépdts & un an au plus| . 9,7 9,2 11,7 17,5 23,0 31,4 37,1 30,7 28,8 35,8 32,3 31,4 32,1 29,8 30,8
3. Autres engagements :
a) envers le Trésor ....ocoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnid] _ — — — — — — — _ _ _ _ _ - —
b) envers les autres pouvoirs publics : & un an au
plus (dépdts & terme) .......oeveiiiiiiiniiiiiiiaiiald . 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,8 0,3 0,8 0,3
¢) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des Rentes ..coocevvevinnvivrecniiinaninen, 2,5 0,7 0,7 2,7 3,8
— organismes d’assurance-vie et accidents du tra-
vail, fonds de pension : réserve monétaire ... — — — — —_ — — — — — — — — _ —_
— les autres intermédiaires financiers :
— réserve monétaire .............. — — — — —_— — — — —_ — — — — — —
— autres 4 ...l FOT N 0,4 0,3 3,1 3,4 2.5 3,4 0,6 0,7 3,6 ... 2,5 0,4
D. Autres ..ooiiiiniiininnnnn. eereireerier e ceeveennnn] 128,91 128,7| 147,0| 168,8| 175,1| 191,1]| 195,2; 210,83 200,7| 221,6] 215,2| 227,4| 284,6| 244,7|p 254,4
TOTAL DU PASSIF ..| 915,0(1.097,1|1.377,0{1.616,7|1.833,6|2.064,0]2.185,3|2.233,0(2.314,7|2.416,5|2.474,2(2.584,02.679,9(2.775,1[2.932,0

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L.
2 Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas des
organismes principalement monétaires, et organismes publies d’exploitation.

3 ¥ compris les « sutres engagements » — sous forme de dépéts, de bons de caisse et obligations — envers les
intermédisires financiers autres que principalement monétaires et les « passifs subordonnés » sous forme
d'obligations et d’emprunts.

4 Des engagements autres que sous forme de dépots, de bons de caisse et obligations et de réserve monétaire

(cf. note 3).



d) Ensemble des organismes principalement monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

31-12.71 | s112-72 | s1-12-78 | 81-12.74 | 811275 | s1-12-76 | 81.3-77 | 30-6-77 | 30-9-77 | 81-12.77 | 81878 | 30-6-78 | 30-9-78 31-12-78 31-3-79 Esg.—%g
SLESE

A. Créances sur U'étranger : _ B ) ’:%%Eg

L OF  eeoeeeeeeeeeeeeeensereeeestenas st enee et e seesaeseeonenaenees 77,21 75,4 71,8 71,8 71,8 71,8| 72,1 72,1 72,1 72,8 72,3 72,3 72,3 12,5 | 58,0|355,8

2. F.M.I. — Participation  .......... .. 30,0 25,9 24,0 24,9 26,3 29,9 29,5 30,1 27,7 26,7 24,71 -21,0 19,7 19,4 19,6 géggg

T — — —_ — — — 0,8 1,2 1,5 1,5 1,5 1,5 1,8 0.7 0,73357°
— Droits de tirage spéciaux ..... 20,3 26,1 30,5 28,4 30,0 19,3 19,3 19,8 19,8 19,8 19,8 20,1 20,1 20,1 24,7 '°:w§_§'
— Autres N — — — — 2,4 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 9,4 9,0{2583E

3. Ecus  ..ioiiiiiiiiiiiinn — — — — —_ —_ — — —_ — —_ — _ — 70,8 §5§§=

4. Accords internationaux ... 0,2 0,4 0,7 0,5 0,4 0,6 0,7 0,2 0,4 0,55« &E=

5. FLE.C.OM. it eieiciasiaaaes — — 3,5 s “ee ‘e .. .- .- ..

6. C.E.E. : concours financier & moyen terme ... — — — 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6.5 6.5 4,9 3,3 _ _— —

7. ObLIGations  ....veveeiieemrieniinenieiriiinirreii e 24,8 31,9 48,1 53,7 39,6 35,5 36,1 31,0 31,2 34,5 35,1 36.8 37,5 37,9 36,4

8. Acceptations en francs belges représentat. d’exportation 22,9 28,3 28,0 29,4 29,9 30,6 28,8 31,1 30,6 39,7 31,5 33,4 ?37,3 42,6 39,4

9. Autres : a) en monnaies éfrangeres .............ceeeooiines 270,3 349,4| 467,3| 578,1{ 703,3| 740,8] 787.,4 814,5] 864,8 905,0 929,3| 982,9{1.053,6| 1.110,2 |1.156,4

b) en francs belges ... 22,3 27,1 35,4 38,6 49,8 65,0 64,6 64,8 70,8 83,1 75,0 82,7 78,0 77,4 82,0
Total des créances sur l'étranger ... 467,8 564,1| 708,6| 831,4| 959,6(1.009,3]1.055,2|1.081,5/1.135,2; 1.199,2 |1.204,4|1.264,4]{1.329,7| 1.390,6 }1.497,5 (6)

B. Cré l an. principal. monétaires nationauz : '

1. 19@;262 'gl)"i{lefss org ..... p ...... p ....................... PO 5,7 6,1 7,3 7,6 7,6 8,3 9,3 10,4 9,2 8,4 9,2. 11,0 9,5 11,6 9,7 (1)

2. Auires : a) sur la B.N.B. :

— réserve IMONGLAITE ...ceverierinrinrriennnens — 7,7 21,3 14,7 — — — — — — — —_ — 0,1 —

— AUELES  eeeriieinenn e eeaan 1,0 | 1,1 0,6 0,9 0,7 0,7 0,1 0,2 0,5 .. 0,9 0,1 0,4 ..
b) sur les organismes publics 8,8 7,0 1,8 5,2 7,5 9,8 11,5 4,8 7,6 10,2 8,1 12,8 9,4 9,2 8,6
¢) sur les banques de dépéis 45,2 59,6 93,7 105,7 106,0 137,01 160,7 154,8 155,1 165,1 170,0| 165,5| 181,2 174,6 |p 188,5

C. Créances sur les autres secteurs mationaux :

1. Sur U'Etat ! : _ B o Y _ A _
a) 4 UD an 80 PLUS .evereiierriiitiirieiie e 78,6 74,9 74,5 18,5 84,3| 126,8| 144,5 144,5 147,5 128,9 154,7f 152,5 1389,7 144,7 187,4 (7)
b) & plus dun an - sibles & tous placeur 115,1 | 149,6| 184,1| 205,3| 238,0 260,2| 269,4| 282,4 300,5 296,7| 808,5 322,5 329,6| 332,4|p331,8 (7)

— : sibles ub placeur .......cceeeens , , , » , , , , , , , 22, s s R
T 63.7 | 66.5] 71.3| 70.9| 68,3 63,0 62,0 63,3 59,0 57,8( 57,1 57,1 57,1 55,70 55,7 (7)

2 3 i blics 2 :

B S;Ir:‘a-IESnagge:.upz)Lizzlr.s..?.lf...lf: ................................... 14,7 19,7 24,2 31,6 37,8 41,0 34,0 36,5 35,8 44,8 45,2 27,9 43,2 49,0 {p 43,7 (8)
b) & plus d’'un an : B _ _

— igati ibles & tout PlACEUT ..vveveereenens 13,3 16,6 25,8 30,2 30,9 32,9 34,0 39,4 38,9 37,9 42,8 42,7 42,0 42,3 |p 42,2 (8)
— ;Eltlrgeztmsaccemesaoupaceur ................. 2,8 3.4 6,6 7,6 9,1 12,5 13,9 15,4 15,7 17,4 18,4 19,8/ 20,0 20,7 |p 24.3 (8)
. t ises 3 et ticuli :

B Faveepiations bancaires . 13,2 156 13,8 13.8| 13,9 187| 19.2| 195 189 19,0[ 176 195 en7| es7| 13| (9
b) effets commerciaux .................... 98,5 | 117,0| 181,2| 183,1}{ 142,5| 164,11 159,9| 167,1f 164,0; 182,5 171,6| 169,8 176,8 193,1 | 185,5 (9)
€) AVANCES eereernrrrenreineeneeaenaaeaaenanns 140,2 172,5 219,7 252,8 309,9| 372,1| 379,2 405,4 424 .0 452,5 449,0; 480,5[ 493,5 517,4 521,8 (9)
d) autres créances 4 un an au plus 0,1 0,1 0,1 4,1 4,5 9,1 7,7 3,7 2,6 1,2 3,8 1,4 0,5 1,2 . ay

t cré a plus d° n : .
? Tr:ljligf(ggxizsaicgs:iblesu; ?out placeur ............... 9,4 12,4 13,1 15,6 15,6 16,3 16,0 16,1 22,4 16,7 16,6 21,8 20,9 21,0 |[p 20,4] (11)
o BUETES  eeveeerirnneeerieeeriiieeerrneeraerenaaaaeaanns 7,4 12,01 12,6 15, 23,0 22,8] 25, 30,5 30,7 39,3 39,6 39.8/ 39,8 39,4 lp 39,2 @)
4. Sur le Fonds des Rentes : & un an au plus :
A 1 .N.B. le fi t d ti-
D et U VN I O B S e L T T T e
D) BUEIES  oeiriiiiiei e 4,4 8,5 9.6 10,8 9,1 10,3 6.0 11,3 6.3 7,8 1,5 5,5 5.8 14,8 4,2 (13)
5. Sur les autres intermédiaires financiers 4 :
a) & un an au plus : B _
_ i sibles & 0,5 1,9 0,2 0,7 2,1 0,4 0,2 .. . (14)
e cuisse accessibles @ tout placenr o | 4lg 3.5 41| 4.7} 10,4| 13,6/ 9,6/ 10,0 10,0 10,4 8,9 9,9 11,6/ 12,8 8.3| (14)
b) & plus d'un an : o B 3 R o ' _ _
& ; : Gloe 1 32,1 | 81,9 s1,8| 87,7| 37,5 40.,2| 49,8[ 51,6 58,2 69,2 72,0 71,5 71,4 70,8 [p 72,9 (14)
- gﬁ?rsesde caisse et oblig. accessibles & tout placeur 4.7 5.3 8,3| 10,0| 10,6| 12,4 11,7 13,1 15,0 15,1 15,3 14,5 14,4 14,5 |p 18,6| (14)
D. AULIes ot i i eeees 134,75 1923,2| 148,4| 168,1| 174,9| 174,3| 175,2 172,0[ 176,5 193,1 186,3f 204,8 223,2 239,4 {p 285,4 (15)
TOTAL DE L’ACTIF ... [1.266,75|1.482,711.812,7(2.056,3|2.306,2(2.559,4|2.667,2|2.748,1| 2.832,6| 2.976,0 |3.009,1} 3.153,1|3.269,8| 3.397,4 |3.602,3

1Y compris le Fonds des Routes (cf. I'article « Chapitres I1X, Balance des Paiements et XIII, Organismes monéigires de
la partie statistique » publié dans le Bulletin d'Information et de Documentation, XLIIIe annéde, vol. II, no 3, septembre

1968).
2 'Y compris les organismes de sécurité sociale.

3 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédisires financiers, organismes publics d’exploitation, organismes d’assu-

rance-vie et accidents du travail, et fonds de pension.

4 Caisses d’'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation. intermédisires financiers publics de crédit.

5 A partir du 31 décembre 1971, nouvelle série; 1'écart par rapport & 1'ancienne série résulte d’un meilleur recensement des
avoirs des comptables extracrdinaires du Trésor &4 1'0.C.P. Le chiffre comparable en 1971 g'éléve & 130,6 et pour le total
de I'actif a 1.262,5.



d) Ensemble des organismes principalement monétaires — Passif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

NEREN

31-12-71 { 381-12-72 | 81-12-73 | 81-12-74 | 81-12-95 | 81-12-76 | 81-3-77 | 80-6-77 | 30-9-77 31-12-77 31-3-78 30-6-78 | 80.9-78 | 31-12-78 | 31-3-79 555%;
GELHD
A. Engagements envers l'étranger : gsgfg 8
. Envers le FLMI. oo 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 %Eg’g%‘ﬁ
. Envers le F.E.C.0.M. — — een . .. 23,4 27,5 26,7 14,872 %a
. Autres : S 3 8z
a) en monnaies EtTANGETES ...........eceveeneeneneeerionnennnn 267,0 333,2| 434,3| 525,9| 637,5| 680,6| 720,1| 737,4| 796,9 842,0 865,3| 931,4|1.014,811.063,111.133,9|2% £E%
b) en francs belges I .....cccviiiiiiiiiiiiriineinieeeriaeenes 68,0 81,8 121,1{ 172,6| 162,5| 183,2| 187,0| 196,9] 220,2 210,9 210,5| 223,8| 204,1| 224,8] 244,1 _§5~"5’§E
¢} réserve monétaire : Grand-Duché de Luxzembourg ... — — 0,9 0,3 — — — — — — — — — — — [8-85=e
Total des engagements envers 1'étranger ...| 335,3 415,3 556,6 698,9{ 800,1 863,9| 907,2| 934,4|1.017,2| 1.076,4 { 1.075,9(1.155,3|1.246,5|1.814,7(1.392,9 (6)
B. Engagements envers les organismes principalement
monétaires nationaux :
1. Piéces eb billets .ooevnriiiiriiniiiiiiiiiii i 5,9 6,5 7,3 7,6 8,4 8,1 8,7 9,2 7,9 8,4 8,7 11,3 8,9 10,6 9,0 (1)
2, Autres :
a) envers la BINB. ..iociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire 0,9 2,1 0,2 .. 2,6 2,3 7,4 2,9 2,5 2,8 7,4 2,3 4,1 2,2
b) envers les organismes publics ......c.cocovivnieniiininnnnn. 0,8 0,9 1,0 1,2 1,1 2,5 2,3 2,5 1,5 1,9 0,3 9,6 0,8 2,3 2,6
c) envers les banques de dépdts :
— réserve IMONGLAITE .......eveveriveinieineneencnsnens — 7,7 21,8 14,7 — — — —_ — — — — —_— 0,1 —
— bons de caisse et obligations 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4
= BUETES  tieieiriiiiiiiie s e e raree e eaaanns 54,2 65,9 93,0 110,3| 113,1| 142,3| 167,7| 149,7| 158,5 171,1 174,6! 161,9| 187,1| 177,5|p.191,9
C. Engagements envers les autres secteurs nationauw :
1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises 2
et particuliers :
— monnaie fiduciaire ......c.ccceevniiiiiiiiiiiiiiieinan. 204,5 225,31 240,61} 258,4| 291,3| 310,8] 305,1| 333,0| 327,8 339,1 332,1| 360,8! 349,9( 361,9| 357,2 (€8}
— monnaie scripturale 3 ..o 196,1 237,1| 252,1( 262,9| 312,2! 330,4| 354,9| 370,4| 358,5 365,1 375,1] 390,54 378,9| 384,0| 387,8 (1)
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs publics ¢ 19,6 21,8 27,7 31,7 36,0 43,2 30,1 30,0 37,6 44,7 45,4 44,8 51,8 50,8 48,0 1)
2. Autres engagem. envers les entreprises et particuliers s :
a) en francs belges :
— 4 un an au plus :
— dépdts en carnets ou livrets ordinaires ......... 96,1 181,7| 156,6| 169,5| 220,4| 253,9| 258,7| <272,6| 280,7 298,2 306,4! 316,5| 322,5| 837,4| 847,6 (2)
— autres dépots .......oooiiiiiiiiiiiiiiii e 112,38 116,1} 159,8| 188,5| 182,3| 236,0| 240,0| 228,1| <231,1 231,2 250,1| 237,53 250,7| 256,9| 275,83 (2)
— & plus d'un an :
—pdépéts ................................................ 22,0 26,9 27,0 23,8 31,5 28,9 30,5 29,2 30,5 31,0 28,5. 29,5 29,4 29,0 29,4 (3)
— bons de caisse et obligations ............... oo 30,4 35,8 41,8 48,7 58,2 74,3 88,0 94,4 100,8 104,4 110,8| 117,9| 121,8) 125,6| 132,2 (3)
b) en monnaies étrangéres : dépdts & un an au plus ... 9,7 9,2 11,9 17,5 23,0 31,4 37,1 30,7 28,8 35,8 32,3 31,4 32,1 29,8 30,8 (4)
3. Auires engagements :
a) envers le Trésor ......cocviiiviiiiiiiiniiiiiiiiiinn, . . .. . . (7)
b) envers les autres pouvoirs publics : & un an au plus
(Aépdts & terme) ......ovveviiiiiiiiiiniiiiiiaiinan.. cereees 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 (8)
¢) envers les intermédiaires financiers :
-— le Fonds des Rentes ........cooveeviiiinineniiinnnnnnn,, 2,5 0,7 2,8 2,7 . 4,1 (13)
— organismes d’assurance-vie et accidents du travail,
fonds de pension : réserve monétaire ............... — — 0,5 0,3 — — J— — — — — — —_ — — (15)
— les autres intermédiaires financiers :
~— Tégerve MONEtAIre .....ccvvvviriirenreiennnnneinnnns) —_ 4,0 11,8 5,7 —_ — — — _— — — — — 0,3 — (14)
— BUETES & it 0,4 0,3 3,1 3,4 2,5 3,4 0,6 0,7 3,5 2,5 0,4 (14)
D. dutres oo e e 179,47 175,1| 201,3| 213,0( 222,2| 228,3| 234,3( 252,8| 245,2 264,9 261,4| 274,5( 286,3| 309,2|p 394,3] (15)
TOTAL DU PASSIF ...|1.266,77 [1.482,7 [1.812,7|2.056,3[2.306,2]2.559,4|2.667,2(2.748,1[2.832,6| 2.976,0 | 3.009,1{3.153,1/3.269,8 3.397,413.602,8
1 Pour la B.N.B., y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I.; 5 Y compris les « autres engagements » — sous forme de dépéts, de bons de caisse eb obligations — envers les inter-
pour les autres organismes principalement monétaires, y compris les engagements en francs belges envers les organismes médiaires financiers autres que principalement monétaires et les « passifs subordonnés » sous forme d’obligations et
internationaux établis en U.E.B.L. d’emprunts.

2 Entreprises privées autres que principalement mnonétaires, intermédiaires financiers publies qui ne sont pas des orga-
nismes principalement monétaires, et organismes publies d’exploitation.
3:}& Pexclusion du solde créditeur du Fonds des Rentes & la B.N.B., lequel est repris sous C. 8. ¢) ou sous D. selon les
ates.
4 A lexclusion du compte ordinaire du Trésor & la B.N.B., lequel est repris sous C. 3. a).

6 Des engagements autres que sous forme de dépéts, de bons de caisse et obligations, et de réserve monétaire (cf. note 5).
7 A partir du 81 déecembre 1971, nouvelle série : 1'dcart par rapport & l’ancienne série résulte d’un meilleur recensement
des avoirs des comptables extraordinaires du Trésor & 1'0.C.P. Le chiffre comparable en 1971 pour la monnaie seripturale
s’éléve & 15,4 et pour le total du passif & 1.262,5.




XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE
AUPRES DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(variations en mulliards de francs)
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XIII - 3. — ORIGINES DES YARIATIONS DU STOCK MONETAIRE AUPRES DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Autres etigagements envers . Cré 1 Refinancement eu.del_nors i L
o cotrprices e particulrs Ovimine | Gnepraess o | deqormmeme prooy | Tomement | Mentadon | Grioce
En francs belges I'étranger particuliers (augmentation : —) 6 sur des
b (solde inter-
En Total courant + d i h médiaires
Stock monnsies o : . e crédite | g, oredite achats . . .
; . pérations Crédite cominer- s sur le par financiers Divers
Périodes monétaire A un an dA'uEh;sn étrangéres eg capital d'esconllpte, Obligs- Ciaux & 2:39335;? Autres marché I'intermé- | autres que
au plus (dépdts, (d¢pbts des entre- | q'avances . 159.5 lréiéa?ﬁgzg tation aux Etat 7 pouvoirs orp:;iierzes diaire principa-
(dé;:')ts) clrisn:ed:t A un en e:)ri:f:ic"’u- et d:accip_ tions auprés “des eg?;g:i{:?s publics 8 pgincipa- ddu gomtls lement
e P N R I e
(1) (2) (8) (4) (8) h=(l6) (8) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14) (15) (18)
1971 +30,0 +12,4 - 1,7 + 78,6 | +32,1 + 85,0 + 1,5 + 3,0 - 1,2 + 2,3 | 4 4,7 - 1,2 - 2,8 + 4,7 + 0,5
1972 +39,3 | 4+10,2 | — 0,5 | 113,20 y22,6 | 4+ 52,2 + 7,8 | +0,8 | +1,0 | +29.8| +8,8 | —1,7 |—-1,4 [ —3,0 | — 3,710
1973 +68,7 + 6,1 + 2,7 4+113,4 | 419,71y 4 56,0 | + 1,5 - 1,0 + 38,8 + 34,91 4+16,1 — 4,0 - 1,7 - 5,8 — 6,112
1974 +41,7 + 3,2 + 5,6 + 83,0 | — 8,714 4+ 42,1 | 4 9,7 - 5,9 - 8,1 + 28,0 | 12,9 — 6,3 -1,3 +12,4 4 8,215
1975 +44,7 | +17,7 | 4+ 5,5 | +155,3 | +26,3 | + 66,3 | 4+ 9.3 | — 0,7 | + 0,2 | + 43,0 4+ 9,0 | —15,3 | + 1,6 | 4+18,1 | + 2.5
1976 +87,1 | +18,6 | + 8,4 | +152,9| —23,5 | 4+ 84,6 | + 5,4 | — 2,7 | + 4,0 | + 85,1 | 4+10,2 | —15,6 | +0,9 | + 7,1 | — 2.6
1977 +39,5 | 4+32,0 | + 4,4 | +140,7| — 5,9 | +101,9 | +10,2 | — 9,2 | — 2,8 | + 41,0 | +14,7 | —21,0 | + 0,8 | 4+30,6 | —19,6
1878 +46,8 +64,9 +19,3 — 6,0 +125,0 | —63,2 4+ 71,8 + 6,0 + 1,4 +10,5 +111,0 | +4+18,7 —26,3 + 4,9 + 2,1 — 6,9
1977 1er trimestre + 8,8 +15,3 5,7 + 35,2 | 4+ 1,6 + 8,6 + 0,7 — 0,9 - 5,1 + 41,7 | — 2,8 - 2,8 — 6,6 4 7,4 — 6,5
2¢  trimestre +21 | +50 | —6,4 | +438,4|—0,6 | +380,9| +1,7 | —2,5 | +2,8 | +2.6|+ 7,4 |— 2,7 . - 0,8 | =19,9
8¢ trimestre ...... +11,0 | 4+ 7,7 { —1,9 | + 7,8| —151 | +10,8| + 6,1 | —5,2 | +3,9 | —12,0| — 0,5 | — 2,7 coo | 411.2 | 411,38
4° trimestre ....... +17,6 . + 4,0 | + 7,0 | + 54,8| +8,2 | +52,2} +1,7 | —0,6 | — 4,4 | — 153 | 4+10,6 | —12,8 | + 7,4 | +12,3 | — 4,5
1978 ler trimestre +27,0 | + 40 | -85 | +3,6| —81 | -17,1|+29 | —27 | +1,8 | 4605 +6,6 | —6,2 |—10,4 | + 2,0 | + 1,8
9¢ trimestre — 2,4 + 8,1 — 0,9 + 49,2 | —14,4 + 88,6 | + 8,3 + 1,9 — 6,9 + 46,1 | —16,0 - 7,7 + 8,1 - 2,9 — 0,9
3e  trimestre +19,2 + 3,8 + 0,7 + 17,3 | —385,2 + 20,7 — 0,6 + 5,4 + 1,5 + 8,2 415,2 - 5,6 - 1,1 + 5,1 - 1,8
4¢ trimestre +21,1 + 8,4 — 2,8 + 37,9 | — 5,5 4+ 29,5 | + 0,4 - 3.1 +14,6 + 1,2+ 8,0 - 6,8 + 8,2 - 2,0 — 6,6
1979 1ler trimestre 4-28,6 + 6,9 + 1,1 + 33,1 |p—37,8 |p+ 1,5 jp— 1,5 — 3,7 — 3,1 |p4 83,8 [p— 1,8 |p— 6,2 —11,8 ip+ 4,6 jp+ 9,6
I

N. B. — Pour la méthode d’élaboration, voir note sub tableau XIII-1,

1Y compris les « autres engagements » — sous forme de dépdts, bons de caisse et obligations — envers les
intermédiaires financiers autres que principalement monétaires et les « passifs subordonnés » sous forme
d'obligations et d'emprunts.

2 Entrepnses privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas des
organismes prmc)palemem. monétaires, et orgamsmes publics d’ exploxtatlon

3 Entreprises privées qui ne sont pss des intermédiaires financiers, organiemes publica @’exploitati org:
d’assurance-vie et accidents du travail et fonds de pension.

4 Variation de l'encours utilisd des crédits d'escompte, d’avances et d’acceptation (3 Yexclusion des effete qui
servent & la mobilisation de créances commerciales sur 1'étranger) accordés & leur origine par les organismes
principalement monétaires.

S Y compris les certificats & un ap au plus émis par les organismes publice d’exploitation.

6 Il g’agit d'un refinancement net : crédits accordés & lour origine par les organismes principal \/ étaires
et refinancés par eux suprés d'sutres intermédiaires financiers moine crédite accordés A leur origine par ces
derniers et refinancés par eux auprds des organismee principalement monétaires.

7 Y compris le Fonds des Routes, sous déduction du compte ordinaire du Trésor & la B.N.B.

8 Y compris les organismes de sécurité sociale et sous déduction des
autres pouvoirs publies.

9 Sous déduction des engagements envers des intermédiaires financiers autres que principalement monétaires sous
une forme autre que des dépots ou des bons de caisse et obligations et les « passifs subordonnés » sous forme
d'obligations et d’emprunts.

14,

gag ts non ires envers les

10 A partir de 1972, nouvelle eérie : 1'écart par rapport & l'ancienne eérie résulte d’'un meilleur recensement des
avoirs des comptables extraordinaires du Trésor & 1'0.C.P.

11 A I'exclusion d’une diminution purement comptable de 10 7 milliards résultant des amstementa apportés & divers
avoirs et engagements 3 la suite de l'appréciation du tmnc belge écutive aux de la Conférence
monétaire de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etats Unig en 1973.

12 A I'exclusion d'un accroissement de 6,2 milliards résultant de la prise en charge par I'Etat des diminutions
nettes d'actif découlant de I'appréciation du franc belge écutive aux de la Conférence monétaire
de Washington du 18 décembre 1971 et de la dévaluation du dollar des Etats-Unis en 1978.

13 A D'exclusion d’un accroissement de 4,5 milliards réeultant d’une part, des ajustements spportés sux monnsies
étrangéres 3 recevoir et & livrer A la euite de l'appréciation du franc belge, et de la dévaluation du dollar des
Etate-Unis dont question sux notes 11 et 12 ci-dessus (3,2 milliards) et, d’autre part, de la contrepartie des
amortissements opérés sur une partie des diminutione nettes d'sctifs (1,8 milliard).

14 Depuis 1974, ces chiffres ont été calculés sur base du mouvement des avoirs extérieurs nets en monnaies
étrangdres, lequel a été converti en francs belges au cours de change de la période; ile ne comprennent pas les
variations comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en mounsies étrangéres existant au
début de la période peut avoir subies par suite de modifications dans les cours de change durant la période.

15 Depuis 1974, y compris les variations comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en monnaies
dtrangéres existant au début de la période peut avoir subies par suite de modifications dans les cours de changa
durant la période.

o}
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XIII - 4a. — STOCK MONETAIRE
AUPRES DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Encaisses monétairé détenues par les entrepriges 1 et particuliers
. . Monnaie
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale scripturale
déteﬁue Total
Fin de périod Billets Auprés d . por 18 | général
i do phriode Billets dle fa Stock de lnull;:nqu: Auprés | o Total p°“b']9"“
et pidces | Banque | monnaie { Nationale | des orga- ‘é‘; Total pu o’“
u Nationale | fiduciaire de nismes banques
Trésor 2 e 3 Belgique | publics 5 ang
Belgique 4 (1) = 8) = (10) =
(1) ) (8) (4) (5) (6) (4) 3 (8)1(8) + (7) (9) (8) +(9)
1970 i e 7,5 188,2 | 190,8 0,4 50,1 | 124.,5 175,0 365,8 12,4 378,2
1971 (ancienne série) ..........eeeeeennn 8,1 201,8 { 204,6 0,6 51,5 144,0 196,1 400,7 16,4 416,1
1971 (nouveile série) 7 ......oievniennn. 8,1 201,8 | 204,6 0,6 51,5 144,0 196,1 400,7 19,7 420,4
1972 ciiiiiiiereiiirccrei e 8,5 222,6 | 225,6 0,6 63,2 178,3 | 237,1 462,17 21,8 484,5
1978 ceiiiiiiiiiiiiecirren e, 9,1 238,56 | 240,6 0,5 65,6 185,9 | 252,0 | 492,6 27,8 520,4
1974 e 9,5 256,1 | 258,3 0,3 67,5 195,1 | 262,9 | 521,2 31,7 552,9
LS 10,2 288,4 | 292,1 0,9 74,8 286,3 { 312,0 | 604,1 36,2 640,38
1976 e 11,3 307,2 | 310,5 1,1 81,2 248,1 330,4 640,9 43,2 684,1
1977 MArs  .oooeeiveneiniiiiniiiinniiennnns 11,2 302,0 | 804,4 0,7 85,5 268,6 [ 854,8 | 659,2 30,3 689,5
Juin  ..oeiieiininnn 11,5 330,2 331,8 0,6 91,6 278,0 | 370,2 702,0 30,2 732,2
Septembre 11,56 323,17 326,6 0,9 86,0 271,6 | 358,5 685,1 37,6 722,7
Décembre ...oovevnieinniiineennn. 11,7 | 835,4 | 339,2 0,5 86,0 | 278,6 | 865,1 | 704,3 | 44,6 | 748,9
1978 Mars  ....... e 11,6 328,6 | 831,56 0,5 89,8 | 284,8 | 375,1 | 706,6 45,4 752,0
Mai v 11,8 343,1 345,1 1,3 91,7 289,5 382,5 727,6 46,3 718,9
JUIR e, 11,9 | 859,56 | 361,0 0,7 86,9 | 303,0 ) 890,6 | 761,6 | 44,8 | 796,4
Juillet  ooviiiiiin 11,9 349,3 351,8 0,5 93,5 293,5 387,56 739,3 35,6 774,8
Aot e 11,9 344,8 | 347,9 0,5 94,7 286,8 | 882,0 | 729,9 39,2 769,1
Septembre  .oooiiiiiiiiiiiiniiiianne. 12,0 | 346,4 | 349,38 0,5 85,4 | 293,0 | 878,9 | 728,2 | 51,8 | 780,0
Octobre  .occvvvvnieiineeniieenannnn. 12,0 | 344,5 | 346,6 0,6 88,1 | 272,3 | 361,0 | 707,6 | 57,5 | 765,1
Novembre .......cocoiiiiiiiinnn.... 12,0 342,8 345,5 0,6 86.5 274,17 361,8 707,3 52,2 759,56
Décembre  ....cociiiiiiiiiiiinnnn, 12,2 359,9 360,9 0,8 91,5 291,7 | 384,0 | 744,9 50,8 795,17
1979 Janvier  .ooecoviiiiieiineiin. 12,1 | 348,7 | 349,7 1,1 |100,5 | 288,4 890,0 | 739,7 | 40,6 | 780,3
Tévrier v 12,1 350,6 352,4 0,8 92,0 279,7 372,5 724,9 47,2 773,1
Mars e 12,1 353,5 356,4 0,5 88,8 298,5 387,8 744,2 48,0 792,2
Avril 12,2 359,06 361,06 1,6 101,2 293,0 | 395,8 757 ,4 46,6 804,0
Ml 12,8 369,3 370,1 1,0 93,1 304,06 398,7 768,8 49,8 818,6
1 Entreprises privées autres que principalement mondtaires, intermédisires 4 Le solde créditeur du Fonds des Rentes & la B.N.B. n'est pas cogsidéré
financiers publics qui ne sont pas des organismes prigcipalement moné- comme ¢tant de la monnaie scripturale.
taires, et organismee publics d'exploitation. 5 0.C.P, et Crédit Communal de Belgique.
2 Sous déduction des billets et pitces du Tréeor détenus par la B.N.B. 6 Le compte ordinaire du Trésor & la B.N.B. n'ecst pas considéré comme
3 Total des colonnes (1) et (2), sous déduction des billets et pitces du étant de la monnaie ecripturale.
Tréeor et des billets de la B.N.B. détenus par les organismes publics 7 I.'écart par rapport & I'ancienne série résulte d'un meilleur recensement

mor étrires et les banques. des avoirs des comptables extraordipaires du Trésor & 1'0.C.P.
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: XIII - 4b. — STOCK MONETAIRE TOTAL

(milliards de francs)

Encaisses monétaires détenues Monnaie scripturale détenus
par les entreprises 1 et particuliera par les pouvoirs publics
Monnaie seripturale Total
. . Auprds d Auprés d général
Fin de période Monnaie | Auprés des | Auprds des Total or“glt)al;xissm: ‘glrtrses o Total ners
fiduciaire | orgnnismes autres Total ota principa- intermé- ota
2 principa- intermé- ota lement diaires
lement diaires monétaires | financiers
monétaires | financiers
() = (6) = 8) = (9) =
(1) (2) 3) 2+ 1 m+ @ (6) (7) (6) 4 (1) [ (5) + (8)
1970 ceiviiiiiiiine 188,4 173,4 11,4 184,8 373,2 12,4 4,2 16,6 389,8
1971 (anc. série) ........ceeenn 202,6 193,6 12,8 206,4 409,0 15,4 3.9 19,3 428,3
(nouv. série} 3 ............ 202,6 193,6 12,8 206,4 409,0 19,6 3,9 23,5 432,5
1972 cviviieniiieeiieiiianrenaees 222,4 234,1 17,2 251,38 473,17 21,8 3,0 24,8 498,5
j R & S PN 237,6 247,6 20,4 268,0 505,6 27,8 2,8 . 30,6 536,2
: 1974 ceiiiiiiiiiinieniennniaenaee 254,9 258,6 26,5 285,1 540,0 31,7 4,5 36,2 576,2
1975 v 288.1 306,9 36,9 343,8 631,9 36,2 5,4 41,6 673,56
T 1976 305,8 324,2 39,1 363,3 669,1 43,2 7,2 50,4 719,5
| 1977 MBIS  overeeereervesreanenes 800,4 | 850,6 42,9 | 893,5 | 693,9 | 30,3 6,6 36,9 | 730,8
| Juin  ciievenieeniiiiiieeien 326,9 365,1 47,3 412,4 739.3 30,2 9,1 39,38 778,6
| Septembre  ......ovvevennen. 322,6 | 354,0 | 48,2 | 402,2 | 724,8 | 37,6 59 | 43,5 | 768,3
| Décembre  .....ocooiiiiins 333,8 361,1 47,4 408,5 742,38 44,6 4,6 49,2 791,5
|
| 1978 Mars  .oooveivniiniiiiinien. 327,1 370,9 50,1 421,0 748,1 45,4 6,0 51,4 799,56
‘ Juin e 355,6 386,4 61,2 447,6 803,2 44,8 16,2 61,0 864,2
| Septembre  ....ooieiiinnns 344,7 375,2 57,2 432,4 7177,1 51,8 8,17 60,5 837,6
1 Décembre ...l 354,9 380,3 55,6 435,9 790,8 50,8 4,5 55,3 846,1
1079 Mars e P 35,4 383,4 59,8 443,2 794,6- 18,0 7,5 55,3 849,9
|
|
|
i
|
|
i I Entreprises privées qui n'ont pas d’engagements mondtaires, intermé- ciers qui, sans étre des organismes principalement monétaires, ont des
‘ dinires financiers publics qui n'ont pas d’engagements monétaires, et engagements monétaires.
organismes publics d'exploitation. 3 L'écart par rapport & l'ancienne série résulte d'un meilleur recensement
2 Colonne (8) du tableau XIII-4a, sous déduction des billets et pitces du des avoirs des comptables extraordinaires du Trésor & I'0.C.P.

Trdsor -t des billets de la B.N.B. détenus par les intermédiaires finan.
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XIII - 5a. — AYOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 Variations Variations
j . i Refinan- Opérations Différence
Avoirs extérieurs nets (()ll‘:iratmng en caﬁ‘.tnl cement avec entre los
aprds ajustement statistique ?0}"{?‘2:5 ?u ies |en dehors |y gnnaang données | .
avec unger des orga- (solde de la extdricurs
BISIMCE | eonpant balance nets
Autres principa- | onapg.  des suivant
orga- Total lement tlons en paiements la bal
Périodes B.N.B. 2| nismes Autres monétaires| “oppieay feol. (12)]/% dne:nce
Pi:'rlncégz‘ n?:g‘c;s N er édeits des entre- ;:sc:il;:_ paicments
moné- B.N.B. 3 principa- Total Etat Autres 4 commer- l:;:::lsc;t nismes 'u FeB L
taires lement cisux sur liers) principa- -E-B.L.
moné- |'étrangers lement
8) taires (augmen- (10) monétaires
= (1) ation : =) =(8) ~ (7) [col.(6)) 7
a) (2) + (2). 4) (5) (6) (1) (8) (9) ~-(8)—-(9) {n (12)
1971 v 164,56 | — 32,0{ 132,5 | 4-17,5 | + 6,4 +23,9 -11,2 e +38,0 | 4-32,1 — 0,6 +23,4
1972 e, 194,83 | — 45,6| 148,7 | 26,4 | —13,6 | +12,8 | —10,5{ —0,1 | +0,8 | +22,6 + 7.7{ +20,5
1973 219,1 | — 67,2/ 151,9 | +85,5 [ —21,4 | +14,1 | — 4,6 —1,0 | +419,7 +19,2| 438,38
1974 228,9 | — 96,4f 132,5 | 4 8,1 ] —26,4 | —18,3 | — 3,7 —-5,9| — 8,7 +-42,9| 24,6
1975w 252,4 | — 92,9 159,5 | 4+18,5 | 4 8,5 | +22,0 | — 3,6 —0,7| +26,3 + 2,41 4-24,4
LOT6 cevevrriiiiianns 231,8 | — 86,3| 145,56 | —22,7 | + 4,7 | —18,0 { + 8,2 —-2,7] —23,5 +12,6| — 5,4
1977 e 231,0 | —108,2{ 122,8 | — 2,8 | —18,8{ —21,1 | — 6,0 —-9,2 ! — 5,9 +13,2| — 7,9
1978 221,7 | —145,9| 75,8 | —10,2 | —27,9 { —38,1 | 423,7 oo | +1,4 ) —68,2 p+ 8,3 .p—29,8
1977 1er trimestre .| 235,1 | — 87,1/ 148,0 | + 2,4 | — 0,4 | + 2,0 | + 1,8 ... 1 —0,9| + 1,6 + 9,6| +11,6
2¢  trimestre ..| 248,7 | —101,6| 147,1 | +13,0 | —13,8 | — 0,8 | + 2,3 e | —2,58) — 0,6 — 5,9 — 6,7
3¢ trimestre ..| 252,3 | —134,3| 118,0 | 4 3,5 | —381,8 | —28,3 [ — 8,0 e | —5,2 ] —15,1 + 7,9 —-20,4
4¢ trimestre ..| 231,0 | —108,2| 122,8 | —21,2 | +27,2 | + 6,0 | — 1,6 —-0,6 | + 8,2 + 1,6 + 7,6
1978 1er trimestre ..| 246,4 | —117,9| 128,5 | +13,4 | —12,6 | + 0,8 | +11,6 —-2,7] — 81| o+ 4,7p+ 5,5
2e trimestre ..| 245,4 | —136,2| 109,2:| + 1,1 | —14,2 [ —13,1 [ — 0,6 +1,9| —14,4 p— 4,1 {p—17,2
3¢ trimestre ..} 209,1 | —125,9] 83,2 | —28,8 +10,8 --18,0 +11,8 e + 5,4 | —35,2 p 2,1|p=15,9
4e trimestre ..| 221,7 | —145,9| 75,8 | 4+ 4,1 | —11,8} — 7,7 | 4+ 0,9 —-31| - 5,5 p+ 5,51p— 2,2
19790 et trimestre ..| 271,8 | —167,3! 104,5 | +10,6 | —80,5 | —19,9 [p+21,6 - 3,7 |Ip—381,8 p— 6,9|p—~26,8

1 Une ventilation des avoirs extdrieurs nets par principaux types de crdances
et d'engagements est donnée au tableau XIII-2.

2 Cf, tableau XIII-5b, colonne (8), cn tenant compte des avoirs et engage-
incnts éventuels sur ou envers le Grand Duché de Luxcembourg.

3 Cf. tableanw XI1II-5b, colonne (11), et notamment la note 5, en tenant
compte des avoirs et engagements éventuels sur ou envers le Grand Duché
de Luxembourg.

4 Ces montants comprennent notamment les emprunts A I'étranger des pou-
voirs publics subordonnés et des paraédtatiques administratifs, sauf le Fonds
des Routes, qui est compris dans la colonne (7), Etat.

5 Crédits mobilisés nuprés des banques belges.

6 Ce sont les chiffres de celie colonne, ealeulés comnme le montre le présent
tableav qui sont repris A la colonne (0) du tableau XI1I1-8.

7 Cette différence cst égale & :

— varistions des avoirs extérieurs nets des organismes principalement
mondétaires de I'U.E.B.L. résultent des variations des avoirs ou ecngage-
ments nets des banques luxembourgeoises vis-A-vis des pays autres que
la Belgique et des institutions internationales établies en U.E.B.L. [ces
varintions sont comprises dans la colonne (12), mais non dans la
coloune (6)].

— moins, a) variations des avoirs nets des banques belges vis-A-vis des
riésidents luxembourgeois; b) variations des effcts publics luxembourgeois
détenus par la B.N.B. [ces variations sont comprises dans la colonne (6).
mnais non dans la colonne (12)].

8 Cf. tableaux IX-1, 2, 3 et 4, rubrique 6.2,
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XIII - 5b. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Montants & fin de période st AP ioe 5
Réserves de change Avoirs

A - A - 3
Avoirs ou tai?:gs . tai?ggg e“ﬁ:&“"
Avoirs engage- Monnaies | Francs enbeflrgueuscs exAtZ:i::rs Réserves e%:fga::s recensés i
Encaisse | détenus i mex:]b:bs(-) éf,m:lgléres be;ges Total représen- nets ehgxe)ge représen- la bgl:nce
en or a;q\;é; (]2u Eeus vis-d-vis | comptant [ comptant ;.:E:;g:_ t";l.tel:;zr_ paiements

F.E guo A 8 4 tations tations 8
B-0.0.M () = (1) (9) = (12) =
1) (2) (3) 4) (5) (6) 4 (6) (8) (1) + (8) (10) (11) | (10)+(11)
77,2 | 50,8 | — — 85,0 | — 3,8 | 158,7 | 5.8 | 164,5 | +13,6] + 3,9| +17,5
75,4 52,0 — — 52,4 | — 2,0 | 177,8 16,5 194,3 | +15,7| +10,7| +26,4
71,8 54,5 — 3,5 75,9 |~ 8,5 | 202,2 16,9 219,1 | 4+86,0| 4+ 0,4 36,4
71,8 | 53,3 | — 95,1 | — 8,4 | 216,8 | 12,0 | 228,8 | +12,4| — 4,9{ 4+ 7.5
71,8 58,7 —_ 118,7 | — 3,7 | 240,5 11,9 252,4 | 18,4 — 0,2]| 18,2
1976 v 71,8 58,9 — 90,6 |~ 3,2 | 218,1 13,7 231,8 | —24,6{ 4+ 1,9| —22,7
1977 v 72,3 57,7 —_ — 23,4 {107,7 |— 8,4 | 210,9 20,0 230,9 —8,6| + 6,3 — 2,38
1978 i 72,5 49,6 —_ — 26,7 | 106,1 |- 5,6 | 195,9 25,8 221,7 | —15,9| + 5,7| -10,2
1977 2¢  trimestre ...... 72,1 60,8 —_ 106,4 | — 2,6 | 236,7 12,0 248,7 | + 6,9 4+ 6,1 413,0
80  trimestre ...... 72,1 58,7 —_ .. 112,0 | — 4,4 | 238,4 13,9 252,83 | 4+ 1,6| 4+ 1,9| + 3,5
4o trimestre ...... 72,3 | 57,1 | — | — 23,4 |107,7 |— 8,4| 210,9| 20,0 | 230,9 | —27,8| 4 6,1} —21,2
1978 1er {rimestre ...... 72,3 55,7 — 118,1 | — 3,5 | 237,6 8,8 | 246,4 | 424,6| —11,2} 13,4
20 trimestre ...... 72,3 52,3 — .. 114,0 | — 8,8 | 234,8 10,5 245,81 — 0,6 + 1,7| 4+ 1,1
3¢ trimestre ...... 72,3 50,8 — — 27,5 98,6 | — 4,9 | 189,3 19,8 209,1 | —38,0| + 9,2| —28,8
4¢  trimestre ...... 72,5 49,6 — — 26,7 | 106,1 | —~ 5,6 | 195,9 25,8 221,71 — 1,9 + 6,0 + 4,1
1979 1ler trimestre ...... 58,0 53,9 70,8 — 14,8 86,1 | — 8,3 | 250,7 21,1 271,8 | 415,83 — 4,7| +10,6
2¢  trimestre ...... 58,0 51,6 60,3 - 7,7 83,8 { — 4,8 | 241,2 |p 23,0 |p264,2 |[p— 9,6 (p4 2,0{p— 7,6
1978 Juillet  .oovinin 72,3 51,5 — 95,7 | — 4,2 | 215,38 14,5 229,8 | —14,8| + 38,9! —10,9
Aottt cieiviinnn 72,3 50,8 —_ — 16,3 89,7 | — 4,9 191,6 19,0 210,6 | —23,9| + 4,5] —19,4
Septembre 72,3 50,8 — — 27,5 98,6 | — 4,9 | 189,38 19,8 209,1 0,7\ + 0,8] + 1,5
QOctobre 72,3 50,2 — — 89,5 1106,5 | — 3,4 186,1 24,7 210,8 [ —138,7| 4+ 4,9 — 8,8
Novembre ......... 72,3 50,0 —_ — 26,9 {105,4 [— 4,1 196,7 20,7 217,4 | +12,8f — 3,9 + 8,9
Décembre ......... 72,5 49,6 — — 26,7 | 106,1 |~ 5,6 | 195,9 25,8 221,7 | — 1,0| 4+ 5,0 4+ 4,0
1979 Janvier ........... 72,5 54,1 — — 20,2 |1107,1 |~ 4,0 | 209.,5 21,9 231,4 | + 8,5{ — 3,9 + 4,6
Février ..ooeeni.n. 72,5 54,3 — — 16,5 | 107,1 | — 4,2 | 213,2 22,1 235,3 i + 3,6| + 0,2] + 3,8
Mars  .eeeiinininns 58,0 53,9 70,8 | — 14,8 86,1 | — 3,3 | 250,7 21,1 271,8 | + 3,2 — 1,0| + 2,2
Avril 58,0 53,0 64,6 — 14,6 87,2 | — 4,3 | 243,9 23,7 267,6 | — 6,6 4+ 2,5 — 4,1
Mai oo 58,0 51,6 60,4 | — 3,4 82,8 | — 5,2 | 244,2 23,3 267,5 | + 4,4| — 0,3 + 4,1
Juin 58,0 51,6 60,3 — 7,7 83,8 | — 4,8 | 241,2 [p 23,0 |p264,2 |[p— 7,6|p— 0,2|p— 7,8
Juillet .ol 58,0 51,4 66,3 — 9,2 86,3 | — 3,5 | 249,38 [p 22,0 |p271,3 |p+ 1,6|p— 1,1ip4 0,5

1 Non compris les avoirs eb engagements ¢ventuels sur ou envers le Grand
Duché de Luxembourg.

2 Comprennent a) les droits que posséde 1'Etat belge comme membre du
F.M.I. et que la B.N.B. a été autorisée, par la loi du 9 juin 1969 A
comptabiliser dans ses dcritures comme avoirs propres, moyennant la prise
en charge par elle des obligations incombant & I'Etat belge dans ce domaine,
et b) les avances octroyées par la B.N.B. pour son compte propre au
F.M.I., au titre du « méecanisme pétrolier », en vertu d'un accord conclu
avec le F.M.I. et approuvé par le Gouvernement.

(X}

Y compris le concours financier &4 moyen terme que I'Ttat belge a accordd
A I'Ttalic en vertu de la directive du Conseil des Communautés Européennes
adopté le 17 décembre 1974 et dont la B.N.B. assure le financement pour
le compte de I'Rtat conformément & la conveniion intervenue & la méme
date entre celui-ei et la B.N.B.

-

Différence entre les avoirs sur 'étranger (autres que les acceptations
représentatives d’exportations) et les engagements envers 1'¢tranger, en
particulier envers les banques centrales.

Non compris les variations comptables, & savoir celles qui résultent a) de
I'allocation de droits de tirages spéciaux A la Belgique en 1971 et 1972,
b) des ajustements apportés a divers avoirs et engagements i la suite de
'appréciation du franc belge en 1971, de la réévaluation du franc suisse en
1971 en de la dévaluation du dollar des Etats-Unis en 1973, et c) des
modifieations dans les cours de change qui ont pu affecter, depuis janvier
1974, la contre-valeur en francs belges des variations des encours en
monnaies étrangéres.

Compte tenu, de plus, depuis 1976 d’un ajustement résultant d’opérations
entre la B.N.B. et les autres organismes principalement monétaires et qui
ne sont pas comptabilisés le méme jour dans les deux organismes coneernds,
6 Cf. tableanx IN-1, 2, 3 et 4, rubrique 6.23.

2
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

Crédits sux entreprises et particulicrs . Crédits & 1'étranger
Finane ts spéeifi . Crédits
' cments spreiques g;i‘z']t: Finan- dont la destination
" h t économique n'a Total
Fin de périod t.'d mves-t detla desti- s;z;?fei:ue er:.re i(;]entifiéepu gé:éral
n de pfriode 'sis:;:;l_] 8 cg;:r::' de veutes 2:;;? Total de délais Total
triels, de trans. hett ;:;étz d'impor- mique Ny e s
agricoles | actions © pt- tations n's pu gn;’emen Crédite
et arti- immo- "‘":‘,e" étre t a;por— dec caisee | Autres
sanaux bilitres identifide ation 4
! 2 ©) = (10) = | (11) =
(1) (2) (3) (4) (5) (1) A (6) (N (8) (9) (7) & (9) | (6)+(10)

1970 28,4 16,9 24,8 17,6 | 141,2 | 228,9 40,7 43,1 2,3 86,1 815,0

1971 29,5 18,2 25,6 23,4 | 166,4 | 263,1 44,6 67,7 3,2 1105,5 368,6

1972 32,9 20,0 34,4 27,2 | 200,5 | 815,0 52,1 60,4 2,6 | 115,1 430,1

1978 40,9 26,6 41,6 22,1 | 239,6 | 370,8 67,0 75,9 2,0 | 134,9 | 505,7

1974 oviiiiiiiieiiiinieeenes 44,4 34,9 45,2 23,7 | 266,38 | 414,56 70,9 | 101,1 1,7 | 178,7 588,2

1975 cviiiiivirienenens 46,4 46,5 51,6 25,9 | 311,8 | 482,2 75,9 | 145,4 4,1 | 225,4 707,6

1976 e 50,1 61,7 73,0 27,6 | 354,8 | 6567,2 77,2 | 156,1 13,5 | 246,8 814,0

1977 Mars  .covvvenininnnnns 50,7 65,4 78,2 30,2 | 851,6 | §76,1 79,6 | 164,5 10,7 | 254,8 | 830,9

Juin  ceeieiiiiiiaeenens 50,2 73,9 81,6 27,2 | 374,0 | 606,9 85,8 | 179,6 11,0 | 276,4 883,38
Septembre  ............ 47,8 79,2 83,8 26,56 | 380,6 | 617,9 83,2 | 180,5 9,5 | 273,2 891,1
Décembre 5 .......... 48,5 84,7 91,2 29,2 | 415,6 | 669,2 93,5 | 187,8 15,0 | 296,8 965,5

1978 Mars  .oceeevniiniinnnns 49,6 88,9 90,3 26,1 | 397,7 | 652,6 94,0 | 189,38 13,2 | 296,56 949,1

Juin e 50,5 99,4 94,3 28,1 | 419,2 | 691,5 95,2 | 196,65 16,0 | 307,7 999,2
Septembre 5 ......... 55,5 | 102,0 96,1 31,9 | 426,5 | 712,0 98,8 | 208,3 9,2 | 316,83 |1.028,3
Décembre 5 ... 61,7 { 114,0 | 102,0 82,9 | 430,9 | 741,5 | 102,5 | 210,83 13,8 | 326,6 |1.068,1

1979 Mars 5 62,7 119,1 08,4 34,9 428,0 743,1 103,7 214,5 11,7 329,9 [1.073,0

1 Crédits octroyés dans le cadre des lois des 24 mai 1969, 17 juillet 1959, 3 Crédits aux achcteurs et vendeurs A tempérament (que les banques
18 juillet 1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et 80 décembre 1970 soient intervenucs ou non dans le contrat de vents), préte personnels
(crédits subsidiés et/ou garantis), ainsi que crédits non « subsidiés et/ou consentis directement par les banques et crédits octroyés par lee banques
garantis » dont une partie su moins a une durde initinle de 2 ans ou sux sociétés de financement. A partir de 1978 : nouvello série par
plus b condition toutefois qu'il ne s’agisse ni de ecrédits purement suite d'une rectification apportée par une banque importante.
commercisux, ni de crédits finangant principalement la construction ou 4Y compris les promesses sur l'étranger, qui su tableau XIII-7 eont
I'achat d’immeubles d’habitation, de burcaux, d’écoles, de cliniques, cte. comprises duns la colonpe (2) « Effots commerciaux ».

2 Crédits & des entreprises ayant pour objet social la construction immo- 5Y compris les effets venus A& I'échéance au dernier jour du mois et
bilitre et/ou la réalisation de travaux de génie civil, crédits & des n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour
sociétds iminobilidres et crédits qui ont pour destination principale le térié.
financement de l'achat ou de la construction d'imineubles d’habitation, N. B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et

de bureaux, d'éeoles, de cliniques, ete.

de Documentation, XLITe année, vol. TI, no 8, septembre 1067, ». 241.
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XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D'ESCOMPTE, D’'AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS

AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
Forme et localisation

(milliards de francs)

O e bantaes da tipoes” o i | Credite ogts auns les banques de dépote | Pour

Autres

Fin de période Accep- | Effets Total | Aceop- | Effets Accep- | Effets erédits
tations | commer- | Avances 4) = tations | commer- Total tations commer- | Avances Total d °gl

bancaires | ciaux (1) & (8) | bancaires | cisux bancaires | cisux ba:m s,

' = (1) = (11) = ques
(1) (2) (3) (1) +(11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)

) A. Crédits aux entreprises et particuliers
1970 covevviiniiiinnnes 14,2 101,0 | 113,7 228,9 7,9 9,5 17,4 6,3 91,5 | 113,7 211,5 0,2
1971 ceviiiiiiieennn 20,7 102,51 139,9 263,1| 12,1 9,0 21,1 8,6 93,5 | 1389,9 242.,0 0,1
1972 3 i 23,0 119,7 | 172,38 315,0| 13,9 13,7 27,6 9,1 106,0 | 172,83 287,4 0,1
1978 evririiieninenn 19,0 132,5 | 219,38 370,8| 13,1 16,6 29,7 5,9 115,9 | 219,38 341,1 0,1
1974 coiiiieeiaen 19,6 142,6 | 252,3 414,56 11,7 26,6 38,3 7,9 116,0 | 252,38 376,2 0,3
1975 ot 23,7 149,1 | 309,4 482,2 | 12,8 20,4 33,2 10,9 128,7 | 309,4 449,0 0,1
1976 cevveniiiiinn 24,4 171,1 | 871,7 567,2| 12,5 35,0 47,5 11,9 136,1 | 371,7 519,7 0,1
1977 Mars  .....eenee 25,0 171,9 | 879,2 576,1 8,5 25,1 33,6 16,5 146,8 | 379,2 542,5 0,1
Juin  ..eeeeenn 24,6 177,2 | 405,1 606,9 8,5 29,5 38,0 16,1 147,7 | 405,1 568,9 0,1
Septembre 24,4 169,5 | 424,0 617,91 12,1 27,7 39,8 12,3 141,8 | 424,0 578,1 0,1
Décembre 8 .| 25,5 191,6 | 452,1 669,2 | 15,6 43,0 58,6 9,9 148,6 | 452,1 610,6 0,2
1978 Mars  ...eennees 24,3 179,83 | 449,0 652,6 9,4 26,1 35,5 14,9 153,2 | 449,0 617,1 0,2
Juin e 26,2 184,9 | 480,4 691,5 9,8 25,8 35,6 16,4 159,1 | 480,4 655,9 0,1
Septembre 3 29,4 189,5 | 493,1 712,0} 19,9 43,4 63,3 9,5 146,1 | 493,1 648.,7
Décemmbre 3 .| 30,3 193,9 | 517,38 741,51 17,3 45,0 62,3 13,0 148,9 | 517,38 679,2 0,3
1979 Mars 3 ... 32,1 189,2 | 521,8 748,11 13,5 33,3 46,8 18,6 155,91 521,8 696,3
B. Crédits a 1’étranger _
1970 civeiiiieenenenes 23,0 20,0 | 43,1 86,1 10,4 - 8,6 19,0 12,6 11,4 | 48,1 67,1 0,3
1971 civvviiieeieenans 24,8 22,4 58,3 105,5| 10,9 8,8 19,7 18,9 13,6 | 58,3 85,8 0.5
1972 3 e 25,3 28,8 61,0 115,1| 13,5 13,1 26,6 11,8 15,7 61,0 88,5 2,9
1978 ciieeeiinnncennnee, 26,9 81,3 76,7 134,9| 15,8 12,1 27,9 11,1 19,2} 76,7 107,0 1,8
1974 v 32,6 37,4 | 103,7 173,71 15,8 14,0 29,3 17,3 23,4 1103,7 144,4 0,2
1975 ceeeriiinininennes 32,6 43,2 | 149,6 225,41 15,1 15,1 30,2 17,5 28,1 1149,6 195,2 0,7
LOT6 e 30,5 56,9 | 159,4 246,8% 13,6 20.7 34,3 16,9 36,2 | 159,4 212,5 0,1
1977 Mars  .......... 29,1 56,7 | 169,0 254,8 7.7 20,9 28,6 21,4 35,8 1169,0 226,2 0,2
Juin  .eeeeeeen 31,2 62,1 | 183,1 276,41 11,9 23,8 35,7 19,3 38,3 | 183,1 240,7 1,8
Septembre 28,8 60,4 | 184,0 273,21 12,4 30,8 43,2 16,4 29,6 | 184,0 230,0 1,2
Décembre 3 ..} 86,4 68,5 { 191,4 296,83 17,0 32,8 49,8 19,4 35,7 1191,4 246,5 1,9
1978 Mars .......... 32,4 72,6 { 191,5 296,5| 11,0 31,5 42,5 21,4 41,1 1191,5 254,0 3,5
Juin e 31,2 76,7 | 199,8 307,7 8,4 32,5 40,9 22,8 44,2 | 199,8 266,8 2,2
Septembre 4 32,8 72,3 | 211,2 316,31 15,7 29,6 45,3 17,1 42,7 | 211,2 271,0 5,1
Décembre 3 .| 34,4 80,5 | 211,7 326,6 | 17,9 36,3 54,2 16,5 44,2 | 211,7 272,4 2,4
1979 Mars 3 ... 32,6 87,3 | 210,1 329,91 14,1 36,7 50,8 18,4 50,6 | 210,1 279,1 2,2
C. Total

1970 evviiiirennionens 37,2 121,0 | 156,8 315,0} 18,3 18,1 36,4 18,9 102,9 | 156,8 2178,6 0,5
1971 ivrriiiecenens 45,5 124,9 | 198,2 368,6} 23,0 17,8 40,8 22,5 107,1 | 198,2 327,8 0,6
1972 3 i 48,3 148,5 | 233,38 430,1] 27,4 26,8 54,2 20,9 121,7 | 233,383 375,9 3,0
1973 v 45,9 163,8 | 296,0 505,7) 28,9 28,17 57,6 17,0 135,1 | 296,0 448,1 1,9
1974 i 52,2 180,0 | 356,0 588,2] 27,0 40,6 67,6 25,2 139,4 | 356,0 520,6 0,5
1975 i 56,3 192,3 | 459,0 707,6] 27,9 35,5 63,4 28,4 156,8 | 459,0 644,2 0,8
1976 e 54,9 228,0 | 531,1 814,0f 26,1 55,7 81,8 28,8 172,3 | 531,1 732,2 0,2
1977 Mars  ..evceuees 54,1 228,6 | 548,2 830,9] 16,2 46,0 62,2 37,9 182,6 | 548,2 768,7 0,3
Juin ...l 55,8 239,3 | 688,2 883,3] 20,4 53,3 73,7 35,4 186,0 | 588,2 809,6 1,9
Septembre 53,2 229,9 | 608,0 891,1] 24.5 58,5 83,0 28,7 171,4 | 608,0 808,1 1,3
Décembre 9 .. 61,5? 260,1 | 643,56 965,5] 32,6 75_,8 108,4 29,3 184,3 | 643,5 857,1 2,1

1978 Mars  .......... 56,7 251,9 | 640,5 949,11 20,4 57,6 78,0 36,3 194,3 | 640,5 871,1 3,7
Juin 57,4 261,6 | 680,2 999,2] 18,2 58,3 76,5 39,2 203,3 | 680,2 922,17 2,8
Seplembre 3 62,2 261,8|704,3 [1.028,8] 35,6 73,0 |[108,6 26,6 188,8 | 704,3 919,7 5,1
Décembre 3 .| 64,7 274,41 729,0 [1.068,1] 35,2 81,3 |116,5 29,5 193,11 729,0 951,06 2,17
1979 Mars 3 ... 64,6 276,51 731,9 [1.073,0] 27,6 70,0 97,6 37,0 206,51 1731,9 975,4 2,2

1 Ces crédite eont localisés essentiellement & la B.N.B., & I'LLR.G., auprts

d'autres inlermédiaires financiers belges et & 1'étranger.

2 11 s'sgi% d'effets commerciaux.

3 Y compris les effets venus & échéance au dernier jour du mois et n'ayant
pu étre encaissés parce que ce jour était un eamedi ou un jour férié.

N. B, — Pour la méthode d'élaboration :

voir Bulletin d'Information et

de Documcniation, XLITe année, vol. II, no 8, septembre 1967, p. 241.
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XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AYANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Crédits accordds & 1 . . 1 Credits logés en dehors Crédits logés d 1 . Pour
ot;m::isn?ec;‘:‘ti;scipni.:r:::tg:zn’:é::ireez prin ci?)i?egfggrlrsrlngzitaircs rc;"‘insci;gleesme!:‘r;smzz(;;gi::slsfnes mg’s&‘;g :
; crédits
dlogé;s
Fin de pciriode Accep- Effet Total Accep- Effet: , Accep- Lffets ang ‘o8
tai?sgs comr:esr- Avances mi?grll)s comr‘:):r- Total t.a‘t:,"jsl;:s comz?ler- Avances Total O;E?;‘é?;:‘fs
bancaires ciaux ) = bancaires ciaux bancaires ciaux lemen;,
(1) & (8) . moné-
= (7) = (11) = taires 2
1) (2) (3) (M+(a1) (5) (6) (5)4(6) (8) (9) (10) (8) & (10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1970 ceveviiiiiiinnnn 14,2 103,2 | 113,8 | 231,2 5,56 7,9 13,4 8,7 95,3 ; 113,8 | 217,8 0,2
1971 i 20,7 105,4 | 140,2 | 266,3 7,5 7,0 14,5 13,2 98,4 | 140,2 | 251,8 0,1
1972 3 23,0 123,0 | 172,4 | 3818,4 7,4 6,8 14,2 15,6 116,2 | 172,4 | 304,2 0,8
1973 i 19,0 135,7 | 219,7 | 374,4 5,2 5,0 10,2 13,8 180,7 | 219,7 | 364,2 0,6
1974 i 19,6 145,1 | 252,8 | 417,5 5,8 13,7 19,5 13,8 131,4 | 252,8 | 398,0 1,7
1975 e 23,7 150,3 309,9 483,9 9,8 8,2 18,0 13,9 142,1 309,9 465,9 0,4
1976 i, 24,4 171,9 372,1 568,4 5,7 10,4 16,1 18,7 161,5 372,1 552,3 2,5
1977 Mars  .......... 25,0 172,7 | 879,2 | 576,9 5,8 13,9 19,7 19,2 158,8 | 379,2 | 557,2 1,1
Juin ... 24,6 177,7 | 405,4 | 607,7 5,1 11,2 16,3 19,5 166,5 | 405,4 | 591,4 0,6
Septembre 24,4 169,7 | 424,0 | 618,1 6,2 7,7 13,9 18,2 162,0 | 424,0 | 604,2 2,0
Décembre 3 .| 25,5 192,3 | 452,5 | 670,3 6,5 12,8 19,3 19,0 179,56 | 452,5 | 651,0 3,0
1978 Mars  .oeee. 24,3 | 179,9 | 449,0 | 653,2| 6,7 | 9,5 | 16,2 | 17,6 | 170,4 | 449,0 | 637,0 | 1,2
Juin el 26,2 185,2 | 480,56 | 691,9 6,7 16,3 23,0 19,5 168,9 | 480,5 | 668,9 0,9
. Septembre 3 29,4 189,7 | 493,5 | 712,6 7,7 14,1 21,8 21,7 175,6 | 493,5 | 690,8 1,2
Décembre 3 ..| 30,3 194,4 | 517,4 | 742.1 4,6 7,3 11,9 25,7 187,1 | 517,4 | 730,2 6.0
1979 Mars 3 ....... 32,1 189,7 521,8 743,6 4,8 9,2 14,0 27,8 180,5 521,8 729,6 5,0
B. Crédits & 1'étranger
1970 cveviiiinenins 23,0 20,2 43,1 86,3 6,3 7,6 13,9 16,7 12,6 43,1 72,4 0,3
1971 v, 24,8 22,6 58,3 | 105,7 3,8 7,0 10,8 21,0 15,6 58,3 94,9 0,5
1972 3 e 25,3 28,8 61,0 | 115,1 1,9 8,2 10,1 23,4 20,6 61,0 | 105,0 2,9
1973 e 26,9 31,3 76,7 | 134,9 3,1 7,9 11,0 23,8 23,4 76,7 | 123,9 1,8
1974 coiviiiniiiienn 32,6 37,4 | 103,7 | 173,7 5,5 11,4 16,9 27,1 26,0 | 103,7 | 156,8 0,2
1975 e 32,6 43,2 | 149,6 | 225,4 4,7 12,9 17,6 27,9 30,3 | 149,6 | 207,8 0,7
1976 30,5 56,9 | 159,4 | 246,8 4,5 15,7 20,2 26,0 41,2 | 159,4 | 226,6 0,1
1977 Mars .......... 29,1 56,7 | 169,0 | 254,8 4,0 17,1 21,1 25,1 39,6 | 169,0 | 233,7 0,2
Juin ... 31,2 62,1 | 183,1 | 276,4 5,3 18,4 23,17 25,9 43,7 | 183,1 | 252,7 1,8
Septembre 28,8 60,4 184,0 273,2 4,7 24,2 28,9 24,1 36,2 184,0 244,3 1,2
Décembre 3 ..| 36,4 68,5 | 191,4 | 296,38 4,1 25,4 29,5 32,3 43,1 | 191,4 | 266,8 1,9
1978 Mars  .......... 32,4 72,6 | 191,5 | 296,5 5,1 27,1 32,2 27,3 45,5 | 191,5 | 264,38 3,5
Juin e 31,2 76,7 199,8 307,7 3,1 27,2 30,3 28,1 49,5 199,8 2717,4 2,2
Septembre 3 32,8 72,8 | 211,2 | 316,83 3,7 21,2 24,9 29,1 51,1 | 211,2 | 291,4 5,1
Décembre 3 .| 34,4 80,5 | 211,7 | 326,6 2,1 26,0 28,1 32,3 54,5 | 211,7 | 298,56 2,4
1979 Mars 3 ... 32,5 87,2 210,1 329,8 2,0 27,5 29,5 30,5 59,7 210,1 300,3 2,2
!
C. Total
1970 ceveiieiiiiienen 37,2 123,4 | 156,9 | 317,5| 11,8 15,5 27,3 25,4 107,9 | 156,9 | 290,2 0,5
1971 v 45,5 128,0 | 198,5 | 372,06 | 11,3 14,0 25,3 34,2 114,0 | 198,5 | 346,7 0,6
1072 3% L 48,3 151,8 | 283,4 | 433,5 9,3 15,0 24,3 39,0 136,8 | 233,4 | 409,2 3,7
1973 i 45,9 167,0 | 296,4 | 509,38 8,3 12,9 21,2 37,6 154,1 | 296,4 | 488,1 2,4
1974 i 52,2 182,5 | 356,5 | 591,2 | 11,8 25,1 36,4 40,9 157,4 | 356,5 | 554,8 1,9
1975 e 56,3 193,5 | 459,5 | 709,83 | 14,5 21,1 35,6 41,8 172,4 | 459,5 | 678,7 1,1
1976 v 54,9 228,8 | 531,5 | 815,2 ) 10,2 26,1 36,3 44,7 202,7 | 531,5 | 778,9 2,6
1977 Mars  .......... 54,1 229,4 548,2 831,7 9,8 31,0 40,8 44,3 198.,4 548,2 790,9 1,3
Juin el 55,8 239,8 588,5 884,1 10,4 29,6 40,0 45,4 210,2 588,5 844,1 2,4
Septembre 53,2 230,1 | 608,0 | 891,83 | 10,9 31,9 42,8 42,3 198,2 | 608,0 | 848,5 3,2
Dicembre 3 ..| 61,9 260,8 | 643,9 | 966,6 | 10,6 38,2 48,8 51,3 222,6 | 643,9 | 917,8 4,9
1978 Mars  .......... 56,7 252,5 | 640,5 | 949,7 | 11,8 36,6 48,4 44,9 215,9 | 640,5 | 901,38 4,7
Juin el 57,4 261,9 | 680,3 | 999,6 9,8 43,5 53,3 47,6 218,4 | 680,3 | 946,3 3,1
Septembre 3 .| 62,2 262,0 704,7 11.028,9 11,4 35,3 46,7 50,8 226,7 704,7 982,92 6,3
Décembre 3 .| 64,7 274,9 729,1 {1.068,7 6,7 33,3 40,0 58,0 241,6 729,1 11.028,7 8,4
1979 Mars 3 L 64,6 276,9 731,9 [1.073,4 6,8 36,7 43,5 57,8 240,2 731,9 {1.029,9 7,2
1 Crédits log'e & lo B.N.B.. dans les banques de dépots et dans les orga. 3 Y compris les effets venus A échéance au dernier jour du mois et
nismes publics monétaires (y compris les crédits que I'LLR.G. finance n'ayant pu étre encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour
par un recours aux organismes principalement monétaires). féris
2 1l <'agit d’effets commerciaux. N.B. — Pour la méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et

de Documentation. XLITe année, vol. II, no 8, septembre 1967, p, 241.



XIII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

1970 1971 1072 1978 1974 1075 1970 1077 1978
Rubriquee 81 81 31 81 81 81 81 81 81
décembre | décembre | décembre | dicembre | décemnbre | décembre | déecembre | déeembre | décewmnbre

ACTIF
Encaigse 6B OF ..........cceeeviiiiiininiiinnnns 73,5 77,2 76,4 71,8 71,8 71,8 71,8 72,8 72,6
Fonds Monétaire International :
Participation 19,6 30,0 25,9 24,0 24,9 26,8 29,9 26,7 19,4
Préts  .ocvvviiiniiniiiniieiinenn, . 1,5 0,7
Droits de tirage spéciaux .... 10,2 20,3 26,1 30,5 28,4 30,0 19,38 19,8 20,1
Monnales étrangéres .............c.ccceevnnuen. 39,0 35,0 52,4 75,9 88,6 107,2 84,0 101,2 | 106,1
Monnaies étrangdres et or & recevoir ... 10,7 0,3 N ..o .. “es cee cen ees
Accords internatiomaux ........................ 0,1 cee . cee e . 0,2 0,4 0,4
Avance au F.MI, ..o _ — —_ — — 2,4 9,7 9,7 9,4
Fonds Européen de Coopération Monétaire — — — 8,5 . .. - ..
C.E.E. : Concours financier & moyen
ferme . —_ —_ — —_ 6,5 6,6 6,5 6,6 —_
Débiteurs pour change et or, & terme ... 37,8 34,8 20,6 28,8 18,5 11,9 11,9
Effets de commerce ...............ccenvnennnn. 6,5 15,1 33.4 40,1 32,2 22,2 45,3 59,7 79,0
Avances sur nantissement :
Organismes régis par une loi spéciale . 0,2 0,3 2,6 0,3 0,4 3,4 4,1 7.8 14,2
Banques  .ocoiceviniiii 0,9 2,1 0,2 0,1 0,1 2,0
Entreprises et particuliers ............... ces ‘es . N ces 0,6
Effets publics :
Effets publics belges .........ccoeeniinin. 13,3 4,9 1,1 0,4 5,1 4,2 20,6 37,0 37,0
Effets publics luxembourgeois ......... .es . - “on . ces cae ces vos
Concours spécial au Fonds des Rentes ... — — — —_ —_ — — 2,8 16,0
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,3 0,3 0,3 0,8 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Avoirs a I'Office des Chaques Postaux : e eae ves .. .
Compte A .eoovvirniiiiiiiiniiiiiinerciis ..
Compte B ...oovivniiiiiiiiiniiiiniiiniiiane, 2,56 2,4 2,0
Créance consolidée sur I'Etat ............... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéciaux .......... —_ — —_ 2,8 0,9 0,8 0,6 0,4 —_
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 8 juillet 1972 ......cccovvivinieninennnn. —_ — — 3,4 3,4 3,4 3,4 8.4 3,4
Valeurs & recevolr ......cooovvvvvvnivinieniennns 1,2 0,4 0,6 1,1 1,7 1,0 0,9 2,2 9,2
Fonds publics ......cccoevvvieniinniiinininennnn, 8,17 3,8 4,1 4,8 4,8 5.3 5,5 6,1 6,6
Immeunbles, matériel et mobilier ............ 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
soBmel ..., 3,1 3,5 4,0 4,5 5,5 6,5 7.8 9,1 10,3
Comptes transitoires ........................... 0,8 0,6 0,8 0,9 1,1 1,3 0,9 1,2 1,6
Total de I'actif ... 256,2 | 262,7 | 284,4 | 330,9 | 325,6 | 340,8 349,7 406,9 | 458,8
PASSIF
Billets en circulation ........................... 188,2 | 201,8 | 222,6 | 238,5 | 256,1 | 288,4 | 307,2 335,4 3569,9
Comptes courants et divers :
"résor public, compte ordinaire ......... .. .. . . . . . .. ..
Organismes régis par une loi spéciale . 0,2 0,4 0,5 0,3 0,1 0,2 0,8 0,2 2,9
Banques en Belgique ............. . 1,2 1,0 1,1 0,6 0,9 0,7 0,6 0,5 0,4
Entreprises et particuliers 0,8 0.3 0,3 0,4 0,7 0,8 0,9 0,8 0,7
Banques & l'étranger, comptes ordin. . 0,6 0,7 0,6 0,6 0,4 0.4 0,6 0,9 1,1
Valeurs & payer .........ccocovenveiiiiinns 2,6 1,5 1,6 2,4 3,7 2,8 2,1 2,0 3,3
Accords intérmationaux ........................ 0,7 3,1 1,4 2,0 2,6 3,2
Accords d'aide financitre 2,6 2,4 2,0
Autres 8CCOTAB .ivveviiiieiiriivaiinernnnenns 0,4 0,4 0,4
Total des engagements ¢ vue ... 198,7 208,8 228,1 244,8 264,5 296,0 314,6 342,6 370,7
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette .............ceeeeennnn. 3,5 7,0 10,5 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2 10,2
Fonds Européen de Coopération Monétaire —_ — — . . .. coe 23,4 26,7
Réserve monétaire :
Belgique  .iiiiiiiii — J— 11,8 83,6 20,7 — — — 0,4
Grand-Duché de Luxembourg ............ : — — — 0,9 0,3 —_ — — —_
Monnaies étrangdres et or & livrer ...... 48,7 85,8 21,5 26,5 11,1 12,1 . - 16,2
Caisse de Pensions du Personnel ......... 3,1 3,6 4,0 4,6 5,4 6,5 7,7 9,1 10,3
Comptes transitoires ........................... 2,9 3,0 3,7 5,0 7.5 92,9 10,6 14,5 16,5
Capital .o 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Fonds de Réserve :
Réserve statutaire ..........ccooenennennn. 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,3 1,2 1,3
Réserve extraordinaire ...............e..... 0,5 0,8 0,9 1,8 1,7 1,9 2,8 2,7 3.4
Compte d'amortissement des immeubles,
matériel et mobilier .......ccceerinnn.. 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0
Bénéfice net & répartir ........................ 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7
Total du passif ... 266,2 | 262,7 | 284,4 | 830,9 | 325,6 | 340,8 | 849,7 406,9 | 458,8

N. B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les
situations hebdomadaires de I'annéde & laquelle il se rapporte. Il comporte
dgalcert un commentaire succinet des principaux postes du bilan.
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XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

. 1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979
Rubriques 8 mai 7 mai 5 juin 1 juin 10 juillet | 9 juillet 7 aotit 6 :Zit
ACTIF
EnNcaisse 60 OF ........cccocevenvenrencansnonnes 72,3 58,0 72,3 58,0 72,3 58,0 72,8 58,0
Fonds Monétaire International :
Participation  ..coceeiiiiiiiiiniiiinen 22,4 20,1 21,1 20,2 21,0 20,2 20,4 20,2
Préts .ccererenienieisesiusencssnissurenconcanns 1,5 1,5 .. 1,5 1,3
Droits de tirage spécidux ............... 19,8 24,7 20,1 23,0 20,1 23,0 20,1 23,1
0711 7 S RPN — 64,1 — 60,4 —_ 66,4 — 66,3
Monnaies 6étrangdres ...........ccceeeeeenees 111,7 87,3 110,7 82,7 100,7 82,9 92,7 87,0
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... . 35,8 cee 37,2 o 37,1 ... 37,6
Accords intermationaux ..................... 0,7 0,5 0,7 0,6 0,7 0,1 0,7 0,2
Avance au F.M.I. ....ccciiiiiiiiiiiiinnnnn 9,7 8,8 9,7 8,5 9,7 8,4 9,7 8,1
Fonds Européen de Coopération Monétaire . . - . - - . .
C.E.E. : Concours financier & moyen terme 4,9 4,9 3,3 3,3
Débiteurs pour change et or, & terme . .o 11,4 - 13,6 14,3 15,2
Effets de COMMErEe ......c.cccveceenevnennnnns 34,6 66,1 39,7 66,7 29,4 61,0 44,4 68,3
Avances sur nantissement .................. .. 0,4 0,1 5,2 7,0 4,1 13,1
Effets publies ! :
Effets publice belges ......coccevveenennns 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
LEffets publics luxembourgeois cee cee ces . eos “es st -
Concours spécial au Fonds des Rentes 2 11,0 39,7 19,2 44,8 41,1 ' 56,8 34,6 30,3
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 0,4 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6
Avoirs & I'Office des Chéques Postaux ... 2,7 2,2 2,7 2,7 2,6 2,7 2,4 2,6
Créance consolidée sur I'Etat e 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0
Bons du Trésor spéeiaux ..........cceeevnenns 0,4 — 0,4 — 0,4 — 0,4 —_
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 8 juillet 1972 ......coovvnvinvnennnnees 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
Fonds publies .......ccccveviiiiincncnnnnnnns 6,5 7,2 6.5 7,2 6,5 7,2 6,5 7.2
Immeubles, matériel et mobilier ......... 2,2 2,2 2,2 2,9 2,2 2,2 2,2 2,2
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
1) 1 T s 10,0 11,3 10,0 11,4 10,0 11,4 10,0 11,4
DIivers ...oociiiiiiiiiiiiiiiiiiieiierieeaae, 4,1 9,2 5,8 16,5 9,6 12,2 10,1 9,7
Compte d’ordre : 389,4 524,0 401,9 530,8 411,3 545,4 410,3 535,6
Office des Chiéques Postaux : Avoirs pour
compte des Ministres de I'Education na-
tionale (loi du 11-7-1978 - législatio!
de l'enseignement) ........cccociiiiinens 16,9 19,4 16,0 18,7 15,1 17,6 14,2 16,9
PASSIF
Billets en circulation ..............cceeeenes 338,2 364,4 349,38 372,7 362,38 379,6 350,5 365,8
Comptes courants : :
Trésor public, compte ordinaire ......... .. vee een . ... . . .
Banques & l'étranger, comptes ord. ... 1,0 1,2 1,6 1,0 0,8 1,0 1,4 1,5
Comptes courants divers et valeurs &
PBYET i 2,4 3,1 2,3 3,6 2,1 1,8 2,7 3,8
Acoords internationaux :
Accords d'aide financiére .................. 2,7 2,2 2,7 2,7 2,6 2,17 2,4 2,6
Autres 8cCOrds ......oevviveiiiiiiiniiiinanns 0,4 .. 0,3 .. 0,6 6,1 | 0,3 0,1
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette ........cco.oiiiiiiin. 10,2 14,7 10,2 14,7 10,2 14,7 10,2 14,7
Fouds Européen de Coopération Monétaire . 14,6 .. 8,6 e 11,6 10,2 9,1
Ecus & livrer au Fonds Européen de Coo-
pération Monétaire ..................eeeell — 70,8 — 70,8 — 77,0 —_ 77,0
Réserve monétaire :

Belgique  .ocoiiiiiiii ..
Grand-Duché de Luxembourg ............ e cos ceo . e s e ...
Monnaies étrangeres et or & livrer ......... e 15,7 oo 20,1 e 21,4 0,1 23,8
Caisse de Pensions du Personnel ......... 10,0 11,3 10,0 11,4 10,0 11,4 10,0 11,4
Divers  ..oooiiiiiiiiiiiirerce e, 18,0 18,8 19,0 18,0 16,2 16,9 16,0 19,1
Capital ..o 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement ...... 6,1 6,8 6,1 6,8 6,1 6,8 6,1 6,8

Compte d'ordre : 389,4 524,0 401,9 530,8 411,38 545,4 410,38 585,6
Ministres de I'Education Nationale : Avoirs
pour leur compte & 1'Office des Chéques
Postaux loi du 11-7-1973 - législation :
de I'enseignement) ...........cocevenenne. 16,9 19,4 16,0 18,7 15,1 17,6 14,2 16,9

N. B. — Le Rspport annuel de la B.N.B. donne en sannexe, toutes les
situations hebdomadaires de 1'snnée & laquelle il se rapporte. Il comporte
cgalement un commentaire succinet des principaux postes du bilan.

I L.e montant maxinmm du portefeuille d’effets publics est fixé actuelle-
ment & 88 milliards 250 millions de francs, dont 87 milliards pour les
effets publics belges et 1 milliard 250 wmillione pour les effets publics
luxembourgeois. (Convention du 15 juillet 1977 entre U'Etat et la

Bargue .

2 Le « Concours spécial au Fonds des Rentes » peut prendre la forme
d'une avance speciale ou d'une souscription aux certificats émis par le
Fonds des Rentes, Le montant cumulé maximum du concours octroyé
sous ces deux formes est actuellement fixd & 30 milliards. (Protocole du
15 juillet 1977 entre le Minigtre des Finances, lc Fonds des Rentes et
la Bangue).



Source : 0.C.P.
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XIIT - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Crédit Débit

) Avoirs Pour.

B B B e R el i =)

offectudes

r—n (moyennes journalitres) 3 (moyennes mensuelles ou mois) ““d'.‘:s:';‘o‘::m

période) (milliards de francs)

1971 crireiiiciiiiasececiisnnnsenes 1.060 79,8 51,4 147,8 288,6 147,38 288,6 871,9 95
1972 civeriiainiiieiiceeeriaiennaes 1.080 90,0 56,5 169,8 287,1 168, 6 287,1 912,4 94
1978 ceivieiiiicctaniniieeniae 1.092 100,7 60,2 192,9 319,17 192,0 319,7 |1.024,4 94
1974 i rcre e 1.101 122,2 62,3 220,1 387,7 217,6 887,7 |1.213,1 95
1975 ceeeiiiirierinrcnniiiceenene 1.116 139,1 65,9 249,5 450,1 248,9 450,1 [1.398,7 95
1976 coiiiiiiiieicinreninneeniiennes 1.112 157,17 72,5 276,9 502,1 276,56 502,1 (1.5667,6 95
1977  ceiiiiiciiiiiiiiinrenaen 1.112 202,17 78,9 305,56 6564,3 304,2 564,3 (1.788,4 95
1978  eiriiiiiirniiiie e 1.111 203,0 80,4 324,1 601,0 819,7 601,0 ]1.845,8 96
1977 2° trimestre ........evee... 1.108 219,5 79,9 318,1 574,6 322,8 6574,6 (1.790,1 94
3° trimestre .........c.eu.e 1.112 191,2 78,1 292,0 527,38 302,7 527,83 (1.649,4 95
4 trimestre ............... 1.112 202,4 79,5 318,0 587,2 312,9 587,2 (1.8056,8 96
1978 1¢r trimestre ............... 1.111 197,8 79,9 315,9 619,4 312,8 619,4 (1.867,6 96
20 trimestre ............... 1.106 216,2 84,6 339,7 616,0 335,8 616,0 [1.907,5 96
3¢  frimestre ............... 1.107 193,1 80,3 314,8 582,3 324.,3 582,383 11.808,7 96
4° trimestre .............o. 1.111 204,1 77,0 325,9 586,2 306,0 586,2 |1.804,8 96
1979 1er trimestre ............... 1.110 207,2 81,2 337,5 673,6 354,9 673,6 12.039,5 926
20 frimestre ..........oe.en 1.110 207,9 83,0 361,2 644 ,4 351,2 644,4 |2.001,1 95
1978 Juin  covveiiviniiiiiieeans 1.106 185,9 81,2 339,9 595,4 318,2 595,4 11.848,9 95
Juillet  covveieiiiinnnnns 1.106 222,38 81,7 364,7 635,0 374,6 635,0 (1.999,3 96
Aolib  .ieiiiiiiiiiiniiiinn 1.107 182,9 79,7 292,17 548,38 296,8 548,3 1(1.686,1 96
Septembre  ........ceneninen 1.109 174,2 79,4 296,9 563,56 301,6 563,565 11.726,4 96
Octobre  oeevvvvninceninnnns 1.110 199,0 75,6 337,2 608,8 297,5 608,8 {1.852,38 96
Novembre ...ccccocevvnnnnn. 1.111 221,8 77,4 313,3 593,7 350,38 593,7 (1.851,0 96
Décembre  ......coooeninnn 1.111 191,4 78,1 327,2 556,2 270,1 556,2 11.709,7 96
1979 Janvier  .cveeeveininiiin... 1.110 2317,1 80,8 327,7 641,4 367,3 641,4 1{1.977,8 96
Pévrier .oovviiiiniininn. 1.110 191,6 83,7 354,4 712,7 355,5 712,7 .2.135,2 96
Mars  ceiveeieiiininceninnn. 1.110 193,0 79,1 330,4 666,7 341,8 666,7 |2.005,6 96
Avril e 1.109 206,4 80,3 354,17 639,9 329,4 639,9 [1.963,9 96
Mai e 1.110 209,5 85,2 368,9 656,1 376,5 656,1L .2.057,7 9
Juin 1.110 207,9 83,5 359,9 637,11 347,7 637, 1 ‘Il..‘.l81,7 ) 95

1 Y compris I'avoir des particuliers et celui des comptables de 1'Etat.
2 Les chiffrce dus avoirs des particuliers a fin de période sont publiés & la
situation de la dette publique (cf. tableau XVI-8a).

3 Moyenne des svoirs A la fin do chaque jour, ouvrable ou mon, du mois.
Quand il s'agit d'un jour non ouvrable, I'avoir repris est celui du jour

ouvrable précédent.
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X1II - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Actif
Rubri 1978 1976 1977 1978 1978 1970 1978 1979
ubriques 81 décembre |81 décembre | 81 décembre | 81 décembre 80 avril 80 avril 81 mai 31 mai
Caisse, Banque Nationale, Chéques Postaux, C.N.CP. . 10,6 11,0 11,7 13,7 11,2 12,8 11,8 13,1
Préts au jour le JOUr ...eeoeereeviriirerneiiiiiiiiiiin. 21,5 27,2 32,4 42,3 31,2 41,6 36,0 57,5
BaNQUIETs .evvivirviuiirernisiiinrenieimne s 393,9 473,3 592,9 745,0 602,8 825,8 603,3 840,9
Maison-mére, succursales et filiales ........................ 162,1 161,5 197,3 210,4 189,3 236,0 177 .4 233,56
Autres valeurs & recevoir & court terme .................. 29,3 31,6 36,0 35,0 38,9 36,1 40,5 42,5
Portefeuille-effets  vovviveiiieriiiininiiiiiieiiiiiiiinanne. 209,5 250,8 216,17 244,83 254,6 266,8 235,7 291,9
a) Effets publics ...cccevivviriiniiniiiiiimineniinieniecsenes 40,0 65,3 20,8 37,4 46,5 50,1 30,8 81,0
b) Effets commerciaux * .....ccocviveiriernreennnernnieonns 169,56 185,5 195,9 206,9 208,1 216,7 204,9 210,9
Reports et avances sur Hitre8 .......ccecereeenieivencececnnss 1,8 3.6 5,4 3,1 5,1 4,92 6,4 4,6
Débiteurs par acceptations .........ccoevecieeniiiinereinonnns 56,3 54,9 61,9 64,7 58,2 65,8 58,7 68,4
Débiteurs diVErs ..ccccvivivreieiiiiieniarniiiiiiieiieiriininans 461,0 533,17 645,5 731,2 667,6 776,2 676,4 784,1
Valonrs MODILIEIEE vveererevirereiiisrrereneeneenenaaenaeeaens 412,2 433,7 521,17 570,65 558,1 592,06 559,8 602,7
a) Fonds publics belges ........ccoeivveceenniniiiiienniines 356,2 382,1 470,0 514,9 504,8 538,7 506,38 548,7
b) Autres titres d'emprunt ..........cceeeeeerimerieeuinens 54,8 50,6 50,8 54,9 52,6 53,1 52,7 58,2
¢) Actions et parts de s0Ciétds ........ccieiinniiinnnnen. 1,0 0,9 0,8 0,6 0,6 0,7 0,7 0.7
d) Autres valeurs mobilidres ...........cocecviiriiuiiannes 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Valeurs de la réserve 18gale ...cooovvviinveecrmneiininninenss 1,5 1,7 1,8 1,9 1,8 2,0 1,8 2,0
Participationg  ......cceviiiiiriiiiiniiiiiei s 12,6 12,6 14,8 14,4 13,9 14,9 13,8 15,0
a) Filiales  ccociiiiiiiiiiiiiiiiinir e 4,9 4,7 5,4 5,2 5,38 5,2 5,3 6,2
b) Autres participations .............ceeveririiiiireniinenn 7,7 7,8 8,9 9,2 8,6 9,7 8,6 9,8
Frais de constitution et de premier établissement ...... 0,3 0,4 0,6 1,1 0,7 1,2 0,7 1,2
INmMeubles  civvevririeiireeervenriniaienrrsenrerireaenterenses 14,0 16,7 19,8 20,9 20,5 21,3 20,8 21,3
Participations dans les filiales immobilidres ............... 0,7 0,7 0,7 1,4 0,7 1,4 0,7 1,4.
Créances sur les filiales immobilidres ...........ccuveeennenn. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Matériel et mobilier ....veveviiiiiiiiiiiieieiiiii s 2,1 2,5 2,8 3,3 3,1 3,4 3,2 3,4
DIVEIS  tevvrerinenieriieeererrarsniieeeerersessieeaeeseneeennnnnns 44,1 48,3 54,9 71,8 51,1 65,8 46,8 68,6
Total de I'actif ... |1.833,6 (2.064,0 |2.416,6 |2.775,1 [2.508,9 ]2.968,0 |[2.493,9 [3.052,2
* Lo rubrique « Effets commerciaux » ne comprend pas les :
T lions pustiqees do gy B, ot doo sutres fatik- | 40,6 | 60,3 | 80,3 | 89,9 74,6 85,0 M1 95,2
T oreaty © o0 Penvion » suprts dos inctitutions publives b0 1 1,6 3.1 2,1 3,2 2,8 1,5 1.8 0,7
i La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exercant prinei- Les soldes des comples ouverts par ceux-¢i au nom dee sitges situda & 1'étranger

palement leur activité & I'étranger, que les éléments d'actif des siéges belges. apparaissent sonus lu rubrique « Maison-mére, succursales et filinles ».
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(milliards de francs)

Passif
Jubri 1975 1976 1977 1978 1978 1979 1978 1979
tubriques 81 décembre | 81 décembre [ 81 décembre ! 81 décembre 30 avril 30 avril 31 mai 81 mai
Exigible :

Créanciers couverts par des sfiretés réelles ............ 2,4 2,9 2,9 5,9 10,7 4,5 2,6 19,5
a) Créanciers garantis par des priviléges ............ 2,1 2,4 2,5 3,1 3,0 3,3 2,1 2,5
b) Créanciers garantis par des sfiretés réelles

conventionnelles  ......cococeiiiiciiiiiiiiiiiiiiaen, 0,3 0,5 0,4 . 2,8 7,7 1,2 0,5 17,0

Emprunts au jour le Jour ......ccceceieciiiiieniiannne. 36,7 40,0 38,0 59,8 31,3 64,3 57,8 61,6
a) Couverts par des stretés réelles .................. 4,7 8,7 7,7 6,7 5,1 8,4 4,7 3,0
b) Non couverts par des siiretés réelles ............... 32,0 31,3 30,3 53,1 26,2 55,9 52,6 58,6

Banquiers  .ieeeeeeeiiieniiieiiinieienieniie e 673,0 731,8 910,1 [1.103,2 940,0 |1.198,1 930,1 [1.246,4

Maison-mére, succursales et filiales ..................... 99,56 101,7 130,0 143,0 128,1 171,5 123,5 171,6

ACCEPLtatIONS .iiiieeiiiiiiiiiriernieeer e 56,8 54,9 61,9 64,7 58,2 65,8 58,7 68,4

Autres valeurs & payer & court terme .................. 13,8 14,4 20,6 26,5 35,8 28,9 18,4 26,7

Créditeurs pour effets & I'encaissement .................. 2,7 3,0 4,8 4,6 5,0 3,4 4,2 4,4

Dépbts et comptes COUTBNLE .....vveevreeriuerereneraueenes 783,0 916,0 {1.004,0 [1.083,3 |[1..038,7 (1.135,6 |{1.040,5 |1.156,2
B) A VUE  trvvvrineieeenneienrnrsnsosrasseecsensesnsasessens 268,7 292,1 330,38 348,38 337,38 3583,0 347,6 366,1
b) A un mois 80 PlUB ceeeveriiniiiriiniiiiiiiiieians 77,4 111,0 111,7 113,8 115,8 128,8 114,6 133,5
¢) A plus d'UD MOIB ..coreevrrerrnneeiiiiiiinieiiiiines 177,0 221,38 220,3 238,4 235,8 257,5 224,5 257,0
d) A plus d'uR 8D ...ccviiiiiiiiiiiiea e 17,7 15,2 17,8 19,0 17,6 18,8 18,1 18,6
e) A plus de deux D8 ....coeiniiuiiiiiieiiieeiininienen, 17,7 18,2 20,7 20,0 18,8 21,9 18,9 22,1
f) Carnets de dépdts ........cecerveririiniininiiniinnin, 221,8 255,6 300,2 339,8 309,7 352,2 313,0 356,1
g) Autres dépbts regus en carnets ou livrets ...... 2,7 2,6 3,5 4,0 3,7 3,4 3,8 2,8

Obligations et bons de Caigse ......c.evvvevrniiinnnnnnens 54,8 70,8 100,6 120,0 109,5 129,4 110,7 131,4

Montants & libérer sur titres et participations ......... 1,7 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5

DIVETS ciiiiiiiiiiiiiiiiiieee i ires e ecenaeatrensranensasncoans 50,9 63,5 70,6 84,0 76,8 84,2 72,8 83,6

|
Total de Uexigidble 1.774,8 {2.000,0 |2.345,0 2.696,5 [2.435,6 [2.887,2 [/2.420,3 [2.971,3
Ezigible spécial :
Passifs subordonnés ............cceeveieiiiiiieniiieiinennnn. 8,4 9,0 6,5 8,9 7,8 7,8 7,4 7,8
Non ezigible :

(07111 E OO 28,1 31,0 37,0 39,5 87,4 40,9 87,5 40,9

Tonds indisponible par prime d'émission ............... 3,2 3,1 4,6 4,7 4,6 4,6 4,6 4,6

Réserve légale (art. 13, A.R. 185) ..ccocevvvrenvninnnnnn.. 1,5 1,7 1,8 1,9 1,8 2,0 1,8 2,0

Réserve disponible .......ocoevieiiiiiiiiiiiiiiiieinenne.s 12,0 13,8 15,4 17,0 15,9 17,8 16,0 17,9

AUTES T8BEIVES .uivvvrveeiiiinriierireinienseenernsersecnnenns 4,8 5,1 5,1 5,5 5,0 6,4 5,0 6,4

Provisions  .ocee it e aaees 0.8 0,8 1,1 1,1 1,3 1,3 1,3 1,3

Total du non ezigible ... 50,4 55,0 65,0 69,7 66,0 73,0 66,2 73,1
Total du passif ... |1.833,6 |2.064,0 (2.416,5 |2.775,1 [2.508,9 (2.968,0 [(2.493,9 |[3.052,2

t La situation globale ne contient, en ce qui concerne les bapques exer¢ant princi-
palement leur activité & 1'étranger, que les éléments de passif des sidges belges.
Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci su nom des sidges situés & 1'étranger
apparoissent sous la rubrique « Maison-mére, succursales et filiales ».




XIII - 18. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A YUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVYOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX *®

Fréquence d'utilisation 2
(réduite en mois type de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre
6.2 T T 6.2
DEPOTS BANCAIRES A VUE
54 54
46 46
38 38
3.0 3.0
1 1 i 1 | I\ [} 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 | 1 J ) i 1 1 1 ) 1
7.0 T T 70
COMPTES DE CHEQUES POSTAUX
6.2 6.2
54 54
46 48
a8 ] i 1 | 1 1 1 1 1 38
1971 1973 1975 1977 1979

en mote type 2025 fours, ehisctuts ou moyon des Fréquence d'utilisation 3
Moyeanes mensuclics dépdte bancaires avoirs brute réduite en mois type de 25 jours
ou mois A Total
A vue 3 b '0.C.P. 4 dépbte bancaires | dépdte bancaires avoirs
(milliards de francs) A vue 3 A vue 3 A4 1'0.C.P. 4
376,7 234,4 610,1 3,31 3,28 4,24
435,4 266,4 701,8 3,28 3,25 4,15
522,56 293,3 815,8 3,41 3,38 4,41
646,6 353,56 1.000,1 4,03 8,99 e 4,78
709,6 408,4 1.118,0 3,91 3,88 e 5,056
828,6 449,2 1.277,8 4,13 4,08 4,94
986,56 509,0 1.445,5 4,17 4,13 .
1.012,5 530,0 1.542,5° 4,21 4,19 | e
1977 1er trimestre 896,0 517,4 1.418,4 4,26 4,20
Qe trimestre ..... 990,56 554,9 1.6456,4 4,23 4,29
8¢ trimestre 873,6 454,56 1.828,1 3,86 3,76
4¢  trimestre 986,2 509,2 1.495,4 4,34 4,28
1978 1er trimestre 976,1 551,6 1.627,7 4,18 4,18
20 trimestre ........ceceeeenann 1.031,6 557,9 1.589,5 4,13 4,18
3¢ trimestre .......c.cc.oveennn.. 973,2 497,1 1.470,3 4,03 3,93
4°  trimestre ...........ceeeeenes 1.069,3 513,4 1.582,7 4,51 4,52
1979 1t trimestre ........o.coeveeenns 1.046,6 582,1 1.628,7 4,45 4,33
1978 Mol wooveveiiiiiiiieniiicnans 1.033,6 686,4 1.720,0 4,16 4,34
Juin i 1.064,9 524,9 1.589,8 4,31 4,15
Juillet  .veeviiinennn. 1.048,4 543,1 1.691,5 4,14 4,14
Aolit v 941,1 465,5 1.406,6 4,00 3,85
Septembre 930,0 482,7 1.412,7 3,96 3,81
Octobre  .ivcevvveniniiveianennens 1.045,5 496,6 1.542,1 4,56 4,38
NOVEINDIe  siveveereininrennnees 1.019,9 547,1 1.567,0 4,25 4,43
Décembre .....coviiiiiiiinnn 1.142,4 496,56 1.638,9 4,73 4,73
1979 Janvier ..o.iciiiiiiieiiann.. 1.050,0 519,0 1.569,0 4,43 4,26
Février ...oooiiiiiiiiiiiiinnn 1.049,5 688,9 1.738,4 4,23 4,40
Mars .oovoeiiiiieeiiiiee 1.040,3 538,4 1.578,7 4,68 4,33
Avril i, 1.183,1 587,0 1.770,1 4,54 4,173
Mai 1.153,8 612,9 1.766,7 4,56 4,506

1 Approximations données par le total des débits portés en compte (¥
compris les comptes appartenant & des étrangers aiusi que les débits
correspondant & des paiements & l'étranger).

2 La fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des inserip-
tions au débit des comptes de dépdts bancsires & vue en francs belges
ou des comptes de chiques postaux des particuliers et des comptables
extraordigaires de 1'Etat par les avoire moyens de ces comptes su cours
de la période envisagée.

3 Les banques participant & 1'élaboration de la statistique représentent
mesuré d'sprés l'importance des dépdts A vue en francs belges de leur
clientdle non-bancaire, environ 85 p.c. de 1'ensemble des banques.

4 Les données brutes opt été rectifies pour éliminer les virements qui
constituent double emploi du fait de I'organisation comptable de I'Etat
at qn'il & ét& possible de recenser.

N. B. — Méthode d’élaboration : voir Bulletin d’Information et de Doou-
mentation, XXVe annéde, vol. IT, no 4, octobre 1850, p. 222,

Références bibilographiques : Ropports annuels de la B.N.B. — Moniteur
belge : Situatiop globale des banques. — Annuaire statistique de la Bel-
gique, —— Bullctin de Statistiqgue do I'I.N.S. — Btatistiques doonomiques
belges 1960-1970, — Bulletin d'Information et de Dooumentation :
XLe année, vol. I, no 1, janvier 1065, p. 21; XLIIe année, vol. I,
no 1, janvier 1967, p. 19: vol, II, no 8, septembre 1967, p. 241 ..
Rapports annuels de la Commission bancaire.
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"AUTRES QUE PRINCIPALEMENT MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(milliards de francs)

Source : Rapports annucls du Fonds des Rentes.
Actifs Passifs
Portefeuille . Solde débiteur
Fin de période Valours | Certificats | Autres eréteur d'l::(::m. Gertificats E::;l::;:::a o BB
ot | frsorrie| cerifiens | 1o | trbo cour| 10 08 14t court| vaneos | Avanos
L B.N.B. terme terme ordinsires | spécisles
1970 i 6,9 4,2 1,1 8,7
1971 i 9,1 6,7 9,5 2,9
1972 everveiiii e 15,2 8,3 2,5 10,9 9,0 2,5
1973 i 15,7 9,1 12,7 8,0
1974 e 12,2 9,1 0,7 18,1
1975 v 17,9 6,0 2,8 20,1 0,3 2,9
1976 Septembre .........o..oe... 15,6 6,0 31,9 23,3 2,1 24,5
Décembre  .ooceviiiniiinnn 14,9 6,0 1,4 15,17 3,6
1977 Mars  coovevininieeinnn, 14,0 6,0 16,4 19,8 13,1
Juin o 12,7 6,0 22,0 22,5 14,8
Septembre ...l 13,4 —_ 3,4 3,8 17,0
Décembre  ....oovvieneninn. 17,5 —_ 2,8 7,0 7,4 2,8
1978 Janvier ..o 15,1 — 11,3 0,6
Tévrier  coveriiiiiiinennn. 16,0 — 0,6 4,2 16,6 0,6
Mars oo 15,3 — 8,5 5,1 17,2 8,5
Aveil e 15,4 _ 12,8 17,9 1,5 4,7
Mai e 16,5 —_ 17,4 17,0 12,8
Juin 17,0 —_ 37,0 8,4 4,7 37,0
Juillet  .ooeiiniieiinanne 17,0 — 35,5 10,1 2,8 35,5
Aolib e 18,7 — 26,1 10,6 4,1 26,1
Septembre ..ol 19,0 — 28,7 11,2 4,3 28,7
Octobre  .cvoevveviinennnn.. 20,7 — 20,4 10,8 5,2 20,4
Novembre ........o.ooiiii 21,8 — 23,5 9,6 7,4 23,5
Décembre  ..ooooiiinnn.l 22,3 —_ 16,0 5,2 13,9 16,0




XIY - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5a. — Calisse d’épargne

Opérations des ménages
(milliards de francs)

Bource : CGER.
Dépdts ' : excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)
i i 1977
2.4 | - - -
L 5 ———— 1078
1.6 f- 'f;:; e 1078 1
0.8 |- 533
L - 1 e
0 B L -
6 6
4 4
2 2
o o
-2 - - 2
_a 1 i | i 1 ] | ) _a
D M J s D
Dépdts 1 Lons d'aépurgnc
. Solde 4 M.ontnnt. Total
Périodes Versements 3 |Remboursements ;ixfiid{f;;‘: en cireulation
& fin de période
M (2) B =(1) —(2) (4) (5) (6) =(4) 4 (8)
1971 rvriniiiii et aeen e 91,9 78,1 18,8 178,2 12,3 190,5
1072 iieviriciiiiiiiiii s eeaeas 120,4 101,6 18,8 202,9 14,6 217,56
1978  .oeenens PP 152,9 187,6 15,4 225,4 20,1 245,56
1974 o 196,1 183,0 13,1 248,5 29,8 278,38
L1975 evvieererieiiirrinieeneieieierieasannsaenns 244,4 216,9 27,5 287,5 39,9 827,4
R O PO s 302,4 283,1 19,8 319,5 49,5 369,0
1977 cviiiiiiciecineiaans 371,38 3565,7 15,6 348,9 65,4 414,83
1978 i 488,8 471,4 17,4 380,3 78,6 4568,9
1977 20 trimestre 96,3 90,6 5,7 326,5 58,1 384,6
3¢ trimestre 89,4 87,6 1,8 328,38 62,6 390,9
4¢  trimestre 99,3 92,5 6,8 348,9 65,4 414,3
1978 ler trimestre 108,2 104,8 3,4 352,38 70,2 422,5
2e  trimestre ......... 122,17 114,83 8,4 360,7 74,0 434,17
3¢ trimestre 118,9 119,92 — 0,8 360,4 76,1 436,5
1¢  trimestre 139,0 133,1 5,9 380,3 78,6 458,9
1979 e {rimestre 148,3 145,83 3,0 383,3 83,4 466,7
20 trimestre 158,9 150,5 8,4 391,7 87,0 478,17
1978 Juin 48,0 42,0 6,0 360,7 74,0 434,7
Juillet  ooceeiiiiiiiiiicicae 40,6 39,5 1,1 361,8 74,6 436,4
Aot v 37,4 37,9 - 0,5 361,3 75,6 436,9
Septembre  ...iiiiiiiiiiiiii 40,9 41,8 - 0,9 360,4 76,1 436,65
Octobre  .ocviiviniiiiiiiiiiiiiiiiin 46,1 45,8 0,3 360,7 77,1 437.8
Novembre ......coevviiiiiiiniiiininnnen. 42,2 41,9 0,3 361,0 77.8 438,8
Décembre oo 50,7 45,4 5,3 380,3 78,6 458,9
1979 Janvier  ...ooicoiiiiiiiiiiiiie 51,3 48,8 2.5 382,8 79,7 162,5
TEvrier  oveeeiniiiinicineeneeeneeen, 46,9 16,3 0,6 383,4 81,6 465,0
Mars 50,1 50,2 — 0,1 383,3 83,4 166,7
Avril 49,4 48,6 0,8 384,1 84,6 1468,7
Mal v P 51,1 48,9 2,2 386,38 85,7 472,0
Juin e P 58,4 53,0 5,4 391,7 87,0 4178,7

1 Dépdts ordinaires, y compris les dépéts sur livrets d’épargne-logement,
dépdts & terme, dépdte & court terme et & préavis, livrets de dotation et
dépdts & vue.

T Y compris les bons de croissance et de capitalisation.

3 Y compris les intéréts échus des dépdts A terme.

4 Y compris les intéréts capitalisés des dépdts ordinaires ot & vue de
l'ecxercice. Pour l'annde 1978, les intéréts capitalisés s'dlévent & 14
millinrds,
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XIY - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5b. — Prinocipales rubriques des bilans de la Caisse d'Epargne

Source : CGER.

(milliards de francs)

1969 1970 1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977
81 dée. 81 dée. 31 dée. 81 dée. 81 déc. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée.
ACTIF
Disponible ! .....oiiiieiiieiiiiiiiiiiiin, 0,7 0,8 1,2 1,8 3,0 2,1 2,5 3,8 4,6
Placements provisoires : ‘
Fffets sur la Belgique .........c.ccociiiinns 37,9 39,7 41,3 42,8 48,4 50,8 53,6 60,9 | 65,9
Avances & 1'industrie ...ce.cocceeveiierieenienens 16,1 15,2 18,9 11,9 11,8 10,5 12,1 7,0 0,7
Crédit agricole .....ococoeennieeiencennns 0.4
Crédit d’exportation ............ 1,9 2,17 2,1 2,9 3,6 4,9 4,2 6,5 4,9
Préts sur nantissement e e e cee e ces e
Prats personnels ..........eeeeeeee 0,4 0,4 0,3 0,6 1,1 1,0 1,2 2,0 4,4
Acceptations bancaires 4,0 5,5 9,5 5,5 1,9 0,8 3,6 2,1 5,2
Certificats de Trésorerie et du Fonds des
REDEEB  cvvvrvrrnreenrareniinereeieesienaaasocans 10,4 15,8 22,8 19,1 16,5 15,0 86,7 23,2 26,8
Prats au jour le Jour .....cooocoeeenieiinenie 1,9 1,6 1,9 2,2 2,2 2,7 2,8 1,4 0,6
Total 73,0> 80,9 91,3 85,0 85,0 85,2 | 114,2 | 103,1 | 108,5
Placements définitifs :
Dotte directe de I'Etat .......cccoenneenniet 20,9 20,4 24,5 81,2 37,5 47,2 55,2 64,6 71,7
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat ..ocoeeeieriiiiinniciiiinn 27,0 27,3 33,38 39,3 40,0 55,8 61,2 77,9 92,6
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 3,8 3,2 5,8 7.8 8,9 9,2 11,8 12,7 13,1
Obligations de sociétés belges et divers ... 1,1 1,5 1,6 5,4 6,0 6,2 9,6 10,8 11,6
Avances & I'Etat résultant du paiement des
allocations complémentaires aux prison-
niers politiques et avances & 1'(Buvre na-
tionale des invalides de la guerre, divers - 1,2 1,2 1,1 1,0 1,1 1,2 1,2 2,2 2,3
Préts hypothécaires ....cooovvvvniniinniiinnni. 10,2 11,6 13,9 20,3 29,2 37,6 44,1 65,1 67,8
Crddit agricole ......evevriiiiiiiiiieiiieniiiieenn, 6,4 6,5 6,3 6,4 6,8 7.2 7.6 8,8 10,0
Avances & la S.N.L., aux sociétés agréées
et saux communes en vue de la construc-
tion d'habitations sociales ..............oui. 30,6 31,7 32,8 34,4 36,4 38,3 42,0 47,4 52,6
Ouvertures de crédit (Industriel, agricole,
professionnel et universitaire) ............ 6,6 10,9 15,7 20,4 24,9 81,7 37,6 53,4 64,2
Total 107,3 | 114,83 | 134,5 | 165,7 | 190,8 | 234,4 | 269,8 | 332,9 | 885,9
Revenus échus sur placements et prorata
d'int8réts  .ieviiniiiiiiii 4,1 4,4 5,2 5,8 7.9 9,4 11,0 13,1 15,7
Valeurs échues du portefeuille .................. 5,8 7,0 7.0 11,1 13,0 3,8 3,9 7.4 5,7
Réserve monétaire 4 la BIN.B. ......ccccoueenn. — —_— —_ 1,8 5,1 2,2 —_ —_ —
DIVErS cvevvvviiiniiiiiiiiiiiiiiecneeacieeees 3,4 4,6 6,7 11,0 15,1 19,7 24,9 4,7 5,1
Total de I'actif ... 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 819,9 | 3856,8 | 426,83 | 464,56 | 525.5
PASSIF
Exigible :
Dépdts sur livrets et bons d'épargne 2 :
Particuliers  .veccviveniiiniiicieeiiicicinennn, 154,0 | 165,8 | 190,4 | 217,5{ 245,6 | 270,7 | 327,56 | 369,2 | 414,7
Etablissements publics et autres ............ 9,9 11,5 17,8 24,0 27,0 29,8 31,0 36,7 43,1
Total 163,9 | 177,83 | 208,2 | 241,5 | 272,6 | 300,5 | 358,56 | 405,9 | 457.8
Dépbts en comptes courants 2 .................. 9,4 11,9 12,6 11,1 10,0 13,4 19,9 27,6 83,7
Fonds de développement des universités libres — — 0,8 1,6 3.6 6,0 7,2 9,9 11,9
Non ezigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diver-
ses, fonds de réserve et provisions ......... 17,5 18,0 18,6 20,1 21,5 21,2 20,7 19,7 20,4
DIVErS  evreiiiniiiiniiieiiiieniecrresaeneenanes 3,5 4,8 5,7 7,9 12,2 15,7 20,0 1,6 1,7
Total du passif ... 194,3 | 212,0 | 245,9 | 282,2 | 319,9 | 356,8 | 426,3 | 464,56 | 525,5

| Cette rubrique comprend principalement les avoirs en caisse et les
5

compter & la B.N.B, et A 1'0.C.D.

2 Y compris les intéréte capitalisds.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5c. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite
(milliards de francs)

Source : CGER.
1969 1970 1971 1072 1978 1974 1975 1976 1977
81 dée. | 81 déc. | 81 déc. | 81 dée. | 81 déc. | 81 dde. | 81 déde. | 81 dée. | 81 déo.
ACTIF
Placements définitifs
Dette directe de I'Etat ......cooveveviveinnnins 8,1 7,7 7,9 9,6 8,6 8,8 8,6 8,4 8,2
Dette indirecte de I'Etat et valeurs garan-
ties par I'Etat ...cocovvveiiniiiinniininiininin, 13,6 13,9 13,9 12,4 13,7 13,2 14,1 18,8 13,5
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et communes .................. 1,0 0,9 0,9 0,8 0,6 0,5 0,6 0,4 0,4
Obligations de sociétés belges et divers ... 0,5 0,6 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Préts hypothécaires ....cocovivvnrninnniennncnnnn, 0,1 0,1 .o
Avances & la Caisse publique de préts,
dIVErS  ceeviniiiiiiiiciiir e e aea 0,2
Total ... -| 28,5 28,2 23,2 23,8 28,2 22,9 28,5 22,5 22,5
PASSIF
Fonds des Rentes ! ....cccceiiiiniieinnininennennens 14,0 13,9
. §23,33 23,2 23,1 23,2 28,4 23,2 | 23,0
Réserves mathématiques 2 9,8 10,38
Fonde de Té8Erve ...c.civvvveiiriiiirveieieerennnens — — 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,2
Total ... 23,8 24,2 24,2 24,2 24,1 24,3 24,6 24,8 | 24,2

1 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes 2 Les réserves mathématiques pures ont té majorées de chargements pour
assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent frais de services des rentes, et pour marge de sécuritd et frais d'admi-
les réserves mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les nistration.
provisions, mais pas les réserves représentatives des rentes constitudes
en vertu de la loi du 16 mars 1865, qui figurent aux bilang de la Caisse 3 A partir de 1971, la distinction entre les postes « Fonds des Rentes »
d’Assurunces sur la vie, sous la rubrique « Réserves mathématiques et et « Réserves mathématiques » n'est plus donnée.

provisions ».

XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurance sur la Vie
(milliards de francs)

Source : CGER.
1969 1970 1971 1972 1978 1974 1975 1976 1077
81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée. 81 dée.
ACTIF
Placements définitifs
Dette directe de I'Etat ......ccoevvevevennenns 2,7 3,1 2,8 3,9 4,0 4,4 4,7 4,7 4,7
Dette indirecte de 1'Etat et valeurs garan-
ties par I'Btat «oocoviviveniiiiiiniiiininn, 8,2 8,4 7.9 7.4 7.8 6,9 6,7 6.3 6,8
Obligations du Crédit Communal, de pro-
vinces, villes et COMMUNES «cvevvrnverinnnnns 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges ............... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Préts hypothécaires ........ccovevieniiiiniinnane. 0,4 1,0 1,9 3,0 4,6 6,9 9,1
Habitations sociales : Avances aux socié-
tés agréées et & la Société Nationale du
Logement  ...ooeoiniiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 0,4 0,5 1,8 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2
Total ... 11,6 12,3 13,2' 14,5 15,4 16,5 18,2 20,2 22,4
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions ! ...... 7.6 7.9 8,2 8,9 10,1 11,0 12,4 14,1 16,2
[Fonds de réserve et de répartition ............... 4,0 4,3 4,7 5,2 5,5 5,9 6,3 6.6 6,8
Total ... 11,6 12,2 12,9 14,1 15,6 16,9 18,7 20,7 23,0

1Y compris les réserves représentatives des rentes constituées en vertu de
la ‘oi du 16 mars 1805.
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X1Y - 6. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 31 décembre

(milliards de francs)

Source : Rapporls annucls de la S.N.C.I.

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
ACTIF
IMMOBILISE .o 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 1,6 1,6

DISPONIBLE ET REALISABLE :
Placements provisoires ................ e 18,7 19,6 19,8 16,8 18,0 22,1 16,2 41,4 26,6

En-cours des crédits :
A. Crédits financés par !'Institution pour compte

propre :
Crédits d’investissement & long et moyen terme :
1. garantis par I'Etat belge ........coocoveeniiiiiii. 28,4 30,3 30,8 33,6 36,9 40,8 50,1 59,7 75,7
2. garantis par banques et organismes financiers ... 29,2 33,4 33,5 37,8 44,1 44,9 51,2 52,7 50,3
3. dont le risque est a charge de I'Institation ...... 49,1 53,3 54,0 55,5 60,2 63,2 66,9 66,7 68,0
Crédits COMMErCIAUX  vvvveeirenneiaintrreeeesnreernneenaes 1,5 1;3 2,0 2,4 2,7 5,3 6,4 5,7 4,7
Crédits d’exportation payables & moyen et & long
BEITIE viveeerinerineioreansrnsenasoacensansssassanansaons 3,8 3,1 4,5 5,7 8,3 7,4 11,7 9,0 12,9
AUBTEE 1 uiviiiniiiintiieatieanteenannerrnsreeasseeciaacesennann ’ 1,0 0,9 0,7 0,7 0,7 0,6 0,4 0,4 0,3

B. Crédits gérés pour compte de I'Etat belge :
1. opérations du Fonds de I’Armement et des

Constructions maritimes .....cccecveeeiineeeinnrennnns 4,0 4,4 4,5 5,2 6,5 8,9 11,4 13,4 18,3
Qe BUELEB 2 4ivinrneenieiriniieneneiariieenieiriiaaa e 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,4 1,6 1,4 1,2
PIEDILEUTS AIVEIS  vuvvvriireiinrenerensinneeneeansonnennenneans 1,1 1,4 1,4 2,2 2,2 2,2 2,5 3,4 3,4
Tonds publics et participations .......oovevviiinin 1,8 1,3 2,7 2,7 2,7 2,7 3.0 3,0 3,0
DIVEIS e 1,8 1,9 2,1 2,6 1,5 1,8 1,5 0,9 1,9
Total de Pactif ... 141,4 |152,9 |157,9 |[167,0 |[185,5 [201,5 [223,1 |259,3 |267,9
. PASSIF
NON EXIGIBLIE ... 1,2 1,2 1,4 1,5 1,6 1.6 1,6 1,5 1,6
EXIGIBLE :
Obligations  .o.oivieieniiiii 87,1 98,5 |100,5 |105,4 |[115,1 |119,7 )133,6 |[163,5 |163.,4
Bons de €ai85€ .c.ivieivieiiniiiiiiiei e 19,2 18,7 20,4 21,5 22,8 27,4 28,3 32,38 32,4
Dépots et emprunts divers ..........o.ooiiiiiiiiiiiiin. 13,0 12,9 13,3 17,0 22,3 22,7 26,7 26,3 28,3
Lffets réescomptés .....coiiiiiiiiiiiiiii 5,6 4,5 3,9 | 3,5 3,9 7,4 6,1 5,5 5,7
Créditeurs diverS ......coecviviiriieiiiiiiiiiiiiiiiiereenns 3.9 4,4 5,4
.. . K 2,5 2,5 3,7 3.4 4,5 4,6
Provisions pour charge et risques divers ............... i 2,8 2,5 2,8
Etat belge :
1. Fonds de I'Armement et des Constructions
maritimes ... et e SO 4,0 4,4 4,5 5,2 6,5 8,9 11,4 13,4 18,3
Q. ANETES B e 1.5 1.4 1,4 1,3 1.8 1,2 1,2 ‘1,0 0,9
DI SO 7.8 8,8 8,8 8,2 8,0 8,0 8.0 8,9 9,1
T'otal du passif ... |141,4 {152,9 1157,9 |167,0 |[185,5 |201,5 |[223,1 |259,3 [267,9

1 Crédits de restauration (Dommages de guerre et Inondations) et crédits 3 Fonds d'Aide Marshall, Fonds d'Aide & 1'Tndustrie charbonnidre et Fonds
sous forme de location-financement. d'Aide aux ex-colons belges rentrés d'Afrigue

2 Crédits d’aide aux entreprises en difficulté et & la presse, crédits financés
par le Fonds d'Aide Marshall, par le Fonds d’Aide & 1'Industric charbon-
nitre et du Fonds d'Aide aux cx-colons belges rentrds d'Afrique.
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XIY - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Actif

bri 1975 1978 1977 1978 1978 1979 1978 1979
Rubriques 81 déo. | 81 déo. | 81 dée. [ 31dée. | 80 nvril | 80 avril || BL mai | 31 mai
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux ............... 1,5 1,7 2,8 2,6 1,4 1,6 1,6 1,8
Préts an JOUr 16 JOUE wevevvevrrverererseessenueseeeneesensenens 1.0| 1,8 12| 07 0,9 0,4 1,6 | 0,4
Avoirs auprés d'intermédiaires financiers .................. 11,9 10,7 8,2 7.4 6,4 8,7 6,2 10,9
Créances et valenrs A court terme (maximum un mois) 1,8 2,1 2,3 2,5 2,6 3,3 2,5 2,8
Effets de commerce et factures .........ccvvvvevivinreinnnnnn 2,1 3,4 4,0 4,3 3,9 4,2 3,9 4,1
Débiteurs par acceptations ..........ceeeeviiiniiiiiiiiiiiin — — — — — —_ — —
Avances, ouvertures de crédit et préts non hypothécaires 21,0 30,9 38,3 44,6 40,8 45,1 41,1 45,6
Portefeuille-titres et participations .............ccevevenenee. 131,7 | 1561,0 | 172,83 | 191,9 | 181,2 | 199,6 183,5 | 198,9

a) Certificats du Trésor et du Fonds des Rentes émis
4 un an au Plus ....cveieiiniiiiiiiiii e (1,6)} (1,9)| (0,6)} (1,8)} (1.8)| (2.,2) (1,1 (L.6)

b) Fonds publics belges et valeurs assimilées visés

A l'article 12, § 1er, 40, des dispositions coordon-

nées :

1. Dettes directe et indirecte de 1'Etat belge ...... (48,9) | (68,1)( (66,7) | (79,9)| (72,4) | (84,2) |; (756,7)| (83,7)
2. Autres fonds publics et valeurs assimilées ...... (61,8) | (70,2)( (82,9)| (87,5)| (84,5)| (90,0)|| (84,3)| (89,9)

¢) Obligations de sociétés belges ............cevevernnens (13,2) | (14,4)| (15,5)] (15,9)] (16,1)| (16,5) || (16,1)| (16,8)

d) Actions, parts ou participations de sociétés belges (3,1) (8,8) (3,8) (4,5) (3,9) (4,4) (3,9) (4,5)

€) AUtres VAIEUIS ..cccicevvieiirernrenninerenecnnrorercasinn. (3,1) (3,1) (2,8) (2,3) (2,5) (2,3) (2,4) 2.4)
Préts et ouvertures de crédit hypothécaires ............... 143,4 | 166,7 | 186,2 | 216,83 | 194,6 | 222,2 196,7 | 224,1
Actionnaires Ou BOCIELRIrES ......ceevvecirierierenreireerananns 2,4 3,1 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4
DEbiteurs diVEIB ....cccvieirreriiienriniinencesonesssensonensns 1,4 2,0 2,9 3,5 3.0 3,6 3,0 4,1
DIVEIS ciiiiiiiiiiiieniiieeactenneencenssecessssnrensnecnesnsnssnne 1,1 0.6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6 0.5

Total du disponible et réalisable ... | 319,8 | 873,5 | 421,7 | 477,6 | 4388,7 | 492,6 || 444,1 [ 496,6
I'rais d’établissement et autres immobilisations incorpo-

1 Y N 0,1 0.1 0,1
Tmmeubles et terraing ........ceceverirenenrrneenreceneeennennns 3,0 3,5 4,0 4,7 4,1 4,9 4,1 5,0
Leasing immobilier .........ccoiiiiiniiiiiiiiiiin, 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,6 0,9 0,6
Matériel et mObIlier ..i.ccvvvieiiiiiiiieeiieieeiieninesnrenenns 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Leasing mobilier ....c.ccoeviiiiiniiuiiiniiiinioiieniineeiien, 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Cautionnements imposés par 18 101 ......covvviniininnnnennee .

Total de l'immobilisé ... 4,5 5,1 5,6 6,3 5,7 6,2 5,8 6,3
Comptes transitoires 1 ....ciiciiieveririiereesrensnersasases 8,3 9,7 12,0 12,4 11,0 11,9 11,8 12,9
Total de l'actif ... | 382,1 | 888,3 | 489,38 | 496,83 | 455,4 | 510,7 461,7 | 515,8
dont : affectés par privilége 3 la garantie du rembour-
sement des fonds d’épargne visés 3 I'article 1er
des dispositions coordonnées .............ce.ee.. 306,9 | 359,8 | 405,9 | 460,6 | 422,3 | 473,9 || 427,4 [ 476,8
valeur utile d'affectation aprés déduction des
passifs concernant ces placements ............... 302,6 | 354,56 | 899,7 | 451,5 | 415,1 | 464.,4 || 420,5 | 467,1

1 Y compris les comptes de résultats.
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X1Y - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D'EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Passit
Rubri 1975 1976 1977 1978 1978 1979 1978 1979
ubriques 81 déc. | 81 déc. | 81 dée. [ Bl dée. | 30 qvril [ 80 ovril {| 81 mai | B1 mai
Fonds d'épargne :
Visds & 'article 1er des dispositions coordonnées, rem-
boursables dans des délais :
a) n'excédant pas deux 8IS ........ccecieieiieneiienes 219,8 | 255,7 | 282,0 | 320,5 | 287,9 } 322,7 292,3 | 324,5
b) excédant deux ans mais inférieurs 3 cinq ans ... 20,5 24,6 28,3 31,1 29,7 31,9 29,9 31,9
¢) de cing ans OU PIUB ..veievrmiienceieniniennienies 61,1 71,9 85,3 93,9 90,0 99,7 90,5 [ 100,8
Visés & D'article 23, § 5, de l'arrété royal n° 11 du
18 AVELL 1967 tiireriiirneeiceneeinnerensssccesaonascnsanses 0,1 — — — — — — _
Total des fonds d'épargne 301,5 | 352,2 | 395,6 | 445,56 | 407,6 | 454,38 412,7 | 457,2
Réserves techniques ..........cccceiivevereiiminenniinreinnennens 1,2 0,8 0.8 0,8 0,8 0,8 0,8 0.8
Fonds de reconstitUion ......ceeeeeevsiveeeseeeneieceneenennns 2,8 3,1 3.4 3,8 3.5 3,9 3,5 3,9
Créanciers couverts par des siiretés réelles ............... 0,5 0,6 0,8 0,8 0,2 0,2 0,2 0,3
[Emprunts :
@) 81 JOUr 18 JOUT ...cuvirnviiiniiinniiiniieriiiriniernenaans 0,2 0,2 — 0,4
b) auprés de 1a Banque Nationale ........ccccoennnennnnn, 0,6 0,2 0,1 0,2
c¢) suprés d'autres intermédiaires financiers ......... 0,2 0,7 1,1 2,0 1,1 1,5 1,1 1,2
Acceplations ool — — —_ —_ — — —_ —
REESCOMPLEUIS  +evvveririrunieirirnieirniierernieerrnainersnenns 0,4 0,5 1,0 0,8
Mobilisation d'Actifs  ...o.oeeveiieniiniiiiniinns feveenerasense 0,4 0,4 0.4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Autres engagements 3 un mois maximum ............... 0,9 1,1 1,4 1,3 0,5 0,6 0,6 0,7
Créditeurs diVErs ........ceceveviivennereennerrinrnnieninnneens 1,2 1,0 1,3 1,3 1,9 1,7 1,8 2,0
Provisions pour charges ......c.ccccceeeecivrminereeneennnnnee 1,2 2,6 | 8,3 4,7 3,4 4,8 3,4 4,9
Divers 1,1 0,6 0,6 0,5 0,6 0.5 0,6 0,5
Total de I'exigible 311,0 | 363,0 | 409,1 | 462,2 | 420,2 | 470,1 425,2 | 473,38
Fonds propres :
6) capital i e 6,5 7,6 8,0 8,5 8,1 8,6 8,2 8,6
b) réserve 1égale ...c..ovviiiiiiiiiiiiiniiiiiiienneen, 0,5 0.6 0,7 0,7 0,7 0.8 0,7 0.8
C) BULTES TEBBIVEB ...ceceveerereererererrurnsnseoneenennnennnns 6.6 7.1 7,8 9,1 8,2 9,8 8,7 | 10,2
Comptes de redressements d'actifs ........ccovvvveneennnnnen. 0,8 1,2 1,9 2,8 1,9 2,8 1,9 2,8
Comples transitoires 1 ...c.eeeeerriierreeinienmunerueennnnens 6.7 8,8 11,8 13,0 16,3 18,6 17,0 20,1
Total du passif ... 332,1 | 388,3 | 439,3 | 496,3 | 455,4 | 510,7 461,7 | 515,8

LY compris les comples de résultats.




XIY - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE
(milliards de francs)

source : Crédit Communal de Belgique.
Fins t des dép d'inv t des pouvoirs régionaux et locaux .
et des organismes des secteurs provincial et communal £Pé;zu‘;"? :llécgffmpta c?ul;m;ts
s pouvoir: ionaux ot locaux
Comptes « Subsides et Fonds d’Emprunts » Dette et des o;gapismes des gecteurs
& court provincial et communal
Versements Prélévements moyenv Engnfe- (dépenses ordinaires)
ments
Fonds d’emprunts e;:g,neg de crédits Moyenne des soldes
mis A la disposition Subventions Solde envers du Crédltl globaux journaliers
Périodes .~s°]d? | des emprunteurs versées Pour disponible 01: Créditl Com(tlx‘leuna Total des
dlap;:‘l)b te . . Emprunts | ©° ca'pltal Total Pour rem- paiement a la fin s Belgique paiements
aude lau md%:l‘n 1 d%nt e llEtm boursements de Total de la Belgique effectués
es charges t 5 i i
période les :'l::tx:ges rem{:‘;ﬂgsees p;vi:sces d’emprunts dizi::‘es période (d fin de période) eréditeurs débiteurs p“’dlec‘::b‘t
supportées et autres dinai
emgi:;nl::um emp::;eurs recettes @) + e @) + et
par I'Etat 8) + (4) ©) + (7 6) - @
(1) (2) (8) (4) = (5) (6) (7) = (8) = (9) (10) (11) (12) {13) (14
1971 cevvviiiiiiiiiien 10,0 18,9 3,3 5,7 27,9 0,8 26,8 27,6 10,3 140,2 15,3 5,1 7,3 108,5
1972 ceeviiiverieiinieinnnns 10,3 22,1 3,5 6,2 31,8 0,7 30,3 31,0 11,1 157,83 15,2 5,9 8,7 106,8
1978 ceviiiieriviinniecnnns i1,1 25,9 3.7 6,7 36,3 0,8 33,5 34,3 13,1 178,6 20,5 5,9 12,0 125,92
1974 i 13,1 31,5 4,7 9,3 45,5 0,9 42,2 43,1 15,5 204,4 18,0 7,6 17,5 152,1
1975 ciiiiriiieniiienaens 15,5 35,8 5,3 10,5 51,6 1,1 47,6 48,7 18,4 234,5 24,0 7.4 25,8 198,6
1976 ccereveviiiriiiinnen 18,4 42,2 6,0 11,8 60,0 1,5 56,7 58,2 20,2 272,0 25,1 8,5 31,1 228,3
1977 eiveiiiiaaeeaeen 20,2 33,1 8,1 16,5 57,7 3,2 54,3 57,5 20,4 303,0 26,1 9,1 30,3 285,1
1978 e 20,4 38,6 7,8 16,8 63,2 4,1 57,2 61,3 22,3 331,0 30,8 11,1 31,6 315,3
1976 4 trimestre ...... 22,4 10,1 1,2 3,1 14,4 0,6 16,0 16,6 20,2 272,0 25,1 8,8 30,2 53,7
1977 1er trimestre ...... 20,2 8.8 2,3 3.(5) 14,6 g,g 14,2 14,5 20,3 276,0 25,7 10,7 31,8 72,8
20  trimestre ...... 20,3 7.2 2,0 4, 13,2 » 12,7 12,9 20,6 290,6 25,7 7,2 28,8 72,2
3¢ trimestre ...... 20,6 6,4 2,0 3,6 12,0 0,3 12,7 13,0 19,6 297,1 27,6 7,4 32,0 71,8
4¢ trimestre ...... 19,6 10,7 1,8 5,4 17,9 2,4 14,7 17,1 20,4 303,0 26,1 11,0 28,4 68,3
1978 1ler trimestre ...... 20,4 10,9 1,6 5,5 18,0 0,6 16,7 17,3 21,1 311,4 27,6 11,0 30,3 86,2
2¢ trimestre ...... 21,1 8,2 1,5 2,2 11,9 0,5 10,5 11,0 22,0 | cen 29,6 10,6 31,8 75,8
3e trimestre ...... 22,0 9,1 2,4 3.8 15,3 0,5 14,1 14,6 22,7 R 30,6 10,0 34,5 76,4
4® trimestre ...... 22,7 10,4 2,3 5,3 18,0 2,5 15,9 18,4 22,38 331,0 30,8 13,0 30,4 76,9
1977 Décembre 20,7 3,7 0,6 1,3 5,6 0,4 5,5 5,9 20,4 303,0 26,1 13,6 25,8 23,7
1978 Janvier ............ 20,4 3,6 0,5 0,8 4,9 0,1 4,1 4,2 21,1 303,1 25,6 10,7 31,0 38,6
Février 21,1 3,6 0,6 3,7 7,9 0,2 7,3 7.5 21,5 307,1 25,6 11,2 30,8 22,7
Mars 21,5 3,7 0,5 1,0 5,2 0,3 5,3 5,6 21,1 311,4 27,6 11,1 29,2 24,9
Avril 21,1 2,5 0,7 0,8 4,0 0,2 2,7 2,9 22,2 311,5 27,7 8.8 31,4 32,7
Mai 22,2 2,7 0,4 0,9 4,0 0,2 3,9 4,1 22,1 314,4 28,1 11,9 30,7 26,3
Juin 22,1 3,0 0,4 0,5 3.9 0,1 3,9 4,0 22,0 s 29,6 11,0 31,8 16,8
Juillet 22,0 3,5 1,1 1,6 6,2 O.g 6,0 6,2 22,0 318,17 28,3 10,0 38,8 37.9
Aottt 22,0 2,2 0,6 1,1 3,9 0, 4,2 4,4 21,5 | 81,0 10,7 32,6 20,8
Septembre  ........ 21,5 3,4 0,7 1,1 5,2 0,1 3,9 4,0 22,7 wenene| 30,6 9,2 32,0 17,7
Qctobre 22,7 3,7 1,0 1,7 6,4 0,9 5,2 6,1 23,0 324,5 30,9 10,2 31,9 24,6
Novembre 23,0 3,5 0,7 1,5 5,7 0,8 5,0 5,8 22,9 327,9 29,6 15,3 29,0 28,1
Décembre 22,9 3,2 0.6 2,1 5,9 0,8 5,7 6,5 22,3 331,0 30,8 13,4 30,4 24,2

— 01T —
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XIY - 9. — COMPAGNIES D’'ASSURANCES SUR LA YIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Bociétés belges

Source : M.A.E., Servico dcs Assuranccs.

1969 1970 1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977
ACTIF
Immeubles  .cooiveiiiniiiiiiiiiiiiieaa 8,3 9,3 12,1 13,4 15,9 16,3 18,1 21,7 23,1
Préts hypothécaires ......coooveervaearennanns 21,1 22,6 25,0 26,4 30,2 34,4 38,8 42,4 60,3
Préts sur poliCes .....e..cceieenreericecranens 2,5 2,7 3,0 3,1 3,8 3,9 4,2 4,8 3,5
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges ............c.ceeeee 8,2
Titres des organismes parastataux de
[0 ¢-1: 1 AP PSPPI 8,2 21,6 23,3 24,5 26,7 28,8 31,4 33,8 48,1
Titres des autres organismes parastataux 2,6
Titres des provinces et communes ...... 1,9
Valeurs £trangéres ..........oceecenienes 3,8 3,5 3,5 3,7 4,0 4,1 4,7 5,5 2,6
Obligations de sociétés belges ............ 13,1 14,0 14,5 15,6 17,9 18,9 21,6 27,1 28,7
Actions de sociétés belges ............... 4,2 5,0 4,9 6,2 6,6 6,9 7,4 9.8 10,8
Total des valeurs mobiliéres ... 41,4 44,1 46,2 50,0 55,0 58,7 65,1 75,2 90,2
PASSIF
Cautionnements déposés ..................... 0,6 0,6 0,8 0,7 0,9 0,9 1,0
Réserves mathématiques ? 74,2 80,1 87,1 94,8 104,0 114,6 128,5 145,9 189,5

Sociétés étrangdres

1969 1970 1971 1972 1978 1974 1975 1976 1977
ACTIF
Immeubles  .....ccooeriiiiiiiiiiiiiiiien 2,9 3,1 3,3 3,5 3,5 3,9 4,2 2,8 2,6
Préts hypothécaires ..........coevvvvrvannnnns 6,2 6,6 6,9 7.3 7.9 8,6 9,4 8,17 7,7
Préts sur polices ..........ocoviiiiiiininnnens 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,4
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges ..................... 5,0
Titres des organismes parastataux de .
erédit e 1,5 8,4 8,9 9,2 9,3 9,9 10,4 9,2 9,4
Titres des autres organismes parastataux 1,1
Titres des provinces et communes ...... 0,4
Valeurs étrangdres ...........cceeeeennenns 0,8 0,8 1,0 1,0 0.9 0,8 1,0 1,0 0,4
Obligations de sociétés belges ............ 1,2 1,6 2,0 2,5 2,7 2,17 2,8 2,5 2,2
Actions de sociétés belges ............... 0,9 1,0 1,1 1,2 1,4 1,3 1,6 1,4 0,9
Total des valeurs mobilidres ... 10,9 11,8 13,0 13,9 14,3 14,7 15,8 14,1 12,9
PASSIF
Cautionnements déposés ...............e.eee. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3
Réserves mathématiques ! ........co..ueee. 20,4 21,7 23,2 24,9 26,3 28,0 30,2 25,8 23,6

1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres 3 régler, la
réserve technique de participation et la réserve de garantie.

Références bibliographiques : Moniteur belge : a) Rapports du Fopds des Rentes Belgique. — Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de I'I.N.8. —
sur les opdrations de V'annde; b) Ministére des Communications : chéques Rapports annuels de la S.N.C.1., de U'0.C.P.E. et du Crédit Communal de
posteur. — Comptes rendus des opérations et de la situation de la CGER de Belgique.



XV.

— 112 —

— ACTIFS FINANCIERS

XY - 1. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES POUVOIRS PUBLICS
ET PAR LES ENTREPRISES ' ET PARTICULIERS

(variations en milliards de ]rancs)\

Déﬁenus par les pouvoirs publics 2
Autres actifs & un an au plus 4 Détenus
par les 'go:all
sariod . : entreprises et général
Période syﬁ;z:z::;e Aupris dcs | Aupris des phﬁc:i"f:nh% Total particuliers
3 intermédiaires uaetli:oz‘:;lsx Total 4
financiers
oationsuzx 5 ﬁu::rl:]iers

(4) = (6) = (8) =

(1) (2) (3) (2) + (8) (5) (1) 4 (4) 4 (5) (7) (8} 4 (7)
1071 ceeeeeeeeeevresseaneeas + 27| + 3.0 + 80| + 20| 4+ 7.7 | + 203,8] 4 211,5
1972 veeeeeereererieseerens + 1,3 | + 3.8 + 88| 4+ 1.6 4+ 67| + 219,7| + 286,4
1978 eveeeeeeeevrereeereennens + 5.8 | + 7.1 + 7.1 ] + 2.6 | 4+ 1556 | -4 284,6| 4 300,1
1974 oo + 56| + 1,5 — 02 + 1,8 + 23| + 9.2 | 4 299,7| +. 308,9
1975 coviiiiiiiiiiiireenennns 4+ 5.4 - 0,9 + 0,38 — 0,6 - 0,7 + 4,1 | p4 382,2|pn4- 386,3
1976 oveineiirieiieeiiinennnnne + 8,8 - 1,5 - 0,3 - 1,8 + 1,8 + 8,8 | p4 467,0( p-4- 475,8
19T oeeeeeeeeeeeeer s — 12| + 44| + 02| + 46| — 03| + 3,71 |p+ 467,1|p+ 470,2
IDT8 4+ 6,1 + 8,0 - 0,1 + 17,9 - 0,5 + 13,5 |p+ 461,1| p4- 474,6
1977 1er trimestre ........... — 13,5 4+ 14,4 4+ 0,2 4 14,6 - 0,1 + 1,0 | p4 138,8 | p-- 139,8
20 trimestre ........... + 2,4 + 0,8 + 0,8 — 0,2 + 8,0 |p4 1386,5| p+4 139,56
3¢ trimestre ........... + 4.2 — 13,8 - 138,38 4+ 0,2 — 8,9 |p4+ 85,7|r+ 16,8
de  trimestre ........... + 5,7 + 2,5 + 2,5 - 0,2 + 8,0 |p4 106,1]p-+4 114,1
1978 ler trimestre ........... + 22| +140| — 01| +18,9| — 0,4 | + 157 |p+ 135,0(p+ 160,7
20 trimestre ........... 4 9,6 -~ 11,2 — 11,2 + 0,2 — 1,4 | p+ 171,0 | p+ 169,6
3¢ trimestre ........... — 0,5 + 1,2 + 1,2 — 0,2 + 0,5 |p4 56,4 p+ 56,9
4¢  trimestre ........... - 5,2 4+ 4,0 + 4.0 - 0,1 — 1,8 | p4+ 98,7)p4+ 97,4.
1979 Aev trhnestve ........... 4 10,9 — 0,1 + 10,8 + 0,7 + 11,5 | p4 148,38 | p+4- 154,8
i Entreprises privies qui ne sont pse des int édiaires fi iers, orgn- 3 Variations des encours qui figurent & la colonne (8) du tableau XIII-4b.

4 Durée A l'origine.

5 Autres que les organismes d'assurance-vie et accidents du travail, ot
fonds de pension.

6 Voir tableau XV-2.

nismes publics d° explontahou organismes d'assurance-vie et accidents du
travail, et fonds de pension.
2 Le compte ordinaire du Trésor 3 la B.N.B. n'est

1 gns considéré comme
éant un actif financier détenu par les pouvoirs pu

lics.
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XY - 2. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES ' ET PARTICULIERS

(variations en milliards de francs)

Actifs en francs belges

Actifs en nonnaies étrangéres

Fnecai Autres Actifs A d'A plus s Autres Total

Période siyroeant Botifs :u dﬁ‘uﬁlu:n Total %,é‘;gu:‘;e Q‘;},%:m Total sctifs 8 général

2 plus 3 ¢ 35 @ = {Déphts) mo! 111 res) ) = © =

(1) (2) (8) (1) & (3) (5) (8) (5) + (6) (8) + () + (8

LOT1  eoeeeivieeeeeee e e eraaens +3,8| +78,1| + 68,4 +182,3| — 2,8 4+ 21,6 | 4 18,8 | + 2,7 4203,8
1972 eeereeereeeeer v rneenreeens + 64,7 | +103,6 | + 62,0 | +230,8 | — 2,2 | + 33,3 | + 81,1 | 4 18,3 | 4a79,7
1973 e 4+ 31,9 | +1389,3 | + 81,3 | 4252,56 | + 5,56 4 25,4 | 4 30,9 | + 1,2 4284,6
11¢) 7 U + 84,4 | +141,3 [ 4 96,7 | +272,4 | + 13,1 | + 15,0 [ + 28,1 | — 0,8 | 4299,7
1975 oo e e e ieeeeens + 91,9 | +126,1 [p+4112,8 |p+330,8 | + 8,0 | + 81,8 | + 39,8 [p+ 11,6 [p4382,2
1976 e + 37,2 | 4197,8 |[p4+151,5 [p4+886,5 | + 12,0 | 4+ 14,2 | 4 26,2 |p4+ 54,3 |p4467,0
1977 e + 73,2 | 4113,2 |[p4227,1 \p4413,5 | 4- 18,9 | + 16,7 | 4+ 35,6 |p+ 18,0 [p+467,1
I9T8 e + 48,5 | 4-175,1 [p+4-172,8 |p4+896,4 | — 1,2 | 4+ 17,2 | 4 16,0 |p+ 48,7 |p-4-461,1
1977 1°F trimestre ............... + 24,8 | + 22,1 |p4 70,5 [p+117,4 | + 3,11 + 2,3| + 5,4 [p+ 16,0 {p4138,8
Q¢ trimestre ............... 4+ 45,41 + 4,0 ip4 70,4 |p4119,8 | — 1,4 + 6.2 | 4+ 4.8 |p+ 11,9 |p4+136,5

8¢ trimestre ............... — 14,5 | 4 24,5 [p+ 60,4 |[p4+ 70,4 | + 2,21 + 3,9 | + 6,1 |p+ 9,2 |p4 85,7

49 trimestre ............... + 17,5 | 4 62,6 {p+ 25,8 |p+105,9 | + 15,0 | + 4,8 | + 19,3 |p— 19,1 p4+106,1
1078 1er trimestre ............... + 58| + 66,2 |p+ 63,8 |p+135,8] — 18,5| + 38,9| — 9,6 [p4+ 8,8 [p+135,0
2¢  trimestre ............... 4 65,11 4 14,6 |p4 53,2 |[p+122,9 | + 8,83 | + 2,2 | 4 10,5 [p4 87,6 [p+171,0

3¢ trimestre ............... — 26,1 | + 34,9 |[p+ 84,1 [p+ 42,9 | + 7.1 | + 4,9 + 12,0 lp+ 1,5 |p4 56,4

4° trimestre ............... + 13,7 | + 59,4 |p+ 21,7 |p+ 94,8 | — 8,1 | 4+ 6,2 4+ 8,1 |p+ 0,8 |p4 98,7
1979 der trimestre ..o......e...., + 8,8| 4 49,6 !p4- 54,4 |p-107,8 | — 0,8 | 4 4,6 ) 4+ 3,8 {p+ 31,7 |p4143,3

1 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, orga-
nismes publics d'exploitation, organismes d'assurance-vie et accidents du

travail, et fonds de pension.

2 Variations des encours qui figurent & la colonne (5) du tableau XIII-4b.

3 Durée & l'origine.

4 Voir tableau XV-3a, colonne (8).
5 Voir tableau XV-4, colonne (4).
& Voijr tableau XV-3a. colonne (11).

7 Voir tableau XV-4, colonne (7).
" 8 Actifs pour lesquels la ventilation en francs belges et en monnaies

étrangdres n'est pas connue ou n's pas

de sens. Essentiellement des

créances commerciales pettes sur 1'étranger détenues par les entreprises
et des investissements directs & 1'étranger, ainsi que le montant obtenu
en déduisant des créances des intermédiaires financiers les dettes de
ceux-ci qui sont recensées comme actifs financiers dans les colonnes (1)
4 (D).



XY - 3a. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES ! ET PARTICULIERS
ACTIFS NON MONETAIRES A UN AN AU PLUS?

(variations en milliards de francs)

En francs belges En monnsies étrangéres
Auprés des intermédiaires financiers nationsux 3 4 )
dont : Auprés des . _Auprés des Total
Période Dépdts en Dépots & Bons de Aupres des nsaet?(t);l:usx Total mtl?:ll:nég::es A P'étranger Total général
s, | e |l | pivens | To6l | ermniemes |t
ordinaires & préavis d'épargne monétaires | ©F 3 'étranger 38
(5) = s 8) = 1) = (12) =
(1) (2) (8) (4) (1) & (9 (6) {7) (5) + () (9) {10) (9) + (10) (8) + (11)
1971 e + 54,2 + 13,0 + 10,5 + 0,5 + 78,2 + 27,0 — 0,1 + 78,1 - 1,7 - 1,1 - 2,8 + 75,3
1972 e + 88,0 4+ 3,9 + 4,9 + 1,4 4 98,2 + 37,7 + 5,4 +103,6 - 0,5 — 1,7 - 2,2 +101,4
1973 + 70,2 + 48.8 4+ 7,6 + 0.5 +127,1 + 65,2 + 12,2 +139,3 + 2,7 + 2.8 4+ 5,5 +4144,8
| S SN + 51,2 + 42,3 + 7.0 + 0.4 +100,9 + 45,7 + 40,4 4-141,3 + 5,6 + 17,5 4 13,1 +154,4
1975 criveiiiiiiiiieiiii i +136,7 - 3,0 + 9,7 + 1,8 +145,2 + 42,2 - 19,1 +4126,1 + 6,5 + 2.5 4+ 8,0 +134,1
1976 ceevieiiiiiiiiieninee e, +106,0 + 69,4 4+ 4,6 — 4,2 +175,8 + 87,8 + 22,0 +197,8 + 8.4 + 3,6 + 12,0 +209,8
1977 e +102,9 - 1,4 + 5,1 + 1,1 +107,7 + 39,1 + 5,5 +4-113,2 4+ 4.4 + 14,5 + 18,9 +132,1
1978 e +105,9 + 31,8 + 14,5 4+ 1,3 +4153,5 + 64,2 + 21,6 +175,1 — 6,1 + 4,9 - 1,2 +173,9
1977 1er trimestre ............... + 2.4 4+ 14,4 — 2,4 + 2,8 + 17,2 4+ 9,0 + 4.9 + 22,1 + 5,7 — 2,6 + 3,1 + 25,2
2¢  trimestre ............... + 23,7 - 17,7 + 1,0 + 0,8 + 17,8 + 1,6 - 3,8 + 4,0 — 6,4 + 5,0 — 1,4 + 2,6
3¢ trimestre ............... + 15,1 + 2,7 + 3,2 — 0,5 + 20,5 + 12,5 + 4,0 + 24,5 - 1,9 + 4,1 + 2,2 + 26,7
4 trimestre ........o...... + 61,7 - 0,8 | + 8.8 - 2,0 + 62,2 + 16,0 + 0,4 + 62,6 + 7.0 + 8,0 + 15,0 + 17,6
1978 1er trimestre ............... +4 17,7 + 32,0 + 0,7 4 4.2 4 54,6 + 26,7 + 11,6 + 66,2 - 3,5 — 10,0 — 13,5 4 52,7
28 trIMESEIe .eeeenrenennnn. + 18,7 — 18,7 4+ 7,2 — 0,7 + 6,5 — 1,0 + 8,1 + 14,6 - 0,9 4+ 9,2 + 8,3 + 22,9
3¢ trimestre ............... + 14,7 + 18,7 - 0,2 + 2,3 + 35,5 + 20,5 — 0,6 4 34,9 + 0,7 4+ 6,4 + 7.1 + 42,0
4e  trimestre ............... + 54,8 — 0,2 + 6,8 — 4.5 + 56,9 4 18,0 + 2.5 + 59,4 - 2,4 — 0,7 — 3,1 + 56,3
1979 1er trimestre ............... + 17,1 + 27,1 — 3,1 + 5,1 + 46,2 + 27,6 + 3.4 + 49,6 + 1,1 - 1,9 -~ 0,8 4 48,8
1 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédinires [inanciers. organismes publics d’exploitation, 4 Pour les encours, voir tableau XV-3b, colonnes (1) & (6).
organismes d'assurance-vie et accidents du travail, et fouds de pension. 5 Chiffres de la colonne (2) du tableau XIII-8, sous déduction des avoirs des caisses d’épargne, des sociétés
2 Durée & 'origine. hypothécaires et de capitalisation et des intermédinires financiers publics de crédit.

8 Autres que les organismes d'assurance-vie et sccidents du travail, et fonds de pension. 6 Pour les encours, voir tableau XV-8b, colonne (7).

— FIT —
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XV - 3b. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES ' ET PARTICULIERS
ACTIFS NON MONETAIRES A UN AN AU PLUS*
AUPRES DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS NATIONAUX 3

(milliards de francs)

En francs belges

dont : : Total
Dépbte . H En monnaies
Fin de période en c:mets Dépite Bons . TPotal :r‘;lajlrﬁ:rg: étrangéres généra)
ou livrets A terma. de'calsse Divers principalement
ordigaires et & préavis | et d'épargne mondtaires

(5) = ¢ ®) =
(1) (2) (8) (4) (1) & (4) (6) (7) 6) + (N
1971 e, 332,5 149,0 40,6 3,7 525,8 203,5 9,7 535,56
1972 v 420,5 152,9 45,5 5,1 624,0 241,2 9,2 633,2
1978 e 490,7 201,17 53,1 5,6 751,1 306,4 11,9 763,0
1974 i 541,9 244,0 60,1 6,0 852,0 352,1 17,5 869,5
1976 o 678,6 241,0 69,8 7,8 997,2 394,3 23,0 1.020,2
LS 784,6 310,4 74,4 3,6 1.173,0 482,1 31,4 1.204,4
1977 Mars  ...ocoviiininiinnns 787,0 324,8 72,0 6,4 1.190,2 491,1 37,1 1.227,3
‘ Juin i, 810,7 307,1 73,0 7,2 1.198,0 492,7 30,7 1.228,7
Septembre  ............ 825,8 309,8 76,2 6,7 1.218,5 505,2 28,8 1.247,3
Décembre  ............. 887,5 309,0 79,5 4,7 1.280,7 521,2 35,8 1.316,5
‘i 1978 Mars  .coveeviniininnnn. 905,2 341,0 80,2 8,9 1.335,38 547,9 32,8 1.367,6
} Juin o 923,9 322,83 87,4 8,2 1.341,8 546,9 31,4 1.373,2
Septembre  ............ 938,06 341,0 87,2 10,5 1.877,38 567,4 32,1 1.409,4
Décembre  ....oooinl 993,4 340,8 94,0 6,0 1.434,2 585,4 29,17 1.463,9

|

‘ 1979 Mars  ooooviniieiiinenn 1.010,5 367,9 90,9 11,1 1.480,4 613,0 30,8 1.511,2

3 Aulres que les organismes d’assurance-vie et saccidents du travail, et
fonds de pension. .

4 Chiffres de la colonne (2) du tableau XIII-1, sous déduction des avoirs
des caisses d’épargne, des sociétés hypothéeaires et de capitalisation ot
des intermédiaires financiers publies de ecrédit.

1 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédisires financiers, orga-
nismes publies d’exploitation, organismes d'assurance-vie et accidents du
truvail, et fonds de pension.

2 Durée & l'origine.
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XY - 4. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES ! ET PARTICULIERS
ACTIFS A PLUS D'UN AN?

(variations en milliards de francs)

En trsncs belges

En monnaies étrangéres 8

Bons

Total général

Période de caisse Dépbta Actions Total Obligatious Actions ¢ Total
ot obligations 4) = (T) = ®) =

(1) (2) {8) (1) +(2) 4+ (8) (8) {(8) (8) 4+ (B) (4) + (1)

1971 eeerrrcnenerecnccnsercncns 4 53,8 +11,2 + 8.4 + 68,4 | ... 421,6 + 90,0
1973 ceviviieiieenieiineens + 62,9 + 8,0 + 1,1 + 62,0 +33,3 + 95,3
1978 crereciricnricnnencnnnane + 76,6 + 8,5 + 2.3 + 81,8 + 17,1 418,38 +25,4 4106,7
[ R* ) F RN + 91,2 - 1,1 + 6,6 + 96,7 +13,0 + 2,0 +15,0 +-111,7
1975 ceveeeeeeereneesveeennns 4 95,56 | 412,8 + 4,6 | p4112,8| 22,4 + 9,4 +81,8 | p4144,6
I976  ceerneeiiiiiiirncneenes p+146,2 + 3,1 + 2,2 p4151,5 +13,5 + 0,7 +14,2 p+4165,7
1977 eooeeeeeeeeeeee e p4210,0 [ + 7.1 +10,0 | p+227,1| 17,7 - 1,0 +16,7 | p4243,8
1978 weeveeereeereeeeveanes p+161,6 | + 0,9 +10,3 | p4-172,8 | +15,6 + 1,6 +17,2 | p4190,0
1977 ler trimestre ........... p+ 64,2 + 2,7 + 8.6 p4 70,5 + 2,4 - 0,1 + 2,3 P4 72,8
2¢ trimestre ........... P+ 65,6 - 0,1 + 4.9 p+ 70,4 + 6,8 — 0,6 + 6,2 p+ 16,6

8¢ trimestre ........... p+ 57,1 + 3.3 p+ 60,4 + 4,4 — 0,5 + 3,9 p+ 64,3

4e trimestre ........... P+ 23,1 + 1,2 + 1,5 P+ 25,8 + 4,1 4 0,2 + 4,3 p+ 30,1

1978 1er trimestre ........... p+ 65,3 - 1,6 4+ 0,1 »+4 63,8 + 38,2 + 0,7 + 8,9 p+ 67,7
2¢ trimestre ........... p+4, 42,0 + 1,5 + 9,7 p+ 63,2 + 1,7 + 0,6 + 2,2 p+ 55,4

3¢ trimestre ........... p+4 88,5 + 0,6 p+ 34,1 + 4,7 + 0,2 + 4,9 r+ 39,0

40 trimestre ........... p+ 20,8 + 0,4 + 0,5 p+ 21,7 + 6,0 + 0,2 + 6.2 P+ 27,9
1979 ler trimestre ........... 4+ 52,5 4+ 1,9 p4- 54,4 + 3,4 4 1,2 4 4,6 p-- 59,0

1 Entreprises privées };ui ne sont pns des intermédiaires financiers, orga-
nismes publics d'exploitation, organismes d’assurance-via et accidents du
travail, et fonds de pension.

2 Durée & l'origine.

3 Achats nete de titres par des résidents de I'U.E.B.L.; la part de
I'épargne luxembourgeoise dans ces achats nete est pou importante.
4 Y compris les achats nets de parts dans des fonds communs de place-

ment.



XY - 5a. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES ' ET PARTICULIERS
ACTIFS EN FRANCS BELGES ET MONNAIES ETRANGERES AUPRES DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS NATIONAUX *

(variations en milliards de francs)

Organismes principalement monétaires Autres intermédiaires financiers Total
Organismes Intermédiaires finunciers Csisses h Sﬁgﬁ“
rganis: 2 og r S
. B.N.B. publics Banques publics d'épargne privées yp;t de ues Actife Actife
Période capitalisation A un an & plus Total général
au plus d'un an
Actifs Actifs Actits Actifs Actifs Actife Actife Actite Actifs
4 un an 4 ug sn 3 un an A plus 4 up an A plus A ug an A plus A plus
au plus au plus au plus d'un an au plus d’un en au plus d'un an d'un an (10) = 11) =
1) +2)+(8 (4) +(8) (12) o
1) (2) (8) 4) (5) (6) (7 () (9) +(5)+(7) + (8)+(9) (10) 4+ (11)
1971 e + 13,8 + 1,9 + 44,1 + 12,4 + 34,1 + 22,6 + 18,8 + 6,2 + 1,2 +112,2 + 42,4 +154,6
1972 s + 19,5 + 11,9 + 66,2 + 10,2 + 38,8 + 14,9 + 26,1 + 4,5 + 2,7 +162,5 + 32,8 +4-194,8
1978 et + 14,3 + 1,5 + 80,7 + 6,1 + 40,9 + 30,9 + 24,9 + 8,0 + 1,1 +162,3 + 46,1 +208,4
§ 11 7 SRR + 168 | + 2,8 | 4600 | 4+ 82 | +39,9 | 4380 | +2.,8 | + 95 | + 2,6 | +140,3 | + 53,8 | 4103,6
B R U + 33,1 + 8,3 + 87,7 4 16,8 + 76,4 + 35,0 + 37,1 + 12,2 + 1,9 +-242,6 + 65,9 +3808,5
1976 ireiriiiiiiei e, 4 16,8 + 7.2 +107,2 + 14,1 + 54,2 + 46,9 + 35,8 + 13,7 + 3,8 +221,2 + 78,5 +299,7
1977 e + 26,9 + 4,5 + 77,0 + 32,1 + 51,9 + 86,0 + 25,1 + 18,1 - 0,3 +185,4 +135,9 +321,3
1978 i + 21,0 + 6,1 + 71,3 + 18,7 4+ 61,6 | p+ 85,5 + 35,9 + 11,4 |p+ 5.4 +195.9 | p+ 71,0 | p4-266,9
1977 1er trimestre ............... - 5,8 + 3.8 + 37,7 +4 15,3 + 15,5 + 37,3 — 38,5 + 5,9 - 3,8 + 47,7 + 54,7 +102,4
2e¢ trimestre ............... + 26,1 + 5,7 + 4,4 + 5,1 + 1,8 + 20,3 + 8,9 + 4,7 + 1,1 + 46,9 + 31,2 + 78,1
3¢ trimestre ............... - 4,0 — 4,8 + 3,9 + 17,7 + 4,9 + 22,7 +4+ 4,0 + 5,1 + 1,2 + 4,0 + 36,7 + 40,7
4e  trimestre ............... + 10,6 — 0,2 + 31,0 + 4,0 + 29,7 + 5,7 + 15,7 + 2.4 4+ 1,2 + 86,8 + 13,3 +100,1
1978 1er trimestre ............... — 6,6 4+ 3.8 + 29,7 + 4,0 + 24,8 | p4 12,1 + 5.8 + 8,7 [p+ 1,6 + 57,0 | p+ 21,4 |p4 78,4
2¢  trimestre ............... + 28,6 - 2,6 + 16,1 + 7.8 + 10,2 | p+ 10,7 + 8,4 + 8.7 |p+ 1,1 + 60,7 | p+ 23,3 | p4 84,0
3¢ trimestre ............... — 11,4 - 1,1 + 11,5 + 3.5 + 5,83 |»+ 6,9 + 5,6 + 2,0 [p4 1,1 + 9.9 [p+ 13,5 | p4 23,4
4¢  trimestre ............... + 10,4 + 6,5 + 14,0 + 3,4 + 21,8 {»+ 5.8 + 16,1 + 2,0 |p4+ 1,6 + 68,3 |[p4 12,8 |p+4 81,1
1979 ler trimestre ............... — 3,7 — 3,4 + 34,3 + 6,9 + 19,2 | p+ 28,5 + 38,5 + 5,2 |p+ 1,1 + 49,9 [ p+4 36,7 | p+ 86,6
! Entreprises d;"rivém qui pe sont pas des intermédisires. financiers, organismes publics d'exploitation, 2 Autres que les organi d" vie ot sccid du travail, et fonds de pension.

or, vie et accid

ts du travail, et fonds de pegsion.
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XY - 5b. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES * ET PARTICULIERS
ACTIFS EN FRANCS BELGES ET MONNAIES ETRANGERES AUPRES DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS NATIONAUX *

(milliards de francs)

Organismes principalemept monétaires Autres intermédiaires financiers Total
O I éd C Socliétée
anis t iai i d'é hypothécai
‘ B.N.B. "Bublics Banques financiers publics e ivden yp;o ‘dcem.m Actifs Actifs Total
Fin de période copitaliestion | 4 un en & plue général
Actifs Actife Actifs Actifs Actife Actifs Actifs Actifs Actifs
4 un an 4 un an 4 un an A plus 4 un an 3 plus A un an 4 plus 3 plus (10) = 1) =
su plus su plus au plus d’un an au plus d'un an au plus d’un an d'un an MW+ @) +(3) (4)+(6) (12) =
(1) (2) (3) (4) (5} (6) (7) (8) (9) ~+(5) +(7) +(8)+(9) (10)+111)
1971 ceviiiiiiniiiiciieens 195,1 58,8 355,6 52,3 238,0 234,8 97,0 58,2 7,1 944,5 352,4 1.296,9
1972 e 214,6 70,7 421,8 62,5 276,8 249,7 123,1 62,7 9,8 1.107,0 384,17 1.491,7
1973 e, 228,9 72,2 502,5 68,6 317,17 280,6 148,0 70,17 10,9 1.269,3 430,8 1.700,1
1974 e 245,7 75,0 562,5 71,8 357,6 318,6 168,8 80,2 13,5 1.409,6 484,1 1.893,7
1975 cooeeeeeeeeeeeeeee e 278,8 83,3 650,2 88,6 434,0 353,6 205,9 92,4 15,4 1.652,2 550,0 2.202,2
1976 oo 295,6 90,5 757,4 102,7 438,2 400,5 241,7 106,1 19,2 1.873,4 628,5 2.501,9
1977 Mars  .ccecevvviniiniininnen. 289,8 94,3 795,1 118,0 503,7 437,8 238,2 112,0 15,4 1.921,1 683,2 2.604,3
Juin . 315,9 100,0 799,5 123,1 505,5 458,1 247,1 116,7 16,5 1.968,0 714 ,4 2.682,4
Septembre  ................. 311,9 95,2 803,4 130,8 510,4 480,8 251,1 121,8 17,7 1.972,0 751,1 2.723,1
Décembre ...l 322,5 95,0 834,4 134.8 540,1 486,5 266,8 124,2 18,9 2.058,8 764,4 2.823,2
1978 Mars  .cevevviiiiiiieninnns 315,9 98,3 864,1 138,8 564,9 p 498,6 272,6 127,9 p 20,5 2.115,8 | p 785,8 |p 2.901,6
Juin .o 344,5 95,7 880,2 146,6 575,1 p 509,3 281,0 131,6 p 21,6 2.176,5 | p 809,1 ip 2.985,6
Septembre ..o 333,1 94,6 891,7 150,1 580,4 p 516,2 286,6 133,6 p 22,7 2.186,4 | p §22,6 |p 3.009,0
Décembre ...l 343,5 101,1 905,7 153,5 601,7 p 522,0 302,7 135,6 p 24,3 2.254,7 | p 835,4 |[p 8.090,1
1979 Mars  oeviiiiiiiiiine.. 339,8 97,7 940,0 160,4 620,9 p 545,5 306,2 140,8 p 25,4 2.304,6 | p 872,1 |p 3.176,7
1 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédisires financiers, organismes publies d’exploitation, 2 Autres que les organismes d’ vie et idents du travail, et fonds de pension.

organismes d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension.

— 81T —
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XY - 6. — PRINCIPALES MODALITES D’EPARGNE DES PARTICULIERS
DISPONIBLES A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : CGER.
Modalités d’épargne 1967 1908 1969 1970 1971 1972 1978 1974
A. Thésaurisation 1 : p-m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m.
B. Epargne-dépét 2 :
Caisses d'dpargne ........ccoeevviriiiiiinninnnn. 21,4 21,7 17,7 17,9 44,0 56,2 49,8 36,8
BADGUEB  eevverniiinniiierieiiieeeei e 19,7 19,9 26,5 20,6 29,5 52,0 64,9 33,7
Institutions paraétatiques de crédit ............ 1,0 2,1 3,0 2,0 3,2 6,4 8,0 12,9
Muttialits  oovivvvvvrerirnrieainreereeranaeennaaens 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Total 42,3 43,9 47.4 40,6 76,8 114,7 122,8 83,6
Doubles emplois 3 ... - 80| - 92| —23,9| —-10,8} — 19,3 | — 23,0 | — 44,2 | — 22,8
Total net ... 34,8 34,7 23,6 30,3 57,5 91,7 78,6 61,2
C. Epargne-réserves 2 4 :
Organismes de PeDSIONS ...c.oeevrninniucrnaenennes 1,3 1,7 2,1 1,8 2,2 4,5 2,9 7,1
Organismes d’assurance-accidents du travail . 1,5 1,3 1,4 1,7 2,1 3,4 5,1 4,6
Caisses de vacances annuelles .................. 0,5 0,7 1,2 1,6 1,6 0,9 1,9 2,5
Organismes d’'assurance-vie ......c......o.eoeee. 6,56 7,1 7,1 7.5 9,4 10,7 12,2 13,8
Organismes d'assurances de la responsabilité
civile, capitalisation, épargne immobiliére
et assurances dIVErSes ............oeeeeieennns 1,9 2,4 3,0 3,0 3,3 3,2 6,0 5,6
Total 11,7 13,2 14,8 15,6 18,6 22,7 28,1 33,6
D. Epargne hypothécaire et immobiliére :
Remboursement par particuliers sur emprunts
hypothécaires ......cocevvieviiinirniiianennennn. 16,0 14,9 15,4 16,0 17,1 19,3 21,1 24,1
('onstructions d'habitations (Investissement
net des particuliers) ............cooeeerieennn. 11,8 15,8 19,0 10,2 | — 8,3 —. 0,5 4,0 9,2
Total 27,9 30,2 34,4 26,2 13,8 18,8 25,1 33,3
[. Emissions de capitauc :
Nouveaux placements du public ............... 35,8 44,6 49,5 47,1 73,0 80,4 75,0 90,2
I'. Mulations de créances et de dettes diverses
des parbiculiers .....c.coviiiiiiiiiiiiiinniinn, - 20| - 60| - 44|~ 01— 2,6 — 9,9| — 11,3 | — 14,0
Epargne nette totale ... 107,6 117,17 117,8 119,1 160,4 2038,7 195,5 204,2
Amortissements sur habitations ... 13,8 14,8 16,0 18,6 22,7 23,8 25,6 29,9
Epargne brute totale ... 121,4 132,5 133,8 137,17 183,1 227,5 221,0 234,1
i
|
i

1 Les montants ne sont pas mentionnés car, su stade actuel des recherches, le
montant absolu de I'avoir liquide des particuliers sculs n'a pu étre établi
avec suffisamment d'exactitude.

2 Accroissement de ['annde.

8 Accroissement ou diminution de I'avoir de diverses institutions et entreprises
dont les réserves propres ou exigibles sont recensées comme une épargne

Références bibliographiques : Congrés
dans ln recherche déconomique contemporaine :
I'éparqrn.

du Centenaire (1805-1965). L’épargne
dix ane d’invenptaire de

dans une des sutres rubriques du tableau, des pouvoirs publics et en pro-
venance de l'étranger.

4 A l'exclusion des accroissemnente de réserves du secteur de la Séecurité sociale
considérés comme une épargne des pouvoirs publics.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC
1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN !

(milliards de francs)

. . itr aibl

Titres accessibles & tout placeur 2 ’hthe:o::‘;)l:z‘;?r e otal
Ernissions émlissions

Emettours par grosses trnncl\ele . ];:ir:is. E;g:‘:' Emis- Amor Elmls- :e;:::

omis- | Amor irnis- ns nettes sions tisse- slons | g'un an

I;’ir:rllss tisse- ::Z:l:s ,..,"ff,:,e;;et totales brutes ments nettes

brutes mentg 3 @) = ®) = 8) = © =
(1) (2) (1) - (2) (4) (8) + (4) ({13] (7) 6) = (MG + (8
1. Etat (dette directe uniquement) ... 1971 114,6 | 47,4 67,1 —_ 67,1 65,9 5,2 0,7 67,8
1972 100,0| 31,4 68,6 —_ 68,6 4,4 0,2 4,2 72,8
1973 103,0 | 37,4 65,6 —_ 65,6 0,3 3,2 | — 2,9 62,7
1974 106,0 | 50,6 55,4 — 55,4 6,0 3,4 2,68 58,0
1975 133,1| 63,7 69,4 — 69,4 — 3,6 | — 8,86 65,8
1976 129,0| 67,3 71,7 — 71,7 — 5,4 | — 5,4 66,3
p 1977 167,8 | 54,5 113,38 —_ 113,38 4,1 11,9 [ - 7,8] 106,5
p 1978 185,0| 71,9 113,1 — 113,1 0,1 1,6 { — 1,6 111,6
2. Fonds autonomes et organismes de 1971 4,4 — 4,4 — — 4,4 4,9 8,4 1,6 — 2,9
sécurité sociale 1972 12,2 5,1 7,1 — 7,1 6,6 3,9 2,8 9,7
1973 3,8 | — 38,8 —_ - 83,8 8,6 7,8 1,34 - 2,8
1974 5,0 | — 5,0 — —~ 5,0| 16,8 10,8 8,6 1,6
1975 29,0 4,5 24,5 — 24,6 4,0 0,9 3,1 27,6
1976 23,0 12,2 10,8 — 10,8 | 10,7 1,7 9,0 19,8
p 1977 29,0 7,9 21,1 — 21,1 24,3 1,4 22,9 44,0
» 1978 38,8 7,7 30,6 — 30,6 8,0 1,9 6,1 36,7
3. Intermédiaires financiers publics (y | 1971 5,0 5,2 | —0,2] 20,7 20,6 9,8 2,0 7,8 28,8
compris CGER) 1972 0,1 - 0,1] 10,6 10,56 | 10,3 2,2 8,1 18,6
1973 3,1 1,0 2,1 13,6 15,7 7.1 2.8 - 4,8 20,0
1974 14,0 0,5 13,5 16,2 29,7 7.1 3,8 3,8 33,6
1975 .. 1,1 |- 1,1} 20,5 19,4 | 16,7 4,5 12,2 81,6
1976 2,1 { — 2,1 83,2 81,1 11,4 5,1 8,3 87,4
p 1977 39,56 3,7 35,8 62,5 98,3 | 17.4 4,7 12,7 111,0
p 1978 2,0 2,0 — 18,3 18,31 15,6 5,9 9,7 28,0
4. Pouvoirs subordonnés, Intercomm. | 1971 17,0 3,1 18,9 12,8 26,7 3,6 0,1 3,6 80,2
pour la constr. des Autoroutes et 1972 17,5 3,5 14,0} 11,1 25,1 0,8 .. 0,8 25,9
Crédit Communal de Be]giqne 1973 27,2 7,5 19,7 17,5 87,2 0,9 .. 0,9 38,1
1974 8,5 5,6 2,9 19,8 22,7 0,9 0,1 0,8 23,6
1975 8,0 5,8 2,7 28,6 26,3 1,5 0,5 1,0 27,3
1976 21,0 8,6 12,4 | 28,1 40,5 0,2 0,6 | — 0,4 40,1
p 1977 28,0 9,0 19,0 37,0 56,0 1,1 | — 1,1 54,9
p 1978 34,01 16,7 17,3 21,9 39,2 0,7 0,8 0,4 39,6
5. Organismes paradtatiques d’exploi- 1971 10,56 5,7 4,8 —_ 4,8 4,3 1,1 3,2 8,0
tation 1972 11,56 3,7 7.8 — 7,8 3,5 2,5 1,0 8,8
1973 14,0 8,5 5,5 — 5,5 2,6 1,8 0,8 6,3
1974 12,0 5,0 7.0 _— 7,0 4,9 1,2 3,7 10,7
1975 5,0 4,6 0,4 —_ 0,4 7,0 2.4 4,6 5,0
1976 23,0 7,1 15,9 —_— 15,9 6,8 3,8 3,0 18,9
p 1977 6,0 6,7 | — 0,7 — - 0,7 18,2 2,6 15,6 14,9
p 1978 23,0 6,9 16,1 —_ 16,1 9,6 2,2 7,4 23,5
Total 1 &4 6 : Total des émissions [ 1971 147,0 | 65,8 81,2 | 83,5 114,7 28,5 11,8 16,7 131,4
en francs belges du secteur public | 1972 | 141,2 | 43,8 97,4 | 21,7 119,1| 25,6 8,8 16,7 | 135,8
belge 1973 147,3 | 58,2 89,1 31,1 120,2 | 19,5 15,1 4,4 | 124,86
1974 140,5 | 66,7 73,8 36,0 109,8 ( 85,7 18,3 17,4 | 127,2
1975 175,1 ) 79,2 95,9 | 44,1 140,0 | 29,2 11,9 17,38 157,3
1976 196,0} 87,3 108,7 | 61,3 170,0 [ 29,1 16,6 12,6 ] 182,56
p 1977 270,83 | 81,8 188,5 | 99,5 288,0 64,0 21,7 42,3 | 330,3
p 1978 282,31105,2 | 177,1| 40,2 217,31 84,0 11,9 22,1 239,4

Pour mémoire

: Mouvement net de ln dette & un an su plus en francs
belges de I'Etat : en 1071 : — 11,4; cn 1972 : — 0,4; en 1978 :.
~ 8,7; en 1974 : 3,5; en 1975 : 16,9; en 1976 : 58,0; en 1977 : 42,5
et en 1978 48,4 iillinrds. Montant des émissions nettes & un an au plus
des anndes 1971, 1972, 1978, 1974, 1075, 1976, 1977 ct 1978 : « Inter-
médiaires financiers publies » : 8,7, 1,0, 0,7, 0,6, 7,0, ~ 4,6, 2,0 ct
2,8 milhards; « Pouvoirs subordonnds, Intercommunales pour la con.
struction des Antoroutes et Crédit Communal de Belgique » : 4,9, 3,7,
8,7, 4,5, 4,7, 1,9, 2,2 et 8,1 milliards.

Les ¢migsions par grosses tranches, dont la période do souscription
chevauche deux snnées, sont réparties entre les deux anndes selon les
montants effectivement souscrits au cours de chacune d’elles.

2 Sont considéréds comme titres accessibles b tout placeur, ceux qui sont
émis par souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont
I'admissiop & lu Cote officiclle est prévue, ceux faisant habituellement
I'objet de négociations hors bourse, ainsi quo les obligations et bons de
cnisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.1.,,
PPLN.C.A,, I'0.C.C.H., la C.N.C.P., do¢ méme que les bons d'épargne
émis par Ja CGER.

3 Les titres rachetés en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Detle
publique sont recensés d la colonne (2) « Amortissemments » non au
moment de ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur
annulation.

4 Par grosses tranches en principe, mais y compris les dmissions continues
des organismes paraédtatiques de logement.



XYI

- 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A PLUS D'UN AN DU SECTEUR

Emprunts en francs belges

PUBLIGC®

Date &' . Relndem:nt s
ate d'ouverture our Jo porteur
de la =ouscription Taux Cours l\gggfe.msz r ?
Emetteurs nominal d'émission Durée e A 1’éché. a I'éché-
d'intérér p.c. d(:},,-l;:);s) ance ance
Mois Jour inter- | £ ale
calaire
1974 Février ....... 6 | Etat belge 1974-88 8,25 99,25 14 ans 17.900| — 8,34
Février ....... 6 | Etat belge 1974-81-88 8,00 — 8,251 99,25 7 ou 14 ans 19.100| 8,14 | 8,26
Mars  ...ooeeenn 13 | Interc. Autor. des Ardennes E9/
E40 1974.86 8,25 98,75 12 ans 5.000] — | 8,42
Mars 13 | Intercom. Autor. E3 1974-86 8,25 98,75 12 ans 3.500] — | 8,42
Mai  eeeeeinns 20 | Etat belge 1974.82 9,00 99,75 8 ans 36.000| — | 9.05
Septembre 9 | Etat belge 1974-82 10,00 100,00 7 ans 6 mois 33.000| — {10,02
Octobre ....... 14 | S.N.C.I. 1974-81 10,00 99,25 6 ans 6 mois 7.000f — 10,19
Novembre 12 | S.N.L. 1974-80 10,00 99,25 6 ans 6.000f — (10,24
Décembre 9 | R.T.T. 1974-81 10,00 99,50 7 ans 12.000f — |10,10
139.500
1975 Janvier ....... 15 | Etat belge 1975-81-85 10,00 —9,75¢ 100,00 6 ou 10 ans 42.000 (10,00 | 9,93
Février ....... 17 | Ville d'Anvers 1975-81 10,00 100,00 6 ans 5.000f — {10,00
Février ....... 17 | Ville de Lidge 1975-81 10,00 100,00 6 ans 3.000f — |[10,00
Avril 14 | Etat belge 1975-83 9,00 99,50 8 ans 50.000f — | 9,09
Mai  oennens 16 [ S.N.C.B. 1975-84 8,75 100,00 9 ans 5.000f — | 8,75
Juin  eeeeennen 23 | Fonds des Routes 1975-83 8,25 100,00 8 ans 29.000| — | 8,25
Septembre 15 | Etat belge 1975-83 8,560 99,00 7 ans 9 mois 14 jours | 41.100] — | 8,69
175.100
1976 Janvier ....... 12 | Fonds des Routes 1976-84 9,00 100,00 8 ans 23.000| — | 9,00
Février ....... 12 | Btat belge 1976-84 9,00 99,00 8 ans 41.000| — 9,18
Avril 23 | R.T.T. 1976-84 10,00 100,00 8 ans 16.000| — (10,00
Mai  ...ooeenl. 31 | Etat belge 1976-84 10,00 100,00 8 ans 48.000| — 10,00
Juin .ol 24 | Ville d’Anvers 1976-84 10,00 99,75 8 ans 5.000f — 110,05
Juin ...l 24 | Ville de Litge 1976-84 10,00 99,75 8 ans 2.000| — |[10,05
Septembre 6 | Etat belge 1976-85 10,00 100,00 8 ans 6 mois 40.000| — (10,02
Octobre ....... 13 | 8.N.C.B. 1976-84 10,00 99,50 8 ans 7.000] — 10,09
Novembre 17 | Intercom. Autoroutes E3 et E5
1976-84 10,00 98,75 8 ans | 14.000] — ]10,24
196.000
1977 Janvier ....... 17 | Etat belge 1977-85 10,00 100,00 8 ans 56.000] — 10,00
Février ....... 17 [ S.N.C.I. 1977-85 10,00 100,20 8 ans 5.000f — | 9,96
Tévrier ....... 17 | S.N.L. 197785 10,00 100,20 8 ans 16.500| — | 9,96
Mars  .oeenen 16 | Fonds des Routes 1977-86 9,75 100,00 9 ans 16.6005) — | 9,75
Avril 25 | Ville d’Anvers 1977-84 9,75 99,25 7 ans 6.000f — | 9,90
Avril 25 | Ville de Bruxelles 1977-84 9,75 99,25 7 ans 2.000] — | 9,90
Avril ...l 25 | Ville de Liége 1977-84 9,75 99,25 7 ans 4.000| — 9,90
Mai 25 | Etat belge 1977-84 9,75 99,75 7 ans 50.800| — 1t 9,80
Juin ...l 27 | 8.N.C.B. 1977-86 9,75 100,25 9 ans 6.000] — 19,71
Septembre 5 | Etat belge 1977-87 9,50 100,25 9 ans 6 mois 61.500| — [ 9,48
Octobre ....... 13 | Fonds des Routes 1977-85 9,00 100,00 7 ans 6 mois 28.500{ — | 9,02
Décembre 8 | S.N.L. 1977-86 8,75 98,75 8 ans 6 mois 18.000| — 8,98
270.300
1978 Janvier ....... 30 | Etat belge 1978-86 9,50 (101,25 8 ans 63.000| — 9,27
Mars  .......... 2 | Fonds des Routes 1978-86 9,00 100,00 8 ans 33.000 — | 9,00
Mai  ..oeeenll 2 | Etat belge 1978-85 8,50 100,00 7 ans 63.000{ — | 8,50
Juin  .ienee.. 15 | R.T.T. 1978-86 8,50 99,25 8 ans 23.000| — | 8,63
Septembre 6 | Etat belge 1978-86 8,75 99,00 8 ans 59.000 — 8,93
Octobre ....... 16 | Ville d’Anvers 1978-86 8,75 98,75 8 ans 5.000] — | 8,98
Octobre ....... 16 | Ville de Liége 1978-86 8,75 98,75 8 ans 4.000f — | 8,98
Novembre 27 | Fonds des Routes 1978-85 8,75 99,00 7 ans 30.000{ — | 8,95
280.000
1979 Janvier ....... 22 | Ktat belge 1979-87 9,00 99,25 8 ans 65.500| — | 9.14
Pévrier ....... 26 S.N.C.I. 1979-87 9,00 100,00 8 ans 10.000| — 9,00
Mars  .......... 21 [ Ifonds des Routes 1979-87-91 8,75 — 9,004 99,25 8 ou 12 ans 40.6007 8,88 | 8,91
Mai  .eeenen... 17 | Riat belge 1979-87 9,00 99,00 8 ans 61.000f — | 9,18
1 Emprunts qui ont fait 'objet d'un arrété au Moniteur belge, i 'exception des 3 lendements calculds avant retenues fisenles i ln source.

émissions coylinues,

2 Les totaux annuels peuvent différer des chiffres repris ft la colonne (1) du
tableau pricédent (fnissions brutes par grosseg tranches) parce gu’ils compren.
nent les émissions pour leur montant nominal, méme si une partie seulement de
I'emprunt a été effectivement couverte et parce que les émissions dont la période
de souscription chevauche deux années, sont réparties au tablean précédent entre
les deux anndes scloo les montants effcctivement souscrite au cours de chacune

d’elles.

4 Le premier taux indiqué est celui qui esl appliqué jusqu'd 1'échéance inter.

calaire; le sccond est celui qui est appligué & partir de celle-ci.
5 Dont 16.000 millions de francs rétrocédés sux Intercommunales Autoroutitres.
6 Dont 25.000 millions de franes rétrocédés aux Intercommunales Autoroutitres.
7 Dont 11.000 millions de franes rétrocédés aux Intercommunales Autoroutiéres.



XYl - 3. — DETTES DE L'ETAT
XYI - 8a. — Situation officielle

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Dette directe Dette Dette
total
en francs belges en monnaies étrang’res (hol':x‘::l. Dﬂﬁlte to(tny.le
Total Dette 1¢ 18 dette Mo 1a compris
Fin de période Avoirs a g:t:a ‘ndtl- dle’ 1a bl'Répu;’ re;rlsee 80
: moyen € recte ique du
consolidée ht:;?iin b;:::::t di?)lri)g::l. totale ﬁ?]?;o} et co{xrb totale 1| directe bll}}]‘;l%“;u Zalre t::‘mﬁ:p:;
AT'0.C.T. termne ' Zaire) 1 2 Zaire) 1
() = ® =1 (= (1) = (18) =
49 (2) (8) (4) (1) & (4) (6) (7) (6} +(T)] (5)4(8) (10) (NH+010) (12) (1) +(12)
1970 v 359,6 | 12,5 | 78,1 57,8 507,5; 9,9 | 40,4 | 50,3 557,8, 61,7 619,5, 2,2 621,7
1970 426,5 | 13,4 | 66,9 57,2 564,0| 8,2 | 14,0 | 22,2 586,2| 56,7 642,9, 1,8 644,7
1972 494,9 | 17,7 | 57,7 66,0 636,3| 6,5 1,9 8,4 644,7| 65,5 710,2| 1,4 711,68
1973 559,4 | 15,9 | 56,6 63,4 695,3| 5,5 .. 5,5 700,8, 62,9 763,7 1,0 764,17
1974 613,7 | 19,7 | 57,7 65,7 756,8] 4,6 4,6 761,4) 69,2 820,6{ 0,8 821,4
175 681,9 | 17,3 | 71,0 69,4 839,6| 3,7 3,7 843,3| 85,1 928,4| 0,4 928,8
1O76 i 752,5 | 13,0 |116,6 76,8 958,9| 2,9 2,9 961,8; 96,7 {1.058,5 0,2 1.058,7
1977 Mars  .......... 786,8 | 12,0 {187,6 81,0 |1.067,4] 2,9 2,9 (1.070,3] 95,4 [1.165,7 0,1 |1.165,8
Juin ..l 826,38 | 13,4 (199,2 | 83,6 [1.122,5| 2,7 2,7 |1.125,2| 94,8 |1.219,8 0,1 |1.219,6
Septembre 876,6 6,9 |172,8 80,9 |1.136,7 2,6 2,6 |1.139,3( 92,56 [1.231,8 0,2 |1.282,0
Décembre 864,6 6,3 |1566,0 79,9 11.106,8[ 2,5 2,6 ({1.109,3| 119,3 |1.228,6 0,1 1.228,7
1978 Mars  .......... 909,7 6,2 (218,38 85,7 |1.219,9! 2,6 2,6 11.222-5( 1256,8 |1.348,3] 0,1 |[1.348,4
Juin ...l 949,6 6,2 1246,9 88,9 1.291,6} 2,4 . 2,4 ]1.294,0| 124,2 |1.418,2] 0,1 |1.418,3
Juillet ......... 946,8 | 6,2 |244,9 85,6 11.283,5/ 2,3 . 2,3 |1.285,8 123,6 |1.409,4 0,1 |1.409,5
Aoflit  ........... 943,2 6,2 (262,4 86,6 11.298,4] 2,3 2,3 11.300,7| 122,9 |1.423,6, 0,1 |[1.423,7
Septembre 989,38 6,1 1{232,2 79,0 |1.306,6] 2,2 7,6 9,8 |1.316,4| 122,1 |1.438,5 0,1 1.438,6
Octobre ....... 985,0 5,9 1219,8 81,8 11.292,5] 2,1 1| 12,56 | 14,6 |1.307,1| 121,5 |1.428,6 0,1 1.428,7
Novembre 980,9 5,9 {238,2 78,4 {1.303,4| 2,1 | 12,5 | 14,6 |1.318,0] 121,1 |1.439,1 — |1.439,1
Décembre 976,6 5,9 1195,6 83,7 (1.261,8) 2,1 12,2 | 14,3 |1.276,1| 150,8 |1.426,9 — |[1.426,9
1979 Janvier ....... 969,0 5,9 |16,5 92,7 ]1.284,1| 2,11 12,0 ] 14,1 (1.298,2| 150,2 |1.448,4 — |1.448,4
Pévrier ....... 1.015,6 6,0 |240,4 84,1 |1.346,1( 2,1 | 12,0 | 14,1 |1.360,2( 149,6 |1.509,8 — 1.509,8
Mars .......... 997,3 5,9 1315,8 80,8 {1.899,8| 2,1 12,0 | 14,1 {1.413,9] 149,0 ]1.562,9 — |1.562,9
Avril 989,1 5,9 |896,9 93,9 |1.385,8; 2,0 | 12,1} 14,1 {1,399,9| 178,0 [1.577,9 — |1.577,9
Mai 977,0 5,9 1818,1 84,7 [1.385,7 1,9 26,7 | 28,6 |1.414,3| 176,5 |1.590,8 — |1.590,8
Juin 1.030,9 5,9 1270,3 86,9 |1.394,0{ 1,9 40,9} 42,8 |1.436,8] 175,5 [1.612,3 —_ 1.612,3
I Non compris Ia dette inlergouvernementale résullant de la guerre 1914-1918.
2 Voir : Moniteur belge - 27-6-1965 - Convention du 6 février 1965,
XVI - 8b. — Variations de la dette publique ayant donné lieu & des mouvements de fonds
(milliards de francs)
Variations comptables & éliminer Variations
Dette de la Variati
total lett arintions i
(& r;'cx(z:l. Dette Avoirs de pl:l)BH(]ellc dc“ré‘iioi?xtre Bi’)‘:ﬁ:‘“
de la reprise Dette . }“ ‘B’N'B' oynut de I'Etat. de
dette de la totale CcrL(llhcnts al (‘)).‘f}.l’. di{nné 2o finan-
Ve Répu- . r ieu
Périodes rﬁ'@r;? l)!igue 3 l-réscicrie coﬁnpte A des ELNd'Ii' ]Mfl"‘c,_';t'
Répu- du Zaire détenus des Divers mouve. 'ucg- du an or
hlique 2 par le Ministres ’ mentg !)n‘enls
du K;urc) l"ﬁl']' deml“lz?]u' de fonds finaueicrs
Nutlgnnle @) =
@) = ®) = ) =
(1) (2) (1 +(2) (4) (5) (6) (4) & (6) (#) (7) = (8)
1971 o 4 23,4 —~ 0,4 4+ 23,0 || — 10,4 — 0,8 - 0,17 | 4 33,8 4 33,8
1972 oo 4+ 67,3 —0,4 | +-66,9| + 3,9| — 0,2 | — 0,55 4 68,7 + 68,7
1978 eoeeeeeeeeeeeeeeee + 53,50 —0,4 | + 53,1+ 1,8 —2,1 | + 2,89| 4 51,1 + 51,1
1974 + 56,9 | — 0,2 + 56,7 | — 0,7 —_ + 57,4 + 57,4
1975 e, +107,8 | — 0,4 +107,4 || — 1,9 — 4-109,8 +-109,3
1976 v +180,1 | — 0,2 +129,9 || — 38,2 — 4-133,1 4-133,1
1977 e +170,1{ — 0,1 +170,0 || + 2,6 —_ +167,4 +167,4
1978 e 4-198,3 | — 0,1 +198,2 || + 15,4 — -4-182,8 +-182,8
1978 6 premiers mois ...... 4-189,6 +189,6 || 4 14.1 — +175,5 +175,5
197% 6 premiers mois ...... +185,4 — +185,4 4| - 1,8 — +186,7 4-186,7
1 Variutions de la colonne (11) du tableau XVI.8a. 6 Lo colonne (9) correspond (avec signe inversd) & la coloune (3) du
2 Variations de la colenne (12) du tableau XVI-8a. tableau XI-3.
:: Yz:ﬁgﬁ?@ogg:g‘;&{:“s: (13) du tableau XVI-8a. 7 B.LR.D. : 4 0,5; réévaluations du franc suisso : 4 0.3; conclusions de

1

cerlificats de trésorerie détenus par le F.M.I,
sont, conformément aux dispositions légales et conventionnelles en
vigueur, supportés par la B.N.B.; celle-ci regoit, par ailleurs, le produit
des souscriptions de certificats par le F.M.I,
I.cs variations de l'avoir de la B.N.B. & I'0.C.P. pour compte des
Ministres de 1'Education Nationale avaient pour exactes contreparties des
mouvements de l'avoir des Ministres de I'Education Nationale auprés
de In B.N.B. A partir d'octobre 1073, I'avoir précité n’est plus compris
dang les chiffres de 'avoir des particulicrs & 1'0.C.1.

la Conférence du Groupe des Dix & Washington des 17 ct 18-12-1971 :
- 0,8 (dollars U.8.) et — 0,1 (francs suisses).

8 B.I.LR.D.

9 Bons du Trésor spéeiaux remis & Ia B.N.B. et couvrant les diminutions
nettes de ses actifs découlant de la dévaluation du dollar U.S., le
12.2-1973 (Convention du 81-12-1978).
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XYI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN

DU SECTEUR PUBLIC

a) Yentilation par débiteurs

(valeurs nominales ¢ fin d'année, en milliards de francs)

Secteurs non financiers

Pour mémoire :
Titres zairois

et titres

o | Interméainires dy Fonds

Ftat Paradtatiques Sécurité sociale | Secteur pub.llc financiers Total Conggluis

S [kl o B i s
estion

3
Titres accessibles & tout placeur ¢

1970 eevvrieiieiieiees 360,8 43,5 —_ 62,5 222,83 689,1 10,6
1971 vvviriniinieeereeanes 422,38 49,9 —_ 76,6 254,17 803,5 10,3
1972 cevrveeieniieen s 498,2 68,0 — 101,4 275,38 932,94 —_
1973 eeevriiiiee 560,5 63,7 —_— 120,9 308,4 1.053,5¢4 —
1974 (s 611,1 71,2 _— 124,4 357,17 1.164,44 _
1975 cevreeirien 705,3 72,1 — 126,9 400,2 1.804,54 —
1976 ooviiii 788,7 88,0 —_ 139,0 458,9 1.474,64 —
1977 P 923,8 87,3 —_ 157,8 593,7 1.762,64 —

Titres non accessibles & tout placeur
1970 cooieiiiiiiieii s 70,9 19,4 3,3 17,3 39,7 150,6 —_
1971 v 72,2 22,7 3,8 22,0 47,7 167,9 —_
1972 i 78,1 26,2 2,4 21,4 65,8 183,9 —_
1973 cieviriie 76,1 27,1 1,6 23,4 59,8 188,0 —
1974 cirviiii 80,1 30,9 3,2 27,6 62,5 204,8 —
1975 o 77,8 35,4 4,1 29,6 74,7 221,6 —
1976 cveiereiiiin e 72,5 38,5 11,2 30,8 81,0 234,0 —
1977 i P 65,4 54,1 15,3 47,9 93,7 276,4 —_
Total

1970 ceeeeiiie e, 431,7 62,9 3,3 79,8 262,0. 839,7 10,6
1971 o 494,5 72,6 3,3 98,6 302,4 971,4 10,3
1972 v 576,3 84,2 2,4 122,8 331,1 1.116,84 —_—
1978 e 636,6 90,8 1,6 144,83 368,2 1.241,54 —_
1974 v 691,2 102,1 3,2 152,0 420,2 1.368,74 —
1975 o 783,1 107,5 4,1 156,5 474,9 1.526,14 —
1976 o 861,2 126,5 11,2 169,8 539,9 1.708,614 —
1977 P 989,2 141,4 15,8 205,7 687,4 2.039,04 —

1 Dette publique belge, dircete et indirecte, intéricure consolidée et A

moyen terme.

2 A partir de 1972, y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d'Amor-

tissement et de Gestion.

3 Titres ndmnis ou admissibles & la souscription du Fonds, y compris les
bonifications effectivement accordées & la fin de chaque année. A partir

4 Sont considérés comme titres accessibles & tout placeur, ceux qui sont

émis par souseription publique, eeux qui sont cotés en Bourse ou dont

I'admission 4 la Cote officielle est prévue, ceux faisant habituellement

I'objet de ndgociations hors bourse ainsi que les obligations et bons de

de 1072, ces litres sont inclus dags la rubrique « Secteur public non émis par la CGER.

compris ailleurs ».

caisse émis au robinet par le Crédit Communal de Belgique, la S.N.C.L,
I'l.N.C.A., Ia C.N.C.I", 1'0.C.C.H., de méme que les bons d’épargne
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DU SECTEUR PUBLIC *

b) Ventilation par détenteurs

(valeurs nominales & fin d'annde, en milliards de francs)

Secteurs rion financiers Intermédiaires financiers
| Caisses .
. d'épargne, | Orgonismes
Birnger | IR o fomre| oot mondlaier | naes | Voo | dp el | publis,
: soial | pension
Titres accessibles & tout placeur 4
1970 v 1859,1 4,7 2,9 8,9 127,4 6,0 68,9 92,8 18,4 689,1
1971 i 395,3 5,1 2,6 11,2 169,6 8,2 85,3 96,0 30,2 803,56
1972 o 434,2 6,2 2,7 12,7 210,2 16,2 110,7 102,9 38,1 932,9
1978 477,6 6,6 3,0 14,7 253,8 15,7 129,8 111,4 41,4 [1.058,5
1974 e, 529,8 6,6 3,7 15,4 283,9 12,1 146,4 123,4 43,6 [1.164,4
1975 i 585,0 8.3 4.5 14,4 320,5 17,9 172,8 129,7 51,9 .1.804,6
1976 v 691,9 8,2 5.9 15,4 347,38 14,9 203,1 136,3 51,6 :1.474,6
1977 v p| 837,1 8,7 6,6 14,8 418,5 17,5 238,1 153,1 68,2 1.762,6
Titres non accessibles & tout placeur
1970 tiiviiiiiians 9,4 0,4 0,3 2,4 67,8 —_ 31,0 34,3 5,0 1560,6
1971 v, 9,1 0,38 0,3 2,8 72,5 —_ 40,2 33,8 8,9 167,9
1972 9,0 0,3 0,2 2,8 78,8 — 48,4 32,6 11,9 183,9
1973 8,4 0,2 0,2 3,2 79,9 — 61,8 32,7 11,6 188,0
1974 i 8,7 0,3 0,2 3,9 85,7 —_ 57,6 32,9 15,0 204,3
1975 e 10,2 0.3 0,2 8,7 91,2 — 70,1 31,0 14,9 221,6
1976 oiieeneenne, 10,6 0,3 0,2 3,0 91,6 — 82,9 29,7 15,6 284,0
1977 P 10,9 0,3 0,2 2,7 110,6 — 91,3 29,4 31,0 ! 276.4
Total
1970 i 368,5 5,1 3.2 11,3 195,2 6,0 99,9 127,1 23,4 839,7
1971 404,4 5,4 2,9 14,0 242,1 8,2 125,56 129,8 39,1 971,4
1972 L 443,92 6,5 2.9 15,5 289,0 15,2 159,1 135,4 60,0 |1.116,8
1973 L 486,0 6,8 3,2 17,9 333,7 15,7 181,1 144,1 63,0 11.241,5
1974 538,0 6,9 3,9 19,3 869,6 12,1 204,0 156,38 68,6 [1.868,7
1075 595,2 8,6 4,7 18,1 411,7 17,9 2492,4 160,7 66,8 [1.526,1
1976 i, 702,5 8,5 6,1 18,5 438,9 14,9 286,0 166,0 67,2 ]1.708,06
977 p | 848,0 9,0 6,8 17,5 529,1 17.5 329,4 182,5 99,2 ]2.089,0

1 A partir de 1972, y compris les titres du Fonds Belgo-Congoluis d'Amor-
tissement et de Gestion.

2 A l'exclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui ont
le caractére d'organismes monétaires ou d'organismes d’épurgne, de
sicurité sociale, d'assuranres ou de capitalisation.

3 A P'exclusion des avoirs des cnisses de pension gérdes par ces organismes.

Références bibliographiques : Bulletin de Stalistigue de I'I.N.S. — Annu-
aire Statistique de la Belgique, — Bulletin de Documentation du Minis-
tére des Finances. — DBulletin d’Information et de Documentation :
XXXVIe année. vol. T, no 8, mars 1901 : « L'inventaire et le classement
des fonds publics be!ges ». XXXVIITe année, vol. I, no 4, avril 1968 :

U'inveniaire et le classement des fonds publics ». XLIe année, vol. I,

4 Sont considérds eomme titres accessibles & tout placeur, ccux qui sont
cotés en Bourse ou dont I'admission & In Cote officielle est prévue, ceux
foisant habituellement l'objet de négocintions hors bourse ainsi que les
obligations et bons de caisse dmis au robinet par le Crédit Communal de
Belgique, la §.N.C.L., I'LN.C.A., la C.N.C.I’., I'0.C.C.H., de méme que
les bons d'épargne émis par la CGRER.

no 3, mars 1066 : « L'inventaire et le classement des titres A revenn
fixe & moyen et long terme du sceteur public ». XLITIe annde, vol. T,
no 8, mars 1968 : « L'inventaire ct le classement des titres & revenu fixe
2 moyen et long terme du secteur public ». XLVe année, vol. I, no 8,
mars 1970 : « l’inventaire et le classement des titres A revenu fixe &
moyen et long terme du secteur public ». — Statistiques Economiques
belges 1960-1970,



XVII. — VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE
ET CREDITS AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER
1. — ACTIVITE BOURSIERE : CAPITAUX TRAITES, NIVEAU DES COURS
ET TAUX DE RENDEMENT

Indices des cours des valeurs belges au comptant
(Base 1970 = 100)

160 160

140 140

120 120

100 100

80 80

i | 1 | | | | i J 1 | 1 i 1 L L | | | L 1 1 1
1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Valeurs belges Valeurs étrangéres 5
Capitaux Indices des cours 3 T“udxesd:c:?:g: r:nent Copitaux Indices des cours 3
Moyennes mensuelles trai traités
ou mois Moyennes Au comptant Socictée Moyennes A
P(ﬂ'l"‘sﬁzr’l‘:e F— Sooicits A terme Ensemble indu::.:ielles p(a’x;ti(;fi:r:‘t:e . compl:nnt A terme
do francs) industrielles de francs)
1? (Bose 1970 = 100) (p-c.) ! (Base 1070 = 100)
1971 e 109 111 104 5,2 5,9 104 102
1972 v [ 121 125 118 4,1 3,9 113 110
1973 vmameamanans 143 148 142 3.8 3,7 117 111
1974 105 118 119 122 5,3 5,4 98 96
1975 i 100 114 114 115 5,86 5,8¢ 105 100 96
1976 i, 102 109 105 107 5,5 4,9 128 102 97
1977 89 101 97 92 5,9 5,4 77 92 89
1978 93 105 99 91 6,0 5,8 73 96 89
1977 2¢  trimestre ............... 101 100 97 94 5,8 5,1 84 92 89
3o trimestre ............... 78 102 97 92 6,0 5,6 66 93 89
4° trimestre ............... 85 98 94 85 6,2 6,0 68 91 817
1978 1°r trimestre ............... 76 99 94 82 6,2 6,1 51 86 81
Q¢ trimestre ............... 109 106 101 90 6,0 5,8 75 92 87
3¢ trimestre ............... 88 107 101 96 5.9 5,6 89 104 97
4 trimestre ............... 100 108 100 96 6,0 5,8 75 100 92
1979 1o7 trimestre ............... 105 114 106 101 5,6 5,5 73 101 95
¢ frimestre ......ooieine. 148 115 109 104 5,7 5,2 108 113 108
1978 Juilleh  vovvviivniiiiiiinn 75 104 99 91 6,0 5,8 75 95 89
Aot ceeiii 85 107 100 94 5,8 65,5 101 106 99
Septembre .......oeeienne. 104 109 103 100 5.8 5,4 91 109 103
Octobre  ccovviiviiennennne. 117 109 103 100 6,1 5,9 91 109 102
Novembre ...l 90 108 100 a5 5,9 5,7 68 97 88
Décembre .ol 92 107 98 94 5,9 5,8 67 98 90
1979 Janvier ceoveeeriiiennn 88 110 103 97 5,6 5.8 71 98 91
Ifévrier oo 119 115 107 101 5,17 5,5 73 100 93
Mars  aocoiviiiiniiniin. 107 115 107 102 5,6 5,3 76 103 97
Avril 131 115 108 103 5,6 5,2 96 109 103
Mal v 163 117 110 105 5,6 5,1 124 111 105
Juin L 149 114 107 104 5,8 5,4 108 116 112
Juillet  wovvrvniiiiiiaes 117 112 104 5,9 5,3 81 115 112
1 Source : Commission de la Bourse de¢ Bruzclles. Transactions au comp- 4 Source : Kredietbank. Rapport au cours & la fin du mois & la Boursa

de Bruxelles du dernier dividende
5 Y compris les valeurs zairoises.
6 Nouvelle série.

tant et & terme A ls Bourse de DBruxelles.

2 Obligations de sociétés et actions uniquement.

3 Source : I.N.S. Indices des actions aux Bourses de Bruxelles et d'Anvers,
Chiffres annuels et trimestriels : moyennes des indices sux 10 et 25
de chuque mois; chiffres mensuels : indices au 10 de chaque mois.

nel aunoncé ou payé.
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XYII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS !

Source : I.N.S.

(Chiffres annuels)

Résultats nets
de I'année comptable

Emprunte obligatairea

. Dividendes .
Nombre Capital + Tantidmes Dette Montant
de versé Régerves Béndfices Pontes e:r;:ise;l‘;;b payés ohligataire brut
Périodes 2 sociéb‘és a:nBII?E de;:;él:ngm
(milliards de franca)
(1) @ | ® (1) | @ (1 (8) @
A. — Soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ¢
1967  cvieiieieiii e et 650 10,1 7,2 1,9 1,1 0,1 13,1 0,6
1968  ovreeiiieiiiieeii i 50 10,4 8,1 2,1 1,1 0,1 16,0 0,7
1969 i 52 14,5 8,8 2,4 e 1,4 0,1 20,3 0,9
1970 e e 53 16,5 10,5 2,8 0,3 1,6 0,1 25,1 1,2
TOTL i e 47 16,6 12,8 3,3 v 2,0 0,1 29,7 1,6
1972 e 48 18,0 13,6 3,6 2,1 0,1 34,9 2,0
1973 45 18,5 14,9 3.7 2,8 0,1 40,4 2,2
LOTd s 47 19,7 17,5 4,1 2,5 0,L 47,1 2,6
Sociétés financidres et immobiliéres 5
1.865 44,4 26,2 4,4 0,4 2,8 0,2 23,7 1,1
1.892 48,1 27,8 4,9 0,6 2,9 0,2 28,1 1,4
1.940 53,6 28,8 5,6 0,6 3,2 0,2 38,7 1,8
1.981 57,0 32,0 6,3 0,7 3,7 0,2 39,6 2,2
2.077 59,4 34,2 6,6 0,6 4,1 0,2 46,4 2,8
2.121 61,7 38,4 6,8 0,8 4,5 0,2 55,0 3,3
2.141 63,9 41,5 8,6 0,4 5,2 0,3 64,2 3,8
2.220 70,2 44,7 10,0 1,0 6,6 0,4 74,2 4,4
Industries des fabrications métalliques
1.891 22,9 19,3 4,0 1,4 1,3 0,2 2,4 0,1
1.361 23,9 21,3 4,0 1,3 1,5 0,1 2,3 0,1
1.352 28,6 20,5 4,8 1,3 1,6 0,1 2,1 0,2
1.3386 32,3 22,2 6,1 1,8 1,8 0,1 2,5 0,1
1.356 37,7 23,3 7,1 1,2 1,7 0,1 2,3 0,2
1.391 42,3 28,4 7,8 1,6 2,0 0,1 65,6 0,2
1.425 45,7 31,2 9,1 1,6 2,9 0,1 6.4 0,8
1.512 47,8 36,4 10,0 2,4 3,9 0,2 5,9 0,4
Métallurgie du fer
1967 i 93 23,9 18,6 0,8 0,4 0,2 eee 5,6 0,4
L9688  eeiiiiiiiii i 90 26,2 19,3 0,5 0,1 0,3 Ve 5,1 0,3
L969 i 87 26,9 20,1 0,9 0,1 0,4 . 4,4 0,8
1970 (i 90 25,9 18,1 3,1 0,1 1,6 0,1 3,6 0,8
1971 e 88 28,3 18,9 3,2 0,1 1,8 0,1 2,8 0,2
1072 e 87 28,4 20,2 1,4 0,3 0,6 cen 2,3 0,2
1973 e, 86 28,6 20,6 1.4 0,6 1,0 0,1 2.0 0.2
{1l N 85 28,3 19,4 4,1 0,1 2,1 0,1 1,5 0,1
Industrie textile
1967 ceiiiiieiireiieeiieeas 976 13,1 11,4 1,3 0,7 0,3 0,1 0,3
1968 it 957 13,2 12,0 1,1 0,7 0,3 0,1 0,3
1969 i 929 13,8 11,3 1,5 0,5 0,4 0,1 0,3
L N 919 14,6 11,8 1,7 0,4 0,4 0,1 0,3
R N 901 14,4 12,4 1,3 1,0 0,4 0,1 0,3
1972 e 898 15,1 18,0 1,9 0,7 0,4 0,1 0,3
L9783 e 915 15,0 13.3 2,1 0,6 0,4 0,1 0,8
1974 i 938 15,2 14,7 2,1 0,7 0,5 0,1 0,3

Notee : voir fin du tableau XVI1I-2.



XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

(Chiffres annuels)

Bource : I.N.8
o B T e Bmpronts obligtaires
: Dividendes .
Nombre Capital A Tanti¢mes Dette Montant
de versé enermes Bénéfices | Pantes en puicment| P obligataire | brut
Périodes 2 aociétés en vie des coupons
; au 81-13 payés 3
(milliards de francs)
n @ | & ] @ 5 | (N (8) (9)
Industrie alimentaire
L1967 e 729 12,9 10,8 2,1 0,3 0,8 0,1 0,9 0,1
1968 i 717 14,7 10,2 2,5 0,4 0,9 0,1 0,8 0,1
1969 it 703 16,1 9,9 2,2 0,5 0,8 0,1 0,8 0,1
1970 o 713 18,3 10,7 2,7 0,5 0,9 0,1 0,8 0,1
1971 e 699 17,1 10,6 1,8 0,5 0,7 0,1 0,8 0,1
1972 e 693 19,5 12,8 2,9 0,5 1,1 0,1 0,8 0,1
1978 e 696 20,6 14,6 3.1 0,5 1,4 0,1 0,8 0.1
1974 v 716 21,9 16,3 3.5 0,5 1,4 0,1 0,8 0,1
Industrie chimique
1967 e 607 22,3 10,7 2,7 0,6 1,5 0,1 0,5
1968 e 627 35,1 25,8 4,1 0,9 2,2 0,1 0,4
1969 i 643 40,4 26,0 5,3 0,8 2,7 0,1 0,4 .
1970 e 631 43,7 27,4 5,5 0,6 2,8 0,1 1,0
1971 e 635 48,1 29,8 6,7 1,2 3,8 0,1 4,0 0,1
1972 i 644 49,9 35,9 6,7 1,3 4,0 0,1 4,4 0,3
L1978 it 653 52,3 35,9 7.5 - 0,9 4,4 0,1 5,4 0,4
LOTd i 662 55,9 38,5 10,4 0,5 5,4 0,1 5,4 0,4
Electricité
1967  eieneieeeiieicneane 16 14,6 2,2 1,3 1,2 14,2 0,9
1968 cieiiriiriieee e 17 28,0 5,8 2,6 2,3 0,1 14,2 0,9
1969 cieeiiiiviieieiieeeeeraea 17 27,2 5,3 2,6 2,4 0,1 14,6 0,9
1970 cieieiiire e 18 30,1 6,1 3,0 2,6 0,1 15,9 1,0
J R . 18 31,8 7.1 3,4 3.0 0,1 20.3 1,1
1972 e 17 34,3 7,6 3,7 3,8 0,1 29,0 1,5
1973 i 17 36,6 8.4 3,8 3.6 0,1 34,2 2,1
TOTd e 17 39,7 9,1 4,9 4,5 0,1 43,0 2,6
Industrie du charbon
1967 v 30 7,0 1,8 0,1 0,8 0,1
1968 i 26 4,9 1,7 0,1 0,5 0,1
1969 i 25 4,7 1,3 0,1 0,3
1970 i 24 4,8 1,1 0,2 0,3 0,2
1971 e aas 24 4,8 0,9 0,2 0,2 0,1
1972 22 4,6 0,7 0,1 0,3
1973 e 21 4,6 0.6 0.4
TO74 22 4,4 0,5 0,1 0,5
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1967 i s 14.986 240,3 156,4 28,7 7,4 13,1 1,4 66,9 3,6
1968 o 15.037 279,0 183,1 33,0 7.9 15,9 1,4 73,3 4,1
1969 e 15.286 310,9 181,0 39,3 7,0 17,9 1,5 89,8 4,6
1970 i 15.567 348,9 191,4 47,4 9,1 21,2 1,7 104’1 5,3
1971 i 15.938 371,8 210,8 53,6 9,7 23,8 1,9 122,3 7,0
1972 e 16.640 3956,4 239,.8 53,9 12,6 24,2 1,8 151,0 8,5
1973 e 17.155 419,2 257.5 62,5 10,6- 28,9 2,0 173.6 10,4
1974 e 18.137 440,2 282,17 78,4 11,7 36,4 2,4 199,38 12,1
Notes - voir fin du tableau XVII-2, page suivante.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ! (suite)
(Chiffres annuels)

Source : I.N.S.
de ]l'{f::lé?'go;;ttsnb]e Emprunts obligataires
Nombre Capital Réaerves I?’iv'ndendps Tantidmes Dette Montant
de versé . ) ruts mis payés obligataire brut
it o N R e |y
(milliards de francs)
1) @ | o | @ | & | o | o | ® | m
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & I’étranger ’
1967 i 277 40,3 32,7 2,7 5,2 2,3 0,1 1,8 0,1
1968  coiiiiiiiie e 264 40,2 28,6 4,4 0,6 2,7 0,2 3,8 0,1
1969 i 252 41,2 27,7 5,1 0,1 3,0 0,2 4,2 0,2
1970 e 240 41,3 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2 8,7 0,8
1971 v 234 43,0 29,0 7,1 0,3 3,9 0,2 2,3 0,2
1972 v 229 46,8 31,9 5,3 0,2 3,8 0,2 4,9 0,2
1973 e 211 43,9 32,0 5,5 0,4 3,7 0,2 4,8 0,3
1974 e 192 45,8 32,1 7,9 0,7 4,7 0,2 4,7 0,3
C. — Total général ¢ ’
B R L N 16.263 280,6 189,1 31,4 12,6 16,4 1,6 68,7 8,7
1968 oo e 15.301 319,2 211,7 37,4 8,56 18,6 1,6 77,1 4,2
1969 i 15.538 352,1 208,7 44,4 7.1 20,9 1,7 93,9 4,8
1970 i 15.807 386,92 221,1 63,8 11,7 24,8 1,9 107,8 5,6
1971 e 16.172 414,8 239,8 60,6 10,0 27,7 2,1 124,6 7.2
1972 v 16.869 442,2 271,7 69,2 12,8 28,0 2,0 155,9 8,7
1978 e 17.866 463,1 289,56 68,0 11,0 32,6 2,2 178,4 10,7
1974 i 18.329 486,0 314,8 86,3 12,4 41,1 2,6 204,0 12,4
1 Sociétds anonymes et en commandite par actions de droit belge. 4 Non compris la B.N.B.
2 J1 s’agit de I'année de paicment du dividende pour les colonnes (1) & (7). 5 Non compris la S.N.C.I
% 11 s'agit du montant des intéréls échus pendant 1'annde sous rubrique; 6 Non compris la B.N.B., Ia S.N.C.1. et la SABLENA.
ce nontant est en relation avee la dette obligataire en vie A la fin de 7 Aprés déduction des doubles emplois.
l'année préeédente. .
XYII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS'
(Chiffres cumulés)
Souree : I.N.S.
. Résultat ts Dividend C
Nombro Capital Résorves b brute mis || d'obligations
e vers Bénéfices I Pertes on paiement brute 8
Périodes 2 sociétds
recensées (milliards de francs)
(n (2) (3) | (4) | (5) | (0) Il (1)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
R 15.589 344,5 191,6 47,5 9,2 21,1 4,9
R 15.989 372,3 210,9 53,5 9,7 23,8 5,1
1972 16.693 395.7 240,0 53,9 12,6 24,2 7,7
1973 3 premiers mois .........ooeiniinnnnn, 1.987 45,1 35,5 8,7 0,9 4,1 2,1
G premniers mois .....o.oivveeiiirinnanns 14.214 365,4 210,1 54,5 9.0 25,6 4,3
9 premiers mois .........cooeiviiiniin. 15.782 395,3 236,7 58,0 10,0 26,9 6,4
12 MOIB  cevviireneinernineeieienaoienns 17.205 419,5 257,17 62,5 10,6 28,9 9,7
1974 197 MOIB vevvvinniiniiiiiiiiiniiiieanns 206 5,4 2,4 0,9 0,4 0,3 0,7
9 premiers mois .........o.veveveieiiins 489 18,8 14,7 4,8 0,7 2,0 1,5
3 premiers Mois ......cevevriieiniinnnns 2.174 55,7 38,9 12,5 1,3 5,9 2.4
4 premiers mMoi8 .......cooveiiiiiianne. 5.571 132,4 82,2 25,8 3,6 11,4 3,2
5 premiers Mmois ..........ocevrieiininns 10.851 294.9 174,5 50,6 7,4 24,7 4,2
6 premiers mois .........ocvvurinieinnnn 15.049 389,3 242,3 67,7 92,6 32,8 5,0
7 premiers MOI8 .....c.eeeereriiiieennn. 15.903 405,0 250,8 69,8 10,4 83,1 6,0
8 premiers mois ........oeeeueirnninians 16.188 408,2 253,3 70,9 10,5 33,4 6,6
Q premiers mMoi8 ........coevevurnenians 16.701 413,4 258,6 72,1 10,9 33,8 7.8
10 premiers mois ......oveveieinininnne. 17.253 422,1 268,0 74,4 11,2 34,5 8,1
11 premiers moi8 ........coeeveunininnie 17.634 429,2 274,38 75,9 11,4 85,0 8,9
12 mMOIB  .iveininiiiiiiiiiiiiiieien 18.1717 440,5 282,8 78,6 11,7 36,4 11,3

Notes

: voir page euivante.
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XYII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS *' (suite)
(Chiffres cumulés)

Source : I.N.8.

Résultats nets -
. . Dividend C
Nombre C:gsle Réserves bx@elxlnio;s d'ol?llilg:tg:ns
Périodes 2 aoc?éeféa Bénéfices Pertes en palement brute 3
(milliards de francs)
M @ | o 1 @ | o | @ I
B. — Soclétés ayant leur principale expleitation & 1'étranger
1970 oo e 241 41,4 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2
TOTL e e 235 43,0 29,1 7,1 0,3 3.9 0,2
1972 e 229 46,8 31,9 5,8 0,2 3,8 0,2
1973 3 premiers mois ......cceeirveniininnis 19 1,7 0,5 0,2 0,1 0,2
6 premiers mois ......cc.ovevveiininnns 152 37,0 - 27,3 4,9 0,2 3,4 0,3
9 premiers mMOIs ......oeeoeeririiinnnns 182 40,2 29,7 5,0 0,3 3,5 0,3
12 MOIB  cvvverveinrinenininieirniiieiines 212 44,17 32,1 5,6 0,4 3,8 0,4
1974 1T mOis wuvvnnereeriiiniiiiieneies 6 0,8 1,4 0,6 ..
2 premiers moi 8 0,8 1,4 0,6 0,2
3 premiers 18 1,0 1,6 0,7 0,2
4 premiers 32 1,3 1,9 0,1 0,7 0,1 0,2
5 premiers Mois .......ccevvenenvrnnnes 77 29,0 22,6 6,3 0,8 3,7 0,3
6 premiers mMOI8 w.everreerieseiinenenns 142 36,5 28,8 7,8 1,1 4,2 0,3
7 premiers mMOis ........liveeierenennns 161 39,4 30,5 7.4 1,2 4,3 0,8
8 premiers mMois ......oeerverievnrauenss 163 39,8 30,9 7.6 1,2 4,8 0,3
Q premiers mMois .........oceeeiieninnins 167 39,9 80,9 7,56 1,2 4,3 0,8
10 premiers mMOI8 ..ccoveriiiriuinrreinnns 178 41,1 31,5 7,6 1,2 4,4 0,3
11 premiers MOis ...........oevevmveenens 183 41,4 32,0 7,6 1,2 4,4 0,8
12 MOIS  ..convininniniiiiiiiiiearaes 193 45,8 33,1 7,9 1,2 4,7 0,3
C. — Total général ¢
1970 vieniiiiiiii i 15.830 385,9 221,3 53,9 11,8 24,7 5,1
B N 16.224 415,38 240,0 60,6 10,0 27,7 5,3
1972 ot 16.922 442,5 271,9 59,2 12,8 28,0 7,9
1973 8 premiers mois ..........c.cceevveiinnn. 2.006 46,8 36,0 8,9 0,9 4,2 2,3
6 premiers mois ........oocevvnirninnins 14.366 402,4 237,4 59,4 9,2 28,9 4,6
9 premiers mMois .....covevvuvnrnnnninns | 15.964 435,56 266 ,4 63,0 10,3 30,4 6,7
12 MOIB  eivvvniiniiniiiiiiiiiiias 17.417 464,2 289,8 68,1 11,0 32,7 10,1
1974 16 OIS .vvverinrnrieiininiseeninininnes 212 6,2 3.8 0,9 1,0 0,3 | 0,7
2 premiers MOiS ..oveeerrsirrvnennennes 497 19,6 16,1 4,8 1,3 2,0 1,7
3 premiers moig .......ociiuvireiininien 2.192 56,7 40,5 12,5 2,0 5,9 2,6
4 premiers mois .........ocerviereninens 5.603 138,7 84,1 25,4 4,3 11,5 3,4
5 premiers mOIB .....o.cocevreininieiaees 10.928 323,9 197,0 56,9 8,2 28,4 4,5
6 premiers mois ...........coveniinnnie 15.191 425,8 271,1 75,0 10,7 36,5 5,3
7 premiers mMOi8 .........oevevenninannns 16.064 444 .4 281,38 77,2 11,6 37,4 6,3
8 premiers mMoig ...c..coevvrveiineniniens 16.351 448,0 284,2 78,4 11,7 37,7 6.8
9 premiers MOis ......ooeviiivniinionen, 16.868 453,3 289,5 79,6 12,1 38,1 7,6
10 premiers mois ....... rererrireeaaas 17.431 463,2 299,5 82,0 12,4 38,9 8,4
11 premiers mois ............ ereenneanns 17.817 470,6 306,3 83,5 12,6 39,4 9,2
12 mMOIB  cieviniiiiiiiiinniieieeeees 18.370 486,3 315,9 86,4 12,9 41,1 11,6
1 Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. obligations dont les coupous sont recensés & la colonne (7) ne représen.
2 11 s'agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) A (0) (tieut, P{is "écesggzlmeft toutes des emprunts des sociétés faisant I'objet
a 8 entes.
% Les coupons, dobligations sont, lea divid 4 Non compris 1n B.N.By ls S.N.C.I et Ia SABENA.

le mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons dobl:gattons peut«
étre effectué & une autre date que celui des dividendes. De ce fait, les
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES *
(Chiffres annuels)

Source : I.N.8. (données modifides par ls B.N.B. 2).

(milliards de francs)

o e o | A
émissions non continues Total

Piriole misionn | emions | fmisting || Tl ey cmtons || o
émissions ents netien nettes nettes nettes (}ltebgt.ess_)

1) () (8) 0] (6)=(8) - (4) (8) (M=(6)+(6) | (B)=(2)+(7T) ()
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1968  cvveeerrereiniienias 51,4 20,4 1,7 2,6 - 0,8 4,8 3,6 28,9 35,0
1969  cooerieieieeeieeeneenn, 46,6 20,3 4,3 3,1 1,2 4,6 5,7 26,0 29,8
1970 ovveeerieaerreeeeeene 44,0 18,9 5,3 3,3 2,0 5,4 7.4 26,3 42,8
1971 cerveeereeeenieneeennes 26,8 15,1 11,9 4,0 7,9 5,9 13,8 28,9 48,2
1972 e 40,8 | p 20,8 21,6 3,7 17,9 4,6 22,6 p 48,3 45,6
1978 eirreieieeieeneenan 89,1 | p 19,7 13,9 3,8 10,6 6,3 16,9 p 36,6 39,1
1974 evreririieerneeeneen, 49,6 | p 22,8 18,4 4,2 9,2 9,6 18,8 p 41,1 44,8
1975 vvveeieeiconrenninens 89,4 | p 20,7 | p26,8 p 4,7 22,1 p 9,0 p31,1 p 51,8 p 58,1
B.. — Sociétés ayant leur principale exploitation & I'étranger
1968  wveireerereeeeeeeneenns 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
1969  covverreninirieeeneee 0,8 0,5 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
1970 cveerrveneeeeeeeens 1,7 , 0,4 —0,4 —0,4 —0,4 —0,4
1971 ceeeviereeereeveeenees 4,4 2,6 0,2 1,6 —-1,4 —1,4 1,2 1,2
1972 ceeeverriiiirieeeeens 0,6 {p 0,1 2,9 0,1 2,8 2,8 p 3,9 2,9
1978 cveirerreeenreeeieenans 9,4 {p 0,8 0,1 -0,1 -0,1 p 0,2 0,2
1974 ceverereiieenieeenen 0,6 |» 0,2 0,1 -0,1 -0,1 p 0,1 0.1
1975 i 0,2 D . p 1,9 p 0,1 p 1,8 P . p 1,8 p 1,8 p 1,8
C. — Total général

1968  veerrereereeriierenens 53,0 20,4 3,7 2,6 1,2 4,3 5.5 25,9 37,0
1969  crrriireeerieeeniinnns 47,4 20,3 4,8 3,2 1,6 4,6 6,1 26,4 30,2
1970 veveeeeennrennnianens 45,7 18,9 5,8 8,7 1,6 5,4 7,0 25,9 41,9
1971 cvevvevreeenieenneennns 81,2 17,17 12,1 5,6 6,5 5,9 12,4 30,1 44,4
1972 cveereerrrnernieenen 41,3 | p 20,9 24,5 3,8 20,17 4,6 25,8 p 46,2 48,4
1978 coeevvrreeeeiraerieenne 48,5, | p 20,0 18,9 3,4 10,5 6,3 16,8 p 86,8 39,8
1974 50,1 | » 22,5 13,4 4,3 9,1 9,6 18,7 p 41,2 44,9
1975 39,6 |p 20,7 |p28,7 p 4,8 p23,9 p 9,0 32,9 p 53,6 p 59,9

1 Socidtée anonymes, en commandite par actions et de personnes A respon-

sabilité limitée de droit belge.

2 Ces modifications consistent d’une part & inclure les appels de fonds,

d'sutre part & éliminer les émissions continues et non continues
d'obligations du secteur public (S.N.C.I., SABENA) et les émissions
d’obligations et de bone de caisse des banques belges.

N. B. — Col. (1) et (9)

: montants repris sans modifications des statis-

tiques de I'LLN.S. — col, (2) & (8) : montants modifiés par la
B.N.B. comme indiqué & la note 2 ci-contre.

— Col. (1) : constitutions de sociétés et augmentations de capital

— col, (2) : montants libérés sur souscriptions d'actions (déduc-
tion faite des libérations autres qu’en espéces), primes d'émission
et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effec-
tivement émise au cours de 1'année) plus reliquate d’émissions
antérieures, moins emprunts de conversion et d’émissions contre
paiement en nature.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES *
(Chiffres mensuels ?)

(milliards de francs)

Sources : Chiffres définitife : I.N.S. (données modifiées par la B.N.B. 3),
Chiffres provisoires : Commission bancaire et B.N.B.

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique a I'étranger
. Obligations Actions . ' Obligations Acti
Périodes Actions g:f;lile)t et obligations Actions g\olxg?ntﬁn)t, ot ob?igﬁ?ons
- - émissi - - émissi
Smigions | émissions | oo coninues | Total || fmieione | émisions | o continues | Total
(1) (2) (3) ($)=(2)+(8) (5) (8 (%0} (8)=(8)+(7)
1975 o 39,6 17,7 p 26,8 v 44,5 r 1,9 p 1,9
1976 coveririniiiiiieees P 50,1 21,2 11,8 33,0 1,2
1977 3 premiers mois ... p 14,7 6.5 1,2 7,7
6 premiers mois ... p 35,8 18,2 1,8 19,5
9 premiers mois ... p 63,7 32,8 2,6 35,4
12 moi8  ...eeeennes p | 91,9 50,5 8,4 58,9
1978 3 premiers mois ... p 11,8 6,7 3,7 10,4
6 premiérs mois ... p 27,1 16,8 4,0 20,8
9 premiers mois ... p 43,5 28,8 4,4 33,2 0,3 0,3 0,3
12 mois  ....evienes P 64,3 37,2 6,6 43,8 0,3 0,8 0,3
1979 3 premiers mois ... p 14,2 5,8 2,0 7,8
1978 Avril . P 4,8 2,9 0,2 3,1
Mai veeiieninnnnn. P 6,6 4,9 4,9
Juin ...l e p 4,4 2,3 0,1 2,4
Juillet  ovevninnenies P 7,6 6,4 0,4 6,8 0,3 0,3 0,3
Aot i P 3,7 3,0 3,0
Septembre  ......... P 5,1 2,6 2,6
Octobre ............. P 4,0 1,5 0,2 1,7
Novembre .......... P 3,4 1,7 1,7
Décembre .......... D 18,4 5.2 2,0 7,2
1979 Janvier ............. P 1,7 0,9 0,9
-Février  ....ooll P 4,0 2,9 2,9
Mars  .ooeveeiiininnn P 8,5 2,0 2,0 4,0
Avril ... P 4,0 2,8 2,8
1 Socittés anonymes, en coramandite par actions et de personnes & respon- 3 Les modifications consistent & éliminer les émissions d'obligations du
sabilité limitée de droit belge. secteur public (S.N.C.I., SABENA) et des banques belges.

2 Leg chiffres de ce tableau différent des donnédes reprises au tableau

XVII-4 sur les points suivants : a) les émiesions nettes d’actions ne N. B. — 8, 6 et O premiers mois = addition ‘des chiffres mengsuels. Le
comprennent pas les appels de fonds; b) les émissions d'obligations sont chiffre définitif des 12 mois comprend des donnédes supplémentaires qui
brutes (amortissemcnts non déduits) et ne vomprennent pas les émissions ne peuvent étre ventilées mensuellement [pour les colonnes (1), (8), (5)

continwng, et {7) voir le tableau XVII-4].



XYII - 6. — ENGAGEMENTS DES ENTREPRISES ' ET PARTICULIERS
ENYERS LES INTERMEDIAIRES FINANCIERS BELGES

Yentilation d’aprads les organismes aupraés desquels ces engagements ont été contractés & leur origine *

(milliards de francs)

Organismes principslement monétaires Autres intermédiaires financiers dont
© emprunte
Intermédiaires obligu-
ﬁnaxacierség'l:’blics T taires
e crédi . tal émi
Fin de période BNB. | mai Banques | Total s | SPécialisés dans CGER d%ﬁr&;e Divers | Total génral ':;:'g:
+ 4 nismes
publics les crédits | le crédit privées, publics
profes- | & 1'habi- d’exploi-
4) = sionpels tation (10) = (1) = tation 4
(1) (2) (8) (1) A (8) (5) (6) (1) (8) (9) (5)d (9) | (H+00) (12)
1971 ... teeees 3,7 279,4 | 283,1 | 184.,4 71,0 | 120,8 | 100,6 1,0 477,8 760,9] 88,1
1972 5 ... 3,9 0,4 338,5 | 842,8 | 194,2 79,0 | 138,8 | 116,2 1,8 530,0 872,8| 47,1
1978 ceievieennens 4,1 0,4 895,6 | 400,1 | 219,9 88,4 | 161,5 | 136,2 1,9 607,9 | 1.008,0| 52,6
1974 ciivveennn. 3,5 0,4 448,6 452,5 248,56 98,0 180,1 | 158,1 1,6 686,3 | 1.138,8 58,4
1975  ceeveeinnnens 2,1 0,4 524,4 | 526,9 | 278,0 | 110,3 | 201,0 | 183,9 1.8 775,0 | 1.801,9| 78,1
1976 wevieiinnnnn, 1,7 0,4 614,5 | 616,6 | 313,6 | 129,0 | 232,8 | 220,0 1,8 897,2 | 1.518,8 69,6
1977 5 ... 1,6 0,8 725,7 | 727,6 | 84,4 { 153,9 | 261,0 | 247,83 1,6 |1.010,2 | 1.787,8 86,3
1978 5 ... r 1,0 0,3 801,8 | 803,1 | 889,8 | 179,38 | 294,6 | 284,8 2,0 |1.150,5 | 1.953,6 97,1
1977 Mars 1,8 0,4 623,9 | 625,6 ( 319,1 | 135,1 | 240,83 | 225,38 1,4 921,2 | 1.546,8, 70,2
Juin  ...... 1,8 0,4 656,83 | 658,0 | 328,5 | 142,5 | 247,1 | 238,7 1,1 952,9 { 1.610,9; 76,7
Septembre . 0,6 0,3 672,9 | 673,8 | 837,5 | 149,1 | 254,1 | 241,4 1,2 983,83 | 1.657,1| 81,6
Décembre 3 1,6 0,3 726,7 | 727,6 | 346,4 | 153,9 | 261,0 | 247,38 1,6 [1.010,2 ] 1.737,8] 85,3
1978 Mars 1,1 0,3 711,8 | 718,2 | 856,3 | 159,6 | 269,5 | 254,1 1,2 (1.040,7 | 1.758,9] - 89,8
Juin ... p 0,8 0,5 758,5 | 754,8 | 866,5 | 167,7 | 281,8 | 266,4 1,3 (1.083,211.838,0] 99,8
Sept. 5 . p 1,0 0,5 772,2 | 778,7 | 874,4 | 174,1 (| 286,1 | 274,0 1,9 |1.110,5 | 1.884,2] 99,8
Dée.5 . p 1,0 0,5 802,2 | 803,7 | 888,1 | 179,3 | 294,6 | 284,8 2,0 [1,148,8 | 1.952,5 102,8
1979 Mars 5 .. p 0,8 0,5 801,2 | 802,5 | 397,7 | 183,8 ( 300,9 | 290,5 2,0 [L.174,9 |} 1.977,4; 106,2
1 Les entreprises comprennent les organismes publics d’exploitation. mais 3 Cf. tableau XIII-1, colonne (10) <+ cologne (11).
non les intermédisires financiers. Les chiffres englobent les emprunts 4 Non compris les certificats & un on au plus émis par les organismes
obligataires émis par les entreprises, y compris les certificats & un an publics d'exploitation.
au plus émis par les organismeg publics d’exploitation. 5 Y compris les effets venus & échéance le dernier jour du mois ot n'aysnt
2 Les emprunts obligataires émis par les entreprises sont supposts contrac- pu étre encaiseés parce que cc jour étail un samedi ou un jour férié,
tés & l'origine auprds de l'organisme détenteur.
XVII - 7. — INSCRIPTIONS HYPOTHECAIRES
Source : Moniteur belge.
Milliards
Moyennes mensuelles de fx;ancs
R 1 5,6
1972 e e 7,4
DR £ J s 10,1
1974 i e 10,4
B L 5 NN 9,7
1976 cerriiiiiiiiiiiii e 14,7
B PPN 16,2
1978 e e 19,9
1977 28 {rimestre ..oo.ooveviriiieiiiiiiiinin. 15,7
3¢ trimestre .......c.evceiriiririeeenacns 16,5
4e  trimestre ....ccocvevererrrreseninines 18,8
1978 1T trimestre ..cecoceevrireriiiineiiinnnes 18,7
20  {rimestre .........ceeveeriiieeneinnn. 19,3
30 trimestre ..........occeveeniecereeeees 19,8
4 trimestre ........co.coeiiiiiiiiin 21,7
1979 1°r trimestre ....coveeviiiiiicinaisinnnies 20,0
LTI 7 1110117 S 21,0
1 Montants estims d’'aprés les droite d’inscription perqus. Y compris les
renouvellements au bout de quinge ans qui se montent & environ 1 3 p.o.
du total mais non compris les hypothdques légales.
Rétérences bibllographiques : Annuaire Statistique de la Belgigue. — Bul- Indiccs ¢t Statistiquss (Commission de la Bourse de Bruxelles). —
letin s Statistique do I'T.N.S. — Statistiques dconomiques belges 1960- Bulletin hebdomadaire de la Kredictbank. — Moniteur belge : Ministdro
1970. — Bulletin dc la Banque Nationale de Belgique, Lle année, des Finances : Situation des opdrations en matiére d'impéte. Droite

tome I, no 1, jenvier 1976 et LIIIe année, tome II, no &5, mai 1976. — d'hypothdque.
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XVII - 8. — CREDITS * D'ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR
ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS, LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE
RETRAITE, LA SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE ET LA CAISSE NATIONALE
DE CREDIT PROFESSIONNEL 2 AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L'ETRANGER

a) Crédits de un million de francs ou plus dont le bénéficiaire 3 est un résident belge

Ventilation d’aprés le secteur économique auquel le Lénéficiaire appartient

(Encours ¢ fin d'année, en milliards de francs)

Encours ouverts Encours utilisés
1976 1577 1978 1976 1977 1978
Agriculture et commerce de gro‘s des produits agricoles ...... 14,1 17,5 21,0 12,3 13,8 17,1
Industries extractives et commerce de gros des produits de
ces industries ... 10,6 9,5 8,2 5,1 5,4 4,3
Industries manufacturidres et commerce de gros des produits
de ces industries :
Alimentation, boissons et tabac .........ccooevviiiiiiiiiniiinn., 99,5 116,3 128,4 56,0 62,0 67,9
Textile, habillement et cuir ..oooviviiviiviiiiiiiiiiiieeenen, 66,0 72,1 73,5 38,6 40,9 49,1
Industrie chimiqne 4 ........cocoiiiiiiiiiiiiii 144,1 153,7 157,7 71,5 75,7 74,4
Métallurgie de base ...... e et et ere s tanneataserennanaerreennnnes 1388,1 149,6 163,1 91,9 101,0 118,3
Fabrications métalliques ......oooiiiiiiiiiiiii, 230,6 254,0 283,9 118,6 132,5 143,0
Produits minéraux non métalliques et bois ............ esesenss 66,1 71,9 81,6 41,0 46,1 51,0
Papier, carton et Imprimerie .........cc.ceivivereiiininininninnn... 30,6 31,1 31,9 18,3 19,7 20,9
TPEErole i 59,6 62,6 57,9 25,9 29,1 23,0
Diamant et orfévrerie ......ocooviviiiiiiiiiiiiiii 19,7 26,0 36,2 13,5 18,1 25,8
AUBTES ot e aas 1,4 1,5 1,8 0,9 1,1 1,2
Construction et affaires immobilitres, travaux de génie civil ... 74,6 84,9 104,4 42,7 49,1 63,8
Production et distribution d’énergie et d'eau ..................... 31,8 31,9 48,2 20,9 21,3 27,1
Autres services :
Commerce de gros non spéeialisé .......ccovveviiiviniinnniinnnn., 38,4 41,2 45,0 19,2 19,5 17,8
Commerce de ddtail ..oooovviiiviiiiiiiiiiiiiiii e, 43,2 50,2 62,4 24,1 29,1 36,7
T'ransports, entrepdts et communications ....... SRR 55,2 65,9 72,6 40,0 43,5 46,1
Services fInanciers & ....ooiiiiiiiiiiiiiiii e 68,7 77,9 91,38 33,1 36,0 34,7
Antres services anx entreprises ® .............ocviiiiiiinennn., 28,4 29,6 31,4 17,7 18,6 19,0
Autres services aux particuliers 7 ..., 49,5 69:9 99,1 39,0 50,1 74,2
Total 1.270,2 | 1.417,3 | 1.599,6 730,3 812,6 908,4

1 Y compris ceux finangant splcifiquement des investissements en biens de
capital fixe.

Non compris les erédits que la C.N.C.P. accorde i l'intervention des
eutreprises de cridit agrédes par elle.

Est cousidéré comme tel, l'entreprise ou le particulier qui a obtenu
I'ouverture de crédit et qui a, de la sorte, l'initiative' de son utilisation,
initiative qu'il peut exercer soit en s'endetiant lui-méme envers Vinter-
médiaire financier, soit en lui cédant des créances commerciales qu'il
détient sur des tiers; un corollaire de cette définition est que I'entreprise
ou le particulier qui est le bénéficiaire du crédit n'est pas nécessairement
le débiteur; ainsi, lorsqu'il y a remise A I'escompte d’une traite tirde
sur un client, le dcéhiteur est toujours le tiré, tandis que, selon les
modalités de I'opcration, le bénéficiaire peut étre e tireur, le tiré ou
un tiers; contrairement au présent tableau, les autres tableaux de la
partic statistique du Iulletin qui concernent les eridits aux entreprises

[

©

el particuliers et A I'étranger (notamment les tableaux XIII-6 3 9 et
XVII-6) utilisent le débiteur comme critére de ventilation. Les entre-
prises Dbénéficiaires comprennent les organismes publice d’exploitation,
mais non les intermédiaires financiers.

4 Y compris plasturgie, industrie du caoutchoue, cokeries et fabriques
d'agglomérdis,

3 Notamment erédits aux soci¢tés A portefeuille et sux sociétés de finan-
cement.

6 Notamment entreprises de factoring, de leasing, de publicité, bureaux
d'études et d'organisation.

7 Notamment préts et cridits aux institutions de eoins de eanté, de
sorvices ricréatifs, aux membres des professions libérales, aux salariés
et appointés, & Lexclusion cependant des préts hypothécaires accordés
par In CGER & c¢es derniers,
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XVYII - 8. — CREDITS D’ESCOMPTE, D'AVANCES ET D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR
ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS, LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE
RETRAITE, LA SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’'INDUSTRIE ET LA CAISSE NATIONALE
DE CREDIT PROFESSIONNEL AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

|
b) Crédits de un million de francs ou plus dont le bénéficiaire ' est un non-résident

Ventilation d’aprés la zone géographique ol le bénéficiaire a sa résidence

(Encours & fin d'année, en milliards de francs)

Communauté Economique Européenne ....................c.coeevens
Royaume-Uni

République Fédérale d’Allemagne .........ccoeviiiiiiniiiiiinin,

France .coooovcenviiiiiiniieiiiiiiniiniininenn, e
Pays-Bas  ...oiiiiii e
TEAHE  eoeeerierieienre ettt
Luxembourg

Danemark

S (Y L S PN

Kutres pays d’Europe ...........c.cocoviveiiiiiiiiniiiiniiiiiiinia,

dont : ESPagne ...ooiiiiiiiiiiii
SUIBEE  errenenreeuenreenaeei e eeneraaeieneneaerreaenraees
Norvége

LT - T SN

Etats-Unis et Canada .........c..oooiviviniiiiiiiiiiiiinnn,
Pays exportateurs de pétrole ................oooi

Autres pays de I'Hémisphdre ocecidental ...........................
dont : Brésil

Mexique

Rutres pays d'Afrique ..o,
dont : Afrique du Sud ..o
République du Zaire ................ N

Australie et Nouvelle Zélande ...........cccvvivvinviiiiiiiiiiiinninn.

Kutres pays d’Asie ........ccooviiiiiiiiiiiiiiii e

1 st considéré comme tel celui qui a obtenu ['ouverture de crédit et qui
a de la sorte I'initiative de son utilisation, initiative qu'il peut exercer en
. g'endettant lui-méme envers l'intermédiaire financier ou en lui cédant
des créances commerciales qu'il détient sur des tiers. Dés lors, 1'encours
des traites trncles sur des non-résidents et remiseés d l'escompte par un

Encours ouverts Encours utilisés
1976 1977 1978 1976 1977 1978
95,8 120,2 144,7 53,8 65,0 71,4
21,17 32,4 36,8 14,5 19,7 16,8
20,4 30,5 36,0 9,7 15,7 18,8
18,1 21,2 31,0 7.1 7,9 12,7
17,2 18,8 19,2 8,6 8,3 9,7
7.5 6,6 7,4 6,8 5.8 6,8
5.3 5,0 7,8 2,7 2,8 3,9
3,9 4,8 6,5 2,9 3,9 4,1
1,7 1,4 0,5 1,0 1,4 0,3
53,4 64,3 64,3 36,4 48,1 45,4
12,8 14,2 16,9 11,3 13,0 15,1
12,6 13,6 15,4 3,6 5,9 6,7
10,8 9,5 7,8 8,6 7,5 6,1
9,7 15,3 12,2 7,2 12,6 8,5
22,2 22,1 30,2 9,7 6,9 10,7
17,0 26,8 51,0 9,5 17,8 25,0
46,17 53,2 | 64,2 37,17 41,7 51,8
23,3 26,2 33,3 20,3 22,8 28,7
10,3 11,6 12,4 8,2 9,5 0,7
28,4 33,6 36,0 19,4 22,1 23,4
8,7 7,2 5,1 7.3 6,0 4,0
7,5 6,9 8,4 4,4 5,8 5,5
4,6 7,7 7,8 3,5 8,7 2,9
5,8 9,1 8,17 3,1 5,8 4,7
273,9 336,5 406,9 172,6 210,3 234,8

résident, ainsi que les encours ouverts sur lesquels @'imputent cee
remniscs sont inclus dans le tableau XVII-8 n) et non dans le présent
tableau.

Note : Tes totaux ne correspondent pas ndcessairemnent A 1'addition dee
postes en raison des forgages.
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR *

(milliards de francs)

L]
Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
Total
nnes journalidres 1 Bangu Autres n n Autres
Moyeunes j s B dgpgtss def?ed:tes organismes dlgad;;;g; de:‘% ed:m LR.G. organismes o f?z )j(a)
ou (4) +
1) (2) (3) 4) (5) 6) (0] (5)+(8)+(7)
1971 4,4 1,2 3,2 1,9 0,3 6,1 0,5 8,8
1972 5,2 0,8 3,5 2,2 1,2 5,4 0,7 9,5
1973 6,4 0,9 4,2 2,9 3,1 4,8 0,7 11,5
1974 6,2 1,4 4,2 3,1 3,9 4,2 0,6 11,8
1975 6,5 5,7 3,4 4,1 0,1 10,4 1,0 15,8
1976 6,8 0,8 3,6 4,4 1,2 4,6 1,0 11,3
1977 7,0 1,0 3,6 4,8 1,1 4,4 1,8 11,8
1978 6,9 0,8 3.8 5,1 0,1 4,7 1,6 11,5
1977 2¢  trimestre ........cooenns 6,8 0,2 3,6 4,4 3,8 1,8 1,1 10,6
3®  trimestre ............... 6,6 0,4 3.4 4,9 0,1 4,0 1,4 10,4
4e  trimestre ............... 7.4 2,6 4,0 5,2 1,0 6,3 1,4 13,9
1978 1er trimestre 7,4 1,7 3,6 5,3 ves 6,0 1,4 12,7
Qe trimestre ..... 6,9 1,6 3,7 5,1 0,3 5,2 1,6 12,2
3¢ trimestre 6,6 3,8 4,8 3,7 1,9 10,4
4e  trimestre 6,7 0,1 4,0 5,2 3.8 1,8 10,8
1979 1ler trimestre 7,7 0,3 2,9 5,0 . 4,6 1,3 10,9
20 trimestre 9,4 .. 3,8 5,0 0,4 5,9 1,9 13,2
1978 Juillet  ..oiiiiiiinnil. 8,1 4,8 4,8 5,5 2,6 12,9
Aotit 5,6 0,1 2,8 5,0 0,1 1,8 1,6 8,5
Septembre  ................. 6,0 3,8 4,5 3,9 1,4 9,8
Octobre 5,8 2,9 4,6 1,4 2,7 8,7
Novembre 6,0 0,38 4,4 5,1 4,3 1,3 10,7
Décembre 8,2 4,7 5,8 5,8 1,3 12,9
1979 Janvier ...l 8,2 3,0 4,3 5,6 1.4 11,2
Tévrier 6,3 1,0 2,9 6,3 3,1 0,8 10,2
Mars 8,6 2,8 4,5 5,1 1,8 11,4
Avril 9,6 2,6 4,4 5,5 2,8 12,2
Mai 10,3 5,0 4,6 0,5 8,8 1,4 15,3
Juin 8,2 0,1 3,9 6,0 0,9 3,3 2,0 12,2
Juillet oo 6,5 .. 3,0 5,5 . 2,2 1,8 9,5
* La plus grande partic des capitaux traités au jour le jour est régie par 1 Les moyennes sont csleulfes sur la base du nombre total de jours de la
le « Protocole rigissant le marché du call money garanti », intervenu piriode: cctte méthode de calcul correspond & celle que 1'L.R.G. adopte
entre le Fonds des lentes, I'LLR.G. et les organismes finenciers du dans Ia présentation de ses donndes.
secteur public et du secteur privé recevant des dépdts de fonds A vue, 2 Cette colonne comprend wnotamment la CGER, la S.N.C.I., le Crédit
en carnets de diépdt ou d’épargne ou A des termes p'excédant pas Communal de Belgique et divers priteurs « hors Protocole ».
8 mois. Le priésent tableau tient compte, en outre, de capitaux traités 3 Cette colonne cownprend notamment I'O.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.1.

en dehors de ces protocoles. et le Crodit Comniunal de Belgique.
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX
ESCOMPTES PAR LES BANQUES DE DEPOTS
ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES®

(milliards de francs)

Portefeuille logé
. . dans les autres Total
Moyennes des encours 3 fin de mois 2 dms ]e;éb%utsques AILR.G. 3 31:1811;:!:;:: A In B.NB. 4
6 dep hors banque
et & I'étranger
(1) 2) (8) (4) (6) = (1)a (4)
1971 i o 124,1 4,6 23,5 4,1 156,3
1972 e 130,6 3,4 24,9 12,7 171,68
1978 i e 140,3 3,2 24,1 20,7 188,38
1974 i - 158,2 4,6 27,8 27,2 217,17
) ¥ s 167,1 8,8 38,0 10,5 224,4
b L. L SN 184,9 4,8 83,8 85,8 268,8
)L X i PPN 200,9 4,9 88,0 82,2 276,0
1976 et 208,2 6,5 41,5 45,4 301,6
1977 1er trimestre .....vccevevererenrrnenn 196,2 7,2 35,1 28,8 266,8
28 {rimestre .....vieecoveneviienenns 210,4 2,6 37,6 25,7 276,2
80 trimeBtre ...covveevriniiienninnns 208,0 3,7 38,0 32,8 2717.,0
40 trimestre ...oveeeerisiiiiinenne 193,8 6.3 41,4 42,4 283,9
1978 1er trimestre ........cocvvveieininns 209,6 5,0 42,8 39,7 297,1
20 trimestre ..........ceeeiieininans - 214,2 6,6 45,9 33,2 299,9
3% trimestre ......ceeiieiirienienens 207,6 7,4 40,2 44,1 299,83
4% Erimestre ...ooeevevenirieninannss 201,3 6,8 37,1 64,8 310,0
1979 17 trimestre ...oovcvvevrireiiiieians 213,17 3.7 39,8 58,1 315,3
|
!
1 Encours utilisés des crédits d'escompte et d’accepiations en fmncls belges 3 Encours du portefeuille, & 1'exclusion de la partie financée par recours
accordés & lenr origine par les banques de dépdts aux entreprises et au réegscompte de la B.N.B.
particuliers (autres que les intermédiaires tinanciers. mais y compris les 4 Comme le tableau porte uniquement sur les crédits accordés A leur
paraétatiques d'exploitation), au Fonds des Routes et & I'étranger. origine par les banques de diépots, les chiffres de cette colonne ne
2 Ces moyennes ont ¢#t¢ calculies en prenant une fois les encours du début comprennent pas les crédits directs de la B.N.B.

et de la fin de la période et deux fois les encours des fine de mois
intercalaires.
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XVIII - 8a. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET QUOTAS MENSUELS D’AVANCES
EN COMPTE COURANT DES BANQUES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Plafonds de xéesco;npte (systdme en vigueur jusqu'au ler novembre 1977)
Quotas
alcatss + Encours imputés 2 Tevances
;elon }a . en compte
Pin de : ormule 0 ) isponi courant
Fin ;l:‘, g:‘,;‘ix:d(eqlfgtl::())nds) Pgﬁ:‘f;:ltzg;s Ensemble des plafonds E!fets ncfxf%it:és Potal Marges disponibles df.cl?'?g:i‘fﬂ
appliqués visés réest- ta normal
aux moyens . comp 5
d’action @) 3 (5) = . _
retenus 1 (3) 4) 3)+¢) (6) = (2) - (5) (M
i) (milliards de francs)
1970 i 9,00 38,0 20,7 6,2 26,9 11,1 —
1971 .l cerraaen 9,00 43,9 19,0 9,4 28,4 15,5 —
1972 ceeeceeerenreiennes 8,00 46,2 20,4 | 14,6 | 35,0 11,2 —
19783 5,50 37,8 14,4 18,0 32,4 5,4 —
1974 Juin ...l 4,50 32,1 2,6 25,6 28,2 3,9 —
Sous- Sous-
oy | gy | ow | S | S | o | piona | pisona | To
A3 Bs 1 @y={ 4° B3 1 @ = | (ta)= | (4b)=_|(4a)+(4b)
(28) (2b) (2a) 4 (2b) (8a) (8b) (8a) 4+ (8b){ (2a) — (8a)|(2b) — (8b){=(2) — (8)
1974 e 4,00 15,7 15,7 81,4 13,9 12,4 26,3 1,8 3,8 5,1 20,7
1975 Mars ... 4,25 24,1 10,3 34,4 14,8 6,3 21,1 9,8 4,0 13,3 21,2
Juin ... 4,75 —_ —_— 39,0 —_ — 13,6 —_ —_ 25,4 21,2
Septembre 5,25 J— P 43,1 = _ 18,3 _— _ 24,8 25,1
Décembre 5,25 —_ — 49,5 — — 29,1 —_— — 20,4 25,7
1976 Mars  ceeeeeennn... 4,75 23,6 23,6 47,2 21,9 20,3 42,2 1,7 3,3 5,0 25,7
TR erereerene ) 4.75 — — 50,4 — — 36,4 — — 14,0 27,2
Septembre  ........ 4,25 23,0 23,0 46,0 19,8 19,6 39,4 3,2 3,4 6,6 27,2
Décembre ......... 4,675 _— —_ 53,8 — — 40,8 — —_ 13,0 28,9
1977 Ms:rs vereens 5,25 — — 59,9 — —_ 29,5 _— — 30,4 29,8
Juin ... 5,25 —_ — 59,8 — —_ 35,7 — —_ 24,1 30,3
Septembre 5,25 — — 59,5 — — 36,4 — — 23,1 31,9
Octobre ... 5,25 — — 59,5 — — 43,3 — — 16,2 31,9

1 les moyens d'action retenus comprennent ies fonds propres, les emprunts
‘nig sous forme d'obligations ct bons de caisse et les dépdts en francs
belges recus & vue, b terme ct en carnets, & l'exclusion des comptes
créditeurs Lancaires.

Les encours imputés comprennent les effets réescomptables effcetivement
mobilisés dans le cadre des plafonds auprés de la B.N.B. ou a l'entre.
mise de I'LLR.G. Ils comprennent également, jusqu’'asu 7 juillet 1974, les
effets visés, réescomptés ou non, ayant maximum deux ans & courir
(y compris les effets visés ou certifiés Creditexport, dont les conditions
d'imputation ont été modifides A diverses reprises).

a) du 8 juillet 1974 nu 81 janvier 1975, du 12 février au 16 juin et du
23 juillet au 19 diécembre 1976, le plafond de chaque banque était
utilisable : '

— par moitié pour le réescompte effectif, soit directement auprés de la
B.N.B. aux taux d’escompte officiels de celle-ci, soit auprés de I'LR.G.
au taux fixé par cette institution, d'cflets visés ou certifids ou d'cffets
représentatifs de commerce intérieur répondant aux conditions d’éligi-
bilité de la B.N.B. et pour autant que ces divers effets n'sient pas plus
de 120 jours & courir (sous-plafond A);

B

— par moiti¢ pour le réescompte effectif aupreés de I'T.R.G. et aux
taux fixés par cctte institution, d'cffets visés ou certifids ou d'effets
représentatifs de commerce intérieur répondant aux conditions d'éligi-
bilit¢ de la B.N.I. ct pour autant que ces divers cffets n'aient pas
plus de 120 jours i courir, ainsi que d'effets visés ou certifiég « Crédit.
export » ayant plus de 120 jours et maximum 1 an A& courir (sous-
plafond B).

b) du 1ler fivrier an 81 mars 1975, le plafond de chaque banque était
utilisable & concurrence de 70 p.c. pour le sous-plafond A et de 30 p.c.
pour le sous-plufond B.

c) du ler avril 1975 au 11 février 1976, du 17 juin au 22 juillet 1976
et & partir du 20 décembre 1976, [la répartition en sous-plafond A et B
nyant été supprimée. chaque banque a dispos¢ d'un plafond unique
utilissble pour le réescompte :

— soit directement & la B.N.B., d'cffets des types définis sous a) et
n'ayant pas plus de 120 jours & courir;

— soit auprés de I'L.LR.G. pour les effets de méme nalurc et pour le
papicr « Creditexport » dont la durée ne dipasse pas un an.
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XVIII - 8b. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET QUOTAS MENSUELS D’AVANCES
EN COMPTE COURANT DES BANQUES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Plafonds de réescompte (systéme en vigueur depuis le 2 novembre 1977 1) Quotas
LEngemble des plafonds Sncours imputds Marges disponibles d’avances
Fin de période (plafonds) ezof]or';ﬂfe
ou mois (quotas) . . décomptdes
Sous-plafond | Sous-plafond Total Sous-plafond | Sous-plafond Total SousAplgfond bousl-aplgfond Total au taux
2 B2 A2 B2 - (8) == normal
(1) = (2)= (8a) = (8b) = (8a) +-(8b)
(1) (1b) {1a)+(1b) (2a) {2b) (20)4-(2b) | (1) —(2a) | (1b)—(2b) {ou (1) =(2) (4)
1977 Décembre ... —_ — 64,1 C— —_ 50,9 — — 18,2 31,9
1978 Mars  .......... _ — 66,6 —_— — 33,7 — — 32,9 83,1
Juin —_ — 67,8 — _ 31,1 — —_ 36,7 33,6
Juillet — — 67.8 —_ — 42,2 — —_ 25,6 33,6
Aolit  .......el. — — 67.8 — — 48,5 — — 19,8 38,6
Septembre ... _ - .69,9 — — 52,5 — —_ 17,4 34,8
Octobre ....... 52,4 17,5 69,9 47,9 14,1 62,0 4,5 3,4 7.9 34,3
Novembre .... 52,5 17,5 70,0 46,5 14,3 60,8 6,0 3,2 9,2 34,3
Décembre 54,2 18,0 | 72,2 49,6 14,3 63,9 4,6 3,7 8,8 34,9
1979 Janvier ...... . 54,2 18,1 72,8 47,1 6,8 54,5 6,5 11,8 17,8 34,9
Février ....... 54,2 18,1 72,3 45,6 5,9 51,5 8,6 12,2 20,8 34,9
Mars 55,7 18,5 74,2 44,4 5,9 50,3 11,3 12,6 23,9 34,9
Avril 55,7 18,5 74,2 48,6 8,3 56,9 7,1 10,2 17,3 34,9
Mai _— -— 74,2 —_ — 66,8 — — 7,4 34,9
Juin 25,5 50,9 76,4 24,5 41,9 66,4 1,0 9,0 10,0 34,9
Jnilet 25,4 50,8 76,2 24,3 37,2 61,5 1,1 13,0 14,7 34,8
|

! Les plafonds individuels sont, en principe, adaptés au début des mois
de mars, juin, septembre et décembre, sur la base des encours moyens
de chaque intermédiaire financier pour ln période de douze mois se

terminant & la fin du {rimestre civil préeddent. Lies pourcentages appli-
qués aux ¢léments pris en considération pour la détermination des
plafonds, sont les suivants :

Date d'entrée en vigucur

Marges non

Autres dépots utilisées des

Eucours utilisés des crédits
accordés & l'origine aux

francs belges ouverts aux
& moing d'un an| entreprises et
particuliers

ordinaires b court terme

fr?:gsetle)elegnes de ln clgientéle crédits & entreprises et particuliers
en carnets libellés en court terme

4 long terme

donndes mensuclles donndes trimestriclles

2 novembre 1977 ...

1,3 2,5 3,8 5,3

0,6

2a) du 12 octobre 1078 au 2 mai 1979, le plafond 'de chaque nterme-
dinire financier ¢était utilisable 3 concurrence de :
— 75 p.c. pour le rdescompte, soit auprés de la B.N.B. au taux d’es-
compte officiel de celle-ci, soit auprés de I'L.R.G. au taux fixé par
cette institution, d'effets certifids, d'effets visés « Creditexport » ou
d'effets représentatifs de commerce intérieur répondant aux conditions
d'éligibilité de la B.N.B. ct échéant dans les 120 jours (sous-plafond A);
— 25 p.c. pour le réescompte auprés de I'L.R.G., au taux fixé par cette
institution, d'effets des mémes catégories qui ne sergient plus impu.

tables sur lc sous-plafond A, ainsi que d'effets visés ou certifiés « Cre.
ditexport » ayant plus de 120 jours b maximum 1 an & courir (sous.
plafond B).

b) du 3 mai 1979 au 28 juin 1979, la subdivision du plafond dea facilitds
de réescompte en deux tranches A et I3 o ¢4 supprimée.

¢) & parbir du 29 juin 1979, le plafond de chaque intermédinire financier
esti seindé en un sous-plafond A s’élevant & un ticrs du plafond total et
un sous-plafond I3 { concurrence du montant resiant,



— 139 —

XVIII - 3c. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET QUOTAS MENSUELS D’AYANCES EN
COMPTE COURANT DES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT ET DES CAISSES
D’EPARGNE PRIVEES A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Plafonds de réescompte (systém2 en vigucur depuis le 2 novembre 1977 1)

Quotas
1

t Voir note 1 du tableau XVIII-Sh.
2 Voir note 2 du tableau XVIII-8b.

Références bibliographiques : Statistiques dconomiques belges 1960-1970. —
Bullctin d’Information ¢t de Documentation
: « Une nouvelle statistique

no 5, mai 1953

jour le jour (call morey) » — XXXVe année, vol. I, no 4, avril 1960 :
« Le marché monétaire en Belgique » — XXXVIIe année, vol. I, nos 3
et 4, mars et avril 1962, « La réforme du ler janvier 1962 et le marché
monétaire belge » — XLIle année, vol. 1I, no 3, septembre 1967 :
« Nouveaux tableaux concernant les crédits d'escompte, d'avances et
d'acceptation anx entreprises et particuliers et A Uétranger ». — Bulletin
de la DBanque Nationale de Belgique :

janvier 1971 « Une nouvelle statistiquo

TEnsemble des plafonds Encours imputds Marges disponibles d'avances
Fin de période (plafonds) ertl:o?g'm?tfe
ou mois (quotas) i décomptées
Sous-plafond | Sous-plafond[  Total [ Sous-plafond | Sous-plafond| — Total Sous‘;‘plgfond Sousl-}plgfond Total au taux
A2 B2 A2 B 2 (3)= normal
(1) = (2)= (3a)= (8b) = (8a) +(3b)
(1a) (1b) (1a) +(1b) (23) (2b) (2a) +(2b) | (1a) —(2a) | (1b) —(2b) | ou (1) - (2) (4)
I. INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT
1977 Décembre — — 9,5 — —_ 2,8 — - 7,2 29.6
1978 Mars  .......... — — 10,0 —_ _ 1,0 — — 9,0 31,0
Juin  .eeeinnnn — — 10,2 —_ —_ 0,8 —_ — 9,4 31,8
Juillet  ......... —_ — 10,2 —_ —_ 2,1 —_ —_ 8,1 31,8
Aolit .ol —_ — 10,2 —_ — 1,9 — —_ 8,3 31,8
Septembre — — 8,6 — — 0,5 — — 8,1 32,6
Octobre 7.8 2,6 10,4 2,3 0,5 2,8 5,5 2.1 7.6 32,6
Novembre 7.8 2,6 10,4 3,1 0,8 3,9 4,7 1,8 6,5 32,6
Décembre 8,1 2,7 10,8 3,4 0,9 4,3 4,7 1,8 6.5 33,1
1979 Janvier ....... 8,1 2,17 10,8 4,0 0,7 4,7 4,1 2,0 6,1 33,1
Février ....... 8,1 2,7 10,8 3,8 0,4 4,2 4,3 2,3 6,6 33,2
Mars  ..oeeeenn. 8,4 2,8 11,2 3,8 0,4 4,2 4,6 2,4 7,0 33,2
Avril 8,4 2,8 11,2 3,7 0,3 4,0 4,7 2,5 7,2 33,2
Mai —_ — 11,2 —_ — 3,4 — — 7,8 33,2
Juin 3,8 7,7 11,5 1.8 1,8 3,6 2,0 5,9 7,9 33,2
Tuillet 3,8 7,7 11,5 1,5 2,1 3,6 2,3 5,6 7,9 33,2
IT. CAISSES D’IEPARGNT: PRIVEES
1977 Décembre — —_ 3.8 — — 0,4 —_ —_ 3,4 12,7
1978 Mars — — 3.9 —_ — 0,1 — — 3,8 13,4
Juin — — 4,1 — — .. — —_ 4,1 13,8
Juillet — — 4,1 — —_ —_ —_ 4,1 13,8
Aotit — — 4,1 — — 0,1 — —_ 4,0 13,8
Septembre — — 4,3 — —_ 0,6 — —_ 3,7 14,2
Octobre ....... 3,2 1,1 4,3 0,5 0,5 2,7 1,1 3,8 14,2
Novembre 3,2 1,1 4,3 0,5 ! 0,5 2,7 1,1 3,8 14,2
Décembre 3,4 1,1 4,5 0,5 0,5 2,9 1,1 4,0 14,6
1979 Janvier ....... 3,4 1,1 4,5 0,8 0,8 2,6 1,1 3,7 14,6
Février ... 3,4 1,1 4,5 1,0 1,0 2,4 1,1 3,5 14,6
Mars  .eeeennn. 3,4 1,2 4,6 0,9 0,9 2,5 1,2 3,7 14.6
Avril 3,4 1,2 4,6 1,0 1,0 2,4 1,2 3,6 14,6
Mai —_ _— 4,6 —_ — 0,8 — —_— 3,8 14,6
Juin 1,6 3,2 4,8 0,5 0,5 1,1 3,2 4,3 14,6
Juilles 1,6 3,2 4,8 0,9 0,9 0,7 3,2 3,9 14,6

: Plafonds de réescompte et de

visa des banques A la DBanque Nationale de Belgique », XLIXe annde,

tome I, no G, juin 1974

;" XXVIIIe année, vol. I.
: le marché de l'argent au

XLVIe annéde, tome I, no 1,

: « Commuunication du 28 juin 1974 de la Banque
Nationale de Belgique concernant les plafonds de réescompte et les
comptes courants d'avances » — Le année, tome I, no 8, mars 1975 :
« Adaptation des plafonds de réescompte et de visa de la Banque Natio-
nale de Belgique » et tome 1I, no 3, septembre 1975
plafonds de réescompte et des quotas d'avances de la Banque Nationale ».
[.Te annéde, tome I, no 2, février 1976
taire ». LTe annde, tome II, nos 1.2, juillet-sott 1976 :
politique monétaire ». — LIIe année, tome 1I, no 3, septembre 1977
« Réforme du systéme des plafonds de réescompie ».

: « Relévement des

: « Mesure de politique moné-
« Mesures de
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

la. — BAREME OFFICIEL DES TAUX D’'ESCOMPTE ET D'AYANCES

DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte 1

Dates des changements

Traites acceptées
domicilides en banque,
warrants et
aceeptations visdes 2
ou certifides
représentatives
d’opérations da
commerce extérieur

Autres traites
et promesses

Avances en compto cournnt el prits 8

1974 8 juillet

1975

1976

1977

1978

1979

1 Du 8 juillet 1974 au 81 mars 1975, du 12 février su 16 juin 1976, du
28 juillet eu 19 ddécembre 1976, du 12 octobre 1978 au 2 mai 1979 et &
partir du 29 juin 1979 pouwr les banques, les caisses d'épargne privies et
les institutions publiques de erédit
le sous-plafond de réescompte A (cf. iableau XVIIL.3).

30 janvier
13 mars
24 avril
29 mai
21 aofit

18 mars
23 juillet
13 aofit

1er octobre ........cvevieiiennns
20 octobre

18 novembre
9 décembre

........................

6 janvier
17 février
5 mai
23 juin
2 décembre
14 décembre

5 janvier
19 janvier
2 février
16 mars

30 mars

27 juillet
12 octobre

18 janvier
1er fAVIIEr .ivvriviiiiinnieann,
8 mars
3 mai
31 mai
14 juin
29 juin

2 Ie visa a Até supprimé le ler avril 1974,

: {aux pour les effete impubés sur

8,75 -

8,25
7,50
7,00

6,00

7,00
8,00
9,00
9,00
9,00
9,00
9,00

8,00
7,00
6,50
6,00
7,00
9,00

8,50
7,50
6,50
6,00
5,50
6,00
6,00

6,00
6,00
6,00
7,00
8,00
9,00
9,00

3 Pour les bLanques,
publiques de erddit
mensuel que la B.N.B. leur a attribué. Quotité maximum
de trésorerie et du Fonds des Rentes : 95 p.c.; aulres offets publies :
80 p.c. Sont sculs acceptés cn nantissement les titres ct cffets publies

9,50

9,00
8,00
7,50

9,50

9,00
8,00
7,60
6,50
6,00

7,00
8,00
9,00
12,50
12,00
11,00
10,00

8,00
7,00
6,50
6,00
7,00
9,00

8,60
7,50
6,60
6,00
5,60
6,00
8,50

8,00
7,50
7,00
7,00
8,00
9,00
10,00

les caisses d'épargne privées ot les institutions
¢ taux pour les avances 3 Vintérieur du quota

: certificats

« au porteur » libellds en francs belges.
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XIX - 1b. — TAUX SPECIAUX DE LA BANQUE XIX - 1c. — TAUX MOYEN PONDERE
NATIONALE DE BELGIQUE DE LA BANQUE NATIONALE
DE BELGIQUE!

| Avances au-deld
| du quota mensuel |
| Escompte d'effets attribud
| Dates des changements l:‘ﬂ?f’é“. sur w:"x bam}iues, Fin de période Taux
| de réascompte B pnvéesr -
1 et aux institutions
: publiques de crédit
Taux en vigueur au 31-12-1976 . — 10,50 1974 Aot ..oee.... TR, 9,11
| Septembre  ...iiieiviieiiiininn. 9,14
1977 6 janvier ...oecceeneenee - 8,50 Oclt)obre ......................... 9,07
| 17 février oo i 7,25 Novembre ...ooovvveireenennnns. 9,12
3 zg MBI s — g;g ' Décembre  vovvvevvereierieeanns 9,18
| WD vevrrveenrrernrinienns — ,
5 Qécembro oo — 7,25 1975 TARVIEE  cveveeeveereeeeereenenns 8,66
‘ 14 décembre  ........eceeiinnns — 9,25 Février  ooveiiiiiniine, 8,26
| Mars  cooiieviiiiiienrieeiaeaas - 7,64
| 1978 5 janvier ... — 8,75 C AV e 7.01
| 19 janvier ... - 7,75 MBI coreeeerie e 6,51
| 2 février — 6,75 TUID  eoreeeeie e e e e 6,50
| 16 mors — 6,25 Tuilleb  covvveeeeirreerireeeeeeens 6,50
1 30 mars - 5,75 AOBE e 6,00
‘ - 27 juillet - 6,25 Septembre ...l 5,64
12 octobre 8,50 9,30  OCtODIE  eeerreeireeeeeiennne 6,00
13 octobre 8,50 9,55 Novembre ......cooceveevinnnnas 6,00
16 octobre 8,50 9,30 Décembre  .....c.ooeiviniininnn. 5,73
17 octobre 8,50 9,45
18 octobre 8,50 9,70 1976 Janvier ...ooioeviiieiiieniniins 6,01
19 octobre 8,50 10,10 Février  .cooveiiiiiiiiininninen. 6,05
20 octobre 8,50 10,30 Mars .oooevvecirennrnerninneenens 7,80
23 octobre 8,50 10,35 Avril e 7,67
24 octobre 8,50 10,25 Mal  cveiiiiierienrcreeaen 7,19
25 octobre 8,50 10,40 Juin e 7.09
26 octobre 8,50 11,05 Juillet  coeviiiiiiiiiiniieeae, 7,77
27 octobre 8,50 10,70 Aolit e 10,16
2 novembre 8,50 10,25 Septembre ... 10,42
3 novembre 8,50 10,20 Octobre  ...ccovvreenenencnaanens 11,02
6 novembre 8,50 9,95 ) Novembre .......cccoceiinnne. 9,77
7 novembre 8,50 9,75 Décembre .....ooviiiininninnn, 9,06
8 novembre 8,50 9,45 . i
9 povembre 8,50 9,35 1977 Janvier ... 8,00
10 novembre 8,50 9,25 Février .oooiiiniiiiiiininnn, 7,00
138 novembre 8,50 9,00 Mars .o 7,00
| 14 novembre 8,50 8,85 Avril 7,08
| 15 novembre - 8,50 8,70 Mai 6,61
‘ 17 novembre 8,50 8,90 Tuin 6,03
90 novembre 8,50 8,95 Juillet oo 6,00
21 novembre 8,50 9,55 0 e 6,01
23 novembre 8,50 9,60 Septembre ...l 6,01
24 novembre 8,50 9,50 (01171 - O 5,75
98 novembre 8,50 9,60 N('wembre ...................... 6,00
99 novembre 8,50 9,70 Décembre ........ccooiiiniln, 7,73
30 povembre 8,50 9,55 1978 Janvier  ..vovovovereerennn. ¢ 7,27
écembre 8,50 9,60 Feéyrier 6. 46
5 décemhre 8'50 9'75 vvvvvvvvvvvvvvvvvvvv ';~¢n ’
6 décembre 8,50 9.50 Mars 5,51
’ ' Avril 5,60
1979 18 janvier .....ccceveeveenn.. 8,00 8,50 Mai 5,50
1 fEVEier uveevrrerriennnnnn. 7,50 8,00 Juin , 5,60
8 MATE  ceverrerrreerereeennnn 7,00 7,00 Juilleb ... beeeeereneneeens 5,69
8 M8 el _— 7,00 A0t veeeiiiviiec e 5,95
81 MBI cevereeeeiiiriee s — 8,00 Septembre  ....ceieeiiiiiiins 6,02
14 0D ceeeeereeereeeenens — 9.00 Octobre  .o.vevevvveneeriinnnnn, 7,00
| 29 JUID  cevevrereeieeieeeeeas 11,00 12,00 Novembre .......iccooeoeennn. 6,44
| DECmDBIe  vevvevniirnirniinninns 6,89
‘ 1979 Janvier .o.cocovviviivinenniinn, ‘ 6,34
; ’ Tévrier  coovviiiiiiiiiiiiiiean 6,23
| Mars  cooviieiineire e, 6,15
! Avril 6,15
Mal  vvrerrieeieniererenernnne. 6,47
JUn e 7,81
Tuillet  orereeerrereniireeenns 8,80
1 Codt moyen du recours b la B.N.B. pour les intermédiaires financiers taux pondérés par 1' s des fina ts obtenus par ces intermé-
qui fi t direct ou indirect t des crédits aux entreprises diaires & ces taux.

et particuliers. Ce cofit est calculé en faisant la moyenne des différents
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XIX - 2. — TAUX DE L’INSTITUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE

Source : I.R.QG.

Taux pratiqués & 1'achat
de papier bancable 2

Taux de négociation d'effets
non bancables 3 & environ

Effets n'ayant. plus Effet.s
Périodes 1 que 120 jours & courir « Crédit- Périodes 1
4 imputer sur le export »
ayant un 80 jours 60 jours 90 jours
maximum
Sous-plafond | Sous-plafond de 1 an
A B & courir
1970 ooreeeeeeereneenernreanins 6,004 — — 1970 i 6,50 6,76 7,00
1971 Septembre 24 4.304 _ _ 1971 Septembre 24 ......... 4,10 4,50 4,70
L9TL  viiiiiiieeeiieeneenne, 5,65 5,65 5,65
1971 vvviriieiienireeiieeene 4,454 — —_
1972 Mars 27 ..occeeviennnn. 2,95 3,20 3,40
1972 Mars 14 ....oocoivvnens 3,204 _ —
1972 e 5,10 5,40 5,40
1972 v 4,904 - —
1973 Janvier 15 ............ 5,90 5,90 5,90
1973 Mars 6 4.704 . — Avril 9 i, 4,90 5,20 5,40
1978 e, 9,50 9,50 9,60
1973 eveiiieiiieeeees 7,65 — —_
1974 Juillet 8 ............... 18,75 13,75 13,75
1974 i 8,65 10,00 —
1974 i 10,00 10,50 10,90
1975 e 5,25 — 5,75
: 1975 ceeevreiieneerrccnsnranenes * 65,70 5,80
1976 ﬁévrie;S 18 e 5,90 g,%g 1976 Février 12 wvvevoonnn . 8,10 8,10
M::: """""""""""" 6.90 9,10 6.70 MBrs 4 coeovrvnnecennnns 7,00 7,00 7.00
JUiD oo 6,9 | 6,9 | 6,70 Jars e 1 oaes | el aeo
Septembre  ............ 8,90 11,75 8,75 " bre 1340 13 40 18°10
Octobre 4 ....o..oovo.. 13,50 Septembre - ............ ' ; '
Décemb 8.90 - 8.75 Octobre 15 ............ 15,565 * 15,00
COMDIe  woveverene ’ ’ Décembre  ....oeee.... 9,60 9,65 9,65
1977 MBIS  covnenrnneeneninns 6,75 —_ 6,76 1977 Mars  .o.voveveiieninnnns 6,50 6,80 7,00
Tuin 575 — 575 Join e, 6,00 | 6,25 | 6,35
Septembre  ............ 5,75 —_ 5,75 Septembre  ............ 6,70 5,80 5,90
Uctobre 12 .vevennnn. 5.55 — 5,55 Novembre 15 ......... 6,50 6,76 6,75
Décembre ............. 8,75 — 8,75 Novembre 30 ......... 5,40 5,70 5,90
Décembre  ............. 9,80 9,50 9,50
1978 Mars  ..oovviiiinnnns 5,265 | — 5,25 1978 Mars oceveeeeerennn. 5,15 5,85 5,60
Juin 5,256 |  — 5,25 TUD  coererreerenerenen, 5,10 5,30 5,60
i‘;lélhet ------------------ g;g i g;g Juilles 5,60 5,90 6,10
"""""""""" ’ - ' Aol e 6,40 6,60 6,80
Septembre  ............ 5,755 — 5,75 Septembre  ............ 6,65 6,85 7,00
Octobre  .......oeeeenn 5,90 8,50 5,90 Octobre  ..vevveveennn. 10,20 | 10,20 | 10,10
Novembre ............. 5,90 8,50 5,90 Novembre  woooveveennn. 9,00 9,00 9,30
Décembre ............. 5,90 8?50 5,90 Décembre  ..oenrvnnn.n. 9,50 9,50 9,50
1979 Janvier ....cceeevnnn... 5,90 7,75 5,90 1979 Janvier .....cceeveeneens 7,70 8,00 8,15
Février  ooeviininnnn 5,90 7,25 5,90 Février .ooevevriiann... 7,25 7,50 7.60
Mars  .oooeviiiniiinnnnn 5,90 6,75 5,90 Mars  .oeveveriieennnnn. 6,90 7,25 7,30
Avril 5,90 6,75 5,90 Avril 7,10 7,40 7,45
Mai 6,90 - 6,90 Mai  viveiniieneniens 8,15 8,50 8,70
Juin 8,90 11,00 8,75 Juin  cveevininien. 9,00 9,40 9,40
Juillet  veiiiinnan., 8,90 11,00 8,75 Juillet oo 11,35 11,40 11,40

I Lorsqu'aucune date précise n'sccompagne la mention de la période, il
s’agit du dernier taux de ln période; lorsqu'une date précise accompagne
la mention de la période, il s’ugit de la date & laquelle le taux atteipt
un maximum ou un minimum au cours de cette période.

2 Ce papier répond aux critéres d'éligibilité 3 I’escompte de la B.N.B, et

cet imputé sur les plafonds de réescompte sllouds par celle-ci aux inter.
médiaires financiers (cf, tablesu XVIII-8).

3 Les négociations par I'LLR.Q. comprennent tant les effets virtuellement
bancables mais gon imputés sur les plafonds de réescompte, que d'outres

effets commerciaux.
4 Taux pour les opérations de 61 & 120 jours.
5 Taux pour les opérations de 81 & 120 jours.
* Pas d'opérations.

T s S

e
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XIX - 4. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Période Moyennes 1
1971 v 3,70
1972 veiriiiiieeee s 2,48
1978 cevreiriieenriesiiaenenes 4,81
1974 o 9,25
1975  civrieieiiirraeie s 4,63
1976 veeriiiiieeniiieiaas 8,38
1977 erriiiieeinesnceeneenns 5,58
1978 ... ererreereaeaeaaas 5,17
1977 20 trimesbre ........... 5,97
8¢  trimestre ........... 4,75
40  trimestre ........... 5,04
1978 1er trimestre 5,32
2e¢  trimestre ... 3,89
3¢ trimestre ... 4,54
40 trimestre 6,89
1979 1ler trimestre 6,00
20 {rimestre 5,89
1978 Juillet  .oooeiiiininennnn. 3,85
Aolit  eveviiiiinnnnes 5,06
Septembre  ............ 4,93
Octobre  ...cccovvenninns 7,41
Novembre ............. 6,96
Décembre ............. 6,45
1979 Janvier ................ 6,33
Février ...coooeeiennll. 6,40
Mars  .ooeevriiiinennnn. 5,37
Avril 5,25
Mal  ceiiienrienenns 4,81
Juin e, 7,64
Juillet  ovieeeninnnin 9,59

Certificate égoreri o 00 Certificats de trésoreri
:r:ré?aoouﬁ t:‘ennree";’le S’ﬁrt'g;tg: :xi:ils K}:)z‘!' adeju;icn;izrtlle
dee Rentes 3 8
1 mois | 2 mois | 8 mois (4 mois) Dates
6 mois | 9 mois | 12 mois
(fin de période) 4 6 5 6
1970 .ooeen. 6,15 | 6,55 | 6,95 { 7,25 | 8,18
1971 e 4,10 | 4,45 | 4,80 | 5,15 | 5,46 |1970 8 dée. | 7,45 * 17,75
1972 o........ 3,90 | 4,20 | 4,50 | 4,85 | 4,12 | 1971 14 d4c. | 5,35 | 5.65 | 6,15
1978 ... 7,05 | 7,85 | 7,65 | 7,95 | 6,86 | 1000 19 auc | 4.85 | 5,25 | 5,85
1974 .o 10,00 (10,25 (10,50 (11,00 {10,85 }
1975 .. 5,55 | 5,80 | 6,05 | 6,20 | 7,14 |1973 11 dée. * * |8,10
1976 ......... 10,00 |10,00 (10,00 |10,50 | 9,96 } 1974 10 dée. * * *
1977 .. 8,75 | 9,00 | 9,25 | 9,50 | 7,55 015 9 die. | 6.75 | = .
1978  ......... 9,50 | 9,50 | 9,25 | 9,95 | 7,32 1979 €c. 7
1977 2¢ trim.| 6,25 | 6,50 | 6,75 | 7,00 | 7,51 1976 14 dée. 110,75 ) * 110,50
3¢ trim.| 5,75 | 6,00 | 6,25 | 6,25 | 6,62 | 1977 14 juin | 7,65 | 7,75 | 8,00
4 trim.| 8,75 | 9,00 | 9,25 | 9,50 } 7,06 13 sept. | 6,75 | 7,00 | 7,25
1978 1 trim.| 5,25 | 5,50 | 5,75 | 6,50 | 7,69 13 dée. | 7,75 ) * *
2¢ trim.| 5,25 | 5,50 | 5,75 | 6,00 | 5.84 | 1978 14 mars | 7,25 | 7.50 | 7,75
8¢ trim.| 7,00 | 7,25 | 7,50 | 7,50 | 6,78 13 juin | 6.25 | * .
4¢ ¢rim.| 9,50 | 9,50 | 9,25 |1 9,25 | 9,26 11 juill. | 6,50 * *
1979 1ot trim. | 7,50 | 7,75 | 7,90 | 8,05 | 8,48 13 :2“: 7*40 7’;5 7"70
9¢ {rim. 10,75 |11,00 (11,25 | 9,75 | 8,72 10 ch- 7790 | % ]800
*®
1978 Juillet ..| 5,90 | 6,15 | 6,35 | 6,25 | 6,25 14 nov. ) 8,501 8,50 3
Aofib 6,75 | 6,90 | 7,00 | 7,10 | 7,12 -
Sept. 7,00 | 7,25 | 7,60 7,50 | 7,27 1979 9 janv. * * *
Oct. ..[10,25 110,25 110,00 | 9,75 | 9,34 13 févr. | 8,35 ™ *
Nov. 9,25 19,00 8,75 18,75 { 9,12 13 mars | 8,00 * *
Déc. 9,50 | 9,50 (9,2519,25{ 9,25 10 avril | 8,00 * *
8 mai * * *
1979 Janv. 8,00 | 8,25 | 8,50 | 8,75 | 8,99 15 o a0 | % | 945
Tévr. 7,50 | 7,75 | 7,90 | 8,10 | 8,44 o Jum i . .
Mars 7,50 | 7,75 | 7,90 | 8,05 | 8,06 ” !&wa % i *
Avril 7,50 | 7,75 | 7,90 | 8,05 | 8,05 4 aoul
Mai 8,50 | 8,75 19,00 { 9,15 | 8,50
Juin .. ]10,75 |11,00 |11,25 | 9,75 | 9,56
Juillet ..[12,00 |12,00 |12,00 {12,00 |11,66

111 s'agit de moyennes pondérées des taux journaliers moyens. La pondé-
ration tient compte, non seulement des capitaux empruniés chaque jour dans
le cadre du protocole dressé en vue de la participation au marché du ecall-
money, mais encore de capitaux empruntée en dehors de ce protocole.

2 Cf. arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur bslge du 10 novembre
1957, p. 8028), modifié par 1'arrété ministériel du 25 mars 1964 (Monitcur

belge du 28 mars 1964, p. 8233).

3 Les certificats du Fonds des Rentes, créés lors de lo réforme du marché
monétaire de novembre 1957, peuvent étre détenus par les banques belges et
luxembourgeoiges, les caisses d'épargne privées, les institutions financidres
du secteur public et certains parsdtatiques d'exploitation. Les taux indiqués

étaient également valables pour les certificate de trésorerie B, qui ont été
créés lors de la méme réforme et remboursés détinitivement le 18 juillet 1977.

4 Taux de la derniére adjudication lhebdomaduire de l'année, du trimestre ou

du mors.

5 Moyenpe pondérée des taux des adjudications hebdomadaires de 1'année, du

trimestire ou

du mois.

6 Taux uniques valables pour tous les certificats adjugés (teux les plus élevés

retenus).

* Pas d’adjudication.
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XIX - 5. — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES *

Comptes de dépdts &

Dates des changements uo 15 jours terme 2

de préavis 2 1 mois 8 mois 8 mois 12 mois

Taux en vigueur an 31-12-1973 ............ 0,560 3,50 4,65 5,75 6,40 6,76
1974 6 FEVEIEE  crverierieneeiiiienirenninnns 0,50 4,00 5,156 6,256, 6,90 7,26
8 8VIHl  cieiieieiiiee e 0,50 4,60 5,66 6,75 7,16 7,26

20 MBI cveeirreriiirr e eeenen 0,50 4,50 5,65 6,76 7,40 8,00

108 Juillet vooroiieioieees 0,50 5,00 6,00 7,00 7,50 8.00

15 septembre  ......ceoviiriiiiinniinn. 0,50 5,25 6,25 7,25 7,76 8,25

12 novembre .....oeeeiriieereriiieeeees 0,50 4,75 5,75 7,00 7,50 8,25

1975 10 février 0,50 4,25 5,25 6,50 7,00 8,26
16 février 0,50 4,25 5,26 6,50 7,00 8,00

10 mars 0,50 3,50 4,76 6,00 6,50 7,75

ler avril 0,50 3,50 4,76 6,00 6,50 7,26

20 mai 0,50 3,50 4,60 5,50 6,00 7,26

9 juin 0,50 3,00 4,00 5,00 5,50 6,75

10 0ctobre  .eoieviiirrriiiinieeereennes 0,50 2,50 3,50 4,65 5,26 6,76

1976 12 Janvier ...ccoceveinieiiiiiienieennns 0,50 2,50 3,50 4,65 5,26 7,00
15 avril oo 0,50 3,00 4,00 5,15 5,75 7,26

23 20lt  civieiiiee e 0,50 3,75 4,75 5,90 6,26 7,26

20 septembre ..., 0,50 4,75 5,76 ~ 6,76 7,00 7,26

1977 17 janvier  ...ccvcoviviciiiiiiniiiinnn. 0,50 4,25 5,25 6,50 6,76 7,26
18P MATS  ovvrnennniienineinenne 0,50 3,25 4,25 5,60 6,25 7,26

22 JUID i 0,50 3,26 4,25 6,50 6,25 7,00

5 Juillet  veveeeriiniirnieeeeiees 0,50 3,00 4,00 5,25 6,00 7,00

19 septembre  .........cceceiieieinnnnn. 0,50 2,75 3,75 5,00 5,15 6,75
1978 13 avril  coviiiiiiii e 0,50 2,50 3,25 4,50 6,26 6,25
1979 16 janvier .....oviviiiiiniininiinnne.. 0,50 3,00 3,75 5,00 5,15 6,25
22 janvier ..o, 0,50 3,00 3,75 5,00 5,75 6,76

19 mars 0,50 2,75 3,50 4,75 5,756 6,76

16 juin oo 0,50 3,25 4,00 5,25 6,25 7,26

16 juillet L 0,50 4,25 4,75 5,75 6,50 7,25

1 Torif appliqué par 25 banques environ. dont les principales. D'autres

banques, surtout rigicnales, appliquent en général un tarif supérieur.

2 Tes variations des taux des dépéts & préavis et & terme sont déciddes en
fogction des conditions du marché, de 1'état de-la balance des paiements

et de I'évolution de la conjoncture ct font 1'objet d'un accord précédé de

consultations cntre la B.N.B, ct I'Association Belge des Banques.

XIX - 6. — TAUX D'INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE '

Dates des changements

1re tranche 1

Taux d'intérét

Prime de fidélité 3

Taux en vigueur au 31-12-1973

1974 1er janvier
16 février

Ier juin L
16 septembre ¢

1975 1er janvier

16 Mars  .ooievvii e
1er mai
16 juin
1977 16 septembre

1978 1er janvier
16 avril

1979 16 janvier
16 juin

.......................................

1 Taux allouds sur les dépits (ou la fraction des dépdte

) jusqu'a 500.000 F.
T

2 Taux sllouds sur la fraction des dépdte dépassant 500.000 F.
3 Lo prime de fidélité est accordée sur tout dépdt ou partie de dépdt qui
cst restd inscrit au livret entre lo 16 janvier et le 81 décembre d’unme

méme annde.

4,00

4,25
4,50
4,76
4,75

5,00
4,76
4,50
4,25

4,00
4,00
3,75

4,25
4,75

0,75

0,75
0,76
1,00
1,50

1,26
1,25
1,26
1,25

1,50

1,25
1,25
1,00

26 tranche 2
Prime de {id¢lité 8 Taux d'intérét
0,75 3,00
0,76 3,26
0,75 3,50
1,00 3,76
1,50 3,75
1,25 4,00
1,25 8.75
1,26 3,60
1,25 3,25
1,50 3,00
1,25 3,00
1,26 2,75
1,00 3,25
1,00 3,75

prorata temporis pour la période du 18 septembre

solde existant & la date du 15 septembre 1974,

1,00

4 Une « prime d'encouragement 1974 » au taux de 1 p.c. l'an est attribude,
i au 81 décembre 1074,
sur l'accroissement moyen pondéré de 'avoir en compte par rapport au
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XIX - 7. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVYENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES !

Emprunts émis aprés le 1¢r décembre 1962

Echéunce' de 2 4 5 ans Echdéance & plus de 5 ans
Début de période . - Tn::ngzzen
Etat Paraétatiques | Eia Paractetiques | Socictés privées

1971 ... s 6,92 7,37 7,79 7,97 9,32 7,78

1972 ottt 6,87 6,83 7,17 7,11 7,69 7,14

1973 oottt 6,76 6,81 7,91 7,11 7,74 7,14

1974 oo 7,72 7,61 7,92 7,95 8,56 7,90

1975 e 8,76 9,18 9,03 9,41 10,90 9,13

1976 woveeeeeeeeeee e een e er e 8,33 8,41 8,72 8,90 10,29 8,69

1977 oo 9,32 9,30 9,22 9,62 11,70 9,35

1978 oo, 9,01 8,73 8,76 9,04 9,85 8,86

1979 vt 8,60 8,60 8,80 8,96 - 9,58 8,72

1977 AVEL  eoveeeeeeee e, 9,14 9,04 9,06 9,21 10,82 9,11

TUIEE  cooveeereereeeeer e 8,77 8,52 8,61 8,98 10,13 8,72

OCHODIE  weveveeeeeeeeeereereeeeereene 8,65 8,42 8,42 8,75 9,56 8,53

© 1978 JADVIEL  oveveeieeeeerereeeeeeeeeeeenn 9,01 8,73 8,76 9,04 9,85 8,86

AVEL o, 8,29 8,22 8,30 8,58 9,26 | 8,33

TUHIEE  coovveeeeceeereeeeeeeeeeaene 8,33 8,23 8,22 8,45 9,16 8,29

AOBE  oeeeeeeevereeee e eeeeeeenees 8,40 8,22 8,25 8,51 9,34 8,33

Septembre  ..e.veveevereeerereeenenns - 8,64 8,47 8,45 8,78 9,59 8,56

OCLOBIE  weeveeeeereeeerrerereeenee 8,63 8,40 8,40 8,77 9,68 8,54

NOVmbIe  .eo.veveveveveeerrereraeens 8,77 8,53 8,62 8,96 9,79 8,70

DECEMbIE  v.veeevereereeeeeerans 8,66 8,55. 8,69 8,94 9,89 8,70

1979 TBOVIEr  .vvvveeieeeeeiereenereesesenas 8,60 8,60 8,80 8,96 9,58 8,72

Pévrier ... et 8,68 8,66 9,05 9,08 9,34 8,84

MBIS  overeeeeeeeeeeeeeeneseneeeneneans 8,50 8,50 8,83 8,89 9,47 8,64

AVEL oo, 8,54 8,48 8,90 8,91 9,38 8,67

MBI cooveveereeereeeereeerer e 8,67 8,55 8,99 9,01 9,70 8,78

Juin .. et 8,96 8,92 9,21 9,27 9,82 9,06

TUEE  coveevreeeer oo, 9,23 9,15 9,42 9,45 10,13 9,30
e o o e, STimt rotentos fiseales & im foures: setuelle, t oo dacnat i coitel on i goiey “Balise cette Telowr

valeur actuelle de P'ensemble des termes d'snnuités (remboursement, majoré des courtages et éventuellement des  intéréte courus.
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XIX - 8. — TAUX DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS
EMIS PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

1 an 5 ans 10 ans 20 ans
Dates des changements . Rende- . Rende. Rende- Rende-
T Pri T P A T Pri T Pri )
no:l‘i]:al d‘ém?sxsion mentl réel nor:\lil:al d'émri'tls:iou mentl riel nor'rlxlil:nl d’émliqs.xﬂion mentl réel no:)li‘:nl d'ém!;:tion nr)ée:l'
1

Taux en vigueur au
31.12-1969 ........ 7,00 | 100,00| 7,00 8,00 100,00| 8,00 8,25 99,50} 8,33 8,25 98,00 | 8,46
1971 25 janvier ... 6,50 | 100,00| 6,50 7,50 [ 100,00( 7,50 8,00 | 100,00| 8,00 8,00 99,00} 8,10
18 février ... 6,00 | 100,00| 6,00 7,00 [ 100,00( 7,00 7,50 | 100,00] 7,50 7,50 99,00| 7,60
16 septembre .. 6,00 | 100,00 6,00 6,75 100,00| 6,75 7,25 100,00 7,25 7,40 100,00} 7,40
18 octobre ... 5,75 | 100,00 5,75 6,75 | 100,00 6,75 7,25 | 100,00 7,25 7,40 | 100,00]| 7,40
20 décembre . 5,75 | 100,00 5,75 6,75 | 100,00| 6,75 7,00 | 100,00| 7,00 7,25 | 100,00 7,26
1972 17 janvier ... 5,65 | 100,00 5,65 6,75 100,00 6,75 7,00 100,00 7,00 7,00 100,00| 7,00
13 mars ...... 5,25 100,00 5,25 6,25 100,00 6,25 6,75 100,00} 6,75 7,00 | 100,00( 7,00
1973 15 janvier ... 5,50 | 100,00| 5,50 6,75 100,00 6,75 7,00 100,00 7,00 7,25 100,00( 7,25
4 juin ... 5,75 100,00 5,75 7,00 100,00 7,00 7,25 100,00 7,25 7,25 98,50 7,40
1er geptembre . 6,50 { 100,00( 6,50 7,50 | 100,00 7,50 7,75 100,00 7,76 7,75 98,00( 7,96
15 décembre . 6,75 100,00| 6,75 7,50 100,00 7,50 7,75 100,00 7,76 7,75 98,00 ( 7,95
1974 6 février ... 7,25 | 100,00| 7,25 8,00 | 100,00| 8,00 8,00 98,75| 8,18 8,26 98,75| 8,38
20 mai ........ 8,00 ( 100,00| 8,00 8,75 100,00 8,75 9,00 100,00 9,00 9,00 98,761 9,14
9 septembre .. 8,25 | 100,00| 8,25 9,75 | 100,00} 9,75 | 10,00 | 100,00| 10,00 | 10,00 [ 100,00 (10,00
1975 16 février ... 8,00 | 100,00| 8,00 9,75 | 100,00 9,75 | 10,00 | 100,00| 10,00 | 10,00 | 100,00{10,00
10 mars ...... 7,75 100,00 7,75 9,00 | 100,00 9,00 9,25 100,00 9,25 9,25 100,00| 9,25
24 avril ...... 7,25 | 100,00 7,25 8,50 | 100,00| 8,50 8,75 | 100,00| 8,75 8,75 | 100,00| 8,75
9 juin ....... 6,76 | 100,00| 6,75 8,00 | 100,00( 8,00 8,25 100,00| 8,25 8,26 100,001} 8,25
1976 12 janvier ... 7,00 { 100,00} 7,00 8,75 100,00 8,75 9,00 100,00 9,00 9,00 99,00 9,11
20 avril ...... 7,26 | 100,00 7,25 9,50 | 100,00| 9,50 | 10,00 | 100,00 10,00 | 10,00 | 100,00 |10,00
1977 22 juin  ....... 7,00 | 100,00 7,00 9,25 100,00 9,25 9,75 100,00 9,75 9,75 100,00| 9,75
12 eofit ....... 7,00 } 100,00 7,00 9,00 | 100,00{ 9,00 9,50 100,00 9,50 9,50 100,00| 9,50
19 septembre .. 6,75 100,00 6,75 8,50 { 100,00 8,50 9,00 100,00| 9,00 9,00 100,00| 9,00
1978 18 avril ...... 6,25 | 100,00 6,25‘ 8,00 | 100,00| 8,00 8,50 | 100,00} 8,50 8,50 | 100,00]| 8,50
1979 22 janvier .... 6,75 | 100,00| 6,75 8,50 | 100,00} 8,50 9,00 100,00| 9,00 9,00 100,00 9,00
16 juin ...... 7,25 | 100,00 7,25 9,00 100,00 9,00 9,25 99,00 9,41 9,25 99,00 9,36

1 Toux de rendement réel brut & I'émission pour les souscripteurs autres
que ies placeurs institutionnels. Tous les bons de caisse et obligations
sont remboursables au pair.

Rétérences bibliographiques : Moniteur belge : situations hebdomadaires rendements des principaux types d'obligations »; XXXIIe annde, vol. II,
de la B.N.B. — Bullctin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : no 5, novembre 1957 : « La réforme du marché monétaire »; XXXVe nn.
XXVIe annde, vol. I, no 8, juin 1951 : « Le marché de l'argent au jour née. vol. I, no 4, avril 1960 : Le marché monétaire en Belgique »;
le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe année, vol. I, no 5, mai 1958 : XXXVIIe année, vol. I, nos 8 et 4, mars et avril 1962 : « La ‘réforme
« Une nouvelle statistique : le marché de l'argent au jour le jour (call du ler janvier 1062 et le marché mondtaire belge ».

money) ; XXXIe annéde, vol. I, no 2, février 1956 : « Statistique des
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
1. — TAUX D’ESCOMPTE *

(pour cent par an)

République
. Fédérale Etats-Unis 2 France Royaume-Uni 3 Ttalie 4 Pays-Bas 5 Canada Suisse
Mois d’Allemagne 1
des changements
Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux
Taux en vigueur
au 31-12-1976 . 3,50 5,25 10,50 14,25 18,00 6,00 8,60 2,00
1977 Janvier. 7 (14,00 7 5,00
- Janvier 21 (13,25
Janvier 28 12,25
Février 3 (12,00 1 8,00
Mars 10 11,00
Mars 18 10,50
Mars 31 9,60
Avril  ..... 7 9,26 | »
Avril ... 15 9,00 18 4,60
Avril 22 | 8,76
Avril 29 8,25
Mai ....... 13 8,00 6 3,50 9 7,60
Juin ... 13 |16,00
Juillet 15- | 1,60
Aolit ...... 5 7,50
Aofit  ...... 81 5,76 81 9,60 12 7,00 29 14,50
Septembre . 9 | 6,60
Septembre 16 | 6,00
Octobre 7 5,60
Octobre . 26 6,00 14 65,00
Novembre . 25 7,00 11 4,560
Décembre .. | 16 3,00
1978 Janvier ... 9 6,60 6 6,50
Février 27 1,00
Mars 9 8,00
Avril 11 (7,50 17 4,00 4 8,60
Mai 11 7,00 b 8,75
Mai ....... © 12 9,00
Juin  ...... 8 110,00 '
Juillet ... 3 7,25 26 4,50 26 9,00
Aolit ...... 21 7,75
Septembre 22 8,00 4 |13,50 26 5,50 12 9,50
QOctobre 16 8,50 13 6,50 16 (10,25
Octobre . 31 9,50
Novembre .. 9 (12,60 6 (10,76
1979 Janvier 3 11,25
Février 8 114,00
Mars 30 4,00 1 }13,00
Avril 5 12,00 ‘
Mai ....... 31 7,00
Juin  ...... 13 (14,00
Juillet 6 7,50
Juillet 13 5,00 20 [10,00 13 8,009 23 |11,75
Aolit ...... 17 310,50

* Définitions des taux d’escompte officiels :

1 Taux d'application pour le papier mobilisé & l'intérieur des limites imposées
por la Bundesbank. En plus, pendant certaines périodes, la Bundesbank met
d la dieposition des banques de la « monnaie banque centrale » sous forme
d’achat avec obligation de rachat par les banques aprds 10 jours, d’effets
commerciaux éligibles au réescompte & des taux variables, mais supérieurs
au taux d’escompte officiel.

2 Federal Rescrve Bank of New York.

3 Jusqu'au 2 février 1977, il s'agit d'un taux minimum de prét, basé directe.
ment sur le taux moyen des hons du 'Trésor.

voir « International Financial Statiatics » (F.M.I.).

4 Taux applicable aux établissements de crédit r}ui ont eu recours au
réescompte pour un montent supérieur & 5 p.c. de leurs réserves obligatoires
pendant le semestre du calendrier précédant celui de I'opération.

5 Lo Nederlandsche Bank applique une commission epéciale pour les banques
dont le recours moyen i la banque centrale, pendant une période déterminée,
excéde une limite imposée.

6 Le taux des avances qui est plus repréeentatif, s'é¢léve & 8,50 p.o.



XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de francs frangais)

1975 1976 1977 1978 1978 1979 1978 1979
81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre 8 juin 7 juin 6 juillet 5 juillet
ACTIF
Or et créances sur l'étranger ............... 100.098 92.854 | 110.255 | 135.542 ) 113.817 | 139.410 || 120.008 | 157.031
(0 PRI 63.168 63.661 78.842 93.671 78.842 74.932 83.619 92.100
Disponibilités ¢ vue a U'étranger ......... 31.898 | 20.176 | 20.600 33.026 26.324 30.525 28.245 31.570
BCUS  .oiiviiiiiiiiiiiiii e — _ _ —_ —_ 26.644 —_— 26.859
Avances au Fonds de Stabilisation des
Changes 1 2 .....ccvcviiininvineieninnnnes 4.856 8.973 10.813 8.845 8.151 7.309 8.144 6.602
Annuités de prét de la B.I.R.D. ......... 176 44 —_ — — — — —_
Créances sur le Trésor ........cccvvveennnnnnn 10.697 13.382 12.189 14.704 | 21.292 23.784 21.297 21.230
Monnaies divisionnaires .................. 71 171 17 3 155 75 404 395
Comptes courants postaux ............... 43 | 487 521 595 223 200 177 199
Concours au Trésor Public3 ............ 9.650 11.495 10.050 12.140 19.215 21.409 18.950 18.464
Avance a Ulnstitut d’Emission des )
DOM. ¢ 933 1.229 1.601 1.966 1.699 2.100 1.766 2.172
Créances provenant d’opérations de refi-
NANCEMENt  .eveviiiieininiiiiiiiaeaens 68.745 80.872 84.059 | 114.187 67.479 70.850 68.921 82.202
Effets escomptés 5 .....oooeiiiininiiiiiiin 18.262 26.059 | 34.086 41.369 38.147 | 45.301 39.353 46.291
Effets achetés sur le marché monélaire
et obligations 5 .......cccoiviiiiiiiiniiinn, 38.035 36.926 | 29.601 50.482 19.836 12.112 20.778 23.976
Avances sur titres .......cooooeiiiiiiiennnn. 40 46 48 47 50 48 49 49
Effets en cours de recouvrement ......... 12.408 17.841 20.324 | 22.289 9.446 13.389 8.746 11.886
Or et autres actifs de réserve & recevoir
du FECOM ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinns — —_ —_ —_ — | 25.676 —_ 30.120
Divers  cicviiiiiiiiii e 3.304 4.165 3.958 4.580 3.618 3.960 4.081 4.388

Total ... | 182.844 | 191.273 | 210.461 | 269.013 | 205.706 | 263.680 || 214,307 | 294.971

PASSIF
Billets en circulation .........cccoevvinienniinns 106.742 | 115.405 | 121.002 | 130.333 | 122.645 | 182.377 || 127.635 | 137.076
Comptes créditeurs extérieurs ............... 6.814 7.522 5.090 6.167 5.327 6.174 5.834 6.686
Comptes des banques, institutions et :
personnes trangéres ..................... 922 513 792 2.241 1.095 1.160 1.228 1.590
Compte spécial du Fonds de Stabilisa-
tion des Changes - Contrepartie des
allocations de droits de tirage spé-
CIBUT  wevvniiiininneiiiininairieenans 2.540 2.794 2.773 2.643 2.773 3.731 -2.721 3.786
Dépbts en devises des banques et insti-
tutions étrangéres ..... ettt 3.352 4.215 1.525 1.283 1.459 1.283 1.385 1.310
Compte courant du Trésor public ......... 4.719 1 5.252 | 27.872 1 1| 1
Comptes créditeurs des agents économi-
ques et financiers .........occeeveeniennnnee, 12.767 | 15.435 | 12.154 | 20.838 | 12.262 | 15.359 9.814 | 17.912

Comptes courants des établissements
astreints d la constitution de réserves 10.175 12.783 9.862 17.839 10.401 13.210 7.844 15.385
Autres comptes; dispositions et autres )

engagements 4 PUE  .......ooieneninnnn., 2.592 2.652 - 2.292 3.000 1.861 2.149 1.970 2.527
Ecus & livrer au FECOM .................. — — — — —_ 26.604 —_ 26.798
Réserve de réévaluation des avoirs publics ’ '

(=2 4 T 43.553 43.997 59.053 73.822 59.053 73.822 63.831 95.289
Capital et fonds de réserve .................. 1.243 "1.368 1.444 1.538 1.538 1.634 1.538 1.634
Divers  .eceieiciiiiiiiiiiiei e 7.006 7.545 6.466 8.443 4.881 7.709 6.154 9.575

Total ... 182.844 | 191.273 | 210.461 | 269.013 | 205.706 | 263.680 214.307 | 294.971
1 Convention du 27 juin 1949 approuvéde par la loi du 22 juillet 1949.
2 Concours au Fonds Monétaire . . . . 8.848 4.945 4.812 2.594 8.227 2.587 2.978 2.628

Acquisition de droits de tl.mge spécmux . . 1.280 1.308 1.885 1.561 1.355 3.116 1.82¢ 8.286

Autres opérations . . 228 2.722 5.166 4.690 3.569 1.800 8.842 648

8 Convention du 17 sepbemhre 1978 approuvée par la loi du 21 décembre 1973,
Montent maximum du concours au Trésor !
public e 26.850 21.850 20.050 22.140 21.070 24,950 21.070 24.950
dont : non rémunérés 16.850 11.850 10.050 12.140 11.070 14.950 11.070 14.950
4 Loi du 27 décembre 1974.
5 Décomposition du total des postes « Effets eecomptés » et « Effets sur le marché monétaire et obligations » :

Effets publies . . . . . . 20.328 26.812 16.960 22,993 8.653 10.352 12.026 18.611
Obligations . e e e 15 . 14 9 8 5 3 5 8
Bons & moyen terme . . . . . . 699 1.208 1.7711 117 288 1.674 895 1.906
Crédits & moyen terme . A 22.208 29.284 81.951 41.473 88.442 45.384 39.544 46.874
— Préts spécisux A la construction . . 26 68 68 16 66 16 66 18
— Crédite & l'exportation . . . . . 18.262 26.059 81.088 41.869 88.147 45,301 89.853 46.291
— Autres crédits . . . . . . 3.920 8.156 797 88 229 67 125 67
Crédits & court terme . e 18.047 5.678 9.996 27.265 10.595 — 8.156 5.878
— Crédite A l’exportntxon ... 4.005 1.542 5.181 13.567 8.456 — 2.775 2.528

Autres crédits . P 9.042 4.181 4.885 18.698 7.189 —_ 5.881 2.845
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND
(millions of £)

1576 1976 1977 1978 1978 1979 1978 1979
February 28 | February 20 | February 28| February 28]  June 7 June 8 July 5 July 4
ISSUE DEPARTMENT
Government Debt ......c.ocvviiieniiiiiiniiinn 11 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities ............... 4.625 5.234 5.540 6.814 7.066 7.984 ) 7.269 8.045
Other SeCUrities .....ccoveverernrrarnieiienennens 739 805 1.224 975 1.098 1.230 1.070 1.269
Total 5.875 ‘ 6.050 ' 6.775 l 7.800 I 8.175 I 9.226 ” 8.350 ‘ 9.326
Notes Issued :
In Circulation .......cocovinvenveniianinenenns 5.855 6.042 6.758 7.776 8.151 9.221 8.334 9.306
In Banking Department .................. 20 8 17 24 24 4 16 19
Total 5.875 6.050 6.775 7.800 8.175 9.226 8.350 9.326
BANKING DEPARTMENT

Government Securities ...........oeeieninne. 1.017 1.243 833 1.903 1.923 1.487 1.478 1.115
Advances and Other Accounts ............... 452 274 641 227 189 160 193 398
Premises, Equipment and Other Securities 132 157 257 328 229 219 211 285
NOLEE  tevevrevrnrresiniisrasruirrennensnnennnes 20 8 17 25 24 4 16 19
(05 G PPN . .
Total 1.631 1.682 1.748 2.483 2.365 1.820 1.898 | 1.817
Capitl  .oveviieriiiiiiini e 15 15 15 15 15 15 15 15
Public Deposits .....covvvvve vernrenienniinns 64 85 112 123 23 25 23 26

(including Exchequer, National Loans

Fund, National Debt Commissioners

and Dividend Accounts)

Special Deposits ......ccvviviiviriiiireiiinian., 936 980 712 1.229 1.294 719 875 741
Bankers Deposits ........... e vveeenenens 217 228 872 408 419 391 438 476
Reserves and Other Accounts ............... 389 374 537 708 614 670 5417 559
Total 1.621 1.682 1.748 2.483 2.365 1.820 1.898 1,817
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS !
(millions of $)

1975 1976 1977 1978 1978 1979 1978 1979
December 81| December 81|December 31| December 31}  June 7 June 6 July & July 4
ASSETS
Gold certificate account ...........ceeeeeenes I 11.599 11.598 11.718 11.671 11.718 11.325 11.706 11.321
Special Drawing Rights certificate account 500 1.200 1.250 1.300 1.250 1.800 1.250 1.800
(6753 ) TN 347 364, 282 274 281 396 263 358
Loans and securities ............coceeeeinennnn. 95.461 | 105.109 | 112.493 { 120.352 | 107.852 | 110.916 || 110.203 | 117.326
Discounts and advances .................. 211 25 265 1.174 553 1.582 647 2.434
Acceptances ........ooeiiiiiiiiiiiiinn, 1.126 991 954 587 43 784 682
Federal agency obligations ............... 6.190 7.072 8.455 8.029 7.895 7.528 8.762 8.028
U.S. Government securities ............... 87.934 97.021 | 102.819 | 110.562 99.404 | 101.763 || 100.010 | 106.182
Cash items in process of collection ...... 9.183 7.835 9.617 12.926 12.870 14.539 12.927 14.294
Other 288618 .cvcvvevireieeiiiiiiiiiiiiiineinies 3.812 3.178 2.442 4.543 2.513 6.581 4.775 5.684
Total assets ... | 120.402 | 129.284 | 137.802 | 151.066 | 136.484 | 145.557 || 141.124 | 150,783
LIABILITIES AND CAPITAL ACCOUNTS

Federal Reserve notes ............cceeevnnnnns 77.159 83.727 93.153 | 103.325 95.020 | 104.421 96.497 | 106.112
Deposits  ...iiieiiiiriieiieiree s 34.780 37.260 35.550 36.972 31.011 29.991 85.336 31.880
Member bank reserves .........ooeenn. 26.052 25.158 26.870 31.152 25.147 24 .402 24.632 27 .488
U.S. Treasurer-general account ......... 7.285 10.393 7.114 4.196 4.989 4.762 9.591 3.436
Foreign deposits .........ccooveveriniannnns 363 352 379 368 281 295 298 315
(017 7 P 1.090 1.857 1.187 1.256 594 532 815 641
Deferred availability cash items ............ 5.495 5.234 5.807 6.494 6.725 7.151 5.590 8.604
Other liabilities «..coeeveiiiiienercneiiiininnnn, 1.110 1.097 1.234 2.119 1.484 1.601 1.465 1.843
Capital accounts ............cooveeviienninnn. 1.858 1.966 2.058 2.156 2.244 2.393 2.236 2.344
Total liabilities and capital accounts ... | 120.402 | 129.284 | 137.802 | 151.066 | 136.484 | 145.557 || 141,124 | 150.783

t Consolidated statement of condition of the twelve

Federal Reserve Banks.




XX - 5. — NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1975 1978 1977 1978 1978 1979 1978 1979
81 december | 81 december | 81 december | 81 december 5 juni 5 juni 10 juli 9 juli
ACTIVA
GOud i 6.849 6.849 6.887 12.778 6.887 | 10.223 6.887 | 10.223
Vorderingen en = geldswaardige papieren
luidende in goud of in buitenlandse
geldsoorten  ........ceiiiiiiiiiniiiinnin, 9.160 8.671 8.926 7.965 9.009 7.033 9.078 6.142
Bijzondere trekkingsrechten in het I.M.F. 1.638 1.517 1.562 626 1.130 986 1.053 991
Reservepositie in het ILM.F. ............... 2.350 2.570 2.641 1.621 2.438 1.367 2.401 1.347
Beu's v, — —_ — — — 6.650 — 7.134
Buitenlandse betaalmiddelen ............... 1 1 1 1 1
Vorderingen op het buitenland luidende
in guldens .......ooiiiiiiiiiiiiii 92
Wissels, promessen, schatkistpapier en
schuldbrieven in disconto .................. 456 60 28 240 13 14 153
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven
. door de Bank gekocht (art. 15, onder 4°
van de Bankwet 1948) ........ccoceenninen,
Voorschotten in rekening-courant en bele-
DINGED ittt 1.812 1.663 2.257 5.262 1.222 2.368 730 2.683
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van
de Bankwet 1948)  ...cooiiiiiiiiniinnen.
Nederlandse munten .............cocoveeinnns 12 16 14 16 16 16 16 19
Belegging van kapitaal en reserves ...... 515 599 680 761 760 843 759 843
Gebouwen en inventaris ..................... 235 260 282 294 294 311 294 311
Diverse rekeningen ............cocoociiiiinn. 82 995 1.765 180 2.015 208 2.078 198
Totaal 23.109 23.201 25.042 29.7438 23.785 30.098 23.3811 30.045
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ............c.eenin. 14.560 | 15.905 | 17.392 | 18.701 | 18.114 | 19.408 18.636 | 19.909
Rekening-courantsaldo’s in guldens van 4
ingezetenen  ........ e, 3.964 3.620 3.438 3.823 2.031 666 903 1.044
's Rijks schathist ............ccoovnniunnn... 3.828 3.508 3.360 3.208 1.956 604 822 971
Banken in Nederland ..................... 99 45 24 43 12 17 25 19
Andere ingezetemen ...........cocoeiveninns 37 67 54 72 63 45 56 54
Rekening-courantsaldo’s in guldens van
niet-ingezetenen  .........oceciiiiiiiiinnn 184 115 416 409 198 285 280 249
Buitenlandse circulatiebanken en daar-
mede gelijk te stellen instellingen ... 93 44 62 140 57 89 104 111
Andere niet-ingezetenen ............o...o.. 91 71 354 269 141 196 176 138
's Rijks schatkist, bijzondere rekening
u.h.v. overdracht I.M.F.-positie ......... 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400 1.400
Krediet aan het IMF. .....oooovviniiniinnann,
Saldo’s luidende in buitenlandse geld- :
BOOTEEN  vevvniinvnniineinenniieeeincnnennans 5 5 204 598 56 60 17 17
Tegenwaarde toegewezen bijzondere trek-
kingsrechten in het IL.M.F. ............... 744 675 655 607 646 889 651 881
Waarderingsverschillen goud en deviezen — —_ — 2.999 — 5.953 — 6.358
Herwaarderingsrekening B S — — — 333 — 337 — 337
Kapitaal . ..oy T 20 20 20 20 20 20 20 20
Reserves  ......coveviiiiiiiiiiiiininineen - 495 579 660 741 741 823 741 823
Diverse rekeningen .............ccccoviueenne. 1.787 882 857 612 579 2517 663 407
Totaal ... | 23.109 | 23.201 | 25.042 | 29.743 | 23.785 | 30.098 23.311 | 30.045
N. B -- gimuln‘tie l(Ee.l- door de Bank namens de
Wlottan e S, R 13 13 13 13 13 13 13 13
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XX - 6. — BANCA D’'ITALIA

(miliardi di lire)

1975 1976 1977 1978 1978 1979 1978 1979
dicembre dicembre dicembre dicembre febbraio febbraio marzo marzo
ATTIVO
10) ¢« TN 1.804 6.429 7.697 9.304 7.697 9.304 8.604 12.173
CaB8B 1 i e 255 441 333 874 242 553 311 537
Portafoglio  ....ocoiiiiiiiiiiiiiin 13 Y 23 34 26 65 35 75
Risconto per finanziamenti ammassi .
obblig. 2 .......cceiiiiii eee 1.216 1.259 1.309 1.369 1.325 1.389 1.326 1.388
Anticipazioni 3 ......ocvciiiiiiine, 769 1.018 988 286 1.032 862 415 1.768
Attivitd verso 1'estero in valuta ............ 3 4 13 13 5 4 4 6.494
Ufficio italiano dei cambi .................. 9.538 9.744 13.222 17.277 12.911 17.911 12.523 16.631
Titoli emessi o garantiti dallo Stato 4 ... | 18.226 | 28.027 | 25.435 | 27.743 | 24.669 | 23.007 25.605 | 22.234
Certificati di credito del Tesoro ............ 40 17 432 166 337 144 288 139
[nvestimento fondi di riserva e fondi
dIVErsi 5 .oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereee e, 682 825 985 1.184 972 1.168 972 1.170
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 339 339 e R ces e e ces
C/c 8ervizio teBOreris ............cceceveenns 3.522 5.216 4.796 6.706 6.211 7.292 7.492 6.944
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 64 92 71 60 68 57 69 57
Immobili  .ocevvveriiiiiiiiiri e
Partite varie .......ccceveiiiiiiieiioniiniieinn 515 1.240 3.500 4.157 3.014 5.068 2.871 1.969
SPEBE it e 1.061 1.808 36 42 62 72
Totale attivo ... | 38.047 56.476 58.804 69.173 58.545 66.866 60.577 71.651
PASSIVO
Passivitd verso l'estero in valuta ......... — — — - —_ —_ — 4.793
Circolazione dei biglietti & .................. 12.921 14.590 16.508 19.551 15.599 17.599 15.746 17.695
Vaglia cambiari e altri debiti a vista 7 ... 134 89 106 191 84 164 87 158
" Conti correnti liberi 8 ..........c.coceeininnn. 2.040 718 876 1.932 335 527 1.707 174
Conti correnti vineolati .......c.ccveevvenenen., 11.682 16.748 20.412 25.488 22.743 27.896 22.949 28.066
Conti speciali ......covvvvineniiiiiinenincnennnn. 51 50 867 390 691 330 614 319
Conti dell'estero in lire e valuta ® ......... 7.825 9.439 7.937 4.863 7.555 4.158 6.802 3.928
Ufficio italiano dei cambi : c¢/c¢ ordinario cen 42 cee ... - vas cen
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 116 917 611 1.262 176 283 3217 297
Servizi di cassa per conto di enti vari ... 145 130 ~412 951 19 48 22 35
Fondi accantonati ...............c.coveveininin 1.179 6.342 7.895 10.704 7.895 10.704 8.252 13.574
Partite varie ........coceviiiiiiiiiniiinininn., 758 5.438 3.180 3.539 3.204 4.865 3.797 2.286
Capitale  ...ooiveiiiriiiiiiiiea
Fondo di riserve ordinario .................. 49 60 74 92 74 92 74 92
Fondo di riserva straordinario ............ 47 60 76 95 76 95 76 95
Rendite ....ocooviiiiiiiiniiiiiiiiiiiiii, 1.100 1.853 50 . 44 50 74 84
Utile netto da ripartire ..................... — — — 55 50 55 50 55
Totale passivo e patrimonio ... | 38.047 56.476 58.804 69.173 58.545 66.866 60.577 71.651
Depositanti di titoli e valori ............... 18.222 86.119 31.382 43.393 32.992 46.447 28.618 48.236
1 Di cui : biglietti e monete @i Stato ............ 22 35 28 35 35 43 36 44
2 aziende di credito ........... 757 784 815 853 825 865 825 —_
istituti speciali ....... 459 475 - 494 516 500 524 501 —_
8 »  agiende di credito . 746 1.011 699 283 864 611 413 —
istituti speciali 18 7 10 3 2 1 2 —_
BlEF s v . -
» snticipagioni a scadenza fissa ......... 5 aas 279 166 250 . 891
4 » tibg{%qgi e;a/tg Tee:gx:o g B?;Tb:ev??ﬁ 9.915 17.648 8.066 4.372 5.038 2.282 5.778 —_
’ altri e 7.971 10.056 17.068 23.120 19.799 20.475 19.526 —_—
5 titoli di stato e oblig. p/c Tesoro ... 443 535 701 859 692 840 683 —_
6 biglietti presso il Tesoro «..ceveeverrrnnes 13 15 16 20 16 18 16 |
7T vaglia cambiari .......... 75 89 106 191 84 165 87 158
8 agiende di credito 1.380 293 850 1.954 307 510 1.680 —_
istituti speciali 638 399 15 8 19 6 15 —_
e T els o 239 306 283 2170 277 210 277 _
istituti speciali 3.241 3.839 3.310 2.492 3.220 1.857 3.195 - —_
altri enti non statali 102 88 - . .. . —



XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK

(Millionen DM)

1975 -1976 1977 1978 1978 1979 1978 1079
81. Dee. 81. Dee. 81, Dez. 81, Dez. 7. Juni 7. Juni 7. Juli 7. Juli
AKTIVA
Wihrungsreserven  ..........coevevvinenininns 74.614 | 76.656 | 80.970 | 102.814 | 83.688 | 95.795 87.075 | 99.510
Gold  coviiii 14.002 | 14.002 | 14.065 | 17.083 | 14.0656 | 13.666 14.065 | 13.666
Reserveposition  im  Internationalen

Wihrungsfonds und Sonderziehungs-

TECRLE  iiiiiiiiiii s 9.309 | 10.650 8.595 11.147 7.251 10.513 7.151 10.462
Forderungen an den Europdischen Fonds

filr wdhrungspolitische Zusammenar-

beit im Rahmen des Europdischen

Wahrungssystems — .oocovvvnveinennnn.. — —_ —_ — — 25.048 —_ 25.436
Devisen und Sorten .............ccoooiiens 51.308 | 52.004 | 58.310 74.584 | 62.372 | 46.568 65.859 | 49.946

Kredite und sonstige Forderungen an das ’
Ausland oo 11.804 | 11.848 9.256 4.397 7.773 4.271 5.393 4.246
Kredite an inlindische Kreditinstitute ... 8.521 | 19.517 | 19.588 | 24.252 | 22.275 | 35.355 24.446 | 47.951
Inlandswechsel — .....coooiiiiiiiiiiniin, 5.910 | 12.185 | 12.400 | 16.402 | 15.779 | 25.749 19.729 | 26.600
Im Offenmarktgeschift angekaufte In-

landswechsel mit Riicknahmeverein.

barung ... 3.986 7.668
Auslandswechsel  .............c.ooiill 903 1.223 1.629 1.685 1.589 2.544 1.760 2.420
Lombardforderungen 1.708 6.109 5.559 6.165 901 7.062 2.957 11.8638

Kredite und Forderungen an o&ffentliche
Haushalte  ..ooocviiiiivinniniiinenn, 9.044 | 10.479 9.588 8.839 9.028 | 11.398 8.888 8.683
Kassenkredite (Buchkredite) ............ 361 1.796 905 156 345 2.715 2056 e
Schatzwechsel und unverzinsliche

Schatzanweisungen ..........cooeeeniins
Ausgleichsforderungen und wunverzins-

liche Schuldverschreibung ............... 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683 8.683

Kredite an Bundesbahn und Bundespost . ces e . e . e cee
Wertpapiere ....oocoviviiviiiiiininiinininnens 7.953 1.419 693 4.218 1.598 3.789 2.383 3.722
Deutsche Scheidemiinzen ................cens 946 720 810 698 742 725 762 731
Postcheckguthaben ...........cocociiiiiiee, 358 271 999 1.214 185 218 178 222
Bonstige AKtiva .......ccoviiiiiniiiiiiiniiine, 8.139 4.546 6.518 | 10.121 5.053 7.100 3.134 5.514
Ausgleichsposten wegen Neubewertung der
‘Wiéhrungsreserven und sonstiger Fremd- ‘
wihrungsposition  ....c.coiiiin 8.931 7.489 | 10.925 14.184 6.598 9.553 6.598 9.553
Ingesamt 130.310 | 132.945 | 139.347 | 170.737 | 136.940 | 168.204 138.857 | 180.132
PASSIVA
Banknotenumlauf ...l 55.143 | 59.038 | 65.567 74.799 | 67.303 | 74.763 70.740 | 76.786
Einlagen von Kreditinstituten ........ FRTTIR 44,591 | 51.298 | 52.491 | 59.366 | 45.557 | 57.026 41.885 | 63.622
auf Girokonten 44.563 | 51.870 | 52.464 | 59.338 | 45.518 | 56.998 41.852 | 63.595
SONSEIFE eiiiiiiiiiiiii e, o 28 28 27 28 39 28 38 27
Einlagen von &ffentlichen Haushalten ... 8.256 2.939 2.120 4.631 5.446 3.909 7.237 9.552
Bund ..o 2.291 272 296 2.384 1.845 89 2.362 3.771
Lastenausgleichsfonds und  E.R.P. '

Sondervermégen  .......ovcieiiiiniinnnns 358 304 150 163 220 413 486 456
Lénder ..ot 2.106 2.094 1.630 2.027 3.353 3.379 4.364 5.282
Andere Offentliche Einleger ............... 46 59 44 57 28 28 35 43
Sondereinlagen  ....coovvniiiniiiiiiiinnnnn., 3.455 210 — —_ —_ — — —_—

Einlagen von anderen inlidndischen Einle-
BEIML ittt era e 2.502 2.588 3.905 4.087 2.474 3.661 1.775 2.621
Bundesbahn ........coiiiiiiiiiiiiiinien, 5 4 7 7 4 5 6 7
Bundespost (einschl. Postcheck- und

Postsparkassendmter) — ...oovreen..... 1.962 2.070 3.419 3.515 1.987 3.084 1.239 2.062

Sonstiger Einleger ......ccoevvevinvenninnnen 535 . 514 479 565 483 572 530 562
Guthaben auf Sonderkonten Bardepot ... 256 58 — — — —_ — —
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobi-

lisierungs und Liquiditatspapieren ...... 4.173 6.476 5.366 13.205 9.414 8.363 9.723 7.654
Verbindlichkeiten aus dem Auslands-

geschidft ... 840 1.097 489 4.544 691 6.743 970 4.259

Einlagen auslindischer Einleger ......... 828 779 475 4.531 675 6.735 963 4.175

Verbindlichkeiten gegeniiber dem Euro.

pdischen Fonds fir wdihrungspoli-

tische Zusammenarbeit .................. e 306 v . .. — . —
Sonstige  .cooiiiiiiien 12 12 14 13 16 8 17 84

Ausgleichsposten fir zugeteilte Sonder-

=iehungsrechte .........ccooeeviiniieiecnien, 1.665 1.489 1.387 1.292 1.387 1.826 1.387 1.826
Gegenposten im Zusammenhang mit der

Bewertung des in den Europiischen

Fonds fiir wiihrungspolitische Zusam-

menarbeit vorliufig eingebrachten Gol- :

des — — — — — 6.429 — 7.683
Sonstige Passiva  ......oiceiiiiiiiiiininniinn, | 12.884 7.962 8.022 .8.813 4.668 5.484 5.140 6.129

Ingesamt ... | 130.310 | 132.945 | 189.847 | 170.737 | 136.940 | 168,204 || 138.857 | 180.132
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1975 1978 1977 1978 1978 1979 1978 1979
81 décembre| 81 décembre | 81 décembre | 31 décembre 7 juin 7 juin 7 juillet 6 juillet
ACTIF
Encaisse or ......cccoeuenen e ———— 11.893 | 11.904 | 11.904 ' 11.904 |} 11.904 | 11.904 11.904 | 11.904
Devises ...occvviviiiiiiiiiini 14.706 | 20.426 | 20.514 | 28.982 | 19.009 | 22.447 19.340 | 24.706
Bons du Trésor étrangers en fr. s. ...... 5.403 5.222 3.949 2.029 3.150 3.010
Portefeuille effets sur la Suisse :
Effets de change ......cc.covevniininnnnn. 1.712 926 1.252 236 267 268 271 269
Bons du Trésor de la Confédération ... 227 875 267
Avances sur nantissement .................. 200 157 198 50 36 96 43 24
Titres :
pouvant servir de couverture ............ 2 1 21 1 21
BUTEE  eevirniieeiiiiiiiii e 3 64 559 346 311 714 313 846
Correspondants en SUISSe ..........c.ceueeenns 136 160 172 186 42 47 53 73
Reconnaissance de dette de la Confédéra- )
tion selon 1'arrété fédéral du 15-12-1971 622 — — — —_ — — —
Pertes sur les réserves de devises au
81121978 i — _ _ 9.593 — 2.593 _ 9.593
Autres postes de l'actif ................cocoell 64 65 106 93 104 170 111 194
Total 34.966 | 39.299 | 88.921 | 46.421 | 34.824 | 38.260 35.046 | 40.630
PASSIF
Fonds propres ...c......c.ceeeeeees seerasriiens 67 68 69 70 70 70 70 70
Billets en circulation .........cccoceveuvennnnne. 19.128 | 19.731 | 20.397 | 22.499 | 19.386 | 20.969 19.679 | 21.188
Engagements & vue :
Comptes de virements des banques, du
commerce et de l'industrie ............ 11.479 | 12.644 | 13.623 | 15.584 6.410 7.890 5.812 9.684
Autres engagements & vue ............... 1.817 4.005 2.707 4.479 3.439 4.542 3.903 4.820
Avoirs minimaux des banques sur :
les engagements en Suisse ............... cos .
les engagements envers 1'étranger ...... 165 246
Engagements & terme : .
Rescriptions de stérilisation ............... 380 955 772 2.893 3.741 2.873 3.741 2.767
Comptes 8péciBux 1 ......ccccvvevrineennns — —
Autres postes du passif ..........cooeuniiennin. 1.930 1.650 1.353 896 1.778 1.916 1.841 2.101
Total 84.966 | 89.299 | 88.921 | 46.421 | 34.824 | 38.260 35.046 - | 40.630

1 Dépassement du teux d'accroissement des crédits.
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX
Situation en millions de francs or

[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Actif
1977 1978 1978 1979 1978 1979
81 décembre | 81 décembre 81 mai 81 mai 80 juin 80 juin
) R o SN 5.045 4.886 5.050 5.037 5.002 5.081
I1. Espéces en caisse et avoirs bancaires & vue ... 98 61 172 78 53 13
III. Bons du TrPESOP ......cccovvvinvniininrinncecnioniennns 280 1.294 292 1.672 285 394
IV. Dépbts & terme et avances ...............cceeeeennnns 50.625 - 55.859 50.219 62.851 52.477 13.957
1. Or :
a) & 8 mois au maximum 3 — —_— - —_—
b) & plus de 3 MoiB «.cvvvviniiiiniiiiiiiiiiinn, oL, — — —_ —_
2. Monnaies : '
a) 4 3 mois 80 MAXIMUM ....ceveveirenrinnen. 35.667 40.014 35.883 44.153 38.082 10.438
b) & plus de 3 MOIB ...eevvviniiiniiniieniniennnn, 14.958 15.342 14.336 18.698 14.395 3.619
V. Titres & £erme .........cccoeveniiinreviiinenrarenenennns 2.481 3.644 12.392 22.995 2.376 4.693
a) 4 3 mois au mMAXIMUM ......coevvineinnenn, © 2,130 3.152 2.123 22.316 2.172 4.632
b) & plus de 8 MOIB ...ovvviiininininiinninnn, 361 492 269 679 204 61
YI. Divers . ...ccocviiininnnnnns N 946 ©1.058 887 1.129 838 6
Total de Uactif ... 59.475 66.302 59.012 93.762 61.031 24.094
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX
Situation en millions de francs or

[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 4 des statuts)]

Passif
1977 1978 1978, 1979 1978 1979
81 décembre | 81 décembre 81 mai 81 mai 80 juin 80 juin
1. Capital :
Actions libérées de 25 p.c. ...o.iiiiiiiiiiiiiinnn 301 301 301 301 301 296
I1. RESEPYES  ..eovvvniviniininineneinnainioensneniniin, 1.072 1.192 1.072 1.192 1.192 558
1. Fonds de Réserve Légale ...... 30 30 30 30 30 30
2. Fonds de Réserve Générale 472 520 472 520 520 384
8. Fonds Spécial de Réserve de Dividendes ... 75 75, 75 75 75 16
4, Fonds de Réserve Libre ..... e, 495 567" 495 567 567 128
III. DEPots (Or) .eovvvvnrnenrenrniniiiieniiniicneiennens 3.824 3.834 3.960 4.068 3.938 4.064
1. Banques centrales :
a) & vue .......... et erreseeteeetireiearraas 3.464 3.738 3.676 3.978 3.739 3.974
b) & 3 mois au MAXIMUM ..eovvrieriveennenns 241 63 160 33 75 41
¢) & plus de 3 MOIS .vuvvuenniniiiiinciiiin 86 — 91 24 91 16
2. Autres déposants :
) B VUG  sieeeiiiiiiiiiiiitii e seieeareenaanes 33 33 33 33 33 33
IV. Dépbts (monnaies) ......cccoeeiiieerrsinirieenrnnnn 53.541 60.083 52.836 86.952 54.847 18.878
1. Banques centrales :
3 I 4 1Y 508 668 759 814 663 200
b) & 3 mois au mMaximMumM .........ccveeennnen 41.601 47.682 40.771 72.923 44.361 15.800
c) & plus de 83 MOIB +.vvvvniniiiiiiniiiiiniiiinnns 10:.7381 9.863 10.765 10.882 9.280 2.365
2. Autres déposants : ‘
@) & VUE  .iiiiiiiiiiiiii e 60 91 37 45 37 10
b) & 3 mois au maximum 615 683 430 1.164 402 237
c) & plus de 3 MOis .evvvvivniniiiiiiiiniinnnn, 26 1.096 74 1.124 104 276
V. DIYers ...cocvvvieniiiiiininiiniiniiinenne, 721 881 823 1.249 733 298
YI. Provisions .........coccoivnieniiiiieniiniiiiinennnn, 16 11 20 — 20 —
Total du passif ... 59.475 66.302 59.012 93.762 61.031 24.094
Références bibliographiques : Intermational Financial Statistics (F.M.L.). Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d'Italia : Bollettino. —
— Banque de France : « Compte rendu des opérations ». — Report of Geschiftaberichi der Deutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisss

the Bank of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nedorlandncha (rapporta) — Banque des réiglements internationauz (rapports)



LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi que les auis officiels qui
revétent un intérét particulier au point de vue de Uéconomie générale du pays et
qui ont fait objet d'une publication au Moniteur belge au cours des mois de juin et juillet
1979.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont repris in extenso. Une simple
mention, accompagnée éventuellement d'une notice explicative, est faite des aulres

textes législatifs.

Par ailleurs, la législation économique mentionne les décisions, directives et
réglements les plus importants figurant dans le Journal officiel des Communautés
Européennes.

Afin de faciliter la consultation. de ces informations, les textes ont été grou-
pés sous les rubriques survantes :

1. Economie générale; 2. Monnaie, crédit et banque; 3. Finances publiques;
4. Agriculture et péche; 5. Industrie; 6. Travail; 7. Commerce intérieur; 8. Commerce
extérieur; 9. Transports; 10. Prix et salaires; 11. Pensions, assurances sociales et
avantages sociaux divers; 12. Communauté Economique Européenne.

1. — ECONOMIE GENERALE

Arrété royal du 7 juin 1979

portant exécution de Uarticle 8 de la loi du 4 aout 1978 de réorientation économique'
(Moniteur du 17 juillet 1979, p. 8024). (Voir aussi rubrique 3.)

Loi du 5 juillet 1979

modifiant la loi du 1°F aolit 1974 créant des institutions régionales, a titre préparatoire a

Uapplication de Uarticle 107 quater de la Constitution, modifiée par la loi du 19 juillet
1977 (Moniteur du 10 juillet 1979, p. 7779).
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Arrété royal du 5 juillet 1979

prorogeant Uaide régionale complémentaire (Moniteur du 17 juillet 1979, p. 8013).

Article 1. — L’aide régionale complémentaire prévue par l'article 2, b, de la loi du
30 décembre 1970 et par Tarticle 1, ¢, de la loi du 4 aott 1978, est prorogée jusqu'au
31 décembre 1979.

Arrété royal du 6 juillet 1979

portant organisation provisoire des Exécutifs des Communautés et des Régions (Moniteur du
10 jullet 1979, p. 7781).

Arrété royal du 6 juillet 1979

délimitant les matiéres de la politique d’expansion économique régionale et de la politique
industrielle et énergétique on une politique régionale différenciée se justifie (Moniteur
du 10 juillet 1979, p. 7788). (Voir aussi rubrique 5.)

Article 1°". — Sans préjudice des limitations prévues dans le présent arrété, les Comités
ministériels des Régions sont, en application de larticle 2, 2° et 9%, de la loi du 1°" aoiit 1974
créant des institutions communautaires et régionales provisoires, modifiée par la loi du
19 juillet 1977 et par la loi du 5 juillet 1979, compétents pour :

1° I'élaboration de toute disposition légale ou réglementaire dont I'application se limite a
la région, une partie de la région ou une institution établie dans la région;

2 I'exécution de ces dispositions légales et réglementaires, en ce compris l'intervention
de I'Etat dans les subsides.

Art. 2. — § 1*. Sauf pour les matieéres réservées aux Régions, l'article 1*" du présent
arrété n'est pas applicable pour la politique nationale économique, conjoncturelle, indus-
trielle, énergétique, agricole, la politique des prix et les conditions d’accés a la profession.

§ 2. Le Gouvernement assure le respect des traités instaurant les Communautés Euro-
péennes et des directives et recommandations émanant de celles-ci et maintient le cadre
normatif dans lequel s’exercent l'activité économique et la concurrence.

Art. 3. — § 1. En matiére de politique industrielle, Tarticle 1¢" du présent arrété est
applicable pour les aspects régionaux, notamment pour les matiéres énumérées ci-apres :

1° T'initiative industrielle publique, en ce compris

a) la création de sociétés commerciales ou la prise de participations dans leur capital;

b) la création d’établissements publics ou la prise de participations dans le capital de ces
établissements ou d’autres formes de personnes morales a objet économique;

¢) la reconversion ou la restructuration d’entreprises en difficultés, en ce compris
lorganisation de la gestion assistée.

Le 1° ne peut toutefois porter préjudice aux possibilités d’action de la Société nationale
d’Investissement et de la Caisse nationale de Crédit professionnel sur I'ensemble du territoire
national, seules ou en collaboration avec une société régionale d’investissement;

2¢ la planification régionale, en ce compris la concertation entre la section régionale et
la section nationale du Bureau du Plan, ainsi que la concertation interrégionale;

3¢ lmplantation et I'équipement, en ce compris :

a) la création, 'aménagement et 'équipement des zones industrielles, artisanales et de
services ainsi que des équipements collectifs a caractére économique;
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b) lassainissement des sites désaffectés;

¢) la fixation des conditions particulieres d’exploitation, de méme que les avis, la
délivrance des autorisations d’exploitation, les surveillances et les examens de recours des
établissements classés comme dangereux, insalubres et incommodes;

4° la prospection et la recherche d'investisseurs, en ce compris les moyens énonceés
ci-aprés dans le cadre de I'expansion économique régionale :

— laide aux installations pilotes, produits nouveaux ou nouveaux procédés de fabrica-
tion, la recherche de brevets, l'aide a la transposition industrielle des résultats de la re-
cherche et les fonctions de promotion industrielle décrites dans larticle 8 de la loi du
15 juillet 1970 portant organisation de la planification et de la décentralisation économique;

— la réglementation et l'octroi d’'une aide complémentaire ou supplétive a la recherche
appliquée et aux prototypes et installations pilotes;

5° laide aux entreprises ou unités d’exploitation de la Région dans le cadre des lois
d’expansion, en ce compris :

a) laide aux entreprises industrielles et de service en difficulté;

b) laide aux petites et moyennes entreprises industrielles et de service et 'octroi des
avantages accordés en exécution de la législation et de la réglementation de I'expansion
économique, des petites et moyennes entreprises, le Fonds de garantie excepté;

¢) Poctroi de subventions aux métiers d’art, a I'exclusion du subside a la Commission
nationale des métiers d’art;

d) l'aide a lindustrie du tourisme;

6° TPoctroi des avantages accordés en exécution de la législation et de la réglementation
concernant 'expansion économique régionale. Les décisions concernant I'octroi de la garan-
tie de I'Etat sont prises par le Ministre des Finances. Elles sont soumises au Comité minis-

tériel de coordination, économique et sociale lorsquelles concernent des montants supérieurs
a 200.000.000 F;

7° les directives d’application relatives a la législation et a la réglementation de l'ex-
pansion économique régionale.

Toutefois

a) la durée maximum de l'aide de méme que les maxima des aides conjoncturelles sont
fixés par le Comité ministériel de coordination économique et sociale; Papplication est
assurée par le Comité ministériel des Régions compétent; .

b) toute modification aux directives d’octroi des avantages fiscaux est arrétée de com-
mun accord entre le Ministre des Finances, le Ministre des Affaires économiques et le
Comité ministériel des Régions compétent;

¢) les directives et les décisions relatives aux dossiers sectoriels concernant les char-
bonnages, la construction et la réparation navales, le textile et la sidérurgie, y compris les
transports de minerais et de coke, sont prises par le ministre national compétent apreés avis
des Comités ministériels des Régions.

Avec laccord des Comités ‘ministériels . des Régions et sur proposition du ministre
compétent, I'énumération des secteurs repris a lalinéa précédent peut étre modifiée par
arrété royal délibéré en Conseil des Ministres;

8¢ les directives d’application relatives a la législation et a la réglementation de I'ex-
pansion économique des petites et moyennes entreprises, sous réserve :

a) que les maxima des aides conjoncturelles sont fixés par le Comité ministériel de
coordination économique et sociale; Papplication est assurée par le Comité ministériel des
Régions compétent; .

b) que toute modification aux directives d’octroi des avantages fiscaux soit arrétée de
commun accord entre le Ministre des Classes moyennes, le Ministre des Finances et le
Comité ministériel des Régions compétent.

§ 2. En matiere de politique industrielle, les questions de coordination industrielle
dépassant les limites d’'une Région ou d’aide a4 une entreprise implantée dans plus d’une
Région, feront l'objet d’une concertation associant les Comités ministériels des Régions
concernées et le ministre compétent.
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2. — MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Arrété royal du 30 mai 1979

destinant une deuxiéme tranche supplémentaire de trois milliards de francs a la dotation du
« Fonds de ’Armement et des Constructions maritimes », dont le montant global s’éléve
ainsi a vingt-trois milliards de francs (Moniteur du 5 juillet 1979, p. 7597).

Arrété ministériel du 14 juin 1979

portant & sowante milliards le montant nominal des bons d’épargne que la Caisse Générale
d’Epargne et de Retraite est autorisée & émettre en vertu de larrété ministériel du
28 novembre 1967 (Moniteur du 16 juin 1979, p. 6975).

Arrété royal du 18 juin 1979

relatif au total des garanties accordées par 'Office national du Ducroire directement pour le
compte de UEtat (Moniteur du 10 juillet 1979, p. 7814). (Voir aussi rubrique 8.)

Article 1°". — En application de I'article 8 de I'arrété royal n° 42 du 31 aofit 1939, le total

des garanties prévues a larticle 3, § 2, 2° et octroyées par I'Office national du Ducroire est

porté, par quatre tranches de cinq milliards de francs chacune, 2 maximum septante
milliards de francs.

Loi-du 18 juin 1979

relative & la souscription de la Belgique a l'augmentation du capital de la Banque asiatique
de Développement (Moniteur du 26 juillet 1979, p. 8315).

Article unique. — La souscription de la Belgique au capital de la Banque asiatique de
Développement est augmentée de 135 p.c. et portée de 12,50 a 29,37 millions de dollars des
Etats- Unis, conformément a la Résolution n°® 104 adoptée par le Conseil des Gouverneurs de
la Banque le 29 octobre 1976.

Arrété royal du 20 juin 1979

portant augmentation du montant nominal des bons de caisse et obligations et des dépots de
Jfonds que la Société Nationale de Crédit a UIndustrie est autorisée a émettre ou a
accepter (Moniteur du 12 juillet 1979, p. 7896).

Article 1**. — Le montant nominal des bons de caisse et obligations A émettre et des
dépots de fonds a accepter par la Société Nationale de Crédit a I'Industrie est porté de deux
cent quarante milliards de francs 2 deux cent cinquante milliards de francs, par libération
d’une premiére tranche de 10 milliards de francs.
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Arrété ministériel du 28 juin 1979

modifiant les arrétés ministériels des 4 janvier, 30 janvier et 30 mars 1979 portant fixation
du taux des intéréts a bomifier en 1979 aux consignations, dépodts volontaires et
cautionnements confiés a la Caisse des Dépots et Consignations ( Moniteur du 10 juil-
let 1979, p. 7813).

Article 1°*. — Le taux des intéréts a bonifier aux consignations, aux dépéts volontaires et
aux cautionnements de toutes categorles confiés a la Caisse des Dépdts et Consignations est
fixé a 5,25 p.c.

Les sommes regues en vertu de l'article 1°" de l'arrété royal du 14 décembre 1935, relatif
a lorganisation et au controle de la comptabilité des notaires, modifié par l'arrété royal du
8 novembre 1968, bénéficient d’'un taux d’intérét fixé a 4,25 p.c.

Les sommes, qui sont ou restent consignées du fait de la minorité, ‘de linterdiction ou
de laliénation mentale des ayants droit ou en raison de I'existence d’un usufruitier et les
cautionnements fournis en numéraire par les conservateurs des hypothéques pour garantir
leurs obligations vis-a-vis des tiers (loi du 21 ventdse, an VII, modifiée par la loi du
24 décembre 1906), bénéficient d’'un taux d'intérét fixé a 7,25 p.c.

Arrété ministériel du 5 juillet 1979

portant approbation de Uarrété de la Commission bancaire du 21 mai 1979 modifiant le
réglement I du 11 septembre 1975 relatif aux proportions imposées a certaines catégo-
ries de placements autorisés (Moniteur du 20 juillet 1979, pp. 8184 et 8188).

Article unique. — Est approuvé l'arrété de la Commission bancaire du 21 mai 1979
ci-annexé, modifiant le réglement I du 11 septembre 1975 relatif aux proportions imposées a
certaines catégories de placements autorisés. )

*
£ ]

Arrété de la Commission bancaire du 21 mai 1979
modifiant le réglement I du 11 septembre 1975
relatif aux proportions imposées a certaines catégories de placements autorisés.

Article 1°T. — Est abrogé Particle 2 du réglement I du 11 septembre 1975 de I'Office
Central de la Petite Epargne relatif aux proportions imposées a certaines catégories de
placements autorisés.

Arrété royal du 16 juillet 1979

relatif a la démonétisation de la piéce de 100 francs en argent (Moniteur du 27 juillet
1979, p. 8409).

Article 1°*. — Les pieces de 100 francs frappées au titre de 835 milliémes d’argent en
exécution de l'arrété du Régent du 15 octobre 1948, cesseront d’avoir cours légal a partir du
3 septembre 1979.

Art. 2. — Jusqu'au 30 septembre 1980 inclus, les piéces visées a I'article 1°* pourront étre
échangées contre des monnaies coursables, aux guichets de la Banque Nationale de Belgique
a Bruxelles et en province.

Elles seront acceptées jusqu'au 15 septembre 1980 inclus, par les percepteurs des postes,
les receveurs des contributions, de I'enregistrement et des douanes et accises.

A partir du 1°" octobre 1980 elles seront définitivement sans valeur.
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3. — FINANCES PUBLIQUES

Arrété royal du 20 février 1979

Sixant la situation des crédits reportés de lannée 1975 pour UEducation nationale, régime
Jfrangais (Moniteur du 20 juin 1979, p. 7050).

Arrété royal du 3 avril 1979

Jixant la situation des crédits reportés de lannée 1976 du budget des Affaires culturelles de la
Communauté culturelle frangaise, secteur Communications (dépenses de capital) (Mo-
niteur du 26 juin 1979, p. 7272).

Arrété royal du 3 avril 1979

Jixant la situation des crédits reportés de l'année 1977 du budget des Affaires culturelles de la

Communauté culturelle néerlandaise, sectewr Communications (dépenses de capital)
(Moniteur du 27 juin 1979, p. 7316).

Arrété royal du 3 avril 1979

Sixant les chiffres correspondant aux critéres de répartition de la somme globale. réservée aux
dépenses de la politique régionale pour 1979 (Moniteur du 11 juillet 1979, p. 7845).

Article 1*". — Pour l'application, pour lannée budgétaire 1979, de Particle 5, alinéa 1*r,
de la loi du 1* aofit 1974 créant des institutions régionales, a titre préparatoire a I'applica-
tion de l'article 107 quater de la Constitution, modifiée par la loi du 19 juillet 1977, sont fixés
les chiffres ci-apres :

Flandre Wallonie Bruxelles

Population au 31 décembre 1977 ........................ 5.584.847 3.223.594 1.028.972

Superficie, en ha, au 31 décembre 1970 ................. 1.350.964 1.684.251 16.178
Rendement, en millions de francs, de 'impot des personnes

physiques pour I'exercice 1976, arrété au 30 avril 1978 . 145.742 81.503 42.094

Arrété royal du 30 mai 1979

fixant la situation des crédits reportés de U'année 1977 du budget des Postes, Télégraphes et
Téléphones (dépenses de capital) (Moniteur du 7 juillet 1979, p. 7752).

Loi du 31 mai 1979

ouvrant de nouveaux crédits provisoires & valoir sur les budgets de l'année budgétaire 1979,
et destinés a assurer la marche des services publics durant les mois de juin et juillet
1979 (Moniteur du 6 juin 1979, p. 6644).
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Arrété royal du 7 juinl979

portant exécution de larticle 8 de la loi du 4 aodit 1978 de réorientation économique
(Moniteur du 17 juillet 1979, p. 8024). (Voir aussi rubrique 1.)

Loi du 18 juin 1979

contenant le budget du Ministére de U'Agriculture pour Uannée budgétaire 1979 ( Moniteur
du 19 juillet 1979, p. 8091).

Article 1°". — 1l est ouvert, pour les dépenses du Ministere de I'Agriculture afférentes a
Pannée budgétaire 1979, des crédits s’élevant aux montants ci-apres :

(En millions de francs)

: Crédits dissociés
Crédits
non dissociés Crédits Crédits
d’engagement d’ordonnancement
Dépenses courantes (Titre I) ........ 8.198,8 — —
Dépenses de capital (Titre II) ....... 1.470,7 . 574,8 553,9
Total ... 9.669,5 574,8 553,9

Loi du 18 juin 1979

ajustant le budget du Ministére de UAgriculture de Uannée budgétaire 1978 (Moniteur du
20 juellet 1979, p. 8154).

Arrété royal du 27 juin 1979

[fixant la situation des crédits reportés de Uannée budgétaire 1977 du budget du Ministére de
la Justice (Moniteur du 20 juillet 1979, p. 8168).

Arrété royal du 28 juin 1979

fixant la situation des crédits reportés de Uannée 1977 (dépenses de capital), du budget du
Minstére des Communications (Moniteur du 20 juillet 1979, p. 8176).

Loi du 2 juillet 1979

contenant le budget de la Dette publique pour Uannée budgétaire 1979 (Moniteur du
31 juillet 1979, p. 8482).



— 166 —

Article 1. — 1l est ouvert pour les dépenses de la Dette publique afférentes & année
budgétaire 1979, des crédits s’élevant aux montants ci-apres :

(En millions de francs)

Crédits dissociés

Crédits
non dissociés Crédits Crédits
d’engagement | d’ordonnancement

Dépenses courantes (Titre I) ........ 99.867,6 . — —
Dépenses de capital (Titre IT) ....... 392,2 — —
Total ... 100.259,8 — —

Amortissements de la dette publique :
(Titre III) ...oooieiinnnnannnn.. 61.771,9 — —
Total 162.031,7 — —

Loi du 5 juillet 1979

ouvrant de nouveaux crédits provisoires & valoir sur le budget des Affaires régionales
bruxelloises de Uannée budgétaire 1979, et destinés & assurer la marche des services
publics durant les mois de juin et juillet 1979 (Moniteur du 11 juillet 1979,
p. 7843).

Loi du 9 juillet 1979

ouvrant de mouveaux crédits provisoires & valoir sur le budget des Affaires régionales
wallonnes de lannée budgétaire 1979, et destinés & assurer la marche des services
publics durant les mois de juin et juillet 1979 (Moniteur du 19 juillet 1979,
p- 8116).

Loi du 16 juillet 1979

contenant le budget du Ministére de la Santé publique et de la Famille pour lannée
budgétaire 1979 (Moniteur du 27 juillet 1979, p. 8362).

Article 1°. — 11 est ouvert, pour les dépenses du Ministere de la Santé publique et de la
Famille afférentes a 'année budgétaire 1979, des crédits s’élevant aux montants ci-apres :

(En millions de francs)

Crédits dissociés
Crédits
non dissociés

Crédits
d’engagement

Crédits
d’ordonnancement

39.966,5

Dépenses courantes (Titre I) ........ — —
Dépenses de capital (Titre II) ....... 4.348,5 1.355,2 670,3
' Total ... 36.615,0 1.355,2 670,3
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4. — AGRICULTURE ET PECHE

Arrété royal du 8 mai 1979

prescrivant le recensement agricole et horticole (Moniteur du 7 juillet 1979, p. 7677).

5. — INDUSTRIE

Arrété royal du 6 juillet 1979
délimitant les matiéres de la politique d'expansion économique régionale et de la politique

industrielle et énergétique ou une politique régionale différenciée se justifie (Moniteur
du 10 juillet 1979, p. 7788). (Voir texte rubrique 1.)

8. — COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 18 juin 1979

relatif au total des garanties accordées par U'Office national du Ducroire directement pour le
compte de UEtat ( Moniteur du 10 juillet 1979, p. 7814). (Voir texte rubrique 2.)

10. — PRIX ET SALAIRES

Arrété ministériel du 28 mai 1979

réglementant les prix des viandes bovines et porcines (Moniteur du 1" juin 1979, p. 6517).

Arrété ministériel du 6 juin 1979

portant modification de Uarrété ministériel du 8 septembre 1961 réglementant les prix du gaz
Sfourni par la distribution publique (Moniteur du 21 juin 1979, p. 7104).

Arrété ministériel du 15 juin 1979

réglementant les prix des limonades et des eaux minérales, minéralisées, de source et de table
(Moniteur du 21 juin 1979, p. 7105).

Arrété ministériel du 26 juin 1979

réglementant les prix des viandes bovines et porcines ( Moniteur du 28 juin 1979, p. 7365).



BIBLIOGRAPHIE
RELATIVE AUX PROBLEMES
ECONOMIQUES ET FINANCIERS
INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui fait suite a celle qui a été
publiée dans le Bulletin de juin 1979. Les ouvrages et articles retenus sont classés
par sujets selon le plan de classification décimale en usage a la Banque Nationale.
Une version abrégée de ce plan a été publice dans le numéro de janvier 1974.

L'abonné qui le- désire peut obtenir cette version sur simple demande au
Service de la Documentation de la Banque Nationale de Belgique, boulevard de
Berlaimont, 5, 1000 Bruxelles. La version compléte du plan peut étre consultée a la
Bibliothéque scientifique de la Banque.

Il est rappelé que cette bibliographie ne reprend pas les rapports des différentes
institutions ni_les sources statistiques.

*
Kk



312.1

POLLAIN, J.

Apercu de la politique de I'immigration menée en
"Belgique en 1978.

(In : Fondation André Renard, Liége, n® 96, mars 1979,
pp. 27-42.)

BELG. 17

VAN MIERT, K.

Overheid en bedrijfsleven.

(In : Ondernemen, Brussel, n*5, mei 1979, blz. 213-
217.)

BELG. 48 -

330.3 - 333.405.

d’ALCANTARA, G. and POLLEFLIET, E.

The Monetary and Financial Submodel of the
Serena Model for the Belgian Plan.

(VIth International Conference of Applied Econo-
metrics, 7-10 February, Banca d’Italia, Roma.)

Brussel, Planbureau, 1979, 30 blz.

330.3 - 382.22 - 339.0

DOMBRECHT, M.

Financial Markets, Employment and Prices in Open

Economies; an Empirical Investigation for Belgium,
1954-1976.

Leuven, Acco, 1979, 182 blz.

331.31 - 336.834.

Vingt ans de législation sur I'expansion économique
en Belgique 1959-1979.

(In : Paribas — Notes économiques, Bruxelles, n® 25, mai
1979, pp. 2-8.)

BELG. 64 D

332.11 - 338.755.6 - 338.752.0

KLEIN-BEAUPAIN, Th.

Deux systemes de relations industrielles en Belgique;
textile et fabrications métalliques.

Bruxelles, Edit. de P Université de Bruxelles, 1979, 335 p.

332.621.4 - 332.621.5

PRADES, F.G.

Les composantes structurelle et conjoncturelle du
chomage en Belgique.

(In : Institut de Recherches Economiques — Service de
Conjoncture, Louvain-la-Neuve, avril 1979, pp. 1-10.)

BELG. 87

332.691.

RENDERS, ]J.

Overzicht van de arbeidsmarkt in 1978.

(In : Gids op Maatschappelijk Gebied, Brussel, n™5, met
1979, blz. 452-460.) :

BELG. 71



332.811.

CAYMAX, L.

L’extension relative du travail par équipes en Belgi-
que et sa répartition par secteur et par région.

(In : Revue du Travail, Bruxelles, n° 1, janvier 1979,

pp. 1-28.)
BELG. 153

333.106. - 333.109.

HENRY, M.H.

Fonds propres, rentabilit¢ et risque dans les ban-
“ques. Analyse par la méthode des ratios.

(In : Revue de la Banque, Bruxelles, n°2, 1979,
pp. 271-283.)

BELG. 134

333.106.

MASSET, T.

A propos de « Ou va l'argent que gagnent les ban-
ques ».

(In : Revue de la Banque, Bruxelles, n°2, 1979,
pp. 286-290.)

BELG. 134

BAUDEWYNS, ].

La fixation d’objectifs pour les agrégats monétaires :
I'opinion d’'un non-monétariste.

(In : Cahiers de la Revue de la Banque, Bruxelles, n° 2,
avril 1979, .pp. 103-109.)

BELG. 133

333.110. - 333.820.

de la GENIERE, R.

Une politique monétaire 3 moyen terme.
(In : Banque, Paris, n° 383, avril 1979, pp. 423-432.)
FR. 6

333.110. - 333.403. - 333.70

La politique monétaire a I'aide d’agrégats quantifiés.

(In : Cahiers de la Revue de la Banque, Bruxelles, n°2,
avril 1979, pp. 93-163.)

BELG. 133

333.110. - 333.403. - 333.70

SIAENS, A.

Malentendus a l'encontre du monétarisme.

(In : Cahiers de la Revue de la Banque, Bruxelles, n® 2,
avril 1979, pp. 110-129.)

BELG. 133

333.110. - 333.403. - 333.70

TAVERNIER, K.

De monetaristische analyse en het monetair beleid in
Belgié.

(In. : Cahiers Bank- en Financiewezen, Brﬁssel, n-2,
april 1979, blz. 130-142.)

BELG. 133



333.110. - 333.403. - 333.70

VUCHELEN, ]J.

Een geldgroeinorm in Belgié : mogelijkheden en

moeilijkheden.

(In : Cahiers Bank- en Financiewezen, Brussel, n' 2,
april 1979, blz. 143-163.)

BELG. 133

333.111.42

DEALTRY, M.G.

Die monetire Rolle des Goldes.

(In : Kredit und Kapital, Berlin, Nr 1, Mdrz 1979,
S. 83-98.)

DEUTSCHL. 16 F

333.130.2 - 333.823.

LAUFENBERG, D.E.

Optimal Reserve Requirement Ratios Against Bank
Deposits for Short-Run Monetary Control.

(In : Journal of Money, Credit and Banking, Columbus,
No. 1, February 1979, pp. 99-105.)

USA 29 D

333.154. - 333.426. - 333.427.

De la monnaie métallique a la monnaie électronique.
(In : Bulletin hebdomadaire — Kredietbank, Bruxelles,
n° 22, 1° juin 1979, pp. 1-5.)

BELG. 33

333.18

TOURNEUR, F. et LEMPEREUR, Cl.

La Centrale des Bilans.

(In : Revue de la Bangue, Bruxelles, n°2,_ 1979,
pp. 201-212.)

BELG. 134

333.403.

VANE, H.R. en THOMPSON, ]J.L.

Monetarism : Theory, Evidence and Policy.

Oxford, Martin Robertson, 1979, VIII +200 p.

333.451.0 - 333.432.8

WILLIAMSON, J.

The Failure of Global Fixity.

(In : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
Bruxelles, n®4, avril 1979, pp. 19-40.)

BELG. 16

333.451.1

Effective Exchange Rates Compared.

(In : World Financial Markets, New York, April 1979,
pp. 6-23.)

USA 30 E



333.451.1

GIRARD, J.

Essai de prévision de la valeur des taux de change
des principales monnaies a la fin de 1979.

(In : Banque, Paris, n° 383, avril 1979, pp. 510-517.)

FR. 6

333.451.6 - 333.432.8

LAMFALUSSY, A.

The Failure of Global Flexibility ?

(In : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
Bruxelles, n®4, avril 1979, pp. 41-50.)

BELG. 16

333.451.7

La couverture des risques de change.

(In : Bulletin hedbomadaire — Kredietbank, Bruxelles,
n® 21, 25 mai 1979, pp. 1-8.)

BELG. 33

333.453.

ROSE, H.

The Future of the Dollar as a Reserve Currency.
(In : Barclays Review, London, No. 1, February 1979,
pp. 4-7.)
G.B. 6

333.611.

De controle op de effektenmarkten in de Europese
Gemeenschap.
(Studies, serie concurrentie — Harmonisatie van
wetgeving, 31.)

Luxemburg, Bureau voor Officiéle Publikaties der Euro-
pese Gemeenschappen, 1978, 214 blz.

333.733. - 336.207.

SOCIETE GENERALE DE BANQUE.

Implications fiscales du prét hypothécaire.
Bruxelles, Société Générale de Banque, 1979, 20 p.

333.820. - 333.111.0 - 333.403.

ENGELS, W.

Notenbanktechnik; Instrumente und Verfahren der
monetiren Stabilititspolitik.

Frankfurt [Main, Campus Verlag, 1979, 127 S.

333.820. - 333.403. - 333.841.

SIJBEN, J.J.

Rationele verwachtingen en de monetaire politiek.
Leiden, Stenfert Kroese, 1979, X +120 blz.



333.825. - 382.257.

HOLDEN, P. and HOLDEN, M.

Exchange Rate Policy and the Demand for Inter-
national Reserves.

(In : Rivista Internazionale di Scienze Economiche e
Commerciali, Padova, N. 3, Marzo 1979, pp. 232-246.)

IT. 22 B

333.831.1 - 333.831.3

DE SMET, M. en MARTIN, G.

Samenhang tussen de korte en lange termijn ren-
tetarieven.

(In : Bank- en Financiewezen, Brussel, n'2, 1979,
blz. 215-226.)

BELG. 134

333.841. - 332.630. - 332.621.4

OULES, F.

L'inflation structurelle et les remédes nouveaux pour
la maitriser. '

Bruxelles, Bruylant, 1979, 141 p.

333.845. - 333.110. - 333.846.0

PASCALLON, P.

Stagflation et politique monétaire.

(In : Annales de léconomie publique, sociale et coopém;
tive, Liege, n° 1, janvier-mars 1979, pp. 65-86.)

GEN. 1 A

333.846. - 382.242.4

FUHRMANN, W.

Das heimische Geld- und Kreditangebot einer Euro-
Wihrung.

(In : Kredit und Kapital, Berlin, Nr 1, Mdrz 1979,
S. 56-72.) : '

DEUTSCHL. 16 F

333.846.0 - 333.403.

TANNER, ].E.

Are the Lags in the Effects of Monetary Policy
Variable ?

(In : Journal of Monetary Economics, Amsterdam, No. 1,

January 1979, pp. 105-121.)

GEN. 10 C

334.150.0

FELD, W.J.

Les effets des tensions économiques sur le mouve-
ment d’'intégration européenne.

(In : Revue d'Intégration Européenne, Montréal, n*°2,

janvier 1979, pp. 183-201.)

CAN. 7

334.151.25 - 334.151.27

MANGE, E.A.

Waardebepaling van de Europese Rekeneenheid en
de Europese Valuta-eenheid.

(In : Economisch Statistische Berichten, Rotterdam,
n* 3201, 25 april 1979, biz. 405-407.)

NED. 10



334.151.25

VANDEN ABEELE, M.

LEcu, une monnaie politique ?
(Conférence inaugurale du cours de « Structures fi-
nancieres européennes », le 30 janvier 1979.)

Bruxelles, Institut d’Etudes Européennes de 'Université
Libre de Bruxelles, 1979, 24 p.

334.151.27

« The Emerging European Monetary System ». Pa-
pers and Proceedings of the First International Se-
minar on the EMS held at Louvain-la-Neuve, 24-
25 March 1979.

(In : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
Bruxelles, n4, avril 1979, pp. 3-186.)

BELG. 16

334.151.27

MANGE, E.A.

De doelstellingen van het Europees Monetair Sys-
teem.

(In : Economisch Statistische Ben'chteﬁ, Rotterdam,
n'" 3206, 30 mer 1979, blz. 536-537.)
NED. 10

334.151.27

Systtme monétaire européen; textes du Conseil
européen des 4 et 5 décembre 1978.

(In : Economie Européenne, Luxembourg, n°2, mars

1979, pp. 5-10.)
CE. 3

334.151.27

Le syst¢éme monétaire européen. Structure et moda-
lités de fonctionnement.

(In : Rapports mensuels de la Deutsche Bundesbank,
Francfort [Main, n'3, mars 1979, pp. 19-32.)

DEUTSCHL. 18 C

334.151.27

Le systtme monétaire européen.

(In : Banque de France - Bulletin trimestriel, Paris,
n® 30, mars 1979, pp. 27-33.)

FR. 6 A

334.151.27 - 334.151.22

THYGESEN, N.

The Emerging European Monetary System : Pre-
cursors, First Steps and Policy Options.

(In : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique,
Bruxelles, n® 4, avril 1979, pp. 87-125.)

BELG. 16

334.151.27

van YPERSELE de STRIHOU, ]J.

Le nouveau systéme monétaire européen.

(In : Revue de la Banque, Bruxelles, n°2, 1979,
pp. 247-268.)

BELG. 134



334.151.50

DELPEREE, A.

Une politique sociale pour I'Europe 1980.

(In : Revue belge de Sécurité sociale, Bruxelles, n"2,
février 1979, pp. 71-97.)

BELG. 141

334.152.0

VAN DEN WIJNGAERT, M. e.a.

Belgié en de Europese integratie 1945-1955.
Een overzicht van de onuitgegeven bronnen.

(In : Res Publica, Brussel, n" 1, maart 1979, blz. 163-
168.) '

BELG. 131

334.153.0 - 334.150.0

AYBERK, U.

Le mécanisme de la prise des décisions com-
munautaires en matiére de relations internationales.

Bruxelles, Bruylant, 1978, 580 p.

336.206.

Les aspects principaux des conventions préventives

de la double imposition.

(In : Revue belge des Sciences commerciales, Bruxelles,
n° 4, avril 1979, pp. 74-82.)

BELG. 140

336.400. - 336.401. - 336.41
336.450. - 336.300. - 336.440.

ERAUW, F. e.a.

Droit budgétaire, comptabilité¢ publique, crédit pu-
blic.

Bruxelles, Bruylant, 1979, 751 p.

336.453.

VAN DE VOORDE, A.

Etendue de la mission d’information de la Cour des
Comptes a I'égard du Parlement.

(In : Bulletin de Documentation - Ministére des Finances,
Bruxelles, n® 4, avril 1979, pp. 29-43.)

BELG. 99

336.61 - 336.401.

MINGUET, A.

Assainissement des finances publiques ou abandon
de la politique budgétaire ? Le cas de la Belgique.
(In : Annales de léconomie publique, sociale et coopéra-
tive, Liege, n" 1, janvier-mars 1979, pp. 87-115.)

GEN. I A

338.012. - 338.753.0

POTEMANS, M.

Energiecrisis, energieschaarste :
kelijkheid > :
(In : Ondernemen, Brussel, n*5, mei 1979, blz. 223-
228.)

BELG. 48

spookbeeld of wer-



338.041.

FEDERATION DES ENTREPRISES DE BELGI-
QUE.

Le profit et le progres social; pourquoi ? Combien ?
Pour qui ?

Bruxelles, Edit. de la F.E.B., 1979, s.p.

338.046.2

MEDART, O.

Les nouvelles aides du Secrétariat d’Etat a I'Econo-
mie Régionale Wallonne.

(In : Etudes et Expansion, Liége, n' 279, januvier-février-
mars 1979, pp. 169-174.)

BELG. 157

338.340. - 338.8 -

BAECK, L.

De derde wereld in ontwikkeling.
Leuven, Davidsfonds, 1979, 237 blz.

+ COMMUNAUTES EUROPEENNES.

Programmes de développement régional - Grand-
Duché de Luxembourg.

(Série politique régionale, 11.)

Bruxelles, Office des Publications officielles des Com-
munautés Européennes, 1978, 68 p.

338.754.10

L’industrie chimique a cceur ouvert.

(In : Agence Economique et Financiére, Bruxelles, n®6,
mai 1979, 84 p.)

BELG. 3

338.755.6

De kleding- en confectienijverheid in Limburg.
(In : Economie in Limburg, Hasselt, n' 1, maart 1979,
blz. 3-26.)

BELG. 93

339.0 - 339.312.3

L’endettement des entreprises belges.

(In : Bulletin hebdomadaire - Kredietbank, Bruxelles,
n' 11, 16 mars 1979, pp. 1-4+9-10.)

BELG. 33

VERENIGING VOOR ECONOMIE.

Inkomens- en vermogensverdeling; referaten.
(14de Vlaams Wetenschappelijk Economisch Con-
gres, Brussel, 30 en 31 maart 1979.)

Brussel, Centrum voor Econometrie en Management
Sciences van de Vrije Universiteit Brussel, 1979,
versch. blz.



339.324.

LUKACS, E.

Enige aspecten van de huidige juridische bescher-
ming van de consument.

(In : Tidschrift voor Europees en Economisch Recht,
Antwerpen, n"4, april 1979, blz. 198-217.)

339.325.0 - 339.324.

'POELMANS, J.

L’Europe et les consommateurs.
Paris, Fernand Nathan, 1978, 172 p.

347.720.0

VAN BRUYSTEGEM, B.

Recente ontwikkelingen in het vennootschapsrecht.

(In : Driemaandelijks Viaams Tidschrift voor Accoun-
tants en Boekhouders, Antwerpen, n* 1, januari-februari-
maart 1979, blz. 26-38.)

347.721.0 - 382.43

DUBISSON, M.

Les groupements d’entreprises pour les marchés in-
ternationaux.

Paris, Fondation pour UEtude du Droit et des Usages du
Commerce International, 1979, VI+343 p.

347.754. - 332.11

BENOIT, M.

Les contrats de travail d’ouvrier et d’employé. Les
modifications apportées par la loi du 3 juillet 1978.
(In : Revue de lao Bangue, Bruxelles, n®2, 1979,
pp. 227-244.)

BELG. 134

347.766. - 333.734. - 347.27
368.611.

Recht der Kreditsicherheiten in europiischen Lin-
dern. 3. Belgien.

(Untersuchungen tber das Spar-, Giro- und Kre-
ditwesen, 18.)

Berlin, Duncker und Humblot, 1979, XXXIX +634 S.

Le secteur des assurances en Belgique.

(In : Bulletin Financier - Bangue Bruxelles Lambert,
Bruxelles, n° 17, 11 mai 1979, pp. 1-6.)

BELG. 34 A

368.40 - 336.024.

BOELAERT, R.

Modes alternatifs du financement de la sécurité so-
ciale : une analyse de différentes propositions.

(In : Revue belge de Sécurité sociale, Brdxelles, n’ 2,
Sfévrier 1979, pp. 117-133.)

BELG. 141



380.53 - 658.7

Cycles de vie et stratégie de l'entreprise.

(In : Bulletin hebdomadaire - Krediethank, Bruxelles,
n° 19, 11 mai 1979, pp. 1-6.)

BELG. 33

NEUMAN, H.

L'interdépendance croissante des économies. Quel-
ques voies et conditions d’'un nouvel ordre social et
économique mondial.

(In : Revue de Ulnstitut de Sociologie, Bruxelles, n"3,
septembre 1978, pp. 263-274.)

BELG. 145

382.242.4 - 333.432.8

ELLSASSER, Fr.

Les euro-marchés constituent-ils un mécanisme du
S.M.I.?

(In : vChroniques d’actualité de la S.E.D.E.1.S., Paris,
n"]O 15 mai 1979, pp 295- 300)

FR. 10 B

382,942 4

The Euromarket, Inflation and Instability.

(In : International Currency Review, London, No. 2,

March-April 1979, pp. 7-28.)
G.B. 26 D

382.242 4

LITTLE, J.S.

1973-1978.

(In : New England Economic Review, Boston, jrmumy-
February 1979, pp. 62-72.)

USA 34 A

Liquidity Creation by Kuro-banks :

L'évolution récente du commerce européeri.

(In : Bulletin économique pour U'Europe, Genéve, n® 1,
pp. 1-91.)

ONU 3 B

657.33 --347.728.1

WATERBLEY, A.

De voorstelling van de balans, de resultatenrekening
en toelichting volgens het Belgisch KB, de Europese
boekhoudrichtlijnen en de accountantsorganisaties.

(In : Driemaandeliks Viaams Tijdschrift voor Accoun-
tants en Boekhouders, Antwerpen, n' 1, januari-februari-
maart 1979, blz. 44-72.)

Principaux faits économiques dans le domaine inter-
national. (1¢" avril 1978 - 31 mars 1979.)

(In : Ministére des Affaires économiques - Apercu de
Pévolution économique, Bruxelles, n" 5, avril 1979, 48 p.)
BELG. 98 C



. Belgique et Luxembourg : FB 400,— (4 majorer de
-Prix de labonnement annuel 6 p.c. de T.V.A. pour les abonnés en Belgique).
. Autres pays : FB 500,—.

de T.V.A. pour la Belgique).

Autres pays : FB 50,—.

. Belgique et Luxembourg : FB 40,— (a2 majorer de 6 p.c.
Prix du numéro séparé

Paiement par virement ou versement au compte 100-0123913-78 « V.A.P. - Fournitures 2
facturer - Bulletin de la Banque Nationale de Belgique », ouvert dans nos livres, en précisant si
I'on désire recevoir I'édition frangaise ou néerlandaise.

Imprimerie de la Banque Nationale de Belgique, boulevard de Berlaimont 56 — 1000 Bruxelles. Le chef du département : ]J. Van Droogenbroeck.



